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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Sinirli Denetim Raporu

Unlt Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

Unlii Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ve bagh ortakliginin (hep birlikte
“Grup”) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki dzet konsolide finansal durum tablosunun
ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap donemine ait 6zet konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, ézkaynak degigim tablosunun ve nakit akis
tablosunun sinirh denetimini yiiritmus bulunuyoruz. Grup yénetimi, séz konusu ara
donem Ozet konsolide finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkive Muhasebe Standartlari
34 "Ara Ddnem Finansal Raporlama” Standardi'na (“TMS 34") uygun olarak

hazirlanmasindan sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli

denetime dayanarak sz konusu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilere iliskin
bir sonug bildirmektir.

Sinirli denetimin kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410 “Ara
Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Yirdten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak
yuratulmdstar. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirl denetim proseddrlerinin uygulanmasindan
olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorus
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli élciide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir

guvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagmsiz denetim gorisi
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem 06zet konsolide finansal bilgilerin, tim
onemli yonleriyle, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi'na uygun olarak

hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHIi ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Notlar gecmis gecmis
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Doénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 244.394.340 159.857.731
Finansal yatirimlar 5 26.686.137 16.042.558
Tirev araglar 26 495.599 118.461
Ticari alacaklar 8 11.526.163 18.346.995
Diger alacaklar 9 25.773.662 21.703.087
- lliskili taraflardan diger alacaklar 25 630.573 838.224
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 25.143.089 20.864.863
Pesin 6denmis giderler 15 343.711 373.463
Diger donen varliklar 16 705.977 702.093
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 309.925.589 217.144.388
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.517.254
Maddi duran varliklar 10 2.583.742 2.246.161
Maddi olmayan duran varliklar 11 1.067.449 1.369.105
Ertelenmis vergi varligi 23 2.080.184 327.972
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 7.248.629 5.460.492
TOPLAM VARLIKLAR 317.174.218 222.604.880

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHIi ITIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borclar 6 42.191.787 55.339.243
Diger finansal yiikiimliiliikler 7 7.126.382 --
Ticari borglar 8 171.361.337 89.348.539
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 25 27.185.904 42.575.271
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 144.175.433 46.773.268
Diger borglar 9 2.544.170 4.740.098
- lliskili taraflara diger bor¢lar 25 8.845 60.207
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 2.535.325 4.679.891
Ertelenmis gelirler 187.012 --
Donem kar1 vergi yikimliligi 23 5.136.927 994.108
Kisa vadeli karsiliklar 10.926.951 7.139.870
- Borg¢ karsiliklar: 12 1.206.829 1.206.829
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 14 9.720.122 5.933.041
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 16 -- 150.832
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 239.474.566 157.712.690
Uzun vadeli yakamlulukler
Uzun vadeli karsiliklar 868.138 731.429
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 14 868.138 731.429
Ertelenmis vergi yukumlulukleri 23 -- --
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 868.138 731.429
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 17 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 17 10.171.820 10.171.820
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 17 431.411 463.819
- Tamimlanmus fayda planlari yeniden 6l¢iim
kaywlart 17 431411 463.819
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 17 1.327.085 966.569
- Yabanci para ¢evrim farklart 17 241.050 (119.466)
-Gergege uygun deger fark: diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 1.086.035 --
-Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme kazanglar 17 -- 1.086.035
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17 10.276.655 10.276.655
Gegmis yillar karlart 17 32.281.898 26.685.117
Net donem kari/(zarar) 12.342.645 5.596.781
TOPLAM OZKAYNAKLAR 76.831.514 64.160.761
TOPLAM KAYNAKLAR 317.174.218 222.604.880

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide dzet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE
DIiGER KAPSAMLI OZET GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sinirh Simirh Simirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
Notlar gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 905.695.972 617.156.404 794.255.724 450.390.196
- Hasilat 18 863.206.013 589.620.367 776.365.605 437.612.964
- Hizmet gelirleri 42.489.959 27.536.037 17.890.123 12.777.236
- Hizmet gelirlerinden indirimler (-) -- - 4 4
Finans sektori faaliyetleri maliyeti (-) 18 862.428.237 590.256.506 775.907.011 437.487.441
Finans sektoru faaliyetlerinden briit kar 43.267.735 26.899.898 18.348.713 12.902.755
Genel yonetim giderleri (-) 19 31.837.722 20.427.960 19.990.555 10.781.637
Pazarlama giderleri (-) 19 2.271.727 1.517.985 2.641.909 1.295.351
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 117.586 58.793 70.357 70.357
Esas faaliyet kari/(zarari) 9.275.872 5.012.746 (4.213.394) 896.124
Finansman gelirleri 21 17.003.266 8.733.327 17.841.963 8.170.263
Finansman giderleri (-) 22 9.963.641 5.577.041 17.558.796 8.833.968
Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zarar) 16.315.497 8.169.032 (3.930.227) 232.419
Sirdirulen faaliyetler vergi gideri:
- Dénem vergi (gideri)/geliri 23 (5.716.962) (5.716.962) - --
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 23 1.744.110 3.655.560 435.420 (368.286)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem (zarari)/kari 12.342.645 6.107.630 (3.494.807) (135.867)
Durdurulan faaliyetler donem kary/(zarari) -- -- (124.338) --
Net donem (zarari)/kar1 dagilim:
Ana ortaklik paylar 12.342.645 6.107.630 (3.619.145) (135.867)
Kontrol giicli olmayan paylar -- -- -- --
Toplam net dénem (zarari)/kari 12.342.645 6.107.630 (3.619.145) (135.867)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilacaklar 360.516 262.470 22.983 15.722
Yabanci para gevrim farki 360.516 262.470 22.983 15.722
Kar veya zarar olarak yeniden
simiflandirilmayacaklar (32.408) 5.458 533.586 (118.315)
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin aktueryal
kazang/(kayip) (40.510) 6.822 666.983 (147.893)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 8.102 (1.364) (133.397) 29.578
Diger kapsamh gelir/(gider) 328.108 267.928 556.569 (102.593)
Toplam kapsamh (gider)/gelir 12.670.753 6.375.558 (3.062.576) (238.460)
Toplam kapsamh (gider)/gelirin dagilim:
Ana ortaklik paylari 12.670.753 6.375.558 (3.062.576) (238.460)
Kontrol glicii olmayan paylar -- - - --
Toplam kapsamh (gider)/gelir 12.670.753 6.375.558 (3.062.576) (238.460)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide 0zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM OZET TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar

Calisanlara
saglanan
faydalara
Finansal Kardan iliskin Yabanci
Sermaye varhklar ayrilan aktleryal para
Odenmis  diizeltmesi  deger artis kisitlanms kazanclar/ cevrim  Gecmis yillar Net donem Kontrol glict Toplam
Notlar sermaye farklar: fonu yedekler (kayiplar) farklar: karlar1  kari/(zarari) Toplam olmayan paylar dzkaynaklar
1 Ocak 2017 10.000.000  10.171.820 945.489 10.130.779 (150.082) (227.269) 29.960.274 (3.122.556)  57.708.455 - 57.708.455
Transferler 18 - - - 145.876 - - (3.268.432) 3.122.556 - - -
Ortak kontrol altindaki
islemler - - - - - - (6.725) - (6.725) - (6.725)
Toplam kapsamli gelir 18 - - - - 533.586 22.983 - (3.619.145)  (3.062.576) - (3.062.576)
30 Haziran 2017 10.000.000  10.171.820 945.489 10.276.655 383.504 (204.286) 26.685.117 (3.619.145)  54.639.154 - 54.639.154
1 Ocak 2018 10.000.000  10.171.820 1.086.035 10.276.655 463.819 (119.466) 26.685.117 5.596.781  64.160.761 - 64.160.761
Transferler -- -- -- -- -- 5.596.781 (5.596.781) -- -- --
Ortak kontrol altindaki
islemler - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- (32.408) 360.516 - 12.342.645  12.670.753 - 12.670.753
30 Haziran 2018 10.000.000  10.171.820 1.086.035 10.276.655 431411 241.050 32.281.898 12.342.645 76.831.514 - 76.831.514

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide 0zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS OZET TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sinirh Simirh
Notlar  denetimden gecmis  denetimden gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A. isletme faaliyetlerinde (kullamlan)/elde edilen nakit
akislar 5.095.728 (19.973.890)
Donem net kari/(zararr) 12.342.645 (3.619.145)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kari 12.342.645 (3.494.807)
Durdurulan faaliyetlerden donem zarari - (124.338)
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11,12 628.693 525.899
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.263.092 1.176.423
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 4.263.092 1.176.423
Dava karsiliklarina iliskin diizeltmeler -- --
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 3.972.852 (435.420)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler 21 401.658 (3.380.579)
Temettii geliri ile ilgili diizeltmeler 21 (302.985) (416.042)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler 655.773 --
Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger tizerindeki
etkileri (19.567.424) 373.221
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler oncesi saglanan
net nakit: 2.394.305 (5.775.643)
Ticari alacaklardaki (artis)/azalisla ilgili diizeltmeler 6.820.832 (11.714.649)
Diger alacaklardaki (artis)/azaligla ilgili diizeltmeler (4.194.446) 4.639.304
Diger donen varliklardaki (artig)/azaligla ilgili diizeltmeler 25.868 40.753
Ticari borglardaki azaligla ilgili diizeltmeler (428.065) (7.671.808)
Diger borglardaki azaligla ilgili diizeltmeler (1.767.863) (1.871.756)
Diger yiikiimliilikklerdeki (azalisla)/artisla ilgili diizeltmeler 2.845.901 (17.275)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler 14 (4.183.643) (96.175)
Odenen vergiler (580.035) (201.332)
Alinan faizler 4.162.875 3.324.088
Durdurulan faaliyetlere iligkin net nakit akislart - (629.397)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar
Alinan temettii 21 302.985 (416.042)
Finansal yatirimlardaki degisim (11.676.490) (4.863.120)
Maddi duran varlik satin alimlar 10 (660.128) (805.035)
Maddi olmayan duran varlik satin alimlart 11 (4.489) (200.079)
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit
akislar:
Finansal borglarindaki artig/(azalis) 6 (13.147.456) 35.308.421
Diger finansal yiikiimliiliiklerdeki artis 7 7.126.382 5.307.446
Bagli ortaklik satisi dolayisiyla elde edilen nakit 10 - 5.000.000
Odenen faizler (4.203.259) -
Durdurulan faaliyetlere iliskin net nakit akislar -- 89.770
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi 19.927.940 (373.221)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs)/artis
(A+B+C+D) 2.761.213 19.906.334
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 70.147.920 51.357.042
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 72.909.133 71.263.376

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide dzet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Unlii Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya Unlii Menkul), Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hikumlerine uygun olarak sermaye piyasasina iligkin faaliyetlerde bulunmak amaciyla, 3 Ocak 1991
tarihinde Isiklar Menkul Kiymetler A.S. unvan ile kurulmustur. Isiklar Menkul Kiymetler A.S.’nin
Dundas Unlii & Co. Ltd. Ortaklar: tarafindan 5 Haziran 2002 tarihinde satin alinmasi ile ismi Dundas
Unlii Menkul Degerler A.S. olarak 28 Haziran 2002 tarihinde tescil edilmis ve 8 Agustos 2002 tarih ve
5609 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

20 Mart 2007 tarihinde yapilan Ydnetim Kurulu toplantisi Ssonucunda, Sirket ortaklarindan,
° Alasdair George Dundas her biri 1 Ykr nominal degerde 92.766.600 adet toplam 927.667 TL,
° Tahincioglu Holding A.S. her biri 1 Ykr nominal degerde 46.000.000 adet toplam 460.000 TL,

. Ozcan Tahincioglu her biri 1 Ykr nominal degerde 2.300.000 adet toplam 23.000 TL nominal
degerde nama yazili hissesini, her tirlii hak ve vecibeleri ile birlikte Standard Bank London
Holdings Plc.’ye devretmek istediklerini belirtmistir.

Yonetim Kurulu tarafindan yapilan incelemede, bu hisse devirleri igin gerekli onay ve izinlerin
almmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) bagvurulmasina karar verilmistir.

Bu dogrultuda, 6 Temmuz 2007 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisi sonucunda, Sirket’in
sermayesini temsilen Standard Bank London Holdings Plc.’ye ait olmak (zere 141.066.700 adet A
Grubu hisse senedi; Mahmut Levent Unlii’ye ait olmak tizere 59.033.300 adet; Kamil Attila Koksal’a
ait olmak iizere 11.500.000 adet; Giiray Zora’ya ait olmak iizere 9.200.000 adet; Ibrahim Romano’ya
ait olmak lizere 9.200.000 adet B grubu hisse senedi ¢ikarilmasina karar verilmistir.

Sirket’in pay devri bagvurusu, SPK tarafindan 9 Agustos 2007 tarihinde kabul edilmistir. Pay
devirleri, 31 Agustos 2007 tarihi itibariyla tamamlanmistir. Ayrica, Sirket’in ticaret unvaninin
“Standard Unlii Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir.

11 Ocak 2008 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in 6denmis
sermayesi 2.300.000 TL’den 2.683.330 TL’ye arttirilmig ve Sirket Ana Sozlesmesi’nin sermayeye
iligkin 6°’nc1 maddesinin degistirilmesine, sermaye artirirmi ve Ana Sozlesme tadiline yonelik gerekli
izinlerin alimmasi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu'na ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na bagvuruda
bulunulmasina karar verilmistir. Artirilan 383.330 TL’nin tamami Standard Bank London Holdings
Plc. tarafindan nakit olarak 6denmistir. Sermaye artirim karari, 29 Ocak 2008 tarih 6987 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Bu dogrultuda, Standard Unlii Menkul Degerler A.S.’nin sermayesini temsilen Standard Bank London
Holdings Plc.’ye ait olmak (izere 179.399.700 adet A Grubu hisse senedi; Mahmut Levent Unli’ye ait
olmak (izere 59.033.300 adet; Kamil Attila Kdksal’a ait olmak Uzere 11.500.000 adet; Giiray Zora’ya
ait olmak (izere 9.200.000 adet; ibrahim Romano’ya ait olmak iizere 9.200.000 adet B grubu hisse
senedi ¢ikarilmigtir.

SPK’nin 29 Agustos 2012 tarihli 2012/35 nolu sayili izni ile Standard Unlii Menkul Degerler A.S.’nin
sermayesinin Mahmut Levent Unli’ye ait olan 59.033.300 adet pay: ile 30 Ekim 2012 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in hakim ortagi olan Standard Bank
London Holding Limited’in sahip oldugu 179.399.700 adet pay Unlii Yatirnm Holding A.S.’ye (Eski
adiyla Unlii Finansal Yatirimlar A.S.) devrolmustur. Ayrica Sirket ana sdzlesmesinin 2’nci
maddesinde Sirket unvani “Unlii Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Unlii Menkul Degerler A.S. nin, sermayesinde %13,86 oraninda hissedar olan Standard Bank London
Holdings Limited’in paylari ile Sirket’in diger ortaklarindan Kamil Attila Koksal, Ibrahim Romano ve
Giiray Zora’nin sahip olduklar1 ve toplamda Sirket sermayesinin %11,14 oranina tekabiil eden
paylarm tamaminin, halihazirda dolayl1 hissedar olan Standard Bank Group Limited'e devredilmesi ve
Standard Bank Group Limited’in Sirket’te %25 oraninda dogrudan hissedar konumuna gelmesi
suretiyle meydana gelecek ortaklik yapisi degisikligine izin verilmesi talebiyle yapilan basvuru
SPK’nin 15 Agustos 2013 tarihli 2013-27 sayili izni ile onaylanmustir.

27 Ekim 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in 6denmis
sermayesi 2.683.330 TL’den 10.000.000 TL’ye arttirillmis ve Sirket, Ana S6zlesmesi’nin sermayeye
iligkin 6’nc1 maddesinin degistirilmesine, sermaye artirimi ve Ana Sozlesme tadiline yonelik gerekli
izinlerin alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na bagvuruda
bulunulmasina karar verilmistir. Artirilan 7.316.670 TL’nin tamamu, i¢ kaynaklardan karsilanmustir.
Sermaye artirnm karari, 6 Kasim 2014 tarih 367 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
edilmistir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan basvuru sonucunda, SPK’nin 4 Agustos 2015 tarih ve 32992422.205.03-
E.8034 sayil1 yazisi ile Sirket’in I11-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Iliskin Esaslar Tebligi ve 111-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” izni almasi sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil ettirilmis ve 21 Agustos
2015 tarih ve 8889 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanmustir. Sirket “Genis yetkili araci
kurum” sifatiyla islem araciligi faaliyeti, portfoy aracilign faaliyeti, bireysel portfoy yoneticiligi
faaliyeti, yatinm danmismanligi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti ve simirli saklama hizmeti
yetkilerine sahip olmustur.

Sirket, 1 Eyliil 2015 tarihli 2015/28 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in yurtdisinda islem
araciligl faaliyeti ve kaldiragli alim satim iglemleri portfoy araciligi faaliyetlerinde bulunabilmesi
amaciyla 18 Eyliil 2015 tarihinde SPK’ya bagvuruda bulunmus, bu bagvuru SPK tarafindan yapilan 10
Mart 2016 tarihli ve 2016/9 sayili toplantida kabul edilmistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pay tutan Pay oram Pay tutar Pay oram
Ortagin ad1 (TL) (%) (TL) (%)
Unlii Yatirim Holding A.S. 10.000.000 100,00 10.000.000 100,00
Toplam 10.000.000 100,00 10.000.000 100,00

24 Agustos 2015 tarihli 2015/23 numarali Yonetim Kurulu kararina istinaden, Sirket ortagi Standard
Bank Group Limited her biri Kr. 1 nominal degerde 250.000.000 adet toplam TL 2.500.000 nominal
degerde nama yazili hissesini Unlii Yatinm Holding A.S. (Eski adiyla “Unlii Finansal Yatirimlar
A.S.”)’ye devretmistir. Ilgili karar SPK’nin 2 Ekim 2015 tarihli toplantisinda onaylannugtir.

Sirket’in merkez adresi, Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat: 1 Maslak, Istanbul’dur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in bagh ortakligs, Unlii Securities Inc. (“Unlii Securities”) dir.
(31 Aralik 2017 Unli Securities Inc. (“Unli Securities™).

Unlii Portféy’iin dolayli ana ortagi olan Unlii Yatinm Holding A.S., 13 Nisan 2017 tarihi itibartyla
Unlii Menkul Degerler A.S.’nin sahip oldugu, Sirket’in sermayesinin tamamin1 temsil eden, 5.000.000
TL nominal degerdeki 5.000.000 adet pay senetlerini butiin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali
yiikiimliiliikleri birlikte satin alarak dogrudan tek pay sahibi konumuna gelmistir.

Unlii Securities Inc., 9 Subat 2015 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri’nde kurulmus, 250 Park
Avenue Suite 7065 New York adresinde faaliyet gostermektedir. Unlii Securities, aracilik hizmetleri
vermektedir. Unlii Menkul Degerler A.S., Unlii Securities’in kurucusu olup, %2100 hissesine sahiptir.
Unlii Securities Inc.’in Financial Industry Regulatory Authority (“FINRA”)’ya yaptigi iiyelik
bagvurusu 2 Subat 2016 tarihi itibariyla kabul edilmistir.

30 Haziran 2018 tarihli konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 27 Agustos 2018
tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan konsolide finansal tablolar1 yaymlandiktan sonra
degistirme yetkisine sahiptir.

Konsolide finansal tablolar agisindan, Unlii Menkul Degerler A.S. ve konsolide edilen bagl ortaklig
olan; Unlii Securities ile birlikte “Grup” olarak tammlanmistir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla,
Grup’ta 110 (31 Aralik 2017: 99) kisi ¢alismaktadir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5’inci Maddesi’ne
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1
icermektedir.

Grup’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide 6zet finansal tablolarinda, “Muhasebe
politikalarindaki degisiklikler” boliimiinde 6zetlenen TFRS 9 - Finansal Araglar (“TFRS 9”) ve TFRS
15 - Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (“TFRS 15”) standartlar1 diginda 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017
hesap donemine ait yilsonu finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalar1 degistirilmeden
uygulanmaya devam edilmistir.

TFRS 9 ve TFRS 15 gecis hiikiimleri uyarinca, onceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden
diizenlenmemistir. Bu yeni standartlara iliskin muhasebe politikalarindaki degisiklikler “Muhasebe
politikalarindaki degisiklikler” bolimiindeki finansal araglar ve gelir kaydetme notlar1 altinda
sunulmustur. Bu muhasebe politikalarinin, Grup’un finansal tablolar1 ilizerinde Gnemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiirtirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik
kazandirmak tizere TFRS 9’un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata
neden olan finansal varliklar, TFRS 9’un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa
edilmis maliyeti iizerinden veya gercege uygun deger farklann diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilebilir. TFRS 9 uyarinca, s6zlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz
tutarini biiyiik 6l¢iide yansitan “makul bir ilave bedel” 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu
igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR (devamu)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamai)

TMS 28°deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirrmlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal araglarin 6l¢iimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine
aciklik getirmek iizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatinmlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun donemli elde
tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS 28’in ilgili paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tiir uzun dénemli
yatirimlarin 6l¢iimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter
degerinde TMS 28’in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TMS 28 degisikliginin uygulanmasiin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanms fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamustir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar.
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda
ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yayinlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardmin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi Icerip Igermediginin
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatirnm Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve
faaliyet kiralamasina iliskin yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olmakla birlikte UFRS
15 “Miusteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardimi uygulamaya baslayan isletmeler igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, UFRS 16’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar
iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamai)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda vyiiriirliikte olan standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Doénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
degistirilmis standartlar ve yorumlar

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine acgiklik getirmek {izere degistirilmigtir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem agsamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu payr gercege uygun degeriyle yeniden Olgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden dlglilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak sinmiflandirilan finansal
araglara yapilan odemeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarmmi olusturan
islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kér veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlan igerisinde veya
0zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine acgiklik kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satiga hazir olan &zellikli varliklarin — veya ozellikli varlik kapsamina girmeyen

herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt borglanilan tutarlar ise genel amagl bor¢lanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018’de, Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yiikiimliliklerin
Yerine Getirilmesi (UMS 19°daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan
degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya kiiclilmenin yani sira ylikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet
maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve
plana iliskin herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang¢ veya zararlarin
hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri
diger kapsamli gelir icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamu)

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
degistirilmis standartlar ve yorumlar

Kavramsal cerceve

Giincellenen kavramsal ¢ergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli
olmasini ve benzer islemlerin aynmi sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece
yatirimeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal
Cerceve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’ nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigcimde, paydaslarin bu standartlar
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Gincellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tim
araglarin saglanmasini amacglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin
amacindan baglayarak sunum ve aciklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini
kapsamaktadir. Gilincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem igin herhangi bir UFRS’nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek igin Kavramsal Cergeve’yi
kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Grup, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Grup konsolide finansal
tablolart onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla konsolide finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanmis konsolide
finansal durum tablosu ile, 1 Ocak — 30 Haziran 2018 hesap ddénemine ait konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve konsolide 6zkaynak degisim tablolarm
ise, 1 Ocak — 30 Haziran 2017 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli
goriildiigi takdirde cari donem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (devami)
Raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi ile sunulmustur. Grup’un konsolide finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un, gegerli para
birimi olan ve konsolide finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak
uygulanir ve &nceki doénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Onemli yeni muhasebe
politikalarinin detaylar1 ve onceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida
belirtilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. TFRS 9 ve
TFRS 15 gecis hiikiimleri uyarinca, Onceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden
diizenlenmemistir. Bu yeni standartlara iliskin muhasebe politikalarindaki degisiklikler “Muhasebe
politikalarindaki degisiklikler” boliimiindeki finansal araglar ve gelir kaydetme notlar1 altinda
sunulmustur. Bu muhasebe politikalarinin, Grup’un finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

1 Ocak 2018 sonrasi degisen muhasebe politikalar:
Finansal araglar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yikiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesine ve é')lg:iifnﬁne iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal
Aragclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almugtir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve 6l¢iimii

TFRS 9, finansal yikiimliliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢timii igin TMS 39’daki mevcut hikimleri
biiyilk oranda korumaktadir. Ancak, satilmaya hazir finansal varlik, vadeye kadar elde tutulacak
finansal varlik, kredi ve alacaklar ile ger¢ege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal varliklar
icin onceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir. TFRS 9°un uygulanmasmin Grup’un finansal
borglari ile ilgili muhasebe politikalar1 iizerinde énemli bir etkisi olmamustir. Grup’un TFRS 9’a gore
finansal varliklarini nasil siniflandirdigi, 6lctiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil muhasebelestirdigi
konusunda detayli bilgi agagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alimasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen —
bor¢clanma araglar;; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araclar1 veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin ydnetimi igin isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmig olup bir hibrid
sOzlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacag degerlendirilmelidir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
MUHASEBE POLIiTIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (devamu)

1 Ocak 2018 sonrasi degisen muhasebe politikalar1 (devamzi)

Finansal araclar (devamuy)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olculdr:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsaml1 gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklart da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde dl¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kér veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir. Ger¢ege uygun deger degisimleri
kér veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda islem bedeli lizerinden Slglilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari
alacaklar haricinde) ilk Ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢iimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar: Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde gergege
uygun degerleri iizerinden OSl¢iiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla
ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lciilen finansal varliklar: Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikligii
zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dig1 birakilmasindan kaynaklanan
kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

1 Ocak 2018 tarihinde, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine 6nemli etkisi
bulunmamaktadir. Grup’un finansal varliklar1 ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir; bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak
smiflandirilirken TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiilen finansal varliklar olarak
siniflandirilmistir. Grup’un alim satim amagli finansal varliklar1 ger¢ege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklara, satilmaya hazir finansal varliklan gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara smiflandirilmistir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
MUHASEBE POLIiTIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (devamu)

1 Ocak 2018 sonrasi degisen muhasebe politikalar1 (devamzi)

Finansal araclar (devamuy)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39°daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1” modeliyle degistirmektedir.
Yeni deger diisiikligii modeli itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanir ancak &zkaynak araclarina yapilan yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

Grup, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina
alir:

- itfa edilen maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan 6lgiilen asagidaki kalemler diginda kalanlar
i¢cin, 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsiligi hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklari i¢in zarar karsiliklari her zaman
omur boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana onemli dl¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri
icerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Sirket’e olan yiikiimliliiklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara
bagvurmadan dnce (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya
finansal varlik vadesini 90 giinden fazla agsmissa.

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit
olmas1 durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen &mrii boyunca gergeklesmesi
mumkan temerr(t hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin Glgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikligi olup olmadigimi degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarim
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi
deger diisiikliigline ugramustir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
MUHASEBE POLIiTIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (devamu)

1 Ocak 2018 sonrasi degisen muhasebe politikalar1 (devamzi)

Finansal araclar (devamuy)

Asagidaki olaylara iliskin gézlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Borg¢lunun 6nemli finansal sikinti iginde olmas;
- Temerriit nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagl nedenlerle, borglunun igine diistigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Bor¢lunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Grup’un, 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliigii zarar karsilig
Onemsiz bir tutar oldugundan Grup bu karsilig1 ekteki finansal tablolara yansitmamustir.

Gelir kaydetme

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢ergeve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11
Insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almustir. Sirket TFRS 15’in, gelirlerinin
muhasebelestirilmesi iizerinde onemli bir etkisinin olmadigini degerlendirmistir. Sirket, ekonomik
faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi
durumlarda gelir kaydetmektedir.

Hasilatin taninmasi
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Hisse senedi islem komisyonlari, komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle
muhasebelestirilmektedir. Grup, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda gelir
olarak kaydetmektedir. Hizmet gelirleri, Grup’un aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu
hizmetler dolayisiyla almis oldugu finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan olusmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri ile temetti gelirleri

Faiz gelir wve qgiderleri, ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili yatirim ara¢larinin kuponlarindan saglanan gelirleri
ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri
icermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

16



(i)

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Konsolidasyon esaslar (devamzi)

Bagh ortakhklar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklarinin finansal tablolarini kapsar.
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar
iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Kontrol giiciniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayli olarak, mevcut ve donistiiriilebilir oy
haklar1 g6z oniinde bulundurulur. Bagl ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu
tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim bagh ortakliklarin finansal durum tablolarini ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar1
tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarin taginan
degerleri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir. Gerekli oldugunda, bagli ortaklik igin
uygulanan muhasebe politikalari; Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ile tutarliligin
korunmasi igin degistirilmistir. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup i¢i islemlerden
dolay1 olusan tiim bakiye ve iglemler ile ger¢eklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir.

Grup’un mevcut bagh ortakh@inin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye paymda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
Ozkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicli olmayan paylarin defter
degerleri, bagli ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii
olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gerg¢ege uygun degeri arasindaki
fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi(Devami)
Konsolidasyon esaslar (devamzi)

Bagh ortakhklarin Grup’un ana hissedarina satisi

Grup’un bagl ortakliklarindaki ortak kontrole tabi isletmeler igerisindeki satis durumunda, devir
sonrasindaki kar/zarar, 1) alinan satis bedeli ile kalan payin gercege uygun degerlerinin toplamu ile ii)
bagl ortakligin varlik (serefiye dahil) ve yilikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin 6nceki
defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Grup, bagl ortakliklarinin ana hissedarina devri
yoOnetim tarafindan reorganizasyon olarak degerlendirildiginde ilgili devir sonucu olusan bu farklari
0zkaynak kalemlerinin bir parcas1 olarak ge¢mis yillar karlar altinda muhasebelestirmektedir.

Asagidaki tablo, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, pay oranlar1 verilerek tiim
bagli ortakliklar1 gostermektedir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay orani pay orami  Faaliyet konusu
Bagli ortakliklar;
Unli Securities Inc. %100 %100 Danismanlik

Unlii Menkul’iin 19 Nisan 2016 tarihli ve 2016/14 say1l1 Yonetim Kurulu toplantisinda, Grup’un bagl
ortaklig1 olan Istanbul Varlik’in (Plato Finans ve Plato Teknoloji bagli ortakliklari ile birlikte) ana
ortaklik paylarinin tamami, Grup’un ana hissedar1 olan Unlii Yatinm Holding A.S.’ye devredilmesi
konusunda karar verilmis olup ilgili islem 5 Agustos 2016 tarihinde 16.974.559 TL para transferi ile
gerceklesmistir. Ayrica Unlii Menkul’iin 18 Agustos 2016 tarihli ve 2016/34 sayil1 Yénetim Kurulu
toplantisinda Grup’un bagli ortaklig1 olan Du Finans’m paylarinin tamami, Grup’un ana hissedar1 olan
Unlii Yatirnm Holding A.S.’ye devredilmesi konusunda karar verilmis olup ilgili islem 19 Agustos
2016 tarihinde 249.997 TL para transferi ile gergeklesmistir.

Ayrica, 10 Ocak 2017 tarihli ve 2017/2 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda, Grup’un bagl ortaklig
olan Unlii Portfdy Yénetimi A.S.’nin ana ortaklik paylarmin tamami, Grup’un ana hissedari olan Unlii
Yatirirm Holding A.S.’ye devredilmesi konusunda karar verilmis olup ilgili islem 13 Nisan 2017
tarihinde 5.000.000 TL para transferi ile gergeklesmistir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Turev finansal araclar

Tiirev iglemler, gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Riskten korunma araci olarak
degerlendirilmeyen tiirev islemlerin ger¢ege uygun deger degisimleri hesaplanarak gercege uygun
deger degisimleri, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda, “Tiirev finansal
araglardan karlar ve zararlar” icerisinde izlenmektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri tizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 10).

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitli degerleri {izerinden faydali 6miirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri
asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri Syl
Demirbaglar 3-5yl
Diger maddi duran varliklar Syl
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresinin kisas1

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin konsolide bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazamilabilir degerin
iizerinde olmas1 durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan
deger diistikliigi karsilig1 gider hesaplari ile iligskilendirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi
sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile
belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 ile 5 yil arasi olan
tahmini faydali Omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.
Tahmini faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit
etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir (Dipnot 11).

Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda, maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Pay basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirler tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karn ilgili
dénem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina
kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 24).

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para islemlerden dogan kur fark:i gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara
intikal ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, ddnem sonu
doviz alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis ve olusan kur farklari,
kambiyo kar1 veya zarar1 olarak kayitlara yansitilmustir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para islemlerin Tiirk Lirasi’na

doniistiiriilmesinde ve bunlarmn finansal tablolara yansitilmasinda kullanilan kur degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

ABD Dolar1 4,5607 3,7719
Euro 5,3092 4,5155
Ingiliz Sterlini 5,9810 5,0803

Parasal nitelikli finansal aktiflerin Tiirk parasina doniistiiriilmesinden kaynaklanan kur farklar1 gelir
tablosunda yer alan “Kambiyo iglemleri kari/zarar1” kalemleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar, bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikismnin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin  yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi  ve
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in Grup’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadig1 durumlarda s6z
konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 12).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’a girisi olasiligimmi doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda
gOsterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar,
ekonomik faydalarin Grup’a girisleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.
Kosullu varliklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarin
teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin, Grup’a girmesinin neredeyse
kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin
konsolide finansal tablolarina yansitilir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Finansal kiralamalar (Grup’un “kiralayan” oldugu durumlar)

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarimi “Gergege uygun degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olanini1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla
edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde siniflandirilmakta ve bu varliklar faydali 6miirleri, esas
alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 29).

Iliskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulusg
olarak tanimlanirlar. Iligkili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Grup ydnetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir (Dipnot 25).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 23).

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler i¢in ayr1 hesaplanmistir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca raporlama doénemi sonu
itibariyla gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir (Dipnot 23).

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklannin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilebilir. Ertelenmis vergi yukiimliliigli, vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Dogrudan ozkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, konsolide gelir tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

21



(P)

(n

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Grup, kidem tazminati, izin haklar ve calisanlara saglanan diger faydalara iliskin ylikiimliiliiklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangcoda “Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Grup, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugsmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve konsolide finansal
tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 14).

Grup, Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde caliganlariin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti, sozlesmenin sona
erdigi tarihteki {icreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidir.

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile glincellenen TMS
19°’a gore Grup’un kidem tazminati yilikiimliiligii hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktlieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazan¢ ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Grup, ilgili raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplart “Diger kapsaml gelir”
hesab1 altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazan¢ ve kayiplart “Finansal durum tablosu”nda
Ozkaynaklar boliimii altinda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar/kazanglar”
hesab1 altinda gostermistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi li¢ ay1 ge¢cmeyen banka
mevduatlarini ve menkul kiymet yatirim fonlarini dikkate almigtir (Dipnot 4).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
ONCEKIi DONEM MUHASEBE POLITIKALARINA ILISKIN ACIKLAMALAR

Satilmaya hazir finansal varhklar

S6z konusu varliklar kayda alinmalarim izleyen donemlerde, gergege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 igerisinde
gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan iskonto edilmis deger gergege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varlia karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerg¢eklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Deger artis fonlar1” hesabinda
izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklari konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Bu tiir varliklarin gercege uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger diisiikliigliniin saptanmasi
halinde, bu tiir deger diigiikliiklerinin etkisi konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Alim satim amach finansal varhiklar

Grup’ta, “Alim satim amaclhi finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal varliklar, alim satim
amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kér saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amaclhi finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi alis emri
dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullari
icerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi
kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger
olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amacli finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar
veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri konsolide kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda “Finansman gelirleri” hesabinda izlenmektedir.

Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilir
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
ONCEKi DONEM MUHASEBE POLITIKALARINA ILiSKIN ACIKLAMALAR (devamu)
Finansal varhklar

Grup, finansal varliklarini “alim satim amagh finansal varliklar” ve “satilmaya hazir finansal varliklar”
olarak siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir

Finansal yukumlaltkler

Alim satim amagh finansal yiikiimliiliikler olarak tanimlanan ve gercege uygun deger iizerinden
yansitilan finansal aracglara iliskin yiikiimliiliikler harig, finansal ylikiimliiliikler islem maliyetleri dahil
elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen dénemlerde “etkin faiz orami yontemi” ile
hesaplanan iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Tiim finansal giderler, olustuklari donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal varhklarin deger diisiikliigii

Alim satim amagh finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilan¢o tarihinde deger
distikliigline ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur.

Finansal araglarin, gelecekte beklenen nakit akiglarinin etkin faiz orani yontemi ile iskonto edilmek
suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gercege uygun degerine gore
muhasebelestirilen tutarinin defter degerinden diisiik olmasi durumunda s6z konusu finansal varligin
zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasi sonucu olusan deger diistkligi
i¢in karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Nakit ve nakit benzerleri, hemen nakde c¢evrilebilecek nitelikte olup Onemli tutarda bir deger
diisiikligii riski tasimamaktadir.

Ticari alacaklar ve borglar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ik
kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lzerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin, tahsil edilemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari ve diger alacaklar igin tahmini tahsil
edilmeyecek tutarlari igin karsilik ayrilarak, kar zarar hesabina kaydedilir.

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde, ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve guvencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek
diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 8).

Ticari borglar, igletmenin olagan faaliyetleri igin tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin
yapilmasi zorunlu édemeleri ifade etmektedir. Eger ticari bor¢larin 6denmesi i¢in beklenen siire 1 yil
ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak isletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde ise), bu
bor¢lar kisa wvadeli borglar olarak siiflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli borglar olarak
siniflandirilirlar.

Ticari borglar, gergege uygun degerleriyle kaydedilir ve miiteakip donemlerde etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger diisiikliigii karsiligr ayrilarak muhasebelestirilir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin, TMS’ye uygun hazirlanmasi yonetimin muhasebe politikalarinin uygulanmasini
ve raporlanan varlik, kaynak, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyecek kararlar almasimi, tahmin ve
varsayimlarda bulunmasimi gerektirmektedir. Fiili sonuglar, s6z konusu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi dénem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda
Onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Not 8 - Ticari alacak ve borclar
Not 12 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 14 - Calisanlara saglanan faydalara iligskin kargiliklar

25



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakligi saglayacak bigimde diizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii bolume tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve bolimiin
performansinin degerlendirilmesinden sorumlu olan icra komitesi isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir.

Grup, Turkiye’de ve wuluslararas1 sermaye piyasalarinda aracilik ve damigmanlik faaliyeti
gostermektedir.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde, bélimlere gére raporlama
aracilik faaliyetleri ve kurumsal finansman faaliyetleri ile durdurulan faaliyetler bazinda
hazirlanmustir.

Araciik

faaliyetleri ve

kurumsal

finansman
1 Ocak - 30 Haziran 2018 faaliyetleri Toplam
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 905.695.972 905.695.972
Hasilat 863.206.013 863.206.013
Hizmet gelirleri 42.489.959 42.489.959
Hizmet gelirinden indirimler -- -
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 862.428.237 862.428.237
Finans sektoru faaliyetlerinden brit kar/(zarar) 43.267.735 43.267.735
Genel yonetim, pazarlama giderleri ve esas faaliyetlerden diger gelirler 33.991.863 33.991.863
Esas faaliyet kari/(zarari) 9.275.872 9.275.872
Finansman gelirleri 17.003.266 17.003.266
Finansman giderleri 9.963.641 9.963.641
Surdurdlen faaliyetler vergi 6ncesi kar/(zarar) 16.315.497 16.315.497
Doénem vergi gideri (5.716.962) (5.716.962)
Ertelenmis vergi geliri 1.744.110 1.744.110
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari/(zarar) 12.342.645 12.342.645
Durdurulan faaliyetler net donem kari/(zarar) -- --
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacaklar 360.516 360.516
Yabanc1 para ¢evrim farki 360.516 360.516
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilmayacaklar (32.408) (32.408)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin aktiieryal kazanglar/(kayiplar) (40.510) (40.510)
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 8.102 8.102
Diger kapsamh gelir 328.108 328.108
Toplam kapsamh gelir 12.670.753 12.670.753
Faaliyet boliim varliklari (30 Haziran 2018) 317.174.218 317.174.218
Faaliyet bdlum yukumlalikleri (30 Haziran 2018) 240.342.704 240.342.704
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devamzi)

Aracilik
faaliyetleri ve
kurumsal
finansman Durdurulan
1 Ocak - 30 Haziran 2017 faaliyetleri faaliyetler Toplam
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 794.255.724 -- 794.255.724
Hasilat 776.365.605 -- 776.365.605
Hizmet gelirleri 17.890.123 - 17.890.123
Hizmet gelirinden indirimler 4 - 4
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 775.907.011 - 775.907.011
Finans sektoru faaliyetlerinden brut kar/(zarar) 18.348.713 - 18.348.713
Genel yonetim, pazarlama giderleri ve esas
faaliyetlerden diger gelirler (22.562.107) -- (22.562.107)
Esas faaliyet kari/(zarari) (4.213.394) - (4.213.394)
Finansman gelirleri 17.841.963 - 17.841.963
Finansman giderleri 17.558.796 - 17.558.796
Surdurdlen faaliyetler vergi 6ncesi kar/(zarar) (3.930.227) - (3.930.227)
Doénem vergi gideri - - --
Ertelenmis vergi geliri 435.420 -- 435.420
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari/(zarari) (3.494.807) - (3.494.807)
Durdurulan faaliyetler net donem kari/(zarari) - (124.338) (124.338)
Kar veya zarar olarak yeniden
simflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farki 22.983 -- 22.983
Satilmaya hazir finansal varliklar degerleme farki - - --
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal
kazanglar/(kayiplar) 494.947 38.639 533.586
Diger kapsamh gelir 517.930 38.639 556.569
Toplam kapsamh gelir (2.976.877) (85.699) (3.062.576)
Faaliyet boliim varhiklar: (30.06.2017) 213.958.696 -- 213.958.696
Faaliyet bélum yikumlulikleri (30.06.2017) 159.319.542 -- 159.319.542
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kasa 54.589 24.446
Banka® 242.386.311 158.097.371
-Vadesiz mevduat 12.149.346 17.855.019
-Vadeli mevduat 230.236.965 140.242.352
Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar® 60.577 419.760
Borsa para piyasasindan alacaklar -- 499.749
VIOP islem teminatlari 1.892.863 816.405
Toplam 244.394.340 159.857.731

@) Banka mevduatlarimin 171.361.337 TL (31 Aralik 2017: 89.348.539 TL) tutarindaki kismi miisterilere ait olup,
Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 8).

@) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi, 2 Temmuz 2018 olup ortalama faiz
oran %12,00 (31 Aralik 2017: 2 Ocak 2018, %8,04)dir.

Grup’un 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, nakit akim tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar1 ve
miisteri varliklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Nakit ve nakit benzerleri 244.394.339 141.501.834
Miisteri varliklari (-) 171.361.337 69.947.897
Faiz tahakkuklari (-) 123.869 290.561
Toplam 72.909.133 71.263.376

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vadeli mevduatin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Orijinal Faiz orani Orijinal Faiz oram
Para cinsi tutar  Tutar (TL) (%) tutar  Tutar (TL) (%)
Euro 19.354.899  102.759.031 0,10-2,00 100.667 454.564 0,10-1,75
TL 76.482.002 76.482.002  14,04-14,90 71.790.813 71.790.813 1.95-19.50
ABD Dolari 11.036.163 50.332.627 0,25-4,95 17.878.978 67.437.717 2.5-7.5
Ingiliz Sterlini 110.902 663.305 1,80-2,00 110.090 559.258 -
Toplam 230.236.965 140.242.352
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirinmlar

30 Haziran 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal varliklar 26.686.137
Toplam 26.686.137

31 Aralik 2017
Alim-satim amagli menkul kiymetler 16.042.558
Toplam 16.042.558

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, gercege uygun deger farki kdr/zarar’a yansitilan finansal varliklarin

detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Nominal Piyasa degeri Faiz oram (%)
Ozel kesim tahvilleri 16.128.480 17.721.360 16,56-18,88
Yatirim fonlari® 51.992.147 3.409.010 -
Hisse senetleri 1.181.177 3.658.947 --
Devlet tahvilleri 1.448.935 1.896.820 8,64-17,84
Toplam 26.686.137

@ 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, yatiim fonlarimin tamamu iliskili taraflardan

olugmaktadir (Dipnot 25).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, alim-satim amag¢lh menkul kiymetlerin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017
Nominal Piyasa degeri Faiz oram (%)
Ozel kesim tahvilleri 9.870.000 10.042.212 14,93-19,21
Yatirim fonlari® 102.840.065 5.561.714 -
Devlet tahvilleri 400.000 406.276 13,31
Varantlar 801.358 32.356 --
Toplam 16.042.558

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, teminata verilen menkul kiymetler asagidaki

gibidir (Dipnot 12):

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Teminata verilen kurum Nominal degeri Piyasa degeri Nominal degeri Piyasa degeri
SPK 1.448.935 1.896.820 400.000 406.276
Toplam 1.448.935 1.896.820 400.000 406.276
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR(devami)

Uzun vadeli finansal yatirimlar

30 Haziran 2018

Defter degeri (TL) Istirak oram (%)
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 1.517.254
- Borsa Istanbul AS (“BIST”) ® 1.517.254 0,038
Toplam 1.517.254
31 Arahk 2017
Defter degeri (TL) Istirak oram (%)
Satimaya hazir finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 1.517.254
- Borsa Istanbul AS (“BIST”) ® 1.517.254 0,038
Toplam 1.517.254

@ Tlgili hisseler Borsa Istanbul AS Yonetim Kurulu’nun 21 Aralik 2017 ve icra Kurulu’nun 9 Ocak 2018 tarihli
toplantilarinda belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi dzkaynaklarda
yeniden degerleme altinda muhasebelestirilmistir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli finansal bor¢lar
Yapilandirilmis borglanma araglari (“YBA”)® 36.806.349 30.560.347
Banka kredileri 5.385.438 24.677.989
Borsa para piyasasi (“BPP”)’na borglar -- 100.907
Toplam 42.191.787 55.339.243

@) Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28 Temmuz 2017 tarih ve 29/983 karari ile onayladigi 28 Temmuz 2017 tarihli
ihrag¢ belgesi kapsaminda Sirket tarafindan bir yil igerisinde Nitelikli Yatirimcilara ihrag edilmesi planlanan
100.000.000,00-TL’ye (Yiiz milyon Tiirk Liras1) kadar Tahvil/Bono ve Yapilandirilmig Borglanma Aract ihrag

izini ile 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ihraci1 gerceklesen YBA’larin detay1 agagidaki gibidir:

ISIN Kodu Nominal tutari Defter Degeri Satis yontemi Kupon dénemi
TRODUUMOO0TP3 800.000 1.483.150 Nitelikli yatirimci Vade sonu 6demeli
TRODUUMOOUES 2.695.000 2.740.763 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
TRODUUMOOUMS 4.600.000 4.671.836 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
TRODUUMOOUNG 1.384.000 1.406.949 Nitelikli yatirimci Vade sonu ddemeli
TRODUUMOOUR? 938.000 952.793 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
TRODUUMO0UQ9 1.680.000 1.707.270 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
TRODUUMO0OUT3 1.500.000 1.518.980 Nitelikli yatirimci Vade sonu ddemeli
TRODUUMOOUU1 2.645.000 2.658.784 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
TRODUUMOOUW? 673.000 681.190 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
TRODUUMO0V02 808.000 817.332 Nitelikli yatirimci Vade sonu 6demeli
TRODUUMO0V10 1.440.000 1.454.856 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
TRODUUMO0V44 1.438.000 1.449.247 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
TRODUUMO0V51 774.000 779.669 Nitelikli yatirimci Vade sonu 6demeli
TRODUUMOOVAL1 1.003.000 1.009.098 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
TRODUUMO00V85 2.293.000 2.305.857 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
TRODUUMO0OVB9 2.108.000 2.118.926 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
TRODUUMOOVE3 1.000.000 1.001.808 Nitelikli yatirimci Vade sonu 6demeli
TRODUUMO0VD5 1.980.000 1.982.441 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
TRODUUMOOVLS 1.118.000 1.119.303 Nitelikli yatirimci Vade sonu 6demeli
TRODUUMO0VKO 4.322.000 4.326.741 Nitelikli yatirimci Vade sonu 6demeli
TRODUUMO0VO2 619.000 619.356 Nitelikli yatirimei Vade sonu 6demeli
Toplam 35.818.000 36.806.349

Banka kredilerinin detay1 asagidaki sekildedir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Orjinal Faiz oram Orijinal Faiz oram
Kredi cinsi ® tutar  Tutar (TL) (%) tutar  Tutar (TL) (%)
TL 5.385.438 5.385.438 16,95 5.646.466 5.646.466 13,60
uUsb -- -- -- 5.045.606 19.031.523 4,90
Toplam 5.385.438 24.677.989

DiGER FiINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Diger finansal yiikiimliiliikler

Kas yedek teminatlart

7.126.382

Toplam

7.126.382
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar
Kredili miisterilerden alacaklar 7.254.351 11.102.923
Danigsmanlik hizmetlerinden alacaklar 2.169.731 3.325.423
Danismanlik hizmetlerinden alacaklar 2.169.731 3.325.423
Siipheli ticari alacaklar 367.521 134.438
Stipheli ticari alacak karsilig (367.521) (134.438)
KAS islemlerinden alacaklar 2.102.081 3.918.649
Toplam 11.526.163 18.346.995

Siipheli ticari alacak karsiligina iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Siipheli ticari alacak karsihg

Donem basg1 bakiyesi 134.438 242.018
Ayrilan karsilik / (DOnem igerisindeki tahsilatlar) 233.083 (179.360)
Ddnem sonu bakiyesi 367.521 62.658

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli ticari borclar

Miisteri varliklarina iliskin yiikiimliiliikler (Dipnot 4)® 171.361.337 89.348.539

Toplam 171.361.337 89.348.539

@) 30 Haziran 2018 tarihi itibarityla miisteri varliklarina iliskin yiikiimliiliiklerin 27.185.904 TL (31
Aralik 2017: 42.575.271 TL) tutar iliskili taraflardan olugsmaktadir (Dipnot 25).
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli diger alacaklar
IG Ltd. Sucden, Interactive Brokers’a verilen
depozito ve teminatlar 23.266.222 19.507.835
Verilen depozito ve teminatlar 1.550.121 1.141.521
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 25) 630.573 838.224
VIOP’a verilen garanti fonu teminati 326.746 215.507
Toplam 25.773.662 21.703.087

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli diger borg¢lar
Odenecek vergi ve fonlar 819.406 3.453.696
Muhtelif borclar 793.481 712.833
Odenecek sosyal glivenlik primleri 780.424 368.301
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 142.014 145.061
Personele borclar (Dipnot 25) 8.845 8.845
Mliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 25) - 51.362
Toplam 2.544.170 4.740.098

10 MADDI DURAN VARLIKLAR
Diger
maddi
Ofis duran Ozel

30 Haziran 2018 makineleri  Demirbaslar varhklar  Tasitlar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1
Ocak 2018 1.830.241 194.137 221.783 -- -- 2.246.161
Ilaveler 473.425 13.903 -- 172.800 -- 660.128
Cikislar, (net) -- -- -- -- -- --
Amortisman gideri (293.670) (19.381) (9.496) -- -- (322.547)
Net defter degeri 2.009.996 188.659 212,287  172.800 -- 2.583.742
Maliyet 6.144.290 1.284.432 440.203  172.800 -- 8.041.725
Birikmis amortisman (4.134.294) (1.095.773)  (227.916) - - (5.457.983)
Net defter degeri 2.009.996 188.659 212.287  172.800 - 2.583.742
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devamzi)

Diger
maddi
Ofis duran Ozel

30 Haziran 2017 makineleri  Demirbaglar  varhklar  Tasitlar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak
2017 1.578.951 95.499 242.676 - - 1.917.126
flaveler 661.678 143.357 - - - 805.035
Cikislar, (net) (18.811) -- -- -- -- (18.811)
Amortisman gideri (193.627) (15.159) (9.497) -- -- (218.283)
Net defter degeri 2.028.191 223.697 233.179 -- -- 2.485.067
Maliyet 5.554.110 1.270.529 440.203 - - 7.264.842
Birikmis amortisman (3.525.919) (1.046.831)  (207.025) -- - (4.779.775)
Net defter degeri 2.028.191 223.698 233.178 -- -- 2.485.067

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Grup’un maddi duran varliklari iizerinde ipotek

veya rehin bulunmamaktadir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 ilaveler Cikiglar 30 Haziran 2018
Maliyet 3.302.340 4.489 - 3.306.829
Birikmis itfa paylari (1.933.235) (306.146) - (2.239.380)
Net defter degeri 1.369.105 (301.657) -- 1.067.449

1 Ocak 2017 ilaveler Cikiglar 30 Haziran 2017
Maliyet 2.974.358 200.079 (11.718) 3.162.719
Birikmis itfa paylar (1.247.218) (307.616) 9.302 (1.545.532)
Net defter degeri 1.727.140 (107.537) (2.416) 1.617.187

Grup’un, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, isletme icerisinde olusturulmus maddi

olmayan duran varlig1r bulunmamaktadir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli borg¢ karsihiklar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Dava karsiliklar1® 1.206.829 1.206.829
Toplam 1.206.829 1.206.829

@) 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, dava Karsiliklar1 hesabinda gosterilen 1.206.829 TL (31 Aralik 2017:
1.206.829 TL) tutarindaki karsilik Grup aleyhine agilmis olan ise iade davalarina iligkin olarak ayrilmistir.

Dava karsiliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak-
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

Dava karsihigi

Donem basg1 bakiyesi 1.206.829 1.064.250
Donem igerisinde ayrilan karsilik tutari -- -
Donem sonu bakiyesi 1.206.829 1.064.250

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, bilango dig1 yikumlulikler asagidaki gibidir:

Miisteriler adina emanette tutulan varhklar

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Yatirim fonlari 2.471.377.570 2.240.085.248
Hisse senetleri 1.645.419.229 1.004.663.451
Ozel kesim tahviller, devlet tahvilleri
ve hazine bonolari 222.510.000 46.410.750
Yapilandirilmis bor¢lanma araglari 35.818.000 28.361.080
Eurobond 2.950.000 1.000.000
Devlet Tahvili-Hazine Bonosu 210.000 --
Varant 12.900 --

Verilen teminat mektuplari

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. para piyasasi

teminati 26.500.000
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Kars1

Taraf teminati 12.000.000
IG Markets LTD’ye verilen kaldiragli alim satim

islemine iliskin teminatlar 6.841.050
BIST borglanma araglar1 piyasasi islem teminati 2.200.000
Mahkemeler ve icra mudirliklerine verilen teminatlar 819.654
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S bor¢lanma

araglar1 piyasasi teminati 750.000
Turk Telekomiinikasyon A.S.’ye verilen teminatlar 18.200
SPK aracilik islemleri teminati 1.776

26.500.000
12.000.000

5.657.850
2.200.000
763.335

18.200
1.776

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, teminata verilen menkul kiymetler 5 numarali

dipnotta sunulmustur.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13 TAAHHUTLER

Vadeli islem sozlesmelerine iliskin aciklamalar

30 Haziran 2018

Kontrat Uzlasma Nominal
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon sayisi fiyati deger
F_USDTRY0818 31.08.2018 Kisa 3000 4,6989 14.096.700
F_XU0300818 31.08.2018 Uzun 70 121,175 848.225
O_XU030E1218C166.000 28.12.2018 Kisa 300 1,51 45.300
Net pozisyon 14.990.225
31 Arahk 2017

Kontrat Uzlasma Nominal
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon sayisi Fiyat Deger
O_TUPRSE0118P105 31 Ocak 2018 Kisa 28 0,15 420
O_TUPRSE0118P110 31 Ocak 2018 Kisa 27 0,37 999
Net pozisyon 1.419

14 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar
Kullanilmanus izin karsihigt 1.220.122 1.783.820
Ikramiye karsilig1 8.500.000 4.149.221
Toplam 9.720.122 5.933.041

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir. Kanunlara gore Grup, bir
senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilim
(kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmus, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminat1 karsilig 868.138 731.429
Toplam 868.138 731.429
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devam)

Kidem tazminati ylikiimliiliigli, Grup calisanlarimin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak
olas1 yukiimliliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasin1 6ngdrmektedir. Dolayisiyla Grup’un
muhtemel ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak
hesaplanmustir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Iskonto orani (%) 4,69 4,69
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 93 93

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti1 ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan 5.001 TL (31 Aralik 2017: 4.732 TL) Uzerinden

hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin kullanilmamis izinler
karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Donem basg1 bakiyesi 1.783.820 1.702.027
Donem igindeki degisim (563.698) 1.006.990
Bagli ortaklik satis isleminden kaynaklanan ¢ikislar - (92.922)

Donem sonu 1.220.122 2.616.095

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin personel prim ve ikramiye
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Donem basg1 bakiyesi 4.149.221 --
Donem iginde ayrilan karsilik 8.500.000 --
Donem icinde yapilan 6deme (4.149.221) --
Donem sonu 8.500.000 --
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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14  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devam)

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Do6nem basi bakiyesi 731.429 1.357.527
Hizmet maliyeti 78.719 161.353
Faiz maliyeti 51.902 8.080
Aktiieryal kayip 40.510 (666.983)
Donem i¢inde yapilan 6deme (34.422) (96.175)
Bagli ortaklik satis isleminden kaynaklanan ¢ikislar -- (21.419)
DoOnem sonu 868.138 742.383

15 PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler® 343.711 373.463
Toplam 343.711 373.463

@) Pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait bilgi islem ve veri yayin giderlerinden olusmaktadr.

16 DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Diger donen varhklar
Verilen avanslar 705.977 702.093
Toplam 705.977 702.093
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Gider tahakkuklar1®) -- 150.832
Toplam -- 150.832

D Giderlestirilmis fakat belgesi ulasmamis islemler i¢in ayrilan karsilik tutaridir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR
Sermaye

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ana ortak Sirket’in sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Pay tutan Pay oram Pay tutan Pay oram
Ortagin adi (TL) (%) (TL) (%)
Unlii Yatinm Holding A.S. 10.000.000 100 10.000.000 100
Toplam 10.000.000 100 10.000.000 100
Sermaye diizeltme farklari 10.171.820 10.171.820
Toplam 6denmis sermaye 20.171.820 100 20.171.820 100

Diger kapsamh gelirler

Konsolidasyona tabi bagli ortakligin 6zkaynaklarinin dénem sonu kapanis kurlar1 ile gelir ve gider
kalemlerinin ise yillik ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilmesi nedeniyle olusan birikmis 241.050 TL
tutarindaki  kur farki kar1 Ozkaynaklar altinda agilan “Kur g¢evrim farklari” hesabinda
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: 119.466 TL zarar).

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlart arasindaki farki ifade
eder.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, ana ortak Sirket’in esas sermayesi 10.000.000 TL (31 Aralik 2017:
10.000.000 TL)’dir. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1
Kr nominal degerde 1.000.000.000 (31 Aralik 2017: 1 Kr, 1.000.000.000) adet hisseden meydana
gelmistir.

Sirket’in ana ortagi Unlii Yatirim Holding A.S. (Eski Unvani: Unlii Finansal Yatirimlar A.S.) ile
Standard Bank South Africa Limited arasinda imzalanan hisse devir sdzlesmesine istinaden Unlil
Menkul’un 750.000.000 (2017: Standard Bank London Holdings Limited’e rehnedilmis 750.000.000
adet hisse) adet hissesi tizerinde blokaj bulunmaktadir.

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Grup’un kardan ayrilmis kisitlanmis yedekleri 10.276.655 TL (31
Aralik 2017: 10.276.655 TL) dir.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Sirket’in 2017 yilma ait Olagan Genel Kurul toplantist
gergeklestirilmemigtir (Sirket’in 6 Haziran 2017 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurul
toplantisinda alinan karar uyarinca 2016 dénem karindan 145.876 TL nin yasal yedek olarak ayrilmasi
kararlastirtlmistir).
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OZKAYNAKLAR (devamu)
Gecmis yillar karlan

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda aliman karar uyarinca enflasyona gore
diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis yillar zarar1”’nda izlenen
tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis
finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate
alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zarar”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar
ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére dizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktaydi.

Yine SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca enflasyona
gore duzeltilen ilk finansal tablo duzenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye,
Emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine
bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu
halde 6zkaynak grubu i¢inde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi.
Tum dzkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirima;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil1 toplantisinda alinan karar ve ona agiklama getiren diger
SPK duyurularima gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi
ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

-“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

999

-“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi1 veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger &zkaynak kalemleri ise TMS standartlart cergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Hasilat 863.206.013 589.620.367 776.365.605  437.612.964
Devlet tahvili satiglari 587.516.211 469.586.939 519.483.092 231.617.355
Hisse senedi satiglari 228.194.220 81.023.805 226.532.157 177.641.647
Finansman bonosu satiglari 45.140.464 39.009.624 28.353.962 28.353.962
Yatirim fonu satislar 2.283.368 -- 1.996.394 --
Araci kurulug varantlart 71.750 -- -- --
Hizmet gelirleri 42.489.959 27.536.037 17.890.123 12.777.236
Yurti¢i kurumsal finansman gelirleri 11.340.980 341.134 113.185 57.880
Yurtdis1 kurumsal finansman gelirleri 663.469 374.396 6.572.286 6.316.251
Kredilerden saglanan faiz gelirleri 806.772 378.926 449.341 449.341
Hisse senedi satig ve aracilik komisyonu 26.035.190 24.207.465 9.491.135 5.610.165
Portfdy yonetim gelirleri -- -- -- --
Kaldiragh alim-satim iglemlerinden olusan
karlar 2.607.776 1.706.748 904.131 122.467
Takas islem ve saklama komisyonu 758.796 546.599 220.203 109.527
Diger hizmet gelirleri 276.976 (19.231) 139.842 111.605
Hizmet gelirinden indirimler (-) -- -- 4 4
Satis iadeleri (-) -- -- 4 4
Komisyon gideri (-) -- -- -- --
Stipheli ticari alacak karsilik gideri (-) -- -- -- --
Finans sektoru faaliyetleri hasilati 905.695.972 617.156.404 794.255.724  450.390.196
Devlet tahvili satislarinin maliyetleri (-) 587.440.774 469.537.481 519.245.070 231.455.853
Hisse senedi satislarin maliyetleri (-) 228.214.361 81.882.336 226.250.287 177.619.934
Finansman bonosu satiglarinin maliyeti (-) 44.891.317 38.836.689 28.411.654 28.411.654
Yatirim fonu satiglarinin maliyetleri (-) 1.841.997 -- 2.000.000 --
Araci kurum varant maliyetleri (-) 39.788 -- -- --
Finans sektoru faaliyetleri maliyeti (-) 862.428.237 590.256.506 775.907.011 437.487.441
Finans sektdru faaliyetlerinden brit kar 43.267.735 26.899.898 18.348.713 12.902.755
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Pazarlama giderleri
Pazarlama ve dagitim giderleri 1.820.330 1.253.933 1.820.695 982.381
Temsil ve agirlama giderleri 388.176 212.923 207.770 108.705
Reklam ve ilan giderleri 63.221 51.129 613.444 204.265
Toplam 2.271.727 1.517.985 2.641.909 1.295.351
Genel yonetim giderleri
Personel Ucret ve giderleri 22.211.147 14.965.323 12.379.886 6.678.929
Danigmanlik ve denetim gideri 1.068.842 536.475 1.060.684 638.015
Vergi, resim ve har¢ giderleri 1.361.226 584.589 1.319.837 702.807
Data hatt1 giderleri 1.591.597 872.503 1.287.752 687.933
Kira giderleri 847.178 441.603 770.309 433.212
Amortisman giderleri ve itfa
paylari (Dipnot 10 ve 11) 628.693 380.693 525.899 325.915
Seyahat giderleri 1.609.992 1.194.478 713.604 385.954
Bilgi islem giderleri 770.396 401.691 625.311 308.498
Haberlesme giderleri 256.042 172.422 172.292 86.159
Tasit giderleri 283.675 146.581 368.615 184.428
Bina yonetim giderleri 397.085 185.714 324.509 209.906
Bakim onarim giderleri 53.421 21.717 68.029 35.459
Kirtasiye giderleri 221.149 169.451 54.856 26.779
Aidat ve Uyelikler 79.859 9.243 119.126 49.599
Diger genel yonetim giderleri 457.420 345.477 199.846 28.044
Toplam 31.837.722 20.427.960 19.990.555 10.781.637
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Esas faaliyetlerden diger
gelirler
Kira ve ortak alan gelirleri®
(Dipnot 25) 117.586 58.793 70.357 70.357
Toplam 117.586 58.793 70.357 70.357

@ Grup’un iligkili taraflara yansittig1 ofis kira gideri ve ortak alan kullanim giderleri tutaridir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21 FINANSMAN GELIiRLERIi

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2018 2017 2017

Kur fark: geliri 11.176.532 5.757.987  13.565.284 5.791.411

Faiz gelirleri 3.925.470 1.722.974 3.380.579 1.595.908

Menkul kiymet gelir reeskontlari 1.598.279 1.058.720 480.058 441.903

Temettu gelirleri 302.985 193.646 416.042 341.041

Toplam 17.003.266 8.733.327  17.841.963 8.170.263

FINANSMAN GIiDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2018 2017 2017

Kur fark: gideri 3.806.803 2.707.658  12.609.919 6.181.800
Thrag edilen bor¢lanma araclarina iliskin

faiz gideri 4.421.071 1.936.760 256.074 84.870

Menkul kiymet gider reeskontlari 565.368 237.388 546.613 (97.804)

Kredi faiz giderleri 544.764 216.784 2.984.711 1.909.434

Borsa Para Piyasasi’na 6denen faiz

giderleri 344.507 344.507 -- -

Diger giderler 281.128 133.944 332.857 172.094

VIOB islem zararlart -- -- 828.622 583.574

Toplam 9.963.641 5577.041  17.558.796 8.833.968
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Grup, ertelenen vergi varliklarimt ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TMS uyarinca
diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, TMS ve vergi kanunlarina gére degisik raporlama doénemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

Kurumlar vergisi

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Tahakkuk eden kurumlar vergisi 5.716.962 1.732.096

Pesin 6denen vergiler (580.035) (737.988)
(Cari donem vergisiyle ilgili varhklar) / donem

kari vergi yiikiimliiliigii, net 5.136.927 994.108

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Cari y1l vergi gideri 5.716.962 --

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.744.110) 435.420

Toplam vergi geliri/(gideri) 3.972.852 435.420

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Buna gore
Turkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2018 yili i¢in %22 (2017 yili i¢in %20)’dir. 5 Aralik 2017°de
Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir.
Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranim %20’ye kadar indirmeye yetkili kilimmstir. Vergi
mevzuat1 uyarinca tiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar tizerinden %22 (2017 - %20)
oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang {izerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmasi
durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup
edilebilir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar, dagitilmadigi takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir. Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde
eden dar mikellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler)
stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Kérin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayillmaz ve stopaj uygulanmaz. En az iki yil
stire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %75’i, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda ongortldiigi sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle dzkaynaklarda
tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu
oran taginmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi
beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis vergi varhig: ve yiikiimliiliigii

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Ertelenmis vergi varligi 2.080.184 327.972
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi (-) - -

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
olusturan kalemler agagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Toplam birikmis gecici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2018 2017 2018 2017

Kidem tazminati, kullanilmamis izin
karsilig1 ve ikramiye karsiligi 10.588.260 2.515.249 2.312.055 538.726
Dava karsiligt 1.206.829 1.206.829 265.502 265.502
Siipheli alacak karsilig1 367.521 134.438 80.855 29.576
Finansal araclar degerleme farki 346.094 10.948 17.381 2.409
Diger 14.817 14.816 3.260 3.260
Ertelenmis vergi varhiklari 12.523.521 3.882.280 2.679.053 839.473
Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardaki deger artisi 1.357.543 -- 271.509 --
Satilmaya hazir finansal
varliklardaki deger artis -- 1.357.543 -- 271.509
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 1.134.121 1.069.647 218.326 213.929
Finansal araclar degerleme farki 495.599 118.461 109.034 26.063
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 2.987.263 2.545.651 598.869 511.501
Ertelenmis vergi varhklar: /
(yukumlulokleri) 2.080.184 327.972
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Donem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak -
% 30 Haziran 2018

1 Ocak -
% 30 Haziran 2017

Vergi 6ncesi kar/(zarar) 16.315.497 (3.930.227)
Yasal vergi orani ile olusan teorik

vergi gideri %22 (3.589.409) 20% 786.045
Farkli vergilendirme rejimi sebebiyle

olusan farklar % (1) (111.084) -- --
Vergi orani degisiklik etkisi %0 31.621 - -
Diger ilave ve indirimler % (1) (303.980) (10)% (350.625)
Cari doénem vergi (gideri)/geliri (3.972.852) 435.420

PAY BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gdrmeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Ana ortak Sirket’in
hisseleri borsada islem gdérmediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda pay basina kazang

hesaplanmamustir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili taraflarla bakiyeler

30 Haziran 2018

Gercege uygun deger farki kiar/zarar’a yansitilan

finansal varhklar (Dipnot 5)

Unlu Portféy Ugiincti Serbest Fon 1.724.337
Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon 999.173
Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 685.500
Toplam 3.409.010

31 Arahk 2017

Alim-satim amach finansal varliklar (Dipnot 5)

Unlii Portfoy Ugiincli Serbest Fon 902.446
Unlii Portfoy Ugiincii Degisken Fon 3.090.422
Unlii Portfoy ikinci Serbest Fon 801.400
Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 767.446
Toplam 5.561.714
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Diger alacaklar (Dipnot 9)
Istanbul Varlik Yonetim A.S. 365.131 365.132
Personelden alacaklar 181.422 111.568
DU Finansal Danismanlik Hizmetleri A.S. 84.020 84.020
Unli Alternative Asset Management Limited -- 246.352
Unlii Yatirnm Holding A.S. -- 14.160
Unlii Portfoy Yonetimi A.S. -- 14.160
Mena Finansal Yatirimlar A.S. -- 2.832
Toplam 630.573 838.224
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamu)

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Ticari borglar (Dipnot 8)

Unli LT Investments Limited Partners 11.558.222 17.102.747
Personel ve kilit yoneticiler 10.853.530 9.364.559
Unli Portfoy Yonetimi A.S. 2.741.373 2.921.061
Unlii Yatirim Holding A.S 1.987.074 6.300.003
Turkish Holdings IV Cooperatief 44,914 37.145
Turkish Retail Investments B.V 791 6.776.242
Turkish Holdings | Cotperatief -- 73.514
Toplam ticari borgclar 27.185.904 42.575.271
Diger borc¢lar (Dipnot 9)
Personele borclar 8.845 8.845
Unlii Yatirim Holding -- 51.362
Toplam diger borc¢lar 8.845 60.207
Toplam borglar 27.194.749 42.635.478
Mliskili taraflarla olan islemler
Iliskili taraflardan gelirler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Diger gelirler
Unli Alternative Asset
Management - Kira geliri 59.042 29.521 - --
Unli Alternative Asset
Management - Demirbas ve
ortak alan kullanim geliri 45.344 22.672 -- --
Unlii Yatinm Holding - Kira
geliri 6.000 3.000
Unlii Portfoy - Kira geliri 6.000 3.000 70.357 70.357
Mena Finansal Yatirimlar -
Ortak alan kullanim geliri 1.200 600 -- -
Toplam 117.586 58.793 70.357 70.357

Yonetim kuruluna ve Ust diizey yoneticilere verilen Ucretler:

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemi icerisinde, Grup’un iist diizey yoneticilere saglamis
oldugu ticret ve benzeri faydalarin toplami 7.322.242 TL (1 Ocak — 30 Haziran 2017: 3.587.435

TL)dir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TUREV ARACLAR
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla tiirev araglarin ayrintilar1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Varhklar Yukiomlulikler Varhklar Yukiumlulikler
Swap islemleri 495.599 -- 118.461 --
Toplam 495.599 -- 118.461 --

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlart ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yoOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi riski aciklamalart

Grup’un kredi riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski aciklamalart (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2018 taraf taraf taraf taraf mevduat® yatirnmlar®
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) -- 11.526.163 630.573 25.143.089 244.339.751 23.027.190
Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri -- 11.526.163 630.573 25.143.089 244.339.751 23.027.190
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- --
C. Deger disikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- --
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 367.521
- Deger diisiikliigii (-) - 367.521 - - - -
- Net teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - -- - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- --
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- -- --
@ 60.577 TL tutarindaki ters repo sézlesmelerinden alacaklar ile 1.892.863 TL tutarindaki VIOP teminatlarini icermektedir.
@ Kisa vadeli yatiimlar igerisinde gdsterilen 3.658.947 TL tutarindaki hisse senetleri ve uzun vadeli yatirimlar (borsaya kote olmayan hisse senetleri) dahil edilmemistir.
@ Finansal yatirimlar igerisinde smiflanan 3.409.010 TL, Grup’un kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olusmaktadir (Dipnot 25).
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2017 taraf taraf taraf taraf mevduat® yatirnmlar®
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 18.346.995 838.224 20.864.863 159.833.285 16.010.202
Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri -- 18.346.995 838.224 20.864.863 159.833.285 16.010.202
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- --
C. Deger disikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- --
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- 134.438 -- - - -
- Deger diisiikliigii (-) - 134.438 - - - -

- Net teminat vs ile giivence altina alinmig kismi --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) --
- Deger diisiikliigii (-) -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi --
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar --

@ 419.760 TL tutarindaki ters repo sézlesmelerinden alacaklar, 499.749 TL tutarindaki Borsa para piyasasindan alacaklar ile 816.405 TL tutarindaki VIOP teminatlarini igermektedir..

@ Uzun vadeli yatirimlar (borsaya kote olmayan hisse senetleri) ile varantlar dahil edilmemistir.

®  Finansal yatirimlar icerisinde simflanan 5.561.714 TL, Grup’un kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olusmaktadir (Dipnot 25).
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Grup’un net fonlama yukdmldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup
yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yukimlulGklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 495.599 TL tutarinda araglardan alacagi bulunmaktadir (31
Aralik 2017:118.461 TL tirev araclardan alacak). Tiirev niteliginde olmayan finansal yikumlalikler
ile turev finansal yukdmluluklerin, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla
indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir:

Soézlesme uyarinca

3ay- nakit cikislar
30 Haziran 2018 Defter degeri 1 aya kadar 1-3 ay arasi 1 yil arasi 1-5 yil arasi Vadesiz toplam
Turev olmayan finansal
yukumlulukler
Ticari borglar (171.361.337) (171.361.337) -- -- -- - (171.361.337)
Finansal borglar (49.318.169) (11.011.983) (38.306.186) -- -- -- (49.318.169)
Diger borglar (2.544.170) (1.724.764) (819.406) - - - (2.544.170)
Tirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler toplami (223.223.676)  (184.098.084) (39.125.592) - - - (223.223.676)

Soézlesme uyarinca
Sézlesme uyarinca 3ay- nakit cikislar
vadeler Defter degeri 1 aya kadar 1-3 ay arasi 1 yil aras1 1-5 yil aras1 Vadesiz toplam

Tdrev finansal

yuktmlulukler 495.599
Tiirev nakit girisleri 65.540.295 - - - - 65.540.295
Tiirev nakit ¢ikiglar (65.044.696) - - - - (65.044.696)

Turev finansal

yiikiimliiliikler toplami 495.599 495.599 - - - - 495.599

@ Agiga satis islemlerinden dogan diger finansal yiikiimliiliikler dahil edilmistir.

Sozlesme uyarinca

3ay- nakit ¢ikislar
31 Aralik 2017 Defter degeri 1 aya kadar 1-3 ay arasi 1 yil aras1 1-5 yil aras1 Vadesiz toplam
Tirev olmayan finansal
yukamlualikler
Ticari borclar (89.348.539) (89.348.539) - - - - (89.348.539)
Finansal borglar (55.339.243) (12.356.396) (42.982.847) - - - (55.339.243)
Diger borglar (4.740.098) (1.286.402) (3.453.696) - - - (4.740.098)
Diger yiiktimlilikler (150.832) (150.832) - - - - (150.832)
Tirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler toplami (149.578.712) (103.142.169) (46.436.543) -- -- -- (149.578.712)

Soézlesme uyarinca
Sézlesme uyarinca 3ay- nakit cikislar
vadeler Defter degeri 1 aya kadar 1-3 ay arasi 1 yil aras1 1-5 yil aras1 Vadesiz toplam

Tdrev finansal

yuktmlulukler 118.461
Tiirev nakit girisleri 11.608.461 - - - - 11.608.461
Tiirev nakit ¢ikiglar (11.490.000) - - - - (11.490.000)

Turev finansal

yiikiimliiliikler toplami 118.461 118.461 - - - - 118.461

@ Agiga satis islemlerinden dogan diger finansal yiikiimliiliikler dahil edilmistir.
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(i)

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)

Piyasa riski aciklamalar

Ddoviz pozisyonu riski

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar
ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Ingiliz TL ingiliz

TL karsihgr ~ ABD Dolari Avro Sterlini karsithgi  ABD Dolar Avro Sterlini
Bankalardaki
mevduat 153.754.963 11.036.163  19.354.899 110.902 68.451.572 17.878.978 100.667 110.090
Diger alacaklar 23.277.626 5.103.959 -- -- 19.579.499 5.190.885 -- --
Ticari alacaklar 2.381.361 287.769 195.985 4.750 2.823.065 496.393 204.996 4.933
Tlrev araglar 495.599 108.667 -- -- 118.460 31.406 -- --
Toplam varhklar 179.909.549 16.536.558  19.550.884 115.652 90.972.596 23.597.662 305.663 115.023
Ticari borglar 57.132 12.527 61.719.398 15.933.971 169.725 167.639
Banka kredileri - - 18.859.500 5.000.000 - -
Toplam
yuktmlulukler 57.132 12.527 80.578.898 20.933.971 169.725 167.639
Net yabanci para
varhklar
/(yukiimlulikler) 179.852.417 16.524.031  19.550.884 115.652 10.393.700 2.663.691 135.938 (52.616)
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(iii)

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)

Piyasa riski aciklamalar: (devami)
Ddoviz pozisyonu riski (devami)

Déviz kuru duyarhhik analizi tablosu

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk
Lirasi’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ya da kazanmasi ve diger
tim degiskenlerin sabit kalmasi durumda Grup’un, yabanci para birimlerinden olan varlik ve
yiikiimliiliklerden olusan kur farki kar1 ya da zarar1 sonucu donem net kar ya da zarar1 asagidaki gibi

degisecektir.
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
30 Haziran 2018 kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiliik) 7.536.115  (7.536.115) 7.536.115 (7.536.115)
2. ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3. ABD Dolari net etkisi (1+2) 7.536.115  (7.536.115) 7.536.115 (7.536.115)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik/(yiikiimliiliik) 10.379.955 (10.379.955) 10.379.955  (10.379.955)
5. Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6. Avro net etkisi (4+5) 10.379.955  (10.379.955) 10.379.955  (10.379.955)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10
degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii 69.171 (69.171) 69.171 (69.171)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) 69.171 (69.171) 69.171 (69.171)
TOPLAM (3 +6 +9) 17.985.241  (17.985.241) 17.985.241  (17.985.241)
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(i)

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Piyasa riski aciklamalart (devami)
Doviz pozisyonu riski (devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu (devamu)

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

30 Haziran 2017 kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1 kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

1. ABD Dolar1 net varlik/(ytukiimliiliik) 6.358.681  (6.358.681) 6.358.681 (6.358.681)

2. ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

3. ABD Dolari net etkisi (1+2) 6.358.681  (6.358.681) 6.358.681 (6.358.681)

Avro kurunun %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik/(yiikiimliiliik) 475.790 (475.790)
5. Avro riskinden korunan kisim (-) -- --

475790  (475.790)

475790 (475.790)

6. Avro net etkisi (4+5) 475.790 (475.790)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10

degisimi halinde

7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligii 498.708 (498.708)

8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) --

498.708  (498.708)

O- ingiliz Sterlini net etki (7+8) 498.708 (498.708)

498.708 _ (498.708)

TOPLAM (3 + 6 +9) 7.333.179  (7.333.179) 7.333.179 (7.333.179)

Faiz oram riski

Grup, sahip oldugu nakit degerleri giinliik piyasa kosullarma gore gergege uygun deger farki
kér/zarar’a yansitilan finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan

finansal varliklara, ters repo sozlesmelerine veya banka mevduatina
degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

yatirirm  yaparak

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 1.896.820

406.276

Alim satim amagh finansal varliklar --
Vadeli mevduat, ters repo sdzlesmelerinden alacaklar, BPP
alacaklar1 ve VIOP islem teminatlari 232.190.405 141.978.266
Finansal yuktmldlikler
Yapilandirilmis borglanma araglari 36.806.349 30.560.347
Banka kredileri 5.385.438 24.677.989
BPP borglari -- 100.907
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Ozel sektor tahvilleri 17.721.360 10.042.212
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(iii)

(iv)

28

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)
Piyasa riski aciklamalart (devamy)

Faiz oram riski (devami)

Faiz pozisyonu tablosu (devamui)

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde, TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar 135.210 TL (31 Aralik
2017: 100.422 TL) azalacak veya 135.210 TL (31 Aralik 2017: 100.422 TL) artacakti.

Fiyat riski

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Grup’un bilangosunda gercege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varlik olarak smifladigi hisse senedi %5 artig/azalis olmasi durumunda 182.947
Grup’un vergi oncesi karinda 182.947 TL artis/azalis olusmaktadir. Grup’un analizlerine gore VIOP
fiyat endeksinde %35 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla Grup’un vergi oncesi karinda 749.511 TL artig/azalis olugmaktadir (31 Aralik 2017: 71
TL).

Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirnm riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.

FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger aciklamalart

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal araglarin, kisa vadeli olmalarindan dolay1, ger¢ege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin
oldugu kabul edilmistir.

Grup’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Gergcege uygun Kayith Gercege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 244.394.340 244.394.340 159.857.731  159.857.731
Finansal yatirnmlar 28.203.391  28.203.391 17.559.812 17.559.812
Tdlrev araclar 495.599 495.599 118.461 118.461
Ticari alacaklar 11.526.163  11.526.163 18.346.995 18.346.995
Finansal borglar 42.191.787  42.191.787 55.339.243  55.339.243
Diger finansal ylkimlulikler 7.126.382 7.126.382 - -
Ticari borclar 171.361.337 171.361.337 89.348.539 89.348.539
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devamy)

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirilmasi

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve ylikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Finansal yatirimlar 19.226.068  8.977.323 @ -- 28.203.391
Trev araclar -- 495.599 -- 495,599
Finansal yukamlulukler

Diger finansal yiikiimliiliikler - - - --
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Finansal yatirrmlar 14.865.970 2.693.842® -- 17.559.812
Tirev araclar -- 118.461 -- 118.461

Finansal yukamlulUkler
Diger finansal yiikiimliilikler

@ Grup’un gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak simifladig:
BIST paylarindan ve 6zel sektér tahvillerinden meydana gelmektedir.

@ Grup’un satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi BIST paylarindan ve 6zel sektor tahvillerinden

meydana gelmektedir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

30 Haziran 2018 tarihi ile finansal tablolarin onaylandig: tarih olan 27 Agustos 2018 tarihi arasinda,
Tiirk Liras1 belli bagli yabanci para birimleri karsisinda 6nemli dlglide deger kaybina ugramistir. S6z
konusu deger kayb1 Amerikan Dolar1 karsisinda %36, Avro karsisinda %35 olmustur.

56



30

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAVBiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
iligkin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’lin 4’lincli maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig
Seri: V No: 34’ln 3’linci maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak
tizere, deger diistikliigii karsihigi ve sermaye taahhiitleri diistildikten sonra kalan finansal duran
varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden,
bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8’inci maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklart ve degerleme
gliniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi tabani Teblig’in 7’inci maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin
%60’1ndan disiik olamaz.

Teblig V No: 34 hiikiimlerine gore araci kurumlarin alim satim aracilig faaliyeti i¢in sahip olmalar
gereken 6z sermaye tutar1 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren donem icin 25.472.637 TL (31 Aralik
2017: 25.472.637 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi
faaliyeti i¢in 6z sermayelerini agagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50°si,

C) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %401,

d) Yatirim danigmanlig faaliyeti i¢in, alim satim aracilifi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken
0z sermaye tutarinin %10’u,

e) Kaldiragh islemler i¢in piyasa yapiciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin on kat1 kadar ek sermaye yiikiimliiliigii gerekmektedir.

Sirket, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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