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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Notlar gecmemis gecmis
31 Mart 2020 31 Aralk 2019
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 320.883.438 276.668.751
Finansal yatirimlar 5 11.682.718 9.047.962
Tiirev araglar 27 3.582.217 3.209.997
Ticari alacaklar 8 17.121.058 32.950.244
Diger alacaklar 9 18.889.402 26.846.737
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 9,25 359.844 716.669
- Iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar 9 18.529.558 26.130.068
Pesin 6denmis giderler 16 1.076.848 2.256.902
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 24 386.310 357.425
Diger dénen varliklar 17 997.822 252.803
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 374.619.813 351.590.821
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.517.254
Maddi duran varliklar 11 3.272.242 3.856.735
Maddi olmayan duran varliklar 12 833.717 839.193
Ertelenmis vergi varligi 24 4.567.488 3.073.641
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 10.190.701 9.286.823
TOPLAM VARLIKLAR 384.810.514 360.877.644

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 16.103.110 14.657.824
Tiirev araglar 27 3.428.996 1.685.043
Diger finansal yilikiimliiliikler 7 1.570.109 6.619.058
Ticari borglar 8 292.755.273 256.769.557
- lligkili taraflara ticari bor¢lar 8,25 16.144.249 16.250.218
- Iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 276.611.024 240.519.339
Diger borglar 9 4.122.294 7.059.834
- Iligkili taraflara diger bor¢lar 9,25 365.225 565.468
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 3.757.069 6.494.366
Ertelenmis gelirler -- 37.408
Kisa vadeli karsiliklar 3.921.137 4.963.130
- Borg¢ karsiliklar: 13 1.484.822 1.215.879
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 15 2.436.315 3.747.251
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 17 275.067 238.244
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 322.175.986 292.030.098
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 65.981 158.930
Uzun vadeli karsiliklar 15 528.121 522.161
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 528.121 522.161
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 594.102 681.091
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 18 15.000.000 15.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 18 10.171.820 10.171.820
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsaml giderler 18 606.401 533.659
- Tamimlanmus fayda planlart yeniden 6l¢iim kazanglar 18 606.401 533.659
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler 2.652.036 2.449.467
- Yabanci para ¢evrim farklart 18 1.362.370 1.159.801
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 1.289.666 1.289.666
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18 10.276.655 10.276.655
Gegmis yillar karlari 29.734.854 39.462.179
Net dénem (zarari)/kari (6.401.340) (9.727.325)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 62.040.426 68.166.455
Kontrol giicii olmayan paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 384.810.514 360.877.644

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Notlar gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 19 272.593.724 279.942.079
- Hasilat 263.766.034 271.239.618
- Hizmet gelirleri 8.979.143 8.703.518
- Hizmet gelirlerinden indirimler (151.453) (1.057)
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 19 263.680.901 269.280.657
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 8.912.823 10.661.422
Genel yonetim giderleri (-) 20 16.277.405 15.736.929
Pazarlama giderleri (-) 20 1.757.619 1.017.231
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 -- 471.794
Esas faaliyet zarar (9.122.201) (5.620.944)
Finansman gelirleri 22 16.004.903 11.446.791
Finansman giderleri (-) 23 14.796.076 10.466.737
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi zarar (7.913.374) (4.640.890)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri:
- Dénem vergi (gideri)/geliri 24 -- -
- Ertelenmis vergi geliri 24 1.512.034 613.455
Siirdiiriilen faaliyetler net donem zarari (6.401.340) (4.027.435)
Net donem kary/(zarari) dagilima:
Ana ortaklik paylari (6.401.340) (4.027.435)
Kontrol giicii olmayan paylar -- --
Toplam net dénem (zarari)/kari (6.401.340) (4.027.435)
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacaklar 202.569 (10.857)
-Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
kazanglart 202.569 (10.857)
-Yabanci para gevrim farki
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilmayacaklar 72.742 (237.235)
- Tamimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim (kayiplari) /
kazanglart 90.928 (296.544)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (18.186) 59.309
Diger kapsamh gelir 275.311 (248.092)
Toplam kapsaml (gider)/gelir (6.126.029) (4.275.527)
Toplam kapsamh gelirin/(giderin) dagilimi:
Ana ortaklik paylari (6.126.029) (4.275.527)
Kontrol giicii olmayan paylar - .
Toplam kapsamh (gider)/gelir (6.126.029) (4.275.527)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandirilmayacak Kar veya Zararda Yeniden
Birikmis Diger Kapsamh Smiflandirilacak Birikmis
Giderler Diger Kapsamh Gelirler
Kardan Yabanci Kontrol
. Sermaye ayrilan Tammlanmis fayda Yeniden para giicii
Odenmis diizeltmesi  kisitlanmg planlar yeniden 6l¢iim degerleme ve cevrim Gecmis Net donem olmayan Toplam
Notlar sermaye farklari yedekler kayiplar /kazanclar olciim kazang farklar1 __ yillar karlari kar1/(zarar) Toplam paylar _ o6zkaynaklar
1 Ocak 2019 10.000.000 10.171.820  10.276.655 328.732 1.086.035 421.847 32.281.898 7.180.281 71.747.268 -- 71.747.268
Transferler 18 -- -- -- -- -- -- 7.180.281 (7.180.281) - -- -
Diger kapsamli gelir/(gider) 18 - -- - (237.235) - (10.857) - - (248.092) - (248.092)
Net donem (zarari)/kar1 - - - - - - - (4.027.435) (4.027.435) - (4.027.435)
31 Mart 2019 10.000.000 10.171.820  10.276.655 91.497 1.086.035 410.990 39.462.179 (4.027.435) 67.471.741 - 67.471.741
1 Ocak 2020 15.000.000 10.171.820  10.276.655 533.659 1.289.666 1.159.801 39.462.179 (9.727.325) 68.166.455 - 68.166.455
Transferler 18 -- -- -- -- -- -- (9.727.325) 9.727.325 - -- -
Diger kapsamli gelir/(gider) 18 -- - -- 72.742 -- 202.569 -- -- 275311 -- 275311
Net donem (zarari)/kar1 -- -- -- -- -- -- - (6.401.340) (6.401.340) -- (6.401.340)
31 Mart 2020 15.000.000 10.171.820  10.276.655 606.401 1.289.666 1.362.370 29.734.854 (6.401.340) 62.040.426 - 62.040.426

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Notlar gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
A. Isletme faaliyetlerinde (kullamlan)/elde edilen nakit akiglart 35.598.686 (168.041.859)
Donem net (zarar)/kar1 (6.401.340) (4.027.435)
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11,12 741.045 224.282
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.062.413 (966.825)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 15 682.855 (542.215)
Stipheli alacak karsilig1 gideri ile ilgili diizeltmeler 8 110.615 1.057
Dava karsiliklarina iligkin diizeltmeler 13 268.943 (425.667)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 24 (5.918.288) (613.455)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 76.969 734.908
Temettii geliri ile ilgili diizeltmeler -- 3)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler 1.432.434 11.930
Nakit dis1 kalemlere iliskin diger diizeltmeler 20.176.834 (7.698.952)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler oncesi saglanan net nakit:
Ticari alacaklardaki (arti)/azalisla ilgili diizeltmeler 15.718.571 (6.162.280)
Diger alacaklardaki (artig)/azalisla ilgili diizeltmeler 7.957.335 2.718.505
Diger donen varliklardaki (artis)/azalisla ilgili diizeltmeler 435.035 (209.199)
Ticari borglardaki azalisla ilgili diizeltmeler 19.011 (142.351.571)
Diger bor¢lardaki azalisla ilgili diizeltmeler (2.937.540) (3.957.482)
Diger yiikiimliiliiklerdeki (azalisla)/artisla ilgili dizeltmeler (585) (183.608)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 15 (1.896.903) (7.079.840)
Odenen / Tade alinan vergiler 24 4.377.370 (92.814)
Alman faizler 756.325 1.611.980
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar: (3.683.245) 3.853.096
Finansal yatirimlardaki artig/azalis (kisa vadeli finansal yatirimlar) (3.532.169) 4.100.133
Maddi duran varlik satin alimlari 11 (99.676) (164.499)
Maddi olmayan duran varlik satin alimlari 12 (51.400) (82.541)
Alinan temettiiler 22 -- 3
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit akislar (3.614.364) (2.462.383)
Finansal borglarindaki azalig 2.189.049 (3.480.055)
Diger finansal yiikiimliiliikklerdeki artis (5.048.949) 3.020.559
Odenen faizler (754.464) (2.002.887)
D. Yabanci para cevirim farklariin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki
etkisi (19.974.265) 7.688.095
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (A+B+C+D) 8.326.812 (158.963.051)
E. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 4 19.688.544 180.003.426
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 28.015.356 21.040.375

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Unlii Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya “Unlii Menkul”), Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasina iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla, 3 Ocak 1991
tarihinde Isiklar Menkul Kiymetler A.S. unvani ile kurulmustur. Isiklar Menkul Kiymetler A.S.’nin
Dundas Unlii & Co. Ltd. Ortaklar1 tarafindan 5 Haziran 2002 tarihinde satin alinmast ile ismi Dundas
Unlii Menkul Degerler A.S. olarak 28 Haziran 2002 tarihinde tescil edilmis ve 8 Agustos 2002 tarih ve
5609 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

20 Mart 2007 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantist sonucunda, Sirket ortaklarindan,
. Alasdair George Dundas her biri 1 kr nominal degerde 92.766.600 adet toplam 927.667 TL,
. Tahincioglu Holding A.S. her biri 1 kr nominal degerde 46.000.000 adet toplam 460.000 TL,

. Ozcan Tahincioglu her biri 1 kr nominal degerde 2.300.000 adet toplam 23.000 TL nominal
degerde nama yazili hissesini, her tiirlii hak ve vecibeleri ile birlikte Standard Bank London
Holdings Plc.’ye devretmek istediklerini belirtmistir.

Yonetim Kurulu tarafindan yapilan incelemede, bu hisse devirleri igin gerekli onay ve izinlerin alinmasi
icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) bagvurulmasina karar verilmistir.

Bu dogrultuda, 6 Temmuz 2007 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisi sonucunda, Sirket’in
sermayesini temsilen Standard Bank London Holdings Plc.’ye ait olmak iizere 141.066.700 adet A
Grubu hisse senedi; Mahmut Levent Unlii’ye ait olmak iizere 59.033.300 adet; Kamil Attila Koksal’a
ait olmak iizere 11.500.000 adet; Giiray Zora’ya ait olmak iizere 9.200.000 adet; Ibrahim Romano’ya
ait olmak tizere 9.200.000 adet B grubu hisse senedi ¢ikarilmasina karar verilmistir.

Sirket’in pay devri bagvurusu, SPK tarafindan 9 Agustos 2007 tarihinde kabul edilmistir. Pay devirleri,
31 Agustos 2007 tarihi itibartyla tamamlanmustir. Ayrica, Sirket’in ticaret unvanmnin “Standard Unlii
Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir.

11 Ocak 2008 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in 6denmis
sermayesi 2.300.000 TL’den 2.683.330 TL’ye arttirtlmig ve Sirket Ana Sozlesmesi’nin sermayeye
iligkin 6°’nc1 maddesinin degistirilmesine, sermaye artirimi ve Ana Sozlesme tadiline yonelik gerekli
izinlerin alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na bagvuruda
bulunulmasina karar verilmistir. Artirilan 383.330 TL nin tamami Standard Bank London Holdings Plc.
tarafindan nakit olarak 6denmistir. Sermaye artirnm karari, 29 Ocak 2008 tarih 6987 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Bu dogrultuda, Standard Unlii Menkul Degerler A.S.’nin sermayesini temsilen Standard Bank London
Holdings Plc.’ye ait olmak iizere 179.399.700 adet A Grubu hisse senedi; Mahmut Levent Unlii’ye ait
olmak tizere 59.033.300 adet; Kamil Attila Koksal’a ait olmak iizere 11.500.000 adet; Giiray Zora’ya
ait olmak iizere 9.200.000 adet; ibrahim Romano’ya ait olmak iizere 9.200.000 adet B grubu hisse senedi
¢ikarilmuistir.

SPK’nin 29 Agustos 2012 tarihli 2012/35 nolu sayil1 izni ile Standard Unlii Menkul Degerler A.S.’nin
sermayesinin Mahmut Levent Unlii’ye ait olan 59.033.300 adet pay1 ile 30 Ekim 2012 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in hakim ortagi olan Standard Bank London
Holding Limited’in sahip oldugu 179.399.700 adet pay Unlii Yatirrm Holding A.S.’ye (Eski adiyla Unlii
Finansal Yatirimlar A.S.) devrolmustur. Ayrica Sirket ana sdézlesmesinin 2’nci maddesinde Sirket
unvani “Unlii Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin, sermayesinde %13,86 oraninda hissedar olan Standard Bank London
Holdings Limited’in paylari ile Sirket’in diger ortaklarindan Kamil Attila Koksal, Ibrahim Romano ve
Giiray Zora’nin sahip olduklar1 ve toplamda Sirket sermayesinin %11,14 oranina tekabiil eden paylarin
tamaminin, halihazirda dolayli hissedar olan Standard Bank Group Limited'e devredilmesi ve Standard
Bank Group Limited’in Sirket’te %25 oraninda dogrudan hissedar konumuna gelmesi suretiyle meydana
gelecek ortaklik yapisi degisikligine izin verilmesi talebiyle yapilan bagvuru SPK’nin 15 Agustos 2013
tarihli 2013-27 sayili izni ile onaylanmistir.

27 Ekim 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in 6denmis sermayesi
2.683.330 TL’den 10.000.000 TL’ye arttirilmis ve Sirket, Ana Sozlesmesi’nin sermayeye iliskin 6’nc1
maddesinin degistirilmesine, sermaye artirimi ve Ana Sozlesme tadiline yonelik gerekli izinlerin
almmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’'na basvuruda
bulunulmasina karar verilmistir. Artirtlan 7.316.670 TL’ nin tamami, i¢ kaynaklardan karsilanmustir.
Sermaye artirim karari, 6 Kasim 2014 tarih 367 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda, SPK’nin 4 Agustos 2015 tarih ve 32992422.205.03-
E.8034 sayili yazist ile Sirket’in I1I-37.1 sayili1 Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Iliskin Esaslar Tebligi ve 111-39.1 say1l1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili arac1 kurum” olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” izni almas1 sonrasi eski faaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil ettirilmis ve 21 Agustos
2015 tarih ve 8889 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmustir. Sirket “Genis yetkili araci
kurum” sifatiyla islem araciligi faaliyeti, portfoy araciligi faaliyeti, bireysel portfoy yoneticiligi
faaliyeti, yatirrm danismanligi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti ve simirli saklama hizmeti
yetkilerine sahip olmustur.

Sirket, 1 Eyliil 2015 tarihli 2015/28 sayil1 Yonetim Kurulu karar ile Sirket’in yurtdisinda iglem araciligi
faaliyeti ve kaldiragli alim satim islemleri portfoy araciligi faaliyetlerinde bulunabilmesi amaciyla 18
Eyliil 2015 tarihinde SPK’ya basvuruda bulunmus, bu bagvuru SPK tarafindan yapilan 10 Mart 2016
tarihli ve 2016/9 sayil toplantida kabul edilmistir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, Sirket’in sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Pay tutan Pay oram Pay tutan Pay oram
Ortagin adi (TL) (%) (TL) (%)
Unlii Yatirrm Holding A.S. 15.000.000 100.00 15.000.000 100.00
Toplam 15.000.000 100.00 15.000.000 100.00

24 Agustos 2015 tarihli 2015/23 numarali Yonetim Kurulu kararina istinaden, Sirket ortagi Standard
Bank Group Limited her biri Kr. 1 nominal degerde 250.000.000 adet toplam TL 2.500.000 nominal
degerde nama yazil hissesini Unlii Yatirrm Holding A.S. (Eski adiyla “Unlii Finansal Yatirimlar
A.S.”)’ye devretmistir. ilgili karar SPK’nin 2 Ekim 2015 tarihli toplantisinda onaylanmustir.

Sirket’in merkez adresi, Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat: 1 Maslak, Istanbul’dur.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

31 Mart 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in bagh ortakliklar1, Unlii Securities Inc. (“Unlii Securities US”)
ve Unlii Securities UK Ltd. (“Unlii Securities UK”)’dir. (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in bagh
ortakliklar1, Unlii Securities Inc. (“Unlii Securities US”) ve Unlii Securities UK Ltd. (“Unlii Securities
UK”)’dir.)

Unlii Portfy’iin dolayli ana ortagi olan Unlii Yatirrm Holding A.S., 13 Nisan 2018 tarihi itibartyla Unlii
Menkul Degerler A.S.’nin sahip oldugu, Sirket’in sermayesinin tamamini temsil eden, 5.000.000 TL
nominal degerdeki 5.000.000 adet pay senetlerini biitiin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali
yiikiimliiliikleri birlikte satin alarak dogrudan tek pay sahibi konumuna gelmistir.

Unlii Securities Inc., 9 Subat 2015 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri’nde kurulmus, 250 Park
Avenue Suite 7065 New York adresinde faaliyet gostermektedir. Unlii Securities, aracilik hizmetleri
vermektedir. Unlii Menkul Degerler A.S., Unlii Securities’in kurucusu olup, %100 hissesine sahiptir.
Unlii Securities Inc.’in Financial Industry Regulatory Authority (“FINRA”)’ya yaptig1 iiyelik bagvurusu
2 Subat 2016 tarihi itibartyla kabul edilmistir.

Unlii Securities UK Ltd., 20 Haziran 2018 tarihinde Ingiltere’de kurulmus, 53 Davies Street W1K 5JH
London adresinde faaliyet gostermektedir. Unlii Securities UK Ltd., aracilik hizmetleri vermektedir.
Unlii Menkul Degerler A.S., Unlii Securities UK Ltd. nin kurucusu olup, %100 hissesine sahiptir. Unlii
Securities UK Ltd.’nin Financial Conduct Authority (“FCA”)’ya yaptig1 iiyelik bagvurusu 14 Subat
2019 tarihi itibariyle kabul edilmistir.

Konsolide finansal tablolar acisindan, Unlii Menkul Degerler A.S. ve konsolide edilen bagli ortakliklart
olan; Unlii Securities ABD ve Unlii Securities UK ile birlikte “Grup” olarak tanimlanmistir. 31 Mart
2020 tarihi itibariyla, Grup’ta 123 (31 Aralik 2019: 116) kisi caligmaktadir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”lere) uygunluk beyani

Bu konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan I11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5’inci Maddesi’ne istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler;
KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlar1 adlartyla yayimlanan Standart ve Yorumlar
icermektedir. Finansal tablolar, SPK tarafindan yaymmlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun
olarak sunulmustur.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Mart 2020 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibariyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 25 Haziran 2020 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde
genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
Konsolide finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri
esas alinmaktadir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tanimlanmas: (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yaymmlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlart tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tammlarini stmrlandirmak; ve

- Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. S6z konusu
degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamistir
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)
1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamu)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak
tizere TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastiric
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- Tleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda aciklanmasi amaglanmaktadir.S6z konusu degisikligin Sirket’in / Grup’un
finansal durumu veya performansi {izerinde énemli bir etkisi olmamustir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimin1 standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarint agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin &nemliliginin
niteligine, biiylikliigiine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar {izerinde ki etkisinin onemliligi
degerlendirmek ile yiikiimlidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in / Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamastir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in
heniiz yiirtirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarm1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin stirak veya Is Ortakhgma Yaptigi Varhk Satislart
veya Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
izere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devami)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢liim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak {izere
yapilan bu degisiklikler ylikiimliliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar;, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi ile sunulmustur. Grup’un konsolide finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un, gegerli para
birimi olan ve konsolide finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi doénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde énemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamigtir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iligskin sdzlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya
satimyi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi,
sozlesmeye bagl sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa
finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden ol¢iilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk 6lgiimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diigiillmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sdzlesmeye
bagli nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliilikler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kdr/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olugan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcast olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere ger¢ege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin so6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siiflandirilmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devamu)
Finansal araclar (devami)

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devamu):

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri tizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger fark: diger kapsaml
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda
0zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen
finansal varlik olarak smiflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Malivetle degerlenecek finansal varlikiar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olugmamis gergege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dl¢lilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi

Sirket gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tim finansal varliklarina
kolaylastirilmis yontemi uygulayarak Omiir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve
muhasebelestirmistir. Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi
riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir.
Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir.
Beklenen zarar karsilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut
sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler igermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalig deger digiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte, yatirnmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarinin gergege uygun
degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Finansal araclar (devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Konsolidasyon esaslari
Bagh ortakhiklar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklarinin finansal tablolarini kapsar. Kontrol,
bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari iizerinde
kontrol giiciliniin olmasi ile saglanir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayli olarak, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklar
g6z Oniinde bulundurulur. Bagl ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu tarihten, sona
erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim bagl ortakliklarin finansal durum tablolarini ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar
tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in sahip oldugu bagl ortakliklarin tasinan
degerleri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.

Gerekli oldugunda, bagli ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalar;; Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmasi igin degistirilmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup igi islemlerden dolay1 olusan kur ¢evrim farklar
dahil tiim bakiye ve islemler ile gerceklesmemis her tiirli gelir elimine edilmistir.

Yurt disinda kurulu ortakliklardaki net yatirnmlarin bilangolarinin konsolidasyon amacgli TL’ye
dontistiiriilmesi sonucu ortaya ¢ikan kur farklart dzkaynaklar altinda “kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler” hesabinin altinda agilan “yabanci para g¢evrim
farklar1” alt hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Grup’un mevcut bagh ortakhiklarindaki sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicli olmayan paylarin defter degerleri,
bagl ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile alinan veya odenen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
0zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Bagh ortaklhiklarin Grup’un ana hissedarina satisi

Grup’un baglh ortakliklarindaki ortak kontrole tabi isletmeler icerisindeki satis durumunda, devir
sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis bedeli ile kalan payin ger¢ege uygun degerlerinin toplamu ile ii)
bagh ortakliklarindaki varlik (serefiye dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin
onceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Grup, bagl ortakliklarinin ana hissedarina
devri yonetim tarafindan reorganizasyon olarak degerlendirildiginde ilgili devir sonucu olusan bu
farklar1 6zkaynak kalemlerinin bir parcasi olarak ge¢mis yillar karlar1 altinda muhasebelestirmektedir.

Asagidaki tablo, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, pay oranlar1 verilerek tiim bagl
ortakliklar1 gostermektedir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Sermayedeki Sermayedeki

Sirket ad1 pay orani pay orani Faaliyet konusu
qull ortakliklar;
Unlii Securities Inc. %100 %100  Aracilik Faaliyetleri
Unlii Securities UK Ltd. %100 %100 Aracilik Faaliyetleri

Hasilatin taninmasi
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim iicreti komisyonlari1 ve portfoy yonetimi komisyonlari
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi iglem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile
netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir. Grup, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig
gelirlerini satig aninda gelir olarak kaydetmektedir. Hizmet gelirleri, Grup’un aracilik hizmetleri ile
birlikte vermis oldugu hizmetler ve varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almis oldugu finansal
hizmetlerden alinan komisyonlardan olusmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri, ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri
ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa
Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri igermektedir.

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Kredilerden alinan faizler, krediler ve alacaklardan beklenen tahsilat tahminlerinin etkin faiz yontemi
ile iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Kredi portfoylerinin hesaplanan
tahsilat tahminlerinin net bugiinkii degeri ile kayitli degerleri arasindaki farklar “Esas faaliyetlerden
diger gelirler” hesabinda “Miisterilerden kredi faiz gelirleri” kalemi altina kaydedilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)

Ticari alacaklar ve borg¢lar

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda ticari
alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikligii
zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina”
esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Deger diigiikliigii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigli karsiligindan
diisiilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutariin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger
gelirlere kaydedilir.

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler, Grup tarafindan ticari alacaklar
olarak smiflandirilir. Verilen biitiin krediler nakit tutar bor¢luya tahsis edildikten sonra finansal tablolara
yansitilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri lizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 11).

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali dmiirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri
asagida belirtilmistir:

Maddi duran varhklar Faydali 6miir
Ofis makineleri 5yl
Demirbaglar 3-5yil
Diger maddi duran varliklar 5yl
Faaliyet Kiralamalar1 2-3 yil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresinin kisasi

Tahmini faydal 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde olmas1
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disiikligii
kargilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin satis ve geri kiralama islemi finansal kiralama ile sonug¢lanmasi durumunda,
satig gelirlerinin defter degerinin tizerindeki kism1 gelir ilk muhasebelestirilmede olarak kar veya zarar
tablosuna yansitilmaz ve ilgili gelir tutar ertelenir ve kiralama siiresi boyunca itfa edilir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 ile 5 y1l aras1 olan tahmini
faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali
Omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir (Dipnot 12).

Deger digiikliigiiniin olmast durumunda, maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangigta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki
donemlerde ise etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Pay basina kazan¢

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirler tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin ilgili donem
icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basimna kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 24).

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para islemlerden dogan kur fark: gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde kayitlara
intikal ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu
doviz alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak Tiirk Lirasi’na cevrilmis ve olusan kur farklari,
kambiyo kar1 veya zarari olarak kayitlara yansitilmistir.

31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle yabanci para iglemlerin Tiirk Lirasi’na doniistiiriilmesinde ve
bunlarin finansal tablolara yansitilmasinda kullanilan kur degerleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralhk 2019

ABD Dolar1 5,9402
Avro 6,6506
Ingiliz Sterlini 7,7765

Parasal nitelikli finansal aktiflerin Tiirk parasina doniistiirilmesinden kaynaklanan kur farklar1 gelir
tablosunda yer alan “Kambiyo islemleri kari/zarar1” kalemleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)
Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar, bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve geg¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda gilivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak odlg¢lilemedigi ve yiikiimliliglin yerine
getirilmesi i¢in Grup’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yikiimliiliik
“Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 13).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’a girisi olasiligini1 doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda gosterilmeleri,
hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, s6zii edilen
varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Grup’a girisleri olasi
ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin konsolide
finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Ekonomik faydanin, Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin
gelir, degisikligin olugtugu donemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

Kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise finansal
kiralama iglemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir. Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin
tespitinde, varliklarin ger¢ege uygun degerleri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinden kiigiik olan1 esas
almarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz oran1 olugturacak
sekilde donemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diigiis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
gore amortisman hesaplanmaktadir.

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti
Asagida, Grup'un TFRS 16' y1 uygulamasi iizerine yeni muhasebe politikalar yer almaktadir:
Kullanim hakki varhklarn

Grup, kullamim hakki varliklarim1 = finansal kiralama sodzlesmesinin  bagladigi tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diislikliigii zararlar1 diigiilerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:
(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢lim tutari,

(b) kiralamanmn fiilen bagladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden, alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
stirece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladig: tarihten dayanak varligin yararl
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)
Kiralama islemleri (devamu)

Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.
Kiralama Yiikiimliiliikleri

Grup kira yiikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira ylikiimliiliigliniin 6l¢ctimiine dahil edilen kira 6demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig:
tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) 11k l¢iimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmast durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in/Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira ylikiimliligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden 6lgiilmektedir.

Kiralama s6zlesmeleri ile ilgili olarak hesaplanan kullanim hakki varligi, “Maddi duran varliklar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Kiralama yiikiimliigii lizerindeki faiz gideri “Finansman giderleri” hesabinda, kullanim hakki varliginin
amortisman gideri ise “Amortisman giderleri ve Itfa Paylar1” hesabi igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Faaliyet kiralamalarina iliskin s6zlesmelerin siireleri ve uygulanan iskonto oranlarmna iligkin bilgiler
asagidaki gibidir:

Faaliyet kiralamasina konu iskonto oram
varlhiklar Sozlesme siiresi (Yil) (%)
Binalar -2yl TL -27,31
Binalar 1-2 y1l Ingiliz Sterlini -0,75
Tagsitlar -2yl AVRO- 3,79
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 29).

iliskili taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. Iligkili kurulus

islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliilikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir (Dipnot 25).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 23).

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %20°dir. 5 Aralik 2018’de resmi gazetede yayimlanan 7061 sayili “Bazi
Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” ile getirilen diizenleme
uyarmca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak
iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini1 %20'ye kadar indirmeye
yetkili kilmmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden doérdiincii aymn yirmi
besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi
mevzuati uyarinca {liger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden %22 (2018 - %22) oraninda
gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolari izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayri
hesaplanmugtir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi ylkiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi merci tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Aynmi ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yilikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan ozkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)
Calisanlara saglanan faydalar

Grup, kidem tazminati, izin haklar1 ve c¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliiliiklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilancoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda
siiflandirmaktadir.

Grup, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen galigsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylkiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliiligiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve konsolide finansal
tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 15).

Grup, Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait {icreti, sozlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile giincellenen TMS
19’a gore Grup’un kidem tazminati ylikiimliligi hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’nda “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda
muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Grup, ilgili raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplar1 “Diger kapsamli gelir” hesab1
altinda muhasebelestirerek ve ilgili birikmis kazang ve kayiplari “Finansal durum tablosu’nda
Ozkaynaklar béliimii altinda “Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgiim kazanglar1” hesabi altinda
gostermistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi ii¢ ay1 ge¢meyen banka
mevduatlarin1 ve menkul kiymet yatirim fonlarini dikkate almistir (Dipnot 4).

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin, TFRS’ye uygun hazirlanmasi1 yonetimin muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve
raporlanan varlik, kaynak, gelir ve gider tutarlarmi etkileyecek kararlar almasini, tahmin ve
varsayimlarda bulunmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar, s6z konusu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi dénem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gdsterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki énemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Not 8 - Ticari alacaklar ve borglar
Not 13 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 15 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimleri raporlamas: isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesaklig1 saglayacak bicimde diizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesinden sorumlu olan icra komitesi isletmenin faaliyetlere iligkin karar

almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir.

Grup, Tiirkiye’de ve uluslararasi sermaye piyasalarinda aracilik ve danismanlik faaliyeti gdstermektedir.

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, boliimlere gore raporlama aracilik
faaliyetleri ve kurumsal finansman faaliyetleri bazinda hazirlanmistir.

Aracilik faaliyetleri
ve kurumsal
finansman
1 Ocak - 31 Mart 2020 faaliyetleri Toplam
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 272.593.724 272.593.724
Hasilat 263.766.034 263.766.034
Hizmet gelirleri 8.979.143 8.979.143
Hizmet gelirinden indirimler (151.453) (151.453)
Finans sektdrii faaliyetleri maliyeti (263.680.901) (263.680.901)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) 8.912.823 8.912.823
Genel yonetim, pazarlama giderleri ve esas faaliyetlerden diger
gelirler 18.035.024 18.035.024
Esas faaliyet (zararn)/kari (9.122.201) (9.122.201)
Finansman gelirleri 16.004.903 16.004.903
Finansman giderleri 14.796.076 14.796.076
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi (zarari)/kar (7.913.374) (7.913.374)
Donem vergi gideri -- --
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.512.034 1.512.034
Siirdiiriilen faaliyetler net donem (zarari)/kari (6.401.340) (6.401.340)
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farki 202.569 202.569
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplart 72.742 72.742
Diger kapsamh gelir 275.311 275.311
Toplam kapsamh gider (6.126.029) (6.126.029)
Faaliyet béliim varhiklar: (31 Mart 2020) 384.810.514 384.810.514
Faaliyet boliim yiikiimliiliikleri (31 Mart 2020) 322.770.088 322.770.088
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devamy)

Aracihk
faaliyetleri ve
kurumsal
finansman Durdurulan
1 Ocak - 31 Mart 2019 faaliyetleri faaliyetler Toplam
Finans sektorii faaliyetleri hasilatt 279.942.079 -- 279.942.079
Hasilat 271.239.618 -- 271.239.618
Hizmet gelirleri 8.703.518 -- 8.703.518
Hizmet gelirinden indirimler (1.057) -- (1.057)
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 269.280.657 -- 269.280.657
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) 10.661.422 - 10.661.422
Genel yonetim, pazarlama giderleri ve esas 16.282.366
faaliyetlerden diger gelirler 16.282.366 --
Esas faaliyet (zarari)/kari (5.620.944) - (5.620.944)
Finansman gelirleri 11.446.791 -- 11.446.791
Finansman giderleri 10.466.737 -- 10.466.737
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi (zarari)/kar (4.640.890) - (4.640.890)
Doénem vergi gideri -- -- --
Ertelenmis vergi geliri 613.455 -- 613.455
Siirdiiriilen faaliyetler net donem (zarari)/karn (4.027.435) - (4.027.435)
Durdurulan faaliyetler net donem kari/(zararr) - - -
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farki (10.857) -- (10.857)
Kar veya zarar olarak yeniden
siiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari (237.235) -- (237.235)
Diger kapsamh gelir (248.092) - (248.092)
Toplam kapsaml gelir (4.275.527) - (4.275.527)
Faaliyet boliim varhiklar: (31 Mart 2019) 357.321.087 - 357.321.087
Faaliyet boliim yiikiimliiliikleri (31 Mart 2019) 289.849.346 - 289.849.346
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Kasa 4.870 4.870
Banka'" 318.462.315 273.414.554
-Vadesiz mevduat 43.241.585 15.346.970
-Vadeli mevduat 275.220.730 258.067.584
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar® 13.366 192.166
VIOP islem teminatlar 2.402.887 3.057.161
Toplam 320.883.438 276.668.751

()" Banka mevduatlarmm 292.755.273 TL (31 Arahk 2019: 256.769.557 TL) tutarmdaki kisnu

miisterilere ait olup, Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 8).

@ 31 Mart 2020 tarihi itibartyla ters repo islemlerinden alacaklarm vadesi, 1 Nisan 2020 olup ortalama

faiz oran1 %9,5 (31 Aralik 2019: 1 Ocak 2020, %16,99)’dur.

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, nakit akim
tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 ve miisteri varliklar diisiilerek

gosterilmektedir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 320.883.438 276.668.751
Miisteri varliklari (-) (292.755.273) (256.769.557)
Faiz tahakkuklar1 (-) (112.309) (210.150)
Bloke mevduat (-) (500) (500)
Toplam 28.015.356 19.688.544

31 Mart 2020 tarihi itibartyla, bloke mevduatlarin tutart 500 TL’dir (31 Aralik 2019: 500 TL).
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Orijinal Faiz oram Orijinal Faiz oram
Para cinsi tutar  Tutar (TL) (%) tutar  Tutar (TL) (%)
TL 52.747.375  52.747.375 5,25-11 20.876.075 20.876.075 5,25-25
ABD Dolar1 20.065.228 130.745.029 0,10-0,27 19.373.254  115.081.006 0,10-4,60
Ingiliz Sterlini -- -- 0,15-0,65 349.794 2.720.173 1,40-0,15
Euro 12.713.558  91.728.326 0,10-3,9 17.951.813  119.390.330 0,10-6,00
Toplam 275.220.730 258.067.584
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar 11.682.718 9.047.962

Toplam 11.682.718 9.047.962

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin
detaylan agagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Nominal Piyasa degeri Faiz oram (%)
Ozel kesim tahvilleri 4.710.000 8.424.992 9,05-15,60
Yatirim fonlari 53.982.601 1.980.408 --
Eurobond 2.000.000 1.254.917 28,5
Hisse senetleri 105.200 1.118 --
Varliga dayali menkul kiymetler 20.000 21.283 --
Toplam 11.682.718

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin
detaylar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019
Nominal Piyasa degeri Faiz oram (%)
Ozel kesim tahvilleri 4.710.000 4.728.218 4,00-23,10
Yatirim fonlar1 53.982.601 2.132.549 -
Eurobond 2.000.000 1.298.115 1,35-28,5
Hisse senetleri 105.200 889.080 -
Toplam 9.047.962
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devamu)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Mart 2020

Defter degeri Istirak oram
(TL) (%)
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansiilan finansal
varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri
- Borsa Istanbul AS (“BIST”) ¥ 1.517.254 0,038
Toplam 1.517.254

M Tlgili hisseler cari donemde Borsa Istanbul AS tarafindan fiyat agiklanmadig1 icin degerlemeye tabi tutulmanstir.

31 Aralik 2019

Defter degeri Istirak oram
(TL) (%)
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri
- Borsa Istanbul AS (“BIST”) ¥ 1.517.254 0,038
Toplam 1.517.254

M Tlgili hisseler cari ddnemde Borsa Istanbul AS Yonetim Kurulu’nun 21 Aralik 2018 ve fcra Kurulu’nun 9 Ocak
2018 tarihli toplantilarinda belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi
Ozkaynaklarda yeniden degerleme altinda muhasebelestirilmistir.
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FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli finansal borg¢lar

Borsa para piyasasi (“BPP”’)’na borglar 14.630.301 --
Finansal kiralama borglar1 " 897.413 1.286.821
Banka kredileri 575.396 10.887.404
Yapilandirilmis bor¢lanma araglar1 (“YBA”) -- 2.483.599
Toplam kisa vadeli bor¢lar 16.103.110 14.657.824

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Uzun vadeli finansal borg¢lar

Finansal kiralama bor¢lar1 " 65.981 158.930

Toplam uzun vadeli bor¢lar 65.981 158.930

(M 31 Mart 2020 tarihi itibariyle Grup’un faaliyet kiralamalarina iligkin iskontolanmis geri 6demeleridir.

Banka kredilerinin detay1 asagidaki sekildedir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Orijinal Tutar Faiz oram Orijinal Tutar Faiz oram
Kredi cinsi ¥ tutar (TL) (%) tutar (TL) (%)
TL 575.396 575.396 -- 10.887.404 10.887.404 24,50
Toplam 575.396 10.887.404

(M 31 Mart 2020 itibartyla agik olan bir adet kredinin vadesi 1 Nisan 2020°dir (31 Aralik 2019 itibarryla agik olan iki
adet kredinin vadesi 14 Ocak 2020 ve 2 Ocak 2020°dir).

DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Diger finansal yiikiimliiliikler

KAS yedek teminatlari 1.570.109 6.619.058

Toplam 1.570.109 6.619.058

27



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

TiCARIi ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar
Kredili miisterilerden alacaklar 15.017.029 30.582.531
KAS islemlerinden alacaklar 1.295.006 1.295.006
Danismanlik hizmetlerinden alacaklar 803.256 1.066.292
Danismanlik hizmetlerinden alacaklar 803.256 1.066.292
Siipheli ticari alacaklar 1.743.680 1.633.065
Stipheli ticari alacak karsilig (1.743.680) (1.633.065)
Diger 5.767 6.415
Toplam 17.121.058 32.950.244

Stipheli ticari alacak kargiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Siipheli ticari alacak karsihig:

Dénem bas1 bakiyesi 1.633.065 1.566.980
Kur farki 110.615 --
Ayrilan karsilik -- 1.057
Doénem sonu bakiyesi 1.743.680 1.568.037

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari borclar

Miisteri varliklarina iliskin yiikiimliiliikler (Dipnot 4)" 292.755.273 256.769.557

Toplam 292.755.273 256.769.557

()" Miisteri varliklarmna iliskin yiikiimliiliiklerin 16.144.249 TL (31 Aralik 2019: 16.250.218 TL)
tutari iliskili taraflardan olusmaktadir (Dipnot 25).
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

9 DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli diger alacaklar
Trade Tech Alpha LTD ve IG Markets LTD’ye verilen depozito ve
teminatlar 15.488.185 15.488.185
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusuna verilen teminatlar 2.413.055 10.013.565
VIOP’a verilen garanti fonu teminati 628.318 628.318
Migkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 25) 359.844 716.669
Toplam 18.889.402 26.846.737
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli diger borg¢lar
Saticilara borglar 2.014.153 3.326.162
Odenecek vergi ve fonlar 951.358 2.119.336
Odenecek sosyal giivenlik primleri 615.270 589.033
Lliskili taraflara diger borglar (Dipnot 25) 346.364 484.269
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 176.288 459.835
Personele borglar (Dipnot 25) 18.861 81.199
Toplam 4.122.294 7.059.834

10 DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Mart 2020 tarihi itibartyla Grup’un durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir

Bulunmamaktadir).
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR
Ofis Diger maddi duran Faaliyet

31 Mart 2020 maKkineleri Demirbaglar varhklar Tasitlar  Kiralamalari Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak

2020 2.326.120 131.585 168.795 120.960 1.109.275 3.856.735
ilaveler 99.676 - - - - 99.676
Cikislar -- - -- -- - -
Amortisman gideri (180.788) (10.872) (69.448) (8.640) (414.421) (684.169)
Net defter degeri 2.245.008 120.713 99.347 112.320 694.854 3.272.242
Maliyet 7.511.644 1.293.726 455.866 172.800 3.517.754  12.951.790
Birikmis amortisman (5.266.636) (1.173.013) (356.519) (60.480) (2.822.900)  (9.679.548)
Net defter degeri 2.245.008 120.713 99.347 112.320 694.854 3.272.242
31 Mart 2019 Ofis makineleri  Demirbaslar  Diger maddi duran varhklar Tasitlar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 1.956.765 175.070 216.008 155.520 2.503.363
ilaveler 164.499 -- - - 164.499
Cikiglar (8.434) -- - - (8.434)
Amortisman gideri (130.058) (8.167) (4.016) (5.760) (148.001)
Net defter degeri 1.982.772 166.903 211.992 149.760 2.511.427
Maliyet 6.623.702 1.293.726 455.866 172.800 8.546.094
Birikmis amortisman (4.640.930) (1.126.823) (243.874) (23.040) (6.034.667)
Net defter degeri 1.982.772 166.903 211.992 149.760 2.511.427

31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un maddi duran varliklar: {izerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar 31 Mart 2020

Maliyet 3.839.510 51.400 -- 3.890.910
Birikmis itfa paylar (3.000.317) (56.876) -- (3.057.193)
Net defter degeri 839.193 (5.476) - 833.717
1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Mart 2019

Maliyet 3.371.796 82.541 -- 3.454.337
Birikmis itfa paylari (2.516.183) (67.847) -- (2.584.030)
Net defter degeri 855.613 14.694 -- 870.307

Grup’un, 31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, isletme i¢erisinde olusturulmus maddi olmayan duran

varlig1 bulunmamaktadir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli bor¢ karsiliklar:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Dava karsiliklari™” 1.484.822 1.215.879

Toplam 1.484.822 1.215.879

(D" 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, dava karsiliklar1 hesabinda gosterilen 1.484.822 TL (31 Aralik 2019: 1.215.879
TL ) tutarindaki karsilik Grup aleyhine agilmis olan ise iade davalarina iligkin olarak ayrilmustir.

Dava karsiliklarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Dava karsihig
Donem bas1 bakiyesi 1.215.879 1.395.530
Donem igerisinde ayrilan karsilik tutari 268.943 --
Doénem igerisinde iptal edilen karsilik tutari -- (425.667)
Dénem sonu bakiyesi 1.484.822 969.863

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, bilango dis1 ylikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Miisteriler adina emanette tutulan varhklar

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Yatirim fonlari 2.707.071.645 2.109.954.056
Hisse senetleri 1.570.168.879 1.795.110.601
Ozel kesim tahviller, devlet tahvilleri ve hazine bonolari 239.987.436 178.325.000
Eurobond 7.061.000 7.061.000
Yapilandirilmis bor¢lanma araglari 4.390.000 6.875.000
Varant 538.499 89.947

Verilen teminat mektuplari

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. para piyasasi teminati 31.000.000 31.000.000
IG Markets LTD’ye verilen kaldiragl alim satim iglemine

iligkin teminatlar 3.258.000 8.910.300
Mahkemeler ve icra miidiirliiklerine verilen teminatlar 763.335 819.064
Tiirk Telekomiinikasyon A.S.’ye verilen teminatlar 18.200 18.200
SPK aracilik iglemleri teminati 1.776 1.776
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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14 TAAHHUTLER

Vadeli islem sézlesmelerine iliskin aciklamalar

31 Mart 2020

Kontrat
Sézlesme tanimi Vade Pozisyon sayisl Uzlasma fiyati Nominal deger
F_THYAO0420 30.04.2020 LONG 2.000 8,9000 1.780.000
O_THYAOE0420P14.40 30.04.2020 LONG 2.000 5,2100 1.042.000
O_XU030E0420P114.000 30.04.2020 LONG 50 10,0100 50.050
F_USDTRY0420 30.04.2020 SHORT 1.200 6,6200 7.949.640
Net pozisyon 10.821.690
31 Aralik 2019

Kontrat
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon sayisi Uzlagma fiyati Nominal deger
F_USDTRYO0120 (LONG) 31 Ocak 2020 Uzun 900 6,0007 5.400.630
Net pozisyon 5.400.630

15  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar
Kullanllmamls izin karsilig1 2.436.315 1.941.274
Ikramiye karsilig1 -- 1.805.977
Toplam 2.436.315 3.747.251

Kidem tazminati karsilig1 agsagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir. Kanunlara gére Grup, bir
senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilim
(kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Uzun vadeli ¢cahisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsiligi 528.121 522.161
Toplam 528.121 522.161
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devamu)

Kidem tazminati ylkiimliligi, Grup calisanlarinin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiligiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olas1
yiikiimliiliikklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini 6ngérmektedir. Dolayisiyla Grup’un muhtemel
yiikiimliiligiiniin bugilinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Iskonto oran1 (%) 3,70 3,70
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi oran1 (%) 71 71

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gercek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavan1 her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan 6.730 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL ) iizerinden
hesaplanmaktadir.

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin kullanilmamis izinler karsiligiin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Donem bas1 bakiyesi 1.941.274 2.757.996
Donem igindeki degisim 495.041 (599.179)
Doénem sonu 2.436.315 2.158.817

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin personel prim ve ikramiye
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Donem bas1 bakiyesi 1.805.977 6.824.735
Donem iginde ayrilan karsilik -- --
Donem i¢inde yapilan 6deme (1.805.977) (6.824.735)

Donem sonu - --
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15  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devamu)

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Donem bag1 bakiyesi 522.161 1.003.861
Hizmet maliyeti 31.719 25.300
Faiz maliyeti 78.324 31.664
Aktiieryal (kazang)/kayip (13.157) 296.544
Donem iginde yapilan 6deme (90.926) (255.105)
Doénem sonu 528.121 1.102.264

16 PESIN ODENMI$S GIDERLER

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler 1.076.848 2.256.902
Toplam 1.076.848 2.256.902

17  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Diger donen varhklar
Verilen avanslar 997.822 252.803
Toplam 997.822 252.803
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 275.067 238.244
Toplam 275.067 238.244
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OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, ana ortak Sirket’in sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Pay tutar1 Pay oram Pay tutar1 Pay oram
Ortagin adx (TL) (%) (TL) (%)
Unlii Yatirrm Holding A.S. 15.000.000 100 15.000.000 100
Toplam 15.000.000 15.000.000
Sermaye diizeltme farklari 10.171.820 10.171.820
Toplam ddenmis sermaye 25.171.820 25.171.820

Diger kapsamh gelirler

Konsolidasyona tabi bagl ortakliklarin 6zkaynaklarinin donem sonu kapanis kurlar ile gelir ve gider
kalemlerinin ise yillik ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilmesi nedeniyle olusan birikmis 1.362.370 TL
tutarindaki  kur farki kar1 Ozkaynaklar altinda agilan “Kur ¢evrim farklari” hesabinda
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: 1.159.801 kar).

TMS 19 standardi geregi Grup’un kidem tazminati yiikiimliligiinden dogan vergi etkisi sonrasi
kiimiilatif aktiieryal kazang 606.401 TL’dir (31 Aralik 2019: 533.659 TL kazang).

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, ana ortak Sirket’in esas sermayesi 15.000.000 TL (31 Aralik 2019:
15.000.000 TL)’dir. 31 Mart 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kr
nominal degerde 1.500.000.000 (31 Aralik 2019: 1 Kr, 1.500.000.000) adet hisseden meydana gelmistir.

Sirket, 21 Mayis 2019 alinan genel kurul kararina istinaden tamami nakit karsilanmak iizere her biri 1
Kr nominal degerde 5.000.000.000 adet hisse artirim1 gergeklestirmistir.

Sirket’in ana ortagi Unlii Yatirim Holding A.S. (Eski Unvani: Unlii Finansal Yatirimlar A.S.) ile
Standard Bank South Africa Limited arasinda imzalanan hisse devir sdzlesmesine istinaden Unlii
Menkul’un 750.000.000 (2018: Standard Bank London Holdings Limited’e rehnedilmis 750.000.000
adet hisse) adet hissesi lizerinde blokaj bulunmaktadir.

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Sirket’in 21 Mayis 2019 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2018 yili net donem
karinin yasal yedekler ayrildiktan sonra temettii dagitimi gergeklestirilmeden Olaganiistii Yedekler’e
aktarilmasma karar verilmistir (Sirket’in 6 Temmuz 2018 tarihinde gergeklesen Olagan Genel
Kurulu’'nda 2017 yili net donem karmin yasal yedekler ayrildiktan sonra temettii dagitimi
gerceklestirilmeden gegmis donem karlarina aktarilmasina karar verilmistir).
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OZKAYNAKLAR (devami)
Kardan ayrilmus kisitlanmis yedekler (devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini geg¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlart uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Grup’un kardan ayrilmis kisitlanmis yedekleri 10.276.655 TL (31 Aralik
2019: 10.276.655 TL) dir.

Gecmis yillar karlar

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca enflasyona gore
diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari”nda izlenen
tutari, SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Geg¢mis yillar zarar”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis
geemis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca enflasyona gore
diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon
primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilancoda
kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak
grubu icinde “O6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tim &zkaynak
kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 say1l1 toplantisinda alinan karar ve ona agiklama getiren diger
SPK duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi
ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farkliliklar gibi):

-“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

2999

-“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TFRS standartlar1 g¢ergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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19 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Hasilat 263.766.034 271.239.618
Devlet tahvili, hazine bonosu satiglar1 211.650.436 179.045.882
Hisse senedi satislar1 48.327.082 52.962.502
Ozel Sektor tahvili satislari 3.746.543 37.941.112
Yatirim fonu satislari 41.973 1.290.122
Hizmet gelirleri 8.979.143 8.703.518
Hisse senedi satig ve aracilik komisyonu 3.760.356 3.523.167
Viop komisyon gelirleri 2.143.803 268.561
Kredilerden saglanan faiz gelirleri 1.214.982 1.792.596
Kaldiragh alim-satim islemlerinden olusan karlar 550.267 2.018.418
Yurtdist kurumsal finansman gelirleri 379.521 239.897
Takas islem ve saklama komisyonu 311.130 124.383
Repo / ters repo aracilik komisyonlari 166.145 163.292
Yurti¢i kurumsal finansman gelirleri 122.490 75.000
Diger hizmet gelirleri 330.449 498.204
Hizmet gelirinden indirimler (-) 151.453 1.057
Satig iadeleri (-) 151.453 -
Siipheli ticari alacak karsilik gideri (-) -- 1.057
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 272.593.724 279.942.079
Devlet tahvili, hazine bonosu satislarinin maliyetleri (-) 211.461.178 177.792.880
Hisse senedi satiglarin maliyetleri (-) 48.442.308 52.924.620
Ozel sektor tahvili satislarinin maliyeti (-) 3.735.106 37.597.815
Yatirim fonu satiglarinin maliyetleri (-) 42.309 965.342
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 263.680.901 269.280.657
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 8.912.823 10.661.422
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

NIiTELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak —
31 Mart 2020

1 Ocak —
31 Mart 2019

Pazarlama giderleri

Pazarlama ve dagitim giderleri 1.665.993 848.617
Reklam ve ilan giderleri 60.088 58.613
Temsil ve agirlama giderleri 31.538 110.001
Toplam 1.757.619 1.017.231
Genel yonetim giderleri
Personel iicret ve giderleri 10.175.969 9.562.540
Danigmanlik ve denetim gideri 1.139.598 712.881
Data hatt1 giderleri 1.101.766 1.074.741
Vergi, resim ve har¢ giderleri 915.466 851.071
Amortisman giderleri ve itfa paylar (Dipnot 11 ve 12) 741.045 224.282
Bilgi islem giderleri 624.532 450.070
Bina yonetim giderleri 283.854 254.695
Dava karsilik giderleri (Dipnot 13) 268.943 --
Seyahat giderleri 190.236 328.185
Haberlesme giderleri 167.625 88.287
Aidat ve iiyelikler 144.196 127.837
Tasit giderleri 224.976 177.333
Kira giderleri 90.469 536.073
Bakim onarim giderleri 28.317 37.202
Diger genel yonetim giderleri 180.413 1.311.732
Toplam 16.277.405 15.736.929
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Dava karsilig1 iptalleri -- 425.667
Kira ve ortak alan gelirleri’"’ (Dipnot 25) - 38.223
Sosyal sigorta kurumu tesvikleri -- --
Esas faaliyetlerden diger gelirler -- 7.904
Toplam - 471.794

M Grup’un iliskili taraflara yansittig1 ofis kira gideri ve ortak alan kullanim giderleri tutaridir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

22 FiINANSMAN GELIRLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kur fark: geliri 14.346.172 8.968.048
Menkul kiymet gelir reeskontlari 915.255 701.715
Faiz gelirleri 677.495 1.435.843
Tiirev piyasa islemleri gelirleri 65.981 341.182
Temettii gelirleri -- 3
Toplam 16.004.903 11.446.791
23  FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Kur fark: gideri 10.853.906 4.950.136
Tiirev piyasa iglemleri giderleri 2.141.590 1.129.971
Menkul kiymet gider reeskontlari 854.554 869.579
Kredi faiz giderleri 358.033 599.700
Borsa para piyasasina édenen faiz giderleri 333.345 1.262.168
Thrac edilen bor¢lanma araglarina iliskin faiz gideri 63.086 308.883
Finansal kiralama faiz giderleri 18.523 --
Devlet tahvili faiz gideri -- 1.143.189
Diger giderler 173.039 203.111
Toplam 14.796.076 10.466.737
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Grup, ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS uyarinca
diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

Kurumlar vergisi

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Tahakkuk eden kurumlar vergisi -- --
Pesin ddenen vergiler (386.310) (357.425)
(Cari donem vergisiyle ilgili varhklar) / donem kari
vergi yiikiimliiliigii, net (386.310) (357.425)
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Cari y1l vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.512.034) (613.455)
Toplam vergi geliri/(gideri) (1.512.034) (613.455)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirlige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2020 yil1 i¢in %22 (2019 y1l1 igin %22)’dir. 5 Aralik 2018’de Resmi
Gazete’de yayinlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlarn ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme donemlerine ait kurum kazanclaria uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica,
Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranin1 %20’ye kadar indirmeye yetkili kilimmistir. Vergi mevzuati
uyarinca iicer aylik donemler itibariyle olusan kazanclar tizerinden %22 (2019 - %22) oraninda gecici
vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmasi1 durumunda bu
tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar, dagitilmadig: takdirde baska
bir vergi 6denmemektedir. Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar
miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj
yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %75°1,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda o6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan
degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren
hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Grup’un Tirkiye disinda faaliyet goésteren konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklari Unlii
Securities Inc. ve Unlii Securities UK Ltd. i¢in gegerli kurumlar vergisi oranlar1 faaliyet gosterdigi
iilkenin mevzuati ¢ger¢evesinde belirlenmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi varligi 4.567.488 3.073.641

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergi varlik ve yikiimliiliiklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

Toplam birikmis gecici Ertelenen vergi
farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik

2020 2019 2020 2019

Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanan mali zarar 17.190.397  12.104.098 3.566.087 2.556.410

Kidem tazminati ve kullanilmamis izin kargiligi 2.964.436 2.463.435 641.613 531.512

Dava karsilig1 1.484.822 1.215.879 296.964 243.176

Siipheli alacak karsilig 1.743.680 1.633.065 348.736 326.613

Beklenen zarar karsiliklari 173.828 137.851 38.242 30.327

Ertelenmis vergi varhiklar: 23.557.163  17.554.328 4.891.642 3.688.038

Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger artisi 1.357.543 1.357.543 67.877 67.877
Maddi ve maddi olmayan varliklar vergi matrahi

ile kayitl deger farki 852.460 853.542 170.492 170.708

Tiirev araglar degerleme farklari 153.221 1.524.954 33.709 335.490

Diger 236.709 184.714 52.076 40.322

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 2.599.933 3.920.753 324.154 614.397

Ertelenmis vergi varhklar 4.567.488 3.073.641
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devami)

Finansal tablolara yansitilmis ertelenmis vergi

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, indirilebilir mali zararlardan hesaplanacak ertelenmis vergi varligi, yakin
gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle mali zararlardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu mali zararlarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

31 Mart 2020 tarihi itibartyla Grup’un, 17.190.397 TL (31 Aralik 2019: 12.104.098 TL) gelecege ait
karlara karsi1 mahsup edebilecegi kullanilmamis mali zarar1 bulunmaktadir. Bu tutar iizerinden
hesaplanan 4.567.488 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi finansal tablolara yansitilmistir (31 Aralik
2019: 2.556.410).

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varlig1 hesaplanan mali zararlarin yaglandirma tablosu
asagidaki gibidir;

Mali Indirim

zararlar tarihi

2018 774.197 31 Aralik 2023

2019 11.329.901 31 Aralik 2024

2020 5.086.299 31 Aralik 2025
Toplam 17.190.397

Donem vergi geliri/(giderinin) donem kari/(zarar1) ile mutabakati agsagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Vergi Oncesi (zarar) (7.913.374) (11.808.409)

%22 vergi orant ile olusan teorik vergi gideri (2019 - %22) 1.740.942 2.957.850

Kanunen kabul edilmeyeden giderler 48.365 (293.061)

Diger (277.273) (223.705)

Cari donem vergi geliri/(gideri) 1.512.034 2.081.084
PAY BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Ana ortak Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda pay basina kazang
hesaplanmamustir.
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Tliskili taraflarla bakiyeler

31 Mart 2020

31 Arahik 2019

Alm-satim amach finansal varhiklar (Dipnot 5)

Unlii Portfoy Ugiincii Serbest Fon 862.289 896.669
Unlii Portfoy Hisse Senedi Fonu 588.110 720.660
Unlii Portfoy Ikinci Degisken Fon 422.950 411.100
Unlii Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 107.060 104.120
Toplam 1.980.408 2.132.549
Diger alacaklar (Dipnot 9)

Personelden alacaklar 294.365 223.770
DU Finansal Danigmanlik Hizmetleri A.S. 55.108 100.532
Unlii Alternative Asset Management Limited -- 188.734
Unlii Yatirrm Holding A.S. -- 157.707
Unlii Portfoy Yonetimi A.S. - 42.480
Mena Finansal Yatirimlar A.S. -- 3.446
Diger 10.371 --
Toplam 359.844 716.669
Ticari bor¢lar (Dipnot 8)

Personel ve list yonetim 12.234.087 12.330.185
Unlii Yatirrm Holding A.S. 914.194 3.835.729
Unlii LT Investments Limited Partners 2.358.588 83.274
Turkish Retail Investments B.V 1.130 1.030
Turkish Holdings I Codperatief 6.250 --
Istanbul Varlik Yonetimi A.S. 630.000 -
Toplam ticari bor¢lar 16.144.249 16.250.218
Diger bor¢lar (Dipnot 9)

Borsa Istanbul A.S. 346.364 281.001
Unlii Yatirrm Holding A.S. - 203.268
Personele borglar 18.861 81.199
Toplam diger borg¢lar 365.225 565.468
Toplam bor¢lar 16.509.474 16.815.686
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
iliskili taraflarla olan islemler

Iliskili taraflardan gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Diger gelirler (*)

Unlii Alternative Asset Management -- 31.623
Unlii Yatirrm Holding - 3.000
Unlii Portfoy Yonetimi - 3.000
Mena Finansal Yatirimlar -- 600
Toplam -- 38.223

(*) Diger gelirler ortak alan kullanimi ve kira gelirlerinden olugsmaktadir.
Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Grup’un iist diizey yoneticilere saglamis
oldugu iicret ve benzeri faydalarin toplami 4.151.528TL (1 Ocak - 31 Mart 2019: 4.087.924 TL) dir.

TUREV ARACLAR
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle tlirev araclarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Varhiklar  Yiikiimliiliikler Varhiklar  Yiikiimliiliikler
Swap islemleri 1.996.113 (2.384.902) 2.076.853 (1.265.731)
Forward islemleri 1.586.104 -- 915.524 (391.036)
Opsiyon iglemleri -- (1.044.094) 217.620 (28.276)
Toplam 3.582.217 (3.428.996) 3.209.997 (1.685.043)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolay1, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil g¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performanst tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi riski acitklamalart

Grup’un kredi riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun
oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devamy)

Kredi riski aciklamalar: (devamu)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal

31 Mart 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat® yatirnmlar®

Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 17.121.058 359.844 18.529.558 320.878.568 11.682.718
Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri -- 15.377.378 359.844 18.529.558 320.878.568 11.682.718

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri -- - -- -- -- -

C. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri -- - -- -- -- -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 1.743.680 -- -- -- -

- Deger diisiikliigii (-) - 1.743.680 - - - --

- Net teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- - -- -- --

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - -- -- -- -

- Deger diisiikliigii (-) -- -- - -- -- --

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - --

M 13.366 TL tutarindaki ters repo sézlesmelerinden alacaklar ile 2.402.887 TL tutarindaki VIOP teminatlarini igermektedir.
@ Uzun vadeli yatinmlar (borsaya kote olmayan hisse senetleri) ile varantlar dahil edilmemistir.
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2019 taraf taraf taraf taraf mevduat® yatirimlar

Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 32.950.244 716.669 26.130.068 276.668.751 9.047.962
Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri -- 31.317.179 716.669 26.130.068 276.668.751 9.047.962

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri -- - -- -- -- -

C. Deger diisikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- - -- -- --

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 1.633.065 - -- -- -

- Deger diisiikliigii (-) - 1.633.065 - - - --

- Net teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski i¢ceren unsurlar

M 192.166 TL tutarindaki ters repo sézlesmelerinden alacaklar ile 3.057.161 TL tutarindaki VIOP teminatlarini igermektedir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 3.582.217 TL tutarinda tiirev araglardan alacagi (31 Aralik 2019:
3.209.977 TL) ve 3.428.996 TL tiirev iglemlerden borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 1.685.043 TL).
Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle
indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki

gibidir:

Sozlesme

1-3 ay 3 ay- 1-5y1l uyarinca nakit

31 Mart 2020 Defter degeri 1 aya kadar arasi 1 yil aras1 arasi Vadesiz cikiglar toplami

Finansal borglar 16.169.091 15.288.298 224.540 631.457 65.981 - 16.210.276

Ticari borglar 292.755.273 -- 16.163.260 -- -- 276.592.013 292.755.273

Diger borglar 4.122.294 3.170.936 951.358 - -- - 4.122.294

Diger yiikiimliilikler 275.067 275.067 -- - -- - 275.067

Toplam yiikiimliiliikler 313.321.725 18.734.301 17.339.158 631.457 65.981  276.592.013 313.362.910

Sozlesme

1-3 ay 3 ay- 1-5y1l uyarinca nakit

Sozlesme uyarinca vadeler Nominal tutar 1 aya kadar arasi 1 yil aras1 arasi Vadesiz cikislar toplami
Tiirev finansal araglar

Tirev nakit girisleri 90.533.741 30.177.914 60.355.827 - -- - 90.533.741

Tiirev nakit ¢ikislar: (121.946.775) (40.648.925) (81.297.850) - -- - (121.946.775)

Toplam yiikiimliiliikler (31.413.034) (10.471.011) (20.942.023) - - - (31.413.034)

Sozlesme

1-3 ay 3 ay- 1-5yil uyarinca nakit

31 Aralk 2019 Defter degeri 1 aya kadar arasi 1 yil aras1 arasi Vadesiz cikislar toplami

Finansal borglar 14.816.754 13.610.173 470.901 620.451 172.051 - 14.873.576

Ticari borglar 256.769.557 -- 16.250.218 -- -~ 240.519.339 256.769.557

Diger borglar 7.059.834 4.940.498 2.119.336 -- - -- 7.059.834

Diger yiikiimliiliikler 238.244 238.244 -- - -- - 238.244

Toplam yiikiimliiliikler 278.884.389 18.788.915 18.840.455 620.451 172.051  240.519.339 278.941.211

Sozlesme

3 ay- 1-5yil uyarinca nakit

Sozlesme uyarinca vadeler Nominal tutar 1 aya kadar ay arasi 1 y1l arasi arasi Vadesiz cikislar toplami
Tiirev finansal araglar

Tiirev nakit girisleri 171.079.762 120.859.912 20.428.206 29.791.644 -- - 171.079.762

Tiirev nakit ¢ikislar: (167.264.915)  (117.120.466) (20.422.558)  (29.721.890) -- - (167.264.915)

Toplam varhklar 3.814.847 3.739.446 5.648 69.754 - - 3.814.847
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28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
(iii) Piyasa riski acitklamalar:
Doviz pozisyonu riski

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agsagidaki gibidir:

31 Mart 2020

ingiliz

TL Karsihgn  ABD Dolari Avro Sterlini
Bankalardaki mevduat 242.116.568 19.840.268 17.951.813 625.818
Ticari alacaklar 1.546.283 40.885 195.985 --
Diger alacaklar 21.590.408 3.373.519 223.007 8.732
Toplam varhklar 265.253.259 23.254.672 18.370.805 634.550
Finansal borglar (877.259) - (95.580) (31.067)
Ticari borglar (241.270.270)  (20.096.667) (17.868.712)  (392.206)
Diger borglar (44.789) (7.540) -- --
Toplam yiikiimliiliikler (242.192.318)  (20.104.207)  (17.964.292) (423.273)
Net yabanci para varhiklar /(yiikiimliiliikler) 23.060.941 3.150.465 406.513 211.277

31 Arahk 2019

ingiliz

TL Karsihgi  ABD Dolar Avro Sterlini
Bankalardaki mevduat 241.473.009 19.853.044 17.951.813 533.302
Ticari alacaklar 1.547.441 41.080 195.985 --
Diger alacaklar 21.590.409 3.373.519 223.007 8.732
Toplam varhklar 264.610.859 23.267.643 18.370.805 542.034
Finansal borglar (968.244) - (95.580) (42.767)
Ticari borglar (241.270.270)  (20.096.667) (17.868.712)  (392.206)
Diger borglar (211.275) (35.567) -- --
Toplam yiikiimliiliikler (242.449.789)  (20.132.234) (17.964.292) (434.973)
Net yabanci para varhklar /(yiikiimliiliikler) 22.161.070 3.135.409 406.513 107.061
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Piyasa riski acitklamalar: (devami)

Doviz pozisyonu riski (devami)

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk
Lirast’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ya da kazanmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit kalmasi durumda Grup’un, yabanci para birimlerinden olan varlik ve
yiikiimliiliklerden olusan kur farki kar1 ya da zarar1 sonucu dénem net kar ya da zarar asagidaki gibi
degisecektir.

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanca Yabanc1 Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Mart 2020 kazanmasi1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik/(ytikiimliliik) 1.871.439  (1.871.439) 1.871.439  (1.871.439)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- --

3. ABD Dolari net etkisi (1+2) 1.871.439  (1.871.439) 1.871.439  (1.871.439)

Avro kurunun %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik/(yiikiimliliik) 270.356 (270.356) 270.356 (270.356)
5. Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -

6. Avro net etkisi (4+5) 270.356 (270.356) 270.356 (270.356)
Ingiliz Sterlininin TL karsisinda %10 degisimi

halinde
7. Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii 164.299 (164.299) 164.299 (164.299)
8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) 164.299 (164.299) 164.299 (164.299)
TOPLAM (3+6+9) 2.306.094  (2.306.094) 2.306.094  (2.306.094)
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28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

(iii) Piyasa riski aciklamalari (devamy)
Doviz pozisyonu riski (devami)

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu (devamzi)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2019 kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolar1 net varlik/(ylikiimliiliik) 1.862.496  (1.862.496) 1.862.496  (1.862.496)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -- -- --

3. ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 1.862.496  (1.862.496) 1.862.496  (1.862.496)

Avro kurunun %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik/(yiikiimliliik) 270.356 (270.356) 270.356 (270.356)
5. Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- --

6. Avro net etkisi (4+5) 270.356 (270.356) 270.356 (270.356)
Ingiliz Sterlininin TL karsisinda %10 degisimi

halinde
7. Ingiliz Sterlini net varlik / yikkiimliliigi 83.256 (83.256) 83.256 (83.256)
8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) 83.256 (83.256) 83.256 (83.256)
TOPLAM (3+6+9) 2.216.108  (2.216.108) 2.216.108  (2.216.108)

Faiz oram riski

Grup, sahip oldugu nakit degerleri giinliik piyasa kosullarina gére Ger¢ege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklara (31 Aralik 2019, Alim satim amagh finansal varliklar) ve Ger¢ege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara (31 Aralik 2019, Satilmaya hazir finansal
varliklar), ters repo sozlegsmelerine veya banka mevduatina yatirim yaparak degerlendirmektedir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Piyasa riski aciklamalari (devamy)

Faiz pozisyonu tablosu

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar

Devlet tahvilleri 1.254.917 1.298.115
Vadeli mevduat, ters repo sdzlesmelerinden alacaklar, BPP

alacaklar1 ve VIOP islem teminatlar 277.636.983 261.316.911

Finansal yiikiimliiliikler

Yapilandirilmis borglanma araglari -- 2.483.599
Banka kredileri 575.396 10.887.404
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 897.413 1.286.821
BPP borglari 14.630.301 --

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Ozel sektor tahvilleri 8.424.992 4.728.218

Piyasa riski acitklamalar: (devami)
Faiz oram riski (devami)
Faiz pozisyonu tablosu (devamzi)

31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde, TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan
yiiksek/diistik olsayd1 ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd1 vergi dncesi kar 84.250 TL azalacak veya
artacakti (31 Aralik 2019: 47.282 TL).

Fiyat riski

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Grup’un bilangosunda gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan
finansal varlik olarak sinifladigi hisse senedinde 100 baz puan yiikselis/diisiis olsaydi finansal varliklar
12.549 TL artacak veya azalacakt1 (31 Aralik 2019: 8.891 TL).

Grup’un analizlerine gére VIOP fiyat endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Grup’un vergi Oncesi karinda 55.299 TL artig/azalis
olusmaktadir (31 Aralik 2019: 152.858 TL).

Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirm riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyilin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
Gergege uygun deger aciklamalart

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal araglarin, kisa vadeli olmalarindan dolay1, gercege uygun degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilmistir.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Gergege uygun Kayith  Gercege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 320.883.438  320.883.438 276.668.751 276.668.751
Finansal yatirimlar 13.199.972 13.199.972 10.565.216 10.565.216
Ticari alacaklar 17.121.058 17.121.058 32.950.244 32.950.244
Finansal borglar 16.169.091 16.169.091 14.816.754 14.816.754
Diger finansal yiikiimliiliikler 1.570.109 1.570.109 6.619.058 6.619.058
Ticari borglar 292.755.273  292.755.273 256.769.557  256.769.557

Gergege uygun deger olciimiiniin stniflandirilmast
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Mart 2020 Seviye 1 Seviye 2V Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Finansal yatirimlar 1.959.611 11.240.361 -- 13.199.972
Tiirev araglar -- 3.582.217 -- 3.582.217
Finansal yiikiimliiliikler

Tiirev araglar -- 3.428.996 -- 3.428.996

@ Grup’un gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak smmifladigi BIST
paylar1 ve dzel sektor tahvillerinden meydana gelmektedir.

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2V Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar
Finansal yatirimlar 3.021.629 7.543.587 -- 10.565.216
Tiirev araglar -- 3.209.997 -- 3.209.997
Finansal yiikiimliiliikler
Tiirev araglar -- 1.685.043 -- 1.685.043
M Grup’un satilmaya hazir finansal varlik olarak simifladig1 BIST paylar1 ve 6zel sektor tahvillerinden meydana
gelmektedir.
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket, SPK’nin V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig : V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirlige giren SPK’nin: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig : V
No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig: V No: 34’lin 4’lincli maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig: V No:
34’tin 3’iincii maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari tutarlarmin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig: V No: 34’in 8’inci maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar asgari 6z sermayeleri, Teblig: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi taban1 Teblig’in 7’inci maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ mdan diisiik
olamaz.

52



