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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Unlii Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

1. Unlii Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir)
31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosu, aym tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu,
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan iligikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Sorumlulugu

2. Grup y6netimi, konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlighk icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak i¢in gerekli gérdiigi ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanhghk icerip igermedigine dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhghk” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasariamak amaciyla,
igletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmas ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir
goriilg verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriislimiiziin
olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Gérils

4. Gériigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Unlii Menkul Degerler A.S.’nin ve baghi
ortakliklarinin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
d6énemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitkler

5. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”)’nin 402’nci maddesinin dérdiincti fikras: uyarinca,
Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

6. TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincti fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmisg ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

Sorumlu

Istanbul, 24 Mart 2015
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
VARLIKLAR
Doénen varhklar 212.071.718 205.229.039
Nakit ve nakit benzerleri 4 64.724.626 76.557.980
Finansal yatirimlar 5 6.115.242 4.303.838
Ticari alacaklar 7 138.112.398 122.230.608
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 25 3.049.057 2.808.369
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 135.063.341 119.422.239
Diger alacaklar 8 865.138 465.324
- lliskili taraflardan diger alacaklar 25 582.230 269.488
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 282.908 195.836
Satig amaciyla elde tutulan varliklar 9 - 1.243
Pesin 6denmis giderler 15 414.895 341.926
Diger donen varliklar 16 1.839.419 1.328.120
Duran varhklar 5.631.983 6.386.648
Finansal yatirimlar 5 159.711 159.711
Diger alacaklar 8 57.685 1.214
Maddi duran varliklar 10 982.335 1.205.623
Maddi olmayan duran varliklar 11 693.993 695.075
Ertelenmis vergi varligi 23 512.039 1.098.805
Diger duran varliklar 16 3.226.220 3.226.220
Toplam varhklar 217.703.701 211.615.687
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 57.833.780 45.116.627
Finansal borglar 6 24.169.531 15.391.386
- lliskili taraflara finansal bor¢lar 25 - 1.001.694
- lliskili olmayan taraflara finansal bor¢lar 6 24.169.531 14.389.692
Ticari borclar 7 19.847.574 9.256.148
- lliskili taraflara ticari borglar 25 - -
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 19.847.574 9.256.148
Diger borglar 8 5.823.205 7.421.011
- lliskili taraflara diger bor¢lar 25 472.833 586.478
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 5.350.372 6.834.533
Dénem kar vergi yiikiimliiligii 23 758.097 2.533.485
Kisa vadeli karsiliklar 7.017.429 10.092.574
- Borg karsiliklar: 13 354.000 245.000
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsilikiar 14 6.663.429 9.847.574
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16 217.944 422.023
Uzun vadeli yakumlultkler 92.353.436 97.904.962
Finansal borglar 6 86.736.164 90.589.978
- lliskili taraflara finansal bor¢lar 25 - 9.987.354
- lliskili olmayan taraflara finansal bor¢lar 6 86.736.164 80.602.624
Diger borglar 8 - 4.034
Uzun vadeli karsiliklar 1.049.438 3.958.772
- Borg karsiliklar: 13,25 - 3.141.405
- Calisanlara saglanan faydalara
iligkin uzun vadeli karsiliklar 14 1.049.438 817.367
Ertelenmis vergi yukiimliiliikleri 23 4.567.834 3.352.178
Ozkaynaklar 67.516.485 68.594.098
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 67.775.327 68.089.331
Odenmis sermaye 17 10.000.000 2.683.330
Sermaye diizeltmesi farklar1 17 10.171.820 10.171.820
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler (75.764) 111.867
- Tammlanmus fayda planlar yeniden ol¢iim (kayip)/kazanglar (75.764) 111.867
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak
birikmis diger kapsamli giderler - (760.724)
- Deger azalig fonlar 17 - (760.724)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17 6.605.658 5.212.835
Gegmis yillar karlari 17 30.960.710 28.488.572
Net donem kari 10.112.903 22.181.631
Ana ortaklik dis1 paylar (258.842) 504.767
Toplam kaynaklar 217.703.701 211.615.687

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilatt 18 180.569.882 173.461.219
- Hasilat 109.441.103 88.632.732
- Hizmet gelirleri 89.552.484 123.414.927
- Hizmet gelirinden indirimler (-) 18.423.705 38.586.440
Finans sektorl faaliyetleri maliyeti (-) 18 109.217.059 88.500.442
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 71.352.823 84.960.777
Genel yonetim giderleri (-) 19 53.427.106 57.739.454
Pazarlama giderleri (-) 19 960.118 1.001.417
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 190.244 1.043.477
Esas faaliyet kar1 17.155.843 27.263.383
Finansman gelirleri 21 21.972.846 25.339.508
Finansman giderleri (-) 22 26.522.541 26.391.335
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 12.606.148 26.211.556
Surdurilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri 23 (1.381.002) (3.908.751)
- Ertelenmis vergi gideri 23 (1.854.633) (45.498)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 9.370.513 22.257.307
Dénem karinin dagilhim:
Ana ortaklik paylari 10.112.903 22.181.631
Kontrol glicii olmayan paylar (742.390) 75.676
Dénem kari 9.370.513 22.257.307
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacaklar 760.724 (834.055)
Satilmaya hazir finansal varliklar
degerleme farki 845.249 (926.728)
Satilmaya hazir finansal varliklar
degerleme farki vergi etkisi (84.525) 92.673
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilmayacaklar (208.850) 111.867
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktiieryal (kayip)/kazanglar (261.061) 139.833
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 52.211 (27.966)
Diger kapsamh gelir/(gider) 551.874 (722.188)
Toplam kapsamh gelir 9.922.387 21.535.119
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 10.685.996 21.459.443
Kontrol glicti olmayan paylar (763.609) 75.676
Toplam kapsamh gelir 9.922.387 21.535.119

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP.D(")NEMINP.J Ai]j. o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar

Calisanlara
Finansal Kardan saglanan
Sermaye  varhklar ayrilan faydalara Gegmis Net Kontrol giicii
Dipnot Odenmis diizeltmesi deger azahs  kisitlanmus iliskin aktiieryal yillar donem olmayan Toplam
referanslari sermaye farklan fonu yedekler kazanc¢/kayiplar karlan kari Toplam paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2013 2.683.330 10.171.820 73.331 5.212.835 - 14.716.966 13.771.606 46.629.888 429.091  47.058.979
Yedeklere transferler 17 - - - - - 13.771.606  (13.771.606) - - -
Toplam kapsamli gelir - - (834.055) - 111.867 - 22.181.631 21.459.443 75.676  21.535.119
31 Aralik 2013 2.683.330 10.171.820 (760.724) 5.212.835 111.867 28.488.572 22.181.631 68.089.331 504.767  68.594.098
1 Ocak 2014 2.683.330 10.171.820 (760.724) 5.212.835 111.867 28.488.572 22.181.631 68.089.331 504.767  68.594.098
Yedeklere transferler 17 7.316.670 - - 1.392.823 - 13.472.138  (22.181.631) - - -
Odenen temetti 17 - - - - - (11.000.000) - (11.000.000) - (11.000.000)
Toplam kapsamli gelir - - 760.724 - (187.631) - 10.112.903 10.685.996 (763.609) 9.922.387
31 Aralik 2014 10.000.000 10.171.820 - 6.605.658 (75.764)  30.960.710 10.112.903 67.775.327 (258.842) 67.516.485

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM GECMI$
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Faaliyetlerden saglanan nakit akimm
Donem net kart 10.112.903 22.181.631
Doénem net kari ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10,11 677.217 711.864
Kidem tazminati karsiligs ile ilgili diizeltmeler 14 289.359 93.300
Kullamlmams izin karsiligr ile ilgili diizeltmeler 14 463.901 300.929
Ikramiye gider karsilig: ile ilgili diizeltmeler 14 5.049.624 8.366.338
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 23 3.235.635 6.487.734
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (3.476.063) (5.027.283)
Temetti geliri ile ilgili diizeltmeler 11 (6)
Borg karsiliklari ile ilgili diizeltmeler (3.032.405) (5.896.042)
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
Uzerindeki etkileri 1.608.053 3.615.485
Kar zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - (159.711)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 14.928.213 30.674.239
Ticari alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (15.881.790) (28.635.773)
Diger alacaklardaki (artis)/azaligla ilgili diizeltmeler (288.663) 202.276
Diger donen varliklardaki artisla ilgili diizeltmeler (472.131) (671.417)
Ticari borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 43.776 170.937
Diger borglardaki (azalig)/artisla ilgili diizeltmeler (1.601.840) 2.622.464
Diger yiikiimliiliiklerdeki artigla ilgili diizeltmeler (204.077) (25.392)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.476.512) 4.337.334
Odenen ikramiye 14 (8.366.338) (4.078.626)
Odenen kidem tazminat: 14 (318.348) (149.475)
Odenen izin 14 (331.332) (134.729)
Odenen vergiler (4.178.542) (3.673.675)
Faaliyetlerden kullamlan nakit akislar: (13.194.560) (8.036.505)
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari (16.671.072) (3.699.171)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar:
Alinan temettii 11 6
Alnan faizler 4.252.648 4.075.204
Finansal yatirimlardaki degisim (1.811.404) 2.418.945
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklardaki azalig 1.243 5.671.662
Maddi duran varlik satin alimlari 10 (311.255) (918.021)
Maddi olmayan duran varlik satin alimlart 11 (170.405) (512.370)
Maddi duran varlik satislar 10 28.813 -
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislar 1.989.651 10.735.426
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari:
Finansal borg¢larindaki artig 4.924.331 33.259.304
Dagitilan temettii (11.000.000) -
C. Finansman faaliyetlerinde (kullamlan)/saglanan nakit akislar: (6.075.669) 33.259.304
D.Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri Gizerindeki etkisi (1.608.053) (3.615.485)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs)/artis (A+B+C+D) (22.365.143) 36.680.074
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 68.335.307 31.655.233
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 45.970.164 68.335.307

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1-SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Unlii Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasina iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla, 3 Ocak 1991 tarihinde
Isiklar Menkul Kiymetler A.S. iinvani ile kurulmustur. Isiklar Menkul Kiymetler A.S.’nin Dundas
Unlii & Co. Ltd. Ortaklar: tarafindan 5 Haziran 2002 tarihinde satin alinmasi ile ismi Dundas Unlii
Menkul Degerler A.S. olarak 28 Haziran 2002 tarihinde tescil edilmis ve 8 Agustos 2002 tarih ve 5609
sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

20 Mart 2007 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantist sonucunda, Sirket ortaklarindan,

o Alasdair George Dundas her biri 1 Ykr nominal degerde 92.766.600 adet toplam 927.667 TL,

o Tahincioglu Holding A.S. her biri 1 Ykr nominal degerde 46.000.000 adet toplam 460.000 TL,

o Ozcan Tahincioglu her biri 1 Ykr nominal degerde 2.300.000 adet toplam 23.000 TL nominal
degerde nama yazili hissesini, her tiirlii hak ve vecibeleri ile birlikte Standard Bank London
Holdings Plc.’ye devretmek istediklerini belirtmistir.

Yonetim Kurulu tarafindan yapilan incelemede, bu hisse devirleri i¢in gerekli onay ve izinlerin
alinmasi i¢in Sermaye Piyasasit Kurulu'na (“SPK”) bagvurulmasina karar verilmistir.

Bu dogrultuda, 6 Temmuz 2007 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantist sonucunda, Sirket’in
sermayesini temsilen Standard Bank London Holdings Plc.’ye ait olmak Uzere 141.066.700 adet
A Grubu hisse senedi; Mahmut Levent Unli’ye ait olmak {izere 59.033.300 adet; Kamil Attila
Koksal’a ait olmak {izere 11.500.000 adet; Giiray Zora’ya ait olmak {izere 9.200.000 adet; Ibrahim
Romano’ya ait olmak iizere 9.200.000 adet B grubu hisse senedi ¢ikarilmasina karar verilmistir.

Sirket’in pay devri basvurusu, SPK tarafindan 9 Agustos 2007 tarihinde kabul edilmistir. Pay devirleri,
31 Agustos 2007 tarihi itibartyla tamamlanmustir. Ayrica, Sirket’in ticaret {invanmin “Standard Unlii
Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir.

11 Ocak 2008 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in 6denmis
sermayesi 2.300.000 TL’den 2.683.330 TL’ye arttirilmis ve Sirket Ana Soézlesmesi’nin sermayeye
iliskin 6’nc1 maddesinin degistirilmesine, sermaye artirimi ve Ana Sozlesme tadiline yonelik gerekli
izinlerin alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na bagvuruda
bulunulmasina karar verilmistir. Artirtlan 383.330 TL’nin tamami Standard Bank London Holdings
Plc. tarafindan nakit olarak 6denmistir. Sermaye artirim karar1 29 Ocak 2008 tarih 6987 sayil1 Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Bu dogrultuda, Standard Unlii Menkul Degerler A.S. nin sermayesini temsilen Standard Bank London
Holdings Plc.’ye ait olmak lizere 179.399.700 adet A Grubu hisse senedi; Mahmut Levent Unlii’ye ait
olmak {izere 59.033.300 adet; Kamil Attila Koksal’a ait olmak tizere 11.500.000 adet; Giiray Zora’ya
ait olmak iizere 9.200.000 adet; ibrahim Romano’ya ait olmak iizere 9.200.000 adet B grubu hisse
senedi ¢ikarilmustir.

SPK’nin 29 Agustos 2012 tarihli 2012/35 nolu say1l1 izni ile Standard Unlii Menkul Degerler A.S.’nin
sermayesinin Mahmut Levent Unlii’ye ait olan 59.033.300 adet pay: ile 30 Ekim 2012 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in hakim ortagi olan Standard Bank
London Holding Limited’in sahip oldugu 179.399.700 adet pay Unlii Finansal Yatirimlar A.S.’ye
devrolmustur. Ayrica Sirket ana sdzlesmesinin 2. maddesinde Sirket {invan1 “Unlii Menkul Degerler
A.S.” olarak degistirilmistir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1-SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Unlii Menkul Degerler A.S. nin, sermayesinde %13,86 oraninda hissedar olan Standard Bank London
Holdings Limited'in paylar ile Sirket’in diger ortaklarindan Kamil Attila Koksal, Ibrahim Romano ve
Giiray Zora’nin sahip olduklar1 ve toplamda Sirket sermayesinin %11,14 oranina tekabiil eden paylarin
tamaminin, halihazirda dolayli hissedar olan Standard Bank Group Limited'e devredilmesi ve Standard
Bank Group Limited’in Sirket’te %25 oraninda dogrudan hissedar konumuna gelmesi suretiyle
meydana gelecek ortaklik yapisi degisikligine izin verilmesi talebiyle yapilan bagvuru SPK’nin
15 Agustos 2013 tarihli 2013-27 sayil1 izni ile onaylanmistir.

27 Ekim 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in 6denmis
sermayesi 2.683.330 TL’den 10.000.000 TL’ye arttirilmis ve Sirket Ana Sozlesmesi’nin sermayeye
iliskin 6’nc1 maddesinin degistirilmesine, sermaye artirinmi ve Ana Soézlesme tadiline yonelik gerekli
izinlerin alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na bagvuruda
bulunulmasina karar verilmistir. Artirtlan 7.316.670 TL’nin tamamu i¢ kaynaklardan kargilanmustr.
Sermaye artirrm karar1 6 Kasim 2014 tarih 367 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmistir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgeleri asagidaki gibidir:

- Menkul kiymetlerin geri alma (“repo”) veya satma (“ters repo”) taahhiidii ile
alim satim1 yetki belgesi

- Kredili menkul kiymet, agiga satig ve menkul kiymetlerin 6diing
alma ve verme islemleri izin belgesi

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.S. (“VIOP”)’de islem yapmak iizere tiirev araclarin
alim satimina aracilik yetki belgesi

- Halka arza aracilik yetki belgesi

- Alim satim aracilig1 yetki belgesi

- Portfoy yoneticiligi yetki belgesi

- Yatirim danismanlig1 yetki belgesi

Sirket’in merkez adresi, Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat: 1 Maslak, istanbul’dur.

Sirket’in bagl ortakliklari, DU Finansal Damismanlik Hizmetleri A.S. (“DU Finans™), Unlii Portfoy
Yonetimi A.S. (“Unlii Portfoy”), Istanbul Varlik Yénetim A.S. (“Istanbul Varlik”), ve Plato Finansal
Danigmanlik Servisleri A.S. (“Plato Finans™)’dir.

DU Finans’in kurulusu; 25 Nisan 2006 tarihinde tescil edilmis ve 1 Mayis 2006 tarihli 6546 sayili
Ticaret Sicil gazetesi ile ilan edilmistir. Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat: 1 Maslak,
Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir. DU Finans, varlik yonetimi alaninda danismanlik
hizmetleri vermektedir.

SU Portfoy Yonetimi A.S., SPK ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak portféy yoneticiligine
iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla kurulmus ve kurulusu 27 Ekim 2006 tarihinde tescil edilerek
2 Kasim 2006 tarihli 6674 sayili Ticaret Sicil gazetesi ile ilan edilmistir. SPK, 27 Mart 2008 tarihi
itibartyla SU Portfdy Yonetimi A.S.’ye kurumsal portfoylerin yonetilmesini kapsayan ‘“Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi” verilmistir. SU Portfoy Yonetimi A.S., Polaris Plaza Ahi Evran Cad.
No: 21 Kat: 1 Maslak, Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.
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30 Ekim 2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karar1 ile SU Portféy Yonetimi A.S. ana sézlesmesinin
2. maddesinde Standard Unlii Portféy Yénetimi A.S. nin iinvan1 “Unlii Portfdy Yonetimi A.S.” olarak
degistirilmistir.

Sirket, 1 Nisan 2011 tarihi itibariyla Plato Finans’in 2.000.000 TL nominal degerdeki paylarinin
%65,99’unu teskil eden 1.319.700 TL nominal degerdeki “A” grubu paylarini satin alarak hakim ortak
konumuna gelmistir. Plato Finans, 10 Eyliil 2009 tarihinde kurulmustur ve Avni Dilligil Cad. Uysal
Sok., Sekerciler Sok. No:1/6-7, No:2/5 ve No:4/5-6-7-8-9-10 Mecidiyekdy - Sisli, Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir. Plato Finans, varlik yonetimi alaninda danigsmanlik hizmetleri vermektedir.

2 Subat 2012 tarihli hisse devir s6zlesmesi kapsaminda her biri 1 TL nominal degerde (B) grubu nama
yazili hisse senedinin 132.000 adedi Unlii Menkul Degerler A.S.’ye devrolmustur. Bu devir
neticesinde, Unlii Menkul Degerler A.S., Sirket’in sermayesinin %72,59’una karsilik gelen hisselerle
ana hissedar konumunu korumustur.

Sirket’in maliki oldugu istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’nde 708921 sicil numarasi ile kayith “Plato
Finans’m 1.319.700 TL nominal tutarindaki 1.319.700 adet (A) grubu nama yazili1 pay senetlerinin
1.319.700 TL bedelle ve 132.000 TL nominal tutarindaki 132.000 adet (B) grubu nama yazili pay
senetlerinin 359.700 TL bedelle ve biitiin aktif ve pasifiyle, hukuki ve mali yikimlulikleriyle birlikte
ciro yolu ile Istanbul Varlik tarafindan devir ve temlik alinmasina 24 Aralik 2014 tarihli 2014/06
numaral1 Yonetim Kurulu karari ile karar verilmistir.

Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Standard Varlik Yonetim A.S.’nin 10.000.000 TL nominal
degerdeki paylarin %99,99’unu teskil eden 9.999.996 TL nominal degerdeki “A” Grubu paylarini
satin alarak hakim ortak konumuna gelmistir. Standard Varlik Yonetim A.S., Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)’nun 2738 sayili ve 7 Agustos 2008 tarihli izniyle kurulmustur.
Standard Varlik Yonetim A.S.’nin 29 Ocak 2009 tarihinde tescil edilen kurulus karari, 4 Subat 2009
tarih ve 7242 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmustir. Standard Varlik Yonetim A.S.,
Polaris Plaza Ahi Evren Cad. No:21 Kat:1 Maslak, Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.
Standard Varlik Yonetim A.S., varlik yonetimi alaninda hizmet vermektedir.

30 Ekim 2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karar ile Standard Varlik Yonetim A.S.’nin ana
sozlesmesinin 2. maddesinde Standard Varlik Yénetim A.S.’nin {invam “Istanbul Varlik Yonetim
A.S.” olarak degistirilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar,
Yonetim Kurulu tarafindan 24 Mart 2015 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan konsolide
finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Konsolide finansal tablolar agisindan, Unlii Menkul Degerler A.S. ve konsolide edilen baglh
ortakliklar1 olan; DU Finans, Unlii Portfdy, istanbul Varlik ve Plato Finans ile birlikte “Grup” olarak
tanimlanmugtir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’ta 278 (31 Aralik 2013: 257) kisi ¢aligmaktadir.
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A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlannus olup Tebligin 5. Maddesi’ne istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
icermektedir.

Grup’un finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar g¢ercevesinde
hazirlanmgtir.

Grup ve Tiirkiye’de kayith olan bagli ortakliklari, is ortakliklar1 ve istirakleri, muhasebe kayitlarinin
tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve
sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan c¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planmi sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.
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(b)

Yeni standartlar ve degisiklikler

Grup, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Yillik raporlama donemi sonu 31 Aralik 2014 olan finansal tablolarda gecerli yeni standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araclar”: ‘varlik ve ylikiimliilikklerin mahsup edilmesi’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ uygulamasina yardimeci olmak icin vardir
ve bilancodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi
unsurlar1 ortaya koymaktadir.

TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger diisiikliigii' geri kazanilabilir tutar agiklamalaria
iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigline ugramis varligin, geri kazanilabilir degeri,
gercege uygun degerinden satis igin gerekli masraflart diisilmesi ile bulunmusgsa; geri
kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve 0l¢limii’ - ‘tiirev araclarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, kanun
ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak siniflanan bir tiirev
iirliniin, taraflarinin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandigi
takdirde, bu tiirev iriine riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin
vermektedir.

TFRYK 21 —'Vergi ve Vergi Benzeri Yukimlulukler', 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. TMS 37 gecmis bir olaydan
(ytukiimliiliik doguran olay) kaynaklanan bir ylikiimliiligiin, bugiine karsilik olarak yansitilmasi
gerektigi durumlan belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” {izerine
yapilan bu yorum, ilgili yasalar ¢ercevesinde, isletme tarafindan, vergiye iliskin yiikiimliiliigiin,
O0demeyi ortaya cikaran eylemin gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik
getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki ‘Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili Degisiklikler’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik “yatinm isletmesi” tamimina giren sirketleri, bagli ortakliklarin1 konsolide
etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirnmlart ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS 12° de de yatirim
isletmelerine iliskin aciklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmgtir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan
7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

. TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13 dénem asagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS’nin {1k Uygulamasi

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

. TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastinlabilirligi saglamak adina, regiilasyon orami etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak
sunulmasi istenmektedir.

TFRS 11, “Misterek Anlagsmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimui.
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
alindiginda bu payin nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani
hesaplarken hasilat bazli methodlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik
faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Aym1 zamanda, hasilatin bir
varliga ait ekonomik faydanin tiikketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir baz olmadig1 a¢iklanmistir.
TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirnmlarint muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortaklig1 arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gergeklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip
veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satis1 ise s6z
konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir.

10
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. TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat’, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasin1  ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya c¢apinda
karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamstir.

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin siniflandirmasi ve Olgililmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullamilmakta olan, gergeklesen deger diislikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisikliklik.

. TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirli degisiklik i¢lincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarm hizmet sliresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alimmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik
getirmektedir.

. TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirli degisiklik {i¢lincii
kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilari hizmet sliresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alimmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik
getirmektedir.

. Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
methodlarina iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

Grup yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimnin gelecek donemlerde Grup’un
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
(c) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirtirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide finansal
durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap donemine konsolide ait kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablolarmi ise 1 Ocak - 31 Aralik 2013
hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”’) uygulanmamistir.

(e) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(f)  Raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un konsolide finansal durumu ve faaliyet
sonucu, Grup’un gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

(g) Tisletmenin siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup’un 2014 yili
igerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

(@) Konsolidasyon esaslari

Bagh ortakliklar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklarinin finansal tablolarin1 kapsar.
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar
tizerinde kontrol giiciiniin olmast ile saglanir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayli olarak, mevcut ve doniistiiriilebilir oy
haklar1 g6z Oniinde bulundurulur. Baglh ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu

tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, pay oranlart verilerek tiim bagl
ortakliklar1 gostermektedir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Sermayedeki Sermayedeki

Sirket adi pay orani pay orani Faaliyet konusu
DU Finansal Danigmanlik Hizmetleri A.S. 999,99 999,99 Danigsmanlik
Unlﬁ Portfoy Yonetimi A.S. %100,00 %99,99 Portfoy Yonetimi
Istanbul Varlik Yonetim A.S. %099,99 %99,99 Varlik Yo6netimi
Plato Finansal Danigsmanlik Servisleri A.S. © %72,59 %72,59 Danismanlik

(*) 24 Aralik 2014 tarihi itibariyla Plato Finansal Danigmanlik Servisleri A.S.’nin 1.319.700 TL nominal
tutarindaki 1.319.700 adet (A) grubu nama yazili pay senetleri 1.319.700 TL bedelle ve 132.000 TL
nominal tutarindaki 132.000 adet (B) grubu nama yazili pay senetleri 359.700 TL bedelle, Sirket
tarafindan diger bagl ortaklig1 olan istanbul Varlik Yonetim A.S.’ye satilmstir.

Tiim bagh ortakliklarin finansal durum tablolarin1 ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar
tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarin taginan

degerleri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.

Gerekli oldugunda, bagl ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmasi i¢in degistirilmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup i¢i igslemlerden dolayi olusan tiim bakiye ve
islemler ile ger¢eklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

(b)
(i)

(i)

Hasilatin taninmasi
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ¢dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yoOnetim {icreti komisyonlar1 ve portfdy yonetimi
komisyonlar1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlari
komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir. Grup, portfoyilindeki
menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda gelir olarak kaydetmektedir. Hizmet gelirleri,
Grup’un aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler ve varlik yonetim hizmetleri
dolayisiyla almis oldugu finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan olusmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir. Hizmet gelirlerinin igerisinde bulunan basari primine
ise, Unlii Portfoy’iin yonettigi bir kurumsal miisteri portfdyiiniin getirisinin, her alt1 aylik dénem
sonunda, sozlesmede belirlenen “Karsilastirma Olgiiti Getiri”yi asmasi durumunda hak
kazanilmaktadir ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri ile temettl gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarimin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerinden
kaynaklanan gelirleri icermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakk1
dogdugu zaman kayda alinir.

Kredilerden alinan faizler krediler ve alacaklardan beklenen tahsilat tahminlerinin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Kredi
portfoylerinin hesaplanan tahsilat tahminlerinin net bugiinkii degeri ile kayith degerleri
arasindaki farklar “Hizmet gelirleri” hesabinda “Kredilerden saglanan faiz gelirleri” kalemi
altina kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
(c) Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar igerisinde siniflandirilan tasfiye olunacak alacaklar, gergege uygun degeri {izerinden
kayda alinmakta ve kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelleri ile degerlenmektedir. S6z konusu alacaklara iliskin dava masraflar1 ve diger
masraflar iglem maliyetinin bir bolimii olarak kabul edilmektedir. Krediler ve alacaklarin elde
edilmesi esnasinda, islemle baglantili olarak gerceklesen vergi giderleri islem maliyeti olarak
aktiflestirilmektedir.

Tahsili gecikmis alacaklardan olusan bu finansal varliklar “Tasfiye olunacak alacaklar” olarak
smiflandirilmakta ve tahsilat beklentilerine uygun olarak etkin faiz yontemi ile bilangoya
yansitilmaktadir. Bu tiir tahsili gecikmis alacaklarin tasinan degerleri ile ilgili olarak Grup, gelecege
yonelik tahsilat projeksiyonlar1 gelistirmekte ve tahsili gecikmis alacaklar i¢in kullanilan iskonto
oranlarina iliskin 6nemli tahmin, varsayim ve degerlendirmeler yaparak hesaplamakta ve kayitlarina
almaktadir. Bu projeksiyonlar iizerine etkin faiz orani yontemi kullanmilarak itfa edilmis bedeller
hesaplanmakta ve ilgili krediler bu sekilde degerlenmektedir. Tahsili gecikmis alacaklarin hesaplanan
tahsilat projeksiyonlarinin itfa edilmis bedelleri ile kayith defter degerleri arasindaki pozitif veya
negatif farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 7).

Ticari borglar, isletmenin olagan faaliyetleri icin tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari bor¢larin 6denmesi icin beklenen siire 1 yil
ya da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak isletmenin normal faaliyet dongiisii iginde ise), bu
bor¢clar kisa vadeli borglar olarak smiflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli bor¢lar olarak
siniflandirilirlar.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve miiteakip donemlerde etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger diisiikliigii karsilig1 ayrilarak muhasebelestirilir
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

()

Finansal varhklar

Grup, finansal varliklarini “alim satim amagli finansal varliklar” ve “satilmaya hazir finansal varliklar”
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

M

(i)

Alim satim amach finansal varhiklar

Grup’ta, “Alim satim amacl finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim
satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amacl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan
bekleyen en iyi alis emri dikkate alimir. Ger¢ege uygun degere esas teskil eden fiyat
olusumlarmin aktif piyasa kosullar1 igerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansman gelirleri”” hesabinda izlenmektedir.

Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilir.
Satilmaya hazir finansal varhklar

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen doénemlerde gercege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gore hesaplanan iskonto edilmis deger
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden c¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve dzkaynaklar icindeki “Deger artis fonlar1”
hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden c¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis gercege uygun deger farklar1 konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bu tiir varliklarin gercege uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger diisiikliigliniin

saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

(e)  Tdarev finansal araglar

Tiirev islemler, gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Riskten korunma araci olarak
degerlendirilmeyen tilirev iglemlerin gergege uygun deger degisimleri hesaplanarak gercege uygun
deger degisimleri, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda, “Tiirev finansal
araglardan karlar ve zararlar” icerisinde izlenmektedir.

(f) Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

Satig amaclh elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran
varlik grubu) defter degeri ile satig maliyeti diisiilmiis gergege uygun degerinden kiiglik olani ile
oOl¢iiliir. Bir varligin satig amagli bir varlik olabilmesi i¢in ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) bu tiir varliklarin satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar ¢ergevesinde derhal
satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi1 gerekir. Satis olasiliginin yiiksek
olabilmesi i¢in; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satigina iliskin bir plan yapilmis ve
alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis olmalidir. Ayrica
varlik gercege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir (Dipnot 9).

(g0 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diistildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 10).

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali 6miirleri {izerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri
asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri S5yl
Demirbaslar 3-5yl
Diger maddi duran varliklar Syil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresinin kisasi

Tahmini faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin konsolide bilangoda tasman degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin
iizerinde olmas1 durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan
deger diisiikliigli karsilig1 gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansttilir.

(h) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 ile 5 yil aras1 olan tahmini
faydali Omiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali
Omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir (Dipnot 11).

Deger disiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
(i) Finansal varhiklarin deger diisiikliigii

Alim satim amagcli finansal varliklar disindaki finansal varliklar her bilango tarihinde deger
diistikligiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur.

Finansal araclarin gelecekte beklenen nakit akislarinin etkin faiz orani yontemi ile iskonto edilmek
suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa ger¢ege uygun degerine gore
muhasebelestirilen tutarinin defter degerinden diisiik olmas1 durumunda s6z konusu finansal varligin
zafiyete ugradig1 kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasi sonucu olusan deger diisiikligi
icin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Nakit ve nakit benzerleri, hemen nakde c¢evrilebilecek nitelikte olup ©Onemli tutarda bir deger
disiikliigii riski tasimamaktadir.

Grup’un takipteki kredileri, Tiirkiye’de yerlesik ¢esitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin
aldig1 vadesi gecikmis alacaklardan olugmaktadir. Grup, satin aldig1 krediler ve alacaklarini, beklenen
tahsilat tahminlerinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolara
yansitmaktadir.

Kredi portfoylerinin hesaplanan tahsilat tahminlerinin net bugiinkii degerleri ile kayith defter degerleri
arasindaki farklar gelir tablosunda “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda kaydedilmektedir.

Grup, takipteki kurumsal kredilere iliskin gelecekteki beklenen nakit akiglarinin iskonto edilmis
tutarlan tizerinden karsilik ¢caligmasi yapmaktadir. Kullanilan iskonto oranlari, Grup’un ilgili portfoyii
alim tarihindeki beklenen getiri oranidir. Takipteki bu kredilere iligkin tahmin edilen indirgenmis nakit
akimlarinin maliyetinden diigiik olmasi1 durumunda karsilik ayrilmaktadir.

Grup’un satin alinma tarihinden bilango tarihine kadar gegen siirede tahsilat saglanamamis takipteki
bireysel kredileri i¢in, bilango tarihine kadar gegen siire géz oniinde bulundurularak asagida detaylari
verildigi sekilde karsilik ayrilmaktadir.

Giin sayisi Karsihik oram %
180 giine kadar 20
180-360 giin arasi1 50
360 gin Gzeri 75-100

()) Finansal yuktmlulukler

Alim satim amagh finansal yiikiimliiliikkler olarak tanimlanan ve rayi¢ deger {izerinden yansitilan
finansal araclara iliskin yiikiimliiliikler hari¢, finansal yiikiimliiliikkler islem maliyetleri dahil elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen donemlerde “etkin faiz orani yontemi” ile hesaplanan
iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Tim finansal giderler olustuklart donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
(k) Pay basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirler tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin ilgili
donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagmna kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina
kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 24).

() Kur degisiminin etkileri

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi déonemde kayitlara
intikal ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu
doviz alig kurlarindan degerlemeye tabi tutularak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis ve olusan kur farklari,
kambiyo kar1 veya zarar1 olarak kayitlara yansitilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yabanci para
islemlerin Tiirk Lirasi’na doniistiiriilmesinde ve bunlarin finansal tablolara yansitilmasinda kullanilan
Avro kur degeri 2,8207, ABD Dolart kur degeri 2,3189°tliir (31 Aralik 2013: Avro: 2,9365,
ABD Dolari: 2,1343).

Parasal nitelikli finansal aktiflerin Tiirk parasma donistiiriilmesinden kaynaklanan kur farklar gelir
tablosunda yer alan “Kambiyo islemleri kari/zarar1” kalemleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

(m) Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkiimliliigiin bulunmasi, ylkiimliiligli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmast ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak oOlclilemedigi ve
ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Grup’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z
konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 13).
Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’a girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda
gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar,
ekonomik faydalarin Grup’a girisleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.
Kosullu wvarliklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini
teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse
kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin
konsolide finansal tablolarina yansitilir.

(n) Finansal kiralamalar (Grup’un “kiralayan” oldugu durumlar)
Grup finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarim1 “Gergege uygun degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olanim1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla

edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde siniflandirilmakta ve bu varliklar faydali 6miirleri esas
alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
(o) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilanconun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasit durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 28).

(p) Iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir.
Miskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir (Dipnot 25).

(r) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 23).

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolan {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanmimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler i¢in ayr1 hesaplanmigtir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar lizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 23).

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan o6zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, konsolide gelir tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
(s) Calisanlara saglanan faydalar

Grup, kidem tazminati, izin haklar1 ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iligkin yiikiimliiliikklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Grup, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylkiimlidir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmakta ve konsolide finansal
tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 14).

Grup, Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’'na gore, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile glincellenen TMS
19'a gore Grup’un kidem tazminati yiikiimliiligii hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Standart'in “Gegis ve yiiriirliilik tarihi” bashigi altinda uygulamanin geriye doniik baslamasina izin
vermesi dolayisiyla Grup, ilgili raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplar1 “Diger
kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplar1 “Finansal durum
tablosu”nda Ozkaynaklar bolimii altinda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal
kayiplar/kazanglar” hesab1 altinda gostermistir.

(t) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablolarimin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi li¢ ay1 ge¢gmeyen banka
mevduatlarini ve menkul kiymet yatirim fonlarini dikkate almistir (Dipnot 4).

(u) Serefiye

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagli ortaklik/istirakin Grup’un net tanimlanabilir
varliklarinin makul degerindeki payin1 asan tutar serefiye olarak kaydedilir.

Serefiye, her yil deger diisiikliigii i¢in gdzden gegirilir ve maliyet degerinden birikmis deger diistikliigii
karsiliklar1 diisiildiikten sonraki degeriyle konsolide bilangoda tasinir. Deger diisiikligii ¢alismasi igin
serefiye, nakit lireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu is birlesmesinden fayda
saglamasi beklenen nakit iireten birimlere veya nakit iireten birim gruplarina yapilir. Grup serefiye
deger diisiikligii testlerini her yilin 31 Aralik tarihinde gergeklestirmektedir. Serefiye ilizerindeki
ayrilan deger diistikliikleri iptal edilemez. Bir isletmenin satisindan dogan kar ve zararlar, satilan
kurulus tlizerindeki serefiyenin kayith degerini de igerir (Dipnot 12).
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesaklig1 saglayacak bigimde diizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesinden sorumlu olan icra komitesi igletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir.

Grup, Tiirkiye’de sermaye piyasalarinda aracilik faaliyeti, DU Finans, Plato Finans ve istanbul Varlik
araciligi ile varlik yonetimi alaninda hizmetler vermektedir. Grup’un diger bagl ortaklig1 olan Unlii
Portfoy ise kurumsal portfoy yonetimi alaninda faaliyet gostermektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla ve bu tarihlerde sona eren hesap donemlerinde, bdliimlere

gore raporlama aracilik ve portfoy yonetimi faaliyetleri ve danigsmanlik hizmetleri faaliyet boliimleri
bazinda hazirlanmistir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Araciik
faaliyetleri,
kurumsal Varhk
finansman ve yonetimi,
portfoy yonetimi damsmanhk
31 Arahk 2014 faaliyetleri hizmetleri Eliminasyon Toplam
Finans sektorii faaliyetleri hasilatt
Hasilat 109.441.103 - - 109.441.103
Hizmet gelirleri 37.128.862 66.156.643 (13.733.021) 89.552.484
Hizmet gelirinden indirimler (389.907) (18.033.798) - (18.423.705)
Finans sektori faaliyetleri maliyeti (109.217.059) - - (109.217.059)
Finans sektoru faaliyetlerinden brit kar 36.962.999 48.122.845 (13.733.021) 71.352.823
Genel yonetim, ve pazarlama giderleri (33.632.980) (34.521.765) 13.767.521 (54.387.224)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 224.744 - (34.500) 190.244
Esas faaliyet kari 3.554.763 13.601.080 - 17.155.843
Finansman gelirleri 13.751.014 8.221.832 - 21.972.846
Finansman giderleri (11.528.442) (14.994.099) - (26.522.541)
Surdurulen faaliyetler
vergi 6ncesi kar 5.777.335 6.828.813 - 12.606.148
Donem vergi gideri (1.279.574) (101.428) - (1.381.002)
Ertelenmis vergi gideri (584.690) (1.269.943) - (1.854.633)
Surdurulen faaliyetler
donem kar 3.913.071 5.457.442 - 9.370.513
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 760.724 - - 760.724
Satilmaya hazir finansal varliklar
degerleme farki 845.249 - - 845.249
Satilmaya hazir finansal varliklar
degerleme fark: vergi etkisi (84.525) - - (84.525)
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacaklar (137.642) (71.208) - (208.850)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
aktiieryal kazanclar/(kayiplar) (172.051) (89.010) - (261.061)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 34.409 17.802 - 52211
Diger kapsamh gelir/(gider) 623.082 (71.208) - 551.874
Toplam kapsamh gelir 4.536.153 5.386.234 - 9.922.387
Faaliyet boliim varhklar: 87.836.020 153.321.808 (23.454.127) 217.703.701
Faaliyet bolim yukumlulukleri 32.553.593 119.410.014 (1.776.391) 150.187.216
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimlar 274.806 206.854 - 481.660
Amortisman giderleri ve itfa paylari 379.427 297.790 - 677.217
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Araciik
faaliyetleri,
kurumsal Varhk
finansman ve yonetimi,
portfoy yonetimi damsmanhk
31 Arahk 2013 faaliyetleri hizmetleri Eliminasyon Toplam
Finans sektorii faaliyetleri hasilatt
Hasilat 88.632.732 - - 88.632.732
Hizmet gelirleri 49.927.741 90.890.939 (17.403.753) 123.414.927
Hizmet gelirinden indirimler - (38.586.440) - (38.586.440)
Finans sektori faaliyetleri maliyeti (88.500.442) - - (88.500.442)
Finans sektoru faaliyetlerinden brit kar 50.060.031 52.304.499 (17.403.753) 84.960.777
Genel yonetim, ve pazarlama giderleri (35.577.113) (40.567.511) 17.403.753 (58.740.871)
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 1.043.477 - 1.043.477
Esas faaliyet kari 14.482.918 12.780.465 - 27.263.383
Finansman gelirleri 16.708.286 8.631.222 - 25.339.508
Finansman giderleri (6.248.478) (20.142.857) - (26.391.335)
Surdurulen faaliyetler
vergi 6ncesi kar 24.942.726 1.268.830 - 26.211.556
Donem vergi gideri (3.692.760) (215.991) - (3.908.751)
Ertelenmis vergi geliri (199.759) 154.261 - (45.498)
Surdurulen faaliyetler
donem kar 21.050.207 1.207.100 - 22.257.307
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar (834.055) - - (834.055)
Satilmaya hazir finansal varliklar
degerleme fark: (926.728) - - (926.728)
Satilmaya hazir finansal varliklar
degerleme fark: vergi etkisi 92.673 - - 92.673
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacaklar 193.778 (81.911) - 111.867
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
akttieryal kazanclar 242.223 (102.390) - 139.833
Ertelenmis vergi gideri (48.445) 20.479 - (27.966)
Diger kapsamh gider (646.693) (81.911) - (722.188)
Toplam kapsamh gelir 20.409.930 1.125.189 - 21.535.119
Faaliyet boliim varhklar: 90.577.616 144.467.702 (23.429.631) 211.615.687
Faaliyet bolim yukumlulukleri 30.936.333 113.695.751 (1.610.495) 143.021.589
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimlar 973.496 456.895 - 1.430.391
Amortisman giderleri ve itfa paylari 384.082 327.782 - 711.864
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kasa 33.009 27.377
Banka (*) 63.452.313 75.756.532
Vadesiz mevduat 1.099.549 1.556.890
Vadeli mevduat 62.352.764 74.199.642
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar (**) 1.000.054 457.367
B tipi likit fonlar 239.250 316.704
64.724.626 76.557.980

(*)  Banka mevduatlariin 18.626.235 TL (31 Aralik 2013: 8.078.585 TL) tutarindaki kism1 miisterilere ait olup,
Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 7).

(**) 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 2 Ocak 2015 olup ortalama faiz
oran1 %9,31 (31 Aralik 2013: 2 Ocak 2013, %10,15)’dir.

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklari ve miisteri varliklari

diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 64.724.626 76.557.980

Miisteri varliklari (-) (18.626.235) (8.078.585)

Faiz tahakkuklar1 (-) (128.227) (144.088)
45,970.164 68.335.307

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla vadeli mevduatin detaylar agagidaki gibidir:

31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Orijinal Tutar Faiz Orijinal Tutar Faiz
Para cinsi tutar (TL) oran1 (%) tutar (TL) oran1 (%)
TL 41.019.270 41.019.270  9,57-10,50 48.699.851 48.699.852 6,00-9,50
ABD Dolar1 9.036.081 20.953.769 1,05-2,25 11.776.167 25.133.872 1,00-2,80
Ingiliz Sterlini 105.594 379.725 1,50 104.209 365.918 1,50
62.352.764 74.199.642
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Alim-satim amacli finansal varliklar 6.115.242 4.303.704
Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar (Dipnot 13) - 134
6.115.242 4.303.838

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri oram (%) Nominal degeri oram (%)
Yatirim fonlari 100.000.000 1.115.450 - 169.620.000 2.599.148 -
Ozel kesim tahviller 4.520.000 4.605.630 12,38 1.400.000 1.428.134 14,59
Devlet tahvilleri 400.000 394.162 8,28 300.000 276.422 9,67
6.115.242 4.303.704

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teminata verilen menkul kiymetler asagidaki gibidir
(Dipnot 13):

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Nominal Piyasa Nominal Piyasa
degeri degeri degeri degeri
BIST Tahvil ve Bono Piyasasi 200.000 186.048 200.000 184.264
SPK 200.000 208.114 100.000 92.158
400.000 394.162 300.000 276.422
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Satilmaya hazir finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 159.711 159.711
159.711 159.711
Satilmaya hazir finansal varliklarin detayr asagidaki gibidir:
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) 159.711 159.711
159.711 159.711
6 - FINANSAL BORCLAR
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Banka kredileri (*) 24.126.769 14.303.083
Finansal kiralama borglari 42.762 86.609
Mliskili taraflara finansal bor¢lar (Dipnot 25) - 1.001.694
24.169.531 15.391.386
Uzun vadeli finansal borg¢lar
Banka kredileri (*) 86.735.489 80.556.288
Finansal kiralama borglari 675 46.336
Miskili taraflara finansal bor¢lar (Dipnot 25) - 9.987.354
86.736.164 90.589.978

*) Sirket’in bagli ortakligi olan Istanbul Varlik, Grup’un banka kredileri hesabinin agirlikli kismim
olusturmaktadir. Grup’un, 33.824.337 TL (31 Aralik 2013: 39.906.720 TL) tutarinda sabit faizli olmayan
kredileri bulunmaktadir. Bu krediler, satin alinan kredi portfoyleri ile ayr1 ayri eslestirilmektedir. Eslestirilen
kredilerin anapara ve faiz geri 6demeleri, tahsilat performansh bazda hesaplanmaktadir. Sirket sézlesme
geregi, hesaplanan bu tutarlart her ¢eyrek dénemi izleyen ikinci is giiniinde 6demekle yiikiimliidiir. Alinan
kredilerin faiz oran1 %30 ile sinirlandirtlmustir. Sirket'in cari donemde kullandig: krediler ii¢ - dort yil vadeli

olup ve sabit faizli kredilerdir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Banka kredilerinin detay1 asagidaki sekildedir:

Kredi cinsi

31 Aralk 2014

31 Arahk 2013

Orijinal
tutar

Tutar Faiz
(TL) oram (%)

TL
ABD Dolan

110.862.258 110.862.258 11,25-30,00

94.859.371 94.859.371 8,88-30,00
5.148.783  10.989.048  2,13-25,00

110.862.258

105.848.419

Finansal kiralama borglarinin detay1 agagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal kiralama borclar

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

1 y1ldan kisa 44211 97.487
Gelecekteki finansman giderleri (1.449) (10.878)
42.762 86.609

Uzun vadeli finansal kiralama borc¢lari
1-2 y1l aras1 675 49.711
Gelecekteki finansman giderleri - (3.375)
675 46.336

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Tasfiye olunacak alacaklar (*) 213.490.842 187.315.885
Ozel karsiliklar (89.076.177) (71.042.379)
Danigmanlik hizmetlerinden alacaklar 10.357.615 3.125.565
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 25) 3.049.057 2.808.369
Alacak senetleri 240.000 -
Diger 51.061 23.168

138.112.398 122.230.608

(*)  Sirket’in bagl ortakhig: olan Istanbul Varlik’in satin aldig1 krediler ve alacaklarimi, beklenen tahsilat
tahminlerinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolarina yansitmaktadir.
31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Grup’un konsolide finansal durum tablosunda yer alan net tasfiye
olunacak alacaklar tutari; Grup’un faaliyetleri neticesi ortaya ¢ikmis gergek alacak bakiyeleridir. Grup,
Tirkiye’de yerlesik banka ve finansman sirketlerinden toplam 1.381.686.312 TL tutarindaki kredi portfoy
tutarin1 178.769.662 TL 6deyerek satin almistir. Grup, bu satin aldigi krediler ve alacaklarini, beklenen
tahsilat tahminlerinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolara
yansitmaktadir. Takipteki kredilerin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, toplam ayrilan karsiliklar sonrasi
kayith degeri 124.414.665 TL (31 Aralik 2012: 116.273.506 TL) dir.



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
Ozel karsiliklara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Ozel karsiliklar

Donem basg1 bakiyesi 71.042.379 32.455.939
Doénem igerisinde iptal edilen karsilik tutar1 (-) 15.653.907 -
Donem igerisinde ayrilan karsilik tutart 33.687.705 38.586.440
Donem sonu bakiyesi 89.076.177 71.042.379

31 Arahk 2014
Kisa vadeli ticari borgclar

31 Arahk 2013

Miisteri varliklarma iliskin ylkiimliiliikler (Dipnot 4) 18.626.235 8.078.585
Mubhtelif bor¢lar 986.375 967.173
Diger ticari borglar 234.964 210.390
19.847.574 9.256.148
8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli diger alacaklar
Miskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 25) 582.230 269.488
Verilen depozito ve teminatlar 282.908 195.836
865.138 465.324
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 57.685 1.214
57.685 1.214
Kisa vadeli diger borc¢lar
Qdenecek vergi ve fonlar 4.605.700 5.876.959
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 541.303 607.913
Personele borclar (Dipnot 25) 472.833 586.478
Odenecek sosyal giivenlik primleri 203.369 349.661
5.823.205 7.421.011
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Satig amaciyla elde tutulan gayrimenkuller (*) - 1.243

- 1.243

*) Satis amaciyla elde tutulan varliklar, Istanbul Varlik tarafindan kredi tahsilati sirasinda edinilen
gayrimenkuller ve tagitlardan olusmaktadir.

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Ofis Diger maddi Ozel

makineleri ~ Demirbaslar duran varhklar maliyetler Toplam
31 Arahk 2014
Net defter degeri, 1 Ocak 2014 477.025 635.087 39.050 54.461 1.205.623
[laveler 101.670 93.157 5.986 110.442 311.255
Cikaslar, (net) (-) (7.303) - (21.510) - (28.813)
Amortisman gideri (-) (205.349) (274.479) (5.733) (20.169) (505.730)
Net defter degeri 366.043 453.765 17.793 144.734 982.335
Maliyet 3.066.815 2.411.145 202.899  1.938.194 7.619.053
Birikmis amortisman (-) (2.700.772) (1.957.380) (185.106) (1.793.460) (6.636.718)
Net defter degeri 366.043 453.765 17.793 144.734 982.335

Ofis Diger maddi Ozel

makineleri ~ Demirbaslar duran varhklar maliyetler Toplam
31 Arahk 2013
Net defter degeri, 1 Ocak 2013 265.665 535.024 620 42.211 843.520
Mlaveler 415413 432.503 42.332 27.773 918.021
Cikislar, (net) (-) - - - - -
Amortisman gideri (-) (204.053) (332.440) (3.902) (15.523) (555.918)
Net defter degeri 477.025 635.087 39.050 54.461 1.205.623
Maliyet 2.972.814 2.317.989 218.423  1.827.754 7.336.980
Birikmis amortisman (-) (2.495.789) (1.682.902) (179.373) (1.773.293) (6.131.357)
Net defter degeri 477.025 635.087 39.050 54.461 1.205.623

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, Grup’un maddi duran varliklar iizerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2014 laveler Cikislar 31 Arahk 2014
Maliyet 1.059.980 170.405 - 1.230.385
Birikmis itfa paylari (-) (364.905) (171.487) - (536.392)
Net defter degeri 695.075 (1.082) - 693.993

1 Ocak 2013 laveler Cikislar 31 Arahk 2013
Maliyet 547.610 512.370 - 1.059.980
Birikmis itfa paylari (-) (208.959) (155.946) - (364.905)
Net defter degeri 338.651 356.424 - 695.075

Grup’un, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, igletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan

duran varligi bulunmamaktadir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12 - SEREFIYE
Grup, 15 Temmuz 2011 tarihi itibartyla Istanbul Varhik’in 10.000.000 TL nominal degerdeki
paylarinin %99,99’unu teskil eden 9.999.996 TL nominal degerdeki “A” Grubu paylarin satin alarak

hakim ortak konumuna gelmistir.

Grup ile iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin hesaplanmasina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Iktisap tutar1 16.974.559
Sarta bagh yiikiimliiliikler 5.476.274
Net iktisap tutari 22.450.833

Iktisap tutar1 yukari belirtilen 6demeler disinda baska maliyet icermemektedir. Iktisaptan kaynaklanan
varlik ve yiikiimliiliiklerin 30 Haziran 2011 tarihindeki makul degerleri asagidaki gibidir:

Hazir degerler 11.200.028
Ticari alacaklar 56.299.103
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar 5.671.664
Diger donen varliklar 652.525
Maddi olmayan duran varliklar 1.892
Finansal borglar (52.228.105)
Ticari borglar (370.340)
Diger borglar (73.786)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (239.886)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (27.200)
Ertelenmis vergi ylkiimliiliikleri (1.661.282)
iktisap edilen net varliklar 19.224.613
Serefiye (*) 3.226.220
Net iktisap tutari 22.450.833
Hazir degerler (11.200.028)
Net nakit akisi 11.250.805

*) Serefiye, 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarda diger duran varliklar altinda
siniflandirilmistir (Dipnot 16).

Grup serefiye deger diisiikliigii testlerini her yilin 31 Aralik tarihinde gergeklestirmektedir. 31 Aralik

2014 tarihi itibariyla Grup degerleme methodlarini gdzden gegirmis, hasilat beklentilerini analiz etmis
olup serefiye deger diigiikliigii testi sonucunda herhangi bir deger diisiisiine rastlanmamustir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Dava karsiliklar1 (*) 354.000 245.000

354.000 245.000

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla dava karsiliklari hesabinda gosterilen 354.000 TL (31 Aralik 2013:
245.000 TL) tutarindaki karsilik Grup aleyhine acilmis olan ise iade davalarina iligkin olarak ayrilmistir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Uzun vadeli bor¢ karsiliklar:
Kosullu yiikiimliiliikler (*) - 3.141.405
- 3.141.405

(*)  Kosullu yiikiimliiliikler, Sirket’in Istanbul Varlik ile hisse devrine iliskin SBIC Investments S.A.’nin
24 Mart 2011 tarihinde imzaladig1 hisse devir sozlesmesine iligkin hesapladigi kosullu yiikiimliilik
tutaridir. SOz konusu tutar bahsi gegen sozlesmede kendilerine atifta bulunulan Istanbul Varlik’in
31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarinda yer alan varlik ve yiikiimlilik tutarlar1 kullanilarak ve
yonetimin tahminlerine dayanilarak olusturulmustur. Kosullu yiikiimliiliikler, sdzlesme geregi bes yillik
vadeye yayilmaktadir. Ancak imzalanan hisse devir sozlesmesini tadil eden anlagma ¢ergevesinde SBIC
Investments S.A. bu kosullu yiikiimliiliiklere iliskin tiim alacaklarindan feragat etmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, bilango dis1 yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Miisteriler adina emanette bulunan:
Yatirim fonlari 3.987.953.348 1.921.488.942
Hisse senetleri 403.928.770 355.264.191
Ozel kesim tahviller, devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 31.988.560 18.724.651
Verilen teminat mektuplari:
Mahkemeler ve icra mudurliiklerine verilen teminatlar 11.316.807 3.833.251
BIST tahvil ve bono piyasasi islem teminati 2.200.000 2.200.000
SPK aracilik islemleri teminati 1.551.776 1.550.000
BIST hisse senetleri piyasasi islem teminati 1.250.000 1.000.000
T.C. Maliye Bakanlig1 74.749 74.749
Tiirk Telekomiinikasyon A.S.’ye verilen teminatlar 18.200 18.200
Aselsan Elektronik San. ve Tic. A.S.’ye verilen teminatlar 100.000 -

33



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teminata verilen menkul kiymetler asagidaki gibidir
(Dipnot 5):

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Nominal Piyasa Nominal Piyasa
degeri degeri degeri degeri
BIST Tahvil ve Bono Piyasasi 200.000 186.048 200.000 184.264
SPK 200.000 208.114 100.000 92.158
400.000 394.162 300.000 276.422

Opsiyon islemlerine iliskin aciklamalar

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Tiirev arac tanimi Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik
Opsiyon sézlesmesi (*) - - 134 -
- - 134 -

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla opsiyon sézlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Grup’un opsiyon
sozlesmesi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. ile arasinda 2 Ocak 2014 vadeli 53.000 ABD dolar1 nominal
tutarlt “Put-Satim” opsiyon sdzlesmelesi bulunmaktadir. S6zlesme ile ilgili olarak gercege uygun deger
caligsmasi sonrasinda 134 TL varlik “Finansal yatirimlar” hesabina yansitilmistir).

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

Ikramiye karsiligt 5.049.624 8.366.338
Izin karsihigt 1.613.805 1.481.236
6.663.429 9.847.574

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsilig1 1.049.438 817.367

1.049.438 817.367

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilm (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem
tazminat1 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamastir.

Kidem tazminati yiikiimliligli, Grup c¢alisanlarinin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.
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14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Grup’un kidem tazminati karsilig1 tahmin etmek icin aktiier
degerleme yontemlerinin gelistirilmesini  6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin
hesaplanmasina yonelik agagidaki varsayimlar kullanilmustir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Iskonto orani (%) 3,30 3,49
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%) 95 90

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminat1 karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan 3.541 TL (1 Ocak 2014: 3.438 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihinde sona eren donemlere iligkin kullanilmamis izinler karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Donem basi bakiyesi 1.481.236 1.315.036
Doénem iginde ayrilan karsilik 463.901 300.929
Donem iginde yapilan 6deme (-) (331.332) (134.729)
Dénem sonu 1.613.805 1.481.236

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihinde sona eren donemlere iliskin personel prim ve ikramiye karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Doénem basi bakiyesi 8.366.338 4.078.626
Doénem iginde ayrilan karsilik 5.049.624 8.366.338
Donem iginde yapilan 6deme (-) (8.366.338) (4.078.626)
Dénem sonu 5.049.624 8.366.338

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihinde sona eren yillara iligkin kidem tazminat1 karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Donem bas1 bakiyesi 817.367 873.542
Hizmet maliyeti 189.794 155.093
Faiz maliyeti 99.565 78.040
Aktiieryal kayip/(kazang) 261.061 (139.833)
Donem iginde yapilan 6deme (-) (318.349) (149.475)
Do6nem sonu 1.049.438 817.367
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15 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler (*) 414.895 341.926
414.895 341.926

(*)  Pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait bilgi islem ve veri yayin giderlerinden olugmaktadir.

16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Diger donen varhiklar
Verilen avanslar 1.034.859 471.192
Pesin 6denen vergiler ve stopajlar 801.815 794.266
Indirilecek KDV - 49.788
Diger 2.745 12.874
1.839.419 1.328.120

Diger duran varhklar
Serefiye (Dipnot 12) 3.226.220 3.226.220
3.226.220 3.226.220

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Gider tahakkuklar1 217.944 422.023
217.944 422.023
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17 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, ana ortak Sirket’in sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Pay tutar1 Pay oram Pay tutar1 Pay oram
Ortagin ada (TL) (%) (TL) (%)
Unlii Finansal Yatirimlar A.S. 7.500.000 75,00 2.012.498 75,00
Standard Bank Group Limited 2.500.000 25,00 670.832 25,00

10.000.000 100,00 2.683.330 100,00
Sermaye diizeltme farklar 10.171.820 10.171.820

20.171.820 12.855.150

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

30 Haziran 2014 tarihli 2014/30 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket’in 2.683.330 TL olan
sermayesinin 7.316.670 TL tamamu i¢ kaynaklardan karsilanmak iizere arttirilarak 10.000.000 TL
olarak belirlenmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ana ortak Sirket’in esas sermayesi 10.000.000 TL (31 Aralik 2013:
2.683.330 TL)’dir. 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kr
nominal degerde 1.000.000.000 (31 Aralik 2013: 1 Kr, 268.333.000) adet hisseden meydana gelmistir.
Sirket’in hakim ortagi olan Standard Bank London Holdings Limited’in sahip oldugu beheri 1 (bir)
kurus degerinde toplam 179.399.700 adet paydan Sirket’in sermayesinin %53’line karsilik gelen
142.216.490 adet pay ile Sirket’in diger ortaklarindan Mahmut Levent Unlii’niin sahip oldugu
Sirket’in sermayesinin %22’sine karsilik gelen 59.033.300 adet payin tamaminin, Mahmut Levent
Unlii’niin %99,99 sahibi oldugu, Unlii Finansal Yatirimlar A.S.’ne 10 Nisan 2012 tarihli hisse devir
sOzlesmesi ile devir karar1 SPK’nin 29 Agustos 2012 tarihli 2012/35 nolu sayil izni ile onaylanmustir.

Unlii Menkul Degerler A.S. nin, sermayesinde %13,86 oraninda hissedar olan Standard Bank London
Holdings Limited'in paylar ile Sirket’in diger ortaklarindan Kamil Attila Koksal, Ibrahim Romano ve
Giiray Zora’nin sahip olduklar1 ve toplamda Sirket sermayesinin %11,14 oranina tekabiil eden paylarin
tamaminin, halihazirda dolayli hissedar olan Standard Bank Group Limited'e devredilmesi ve Standard
Bank Group Limited’in Sirket’te %25 oraninda dogrudan hissedar konumuna gelmesi suretiyle
meydana gelecek ortaklik yapisi degisikligine izin verilmesi talebiyle yapilan bagvuru SPK’nin
15 Agustos 2013 tarihli 2013/27 sayili izni ile onaylanmustir.

Sirket’in 27 Ekim 2014 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu’'nda 11.000.000 TL temettii
dagitilmasina karar verilmis, 30 Ekim 2014 tarihinde temettii 6demesi gerceklesmistir.
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17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Diger kapsamh gelirler

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Ozkaynaklar altinda finansal varliklar deger artis fonu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: 760.724 TL deger artig). Ayrica TMS 19 standardi geregi Grup’un
kidem tazminat1 yiikiimliiliiglinden dogan vergi etkisi sonras1 kiimiilatif aktiieryal kayip 75.764 TL
(31 Aralik 2013: 111.867 aktiieryal kazang)’dir.

Kardan ayrilms kisitlanmis yedekler

Sirket’in 27 Ekim 2014 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurulu toplantisinda, cari yilda 1.207.315
TL tutarinda yasal yedek ayrilmasina karar verilmistir.

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %350’sini gecmedigi siirece sadece =zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un yasal yedekleri 6.605.658 TL (31 Aralik 2013: 5.212.835
TL) dir.

Gecmis yillar karlari

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca enflasyona gore
diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari”nda izlenen
tutarin, SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis
finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate
alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Gegmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari
ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akceler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca enflasyona
gore duzeltilen ilk finansal tablo diuzenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye,
Emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine
bilancoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu
halde 6zkaynak grubu i¢inde “O6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi.
Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar ve ona agiklama getiren diger
SPK duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi
thra¢ primleri’”’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi1 esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

299

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise TMS standartlar1 ¢ergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Hasilat 109.441.103 88.632.732
Devlet tahvili satiglar 99.989.222 88.003.462
Hisse senedi satiglari 7.790.602 117.320
Yatirim fonu satiglart 1.661.279 511.950
Hizmet gelirleri 89.552.484 123.414.927
Kredilerden saglanan faiz gelirleri 50.116.485 70.757.269
Hisse senedi satis ve aracilik komisyonu 13.742.736 25.628.410
Yurtdis1 kurumsal finansman gelirleri 13.455.748 11.934.081
Yurtici kurumsal finansman gelirleri 9.032.693 13.576.248
Portfoy yonetim gelirleri 1.560.884 399.699
Takas islem ve saklama komisyonu 228.264 237.301
Tahsilat hizmet gelirleri - 293.217
Diger hizmet gelirleri 1.415.674 588.702
Hizmet gelirinden indirimler (-) 18.423.705 38.586.440
Kredilere iliskin 6zel karsilik gideri (-) 18.033.798 38.586.440
Komisyon gideri (-) 389.907 -
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 180.569.882 173.461.219
Finans sektori faaliyetleri maliyeti (-) 109.217.059 88.500.442
Devlet tahvili satiglarinin maliyetleri (-) 99.928.371 87.881.909
Hisse senedi satislarin maliyetleri (-) 7.785.379 118.533
Yatirim fonu satiglar1 maliyetleri (-) 1.503.309 500.000
Finans sektdri faaliyetlerinden brit kar 71.352.823 84.960.777

39



UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Pazarlama giderleri

1 Ocak -
31 Arahk 2014

1 Ocak -
31 Arahk 2013

Pazarlama ve dagitim giderleri 387.739 574.349
Reklam ve ilan giderleri 342.261 199.245
Temsil ve agirlama giderleri 230.118 227.823
960.118 1.001.417
Genel yonetim giderleri

Personel Ucret ve giderleri 35.955.740 39.480.532
Danigmanlik ve denetim gideri 4.935.957 6.179.437
Kira giderleri 2.116.590 1.723.950
Data hatt1 giderleri 1.395.727 1.090.067
Vergi, resim ve har¢ giderleri 1.204.980 1.216.044
Seyahat giderleri 1.122.174 1.488.314
Haberlesme giderleri 1.015.609 1.516.352
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 10 ve 11) 677.217 711.864
Bina yonetim giderleri 621.485 650.501
Tasit giderleri 574.675 424.209
Kirtasiye giderleri 412.304 305.619
Bilgi islem giderleri 292.140 315.290
Bakim onarim giderleri 133.598 72.414
Aidat ve Uyelikler 132.146 138.971
Dava karsilik giderleri 109.000 245.000
Diger genel yonetim giderleri 2.727.764 2.180.890
53.427.106 57.739.454

20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Tazminat geliri (*) - 916.650
Diger hizmet gelirleri 190.244 126.827
190.244 1.043.477

(*) DU Finans tarafindan RCT Varlik Yonetim A.S. aleyhine 25 Mart 2009 tarihinde agilan tazminat davasi,
450.000 ABD Dolar tahsil edilmek suretiyle sonlandirilmis, tazminat 6demesi 16 Aralik 2013 tarihinde

gergeklestirilmistir.
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21 - FINANSMAN GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kur fark: geliri 14.594.279 15.470.010
Faiz gelirleri 4.236.787 4.197.021
Diger finansal gelirler (*) 3.141.780 5.672.477
21.972.846 25.339.508

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 3.141.405 TL tutarindaki kosullu yiikiimliiliikler, Sirket’in Istanbul Varlik
ile hisse devrine iliskin SBIC Investments S.A.’nin 24 Mart 2011 tarihinde imzaladig1 hisse devir
sozlesmesine iligkin hesapladigt kosullu yiikiimliliik tutaridir. S6z konusu tutar bahsi gegen sézlesmede
kendilerine atifta bulunulan Istanbul Varlik’in 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarinda yer alan varlik
ve yiikiimliiliik tutarlar1 kullanilarak ve yonetimin tahminlerine dayanilarak olusturulmustur. Kosullu
yikiimliiliikler, sozlesme geregi bes yillik vadeye yayilmaktadir. Ancak imzalanan hisse devir
sOzlesmesini tadil eden anlagma cergevesinde SBIC Investments S.A. bu kosullu yiikiimliliiklere iligkin

tiim alacaklarindan feragat etmistir ve ilgili tutar gelir tablosuna yansitilmustir.

22 - FINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kredi faiz giderleri 13.333.123 14.866.256
Kur farki gideri 12.853.911 11.300.027
Diger giderler 335.507 225.052
26.522.541 26.391.335

23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Grup, ertelenen vergi varliklarimi ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinin TMS uyarinca
diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, TMS ve Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden

kaynaklanmaktadir.

Kurumlar vergisi
31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Tahakkuk eden kurumlar vergisi 1.381.002 3.908.751
Pesin 6denen vergiler (-) 622.905 1.375.266
Doénem kan vergi yiikiimliiliigii, net 758.097 2.533.485
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23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Cari y1l vergi gideri 1.381.002 3.908.751
Ertelenmis vergi gideri 1.854.633 45.498
Toplam vergi gideri 3.235.635 3.954.249

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2014 yil1 i¢in %20 (2013 yil1 i¢in %20)’dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iiger aylik mali kérlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aymn 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’nci glinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %75°1,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda oOngorildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
0zkaynaklarda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil kéarlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Ertelenmis vergi varhig: ve yiikiimliiliigii

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ertelenmis vergi varligi 512.039 1.098.805
Ertelenmis vergi ylkimliliigi (-) 4.567.834 3.352.178
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23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan

kalemler asagidaki gibidir:

Toplam birikmis

Ertelenen vergi varhgy/

gecici farklar (viikiimliiliigii)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2014 2013 2014 2013
Vergiden indirilebilir zararlar 50.334.484 23.761.846 10.066.898 4.752.369
Kidem tazminat1 ve izin karsilig 2.663.243 2.298.603 532.648 459.720
Dava karsilig: 354.000 245.000 70.800 49.000
Gider tahakkuklari 121.540 27.095 24.308 5.419
Borg karsiliklar - 3.141.405 - 628.281
Diger 2.462 - 492 -
Ertelenmis vergi varhklar: 10.695.146 5.894.789
Ozel karsiliklar 70.794.517 40.534.161 14.158.903 8.106.832
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitli deger farki 195.156 194.870 39.031 38.974
Finansal yatinmlar degerleme farki 14.663 5.301 2.933 1.060
Gelir tahakkuklar 5.139 5.716 1.028 1.143
Diger - 765 - 153
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 14.201.895 8.148.162
Ertelenmis vergi varhgi iizerinde deger diisiikliigii (*) (549.046) -
Netlestirme (9.634.061) (4.795.984)
Ertelenmis vergi varhklari 512.039 1.098.805
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 4.567.834 3.352.178

(*)  Sirket’in bagli ortakligi olan Plato Finans’in, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla is planin1 gdzden gegirerek
gelecek yillarda vergiden indirilmek iizere kullanabilecegi toplam 549.046 TL tutarindaki ertelenmis

vergi varligini deger diisiikliigline tabi tutmustur.
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23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla, Sirket’in bagli ortakligi olan istanbul Varlik’in 47.729.977 TL
tutarinda birikmis mali zarar1 bulunmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, Istanbul Varlik’m mali
zararlar1 ve son indirim tarihleri agagidaki gibidir:

Indirilebilir Son

gecmis y1l zararlarn indirim tarihi

2012 284.301 31 Aralik 2017

2013 23.297.545 31 Aralik 2018

2014 24.148.131 31 Aralik 2019
47.729.977

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in bagli ortakligi olan Plato Finans’in 2.604.507 TL tutarinda
birikmis mali zarar1 bulunmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Plato Finans’in mali zararlar1 ve
son indirim tarihleri asagidaki gibidir:

Indirilebilir Son

gecmis y1l zararlari indirim tarihi

2014 (*) 2.604.507 31 Aralik 2019
2.604.507

(*)  Plato Finans, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla is planini gdzden gecirerek gelecek yillarda indirilebilecek
toplam 2.604.507 TL tutarindaki mali zararimi kullanamayacagini hesaplamis ve 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla gelecekte kullanabilecegi 520.901 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligini deger diisiikliigiine
tabi tutmustur.

24 - PAY BASINA KAZANC

Hisse Basia Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Ana ortak Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda pay basina kazang
hesaplanmamustir.
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25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Ilskili taraflarla bakiyeler

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Mliskili taraflardan alacaklar

Ticari alacaklar (Dipnot 7)

- Standard Bank Plc. 2.861.964 2.434.418
- SU Private Equity Management Ltd. 187.093 373.951
3.049.057 2.808.369
Diger alacaklar (Dipnot 8)
- Personelden alacaklar 582.230 269.488
582.230 269.488
Toplam alacaklar 3.631.287 3.077.857
Mliskili taraflara borclar
Finansal borglar (Dipnot 6)
- Standard Bank Plc. - 10.989.048
- 10.989.048
Diger bor¢lar (Dipnot 8)
- Personele borglar 472.833 586.478
472.833 586.478
Borg¢ karsiliklar: (Dipnot 13)
- SBIC Investments S.A. - 3.141.405
- 3.141.405
Toplam borglar 472.833 14.716.931
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25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  iliskili taraflarla olan islemler

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
iliskili taraflardan gelirler
Hizmet gelirleri (Komisyon gelirleri)
- Unlii Menkul Degerler A.S.
B Tipi Degisken Fon 1.248.679 393.520
- Unlii Menkul Degerler A.S.
Serbest Yatirim Fonu 211.838 45
- Unlii Menkul Degerler A.S.
Ozel Serbest Yatirim Fonu 4.336 -
- Unlii Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Fon 2.475 2.632
1.467.328 396.197
Hizmet gelirleri (Kurumsal finansman geliri)
- Standard Bank PLC 5.316.691 11.091.880
- Standard Bank Global Securities 753.771 -
- SU Private Equity Management Ltd. - 216.158
6.070.462 11.308.038

C) Yonetim kuruluna ve Ust diizey yoneticilere verilen Ucretler:

Ust diizey yonetici personel; genel miidiir, genel miidiir yardimcisi, direktorler ve diger iist diizey
yoneticilerden olusur. 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Grup’un iist diizey
yoneticilere saglamis oldugu iicret ve benzeri faydalarin toplami 13.746.358 TL (31 Aralik 2013:
16.759.553 TL) dir.
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26 - DIGER ISLETMELERDEKI PAYLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

Grup’un bagh ortakliklarindan Plato Finans, kontrol giici olmayan paylar tutarinin tamamini
olusturmaktadir. Plato Finans’in 6zet finansal bilgilerine asagida yer verilmistir.

Plato Finans 6zet bilanco bilgileri:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Doénen varliklar 2.667.341 2.612.084
Duran varliklar 631.642 729.214
Toplam varhklar 3.298.983 3.341.298
Kisa vadeli finansal borglar 810.488 132.945
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.300.847 1.195642
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 131.812 171.506
Toplam yukumlulukler 4.243.147 1.500.093
Net varhklar (944.164) 1.841.205
Net varhiklarin dagilima:

Kontrol giicii olmayan paylar (258.842) 504.767
Ana ortakliga ait paylar (685.322) 1.336.438
Plato Finans Ozet kar veya zarar tablosu bilgileri:

Hasilat 12.060.585 15.920.279
Net donem kar1 (2.707.970) 364.405
Diger kapsaml1 gelir (77.398) (88.367)
Kontrol glci olmayan paylar (763.609) 75.676
Ana ortakliga ait paylar (2.021.759) 200.362
Plato Finans ézet nakit akig tablosu bilgileri:

Faaliyetlerden elde edilen net nakit (3.050.630) 525.435
Yatirim faaliyetlerinden kullanilan net nakit (133.397) (361.601)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 2.675.179 (50.403)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig)/artig (512.815) 114.262
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 607.657 493.395
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 94.842 607.657

Yukaridaki verilen bilgiler sirketlerarasi eliminasyon

gostermektedir.

islemleri yapilmadan onceki tutarlar

27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

i. Kredi riski aciklamalart

Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince geg¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak

karsilif1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2014 Iliskili Taraf Diger Taraflar iskili Taraf Diger Taraflar Mevduat

Finansal
yatirimlar

Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 3.049.057 135.063.341 582.230 340.593 64.691.617
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 3.049.057 224.139.518 582.230 340.593 64.691.617

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - -

C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 89.076.177 - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -
- Deger diistikliigii (-) - 89.076.177 - - -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2013 Iliskili Taraf Diger Taraflar Iliskili Taraf Diger Taraflar Mevduat

6.115.242

6.115.242

Finansal
yatirimlar

Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 2.808.369 119.422.239 269.488 197.050 76.530.603
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 2.808.369 190.464.618 269.488 197.050 76.530.603
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -

C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 71.042.379 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - 71.042.379 - - -

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alian teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Grup’un net fonlama ylukimlullklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasima sebebiyet vermektedir. Grup
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliikklerin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

Sozlesme

Defter 1laya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yl uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arast  Vadesiz cikislar toplam

Finansal borglar 110.905.695 2.295.051 4.604.736 24.037.769 61.949.822 31.529.286 124.416.664
Ticari borglar 19.847.574 1.630.144 18.209.966 7.464 - - 19.847.574
Diger borglar 5.823.205 5.615.967 207.238 - - - 5.823.205
Diger yiikiimliiliikler 217.944 217.944 - - - - 217.944
Toplam yokumlilukler 136.794.418 9.759.106 23.021.940 24.045.233 61.949.822 31.529.286 150.305.387

31 Arahk 2013

Sozlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yi uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi aras1  Vadesiz c¢kislar toplam

Finansal borclar 105.981.364 1.701.820  3.401.087 15.309.479 50.810.031 46.376.947 117.599.364
Ticari borglar 9.256.148 965.898  8.248.728 41.522 - - 9.256.148
Diger borglar 7.425.045 7.421.011 - - - 4.034 7.425.045
Diger yiikiimliiliikler 422.023 94.508 215.378 - - 112.137 422.023
Toplam yokumlilukler 123.084.580 10.183.237 11.865.193 15.351.001 50.810.031 46.493.118 134.702.580
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

iii.  Piyasa riski acitklamalart

Doviz Pozisyonu RiskKi

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsihig Dolar1  Avro Sterlini Karsihig Dolar Avro Sterlini
Bankalardaki mevduat 22.052.924  9.299.670 37.535 106.239 26.529.152 12.107.414 107.338 106.254
Ticari alacaklar 8.631.604  3.436.190 235.197 - 14521304 6.803.778 - -
Toplam varhklar 30.684.528 12.735.860 272.732 106.239 41.050.456 18.911.192 107.338 106.254
Finansal borglar - - - - 10.989.048 5.148.783 - -
Ticari borglar 9.489.518 3.875.683 37.732 110.054 8.125.320  3.474.243  107.338 112.504
Diger borglar - - - - 4.034 1.890 - -
Toplam
yukumlulukler 9.489.518 3.875.683 37.732 110.054 19.118.402 8.624.916  107.338 112.504
Net yabanci
para varhklar
/ (yukumlualtkler) 21.195.010 8.860.177 235.000 (3.815) 21.932.054 10.286.276 - (6.250)
Déviz kuru duyarhilik analizi tablosu
31 Arahk 2014
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliilik) 2.054.586 (2.054.586) 2.054.586 (2.054.586)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 2.054.586 (2.054.586) 2.054.586 (2.054.586)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik/(ylikiimliiliik) 66.286 (66.286) 66.286 (66.286)
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Avro net etkisi (4+5) 66.286 (66.286) 66.286 (66.286)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / ylikimlilaga (1.372) 1.372 (1.372) 1.372
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) (1.372) 1.372 (1.372) 1.372
TOPLAM (3 + 6 +9) 2.119.500 (2.119.500) 2.119.500 (2.119.500)
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27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Aralik 2013
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliilik) 2.195.400 (2.195.400) 2.195.400 (2.195.400)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3. ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 2.195.400 (2.195.400) 2.195.400 (2.195.400)

Avro kurunun %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik/(yikiimlilik) - - - -
5. Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6. Avro net etkisi (4+5) - - - -

Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii (2.195) 2.195 (2.195) 2.195
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) (2.195) 2.195 (2.195) 2.195
TOPLAM (3 +6 +9) 2.193.205 (2.193.205) 2.193.205 (2.193.205)
Faiz Oram Riski

Grup, sahip oldugu nakit degerleri giinliik piyasa kosullarina gére alim satim amagh ve satilmaya hazir
finansal wvarliklara, ters repo soOzlesmelerine veya banka mevduatina yatirnm yaparak
degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Alim satim amagch finansal varliklar 394.162 2.703.487
Vadeli mevduat ve ters repo
sozlesmelerinden alacaklar 63.352.818 74.657.009

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Alim satim amagch finansal varliklar 5.721.080 1.600.217

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsayd1 vergi oncesi kar 55.613 TL (31 Aralik 2013: 14.147 TL) azalacak
veya 55.743 TL (31 Aralik 2013: 14.321 TL) artacaktu.
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27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iv.  Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfdy ¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyilin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

28 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger aciklamalar

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal araclarin, kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu
kabul edilmistir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 64.724.626 64.724.626 76.557.980 76.557.980
Ticari alacaklar 138.112.398 138.112.398 122.230.608 122.230.608
Finansal yatirimlar 6.274.953 6.274.953 4.463.549 4.463.549
Finansal borglar 110.905.695 110.905.695 105.981.364 105.981.364
Ticari borglar 19.847.574 19.847.574 9.256.148 9.256.148

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirilmasi

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yilikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatirimlar 4.999.792 - 1.115.450 6.115.242

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatirnmlar 3.282.354 134 1.021.350 4.303.838
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29 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

(i)

(i)

(iii)

SPK tarafindan, Sirket’e 18 Ocak 2013 tarihinde verilen ARK-RP-300 sayil1 repo ters repo yetki
belgesi, SPK’nin 16 Aralik 2014 tarih ve 35 sayili toplantisinda Miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu’nda bir sermaye piyasasi faaliyeti olarak tanimlanmis olan repo ve ters repo
islemlerinin, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nda yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetler kapsaminda sayilmadigi dikkate alinarak, daha once Miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu uyarinca gegersiz sayilmistir. Buna istinaden s6z konusu yetki belgesinin iptali
5 Ocak 2015 tarihinde Ticaret Sicili tarafindan onaylanmustir.

Sirket’in bagh ortakligi olan Plato Finans’in 10 Kasim 2014 tarihli Yonetim Kurulu kararina
istinaden; Plato Finans’in tek pay sahibi ve tek Yonetim Kurulu Uyesi olacagi Plato Teknoloji
Egitim ve Danismanlik A.S. unvanli 50.000 TL (tam) sermayeli bir sirket kurulmasina karar
verilmistir. Sirket’in kurulus karari, 21 Ocak 2015 tarihinde tescil edilerek, 27 Ocak 2015 tarih
ve 8745 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

19 Mart 2015 tarihli 2015/8 sayili SPK duyurusuyla, Unlii Portfdy Yonetimi A.S. Degisken
Semsiye Fonu ve Unlii Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’nun kurulusuna izin
verilmistir. Sirket’in, asagida unvanlarina yer verilen fonlarda kurucu degisikligi yapilmasi ve
fonlarin katilma paylarmin ihracina iliskin izahnamelerinin onaylanmas1 talepleri SPK
tarafindan olumlu karsilanmistir.

Devreden
Kurucunun

Unvam

Devredilen Fonun
Unvam

Devreden
Kurucunun

Unvam

Semsiye Fonun Unvani

Fonun Unvam

Unli Menkul

Degerler A.S.

Unlii Menkul Degerler
A.S. A Tipi Degisken
Fonu

Unli Portfoy

Yonetimi A.S.

Unli Portféy Y 6netimi
A.S. Degigken Semsiye
Fon

Unli Portféy Birinci
Degisken Fon

Unli Menkul

Degerler A.S.

Unlii Menkul Degerler
A.S. B Tipi Degisken
Fonu

Unli Portfoy

Yonetimi A.S.

Unli Portféy Y 6netimi
A.S. Degisken Semsiye
Fon

Unlii Portfoy Ikinci
Degisken Fon

Unlt Menkul

Degerler A.S.

Unlii Menkul Degerler
A.S. Serbest Yatirim
Fonu

Unlii Portfoy

Yonetimi A.S.

Unlii Portféy Yo6netimi
A.S. Serbest Semsiye
Fon

Unlii Portféy Mutlak
Getiri Hedefli
Serbest Fon

Unli Menkul

Degerler A.S.

Unlii Menkul Degerler
A.S. Ozel Serbest
Yatirim Fonu

Unli Portfoy

Yonetimi A.S.

Unlii Portfy Yo6netimi
A.S. Serbest Semsiye
Fon

Unli Portféy Unlii
Serbest Ozel Fon
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30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup sermaye yonetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay:
hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldig1 grubu olusturur. Teblig Seri: V No:34 hiikiimlerine gore aract kurumlarim alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olmalar1 gereken 6z sermaye tutar1 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yil
icin 845.000 TL (31 Aralik 2013: 832.000 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, aract kurumlar yapilan
her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 0z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak
zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti igin, alim satim aracilifi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
aracilig faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50°si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %40°’1,

d)  Yatirim damismanlhig: faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %10’u,

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine goére aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdérmeyen sermaye piyasasi araglar
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket’in sahip oldugu faaliyet belgelerine tekabiil gerekli asgari 6z sermaye tutar1 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla 2.139.000 TL (31 Aralik 2013: 2.120.000 TL)’dir. Sirket 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir (31 Aralik 2013: Yerine
getirmektedir).





