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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Standard Unlii Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu'na,

1. Standard Unlii Menkul Degerler A.S. ve bagli ortakhiklarinin (hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir)
31 Arahk 2011 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona
eren yla ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu, konsolide
nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 8zetini ve dipnotlar denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumiuludu

2. Grup yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nea yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmas ve diiriist bir gsekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanhshklar icermeyecek
bi¢imde hazirlanarak, gergegi diirtist bir sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli ic kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalanmn secilmesini icermektedir.

Bagmmsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar haklinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceldestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve hagimsiz
denetimin, finansal tablolarin geregi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yvansitmadig konusunda
makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanitt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynalklanip kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak fizere 6nemli yanhslik icerip igermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorils vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar
ile i¢ kontrol sistemi arasindali iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile vapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin
ve konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir,

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisaviriik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +80 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



Goriis

4. Goriigtimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Standard Unlii Menkul Degerler A.S. ve
bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsclide finansal durumunu, aym tarihte sona
eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit alkamlarin, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari (bakimz Dipnot 2) cercevesinde dogru ve
diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers,

Sorumlu Ortak Bagdenetei

Istanbul, 13 Nisan 2012
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2011 TARIHLi KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi betirtilmedilege Tlrk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahlc 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Diinen varhklar 156.038.155 36.740.367
Nakit ve nakit benzerleri 4 61.082.140 36.305.354
Finansal yatimmlar 5 9.285.807 7.272.106
Ticari alacakiar 8 75.615.569 8.168.807
- Highkili taraflardan ticart alacaklar 23 6.857.751 7.225.432
- Diger taraflardan diger ticari alacaklar ) 68.757.818 943.375
Diger alacaklar g 413.426 1.923.505
- Iligkili taraflardan diger alacaldar 25 185.529 1.859.25]
- Digertaraflardan alacaklar 9 227.897 64.254
Satig amaciyla elde tutulan varliklar 10 5.860.664 -
Diger dénen varliklar 16 3.780.549 3.070.595
Duran varhlkiar 2.462.900 2.087.653
Diger alacaklar 9 1.378 914
Maddi duran varliklar 1t 893.000 1.223.514
Maddi olmayan duran varliklar 12 99.395 102.549
Ertelenmis vergi varhigi 23 1.111.874 760.676
Diger duran varliklar 16 357.253 -
Toplam varliklar 158.501.055 58.828.020
KAYNAKLAR
Kisa vadeli ylikiimliilikler 39.886.549 17.044.950
Finansal borglar 6 16.814.219 -
- lighkili taraflara finansal borglar 23 14.092.046 -
- Diger taraflara finansal borglar /] 2722173 -
Diger finansal yitkiimliilikler 7 58.016 23.577
Ticari borglar 8 4.602.229 2.302.102
- Hlighili taraflara ticari borglar 25 1.252.551 273.675
- Diger taraflara ticari borglar 8 3.349.678 2028427
Diger borglar 9 7.904.501 5.207.850
Dénem kan vergi yuklimHiliigi 23 131.793 2.382.254
Borg karsiliklar 14 85.051 -
Diger kisa vadeli ylikitmltlitkler 16 256.851 97.064
Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 13 10.033.889 7.032.103
Uzun vadeli yiskimlilikler 67.169.979 2.146.743
Finansal borglar 6 58.672.229 -
- ligkili taraflare finansal borglar 25 36.123.636 -
- Diger taraflara finansal bor¢lar 6 22.548.573 -
Diger borglar 9 3.570 -
Borg karsihiklan 14 2.607.307 -
Calianlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 4.274.813 2.146.743
Ertelenmis vergi ylikomliikleri 23 1.612.060 -
Ozkaynaklar 51.444.527 39.636.327
Ana ortakha ait 6zkaynalklar 50.896.829 39.636.327
Odenmiy sermaye 17 2.683.330 2.683.330
Sermaye diizeltmesi farklan 17 10.171.820 10.171.820
Deger artss fonlan 17 {181.552) 26.368
Kardan aynlan kisitlanmig yedekler 17 3.223.298 2.127.094
Gegmis yillar karlare 17 13.531.511 5.047.391
Net dénem kart 21.468.422 19.580.324
Ana ortakhbk dist paylar 547.698 -
Toplam kaynaklar 158.501.055 58.828.020

Kosullu varlik ve yikiimltlitkler 14

31 Aralik 2011 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap dénemi itibariyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 13 Nisan 2012 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan

konsolide finansal tablolar degistirme yetkisine sahiptir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlay!

1

Basaran Nas Bagunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlil: A.S.
c1 bir pargabmnefolugtururlar.
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goritldi [4Y4

istanbul, Tarih OLf/ {Q.,
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS S
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tark Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslan

1 Ocak -
31 Arahk 2011

1 Ocak -
31 Arahbc 2010

SURDURULEN FAALIYETLER

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satig gelirteri 18 203.721.767 119.510.935

- Satwlar 130,786,444 68.679.997

- Hizmet gelirleri 78.932.017 50.873.697

- Hizmet gelirinden indirimler () 3.996.694 42.759
Satiglarn maliyeti () 18 130.508.386 68.254,713
Briit esas faaliyet kart 73.213.381 51.256.222
Pazarlama, satis ve dagiim giderleri (-} 19 1.881.622 1.957.280
Genel yonetim giderleri {-) 19 42.189.266 28.254.100
Diper faaliyet giderleri {-) 20 698.103 -
Faaliyet kart 28.444.390 21.044.842
Finansal gelirfer 21 18.486.508 8.826.234
Finansal giderler (-) 22 19,396.262 5.641.590
Siirdiiriifen faaliyetler vergi ncesi kar 27.534.636 24.229.486
Sitrdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri

- Dénem vergl gideri 23 (5.966.486) (4.927.492)

- Ertelenmis vergi gelini 23 127.540 278.330
Siirdiiriilen faaliyetler net dénem kan 21.695.690 19.580.324
Diger kapsamh gelir (267.920) (117.566)
- Satilmaya hazir finansal varliklar

degerleme fark: 17 (231.022) (131.043)
- Satilmaya hazir finansal varhkiar
deperleme fark: vergi etkisi i7 23.102 13.477

Toplam kapsamh gelir 21.487.770 19.462.758
Net dénem karimn dagifim:
Ana ortakhk payiart 21.468.422 19,580.324
Ana ortakhik dis1 paylar 227.268 -
Taplam net dénem kari 21.695.630 19.580.324
Toplam kapsamb gelirin dagithmi:
Ana ortakhik paylan 21.260.502 19.462.758
Ana ortakhik dist paylar 227,268 -
Toplam kapsamh gelir 21.487.770 19.462.758

Bazaran Nag Bagumsiz Denetim ve

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlaykct b”j—ﬁfﬁﬁ@ Sbrst il Hsavinik A.5.

PricewaterhouseCoopers
2 Tarafindan Goritldi H“,

ismn?yl.'l‘arih OL(_/ «{ ?_.
' {
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Térk Lirasi {*“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Faaliyetlerden saglanan nakit akum
Net donem kan 21.468.422 19.580.324
Esas faaliyetierden saglanan net nakit meveudunun
donem kar1 ile mutabakatmi saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylan 11,12 830.714 611.652
Kidem tazminat: karsifig 15 120.846 3.531
[zin yiikiimlalagi karslilgl 15 145.077 155.329
ikramiye kargihig 15 0.082.026 6.225.317
Ertelenmis vergi geliri 23 (127.540) (278.330)
Kurumlar vergisi gideri 23 5.966.486 4.927.492
Faiz geliri (3.751.223) (2.219.461)
Temeltil geliri 21 (178.440) (52.508}
Baorg karsiliklan 2.692.358 -
Nakit olarak 6denen hisse bazl: faydalar 15 2.043.756 1.343.747
Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
fizerindeki etkileri 1.417.621 (854.948)
Varhk ve yiikiimliliklerdeki degisiklikler
Bncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim 39.710.103 29.442.145
Finansal yatirimlardaki artis (1.514.470) {3.045.486)
Ticari alacaklardaki artig (11.020.855) (4.792.462)
Diger alacaklardaki azalis/(artig) 1.510.07% {1.091.603)
Diger ddnen varliklardaki azahs/(artig) 70.921 (2.882.834)
Satis amaciyla elde tutulan duran varhklardaki artig (185.000)
Diger duran varliklardaki artig (357.253) -
Ticari borglardaki artis 1.533.248 483.192
Diger borg¢lardaki artig 2.276.647 3.504.184
Diger yiikiimliliklerdeki {azalig)/artig (86.599) 10.809
Odenen ikramiye (6.223.317) {2.641.6453)
Odenen kidem tazminat: 15 (53.053) (12.507)
(denen vergiler (5.848.492) (3.076.782)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 19.805.959 15.897.011
Yatinnm faaliyetlerinden saglanan nakit alamlan
Alinan temeitii 21 178.440 52.508
Alman faizler 1.414.986 1.979.970
Maddi duran varlik satin alimlan 11 (145.691) (329.720)
Maddi olmayan duran variik satm alimlar 12 (3.658) (97.091)
Bagh ortaklik satm alim 13 {(9.192.620) -
Yatirim faaliyetlerinde (kullamlan)/saglanan net nakit (7.748.543) 1.605.667
Finansal faaliyetlerden safilanan nakit:
Finansal borclardaki artig 23.383.306 -
Dagitilan temeitil {10.000.000) -
Diger finansal yikomitiilkierdeki artig 34.439 23.577
Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit 13.417.745 23.577

Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
tizerindeki etkileri

(1.417.621)

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 24.057.540
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 34666460 :
Dénem sonu nakit ve nakit benzerieri 4 58. ;éﬁ"é;m:;:ebm Mali M‘Bﬂ“ﬂﬁﬁe‘ﬁﬁo
Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamjmlay Britepaiashousstooghars
4 Tarafindan Gorildi |
istaabul, Tarih (DC"/ '{ .




STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtitmedikce Tilrk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

1- SIRKET*IN / GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Standard Unlii Menku! Degerler A.S. (eski adiyla Dundas Unlii Menkul Degerler A.S.) (“Sirket™),
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasina iliskin
faaliyetlerde bulunmak amaciyla, 3 Ocak 1991 tarihinde Isiklar Menkul Kiymetler A.S. iinvam ile
kurulmustur. Isiklar Menkul Kiymetler A.S.’nin Dundas Unli & Co. Ltd. Ortaklan tarafindan
5 Haziran 2002 tarihinde satm alinmas: ile ismi Dundas Unlii Menkul Degerler A.S. olarak 28 Haziran
2002 tarihinde tescil edilmis ve 8 Apustos 2002 tarih ve 5609 sayill Ticaret Sicil Gazetesi’'nde
yayimlanarak yiirfirliife girmistir.

20 Mart 2007 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisi sonucunda, Sirket ortaklarindan,

o Alasdair George Dundas her biri 1 Ykr nominal degerde 92.766.600 adet toplam 927.667 TL,

o Tahincioglu Holding A.S. her biri 1 Ykr nominal degerde 46.000.000 adet toplam 460.000 TL,

o Ozhan Tahincioglu her biri 1 Ykr nominal degerde 2.300.000 adet toplam 23.000 TL nominal
degerde nama yazili hissesini, her tiirlii hak ve vecibeleri ile birlikte Standard Bank London
Holdings Plc.’yve devretmek istediklerini belirtmigtir.

Yénetim Kurulu tarafindan yapilan incelemede, bu hisse devirleri icin gerekli onay ve izinlerin
alinmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) bagvurulmasma karar verilmigtir.

Bu dogrultuda, 6 Temmuz 2007 tarihinde yapilan Ydnetim Kurulu toplantisi sonucunda, Sirket’in
sermayesini temsilen Standard Bank London Holdings Plc.’ye ait olmak tizere 141.066.700 adet
A Grubu hisse senedi; Mahmut Levent Unli’ye ait olmak {izere 59.033.300 adet; Kamil Attila
Koksal’a ait olmak iizere 11.500.000 adet; Giiray Zora’ya ait olmak iizere 9.200.000 adet; Ibrahim
Romano’ya ait olmak iizere 9.200.000 adet B grubu hisse senedi ¢ikanlmasina Karar verilmistir.

Sirket’in pay devri bagvurusu, SPK tarafindan 9 Agustos 2007 tarihinde kabul edilmistir. Pay devirleri,
31 Agustos 2007 tarihi itibariyla tamamlanmistir. Ayrica, Sirket’in ticaret tinvanmmn “Standard Unlii
Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir.

11 Qcak 2008 tarihinde yaplan Olaganiistii Genel Kurul toplantis1 sonucunda, Sirket’in ddenmis
sermayesi 2.300.000 TL’den 2.683.330 TL’ye arttirilmig ve Sirket Ana S&zlesmesi’nin sermayeye
iliskin 6’nci maddesinin degistirilmesine, sermaye artinimi ve Ana Sozlesme tadiline yonelik gerekli
izinlerin alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlig1’na bagvuruda
bulunulmasima karar verilmistir. Artirilan 383.330 TL’nin tamam Standard Bank London Holdings
Ple. tarafindan nakit olarak denmistir. Sermaye artirim karar1 29 Ocak 2008 tarih 6987 sayil1 Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Bu dogrultuda, Standard Unlii Menkul Degerler A.S.’nin sermayesini temsilen Standard Bank London
Holdings Plc.’ye ait olmak fizere 179.399.700 adet A Grubu hisse senedi; Mahmut Levent Unlii’ye ait
olmak iizere 59.033.300 adet; Kamil Attila K&ksal’a ait olmak tizere 11.500.000 adet; Giiray Zora’ya
ait olmak iizere 9.200.000 adet; ibrahim Romano’ya ait olmak iizere 9.200.000 adet B grubu hisse
senedi cikaribmistir.

2 Eyliil 2011 tarihinde ana ortaklik Standard Bank London Holdings Ple.’nin ticari éinvan: Standard
Bank London Holdings Limited olarak degismistir.

Basaran Nas Bagunstz Denetim ve
Serbest Mulasebeci Mali Miljavirlik AL,
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Giriildd f
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

1- SIRKET'IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
Sirket’in sahip oldugu yetki belgeleri asagidaki gibidir:

- Menkul kiymetlerin geri alma (“repo”) veya satma (“ters repo”) taahhlidi ile
alim satim yetki belgesi

- Kredili menkul kiymet, agiga satig ve menkul kiymetlerin tdiing
alma ve verme iglemleri izin belgesi

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (“VOB”Y de iglem yapmak {izere tiirev araglarin
alim satimina aracihik yetki belgesi

- Halka arza aracilik yetki belgesi

- Alim satim aracilif yetki belgesi

- Portfoy yoéneticiligi yetki belgesi

- Yatinm danigmanhg: yetki belgesi

Sirket’in merkez adresi, Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 1 Kat: 1 Maslak, Istanbul’dur.

Sirket’in bagli ortakliklari, DU Finansal Danmismanlik Hizmetleri A.S. (“DU Finans™), Standard Unlii
Portfy Yonetimi A.S. (“SU Portfoy™), Plato Finansal Damismanlik Servislert A.S. (“Plato Finans™) ve
Standard Varlik Yénetim A.S. (*Standard Varhl™) dir.

DU Finans’in kuruhusu; 25 Nisan 2006 tarihinde tescil edilmis ve 1 Mayis 2006 tarihli 6546 sayili
ticaret sicil gazetesi ile ilan edilmistir. Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 1 Kat: T Maslak,
Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir. DU Finans, varhk yonetimi alaninda damsmanhk
hizmetleri vermektedir.

SU Portféy, SPK ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak portfoy yoneticiligine iliskin
faaliyetlerde bulunmak amaciyla kurulmus ve kurulugu 27 Ekim 2006 tarihinde tescil edilerek 2 Kasim
2006 tarihli 6674 sayih ticaret sicil gazetesi ile ilan edilmistir. SPK, 27 Mart 2008 tarihi itibariyla SU
Portfy’e kurumsal portfSylerin yonetilmesini kapsayan “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
verilmistir. SU Portfoy, Polaris Plaza Ahi Evran Cad. No: 1 Kat: 1 Maslak, Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket, 1 Nisan 2011 tarihi itibartyla Plato Finans'm 2.000.000 TL nominal degerdeki paylarimin
%65,99’unu teskil eden 1.319.700 TL nominal degerdeki “A” grubu paylarim satin alarak hakim ortak
konumuna gelmistir. Plato Finans, 10 Eyliil 2009 tarihinde kurulmustur ve Biiyiikdere Caddesi Yap
Kredi Plaza Floor: 1 Levent, Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir. Plato Finans, varlik yénetimi
alaninda damismanlik hizmetleri vermektedir.

Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Standard Varlik’m 10.000.000 TL nominal degerdeki
paylarinin %99,997unu teskil eden 9.999.996 TL nominal degerdeki “A” Grubu paylarini satin alarak
hakim ortak konumuna gelmistir. Standard Varlik, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”Ynun 2738 sayili ve 7 Agustos 2008 tarihli izniyle kurulmustur. Sirket’in 29 Ocak 2009
tarihinde tescil edilen kurulus karari, 4 Subat 2009 tarih ve 7242 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yaymmlanmistir. Standard Varlik, Polaris Plaza Ahi Evren Cad. No:l Kat:]
Maslak, Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir. Standard Varlik, varlik yonetimi alaninda hizmet
vermektedir.

Konsolide finansal tablolar agisindan, Standard Unlit Menkul Degerler A.S. ve konsolide edilen bagls
ortakhklari olan, DU Finans, SU Portfdy, Plato Finans ve Standard Varlik birlikte “Grup” olarak
tammlanmstir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Grup’ta 127 (31 Arahk 2010: 78) kisi calismaktad.r.

Bagaran Nas Bagunsiz Denerim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirtlik A.§.
a member of
PricewaterhouseCoopers
‘Tarafndan Girildi
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlan

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarm Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayth “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya {liskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlann hazirlanmast ve ilgililere sunulmasima
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gegerli olmak tizere yiiriirliige girmis olup, SPK nin
Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasastnda Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig"i yiiriirliikten
kaldinlmigtir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”Y’na gére hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlan Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayimlananlardan farklar Tirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacakiir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS™) esas alinacaktir,

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
taralindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigint ilan etmigtir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
I Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard: (UMS 29) uygulanmamuistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanwg tarihi itibartyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklan TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayil tebligi ve bu teblige
agiklama getiren duyurulart cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindift SPK Finansal Raporlama
Standartlar’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilman biigiler dahil edilerek sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimlikliilerin
diginda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’min Seri XI, No:29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”ne uygunlugun saglanmas: igin gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmstir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarilili Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni konsolide finansal tablolarmin hazirlanmasinda
SPK tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 dnceki ddnemle kargilagtirmals olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide bilangosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2011 hesap dénemine ait konsolide kapsamh gelir tablosu,_kenselide gakit alam tablosu ve

konsolide dzkaynak degisim tablosunu ise I Ocak - 31 Aralik 201{] hesa ;Egﬂ%ﬂﬁiﬁﬂgfi&&fﬁfﬁgﬁﬂnah
olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari dénem konsolifle finapsal.taplolarm sunumu
uygunluk saglamass agtsindan kargilastirmali bilgiler yeniden diizenld nmekﬁdi’éwaterhouse(]oopers
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumiarin unygulanmasi

Grup UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumiar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamstir.

Yeni standartlar ve degisikliklier:

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araclar: Sunum®, 1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Depisiklik, ihra¢ edenin fonksiyonel para
birimi disinda bir para biriminde ihrag edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine agiklik
getirmektedir.

UFRYK 19, “Finansal Borglarm Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”, | Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Yorum, borglu ve alacakhmin bir finansal borcun koguilarini yeniden belirledikleri ve sonucunda
ilgili borcun kismen veya tamamen, borglunun alacaklya ihrag edecegi dzkaynaga dayali
finansal araglarla Sdenmesine karar verdikleri durumlarm nasil muhasebelestirilecegine acikhik
getirmektedir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ik Defa Uygulanmas:”, 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, , UFRS 7°de
yapilan degisikliklerle ilgili halihazirda UFRS kullananlara getirilen gegis hitkiimleri ile ilgili
benzer uygulamalarl UFRSyi ilk defa uygulayanlara da saglamigtir,

UMS 24 (revize), “Iliskili Taraf Agiklamalari”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Revize standart iliskili taraf tanimim
basitlestirmistir ve tamima aciklik getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tegebbiisleri ve deviet ile olan tiim islemlerini agiklama
zorunlulugunu ortadan kaldirmistir.

UFRYK 14 (depisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, | Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde oegerhdlr. Degisiklik,
en eski karsilagtirmali dénemden baslamak fizere geriye doniik olarak uygulanir. Degisiklik,
UFRYK 14%iin, “UMS 19 - Tamimlanmig Fayda Varh@inin Siniri, Asgari Fonlama Kosullan ve
Bu Kosullarin Birbiri Ile Etkilegimi” fizerindeki beklenmeyen sonuglarni diizeltmek Gzere
yapilnustir.

UFRS’lerin gelisletirilmesi projesi kapsammda, 2010 yili i¢inde 6 tane standarda ve 1 tane
yoruma degisiklik getirilmigtir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMS 34 ve UFRYK 13.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler:

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar®, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan willik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflifi arttirma ve finansal varhik transferleri ile ilgili maruz kahnan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansa! durumu tizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amacim
tasimaktadir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadigi bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymnlayacagimn
aciklamaltadtr.

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde-vege-bu-tarihtersonmrbastayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeggrﬁqm g,l,[ 2R i amagcl
gayrimenkullere iligkin ertelenen vergi varhk ve yiikiimlfiliiklerinmedigiimlemesine iligkin

mevcut prensiplere istisna getirmektedir. PricewaterhouseCoopers
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel
gelisme igletmelerin diger kapsamli pelir altinda gdsterdigi hesaplar potansiyel olarak gelir
tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamas: zorunlulugunun getirilmesidir.

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporiama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiirlirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasim
dngdrmektedir,

UFRS 9, “Finansal Araclar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme” standardinm degistirilme siirecinde ilk adindir. UFRS 9 finansal araglarin
Slgiimiinde ve simflandinlmasinda yeni zorunluluklar getirmelctedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporiama dénemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin
konsolidasyon kapsamia alinmast igin belirleyici unsur kabul ederek varolan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir.

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladifi haklara ve ytikiimlilitkleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekei bir bakis agisi getirmektedir. [ki cegit ortak diizenleme tamimlanmaktadir: ortak
faalivetler ve is ortakliklari, Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidayon ydntemine son
veritmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
igtirakler, Gzel amagli araclar ve diger bilango disi araglar da dahil olmak fizere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylaria ilgili agtklama yiikiimliiliklerini icermektedir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir olgiim ve agiklamalar kaynap: saglayarak tutarhlifin gelistirilmesi ve
karmasikligin azaltilmasin: amaglamalktadir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili
hiikitrlerinin yeni UFRS 10°da ele abnmasindan sonra geride kalan bireysel] finansal tablolar ile
ilgili hitkiimleri icermektedir.

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklar1”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama d6nemlerinde gecerlidir. Standart, yent UFRS 11°in yaymlanmasinin
ardindan ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklart ve istirakler ile ilgili
viikiimliilitkleri icermektedir.

UFRYK 20, Madenlerte ilgili tiretim sirasinda olugan s6kme maliyetleri

Grup yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarn uygulanmasimin gelecek dénemlerde Grup’un
konsolide finansal tablolar {izerinde Snemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir,

Bagaranr Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem konsolide finansal tablolart yeniden diizenlenir. Grup,
1 Ocak 2008 tarihinden itibaren SPK’'nm Seri: XI, No: 29 sayili tebliini uygulamaya baslamis,
karsilagtirmali finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’min Seri: XI, No: 29
tebliginin uygulanmas: Grup’un muhasebe politikalann tzerinde 6nemli bir degisiklife neden
olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem karn veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Arahk 2011 hesap déneminde muhasebe
tahminferinde herhangi bir degisiklik yapilmamstir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
(a) Konsolidasyon esaslan
Bagh ortakhitdar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket'in bagh ortakliklarmin finansal tablolarin: kapsar.
Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalan
fizerinde kontrol giiciiniin olmas: ile saglanir. i

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, mevcut ve donistiiriilebilir oy haklar1 gz 6niinde bulundurulur,
Bagh ortakhklarn finansal tablolari, kontrol giicliniin olustugu tarihiten, sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Asagidaki tablo, 31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, pay oranlar verilerek tiim bagls
ortakliklan géstermektedir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sermayedeki Sermayedeki

Sirket ach pay orant pity orami Faalivet konusu
DU Finansal Danigmanlik Hizmetleri A.S. %99,99 %499,99 Danigmanlik
Standard Unlii Portfoy Yonetimi A.S. 2499,99 2499.99 Portfy Y&netimi
Plato Finansal Damismanhk Servisleri A.S. 965,99 - Danigmanhk
Standard Varlik Yonetim A.S. 999,99 - Varlik Yénetimi

Bagl ortakliklarin bilangolan ve kapsam!i gelir tablolan tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus
ve Sirket’in sahip oldugu bagh ortaklikiarin tasinan degerleri ilgili hissedarin sermayesi ile
netlestirilmistir.

Gerekli oldugunda, bagh ortakhk igin uygulanan muhasebe politikalarn Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalan ile tutarhilifin korunmasi igin degistirilmistir.

Konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda, Grup igi islemlerden dolay: olusan tiim bakiye ve
islemier ile gerceklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir.

Basaran Nas Bagumsiz Denetim ve
Serbest Mulisebeci Mali Miigavitlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
i0 Tarafindan Gorfild{ H»’
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(b) Hasilatin taninmasi
(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir
tablosuna yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim iicreti komisyonlar ve portfay
yénetimi komisyonlar1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi
iglem komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle
muhasebelestirilmektedir. Grup, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis
aninda gelir olarak kaydetmektedir. Hizmet gelirleri, Grup’un aracilik hizmetleri ile
birlikte vermis oldugu hizmetler ve varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almig oldugu
finansal hizmetlerden alinan komisyoniardan olugmakia ve hizmetin verildigi tarihte
muhasebelestirilmektedir. Hizmet pelirlerinin igerisinde bulunan bagar primine ise, SU
Portféy’iin yonettigi bir kurumsal miisteri portféyiiniin getirisinin, her altt aylik dénem
sonunda, sozlesmede belirlenen “Karsilastirma Olgiitiéi Getiri”yi asmasi durumunda hak
kazamlmaktadir ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(if) Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarimin kuponlarindan
saglanan gelirlert ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gore
degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri icermektedir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlann temettii alma
hakki dogdugu zaman kayda ahnir.

Kredilerden ahnan faizler krediler ve alacaklardan beklenen tahsilat tahminlerinin etkin
faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir, Kredi
portféylerinin hesaplanan tahsilat tahminlerinin net bupiinkii degeri ile kayttll degerleri
arasindaki farklar “Hizmet gelirleri” hesabinda “Kredilerden saglanan faiz gelirleri”
lkalemi altina kaydedilir.

(¢)  Ticari alacaklar

Grup, tahsil imkanimin kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin
siipheli alacak kargiligr aywrmaktadir, Soz konusu bu karsili@in tutan, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit aluglarimin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orari esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, giipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsi! edilen tutar ayrlan siipheli alacak karsihgindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Méisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
1 Tarafindan Gorildi H«j
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA TLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

{d) Finansal varhkiar

Grup, finansal varhiklarini “alim satim amagli finansal varhiklar” ve “satiimaya hazir finansal varhiklar”
olarak simiflfandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

()

(i)

Ahm satim amach finansal varhklar

Grup’ta, “Alim satim amagl finansal varhiklar” olarak smiflandirilan finansal varliklar,
alim satim amach finansal varhklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsuriardaki dalgalanmalardan kér saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portfSytin parcasi
olan finansal varhklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullamlmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergefe uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun deferinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibartyla olugan bekleyen en iyi alig emri dikkate almir. Gergege uygun degere esas teskil
eden fiyat olusumlanmin aktif piyasa kosullan igerisinde gerceklesmemesi durumunda
gercefe uygun degerin gitvenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yéntemine gore hesaplanan “iskonto edilmis defer” gergege uygun deger olarak dikkate
alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina
dahil edilmektedir.

Alim satm amag¢h finansal varliklann gercefe uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri
konsolide kapsaml: gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak simiflandirifir.
Satilmaya hazir finansal varliklar

S6z konusu varliklar kayda alinmalarimi izleyen dénemlerde gercefe uygun degerle
degertenmektedir. Gergegie uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar igerisinde gerceklesmemesi durumunda gercefe uygun degerin giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gire hesaplanan iskonto
edilmis deger gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin gergege uygun degerlerindeki degisikiiklerden
kaynaklanan “Gerceklesmemis kidr ve zararlar” ilgili finansal varhia karsibk gelen
degerin tahsili, varligin satilmasi, elden gikarilmas: veya zafiyete ugramas: durumlarindan
birinin gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Szkaynaklar
icindeki “Deger artis fonlan™ hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varhiklarin tahsil edildiginde veya elden c¢ikarildifinda 6zkaynak
icinde yansihlan birikmis gercefe uygun defer farklan konsolide kapsamli gelir
tablosuna yansitiimaktadir.

Bu tiir varliklarin gergege uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger diistikliigiiniin
saptanmast halinde, bu tiir deger diisiikltiklerinin etkisy dgmmmﬁm‘%ﬂﬁ&&ﬂ-&u

yansitilmaktadir. Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gérildi LLH
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
(e) Tiirev finansal araclar

Tiirev islemler, gergege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Riskten korunma araci olarak
degerlendirilmeyen tirev islemlerin gergege uygun deger degisimleri hesaplanarak gergefe uygun
deger degisimleri, konsolide kapsamli gelir tablosunda, “Tiirev finansal araglardan Kkarlar ve zararlar”
igerisinde izlenmektedir,

{f) Sais amaciyla elde tutnlan duran varhklar

Satis amach elde tutulan varhik olarak simiflandirilan bir duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran
varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiiy gergefe uygun degerinden kiigitk olani ile
lgiiliir. Bir varhi@in satis amagl bir varhk olabilmesi igin ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlhik
grubunun) bu tiir varhklarin satiginda sikga rastlanan ve ahgilmis kosullar ¢ergevesinde derhal
satilabilecek durumda olmas: ve satis olasilifinin yitksek olmasi gerekir. Satig olasilifinin yiiksek
olabilmesi igin; uygun bir ySnetim kademesi tarafindan, varligin satisina iliskin bir plan yapilmis ve
alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis olmalidir. Ayrica
varlik gergege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir (Dipnot 10).

(2) Maddi duran varhklar

Maddi duran variiklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir {Dipnot 11).

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri tizerinden faydali dmiirleri tizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri
asagida belirtilmigtir:

Ofis makineleri Syl
Demirbaglar 3-5yil
Diger maddi duran varliklar Syl
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresinin kisas:

Tahmini faydal: Smiir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olas: etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degigiklikier muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarin konsolide bilangoda tagman degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin
tizerinde olmas1 durumunda s6z konusu varlhigm degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve aynlan
deger diisiikliigii karsiligr gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarn karsilastinlmas: ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir,

(h} Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim igermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarthten itibaren 3 ile 5 y1l aras1 olan tahmini
faydali omiirleri tizerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydalt
dmiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilic (Dipnot 12).

Deger diigiikliginiin olmast durumunda maddi olmayan duran varllk‘ﬁlﬁrml\‘akﬁ}il{f}fi‘lQl’égé?i\;e eri
1

i1 Far tadim Serbest Muhasebeci Mali MugavitikALS.
kazanilabilir degerine indirilir. e eherof
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
{i)  Finansal varlildarin deger diisiilliigii

Alm satim amacgh finansal varhklar disindaki finansal varliklar her bilango tarihinde deger
dugiikliigiine ufradiklarina iliskin goéstergelerin bulunup bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi
tutulor.

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akiglarinin etkin faiz oran: yontemi ile iskonto edilmek
suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarimin veya varsa gercege uygun deferine gore
muhasebelestirilen tutarinin defter degerinden diisiik olmas: durnmunda s6z konusu finansal varhgmn
zafiyete ufracigi kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramas: sonucn olusan deger diigiikliigii
icin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplar: ile iligkilendirilir.

Nakit ve nakit benzerleri, hemen nakde gevrilebilecek nitelikte olup Snemli tutarda bir deger
ditsiikliigil riski tasimamaktadir.

(i) Borclanma maliyetleri
Tiim finansal giderler olustukiar dénemde konsolide kapsaml gelir tablosuna kaydedilmektedir.
(k) Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirlikiy
ortalama adedine béiiinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve veniden deferleme fonundan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilic. Hisse basma kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarnlmus hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kazang hesaplamasmda kullanilan agirhkli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢tkarilmasim geriye ddniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 24).

(1) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB™) déviz alis kurundan Tiirk lirasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin konsolide kapsamli gelir tablosuna déahil
edilmistir.

{m) Karsihkiar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibarryla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimhiliigiin bulunmas:, yiikiimliiligii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikigmin muhtemel olmas: ve yiikiimliiliik tutart konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin  yeterince giivenilir olarak &lgiilemedigi  ve
yiiktimliiltigtin yerine getirilmesi i¢in Grup’tan kaynak ¢tkma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z
konusu yitkiimlilik *“Kosullu™ olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 14).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’a girisi olasihgm: doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda
gosterilmeteri, hicbir zaman elde edilemeyecek ~bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varhklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar,
ekonomik faydalarin Grup’a girigleri olas: ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.
Kosullu varliklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak vansitilmalarini

teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydgnin Grupiaigiitheshvmeiwredeyse
kesin hale gelmesi durumunda ilgili varhik ve buna iliskin gelif, de@gikiiBifioraaBHaeNkadin
konsolide finansal tablolarina yansitihr, a inember of
PricewaterhouseCoopers

14 Tarafindan Gorildi

Istanbul, Tarih ¢ Q?/ Q‘ -




STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”} cinsinden ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(n) Finansal kiralamalar (Grup’un “kiralayan™ oldugu durumlar)

Grup finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarim “Gergege uygun degeri ile kira ddemelerinin
bugiinkii degerinden diisilk olanini esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla
edinilen varliklar maddi duran varliklar iginde smiflandirilmakta ve bu varhikiar faydali 6miirleri esas
alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama sézlesmelerinden kaynaklanan
borglar konsolide bilangoda “Finansal kiralama borglan” kaleminde gosterilmektedir.

(o) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢itkmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim: igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki ditzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

(p) Hiskili taraflar

Hissedarhk, stézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya &nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug
olarak tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn: zamanda sermayedartar ve Grup ydnetimi de dahildir.
fliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir (Dipnot 25).

(r) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gbre hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir {Dipnot 23).

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan girketin bagh ortakhklan ve igtiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tamimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsihiklan, tam konsolidasyon kapsammna alinan tiim
sirketler i¢in ayr hesaplanmistir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya
stz konusu varhk ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Erfelenmiy vergi

Ertelenmis vergi, yikiimliilik ydntemi kullamlarak, varlik ve yiikiimliilitklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergt hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuat uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlari kulianilir (Dipnot 23).

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergt varhklarmm cari vergi
yiikitmliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uy,
durumundan erielenmis vergi varliklan ve ertelenmis vergi yiikiimlii uklergekar@;i;gﬁmlamkhhlmwmn
mahsup edilebilir, a member of

PricewaterhouseCoopers
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STANDARD UNL{I MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklann tiimii icin hesaplamirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir,

Dogrudan  Ozkaynaklarda “Defier artig fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, konsolide kapsamli gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

{s) Cahsanlara saglanan faydalar

Grup, kidem tazminati, izin haklar ve ¢ahsanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliiliiklerini
“Cahganlara Saglanan Faydalara [ligskin Tiirkive Muhasebe Standardr” (“UMS 19”) hiikiimlerine gdre
muhasebelestirmekte ve bilancoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar” hesabmda
smtflandirmalktadir.

Grup, Tirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda
belirtilen davramslar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢ahsanlara belirli bir toplu deme yapmakla
yikiimliidir. Kidem tazminati karsihg, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve konsolide finansal
tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 15).

Grup, Tirkiye’de meveut Is Kanunlarina gore, is stzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde galisanlarinin hak kazanip da kullanmad:ig: yvillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona
erdigi tarihteki {icreti fizerinden kendisine veya hak sahiplerine édemekle yiikiimliidiir.

Grup, {ist diizey yGneticilerin licret paketlerinin bir parcasi olarak, bedelini nakit olarak tahsil
edecekleri, Grup’un ana ortafmm hisseleri iizerinde bir hak vermigtir. Bu plan dahilindeki hak edis
kosulu, en az 3 yii stirelidir.

()  Nakit alam tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi ii¢ ay1 gecmeyen banka
mevduatlarimi ve menkul kiymet yatinm fonlarini dikkate almigtir (Dipnot 4).

(1) Serefiye

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagli ortaklik/istirakin Grup’un net tanimlanabilir
varliklarinin makul degerindeki paymi asan tutar serefiye olarak kaydedilir.

Serefiye, her yil deger diigiikligi igin gozden gegirilir ve maliyet degerinden birikmis deger diigiikliigi
karsiliklan diigiildiikten sonraki deeriyle konsolide bilangoda taginir. Deger diisiikliigii ¢alismas igin
serefiye, nakit iireten birimlere dagilr. Dagmtim, serefiyenin olustugu is birlesmesinden fayda
saflamasi beklenen nakit {ireten birimlere veya nakit iireten birim gruplarina yapilir. Grup serefiye
deger diisiikliigii testlerini her yilin 31 Arabk tarihinde gerceklestirmektedir. Serefive {izerindeki
ayrilan deger diisiikltikleri iptal edilemez. Bir isletmenin satigindan dogan kar ve zararlar, satilan
kurulus izerindeki serefiyenin kayith degerini de igerir (Dipnot 13).

Bagaran Nas Bagunsiz Denctim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.S.
a member of
PricewaternouseCoopers
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedilkce Tirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, Tiirkiye’de sermaye piyasalarinda aracilik faaliyeti, DU Finans, Plato Finans ve Standard Varlik
araciligs ile varlik yonetimi alaninda hizmetler vermektedir. Grup’un diger bagh ortaklifi olan SU
Portfy ise kurumsal portfdy yonetimi alaninda faaliyet géstermektedir.

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla ve bu tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde, béliimlere
gore raporlama aracihik ve portfSy y&netimi faaliyetleri ve danismanlik hizmetieri faalivet béliimleri

bazinda hazirlanmistir,

Araahk
faaliyetleri,
kurumsal Varhk
finansman ve yonetimi,
portféy yonetimi  danismanhk
31 Arahk 2011 faaliyetleri hizmetleri Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri
Satiglar 130.786.444 - - 130.786.444
Hizmet gelirleri 58.150.020 26.031.976 (5.249.979)  78.932.017
Hizmet gelirinden indirimler {(9.972) {5.986.722) - (5.996.694)
Satiglarin maliyeti {130.508.386) - - {130.508.386)
Briit esas faaliyet kan 58.418.106 20.045.254 (5.249.97%  73.213.381
Genel ydnetim, pazarlama,
satis ve dagitim giderleri (34.920.971) (14.399.896) 5.249.979  (44.070.888)
Diger faaliyet giderleri (698.103) - - (698.103)
Faaliyet kar 22.799.032 5.645.358 - 28.444.390
Finansal gelirler 10.271.414 8.215.094 - 18.486.508 -
Finansal giderler {7.370.558) (12.025.704) - (19.396.262)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi kar 25.699.888 1.834.748 - 27.534.636
Vergi gideri (5.727.732) {238.754) - (5.966.486)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 267.260 (139.720) - 127.540
Siirdiiriilen faaliyetler
donem kart 20.239.416 1.456.274 - 21.695.690
Faaliyet biliim varhklan 80.236.696 101.920.926  (23.656.567) 158.501.055
Faaliyet bilitm yiikiimliilitkleri 28.367.913 80.050.877 (1.362.262) 107.056.528
Maddi ve maddi olmayan
duran varhik ahmlan 137.070 12.279 - 149.349
Amortisman giderleri ve itfa paylarn 721.560 109.154 - %30.714
Busaran Nas Bazimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Aracihk
faaliyetleri,
kurumsal Varhk
finansman ve yinetimi,
portfiy yiinetimt danmismanlik
31 Arahk 2010 faaliyetleri hizmetleri Tliminasyon Toplam
Satig gelirleri
Satiglar 68.679.967 - - 68.679.997
Hizmet gelirleri 50.954.976 661.860 (743.139)  50.873.697
Hizmet gelirinden indirimler (42.759) - - (42.759)
Satislann maliyeti (68.254.713) - - (68.254.713)
Briit esas faaliyet kari 51.337.501 661.860 (743.139) 51.256.222
Genel y&netim, pazarlama,
satis ve dagitim giderleri (30.443.459) (511.060) 743.139  (30.211.380)
Faaliyet kars 20.894.042 150.800 - 21.044.842
Finansal gelirler 8.821.415 4.819 - 8.826.234
Finansal giderler (5.641.142) (448) - (5.641.590)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi dncesi kar 24.074.315 155.171 - 24.229.486
Vergi gideri (4.927.492) - - (4.927.492)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 309.649 (31.319) - 278.330
Siirdiiriilen faaliyetler
dénem kan 19.456.472 123.852 - 19.580.324
Faaliyet béliim varhidan 60.269.169 389.868 (1.831.017)  58.828.020
Faaliyet béliim yiikiimliiliikleri 19.129.984 142.734 (81.025)  19.191.693
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alunlar 426.811 - - 426.811
Amortisman giderleri ve itfa paylan 605.861 5.791 - 611,652
Ragsaran Nas Bafiimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Milgavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI{

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Kasa 9317 22.360
Banka (%) 60.750.739 35.825.938
Vadesiz mevduat 2.614.339 1.594.743
Vadeli mevduat 58.136.400 34.231.195
Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar 282.051 457.056
B tipi likit fonlar 40.033 -
61.082.140 36.305.354

(*) Banka mevduatlarinm 2.187.675 TL (31 Aralik 2010: 1.457.895 TL) tutanindaki kism miisterilere ait olup,
Grup’un hesaplarinda tutulmalktadir (Dipnot 8).

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar ve miigteri varhiklan
diisiilerek gisterilmektedir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 20610

Nakit ve nakit benzerleri 61.082.140 36.305.354
Miisteri varliklar: (2.187.675) (1.497.895)
Faiz tahakkuklan (170.465) (140.999)
58.724.000 34.666.460

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla vadeli mevduatin detaylan asafidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Orijinal Tutar Faiz Orijinal Tutar Faiz
Para cinsi tutar (TL) oram (%) tutar (TL) oram (%)
TL 48.898.319 4B.B98.319 5,60-12,25 30.242.672 30242.672 4.68-9,25
ABD Dolan 4.864.500  9.238.081 410-525  2.579.898  3.988.523 2,50-2,83
58.136.400 34.231.195

31 Arahk 2011 tarihi itibaryla, ters repo stzlesmelerinden alacaklarin vadesi 3 Ocak 2012 olup
agirlikli ortalama faiz oram %10,73 (31 Aralik 2010: 3 Ocak 2010, %6,71) tir.

Bagaran Nas Bajumsz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misaviriik A.S.

a member of
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutartar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

5- FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralic 2011 31 Aralik 2010

Alim-satim amacl: finansal varliklar 8.086.974 6.305.349
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.198.833 966.757
9.285.807 7.272.106

Alim-satvm amacl: finansal varhiklar:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal defieri  oram (%) Nominal degeri  oram (%)
Devlet tahvilleri 5.215.000 4.882.500  8,30-9,02  1.655.000 2.483.163 6,54-13,77
Ozel kesim tahviller 2.150.000  3.120.474 9.28-1198  1.150.000 1.176.278 11,24
8.002.974 3.659.441
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Piyasa Piyasa
Nominal Maliyet degeri Nominal Maliyet degeri
Hisse senetleri 50.000 £7.000 84.000 482,830  2.651.307  2.645.908
50.000 87.000 84.000 482.830  2.651.307  2.645.908
Satilmaya hazir finansal varhiklar:
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Piyasa Piyasa
Nominal Maliyet deferi Nominal Maliyet degeri
Hisse senetleri 584.799  1.400.558  1.198.833 435,476 937.459 966.757

584.799  1.400.558 1.198.833

435.476 937.459 966.757

31 Arahik 2011 tarihi itibanyla piyasa fiyatiyla ifade edilen 699.603 TL (31 Arahk 2010: 966.757 TL)
tutarmdaki satilmaya hazir finansal varliklar Grup’un, Tag Yatirim Ortakhin A.S.’ye olan yatirim

tutarimi gistermektedir.

Bagaran Nas Bagunsiz Denetin: ve
sarbast Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.
amember of
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istanbul, Tarib OL{ / 4 2,




STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKIL.ARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, teminata verilen menkul kiymetler agagidaki gibidir

(Dipnot 14):

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Nominal Piyasa Nominal Piyasa
degeri degeri degeri degeri
IMKB Tahvil ve Bono Piyasas: 700.000 1.049.841 700.000 1.086.891
IMKB Vadeli Opsiyon Borsasi 200.000 299.954 200.000 310.540
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi 100.000 149.977 - -
Sermaye Piyasasi Kurulu 65.000 59.351 55.000 34.686
1.065.000 1.559.123 955.000 1.452.117

6 - FINANSAL BORCLAR
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli finansal borglar
Banka kredileri (*) 16.784.042 -
Finansal kiralama borglar 30.177 -
16.814.219 -

Uzuan vadeli finansal borclar

Banka kredileri (¥) 58.672.229 -
58.672.229 -

(*) Kredilerin sabit bir faiz oran1 bulunmamaktadwr. Alinan krediler, satin alinan kredi portfoyleri ile ayr ayrt
eslestirilmelctedir. Eslestirilen lkredilerin anapara ve fajz geri Odemeleri, tahsilat performansh bazda
hesaplanmaktadir. Sirket sézlesme geregi, hesaplanan bu tutarlan, Standard Bank Ple.’den alinan kredi igin her
ceyrek donemi izleyen bir ay icerisinde, diger kredi igin her ¢ceyrek dénemi izleyen ikinci is giiniinde ddemekie
yitkiimliidiir, Standard Bank Plc.’den ahnan kredilerin faiz oranlart Tiirk Parasi krediler icin %25, Yabanci
Para krediler igin ise %22 ile sinrlandirtlmigtir. Diger kurulugtan alinan TL kredinin faiz oram ise %30 ile

sinrlandirdmistir,

Finansal kiralama borg¢larimn detay1 asagidaki gibidir:

3% Arahk 2011 31 Aralik 2010
Finansal kiralama bor¢lan
1 yildan kisa 31.321 -
Gelecekteki finansman giderleri (1.144) -
o X1 e B 2’
Ka: s Nas Basunstz Denatim ve -
Serbest Muhascheci Mali Milgavirtik A,
a member of
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21 Tarafindan Goriildi

istanbul, Tachh {3 f / ’i Y
il




STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

7 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliilitkler (Dipnot 14) 58.016 23.577
58.016 23.577
8- TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Kisa vadeli ticari alacaklar
Tasfiye olunacak alacaklar, net 60.598.661 -
Danismanlik hizmetlerinden alacaklar 8.076.418 721.887
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 25) 6.857.751 7.225.432
Miisterilerden alacaklar 6.987 45,164
Kredili miisterilerden alacaklar - 84.055
Diger 75.752 92.269
75.615.569 8.168.807
Kisa vadeli ticari borglar
Miisteri varliklarina iliskin yiikiimliiliikler (Dipnot 4) 2.187.675 1.497.895
[liskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 25) 1.252.551 273.675
Muhtelif bor¢lar 850.571 530,532
Diger ticari borclar 311.432 -
4.602.229 2.302.102

I~
(=]
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir}

9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahik 2011
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2010

iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 25) 185.529 1.859.251
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) ndan alacaklar 159.952 -
Verilen depozito ve teminatlar 67.945 64.254
413.426 1.923.505

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 1.378 014
1.378 914

Kisa vadeli diger borclar

Odenecek vergi ve fonlar 5.706.541 3.809.195
Odenecek Katma Deger Vergisi 1.627.376 1.287.630
Personele borglar (Dipnot 25) 393.346 .
Odenecek sosyal glivenlik primleri 177.238 111.025
7.904.501 5.207.850

10 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR

31 Arahk 2011

Satis amaciyla elde tutulan gayrimenkuller (*) 5.860.664

31 Arahik 2010

5.860.664

(*} Sabig amaciyla elde tutulan varhklar, Standard Varhk tarafindan kredi tahsilatt sirasmda edinilen

gayrimenkullerden olusmaldtadir,
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {(“TL™) cinsinden ifade ediimistir}

11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Ofis Diger maddi Ozel
makineleri  Demirbaglar  duran varhklar  maliyetler Taplam
31 Arahk 2010
Net defter degeri, 1 Ocak 2010 227.036 216.828 5899  1.052.920  1.502.683
Naveler 328.990 730 - - 329.720
Cikiglar, (net) (-) - - - - -
Amortisman gideri (-) 104.472 110.131 1.812 392.474 608.889
Net defter degeri 451.554 107.427 4,087 660.446  1.223.514
Maliyet 2.425.687 972.492 176.091 1745373 5.319.643
Birikmis amortisman (-) 1.974.133 B65.065 172.004  1.084.927  4.096.129
Net defter degeri 451.554 107.427 4,087 660.446  1.223.514
Ofis Diger maddi Ozel
makineleri Demirbaslar duran varhklar maliyetler Toplam
31 Aralik 2011
Net defter degeri, 1 Ocak 2011 451.554 107.427 4,087 660.446 1.223.514
Konsolidasyon kapsamindaki
_ degisiklikler, net - 203.181 - 833 294,014
Naveler 44.603 55.935 - 45.153 145.691
Cikslar, (net) (-) - - - - -
Amortisman gideri {-) 159.923 124.354 1.780 484.162 770,219
Net defier deferi 336.234 332.189 2.307 222.270 §93.000
Maliyet 2.470.289 1.425.014 176.091 1.791.506 3.866.900
Birikimis amortisman {-) 2.134.055 1.096.825 173.784  1.569.236 4.973.900
Net defter deZeri 336.234 332,189 2.307 222.270 893.000

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Grup’un maddi duran varliklan iizerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.

12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Konsolidasyoen
kapsamindaki )
1 Oe¢ak 2010 degisikdikler Ilaveler  Cilaslar 31 Arahk 2010
Maliyet 23.739 - 97.091 - 120.830
Birikmis itfa paylan (-) 15518 - 2,763 - 18.281
Net defter degeri 8.221 102.549
Konsolidasyon
kapsamindaki .
1 Ocak 2011 degisiklikler  Ilaveler Cikaslar 31 Aralik 2011
Maliyet 120.830 125.925 3.658 - 250413
Birikmis itfa paylan (-) 18.281 72.242 60.495 - 151.018
Net defter degeri 102.549 53.683 56.837 P N Momme Denni o 3-8 93

Serbest Mubasebeci Mali Milgavirlik A.S.

Grup’un, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, isletme icerisjnde elastwedmus maddi olmayan

duran varligi bulunmamaktadir.
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

13 - SEREFIYE

D)

Grup, 1 Nisan 2011 tarihi itibariyla Plato Finans’in 2.000.000 TL nominal degerdeki paylarinin
%65,99 unu teskil eden 1.319.700 TL nominal degerdeki “A” grubu paylarim satin alarak hakim
ortak olmus ve alim esnasinda olusan 698.103 TL tutarinda serefive konsolide finansal tablolara
yansrtilmsgtir.

Grup ile iktisap edilen net varhklar ve serefiyenin hesaplanmasma iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

[ktisap tutari 824.813

Net ilktisap tutan 824.813

Iktisap tutan yukan belirtilen &demeler disinda baska maliyet icermemektedir. Iktisaptan
kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklerin 31 Mart 2011 tarihindeki makul degerleri asagidaki
gibidir:

Hazir degerler 14.031
Ticari alacaklar 126.805
Diger dénen varliklar 128.349
Diger uzun vadeli alacakiar 464
Maddi duran varlikiar 294.233
Maddi olmayan duran varliklar 51.792
Ertelenmis vergi varliklan 252.707
Finansal borglar (185.317)
Ticari borglar {300.353)
Diger borglar (159.039)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (31.644)
iktisap edilen net varhklar 192.028
Ana ortakhk pay 126,710
Serefiye (*) 698.103
Net iktisap tutari 824.813
Hazir degerler (14.03D)
Net nakit alas: 810.782

(*) Grup, belirlenmis olan muhasebe politikalar1 gergevesinde, serefiye kayith degerlerini yilda bir kez
veya sartlarin deger diisiikligiingt isaret ettif durumlarda daha sik arabiklarla deger diisiikl6gil testine
tabi tutmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibarryla serefiye kayith degerlerini geri kazanilabilir degeri ile
karsilastirtlarak deger dugikligi testine tabi tutulmugtur. Geri kazamlabilir deger, net satis fiyat1 ile
kullanim degerinin yitksek olanidir. Grup analizin sonucunda 698.103 TL tutarinda karsilik ayirmis ve
gider olarak kaydetmistir {Dipnot 20).

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavizlik A.8.
a member of )
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir)

13 - SEREFIYE (Devam)

i)

Grup, 15 Temmuz 2011 tarihi itibartyla Standard Varlik’in 10.000.000 TL nominal degerdeki
paylarimin %9%9,99°unu teskil eden 9.999.996 TL nominal degerdeki “A” Grubu paylarm satin
alarak hakim ortak konumuna gelmistir.

Grup ile iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin hesaplanmasina iligkin bilgiler asagidaki
gibidir:

Iktisap tutar 16.974.559
Sarta bagh yiikiimliiliikler (Dipnot 14) 2.607.307
Net ilctisap tutar 19.581.866

Iktisap tutar1 yukari belirtilen 8demeler disinda baska maliyet igermemektedir. Iktisaptan
kaynaklanan varlik ve yiikiimlilliiklerin 30 Haziran 2011 tarihindeki makul degerleri asagidaki
gibidir:

Hazir degerler 11.200.028
Ticari alacaklar 56.299.103
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar 5.671.664
Diger dénen varhiklar 652.525
Maddi olmayan duran varliklar 1.892
Finansal borglar (52.228.105)
Ticari borglar (370.340)
Diger borglar (73.786)
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler (239.886)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsihklar (27.200)
Ertelenmis vergi ylktimliilikleri (1.661.282)
Iktisap edilen net varhklar 19.224.613
Serefiye (*) 357.253
Net iktisap tutan 19.581.866
Hazir degerler (11.200.028)
Net nakit alasi 8.381.838

(*) Serefiye, 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarda diger duran varliklar altina
*Kosullu duran varlilk” olarak simflandiriimistir,

Eagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mall Mitgavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi H

1stunhul,_'jm!’_lii OLi / i -

26




STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir)

14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadeli borg¢ karsiliklar:
Dava karsiliklar: (*) 85.051 -
85.051 -

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla dava karsiliklan hesabinda gdsterilen 85.051 TL (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir) tutarindaki karsilik Grup aleyhine agilmis olan ise iade davasina iliskin olarak

ayrimusgtir.
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Uzun vadeli borg kar$1!1klar1
Kosullu yiitkiimliiliikier (*) 2.607.307 -
2.607.307 -

(*Y 31 Aralik 2011 itibarnyla 2.607.307 TL tutarindaki kosullu yiikiimliilikler, Sirket’in Standard Varlik ile
hisse devrine iligkin SBIC Investments S.A’mn 24 Mart 2011 tarihinde imzaladifi hisse devir
sozlesmesine iliskin hesapladign kogullu yikilmlitlitk tutandir. S6z konusu tutar bahsi gecen sézlesmede
kendilerine atifta bulunulan Standard Varlik’m 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarinda yer alan varlik
ve yikiimliliik tutarlart kallanilarak ve yonetimin tahminlerine dayaniarak olusturulmustur. Kosullu
yiikiimliiliikler,s6zlesme geregi bes yillik vadeye yayimaktadir,

31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla, bilan¢o dis1 yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Miisteriler adinag emanette bulunan:
Hisse senetleri 394.376.861 488.444.116
Yatirum fonlar 69.502.500 83.944.195
Ozel kesim tahviller, devlet tahvilleri ve hazine bonolar 13.439.784 9.657.825
Verilen teminat mektupiari:
Mahkemeler ve icra midiirliiklerine verilen teminatlar 3.274.548 -
SPK aracilik islemleri teminati 1.550.000 801.776
IMKB tahvil ve bono piyasasi islem teminati 1.200.000 1.200.000
IMKB hisse senetleri piyasas: iglem teminati 1.000.000 1.750.000
T.C. Maliyve Bakanlig1 74.749 74.749
Tiirk Telekomiinikasyon A.S.’ye verilen teminatlar 18.200 18.200

Bagaran Mas Bagunsiz Benetin ve
Serbest Muhasebeci Mali Mitgaviriik A8,
a member of
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade ediimistir)

14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla, teminata verilen menkul kiymetler asagidaki
gibidir (Dipnot 5):

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Nominal Piyasa Nominal Piyasa
degeri degeri degeri degeri
iMKB Tahvil ve Bono Piyasas) 700.000 1.046.841 700.000 1.086.891
IMKB Vadeli Opsiyon Borsasi 200,000 206.954 200.000 310.540
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi 100.000 149.977 - -
Sermaye Piyasasi Kurulu 65.000 59.351 55.000 54.686
1.065.000 1.559.123 955.000 1.452.117

Opsiyon islemlerine iliskin aciklamalar

31 Arabk 2011 31 Arahik 2010
Tiirev arac¢ tanm Varhk Yiikiimlitliik Varhk Yiikiimliiliik
Opsiyon stzlesmesi (¥) - 58.016 - 23.577
- 58.016 - 23.577

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Grup’un Garanti Bankasi A.S. ile arasinda 24 Ocak 2012 vade!i 1.000.000
ABD dolar! nominal tutarl “Call-Alim” opsiyon sozlesmeleri bulunmaktadir (31 Aralik 2010: Standard
Bank Ple. ile 20 Mayis 2011 vadeli 1.000.000 ABD dolan nominal tutarh “Call-Alm” opsiyon
stizlegmesi). Sozlesmeler ile ilgili olarak gergege uygun deger caligmasi sonrasinda 58.016 TL (31 Aralik
2010: 23.577 TL) yiikiimHiltik “Diger finansal yikiimlilikler” hesabina yansitilmagtir (Dipnot 6).

15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA TLISKIN KARSILIKLAR

31 Arahk 2611 31 Arahk 2010

Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar
ikramiye karsihig 9.082.026 6.225.317
[zin karsilig 951.863 806.786
10.033.889 7.032.103

Uzun vadeli cahsanlara saglanan faydalar
Nakit olarak ¢denen hisse bazli faydalar 3.505.168 1.861.412
Kidem tazminati kargilig 369.645 285331
4.274.813 2.146.743

Bagaran Nas Bagimsiz Denetin ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.
a member of
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminat karsihg:

Tirk kanunlarina gére Grup ile en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadnlar igin
38 erkekler igin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢agnlan veya vefat eden her ¢alisanina
kidem tazminati 8demek mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002 tarihi itibariyla ilgili yasa degistiginden,
emeklilikten onceki hizmet siiresiyle baglantih, bazi gegis siireci maddeleri gikartilmistir. Odenecek
tazminat her hizmet y1li igin bir aylik maag tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Arahik 2011 tarihi itibariyla

2732 TL (31 Arahlk 2010: 2.517 TL) ile simirlandiriimastir.
Kidem tazminat: yiikitmliiliiii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsilifs, Grup’un cahganlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliilagiin bugiinkil degerinin tahmini ile hesaplanir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar Grup’un kidem tazminati karsilif tahmin etmek igin aktiier
deferleme  yOntemlerinin  gelistirilmesini  6ngormektedir. Buna gore toplam  yiikiimliiliigin
hesaplanmasma y&nelik asagidaki varsayimlar kullanilmustir,

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Iskonto oram (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasihiginin tahmini i¢in devir hizt orami (%) 93 94

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsih@min enflasyon ile orantili olarak
artmasidir, BOylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden armdmlmis gercek
orary gsterir, Kidem tazminati tavam her alti ayda bir revize olup Grup’un kidem tazminat
hesaplamalannda 2.805 TL (1 Ocak 2011: 2.623 TL) olan tavan tutar géz 6niine alinmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren ddnemlere iliskin kidem tazminats kargiliginin hareketleri
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Donem basi 285.331 294307
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler 16.521 -
Hizmet maliveti 19.798 20.681
Faiz maliyeti 13.296 13.715
Dénem igindeki artig/(azalis) "87.752 (30.865)
Dénem i¢inde ddenen (53.053) (12.507)
Dénem sonu 369.645 285.331

Nakit olarak ddenen hisse bazly ddeme islemleri

Grup, 2009 yilindan itibaren, iist diizey ydneticilerin iicret paketlerinin bir pargasi olarak, bedelini
nakit olarak tahsil edecekleri, Grup’un ana ortagimin hisseleri iizerinde bir hak vermistir. Bu plan
dahilindeki hak edis kosulu, en az 3 yil siirelidir.

Basaran Nas Bagunsiz Depetim ve
Serbest Muhinsebeci Mali Misavirtik AL,
a memberof
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL7} cinsinden ifade edilmistir)

15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIiN KARSILIKLAR (Devami)

31 Arahk 2011 ve 2010 tarthinde sona eren dénemlere iliskin nakit olarak édenen hisse bazli sdeme

faydalar karsihiginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Dénem basi 1.861.412 517.665
Dénem igindeki artig 2.043.756 1.343.747
Dénem sonu 3.905.168 1.861.412
16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Diger dénen varhkiar
Nakit ddenen hisse bazli faydalara iliskin finansal varhik 3.089.291 2.890.958
Pesin ddenen giderler 365.764 39.218
Verilen avanslar 325.494 140.419
3.780.549 3.070.595

Diger duran varhklar
Kosullu duran varlik (*) 357.253 -
357.253 -

(*3 31 Arahk 2011 itibarryla 357,253 TL tutarindaki diger duran varliklar, Sirket’in Standard Varlik hisse
devrine iliskin SBIC Investments 5.A. ile 24 Mart 2011 tarihinde imzalacdi@ hisse devir stzlesmesine
istinaden hesaplanan, bilango tarihini takip eden bes sene boyunca bagh ortaklik elde etmenin tahmini ek

maliyetini ifade etmektedir.

Diger lasa vadeli yitkiimliilitkler

Gider tahakkuklar

31 Aralik 2011

256.851

31 Aralik 2010

97.064

256.851

97.064

30

a member of

Bagaran Nas Bagimsiz Benetim ve
Serbest Muhasebec Mali Mitsavirlik A.S.

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goritldi H 7

istanbul, Tasth (2 {, / j 7
£




STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tork Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

17 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, ana ortak Sirket’in sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

31 Aralikk 2011 31 Arahk 2010
Pay tutan Pay oram Pay tutan Pay aram
Ortagin adi (TL) (%) (TL) (%)
Standard Bank London Holdings Limited  1.793.997 66,86 1.793.997 66,86
Mahmut Levent Unlii 590.333 22,00 590.333 22,00
Kamil Attila Kksal 115.000 4,28 115.000 4,28
Gliray Zora 92.000 3,43 92.000 3,43
[brahim Romano 92.000 3,43 92.000 3,43
2.683.330 100,00 2.683.330 100,00
Sermaye diizeltme farklan 10.171.820 10.171.820
12.855.150 12.855.150

Sermaye diizeltme farklan 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltiimis toplam tutarfan ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlart arasindaki fark: ifade
eder.

31 Arabik 2011 tarihi itibanyla, ana ortak Sirket’in esas sermayesi 2.683.330 TL (31 Aralik 2010:
2.683.330 TL)'dir. 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmig ve her biri 1 Kr
nominal degerde 268.333.000 (31 Aralik 2010: 1 Kr, 268.333.000) adet hisseden meydana gelmistir.

Sirket, 13 Mayis 2011 tarihli Y&netim Kurulu kararinda kar dagitim teklifini, 7 Haziran 2011 tarihii
Genel Kurul’da kabul ederek 1.096.204 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akce olarak transfer
etmis ve ortaklara 10.000.000 TL kar pay: dagitim1 yapmustir.

Finansal varhklar deger artis fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla 231.022 TL (31 Arahk 2010: 131.043 TL) tutarindaki Grup’un
satilmaya hazir finansal varliklar iizerindeki deSer azalis1 vergi etkisi sonrasi net 207.920 TL
(31 Arahk 2010: 117.566 TL) =zarar olarak finansal wvarhiklar deger artis fonu altinda
muhasebelestirmistir. 31 Arahk 2011 itibariyla 6zkaynaklar altinda toplam 181.552 TL deger azahs
fonu (31 Aralik 2010; 26.368 TL deger artis) bulunmaktadir.

Bagaran Nas Bagunsiz Denetit ve
Serbest Muliasebec Mali Miigavirlik 4.5,
a member of
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrilnug lasitlanmis vedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrihr. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin Sdenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrlir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal
yedekler &denmis sermayenin %30°sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” icerisinde siniflandinimas: gerekmektedir

31 Arahk 2011 tarihi itibartyla, Grup’un yasal yedekleri 3.223.298 TL (31 Arabk 2010: 2.127.094
TLY dir.

Gecmis yillar karlart

SPK’min 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gare dilzeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “Gegmis yillar zaran™nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimmna iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gbre dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktayd:.
Bununla birlikte, “Gegmis yillar zarar”nda izlenen sbz konusu tutar, varsa dénem kari ve
dagitilmamig gegmis yil karlan, kalan zarar miktarinm ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gtre diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2009 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda o6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine
iligkin “dzsermaye enflasyon diizeltmesi farklar™ sadece bedelsiz sermaye artirmi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitlt degerieri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanifabilmekteydi.

1 Ocak 2008 tarihi itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S8z konusu tebligin
uygulanmast esnasimnda de@erlemelerde ¢ikan farklhiliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farklihklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek fizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklan” kalemiyle;

- “Kardan aynilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi thrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamisgsa “Gegmis yillar kar/zararyla®,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlars ile gosterilmektedir.

Bagaran Nas Badimsiz Denetim ve
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

18 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Satiglar 130.786.444 68.679.997
Devlet tahvili satislar: 119.277.382 35.925.613
Hisse senedi satislari 11.326.210 5.192.995
Hazine bonosu satislarn 182.852 3.561.389
Hizmet gelirleri 78.932.017 50.873.697
Yurtdis: kurumsal finansman gelirleri 33.625.747 20.007.353
Kredilerden saglanan faiz gelirleri 19.035.989 -
Hisse senedi satig ve aracilik komisyonu 13.208.714 20.549.643
Yurtici kurumsal finansman gelirleri 9.914.808 8332318
Tahsilat hizmet gelirleri 1.945.553 -
Portfty yonetim gelirleri 316.460 559.026
Takas islem ve saklama komisyonu 292.737 495,923
Vadeli islem piyasasina iligkin komisyon gelirleri 106.297 154.415
Diger hizmet gelirleri 370315 710.101
Diger komisyon gelirleri 115.397 64.918
Hizmet gelirinden indirimler (- 5.996.694 42,759
Kredilere iliskin 6zel kargihik giderleri (-) 5.986.722 -
Komisyon gideri (<) 9.972 42.759
Topiam satis geliri 203.721.767 119.510.935
Satislarin maliyeti (-) 130.508.386 68.254.713
Devlet tahvili satiglarinim maliyetleri (-) 119.246.475 59.909.502
Hisse senedi satiglan1 maliyetleri (-) 11.079.092 4.784.888
Hazine bonosu satiglari maliyetleri (-) 182.819 3.560.323
Briit esas faaliyet kan 73.213.381 51.256.222
19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralhk 2010
Pazarlama giderleri
Pazarlama ve dagitim giderleri 1.560.219 1.695.690
Temsil ve agirlama giderleri 169.424 180.846
Reklam ve ilan giderleri 151.979 80.744
1.881.622 1.957.280
Genel yonetim giderleri
Personel iicret ve giderleri 28.892.685 22.570.872
Avukatlik, darugmanlik ve denetim gideri 5.157.502 488.991
Kira giderleri 1.271.908 885.375
Vergi, resim ve harg giderleri 1.303.838 731.519
Seyahat giderleri 922.739 686.900
Amortisman giderleri ve itfa paylari: (Dipnot 11 ve 12) 830.714 611.652
Data hatt: giderleri 816.369 789.702
Bina yonetim giderleri 440.357 337.286
Haberlesme giderleri 389.632 245,195
Tasit giderleri 246.181 191,499
Bilgi iglem giderleri 206.362 141.603
Kirtasiye giderleri 178.708 95.664
Bakim onarim giderleri 117.846 36.811
Dava karsilik giderleri 85.051 -
Aidat ve tiyelikler 68.144 69.159

Diger genel yonetim giderleri

1. 20 hadsddl Nas Bzgmsiz Denenid) 4 . 8 7.2
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

20 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 QOecak - I Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Diger faaliyetlerden giderler
Serefiye deger diisiikligii gideri (Dipnot 13} 698.103 -
698.103 -
21 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kur fark: geliri 14.640.931 5.300.251
Faiz gelirleri 3.543.303 2.101.895
Tiirev finansal araglardan karlar 123.834 1.371.580
Temettii geliri 178.440 52.508
18.486.508 8.826.234
22 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Gcak -
31 Arahik 2011 31 Araltk 2010
[Cur fark: gideri 12.574,522 5.212.697
Kredi faiz giderleri 4.969.774 -
Tiirev finansal araglardan zararlar 1.807.853 193.943
Diger giderler 44113 234950
19.396.262 5.641.590

23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Grup ertelenen vergi varliklarini ve yitkiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarm etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar ve Vergi Kanunlarina gére
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Kurumlar vergisi

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Tahakkuk eden kurumlar vergisi 5.980.285 4.927.492
Pesin 6denen vergiier (-) 5.848.492 2545238
Dénem kar: vergi yiikiimliiliigii, net TR AT —r T () oTr T
Se;best Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
a rember of
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Cari y1l vergi gideri 5.966.486 4.927.492
Ertelenmis vergi geliri {127.540) (278.330)
Toplam vergi gideri 5.838.946 4.649.162

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 taribinden gegerli olmak iizere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Buna gbre
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yili igin %20 (2010 y1lt i¢in %20)*dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kér dagitilimadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden dar milkellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kér paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarmn disinda
kalan kisi ve kuromlara yaptlan temettii 5demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kir dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iicer ayhik mali kérlar fizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinei aym 14’iincit giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar &derler. Y1l icinde denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen &denmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kargi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan kirlarn %757,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda &ngorildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
tzkaynaklarda tutulmasi sart: ile vergiden istisnadir,

Tirk vergi mevzuatina gdre beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yilh asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tirkiye’de Gdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dordiinell ayin 25%inci giinii aksamina kadar baglt bulunulan vergi dairesine verilir. Bununia beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmn: inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ertelenmis vergi varhg 1.111.874 760.676
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) 1.612.060 -

Basaran Nas Bagimstz Denstim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildii
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilimistir}

23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliklerini olusturan
kalemler agsagidaki gibidir:

Toplam birikmis Ertelenen vergi varhgy/
gecici farklar (yviikimliiliigii)
31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
Ikramiye ve hisse bazli faydalar karsiligr ~ 3.905.168 1.861.412 781.034 372.282
Kidem tazminati ve izin karsiligi 1.310.560 1.092.117 262.112 218.422
Vergiden indirilebilir zararlar 792.416 1.184.695 158.483 236.939
Dava karsilig: 35.051 - 17.010 -
Tiirev araclar degerleme farklan 58.016 23.577 11.603 4,715
Gider tahakkulklar 17.000 11.000 3.400 2.200
Finansal yatinmlar degerleme farki - 14.792 - 2.660
Diger - 4.892 - 578
Ertelenmis vergi varhklar 1.233.642 838.196
Ozel karsihiklar 8.171.634 - 1.634.327 -
Maddi ve maddi olmayan varlhiklar
vergi matrahi ile kayitl deger farki 360.801 387.277 72.160 77455
Finansal yatinmlar degerleme farki 230.137 - 25.855 -
Gelir tahakkuklar 3172 324 634 65
Diger 4.258 - 852 -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 1.733.828 77.520
Netlestirme (121.768) (77.520)
Ertelenmiy vergi varhiklan 1.111.874 760.676
Ertelenmiy vergi yiikiimliiliikleri 1.612.060 -

1 Ocak 2006 tarihi itibarryla 5520 sayih yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“*KVK”) “Tasinmaz ve
Istirak Hissesi Satig Kazanclarmm Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayih KVK
uygulamasina degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarm en az iki tam wyil stireyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa
senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazanglarimin ancak %75°lik kismi vergiden istisnadir.
Ancak stz konusu istisna tutarmmn istisnadan yararlamldigt dénemden itibaren kesintisiz 5 sene
yilkiimliilik hesaplar altinda &zel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir. Kalan kisim kurumlar
vergisine tabidir. Bu sebeple konsolide finansal mali tablolarda Grup’un Satilmaya Hazir Finansal
Varlik olarak siniflandirdig: baglt menkul kiymetlerinin gercege uygun degerindeki artig iizerinden
%5°lik etkin oran kullamilarak ertelenmis vergi yiikiimliiligii hesaplanmigtir. Diger gecici farklar icin
%20’lik etkin oran kullamlarak ertelenmis vergi varlig ve yiikiimliliigii hesaplanmustir.

Basaran Nas Bagunsiz Benetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
4 member of
PricewaterhouseCoopers
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in bagh ortakhigi olan SU Portféy’tin mali zararlan ve son
indirim tarihlert asagidaki gibidir:

Indirilebilir Son

gecmis yil zararlary indirim tarihi

2007 436.351 31 Aralik 2012

2008 199.147 31 Aralik 2013

2009 132.131 31 Aralik 2014

2010 95.665 31 Arahik 2015
863.204

SU Portfdy, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla is planim gzden gegirerek gelecek yillarda indirilebilecek
toplam 863.294 TL tutarindaki mali zararmm 240.000 TL tutarindaki kismini kullanabilecegini
hesaplamastir. Dolayisiyla SU Portfoy, 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla gelecekte kullanabilecegini
hesapladif) toplam 240.000 TL mali zarar {izerinden, 48.000 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligin
bu konsolide finansal tablolara yansitmistir,

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in bagh ortakhigi olan DU Finans’in 152.229 TL (31 Aralik
2010: 217.407 TL) tutarinda birikmig mali zarar1 bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibarniyla, DU
Finans’in mali zararlar ve son indirim tarihleri asafidaki gibidir:

Indirilebifir Son

gecmis yil zararlar: indirim tarihi

2009 152,229 31 Aralik 2014
152,229

31 Aralik 2011 tarihi itibarryla, Sirket’in bagh ortakhgi olan Plato Finans'in 400.187 TL tutarinda
birikmis mali zarar1 bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Plato Finans’in mali zararlart ve
son indirim tarihleri asagidaki gibidir:

Indirilebilir Son

gecmis yil zararlan indirim tarihi

2010 400.187 31 Aralik 2015
400.187

24 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse Bagina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’ gore hisse senetleri borsada
iglem gBrmeyen isletmeler hisse bagna kazang agiklamak zorunda degildirler. Ana ortak Sirket’in
hisseleri borsada iglem gbrmediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse basina kazang

hesaplan mamigtir. Basaran Nas Bagumsiz Denstim ve
Serhest Muhasebeci Mali Mitgavicdik A.S.
amember of
PricewateriouseCoopers
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi: (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Tliskili taraflarla bakiyeler

) 31 Aralik 2011 31 Arahk 2019
Niskili taraflardan alacaklar
Finansal yatirimlar (Dipnot 5)
- Tag Yatirim Ortaklign A.S. 699.603 966.757
699.603 966.757
Ticari alacaldar (Dipnot 7)
- Standard Bank Plc. 6.857.751 7.225.432
6.857.751 7.225.432
Diger alacaklar (Dipnot 8)
- Personelden alacaklar 185.529 935.053
- Standard Varlik Yénetim A.S. - 239352
- 5U Private Equity Management Ltd. - 684.846
185.529 1.859.251
Toplam alacaklar 7.742.883 10.051.440
iliskili taraflara borglar
Finansal bor¢lar (Dipnot 6)
- Standard Bank Plec. 50.215.702 -
50.215.702 -
Ticari borclar (Dipnot 7)
- Standard Bank of South Africa Limited 946.529 -
- Standard New York Securities 306.022 273.675
1.252.551 273.675
Diger borglar (Dipnot 9)
- Persanele borglar 393.346 -
393.346 -
Bore¢ karsihiklan (Dipnot 14)
- SBIC Investments S.A. 2.607.307 -
2.607.307 -
Toplam bor¢lar 54.468.906 273.675

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Grup’un, Standard Bank Plc.’den 6.857.751 TL finansal danismanlik
hizmetlerinden kaynaklanan ticari alacag: bulunmaktadir (31 Arahik 2010: 7.225.432 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, Grup’un, Standard Bank of South A

frica L imite
= o

York Securities’e  finansal damigmanlhk hizmetlerinden kayna
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 273.675 TL).
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AfT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) Mliskili taraflaria olan islemler

. 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Iiskili taraflardan gelirler
Hizmet gelirleri (Komisyon gelirleri)
- Tag Yatinim Ortakhgi A.S. 61.417 67.384
- Standard Unlit Menkul Degerler AS A Tipi Degisken Fonu 4371 5.809
- Standard Unlii Menkul Degerler AS B Tipi Degisken Fonu 80 -
65.868 73.193
Hizmet gelirleri (Kurumsal finansman geliri)
- Standard Bank Plc. 22.173.032 17.378.774
- SU Private Equity Management Ltd. 768,777 466.281
22.941.809 17.845.055
Hizmet gelirleri (Portfdy yonetim gelirleri)
- Tag Yatiim Ortakhgi A.S. 166.376 186.909
- Standard Unlii Menkul Degerler AS B Tipi Degisken Fonu 23.286 25.851
- Standard Unlii Menkul Degerler AS A Tipi Degisken Fonu 17.081 22,944
206.743 235.704
Hizmet gelirleri (Tahsilat hizmet gelirleri)
- Standard Varlik Yonetim A.S. 1.945.553 -
1.945.553 -
Finansal gelirler (Temettii gelirleri)
- Tag Yatiim Ortakligr A.S. 110.539 52.500
110.539 52.500
Toplam 25.270.512 18.206.452
Higkili taraflara giderler
Pazarlama giderleri
- Standard New York Securities 1.167.109 871.513
1.167.109 871.513

¢) Yinetim kuruluna ve iist diizey yineticilere verilen iicretler:

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yil icerisinde, Grup’un iist diiz
ticret ve benzeri faydalarm toplami 17.663.597 TL (31 Aralik 2010: 13
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (*“TL™) cinsinden ifade edilmistir)

26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI

Grup faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlarn ile fajz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk ydnetim programi, mali piyasalarm &ngorillemezliine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performans lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski aciklamalary
Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup

yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gdz oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gésterilmektedir.

Ticari alncaldar _Diger alacaklar
1liskili Diger Higkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 6.857.751 68.757.818 185.529 229.275 61.072.823 9.285.807
Vadesi gegmemis ya da deger

ditstiktiigtine ugramarms finansal

varhklarin net defter degeri 6.857.751 68.737.818 183.529 229275 61.072.823 9.285.807
Deger diisitkltgiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri

altina alinmis kismi - - - - - .

Ticari alacaklar _Diger alacaldar
Digkili Diger Hiskili Difier Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2010 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar

Raporlama tarihi

itibartyla maruz kalinan

azami riski 7.225.432 943,375  1.859.251 65.168 36.282.994 7.272.106
Vadesi gegmemis ya da deger

ditsitkliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 7.225.432 943375 1.839.251 65.168 36.282,994 7.272.106
Deger dustikliigiine ugrayan varhklarin

net defter degerler

altina alinms kismi - - - - - -

Yukaridaki tutarlarnin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate ahnmamistir.

i, Likidite riskine iligkin actklamalar

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin ditgiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
dofuran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermekiedir. Grup
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynapi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar gksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (*TL”) cinsinden ifade edilmistir)

26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devamm)

Grup’un tirev finansal yikiimliligi bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yikiimliiliiklerin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarmm sdzlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimu asagidaki gibidir:

31 Aralilk 2011

Stzlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yi wyarinca nakit

deferi kadar arasi arasit arasi Vadesiz cikislar toplamy

Finansal borglar 75.486.448 2.699.738 14.107.629 7.997 58.672.229 - 75.487.593
Ticari borglar 4,602,229 292504 4.268.213 41.512 - - 4.602.229
Diger borglar 7.908.071 7.742.686 161.815 - - 3.370 7.908.0711
Diger yiktimliiliikler 256,851  161.535 95316 - - - 256.851
Toplam yiikimlitikler 88.253.599 1(1.896.463 18.632.973 49.509 58.672.229 3.570 88.312.760

31 Arahk 2010

Stzlesme

Defter laya 1-3ay 3Jay-1wl 1-5vl uyarines nakit

deferi kadar arasi arast arasi Vadesiz cuaslar toplam,

Ticari borglar 2.302.102 - 2302102 - - - 2.302.102
Diger borglar 3.207.850 - 5.207.850 - - - 3.207.850
Diger yakimliilitkler 97.064 - 97.064 - - - 97.064
Toplam yiikimlilliikler 7.607.016 - 7.607.016 - - - 7.607.016

iii.  Piyasa riski aciklamalar:

Déviz Pozisyonu Riski

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsitiklart agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsilifn Daolart Avro Sterlini Karsiliga Dolan Avro Sterlini
Bankalardaki mevduat 11.420.,095  5.500.878 112.084 - 5517860 3241912 245111 1.510
Ticari alacaklar 35.720.583 18.910.786 - - 8.043.522 5.202.796 - -
Toplam varhklar 47.140.678 24.811.664 112.084 - 13.561.382 8.444.708 245.111 1.510
Finansal borglar 29.559.463 15.649.035 - -
Ticari borclar 9.768.558  5.022.273 112.158 2.706 1.771.572 818.699 245.111 1.510
Diger borglar 3.5370 1.890 - - - - .
Toplam
yiikiimlitliikler 39.331.591 20.673.198 112.158 2.706 1.771.572 818.699 245111 1.510
Net yabanci
para varhklar
/ (yiikimliiliikler) 7.809.087 4.138.466 (74) (2.706) 11.789.810  7.626.009 - -
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi {“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYIQ

(Devami)
Diviz kuru duyarhhk analizi tablosa

31 Aralik 2011

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabanct Yabana
paranm paranin paramn paranin
deger deger deger deger
lkazanmasi kaybetmesi kazanmasi leaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
- ABD Dolar1 net varlik/(yitkiimlitlik) 781.715 (781.7153) 781.715 (781.715)
- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolari net etkisi 781.715 (781.715) 781.715 (781.715)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
- Avro net varhik/(yiikiimliil{ik) (18) 18 (18) 18
- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etkisi (18) 18 (18) 18
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
- Ingiliz Sterlini net varhik/(yitkimiiilik) (789} 189 (789) 789
- Ingiliz Sterfini riskinden korunan kisim (-) - - - -
Ingiliz Sterlini net etkisi (789) 789 (789) 789
Toplam 780.908 (780.908) 780.908 (780.908)
31 Arahk 2010 .
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabane Yabanci Yabanci
paranin paranm paramin paranmm
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetnesi
ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde
- ABD Dolan net varlik/(yitktimliiliik) 1.178.981 (1.178.981) 1.178.981 {1.178.981)
- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-} - - - -
ABD Dolan net etkisi 1.178.981 (1.178.981} 1.178.981 (1.178.98%)
Toplam 1.178.981 (1.178.981) 1.178.981 {1.178.981)
Bagaran Nas Bagiunsiz Denetim ve
Sertest Muhaseheei Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
42 Tarafindan Griildis H'\j

Istanbul, Tasth OL; / 4 2,
i




STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALTK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEY]
(Devami)

Faiz Oram Riski
Grup, sahip oldugu nakit deferleri glinlik piyasa kosullarina gére alim satim amagli ve satilmaya hazir
finansal varhklara, ters repo sozlegmelerine veya banka mevduatina yatirim yaparak

degerlendirmektedir,

Faiz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhiklar

Alim satim amagh finansal varliklar 4.655.061 3.976.298

Satilmaya hazir finansal varliklar 1.198.833 966.757
Vadeli mevduat ve ters repo

sozlesmelerinden alacaklar 58.418.451 34.688.251
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar

Alum satim amach finansal varhiklar 3.431.913 2.329.051

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsayd: ve diger
tiim degiskenler sabit kalsayd: vergi dncesi kar 37.350 TL (31 Arahk 2010: 58.293 TL) azalacak veya
38.174 TL (31 Aralik 2010: 56.163 TL) artacakts.

v,  Sermaye yinetimi

Grup, sermayesini portfSy cesitlemesiyle yatinm riskini en diigiik seviyeye indirerek yonetmeye
¢aligmaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarma defer katmak, portfiyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yitksek getirili menkul
kiymetlere ve dier yatinm araglarina yatinm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismelerj siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli Snlemleri alir.

27 - FINANSAL ARACLAR

Grergege uygim deger aciklamalart

Grup, finansal araglarn tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme y&ntemlerini kullanarak belirlemistir,

Finansal araglarn, kisa vadeli olmalarindan dolays, rayic degerlerin taginan degerlerine yakm oldugu
kabul edilmistir,
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

27 - FINANSAL ARACLAR (Devan)

Gergege uygun deger élcibmiiniin siniflandiridmast

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym: varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimlilikler, ilgili varhk ya da yiikiimhiligiin birinei
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak pivasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir,

Ugiincil seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g@zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Arahik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 8.786.577 - 469230 9.285.807
31 Arahk 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 7.272.106 - - 7.272.106

28 - BILANCO TARTHINDEN SONRAKI OLAYLAR

i)

2 Subat 2012 tarihi itibariyla Plato Finans ortagi Hiiseyin Ozdemir’e ait, tamam odenmisg
200.000 adet nominal tutarinda payin 132.000 adedi 359.700 TL karsih@ Sirket tarafindan satin
alinarak Sirket’in istirak oramt %72,59°a ¢ikarilmistir. Kalan 68.000 adet nominal tutardaki
%3,40 oramindaki hisse adedi ise Tahir Selguk Tuncal’ya devredilmistir.

Sirket’in hakim ortagl olan Standard Bank London Holdings Limited’in sahip oldugu beheri
1 (bir) kurus degerinde toplam 179.399.700 adet paydan S$irket’in %53’iine karsihk gelen
142.216.490 adet paywn, diger ortaklardan Mahmut Levent Unlii’niin %99,99 sahibi oldugu,
Unlil Finansal Yatirimlar A.S.’ne 10 Nisan 2012 tarihli hisse devir sdzlesmesi ile devir karan
alinmigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger Kurumlarin iznini miiteakip hisse devir islemi
gerceklestirilecektir,
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STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedilge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

29 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yinetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye yOnetiminde borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi
hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket, SPK’nmn Seri: V No: 34 sayilt Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
[liskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Tebli’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34'te
getirilen degerleme hilkiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanrms bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminimn ortakhk tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarn
yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No:34 hiikiimlerine gore arac: kurumlarm ahm satim
aracih@i faaliyeti icin sahip olmalar gereken 8z sermaye tutar1 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren
donem igin 2.045.000 TL (31 Arahk 2010: 2.015.000 TL) olarak belirtenmistir. Ayrica, araci kurumlar
yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti igin 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak
zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti igin, alim satim aracilign faaliyeti icin sahip olunmasi gereken &z
sermaye tutarinin %50°si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliveti icin, alim satim
aracilif) faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %350°si,

¢)  Portféy yOneticiligi faaliyeti icin, alim satim aracih: faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin %407,

d)  Yatmm damsmanhg faaliyeti igin, alim satum aracilig: faaliyeti igin sahip olunmasi gereken &z
sermaye tutarmm %10y,

Teblig Seri: V No: 34°{in 4. maddesine gore arac1 kurumlarin sermaye yeterliligi tabam, Teblig Seri: V
No: 34%iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
defer diisiikiiigii karsihg) ve sermaye taahhiitleri diisiilditkten sonra kalan finansal duran variiklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakhklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan doprudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglar
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutan ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gére araci kurumlarm sermaye yeterliligi tabanlar, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 8z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°de anilan risk
karsihiklar ve degerleme giintinden énceki son il¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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