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SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca QSIﬂ,/?,D?,Q tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakhgymzin  ¢ikarilmig sermayesinin - 100.000.000 TL’den  118.000.000 TL’ye
¢ikariimasi nedeniyle artirilacak 18.000.000 TL nominal degerli 18.000.000 adet pay ve
mevcut ortaklardan ASV Holding A.S.’ye ait 10.000.000 TL nominal degerli toplam
10.000.000 adet pay olmak iizere toplam 28.000.000 TL nominal degerli 28.000.000 adet
paymn halka arzina iligkin izahnamedir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’'un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin (www.sumervarlik.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.sekeryatirim.com.tr) adresli internet
siteleri ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmgtir.
Aynica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas) Kanunu (SPKn)’nun 10'uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanliy, yamltin ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggy  sorumludur. Zarann ihraggdan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihracinm yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yukletilebildigi él¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin difer kisimlan ile birlikte okundugu takdirde Szetin vanmilticl, hatalh veyva
tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece iizete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk_ viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluglar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
haznirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanlhy, yanilticl ve eksik
bilgilerden SPXn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir®, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin
yaymm tarihindeki éngériileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktér, ihra¢cimin
gelecege yonelik aciklamalarinmn éngérillenden ok daha farkh sonuclanmasin ol
agabilecektir,”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA

TANIM

6361 Sayili Kanun

6361 Sayili Finansal Kiralama,
Finansman Ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanunu

Faktoring,

Arac1 Kurum/Seker Yatirim

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.

AS.

Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu

5411 Sayili Bankacilik Kanunu

BDDK T.C. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BiAS/BiST/Borsa Istanbul Borsa fstanbul A_S.

Borglar Kanunu/Tiirk Borglar Kanunu 6098 Sayih Tiirk Borglar Kanunu

BKK Bakanlar Kurulu Karan

Bkz. Bakimiz

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Cad. Cadde

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Covid-19 Koronaviriis Hastali$:

Esas Sozlesme

Stimer Varlik Yonetim A.$.’nin csas sozlesmesi

EFT Exchange Traded Fund (Borsa Yatinm Fonu)
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

FKB Finansal Kurumlar Birligi

GKS Genel kredi sdzlesmesi

GSYH Gayri safi yurtigi hastla

GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arza Aracihk Sdzlesmesi

Sirket paylarinin halka arzina aracihk edilmesi,
aracihin tiini ve kapsarm, aracibk komisyonu,
masraflar, halka arzin satis usulii ve dagitima
iliskin hususlann diizenlenmesi amaciyla Sirket ve
Araci Kurum arasinda akdedilen s6zlesme

Halka Arz Eden Pay Sahipleri/Halka
Arz Edenler

ASV Holding A S.
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Halka Arz Edilecek Paylar

Sirket'in  ¢ikarilmig  sermayesinin  100.000.000
TL’den 118.000.000 TL'ye gikanilmasi nedeniyle
ihrag edilecek 18.000.000 TL nominal degerli
18.000.000 adet pay ile mevcut ortaklardan ASV
Holding A.S.’nin sahip oldugu 10.000.000 TL
nominal degerli 10.000.000 adet pay olmak iizere
toplamda  28.000.000 TL degerli
28.000.000 adet paylar

nominal

[cra ve iflas Kanunu

2004 Sayih Icra ve Iflas Kanunu

ISIN

Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

fvo

I¢ Verim Oram

Isyeri Agma ve Caligma Ruhsatlarina
fliskin Y6netmelik

10.08.2005 tarih ve 25902 Sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Igyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina
[ligkin Ydnetmelik

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli Isletme

Kurumsal Yonetim Ikeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi
kurumsal yonetim ilkeleri

ekinde yer alan

Kurumsal Yénetim Tebligi

Kurul’un II-17.1 say1h Kurumsal Yonetim Tebligi

Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 Sayih Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

MASAK T.C. Hazine ve Maliye Bakanhii — Mali Suglan
Aragtirma Kurulu

MERNIS Merkezi Sicil Kayit Sistemi

MDV Maddi Duran Varlik

MKK Merkezi Kayit Kurulugu

Miilga VYS Yonetmeligi 01.11.2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazeie’de

' yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslan1 Hakkinda Yonetmelik

No. Numara

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

Dogrulama RecdRpk gov
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SMS Short Message Service —Kisa Mesaj Hizmeti
SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Sirket/fhragg1/Siimer Varlik Stimer Varlik Yonetim A.S.

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A §.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
TGA Tahsili gecikmis alacak

Tic. Ltd. Sti. Ticaret Limited Sirketi

Ticaret Sicilt

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetest

TL Tiirk Lirasi

TMSF Tiirkiye Mcvduat Sigorta Fonu

T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TTK/Tiirk Ticaret Kanunu 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiitkiye Ticaret Sicili Gazetesi

UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari
UMS Uluslararas1 Muhascbe Standartlar

UYAP Ulusal Yargt Agi Bilesim Sistemi

VUK 213 Sayili Vergi Usul Kanunu

VYS/Varlik Yonetim Sirketi

Bankacihk Kanunu ve VY$ Ydénetmeligi uyannca
kurulan ve faaliyet gisteren varlik yonetim girketi

VYS Yonetmelifi

14.08.2021 tarihli ve 31541 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulug
ve Faaliyet Esaslan ile Devralinacak Alacaklara
Iligkin Islemler Hakkinda Y&netmelik

Yeni Paylar

Sirket’in ¢ikanilmis sermayesinin  100.000.000
TL'den 118.000.000 TL’ye artinilmasi nedeniyle
ihrag edilecek 18.000.000 TL nominal degerli |
18.000.000 adet pay
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 01.11.2024 tarih ve E-18454353-
100.06-30148 sayil1 yazisinda,

**1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye oram” sartlarmn halka arzdan sonra saglanmas: durumunda Sirket paylarinin Ana
Pazar'da iglem gorebilecegi,

2) Sirket haklanda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmas:,

3) Borsa goriigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.§. Gériigii, Borsa Istanbul A.§.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayiciik olugturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriig
talebine cevap vermek amaciyla simirlt olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmustir. Isbu Borsa Istanbul A.§. goriisiine dayamlarak ahnacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.§.'nin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi

hususlarinm Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”> denilmektedir.

Bogazigl Kurumimdid. 50000 L ne
Ticaret Sicil No 3502 18
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I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
BDDK'dan temin edilen E-12509071-110.01.04-130397 sayih goriis yazisinda;,

Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar ile Devralinacak Alacaklara
Tliskin Islemler Hakkinda Yénetmeligin “Faaliyet alam” baglikli 14 iincii maddesinin birinci
fikrasinin (d) bendi “Varlik yinetim gsirketleri; Ana faaliyetlerini gergeklestirmek iizere
sermaye piyasast mevzuat dahilinde ve gerekli izinleri almak kaydiyla faaliyette bulunabilir
ve menkul kiymet ihrag edebilir, fon kurabilir, ihrag edilmis menkul kyymetlere yatinm
yapabilir.” hilkkmiiniin amir oldugu, Yonetmelikte varhik ydnetim girketlerinin paylarinin
halka arzinit diizenleyen veya buna simirlama getiren herhangi bir hiikiim bulunmadigi,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 28.11.2014 tarihli ve 6090 sayih Karan
ile kurulug izni alan Sirket’e Kurul’un 22.04.2015 tarihli ve 6284 sayili Karan ile faaliyet
izni verildigi,

Sirket’in Yonetmelik hiikiimleri gergevesinde faaliyetlerini yiiriitmekte oldugu, Sirket’in
faaliyetleri lizerinde Kurumca getirilmis bir kisitlama bulunmadif,

belirtilmigtir.

Sirket’in paylarim halka arz etmesi igin SPK, BDDK ve Borsa Istanbul disinda herhangi bir
kurumdan gériis veya onay ahnmasina gerek yoktur.

. : - - - -1 7bd92
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

+

Lhrace .
Sitmer Varhk Ydnetim A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
Adi Soyadi: | Mehmet SEN
Gébrev: Yénetim Kurulu Uyesi-Genel Midiir
Imza: \
Tarih: q;:
MrKz §
Adi Soyadn: iZAHNAMENIN TAMAMI
Girev:
imza:
Tarih:
06.12.2024
Halka Arz Eden . .
ASV Holding A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
Ad1 Soyada: Ahmet KURSUN
Girev: Yénetim Kurulu Uyesi
Tmza: /\
Tarih: 06.12.2024 /
\ iZAHNAMENIN TAMAMI
Adr Soyaad: Murat YILDIZ d z
Gorev: Mali Isler ve DenetintGrup Bagkdh
Imza:
Tarih: 06.12.2024
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Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus

i Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. | |
[ ? !
Adi Soyad:: | Kadir TEZELLER

Girev: Genel Midir Yardimcisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

imza:

' Tarih: 06.12.2024 _
| IZAHNAMENIN TAMAMI

Adi Soyadi: | Burak DEMIRBILNK K
Gorev: Aragtirma, Kurumsal Finansman v
| Damigmanlig1 Grup Bagkani

Imza:

Tarih: 06.12.2024

Izahnamenin bir pargas: olan bu raperda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlanmm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul ézenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzal sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir,

{ Ilgili Bafimsiz Denetim Raporunu Hazirlavan Kurulus:

HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad: Ozkan - |
| Soyad: . | 31122021, 31.12.2022, '
Cengiz :
31.12.2023, 31.03.2024 ve |
Girev: Sorumlu Ortak Bag Denetgi 30.09.2024 itibariyle sona

eren dionemlere ait {zel
bagimsiz denetim raporlar

Y YONETIMA. s
0k rre Cd, Ozsezerl M

wwAumervarlik.com!
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gili

Bafimsiz Bagimsiz Hukuk¢u Raporunu Hazirlavan

*

Kurulus: Sorumlu Oldugu Kisim:
Kayum Demir Avukathk Ortakhij
Ad: Hasan Kaan
Soyad: Demir
Girev: } 25.10.2024 tarihli Bagimsiz
: Bagimsiz Hukukgu Hukukg¢u Raporu
ilgili Defrerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus: }
Sorumlu Oldugu Kisim:

Arti Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhk A.S.;

Ad: | Suphi Akan Yucesu-Gayrimenkul
Soyad: Degerleme Uzmam
Girev: Tiilin Akdemir Gayrimenkul Degerleme

Uzmany/ Sorumlu Degerleme Uzmani

4N SUMERARLIWYONETIR Ak

Esentepe MY Byiiddfre Co. s
No: 124 iF 4

VIV, umervar"k com.ty

. : 44 7e-1c9308e7bd92
Dogrulama ﬁt?gg://gp 4311#‘/34 b-4489-8b c e

gov uman-dogrulam

12.03.2024 tarih 2024-0Z-

. 00055 nolu Artr

| Gayrimenkul Degerleme ve
! Damsmanhk A.S.




' A—GIRIS VE UYARILAR
| T Bashk Agiklama Yiikiimliiligil
' _'L-K.l Girig ve | Bu 6zef_ii_ahnameye giris olarak okunmalidir. -
uyarilar e Sermaye piyasasi araclarina iligkin yatirnm Kararlan
izahnamenin bir biitin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

. Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye
taginmasi durumunda, davact yatrimel, halka arzin
gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri c¢ercevesinde,
izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumlulufuna ancak dzetin izahnamenin diger kisimlan ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatal: veya tutarsiz olmas
veya yatinmcilarin yatinm kararim vermesine yardimes olacak
onemli bilgileri saglamamasi durumunda gidilir,

A2 | Izahnameﬁ;ﬁ- izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir, -
‘ | sonraki
kullanimina
iliskin bilgi
B—{HRACCI - i
IB.1 | Ihrageumn ticaret | Siimer Varlik Yonetim Anonim Sirketi &
- unvam ve isletme
adh |
B.2 ‘ Ihracoinin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
L tabi Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
| oldufu mevzuat, )
| kuruldugu iilke ve | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
adresi Adresi: Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad., No: 124/2,
Sisli/Istanbul
B3 Ana iiriin/hizmet | Varlik Yonetim girketleri, BDDK dan temin edilen kurulug iznine
kategorilerini de | istinaden kurulan ve BDDK’nin diizenledigi faaliyet iznine bagh
icerecek  gekilde | olarak faaliyet gosteren girketlerdir. Varlik ydnetim sirketlerinin
ihragginin mevent | ana faaliyet konulari; bankalar ve diger finansal kurumlann tahsili
faaliyetlerinin ve | gecikmis alacaklarinin satin alinmasi, bu alacaklarin yasal takip ile
faaliyetlerine etki | tahsil edilmesi veya borglular ile iletisim kurularak oOncelikle
| eden onemli sulhen/anlasma yolu ile tahsilat saglanmasi, miigterinin ___-..--'-,.-v-
I | faktorlerin tamme | giiciipe gore alternatif 6deme planlarinin gelistirmesi ve b ‘
' ile faaliyet Fbor lann tekrar finansal sisteme kazandirmasidr. /

| gosterilen

A
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sektorler/pazarlar | Sirket aynca, sulhen ¢oziimii kisa vadede miimkiin olmayan
hakkinda bilgi alacaklar igin hukuki islemler Tiirkiye ¢apindaki icra dairelerinde
anlagmali hukuk biirolan aracilif: ile yiiriitiilmektedir.

Sitket, BDDK’'min 28.11.2014 tarih ve 6090 sayili karan ile
03.12.2014 tarihinde kurulug izni almgtir ve $irket’in kurulug esas
s6zlegmesi, [stanbul Ticaret Sicili Miidiirligii nezdinde 09.03.2015
tescil edilerek, 13.03.2015 tarihli, 8778 sayih TTSG’nin 481 ila
483. sayfalarinda yaymmlanmugtir. $irket, Bankacilik Kanunu ve
VYS Yonetmeligi cercevesinde BDDK’nin 22.04.2015 tarihli
kurul karar1 ite BDDK’dan faaliyet izni karan almig ve 28.04.2015
tarihinde faaliyetine bastamistir.

Bankacilik Kanunhu'nun 143°nci ve VYS Yonetmeligi'nin 14'ncii

maddesinin birinci fikras ile $irket Esas S6zlegmesi'nin 3. maddesi

uyannca Sirket'in faaliyet alanlan ana bagliklar halinde asagidaki

gibidir:

¢ Bankalann, katithm bankalarinin, Tasarruf Mevduat: Sigorta
Fonunun ve 6zel finans kurumlannin, diger malt kurumlarn ve
kredi sigorta hizmeti veren sigorta girketlerinin s6z konusu
hizmetlerinden dogan alacaklan ile difer varliklarmi satin
almak ¢oziimlemek, geligtirmek ve/veya satmak,

¢ Satin aldig: alacaklar1 bor¢lusundan tahsil etmek, teminatlan ve
diger varliklan nakde gevirmek veya bunlan gelistirerek veya
yeniden yapilandirarak satmak,

¢ Bankalartn, katilim bankalannin, Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonunun ve diger mali kurumlann ve kredi sigorta hizmeti
veren sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan
alacaklan ile diger varliklannin yeniden yapilandiriimast veya
liglincii kisilere satiginda danigmanlik ve bu iglerde aracilik
hizmeti vermek,

e Yatrim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak,
Sermaye Piyasasi1 mevzuatina aykin olmamak ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan gerekli izinleri almak kaydiyla, sermaye
piyasasi mevzuati dahilinde faaliyette bulunmak ve mevzuata
uygun her tiirlii menkul kiymet ihra¢ etmek,

¢ Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla
ve Sermaye Piyasasi mevzuatiun Ortiilii kazang aktarimina
iligkin hiikkiimler: sakh kalmak koguluyla, faaliyetlerini
gerceklestirmek amaciyla igtirak ve menkul/gayrimenkul her
tirlii mal varligr edinmek, iyilestirmek, gelistirmek ve satmak,

e Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliinde olmamak ve
Sermaye Piyasast mevzuatina aykin olmamak kaydlyla
bankalann, katihm bankalannin, diger mali kurumlarip-see= o

varlik yonetimi girketlerinin satigina aracihik ettigi vey® |
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e Yatrm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak
kaydiyla, bankalann, katilim bankalanna, diger mali kurumlara
ve sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma
alanlarinda damigmanlik hizmeti vermek.

SEKTORE ILISKiIN GENEL BILGILER VE SIRKETIN
SEKTOR ICERISINDEKI YERI

Sirket'in faaliyet gosterdigi iilke Tiirkiye'dir. 30.09.2024 tarihi
itibariyla Tiirkiye'de BDDK denetim ve gozetimine tabi ve BDDK
tarafindan faaliyet lisansi verilmis 28 adet varhk yonetim girketi
bulunurken, izahname tarihi itibariyle varlik yonetim girketi sayisi
28 adettir.

(Kaynak: https://www.bddk.org.tr/Kurulus/Liste/82)
30.09.2024 tarihli sektdr verilerine gore:
{Kaynak:https://www bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/VYS)

o Sektériin toplam aktif biiyiikligi 30.09.2024 itibariyle 29,4
milyar TL’dir. Sirket’in aktif biiyiikligii 30.09.2024 tarihi
itibariyle 2.549.177 bin TL’dir. Sirket’in bu kalemdeki sektor
icindeki pay1 %8,6’dir.

» Sektériin toplam Szkaynak buyikligi 30.09.2024 itibariyle
12,9 milyar TL’dir. Sirketin 6zkaynak biiyitkliigii 30.09.2024
tarihi itibariyle 1.240.957 bin TL’dir. Sirket’in bu kalemdeki
sektor igindeki pay1 %9,6 dir,

o Sektoriin 30.09,2024 itibariyle toplam net faiz geliri 10,6 milyar
TL’dir. Sirket’in 30.09.2024 tarihi itibariyle net faiz geliri
1.065.888 bin TL’dir. Sirket’in bu kalemdeki sektdr igindeki
payi %10°dur.

s Sektoriin 30.09.2024 itibariyle toplam net donem kan 3,1
milyar TL’dir. Sirket’in 30.09.2024 tarihi itibariyle net dénem
kar1469.475 bin TL’dir. $irket’in bu kalemdeki sektér igindeki
pay1 %15,1dir.

Finansal Kurumlar Birliginin (FKB) 9 ayhk Varlik Yénetim
Sirketleri Sektér Konsolide Ozet Raporunda yer verilen ve
30.09.2024  tarihi  itibariyle iletilen  verilerine  gére;
(Kaynak:https://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/varlik-
yonetim-sektor-raporlari/)

e Sektdrin kurulusundan izahnameye konu bilanco dénemine
kadar olan siirede kaynak kuruluglardan satin alinan toplam
anapara tutan 126.527.126 bin TL*dir. Siimer Varlik Yonetim
A.S.’nin 30.09.2024 itibariyle kurulugtan bu yana toplam satin
aldifn TGA’lann ana para biiyiikligli 7.143.147 bin TL
seviyesinde gergeklegmistir. Sirket’in toplam satin alinan Lok
ana para biiyiikligiine gére pazar payr 30.09.2024 j#
%5,65 seviyesinde bulunmaktadir. /
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o Secktorde yonetilen anapara toplarm 103.495.093 bin TL, Siimer
Varlik Yonetim A.$’nin yOnettigi anapara hacmi 30.09.2024
itibariyle 5.678.476 bin TL tutar ile sektrde pazar pay1 %5,49
olarak gerceklesmigtir.

¢ Sektorde yapilan toplam tahsilat hacmi FKB Varlik Yonetim
Sirketleri Sektdr Ozet Raporu 30.09.2024 (Sektdr konsolide
tahsilat verileri yalmzca Varhk Yénetim Sirketleri ile
paylagilan sektér raporu dikkate alinarak belirtilmistir)
verilerine gére 10.502.803 bin TL olup Siimer Varlik Yénetim
A.$’nin 30.09.2024 itibariyle yapmus oldugu toplam tahsilat
788.969 bin TL ile Pazar pay1 %7,51 olarak gergeklegmigtir.

e Sektorde toplam 6 milyon bireysel nitelikte miigteri, 726 bin
adet ticari nitelikte miisteri bulunmaktadir. Siimer Varlik
Yonetim A.$.’nin 30.09.2024 itibariyle bireysel nitelikte
miigteri sayis1 263 bin, ticari nitelikte miigteri sayis1 yaklagik 44
bin adettir. Sirketin toplam miisteri adetleri baz alindiinda
sektor pazar pay1 %4,56’dir.

Bankacihk Sektorii Tahsili Gecikmis Alacaklar Gelisimi

¢ Biiyiilyen bankacthk scktériinin TGA hacminin  arthf
gorilmektedir. 2014 w1l sonu itibanyla 36,4 milyar TL olan
TGA wtan 30.09.2024 itibariyle yiikselerek 264 milyar TL'ye
ctkmugtir.  (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik  bankacilik
sektdrii konsolide bilangosu takipteki alacaklar kalemi dikkate
almmustir)

¢ Bankacilik sektorii biiyiiyen kredi hacmine ragmen takipteki
krediler hacminin stabil seyir izlemesi nedeniyle TGA oranlan*
2019 yilindan itibaren diisme egilimindedir. 2019 yilinda %5,7
seviyesine yiiksclen TGA oram 2020 yilinda %4,3’e, 2021
yilinda %3,3 ve 2022 yilinda ise %2,2 seviycsine gerilemistir.
2023 yilinda artiga gegen TGA hacmi ile %1,6’ya diigen TGA
orani, BDDK Bankacilik Sektérii Konsolide bilango verilerine
gore 30.09.2024 itibariyle %1,8 seviyelerindedir.

*TGA Orami: Bankalardaki takipteki krediler hacminin toplam
bankalar kredi hacmine oranidir.

Kaynak :https://www bddk.org.tr/BultenAylik

¢ TGA oranlannda yasanan stabil scyre ragmen bankalann
ayirdiklar zarar karsiliklarinda artiy devam etmektedir.
Bankalarin TGA portfoyii satiglan 2008 yilinda baglamistir. Bu
donemde kamu bankalan ise sadece 2 kez satig
gerceklestirmigtir. Gelecek dénemde kamu bankalaninin TGA
satiglanina baglamalarmm sektoriin biiyiimesi agisindan 6nemli
bir firsat yaratacag disiiniilmektedir. Isbu izahnamenin
maddesinde gosterilen Bankacilik sektorii TGA gfa
tablosuna gore 2018 sonras) dénemde TGA hacminip;

15

RUMER vARYH FONET]

Esentepe Mh. Bffyifkdlfe Cd, Ozses
No:124 BB flo.3 sigle7lsT, NBU
Mecidiy No.: 786 0 2 |

wivsdmervarlik.com:tr

. : - - -8b7e-1c9308e7bd92
Dogruama K A1 5408-480 oot ot




seyir izlemesi, artan kredi hacmi ile birlikte TGA oraninin
azalig egilimine girmesine neden olmustur. 2019 yilinda %5,7
olan TGA oranlan 30.09.2024 itibariyle %1,8 seviyesine

yitkselmigtir.
Varlik Yonetim Sektirii Faaliyetlerini Etkileyen Dinamikler

¢ Varlik Yonetim Sektorii’niin regiile edilen bir sektér olmas,
sektoriin igleyisine giiveni arttirmaktadir. Bu giiven, sektoriin
siirdiiriilebilirlifini ve giighi nakit akisin1 desteklemektedir.
Regiilasyon, beklenen yiiksek standartlari saglayan varhik
yonetim sirketleri igin uygun bir yatirim ortami saglamaktadar.

e Finansal ekosistemin saglikli g¢alismasi i¢in énemli bir
i  fonksiyonu yerine getirmektedir. Bankacihk sektdrii
! bilangolanna bakildiginda, banka bilangolarinin tagidign kredi
hacimlerinde ¢oguniuk saglikli ve canh kredi miisterilerinin
olugturdugu goriilmektedir. Takipteki kredilerle, yani borglarim
odemekte zorlanan miigterilerle, canl kredi miigterilerinin
bankalarda aym operasyonel siiregler dahilinde takip
edilmesinin, takipteki borglularla uzun vadeli, esneklik ve
yeniden yapilandirmalar saglanabilecegi igin canhi kredi
miisterisinde kredi 6deme davramslarinda bozulmaya yol agma
. riski bulunmaktadir.

i ® Sektdér hem ekonomik daralma hem de bilyiime donemlerinde
karlh bir iy modeline sahiptir. Ekonomik genigleme
donemlerinde likidite bollugu tahsilatlar tizerinde pozitif etki
etmekte, daralma donemlerinde bankacilik sektdrii canli
kredilerinde bozulan Gdeme disiplini ve akabinde takipteki
alacaklarin hacimlerinde arhisa neden olmaktadir. Bu etki
bankalann ihale yontemi ile yaptiklat TGA satiglanm
arthrmakta ve artan satis hacmi ile TGA satis rasyolan
diismektedir. (2018-2019 dénemi artan TGA satig hacimleri ile
TGA satis rasyolan tarihi diisiik seviyelerde seyretmesine
neden olmugtur, 2018-%4,0, 2019-%4,0, 30.09.2024 itibari ile
yapilan toplam 120 adet ihalede TGA satig hacmi 27,1 milyar
TL ve tim ihaleler satis rasyosu ortalamasi %36’dir.
30.09.2024-07.11.2024 tarihleri arasinda yapilan toplam 29
adet TGA satig ihalesi toplam hacmi 1 milyar TL ve tiim
ihalelerin satig rasyosu ortalamasi1 %24 olarak gergeklesmistir).
Bu dongiisel hareket sektoriin her iki donemde de siirdiinilebilir
karlilik ile gahigmasim saglamaktadir. Bu béliimde 6zet olarak
paylasilan TGA satig rasyolan trend bilgileri izahnamenin 7.2
Baglica Sektorler/Pazarlar boliimiinde detayh agiklanmgtir.

¢ Kamu otoritelerinin makroekonomik kosullar1 belirlemeye

yonelik uygulamalan, yasal diizenlemeleri VY$ sektorunun
faaliyetlerini dogrudan veya dolayll etkileyen i

faktorlerdendlr Diizenleyici otoritclerin almig oldugug

esinde ekonominin genigleme ve daralma g

fi g esi yukanda belirtilmis olan gelir artist veya A
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satiglaninda artig yoniinde etki yaratmaktadir. Bu béliimde dzet
olarak paylasgilan TGA satig hacimlerifihale hacimleri trend
bilgileri izahnamenin 7.2 Baglica Sektorler/Pazarlar béliimiinde
detayh agiklannmgtir,

B.4a | Ihracay ve | Ihragoiyr ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen dnemli egilimler
faaliyet gosterdigi | asagidakiler dahil makroekonomik gostergelerdeki
sektirii etkileyen | degisimlerdir:
onemli en son e . . ey
egilimler * Tirkiye’deki makroekonomik durum ve degisiklikler,
hakkimnda bilgi ¢ Varlik Yoénetim sektoriine yonelik diizenlemeler ve vergi

istisnalari,
e Bankalarm TGA  satiy  zamanlamalanndaki ve
cgilimlerindeki degigimler.
Bu béltimde 6zet olarak paylasilan ana bagliklar izahnamenin 7.2.1
Baghca Sektdrler/Pazarlar ve ihragginin bu sektordeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan boliimiinde detayl: agiklanmgtir,
B.5 Ihrageinm  dahil | Sirket, ASV Holding A.$.’nin bagh ortakligidur. Sirketin paylarmimn

oldugu grup ve
grup icindeki yeri

%91°’1 ASV Holding A.$.’ye; %9'u ise Siimer Faktoring A.S$. ye
aittir,

Sirket, BDDK’nin 6090 sayili ve 28.11.2014 tarihli karan ile
kurulus izni almig ve 09.03.2015 tarihinde tescil edilen kurulug
karani 13.03.2015 tarih ve 8778 sayih Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayimlanmmstir. Sirket’in kurulusundaki ortaklik
yapist %30 Sofu Altinbag, %20 Vakkas Altinbag, %10 Orkun
Altinbag, %10 Sedef Akacan, %10 Aliye Altinbas, %10 Mehmet
Altinbag, %10 Fatma Altinbag seklindedir. Sirket paylarmmn
tamam: 25.07.2016 tarihinde ASV Holding A.S.’ye devredilmis
olup, s6z konusu devir ve $irket’in tek pay sahibi oldugu hususu
27.09.2017 tarih ve 9417 sayrih TTSG’de ilan edilmigtir.

22.10.2021 tarihinde $irket paylarinin tamamina sahip olan ASV
Holding A.§., sahip oldufu hisselerin %5’ini ES ES Akaryakat
Dagitim A.$’ye devretmigtir, Sirket bu hususu 28.10.2021 tarih ve
10440 say1li TTSG ile ilan etmigtir.

21.03.2024 tarihinde Sitket ortaklanndan ASV Holding A.S.’de
bulunan 2.000.000 adet pay ve Es Es Akaryakit Dagitim A.S de
bulunan 2.500.000 adet pay Siimer Faktoring A.S.’ne 140.400.000
TL bedelle devrolmugtur.

ASV Holding, Vakkas Altinbag ve Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Sofu Altinbag tarafindan, 218.089.000 TL 6denmis sermaye ile
26.04.2016 yihnda kurulmugtur. ASV Holding, Altnbas
Holding’in %33,33 paylarinin sahibi konumundadir. ASV Holding
varhik yonetim, faktoring, depolama ve enerji alanlarinda faaliyet
gostermektedir
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ASV Holding’in Simer Varlik Yonetim A.S. diginda sektor
bazimda bagh sirketleri agagida verilmistir.

| Finans

Siimer Faktoring A.S.: 1996 yilinda kuruimug olup, 2014 yilinda
Vakkas Altinbas ve Sofu Altinbas tarafindan satin alinmugtir, 2016
yilinda ASV Holding’in kurulmas: ile birlikte de ASV Holding’in
bir igtiraki haline gelmigtir. Sirket faktoring hizmetleri konusunda
faaliyet gistermektedir.

Enerji

Es Es Akaryakit Dagitim A.S: Firma ASV Holding’in sahipleri
Sofu Altinbay ve Vakkas Altinbag ortakliginda 2021 wilinda
kurulmugtur. Firma yurt igi akaryalat dagitimm konusunda faaliyet
gostermektedir.

Giiney Wimba Petrol Uriinleri Depolama Hizmetleri A.S.:2017
tatihinde “Milyoner Damigmanlik Organizasyon Pazarlama A.S”
unvaniyla kurulmugtur. 25.08.2022 tarihinde unvan degistirerek
“Giney Wimba Petrol Uriinleri Depolama Hizmetleri Anonim
Sirketi unvamim almgtir. Giiney Wimba Depolama olarak Hatay
Dértyol ilgesi Yesilkdy mevkiinde 82.000 m3 tank ¢iftligine sahip
olan firmamn 3 adet bagimsiz deniz hatti bulunmaktadir.
Akaryakit, bitkisel yag ve kimyasal depolamas: yapmaktadir

Altinbas Holding; 294.020.400,00 TL G&denmis sermaye ile
01.05.1998 tarihinde kurulmus olup 5 ayn sektérde faaliyet

gostermektedir. Altinbag Holding, ASV Holding’in %33 oraminda
istiraki konumundadir,

Sektorlere gore biinyesindeki grup sirketleri tarihleri ile soyledir;
Miicevherat

Altinbag Perakende Magazacilik Hizmetleri A S, (1950)

Assos Pirlanta (Tarihi Galata Kuyumculuk A.S.) (1997)

Onsa Rafineri A.S. (Kurulus tarihi 2005)
Finans

Creditwest Bank Kibns (Kurulug 1993)
Creditwest Bank Ukrayna (2007)

Creditwest Faktoring (2003)

Creditwest Insurance (1996)

Creditwest Finance (1994)

Altinbag Kiymetli Madenler Borsas: A.S (1995)
Enerji

Alpet Kibris (1997)
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Akdeniz Akaryakit (2006)

Lojistik

Transat Denizcilik (2005)

Egitim

A;t;(l;lbas Universitesi (2008)-Mehmet Altinbas Egitim ve Kiiltiir
\'%

B.6 Sermayedeki veya | Sirket’in kayrth sermaye tavam 250.000.000 (iki yiiz elli milyon)
toplam oy hakk | Tiirk Liras: olup, her biri | Tiirk Liras: itibari degerde 250.000.000
icindeki paylan | adet nama yazili paya bolinmiigtiir.
gglg:“lfzi‘mkvf/yg Sirket'in Izahname tarihi itibariyle sermayesi 100.000.000 TL'dir.
ve ﬁ‘azlasn ol:n Sirket 'paylarm’m %.9!’i ASYV Holding A.S.’ye; %9’u ise Siimer
Kisilerin Faktoring A.S.’ve aittir.
isimleri/unvanlar | Sirket’in paylanna iliskin oy hakkr dahil herhangi bir imtiyaz
ile her birinin pay | bulunmamaktadir.
sahipligi =~ ASV Holding A.$., 26.04.2016 tarihinde kurulmus olup isbu
hakkmda bilgi Izahname tarihi itibariyle ortaklik yapis1 %50 Sofu Altinbas, %50
Ihracommmm hakim | Vakkas Altinbag seklindedir. ASV Holding A.$.’nin 6denmis
ortaklarn sermayesi 218.089.000 TL dir.
farkh 0¥ | Siimer Faktoring A.§. 17.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ortaklik
haklarma  sahip | y.n.6, ishy Tzahname tarihi itibariyle %100 ASV Holding A.S.
olup olmadiklar | cepjindedir. Simer Faktoring A.S.'nin 6denmis sermayesi
hakkinda bilgi 158.000.000 TL’dir.
Varsa dofrudan | g, gergevede, Sirket’in dogrudan hakim ortagn ASV Holding
veya dolayh | 5 <>gir Stz konusu yometim hakimiyetinin dayanag, Sirket
olarak ihrageimin | orngvesinin %91 oraninda dogrudan pay sahibi olmasidir. Hakim
yonetim ortagin gercek kisi ortaklan Sofu Altinbag ve Vakkas Altmbag
hakimiyetine olmas1 nedeniyle dolayl olarak Sirket’in yénetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya | gaip gercek kigi ortaklan Sofu Altinbas ve Vakkas Altmbas’trr.
da ihraceiyn
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kaynad hakkinda
bilgi

B.7 Secilmis fimansal

bilgiler ile
ihrageinin finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuglarinda
meydana
onemli
degisiklikler

gelen

Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 yil sonu ile 30.09.2024 ara donem temel bilango
biiyiikliiklerine asagida yer verilmektedir.

Bagimaiz Denetimden Gegmis

AKTIF KALEMLER(Bin TL)

31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024

Finansal Varhklar (Net} 53.948 78.603 312.191

itfa Edilmis Maliyet ile Olgéilen

Finansal Varhklar (Net) 202219

377.355
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Sahis Amach Elde Tutulan ve

Durdurutan Faaliyetlere 1.506 1.083 636 2.136
tigkin Duran Varliklar (Net)
Maddi Duran Varliklar (Net) 37.247 44738 56.975 143.611
m“e‘t’;’i Otmayan Buran Varlikar 1,091 991 1292 1613
Diger Aktifler 4902 8.903 42.628 253.034
AKTIF TOPLAMI 300.%13 511.673 1.540.030 2.549.177

Bafimsiz Denetlmden Gegmis
PASIF KALEMLER(Bin TL})

31.12.2021 | 31.12.2022 ] 31.12.2023 | 30.09.2024

Alinan Krediler 44.496 51.744 91.413 77.354
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 85.829 51.853 350.130 776.172
Kiralama Islemlerinden '
Yiikimililkler 5.581 6.329 3163 1.181
Kargihiklar 968 1.752 6.100 15.514
Cari Vergi Borcu 4.759 19.338 38.937 21.796
Ertelenmig Vergi Borcu 18,207 52.030 242.674 406.184
Diger Yikimlilikler 1.505 8.620 16.382 10.019
Ozkaynaklar 139.568 320,007 791.231 1.240.957
Odenmig Sermaye 30.000 56.000 50.000 160.000
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinlmayacak Birikmig Diger 97 -97 -1.108 -1.108
Kapsamh Gelirler veya Giderler ,
Kir Yedekleri 4.401 6.586 13.983 18.776
Gegmis Yillar Kir veya Zaran 14.885 75.380 231.035 653.814 |
Ddnem Net Kir veya Zaran 90.379 188.138 497.321 469475
PASIF TOPLAMI 300.913 511.673 1.540.030 2.549.177

Sirket’in Aktif Biiyiiktiigii

Sirket'in aktif biiyiikligii; 2021 yalinda 300,9 milyon TL iken, 2022
yilinda finansal wvarliklardaki %46 artiy (sirketin  nakit
pozisyonundaki artig ¢ikarilan tahvillerin bedellerinin nakit olarak
tutulmasi nedeniyle), itfa edilmis maliyet ile olgiilen finansal
varhklardaki %87°lik artig (yeni porifoy yatinmlan ve portfoy
degerleme farki yansimasi nedeni ile), satig amagh elde tutulan
varliklardaki %28 azaliy, maddi duran varliklardaki %20 ve diger
aktiflerdeki %82 artiga bagl olarak 2022 yilinda yillik bazda %70
artigla 511.673 bin TL seviyesine yiikselmigtir.

2023 yilinda 2022 yilina kiyasla, finansal varliklardaki %297
nispetinde artiy (tahsilat performansmda yaganan giiglii arts
nedeniyle bir énceki yilin aym dénemine oranla %92 tahsilat artisi
nedeniyle), itfa edilmis maliyet ile Slgiilen finansal varliklardaki
%198’lik artig (yeni portféy yatirumlari nedeniyle, satin alinan
portfoy anapara yatirimu artigt %420 olarak gergeklesmigtir) maddi
duran varliklar1 kalemindeki %27, maddi olmayan duran
varhiklardaki %30’lik ve diger aktiflerindeki %379 artisa istinaden
2022 yilina oranla %201 artrg gostermis ve 1.540.030 bin TL’ye
yiikselmigtir. Bu ddnemde satis amagh elde tutulan var tlebemrat |
kaleminde %41 azalxs yagannmugtir. '
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| | '%75 lik artis (yeni portféy yatinmlan ile yeni anapara girigleri |
! i 'nedeniyle ve performansh portfoylerin  yeniden degerleme | ||
etkisiyle), diger aktiflerdeki %494, maddi olmayan duran

| varliklardaki %25 artiga bagh olarak Aktif Toplamm 2023 yilina |
' oranla %66 artis gostermis ve 2.549.177 bin TL seviyesine
yiikselmigtir. Bu donemde satig amagh elde tutulan varliklan
kaleminde %236 artiy, maddi duran varliklarda %152 oraninda artis
yaganmigtir,

Finansal Varhklar (Net)

Sirket’in finansal varliklar (net} kalemi 2022 yih itibariyle 2021
yilina kiyasla %46 artig gostererek 78.603 bin TL'ye yiikselmigtir.

2023 y1l1 itibariyle 2022 yilina kiyasla %297 artig gosteren finansal
varliklar net kalemi 312.191 bin TL'ye yiikselmisgtir.

Sirket’in 30.09.2024 tarihli finansal tablolarinda 2023 dénemine ‘
gore ilgili kalem %43 azaliy gostermis olup 178.238 bin TL'ye
diismiigtiir. Finansal varliklar 30.09.2024 itibariyle agirlikls olarak ‘
banka mevduatlarindan olusmaktadir.

Itfa Edilmis Maliyetle Olciilen Finansal Varhklar (Net)

. Bilango aktifinde yer alan itfa Edilmis Maliyet Ile Olgiilen Finansal
! | Varliklar (Krediler) kalemi, $irketin satin almig oldugu tahsili

| gecikmis alacaklar igin 6demis oldugu alim bedelinden bakiye kalan
tutarlan ile donem igi degerleme farklan toplamim ifade etmektedir.
2021 yilinda 202,2 milyon TL olan krediler (bakiye portféy alim
bedelleri), 2022 yihinda %87 artigla 377,4 milyon TL’ye ulasmistir.
2023 yihinda %198 artigla 1.126 milyon TL'ye yiikselmigtir (2023
dénemi yapilan portféy ahmlan anapara olarak 1.118 milyon
TL’dir). 30.09.2024 itibariyla krediler toplami 1.971 milyon TL'ye
! ulagmigtar (31.12.2023-30.09.2024 donemi yapilan portfoy alimlart | ||
' - anapara olarak 1.272 bin TL’dir). Bu bilango kalemi 30.09.2024 | ||
' | itibariyle toplam bilango aktif biyikliginin %77’sine denk
; gelmektedir.

Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin
Duran Varhklar

Sirket'in  alacagina iliskin elde ettifi gayrimenkullerden
olugmaktadir. 2022 yilinda %28 azaligla 1.083 TL'ye diigmiigtiir.
2023 yilinda ise 2022 yilina oranla %41 azalig gostererek 0,6 milyon
TL'ye diigmiistiir. 2024 yih Eyliil sonu itibariyle bu kalem %236
artls gostererek 2.1 milyon TL tutara yiikselmigtir. Sirket'in temel
faaliyeti miigterilerden borg tahsilati yapmak olup, dzellikle nakit
tahsilatt tercih etmektedir. Bu sebeple, miigteri iletisimine éncelik
verilmekte ve icra islemleri vasitastyla gayrimenkul/menkul alim,
yani ayni tahsilatlar yerine oncelikle miigteri ile birlikte ¢6ziim
ireterek nakit tahsilat saglanmasi amaclanmaktadlr A nge

siiregte  ¢oziillemeyen dosyalarda icrai iglemler
ayrimenkpller de devralinabilmekte, bu suretle
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gayrimenkulleri de giincel degerlerine uygun bir sekilde |
fiyatlayarak satisa koymakta ve hizh bir sekilde nakde ¢evirmeye
¢ahgmaktadr.

[ Maddi Duran Varhklar

Sirket’in maddi duran varliklari, 2022 yih itibariyle 2021 yilina
oranla %20 artig gostermistir. Bu artigin en énemli sebebi tagitlar
kaleminde olugan artigtir (Sirket’in bu dénemde Yap1 Kredi Finansal
Kiralama A.O. ve Seker Finansal Kiralama A.$ ile sirket igi
kullanimi igin tagit kiralama sézlesmeleri nedeniyle). 2023 yilinda
2022 wyilna oranla maddi duran varhiklar kalemi %27 artig
kaydetmigtir. Bu artigin nedeni tasitlar kaleminde meydana gelen
artigtir. 30.09.2024 itibariyle 2023 senesine oranla maddi duran
varhklar kaleminde %152 artis kaydedilmis olup artigin nedeni
Siimer Faktoring A.$.’den 120.000.000 TL bedel ile satin alinan
Istanbul Sisli 2001 ada 7 parsel lokasyonlu isyeri niteligindeki
gayrimenkul bina ve arsa bedellerinin bilangoya eklenmesi
nedeniyledir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklan, $irket igin gelistirilen
programlar, yaztlimlar ve entegrasyonlardan olugsmakta olup, alim
maliyct degerlerinden birikmig amortisman tutarlan diigiilerek
finansal tablolara yansshilimgtir. 2021 yilinda 1,1 milyon TL olan
maddi olmayan duran varliklar, 2022 yilinda %9 oraninda azalarak
0,99 milyon TL seviyesinde kalmigtir. 2023 yilinda 2022 yilina gore
%30 artig gostererek 1,3 milyon TL'ye, 30.09.2024'de 2023'e gére
%25 artigla 1,6 milyon TL've yiikselmigtir. Artigin sebebi Sirket’in
bitylimesinc bagli yapmmg oldugu teknolojik lisans yatinmlan
kaynakhdir.

Diger Aktifler

Diger Aktifler kalemi 2022 yilinda 2021 yilina oranla %82 artig
gostererek 8.903 bin TL’ye yitkselmigtir. 2023 yilinda ise bu
kalemde %379’luk bir artis gergeklesmis ve 42.628 bin TL'ye
yiikselmigtir. 2024 Eyliil” itibariyle diger aktifler kalemi 2023’e
kiyasla %494 artis gostermis olup 253.034 bin TL’ye yiikselmigtir,
Artisin ana sebebi artan tahsilat hacmi ile birlikte avukat avanslan,
hasilat paylasimli dosya paylarindaki yiikseligtir. 2024 Eyiiil
itibariyle Sirket’in diger aktifler kaleminin %6,6’s1 icra ve
avukatlara 6denen avanslar kalemi, %91,7’si diger kalemi (iligkili
taraflardan ve POS tahsilati alacaklarindan olugmaktadir), %1,4’ii
pesin Odenmis giderler kaleminden %0,3'ii ise personelden
alacaklar kaleminden olugmaktadir.

Pasif Kalemler

Sirket'in pasif biiyiikliigii, 2021 yilinda 300,9 milyon TL i
yilinda, karsiliklar, cari vergi borcu, 6zkaynaklar, ertel
borcu
%70
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ihrag edilen menkul kiymetier kaleminde %40 diigiis yaganmmgtir. [l
2023 yilinda 6zellikle ihrag edilen menkul kiymetler kalemindeki
%575'hk artis ve alnan krediler kalemindeki %76 artigla ve
Ozkaynaklar, diger yiikiimiiiliikler ve ertelenmis vergi borcundaki
artigla birlikte, 2022 yilina gore %201 artig gostererek 1.540 milyon
TL olarak gergeklesmistir. 30.09.2024 'de ise 6zkaynaklardaki %57,
ihrag edilen menkul kiymetlerdeki %122 artiga (2023 yili igerisinde
yapilan portfoy yatinm: maliyeti 295 milyon TL, 30.09.2024
itibariyle portfoy maliyeti 407 milyon TL'dir) ve karsiliklar
kalemindeki %154 artigla birlikte 2023 yilina gore %39 azalig
gostererek 10.019 bin TL seviyesine diigmiigtiir.

Alman Krediler

Sirket’in kullandign krediler 2022 yilinda pandemi etkisinin
getirdigl kredi piyasa daralmas: ile birlikte ancak %16 artig
gostermistir. 2023 senesinde satin alinan 294 milyon TL portfoy
alimlaninin  fonlanmasi amaciyla alnan krediler, %76 artig
gostermigtir. Eyliil 2024 itibariyle 2023’¢ layasla %15 azalarak | ||
77.354 bin TL’ye diigmiistiir. Bu kalemin diigme sebebi Sirket’in
vade ve maliyet olarak bor¢lanma araci ihraci ile finansman yaratma
tercihidir.

Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler

Thrag cdilen menkul kiymetler Sirket’in ihrag ettigi bonolar ve ihrag
edilen bonolann faiz gider tahakkuklarindan olugmakta olup,
30.09.2024 itibariye ilgili kalem defter deferi 739.000 bin TL
nominal tutarh ihrag edilen bono bedeli ve 37.172 bin TL tutarh faiz
gider reeskontunu igermektedir, 31.12.2023 itibariyle 365.000 bin
TL nominal bedelli ihrag edilen finansman bonosu bulunmakta olup
14870 bin TL tutaninda faiz gider reeskontu icermektedir.
31.12.2022 itibariyle 56.000 bin TL nominal bedelli ihrag edilen
bono ve 4.174 bin TL faiz gider reeskontu 31.12.202] itibariyle
86.361 bin TL nominal bedelli ihra¢ edilen bono ve 2.180 bin TL
faiz reeskontu olarak gerceklesmistir

Kiralama islemlerinden Kaynakh Yiikiimliilikler

Sirket'in  30.09.2024 tarihi itibanyla kiralama islemlerinden
kaynakh yiikiimlilliikleri finansal kiralama ve faaliyet kiralamas1 | ||
kaynaklidir. Ilgili bilango kalemi 2021 yilinda 5,6 milyon TL iken | |!
2022 yihinda %13’lik artiy gostererek 6,3 milyon TL seviyesine
yiikselmigtir. 2023 yilinda ise %50°lik azahg ile 3,1 milyon TL
seviyesine gerilemistir. 30.09.2024 tarihi itibariyle azalan faaliyet
kiralama iglemleri nedeniyle 31.12.2023’ye gore %63’lik azalg ile
birlikte 1,2 milyon TL seviyesine diigmiistiir.

Kargiliklar
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ylikselmis, 2023 yilinda %248 artis gdstererek 6,1 milyon TL'ye |
yiikselmis, 30.09.2024 itibaniyla ise 31.12.2023'e gére %154 artigla
15,5 milyon TL olarak gergeklesmigtir. Ilgili kalem detaylan 10.1.1
maddesinde agiklanmaktadir.

Cari Vergi Borcu

Cari vergi borcu kalemi is bu izahname madde 10.1.1.°de ayrintisi
belirtildigi iizere 2022 yilinda yillik bazda %306 artigla 19.388 bin
TL’ye ulagmigtir. 2023 yilinda yaganan tahsilat verimlilik arti: ile
birlikte yllik bazda %101 artigla 38.937 bin TL’ye ulagnugtir, Cari
vergi borcu 30.09.2024 itibariyle 2023 y1l sonuna gore %44 azalarak
21.796 bin TL seviyesine diigmiigtiir.

Ertelenmis Vergi Borcu

Sirket'in ertelenmis vergi borglanna iligkin ayrintilara 10.1.1°de yer
verilmis olup ilgili kalem 2022 senesinde 2021’ye oranla %186 artig
gostererek 52 milyon TL seviyesine yilkselmigtir.2023 senesinde ise
ilgili kalem artigi 2022 senesine oranla %366 olup 243 milyon TL
seviyesine ulagmigtir. 30.09.2024 doéneminde ertelenmis vergi
yiikiimliiliik kalemi 31.12.2023 tarihine oranla %67 artis gbstermis
ve 406.184 bin TL seviyesine ulagmistir,

Diger Yiikiimliiliikler

Sirket'in diger yiikiimliililkleri , 2022 senesinde 2021 senesine
oranla %473 artig gostermis olup ilgili kalem tutar 8,6 milyon TL
seviyesine ylikselmigtir. 2023 senesinde %90 artis ile 16,4 milyon
TL seviyesine ulasmigtir. 30.09.2024 tarihi itibariyle 31.12.2023%¢
gére %39 azalarak 10 milyon TL seviyesine diigii gostermigtir.
Diger yikiimliiliikkler kalemi 10.1.1 maddesinde detayli olarak
aciklanmaktadir.

Finansal Borg

Sirket'in finansal borg yiikii, 2021 yilinda 130,3 milyon TL iken,
2022 yilinda %16 artarak 103,6 milyon TL'ye, 2023 yilinda 2022
yilma gore %326 artarak 441,5 milyon TL'ye ylikselmistir.
31.12.2023’de 441,5 milyon TL olan toplam finansa! borgluluk,
2023 yihinda yapilan yaklagik 1.118 milyon TL anapara tutarina
sahip TGA portfoy alimi sonucunda 30.09.2024'de 853,5 milyon
TL'ye yiikselmigtir.

Ozkaynaklar |

Sirket'in 2021 wilinda 139.568 bin TL olan 6zkaynaklan 2022
yilinda %1291k artisla 320.007 bin TL olmustur. Sirket
faaliyetlerindeki verimlilikle karhiliginin artmasinm etkisiyle 2023
yilinda 2022 yihina gore %147 artig gostererek 791.231 bin TL’ye
yiikselmigtir. 30.09.2024'de ise Sirket'in 6zkaynaklar, donem net
karlihgina bagh olarak, 2023 yil sonuna gére %57 arfs

30.09.2024'de 1.240.957 bin TL olmustur. 4
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Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 w1l sonu ile 30.09.2023 ve 30.09.2024 ara dénem temel
gelir tablosu biiyiikliiklerine agagda yer verilmektedir,

Bafimsiz Denetimden Gegmls

GELIR TABLOSU

(Bin TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31122023 | 30.09.2023 | 30.09.2024

Faiz Gelirleri 193.124 357277]  1.070.268 610040 | 1311652

Faiz Giderleri (-) 29524 29222 -75.251 -42.585 -245.764

Net Faiz Geliri/ Gideri 163.600 328055 995.017 567454 |  1.065.888

Net Ocret ve Komisyon

Gelirtert! Gidestert -11.485 -13.723 24,122 43.763 -160.711

Personel Giderleri (-} -20.990 -36.438 -90.624 -58.958 -134.717

Ticari K&r/Zarar (net) 770 351 38.794 8.393 15.171

Diger Faaliyet Gelirleri 6.164 21213 14.946 8.557 43.668

Faaliyet Briit Kin 138.059 299.518 884.011 481.683 829.299

Beklenen Zarar 7545 .34.278 -76.187 -58.454 50215

Karsiliklan i-)

E}g“ Faaliyel Giderleti | ¢ caq 25186 -59.618 31262 97950

Net Faaliyet KdrvZaran | 114.841 240,054 748.206 391.967 671.134

Siirddrilen Faaliyetler

T 114841 240.054 748206 391.967 671.134

Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Karulis () 24462 51915 -250.885 -89.567 201,659

Silrdiiriilen Faaliyetler

it phen 80379 188.139 497.321 302.400 469.475

DONEM NET

KARVZARARI 90379 188.139 491321 302.400 469.475
Faiz Gelirleri

Sirket'in faiz gelirleri 2021 yihnda Covid-19 pandemisinin yaratrms
oldugu olumsuz finansal kosullara ragmen 193.1 milyon TL faiz
geliri clde edilmigtir. 2022 senesinde %85 'lik artig ile 357,3 milyon
TL'ye artig gostermistir. 2023 yilinda ise tahsilatlardan alinan
faizlerden gergeklesen artisin ctkisiyle 2022 yilina gére %200
yiikselerek 1.070 milyon TL olarak gergeklesmistir. 30.09.2023°de
610 milyon TL olan faiz gelirleri, Covid-19 etkisinin
azalmasi/bitmesi ve Sirket’in tim tahsilat, operasyonel ve hukuki
siireglerini Recall isimli yazilim iizerinden merkezi ve daha verimli
kontrol etmesi bu yekilde performansim artirmasi sayesinde, %115
artiy gostererek 30.09.2024'de 1.312 milyon TL'ye yiikselmistir.
Pandemi dénemi belirsizligine istinaden Sirket lilkemizde pandemi
ve kapanma ilan edilecegini oOnceden Ongérerek tiim ekibin
mobilitesinin ~ saglayacak  teknolojik  altyapr  yatnmum
gergeklegtirmistir. Boylece tahsilat siireclerinde kesinti yaganmadan
tahsilat artisi gerceklestirilmistir. Ozellikle pandemi donemmde,
borglulara sunulan ozel odeme planlarlmn borcun ddenmgspi=e
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avantajindan faydalanmak isteyen borglulanin etkisi ile arttan
perfomans katsayilan Sirket’in tahsilatlarinda gozle griiliir artiglar
yasanmasini saglamagtir.

Kredilerden alinan faizler kalemi de kendi igerisinde iki ana gruba
aynlmaktadir.

1) Alim bedeli itfa edildikten sonra kalan net tahsilat: tutar
2) Portfay tahsilat projeksiyonlarinin indirgenen IVQ tutaridir.

Sirket’in izahnamede yer verilen finansal tablo tarihleri itibariyle

tahsilatlan asafidadir.

Faiz Gelirleri

(Bin TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2024
| Briit Tahsilat 129678 | 248392| 548624 | 340550 | 788.969
PartfSy Satin Alma 6395| -10393| 23314 -10949| -56.589
Maliveti
Net Tahsilat Geliri
| (BSMYV Diisiilmiig 117.118 | 226098 500269 313.121| 695.761
| Halde) | - 1

Sirket'in 2021, 2022, 2023, 2023/09 ve 2024/09 dénemi itibariyle
net tahsilatlan (BSMV diigiilmemis haliyle) sirasiyla, 123,3 milyon
TL, 238 milyon TL, 525,3 milyon TL, 329,6 milyon TL ve 732,4
milyon TL olarak gergeklesmisti. Bu kaleme iliskin detayls
agtklamalara 10.2.1 kaleminde yer verilmigtir.

| Faiz Gelirlerr(ﬂin TL)| 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2024
Portfoy Nakit Akim1 IVO 75.015 168.499 553.940 292306 | 555.2t1

Sirket’in 2021, 2022, 2023, 2023/09 ve 2024/09 donemleri itibariyle
IVO gelini sirasiyla 75 milyon TL, 168,5 milyon TL, 554 milyon
TL, 292,3 milyon TL ve 555,2 milyon TL olarak gergeklesmistir.
[VO gelini vc agiklamasi hakkinda detaylara i bu izahnamenin
10.2.1 nolu maddesinde yer verilmigtir.

Faiz Gideri

Sirket’in 2021 yilinda 29,5 milyon TL olan faiz giderleri 2022
yilinda bir onceki yila paralel seyir izleyerek 29,2 seviyesinde
gerceklesmigtir. 2023 yilinda ise yapilan portféy yatirimlarinin
finansmam kaynakli olarak ihrag edilen menkul kiymetlere verilen
faizler kalemi ncdeniyle faiz giderleri 2022 yilina gére %158
oraninda artis gostererck 75,3 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Ihrag edilen menkul kiymetler verilen faizler kaleminin artig
gostermesindeki en biiyiik neden pandemi nedeniyle daralan bank
kredi hacmi olmustur.

30.09.2023’de 42,6 milyon TL olan toplam faiz gideri 30.09.2024
itibariyle yillik bazda %477 artig gostermis ve 245,8 milyon TL
seviyesine ulagmugtir. Faiz giderindeki bu artig yatirim fina
amagh ihrag edilen 6zel sekitér borglanma araglan ve
banka kredileri kaynaklidir. Ayrica kredi piyasas) faiz
yiiksgligte bu artiga sebep olmusgtur.
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Net Ucret ve Komisyon Giderleri

Sirket'in net iicret ve komisyon giderleri ana olarak bankalara
verilen iicret ve komisyonlar ile hukuk birolarina verilen
komisyonlardan olusmakta olup, 2021 yilinda 11,4 milyon TL iken
2022 y1linda %19,5 artigla 13,7 milyon TL'ye gikmistir. 2023 ythinda
da 2022 yilina gore %440 artig gostererek 74,1 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 30.09.2023’de 43,8 milyon TL olan net iicret ve
komisyon giderleri, 30.09.2024'de %267 artigla 160,7 milyon TL
olmustur. Artisin ana kaynagl artan tahsilat ile dogru orantili artan
hukuk biirosu komisyonlandir. Yapilan TGA yatirimlari nedeniyle
yeni hukuki iglem adetlerinde artiglar gergeklesmistir.

Personel Giderleri

Sirket'in personel giderleri, personele yapilan iicret ve benzeri
ddemelerden olugmakta olup, 2021 yilinda 21 milyon TL iken 2022
yilinda %74 artigla 36,4 milyon TL'ye artmigtir. 2023 senesinde ise
bu gider kalemi %149 artig gostererek 90,6 milyon TL seviyesine
ulagmustir. 30.09.2023 itibariyle bu gider kalemi 59 milyon TL iken
30.09.2024 senesinde %128 artig gostererek 134,7 milyon TL
seviyesine artmigtir. Artigin ana sebebi personel maas artislan ve
personel sayisindaki {Eyliil 2023 personel sayis1 173 — Eyliit 2024
personel sayis1 188) artigtir.

Ticarl Kar/Zarar

Ticari kar/zarar kalemi sermaye piyasas: islemleri ve kambiyo
islemlerinden elde edilen kar/zarar kalemlerinden olugmaktadir.
Sitket’in 2021 yilinda 770 bin TL olan zarar 2022 senesinde
%54’liik diigiy gostererek 351 bin TL’ye diigmiistiir. 2023 yilinda
ise 38.794 bin TL seviyesine yiikselmigtir. 30.09.2023 doneminde
8.393 bin TL olan ticari kar 30.09.2024 déncmindc %81 artig
gostererek 15.171 bin TL olacak gekilde artig gbstermigtir.

Diger Faaliyet Gelirleri

Sirket'in diger faaliyet gelirleri kalemindeki degisimler 2021 yilinda
6,1 milyon TL olan ilgi kalem degeri %245 artigla 2022 yilinda 21,3
milyon TL seviyesine yiikselmigtir. Diger faaliyet gelirleri 2023
yilinda %30 azalig géstererek 15 milyon TL'ye diismiigtiir.

30.09.2023'de ise 8,5 milyon TL olarak gergeklesen diger faaliyet
gelitleri, 30.09.2024 itibariyla %410 artmis ve 43,7 milyon TL'ye
yiikselmigtir.

Diger faaliyet gelirleri kalemi SGK indirimi, ge¢mis willar
giderlerine ait diizeltme hesabi, yansitma faturasi gelirleri,
aktiflerimizin satiglanindan elde edilen gelirler, portfoylerle ilgili
icra dairelerinden gelen iadelerden olugmaktadir.

Diger Faaliyet Giderleri
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olusmaktadir, Sirket'in 2021 yilinda diger faaliyet giderleri 15,7
milyon TL iken, 2022 yilinda %60,7 artarak 25,2 milyon TL'ye
yikselmistir. 2023 yihnda ise 2022 yilina gére %136,7 artis
gostererek 59,6 milyon TL've yilkselmistir. 30.09.2023'de 31,3
milyon TL olan faaliyet giderleri, tahsilat artistyla birtikte yiikselmis
ve 30.09.2024’de 98 milyon TL seviyesinde gergeklesmigtir.

Net Faaliyet Kan

Net faaliyet kan, 2021 yihnda 114,8 milyon TL iken 2022 yilinda,
Sirket’in gider yonetiminde daha verimli (hibrit galisma modeline
gegis; toplam personelin %40°( 0fis-%60"1 evden ¢alisma modeli)
hale gelmesi sebebiyle %109 artig gostererek 240 milyon TL'ye
yikselmigtir. 2023 yilinda ise hem gider yénetiminde verimin
devam ctmesi hem de faiz gelirlerindeki artigin etkisiyle, 2022 yihna
gore %212 artiy gostermis ve 748,2 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Sirketin gider yéntemindeki verimi 2024 yilinda da devam etmis
olup; 30.09.2023'de 392 milyon TL olan net faaliyet kan
30.09.2024'de yilhk bazda %71 artisla 671 milyon TL olarak
gergeklesmigtir.

Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihf

Sirket faaliyetierinin karlihgma gore degismekte olup, 2021 yilinda
24,5 milyon TL iken, 2022 yilinda %112 artis géstererek 51,9
mityon TL'ye yiikselmig, 2023 yilinda ise 2022 yilina gore %383
artarak 250,9 milyon TL olarak gergeklesmigtir. Sirket faaliyet
karhh§ ve verimliligi arttik¢a ilgili kalemde de artiy meydana
gelmektedir. 30.09.2023'de 89,6 milyon TL olan siirdiiriilen
faaliyetler vergi kargiligi, 30.09.2024'de Sirket karlibfiyla birlikte
arti§ gdstermig ve 201,7 milyon TL olmustur.

Beklenen Zarar Karsiliklar Kalemi

Beklenen zarar kargihiklan giderleri, genel olarak Sirket’in tahsil
kabiliyeti kalmayan portfoy alacaklan igin ayrilan, portféylerin alim
bedelleri esas alnarak hesaplanan; beklenen portfoy zararlarm
ifade etmektedir. 2021 yilinda 7.545 bin TL iken 2022 yitinda %354
artig  gostererek 34.278 bin TL seviyesinde gergeklesmistir.
Beklenen zarar kargiliklan giderleri 2023 yilinda 2022 yihina gore
%122 arti gostererek 76.187 bin TL’ye yiikselmigtir. 30.09.2023
déneminde 58.454 bin TL ve 30.09.2024 déneminde 60.215 bin TL
zarar gideri olugmustur.

Sirket zarar kargihifi ayima islemini “BDDK Varlik Yonetim
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan ile Devralinacak
Alacaklara Iligkin Islemler Hakkinda Yénetmelik” md.13.3
geregince ve “Siimer Varhk Yénetim A.§ Karsihk Asaf
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} Dénem net kar

| Sirket'in faaliyetleri sonucu ortaya gikan ve vergi karsilifn sonrast
kalan kari ifade etmekte olup, 2021 yihinda 90,4 milyon TL iken
2022 yilinda %108 oraninda artarak 188,1 milyon TL'ye yiikselmis,
2023 yilinda 2022 yilina gire %164 artis gostererek 497,3 milyon
TL olarak gergeklestirmistir, Sirket 2023 yiliun ilk dokuz ayhk
donemi itibanyla da karhlifim artrmaya devam etmekte olup; |
30.09.2023 tarihi itibariyla dénem net kar1 302 milyon TL olmustur.
30.09.2024'de ise doénem neit kan 469 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. Sirket dénem net kanim 30.09.2024'de 30.09.2023'¢
gore %55 artirmighr.

B.8

Segilmis Gnemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B9

Kar tahmini
beklentileri

ve

Y oktur.

B.10

B.11

Izahnamede yer
alan finansal
tablolara  iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriig
digindaki
hususlarin igerigi

fhraggmin -i;letm_tj uéirket’in 30.09.2024 itibariyle igletme sermayesi 1.770“_mlilyon TL

sermayesinin mevcu
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Bagimsiz denetim raporlarinda olumlu gonis disinda goriig d
bulunmamaktadir.

olup mevcut yiikiimliiliikklerini kargilamaya yeterlidir.

Net igletme scrmayesi Sirket’in likit varhklan ile kisa vadeli
borglanm kargilama vetenedini gosterir ve donen varliklar ile kisa
vadeli yiikiimliiliikler arasindaki fark olarak hesaplanir. Sirket’in
net isletme sermayesi agagidaki tabloda sunulmaktadir.

Net isletme sermayesi hesaplamasinda, Sirket'in kullanmig oldugu
finansal kurulug hesap planit nedeniyle bilango gergeklesmeleri baz
alinmustr.

Bin TL 31.12.2021 | 31.12.2022] 31.12.2023 | 30.09.2024
Toplam Dénen Varliklar * 256.167 455958 | 1.438.499| 2.654.851
Toplam Kisa Vadeli

Vilkiimllikler** 136.589 131.555 496.592 885.341
Net lsletme Sermayesi 1159.578 324.403 941907 | 1.769.510

*Finansal tabloya baz olan ,satin alinan portfovierden belklenen 10 ydlik nakit akislarimn
ilgili Portfdy i¢ verim oramna iskonto edilmesi ile hesaplanan degerleme gelirlerini de
icermektedir.

**Finansal borglar ile cari vergi borcu ve diger borglart igermektedir.
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Cl

Ihra¢ edilecek vefveya
borsada iglem gérecek
sermaye piyasasi aracinin
menkul kiymet tamimlama
numaras: (ISIN) dahil tiir
ve gruplarina iligkin bilgi

S6z konusu paylann ISTN numaras: isbu [zahname tarihi
itibariyla belirlenmemigtir. [hrac edilecek ve Borsa
Istanbul’da iglem gorecek sermaye piyasast arac
Sirket’in sermayesini temsil eden paylardir. S6z konusu
paylar arasinda herhangi bir grup ayrim: bulunmamakta
olup bu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

C2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrag edilecegi para birimi

Tiirk Liras: olarak ihra¢ edilecektir.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen Odenmis pay
saysi ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayist

Her bir paym nominal
degeri

Izahname tarihi itibanyla ihrager’mn  gikanlmis
sermayesi 100.000.000 TL olup paylarin her birinin
nominal degeri 1 TL olmak iizere toplam 100.000.000
adet paya béliinmiigtir. 100.000.000 TL tutarindaki
sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde
odenmigtir,

Sirket Sermaye Piyasasi1 Kanunu hiikiimlerine gére
kayith sermaye sistemine kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 13.07.2023 tarih ve 38/815 sayih
izni ile kayith sermaye sistemini gegmigtir. Sirket’in
kayith sermaye tavani 250.000.000 TL’dir.

C4

Sermaye piyasasi aracinm
sagladigi haklar hakkinda

bilgi

Halka Arz Edilecek Paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay

sahiplerine agagidaki haklar saglamaktadir:

¢ Kairdan Pay Alma Hakki (TTK’min 507. Maddesi,
SPKn’nun 19. Maddesi, Kar Pay: Tebligi I1-19.1)

e Oy Hakk:i (SPKn’nun 30. Maddesi, TTK’min 434.,
435, Ve 436, Maddeleri)
¢ Yeni Pay Alma Hakki (TTK 'nin 461. Maddesi, kayith

sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn’nun 18.
Maddesi, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi I1-18.1)

o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK 'min 507. Maddesi)

¢ Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn’nun 24. Maddesi,
Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi 11-23.3)

e Satma Hakki (SPKn'nun 27. Maddesi, Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi I1-27.3)

¢ Bedelsiz Pay Edinme Hakka (TTK ’nin 462. Maddesi,
SPKn’nun 19, Maddesi, Pay Tebligi VII-128.1)

* Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn’nun 29.
Ve 30. Maddeleri, Vekaleten Oy Kullaniimas1 ve
Cagni Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi I1-30.1 ile
TTK’nin 414., 415., 419., 425. Ve 1527. }

¢ Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Haki
/P07.,409. Ve 417. Maddeleri) -

e
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e Bilgi Alma ve iInceleme Hakki (SPKn’nun 14.
Maddesi, TTK'nin 437. Maddesi, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esastar
Tebligi I1-14.1)

o iptal Davasi A¢gma Hakki (TTK’nmin 445.-451.
Maddeleri, SPKn’nun 18/6. Ve 20/2. Maddeleri)

e Azinhk Haklan (TTK’'min 411., 412, 420., 439, 531.
Ve 559, Maddeleri)

o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK’mn 438. Ve 439.
Maddelen})

Halka Arz Edilecek Paylarin, kanunun verdikleri

haricinde, herhangi ek bir hakk: bulunmamaktadr.

C.5 | Sermaye piyasasi aractmmn | Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve

devir ve tedaviiliinii | tedaviiliinii kisitlayict veya pay sahibinin  haklanm

kisitlayic hususlar | kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit
hakkinda bilgi bulunmamaktadir,

C.6 | Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylann Borsa Istanbul’da islem
plyasasi araglarimn | gormesi igin 02,07.2024 tarihinde bagvuru yapilmgtir.
borsada islem gormesi igin

Halka arz, halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem
gorece@i anlamma gelmemekte olup, halka arz edilen
paylarin sattg tamamlandiktan sonra Borsa’da islem
gorebilmesi, Borsa mevzuatimin ilgili hiikiimleri
cercevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baghdir,
Borsa Istanbul'un gdriisii isbu izahnamecnin *‘I-Borsa
Gortigi”’ kisminda yer almaktadir

bagvuru yapihp
yapilmadifs veya yaphp
yapilmayacagi hususu ile
islem girilecek pazara
ilikin bilgi

C.7 | Kar dagitim politikasi | Sitket’in kar dagiim esaslan, Esas Soézlesme’nin
hakkinda bilgi 13.maddesi dogrultusunda gergeklestirilmektedir.

Mevecut durumda;

Sirket tarafindan Kar Dagitim  Politikasi’'nin
belirlenmesine iligkin  08.10.2024 tarihli ve 2024/43
sayilr ydénetim kurulu karan alinmigtir. Yonetim kurulu
karan ile belirlenen politikalar ilk genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin bilgi, gérii ve onaymna
sunulacaktir.

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen kar dagitim
politikas1 uyarinca ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve
finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri,
Sirket’in vzun vadeli stratejisi, Sirket, istirak ve baglh
ortakliklanmin sermaye gereksinimleri, yatinm ve
finansman politikalars, karlihk ve nakit durumu,
dzsermaye orani, net igletme sermayesi ihtiyaci, nakit
akimlan ile piyasa kosullan ve beklentileri dikkate
almarak kar dafitimina karar verilir. Kar defiy

politikasinda yer alan diizenlemelere tabi olarsh
diizenlemelere halel getirmeksizin, kar pay,
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karn sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
ortaklara dagitilabilece@i gibi, belli oranda nakit belli
oranda bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilir.

Sirket’in 22.10.2024 tarihli, 2024/44 sayih Yonetim
Kurulu karar1 ve bu karar istinaden verilen taahhiit
uyarinca $irket, Sirket paylarinin Borsada iglem gérmeye
baslamasini takip eden ii¢ (3) faaliyet yih boyunca,
Sirket’in tabi oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuati,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun varlik
yonetim girketlerine iligkin mevzuat ile ilgili diger
mevzuat ve diizenlemelere gbre ve gerekmesi halinde
BDDK izni alinmasi garfiyla; 2024, 2025 ve 2026 mali
yillanna iligkin yapilacak olagan genel kurul
toplantilarinda ilgili faaliyet dénemine iligkin net
dagitilabilir dénem kan bulunmasi halinde, net
dagittlabilir dénem karimin asgari %25°inin nakit veya
bedelsiz pay olarak dafitilmasinin genel kurula teklif
edilecegini ve gerekli her tirlii iglemin yapilacagim
taahhiit etmektedir.

ASV Holding A.S., 01.10.2024 tarihli ve 2024/18 sayili
yénetim kurulu karar ile, Sirket paylarimin borsada iglem
gérmeye baglamasim takip eden ¢ (3) faaliyet yili
boyunca, Sirket’in tabi oldugu 6102 Sayilt Tiirk Ticaret
Kanunu, 6362 Sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu ve
sermaye piyasasi mevzuati, Bankacihk Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) varlik yonetim
girketlerine iligkin mevzuati ile ilgili difer mevzuat
diizenlemelerine gore ve gerekmesi halinde BDDK izni
alinmas1 sartiyla; ilgili faaliyet dénemine iligkin net
dagitilabilir dénem kan bulunmasi halinde, net
dagitilabilir dénem kannin asgari %25°inin nakit veya
bedelsiz pay olarak dagitilmasi igin 2024, 2025 ve 2026
mali yillarina iligkin yapilacak olagan genel kurullarda oy
kullamlmasina ve bu hususta taahhiit verilmesine kar
vermigtir.

Siimer Faktoring A.$.’de, 01.10.2024 tarihli ve 031 sayili
yonetim kurulu karan ile, Sirket paylarinin borsada islem
gbrmeye baglamasinn takip eden ii¢ (3) faaliyet yih
boyunca, Sirket’in tabi oldugu 6102 Sayih Tirk Ticaret
Kanunu, 6362 Sayih Sermaye Piyasast Kanunu ve
sermaye piyasasi mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) varlik ydnetim
sirketlerine iligkin mevzuat1 ile ilgili diger mevzuat
diizenlemelerine gore ve gerekmesi halinde BDDK izni
alinmas1 sartiyla; ilgili faaliyet donemine iliskip,
dagitilabilir dénem kan bulunmasi haling#,
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mali yillanna iligkin yapilacak olagan genel kurullarda oy
kullanilmasmna ve bu hususta taahhiit verilmesine kar
| vermistir.

D—RiSKLER
D.1 | Ihraggiya, faaliyetlerine ve | Ihragciya ve Faaliyetlerine iligkin Riskler: .

; :fimklt!; bul‘;‘:::‘f; sek:::l: e Sirket’in faaliyetlerinin devarm BDDK tarafindan :
faitiirleri haklanda bilgi diizenlenen faaliyet izninin gegerliliine baghdir. -
Sirket’in varlik yonetim sirketi olarak faaliyetleri,
BDDK'’'nin diizenlemelerine, denetim ve gézetimine
tabidir. Sirket’in faaliyetleri, BDDK’ nin vam sira,
SPK, MASAK, vergi daireleri ve Kigisel Verilerin
Korunmasi Kurulu gibi ¢esitli diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin de denetimlerine
tabidir. Bu denetimler sonucunda Sirket’e cezai
islemler uygulanabilir.

e Sirket’in satin aldifn alacaklardan tahsil etmeyi
bekledigi miktarlar tahsil edememesi, nakit akigin,
karhligmm:  ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

e Sirket’in kullandifi istatiksel modeller ve analitik
araglar, bu analitik araglarda meydana gelebilecek
aksakliklar, tahsilat ve maliyet hesaplamalarinda
yanhs yonlendirmelere sebep olabilir ve Sirket’in
faaliyet sonuglar1 bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

o Sirket’in satin aldigy alacak portféyiinde belirli
sektorlerde, illerde veya cografi bolgelerde
yogunlagsma olmasy, ilgili sektorde veya cografi
bolgelerde yaganacak olumsuzluklar neticesinde
Sirket’in faaliyetlerinde tahsilat problemlerine sebep
olabilir.

» Sirket satin almak istedigi alacak portféyleri igin
istedigi sartlar ve zamanda fonlama bulamayabilir.
Sirket fonlama ihtiyaglanini saglamak igin yeterli

- finansmani bulamayabilir veya finansman kaynaklan
l yiksek maliyetli olabilir. Global ve yerel bazda
piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar sonrasi,
Sirket,  bilango  yOnetimini etkin  sekilde
gergeklestiremeyebilir,  Sirket’in  aktif ve pasif
yonetiminde goriilebilecek aksaklik likidite riskinin
olugmasina neden olabilir. Bu tiir durumlar Sirket’in
nakit alasimi ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.
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/ dolayisiyla risklere maruz kalabilir; buff

kuruluglar ile alacaklarimin veya diger varliklannin
devrine iliskin yeni sézlesme yapmastna séz konusu
oran saglanincaya kadar engel olabilir, BDDK
tarafindan  verilen siire iginde bu oranmn
saglanmamasi veya gerekli tedbirlerin alinmamasi
gibi durumlarda, faaliyet izninin iptaline varan
yaptirimlar ile karsilagmasina sebep olabilir.

Sirket’in kaldirag ve borg ddeme yiikiimliilikleri
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’'in taraf oldugu ve Izahname’nin 22.
maddesinde  detaylan yer alan finansman
sozlesmelerinde, standart genel kredi sézlesmesi
dizenlemeleri geregi operasyonel ve finansal
esnekligini kisitiayan taahhiitler bulunmaktadir ve bu
taahhiitlere ve diger yikiimliliikklere uyulamamas:
temerriit haline yol agabilir. Sirket’in kullandif
kredileri saglayan bankalarin bir temerriit hali
sebebiyle kredileri vadesinden &nce geri ¢agirmalan
durumunda, $irket nakit akigt sorunu yasayabilir.

Gayrimenkul degerlerindeki genel bir diisiis,
Sirket’in tahsilat performansini olumsuz ctkileyebilir.

Sirket, varhk yonetim sektoriinde, alacaklann takibi
igin kullantlan teknolojik gelismeleri ve degisiklikleri
bagarih  bir  gekilde tahmin edemeyebilir,
yinetemeyebilir veya benimsemeyebilir.

Sirket’in  faaliyetleri,  bilisim  teknolojileri
uygulamalarina, sistemlerine, altyapisina erisime ve
buniann diizgiin ve tam bir gekilde isleyigine baglidur.
Sirket’in kullandifn yazihm ve bilisim sistemlerinin
¢ahsmasinda gesitli aksakhklar meydana gelebilir.

Sirket’in miigterilerine ait kigisel verilerin veya ticari
sirlanin, yetkisiz ligiincii kigilerce ele gegirilmesiyle
sonuglanan bir givenlik ihlali olmasi durumunda,
gizli bilgiler ifsa olabilir ve bu durum Sirket nezdinde
zarara yol agabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem
aglanndaki gecikmeler ve kesintiler veya bu sistem
aglarina yapilabilecek siber saldinlar Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in st diizey yonetimi ve kilit galisanlarindan
bir ya da daha fazlasinin kaybi, Sirket’in faaliyetleri
tzerinde olumsuz etki yapabilir.

Sirket, ¢alisanlanmin veya Sirket’in faaliyetlerinde_
gorev alan diger kisilerin olasi etik ol
davramglan  veya hukuka aykin dayfs
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olmayan davraniglar ve ihtimaller Sirket’in cesitli
yaptinimlar ile kargilagmasina ve itibar kaybina sebep
olabilir.

e Sirket hizmet saglayicilarmin (Tiirkiye geneline
yaygin hukuk biirolar, ¢agn merkezi, gayrimenkul
degerleme kurulusu gibi dig hizmet saglayic
kuruluglar) ilgili kanun ve yonetmeliklere aykin
hareketlerinden sorumludur. Hizmet saglayictlarin
faaliyetleri sonucu Sirket’e sorumluluk dogabilir
veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

» Sirket’in sayginligini ve itibarim zedeleyecek olaylar
tahsilat performansim olumsuz etkileyebilir ve/veya
plantanmamis yatirim ve masraflanin yapilmasina
neden olabilir.

e Ginlik ig akiginda yasanabilecek aksakliklar
Sirket’in maddi kayiplar yagamasina neden olabilir.

e Enflasyon muhasebesi uygulamasi Sirket finansal
tablolarinda olumsuz etkilere neden olabilir.

ihragginin icinde Bulundugu Sektire fligkin Riskler:

e Sirket, faaliyet gosterdigi sektorlerdeki difier varhik
yonetim sirketleri ile rckabet etmektedir ve
rakiplerinin sayica artmasi veya rakiplerinin Pazar
paylanm  genisletmesi  Sirket’in  gelirlerinin,
karhlifimin ve pazar payinn gerilemesine yol
acabilir.

e Bankacihk ve finans sektériinde yeterli miktarda
ve/veya hig¢ alacak satig1 yapilmayabilir.

e Kiircsel ve ulusal ekonomik geligmeler, $irket’in
faaliyet gosterdigi sektorii olumsuz etkileyebilir.

e Hukuki siireglerin igleyiginde yaganacak sikintilar,
duraksamalar  varlik  ydnetim  sektériiniin
faaliyetlerini de yavaglatabilir.

¢ Varhk yonetim sektorii, varlik yonetim sirketlerine
iligkin mevzuattaki degigikliklerden ve/veya BDDK
kararlanndan ve uygulamalarindan  olumsuz
etkilenebilir. Mevzuat degigiklikleri, sektor genelinde
tahsilat performanslarimin diigmesine, maliyetlerin
artmasina ya da karhhgin azalmasina sebep olabilir.

o Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
deg1$1k11klerden, vergi oranlanndaki artlslardan veya
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenghs¥
Mevzuat degisiklikleri ve sektore kanunlay Angl?
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tahsilat performansini dissiirebilir ya da maliyetlerini }
arttirabilir. Varhk yo0netim girketleri, 488 sayih
Damga Vergisi Kanununa gére Gdenecek damga
vergisinden, kaynak kullanimim destekleme fonuna
yapilacak kesintilerden ve 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi1 Hakkinda Kanunun 39 uncu maddesi
hilkmiinden istisnadir. 3065 sayth Katma Deger
Vergisi Kanunu’nun 17/4-L maddesiyle, 30/01/2002
tarihli ve 4743 say1li kanun hiikiimlerine gore kurulan
varlikk  yonetim  girketleri, KDV’den istisna
tutulmustur. Cesith: sebeplerle, Sirket aleyhine dava
agilabilir ve davalann Sirket aleyhine sonuc¢lanmasi
durumunda $irket’in finansal durumu olumsuz ydnde
etkilenebilir.

Diger Riskler:

e Makro Ekonomik ve Global Riskler: Basta geligmig
iilke merkez bankalarinin parasal genigleme ve faiz
oranlarina iligkin politika kararlanimin ve gelecege
iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime
kanallan  aracilifiyla Thraggimin  faaliyetlerini
olumsuz etkilemesi soz konusu olabilir.

e Depremler, afetler ve diger olaganiistii riskler:
Sirket’in finansal durumu depremler, afetler ve
olaganistii risklerden olumsuz yonde etkilenebilir

» Finansal Riskler: lIhraget, faaliyetleri nedeniyle
likidite riski, yeniden finansman riski, faiz riski, kars:
taraf riski, kredi riski ve kur riskine maruz
kalabilmektedir.

Likidite Riski: Sirket’in kisa ve uzun vadeli parasal .
yiikiimliilitklerini yerine getirememesidir. Sitket’in
likidite gereksinimleri borg ve yasal
yiikiimliiliiklerinin 6denmesi, yeni portfoylerin satin
alinmasi, sermaye harcamalan ve personel maaslan
ve diger operasyonel giderlerden kaynaklanmakta
olup, bunlarin kargilanmarmasi Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Yeniden Finansman Riski: Sirket’in vadesi gelen
bor¢lanmasim benzer ya da daha iyi imkanlarla
yenileyememe  riskidir.  Yceniden  finansman
saglayamamak Sirket izerinde likidite baskisina
neden olabilir.

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlanndaki dalgalanmalar
Sirket’in finansal performansmm etkileyebilir. Fai:
oranlanindaki artis, mevcut kredilerinin #ade
geldifinde daha yilksek bir faizle yepfleniieti
sonucunu dogurabilir. [
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J " Kargt Taraf Riski: Sirket’in alacaklarinin biiyik bir
kismi  finansal kurumlardan aldigi  alacak
portféylerindeki adet olarak fazla; ancak tutar olarak
kiiglik alacaklar ile daha bilyiik tutarli tekil
alacaklardan olugmaktadir. $irket, alacaklann biiyiik
bir ¢ogunlufunun bir tarafta yogunlagmasi scbebiyle
karg: taraf riski tagimaktadir.

Kredi Riski: Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;
bankalarm, o6zel finans kurumu ve diger mali
kurumlarin alacaklar1 ile diger varhklanm satin
almakta ve satmakta, satin aldifx alacaklan
bor¢lusundan tahsil etmekte, wvarlhiklan nakde
gevirmektyone veya bunlart yeniden yapilandirarak |
satmaktadir, ayrica bankalarin, 6zel finans kurumu ve
diger kurumlann alacaklan ile diger wvarliklarin
yeniden yapilandin!masi ve iigiincii kigilere satisinda
damgmanlik ve bu islerde araciik hizmeti
vermektedir. Sirket bahsedilen bu faaliyetier
sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir,

Kur _Riski: $irket doviz kurlaninda meydana
gelebilecek degigiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Pay Senedi Pozisyon Riski: Pay senedi pozisyon
riski, pay sencdi fiyatlarinda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniyle maruz kalabilecek zarar
olasiigim  ifade  etmektedir.  Sirket, elinde
bulundurdugu pay yatmmlan nedeniyle pay
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimler sonucu
fiyat riskine maruz kalmaktadur.

D.2 | Sermaye piyasasi aracina |e Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki
iligkin onemli risk dalgalanmalara maruz kalabilir.

faktérleri haklanda bilgi o Sirket’in halka agiklik oram sinirlidir ve paylarm
likiditesi ve pay fiyat1 {izerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecelktir.

o Thraggmnin paylan borsada islem gérmeye bagladiktan
sonra, fhragginm birlikte hareket eden hakim ortaklan
Sirket sermayesinin Onemli bir bolimiine sahip
olmaya devam edeceginden hakim ortagin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir. Ayrica ileride Sirket paylarmin &nemli
kismmin satig1 veya bdyle bir sahgin gergeklesecegi
yoniinde algi, Halka Arz Edilecek Paylarin piyasa
degeri iizerinde esash olumsuz etki olusturablhr
Halka Arz edtlecek Paylar i 1g1n akuf llklt ve duz
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e Sirket her ne kadar paylannin borsada islem
gormesini takip eden ii¢ (3) faaliyet yili boyunca Kar
Dagitim Politikasi kapsaminda net dafitilabilir
dénem karinmn asgari %25’inin nakit veya bedelsiz
pay olarak pay sahiplerine dagitilmasinin genel
kurula teklif edecegini ve gerekli her tirlii islemin
yapilmasim taahhiit etmekte (22.10.2024 tarih ve
2024/44 sayih Yonetim Kurulu Karar)ve Sirket
hakim ortafi ASV Holding s6z konusu genel
kurullarda olumlu oy kullanacagini taahhiit etse de
(01.10.2024 tarih ve 2024/18 sayili Yénetim Kurulu
Karan), Sirket ortag: Stimer Faktoring A.S. genel
kurullarda olumlu oy kullanacagimi taahhiit etse de
(01.10.2024 tarih ve 031 nolu Yénetim Kurulu
Karan) ilgili genel kurul toplantisinda pay sahiplerine
kar pay1 6denmemesine karar verilebilir ya da Sirket
gelecekte kar payr dagitamayabilir.

» TL’nin degerinde meydana gelebilecek
dalgalanmalar, Halka Arz Edilen Paylanin degerini,
Sirket’in net gelirlerini ve Sirket’in Halka Arz Edilen
Paylar’a iligkin olarak ddeyecegi kir paylarini 6nemli
Olciide etkileyebilir.

¢ Gelecekte gergeklestirilebilecek bedelli sermaye

artintmlan  sonucu sermayenin sulanma  riski
olusabilir,
" E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza
iliskin
ihraccamin/halk

a arz edenin
elde edecefi net
gelir ile
katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve
talepte bulunan
yatirimcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Pay Tebligi’nin 32/4 maddesi uyaninca paytarin ilk defa halka arz
edilmesinde, halka arzin sermaye artigt ve ortak satigi suretiyle
gergeklegtirilmesinden dolayi, aracilik ve damgmanlik maliyetleri,
borsa tarafindan ahinacak ilk kotasyon iicretleri ile halka arz edilecek
paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark {izerinden
almacak Kurul iicreti, halka arz edilen paylann birbirine olan orani
gozetilerek Sirket ve halka arz eden ortaklar tarafindan karsilanir. Bu
durumda, ortakligin sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden
alinan Kurul iicreti ile diger giderler Sirket’e aittir.

Sitket’in sermaye artinmu ile gergeklesecek halka arzdan toplam
396.000.000 TL brit, 373.326.841 TL net gelir elde etmesi
beklenmektedir.

Halka arz eden pay sahiplerinden ASV Holding A.S. ise halka arzdan
220.000.000 TL brit, 209.236.134 TL net gelir elde etmesi
beklenmektedir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin yaklagik 33.437.025 TL, halka
edilecek pay bagina maliyetin ise 2,34 TL olacagi tahmin edil i
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Talnnini Halka Arz Maliyeti (TL) Sirket Pay sahipleri Toplam
| Bagimsiz Denetim KDV 900.000 0 900.000
MEKK Uvyelik Ucreti 105.000 0 105.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla [igkiler

Takmini) 2.000.000 ] I 2.000.000
SPK Kuru! Kayit Gcreti

1Sermayenin nomninal dejier iizerinden) — . Ly
SPK Kurul Kayit Ucreti

ilhrag deperi ve nominal defrer fark: fizerinden) 378.000 210.000 Gl
Aracihk Komisyonu (BSMYV Dahil) 18.711.000 10.395.000 29.106.000
Hukuki Danigmanlik +KDV 227571 126.429 354.600
Rekabet Kurutu Ucreti 7.200 0 _1.200
Borsa Istanbul {slem Garme Basvuru Ucreti 58.388 32.438 90.825
Diier {Noter, Ticaret Sicil vbi | 50.000 0 50.000
Toplam Malivet 22.673.159 10.763.866 33.437.025
Pay Bagina Maliyct

(Malka Arz Edilen Pay Miktanna Gore) L) e e

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yéntemi” ile Borsa birincil piyasasinda gergeklegtirilecek olup, Seker
Yatinm, halka arzda $eker Yatiim’dan talep giren yatinmcilardan yeni
hesap agma lcreti almayacaktir. Her yatirimcinin kendi hesabina ait
olan pay alim satim komisyonu, bu halka arzda gergeklesecek
alimlara da uygulanacaktir. S6z konusu pay alim satim komisyonu
orani her bir yatinmci igin farkhilik gosterebilmektedir. Ayrica, halka
arza talepte bulunan yatinmcilar, bagvuru yaptiklan araci kurumlarin
aracihik komisyonu, hesap agma, virman ve EFT iicreti gibi farkl
licretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. Yatirimcilar islem
yaptiklan araci kurumlara bagvuru yaparak bu iicretleri 6grenebilirler.

E.2a | Halka arzin
gerekgesi, halka
arz gelirlerinin
kullamm yerleri
ve elde edilecek
tahmini net
gelir hakkinda

bilgi

Sirket paylarimin halka arz yoluyla satist ve sermaye artinmuyla,
Sirket’in dzkaynak yapismn giglendirilmesi, Sirket’in bilyiimesine
ivme kazandinlmasi, Sirket’in sektordeki konumunun giiglendirilmesi,
islem hacimleri gelirlerinin artinlarak pazar payinin yikseltilmesi,
Sirket’in kurumsal organizasyonunun gii¢lendirilmesi, rekabet giiciiniin
artirllmasi, sektordeki bilinirliginin artirllmasi ve paylann likidite
imkanimin salanmas1 hedeflenmektedir.

Sirket, yeni paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir.
Sirket’in 01.07.2024 tarihli, 2024/25 sayii Yénetim Kurulu karan
uyarinca, halka arz kapsaminda elde edilecek net fonun %50°si
Sirket’in mevecut finansal borglarmin kapatilmas: i¢in, geri kalan
%50’lik kismi ise tahsili gecikmis alacak portfoyii aliminda
kullanilacaktir,

Tahmini halka arz masraflarmnin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak Sirket net
halka arz gelirinin 373.326.841 TL olmas) beklenmektedir.

E.3 | Halka arza
iligkin  bilgiler
ve kosullan

Halka arzin baglamasi dncesinde, Kurul’un yam sira BDDK ve ihrag
edilen Sirket paylanmin borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un gdriisiiniin alinmas gerekmektedir.

Halka arz, Sirket’in g¢ikanlmis sermayesinin, tamam nakden
karsilanmak suretiyle 100.000.000 TL’den 118.000.000 TL'ye
¢ikanlmasi neticesinde ihrag edilecek 18.000.000 TL nominal de erll
paylar ile halka arz eden pay sahibi ASV Holding 2

Dogrulama ﬁt?gglfgp 431 1#/34 b-4489-8b7

10930867bd92

.gov uman-dogrulam




10.000.000 TL nominal degerli paymn halka arzi suretiyle
gergeklestirilecektir.

Sermaye artigi ve ortak satist ile halka arz edilecek paylarin toplam
nominal degeri 28.000.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonras
¢ikarilmig sermayesine oram %23,73’tiir. 1,00 TL nominal degerli
paylann satig fiyati 22,00 TL'dir.

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemi ile yapilacaktir. Paylar igin iki
iy giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitig
' tavihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis3 duyurusunda
belirtilecektir. Talep toplama esnasinda yatinmecilarin alim emirleri
arac1 kurumfar vasitasiyla Borsa Istanbul sistemine gonderilecektir.

I thra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup paylann fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye
piyasas: araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar
gergevesinde dagitim listesinin kesinlesti3i giindi takip eden iki ig giini
icinde Kurul’'un 6zel durumlarm kamuya agiklanmasmna iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacakiir.

Dagitim, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil Piyasa islem siiresinin
bitigini takiben, Borsa Istanbul tarafindan yapilacaktur.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi igin Borsa Istanbul uygulamalari
| cergevesinde fiyat dnceligi s6z konusu olmayip, zaman onceligi kurali
gecerlidir.

Halka arza aracilik, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
“Kismen Bakiyeyi Yiklenim” yontemi ile gergeklestirilecektir. Seker
Yatiim Menkul Degerler A.§., Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ViI-
128.1 sayth “Pay Tebligi”nin 5’inci maddesinin 7'nci fikras: geregi
' halka arz siiresi sonunda satilamayan paylari halka arz fiyatindan,
400.000.000 TL’ye kadar olan kisminin tamanunz, bu tutarin {izerinden
halka arz biiyiikliigii olan 616.000.000 TL’ye kadar olan kismimn ise
yarisim satin alacafim taahhiit etmistir.

E4 | Catsan Sermaye artigi yolu ile ihra¢ edecegi paylan halka arz edecek olan
menfaatler de | Sirket’e halka arz sonrasi fon girigi olacaktir. Sirket paylarnin halk
dahil olmak | arzindan sahip oldufu paylan satan ortaklar pay satiy geliri elde
iizere halka | edecektir.

arza iligkin ilgili | yetkili Kurulug olan Seker Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, Halka
kigilerin omemli | Arz Aracilik Yetki Sozlegmesi ve Fiyat Istikrannt Saglayic Islemler
menfaatleri Sozlesmesi disinda Sirket ve Halka Arz Edenler ile akdettigi herhangi
bir sdzlesmesi yoktur. Sirket ile halka arzda Yetkili Kurulug olarak
gorev alan $eker Yatinm arasinda gikar gatigmasi veya herhangi bir
menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Seker Yatitim ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Seker Yatinm’in halka arz iglemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da
dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmus bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Ka ;

Avukathk Qrtaklig1 arasinda herhangi bir ¢ikar veya menf: qatlsma 1

bulunmangiktadir. Kayum Demir Avukatlik Ortaklif1 ve Sivkela @
i N

fox e il
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\herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Kayum Demir Avukatlik |
Ortakligi’nin dogrudan ya da dolaylh olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Kayum Demir
Avukatlik Ortakligi’nin, Sirket ve/veya Sirket’in pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri
disinda bir hukuki danmigmanlik iligkisi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 yil sonlar ile 30.09.2023
ve 30.09.2024 ara donem finansal dénemleri igin hazirlanan mali
tablolarinin bagimsiz denetimi HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.§. tarafindan yapilmis olup, Sirket’in HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. ile arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
¢atigmasi bulunmamaktadir. HSY Danmigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.$.’nin dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin bagarisina baglanmig
bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. ile Sirket arasinda, bagimsiz denetim g¢alismalarmin
yuriitiilmesine iliskin yapilan anlagmalar haricinde, herhangi bir
anlagsma bulunmamaktadir. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda licret
elde etmektedir. Bunlarin diginda halka arzdan énemli menfaati olan
danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

Sirket ile Gayrimenkul Degerleme Raporlarini hazirlayan Arti
Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat c¢atigmasi bulunmamaktadir. Arti Gayrimenkul
Degerleme ve Danmigmanhik A.S. ve ihrag¢1 arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Art1 Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik
A.$.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig
bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Art1 Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanhik A.S. halka arza iliskin sunulan gayrimenkul degerleme
raporlarinin hizmetleri karsiliginda degerleme ticreti elde etmektedir.
Bunlar disinda halka arzdan Onemli menfaati olan danigmanlar vb.
bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kisinin/ihra¢gcinin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirnflmamasina
iliskin verilen

Halka arz, lhragci Siimer Varlik Yonetim Anonim Sirketi’nin
sermayesinin artirilmasi ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri olan ASV
Holding A.S. tarafindan ortak satigt yapilmasi suretiyle toplamda
28.000.000 TL nominal degerli, 28.000.000 adet payin sermaye artirmi
ve ortak satig1 yolu ile gergeklestirilecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahiplerinden ASV Holding A.S., 01.07.2024
tarihli, 2024/15 sayili Yonetim Kurulu karari ve bu kapsamdaki
01.07.2024 tarihli Sirket beyan ile:

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Siimer Varlik Yonetim

paylarmma yonelik olarak, Siimer Varlik paylanmin Borsa Istanbul

A5 de islem gdrmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle,

paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin higbir se&Fae
y

i

‘ Pivasast Kurulu’na veya vurtdisindaki herhangi bir me

W CET

Borsa Istanbul A.S.’de satisa veya halka arza konu edilmeyg \
dogrultuda bir karar alinmayacagini, Borsa Istanbul A.Ma Sermase E
i K @
w\vd

!
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 taahhiitler
hakkinda bilgi

| iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda ‘ |

bulunulmayacagni, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini, bu suretle dolasgimdaki
pay miktarinin artirilmayacagini, Borsa Istanbul A.S. disinda yapilacak
satiglarda, satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin
alicilara bildirilecegini, (ASV Holding A.S.’nin fiyat istikrar
islemlerinden edinebilecegi paylarmn, yukaridaki simirlamalardan harig
tutulacaktir) ve

e Siimer Varlik paylanna yonelik olarak, Siimer Varlik Yo6netim
A.S.’nin halka arzina iligkin izahnamenin onay tarihinden itibaren 1
yil siireyle, maliki oldugumuz Siimer Varlik Yonetim A.S.
paylarimin (1) borsa disinda satilmayacagini, (ii) bagka yatirimer
hesaplarma virmanlanmayacagini veya (iii) Borsa’da 6zel emir ile
ve/veya toptan sati§ islemine konu edilmeyecegini ve (iv) tiim bu
taahhiitlerin Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde uygulanacagini,

Siimer Faktoring A.S. 01.10.2024 tarih ve 030 sayili yonetim kurulu
karar1 ve bu kapsamdaki 01.10.2024 tarihli beyan: ile maliki oldugu
halka arza konu olmayan Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin paylarina
iligkin olarak; Siimer Varlik Yénetim A.S. paylarmm Borsa Istanbul
A.§.’de 1slem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle,
paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin hicbir sekilde
Borsa Istanbul A.S.’de satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu
dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa Istanbul A.S. veya Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki
pay miktarinin artirilmamasina, Borsa Istanbul A.S. disinda yapilacak
satiglarda, satisa konu paylarin da bu smirlamaya tabi olacagmin
alicilara bildirilecegine; Siimer Varlik Yonetim A.S. paylarina y6nelik
olarak, Siimer Varllkk Yonetim A.$.’nin halka arzmna iliskin
izahnamenin onay tarihinden itibaren 1 (bir) yil siireyle, maliki
oldugumuz Siimer Varlik Yonetim A.S. paylarmin (i) borsa disinda
satilmamasina, (ii) baska yatirimci hesaplarina virmanlanmamasina
veya (iii) Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edilmemesine ve (iv) tiim bu taahhiitlerin Borsa’da satig1 da kapsayacak
sekilde uygulanmasina karar vermistir

Ihragg1, 01.07.2024 tarihli, 2024/26 sayili Yénetim Kurulu karari ve bu

kapsamdaki 03.07.2024 tarihli Sirket beyan ile:

e Siimer Varlik paylarinin Borsa’da iglem gormeye bagladig: tarihten
itibaren, 1 (bir) y1l boyunca, Borsa’da dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol acacak sckilde (i) bedelli veya bedelsiz (i¢
kaynaklardan) sermaye artirimu gergeklestirilmeyecegini, (ii)
herhangi bir surette dolasimdaki pay miktarinin artmasma 01
acacak sekilde satiga veya halka arza konu edllmeyece -sh
Borsa Istanbul A.S.’ye veya Sermaye Piyasas: Ku %
yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin ff
kurum, borsa veya  kotasyon  otoritesine ! ba}
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(v) bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina

dair bir agiklama yapilmayacagimni
taahhiit etmigtir.
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S., 06.12.2024 tarihi ve 24-1/1-64
Sayili Yonetim Kurulu Karart ve bu kapsamdaki 06.12.2024 tarihli
Sirket beyant ile; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili “Pay
Tebligi”nin 5’inci maddesinin 7°’nci fikras1 geregi halka arz siiresi
sonunda satilamayan paylart halka arz fiyatindan, 400.000.000 TL’ye
kadar olan kisminin tamamini, bu tutarin iizerinden halka arz biiyiikligi
olan 616.000.000 TL’ye kadar olan kismnin ise yarismu satin
alacaginin taahhiit edilmesine karar vermistir. Buna gére satilamayan
paylar, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan satis siiresi
bitimini takip eden ii¢ is gilinii icinde halka arz fiyatindan satin
alinacaktir. Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin halka agilma bagvurusu
kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.1 sayili “Pay
Tebliginin 5’inci maddesinin 8’inci fikras1 uyarinca; Seker Yatirim
Menkul Degerler A.S. yiiklenim geregi portfoyiine aldign paylari,
paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren alt1 ay siireyle
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satamayacagini ve bu
paylarim halka arz fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulamayacagimn taahhiit
edilmesine karar vermistir. Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin
Borsa disinda satacagi paylan alanlar da bu simirlamaya tabidir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin
miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullaniminin
s0z konusu
olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalan
durumunda
sulanma
etkisinin
miktari ve
yiizdesi

Sirket paylarimin halka arzi mevcut ortagin riighan haklarinin
kisitlanarak sermaye artirimu ve ortak satigi seklinde olacaktir.
Sermaye artirimi1 ve ortak satig1 yontemiyle yapilacak halka arz
neticesinde, sermaye artisina katilmayan mevcut ortaklar igin mevcut
hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 30.09.2024 tarihli bagimsiz
denetimden ge¢mis finansal tablolarda yer alan veriler esas alinarak
yapilmigtir. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesine iliskin hesaplama agagidaki tabloda sunulmaktadir:

Sulanma Etkisi (TL) Hg:::el:irz Halka Arz Sonrasi
Mevcut Defter Degeri (TL) (2024/09) 1.240.957.000 1.614.283.841
Cikarilmig Sermaye 100.000.000 118.000.000
Artirilan Sermaye 18.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 12,41 13,68
Halka Arz Fiyati 22,00
Tahmini Halka Arz Maliyeti 22.673.159
Meveut Ortak i¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 1,27
Mevcut Ortak igin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) 10,24%
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) 8,32
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%)
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E.7 | Talepte
bulunan
yatirimcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis ||
Yontemi” ile Borsa birincil piyasasinda gerceklestirilecek olup, Seker
Yatirim, halka arzda Seker Yatinm’dan talep giren yatirimcilardan yeni
hesap agma iicreti almayacaktir. Her yatirimemin kendi hesabina ait
olan pay alim/satim komisyonu, bu halka arzda gergeklesecek
alimlarina da uygulanacaktir. S6z konusu pay alim satim komisyonu
orant her bir yatirnmci igin farklilik gosterebilmektedir. Ayrica, halka
arza talepte bulunan yatirimeilar, bagvuru yaptiklar aract kurumlarin
aracilik komisyonu, hesap agma, virman ve EFT iicreti gibi farkh
ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. Yatinmcilar iglem
yaptiklar1 araci kurumlara bagvuru yaparak bu iicretleri 6grenebilirler.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihrageimn bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslar

ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 30.09.2023 ve 30.09.2024 tarihleri itibariyla ve
aym tarihlerde sona eren yillara ait hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusu:

HSY Damigmanlik ve Bajimsiz Denetim AS.

| .
_ Ticaret Unvam:
Sorumlu Ortak Bas Denetgi:

Ozkan Cengiz

Uyesi Oldugu Meslek | Izmir Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1
Kuruluslan: -
Adresi: Cumbhuriyet Mah., Yeniyol Sk., Bomonti Business

Center, No:8, K:4, D:22, Sisli, Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim Kkuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevdenm alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in 6zel bagimsiz denetimden gegmis, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve tarihli yili
sonu finansal durum tablolann ve 30.09.2024 tarihli ara donem finansal tablosu BDDK
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis olup sec¢ilmis bilango biiyiikliiklerine agagida yer

verilmektedir.
Bafimsiz Denetimden Ge¢mis
AKTIF EMLER(Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 |  30.09.2024
Finansal Varliklar (Net) 53.948 78.603 312.191 178.238
itfa Edilmis Maliyet ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 202.219 377.355 1.126.308 1.970.545
Satig Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere 1.506 1,083
Tliskin Duran Varliklar (Net) ' ’
Maddi Duran Varliklar (Net) 37.247 44.738
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.091 991
| Digier Aktifler 4.902 8.903
AKTIF TOPLAMI 300913  511.673
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Bajiimsiz Denetimden Gecmis

PASIFEALEMLER(Bin TE) 31122021 31122022  31.12.2023 | 30.09.2024
Alinan Krediler 44.496 51.744 91.413 77.354
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 85.829 51.853 350.130 776.172
Kiralama Islemlerinden YiikiimHiliikler 5.581 6.329 3.163 1.181
Kargiliklar 968 1.752 6.100 15.514
Cari Vergi Borcu 4.759 19.338 38.937 21.796
Ertelenmis Vergi Borcu 18.207 52.030 242.674 406.184
Diger Yukumliiliikler 1.505 8.620 16.382 10.019
Ozkaynaklar 139.568 320.007 791.231 1.240.957
Odenmis Sermaye 30.000 50.000 50.000 100.000
Kér veya Zararda Yeniden Smuflandirilmayacak Birikmig

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 7 -7 -1.108 -1.108
Kir Yedekleri 4.401 6.586 13.983 18.776
Gecmis Yillar Kér veya Zarari 14.885 75.380 231.035 653.814
Donem Net Kér veya Zarart 90.379 188.138 497.321 469.475
PASIF TOPLAMI 300.913 511,673 1.540.030 2.549.177

Sirket'in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, tarihli yih
sonu finansal durum tablolar1 ve 30.09.2023 ve 30.09.2024 tarihli ara dénem finansal tablosu
BDDK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis olup segilmis gelir tablosu biiyiikliiklerine agsagida
yer verilmektedir.

Bagimsiz Denetimden Gegmis
GELIR TABLOSU (Bin TL)
31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 30.09.2023 | 30.09.2024

Faiz Gelirleri 193.124 357.277 1.070.268 610.040 1.311.652
Faiz Giderleri (-) -29.524 -29.222 -75.251 -42.585 -245.764
Net Faiz Geliri/ Gideri 163.600 328.055 995.017 567.454 1.065.888
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri -11.485 -13.723 -74.122 -43.763 -160.711
Personel Giderleri (-) -20.990 -36.438 -90.624 -58.958 -134.717
Ticari Kér/Zarar (net) 770 351 38.794 8.393 15171
Diger Faaliyet Gelirleri 6.164 21273 14.946 8.557 43.668
Faaliyet Briit Kan 138.059 299.518 884.011 481.683 829.299
Beklenen Zarar Kargiliklan (-) -7.545 -34.278 -76.187 -58.454 -60.215
Diger Faaliyet Giderleri (-) -15.673 -25.186 -59.618 -31.262 -97.950
Net Faaliyet Kéar1/Zarar 114.841 240.054 748.206 391.967 671.134
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 114.841 240.054 748.206 391.967 671.134
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsihg (£) -24.462 -51.915 -250.885 -89.567 -201.659
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem net K/Z 90.379 188.139 497.321 302.400 469.475
DONEM NET KARI/ZARARI 90.379 188.139 497.321 302.400 469.475

“Yatirumci, yatinm kararmm vermeden once ihraccimin finansal durum
sonuglarina iliskin ayrimtih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’l
de dikkate almahdir.” /
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Isbu Izahname’de anlatim kolaylig1 agisindan, s6z konusu mali bilgilerin “bin TL” ya da “milyon
TL” olarak ifade edildigi boliimler bulunmaktadir. Bu béliimlerde s6z konusu mali bilgi “bin TL”
ya da “milyon TL” olarak ifade edildigi ig¢in en yakin tam sayiya yuvarlanmak suretiyle
sunulmugstur. Isbu Izahname’de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 y1l sonu ve 30.09.2023 ile 30.09.2024 ara dénem tarihlerinde sona eren mali yillarina
iligkin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolarindan alinmugtir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle yatirimce:
ve yatinmci adaylarmin, herhangi bir yatirim karan almadan Once asagida ele alinan risk
faktorlerinin ve ekleri ile birlikte Izahnamenin biitiiniiniin dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahnamenin tarihi itibariyle Sirket’i
ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirim esasli bigimde
etkileyebilecegini 6ngordiigii risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin gergeklesmesi
halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri diigebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kismimin
kaybedilmesi s6z konusu olabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 veya
finansal sonuglar1 bu durumdan esasl olarak olumsuz yonde etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
veya sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarma, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin asagidaki
sunulug siralamasi Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasilifi veya 6nemi
bakimindan bir degerlendirmesi seklinde diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler gercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidir.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket'in  faaliyetlerinin devarm BDDK tarafindan  diizenlenen faaliyet izninin
gecerliliine baghdir. Sirket'in varhk yonetim sirketi olarak faaliyetleri, BDDK'min
diizenlemelerine, denetim ve gozetimine tabidir. Sirket'in faaliyetleri, BDDK'min yam sira,
SPK, MASAK, vergi daireleri ve Kisisel Verilerin Korunmasi Kurulu gibi ¢esitli diizenleyici
ve denetleyici kamu otoritelerinin de denetimlerine tabidir. Bu denetimler sonucunda
Sirket'e cezai islemler uygulanabilir.

Sirket'm faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici ve denetleyici kamu
otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslarin varligina ve
gegerliligine tabiidir. Varlik yonetim faaliyetleri, Bankacilik Kanunu'na, VY$S Yoénetmeligi ve
ilgili diger mevzuata tabidir. Tlgili mevzuat kapsaminda kosullar1 saglayarak BDDK'dan kurulug
izni alan varlik yonetim sirketinin, faaliyetlerine baglayabilmesi i¢in BDDK'dan faaliyet izni
almasi gerekmektedir.

VYS Yénetmeligi uyarinca, varlik yonetim girketlerinin kurulug sartlarim kaybetmesi ya da varlik
ybnetim girketinin ortaklarmin, kurucularda aranan sartlari kaybetmesi, VYS Yonetmeligi ile i 121n
Verllen faaliyetler disinda islem yapmast ya da banka ve dlger ﬁnansal kurumlarm alagaleharrile
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muhasebelestirdigi ya da VY$ Yonetmeligi hilkiimlerine aykin iglem yaptiginin tespit edilmesi
hallerinde varlik yonetim sirketlerine, BDDK tarafindan durumlarint mevzuat hiikkiimlerine uygun
hale getirmeleri igin ii¢ aya kadar siire verilebilir. BDDK tarafindan siire verilmesine gerek
goriilmeyenlerin veya BDDK tarafindan siire verilmesi halinde verilen siire i¢inde durumlarini
diizeltmeyenlerin faaliyet izinlerinin iptal edilmesi veya varlik yonetim sirketlerinin kaynak
kuruluglar ile alacaklarrin veya diger varliklarinin devrine iligkin yeni sézlegme yapma
yetkilerinin askiya alinmas1 BDDK'nin takdirindedir. Ayrica faaliyet izninin alinmasini miiteakip
bir y1l i¢inde faaliyete gegmeyen ya da faaliyetlerine bir yil siire ile kesintisiz ara veren varlik
yonetim sirketlerinin faaliyet izni BDDK tarafindan iptal edilir.

Faaliyet izni iptal edilen Sirketler, Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca miinhasiran
varlik yonetim sirketlerine taninan faaliyetlerle istigal edemez, ticaret unvanlarinda ilan ve
reklamlarinda veya igyerlerinde s6z konusu islerle istigal ettikleri izlemini yaratacak higbir kelime
ve isaret kullanamazlar. Faaliyet izni olmayan herhangi bir girket varhk yonetim sirketi olarak
faaliyet gosteremez. Sirket, varlik yonetim sektoriinde faaliyet gdstermesi neticesinde BDDK'nin
denetim ve gozetimine tabidir. Varlik yonetim alaninda gergeklestirilen faaliyetler, basta
Bankaciik Kanunu ve VY$ Yonetmeligi olmak {izere BDDK tarafindan diizenlenen ¢esitli
yonetmelikler ve tebliglere de uygun gergeklestirilmelidir. Bu nedenle Sirket, BDDK'nin kurul
kararlar ve yOnetmelikler, tebligler gibi mevzuatta yapacagi tim degisikliklere uymakla
yukiimliidiir. Varlik yénetim sirketlerine iligkin mevzuatta olusabilecek degisiklikler Sirket'e ilave
yikiimliiliikler olusturabilir.

Bunlara ek olarak, Sirket'in tabi oldugu mevzuatta degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin
mevzuattaki mevcut diizenlemeleri beklenmeyen sekilde uygulamasi veya mevzuati farkls sekilde
yorumlamas, Sirket'in idari para cezasi ve/veya yaptirimlarla kargilagmasina veya faaliyetlerini
gegici veya kalici olarak durdurmasina yol agabilir. Mevzuatta veya mevzuatin uygulamasinda ve
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket tarafindan 6ngoriilemeyebilir;
Sirket'in ilave raporlamalar, mevzuata uyum yiikiimliiliikkleri, sermaye yeterlilii oranlar gibi
cesitli ilave yiikiimliiliikler iistlenmesine sebep olabilir; bu ilave yiikiimliiliikklere uyum siireci
Sirket tizerinde ek maliyetler dogurabilir; Sirket bu ilave yiikiimliiliiklere 6ngoriilen gegis siireleri
igerisinde tamamen uyum saglayamayabilir ve bu tiir durumlar Sirket'in olagan akisinda
aksamalara sebep olabilir. Sirket, BDDK tarafindan diizenlenen mevzuata ve gelecekte bu
mevzuatta yapilabilecek degisikliklere aykir1 davranislari sebebiyle ¢esitli idari yaptirmmlara
maruz kalabilir ve s6z konusu aykiriligmn agirlik ve ciddiyetine bagl olarak faaliyet izninin iptaline
varan ¢egitli yaptirimlar ile karsilagabilir.

Ayrica Sirket basta KVKK, Icra ve Iflas Kanunu, Tiirk Borglar Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu
dahil sair mevzuata uymakla yiikiimlii olup, bu mevzuatta yapilan degisiklikler faaliyetini
dogrudan etkileyebilmektedir. Mevzuatta gergeklesebilecek degisiklikler nedeni ile hukuki
sirecleri yavaslatacak ya da sulhen tahsilati yavaslatacak uygulamalar gelebilir, daha yogun
kontroller uygulanabilir ya da daha yiiksek hukuki masraflara maruz kalinabilir. Biitiin bu riskler
gergeklesmesi durumunda Sirket’in tahsilat performansini diisiirebilir ya da tahsilat maliyetlerini
artirabilir, teknolojik ve diger ek yatinm ihtiyaci dogurabilir. Dolayisiyla bu gibi mevzuat
degisiklikleri sonucu $irket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket ilgili mevzuat kapsaminda yiikiimli oldugu tizere, Finansal Kurumlar Birligi’ne uyedlr
Sirket’in Finansal Kurumlar Birligi’nin aldig1 genel ya da 6zel nitelikteki karar ve {gobsrbes

zamammnda ve tam olarak uymamast halinde Finansal Kurumlar Birligi yénetim kurulyf:
idari para cezalari verilebilir.
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SPK, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve gegerli mevzuat gercevesinde yaptirimlar
uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiiriirlilkteki mevzuata uymadigi veya ilgili
aykiriliklar gideremedigi takdirde SPK Sirket'e kars1 sorugturmalar baglatabilir ve birtakim cezai

yaptirimlar uygulayabilir.

Sirket, bir finansal kurulus olmasinin sonucu olarak MASAK'in da denetim ve gdzetimine tabidir
ve MASAK mevzuati tahtinda ¢esitli yiikiimliiliikleri s6z konusudur. MASAK, Sirket iizerinde
miinferiden veya bir denetim programi kapsaminda cesitli denetim ve yerinde incelemelerde
bulunabilir. Sirket, MASAK ve denetim elemanlar: tarafindan istenilecek her tiirlii bilgi, belge ve
bunlara iligkin her tiirlii ortamdaki kayitlari, bu kayuitlara erigimi saglamak veya okunabilir hale
getirmek icin gerekli tiim bilgi ve sifreleri tam ve dogru olarak vermek ve gerekli kolaylig
saglamakla ylkimliidiir. MASAK mevzuatma aykirilik halinde Sirket gegitli idari yaptirimlara
maruz kalabilir ve s6z konusu aykiriliklar ile ilgili kigiler (¢alisanlar, yoneticiler gibi), cesitli adli
para cezalarina da tabi olabilir.

Ayrica, MASAK mevzuat1 kapsaminda varlik yonetim sirketleri de dahil olmak iizere finansal
kuruluslar; miigterinin, miigteri adina hareket eden kisinin ve gergek faydalamicilarin kimliginin
tespiti ve is iligkisinin veya iglemin amac1 hakkinda bilgi elde etme konularinda, miisteriyle ilgili
olarak baska bir finansal kurulusun aldif tedbirlere giivenerek is iligkisi tesis edebilir veya islem
yapabilir. Bu durumda ilgili diizenlemeler kapsaminda nihai sorumluluk, iigiincii tarafa giivenerek
islem gergeklestiren finansal kurulusa aittir. Sirket tarafindan MASAK mevzuat1 gercevesinde
ylikiimliiliikklerin yerine getirilmesinde miisteriyle ilgili olarak bagka bir finansal kurulusun aldig1
tedbirlerin yeterli olmamasi, bagka bir finansal kurulusun aldig: tedbirlere giivenerek islem yapan
Sirket'in bu konuda sorumlulugunun dogmasina sebep olabilir.

Sirket'in tabi oldugu bir diger denetim konusu da vergi yikiimliliikleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de maruz
kalabilir. Vergi kurumlarn tarafindan ilave vergi yiikiimliiliikleri ve uyum giderleri konusunda
yapilacak denetimler Sirket'in is siireglerini, finansal durumunu ve operasyon sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilecek durumlar yasatabilir.

Ayrica, Kisisel Verileri Koruma Kurulu da, Sirket'in faaliyetleri kapsaminda Sirket iizerinde
denetim ve incelemeler yiiriitebilecektir. Sirket, kigisel verilerin korunmasmna iliskin mevzuata
uymadig takdirde, KVKK tahtinda 6ngériilen yaptirimlara maruz kalabilir.

2. Sirket'in satin aldig1 alacaklardan tahsil etmeyi bekledigi miktarlar1 tahsil edememesi,
nakit akisini, karhihgin ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, bankalar ve TMSF dahil diger finansal kurumlarin alacaklan ile diger varliklarinin satin
alinmasi, tahsili, yeniden yapilandirilmasi ve satilmasi amaciyla faaliyet gésteren varlik yonetim
sirketidir. Sirket'in faaliyetlerinin dogas1 geregi, 30.09.2024 bilango dénemi itibariyle Sirket'in
aktiflerinin %87’lik kismi1 bankalar, %2’si diger finansal kurumlardan, %8’i Faktdring, %3’ii
Leasing, kaynakli vadesi geg¢mis alacaklardan olugmaktadir. Bu alacaklarin 6nemli bir kismi
teminatsizdir, ancak bir kismu teminatl alacaklardir. izahname tarihi itibariyle teminath
portfdylerin oran1 %2, teminatsiz portfoylerin oram %98’dir. Sirket'in bankalardan ve diger
finansal kuruluslardan satin aldifi alacaklardan yapilan tahsilatlar Sirket'in en biiyiikk gelir
kaynagdir. Sirket bu alacaklardan satin alma sirasinda beklediginden daha az tahsilat yapablhr
s0z konusu alacaklarln tahs111 Sirket tarafindan ongorulen sureden daha uzun siirebilir

akigi, finansal durumu ve faaliyet sonuglart olumsuz etkilenebilir. Bu durumlapdan E}E:mgl
birinin ger¢eklesmesi, Sirket'in faaliyetleri, nakit akigi, karlilifi ve finansal du _f"_
olumsuz etkilere sebep olabilir.
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3. Sirket'in kullandig istatiksel modeller ve analitik araglar, bu analitik araclarda meydana
gelebilecek aksaklhiklar, tahsilat ve maliyet hesaplamalarinda yanhs yonlendirmelere sebep
olabilir ve Sirket'in faaliyet sonuclari1 bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Sirket sahip oldugu alacak portfoylerinin kalan tahsilat tahminlerini yapmak ve alacaklarinin
tahsilat imkanlarin1 artirmak i¢in genis veri tabanindan faydalanarak geligmis istatistiksel modeller
tasarlamakta, bunlan siirekli degisen miisteri verisiyle birlikte giincellemekte ve bu modelleri aktif
bir sekilde kullanmaktadir. Ancak bu araglar her ne kadar dinamik ve gelismis olsa dahi, kullanilan
modellerin bulgular1 hatal: sonug iiretebilir.

Ayn1 zamanda satin alma aninda alacaklarin yasi, bor¢lularin 6deme kabiliyeti, 6demenin zamani
ve bunu tahsil etmek i¢in katlantlacak maliyet hakkinda Sirket tam bilgiye haiz olmayabilir veya
verilen bilgiler iizerinden yanlis degerlendirme yapabilir ve bu durum kullamlan modeller ve
analitik araglar1 hesaplamalarinda yanlis sonuglar iiretmesine sebep olabilir.

Makroekonomik konjonktiirdeki degisiklikler de Sirket'in tahsilat ve gider gergeklesmelerinin
satin alma modeli ile ortaya ¢ikan tahminlerden farkli olmasina neden olabilir. Sirket'in 6deme
yapmayan hesaplari, 6deme yapan hesaplara doniistiirme kabiliyeti ileride degisiklik gosterebilir.
Sonug¢ olarak, Sirket'in portfoyleri degerlemek igin kullandifi modellerin verdigi tahsilat
tahminlerini elde edecegine ya da bu modellerin tiim gerekli faktorleri uygun sekilde kullanacagina
dair garanti verilemez. Bu tahminler mevcut ve gelecekteki durumu yansitmayabilir.

Ek olarak kullanilan istatiksel modeller ve analiz araglarinin dogru sonug vermesi, Risk Merkezi,
Kredi Kayit Biirosu ve diger kamu bilgi kaynaklarinda oldugu gibi Ugilincii kigi sirket ve
sahislardan saglanan yazilim tiriinleri tarafindan da iiretilen bilgilere bagh olabilir. Sirket diger
taraflardan alinan bu bilgiler iizerinde bir kontrole sahip degildir. Béyle bir bilgi yanlis ise, ya da
herhangi bir nedenden kesintiye ugrarsa alacak portféyleri satin alma sirasinda hatali
fiyatlandirilmug olabilir, hatali tahsilat stratejileri uygulanabilir. Bu durum daha diisiik tahsilat ve
daha fazla tahsilat maliyetine neden olabilir.

4. Sirket'in satin aldig1 alacak portfoyiinde belirli sektérlerde veya belirli illerde veya
cografi bolgelerde yogunlasma olmas, ilgili sektérde veya cografi bolgelerde yasanacak
olumsuzluklar neticesinde Sirket'in faaliyetlerinde tahsilat problemlerine sebep olabilir.

Kiiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik gelismeler, cografi ve siyasi sorunlar, bolgesel
teror olaylar1 ve dogal afetler, baz1 sektorleri veya bazi cografi bolgelerde faaliyet gbsteren
sitketleri olumsuz etkileyebilir. Bu tiir durumlar, ilgili sektérde veya cografi bolgelerde faaliyet
gosteren sirketler tarafindan &denmesi gereken alacaklarin tahsilatinin gergeklegsmesinde
Ongoriilen zamanlamalarda gecikmelere sebep olabilir.

Sirket; finansal ekonominin farkli sektérlerinde faaliyet gosteren firmalar tarafindan 6denmesi
gereken alacaklan devralmaktadir. Ancak bazi sektorlerde yogunlagmalar goriilebilecektir. Bu
kapsamda Sirket'in devraldigi alacaklarin yogunlastigi sektorlerde yasanabilecek daralmalar
Sirket'in s6z konusu sektorlerde yogunlagsmis olan alacaklarmni tahsilde ilave zorluklarla
karsilagsmasina sebep olabilir.

Sirket'in miigterileri ve/veya devraldig: alacaklar bakimindan belirli bir sektorde veya cografi
bolgede faaliyet gosteren sirketler bakimidan bir yogunlagma olmasi, s6z konusu sektorii veya
cografi bolgeyi etkileyen olumsuz bir durum sebebiyle Sirket'in tahsﬂatlarmm daha fazla olums

etkilenmesine yol agabilir. Béyle bir durumda Sirket sorunlu hale gelmis alacaklaringzZu '
fonlamak durumunda kalabilecek olup, Sirket'in finansal performansi olumsug bn’ kl e
etkilenebilir. Yukandaki durumlardan herhangi birinin ger¢eklesmesi, Sirket'in fag lerimal
akis1, karlili1 ve finansal durumu agisindan olumsuz etkilere sebep olabilir.
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5. Sirket satin almak istedigi alacak portfoyleri icin istedigi sartlar ve zamanda fonlama
bulamayabilir. Sirket fonlama ihtiyaclarim saglamak icin yeterli finansman1 bulamayabilir
veya finansman kaynaklan yiiksek maliyetli olabilir. Global ve yerel bazda piyasalarda
yasanabilecek dalgalanmalar sonrasi, Sirket, bilanco yonetimini etkin sekilde
gerceklestiremeyebilir. Sirket'in aktif ve pasif yonetiminde goriilebilecek aksaklik likidite
riskinin olusmasina neden olabilir. Bu tiir durumlar Sirket'in nakit akisim ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in faaliyetleri TGA'lan satin alma kabiliyetine baghdir. Sirket bu zamana kadar yapmis
oldugu alimlan 6zsermaye, borglanma ve tahsilatlarindan yapmis oldugu gelirle finanse etmistir.
Sirket'in kaynak yapist incelendiginde 6zkaynaklarinin yant sira bankalar ve diger finansal
kuruluslardan saglanan kaynaklar ve 6zel sektor borglanma araglarinin finansman y6éntemine konu
oldugu goriilmektedir. Sirket 30.09.2024 itibariyle kaynaklarinin %49’luk kismim dzkaynaklarla
finanse ederken, alman krediler kaynaklarin %3’nii, ihrag edilen menkul kiymetler ise
kaynaklarinin %30’luk kismin1 olugturmaktadir. Finansman kaynaklarina erisimdeki zorluk
Sirket'in faaliyetlerinde aksama yasanmasina yol agabilir.

Boyle bir durumda Sirket'in yiikiimliililklerini zamaninda yerine getirememe ihtimali giindeme
gelebilir. Sirket'in 30.09.2024 itibariyle aktiflerinin %77,3’linii bankalardan ve diger finansal
kurumlardan satin aldifi alacaklardan yapilan tahsilatlar olustururken, kaynaklarmin %34’liik
kism ise banka kredileri ve finansal kuruluslardan temin edilen diger kaynaklardan ve ihrag edilen
finansman bonolarindan olusmaktadir. Bankalardan ve diger finansal kurumlardan satin alinan
alacaklardan yapilan tahsilatlar, éngdriilen siirelerden ve kullanilan kredi ve finansman bonosu
vadelerinden daha uzun siirede yapilmasi, kullanilan kredilerin geri 6denmesi ve finansman
bonolarinin itfa tarihlerinde yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini zorlasabilir.

Bu kapsamda, Sirket'in ¢esitli sebepler ile alacaklarini tahsil edememesi, istedigi sartlarda ve
zamanda yeterli finansman kaynagimi bulamamas: ya da bulunan kaynaklarin yiiksek maliyetli
olmasi, Sirket'in likidite riskine maruz kalmasina sebep olabilir. Sirket'in yeterli likidite
saglayamamasi, Sirket'in nakit akigim1 bozarak finansal durumu iizerinde olumsuz etkilere sebep
olabilir.

6.Sirket BDDK tarafindan oOngoriilen standart oram (Sirket ézkaymaklarmin, toplam
aktiflerine oram) siirdiiremeyebilir. Bu durum Sirket'in kaynak kuruluslar ile alacaklarinin
veya diger varhklarmin devrine iliskin yeni sézlesme yapmasma siéz Kkonusu oran
saglamincaya kadar engel olabilir, BDDK tarafindan verilen siire icinde bu oranmn
saglanmamasi veya gerekli tedbirlerin alinmamasi gibi durumlarda, faaliyet izninin iptaline
varan yaptirimlar ile karsilasmasina sebep olabilir.

Sirket'in varlik yonetim sirketi faaliyetlerinin niteligi geregi, Sirket'in olusabilecek finansal
kayiplara kars: yeterli sermaye yapisina sahip olmasi gerekmektedir.

Bu kapsamda VYS Yonetmeligi kapsaminda varlik yonetim girketleri agisindan belirli sermaye
tutarlarinin karsilanmasi kurulug ve faaliyet izninin temini bakimindan 6n sart olarak diizenlenmis;
ayrica Bankacibik Kanunumun 143. maddesi uyarmnca varlik yénetim sirketi faaliyetleri
kapsamdaki iglemleri nedeniyle dogmus veya dogmast beklenen, ancak miktar kesin olarak belli
olmayan zararlarmi kargilamak amaciyla karsilik ayrilmasi gereklilikleri 6ngoriilerek varhik
yonetim sirketlerinin 6zkaynaklarinin korunmasi amaglanmugtir,

ir. Sirket standart oram saglayamamas: hai
ile alacaklarinin veya diger varhklarinin devi)
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sozlesme yapamaz. Bu durum, Sirket'in gelirlerinde, karliliginda ve nakit akiginda olumsuz etki
yaratabilir.

Sirket'in standart oran1 Bagimsiz Denetim Raporu baz alindiginda, 2023 yil1 sonu itibariyle %51,4
olarak; 30.09.2024 itibariyle ise %48,7 seviyesinde ger¢eklesmistir. Sirket'in standart oraninin bu
zamana dek %3'lin lizerinde saglanmig olmasi, gelecekte de bu oranin saglanabileceginin garanti
edildigi anlamina gelmemektedir. Ayrica BDDK'nin, varlik yonetim sirketlerinin aktif yapismi ve
mali biinyesini dikkate alarak standart oran1 %3'in iizerinde belirlemesi s6z konusu olabilir.
Gelecekte bdyle bir durumun yagsanmast halinde, Sirket'in BDDK tarafindan artirilan standart oram
saglayamamasi riski de s6z konusu olabilir.

VYS Yonetmeligi uyarinca varlik ydnetim sirketlerinin mali biinyelerini ciddi sekilde olumsuz
etkileyecek durumlarin tespiti halinde; BDDK varlik yonetim sirketlerinden gerekli tedbirlerin
alinmasim istemeye yetkilidir. Varlik yonetim sirketleri BDDK tarafindan istenen tedbitleri
BDDK tarafindan belirlenen siireler iginde almak ve uygulamakla yiikiimliidiir. BDDK tarafindan
istenen tedbirlerin belirlenen siirelerde alinmamas: yonetim sirketlerinin faaliyet izinlerinin
iptaline varan ¢esitli yaptirimlarla karsilagilmasi s6z konusu olabilmektedir. Bu gergevede,
standart oramin saglanamamas: durumda Sirket faaliyet izninin iptaline varan yaptinmlar ile
karsilasabilir.

7. Sirket'in kaldirag ve bor¢ 6deme yiikiimliiliikleri faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in halihazirda devam etmekte olan borglari ve bor¢ 6deme yiikiimliliikleri bulunmaktadir
ve gelecekte de muhtemelen bulunacaktir. 30.09.2024 itibaniyla, Sirket'in toplam finansal
bor¢lulugunun tutar1 853,5 milyon TL'dir. Sirket'in borglarna iligkin yiikiimliilikkleri, gelecekte
Sirket'in faaliyetlerinden elde edilen nakit akiginin daha yiiklii bir kismunin bor¢ 6demelerine
ayrilmasmi gerektirebilir ve Sirketin TGA portfoyii satin alimlarina ayirabilecegi finansal
kaynaklan azaltabilir. Ayrica, s6z konusu bor¢ yiikiimliilikkleri Sirket'in kendi kontrolii disindaki
genel ekonomik kosullara veya sektor kosullarina karg: hassasiyetini arttirabilir ve Sirket'i daha az
borcu bulunan rakiplerine kars: rekabet agisindan elverigsiz bir konuma getirebilir. Bunlara ek
olarak, Sirket'in gelecekteki bilyiimesini finanse etmek i¢in uzun vadede ek bor¢lanmalara girmek
istemesi durumunda, Sirket'in mevcut borg yiikiimliliikleri bu ek bor¢glanmalarn maliyetinin
artmasina neden olabilir. Bu da Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.

8. Sirket'in taraf oldugu ve Izahname’nin 22. maddesinde detaylar1 yer alan finansman
sozlesmelerinde, standart genel kredi sdzlesmesi diizenlemeleri geregi operasyonel ve
finansal esnekligini kisitlayan taahhiitler bulunmaktadir ve bu taahhiitlere ve diger
yiikiimliiliiklere uyulamamasi temerriit haline yol acabilir. Sirket'in kullandig: kredileri
saglayan bankalarin bir temerriit hali sebebiyle kredileri vadesinden énce geri cagirmalan
durumunda, Sirket nakit akigt sorunu yasayabilir.

Sirket'in bankalardan kullandipn ve detaylari Izahname’nin 22. maddesinde yer alan gesitli
kredileri s6z konusudur. Sirket'in finansman sdzlesmelerinde, gesitli mali ve operasyonel
taahhiitler yer almaktadir. Bu taahhiitler standart nitelikte olup, halihazirdaki operasyonlara belirli
alanlarda kisitlamalar getirmektedir. Genel kredi stzlesmeleri, tipik olarak, (i) kredi kullananin
bankanin yazili izni olmaksizin birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen veya tamamen bolunmes1 (11)
kredl kullanamn 1$1etme fabrika veya baskaca onemli bir Var11g1n1n devri veya bu sekildesk

yap11and1rma ve sair girisimde bulun masi, Odemelerinin askiya ahnma51 V

ahsil imkanim azalthigy sozlesmede 6ngo
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hallerde kredinin bankaca kat edilmesi, geri ¢agrilmasi, genel kredi s6zlesmesinin feshedilmesine
iligkin hiikiimler igermektedir.

Bahsi gecen taahhiitler, Sirket'in belirli yatirnm firsatlanni degerlendirmesini, belirli finansal
bor¢larim erken ddemesini, belirli yatirimlan yapmasimn: ya da yapmamasini, belirli seviyedeki
malvarhi§im elden ¢ikarmasini ve belirlenmis finansal oraninin tutturulmasini igermektedir.
Sirket'in faaliyetlerine iliskin bu taahhiitler, Sirket'in bazi fiilleri gergeklestirme kabiliyetini
siirlayabilir ve uzun vadede Sirket'in faaliyet sonuglar1 tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Sirket'in taraf oldugu finansman sozlesmelerinde, beyan ve tekeffiillerin ihlali, kontrol degisikligi
ve Sirket'in VYS faaliyet izninin iptali gibi konulan igeren cesitli temerriit halleri de yer
almaktadir.

Finansman s6zlesmeleri tahtinda bir temerriit hali meydana gelmesi iizerine, Sirket bankalardan
almis oldugu kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir, faaliyetleri i¢in gerekli finansmant
temin edemeyebilir, s6z konusu temerriit halleri {izerine, varsa bu kredileri teminat altina almak
iizere tesis edilmig olan teminatlar paraya gevrilebilir ve bu durum Sirket'in nakit akisim olumsuz
yonde etkileyebilir ve Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonuclan iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Finansman sézlesmelerinde yer alan bir temerriit halinin
giderilmemesi veya bu hale iliskin feragatin s6z konusu olmamasi durumunda, Sirket'in gapraz
muacceliyet veya capraz temerriit hilkkiimleri igeren bagka finansman sozlesmeleri tahtindaki
6denmemis borglar1 da ilgili sézlesmeler altindaki islemis ve 6denmemis faizlerini ve diger
tutarlar1 erken muaccel olabilir veya talep ilizerine derhal 6denecek hale gelebilir. Sirket'in
malvarhg ve nakit akis1 vadesinden 6nce muaccel olan borglulugunu tamamini kargilamaya
yetmeyebilir ve bu da Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir.

9. Gayrimenkul degerlerindeki genel bir diisiis, Sirket'in tahsilat performansim olumsuz
etkileyebilir.

Sirket alacaklarmin bir kismuni tahsil etmek amaci ile tizerinde ipotek ve haciz bulunan
gayrimenkuller lizerinde ipotegin paraya ¢evrilmesi de dahil ¢esitli icra islemleri yiiriitmektedir.
Dogal afet veya diger bir nedenle genel olarak gayrimenkul degerlerinde gergeklesecek bir diisiis,
icra iglemleri sonucunda elde edilecek tahsilatin ve/veya bu tip iglemlerin yiiriitiildiigii dosya
miisterilerinden anlagma ile yapilacak tahsilatin diigmesine veya yapilamamasina neden olabilir.

10. Sirket, varhk yodnetim sektdriinde, alacaklarmm takibi icin kullamilan teknolojik
gelismeleri ve degisiklikleri basarih bir sekilde tahmin edemeyebilir, yonetemeyebilir veya
benimsemeyebilir.

Sirket, karlilig1 azalabilecek veya faaliyetleri aksatabilecek ve Sirket'in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilecek sektordeki teknolojik degisiklikleri zamaninda tahmin etmekte, yénetmekte
basarisiz olabilir.

Ayrica sektdrdeki diger varlik yonetim sirketlerinin yeni teknolojik altyapilar1 Sirket'e nazaran
daha hizh gelistirmeleri ve mevcut iirlinlerine daha kolay ve hizli bir sekilde adapte etmeleri s6z
konusu olabilir. Sirket, rakiplerine gore teknolojik gelismelere karsi daha yavas refleks
gosterebilir, yeni teknolojilere ve is modellerine rakiplerine gére daha yavas adapte olabilir.

yatirimlan yapmayi istediginde gerekli sermayeye veya fonlama kaynaklarina sah
ve bu durum, Sirket'n pazardaki rekabet giiciinii, gelirini ve karlihgmi 0
etkileyebilir. {
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11. Sirket'in faaliyetleri, bilisim teknolojileri uygulamalarmna, sistemlerine, altyapisina
erisime ve bunlarin diizgiin ve tam bir sekilde isleyisine baghdir. Sirket'in kullandig1 yazihim
ve bilisim sistemlerinin caliygmasinda cesitli aksaklhiklar meydana gelebilir. Sirket'in
miisterilerine ait kisisel verilerin veya ticari sirlarin, yetkisiz iiciincii Kkisilerce ele
gecirilmesiyle sonuclanan bir giivenlik ihlali olmas1 durumunda, gizli bilgiler ifsa olabilir ve
bu durum Sirket nezdinde zarara yol acabilir. Sirket'in bilgi teknolojileri sistem aglarindaki
gecikmeler ve kesintiler veya bu sistem aglarma yapilabilecek siber saldirilar Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in kullandig1 yazilim ve bilisim sistemleri, Sirket'in faaliyetleri agisindan kritik bir 6neme
sahiptir. Sirket'in bilisim sistemleri iizerinde tiim miisteri bor¢lu veri tabani tutulmakta ve is akis:
Sirket prosediir ve kurallar1 ¢er¢evesinde bilisim sistemleri {izerinden yiiriitiilmektedir.

Sirket gelismis bilgi teknolojileri sistemlerindeki degisimlere sahip olmasina ragmen birtakim
teknolojik risklere maruz kalabilir. Sirket'in kullandigi yazilim ve bilisim sistemlerinin
caligmasinda ¢esitli teknik aksakliklar ve kesintiler meydana gelebilir. Yazilimlarda ve bilisim
sistemlerinde meydana gelebilecek bu tiir aksakliklar, Sirket'in varlik yonetim faaliyetlerinde
aksamalara ve alacaklann tahsilatinda gecikmelere sebep olabilir.

Sirket'in basarisi, biiyiik dl¢iide fiyatlandirma ve tahsilat faaliyetleri i¢in kullandig1 veri tabanina
erigmek, erisimi siirdiirmek ve genigletmek igin énemli miktarda veriyi lizli ve dogru bir sekilde
kaydetme ve isleme yetenegine baghdir. Sirket ayrica sistemlerini ¢ok sayida miigterinin kisisel
verilerini depolamak, hesaplarini analiz etmek, bunlari bolimlere ayirmak, faaliyetlerinin
sonuglarini izlemek i¢in kullanir. Bu sistemler, telekomiinikasyon ve ag arizalari, gii¢ kayiplari,
fiziksel ve elektronik giivenlik ihlalleri, dolandiricilik, kimlik hirsizlifi, islem hatalari, bilgisayar
viriisleri, bilgisayar korsanlig1 faaliyetleri, kotii niyetli ¢alisan eylemleri, terérist saldirilar, dogal
afetler gibi olaylar nedeniyle kesintiye ugrayabilir. Yine benzer olaylar Sirket'in hizmet aldig1
sirketlerde veya Sirket'in isinin aynlmaz par¢asi olan bankacilik ve banka disi finans sisteminde
yaganabilir.

Sirket, faaliyetleri sirasinda miisterileri ve/veya miigterilerinin ¢alisanlarina ait kisisel verilere ve
yine miisterilerinin ticari sirlarma iligkin bilgi edinmekte ve bu verileri kullandig1 yazilim ve bilisim
sistemleri lizerinde saklamaktadir. $irket, mevzuat kapsaminda bu verilerin giivenligini saglamak
adna gereken tiim i ve iglemleri gergeklestirmek ve tiim tedbirleri almakla yiikiimlidiir. Sirket s6z
konusu verilerin mevcut giivenlik teknolojileri ile korunabilecegini garanti edememektedir. Veri
ihlalleri, miidahaleler, uzmanhk altyapis: ve veri gizliligi ihlalleri ve sizint1 gibi siber giivenlik
olaylar1 da dahil olmak iizere, kullanilmakta olan bilgi teknolojileri sistemleri veya yedekleme
sistemlerinin giivenliginde meydana gelen teknik anza veya kesintiler veya izinsiz erigimler,
gecikmelere veya platformun veya yazilimin kapanmasina sebep olabilir ve bunun sonucunda kritik
verilerin kayb1 veya miisterilerin sahsi bilgilerinin izinsiz kamuya agiklanmasi veya kullanim
s0z konusu olabilir.

Soz konusu bilisim sistemlerine yonelik siber saldirilar veya isleyisi bozan yazilimlarin énceden
tespit edilmesi miimkiin olmayabilir ve onleyici tedbirler proaktif bir sekilde uygulanamayabilir.
Sirket bu tiir izinsiz erigimleri veya siber saldirilar1 yeterince erken fark edemeyebilir veya bu tiir
durumlarin 6nlenmesine veya giderilmesine yonelik alinan tedbirler yeterli ya da miimkiin
olmayabilir. Bilisim sistemlerinin giivenligi i¢in kullamilan teknolojik teknikler hizla degismekte

yemleyemeyeblhr Sirket bilgi sistemlerine iligkin hususlarda gelecekteki teknOIOJ :
hizli bir sekilde uyum saglayamayabilir,

du\-
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Sirket'in bilgi sistemlerine iligkin olarak mevzuattan kaynaklanan gesitli yikiimliiliikleri de sdz
konusudur. Ornegin, VYS Yonetmeligi kapsaminda Sirket nezdinde olusturulacak bilgi sistemleri,
Sirket'in 6lgegi, faaliyetlerinin niteligi ve karmagiklig: ile uyumlu olarak yapilandirilir; bilgi
sistemleri, Sirket ile ilgili tiim bilgilerin elektronik ortamda giivenli bir sekilde saklanmasina ve
kullamlmasina imkan verecek yapida olugturulur ve bilgi sistemlerinin giivenilirliginin saglanmasi
ve diizenli olarak giincellenerek gerekli degisikliklerin yapilmasi zorunludur. Sirket'in bilgi
sistemlerinin siber saldirtya veya isleyisi bozan yazilimlara maruz kalmasi, Sirket'in kullandigi
yazilim ve biligim sistemlerinin ¢aligmasinda gesitlik teknik aksakliklar ve kesintilerin meydana
gelmesine veri gizliligi ihlalleri ve sizint1 gibi siber giivenlik gibi risklerin olugmasina yol agabilir,
Bu tiir durumlar kapsaminda Sirket tarafindan BDDK’nin bilgi sistemlerine iliskin kural ve
yiikiimliiliiklerine ve/veya KVKK ’ya aykiriliklar s6z konusu olabilir ve bu hallerde Sirket idari para
cezalari, cezai takipler tazminat talepleri gibi ¢esitli hukuki siireglere kargi karsiya kalabilir.

Ayrica, Sirket tarafindan kullanilan bilgi sistemlerinin bir kismi, tigiincii kigi hizmet saglayicilardan
temin edilmekte olup; tigiincii kisilerce bilgi sistemlerine iligkin olarak sunulan hizmetlerin geregi
gibi yerine getirilmemesi, liglincii kisilerce saglanan yazilim ve teknolojinin iigiincii kigilerce geregi
gibi giincellenmemesi, yenilenmemesi de Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Veri koruma diizenlemelerinin ihlaline neden olan bilgi teknolojisi sistemlerindeki bir ariza veya
kesinti veya izinsiz giri§ gibi yukanda sayilan durumlardan herhangi biri, Sirket'in faaliyetlerini
onemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir, Sirket'in faaliyetlerini aksatabilir, ek maliyetlere yol agabilir,
finansal performansimi olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket'in sistemlerinde herhangi bir giivenlik
ve gizlilik ihlali Sirketi diizenleyici otoritelerin incelemelerine ve yaptirimlarina maruz birakabilir,
bu ihlallerin ¢6ziimiine iliskin giderleri artirabilir ve Sirket'in itiban ve saygmligina zarar verebilir,

12. Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava agcilabilir ve davalarin Sirket aleyhine
sonuclanmasi durumunda Sirket'in finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket'in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket'e kars1 yasal islemler baglatilarak davalar agilabilir,
ayrica Sirket idari iglemlere ve mahkeme kararlarma konu olabilir. Dava ve talep konulan isciler
ile yasanan uyusmazliklar, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari islemler gibi konular olabilir.

Sirket'in olagan faaliyetleri geregi, anilan tahsilat amaciyla agilan dava ve takipler Tirkiye'nin
gesitli illerinde pek ¢ok avukat tarafindan takip edilmekte olup bu dava ve takiplerin mevcut
durumlan kovusturmalardaki gelismeler ile her giin degismekte ve yine Sirket'in olagan faaliyetleri
sonucu yeni portfoy tahsilatlar1 amaciyla bu dava ve takiplere yenileri eklenebilmektedir.

Sirket, miisterileri, ¢aliganlart ve/veya liglincii kisiler tarafindan baglatilabilecek yasal islemlerin
tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten ayrilan veya Sirket tarafindan ig akdi sona erdirilen galisanlar
tarafindan agilabilecek fazla caligma/tazminat talebini igeren ve bunun gibi Sirket aleyhine
acilabilecek cesitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile kars: karsiya kalabilir. Sirket
tarafindan yasal islemlere iliskin yasal karsiliklar ayrilmasina ragmen bu yasal karsiliklar yeterli
olmayabilir. S6z konusu talepler ve yasal iglemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi neticesinde,
Sirket ve Sirket ydneticilerinin adli ve cezai sorumluluklart dogabilir, Sirket para cezas: alabilir,
tazminat 6ddemek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz yénde
sonuglanmasi neticesinde Sirket’in igleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglan ve itiban olumsuz
yonde etkilenebilir. Bunlara ilaveten sdz konusu yasal islemler ile davalara iligkin yapilan olumsuz
reklam/intiba, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yénde
etkileyebilir.
13. Sirket'in iist diizey yonetimi ve kilit cahsanlarindan bir ya da daha fazlag

Sirket'in faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yapabilir. /

Sirket faaliyetlerinin basarisi, yonetj
ve bunlar tarafindan saglanag hiz
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miidiirii ve yonetimde sdz sahibi olan personeli, Sirket stratejisinin belirlenmesi ve uygulanmas:
konusunda énemli rollere sahiptir. Sirket'in iist yonetim ve kilit personelleri Sirket faaliyetlerinin
akisinda ve miisteriler ile olan iliskilerin siirdiiriilmesinde etkin rol oynamaktadir.

Sirket'in yoneticilerinin sahip olmasi gereken nitelikler, BDDK tarafindan VYS$ Yénetmeligi
tahtinda diizenleme altina alinmustir. VY'S Yonetmeligi uyarinca, Sirket'in yonetim kurulu iiyeleri
ile genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarmin, Sirket'in kurucu ortaklarinda da aranan sartlarin
bir kismim tagimalar1 gerekmektedir. Bankacilik Kanunu kapsaminda diizenlenen bu sartlar
arasinda, sz konusu yoneticinin miiflis olmamas1 veya konkordato ilan etmis olmamas1 gibi
finansal duruma iligkin sartlar ile bazi suglardan hiikiimlii bulunmamak gibi gartlar da yer
almaktadir.

BDDK mevzuat1 tahtinda yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilan
bakimindan aranan bu kosullar, SPK diizenlemeleri ¢ergevesinde saglanmasi gereken niteliklerden
bazi bakimlardan daha kapsamli olabilmektedir. Sirket'in yoneticileri, herhangi bir sebeple BDDK
mevzuat: tarafindan aranan bu nitelikleri kaybedebilir.

Sirket'in i¢inde bulundugu varlik y6netim sektoriinde, Sirket'inki gibi bir organizasyonu etkin bir
sekilde yonetebilecek iist diizey yoneticilerin yami sira, varlik yonetim sektorii ve finans
alanlarindaki uzmanlhga veya sektdr uzmanliina sahip nitelikli galisanin istihdam1 konusunda bir
rekabet s6z konusudur.

Sirket'in etkin sekilde rekabet etme ve stratejilerini belirleme ve uygulama becerilerinin siirekliligi,
yeni ve nitelikli ¢alisanlar cezbetme ve mevcut ¢alisanlarini elde tutma ve motive etme becerisine
baglhdir. Bu ¢alisan kayb1 ve yeni ve nitelikli ¢aliganlan Sirket'e cekememek uzun vadede Sirket'in
faaliyetleri lizerinde olumsuz bir etkiye yol agabilir.

Sirket her ne kadar yonetimde devamlilig1 saglayacak adaylan istihdam etmeye devam etse dahi,
Sirket'in yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve yonetimde s6z sahibi olan personelin Sirket ile is
iligkisinin gerek mevzuat tahtinda aranan niteliklerin kaybi, gerekse de diger herhangi bir sebeple
sona ermesi, Sirket'in faaliyetlerinin devamlihg: agisindan olumsuz sonuglar dogurabilir ve bu
durum Sirket'in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin gegici bir siire i¢in de olsa kaybina neden
olabilir. Bu durumlar ayrica, Sirket'in mevcut faaliyetlerini genisletme kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket'in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarmi
olumsuz etkileyebilir.

14. Sirket, cahsanlarimin veya Sirket'in faaliyetlerinde gorev alan diger Kisilerin olas: etik
olmayan davramslar1 veya hukuka aykir1 davramslar dolayisiyla risklere maruz Kkalabilir;
bu tiir etik olmayan davranislar ve ihlaller Sirket'in ¢esitli yaptirimlar ile karsilagsmasina ve
itibar kaybina sebep olabilir.

Sirket, ¢aliganlarmin veya Sirket'in faaliyetlerinde gorev alan diger ligiincii kisilerin, Sirket'in i¢
politikalarina veya gegerli kanunlara aykir1 davraniglarda bulunmayacaklan konusunda herhangi
bir garanti verememektedir.

Sirket'in ¢alisanlan veya Sirket'in faaliyctlerinde gorev alan diger kisilerin etik olmayan
davramglar1 veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin, uluslararasi yaptinmlara iliskin
diizenlemelerin, sug gelirlerinin aklanmasinin ve terérizmin finansmamnmin 6nlenmesine iliskin
olanlar da dahil her turlu kanun ve yonetmellklerln 1h1a11 Slrket'ln onemll para cezala
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idari veya adli yaptirimlara maruz kalmasma ve ayrica gesitli tazminat taleplerine muhatap
olmasina sebep olabilir.

Sirket'in ¢alisanlarinin veya $irket'in faaliyetlerinde gorev alan diger kisilerin bu tiir gecerli kanun,
kural veya prosediirlere uymamasi veya uymadiklanndan siiphe edilmesi durumunda Sirket bu
sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Sirket galisanlarinin veya tigiincii
kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket'in faaliyetini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarint olumsuz
etkileyebilir.

15. Sirket hizmet saglayicilarinin ilgili kanun ve yonetmeliklere aykir1 hareketlerinden
sorumludur. Hizmet saglayicilarin faaliyetleri sonucu Sirket'e sorumluluk dogabilir veya
Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

Sirket, giivenlik hizmetleri, tahsilat hizmetleri, bilgi sistemleri gibi Sirket'in ticari faaliyetiyle ilgili
birtakim islerin gériilmesi i¢in dig hizmet saglayicilardan gegitli hizmetler almaktadir.

VYS Yonetmeligi uyarinca varlik yonetim sirketlerinin esas faaliyetlerini kendi organizasyonuyla
gergeklestirmesi esas olmakla birlikte tahsilat ve takip islemleri i¢in hukuk biirosu, ¢agri merkezi,
degerleme kurulusu gibi dig hizmet saglayici kuruluglarla ¢aligmasi halinde bu durum varlik
yonetim sirketinin ve varlik yonetim girketi yonetim kurulunun mevzuat karsisindaki
sorumluluklarini etkilemez.

Is Kanunu uyarinca da Sirket'in alt isveren niteligindeki bu hizmet saglayicilarin kendi
calisanlanyla ilgili olarak is sagligi ve giivenli§i mevzuatina aykirliklarindan ve ¢aliganlarin
maaglarini, SGK primlerini veya is¢ilik alacaklarim odememelerinden de miistereken ve
miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt igveren niteligindeki hizmet saglayicilarin Sirket adina
yaptiklar1 igle baglantili olarak yol agtig1 her tiirlii hasar veya zarardan dolay: da Sirket hizmet
saglayici ile birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur.

Bu nedenle, Sirket'in hizmet saglayicilanmin, ilgili kanun ve yiikiimliiklerine uygun hareket
etmemesi halinde Sirket'in hizmet saglayicilar ile birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlulugu
Sirket'i yiikiimliililk altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket bdyle bir durumda
ayrica itibar kaybina ugrayabilir. Sirket bu davalarin bazilarii veya tamamim kaybedebilir ve
hizmet saglayicilarin ¢alisanlarina tazminat O6demesi gerekebilir. Bu durumda Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin esashi 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

16. Sirket'in sayginh@ ve itibarim zedeleyecek olaylar tahsilat performansim olumsuz
etkileyebilir ve/veya planlanmams yatirnm ve masraflarin yapilmasina neden olabilir.

Sirket'in etik ilkelere verdigi énem ve mevzuata uyum ile sagladigi misterileri ile arasindaki
glivene dayanan iligki ve ¢oziim odakli yaklagimi, tahsilat kabiliyetini arttiran ve bankalarla olan
iligkisinin saglikli yiiriitmesinde etkili olan bir faktordiir. Aymi zamanda, BDDK nezdindeki
itibarim da gii¢lendiren bir faktérdiir. Bask: gruplan veya medya tarafindan gergege ya da algiya
dayanan bir sekilde olumsuz tahsilat davraniglarmin Sirket’e ya da sektore atfedilerek kamuoyuna
yansitilmas1 miisteri ile Sirket arasindaki giiven iligkisini zedeleyebilir. Béyle bir durumda,
miigteriler 6deme yapmaktan imtina edebilir ve tahsilat performans: olumsuz etkilenebilir. Diger
yandan Sirket aleyhine agilabilecek davalar nedeni ile ceza 6denmesi sdz konusu olabilir,
masraflar artabilir ve/veya olumsuz alginin diizeltilmesi i¢in planlanmamus yatirim ve masraflarin
yapilmas: gerekebilir. Sirket miisterilerinin bilgilerinin iiglincii taraflar tarafindan uygunsuz bir
sekilde ele gegirilmesi de ayrica bir itibar riski olusturabilir.

17. Giinliik is akisinda yasanabilecek aksakhiklar Slrket'm maddi kaylplar
neden olabilir.
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uygun bir sekilde yiiriitiilmesi gerekmektedir. Nitekim Sirket, maruz kaldig1 risklerin izlenmesi,
kontroliiniin saglanmasi, faaliyetlerinin kapsamu ve yapisiyla uyumlu ve degisen kosullara uygun
ve yonetim kuruluna bagh olarak gérev yapacak yeterli ve etkin bir risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemi kurmak ve igletmekle yiikiimliidiir.

Varlik yonetim sirketi faaliyetlerine 6zgii islemlerin bilgi iglem sistemine kaydi, mevzuata uygun
evraklarin dogru saklanmasi konularinda yasanabilecek herhangi bir sistemsel ya da insani bir hata
Sirket'in i akigim sekteye ugratabilir. Bu sebeple, departmanlar arasi iletigim aksakliklari gerek
miigteriler ile iligkilerle yasanabilecek siire¢ aksakliklari gerckse personel hatalarindan
kaynaklanacak nedenlerle maddi kayiplar yasanmasi giindeme gelebilir.

18.Enflasyon muhasebesi uygulamasi Sirket’in finansal tablolarinda olumsuz etkilere neden
olabilir.

2024 yilinda Varlik Yonetim Sirketleri BDDK karar1 geregince enflasyon diizeltmesi
yapmayacaktir. 2025 yilinda da BDDK karar1 uyarinca enflasyon diizeltmesi uygulanmayacaktir.
Daha sonraki yillarda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi halinde, enflasyonist ortamin devam
ettigi senaryoda enflasyon artig orani nispetinde kar azaltici/zarar arttirict ve buna bagl 6z kaynakta
kismi erime riski olusabilir. Bu durum banka ve finansal kuruluslarin bilangolarinda aktif tarafin
biiyiik béliimiiniin parasal kalemlerden olusmas1 nedeniyle enflasyon kaynakh kar etkisi sinirli
kalmaktadir. Pasif tarafta ise 6zkaynak kalemleri enflasyon degerlemesine tabi tutuldugu igin
enflasyon kaynakli zarar riski olusmaktadir.

5.2. ihrageimm iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

1. Sirket, faaliyet gosterdigi sektorlerdeki diger varhk yinetim sirketleri ile rekabet
etmektedir ve rakiplerinin sayica artmasi veya rakiplerinin pazar paylarini genisletmesi
Sirket'in gelirlerinin, karhligimin ve pazar payinin gerilemesine yol acabilir.

Izahname tarihi itibariyla Tiirkiye'de 28 varhk yonetim sirketi aktif olarak faaliyet gostermektedir.
(Kaynak:https://www.bddk. gov.tr/Kurulus/Liste/82) Sirket, sektordeki diger varlik ydnetim
sirketleri ile rekabet i¢inde olup son y1llarda kurulan varlik yonetim sirketleri ile birlikte sektordeki
sirket sayisinin artmasi da rekabeti arttiran bir unsurdur.

Sirket'in sektdrdeki rakipleri, Sirket'e nazaran daha biiyiik bir is tecriibesi ve teknik bilgi
birikimine, taninirlifa veya bunlar disinda sair avantajlara sahip olabilir. Sirket'in rakipleri,
Sirket'in de katildig1 TGA satis ihalelerindeki fiyatlandirmalarinda Sirket'e nispeten daha yiiksek
fiyat politikas: izleyebilir ve bu durum Sirket'in yeni portféy alimlarini azaltabilir, Sirket'in
rakipleri Sirket'e gore daha nitelikli hizmetler ve ¢oziimler sunabilir. Sirket’in mevcut ya da yeni
rakipleri ayrica Sirket’e kiyasla daha hizli ve nitelikli hizmetler ile tahsisat ¢6ziimleri sunabilir ve
pazar paylarin artirabilirler. Bunun gibi durumlarda Sirket’in miisterilerinin Sirket’in rakiplerinin
kendilerine sunduklan sartlar1 daha avantajli bulmasi halinde Sirket rakipleri ile islem yapmay1
tercih etmeleri s6z konusu olabilir.

Sirket'in rakipleri ile bagarili bir sekilde rekabet edebilmesi i¢in miisterilerine en iyi sekilde hizmet
vermesi ve bu hizmetler igin piyasa kosullarina gére avantajh fiyatlamalar belirleyebilmesi 6nem
arz etmektedir. Sirket'in rakipleri ile rekabet etmekte basar1 gosterememesi halinde, Sirket'in pazar
pay1 rakiplerine oranla diisebilir, gelir kaynaklar1 daralabilir veya Sirket hedefledigi biiylimeye
erigemeyebilir. Bu tiir durumlar, Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglar iizerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir.
2. Bankacilik ve finans sektiriinde yeterli miktarda ve/veya hig alacak satis1 yapy

Sirket'in faaliyetleri banka ve diger finansal kurumlardan satin aldig: alacaklag
tahsilata baghdir. Her ne kadar sektorgkurulusundan itibaren 6lgek ekonomisi etkilel
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yatinmlar gibi konularda géstermis oldugu performans ile bankacilik sistemine katkilarim ortaya
koyarak bankalarn istikrarh bir sekilde TGA satislari yapmasina gahit olsa da, gelecekte
bankalarin yeterli miktarda TGA satis1 yapacag: garanti edilmemektedir. TGA satiglarinin zaman
zaman gecikmesi sektoriin bu potansiyel biiyiimesinin kismen gecikmesine de neden olabilir.
Ayrica bankalar ve diger finansal kurumlarin yeterli miktarda alacak satis1 yapmamasi Sirket'in
yeni TGA portfdy alimlarinin diigmesine, TGA portfoylerinin alim maliyetlerinin yiikselmesine
ve tahsilatin bir siire sonra azalmasi nedeniyle gelecekte faaliyet sonuglarinin ve finansal
getirilerinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir, Sirket'in faaliyetlerini kiigiiltmesi ve
¢aliganlarmi igten ¢ikarmasina yol agabilir. Bankalar ve diger finansal kurumlarin yerel veya diinya
¢apinda, politik ya da ekonomik sebepler ile hi¢ alacak satig1 yapmamasi durumunda, Sirket'in ana
faaliyet konusu ortadan kalkabilir.

3. Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorii olumsuz
etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik geligsmeler, tiim sektérlerde oldugu gibi varlik
yonetim sektoriinii de olumsuz etkileyebilir. S6z konusu gelismeler sebebiyle Sirket'in mevcut ig
hacmi diisebilir ve sektoriin beklenen biiylime oranlarma ulasamamasi veya kiigiilmesi sonuglar
ortaya ¢ikabilir.

Sirket'in faaliyetleri ve gelirleri, yurti¢i ve yurtdis: finans piyasalarinin degisken kosullarindan ve
diinya konjonktiiriinden &nemli oOlgiide etkilenebilir. Diinya iizerindeki ekonomik yapimin
degisimi, 1§ diinyasinin degisen kosullan ve piyasa risklerindeki degisimler, Sirket'in mali durumu
ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Ulusal boyutta ekonominin uzunca siire 6nemli bir gerileme yasamasi, igsizlik oranlarinm
yikselmesine veya harcanabilir gelirin azalmasina neden olabilecegi gibi, faiz oranlarm ve
finansman temini imkanlarin1 da etkileyebilir. Bu yasanan olumsuz gelismelere istinaden,
miisterilerin bor¢ ddemeleri kesintilere ugrayabilir ve Sirket halihazirda gergeklestirmekte oldugu
alacak tahsilatin1 ayn diizeyde devam ettiremeyebilir. Bunun sonucunda Sirket yiikselen maliyet
yapis1 ve diisiik tahsilat problemi ile kars: karsiya kalabilir, nakit akigt ve sermaye karhligi
diigebilir ve her ne kadar alacaklara isleyen temerriit faizi geciken tahsilatlarm reel tutarim
korumada 6nemli bir destek saglasa da tahmini kalan tahsilat1 azalabilir.

Olumsuz ekonomik kosullar banka ve diger kredi kuruluglarinin TGA portféylerin alacak
yonetimini kendi biinyelerinde gergeklestirmelerini saglayabilir.

Mali ve ekonomik kosullari iyilesmesinin ise Sirket iizerinde olumlu ve olumsuz yénde etkileri
olmas1 muhtemeldir. lyilesen ekonomik kosullarin kredi biiyiimesini artirmas1 beklense de hizla
lyilesen ve uzunca devam eden ekonomik kosullar mevcut portféylerde tahsilat beklentilerini
yiikseltirken, beklenenden ¢ok daha yiiksek oranda borg geri 6denmesini saglayabilir. Diger
yandan izl yiikselen 6deme beklentileri ise TGA portfdy fiyatlamalarinda normalden daha
yliksek rekabete neden olabilir. 2024 yili Eyliil ay1 itibariyle 2023 yil kapamisi rakamlarina oranla
TGA satis hacmi artmustir (2023 TGA satis hacmi 14,1 Milyar TL, 2024 Eyliil itibariyle toplam
TGA satig hacmi 32 milyar TL). TGA satis rasyolarinda kismi diigiis gézlenmistir. Degisen bir
ekonomik ortamda Sirket islerinin ve faaliyet sonuglarinin olumlu yonde gelisecegine ya da
ckonomik ortamin Sirket'in is modeli veya sektorii agisindan elverigli olacagina yénelik bir
giivence vermek miimkiin degildir. Bu gelismelerin herhangi biri, Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz y6nde etkileyebilir.

4. Hukuki  siireglerin isleyisinde yasanacak sikintilar, duraksamalar varly
sektoriiniin faaliyetlerini de yavaslatabilir. '
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yavaglamasi ya da duraksamasy, icra ve iflas islemlerinin masraf ve maliyetlerinin ya da avukat
vekaletname iicretlerinin artmasi1 gibi durumlann gergeklesmesi halinde Sirket'in tahsilat
performans1 ve maliyetleri ile Sirket'in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

5. Varhk yonetim sektorii, varhk yonetim sirketlerine iliskin mevzuattaki degisikliklerden
ve/veya BDDK Kkararlarindan ve uygulamalarindan olumsuz etkilenebilir. Mevzuat
degisiklikleri, sektér genelinde tahsilat performanslarimn diismesine, maliyetlerin
artmasina ya da karhiligin azalmasina sebep olabilir.

Varlik yonetim sektorii regiile bir sektérdiir. Varlik yonetim sirketlerinin faaliyetlerinin gergevesi
5411 sayili Bankacilik Kanunu ve VYS Yonetmeligi basta olmak {iizere ¢esitli mevzuat
diizenlemelerine siki siktya baglidir ve varlik yonetim sirketlerinin faaliyetleri BDDK'nin denetim
ve gbzetimine tabidir. Kiiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik gelismeler ile Tiirkiye'nin
ekonomi ve mali politikas1 gercevesinde, zaman zaman varlik yonetim sgirketlerinin faaliyet
sonuglarina ve karlihgmna etki edebilecek ekonomik reformlar giindeme gelebilmekte ve bu
ekonomik reformlar siyasi otoritelerce kanuni diizene kavugturulabilmektedir. Gelecekte de
Tiirkiye'nin ulusal ekonomi politikalan gergevesinde sektdr genelinde tahsilat performanslara
etki edebilecek, varlik yonetim sirketlerinin maliyetlerinin artmasina yol agabilecek ya da karlilig
diigiirebilecek birtakim diizenlemelerin yapilmas: giindeme gelebilir.

6. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki
artisglardan veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir. Mevzuat degisiklikleri ve
sektore kanunla tanman siiresiz vergi avantajlarinin degistirilmesi Sirket'in tahsilat
performansim diigiirebilir ya da maliyetlerini arttirabilir.

Sirket'in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlann yorumlanmasindaki degisikliklerden
veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden
etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli vergi
oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Isbu izahname tarihi itibartyla, kurumlar vergisi orami varlik yonetim sirketleri- bakimindan
%30'dur. Buna karsilik kurumlar vergisi oranimin sonradan artmayacagi konusunda herhangi bir
garanti bulunmamaktadir.

Anayasa Mahkemesi’'nin 2023/110 E. - 2024/35 K. : 1/2/2024 tarihli karar1 ile Bankacilik
Kanunu’nun 143.maddesinde yer alan “492 sayili Harglar Kanununa gére 6denecek harglardan”
ibaresi Anayasa’ya aykir bulunarak iptal edilmis ve karar 5/6/2024 tarih ve 32567 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanarak yiirlirliige girmistir. Boylece varlik yonetim sirketlerinin Bankacilik
Kanunu m.143’den kaynaklanan 492 sayili Harglar Kanununa gore ddenecek harglara iligkin
istisnasi sona ermisgtir.

Sirket'in herhangi bir finansal yildaki fiili vergi oranini olusturan faktorler, sonraki finansal yil
veya yillar igin gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket'in fiili vergi oranindaki bir arts,
Sirket'in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliililklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan denetimler,
Sirket'in faaliyetlerini ve mali durumunu 6nemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir. Cesitli sebeplerle,
Sirket aleyhine dava agilabilir ve davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi durumunda Sirket'in
finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.
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5.3 Ihrag edilecek Paylara iliskin Riskler
Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar olusacagi
veya bdyle bir pazarin olugsmasi halinde bunun siireklilik gostereceginin garantisi yoktur. Buna ek
olarak, Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin pazarin likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar'i elinde
bulunduranlarin  sayisina, yatirnmcilarin Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatleri ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a
iliskin aktif bir islem pazan olugmayabilir veya bu pazar siirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumda
yatirimcilarn halka arz kapsaminda satin aldiklari Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin alim ve
satim islemleri yapma imkanlar1 olumsuz yonde etkilenebilir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin
pazarin sinirh olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar'i elinde bulunduranlarin bu paylan arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka Arz
Edilecek Paylar'n iglem gordiigii fiyatin degigskenligini arttirabilir.

Halka arz fiyat1, Halka Arz Edilecek Paylar'in halka arz edilecegi pazarda iglem gérdigii fiyati1 ya
da gelecekteki performansm yansitmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet sonuglar1 ya da finansal
performansi, bu boliimde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veya
yatirmmceilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri Sirket’in ve
rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik
kosullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu béliimde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da
yatirimeilarm beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz Edilecek Paylar'in iglem gordiigii fiyatin
diigmesine yol agabilir ve yatirimcilar halka arz kapsaminda aldiklan1 Halka Arz Edilecek Paylar
halka arz fiyatindan veya onun iizerinde bir fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkéanini
bulamayabilirler. Sonug¢ olarak, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar't satin alan
yatirnmcilar Halka Arz Edilecek Paylar'a yoénelik yatirimlarinin tamamim veya bir kismin
kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'm degeri, zaman zaman 6nemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da gelecege yonelik kazang
beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yasanacak genel bir diigiis ya da benzer
sermaye piyasasi araglarina yonelik piyasalarda yasanacak diiiigler, Halka Arz Edilecek Paylar'a
iligkin islem pazan ile Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin olusan pazarin likiditesi iizerinde
olumsuz etki dogurabilir.

Sirket’in halka acikhik orami stmrhdir ve paylarin likiditesi ve pay fiyat1 iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 28.000.000 TL nominal degerli pay BIST te islem
gorecek olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine oram %23,72'tiir. Bu sinirl: halka
aciklik oram paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarm alim-satim hacminin diigiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyat: iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir. Halka
Arz Edilecek Paylar Borsa'da islem gérmeye basladiktan sonra paylara iligkin likidite olusmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarim satamayabilir.

ihra¢cmin paylar1 borsada islem gormeye basladiktan sonra, Thragcimin birlikte haxe
eden hakim ortaklar1 ve Siimer Faktoring A.S. Sirket sermayesinin énemli bir, 2 Ol ij

menfaatleri ile ¢catigabilir. Ayrica ileride Sirket paylarimmin énemli Kisminin sa ;1 Vi R
bir satisin gercekleseceg@i yoniinde algi, Halka Arz Edilecek Paylarin piyasa d¢ ger:’ ij2
esash olumsuz etki olusturabi N\ =
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Thrag¢inin paylarimin halka arzi sonrasinda, halka arz éncesindeki pay sahibi olan ASV Holding
A.S. ve Siimer Faktoring ile birlikte hareket ederek pay ¢ogunluguna sahip olmaya devam
edecektir. Bu durumun kar payr dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmas: gibi pay sahiplerinin onayini
gerektiren iglemler iizerinde etkisi olabilir.

Ana ortaklann ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlan ile ¢elismesi durumunda verecekleri
kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ayrica Sirket paylarin dnemli bir kisminin, ASV Holding A.S. ve Siimer Faktoring A.S. tarafindan
satilmas1 veya satilacagi yoniinde bir algi olusmas: halinde Halka arz edilecek paylarm piyasa
fiyat: diisebilir.

ASV Holding A.$. 01.07.2024 tarih ve _2024/15 sayili yonetim kurulu karari ile; maliki oldugu
halka arza konu olmayan Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin paylarina iligkin olarak; Stimer Varlik
Yénetim A.S. paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil
sireyle, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin hicbir sekilde Borsa Istanbul
A.S.’de satiga veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa
Istanbul A.S. veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagma dair bir agiklama yapilmamasina, bu
suretle dolasimdaki pay miktarinin artinlmamasina, Borsa Istanbul A.S. disinda yapilacak
satiglarda, satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegine, ASV
Holding A.S.’nin fiyat istikrar1 islemlerinden edinebilecegi paylarin, yukaridaki smirlamalardan
hari¢ tutulmasina; Stimer Varhik Yonetim A.S. paylanna yénelik olarak, Siimer Varlik Yénetim
A.S.’nin halka arzina iligkin izahnamenin onay tarihinden itibaren 1 (bir) yil siireyle, maliki
oldugumuz Siimer Varlik Yonetim A.S. paylarinin (i) borsa diginda satilmamasina, (ii) baska
yatirimci hesaplarina virmanlanmamasina veya (iii) Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig
islemine konu edilmemesine ve (iv) tiim bu taahhiitlerin Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde
uygulanmasina karar vermigtir.

Siimer Faktoring A.$. 01.10.2024 tarih ve 030 say1l1 yonetim kurulu karar1 ile maliki oldugu halka
arza konu olmayan Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin paylarina iligkin olarak; Siimer Varhik
Yonetim A.S. paylarmin Borsa Istanbul A.S."de islem gérmeye baglamasmdan itibaren 1 (bir) yil
siireyle, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarn higbir sekilde Borsa Istanbul
A.§.°de satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa
Istanbul A.S. veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasima, bu
suretle dolagimdaki pay miktarmin artirilmamasina, Borsa Istanbul A.S. disginda yapilacak
satiglarda, satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegine; Siimer
Varlik Yonetim A.$. paylarmna yonelik olarak, Stimer Varlik Yénetim A.S. nin halka arzina iliskin
izahnamenin onay tarihinden itibaren 1 (bir) yil siireyle, maliki oldugumuz Siimer Varlik Yonetim
A.§. paylaninin (i) borsa disinda satilmamasina, (ii) baska yatinmci hesaplarma
virmanlanmamasina veya (iii) Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edilmemesine ve (iv) tiim bu taahhiitlerin Borsa’da satis1 da kapsayacak sckilde uygulanmasma
karar vermistir.

Ilgili siirenin bitiminden sonra ASV Holding A.S. ve Siimer Faktoring A.S. Sirket payl AL
konusunda serbest olacaktir. ASV Holding A.S. ve Siimer Faktoring A.S. tarafinda;
onemli kisminin satig1 veya satilabilecegi yoniinde bir algi Halka arz edilecek paf
degerinin azalmasina yol agabilir. ;

SEKER YATIW MENKU
ergl M\,
1

\ ¢ 2y o
Y ABMT . T
DL

9
%z/..

Esentep M'. Buyjpkdere Cd. Ozsgadn Is )
No:17f ABllok/K:n-2-3  Sis, /IS.AN

Bogazigi Kurum

12
Vetsis No: 0786025151200 12 Ticaret
D | Wy w.wmervarllkcomtr 89.8h76.-103308675dg2
ogrulema ﬁ?DS //gpﬁ gov. N saRtar. -dogrulama




Ayrica, ASV Holding A.$.’nin ve Siimer Faktoring A.S.’nin Sirket’in paylari iizerinde
gergeklestirecegi islemlere iligkin planlan hakkindaki beyanlari, agiklamalari, kararlart veya bu
yondeki soylentilerin Sirket’in paylarinin piyasa fiyatindan gergekgi veya spekiilatif etkisi olabilir.
Bu durum $irket’in performansini, Sirket’in yatinnmei, kamuoyu veya 6zel sektor nezdindeki
imajin, Sirket’in paylarim veya paylarin degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Halka Arz edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz 6ncesinde Sirket paylar i¢in herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir. Halk arz
sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar i¢in bir piyasanin geliseceginin veya bdyle bir piyasa geligse
dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacaginin bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylara iligkin herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilecek Paylara sahip
olanlarin sayisina, yatinmcilar Halka Arz Edilecek Paylara iligkin bir pazar olusturmalarindaki
menfaatlerine ve diger faktorlere bagl olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylara iligkin aktif bir islem
piyasas1 gelismeyebilir veya gelisse dahi kalict olmayabilir ve bu da yatirimcilarm halka arz
sirecinde satin aldiklarni Halka Arz Edilecck Paylart satma kabiliyetini olumsuz yénde
etkileyebilir. Halka Arz Edilecek Paylarin piyasasimi smirli olmasi bu pay sahiplerinin bunlan
istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerin olumsuz etkileyebilir ve paylarm
fiyatlanindaki degiskenligi arttirabilir.

Sirket her ne kadar paylarinmn borsada islem gérmesini takip eden 3 yil boyunca yénetim
kurulu karan1 kapsammda net dagitilabilir donem karmn asgari %25’inin nakit veya
bedelsiz pay olarak pay sahiplerine dagitiimasim1 genel kurula teklif etmeyi ve gerekli her
tiirlia islemin yapilacagim taahhiit etmekte ve Sirket hakim ortagis ASV Holding A.S. soz
konusu genel kurullarda olumlu oy kullanacagimi taahhiit etse de, ilgili genel kurul
toplantisinda pay sahiplerine kar pay1 6denmemesine kadar verilebilir ya da gelecekte kér
pay1 dagitamayabilir.

Tuirkiye’de halka acik sirketlerin tabi olduklari mevzuata ve ayrica esas s6zlesmesinde yer alan ve
pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kar pay: dagitmalar
gerekmektedir.

Tiirkiye’de halka agik sirketlerin tabi olduklar1 mevzuata ve ayrica sirket esas sozlesmesinde yer
alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar payr dagiim politikalarma uygun olarak kar payi
dagitmalan gerekmektedir.

Kar pay1 sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri dagitilabilir karmn genel kurul tarafindan karara
baglanan kadar tutarin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda
ihrag¢inin kar pay: dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir.

Halka agik Sirketler, pay sahiplerinin verecedi karara baglt olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak tlizere kar payr dagitabilmekte veya dagitilabilir kar payimi Sirket biinyesinde
brrakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kar paymnin hesaplamasinda kullanilan meblaglar ve
formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Bununla birlikte Sirket'in finansal kurulug olmasi sebebiyle BDDK 'nin diizenlemelerine tabidir.
BDDK tarafindan  yapilacak  diizenlemeler kapsamunda kar dagitim taleplerinin
BDDK’nin iznine baglanmasi1 s6z konusu olabilir. BDDK’ nin sirketlerin &zkaynak yapisini
olabildigince giiclii tutma konusunda ihtiyatlt bir politika benimsemesi halinde Sirket’in kar
dagitim  talebinin BDDK  tarafindan  yapilabilecek  diizenlemeler
uygun bulunmamasi s6z konusu olabilir. _.
Sirket tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar payr 6demesinin 4
asagidakiler dahil ama bunlarla sinirh olmamak {izere pek gok etkene baghdir. '

e Yeterli seviyede kar elde edilmesi

. I‘c
(RLIYOE e ™
4 Puyibdere Cd. Ozsdsan if Mikz, | 1} ( ; \
9] ook K:1-2-3 sisf/1sTalBY )
JvD.No. 786 0% il

251
2 0 - - 7
| ,éé n-% Sé)rL c9308e7bd92




e Dagtilabilir kar ve yedeklerin durumu
e Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmasi
o Sirket'in borgluluk diizeyi, meveut yiikiimliilikkleri
e Tirkiye'de faaliyet gosteren diger karsilastinlabilir halka agik sirketlerin oOdedigi
temettii tutarlar
e Pay sahiplerin kar pay1 hedefleri ve beklentileri
e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldif
tedbirler,
e Bankalarla imzalanmig genel kredi sézlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler
e Taraf olunan kredi s6zlesmelerinin bir bolimiinde kar dagitimina iliskin simirlamalar
veya ancak belirli sartlanin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iligskin
diizenlemeler mevcuttur.
Genel kredi sdzlesmelerine iliskin detaylar izahname’nin 22. béliimiinde izah edilmistir.
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen kar dagittm politikasi uyarinca ilke olarak, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, Sirket'in uzun vadeli
stratejisi, Sirket, istirak ve bagli ortakliklarmin sermaye gereksinimleri, yatinm ve finansman
politikalar1, karlilik ve nakit durumu, 6zsermaye oram, net igletme sermayesi ihtiyaci, nakit
akimlan1 ile piyasa kosullar1 ve beklentileri dikkate alinarak kar dagitimma karar verilir,
Kar pay1, nakit veya karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi
gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.
Sirket, 24.10.2024 tarihli taahhiidii ve 22.10.2024 tarihli ve 2024/44 sayili yonetim kurulu karan
ile kabul edilen Kar Dagitim Tahhiidi uyarinca Sirket paylarinin Borsada iglem gérmeye
baglamasi takip eden 3 ( ii¢) faaliyet y1l1 boyunca, Sirket’in tabi oldugu TTK, sermaye piyasasi
mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun varlik yonetim sirketlerine iliskin
mevzuat: ile ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gore ve gerekmesi halinde BDDK izni alinmast
sartiyla; 2024, 2025 ve 2026 mali yillarnina iligkin yapilacak olagan genel kurul toplantilarinda
ilgili faaliyet donemine iliskin net dagitilabilir dénem kart bulunmasi halinde, net dagitilabilir
dénem karmin asgari %25’inin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilmasinin genel kurula teklif
edilecegini ve gerekli her tiirlii iglemin yapilacagini taahhiit etmektedir.
ASV Holding A.S., 01.10.2024 tarihli ve 2024/18 sayil1 yonetim kurulu karan ile, bagh ortaklik
konumundaki Stimer Varlik Y6netim A.S. paylarinin borsada islem gérmeye baglamasim takip
eden 3 ( iig) faaliyet y1li boyunca ger¢eklesecek sirket genel kurul toplantilarinda, Sirket'in tabi
oldugu TTK, sermaye piyasas1 mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun varlik
yonetim sirketlerine iligkin mevzuati ile ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gére net dagitilabilir
dénem karmin asgari %25'inin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilmasi i¢in ASV Holding
A.$.nin olumlu oy kullanacagini taahhiit etmisgtir.

Siimer Faktoring A.S. 01.10.2024 tarih ve 031 sayili yonetim kurulu karar ile, bagli ortaklik
konumundaki Siimer Varlik Yonetim A.S. paylarinin borsada islem gérmeye baslamasini takip
eden 3 ( li¢) faaliyet yili boyunca gerceklesecek sirket genel kurul toplantilarinda, Sirket'in tabi
oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun varhik
yonetlm sirketlerine lhskm mevzuati ile ilgili dig ger mevzuat ve duzenlemelere gore net dagltllablhr
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kullanilmasinin daha dogru olacagina kanaat getirebilir. Bu durumda Sirket tarafinda pay
sahiplerine kar payr 6denmeyebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kar payr 6deme
kabiliyeti degiskenlik gosterebilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sitket’in tasfiye edilmesi soncunda bakiye kalmast halinde, s6z
konusu bakiye pay1 oraninda igtirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli
ddemeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yaptilabilir.

TL'nin degerinde meydana gelebilecek dalgalanmalar, Halka Arz Edilen Paylarin degerini,
Sirket'in net gelirlerini ve Sirket'in Halka Arz Edilen Paylar'a iliskin olarak édeyecegi kir
paylarimi 6nemli él¢iide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar'in kote edilen fiyati, TL cinsinden olacaktir. Ayrica mevcut olmasi
durumunda Halka Arz Edilen Paylar i¢in 6denecek kér paylari da TL cinsinden 6denecektir. Sonug
olarak, TL'nin degerinde diger para birimleri karsisinda meydana gelebilecek dalgalanmalar,
Halka Arz Edilen Paylarin degerini etkileyebilir.

Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli sermaye artirnmlari sonucu sermayenin sulanma
riski olusabilir

Sirket, 01.07.2024 tarih ve 2024/26 sayil1 yonetim kurulu karan ile Sirket paylarmin Borsa’da
islem gormeye bagladif1 tarihten itibaren, 1 (bir) yil boyunca; Borsa’da dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak gekilde (i) bedelli veya bedelsiz (i¢ kaynaklardan) sermaye
artirimi gergeklestirilmemesine, (ii) herhangi bir surette dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmemesine, (iii) Borsa Istanbul A.S.’ye veya
Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, (iv) bu dogrultuda bir karar
alinmamasma ve (v) bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmayacagina karar vermigtir.

Bu siirenin sona ermesinden sonra, gelecekte yapilacak bedelli sermaye artirnmlarinda,
yatirimcilarin yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin
kullanilmamasi: durumunda, ihragginin sermayesi artarken, yatirimeilarm sahip olduklar pay adedi
artmayacagindan yatirimeilarin paymnin toplam sermayeye oram azalabilecektir.

5.4.Diger Riskler
1-Makroekonomik ve Global Riskler:

Bagta gelismis illke merkez bankalarinin parasal genigleme ve faiz oranlarina iligkin politika
kararlarmn ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallan araciligiyla
Ihragmm faaliyetlerini olumsuz etkilemesi sdz konusu olabilir. Diinyada ve Tiirkiye'de
yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullari yoluyla
Ihragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

2-Depremler, Afetler ve Olaganiistii Riskler Sirket’in Operasyonel Altyapisina ve Genel
Olarak Tiirkiye Ekonomisine Zarar Verebilir:

Sirket’in finansal durumu depremler, afetler ve olaganiistii risklerden olumsuz yonde ctkilenebilir.
Sirket’in merkezinin bulundugu Istanbul, birinci derece deprem riski bolgesinde, yani
depremlerden en ¢ok zarar gorebilecek bolgede bulunmaktadir. Meydana gelebilecek biiyiik ¢apli
bir deprem Sirket’in operasyonel faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir ve hizmetierrds
aksamalara yol agabilir. Sirket, ayn1 zamanda, sel, firtina, terdr saldirilari, sabotaj, ig#a %
ve patlama gibi bagka dogal veya insan kaynakli afetlere maruz kalabilir. Gegmis yil dagne dana
gelen degisken hava ve iklim kogullari, Tiirkiye de dahil olmak i{izere, diinyanin ¢q itli ¥q r( 1%
meydana gelebilecek olan dogal afe rin meydana gelme s1k11g1n1 art1 ]
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Tirkiye ekonomisini olumsuz yonde etkileyebilecek olup, bu durum, Sirket’in igini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

3. Finansal Riskler

Ihragg, faaliyetleri nedeniyle likidite riski, yeniden finansman riski, faiz riski, kars: taraf riski,
kredi riski ve kur riskine maruz kalabilmektedir.

Likidite Riski: Sirket'in baglica likidite gereksinimleri borg ve yasal yiikiimliiliiklerinin 6denmesi,
yeni portféylerin satin alinmasi, sermaye harcamalar1 ve personel maaglar1 ve diger operasyonel
giderlerden kaynaklanmaktadir. $irket'in baglica likidite kaynaklari ise yapmis oldugu
tahsilatlardan elde ettigi nakit, kisa ve uzun vadeli banka kredileri ile tahvil ve bono ihraglaridir.
Likidite riski, Sirket'in kisa ve uzun vadeli parasal yiikiimliiliiklerini yerine getirememesidir. Bu
tip bir likidite baskisi, Sirket'in faaliyetleri ve beklentileri lizerinde olumsuz etkiler olusturabilir.

Sirket’in 30.09.2024 finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal yiikiimliiliiklerin
toplam defter degeri 863.545 bin TL olup, s6z konusu tutarin 77.354 bin TL’si alinan kredilerden,
776.172 bin TL’si ihra¢ edilen menkul kiymetlerden ve 10.019 bin TL’si muhtelif borg¢lardan
olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2023 finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal yiikiimliliklerin
toplam defter degeri 457.925 bin TL olup, s6z konusu tutarin 91.413 bin TL’si alinan kredilerden,
350.130 bin TL’si ihrag edilen menkul kiymetlerden ve 16.382 bin TL’si muhtelif borglardan
olugsmaktadir.

Sirket’in 31.12.2022 yil sonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliiliiklerin toplam defter degeri 112.317 bin TL olup, s6z konusu tutarin 51.744 bin TL’si
alman kredilerden, 51.853 bin TL’si ihra¢ edilen menkul kiymetlerden ve 8.620 bin TL’si muhtelif
bor¢lardan olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2021 yil sonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliiliiklerin toplam defter degeri 131.830 bin TL olup, s6z konusu tutarin 44.496 bin TL’si
alinan kredilerden, 85.829 bin TL’si ihra¢ edilen menkul kiymetlerden ve 1.505 bin TL’si muhtelif
borglardan olugsmaktadir.

Yeniden Finansman Riski: Yeniden finansman riski, Sirket'in vadesi gelen borglanmasini benzer
ya da daha iyi imkanlarla yenileyememe riskidir. Yeniden finansman saglayamamak Sirket
iizerinde likidite baskisina neden olabilir, borglanma maliyetlerini yiikseltebilir, mevcut bor¢lanma
limitlerinin daha fazla kullanilmasina neden olabilir. Bu riskin ger¢eklesmesi Sirket'in faaliyetleri
ve beklentileri lizerinde olumsuz etkiler olusturabilir.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 y1l sonlan ile 30.09.2024 ara donem itibariyle
ortalama faiz oranlan asagidaki tabloda gosterilmistir.

(%) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
Alnan Krediler 21,83 22,51 43,60 51,62
fhrag Edilen Menkul Degerler 22,65 30,80 47,50 53,39

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalar Sirket'in finansal performansim etkileyebilir.
Faiz oranlarindaki artig, mevcut kredilerinin vadesi geldiginde daha yiiksek bir faizle yenilenmesi
sonucunu dogurabilir. Alacaklarnin net bugiinkii degerini ve tahsil edilebilirligini djis#eOTE
Sirket'in finansal performansi ve beklentiler iizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

Sirket’in faize duyarh varlik ve yiikiimleri agsagidaki tabloda verilmistir.

Ticarst Sicil
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(BinTL) o 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
 Sabit ] Falzll Fma;sma_rl_lklar ve (yiikiimliiliikler)
Bankalar (V: (Vadeli mevduat) | 30.084 | 42. 1_35 100.849 77.745

| Krediler ve Alacaklar 202.219| 377.355| 1.126.308 | 1.970.545
Alinan Krediler - 44496  -36244| -33.545| 77354
Thrag Edilen Menkul Kiymetler -85.829 -51.853 | -350.130| -776.172
Degisken Faizli Finansal varhklar ve (yiikiimliiliikler) |
Alinan Krediler ~|  -15500|  -57.868 - |

Karg1 Taraf Riski: Sirket'in alacaklarinin biiyiik bir kismu finansal kurumlardan aldigi alacak
portfoylerindeki adet olarak fazla; ancak tutar olarak kiiciik alacaklar ile daha biiyiik tutarla tekil
alacaklardan olusmaktadir. Sirket alacaklarinin biiyiik bir ¢ogunlugunun tek tarafta yogunlagmasi
sebebiyle karsi taraf riski tagimaktadir. Sirket miisterilerinden yapmis oldugu tahsilatlar
bankalarda tutmaktadir. Bu tutarlar genel olarak giinliik likiditesi kadardir. Ancak Sirket
gelecekteki odemeleri i¢in belirgin tutarda banka ve diger kurumlara mevduat yaparak bu
kurumlarin kars1 taraf riskini alabilir. Bu risklerden biri ya da birkag1 gergeklesirse Sirket’in isi,
finansal performansi ve beklentileri iizerinde 6nemli bir olumsuz etki dogurabilir.

Kredi Riski: Sirket’in karsilikl iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin
olarak yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak yikiimlilligiinii yerine getirememesi sonucu diger
tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riski bulunmaktadir. Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda
1) bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin
alabilir, satabilir i1) satin aldig1 alacaklar1 borglusundan tahsil edebilir, varliklar1 nakde ¢evirebilir
veya bunlart yeniden yapilandirarak satabilir iii) bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger
kurumlann alacaklan ile diger varliklarin yeniden yapilandirilmas: ve iigiincii kisilere satisinda
damgmanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir. Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler
sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Kur Riski: Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz
kalabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimliliiklerinin dagilimi asagidaki tabloda
gosterilmigtir.

Net Yabanci Para Pozisyonu | 31.12.2021 | 31122022 31.12.2023| 30.09.2024
ABD Dolar1 NET (Bin) 1| 0 1 0
Varliklar 1 0 1 0
Yiikiimliliikler 0 0 0 0
Avro NET (Bin) 0 0 31 0
Varliklar 0 0 31 0
Yiikiimliiliikler - 0 0 0 0
Toplam 1 0 32 0

Pay Senedi Pozisyon Riski: Pay senedi pozisyon riski, pay senedi fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu pay yatiurimlar nedeniyle pay fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimler sonucu fiyat riskine maruz kalmaktadir.




31/12/2023 )

. Birim Fiyat Dénem Sonun

Nomnal (TL) (TL) Degeri (Bin TL)

SISE 38.234 45,82 1.752

THYAO 9.200 228,6 2.103

TUPRS 17.750 143 2.538

ZPX30F 43.100 104,85 4.519

DERHL 7.050.000 7,98 56.259

IEYHO 23.815.000 4,31 102.643

KUYAS 310.000 53,55 16.601

OSTIM 1.800.000 6,25 11.250
Toplam | 197.664

6. THRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragginin ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket’in ticaret unvani Siimer Varlik Yénetim A.S."dir. Isletme ad1 bulunmamaktadar.

6.1.2. Ihraggimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret siciline tescil edilen merkez Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad., No: 124/2,
adresi: Sisli/Istanbul

Bagh bulundugu ticaret sicil _

miidiirliigii: Istanbul

Ticaret sicil numarasr: 965118-0

Mersis numarasi: - 078602515200018

6.1.3. Thrageimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket 09.03.2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar::

[Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi olduu mevzuat: T.C. Kanunlar

ihra¢eimin kuruldugu iilke: Tiirkiye

Kz_\yltll merkezinin adresi: Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad., No: 124/2, }
Sisli/Istanbul |

Internet adresi: www.sumervarlik.com.tr

Telefon: 0212 217 69 00

Faks: 0212217 69 04

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat:

Varhk Yénetim Sirketlerine Ilisgkin Mevzuat
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edilmis olan VY$ Yoénetmeligi ¢ergevesinde belirlenen usul ve esaslar dahilinde faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Varlik yonetim sirketleri, kurulusu, faaliyetleri ve tasfiyesi bakimindan bankacilik mevzuati
¢ergevesinde BDDK ’nin izin, denetim ve gézetimine tabidir. S6z konusu izin, denetim ve gézetim
mekanizmalar: temel olarak VY$ Yonetmeligi’nde diizenlenmektedir.

VYS Yonetmeligi'nde, varlik yonetim sirketleri “Kaynak kuruluslarin alacaklari ile diger
varliklarimin satin alinmasi, tahsili, yeniden yapilandirilmas: ve satilmasi: amacina yonelik olarak
Jfaaliyet géstermek iizere Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore izin alarak kurulan sirketler”
olarak; kaynak kuruluslar ise “Ana faalivet konularindan dogan alacaklarimi veya diger
varliklarini varlik yonetim sirketine devreden Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu, banka veya diger
mali kurumlar” olarak tanimlanmaktadir.

Sirket tarafindan gergeklestirilen varlik yonetim faaliyetleri, oncelikli olarak agagidaki idari
kurumlar tarafindan diizenlenmekte ve yonetilmektedir:

e BDDK, Bankacilik Kanunu uyarinca, kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige tabi
olarak kurulmustur. BDDK'nin goérev ve yetkileri arasinda, bankalar ve finansal holding
sirketleri ile diger kanunlarda ve ilgili mevzuatta yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla
BDDK'nin gozetim ve denetimine tabi diger kuruluslarin (ve bu kapsamda varlik yonetim
sirketlerinin); kurulus ve faaliyetlerini, yonetim ve tegkilat yapisin, birlesme, béliinme, hisse
degisimini ve tasfiyelerini diizenlemek, uygulamak, uygulanmasmi saglamak, uygulamay1
izlemek ve denetlemek de yer almaktadir.

e Finansal Kurumlar Birligi, 6361 Sayili Kanun uyarinca kurulmus, tiizel kigiligi haiz, kamu
kurumu niteliginde bir meslek kurulugudur. Mevzuat kapsaminda, finansal kiralama, faktoring
ve finansman girketleri ile varlik yonetim sirketleri, faaliyet izni aldiklari tarihten itibaren 1 ay
igerisinde Finansal Kurumlar Birligine iiye olmak zorundadir. Finansal Kurumlar Birligi'nin
gorev ve yetkileri arasinda, (a) meslegin gelismesini temin etmek, iiyelerin birlik ve
dayanigsmasim artirmak, egitim, tanitim ve aragtirma faaliyetlerinde bulunmak, (b) meslek
ilkelerini belirlemek suretiyle iiyelerin birlik ve meslegin gerektirdigi disiplin iginde
ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak ¢aligmalarm saglamak, (c) iiyelerinin uyacaklart
meslek ilkeleri ve standartlarin1 belirlemek, (d) tyeleri arasinda haksiz rekabeti dnlemek
amactyla gerekli her tiirlii tedbiri almak ve uygulamak, ve (e) iiyelerin ilan ve reklamlarinda
uyacaklar esas ve sartlar tiir, sekil, nitelik ve miktar itibariyla tespit etmek de yer almaktadur.

VYS Yonetmeligi uyarinca BDDK goriis ve iznine tabi iglemler asagida belirtilmistir.

Kurulus Izni: Varlik yonetim sirketlerinin kurulusuna iliskin olarak BDDK’nim aradig temel
sartlar sirketin anonim sirket tliriinde kurulmasi, nakden ve her tiirlii muvazaadan ari olarak
6denmis sermayesinin elli milyon Tiirk lirasindan az olmamasi, hisse senetlerinin tamaminin nama
yazili ve nakit karsihgi ¢ikanlmasi, ticaret unvaninda "Varlik Yénetim Sirketi" ibaresinin
bulunmasi, esas sozlesmesinin Tiirk Ticaret Kanunu, VY$S Y06netmeligi ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine uygun olmasi ve kurucularinin Bankacilik Kanunu’nun 8. maddesinde sayilan sartlan
tagimasi aranir. Sayilan sartlarin varligi halinde BDDK 'nin incelemesi sonucunda kurulusuna izin
verilen sirketler Ticaret Sicili nezdinde tescil ve ilan iglemlerini gergeklestirir.

Bu kapsamda BDDK, 03.12.2014 tarih ve 43890421-110.01.01(128-16)-28297 Saylll Yazsseile
Sirket’in kurulusuna izin vermistir. 4

Faaliyet Izni: BDDK tarafindan kuruluguna uygun goriis verilen sirketlerin Tiirk z Q
hiikiimlerine uygun bir sekilde tescil iglemlerinin gergeklestirilmesinden so
Kurum’a bu kez faaliyet izni almak {izere bgsvuruda bulunmasi gerekmektedir. Faal
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lizere bagvuruda bulunuldugunda BDDK ézellikle VYS Yonetmeligi uyarinca yonetim kurulu
liyelerinin akademik ve mesleki yeterlilikleri ile kurulan birimlerin Sirket’in faaliyetlerini
gerceklestirebilecek diizeyde olup olmadigini inceler. Bagka bir anlatimla sirketin kurumsal
organizasyon yapisinin ve bu yapmin islerliginin faaliyetlerini yiiriitmesine imkan verecek
diizeyde saglanmig olup olmadig: incelenerek yeterli bulunan varlik yonetim sirketlerine faaliyet
izni verilir. Faaliyete ge¢ildigi tarihten itibaren yedi is giinii iginde durumun BDDK ’ya bildirilmesi
zorunludur. Faaliyet izninin alinmasini miiteakip bir yil icinde faaliyete gecmeyen ya da
faaliyetlerine bir yil siire ile kesintisiz ara veren varlik yonetim sirketlerinin faaliyet izni
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan iptal edilir.

Bu kapsamda, BDDK 28.04.2015 tarih ve 43890421-050.01.04[128-16]-E.674 sayili yazisi ile
Sirket’in faaliyetine izin vermistir.

Esas Sozlesme Degisikligine Tliskin Goriis ve Izin: Varlik yonetim sirketleri, ana s6zlesmelerinde
yapilacak degisiklikler dncesinde BDDK’ya bilgi verir. Kurum, ana sozlesme degisiklikleri ile
ilgili olarak on bes is giinii iginde olumsuz goriis bildirmedigi takdirde bu degisiklikler sirketlerin
genel kurul glindemine alinir ve sonucundan BDDK’ya bilgi verilir. BDDK tarafindan uygun
goriilmeyen degisiklik tasarilar1 genel kurulda goriisiilemez.

Sirket’in kayith sermaye sistemine gecis ve paylarmin halka arzina iligkin sermaye piyasasi
mevzuatina uyum amaciyla esas sdzlesme tadiline iliskin olarak 28.12.2022 tarihinde BDDK’ya
bagvurmus olup, E-12509071-110.01.02-7376 sayil1 yazi ile uygun goriis vermistir.

Pay _Devrine_Iliskin_Bildirim ve Izin: Bir gercek veya tiizel kisinin, varhk yonetim girketi
sermayesinin yiizde onunu veya daha fazlasini temsil eden paylar1 edinmesi veya varlik yonetim
sirketinin kontroliiniin el degistirmesi sonucunu doguran pay devirleri Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun iznine tabidir. Bu kapsam dahilinde yeni imtiyazhi pay ihraci, mevcut
paylar iizerine imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldirilmasi veya intifa hakki tesisi de Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun iznine tabidir.

Yonetim veya denetim kurullarina iiye belirleme imtiyazi veren paylarin tesisi veya devri yukarida
belirtilen oransal sinirlara bakilmaksizin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu iznine
tabidir. Izin alinmadan yapilan pay devirleri pay defterine kaydolunmaz. Zira izin alinmadan pay
defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir. Pay defterine kaydedilen hisse devirlerinin izne tabi
olmasalar bile bir ay igcinde BDDK’ya bildirilmesi zorunludur. Sirket sermayesinin kontroliinii
elinde bulunduran tiizel kisilerin kontroliiniin el degistirmesi de Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu'nun iznine baghdir. Ayrica kayitl sermaye sistemine gegmis sirketler icin
kayitl sermaye tavani i¢inde yapilacak sermaye artinnmlarinda Kurum’a bildirimde bulunulmasi
zorunludur.

Bu kapsamda esas s6zlesme degisikliginin yayimlanmasim takiben degisikligin yayunlandig:
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin bir niishasi on bes giin icinde Kuruma gonderilir.

Birlesme, Boliinme, Devir ve Tasfiveye iliskin izin: Varlik yonetim girketinin birlesme, béliinme,
devir ve tasfiyesi Kurul’dan izin alinmak kaydiyla genel hiikiimlere tabidir. Sirket genel kurulunda
karar almak suretiyle iznin teblig tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde birlesme, boliinme, devir veya
tasfiye islemlerine gegmedigi takdirde verilen izin gegersiz olur. Yeniden izin alinmadan bu
islemlere devam edilemez.
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bir niishasinin Kuruma gonderilmesi zorunludur. Izin tarihinden itibaren ii¢ ay iginde yurt igi
subenin tescil ve ilan ettirilmemesi halinde, sube acilis izni gegersiz olur. Sirket, kapanan subesini
kapamys tarihini izleyen bir ay icinde BDDK ’ya bildirmelidir.

Standart Oran ve Karsiiklar: Yonetmeligin 25. maddesi uyarinca varlik yonetim sirketleri
Ozkaynafinin, toplam aktifine oraninin asgari olarak yiizde ii¢ oranin saglanmasi zorunludur.
Sirketlerin zorunlu olarak belirtilen orana ulagsmasi ve bu durumu siirdiirmesi gerekmektedir.
Bankacilik Kanunu’nun 143. maddesi uyarinca Varlik yonetim sirketleri bu kapsamdaki iglemleri
nedeniyle dogmus veya dogmasi beklenen, ancak miktart kesin olarak belli olmayan zararlarim
karsilamak amaciyla kargilik ayirmak zorundadirlar. Karsilik ayrilacak alacaklarin nitelikleri ile
kargiliklara iligkin esas ve usuller Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
belirlenir. Varlik yonetim sirketlerinin bu fikra uyarinca ayirdiklart kargiliklarin tamami,
ayrildiklar1 yilda kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak kabul edilir.

Kurumsal Yonetim: VYS Yonetmeligi madde 10 uyarinca, varlik yonetim girketlerinin y6netim
kurulu iyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarinin, sirket kurucu ortaklarinda da
aranan sartlarin bir kismini tagimalan gerekmektedir. Genel miidiir, bulunmadigi hallerde vekili,
yonetim kurulunun dogal iiyesidir. Sirket genel miidiiriiniin en az 7 yil, genel miidiir yardimcisinin
ise en az 5 yil olmak iizere hukuk, igletmecilik veya finans alaninda mesleki deneyime sahip
olmalar sarttir. Ayrica genel miidiiriin hukuk, iktisat, igletme, maliye, bankacilik, kamu y6netimi
ve dengi dallan ile miihendislik dallarinda lisans veya lisansiistii diizeyinde Ggrenim gormiis
olmasi; genel miidiir yardimcilarinin ise lisans diizeyinde 6grenim gérmiis olmalan gerekmektedir.

I¢ Kontrol, Bilgi Sistemleri ve Finansal Raporlama: VY$S Yonetmeligi madde 11 uyarinca, varlik
yonetim sirketleri, maruz kaldiklar risklerin izlenmesi, kontroliiniin saglanmasi, faaliyetlerinin
kapsamu ve yapisiyla uyumlu ve degisen kosullara uygun ve yonetim kuruluna bagli olarak gorev
yapacak yeterli ve etkin bir risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi kurmak ve igletmekle
yikimliidiirler. Bu kapsamda varlik yoénetim girketleri, faaliyetlerinin mevzuata, ig
diizenlemelerine ve faaliyetlerinin mahiyetine uygun olarak yiiriitiilmesini, muhasebe ve
raporlama sisteminin biitiinliigiinii, giivenilirligini ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini her
seviyedeki personeli tarafindan uyulacak ve uygulanacak siirekli kontrol faaliyetleri ile saglamak
iizere etkin ve yeterli i¢ kontrol sistemi tesis etmek zorundadir. Varlik ydnetim girketleri,
faaliyetlerini etkin ve giivenli bir sekilde siirdiirebilmek amaciyla uygun bir risk yénetimi sistemi
tesis etmek ve bu kapsamda risk politikalarini olusturmak, uygulamak, maruz kaldiktan riskleri
tespit etmek, degerlendirmek, raporlamak ve yonetmek igin gerekli 6nlemleri almak zorundadir.

VYS Yonetmelii madde 12 uyarinca, varlik yonetim sirketleri nezdinde olusturulacak bilgi
sistemleri, varlik yonetim sirketlerinin 6lgegi, faaliyetlerinin niteligi ve karmagiklig1 ile uyumlu
olarak yapilandirilir. Bilgi sistemleri, varlik yonetim girketleri ile ilgili tiim bilgilerin elektronik
ortamda giivenli bir sekilde saklanmasina ve kullanilmasma imkan verecek yapida olusturulur.
Bilgi sistemlerinin giivenilirliginin saglanmas1 ve diizenli olarak giincellenerek gerekli
degisikliklerin yapilmasi zorunludur.

VYS Yonetmeligi madde 13 uyarinca, varlik yonetim sirketleri ayrica, Kamu Go6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan belirlenen usul ve esaslar gergevesinde tiim islemlerini
gergek mahiyetlerine uygun surette, her bir islem bazinda zamaninda ve dogru bir sekilde
muhasebelestirmek, finansal raporlarim bilgi edinme ihtiyacini karsilayabilecek bigim ve igerikte,
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Dus Hizmet Saglanmase: Varlik yonetim sirketlerinin esas faaliyetlerini kendi organizasyonuyla
gergeklestirmesi esas olmakla birlikte tahsilat ve takip islemleri i¢in hukuk biirosu, ¢agri merkezi,
degerleme kurulusu gibi dis hizmet saglayici kuruluslarla ¢alismasi halinde bu durum varlik
yonetim sirketinin ve varlik yonetim sirketi yonetim kurulunun mevzuat karsisindaki
sorumluluklarim etkilemez.

Asagida VYS Yonetmeligi uyarinca gergeklesmesi halinde BDDK’nin yaptiimina tabi kilman
durumlar belirtilmisgtir.

1) Kurulus sartlarin1 ya da ortaklarda, kurucularda aranan sartlarin kaybedilmesi,

ii) Faaliyet konusunun kapsami diginda islemler gergeklestirmesi,

iii) Banka ve diger mali kurumlarnin alacaklan ile diger varliklarinin devralinmasina miinhasir
olarak, alacagini veya diger varligini devraldigi banka veya diger mali kurumlar ile Bankacilik
Kanunu’nun 48. maddesinde diizenlenen kredi tanimina uygun kredi iligkisi kurulmasa,

1v) Mali biinyelerini ciddi sekilde olumsuz etkileyecek durumlarin tespiti halinde BDDK 'nm
istedigi tedbirleri belirlenen siirelerde alinmamas,

v) BDDK’nin talep ettifi bilgi ve belgelerin siiresi iginde gonderilmemesi,

vi) Islemlerini kayit dis1 biraktigi veya gercege aykiri olarak muhasebelestirdiginin tespit
edilmesi,

vii) Yonetmelik hiikiimlerine aykiri iglem yaptig1 tespit edilmesi,

halinde uygulanmasi BDDK’min takdirinde olmakla birlikte asagida belirtilen yaptirmmlar
uygulanabilir.
a) Durumlarin1 mevzuat hiiktimlerine uygun hale getirmeleri igin ii¢ aya kadar siire verilebilir.
b) BDDK tarafindan siire verilmesine gerek goriilmeyenlerin veya BDDK tarafindan siire
verilmesi halinde verilen siire i¢inde durumlanim diizeltmeyenlerin faaliyet izinleri iptal
edilebilir.
¢) Varlik yonetim sirketlerinin kaynak kuruluglar ile alacaklarinin veya diger varliklarinm
devrine iligkin yeni s6zlesme yapma yetkileri askiya alinabilir.
BDDK'nin denetim ve gozetimine tabi kaynak kuruluglar, borgluyu ve teminat1 dikkate alarak
borcun tahsil edilme yiizdesi ve siiresi ile gercege uygun degerini de igerecek sekilde iktisadi
nedenini yazili hale getirmek kaydiyla ana faaliyet konularindan dogan alacaklar ile diger
varliklarim varhik yonetim sirketlerine devredebilirler. Kaynak kuruluglar, yalnizca miinferit bir
risk grubunu igeren alacaklar harig, alacaklarini varlik yonetim sirketlerine ihale usulii disinda bir
yontem ile devredemezler. Kaynak kuruluslarca, varlik yonetim girketine donuk alacaklarm yam
sira canli alacaklar da devredilebilir; ancak yalnizca miinferit bir risk grubunu iceren alacaklar
harig, canli ve donuk alacaklar ayni1 devir portfoyii iginde yer alamaz.

i) Ihale Oncesi Siireg ve ihaleye Hazirlik Asamast:

VYS$ Yonetmeligi’nin 18. maddesinin 2. fikras1 “Kurumun denetim ve gézetimine tabi kaynak
kuruluglar, yalnizca miinferit bir visk grubunu iceren alacaklar harig alacaklarin varhk yonetim
sirketlerine ihale usulii disinda bir yéntem ile devredemezler.” hitkkmiinii haizdir. Dolaylslyla
alacaklarin esas olarak ihale usuliiyle belirlenecek varlik yonetim sirketine deV
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¢ercevesinde ve sadece ihale amaciyla smirli olacak ve ihale sonrasinda imha edilecek sekilde
ihale kapsami alacak portfoyiine iliskin bilgi ve belgeleri paylasir. S6z konusu bilgi ve belge
paylagimi kapsaminda asgari olarak, devre konu alacagmn kredi tiirii, kredi bor¢lusunun kimligi ya
da ticaret unvam ile Tiirkiye Cumhuriyeti kimlik numarasi, vergi kimlik numaras1 gibi kimlik
tamimlayicilari, borcun anaparast, islemis faiz ve masraf tutari, faiz orani, temerriit tarihi, teminat
durumu, yapilandirmaya konu olup olmadig: ve devam eden veya sonuglanmis hukuki siireglere
iligkin bilgiler paylagilir.

ii) Ihale ve Ihale Sonrasi Tahsilata Hazirlik Asamasi:

VYS Yonetmeligi gergevesinde, varlik yonetim girketleri devralman alacaklara iligkin takip ve
tahsil islemlerine baglamadan 6nce alacagin temlik alindigini bildirmek amaciyla Risk Merkezine
bildirimde bulunmakla yiikiimHidiir.

Risk Merkezi, Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu kapsaminda borglularin bilgilerinin finansal
kuruluslar ile paylasilmasini hukuki bir zemine oturtmak ve gerekli onay mekanizmasini saglamak
amaciyla Bankacilik Kanunu'nun Ek 1. maddesi uyarinca kurulan Risk Merkezi, Tiirkiye Bankalar
Birligi nezdinde, kredi kuruluslar ile Kurulca Risk Merkezine iiye olmasi zorunlu gériilen finansal
kuruluglarin miigterilerinin risk bilgilerini toplamak ve s6z konusu bilgileri bu kuruluslar ile gergek
veya tiizel kisilerin kendileriyle ya da onay vermeleri kosuluyla gergek kisiler ve ézel hukuk tiizel
kisileri ile de paylasilmasini saglamak tizere faaliyet géstermektedir.

iii) Tahsilat Siireci ve Tahsilat Yonetimi:

Borglulara iligkin sirketin yiikiimliliikleri, Varlik yonetim girketleri, bor¢lularla kurulan her tiirlii
iletisimde Bankacilik Kanunu’nun 73’iincii maddesi ile KVKK ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun davranmakla, borglularin toplum igindeki itibarim zedeleyici iletisim ve tahsilat
yontemlerinden kacinmakla isim ve sair bilgi benzerlikleri nedeniyle borgla ilgisi bulunmayan
ugiincii kigilerle iletigim kurmamakla yikiimlidiir.

Kisisel Verilerin Korunmasi1 Hukuku

KVKXK, kisisel verilerin hukuka aykin sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale
getirilmesi ve aktanilmasma iligkin idari yaptirimlar ongérmektedir. KVKK uyarinca kisisel
veriler, KVKK'daki istisnalar sakl1 kalmak tizere, ilgili kisinin agik rizas1 olmaksizin islenemez ve
aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi halinde kisisel veriler re’sen veya
ilgili kiginin talebi lizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir.
Veri sorumlularinin ve veri isleyen gergek veya tiizel kisilerin, kigsisel verilerin elde edilmesi
sirasinda aydinlatma yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Kigisel verileri isleyen gercek ve tiizel kisiler,
Veri Sorumlulan Siciline kaydolmak zorundadir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda miisterilerine ve
calisanlarina ait kimlik, iletigim, zliik, hukuki iglem, miisteri islem (¢agr1 merkezi kayitlan, fatura,
senet, ¢ek bilgileri gibi), fiziksel mekan giivenligi, islem giivenligi risk yonetimi (ticari, teknik,
idari risklerin yonetilmesi i¢in islenen bilgiler), finans, mesleki deneyim gibi kisisel veri
kategorilerinde kisisel verileri islemekte olup, Veri Sorumlular: Sicili’ne veri sorumlusu olarak
kayithdir.

Isyeri Acma ve Caliyma Ruhsati

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Isyeri A¢ma ve Cahsma
Ruhsatlarma Iliskin Yénetmelik uyarinca, yetklll 1darelerden usuliine uygun olarak i ,, i
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degerlendirmeli ve bu kapsamda gerekli belgeler ile yetkili idareye bagvuruda bulunmalidir. Isyeri
Ag¢ma ve Calisma Ruhsatlarina Iligkin Yonetmelik’e gére usuliine uygun olarak isyeri agma ve
¢alisma ruhsati almadan isyeri agilamaz ve cahstinlamaz. Isyeri agma ve calisma ruhsati
alinmadan agilan isyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilir.

Sirket’in sahibi oldugu igyeri agma ve ¢aligma ruhsatlan agagida yer almaktadar.

Ruhsat Faaliyet Adres Isyerinin Ruhsatin Tarihi
Sahibi Konusu Kullanim Alami | ve Sayisi

Esentepe Mahallesi, 08.12.2020
Sirket Ofis Bu?rukdere _ Cadfies'1, 632 =

No: 124 Kat:3 Daire:4 S-1361/2019

Sisli/ Istanbul

Esentepe Mahallesi, 08.12.2020
Sirket Ofis Bu?fukdere . Cadt'ies.1, 632 e

No: 124 Kat;2 Daire:3 S-1362/2019

Sisli/ Istanbul

Esentepe Mahallesi, 09.12.2020
Sirket Ofis Bu?iukdere ‘ Cad('ies'l, 632 -l

No: 124 Kat:1 Daire:2 S-1363/2019

Sisli/ Istanbul

6.1.5.Thragg faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Tarihge ve Kurumsal Yap1
Sirket, BDDK’nin 43890421-110.01.01 (128-16)-28297 sayih, 3 Aralik 2014 tarihli izniyle
10.000.000 TL’lik 6denmis sermaye ile kurulmustur.

Sirket’in 9 Mart 2015 tarihinde tescil edilen kurulug karari, 13 Mart 2015 tarih ve 8778 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmistir. Bankacilik Kanunu'nun 143. maddesi ve
Miilga VYS Yonetmeligi'nin 6. maddesi ¢ercevesinde Sirket'e faaliyet izni verilmistir.

Bankacilik Kanunu'nun 143. maddesinin, 01.01.2022 tarihinden 6nce yiiriirliikte olan haline gore,
varlik yénetim sirketlerinin kuruluglarini takip eden S yillik siireyle varlik yénetim sirketlerinin
yaptiklar1 islemler, baz1 vergi ve harglardan istisna tutulmus idi. 01.01.2022 tarihi itibariyla
yurtirliige giren yasal diizenlemeler ¢ergevesinde ise, s6z konusu kurulusu takip eden 5 yillik siire
kosulu kaldirilmg; giincel durumda varlik yonetim sirketlerinin yaptiklar iglemler gesitli vergi ve
har¢lardan kurulug tarihine bakilmaksizin istisna tutulmustu. Bu diizenleme ile birlikte sektorde
her 5 yilda bir yeni sirket kurulmas1 ve kurulan bu sirket ile birleserek istisnalardan faydalanmaya
devam edilmesine gerek kalmamusti.

Anayasa Mahkemesi’nin 2023/110 E. - 2024/35 K. : 1/2/2024 tarihli karari ile Bankacilik
Kanunu’nun 143.maddesinde yer alan “492 sayili Harglar Kanununa gére 6denecek harglardan”
ibaresi Anayasa’ya aykin bulunarak iptal edilmis ve karar 5/6/2024 tarih ve 32567 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yirirliige girmistir. Boylece varlik yonetim sirketlerinin Bankacilik
Kanunu m.143’den kaynaklanan 492 sayili Harglar Kanununa gére édenecek harglara iliskin
istisnasi sona ermistir.

Faaliyet izninin alinmasim takiben, mevcut organizasyon yapisi gii¢lendirilerek ve persgase
artirilarak fiilen varlik yonetlm $1rket1 olarak faahyetlere baslanmistir. 4
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karlarindan, 7.300.000,00 TL si ana hissedar1 olan ASV Holding A.S. nin sirketteki alacagindan
karsilanmigtir. Stimer Varlik Yoénetim A.$. 17.02.2020 tarihinde sermayesini 20.000.000 TL’den
30.000.000 TL ye 01.04.2022 tarihinde 30.000.000 TL’den 50.000.000 TL’ye ¢ikartmustir,

Sirket’in sermayesi, 07.05.2024 tarihli, 11076 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanan, 07.05.2024 tarihinde tescil edilen Yonetim Kurulu karariyla 50.000.000 TL’den
100.000.000 TL’ye artinlmastir. Artirilan 50.000.000 TL’lik sermayenin tamamu gegmis yil
karlarindan karsilanmagtir.

Sirket’in kurulusu esnasindaki pay sahipligi yapisi agagida sunulmaktadir:

Pay Sahibi Paylamn  Nominal |Pay Sahipligi Oram
Degeri (TL)

Sofu ALTINBAS 3.000.000 30,00%

Vakkas ALTINBAS 2.000.000 20,00%

Orlkun ALTINBAS 1.000.000 10,00%

Sedef AKACAN 1.000.000 10,00%

Aliye ALTINBAS 1.000.000 10,00%

Mehmet ALTINBAS 1.000.000 10,00%

Fatma ALTINBAS 1.000.000 10,00%

Toplam 10.000.000 100,00%

Yukanda ortaklik yapis: verildigi sekliyle kurulan Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin paylari, 25
Temmuz 2016 tarihinde Sofu Altinbag ve Vakkas Altinbag’in ana hissedar oldugu ASV Holding
A.S.’ye devredilmistir.

Daha sonra gergeklesen asagidaki devirler neticesinde Sirket’in mevcut pay sahipligi yapisi
asagidaki hale gelmistir:

14.10.2021 tarih ve 2021/07 nolu ydnetim kurulu karar1 ile ASV Holding A.S. Siimer Varlik
Yonetim A.$ hisselerinin %5’ini 25.552.023,65 TL bedel ile Es Es Akaryakit DaZittm Anonim
Sirketi’ne devretmigtir,

21.03.2024 tarih ve 2024/09 nolu yénetim kurulu karari ile ASV Holding A.S. %95 oraninda sahip
oldugu Siimer Varlik Yonetim A.S hisselerinin %4 tinii 62.400.000 TL bedel ile Siimer Faktoring
A.S. ‘ye devretmistir. Ayrica, 21.03.2024 tarih 2024/07 sayili yonetim kurulu karari ile Es Es
Akaryakit Dagitim A.S. %5 oraminda sahip oldugu Siimer Varlik Yoénetim A.S. hissesini
78.000.000 TL bedel ile Siimer Faktoring Anonim Sirketi’ne devretmistir.

Devirler sonrasi olugan pay sahipligi oranlar agsagidaki gibidir.

Pay Sahibi Paylarin  Nominal | Pay Sahipligi Oram
Degeri (TL) (%)

ASV Holding 91.000.000 91

Stimer Faktoring A.S. 9.000.000

Toplam 100.000.000
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Stimer Varlik, faaliyete gectigi tarihten itibaren biiylime odakli ve diisiik maliyetli portfoy satin
alim stratejisini izlemis ve portféy alimlarini agirlikli sektoriin ihale satig rasyolarimin en diisiik
oldugu dénem olan 2016-2019 seneleri arasinda gerceklestirerek sektérde 6nemli maliyet avantaji
yakalammgtir. (Kamuya agiklanmig olan ihale yontemi ile yapilan satiglar baz alindiinda 2016,
2017, 2018 ve 2019 yillar ortalama satin alma rasyolarn sirasiyla %7,7, %4,4, %3,3 ve %3,6 olarak
olugmusgtur. Satist yapilan tiim portfoy segmentleri dahil edilmistir.)

2020 yilinda tiim diinyay: etkisine alan Covid-19 pandemisi nedeniyle sektérde TGA arzinda
daralma yaganmugtir. Yaganan daralma ile birlikte yaklagik 2 sene siiresince sinirli arz ve bu siire
boyunca sektorde biriken talebin etkisi ile birlikte olusan arz-talep dengesi TGA satis rasyolarinda
sagliksiz fiyat olusumlarina neden olmustur. Sirket bu nedenle bu dénemde satig1 yapilan tim
ihalelere dahil olmus ancak maliyet odakli yaklagimi nedeniyle satin alimlarini smirli tutmug
mevcut pazar payimi korumustur.

. Siimer Varlik
Milyar TL Sekst"r Toplam TGA | vy etim A.$ TGA | Pazar Pay1 %
atis1(Kiimtile) ot e
biiyiikligii
2015 22,5 0,18 0,80%
2016 29,8 1,09 3,65%
2017 384 | 272 7,09%
2018 46,5 3,63 7,80%
2019 61,9 4,51 7,29%
2020 62,7 453 7,22%
2021 684 4,54 6,64%
2022 80 4,75 5,94%
2023 | 94,5 5,87 6,21%
2024/09 | 126,5 7,1 5,65%

2022 senesi iginde sektorde toplam 25 adet TGA satig ihalesi yapilmigtir Sirket bu ihalelerden 2
adet ve 214,5 milyon TL anapara biiyiikliigiinde satin alim yapmustir.

2023 senesi i¢inde sektdrde toplam 85 adet TGA satis ihalesi yapilmig olup Sirket toplam 6 adet
ihale yOntemi ile ve 7 adet hasilat paylagimli olmak iizere toplam 1.118 milyon TL anapara
bliyiikliigiinde TGA satin alimi gergeklestirmigtir.

30 Eyliil 2024 itibariye Sirket 7 adet ihale yontemi ile 2 adet hasilat paylasimli olmak iizere 1.272
milyon TL anapara biiyiikliigiinde TGA satin alimi gerceklestirmistir.

Sirket’in izahnameye konu tarihler itibariyle TGA gelisimi;

Sirketin TGA yatinmlan agirlikli olarak bankalarin TGA portfoylerine yapilmaktadir. Banka dist

finans kuruluslarindan da alimlar yapilmakta olup asagidaki tabloda toplam TGA portfoyii satin
alman kurum agirliklari detaylandiriimigtir. Toplamda 16 adeti banka olmak iizere 46 farkh

finansal kurum ile ¢alisiimaktadir.

TGA Gelisim
Milyon TL 2021 2022 2023 30.09.2024
Portfoy Biiyiikligi * 4.526 4.753 5.871 7143
Satin Alinan Portféy Biiyiikligit 11 215 1.118 | 1.272__

*Portfoy biiyiikliigii sirketin yillar itibariyle yapmis oldugu toplam TGA yatmmlarmz ifade etmekte
Sirket’in kurulug itibariyle yapmis oldugu TGA satin alimlar1 ve maliyetleri agagidgki
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Satin Alma TGA Rasyolan R
Milyon TL 2015 | 2016 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023 | 2024/09
| Satin Alma Buyiikligii 180,8 | 905.8 | 1.636,6 |902,6| 884 | 17,7| 11,2 214,5| 1.117,7| 1.272,3
Satin Alma Maliyeti 214 69,6 71,6 | 30,2| 31,5| 09 40| 80,1 295 | 406,6
Stimer Varlik Yoénetim Satin Alma Rasyolan * 11,8% | 7,7% 4,4% | 3,3% | 3,6% | 5,0% | 35,8% | 37,3% 26,4% | 31,95%
Varlik Yonetim Sektorii Satin Alma Rasyolar1** 13%| 10% 6% | 4%| 4%| 11%| 13%| 18% 36% | 36,26%

*Siimer Varlik Yonetim A.§ satn alma rasyolar: ihale ve ihale disi sann alma yontemleri ve segment ayrimi olmaksizin
belirtilmistiv. **Ihale yéntemi ile kamuya duyurulan TGA satislarimin ortalama satis rasyosudur. Ortalama rasyo
hesaplamasinda kamuya aciklanan ihale yontemi ile yapilan TGA portfdy sanslar baz alinmisnir Segment ayrimi

bulunmamakiadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2024 itibariyle satin aldig1 toplam TGA portfoyleri segment daglimi asagidaki

sekildedir.
TGA Portfoyii Kurum Dagilim
TL Satin Alinan Anapara Dagilim Kalan Anapara Dagilim %
Banka 6.238.513.380 87% 4.917.184.656 87%
Faktoring 577.678.163 8% 473.943.402 8%
Leasing o 234.387.848 3% 198.037.239 3%
Finansman Sirketi ve Diger 92.568.090 1% 89.311.278 2%
Genel Toplam 7.143.147.481 100% 5.678.476.575 100%

Sirket’in 30 Eyliil 2024 itibariyle satin aldig1 toplam TGA portfoyleri Bireysel Segment satin alim
detay1 asagidaki gibidir.

Satin Alma TGA Rasyolar1 -Bireysel

L 2015 2016 2017 2018 2019 | 2020 2021 2022 2023 | 2024009
Satin Alma Bilyikligi 126.183.243 | 379.124.852 | 723.818.714 | 436.325.182 | 368.278.139 . - | 89.970.856 | 99.154.431 | 212.343.889
Satm Alma Maliyeti 14000000 |  49.699.996 | 59.619.995 | 21.833.034 | 25.915.000 - - | 18.801.000 | 40.000.000 | 91.200.000
R e 11,09% 13,11% 8,24% 5,00% 7,04% | 0,00% | 0,00% | 2090% | 4034% |  42,95%
partle Yonetim Sckidrl Sann Alma 13,44% 10,97% 8,22% 4,51% 674% | 7.64% | 1500% | 21,04% | 3845% | 37,64%

*Siimer Varlik Yonetim A.§ satin alma rasyolar: ihale ve ihale digi satin alma yéntemleri dahil ve bireysel
segment Ozelinde belirtilmigtir.

**fhale yontemi ile kamuya duyurulan TGA satiglarimin ortalama satis rasyosudur. Ortalama rasyo
hesaplamasinda kamuya aciklanan ihale yontemi ile yapilan TGA portfdy satislart baz almmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2024 itibariyle satin aldig1 toplam TGA portfoyleri Ticari Segment satin alim
detay1 asagidaki gibidir.

Satin Alma TGA Rasyelan -Ticari

L 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024/09
Satm Alma BiiyGkligi | 54.609.370 |  526.626.568 | 912.774.652 | 466.268.163 | 515.759.238 | 17.697.948 | 11.188.077 | 124.570.308 | 1.018.506.189 | 1.017.534.805
Satin Alma Maliyeti 7.376.154 19934415 | 11974782 | 8321226 | 5606090 |  89.125| 4.000.153 | 61.320004 | 254.761.018| 315350000
g varliT ¥GESHn 13,51% 3,79% 131% 1,78% 1,00% | 050%| 3575% |  49.23% 25,01% 30,99%
Varlik Yonetim

Sektori Satin Alma 5.73% 5,72% 3,13% 136% 327% | 937% | 2440% |  1497% 29,10% 30,25%
Rasyolari**
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Finansal Kurumlar Birligi 21.11.2012 tarih, 6361 no'lu Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman
ve Tasarruf Finansmam Sirketleri Kanunu'nun ilgili maddelerine gore tesekkiil eden, tiizel kisiligi
haiz, kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusudur. Kurumsal yapisi itibariyle Birlik, Tiirkiye
ekonomisinin iiretim, satig ve tiketim kanallarinin iigiinde de yer alan Finansal Kiralama,
Faktoring, Finansman, Varlik Yonetim ve Tasarruf Finansman sektorlerinin ¢ati kurulugudur.

Sirket 21.03.2024 tarihinde Siimer Faktoring A.S’ye ait gayrimenkulii 120.000.000 TL bedel ile satin
almgtir. Tlgili gayrimenkul degerleme raporu Arti Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.
12.03.2024 tarih ve 2024-0Z-00055 rapor numarast ile yapilmustir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin énemli
yatirimlar: ve bu yatinnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2020 senesi itibariyle Covid-19 pandemisi nedeniyle sektordeki portfoy satislar1 diisiik hacimli
olarak ger¢eklesmistir. Bu dénemde Sirket’in TGA satin alimlar: smurli kalmigtir. Satiglar 2021
yilinin son geyregi itibariyla artig gostermis olup yaklagik 2 yildir (pandemi donemi biriken talep)
TGA portfoy satis1 olmamasi ve sektdrdeki firma sayisinin artmasi nedeniyle, satig fiyatlarinda
(alim bedeli/TGA anapara) artis meydana gelmistir. Sirket ise bu siire zarfinda verimli portfoylere
simrh yatirimlar yapmis olup, satislarin 2022 yili itibariyle artmasi ile yeniden blok, biiyiik hacimli
TGA alimlarina devam etmistir. 2023 yilinda yapilan toplam TGA satig hacmi 14,1 milyar TL ve
2024 yi Eyliil 1itibariyle ise 32 milyar TL, izahname tarihi itibariyle 36,5 milyar TL’dir. TGA
Portfoy alimlarinda Sirket verimlilik esasina dayal: ihale fiyatlamalar ile istirak etme, piyasada
olusan sagliks1z ve uzun vadede nakit akisina katki saglamayacak ihalelerde risk yonetim politikasi
cergevesinde teklif vermemektedir.

TGA Portfyii Kurum Dagilimn
TL Satin Alinan Anapara Dagilim Kalan Anapara Dagilm %
Banka 6.238.513.380 87% 4.917.184.656 87%
Faktoring 577.678.163 8% 473.943.402 8%
Leasing 234.387.848 3% 198.037.239 3%
Finansman Sirketi ve Diger 92.568.090 1% 89.311.278 2%
Genel Toplam 7.143.147.481 100% 5.678.476.575 100%

Sirketin TGA satin alim trendine bakildiinda sirketin yogun TGA alimlarini yaptig1 donem 2016-
2019 seneleri arasidir. Bu donem aym zamanda sektorde satin alim rasyolarinin en diigiik oldugu

donem olma &zelligini tasir.

Satin Alma TGA Rasyolan
Milyon TL 2015 2016| 2017 2018 | 2019 [ 2020 | 2021 | 2022 2023 | 2024/09
Satin Alma Biiyiikligii 180,8 | 905,8 | 1.636,6|902,6 | 884| 17,7| 11,2] 2145| 1.117,7| 12723
Satin Alma Maliyeti 214] 696 71,6] 302] 31,5] 09| 40| 80,1 295 |  406,6
Stimer Varlik Yonetim Satin Alma Rasyolar1 * 11,8% | 7,7% 4,4% | 3,3% | 3,6% | 5,0% | 35,8% | 37,3% Ol O
Varlik Yénetim Sektorii Satin Alma Rasyolar** | 13%| 10% 6% 4%| 4%| 1%| 13%] 18% L7 T8 oo

egment ayrimii

*Stimer Varlik Yonetim A.§ satin alma rasyolar: ihale ve ihale dis1 satin alma yontemleri vey
olmaksizin belirtilmigtir. '
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**fhale yontemi ile kamuya duyurulan TGA satislarinin ortalama sats rasyosudur. Ortalama rasyo
hesaplamasinda kamuya a¢iklanan ihale yontemi ile yapilan TGA portfoy satislan baz alinmigtir Segment ayrimi
bulunmamaktadir.

Sirket TGA’lar1 6zkaynak, banka kredisi ve bor¢lanma araci ihracit yapmak suretiyle finanse
etmektedir. Ekonomik konjonktiirdeki degisimler ile birlikte kaynak gesitliliginin agirliklar1 da
degiskenlik gostermektedir. Piyasada kredi daralmasi olustugu dénemlerde SPK nezdinde tahsis
edilmis olan ihrag belgesindeki limitler gercevesinde borglanma araci ihracina agirhik vererek TGA
alim yapabilmektedir.

Izahnamede yer alan finansal dénemler itibariyle yapilan diger yatirimlar agagidaki gibidir:

| Yatirmmm Bedeli Baglangig Bitis Tarihi Amaci
Adi Tarihi
Gayrimenkul 120.000.000 TL | 21.03.2024 - |Istanbul-Sisli ilgesi Mecidiyekdy mahallesi

2001 Ada 7 Parsel tapu kayith 4 kath kagir
igyeri niteliginde bulunan gayrimenkuliin
Siimer Faktoring A.S.’den 21.03.2024 tarihi
itibariyle satin alin alinmugtir.

Soz konusu gayrimenkul tizerinde gerh veya

ipotek bulunmamaktadir.
Satin alman binanin Sirket genel merkezi
olarak kullanilmas:

planlanmaktadir.ayrimenkul Adres: Esentepe
Mabhallesi Keskin Kalem Sokak, No:39 Sisli
Istanbul.

12.03.2024 tarih 2024-0Z-00055 nolu Arti
Tagmmmaz Degerleme ve Damsmanhk A.S.
ekspertiz raporuna gre gayrimenkul piyasa
degeri toplam 120.000.000 TL dir.

6.2.2. Ihragq tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thrageimin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihragciyr baglayict olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

6.2.4. Thraccryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar1 hakkinda bilgi:

Bankacilik Kanunu'nmun 143. maddesi uyarinca, varlik yonetim sirketlerinin yaptiklar1 islemler ve
bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, 488 sayili Damga Vergisi Kanununa gére édenecek
damga vergisinden, kaynak kullanimim1 destekleme fonuna yapilacak kesintilerden ve 4054 sayili
Rekabetin Korunmas: Hakkinda Kanunun 39 uncu maddesi hitkkmiinden istisnadir.

Ayrica 3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4-(1) bendinde yer alan diizenlemeye
gore; varlik ySnetim girketlerinin bankalar, 6zel finans kurumlan ve diger mali kurumlardan
devraldify alacaklarin tahsili amaciyla bu alacaklarin teminatini olusturan mal ve e
(miizayede mahallinde satig1 dahil) teslimi KDV'den istisna edilmistir. 7 ’ Q‘_ N
Bankacﬂlk Kanunu nun 143 Maddesi uyarinca, 01.01.2022 tarihi oncesinde, --
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vergisinden de istisna iken, 01.01.2022 tarihinden itibaren yliriirliikte olmak iizere, s6z konusu
BSMV istisnast yiiriirliikten kaldirilmistir.

Anayasa Mahkemesi; 05/06/2024 tarihli kararinda; 5411 sayilt Bankacilik Kanunu’nun 143,
Maddesinin 7338 sayili Kanun’un 58. Maddesi ile ibare degisiklikleri yapilan altinct fikrasinda
yer alan “...492 sayili Har¢lar Kanununa gore ddenecek harglardan,” ibaresinin Anayasa’ya
aykirn olduguna ve iptaline karar vermistir (https://www.anayasa.gov.tr/tr/haberler/norm-
denetimi-basin-duyurulari/varlik-yonetim-sirketlerinin-bazi-harclardan-suresiz-olarak-muaf-
tutulmasini-ongoren-kuralin-anayasa-ya-aykiri-oldugw/).Yukarida belirtilen kapsamda Sirket’in
har¢ 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracqi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Siimer Varlik, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 43890421-110.01.01 (128-16)-
28297 sayily, 3 Aralik 2014 tarihli izniyle ile kurulmustur. Bankacilik Kanunu'nun 143. Maddesi,
VYS Yonetmeligi ve diger uygulanabilir mevzuat uyarinca lisansli bir varlik yonetim girketi olarak
faaliyet gostermektedir.

Varlik yonetim sirketleri, bankalarm, TMSF'nin, 6zel finans kurumlarinin, diger mali kurumlarn
ve kredi sigortas1 veren sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklar: ile diger
varliklarini satin alabilir, satabilirler. Stimer Varlik, bagta bankalarin bireysel ve ticari (KOBI ve
kurumsal dahil) segmentlerindeki teminatli ve teminatsiz tiim kredi portfoyleri olmak iizere
finansal kurulug alacaklarma yatinm yapan ve tahsilat siireglerini yoneten bir varlik yénetim
sirketidir.

Genel Olarak Varhik Yonetim Sirketleri Calisma Modeli

Portféy Satin Alma
Modeli

Thale Yéontemi Tekil Dosya Satin Alimu

1| Hasilat Paylasimh Tekil Dosya Satin
Alim

TT Tamamu Satin Alma

Thale Yéntemi: Finansal Kuruluslar’in birden fazla TGA dosyas satiglarinda tiim varlik yonetim
sirketlerine ihale duyurusu yaparak portféy satisi yaptiklart yontemdir. Varlik Yoénetim
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar ile Satin Almacak Alacaklara Iliskin Islemler Hakkinda
Yonetmelik geregince BDDK gozetimine tabi kaynak kuruluglar, yalmzca miinferit bir risk
grubunu igeren alacaklar haric, alacaklarim varlik yonetim girketlerine ihale usulii disinda bir
yontem ile devredemezler.

Tekil Dosya Satin Alhm: Finansal Kuruluslar’in tekil TGA dosyasi satiging £
yontemdir. Satin alan ve satic1 arasinda dosyadan yapilan tahsilat {izerinden ge}
igerebildigi gibi satin alim bedelinin tamapi 6denmesi seklinde de gergeklesebilir !

SUMER VA;

Esentepe MhAi

LINYONE
Ukdfre Cd, 926,
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Adim 1: Thale Oncesi -Thaleye Hazirlik Siireci

TGA satis siireci satig1 yapacak olan banka ya da finans kurumu tarafindan satis1 yapilacak portfoy
belirlenmesi ile baslamaktadir. Satigt yapan kurum, satisa ¢ikarmak istedigi segmentte
(Bireysel/KOBI/Ticari/Kurumsal) ve istedigi teminat yapisinda portfoy olusturur. Olusturulan
portfyiin niteligi ve biyiikliigli, satis1 yapan kurumun TGA oranlarna ve stratejisine gore
degisiklik gosterebilir.

Satis1 yapacak olan kurum varlik yonetim sirketlerini VYS Yonetmeligi Madde 18/3 hiikkmii geregi
ihaleye davet eder. S6z konusu ihale daveti, satig1 yapacak olan banka ya da finansal kurumun
resmi internet sayfasinda en az 5 ig giinii siireyle yayinlanir ve bu davet, ihale sartlarim ve
devredilecek portfoyiin niteliklerini igerir. Satig1 yapan banka ya da finansal kurum tarafindan,
thaleye katilacak varlik yonetim sirketlerine ihale oncesi inceleme yapabilmeleri igin 10 is
gliniinden az olmamak iizere ayni siire ve bu stire zarfinda gizlilik s6zlesmesi kapsaminda bilgi ve
belgeler paylagilir. Varlik yonetim sirketleri, s6z konusu bilgi ve belgeler kapsaminda, satiga konu
portfdyii degerleme yapar ve ihale i¢in fiyatlanm belirler. Bu degerleme islemleri genellikle
teminat: bulunmayan, bireysel ya da KOBI kredilerinden olusan, yogun data igeren portfylerde
istatistiki finansal modellerle gergeklestirilirken,; ticari veya kurumsal krediler kapsaminda yiiksek
tutarl1 ve teminatl dosyalar tek tek hem finansal hem hukuki agidan ayrintili olarak incelenir.

Thale fiyatlamas: hazirlanirken genel olarak izlenen adimlar su sekildedir;

o Thale datasmin incelenmesi.
e 10 yillik nakit akis1 6ngoriileri aylar itibariyle hazirlanmas:.
e Ortalama iskonto orani hesaplanarak nakit akiglar1 bugiinkii degere indirgenmesi.
o Indirgenen tutara makul bir kar marj1 eklenmesi
e (alisacak personel sayisi, maliyeti ve diger maliyetler hesaplanmasi.
e Iyimser ve kdtiimser olmak {izere 2 adet fiyatlama teklifi hazirlanmas.
Adim 2: ihale ve Sonrasi Tahsilata Hazirhk Siireci

Ihale inceleme siirecinin sonunda satis1 yapan bankanin ya da finansal kurumun standartlarin
belirledigi ve ilan ettigi ihale yontemi (agirlikli olarak agik arttirma yontemi tercih edilmektedir)
ile satis gerceklestirilir. En yiiksek teklifi veren varlik yonetim sirketinin teklifi, banka veya
finansal kurumun ydnetim kurulu tarafindan da onaylanmast sart1 ile TGA portfoyiiniin devir
(temlik) islemleri gergeklestirilir.

Ihaleyi kazanan varlik yonetim sirketi ile satis1 yapan finansal kurum arasinda devir
sézlesmelerinin imzalanmasini takiben portfoyiin tiim dijital verisi, ilgili varlik yonetim girketinin
sistemlerine aktarlir ve bu surette, yatirim siiregleri tamamlanmis olur.

Ihale ve yatiim agamas genellikle, satis1 yapan kurumun satis ilanindan itibaren, yaklagik olarak
3 ila 6 hafta arasinda bir siirede tamamlanmaktadir.

Thale sonras1 genel olarak izlenen adimlar su sekildedir;
e Thale sonug fiyatin tespiti ve alicinin belirlenmesi.
¢ Portfdyiin temlik sdzlegmesi ile satin alan varlik yonetim girketine devredilmesi.
¢ Portfoyiin niteligine gore uygun segmentlere (Bireysel, KOBI, Ticari) ayrllmas =
e Devir alinan verilerin sisteme yiiklenmesi.
e Risk merkezi borg bildirimlerinin yapilmasi.
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Adim 3: Tabhsilat Siireci

Satin alman portfSyiin tahsilat yonetimi ve takip asamasi, devir/temlik iglemlerinin tamamlanmasi
ile baslar.

Stimer Varlik Yonetim A.$. ihale yontemi ile ilk portfdy alimimi 24.06.2015 tarihinde Odeabank
bireysel segment portfoy alimi ile baslamis olup 30.09.2024 tarihi itibariyle toplam devir alinan
portfoy biiyiikligii 7,1 Milyar TL’ye ulagmus, yine ayn: tarih itibariyle tahsil edilen anaparadan
kalan 5,7 Milyar TL portfoy biiyiikliigii ile tahsilat siireclerine devam etmektedir.

Tahsilat siireglerinde ve tahsilat yonetiminde genel olarak izlenen yéntem ve adimlar su sekildedir;

o Sisteme yiklenen verilerin hacim ve adet kriterlerine gore tahsilat ekiplerinin
organizasyonu planlanir. Yeni alim yapilacak personel olacak ise egitim siirecinin tahsilat
siirecinden dnce tamamlanmg olmasi gerekir.

e Satin alinan portféyden 6ngoriilen tahsilat ve karlilik beklentileri ile dogru orantil1 tahsilat
hedeflemesinin yapilarak tahsilat temsilcisine atamasi gergeklestirilir.

* Devir alinan borglara iligkin asil borglu veya yasal temsilcisine borcun temlik alindigma
dair bilgilendirme yapilmasi.

» Es zamanl olarak tahsilat temsilcisi aracilifiyla ve hukuki islemler vasitasiyla tahsilat
caligmalarina baglanir.

Sirket, bir portfoyii devir aldiktan sonra, ilk olarak portfoydeki borglulara sozli ve yazili
bilgilendirme yapmakta ve sonrasinda borglular ile uzlagma gériismelerine baslamaktadur.

Uzlagma siireci, kisilerin finansal durumlarinin akibetine gore degisiklik gostermekte; bazi
borglular temlik sonrasinda kisa siirede borglarni tamamen geri 6derken, bazi borglular igin
tahsilat siireci uzun yillar alabilmektedir. Sirket bu siiregte, borglularla iletisim halinde kalip,
kisiler igin en uygun zamanda borglar: kapatmak iizere anlasmaya ¢alismaktadir.

Igili uzlagma anlagmalar1 pesin 6demeleri oldugu kadar kisa ve uzun vadeli 5deme planlarin1 da
icerebilmektedir.

Borglu ile uzlagilan tutarin 6demesinin tamamlandig1 giin, Risk Merkezi'ne bildirim yapilmakta ve
bor¢lunun kredi sicili giincellenmektedir. Borgluya borcun bittigine dair bilgilendirme ayrica
yapilmaktadir.

30.09.2024 itibariyle Stimer Varlik Yonetimi tahsilat siireglerinde yapilan tahsilatin %85’
uzlagma (sulh), %15°Lik kismi ise icra yéntemi ile saglanmaktadir.

. Uzlasma
Icra Yoluyla [ Yoluyla fera Yoluyla Uzlasma
TL Toplam o O Yoluyla Toplam
. Toplam Tahsilat % .
Tahsilat . Tahsilat %
Tahsilat
2021 35.715.587 93.921.130 28% 72% 129.677.717
2022 58.456.604 189.935.306 24% 76% 248.391.910
2023 124.973.719 423.616.120 23% 77% 548.589.839
30.09.2024 121.517.355 667.451.391 15% 85% 788.968.746
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bor¢lunun davalarmimn takibi ve icra islemleri de Sirket tarafindan ayrica takip edilmekte ve
gergeklestirilmektedir.

Tahsilat yonetimi sirketin gelir yaratan agama olup Sirket’in tagimis oldugu tim TGA
portfdylerinin ¢éziimlenmesine kadar devam etmektedir.

Adim 4: Tahsilat Sonrasi Siireg

Bu siiregte borcu kapatms olan miisterilerle ibralasmanin yapildifi yasal siire icinde ilgili
mevzuatlar uyarinca Risk Merkezi’ne bildirimler yapilmakta ve borglularin yeniden finansal
sisteme kazandirilmaktadir.

Sirket TGA Portféy Yapisi

Sirket 30.09.2024 tarihi itibariyla toplam devir aldigi 7,1 milyar TL tutarinda temlik alinms
portfoy biiylikligli bulunmaktadir. Finansal Kurumlar Birligi'nden temin edilen 30.09.2024 tarihli
Ozet VYS Sektér Raporu’na gore 2015-2024/09 yillar1 arasinda Tiirkiye'de yaklagik 126,5 milyar
TL tutarinda portfoy satisa ¢ikarilmigtir.

Sirket'in 2021, 2022, 2023 yillani ile 30.09.2024 tarihi itibariyla yénettigi portfdy biiyiikliigiine
asagida tabloda ve grafikte yer verilmistir:

Yillar itibariyle Portfoy Biiyiikliigii ve Satin Alma Bityiikligii
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Kaynak: 30.09.2024 itibariyle Sirket Verileri
TGA Gelisim &Toplam Satin Alma
Milyon TL l 2021 2022 2023 30.09.2024
PortfSy Bytkligi* 4.539 4.753 5.871 7.143
Kalan Anapara Biiyiikligii 4.144 4.167 4.592
Satm Alma Maliyeti 4.0 80 204
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Sirket’in 2021, 2022, 2023 willant ile 30.09.2024 tarihi itibarryla satin alim yapilan TGA
portfoylerine karsilik gelen miisteri sayilari agagidaki tabloda ve grafikte belirtilmistir. Satin alinan
portfGy segmentine gére firmamn edindigi miisteri adeti degiskenlik géstermektedir. Bireysel
segment TGA portfoyii satin alimlarinda daha fazla miisteri adetine sahip portféyler, bireysel
miisterilere yonelik kullandirilan tilketici kredileri, kredi mevduat hesaplari, kredi kart: gibi
tirtinlerin borglar ile devir alinmaktadir. KOBI/Ticari/Kurumsal nitelikteki TGA portfoylii satin
alimlarinda ise yiiksek montanli ticari nitelikteki kredi borg bakiyeleri ile birlikte bireysel segment
portfoylere nispeten daha az miisteri adeti ile devir alimmaktadir.

Toplam Miisteri Sayilar1 & Yeni Edinim Miisteri Sayilar
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Kaynak:30.09.2024 itibariyle Sirket Verileri
30.09.2024 tarihi itibanyla satn alma yéntemine gére tamami satin alma yontemi ile edinilmig
portfoylerin agirligi %96, hasilat paylasimli portfoylerin agirhig %4 diir.

30.09.2024 tarihi itibariyla segment dagilimi baz alindiginda Sirket’in yonettigi TGA portfoyiiniin
%30’u bireysel, %701 ticari (KOBI, ticari, kurumsal krediler izahnamede ticari olarak kabul

edilmektedir.) nitelikli alacaklardan olugsmaktadir.

Bireysel
0%

09/2024
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70%

Kaynak:30.09.2024 itibariye Sirket Verileri
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Bireysel portfoyler; yogunluklu olarak ihtiyag kredisi gibi bireysel kredilerden ve bireysel kredi
kartlarmdan olusan, borglu sayisi yiiksek ancak anapara tutan diisiik borglularm, temlik bedelinin
temlik aninda 6denmesi suretiyle devir alinan portfoyleri kapsamaktadir.

Ticari portféyler (KOBI/Ticari/Kurumsal); yogunluklu olarak ticari kredi tiirlerini igeren, ayni
zamanda ticari kredi karti, taksitli ticari kredi, senet kargilig kredi vb. iiriinleri de kapsayan, bor¢lu
sayist az ancak anapara tutan yiikksek borg¢lularin, temlik bedelinin temlik aninda 6denmesi
suretiyle devir alinan portfoyleri kapsamaktadir.

Sirket kuruldugu giinden bu yana agirlikhi bankalar olmak iizere, faktoring sirketleri, finansal
kiralama sirketleri ve finansman sirketlerinden, diger bir ifade ile farkhi kaynak kuruluslardan
portfoyler temlik almis olup; temlik alinan her portfGyii kendi is siireglerinden gecirerek tahsilat
gergeklestirmeye ¢alismaktadir. Sirket kaynak kurulug, portfoy biiyiikligii ve niteligi ayrim
yapmadan tiim satmn almis oldugu portféylerde kar maksimizasyonunu hedeflemektedir.

Sirket kurulus tarihi itibariyle agirlikli bankalarin TGA portfoyleri olmak iizere diger finansal
kuruluglarnda TGA portfoylerine de yatiim yapabilmektedir. TGA satin alimi yapilan her
kurulusun miisteri profili, portféy yapisi tahsil kabiliyeti kendi i¢inde farkli metrikler ile analiz
edilerek uzun vadede karlillkk ve sirket nakit akisi gereksinimlerine gore agirliklar
degisebilmektedir.

30.09.2024 tarihi itibariyle kaynak kurulus bazinda Sirket’in tasimis oldugu portfoy dagilim
kaynak kurulus (portfoy satin alim yapilan finansal kurum) segmentine gére asagidaki sekildedir;

Finansman
Sirketi
1]
Leasing 180
3% Faktoring
8%

Banka
38%

Kaynak:30.09.2024 itibariyle Sivket Verileri

Hasilat paylasimh portféyler; yogunluklu olarak ticari kredi tiirlerini igeren, biiyiik montanl
kurumsal kredileri ve ayn1 zamanda ticari kredi karti, taksitli ticari kredi, senet karslhgl kredi vb.
tiriinleri de kapsayan, borglu sayist az ancak anapara tutari yiksek borglularm ____:..._-);;.-: T
228 YT AN
tahsilat aninda kaynak kurulusa 6dendigi, edinilmesinde sermaye baglanmasma geérek, olpeyan
portfoyleri ifade etmektedir. Aynca asilat paylasimli portfoyler ticari nitelifli of @
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30.09.2024 tarihi itibariyle kaynak kurulus bazinda Sirket’in tagimig oldugu portfoy dagilimi satin
alim yontemine gére asagidaki gekildedir;

Hasilat
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Kaynak:30.09.2024 Sirket Verileri

Portféy Degerleme ve Thale Fiyat Teklifi Siirecleri

Portfoy degerleme c¢aligmalari, Sirket'in mali yapisi, tahsilat projeksiyonu, gelir-gider etkisi
degerlendirilerek olusturuldugu igin Sirket'in mevcut ve gelecek donem karliligmmda énemli bir
etkendir.

TGA portfoylerinde uzun vadeli gelir beklentisi nedeniyle yapilacak portfoy degerleme caligmasi
siirdiiriilebilir karliik anlaminda hayati onem tagimaktadir. Yapilacak tahsilat ve gider
projeksiyonu miisteri verilerinin segmente edilerek, demografik ve diger tahsilati etkileyecek
etmenler goz 6niine alinarak yapilmaktadir. Bireysel segment TGA portfoylerinde gegmis dénem
tahsilat performansi ve istatistiki yontemler kullamlarak tahmini tahsilat projeksiyonu
hazirlanmaktadir. Ticari nitelikli portféylerde portfdyiin tagidigi teminat yapisi, dosyada bulunan
kredilerin yogunluk yaratip yaratmayacagi, hukuki siireclerin girket menfaatleri dogrultusunda
isletilip isletilemeyecegi konular 6zel tahsilat ekipleri tarafinda titizlikle incelenir. Yapilan analiz
tek boyutlu degil tiim boyutlartyla ve tiim ekiplerin (hukuk, tahsilat, analiz) katihmiyla tek tek
dosya bazli incelenerek nihayete erdirilir.

Sirketin finans ve varlik ydnetim konusunda deneyimli kadrosu ve kullanmis oldugu dosya bazli
tahsilat programi ve teknolojik altyapisi sayesinde tiim gegmis veriler, raporlar portfoy degerleme
asamasinda énemli kaynak olusturmaktadir.

Sirketin portfoylerden yapacagi uzun soluklu siirdiiriilebilir tahsilatin temelini bu veri bazli teknik
degerleme olugturmaktadir,

Genel olarak degerleme islemi, kaynak kurulusun inceleme verilerini iletmesine bagli olarak
ilerlemekle birlikte, VY$ Yonetmeligi uyarinca bu siire 10 is giiniinden az olamaz. Uygulamada
kaynak kuruluglarin iletmis oldugu datalarmn eksik olup olmamasi, verilerin temizligi gibi etmenler
nedeniyle degerleme/inceleme ¢aligmalar1 i¢in kaynak kuruluglar tarafindan varhk yoaal

sitketlerine ortalama 15 ila 20 giin arasinda siire taninmaktadir ve bu siire 19er1s1nd
islemleri tamamlanmaktadir.
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Sirket'in Tahsilat Siirecleri

Sumer Varlik; performans odakl iicret sistemi, teknolojiyi ve veri analizi yontemlerini etkin
kullanarak verimlilik ve sonug odakl bir sekilde tahsilat siireclerini yénetmektedir.

Sirket'in 2021, 2022 ve 2023 yillarindaki ve 2023/09 dénemi 2024/09 doénemi briit tahsilatlar
sirastyla, sirastyla, 129,7 milyon TL (net 123,3 milyon TL), 248.4 milyon TL (net 238 milyon TL),
548,6 milyon TL (net 525,3 milyon TL) ve 340,6 milyon TL (net 313,1 milyon TL) ve 789 milyon
TL (net 695,8 milyon TL) olarak gergeklesmistir.

TL 2021 2022 2023 30.09.2023 30.09.2024
Bireysel 95.129.308 | 138.341.127 254.874.420 | 167.271.268 296.941.252
Ticari 34.548.410 | 110.050.782 293.749.259 | 173.278.760 492.027.494 |
Genel Toplam (Briit Tahsilat) 129.677.717 | 248.391.910 548.623.679 | 340.550.028 788.968.746
Maliyet Kapama 6.395.000 | 10.393.000 23.314.000 10.949.000 56.589.000
Net Tahsilat Geliri (BSMV Diisiilmiig
Sekilde) 123.282.717 | 237.998.910 525.309.679 | 313.120.977 695.760.759
Miisteri Segment Kirilimina Gére Yilhk Toplam Tahsilat
.. 1900
'g — n Bireysel 1':"89
2
=
< 1700 Ticari
1600 - Gezel Toplam 149
- 492
B500
3400 1294
2300 1248
1200 £130 Li10
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Kaynak: 30.09.2024 itibariyle Sirket Verileri

Sirket teknolojik altyapisi, sektor tecriibesi, dinamik ¢6ziim odakli stratejisi sayesinde Covid-19
pandemi donemi déhil tahsilatlarini arttirmaya devam etmistir. Yillik bazda ve ilk 9 aylik dénemler
(09/2023 ve 09/2024) itibariyle tahsilat rakamlar artis gdstermistir.
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Kaynak: 30.09.2024 itibariyle Sirket Verileri

Sirket’in 31.12.2022-30.09.2023 doéneminde toplam tahsilat tutarn 340,5 Milyon TL olarak
gergeklesmistir. 31.12.2023-30.09.2024 déneminde ise toplam tahsilat %132 oranmnda artis
gostererek 789 Milyon TL seviyesine ulagmustir. Bu artigin kirilimina baktifimizda ticari segment
portfoy tahsilatlar artisin %184, bireysel segment tahsilat artiglar1 %78 olarak géze carpmaktadir,
Bu artig, organizasyonel degisiklikler ile desteklenen teknolojik altyap ile birlikte tiim siireclerin
izlenebilir, raporlanabilir hale getirilerek verimlilik odakli olarak ydnetilmesinden
kaynaklanmaktadir. Ozellikle daha fazla hedef odakli tahsilat stratejisi uygulanmig ve ticari
tahsilat gergeklesmelerinde 30.09.2024 itibariyle %184 oraninda artig gergeklestirilmistir (Onceki
yilin ayn1 dénemine gore). Ayrica Sirket’in hibrit ¢aligma modeli ile (toplan galigan personelin
%40’1 ofisten calismaktadir) aym zamanda gider yénetiminin etkin kullamlmasm saglamig
karlilia pozitif etki yaratmustir.

Sirket’in ana gelir kalemi kredilerden alinan faizlerdir. Sirket’in 2021, 2022, 2023 ile 30.09.2023-
30.09.2024 donemleri gelir tablosu "Faiz Gelirleri" kalemine agagida yer verilmistir.

Faiz Gelirleri (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2023 30.09.2024
Kredilerden Alinan Faizler 188.512 349.594 1.036.588 597.303 1.237.885
Portféy Nakit Akimi IVO* 75.015 168.499 553.94 292.306 555211
Net Tahsilat(BSMV Diigiilmiig Sekilde) 117.118 226.098 500.269 313.121 695.761
Bankalardan Alinan Faizler 3.208 4.871 21.055 12.526 26.091 |
Para Piyasas: islemlerinden Alinan Faizler | - - - - 85
Menkul Kiymetlerden Alinan Faizler 1.308 2.806 217 211 -
Diger Faiz Gelirleri(**) 6 6 12.408 - 47.591
Genel Toplam 193.124 357.277 1.070.268 610.040 1.311.652

*Sirketin temlik almis oldugu portfoylerin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin alum sirasinda ve
sonrasinda benzer poriféylerin giostermis oldugu performansa uygun olarak yapmakta ve bu cercevede
belirlenen tahsilat projeksiyonlarimin net bugiinkii degerini hesaplayarak kayit altina almaktadzr
Portfoylerin hesaplanan tahszlat pro;ekszyonlarmm net bugiinkii degerz ile defter degeri arasmda

kalemi altinda gider olarak kaydedilmektediv. Gelir ve gzderzn karsihig: ise bilangoda
kaleminde muhasebelestirilmektedir. f

**Sirket’in bankalardan almis oldugu mevduut faiz gelirleridir.
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Sirket 2021 yilinda ise 117.118 bin TL 2022 yilinda 226.098 bin TL net tahsilat gergeklestirmisgtir.
Sirket 2023 yilinda 500.269 bin TL net tahsilat gergeklestirirken 2024 yihimn ilk 9 aylik déneminde
net tahsilat1 695.760 bin TL olarak gergeklesmistir.

2021 yilinda tahsilatlanin %28'i icra yoluyla ve %72'si uzlagsma yoluyla saglanirken, 2022 yilinda
%24 icra yoluyla ve %76's1 uzlagma yoluyla, 2023 yilinda ise tahsilatlarn %23" icra yoluyla
%7T's1 uzlagma yoluyla gergeklesmistir. 2024 yili ilk 9 ayinda yapilan tahsilatlarin %851 uzlasma
yoluyla %15°1 icra yoluyla sonuglanmistir.

TL fcra Yoluyla| Uzlasma Yoluyla | icra Yoluyla | Uzlasma Yoluyla Toplam
Toplam Tahsilat | Toplam Tahsilat | Tahsilat % Tahsilat %

2021 35.715.587 93.921.130 28% 72% | 129.677.717

2022 58.456.604 189.935.306 24% 76% | 248.391.910

2023 124.973.719 423.616.120 23% 77% | 548.589.839

30.09.2024 121.517.355 667.451.391 15% 85% | 788.968.746

Yatirim yapilan TGA portfoylerinin tahsilat siiregleri istatistiki olarak uzun yillar devam
edebilmektedir. Siirdiiriilebilir tahsilat konusunda en énemli faktor borglularn giincel finansal
durumlarinin sik periyodlarla takibi ve bor¢lunun giincel duruma 6zel 6deme planlarmm teklif
edilmesidir. Bu yontem borglu ile uzlasma zemini hazirlamakta ve hukuki siireclerin
kullanilmasini en aza indirmektedir. Sirketin uzun vadeli nakit akisina da katki saglamaktadir.

Stimer Varlik alacaklari ile ilgili hukuki siiregleri 10 kadrolu avukat: ve Tiirkiye capmnda tiim icra
dairelerinde hukuki islemleri yiiriiten 222 adet sézlesmeli hukuk biirosu ile ydnetmektedir.

Sirket, hukuki siire¢lerin yonetimi i¢in Recall Tahsilat Yonetim Sistemi kullanmakta olup Ulusal
Yargt Ag1 Bilisim Sistemi (UYAP) iizerinden icra dosyalarinda meydana gelen her tiirlii gelismeyi
anlik takip edebilir, raporlayabilir ve izleyebilir hale gelmistir. Recall Tahsilat Yénetim Sistemi
tizerinden manuel tekil ve toplu gorevlendirmelerin gergeklestirildigi, yapilan islemlerin geri
bildirimlerinin islenebildigi hukuki siireglerin adim adim takip edilmesini saglayan ve tiim hukuk
masraflarimin da y6netildigi bir sistemidir. Bu sistem aracilif1 ile hukuk biirolarmmn performans
y6netimi, performans bazh is atamalar1 da yapilmaktadir. Dolayisiyla, hukuki iglemlerin verimli
ve diisiik maliyetli bir sekilde ydnetimi saglanmaktadir.

Sirket birtakim hukuki islem ve siireglerini, sézlesmeli hukuk biirolar ile gergeklestirmekte olup,
hukuk biirolarna; 2021 yilinda 6.1 milyon TL, 2022 yilmda 9.2 milyon TL, 2023 yilinda 60,7
milyon TL 8deme 30.09.2024 itibariyle ise 136,2 milyon TL tutarinda 6deme yapilmistr.

Artigin nedeni; avukat ticret tarifesinde meydana gelen ve meydana gelmesi éngbriilen artiglardir.
Sirket iglemlerinde calisacag: hukuk biirolarinin segiminde éncelikle ilgili hukuk biirosunun banka
ve varlik yOnetim sirketi alanlarinda is deneyimi olup olmadigina dikkat etmektir. Segilen hukuk
birolar: ile ise $irket’in hukuk birimi yneticileri goriisme gerceklestirmekte ve ilgili hukuk
biirosu ile ¢alisilmaya karar verilirse, s6z konusu hukuk biirosu ile vekalet iligkisi kurularak, hukuk
biirosuna ig atamalani yapilmaktadir. Eger hukuk biirosu deneme siirecinde basarili olursa, talep
edilen/atanan islerin sayisi, is yogunluguna gore, artirilmakta ve devam eden siiregte hukuk
birolarnin performans takibi kriterleri degerlendirilerek izlenmeye baglamaktadir. Performans
takibi kriterleri ise; atanan islerin yapilma siiresi, gecikme siiresi, isin geregince gerceklegtirilip
gergeklegtirilmedigi gibi unsurlari kapsamaktadir. P —
7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hiz T
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen aga)
ticari surr1 aciga ¢itkarmayacak njtelikte kamuya duyurulmus bilgi:
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7.2. Bashca sektorler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri

ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Varlik yonetim sektorii diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de de geng olarak nitelendirilebilecek, 20
yillik gegmigse sahip bir sektérdiir. BDDK lisansi ile faaliyet gosteren varlik yonetim sirketleri,
Bankaciik Kanunu ve VYS Yonetmeligi ile BDDK diizenleme ve denetimine tabi olarak
faaliyetlerini siirdiirmektedir.

30.09.2024 itibaniyla Tiirkiye'de 28 varlik yonetim sirketi aktif olarak faaliyet gdstermektedir.
Izahname tarihi itibariyle varlik yonetim sirketi 28 adettir.

Kaynak: (https://www.bddk.org.tr/Kurulus/Liste/82)

Sektoriin temel olarak fayda sagladifi bankalar ve borglular olmak iizere iki ana grup
bulunmaktadar:

Bankalara saglanan temel faydalar 3 baglikta toplanabilir;

(i) Banka bilangolarimin sorunlu kredilerden arindirilmasi ile TGA rasyolarinin diismesi,
sermaye yeterlilik rasyolarmin giiglenmesi, kredi notlarimin olumlu etkilenmesi ve fonlama
maliyetlerinin de iyilestirilmesi,

(i) TGA dosyalarmin hem tahsilat hem de hukuki takip gibi operasyonel yiikiiniin
bankalardan devir alinmasi,

(iii) Bankalarin esas faaliyet kolu olan mevduat toplama ve kredi tahsisi vb. alanlarma
odaklanmasinda yardimc1 olunmasi.

Borglular igin saglanan faydalar ise 4 ana baglikta toplanabilir;

(1) Daha esnek, uzun vadeli ve genis indirim olanaklar1 olan yeniden yapilandirma
islemlerinin gergeklestirilmesi,

(11) Sektore saglanan vergi istisnalar sayesinde daha diigiik maliyetli ¢6ziim olanaklarinin
sunulmasi

(1i1) Borglarin konsolide olmasinin etkisi ile daha az taraf ile daha etkin ve miimkiin
¢cOziimlerin hayata gegirilmesi

(iv) Risk Merkezi ile entegrasyon sayesinde bor¢ kapatildiginda kredi sicilinde bilgilerin
giinliik olarak giincellenmesi ve bor¢lularin finansal sisteme geri kazandirilmasi.

1.Avantajlar
1.1 Bankacilik Sektériiniin Biiyiiyen TGA Biiyiikliigii

Varlik yonetim sektorii kurulusundan bugiine yiiksek bir ivme ile biiyiimiistiir. 30.09.2024 itibari
ile Finansal Kurumlar Birligi tarafindan varlik yonetim sirketlerine ydnelik hazirlanan 30.09.2024
tarihli Ozet VYS Sektér Raporu'na gore 2011 — 2024/09 dénemi arasinda toplam 126,5 milyar TL
tutarinda TGA satis1 gerceklesmistir.

Finansal Kurumlar Birligi (FKB) sektor konsolide verilerine gére 2011-Eyliil 2024 sonu itibari ile
yaklasik 22,2 milyar TL toplam yatirim tutar: ile bankacilik sektoriine kaynak yaratmigtir. Bu
yatirim karsiliginda devir alinan portfoy anapara biiyiikliigii ise yine FKB Eyliil 2024 vezifces com
126,5 milyar TL'ye ulasmstir. FKB Eyliil 2024 raporlarina gore ¢6ziimlenen alacakld# ¢ somrd
103,5 milyar TL y6netilmeye devam eden kalan anapara tutari, yaklasik 6 milyon b‘feysgl i
miisteri, yaklasik 726 bin ticari nitelikli pgiisteri bulunmaktadar. J
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Sektdr konsolide bilango verileri igin kaynaklar:
https://www .fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/varlik-yonetim-sektor-raporlari/
https://www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/VY'S

2022 senesi itibariyle pandemi sonras1 durgun gegen pazar hareketlenmeye baslamis olup; FKB
sektor raporlara gore, 2021, 2022, 2023 ve 30.09.2024 déneminde sirasiyla satis1 yapilan TGA
portfoyleri 5,7 milyar TL, 11,7 milyar TL, 14,1 milyar TL, 32 milyar TL olarak gerceklesmistir.
2024 yil1 kalaninda ve ilerleyen yillarda satiglarin artarak devam etmesi beklenmektedir. Izahname
tarihi itibariyle yapilan toplam TGA satis hacmi 36,5 milyar TL dir.

Sektdr, yakaladigi bilyiime ivmesini 6niimiizdeki yillarda da korumasim destekleyen giiclii
dinamiklere sahiptir. Bu dinamikler kisaca asagida ozetlenmistir;

¢ Biiyiiyen bankacilik sektdriiniin TGA hacminin arttig goriillmektedir. 2014 yil sonu itibariyla
36,4 milyar TL olan TGA tutar1 31.12.2023 itibariyle yiikselerek 192 milyar TL'ye 30.09.2024
itibariyle 264 milyar TL’ye ¢ikmustir. (Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenAylik)

Takipteki Krediler(Milyar TL)&Satilan TGA
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Kaynak: Takipteki krediler verisi :BDDK Bankacilik Sektor verileri, https://www.bddk.org.tr/BultenAylik

Satilan TGA verisi :FKB 2024/09 VYS Sektér Ozet Raporu. Bu rapor FKB iiyesi varhk yinetim sirketleri ile paylasilan bir
rapordur FKB ‘nin resmi internet sayfasinda paylagimaktadir.

https://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/varlik-yonetim-sektor-raporlari/

Bankalarin TGA portfoyii satiglani 2008 yilinda baglamistir. Bu dénemde kamu bankalart ise
sadece 2 kez satig gergeklestirmistir. Gelecek donemde kamu bankalanmin TGA satislarina
baglamalarin sektoriin biiyiimesi a¢isindan 6nemli bir firsat yaratacag diisiiniilmektedir. 2018
sonras1 dénemde TGA hacminin stabil bir seyir izlemesi artan kredi hacmi ile birlikte TGA
oraninin azahs egilimine girmesine neden olmugtur. TGA oranlart 2019 yilindan itibaren diisme
egilimindedir. 2019 yilinda %5,7 seviyesine yiikselen TGA orami 2020 yilinda %4,3’e, 2021
yilinda %3,3, 2022 yilinda %2,2 seviyesine ve 2023 yilinda %1,6 seviyesine gerilemistir. BDDK
Bankacilik Sektorii Konsolide bilango verilerine gore TGA oranlan 30.09.2024 itibari

seviyesindedir.
/G

www.sumervarlik.com.tr
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Toplam Krediler(Milyar TL)Tahsili Gecikmis Alacak Oranlar:
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Kaynak: Toplam Takipteki krediler verisi :BDDK Bankacilik Sekitor verileri, hitps://www.bddk.org.tr/ BultenAylik

TGA Oran: :Takipteki Krediler in Toplam Kredilere oranmni ifade eder. BDDK Bankacilik Sektor verileri,
https://www.bddk.org.tr/BultenAylik

TGA oranlarinda yasanan stabil seyre ragmen bankalarin ayirdiklan1 zarar karsiliklarinda artig
devam etmektedir. 2023 yilnin ilk 6 ayinda beklenen zarar kargihiklart %12,0 artig gostermistir.
Bu artigtaki en 6nemli kalem bankalarin raporlama déneminden sonraki 12 ay iginde temerriide
diiymesi miimkiin alacaklar i¢in ayirdigi kargiliklardir. Bu rakam ilk 6 ayda %32,2 artig
gostermigtir. Bu durum bize bankalarm 2023/06 doneminde daha ihtiyath davrandigini
gostermektedir. Ayrilan karsiliklarm son bir yillik artis1 ise daha dikkat ¢ekicidir. Bankalarin
Haziran 2022 -Haziran 2023 déneminde temerriide diismesi miimkiin alacaklar igin aywrdig
kargiliklardaki bir yillik artis %117,3 iken, kredi riskinde 6nemli artis olan miisteriler icin ayirmis
oldugu kargiliklardaki artis %47,6 olarak gergeklesmistir. TFRS 9 kapsamunda ayrilan bu
kargiliklarin toplam kredilere oram 2022 yil sonu itibariyle %3,01 olarak gergeklesmistir. Bu oran
2018 yilindan bu yana gerceklesen en yiiksek oran olarak gergeklesmistir. (Kaynak:
https://turkrating.com/files/uploads/npl-gelismeler-kasim-2023-1367.pdf )

Temmuz 2019°da Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun “Karsiliklar, teminatlar ve kayittan diigme” bashkl 54 {incii maddesinde bankalarin
“kayittan silmeye iliskin uygun politikalar1 olugturmak ve uygulamak, bunlart diizenli olarak
gozden gegirmek, tim bu hususlan icra edebilecek gerekli yapilan tesis etmek ve isletmek
kaydiyla” TFRS’ye gore kredilerini kayitlarindan diigebilmelerini hiikiim altina almistir. Bu
diizenleme sonrasinda aktiften silinen kredilerde ciddi artiglar oldugu gézlenmistir. (Kaynak:
https://turkrating.com/files/uploads/npl-gelismeler-kasim-2023-1367.pdf )

TGA satiglari artik belirli bir sistem ve siire¢ dahilinde gerceklestirilmekte olup; finansal sistemin
ayrilmaz bir pargasi haline gelmistir. Amerika ve Avrupa gibi daha gelismis ve uzun tarihgesi olan
varlik yonetim sektoriine sahip pazarlar dikkate alindiginda TGA satis siireglerinin portfoyiin daha
erken gecikme dbnemlerine dogru genislemesi beklenebilir. Tiirkiye'de de "forwardflow" adi
verilen, erken dénem kredi alacaklarumn belli standartlarla olustugu zaman almay1 varlik yénetim
sirketlerinin garanti ettigi satis yontemi ile satilan portfoyler olmustur. Sirket'in bu :
aldig1 bir portfoy bulunmamaktadir.

* Regiile edilen bir sektér olmasi, sektoriin isleyisine giiveni arttirmaktadéf.
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yiksek standartlar1 saglayan varlik yonetim sirketleri igin uygun bir yatinm ortami
saglamaktadir. Yiiksek operasyonel, finansal ve kurumsal yonetigim standartlarn ayn: zamanda
yitksek bir sektdre girig bariyeri de olusturmaktadir. Siimer Varlik regiilasyonlar ile uyumlu
bir sekilde ve standartlarla ¢aligmaktadir. BDDK tarafindan 14.07.2021 tarihinde Resmi
Gazete'de yaymnlanarak yiiriirlige konulan VYS$ Yonetmeligi ile mevcut standartlar
yiikseltilmigtir. Bu standartlar aym zamanda s6z konusu diizenlemelere uymakla yiikiimlii olan
varlik yonetim sirketlerinin itibanim yiikselten ve koruyan bir etkiye sahiptir.

¢ Finansal ekosistemin saglikh ¢calismas icin 6nemli bir fonksiyonu yerine getirmektedir.
Bankacihk sektéril bilangolarna bakildiginda, banka bilangolarinin tasidigi kredi hacimlerinde
¢ogunluk saglikli ve canh kredi miisterilerinin olusturdugu gériilmektedir, Takipteki
kredilerle, yani borglarim Odemekte zorlanan miisterilerle, canli kredi miisterilerinin
bankalarda ayni operasyonel siiregler dahilinde takip edilmesinin, takipteki borclularla uzun
vadeli, esneklik ve yeniden yapilandirmalar saglanabilecegi igin canli kredi miisterisinde kredi
o6deme davramslaninda bozulmaya yol agma riski bulunmaktadir. Bu alacaklarm varlik
yOnetim girketi ¢atisi altinda yapilmas1 durumunda bu risk ortadan kalkmaktadir.

® Sektér hem ekonomik daralma hem de biiyiime dénemlerinde karhi bir is modeline
sahiptir.

Bankacilik sektorii TGA oranlar artis dénemleri TGA portfdyii ihalelerinin arttigi dénemler
olarak géze carpmakta ve bu artis VY'S sektorii firmalar igin yatirim firsatlarinin arttig1 dénemler
olarak ortaya ¢ikmaktadir. (Or:2018-2019 dénemi)

Takipteki Krediler (Milyar TL)&Satilan TGA
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Kaynak:2021 Yil verileri 2020 PWC Tiirkive Tahsili Gecikmis Alacaklar Satis Pazan raporu verilerine kamuya acik ihale
bilgileri eklenerek elde edilmigtir. (Kamuya acik olmayan tekil veriler bilinmemektedir)
https://www.strategyand. pwe. com/tr/tr/medya/turkiye-tahsili-gecikmis-alacaklar-tga-satis-pazari.html

Toplam TGA Sang Hacmi verisi: 2024 Eyliil verileri Finansal Kurumlar Birligi Eylil 2024 VYS Sektér Ozet raporu verilerine
kamuya agik ihale bilgileri eklenerek bulunmugtur. (Kamuya acgiklanmayan ihale bilgileri bilinmemektedir).

Takipteki Krediler verisi: BDDK Bankacilik Aylik Sektér Raporu

Banka bilangolarinda artan TGA'larin ¢6ziimlenmesi igin 2020 yilinda da satig beklenm petrnag
Covid-19 doneminde alman ekonomik tedbirler ve BDDK tarafindan ,
smiflandirmasma iliskin borg erteleme tedbirleri ile bu siireg belirli bir siire ile e

2020 yilim sektdr duragan gegirmistir.
BDDK tarafindan alinan 17.03.2020 tarih ve 8948 karar geregi uygulamaya konul'
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“Ulkemiz de dahil olmak iizere bir¢ok iilkeye yayilan COVID-19 salgini neticesinde ekonomik ve
ticari foaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Kredilerin Simiflandiriimasi ve Bunlar Igin
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Haklanda Yonetmeligin 4 iincii ve 5 inci maddeleri
kapsaminda kredilerin donuk alacak simflandirilmast icin éngoviilen 90 giin gecikme siiresinin,
bu Kurul Karar: tarihi itibariyle Birinci ve Ikinci Grupta izlenen krediler icin 31.12.2020 tarihine
kadar 180 giin olarak wuygulanmasina ve 90 giinkik gecikmeye ragmen Ikinci Grupta
simiflandirdmaya devam olunan krediler igin ayrilacak karsiliklarin, bankalarin TFRS 9
kapsaminda beklenen kredi zararimn hesaplanmasinda kullandiklar: kendi risk modellerine gére
aywmalarina devam olunmasina, - Amilan Yonetmeligin 4 iincii maddesinin birinci fikrasimin (c)
bendinin besinci alt bendinin 31.12.2020 tarihine kadar uygulanmamasina, Bu kararin Kurulus
Birliklerine duyurulmasina ve Kurum internet sitesinde yayimlanmasina karar verilmistir.”
Seklinde uygulanmaya baslamugtir. BDDK tarafindan 9795 nolu ve 16.09.2021 tarihli karar geregi
bu uygulama 30.09.2021 itibariyle sonlandirilmistir.

(8948 nolu karar igin Kaynak https://www.bddk.org.tr/Mevzuat/DokumanGetir/775)
(9795 nolu karar igin Kaynak https://www.bddk.org.tr/Mevzuat/DokumanGetir/1059)

2021 yilsonunda TGA satiglari tekrar artmaya baglamugtir. 2022, 2023 senesi ve Eylil 2024
donemi itibariyle TGA satiglan artarak devam etmektedir.

Milyar Bireysel Segment TGA Kobi/Ticari/Kurumsal Toblam
TL Satislan TGA Satislar P
2021 33,2 35,2 68,4
2022 374 42,6 80,00
2023 46,2 48,3 94,5
2024/09 68,0 58,5 1265 |
Kaynak:2021 Yils verileri 2020 PWC Tiirkiye Tahsili Gecikmis Alacaklar Satig Pazar: raporu verilerine kamuya agik ihale bilgileri
eklenerek elde edilmigtir. (Kamuya agik olmayan tekil veriler bilinmemektedir)

https://www.strategyand pwc.com/tr/tr/medya/turkiye-tahsili-gecikmis-alacaklar-tga-satis-pazari.html

Toplam TGA Satg Hacmi verisi:2024 Eykil verileri Finansal Kurumlar Birligi Eylil 2024 VYS Sektor Ozet raporu verilerine
kamuya agik ihale bilgileri eklenerek bulunmugtur. (Kamuya agiklanmayan ihale bilgileri bilinmemektedir).

Ekonomik toparlanma ve takip eden biiyiime dSnemlerinde ise tahsilat performansindaki artig
portfoy ve sirket karlilig1 iizerinde olumlu bir etki yaratmaktadir.

Sektériin temel biiyiime dinamiklerine ek olarak 2021 Mart ayinda agiklanan Reform Paketi'ndeki
iki baghgin da mevcut ve yeni olusacak TGA stokunun ¢oziimiine ek bir ivme kazandirdigi
gozlemlenmektedir. Bu paket kapsamundaki 2 baslik Varlik Yonetim Sektorii icin énemlidir: (i)
Bankacilik Aktif Kalitesinin Arttirilmas1 (ii) Varlik Yénetim Sirketlerinin  Kapasitesinin
Giiglendirilmesi. Reform Paketi ile finans sektdriiniin alacak satiglarinin daha da kolaylagarak
artmasi ve ayn1 zamanda sektore yabanci yatirimer ilgisinin artmasi beklenmektedir.

Reform paketi ile birlikte;

¢ VY§'lere daha 6nce bes yil siire ile taminmig olan damga vergisivle Kaynak Kullanimi
Destekleme Fonu Kesintisi istisnasi, siiresiz hale getirilmistir.

e VYS'lerin Finansal Kurumlar Birligi'ne {iye olmasi saglanmustr.

® VYS$'lerin daha giiglii bir yapi igerisinde faaliyet gostermeleri igin 14 Temmuz 202 L tarieinda,
Resmi Gazete'de VYS Yonetmeligi yayimlanmig olup, anilan yénetmelikle 79 L
zorunlu 6denmig sermayelerinin artirtlarak daha giilii bir mali yapiya sahip olgyz
finansal isleyisleri ile miisteri iliskilerinde uygulanacak esaslar ve TGA sa
dizayn edilmesiyle daha saglam bir yap: iginde yer almalar saglanmstir.

< . r Q.
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Ayrica, 03.11.2022 tarihinde Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi'nde 7420 sayili Gelir Vergisi Kanunu
ile Baz1 Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun kabul
edilmistir. S6z konusu kanun, 09.11.2022 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak, yayimi tarihinde
yurirliige girmigtir. Amlan kanunun Gegici 3. Maddesi uyarinca, varlik yonetim sirketlerince,
bankalardan 15.08.2022 tarihi (bu tarih dahil) itibartyla devir ve temlik alinan ve anilan kanunun
yiriirlige girdigi tarih itibarnyla anapara takip bakiyesi 2.500 TL ve altinda bulunan bireysel
nitelikli her tiirlii kredi sozlesmesinden kaynakl alacaklarin anapara takip bakiyesinin yarisi; kalan
anapara, faiz, masraf, vekalet iicretleri ve benzeri alacaklarinin takibinden feragat etmeleri sart1 ile
Hazine ve Maliye Bakanlif1 biitgesinden TSMF’ye aktarilan tutardan TSMF’nin istiraki olan
varlik yonetim sirketi aracilif ile 6denir. Bu kapsamda tasfiye edilecek tutar bir gergek kisinin
tiim varlik yonetim sirketlerine olan borg toplamu dikkate alarak tespit edilir. Kapsama giren
alacaklara karsilik maddenin yiiriirliige girdigi tarihten sonra varlik yonetim sirketlerince yapilmisg
tahsilatlar bu sirketlerce iade edilir. Sirket tarafindan yapilan analizde ilgili diizenleme ile Hazine
ve Maliye Bakanlig: biit¢esinden kargilanacak olan 2.500 TL ve altinda bulunan bireysel nitelikli
borg tutarinin 25,6 milyon TL anapara borcu bulunmaktadir. Borca kargilik yaklasik bu diizenleme
ile 12,8 milyon TL tutarinda tahsilat saglanmasi beklenmektedir

1.2 Siimer Varhk’m Sektordeki Konumu ve Avantajlari

Siimer Varlik, Bankacilik Kanunu, VY$ Yonetmeligi ve diger ilgili mevzuata gére ve BDDK
gozetim ve denetimine uygun olarak, varlik yonetim sektoriinde faaliyet géstermektedir.

30.09.2024 tarihli BDDK sektor verilerine gore;
(https://www.bddk.org.tr/BultenA ylikBdmk/tr/Gosterim/VYS)

Sektoriin toplam aktif biiyiikliigii 29,4 milyar TL olup Sirketin bilango aktif biiyiikliigii 2,5 milyar
TL’dir. Sirketin sektor igindeki aktif biiyiiliige gore payr %8,6°dr.

Sektdriin toplam faiz geliri 13.018 milyon TL olup Sirket’in toplam faiz geliri 1.312 bin TL ve
sektdr igindeki pay1 %10,1°dir.

Sektoriin toplam net kar1 3.116 milyon TL olup Sirket’in net kar1 469.475 bin TL ve sektor i¢indeki
payt %15,1°dur.

30.09.2024 itibariyle sektorde toplam personel sayis1 2.393 kigi, Sirket’in personel sayisi ise
188°dir.

Siimer Varlik konusunda uzmanlagmug dahili tahsilat ve hukuk birimleri ve ayrica tiim Tiirkiye'ye
yayilmig sozlesmeli hukuk biirosu ag1 ile tim borglularla iletisime gegerek hukuki islem
yapabilmektedir. Sirket’in; alacakhis1 oldugu borglular i¢in UYAP tizerinden aktif malvarligi ve
teminat sorgulamasi, MERNIS (Merkezi Niifus Idare Sistemi)- MERSIS (Merkezi Sicil Kayit
Sistemi) sorgularini sistematik yapabilme, Risk Merkezi tiyesi olmasi sebebiyle borglu memzug
riski bilgilerini ve iletigim bilgilerini edinme yetkisi bulunmaktadir.

Siimer Varhk kurulus tarihi itibariyle agirlikli portféy alimlarim 2016-2019 seneleri arasinda
gergeklegtirmistir (2016-2019 periyodunda alinan toplam TGA anapara biiyiikliigii 4.329 milyon
TL’dir). Bu periyod Sirket i¢in Varhik Yonetim Sektorii’niin hizl biyiidiigii TGA portfdy
ihalelerinin hizla arttif1 yatinmlar ve artan arz ile birlikte maliyet avantaji yarattig1 bir donem
olmugtur.
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Kaynak:Sirket Verileri

*Satis rasyolar: finans kuruluslarimin kamuya agiklanan ihale sonuglar: baz alinarak ve o donem icinde yapilmig tim
segment satislarimin ortalamasidir.

Satis Rasyosu: Ihale sonucu olusan satis bedelinin sati yapilan TGA anapara tutarina béliinmesi ile olusan orant
ifade eder.

Yukaridaki tabloda 2024 verileri ceyrekiik bazda verilmis olup 2024/09 genel ortalamas: %36,26 dir.

Varlik Yonetim Sektorii Satilan TGA Segmenti Bazh Satig Rasyolan Gelisimi*
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*Satis rasyolar: finans kuruluslarinin kamuya aciklanan ihale sonuglar: baz alinarak ve o donem icinde yapilmus tiim
segment satiglarimin ortalamasidir.

Satis Rasyosu: Ihale sonucu olusan satiy bedelinin satisi yvapulan TGA anapara tutarina bolinmesi ile olusan oram
ifade eder.

bireysel segmentin genel ortalamas: ise %3 7,64 diir.

Gelisen teknoloji sayesinde Sirket'in; alacaklisi oldugu borglular igin UYAP iiger
malvarlif1 ve teminat sorgularmi, MERNIS (Merkezi Niifus Idare Sistemi) - ME}
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Sicil Kayit Sistemi) sorgularini sistematik yapabilme, Risk Merkezi iiyesi olmas1 sebebiyle borglu
memzug riski bilgilerini ve iletigim bilgilerini edinme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket tahsilat siireclerinde kullanilan tam entegre Recall programi sayesinde akilli santral bagta
olmak iizere sahip oldugu teknolojik altyap: sayesinde; ayni anda binlerce borgluyla yazili (SMS
(short message service - kisa mesaj hizmeti), ve sozlii iletisime gegme, borclu iletisimini
gergeklestirme, hizli ve toplu islemler yaparak gayrimenkul, menkul, maas haczi gibi hukuki
islemlerin takibi, gerceklestirilen her tiirlii islemi Recall yazilim programu iizerinde takip etme, ise
uygun olarak raporlama olusturma ve revize edilebilecek is modeline gore uygun yazilim
gelistirme yeteneklerine sahiptir,

1.3 Siimer Varlik’mn Sektor Tecriibesi ve Insan Kaynag Niteligi

Varlik yénetim ig kolu, finans ve hukuk dallarindaki bilgi birikiminin ve tecriibenin ig ige gegtigi
ve entegre bir sekilde galigmas: gereken bir ig alanidir. Dolayisiyla, her iki alanda da konusunda
uzmanlasmis ekiplere gereksinim duyulmaktadir. Siimer Varhk, 2015 yilindan bugiine 9 yildir bu
iki alanda aym anda uzmanlasan ekipleri ve bu iki alam birlikte kapsayan teknolojilere yaptigi
yatirimlarla 6nemli bir rekabet avantaji saglamugtir. Sirketin iist ydnetim kademesinin (1.derece
imza yetkisine sahip direktdr ve {istii) tamarm 10 yil ve iistii sektér ve finans tecriibesine sahip
nitelikli insan kaynaginda olugmaktadr.

Varlik Yonetim Sektorii is modeli iki asamali olarak degerlendirilmektedir. Birincisi portfoy
deBerlenmesinin yapilmasi, ikincisi ise satin alinan portfdylere iliskin uygulanan tahsilat ¢6ziim
siiregleridir. Siimer Varlik kuruldugu tarihten 30.09.2024 tarihi itibariyle 9 y1l igerisinde 16 adeti
banka, 28 adeti Faktoring, 2 adeti Leasing ve 1 adet Finansman sirketi olmak iizere 47 farkli
finansal kurulustan toplam 7,1 milyar TL anapara biiyiikliigiinde, 307. 337 adet borglu olmak iizere
667.418 adet takip dosyasi satin almugtir. Sirket’in 30.09.2024 tarihi itibariye ibra ettigi ve finansal
ckosisteme yeniden kazandirdig1 100.491 adet miigterisi bulunmaktadir. Mevcut miisteri sayist ve
ibra edilen miisteri ve dosya adet biiyiikliikleri hem siireg gelistirme hem de dosya degerlemede
miigteri geitligini analiz anlaminda avantaj saglamaktadir. Sirketin satin almis oldugu portfSyler
dengeli olarak segilmekte ve herhangi bir sektdr, miigteri iizerinde risk olusturacak yogunlasma
olmamasina dikkat edilmektedir.

30.09.2024 itibartyla %601 lisans ve lisansiistii, %40°1 6n lisans ve alti mezunu olmak iizere
toplam 188 galisam vardir. Calisanlarin %62'si kadin; %38'i erkektir. Siimer Varlik; bireysel ve
ticari tahsilat birimlerinde miisterilerle birebir temas halinde olan, iilke genelinde izahname tarihi
itibariyle 222 adet sozlesmeli hukuk biirosuyla ¢alisan ve kendi biinyesinde 10 sirket avukati
bulunan bir yapiya sahiptir. Sirket ayrica alaninda uzman bilgi ve teknolojileri ekibine sahiptir.
Stimer Varlik teknolojiyi verimli kullanan bir Sirket olmanin yani sira insan kaynagia da yatinm
yapmay1 ¢ok dnemsemektedir. Tiim tahsilat ekipleri ise alim itibariyla her deneyim seviyesinde
ihtiyaglarma 6zel tasarlanmig ve uzmanliklarina ydnelik 6zel iceriklerle hazirlanmis bir egitim ve
gelisim siirecine dahil olur. Hem teknik tarafta hem de yetkinlik boyutunda ¢alisanlarin egitim
ihtiyaglar: siireklilik arz ederek yonetilir.

Stiimer Varlik kullanmis oldugu teknoloji tabanh tahsilat programu Recall ile operasyonel
verimliligini arttirarak personel bagina tahsilatlarini arttirmaktadir. Sirket teknolojik uygulamalari
ve personeline saglamms oldugu egitimler sayesinde;

¢ Regiilasyonlara uygun ve uyumlu tahsilat siireg ve insan kaynag1 olusturmasini saglamaktadyr.

e Bir yandag melrk_ezi ve teknolojik fiyatlama yonetimiyle dogru borg fiyatlamalart -“‘\
tahsilat ekiplerinin hedef odakli ¢aligmasim saglamaktadir. 4

e Diger yandan yapilmasi gereken hukuki islemleri merkezi olarak tespit ederek tafl’ &1
hukuk ekiplerinin verimli galigmasim saglapiaktadir. Béylece daha ¢ok miis i ye

islem yapilmaktadir.
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Yapilan iyilestirmelerin sonucu olarak Sirket'in personel bagina tahsilat performans: yillar iginde
artmistir.

2021, 2022 ve 2023 yillar1 ve 2024/09 d6nemi itibariyle toplam personel bagina diigen ve tahsilat
personeli bagina diigen ortalama tahsilat tutarlan asagida yer almaktadr.

Toplam Tahsilat / Personel Sayis1
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Kampanya altyapis! ile miisteriye 6zel ve gok kanalli teklif ileten sistemlerin kullanima alinmast
sayesinde Sirket, her gegen giin daha fazla borgluyu borcunu 6demesi sonrasinda finansal
piyasalara geri kazandirmaktadir.

1.4 Derin veri tabam ve teknolojik altyapis

30.09.2024 itibariyle 7,1 milyar TL tutarindaki toplam satin alinan anapara biiyiikliigii ve 307 bin
337 adet miisteriden olusan portfoy yapisina dayanan genis veri tabam ilk asamada ihale éncesi
portfoy degerlemelerine, ihale kazanildiktan sonra da operasyonel verimliligi arttirmaya yonelik
performans takibine ve bor¢lu ozelinde tekil fiyatlama olusturulmasina ¢ok Snemli katki
saglamaktadir.

Sirket'in tahsilat, raporlama, kampanya y6netimi, muhasebe vb. gibi tiim fonksiyonlarina hizmet
edebilen entegre yazilim programi Recall ihtiyaglar gercevesinde siirekli gelistirilebilecek esnek
yaprya sahiptir. Programin ana omurgas: Sirket biinyesinde islem géren yaklagik (agik/kapali) 667
bin adet takip dosyanin tekillestirilip, kendine 6zgii bir sekilde takip edilerek tahsilat verimliliginin
stirdiiriilmesi iizerine kuruludur. Gerek tahsilat ve hukuk birimleri gerekse Sirket'in raporlama,
yasal kayitlar, Risk Merkezi basta olmak iizere bildirimler gibi cesitli ihtiyaclarma gore
tasarlanmustir. Gerek kamu otoriteleri tarafindan gerekse is akisinin geregi olarak ortaya g¢ikan
glincelleme ihtiyaclari izl bir sekilde programa entegre edilebilen dinamik bir yapiya sahiptir.
Sirket bu program ile ilgili profesyonel yazilim firmasidan hizmet satin almaktadir.

Mevzuat geregi Risk Merkezi’'ne giinliik raporlama yapilmak zorunlulugu bulunmaktadir. Bu
bildirimler igin gii¢lit altyapr gerekliligi bulunmaktadir. BDDK’ya ek olarak Risk Merkezi de
kendisinin yiriittiigii giinliik risk paylagimi islemlerinin kontrolii ve dogrulugunu saglamak igin
diger banka dist mali kurumlar gibi varlik yénetim sirketlerine yilda 1 kez kapsamli sistem
denetimi zorunlulugu getirmistir. Denetimden gegemeyen kurumlarin risk e s
durdurulmakta, para cezalarn giindeme gelebilmektedir. Siimer Varlik tiim bu bildiringA e dne

teknolojik altyapt ancak uzun vadeli yatinmlarla egitimli ve tecriibe /
saglanabilmektedir. "
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Sirketin teknolojik altyaprya yaptif1 yatirimlar sayesinde, ozellikle Covid-19 ve benzeri olagan
digt geligmelerde tiim ¢alisanlarm aym giin mobil/uzaktan ¢aligabilecek sekilde organize
edebilecek kabiliyeti ve teknolojik donanimi mevcuttur. Ayrica sirketin biiyiime hedefleri
dogrultusunda mevcut altyap ile ilave yatinm yapilmadan sirketi 2 kat biiyiitebilecek teknolojik
altyapiya sahiptir.

Sirket yaptig1 teknoloji yatirimlan ile finansal borglarin tahsil siireglerinde deneyimli bankaci ve
hukukgu kadrolarmin bilgi birikimini kullanarak tiim iglem siireglerini, kullandig1 Recall sistemine
yansttig, her bir ig siireci i¢in uzman ekipler olusturarak kitlesel ve hizli islem yapabilme, gorev
ve akislan sistem iizerinden izleme, hedef odakli tahsilat gergeklestirme ve etkili koordinasyon
yetenegi kazanmigtir. Hukuki siireclerle koordineli iletigim siiregleri, tahsilat hiz1 ve verimliligini
onemli Slgiide arttirmagtir.

Sirket'in  tahsilatlart  mali tablolarda "kredilerden alman faizler" kalemi altinda
muhasebelestirilirken, tahsilat verimliliginin 6l¢iilmesi amaciyla Sirket'in kullanmakta oldugu
yazilim {izerinden takip ettigi bir veridir. 2024/09 verisinden 6rnek verilecek olursa; Sirket
ortalama olarak 100 TL lik bir anapara alacag: icin 3,4 kat1 yani 340 TL tahsilat yapmaktadar.

Yillar itibariyle tahsilatin anaparaya oram agagidaki tabloda verilmektedir.

| TL Toplam | Toplam Tahsilat/

Tahsilat | Anapara Kapama
2020 B 104.820.230 81%
2021 129.677.717 105% |
2022 248.391.910 _ 154%
2023 548.589.839 191% |
1 2023/09 | 340.550.028 192%
2024/09 788.968.746 340%

2. Dezavantajlar
2.1 Sektérde Artan Firma Sayisi ve Yiikselen Rekabet

Sektorde 30.09.2024 itibariyle varlik yonetim sirketi sayis1 28’e yiikselmistir. izahname tarihi
itibariyle varlik yonetim girket sayis1 28 adettir.

VYS yodnetmeligi madde 18/2 uyarinca "Kurumun denetim ve gézetimine tabi kaynak kuruluglar,
yalnizea miinferit bir risk grubunu iceren alacaklar harig, alacakiarim varlik yonetim sirketlerine
thale usulii disinda bir yontem ile devredemezler" hiikkmii uyarmnca kaynak kuruluslar yalmzca
miinferit bir risk grubunu igeren alacaklar hari¢, alacaklarim ihale usulii disinda devredemezler.
VYS sektoriinde faaliyet gbsteren sirket sayisimn artmasi, ihalelere katilan VYS sayisim ve
dolayisiyla ihalelere katilan VYS$ sayisim ve dolayisiyla talebi arttirarak TGA fiyatlarmmn
yiikselmesine neden olmaktadir.

Satin Alma TGA Rasyolan
Milyon TL 2005|  z016| 2017| 2018| 2019| z020| 2021| 2022| 2023 ] 2024000
Satn Alma Bilyikliigi 180,8| 9058 1.63660| 902,6| 84| 177] 112| 2145/ 1.117,70] 127230
Satn Alma Maliyeti 24| 696 716| 302| 31,5 o9 4|  s01 205 |  406.,6
E ooaee Vaghl ¥ouctm Sgtm Alna 11,80% | 7,70% |  4,40% | 3,30% | 3.60% | 5,00% | 35,80% | 37,30% | 26.40%| 31.95%
ey e 13%  10% 6%| 4%| 4%| 11%| 13%| 18%|  36%| 3626%

*Finansal Kurumlar Birligine tiye kurumlarin yapmis oldugu kamuya agiklanan ihale sonuclar: B 'm e
olusturulmug Siimer Varltk Yonetim A.S tarafindan hazirlanan veridir. Tiim segmentlerde yapuan sati arnﬁ) , v
satin alma rayolar: ortalamasidir. 2024 yili icerisinde Eyliil 2024 itibariyle toplam 27 adet ihale diigk
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2.2 Bankacihk ve Diger Finansal Kuruluslarin Yeterli Miktarda ve/veya TGA Satisi
Yapmamasi

Sirket’in faaliyetleri banka ve diger finansal kurumlardan satin aldig1 alacaklardan, yapacagi
tahsilata bagli olmakta olup, TGA satislarmin gecikmesi, azalmas: veya hi¢ yapilmamasi TGA
portfoylerinin alim maliyetlerinin yiikselmesine neden olmaktadir.

Ornegin, Covid 19 pandemi déneminde alinan 17.03.2020 tarih ve 8948 nolu karar BDDK geregi
banka ve finans kurumlarinda TGA satig hacimlerinin daralmasima neden olmugtur.

BDDK tarafindan alman 17.03.2020 tarih ve 8948 nolu karar geregi uygulamaya konulan
degisiklik ;

“Ulkemiz de dahil olmak iizere bircok iilkeye yayilan COVID-19 salgini neticesinde ekonomik ve
ticari faaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Kredilerin Siniflandirilmas: ve Bunlar Igin
Ayrilacak Karsiliklara Hiskin Usul ve Esaslar Hakkainda Yonetmeligin 4 tincii ve 5 inci maddeleri
kapsaminda kredilerin donuk alacak siniflandwrilmasi icin ongoriilen 90 giin gecikme siiresinin,
bu Kurul Karan tarihi itibariyle Birinci ve Ikinci Grupta izlenen krediler icin 31.12.2020 tarihine
kadar 180 giin olarak uygulanmasima ve 90 giinkik gecikmeye ragmen Ikinci Grupta
simiflandiriimaya devam olunan krediler igin ayrilacak karsiliklarin, bankalarin TFRS 9
kapsaminda beklenen kredi zararinin hesaplanmasinda kullandiklar: kendi risk modellerine gére
aywmalarina devam olunmasina, - Anilan Yonetmeligin 4 iincii maddesinin birinci fikrasimn (c)
bendinin beginci alt bendinin 31.12.2020 tarihine kadar uygulanmamasina, Bu kararin Kurulus
Birliklerine duyurulmasina ve Kurum internet sitesinde yayimlanmasina karar verilmigtir.”

BDDK tarafindan 9795 nolu ve 16.09.2021 tarihli karar geregi bu uygulama 30.09.2021 itibariyle
sonlandirlmgtir.

(8948 nolu karar i¢in Kaynak https://www.bddk.org.tr/Mevzuat/DokumanGetir/775)
(9795 nolu karar icin Kaynak https://www.bddk.org.tr/Mevzuat/DokumanGetir/1059)
2.3 Diizenleyici Kurumun Sektorii Kisitlayic1 Regiilasyonlar:

01.11.2006 tarihli Miilga VYS Yonetmeligi'nde borglu iletisim faaliyetleri ve finansal tiiketicilere
iligkin herhangi bir hiikkiim bulunmazken, yiiriirlikte olan 14.07.2021 tarihli tarihli VYS$
Yonetmeligi "Finansal tiiketicilere iliskin hiikiimler" baslikh 23. maddesinde yer alan;

"MADDE 24 - (1) Devralinan alacagin bor¢lusunun. Finansal tiketici oldugu hallerde varlik
yonetim girketleri tarafindan,

a) 20 nci maddenin birinci fikrast uyarinca bildirimde bulunulmasina ragmen borcun
odenmedigi hallerde resmi tatil giinleri ve Pazar giinleri hari¢ olmak iizere sadece 09.00-20.00
saatleri arasinda bor¢luyla ya da 21 inci maddenin ikinci fikrasinda borgla ilgili veya yetkili
oldugu belirtilen diger Fkisilerle iletisim kurulmasi ve bunlar disindaki kisilerle iletigim
kurulmamasina yonelik tedbirler alinmas:,

b) Tahsilat konusunda 21 inci maddenin iigiincii fikrasina uygun olarak, borclunun Risk
Merkezi veya -elektronik haberlesme isletmecilerinin rehber hizmetleri iizerinden sorgulanan ya
da kaynak kuruluslar veya bor¢lu tarafindan bildirilen telefon numaralart iizerinden ve gerekli
giivenlik teyidinin yapimasi suretiyle iletisim kurulmasi,

c) Borgluya ulasilamadigy durumlarda, arama sayisimn farkl telefon hatlaringsf

ulasildigi ve konunun aktarildigi durumlarda ise borglunun kayit altina ]

bulunmadikca bir sonraki aramaya kadar asgari bes is giinii gegmesi, bor¢lu oldug g
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yonetim girketinin elinde somut belgeler olmadik¢a borcunu kabul etmeyen, herhangi bir
uzlasmay: reddeden ve kesinlikle aranmak istemedigini acikca ifade eden kisilerin aranmamas:,

d) Internet sitesinde veya yapilan yazih ve sozli bildirimlerde numaras: agik¢a belirtilen cagn
merkezlerinden arayan kiginin bor¢lu olduguna yonelik bor¢lu kimlik bilgileri iizerinden giivenlik teyidi
yapimak suretiyle borca iliskin her tiirlii bilgi ve belge talebinin alinabildigi, sikdyet ve itirazlarin
kaydedildigi ve saklandigi, varlik yonetim sirketlerinin mesai saatleri icinde siireklilik arz edecek, kolay
erigilebilen bir sistemin tesis edilmesi ve isletilmesi,

e 20.5.2020 tarinli ve 31132 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan Banka Cagri Merkezlerinin
Hizmet Seviyesinin ve Kalitesinin Belirlenmesine Iliskin Yonetmeligin 5 inci ve 8 inci
maddelerinde belirtilen oransal simrlara uygun olarak cagri merkezi hizmetinin verilmesi,
zorunludur.”

Hiikiimleri uyarinca VYS$ scktoriinde faaliyet gosteren sirketlerin 6zellikle Iletisim faaliyetlerine
iligkin kisitlamalar getirilmis olup, kisitlamalarin arttirilmasi ve/veya azaltilmasinda yetkili kurum
BDDK’dir. BDDK lletigim faaliyetleri ile birlikte Sirket’in hukuki takiplerine ek kisitlamalar
getirme yetkisine sahiptir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin net satis
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerini Istanbul’da bulunan Merkez binasinda yiiriitmektedir. Hukuki Islemleri
Tiirkiye c¢apindaki icra dairelerinde 30.09.2024 itibariyle 222 adet sézlesmeli hukuk biirosu
aracilifi ile gergeklestirmektedir.

TGA Anapara Dagilimi

(Milyon TL) 2021 2022 2023 2024/09
Akdeniz Bolgesi 593 634 704 634
Dogu Anadolu 72 74 89 85
Ege Bolgesi 488 499 579 520
Giineydogu Anadolu 307 325 399 388
I¢ Anadolu Bolgesi 744 771 916 875
Karadeniz Bolgesi 253 262 300 274
Marmara Boélgesi 2.230 2.342 2.948 2.903
Genel Toplam 4.686 4.908 5.936 5.678

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayllan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin 5 numarali Risk Faktorleri baglikli boliimiinde yer alan risk faktorleri disinda
herhangi bir husus bulunmamaktadir.

7.4. Thraggimin ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihrageinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne él¢giide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:

Sirket’in ticari faaliyetlerini siirdiirebilmesi agisindan en dnem arz eden lisans1t BDDK tarafindan
verilen faaliyet iznidir. Sirket, BDDK’nin 28.11.2014 tarih ve 6090 sayili karar1 ile 03. 12.20 14
tarihinde kurulus izni almistir. 09.03.2015 tarihinde anonim sirket olarak kurulusu Y sdanf
Ticaret Odasi’na tescili gergeklestirilmis. Sirket, Bankacilik Kanunu ve VYS 4
cergevesinde BDDK’nin 22.04.2015 tarihli kurul karart ile BDDK ’dan faaliyet i 1z
ve 28.04.2015 tarihinde faaliyetine baglamistir. !
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7.5. Ihraccimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag::
[zahname’nin 7 numarali “Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler” baglikli boliimiinde yer alan
agiklamalarin kaynaklan asagidaki gibidir:

Risk Merkezi Verileri

https://verisistemi.tbb.org.tr/

BDDK Verileri

(https://www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/VYS),
https://www.bddk.org.tr/BultenAylik) ve (https://www.bddk.org.tr/Kurulus/Liste/82)

Kap Verileri-Varlik Yonetim Sirketleri

FKB Verileri
https://www.tkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/varlik-yonetim-sektor-raporlari/
Turkrating -Istanbul Uluslararas: Derecelendirme Hizmetleri AS.
https://turkrating.com/files/uploads/npl-gelismeler-kasim-2023-1367.pdf

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli l¢giide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

06.02.2023 tarihinde meydana gelen deprem afeti ile ilgili afet bolgesi ilan edilen illerde
BDDK’nmin 10.02.2023 tarih ve 10507 sayil karann geregi tiim arama ve tahsilat iglemleri
01.01.2024 tarihine kadar durdurulmustur. Ayrica bu siire zarfinda afet ilan edilen bslgelerden
alacaga yonelik herhangi bir faiz veya masraf tahakkuk ettirilmemesi tiim varlik yénetim sektorii
firmalan tarafindan genel prensip olarak uygulanmistir.

Afet bolgesi ilan edilen illerden yapilan tahsilat hacimleri agagida paylasilmigtir.

Deprem Bélgesi Tahsilatlan
D‘L 2021 | 2022 2023 2024/09
[Toplam | 15.840. 312{ 30.105.708 | 62.416.008| 111.497.729 |

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thrageinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iliskileri ve ihragginin grup igindeki yeri:

Ihraggmin dahil oldugu grup sirketlerine iliskin kilometre taglar1 ve 6nemli tarihsel veriler agagida
yer almaktadir.

ALTINBAS GRUBU

1979 yilinda Ali Vakkas Altinbas Kuyumculuk adi ile ilk Kibris’ta agilmigtir. 1985 yilinda
Tiirkiye’de faaliyet gdstermeye baglayan Altinbag Miicevherat; bugiin Tiirkiye’de 110 ve yurt
disinda toplam 20 konsept magazasiyla miicevherat sektdriinde 6nemli bir paya sahiptir. 1988
yilinda ise Tiirkiye’nin ilk altin miicevher fabrikas1 kurulmus ve altin rafinerisi faaliyete gecmistir,
1992 yilinda Istanbul’da Altinbag Kiymetli Taslar A.S. isletmesi kurulmustur. Bu 1§letmeye 2005
yilinda Alstone ismi verilerek, degerli tas sektériinde markal ve sertifikali ham madde {iearothng
baglanmustir. Finans alaninda ilk yaturimimi Altinbas olarak Kibns’ta agmig sonragéh

Creditwest olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

- Bliyligiere Cd, Ozseden |s
Bk #1-2-3 sisifISTANB
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1994 yilinda Altinbag Yatirim, 1995 yilinda Altinbas Kiymetli Madenler Borsas1 A.S. 1996 yilinda
ise Altinbag Sigorta kurulmustur. Giiniimiiz itibanyla Altinbas Yatirim; Creditwest Finance ve
Altinbas Sigorta ise Creditwest Insurance olarak faaliyet gdstermektedir. Creditwest Insurance
40.000’i asan miisteri portfoyii ve Creditwest Finance da 6zel hizmetleriyle sektordeki oncii
kurumlann basinda gelmektedir. 1996 yilinda Holdinglesme yoluna gidilerek tiim markalar: tek
¢at1 altinda toplamaya karar verilmis ve Altinbas Holding kurulmustur. 1997 yilinda enerji
sektoriine girilmis, (Alpet Kibris) ayn1 yil Kibris’ta dolum tesisi agmustir. 1999 yilinda Altinbag
Petrol Sirketi’nin ilk markas1 olan Alpet dolum tesisleri faaliyete gegmistir. Tiirkiye genelinde
2001 yilinda kurulan Alpet markas: ile 262 istasyon bulunmaktadir. 2003 yilinda TMSF’den alinan
halka acik faktormg sirketi, Creditwest Faktoring ismi ile finans sektoriine giris yapilmistir. 2004
yilinda Onsa Istanbul, Beylikdiizii’nde 15.000m? iizerine kurulu alanda altin fabrikas kimligine
biirinmiistiir. Kibris’ta Altinbas Yag ismiyle baslayan motor, makine ve benzeri yaglarin satig ve
tiretimi uzun yillar devam etmis olup, 2005 yilinda Atak Madeni Yaglan kurulmustur. Atak
Madeni Yaglar; gliniimiizde Alpet Madeni Yaglari, Exen Madeni Yaglari ve SuperMax Madeni
Yaglar’’nin satiy ve iiretimini yapmaktadir. Grup, 2005 yilinda Transal Denizcilik ile gemi
isletmeciligi faaliyetlerine baglamistir. Bununla birlikte Galata Denizcilik markasi ile gemi insa
etmeye baglamigtir. Altinbas Holding giiniimiizde lojistik firmalar: ile toplam 81.000 gros tonluk
kapasiteli gemilerin igletmeciligini yapmakta olup, tersanelerde gemi insa etmektedir. 2007 yilinda
Ukrayna’nimn ilk Tiirk sermayeli bankas: olan Creditwest Bank faaliyete gegmistir. 2008 yilinda
Mehmet Altinbas Vakfi biinyesinde Istanbul Kemerburgaz Universitesi kurulmug, 2011-2012
yilinda egitim ve 6gretim hayatina baglanmustir. 2011 yilinda birkag akaryakit firmas: ile esit
ortakhik ilkesi kapsaminda Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat kurulmustur.

MUCEVHERAT

ALTINBAS

1950 yilinda Gaziantep’te ALTINBAS temelleri atilmigtir. 1979 yilinda Mehmet Altinbas ve
ogullan tarafindan Kibris’ta ilk Ali Vakkas Altinbag Kuyumculuk ditkkani agilmistir. 1985 yilinda
Istanbul Cuhaci Han’da, 14 ayar altin iizerine toptan satiga gecilmigtir. 1988 yilinda Altinbas ailesi,
Tiirkiye’nin ilk ve tek altin fabrikasmi kurmugtur. 1994 yilinda Istanbul Seref Han’da Tiirkiye’nin
ilk biiyiik toptan satis merkezi ile faaliyete gecilmis olup, pazarlama ekipleri kurulmustur. 1996
yihinda Ulusal medyada yer alan reklimlarla, kuyumculuk sektdriinde ilk rekldm veren firma
unvam kazamlmistir. 1997 yilinda Tiirkiye kuyumculuk sektdriinde ilk olma 6zelligi tasiyan
bayilik sistemi kurulmustur. 1998 yilinda Sultanahmet’te ilk Altinbas perakende magazast
a¢ilmigtir. 2000 yilinda Altinbas iiriin gesidine Altinbas Pirlanta eklenmistir. 2004 yilinda
Beylikdiizii’'nde, Tiirkiye'nin ilk ve ayn1 zamanda en biiyiik altin fabrikas1 kurulmustur. 2008
yilinda Turquality marka kapsammna almmigtir. 2009 yilinda uluslararas1 scktorel kurulus
CIBJO’ya iiye olan ilk Tiirk marka unvam kazamlmlstlr 2011 yilinda yurt icinde 264, yurt disinda
382 sat1g noktasina ulagilmigtir. Aym y1l TIM Ihracat Sampiyonlan Degerli Maden ve Miicevherat
sektoriinde Thracat Odiilii kazanilmustir. 2013 yilinda Thracat Yildizlan Odiil Téreni’nde, Istanbul
Maden ve Metaller Ihracatgr Birlikleri (IMMIB) tarafindan “altindan mamul miicevherci ve
kuyumcu egyas1” kategorisinde birincilik 6diilii kazamlnugtir.

ASSOS MUCEVHERAT

Assos firmasi 1997 yilinda kurulmustur. 2002 yilinda ilk toptan satig magazasim agilmistir. 2008
yilinda magazaciliga gegilmistir. 2010 yilinda online shop magazas1 agilmistir. 20 NG,

Marmara Forum AVM’de ve Nuruosmaniye’de magaza agilmigtir. 2013 yilinda Me 70 c1ty h * N\
Mark Antalya AVM ve Vialand AVM magazalar1 ile magaza sayisim 6’ya 2

gliniimiizde 26 tilkede 1000°e yakin satis noktasinda satilmaktadir.
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ONSA RAFINERI

Onsa Rafineri, 2005 yilinda kurulmustur. Onsa Rafineri, iirctim asamasindaki her tiirlii atik ¢ozelti
ve emisyonu, kimyasal ve gaz aritma sistemleriyle aritma faaliyeti gdstermektedir. Bunun disinda
kuyumculuk iiriinlerini iiretim siirecinde ortaya ¢ikan ve degerli metaller igeren hurdalari, atiklan
ve gesitli ayardaki kiilgeleri, kral suyu ve/veya geyrekleme yontemiyle saflagtirmakta ve bu
yontemle %99,95-99,99 safiyetinde altin ve giimiis elde etmektedir. Yan1 sira cila ramatlarini,
yikama sularini, sulu-kuru tesviye ramatlarim, patlatma sularini, elektrolitik kaplama banyolarinin
atik sularmi, kullamilmis potalari, ciiruflan ve ¢6pleri de degerlendirmekte yillik 130 ton altin ve
yillik 130 ton giimiis rafine edebilme kapasitesine sahiptir. Uretilen saf altinlar1 995 milyem astar
ve 1kg’lik kiilge halinde miisterilerine sunan Onsa Rafineri, 995 ve 916 milyem gram altin iiretimi
de gergeklestirmektedir. Onsa Rafineri’nin iirettigi kilobar ve gram, altin ve giimiisler; Tiirkiye’de
bulunan tiim bankalarca, aract kurumlarca ve yetkili Darphane ve Damga Genel Miidiirliigiince
kabul gormektedir. Uluslararasi Altin-Giimiis Ticareti ve Rafinasyonu igin hukuki alt yap:
olusturan Onsa Rafineri, altn ile giimislerin islenerek Borsa Istanbul kanaliyla satisa
baglanmasindan sonra kiilge altmin yani sira gram altin, giimiis {iretimiyle direkt tiiketiciye ulasma
faaliyetlerine baslamay: hedeflemektedir. Darphane ve Damga Genel Miidiirliigii’nden alinan
“Ozel Ayarevi Yetki Belgesi” ile kiymetli madenler ve taslarla ilgili analiz yapma, ekspertiz raporu
verme yetkisine sahiptir.

FINANS
CREDITWEST BANK KIBRIS

1993 yilinda ALTINBAS Bank, 30 Aralik 1993’te tescil edilerek kurulmugtur. 1994 yilinda ilk
subesi olan Saraynii Subesi hizmete baslamistir. 1996 yilinda Kuzey Kibnis’in tiim bélgelerine
hizmet vermek amaciyla Lefkosa, Magusa, Girne ve Giizelyurt’taki sube say1s1 6’ya cikartlmastir.
2000 y1linda modern bankacilik hizmetlerini yayginlagtirarak sube sayis1 8’e yiikseltilmistir. 2005
yilinda Kuzey Kibris’ta 5 banka ile ortaklik yapilarak kredi kart: hizmeti veren Starcard Ltd.
(Cardplus) ’yi kurulmustur. 2006 yilinda Altinbag Holding biinyesindeki tiim finans kuruluslariyla
birlikte ticari unvan CREDITWEST Bank olarak giincellenmigtir. 2007 yilinda uluslararas: para
transfer hacminin artmasmin etkisiyle Moneygram’in “Super Agent”1 olunmustur. 2008 yilinda
Uluslararas1 Derecelendirme Kurulu JCR tarafindan ilk kez degerlendirilerek ‘AA-¢ kredi notu ve
‘Pozitif’ olan goriniimi tim paydaslara duyurulmustur. 2010 yilinda miisteri temsilciligi
sistemine gegilmistir. 2011 yilinda Milletleraras1 Ticaret Odasi’na (ICC) iiye olan Kuzey
Kibris’taki tek yerli banka haline gelinmigtir. 2013 yilinda yeni nesil bankacilik hizmeti devreye
girmistir. Aym y1l 1.160 milyon TL aktif toplam ve 82 milyon TL’nin iizerinde 6z kaynaklar
toplami ile CREDITWEST Bank Kibris’in rating notu; JCR(Uluslararasi Derecelendirme Kurulu)
tarafindan ‘yiiksek seviyede yatirim yapilabilir’ seviyesini gosteren ‘AA+"ya yiikseltilmigtir. 2014
yilinda 1.406 milyon TL’ye ulasan aktif bityiikligii ile Kuzey Kibris’m en biiyiik 6zel bankast
olmusgtur. 2022 senesi bilango verilerine gore 11,5 milyar TL aktif biiyiikliigii ile KKTC en biiyiik
ozel sektor bankalar arasinda faaliyetlerine devam etmektedir.

CREDITWEST BANK UKRAYNA
2007 yihnda Ukrayna’nin %100 tek Tiirk sermayeli bankas: olarak kurulmustur. 2013 yilinda
sermaye karlilifi ile 177 banka arasinda 7. olmugtur. Aym yil iginde aktif kirliiginda 3. sirada yer
alan Creditwest Bank Ukrayna, 2013 yili finansal gostergeleri acisindan FORBES AN A
tarafindan bankacilik sisteminde en iyi 15.ci banka olarak se¢ilmistir.

2013 yilinda aktiflerinde %49 biiyiime gergeklestiren Creditwest Bank Ukrayna,g
Burasia Rating tarafindan yapilan derecelendirme ¢alismasinda notu ‘“yerel para b1




uzun vadeli rating’i’’ A+’dan AA-(Ukr)’ye ve ‘‘kisa vadeli rating’i’’A-1’den A-1+’ya artirilan
Creditwest Bank Ukrayna, “’uluslararasi doviz cinsinden rating’i’’ni BB-‘ye yiikseltmistir. 2014
yil1 i¢inde ‘‘kisa vadeli rating’i’’B duragan olarak teyit edilmistir.

CREDITWEST INSURANCE

40.000 kisilik miigteri portfoyiine sahip sigorta sirketi, 1996 yilinda Altinbag Sigorta adiyla
kurulmugtur. 2006 yilinda Creditwest Insurance ismini almigtir. Tiim sigorta risklerini diinyanin
en biiyiik brokerlik kurulusu AON RE Benfield aracilifiyla reasérlere devretmistir. Kibrs
genelinde 65 acentesi ve bolgesel sigorta danigmanlariyla ile faaliyetlerine devam etmektedir.

CREDITWEST FINANCE

Tiiketici finansmam alanlarinda hizmet veren sirket, 1994 yilinda Altmbag Yatinm adiyla
kurulmugtur. 2006 yi1linda Creditwest Finance adin: alarak finans alaninda uluslararas: bir miisteri
portfoyiine sahip olan sirket, bugiin Kibris’ta faaliyet gostermektedir.

ALTINBAS KIYMETLI MADEN BORSASI A.S.
1995 Altinbas Kiymetli Madenler Borsasi A.S. kurulmustur. 2011 yilinda Istanbul Altin
Borsasi’na iiye olunmustur. 2011 yilinda Elmas ve Kiymetli Tag Piyasasi’na iiye olunmustur.

ENERJI

ALPET KIBRIS

Altmbas Holding’in enerji sektoriindeki lider girketi Alpet Kibris, 1997 yilinda KKTC’de
kurulmustur. 30.000 m? kapasiteye sahip olan Alpet Kibris, depolama ve dolum tesisi yatirimlarini
1999 yilinda tamamlamigtir. Alpet Kibris, 2000 yilinda Ercan Havalimani’nda bulunan, AB
standartlarinda inga edilen tesisleriyle Tiirk Hava Yollar1 basta olmak tizere bircok havayoluna
yakit temin etmeye baslamis ve giiniimiizde Pegasus, Atlas Jet, Onur Air ve Corendon basta olmak
tizere havayolu sirketlerine hizmet vermektedir. K.K.T.C” de toplam 50 kurumsal bayisi bulunan
firma; Girne ve Gazimagusa limanlarinda en kisa siirede ikmal yapmaktadir. Alpet Kibris, transit
gemilere yapilan satislarin %80’ini karsilamakta, tagimacilik ag1 ve donanimli tankerleriyle 8.000
litreden-33.000 litreye kadar tedarik hizmeti gergeklestirmeye devam etmektedir.

AKDENIZ AKARYAKIT DEPOLAMA NAKLIYAT ve TICARET A.S.

Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Ticaret A.S.; ALPET Altinbag Petrol ve Ticaret A.S,
OPET Petrolciiliik A.S. AKPET Akaryakit Dagitim A.S$.’nin egit ortakli1 ile kurulmustur. 2011
yihinda toplam 43 déniim arazi iizerindeki Antalya Dolum Tesisi’nde faaliyete baslayan Akdeniz
Akaryakit 58.177 m® depolama kapasitesiyle hizmet vermektedir. 34 personeli bulunan Akdeniz
Akaryakit’in aym zamanda 3 adet deniz boru hatti mevcuttur. Son 2 yilda toplam 1.064.663 mton
satis yapan Akdeniz Akaryakit b6lgede faaliyetle

ine devam etmektedir.

LOJISTIK

TRANSAL DENIZCILIK

Altinbag Holding’in lojistik alaninda yer alan Transal Denizcilik, 2005 yilinda gemi igletmenligine
baslamlstlr Bugiin 3 8 yas ortalamasina sahip 6 adet k1myasa1/petrol tankenm ve 2 adet petrol

Denizcilik, profesyonel ekibi sayesmde gemi igletmenliginin her alaninda hizmet ve Hile
Transal Denizcilik; Uzakdogu, Amerika, Avrupa, Arap Korfezi, Giiney Amerika Ve Vugtr g5
petrol ve kimyasal iiriin tasima hizmeti yermektedir. d ‘(’
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EGITIM

ALTINBAS UNIVERSITESi-Mehmet Altinbas Egitim ve Kiiltiir Vakfi

2008 yihinda Mehmet Altinbag Egitim ve Kiiltiir Vakfi tarafindan ‘Istanbul Kemerburgaz
Universitesi’ adiyla kurulan iiniversite 2017-2018 akademik yilina ‘Altinbas Universitesi’ adiyla
egitim ve 6gretimine devam etmektedir. 2011-2012 yillarinda akademik olarak faaliyete baslayan
universite, 2017 -2018 akademik yilinda 9 fakiilte, 3 enstitii, 2 meslek yiiksekokulunu biinyesinde
bulunduran Altinbag Universitesi toplamda 30 lisans, 34 6n lisans, 28 yiiksek lisans ve 6 doktora
programu ile 6gretime devam etmektedir.

DUNYA BARIS UNIVERSITESI-Sofu-Vakkas Altmbas Egitim ve Kiiltiir Vakfi

Diinya Barig Universitesi 02 Subat 2023 tarihinde KKTC/Lefkosa’da egitim 6gretim faaliyetlerine
baglammigtir. Universite, Sofu - Vakkas Altinbag Egitim Vakfi altinda vakiflagtirilmustir. Suanda 5
Fakiilte ve buna bagli 15 lisans program; 1 Enstitii ve buna baglt 5 yiiksek lisans program; 2
Yiiksekokul ve buna bagh 3 6n lisans programi ve Siirekli Egitim ve Aragtirma Merkezi’ne bagh
5 Arastirma - Uygulama Merkezi ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

ASV HOLDING GRUP SEMASI
SOFU ALTINBAS VAKKAS ALTINBAS

%50 %50 ‘
=S M Asv HOLDINGAS. [ '

%30

%100 %35
SRR ES ES AKARYAKIT

DAGITIMAS.

GUNEY WIMBA
PETROL URUNLERI
DEPOLAMA
HIZMETLERIA.S.

ASV Holding Grubu

ASV Holding A.S. Sofu Altinbas ve Vakkas Altinbag’n ortakliginda 26 Nisan 2016 tarihinde
200.050.000 TL sermaye ile kurulmustur ve s6z konusu sermaye sonradan artirilmistir. ASV
Holding A.S., Altinbas Holding A.S.’nin %33,33 paylarinin sahibi konumundadir. ASV Holding
A.S., biinyesinde finansal kuruluslar olan Siimer Varlik Yonetim A.S. (%91 sermaye oraniyla) ve
Siimer Faktoring A.S.’yi (%100 sermaye oramiyla) barindirmakta olup, Holding biinyesindeki
finans alanindaki bu sirketlerin yaninda enerji sektoriinde Sofu Altinbas ve Vakkas Alpushasiy
ortakliginda Es Es Akaryakit Dagitim A.S. ve onun istiraki olan Giiney Wimba Petpél 1§
Depolama Hizmetleri A.S. yer almaktadir. ;

ASV Holding A.$.’nin igbu izahname tarihi itibanyla pay sahipligi yapisi asagidakd git#d @
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ASV Holding A.S.’nin Ortakhk Yapisi
Sermayedeki Pay:
Ortagin Ticaret Unvan/Adi-Soyad:
Tutan (TL) Oram (%)
Sofu ALTINBAS 109.044.500 50
Vakkas ALTINBAS 109.044.500 50
Toplam 218.089.000 100
Siimer Faktoring A.S.

Stimer Faktoring A.S. 1996 yilinda kurulmus olup, 2014 yilinda Vakkas Altinbag ve Sofu Altinbas
tarafindan satin almmugtir. 2016 yilinda ASV Holding’in kurulmasi ile birlikte de ASV Holding’in
bir istiraki haline gelmisgtir.

Stimer Faktoring Anonim Sirketi’nin igbu izahname tarihi itibariyla pay sahipligi yapis: asagidaki
gibidir.

Siimer Faktoring A.S.’nin Ortakhik Yapisi
Sermayedeki Pay1
Ortagm Ticaret Unvani/Adi-Seyadi
Tutan (TL) Oram (%)
ASV Holding A.S. 158.000.000 100
Toplam 158.000.000 100

ES ES Akaryakit Dagitim A.S.

Firma ASV Holding’in sahipleri Sofu Altinbag ve Vakkas Altinbag ortakliginda 2021 yilinda
20.000.000 TL sermaye ile kurulmugtur. EPDK’nin 12.08.2021 tarih ve DAG/10362-2/44982
sayih karan ile 15 yil siireyle dagitim faaliyeti yapmak iizere 5015 sayil1 Petrol Piyasas1 Kanunu
ve ilgili mevzuat uyarinca Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulunun karanyla lisans verilmistir. Firma
yurt i¢i akaryakit dagitimi konusunda faahyet gostermektedir. Firma Giiney Wimba Petrol
Uriinleri Depolama Hizmetleri Anonim Sirketi’nin %35 oraninda pay sahibidir.

Es Es Akaryakit Dagitim A.$.’nin isbu izahname tarihi itibariyla pay sahipligi yapis1 asagidaki
gibidir.

| Es Es Akaryakit Dagitim A.S.’nin Ortaklik Yapisi

Sermayedeki Pay1
Ortagin Ticaret Unvan/Adi-Soyad: Tutar1 (TL) (?f;u)n
i (]
Sofu ALTINBAS 7.000.000 35
Vakkas ALTINBAS 7.000.000 35
Asv Holding A.S. 6.000.000 30
Toplam 20.000.000 100

Giiney Wimba Petrol Uriinleri Depolama Hizmetleri A.S.

18.08.2017 tarthinde “Milyoner Damgmanlik Organizasyon Pazarlama A. / g i *
kurulmustur 25. 08 2022 tanhlnde iinvan deglstu'erek “Guney Wimba Petrol Uriink#i Depolam

‘Doﬁ' Ftee
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Giiney Wimba Petrol Uriinleri Depolama Hizmetleri Anonim Sirketi’nin isbu izahname tarihi

itibariyla pay sahipligi yapis1 agagidaki gibidir.

Giiney Wimba Petrol Uriinleri Depolama Hizmetleri A.S.’nin Ortaklik Yapisi
- _ Sermayedeki Pay: .
Ortagin Ticaret Unvan/Adi-Soyadi Tutar: (TL) Oram (%) |
Es Es Akaryakit Dagitim A.S. 20.965.000 35
Giines Motorlu San. Tic. Sti. (*) 29.950.000 50
Asv Holding A.S. 8.985.000 15
Toplam 59.900.000 100

(*) Giines Motorlu Araglar Servis Yedek Parca Petrol Tesisleri San. Ve Tic. Ltd. $ti 3. sahslara ait bir firma olup,
ASV Holding A.S. ve ortaklarimn bu firmada paylar1 bulunmamaktadir.

Ihragginin ana ortag;; ASV Holding, Altinbag Holding A.$’nin %33,33 paylarmimn sahibi
konumundadir. 1998 yilinda Altinbas Holding’i kuran Altinbag Ailesi 60 yili agkin siiredir ticaret
hayatimn i¢inde olup, enerji, finans, miicevherat, lojistik ve egitim alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Sirket, merkezi Istanbul’da bulunan ana ofisi aracihg ile faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

8.2. Ihragcinmn dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakliklarinin dékiimii:

Yoktur.
9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal table tarihi itibariyle ihragcinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar uyarinca ihrage1 tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhiklara
iligkin bilgi:

Sirket'in finansal tablo dénemleri itibariyle maddi duran varliklari ve finansal kiralama yontemi
ile edinilmis maddi duran varliklan asagida gosterilmistir.

30.09.2024

| (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Arsalar 0 0 0 106.824
Binalar 0 0 0 13.176
Finansal iralama yohuyla elde 353 3.402 4.181 4.181
| Faaliyet kiralamast* 7.550 6.866 7.138 7.391
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.898 2.201 2.966 3.485
Tagitlar 1.411 - 1.411 15.678 15.67?
Demirbaglar 1.901 2.275 2.866 4.145
Diger MDV 3.391 10.766 10.766 10.766
Yapilmakta Olan Yatinmlar 27.250 27.250 27.250 |
Maliyet Bedeli 43.754 54.172 70.865 165.646
Binalar 0 0 0 3.116
fé?li?ls:rll ;qrnka:llﬁag;a yoluyla elde 241 769
Faaliyet kiralamasi 3.645 4.591
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.085 1.438
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Tasitlar 235 | 517 1.275 3.627|
Demirbaglar o 631 808 1.198 1.494
Diger MDV 670 1.220 2297 3.104
Amortisman | 6.507 9.433 13.890 22.035
| NET DEFTER DEGERI 37.047 44.738 56975 143.611 |

*Faaliyet Kiralamas: kalemi, kullamim hakla varlig olarak kullamlan kiralik bina ve arac ve ofis
malzemelerinden olusmaktadir.

Sirket’e ait maddi duran varliklarda 12.03.2024 tarih 2024-OZ-0055 nolu SPK onayh yetkili
kurulug Art: Gayrimenkul Degerleme Tarafindan yapilan ekspertiz raporuna gére rai¢ degeri KDV
hari¢ 120.000.000 TL olan, Siimer Faktoring A.$ ‘ye ait ve mevcutta ASV Holding genel merkezi
olarak kullanilan kathi kagir isyeri bulunmaktadir. Bu gayrimenkul miistakil olmas1 nedeniyle
106.824 bin TL arsa ve 13.176 TL bina degeri olarak maddi duran varliklara kayit edilmistir.
Alman bina Sirket genel merkezini buraya tasima amaciyla almmistir.

Son finansal tablo tarihi itibariyle Sirket’in finansal kiralama yolu ile elde edilmis maddi duran
varliklar agagida belirtilmigtir.

Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara liskin Bilgiler
Cinsi Dﬁ;ami SI:IEIZI: It?mutl;e;lit Tu?aﬂnhélif‘lil:;L) K:Llf;]fl Kimden Kiralandig
olacafit
VI:salktalxlm 3217(1 1222%22:: Sirket 392 Sirket Araci Seker Leasing A.S.
vf:ﬁ;tl %66%222%221- Sirket 2.000 Sirket Aract Yap1 Kredi Leasing A.S.

Sirket'in 6nemli bir maddi duran varlik edinim planlamas1 bulunmamaktadir.

9.1.2. Thracanin maddi duran varhklarmm kullammini etkileyecek c¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi vuran varhiklannmn kullanimim etkileyecek gevre ile ilgili herhangi bir husus
bulunmamaktadir. Sirket, CED Y 6netmeligi ve Cevre Izin Y&netmeligi tahtinda herhangi bir gevre
izni, lisans1 veya ruhsat1 alma yiikiimliiliigiine tabi degildir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

Tagitlar kaleminde bulunan sirket tasit1 iistinde Mercedes Benz Finansman Tiitk A.S. kredi
kullanim1 nedeniyle Mercedes Benz Finansman Tiirk A.S lehine 1.214.324,08 TL tutarl arac
rehni bulunmaktadir.

9.1.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’e ait maddi duran varliklarda 12.03.2024 tarih 2024-0OZ-0055 nolu SPK onayl yetkili
kurulug Artt Gayrimenkul Degerleme Tarafindan yapilan ekspertiz raporuna gére rai¢ degeri KDV
hari¢  120.000.000 TL olan ,mevcutta ASV Holding genel merkezi olarak kullanilan katl: kagir
igyeri bulunmaktadir. Bu gayrimenkul miistakil olmasi nedeniyle arsa ve bina degeri olarak maddi
duran varliklara kayit edilmistir. Alinan bina Sirket genel merkezini buraya tasima amaciyla
alinmugtr.
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Sirket alacaga mahsuben aldig1 gayrimenkulleri defter degeri (gergege uygun degerlerinden diigiik
olan) iizerinden finansal tablolarda takip etmektedir. TFRS 5 geregi elden ¢ikarmak amach ,kar
amaci giidiilmeden tutulan gayrimenkuller mali tablolarda maliyeti iizerinden takip edilmektedir.

Finansal Tablolarda Kayith
Gayrimenkul/Menku! Adet Degeri Siiflandirmasi
{Bin TL)
Satis Amagh Elde Tutulan
8 1.436 Gayrimenkul/Menkul
Satiy Amagl Elde Tutulan Maddi Duran Varhiklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
Ekspertiz/Bilirkisi Ekspertiz Raporu Simflandinlmas: R———— E
Maddi Duran Varlik Edinme Pertiz BIUrist Tarihi/No/Uzman cgereme ton
- s Kiymet Takdiri Abbylies npast Tutan/Deger Diiglikligii
Cinsi Tarihi Deseri SPK Sicil/Bilirkigi (Yatinm Amagh
egeri TL ) Tutan
rapor no Olup Olmadig)
29.11.2023
. SVY-202300002
Malatya Ili, Yazihan
Mgls];elsli, (_Fegnige Sicil No:400799 . Amacl
allesi, Cayagzi atinnm Amagl
Mevkii, 0 Adave 210 | 2+06-2019 1.800.000 Sicil No406396 Degildir
Parsel 18.000 M2 1/2 .
Hissesi Emek
Gayrimenkul
Degerleme ve
Danismanlik A.S.
29.11.2023
SVY-202300003
Sanlmrfa I1, Hilvan ilge, Sicil No:400799
201 Ada, 1 Parsel, Yeni Yatinm Amagh
Mahallede bulunan 201 | 18:01:2022 347.000 Sicil No:406396 Degildir
m2 avlulu kargir ev Emek
Gayrimenkul
Degerleme ve
Danismanhk A.S
29.11.2023
SVY-202300004
Sanlmrfa [li Halfeti e
flgesi Ozmiis Koyii 0 18.11.2022 1.350.000 Sicil No:400799 Yatiim Amaglt
ada 489 parsel tarla 1/5 o R Sicil No:406396 Degildir
hissesine diisen 6820 m? Emek
Gayrimenkul
Degerleme ve
Danismanlik A.5.
29.11.2023
SVY-202300004
Sanlurfa Ili Halfeti Sicil No:400799
Tlgesi Ozmiis Koyii 0 Yatirim Amagh
ada 395 parsel tarla 1/5 | 18112022 824.000 Sicil No:406396 Degildir
hissesine diigen 3240 m? Emek
Gayrimenkul
Degerleme ve
Danismanbk A.S.
29.11.2023
Sanlrfa Ili Halfeti SVY-202300004
Tigesi Ozmiis Kéyii 0 S Yatimm Amagl
ada 401 parsel tarla 1/5 18.11.2022 316.000 Sicil No:400799 Degildir
hissesine diigen 1400 m? Sicil No:406396
Emek
Gayrimenkul
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Degerleme ve
Danismanhk A.$
29.11.2023
Sanhurfa 1li Halfeti SVA202300004
Tlgesi Ozmiiy Koyii 0 Sicil No:400799
ada 605 parsel tarla 1/5 | 18.11.2022 308.000 Sicll No:406396 || | pomtaeh
hissesine diigen 1610,20 Emek &
2
m Gayrimenkul
Degerleme ve
Damismanlik A.S.
29.11.2023
SVY-202300005
o o AN |
gemenh aah. . atirim ach
Ada 1 Parsel 271 27.02.2023 238.000 Sicil No:406396 Degildir
Nolu bb Emek
Gayrimenkul
Degerleme ve
Danismanlik A.S.
23.08.2023
Tarihli 2023/19
Anl};ara,iankaya Esas nolu Ankara " Amacl
liyiikesat Gayrimenkul Satig atinm Amagh
mah.7300Ada 3 Parsel § | 22032024 1.100.000 et Doairesi Degildir
nolu bb Bilirkisi Raporu

9.2. Maddi olmayan duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thragq bilgi dokiimaninda yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihragcinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo donemleri itibariyla hareket tablosu asagida yer
almakta olup, Sirket i¢in gelistirilen programlar, yazilimlar ve entegrasyonlardan olusmaktadir.

Maliyet (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Haklar 1.607 1.670 2.158 2.664

| Toplam 1.607 1.670 2.158 2.664
Birikmis Amortisman (BinTL) 31.12.2021 30.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Haklar 516 679 866 1.051
Toplam 516 679 866 1.051

Net Defter Defieri (Bin TL) 31.12.2021 30.12.2022 31.12.2023 ~30.09.2024
Haklar 1.091 991 1.292 1.613

| Toplam 1.091 991 1.292 1.613

Sirket herhangi bir markaya, patente, telif hakkina ve tescilli endiistriyel tasarima sahip degildir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarin, ihrag¢inin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimlihk derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket'in maddi olmayan duran varliklarni Sirket icinde kullanilmakta olan oldugu tahsilat
program: yazilim, diger yazilimlar lisans ve programlar olusturmaktadir. Sirketin maddi.=i i
duran varliklar1 kalemi iginde bulunan sirket i¢i kullanilan lisans ve yazilimlar girket a4l
stirdiiriilmesi ve ilgili mevzuatlara uyum saglanmasi anlaminda énem arz etmektedit.




9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas halinde, ihrac¢ bilgi
dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig) deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satigim kisitlayan sézlesmeler veya
diger kasitlayicl hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragg: bilgi dokiimaninda yer almas1 gereken finansal table dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihra¢einn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yilla meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sirket'in bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 tarihli yillik ve ozel

bagimsiz denetimden gegmis 30.09.2024 tarihli ara dénem finansal tablolart BDDK diizenlemeleri
uyarinca hazirlanmig olup bu finansal tablolardan finansal durum tablosuna agagida yer verilmistir:

N ) Bagimsiz Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER(Bin TL) ' —

31.12.2021 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
| Finansal Varliklar (Net) 53.948 78.603 | 312191  178.238
Itfa Edilmis Maliyet ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 202.219 377.355 1.126.308 1.970.545

Isl?;ksl :g:f;;%:ﬁ 1{‘11::1(211\1113:; Durdurulan Faaliyetlere 1.506 1.083 636 2136
Maddi Duran Varliklar (Net) B 37.247 44.738 56.975 143.611
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.09? 991 1.292 1.613
Difer Aktifler 4.902 8.903 42.628|  253.034]
AKTIF TOPLAM_I 300.913 511.673 | 1.540.030 | 2.549.177

Bagimsiz Denetimden Gecmis
PASIF KALEMLER(Bin TL) [
31.12.2021 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024

Alinan Krediler 44.496 51.744 91413 77.354
Para Piyasalarina Borglar - - - -
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 85.829 51.853 350.130 776.172
Kiralama Iglemlerinden Yiikiimliilitkler 5.581 6.329 |

Kargihiklar 968 1.752

Cari Vergi Borcu 4.759 19.338

Ertelenmis Vergi Borcu 18.207 52.030

i/ 3
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Diger Yikiimliiliikler 1.505 8.620 16.382 10.019
Ozkaynaklar 139.568 320.007 791.231| 1.240.957
Odenmis Sermaye 30.000 50.000 50.000 100.000
Kér veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Birikmis Diger R

Kapsamli Gelirler veya Gidetler 7 -7 -1.108 SH108
Kar Yedekleri 4.401 6.586 13.983 18.776
Gegmis Yillar Kar veya Zaran 14.885 75.380 231.035 653.814
Dénem Net Kér veya Zarart 90.379 188.138 497.321 469.475
PASIF TOPLAMI 300.913 511.673 | 1.540.030 | 2.549.177
Aktif Kalemler

Sirket'in aktif biiyiikliigii; 2021 yilmda 300,9 milyon TL iken, 2022 yilinda finansal varliklardaki
%46 artis (sirketin nakit pozisyonundaki artis cikarilan tahvillerin bedellerinin nakit olarak
tutulmas: nedeniyle), itfa edilmis maliyet ile Slgiilen finansal varliklardaki %87’lik artis (yeni
portfoy yatirimlar: ve portfoy degerleme farki yansimasi nedeni ile), satis amagh elde tutulan
varhiklardaki %28 azalis, maddi duran varliklardaki %20 ve diger aktiflerdeki %82 artisa bagh
olarak 2022 yilinda yillik bazda %70 artigla 512 milyon TL seviyesine yiikselmistir. 2023 yilinda
2022 yilin kuyasla, finansal varliklardaki %297 nispetinde artig (tahsilat performansinda yasanan
giiclii artis nedeniyle bir dnceki yilin ayn1 dénemine oranla %92 tahsilat artis1 nedeniyle), itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal varliklardaki %198’lik artis (yeni portfoy yatirimlar
nedeniyle, satin alinan portfoy anapara yatirimu artist %420 olarak gerceklesmistir) maddi duran
varliklar1 kalemindeki %27, maddi olmayan duran varliklardaki %30’lik ve diger aktiflerindeki
%379 artisa istinaden 2022 yilina oranla %201 artis gdstermistir. Bu dénemde satis amagcl elde
tutulan varliklar1 kaleminde %41 azalis yasanmistir.

Sirket’in aktif biiyiikligti, 2024 Eylil déneminde 2023 yila kiyasla finansal varliklardaki %43
azali, itfa edilmig maliyet ile 6lgiilen finansal varliklardaki %75 lik artis (yeni portfoy yatirimlari
ile yeni anapara girisleri nedeniyle ve performansli portfdylerin yeniden degerleme etkisiyle),
diger aktiflerdeki %494, maddi olmayan duran varliklardaki %25 artisa bagh olarak 2023 yilina
oranla %66 artig gostermis ve 2.549.177 TL seviyesine yiikselmistir. Bu donemde satis amach
elde tutulan varliklan kaleminde %236 artiy, maddi duran varliklarda %152 oraninda artig
yasanmigtir,

Finansal Varhklar (Net)

Sirket’in finansal varliklar (net) kalemi 2022 yili itibariyle 2021 yilina kiyasla %46 artis gbstererek
78.603 bin TL’ye yiikselmistir. 2023 yil itibariyle 2022 yilina kiyasla %297 artis gésteren finansal
varliklar net kalemi 312.191 bin TL’ye yiikselmistir. Sirket’in 30.09.2024 tarihli finansal
tablolarinda 2023 donemine gore ilgili kalem %43 azalig gdstermis olup 178.238 bin TL'ye
diismiistlir. Finansal varliklar 30.09.2024 itibariyle agirlikli olarak banka mevduatlarindan
olusmaktadir. Bu kalemde yasanan azalisin nedeni yapilan TGA yatirimlarinm finansmani
nedeniyledir.

itfa Edilmis Maliyetle Olciilen Finansal Varhklar (Net)

Bilango aktifinde yer alan Itfa Edilmis Maliyet ile Olgiilen Finansal Varliklar (Krediler) kalemi,
Sirket'in satin alms oldugu tahsili gecikmis alacaklar igin 6demis oldugu alim bedelinden baki ye
kalan tutarlan ile dénem i¢i degerleme farklar toplamim ifade etmektedir. 2021 , 3
milyon TL olan krediler (bakiye portfdy alim bedelleri), 2022 yilinda %87 artigla 3
TL’ye ulagmugtir. 2023 yilinda %198 artisla 1.126 milyon TL'ye yiikselmigtir g2 023
yapilan portfdy alimlari anapara olarak 1.118 milyon TL’dir). 30.09.2024 itiba yary i
toplam1 1.971 milyon TL’ye ulagmustir (31.12, 2023 30.09.2024 dénemi yapilan o'l :
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anapara olarak 1.272 bin TL’dir). Bu bilango kalemi 30.09.2024 itibariyle toplam bilanco aktif
biiyiikliigiiniin %77’sine denk gelmektedir.

Krediler (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Doénem Basi Bakive 137.299 202.219 377.355 1.126.307
Dénem I¢i Girisler(*) 4.000 80.121 294.761 406.550
Dénem Icindeki Maliyetler, net -6.394 -52.403 -22.024 -56.589
Beklenen Zarar Karsiliklarn (-) -7.701 -21.081 -76.787 -60.934
Kredilerden Alinan Faizler(**) 75.015 168.499 553.002 555.211
Toplam 198.223 377.355 1.126.308 1.970.545

(*) Sirket'in 2021, 2022, 2023 ydlarinda ve 2024 yiwun ilk 9 ayinda bankalar ve finans kuruluslorindan satin aldign kredi
portfoylerine iliskin alim bedelleridir.

(**) 14.07.2021 tarihinde yayimlanan VYS Yonetmeligi madde 13/3 uyarinca finansal tablolalar hazirlanirken 5 yil olan beklenen
nakil aksslary siiresi 10 yia gikarimigtir. Sirket, takipteki kredi alacaklarindan yapmis oldugu tahsilatlarin kredi alacag maliyetini
(tahsili gecikmis alacagin alum bedeli) asan kismim kredilerden alinan faiz geliri olarak muhasebelesiirmigiir. Ayrica tahsili
gecikmis alacaklardan beklenen tahsilat gelirlerinin net bugiinkii degeri ile kayith defler degeri arasimdaki 30.09.2024 dénemi
itibaryla olusan 555.211 bin TL fark kredilerden alman faiz geliri olarak muhasebelestirilmistir (31.12.2023:553.002
TL,31.12.2022: 168.449 TL, 31.12.2021: 75.015 bin TL ).

Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran VarhKklar,

Sirket'in alacagina iliskin elde ettii gayrimenkullerden olusmaktadir. 2022 yilinda %28 azalisla
1.083 TL’ye diigmiistiir. 2023 yilinda ise 2022 yilina oranla %41 azahs gostererek 0,6 milyon
TL'ye digmiistiir. 2024 yil Eyliil sonu itibariyle bu kalem %236 artig gostererek 2.1 milyon TL
tutara yitkselmistir. Sirket’in temel faaliyeti miigterilerden borg tahsilati yapmak olup, 6zellikle
nakit tahsilati tercih etmektedir. Bu sebeple, miisteri iletisimine 6ncelik verilmekte ve icra
islemleri vasitastyla gayrimenkul/menkul alimi, yani ayni tahsilatlar yerine oncelikle miisteri ile
birlikte ¢dziim {ireterek nakit tahsilat saglanmasi amaglanmaktadir. Ancak bu siirete ¢oziillemeyen
dosyalarda icrai islemler neticesinde gayrimenkuller de devralinabilmekte, bu suretle elde edilen
gayrimenkulleri de giincel degerlerine uygun bir sekilde fiyatlayarak satisa koymakta ve hizli bir
sekilde nakde gevirmeye caligmaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in maddi duran varliklari, 2022 yili itibariyle 2021 yilina oranla %20 artis gdstermistir. Bu
artigin en Onemli sebebi diger MDYV kaleminde olusan artigtir. 2023 yilinda 2022 yilina oranla
maddi duran varliklar kalemi %27 artis kaydetmistir, bu artigin en dnemli nedeni tasitlar kaleminde
meydana gelen artistir. 30.09.2024 itibariyle 2023 senesine oranla maddi duran varliklar
kaleminde %152 artis kaydedilmis olup artismn nedeni Siimer F aktormg A.S.’den 120.000.000 TL
bedel ile satin alinan Istanbul Sigli 2001 ada 7 parsel lokasyonlu isyeri niteligindeki gayrimenkul
bina ve arsa bedellerinin bilangoya eklenmesi nedeniyledir.

(Bin TL,) Bagiimsiz Denetimden Ge¢mis
31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
Arsalar 0 0 0 106.824
Binalar 0 0 0 10.060
Finansal Kiralama yoluyla 2035
elde edilen menkuller 112 2.633 2.609 )
Faaliyet Kiralamas: 3.905 2.275 1.386 1.004 =
Tesis, Makine ve Cihazlar 813
Tagitlar 1.176
Demirbaslar 1.270 1.377
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Diger MDV 2721 9.546 8.469 7.662
Yapilmakta Olan Yatirimlar 27.250 27.250 27.250 -
Maddi Duran Varliklar 37.247 44.738 56.975 143.611
Duran Varhklarin Oram 97,15% 97.83% 97,78% 98,88%

Sirket’in maddi duran varliklar kalemini olusturan en énemli alt kalem binalar ve arsalar kalemidir.
S6z konusu taginmaz 23.03.2024 tarihi itibariyle Siimer Faktoring A.$’den devir alinmig olup
ASV Holding genel merkezi olarak kullanilmaktadir. Art1 Gayrimenkul Degerleme 12.03.2024
tarth 2024-0Z-00055 nolu ekspertiz degeri KDV hari¢ 120.000.000 TL olarak tespit edilmisgtir.
Soz konusu taginmazlar lizerinden herhangi bir serh veya ipotek bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari, Sirket icin gelistirilen programlar, yazilimlar ve
entegrasyonlardan olugsmakta olup, alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman tutarlar
diisiilerek finansal tablolara yansitilmigtir. 2021 yilinda 1,1 milyon TL olan maddi olmayan duran
varliklar, 2022 yilinda %9 oraninda azalarak 0,99 milyon TL seviyesinde kalmigtir. 2023 yihinda
2022 yilina gore %30 artig gostererek 1,3 milyon TL'ye, 30.09.2024'de 2023'e gére %25 artigla 1,6
milyon TL'ye yiikselmistir. Artisin sebebi Sirket’in biiylimesine bagh yapmis oldugu teknolojik
lisans yatinmlan kaynaklidir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar (Bin TL) 31.12.2021 31.12,2022 31.12.2023 30.09.2024

Déonem bagi bakiye 1.607 1.670 2.158 2.158

Dénem igi girisler 63 488 337 550

Amortisman gideri -516 -679 -866 -1.051

Toplam 1.091 991 1.292 1.613
Diger Aktifler

Diger Aktifler kalemi 2022 yilinda 2021 yilina oranla %82 artig gostererek 8.903 bin TL’ye
yikselmigtir. 2023 yilinda ise bu kalemde %379’luk bir arti ger¢eklesmis ve 42.628 bin TL’ye
yiikselmigtir. 2024 Eyliil itibariyle diger aktifler kalemi 2023’e kiyasla %494 artig gostermis olup
253.034 bin TL’ye yiikselmigtir. Artisin ana sebebi artan tahsilat hacmi ile birlikte avukat
avanslari, hasilat paylagimli dosya paylarindaki yiikselistir.

2024 Eyliil itibariyle Sirket’in diger aktifler kaleminin %6,6’s1 icra ve avukatlara 6denen avanslar
kalemi, %91,7’si diger kalemi (iliskili taraflardan ve POS tahsilat1 alacaklarindan olugmaktadir),
%1,4’li pesin O6denmis giderler kaleminden %0,3’i ise personelden alacaklar kaleminden
olusmaktadir.

Diger Aktifler (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12,2023 30.09.2024
Icra ve avukatlara 6denen avanslar 3.835 5.036 10.258 16.813
Pesin Odenmis Giderler 859 2.419 3.984 3.485
Personelden Alacaklar 116 486 552 765
Diger* 92 963 27.834 231.970
Toplam 4.902 8.903 42.628 253.034

tahsilati alacaklarindan olusmakiadur.
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diger yiikiimliliikler kalemlerindeki artiglar ile birlikte %70 artig gostererek 511,7 milyon TL’ye
ulagmistir. Bu dénemde ihra¢ edilen menkul kiymetler kaleminde %40 diisiis yaganmugtir. 2023
yilinda dzellikle ihra¢ edilen menkul kiymetler kalemindeki %575’k artis ve alman krediler
kalemindeki %76 artisla ve 6zkaynaklar, diger yikiimliliikler ve ertelenmis vergi borcundaki
artigla birlikte, 2022 yilina gére %201 artis gostererek 1.540 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

30.09.2024 'de ise 6zkaynaklardaki %57, ihra¢ edilen menkul kiymetlerdeki %122 artiga (2023
yil1 igerisinde yapilan portfoy yatirimi maliyeti 295 milyon TL, 30.09.2024 itibariyle portfoy
maltyeti 407 milyon TL’dir) ve karsiliklar kalemindeki %154 artigla birlikte pasif biiyiikliigii 2023
yilina gore %66 artis gostererek 2.549 milyon TL seviyesine yiikselmistir.

Alman Krediler

Sirket’in kullandig: krediler 2022 yilinda pandemi etkisinin getirdigi kredi piyasa daralmasi ile
birlikte ancak %16 artis gOstermistir. 2023 senesinde satin alinan 294 milyon TL portfdy
alimlarimn fonlanmasi amactyla alinan krediler, %76 artiy gostermistir. Eyliil 2024 itibariyle
2023’e kiyasla %15 azalarak 77.354 bin TL’ye diigmiistiir. Bu kalemin diigme sebebi Sirket’in
vade ve maliyet olarak bor¢lanma araci ihraci ile finansman yaratma tercihidir.

Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler(Net)

Ihrag edilen menkul kiymetler Sirket’in ihrag ettigi bonolar ve ihrag edilen bonolarn faiz gider
tahakkuklarindan olusmakta olup, 30.09.2024 itibariye ilgili kalem defter degeri 739.000 bin TL
nominal tutarl ihra¢ edilen bono bedeli ve 37.172 bin TL tutarli faiz gider reeskontunu
icermektedir, 31.12.2023 itibariyle 365.000 bin TL nominal bedelli ihrag edilen finansman bonosu
bulunmakta olup 14.870 bin TL tutarinda faiz gider reeskontu igermektedir. 31.12.2022 itibariyle
56.000 bin TL nominal bedelli ibrag edilen bono ve 4.174 bin TL faiz gider reeskontu 31.12.2021
itibariyle 86.361 bin TL nominal bedelli ihrag edilen bono ve 2.180 bin TL faiz reeskontu olarak

gergeklesmigtir

Kisa Vadeli (Bin TL) : 31122021 | 31122022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
‘Nominal Degeri | se361 56.000 365.000 739.000
iskontolu degeri 42180 | 51853 350.130 776.172
Defter Degeri (*) 85820 | 51853 350.130 | 776172 |

*Defter degeri ilgili donem itibariyle 37.172 bin TL faiz gider reeskontu icermektedir.(31.12.2023:Defter degeri ilgili
donem itibariyle14.870 bin TL faiz gider reeskontu icermektedir.)

Kiralama islemlerinden Kaynakh Yiikiimliiliikler

Sirket'in 30.09.2024 tarihi itibarryla kiralama islemlerinden kaynakli yiikiimliiliikleri finansal
kiralama ve faaliyet kiralamas1 kaynaklidur. Ilgili bilango kalemi 2021 yilinda 5,6 milyon TL iken
2022 yilinda %13’lik artis gostererck 6,3 milyon TL seviyesine yiikselmigtir. 2023 yilinda ise
%50’lik azalig ile 3,1 milyon TL seviyesine gerilemigtir. 30.09.2024 tarihi itibariyle azalan faaliyet
kiralama islemleri nedeniyle 31.12.2023’ye gore %63’lik azalig ile birlikte 1,2 milyon TL
seviyesine diigmiistiir.

Karsihklar
Sirket'in karslhk yukumlulugu, kullanilmamais 1zm k1dem tazminati ve faallyet k1r
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Karsiliklar (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Kullamlmarms izin karsihf 448 624 1.649 3.031
Kidem tazminati karsilif 520 1.128 4.201 12.233
Diger kargihklar - - 250 250
Toplam 968 1.752 6.100 15.514

Cari Vergi Borcu

Cari vergi borcu kalemi is bu izahname madde 10.1.1.’de ayrintis1 belirtildigi iizere 2022 yilinda
yillik bazda %306 artisla 19.388 bin TL’ye ulagmistir. 2023 yilinda yasanan tahsilat verimlilik
artigt ile birlikte yillik bazda %101 artisla 38.937 bin TL’ye ulagmustir. Cari vergi borcu
30.09.2024 itibariyle 2023 y1l sonuna gore %44 azalarak 21.796 bin TL seviyesine diismiistiir.

Vergi Boreu (bin TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
Cari Dénem Vergi Yﬁkﬁmlﬁlﬁgii 13125 16.148 28.739 6.964
Odenecek Sigorta Primleri 488 905 2.582 3.970
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 398 508 1.845 2.296
Odenecek Personel Dist Stopajlar 115 281 1.634 2.925
Diger 633 1.494 4.137 5.641
Toplam 4.759 19.338 38.937 21.796

Ertelenmis Vergi Borcu

Sirket'in ertelenmig vergi borglarma iliskin ayrintilara 10.1.1°de yer verilmis olup ilgili kalem 2022
senesinde 2021°ye oranla %186 artis gostererek 52 milyon TL seviyesine yiikselmistir.2023
senesinde ise ilgili kalem artis1 2022 senesine oranla %366 olup 243 milyon TL seviyesine
ulagmstir. 30.09.2024 déneminde ertelenmis vergi yiikiimliiliik kalemi 31.12.2023 tarihine oranla

%67 artig gostermis ve 406.184 bin TL seviyesine ulagsmustir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliik Kalemi (Bin TL) | 31.12,2021 31.12.2022 31.12.2023 | 30.09.2024
Kidem tazminati karsilif 104 226 1.260 3.670
Kullamimamus izin karsilifs 90 125 495 909
Kiralamalara iligkin diizenlemeler 336 400 290 122
Dava Karsilifit -- -~ 75 -
Projelerin bugiinkii defer etkisi (IRR) -18.337 -52.037 -243.956 75
Sabit kiymet diizeltmeleri -399 -743 -837 -410.519
Gelirlere iliskin diizeltmeler - - - -442
Toplam 18.207 52.030 242.674 406.184
Diger Yiikiimliilikler

Sirket'in diger yikiimliilikkleri , 2022 senesinde 2021 senesine oranla %473 artis gostermis olup
ilgili kalem tutan 8,6 milyon TL seviyesine yiikselmistir. 2023 senesinde %90 art1s ile 16,4 milyon
TL seviyesine ulagmugtir. 30.09.2024 tarihi itibariyle 31.12.2023’¢ gore %39 azalarak 10 milyon
TL seviyesine diisiis géstermigtir.

Diger Yiikiimliiliikler (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Saticilara borglar 981 2.685 4.873 2.548
Hasilat paylagimu bekleyen islemler (*) 111 3.703 6.422 296
Diger Muhtelif Borglar(**) 213 1.842 4.507 6.318
Alacakli Gegici Hesaplar(**¥) 201 390 580

Toplam 1.505 8.620 16.382
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(*) Hasilat paylasim: bekleyen islemler satinnda yer alan tutar, hasiat paylagimina konu olan f R
tahsilatlarin ve satin alnan portfoy bedelinin mutabakat sonrasinda ilgili portfdy sancisi igi
tutarlaridir.
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(**) Igili tutarin 5.566 TL ‘si hukuk biirolarina olan bor¢lardan kaynaklanmaktadir.
(***)Ilgili tutar tahsil edilecek alacaklarin tahakkuk tutarindan ve borglusu belli olmayan tahsilatlardan

kaynaklanmaktadir.

Finansal Borg

Sirket'in finansal borg yiikii, 2021 yilinda 130,3 milyon TL iken, 2022 yilinda %16 artarak 103,6
milyon TL'ye, 2023 yilinda 2022 yilma gore %326 artarak 441,5 milyon TL'ye yiikselmistir.
31.12.2023°de 441,5 milyon TL olan toplam finansal borgluluk, 2023 yilinda yapilan yaklasik
1.118 milyon TL anapara tutarina sahip TGA portfoy alimi sonucunda 30.09.2024'de 853,5 milyon
TL'ye yiikselmisgtir.

Finansal Borg¢lar (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024

Alman Krediler - . 44.496 51.744 91.143 77.354

Thrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 85.829 51.853 350.130 | 776.172

Toplam Finansal Borg 130.325 | 103.597 441.273 | 853.526
Ozkaynaklar

Sirket'in 2021 yilinda 139.568 bin TL olan 6zkaynaklar1 2022 yilinda %129'ik artisla 320.007 bin
TL olmustur. Sirket faaliyetlerindeki verimlilikle karliligimin artmasinin etkisiyle 2023 yilinda
2022 y1lina gore %147 artis gostererek 791.231 bin TL ye yiikselmistir. 30.09.2024'de ise Sirket'in
ozkaynaklari, dénem net karhiligina bagli olarak, 2023 yilsonuna gére %57 artmus ve
30.09.2024°de 1.240.957 bin TL olmustur.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. Thragcimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle faaliyet
sonuclarina iligkin bilgi:

Sirket'in bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 tarihli yillik finansal
tablolan ve 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis 30.09.2023 ve 30.09.2024 tarihli ara dénem finansal
tablolar1 BDDK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig olup bu finansal tablolardan finansal durum
tablosuna agagida yer verilmistir:

Bagimsiz Denetimden Gegmis
GELIR TABLOSU (Bin TL)
31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 30.09.2023 |  30.09.2024

'?aiz Gelirleri 193.124 357.277 1.070.268 610.040 1.311.652

Faiz Giderleri (-) -29.524 -29.222 -75.251 -42.585 -245.764

Net Faiz Geliri/ Gideri 163.600 328.055 995.017 567.454 1.065.888
-Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri -11.485 -13.723 -74.122 -43.763 -160.711

Personel Giderleri (-) -20.990 -36.438 -90.624 -58.958 -134.717

Ticari Kar/Zarar (net) 770 351 38.794 8.393 15.171

Diger Faaliyet Gelirleri 6.164 21.273 14.946 8.557 43.668

Faaliyet Briit Kin 138.059 299.518 884.011 481.683 829.299

Beklenen Zarar Kargiliklan (-) -7.545 -34.278 -76.187 -58.454 -60.215

Diger Faaliyet Giderleri (-) -15.673 -25.186 -59.618

Net Faaliyet Kar/Zaran 114.841 240.054 748.206

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 114.841 240.054 748.206

Dogrulama ﬁt?gu:
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Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsiligi (+) -24.462 -51.915 -250.885 -89.567 -201.659
Siirdtiriilen Faaliyetler Dénem net K/Z 90.379 188.139 497.321 302.400 469.475
DONEM NET KARI/ZARARI 90.379 188.139 497.321 302.400 469.475

Faiz Gelirleri

Sirket'in faiz gelirleri 2021 yilinda Covid-19 pandemisinin yaratmis oldugu olumsuz finansal
kogullara ragmen 193.1 milyon TL faiz geliri elde edilmigtir. 2022 senesinde %85 'lik artis ile
357,3 milyon TL'ye artig gdstermistir. 2023 y1linda ise tahsilatlardan alinan faizlerden gerceklesen
artigin etkisiyle 2022 yilina gére %200 yiikselerek 1.070 milyon TL olarak gergeklesmistir.
30.09.2023°de 610 milyon TL olan faiz gelirleri, Covid-19 etkisinin azalmasi/bitmesi ve Sirket’in
tiim tahsilat, operasyonel ve hukuki siireclerini Recall isimli yazilim {izerinden merkezi ve daha
verimli kontrol etmesi bu sekilde performansim artirmasi sayesinde, %115 artig gostererek
30.09.2024'de 1.312 milyon TL'ye yiikselmistir. Pandemi dénemi belirsizligine istinaden Sirket
lilkemizde pandemi ve kapanma ilan edilecegini énceden éngorerek tiim ekibin mobilitesinin
saglayacak teknolojik altyapr yatinmmm gergeklestirmistir. Boylece tahsilat siireglerinde kesinti
yasanmadan tahsilat artis1 gerceklestirilmistir. Ozellikle pandemi déneminde, borglulara sunulan
0zel 6deme planlarimin, borcun ddenmesi ve erken kapanmasina tesvik edici etkisi olmustur. 2023
ve sonrasinda devam eden yiiksek enflasyon etkisi ile reel olarak borg 6deme avantajindan
faydalanmak isteyen borglularn etkisi ile arttan perfomans katsayilari Sirket’in tahsilatlarinda
gozle goriiliir artiglar yagsanmasini saglamstir.

Faiz Gelirleri (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2023 | 30.09.2024
Kredilerden Alinan Faizler 188.512 349.594 1.036.588 597.303 1.237.885
Portféy Nakit Akanu IVO* 75.015 168.499 553.94 292.306 555.211
Net Tahsilat(BSMV Diistilmiiy Sekilde) 117.118 226.098 500.269 313.121 695.761
Bankalardan Alinan Faizler 3.298 4.871 21.055 12.526 26.091
Para Piyasasi [slemlerinden Alman Faizler - - - - 85
Menkul Kiymetlerden Alinan Faizler 1.308 2.806 217 211 -
Diger Faiz Gelirleri(**) 6 6 12.408 - 47.591
Genel Toplam 193.124 357.277 1.070.268 610.040 1.311.652

*Kredilerden alinan faizler kaleminin ayrintisina asagida yer verilmistir.

Kredilerden alinan faizler kalemi de kendi igerisinde iki ana gruba ayrilmaktadar.
1) Almm bedeli itfa edildikten sonra kalan net tahsilat: tutar
2) Portfdy tahsilat projeksiyonlarmin indirgenen IVO tutandir.

1) Net Tahsilat Geliri:
Sirket’in satin almis oldugu TGA portfSylerinden gergeklestirdigi nakdi veya alacaga mahsuben
alinan gayrinakdi (menkul, gayrimenkul) degerlerinin alim bedeli diisiildiikten sonra kalan kismin
ifade etmektedir. Yani alim bedeline kadar olan kism bilangoda krediler bakiyesinden diigiiliirken,
alm bedelini asan kismi faiz gelirleri altinda muhasebelegtirilmektedir. Sirket; hem gegmis
tecriibeleri hem de kullanmakta oldugu tahsilat programu sayesinde; merkezi olarak portfoylerini
takip etmekte ve bir yandan iletisim faaliyetleri ile borglulardan tahsilat yapmaya calisirken bir
yandan da hukuki islemleri (maas haczi, menkul/gayrimenkul haczi, banka hesaplarma haciz,
tasarrufun iptali davasi vb) ile borglulart uzlagmaya ikna etmektedir.

Bu faahyetlenn yanisira borc;lular da borc;larml kapatmak adlna Slrket ile iletisime gegmektedlr

numarasi bazinda gunluk ve aylik olarak Tiirkiye Bankalar Birligi- R1$k Merke21 g i -
Bu bildirimler sonucunda borglularin finansal kuruluglar ile herhangi bir kredi ili$
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olanaksiz kilmmustir. Bu sebeple borglu finansal sisteme geri doniis konusunda Sirket’e olan

borcunu kapatmasi gerekmektedir.

TL 2021 2022 2023 | 30.09.2023 | 30.09.2024
Bireysel 95.129.308 | 138.341.127 | 254.874.420 | 167.271.268 | 296.941.252
Ticari 34.548.410 | 110.050.782 | 293.749.259 | 173.278.760 | 492.027.494
Genel Toplam (Briit Tahsilat)* 129.677.717 | 248.391.910 | 548.623.679 | 340.550.028 | 788.968.746
Maliyet Kapama 6.395.000 | 10.393.000 | 23.314.000 | 10.949.000 | 56.589.000
Net Tahsilat Geliri (BSMV Diisiilmiis Sekilde) | 117.118.581 | 226.098.965 | 499.044.195 | 313.120.977 | 695.760.759

*Briit tahsilat bedelleri bor¢lularin Sirket hesaplarina yatirilan 6demeleri kapsamaktadir. Portfoy kapama
maliyeti diigiildiikten sonra, kalan tutar iizerinden BSMV hesaplanarak net faiz geliri olarak gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

30.09.2023- 30.09.2024
122%

31.12.2022- 31.12.2023
121%

31.12.2021-31.12.2022
93%

Net Tahsilat Artis Oram

Sirket'in 2021, 2022, 2023, 2023/09 ve 2024/09 donemi itibariyle net tahsilatlan sirasiyla, 117.118
bin TL, 226.098 bin TL, 499.044 bin TL, 313.120 bin TL ve 695.760 TL olarak ger¢eklesmistir.

2) Portfoy Tahsilat Projeksiyonlarinin indirgeme (IVO) Tutan:

Sirket temlik almis oldugu portfdylere iligkin yukarida belirtilen yontemle tahsilat projeksiyonlari
olusturmakta ve portfoy verimliligi ile Sirket biitge takiplerini bu projeksiyonlara gore
izlemektedir. Bunun yaninda ise olugturulan tahsilat projeksiyonlarimin, i¢ verim orani ile bugiine
indirgenmesi ile IVO geliri hesaplanmaktadir. Hesaplama ise her bir portfoy i¢in ayr1 olarak
yaptimaktadir. Bu tahsilat projeksiyonlarmin i¢ verim orani ile bugiine indirilmesi sonucu
hesaplanan tutar ile bilangodaki alim bedeli farki arasindaki pozitif fark IVO gelirini
olusturmaktadir. Bu tutar da gelir tablosunda kredilerden alinan faiz gelirleri altinda
muhasebelestirilmektedir. Kargiligy ise bilango aktiflerinde krediler bakiyesine eklenmektedir.
BDDK diizenlemeleri ve VYS Yonetmeligi madde 13/2 "Varlik yonetim sirketleri Tiirkiye
Muhasebe Standartlar: ile Tekdiizen Hesap Plam Hakkinda Yonetmelige gore kayit tutmaya
elverigli bir muhasebe ve finansal raporlama sistemine sahip olmakla ve soz konusu Yonetmelik
uyarinca Kurul tarafindan belirlenen Bankalarca Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
Izahnamesinde yer verilen hesaplardan faalivet izinleri kapsamindaki uygun hesaplar
kullanmak sureti ile tim islemlerini Tiirkive Muhasebe Standartlarina uygun olarak
muhasebelestirmekle yiikiimliidiir." hitkmii uyarmnca kullanilmak zorunda olunan muhasebe hesap
plam sebebiyle tahsilat projeksiyonlarinin i¢ verim oranina gore indirgenmesi sonucu hesaplanan
gelirlerini kredilerden alinan faizler kalemi altinda kaydetmektedir.

‘ Bin TL 31122021 | 31122022 | 31122023 | 30.09.2023 | 30.09.2024 | 20212022 | 20222023 | Dorees
E"“ﬁyg%kjf“hm‘ 75015 | 168499 | 553.604 | 292306 | 555211 125% 229% 90%

*14.07.2021 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar ile
Devralmacak Alacaklara Iigkin igslemler Hakkinda Yénetmelik 13/3 maddesi uyarinca; "Varlik yonetim sirketleri,
islemleri nedemyle dogmus veya dogmasz beklenen ancak mzktarz keszn olarak belli olmayan zararlarmz kar;zlamak

[finansal tablo hazirlama tarihinden itibaren 10 y1l icindeki beklenen nakit akislar: dikkate alimr.”
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herhangi bir siire kisitt bulunmamaktadir. Sirket yeni yonetmelik dncesinde tahsilat projeksiyonlarmi 8 yil olarak
olusturmaktayd: yapilan degisiklik ile birlikte tahsilat projeksiyonlart 10 yil olarak giincellenmigtir.

Faiz Giderleri

Sirket’in 2021 yilinda 29,5 milyon TL olan faiz giderleri 2022 yilinda bir 6nceki yila paralel seyir
izleyerek 29,2 seviyesinde gerceklesmistir. 2023 yilinda ise yapilan portfdy yatirimlarinin
finansmani kaynakl olarak ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler kalemi nedeniyle faiz
giderleri 2022 yilina gore %158 oraminda artis gostererek 75,3 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Ihrag edilen menkul kiymetler verilen faizler kaleminin artis géstermesindeki en biiyiik neden
pandemi nedeniyle daralan bank kredi hacmi olmustur.

30.09.2023°de 42,6 milyon TL olan toplam faiz gideri 30.09.2024 itibariyle yillik bazda %477
artiy gostermis ve 245,8 milyon TL seviyesine ulagmustir. Faiz giderindeki bu artig yatirmm
finansmam amagli ihra¢ edilen 6zel sekt6ér borglanma araglar1 ve kullanilan banka kredileri
kaynaklidir. Ayrica kredi piyasasi faiz hadlerindeki yiikseligte bu artiga sebep olmustur.

Faiz Giderleri 31.12.2021- | 31.12.2022- | 30.09.2023 |
(Bin TL) 31.12.2021 3_1.12.2022 3112.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2024 | 3y 0 " 12.2023 | 30.09.2024
Kullanifan Kredilere 13917 | 10517 | 12957 8.578 37.328 -24% 23% 335%
Verilen Faizler ~ T

ihrag Edilen Menkul

Kiymetlere Verilen 14.486 16.405 60.942 32916 | 207.940 13% 271% 532%
Faizler - i

Diger Faiz Giderleri 1.121 2.300 1.352 1.091 496 105% 41% -55%
Toplam | 29524 29222 75251 | 42385 | 245764 1% 158% | 477%

Net Ucret ve Komisyon Giderleri

Sirket'in net licret ve komisyon giderleri ana olarak bankalara verilen iicret ve komisyonlar ile
hukuk biirolarina verilen komisyonlardan olusmakta olup, 2021 yilinda 11,4 milyon TL iken 2022
yilinda %19,5 artigla 13,7 milyon TL'ye ¢ikmustir. 2023 yilinda da 2022 yilina gére %440 artis
gostererek 74,1 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 30.09.2023’de 43,8 milyon TL olan net iicret
ve komisyon giderleri, 30.09.2024'de %267 artisla 160,7 milyon TL olmustur. Artigin ana kaynag:
artan tahsilat ile dogru orantili artan hukuk biirosu komisyonlaridir. Yapilan TGA yatirimlar
nedeniyle yeni hukuki islem adetlerinde artiglar gergeklesmistir.

Personel Giderleri

Sirket'in personel giderleri, personele yapilan ticret ve benzeri §demelerden olusmakta olup, 2021
yilinda 21 milyon TL iken 2022 yilinda %74 artigla 36,4 milyon TL'ye artmistir. 2023 senesinde
ise bu gider kalemi %149 artig gostererek 90,6 milyon TL seviyesine ulasmstir. 30.09.2023
itibariyle bu gider kalemi 59 milyon TL iken 30.09.2024 senesinde %128 artis gostererek 134,7
milyon TL seviyesine artmugtir. Artigin ana sebebi personel maag artiglar1 ve personel sayisindaki
(Eyliil 2023 personel sayis1 173 — Eyliil 2024 personel sayis1 188) artistir.

Ticari Kar/Zarar

Ticari kar/zarar kalemi sermaye piyasasi islemleri ve kambiyo islemlerinden elde edilen kar/zarar
kalemlerinden olugmaktadir. Sirket’in 2021 yilinda 770 bin TL olan zarar 2022 senesinde %54’ ik
dugiis gostererek 351 bin TL’ye diigmistiir. 2023 yilinda ise 38.794 bin TL seviyesine
yiikselmistir. 30.09.2023 déneminde 8.393 bin TL olan ticari kar 30.09.2024 donemmde Ao

gostererek 15.171 bin TL olacak sekilde artis gostermistir.
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Ticari Kar/Zarar (Bin TL) | _3 1.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2024
Kar 944 369 38.822 8.421 15.200
Sermaye piyasasi iglemleri kary/(zarar) 543 206 38.810 8.413 15.191
Kambiyo islemlerinden kir 401 163 12 8| 9
Zarar (<) ) -174 418 28 .28 29
Kambiyo Islemlerinden kar zarar -174 -18 -28 -28 -29
Ticari kir / zarar (net) 770 351 38.794 8.393 15.17_1

Diger Faaliyet Gelirleri

Sirket'in diger faaliyet gelirleri kalemindeki degisimler 2021 yilinda 6,1 milyon TL olan ilgi kalem
degeri %245 artigla 2022 yilinda 21,3 milyon TL seviyesine yiikselmistir. Diger faaliyet gelirleri
2023 yilinda %30 azalig gostererek 15 milyon TL'ye diigmiistiir.

30.09.2023'de ise 8,5 milyon TL olarak gergeklesen diger faaliyet gelirleri, 30.09.2024 itibariyla
%410 artmis ve 43,7 milyon TL'ye yiikselmistir.

Diger faaliyet gelirleri kalemi SGK indirimi,ge¢mis yillar giderlerine ait diizeltme hesab, yansitma

faturas1 gelirleri,aktiflerimizin satiglanindan elde edilen gelirler,portfylerle ilgili icra
dairelerinden gelen iadelerden olugmaktadir.
Diger Faaliyet Gelirleri (Bin TL) 31122021 | 31.12.2022 | 31122023 | 30.09.2023 | 30.09.2024
SGK Indirimi 960 1501 3.243 2.119 5.336
Gegmis Yillar Giderlerine Ait
Ditaeltine Hesabi 3.455 17.245 4.737 _3._277 8.914
Yansitma Faturas: Gelen 0 2 62 62 109
Aktiflerimizin Satisindan Elde
Edilen Gelir (+#) 360 337 338 2_60 4.015
‘Taginmaz Satis1 Ek Protokol Geliri 0 0 0 - 14.000
Diger* 1.389 2.188 6.566 2.839 11.294
Toplam 6.164 21.273 14.946 8.557 43.668

*Diger kaleminde yer alan tutar portfoylerle ilgili icra dairelerinden gelen iadelerden olusmaktadir.

**Tasinmaz satngindan elde edilen gelirlerden kaynaklanmaktadur.

Diger Faaliyet Giderleri

Diger faaliyet giderleri, karsilik, komisyon, faiz gideri diginda kalan operasyonel faaliyetlerin
devamhilig1 igin Uistlenilen giderlerden olugmaktadir. Sirket'in 2021 yilinda diger faaliyet giderleri
15,7 milyon TL iken, 2022 yilinda %60,7 artarak 25,2 milyon TL'ye yiikselmigtir. 2023 yilinda ise
2022 yihna gore %136,7 artis gostererek 59,6 milyon TL'ye yiikselmistir. 30.09.2023'de 31,3
milyon TL olan faaliyet giderleri, tahsilat artig1yla birlikte yiikselmis ve 30.09.2024’de 98 milyon
TL seviyesinde gergeklesmistir.

Diger Faaliyet Giderleri (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2023 30.09.2024
Personel giderleri (*) 20.989 36.438 90.624 57.448 134,717
Vergi, resim ve harglar 5.622 7.175 23.052 11.813 47.091
Bilgi iglem giderleri 2.324 3.340 5.262 3.522 6.372
Dava ve mahkeme giderleri 1.409 3.209 14.248 4.999
Bakim ve onarim giderleri 376 642 1.276 906 . y *
Faaliyet kiralama giderleri 419 364 1.263 618 3,777
Isitma Ve Aydinlatma Giderleri 263 887 1.180 86 w S 2,
Tagit Arac: Giderleri 139 | 527 640 4 x [\l 3447} B
* \J923 ~
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_. Sigorta Giderleri 44 79 169 104 278
Denetim ve miisavirlik giderleri 575 915 1.880 1.193 3.967 |
Haberlesme giderleri 345 475 666 561 535
Kartasiye giderleri 31 175 175 95 144
Temsil ve agirlama giderleri 75 347 1.201 376 1.238
Diger(**) ) 4.052 7.051 | 8.606 5.794 12.226
Toplam | 36.663 61.624 | 150.242 | 88.712 | 232.668

(*) Kar veya zarar tablosu nda ayri bir kalem olarak yer alan Personel Giderleri’de bu tabloda yer almaktadir.
(**)Diger giderler ;aidat kiigiik demirbag giderleri ,amortisman giderleri vb giderlerden olusmaktadir.

Net Faaliyet Kan

Net faaliyet kar1, 2021 yilinda 114,8 milyon TL iken 2022 yilinda, Sirket’in gider yonetiminde
daha verimli (hibrit galiyma modeline gegis; toplam personelin %401 ofis-%60’1 evden calisma
modeli) hale gelmesi sebebiyle %109 artig gdstererek 240 milyon TL'ye yiikselmistir. 2023 y1linda
ise hem gider ySnetiminde verimin devam etmesi hem de faiz gelirlerindeki artigin etkisiyle, 2022
yilina gére %212 artig gbstermis ve 748,2 milyon TL olarak gergeklesmigtir.

Sirketin gider yontemindeki verimi 2024 yilinda da devam etmis olup; 30.09.2023'de 392 milyon
TL olan net faaliyet kari 30.09.2024'de yillik bazda %71 artigla 671 milyon TL olarak
gerceklesmisgtir.

Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihi

Sirket faaliyetlerinin karliligma gére degismekte olup, 2021 yilinda 24,5 milyon TL iken, 2022
yilinda %112 artis gostererek 51,9 milyon TL'ye yiikselmis, 2023 yilinda ise 2022 yilma gore
%383 artarak 250,9 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket faaliyet karlihig1 ve verimliligi
arttik¢a ilgili kalemde de artis meydana gelmektedir. 30.09.2023'de 89,6 milyon TL olan
stirdiiriilen faaliyetler vergi karsiligi, 30.09.2024'de Sirket karhhgryla birlikte artis géstermis ve
201,7 milyon TL olmustur.

Beklenen Zarar Karsiliklar Kalemi

Beklenen zarar karsiliklart giderleri, genel olarak Sirket’in tahsil kabiliyeti kalmayan portfoy
alacaklar: igin ayrilan, portfoylerin ahm bedelleri esas almarak hesaplanan; beklenen portfoy
zararlanni ifade etmektedir.2021 yilinda 7.545 bin TL iken 2022 yilinda %354 artis géstererek
34.278 bin TL seviyesinde gergeklesmistir. Beklenen zarar kargiliklan giderleri 2023 yilinda 2022
yilina gore %122 artis gdstererek 76.187 bin TL’ye yiikselmigtir. 30.09.2023 déneminde 58.454
bin TL ve 30.09.2024 déneminde 60.215 bin TL zarar gideri olugmugtur.

Sirket zarar kargili1 ayirma islemini “BDDK Varlik Ydnetim Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslan ile Devralinacak Alacaklara iligkin islemler Hakkinda Yénetmelik” md.13.3 geregince ve
“Stimer Varlik Yonetim A.$ Karsilik Ayirma Prosediirii” kapsaminda gergeklestirmektedir. ilgili
prosediiriin detaylar1 Bagimsiz Hukukc¢u Raporu’nun 3.2.7. maddesinde yer almaktadir.

Dénem net kari
Sirket'in faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan ve vergi karsilig1 sonrasi kalan kari ifade etmekte olup,
2021 yilinda 90,4 milyon TL iken 2022 yilinda %108 oramnda artarak 188,1 milyon TL'ye
yikselmis, 2023 yilinda 2022 yilina gore %164 artig gostererek 497,3 milyon TL olarak
gergeklestirmigtir. Sirket 2023 yilinin ilk dokuz ayhk dénemi itibartyla da karhiligmm arfueaua
devam etmekte olup; 30.09.2023 tarihi itibartyla donem net kart 302 milyon T A0
30.09.2024'de ise dénem net kar1 469 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket dong
30.09.2024'de 30.09.2023'¢ gdre %55 artirmustir. '
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10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin

nedenlerine iligkin aciklama:
Sitket'in faiz gelirlerinin finansal tablo dénemleri itibaryla detay1 asagidaki tabloda yer

almaktadr.
| Faiz Gelirleri (Bin TL) | 31122021 | 31122022

31122023 | 30.09.2023 | 30.09.2024 |

Kredilerden Alinan Faizler 188512 | 349594 | 1036588 | 597.303 | 1237885 |

Porifsy Nakit Akomy IVO* | 75.015 168.499 ' 553.94 292306 | 555211 —\

Net Tahsilat(BSMV Diigiilmiis Sekilde) |  117.118 226.098 |‘ 500.269 313.121 695.761J

Bankalardan Alnan Faizler 3.298 4.871 21.055 [ 12.526 26.091 _]

Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler - o - :_ - 85 '

Menkul Kiymetlerden Alinan Faizler 1.308 2.806 217 211 -

Diger Faiz Gelirleri(**) 6 6 12408 - | 4159

Genel Toplam | 193124 | 357277 |  1.070.268 610040 | 1.311.652 |

ile defier degeri arasindaki pozitlf farklar 'kredilerden alinan faizler' kalemi altinda gelir olarak, negatif farkdar bekilenen zarar
karsiliklary’ kalemi altinda gider olarak kaydedilmektedir. Gelir ve giderin kargihgr ise bilangoda Trediler (net)’ kaleminde
muhasebelestirilmektedir.

**Sirket'in grup ici sirketlerinden almig oldugu adat faiz gelirleridir

Faiz gelirleri 2021 yilinda Covid-19 pandemisinin yaratmis oldugu olumsuz finansal kosullara
ragmen %91'lik artig ile 193,1 milyon TL'ye artis gostermistir. 2022 yilinda ise tahsilatlarda ve
bankalardan alinan faizlerden gergeklesen artigin etkisiyle 2021 yilina gore %385 yiikselerek 357,2
milyon TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda artan enflasyon etkisi ile reel olarak bor¢ 6deme
avantajim degerlendirmek isteyen borglular ve etkin tahsilat politikalar1 sayesinde Sirket 2022
yilina oranla faiz gelirlerini %226 arttirarak 1.070 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2023'de 610
milyon TL olan faiz gelirleri, Covid- 19 etkisinin azalmasy/bitmesi ve Sirket’in tiim tahsilat,
operasyonel ve hukuki siireglerini Recall isimli yazilim ilizerinden daha merkezi ve daha verimli
kontrol etmesi ve bu gekilde performansim arttirmas1 sayesinde, %115 artiy gostererek
30.09.2024'de 1.312 milyon TL'ye yiikselmigtir. Ozellikle pandemi déneminde Sirket iilkemizde
pandemi ve kapanma ilan edilecegini 6nceden dngorerek tiim ekibin mobilitesinin saglayacak
teknolojik altyap: yatirmim gergeklestirmistir. Boylece tahsilat stireglerinde kesinti yasanmadan
ve tahsilat artis1 gerceklestirmistir bu dénemde temlik alinan dosyalann borglularna sunulan ézel
odeme planlarinda ddemeyi ve erken kapamayi tesvik edici etkisi olmustur. Sirket 2024 itibariye
hedef odakli tahsilat anlayiginin giglenmesine ve tahsilat hacimlerinin artmasina neden olmugtur.
Aynca Sirket hibrit ¢alisma modeli ile gider yonetimini siirdiirerek faaliyet giderlerini belirli bir
seviyede tutmayi amaglamgtir.

Faiz Gelirleri Degisimler 31.12.2021-31.12.2022 | 31.12.2022- 31.12.2023 | 30.09.2023- 30.09.2024 |
| Kredilerden Alman Faizler* ' 85% | 197% 107%
| Bankalardan Alman Faizler 48% |' 332% o 108%
Menkul Kiymetlerden Alnan Faizler 115% ] -92% - B
Faiz Geliri Genel Toplam Degisimi 85% | 200% | 115% ]

*Kredilerden alinan faizler kaleminin ayrintisina asagida yer verilmistir,
Kredilerden alinan faizler kalemi de kendi icerisinde iki ana gruba ayrilmaktadur.
1) Alim bedeli itfa edildikten sonra kalan net tahsilat: tutari

2) Portfoy tahsilat projeksiyonlarimin indirgenen (IVO) tutaridur.
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1) Net Tahsilat Geliri:

Sirket’in satin almus oldugu TGA portfoylerinden gergeklestirdigi nakdi veya alacaa mahsuben
alman gayri nakdi (menkul, gayrimenkul) degerlerinin alim bedeli diigiildiikten sonra kalan
kismim ifade etmektedir. Yani alim bedeline kadar olan kismi bilangoda krediler bakiyesinden
diigiiliirken, alim bedelini asan kismu faiz gelirleri altinda muhasebelestirilmektedir. Sirket hem
geemis tecriibeleri hem de kullanmakta oldugu tahsilat programi sayesinde; merkezi olarak
portfoylerini takip etmekte ve bir yandan iletisim faaliyetleri ile borglulardan tahsilat yapmaya
¢aligirken bir yandan da hukuki islemleri (maag haczi, menkul/gayrimenkul haczi, banka
hesaplarmna haciz, tasarrufun iptali davas: vb) ile borglulari uzlagmaya ikna etmektedir.

Bu faaliyetlerin yanisira borglularda borglarint kapatmak adina Sirket ile iletisime gegmektedir.
Borglularin Sirket ile iletisime ge¢me nedenleri ncelikle takip edilen dosyada baslatilan hukuki
siire¢ler nedeniyle, temlik alinmis olan dosyalarin bor¢lularina ait T.C. kimlik numarasy/vergi
numarasi bazinda giinliik ve aylik olarak Tiirkiye Bankalar Birligi-Risk Merkezi’ne bildirmesidir.
Bu bildirimler sonucunda borg¢lularin finansal kuruluglar ile herhangi bir kredi iliskisine girmesi
olanaksiz kilmmustir. Bu sebeple borclu finansal sisteme geri donils konusunda Sirket’e olan
borcunu kapatmas gerekmektedir. Asagidaki tabloda Sirket’in bireysel ve ticari segment bazinda
tahsilat karihimlan gosterilmektedir.

[TL 2021 | 2022 | 2023 | 30.09.2023| 30.09.2024 |
Bireysel 95.129.308 | 138.341.127 | 254.874.420 | 167.271.268 | 296.941.252
Ticari 34.548.410 | 110.050.782 | 293.749.259 | 173.278.760 | 492.027.494
Genel Toplam(Briit Tahsilat) 129.677.117 | 248.391.910 | 548.623.679 | 340.550.028 | 788.968.746
| Maliyet Kapama 6.395.000 |  10.393.000| 23.314.000 | 10.949.000 | 56.589.000
jletTahsﬂatGeuri (BSMV Dilsiilmis $ekilde) | 117.118.581 | 226.098.965 | 499.044.195 313.120.977 | 695.760.759 |
' [ 3112.202131.122022  31.12.2022- 31.12.2023 | 30.09.2023- 30.09.2024 |
| Net Tahsilat Artis Orant | 93% 121% | 122% |

2) Portfdy Tahsilat Projeksiyonlarinin Indirgenen (IV O) Tutan:

Sirket temlik almis oldugu portfdylere iliskin yukarida belirtilen yontemle tahsilat projeksiyonlari
olusturmakta ve portfoy verimliligi ile Sirket biitge takiplerini bu projeksiyonlara gore
izlemektedir. Bunun yaninda ise olusturulan tahsilat projeksiyonlarinin, i¢ verim oran ile bugiine
indirgenmesi ile IVO geliri hesaplanmaktadir. Hesaplama ise her bir portfdy i¢in ayri olarak
yapilmaktadir. Bu tahsilat projeksiyonlarinin i¢ verim orani ile bugiine indirilmesi sonucu
hesaplanan tutar ile bilangodaki alim bedeli farki arasindaki pozitif fark IVO gelirini
olusturmaktadir. Bu tutar da gelir tablosunda kredilerden alinan faiz gelirleri altinda
muhasebelestirilmektedir. Kargilig1 ise bilango aktiflerinde krediler bakiyesine eklenmektedir.
BDDK diizenlemeleri ve VY$ Yonetmeligi madde 13/2 "Varlik Yonetim sirketleri Tiirkiye
Muhasebe Standartlar: ile Tekdiizen Hesap Plam Hakkinda Yonetmelige gore kayit tutmaya
elverisli bir muhasebe ve finansal raporlama sistemine sahip olmakla ve soz konusu Yénetmelik
uyarinca Kurul tarafindan belirlenen Bankalarca Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve
Izahnamesinde yer verilen hesaplardan  faalivet izinleri kapsamindaki uygun hesas

kullanmak sureti ile tim islemlerini T tirkive Muhasebe Standartlarina 'f N
muhasebelestirmekle yiikiimlidiir.” hikkmii uyarmca kullanilmak zorunda olunan muasebe hesap
plan1 sebebiyle tahsilat projeksiyonlarinin i¢ verim oranma gore indirgenmesi son

gelirlerini kredilerden alinan faizler kalemi,altinda kaydetmektedir.
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Bin TL 31.12.2021 31.12.2022 ] 31.12.2023 30.09.2023 30.09.2024
Portf6y Nakit Akimi IVO 75.015 168.499 [ 553.940 292.306 555.211
31.12.2021- 31.12.2022- 30.09.2023-
31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Porifoy Nakit Akimi IVO Degisimleri 125% 229% 90%

*14.07.2021 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari ile
Devralinacak Alacaklara Iliskin islemler Hakkinda Yonetmelik 13/3 maddesi uyarinca "Varlik yonetim girketleri,
islemleri nedeniyle dogmug veya dogmas: beklenen, ancak miktar: kesin olarak belli olmayan zararlarim karsilamak
amaciyla, devraldidar: toplam alacaklar ile diger varliklarim T tirkiye Muhasebe Standartlar: cercevesinde belirlenen
usul ve esaslara uygun olarak degerler ve karsiliga tabi tutarlar. Devralinan alacaklara iliskin degerleme yapilirken
finansal tablo hazirlama tarihinden itibaren 10 yid icindeki beklenen nakit akiglar: dikkate alinr. "VYS Yénetmeliginin
yiiriirlige girmesinden énceli dénemde yiiriikliikte olan Miilga VY§ Yonetmeligi'nde tahsilat projeksiyonlarina iliskin
herhangi bir siire kisiti bulunmamalktadir. Sirket Yyeni yonetmelik éncesinde tahsilat projeksiyonlarint 8 yil olarak
olusturmaktaydi , yapilan degisikiik ile birlikte tahsilat projeksiyonlar1 10 yil olarak giincellenmistir.

Sirket’in net tahsilatlarindaki pozitif yonlii performans artiglar1, Portfoy Nakit Akimi IVO Gelir

kalemini pozitif etkilemektedir.

Strket'in faiz giderlerinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: agagidaki tabloda yer almakta
olup, 2021 yilinda 29,5 milyon TL olan faiz giderleri 2022 yilinda, ana etken olarak ihrag edilen
menkul kiymetlere verilen faizler kalemindeki artis nedeniyle 29,2 milyon TL olmustur. 2023
yilinda ise tiim faiz gideri kalemlerinde meydana gelen artisla, faiz giderleri 2022 yilina gore %158
oraninda artmig ve 75,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Thrag edilen menkul kiymetler verilen
faizler kaleminin artig gstermesindeki en biiyiik neden pandemi nedeniyle daralan banka kredi
hacmi olmustur.

Faiz Giderleri 31.12.2021- [ 31.12.2022- | 30.09.2023
Bin 11 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2024 31122022 | 31.12.2023 | 30.09 2004
Kullanilan Kredilere | 5 4, 10.517 12.957 8.578 37.328 -24% 23% 335%
Verilen Faizler

Thrag Edilen Menkul

Kiymetlere Verilen 14.486 16.405 60.942 32916 | 207.940 13% 271% 532%
Faizler

Diger Faiz Giderleri 1.121 2.300 1352 1.091 496 105% 41% -55%
Toplam 29.504 29.222 75251 42.585 | 245.764 1% 158% 477%

30.09.2023°de 42,6 milyon TL olan toplam faiz gideri 30.09.2024 itibariyle %477 artig gostermis
ve 254,7 milyon TL seviyesine ulasmistir. Bu artigm ana nedeni sirketin yapmig oldugu TGA
yatirimlanni ihrag etmis oldugu 6zel sektér borglanma araglari ile finanse etmesidir. Sirket
30.09.2024 itibariyle 1.272 milyon TL anapara tutarh TGA satin alimi gergeklestirmigtir (2023
itibariyle gergeklestirilen TGA anapara yatirim tutar 1.118 milyon TL ‘dir).

Sirket'in finansal borg yiikii, 2021 yilina oranla 2022 yihnda %21 azalis gdstermistir. 2023 yilinda
2022 y1lina oranla %326 artig gostererek 441,3 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2024 doneminde
31.12.2023 dénemine oranla % 93 artis gostermistir. Finansal borglardaki yiikselme genel olarak
sirketin TGA yatimlarindan kaynaklidir.

TGA Gelisimn &Toplam Satin Alma
Milyon TL 2021 2022 | 2023 |30.09.2024
Portfoy Biiyikliigii 4.539 4.753 |5.871 7.143
Satin Alma Biiyikliigii 11 215 |1.118
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|Kalan Anapara Biyiklagi* | 4.144 | 4.167 |4.592 [ 5678
| Satn Alma Maliyeti |40 80 | 294 | 407

*Satin alinan toplam TGA anapara biiyiikhigiinden tahsil edilen tutarlar disiildiikten sonra kalan biyiikligi ifade eder.

r , Bagimsiz Denetimden Gegmis l Degisim %
piansal Borshar 31.12.2021- | 31.12.2022 I31 12 202?
Bi]'l TL . ». - . . bl . ». =
( ) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024 31122022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
| Alinan Krediler 44.496 51.744|  91.143 77.354 16% 76% -15% |
hrag Edilem Menkul 85.829|  51.853| 350.130| 776.172 40% 575% 122%
| Kiymetler (Net) |
Toplam Finansal Bore |  130.325| 103.597| 441.273| 853526 21% 326% 93%

10.2.3. fhraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Makroekonomik Kosullar

Sirket tizerinde farkl iki y6nlii etkiye sahiptir.

Ekonomik biiyiime déneminin Sirket'in faaliyetlerine etkisi:

* Hane halk: gelirlerindeki biiyiime, tiiketicinin harcama ve borglanma konusunda daha fazla
istekliligine doniisiir ve bunun dogal bir sonucu, finansal kurumlarin kredi faaliyetlerinde artig
ve sonugta daha fazla kredi kullanan hane halki sayisidir;

® Verilen krediler ve kredi kullananlarn sayismdaki artig, ekonomide artan bir genel borg
seviyesine ve sonug olarak, Sirket ve varlik yonetim sektérii i¢in daha fazla satiga sunulacak
alacak potansiyeli olusturur;

e Artan gelirler, daha yiiksek bir kredi geri 6deme orantyla sonuglanir, bu da Sirket'in mevcut
portfoylerindeki alacaklarmin tahsil edilebilirligini artirir ve tahsili gegmis alacak olusumunu
azaltsa da kredi genel seviyesinin daha yiiksek olmasi bu etkiyi nétrlestirebilir;

* Borglularin TGA haline gelen borglarm 6deyerek yeniden finansal sisteme kazandirilmasi da
yeni kredi kullanict sayismi arttirarak genel kredi seviyesindeki artig1 destekler.

Ekonomik yavaglama déneminin Sirket'in faaliyetlerine etkisi:

* Hane halki gelirlerindeki azahs; finansal kurumlarca verilen kredilerin geri 6denme oranlarini
dugtirtir, Sirket ve varlik yonetim sektorii i¢in daha fazla satisa sunulacak alacak olugmasina
neden olur. Bu alacaklardaki artis birkag aydan bir yila kadar uzayan bir gecikmeyle satisa
sunulur; baslayan bu satig dalgas1 birkag yili bulabilir;

*» Finansal kurumlarm kredi faaliyetlerinin azalmasi, genel kredi biiyiime hizim yavaglatabilir .
llerleyen  yillarda ekonomik yavaglama dénemlerinde ekonomi politikalann ile kredi
geniglemesinin desteklenmesi bu dénemlerde de guglii kredi biiyiimesini saglayabilir;

* Artan igsizlik oram ve hane halki gelirlerindeki diislis nedeniyle Sirket'in mevcut alacak
portfoylerinin tahsilat kabiliyeti yavaslama dénemi esnasmda olumsuz yonde etkilenebilir.
Ancak, mevcut uzun vadeli yeniden yapilandirma anlagmalari, toplam alacak bakiyesinin
temerriit faizi ile artiyor olmasi ve icra siirecleri bu diisiisii sinirlandiran faktorlerdir, Ass
ertelenen bu tahsilat dalgasi sirasinda isleyen temerriit faizi ile genel olarak reel,

: enide

kazanabilitler.
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Bankacilik sektorii kredi piyasasinda yasanan daralma ve genisleme egilimleri

Bankalarin kredi kullandirma istekliligi Sirket'in gelismesini etkileyen ana faktorlerden biridir.
Gegmige bakildiginda kredilerdeki artis daha yiiksek bir TGA birikimine ve dolayisiyla da varlik
yonetim sirketlerine duyulan talebin artmasina neden olmugtur. Sektoriin ana arz kaynag olan
Bankacilik sektoriindeki kredi istahi sektor igin olast TGA satig ihaleleri anlamina gelecektir.
Diger yandan bankacilik sektdrii kredi faaliyetlerinde yasanan daralma toplam bilango i¢inde kredi
bakiyesinde diisii ve dolayisiyla banka TGA portf6yiinde dolayli arti etkisi yaratmaktadir. Bu
etki yine TGA satislarim arttiric: etki yapacak ve varlik yonetim sektrii igin ¢ift yonlii etkiye sahip
olacaktir.

Tablo -1 Bankacilik sektorii toplam kredi hacmi ile bankalarn tahsili gecikmis alacak olarak
simflandirdigi kredi hacmine oraninin gelisimini ifade etmektedir.

Toplam Krediler(Milyar TL)& Tahsili Gecikmis Alacak Oranlari
16000 e Toplam krediler 6,0%

7N\
14.000 wtwer TG A Oram S\
/\ 5,0%
12.060 / \,\
10.000 ,«/ N b
o .
17| S —— ~ N\ 3,0%
o0 " 2,0%
4,000
- ] l I -
. . = mm m N B . 0,0%

WL 2013 08 2015 20 2017 208 0B 200 2020 202 208 Evd
Toplmbiredder 795 1047 1241 1485 1731 2008 2394 2656 3576 4900 7580 11671 15.006
TCA Oram 0% 30% 298 32% 3490 200 41%  5TH 43% 3380 270  Ig% 1%

Kaynak: Takipteki krediler verisi :BDDK Bankacilik Sektor verileri, https:/fwww.bddk.org.tr/Bultendylik

Satilan TGA verisi:FKB 2024/09 VYS Sektor Ozet Raporu .Bu rapor FKB ‘nin resmi internet sayfasinda paylasiimaktadir.
https://www.ﬂ(b.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/varlik—yonetim-sektor-raporlari/

Tablo -2 Bankacilik sektoriiniin toplam tahsili gecikmis alacak olarak simiflandirdign kredi hacmi
ve yillik bazda yapilan tahsili gecikmis alacak satigini ifade eder.

Takipteki Krediler (Milyar TL)Satilan TGA

3s0
wsatilan TGA

300

& takipteki krediler
250
200
150
100
50 . I
mEm = BB’

o _—

2013 2014 2015 2006 2017 2018 2009 2020 2021 2022 2023 Kyl

mtakipteki krediler 30 36 48 59 64 97 ISt 188 160 163 1020 64,
Asatilan TGA 31 6 2 64 85 8 11,7 1 57 /




Kaynak: Toplam kipteki krediler verisi :BDDK Bankacilik Sektor verileri, https:/fwww.bddk.org.tr/Bultendylik

TGA Oran: :Takipteki Krediler in Toplam Kredilere oramni ifade eder. BDDK Bankacilik Sektr verileri,
https:/fwww.bddk.org.tr/Bultendylik

Tablo -3 Varlik yonetim sirketlerinin yapmus oldugu toplam TGA satin alim hacmi ve bu satin
alimlarin segment kirtlimini ifade eder.

Toplam TGA Satis Hacmi(Milyar TL-Kiimiilatif)

140

sBireysd  Kobi+Ticari Toplam 126,50
120
94,50
100 58,5
80,00
80 68,4 1
61,9 62,7 483
(1] 42.6-

46,5
384 352!

“0 298 21,7

32 32,6
22,5
19,3 o iy 17 i
20 10,7 13.8 14 102 13,7 : oo Yy 46,2
. 8,8 248 299 30.1
,
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Eyla4

Kaynak:2021 Yil verileri 2020 PWC Tiirkiye Tahsili Gecikmis Alacaklar Sats Pazari raporu verilerine kamuya agik
ihale  bilgileri eklenerek elde edilmistir. (Kamuya agik  olmayan  tekil  veriler bilinmemeldtedir)

https://www.strategyand.pwc.com/tr/tr/medya/turkiye-tahsili- gecikmis-alacaklar-tga-
satis-pazari.html

Toplam TGA Satig Hacmi verisi:2024 Eyliil verileri Finansal Kurumlar Birligi Eylil024 VYS Sektor Ozet raporu
verilerine kamuya agik ihale bilgileri eklenerek bulunmugtur. (Kamuya agiklanmayan ihale bilgileri bilinmemektedir).

Bankacilik kredi faaliyetlerinin etkisine 6rnek olarak TGA sati§ piyasasina 2018-2019 yillarinda
yasanan Bankacilik sektorii takipteki kredi hacmi artisi ile birlikte (Tablo-1) takipteki kredileri
satig1 yapilan TGA portfyleri hacimlerinde de ciddi bir artis yasanmagtir (Tablo-2). Yaganan bu
artis VY$ Sektoriiniin TGA hacminin biiyiimesinde etkili olmustur. (Tablo-3)

2022 yili ile birlikte pandemi dénemi ve bankacilik sektérii tizerindeki regiilatif kisitlamalarin
etkisi azalmis ve beklenen TGA satiglar1 baglamigtir. 201 1-30.09.2024’ya kadar sektorde yaklagik
126,5 milyar TL anapara tutarinda TGA satis1 gergeklesmigtir. 2024 yili ilk 9 ay yapilan toplam
32 milyar TL tutarh TGA satis hacmi 2023 senesi toplam TGA satis hacminin iistiindedir (2023
toplam TGA anapara satig hacmi 14,5 milyar TL). Yilin kalaninda ve ilerleyen yillarda satislarin
artarak devam etmesi beklenmektedir.

Alacaklarin tahsili i¢cin varlik yénetim sirketlerine duyulan ihtiyag
Sirket tarafindan saglanan tahsilat hizmetlerine olan talep ve piyasadaki yeni borg portfylerinin
arzi ile ilgili olan 6nemli bir piyasa parametresi de, ana TGA portfoyii saticis1 olan bankalarin
varlik yonetim sirketlerine portfdy satigma yonelik istekliligidir. Bu isteklilik varhk ydnetim
sirketlerine satilan TGA portfoylerinin toplam TGA stoku i¢indeki payi ile Sl¢iilebilmektedi

Mevzuata yonelik degisiklikler, diizenleyici ve denetleyici kurum olan BDDF
bankalarin alacaklarimi varhk yonetim sirketlerine satma istegini arttirp azalt} bilpe
Bankalarn TGA portfoylerini satma istekliligi sektor i¢in hizh bir sekilde olimh Kf;
yaratmaktadir. Bu faydalar donuk alacaklarmin nakde cevrilmesine ek olarak ibu al ;
yonetmenin ek maliyetlerinin ortadan kaldirilmasini icerir. Bir isletme tahsili geci
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tahsilati i¢in ek bir gidere ve maliyete katlanmayip borg tahsilatim dis kaynaklardan saglayip
gelirini  arttirarak ve sabit maliyetleri degisken maliyetlerle degistirerek ana faaliyetine
odaklanabilir. Mevcut kapasitesini arttirmadan yakm izleme ve takipteki alacaklarin sayisindaki
artislar1 hizli bir sekilde ydnetebilmektedir.

TGA alm icin finansman kaynaklar ve gesitliligi

TGA portfGyleri satin alan varlik yonetim sirketleri igin kendi kaynaklarina ek olarak gelecek satin
alimlar i¢in dis finansmana erisim 6nemli bir faktérdiir. Sirket, borg portfoylerinin satin alinmasini
finanse etmek igin banka kredileri ve sermaye piyasalan iizerinden bor¢lanma araglarim
kullanmaktadir. Sirket'in 30.09.2024 tarihi itibartyla bankalarla imzalarmg oldugu genel kredi
sozlesmelerinin limitleri toplarm 327 milyon TL, nakit kullanim toplami 70.952 bin TL’dir. Sirket
fon kaynag temininde pek ¢ok bankadan olusan genig bir limit bulundurarak borglanma
maliyetlerini rekabet¢i olmasina 6zen gostermektedir. Sirket’in ayrica izahname tarihi itibariyle
SPK onayli 1.670 milyon TL limitli borglanma arac1 ihrag belgesi mevcuttur.

30.09.2024 itibariyla Sirket'in bankalardan kullandig kredilerin agirhiklandirilmig faiz ortalamasi
%31,62 olarak gergeklesmis olup, ihrag ettigi bonolarmn ortalama faiz orami ise %353,39 olarak

gerceklesmigtir.
Parasal politikalar

TCMB'nin mevcut para politikast OVP hedefleri kapsaminda ve kisa vadeli faiz oranlarina yonelik
olarak aldif1 kararlar kredi hacmi iizerinde daraltici etki yapmaktadir. Daraltici politikalar ile
bankalarn vermis oldugu kredi hacmini azaltilmasi, faiz hadlerinin artig1 ile birlikte Sirket'in de
kullanmig oldugu banka kredi faiz oranlarmi ve ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetlerin faiz
oranlarim etkilemektedir.

Daraltict para politikasi aym zamanda, borglularin finansmana erigimini kisitlayacag i¢in mevcut
portfdylerinden tahsilat imkanlarini azaltabilir..

Varhk yonetim sektoriindeki rekabet

Varlik yonetim sektoriindeki rekabet, diizenleyici kurum olan BDDK ve piyasanin yaratmis
oldugu yiiksek giris engelleri nedeniyle sirlidir. Oncelikle varlik yonetim sirketi kurmak i¢in
BDDK'dan sirket kurulusu i¢in onay ve faaliyete baslamak icin izin alinmasi gerekmektedir. VYS
Yonetmeligi uyarmca varlik yonetim sirketi kurulusu igin asgari 50 milyon TL sermaye
gerekmektedir. Bunun yaninda Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimeisi ve Yénetim Kurulu Uyesi
atamalarinda BDDK onay: gerekmektedir. Piyasanimn yaratmis oldugu engeller ise;
* Sermayeye ve rakipler ile benzer maliyetler ile fonlamaya erigim,
e Satiga sunulan alacak portfoylerinin degerlemesinin temeli olarak uzun dénemli gecmis
borg portfoyii tahsil istatistiklerinden olusan ve genis gapta veri gereksinimi,
* Bu veriyi isleyecek bilgi ve teknoloji geligimi birikimi,
* Bilyiik adetli alacak portfoylerinin tahsilatimin gerektirdigi biiyiik olgekli operasyon
kabiliyeti,
o Tabhsilat faaliyetlerinin organizasyonu ve
e Ifasinda gereken bilgi ve teknoloji gelisimi birikimidir.

Sektorde 30.09.2024 itibartyla 28 adet VYS bulunmaktadir. is bu izahname tarihi itibariyle faaliseet
gosteren varlik yonetim sirket sayis1 28 adettir. y 4 ’T.Q )

Wivw.sumervarlik.com.t

. : - -4489-8b7e-1c9308e7bd92
Dogrulama ﬁﬁgg//gé 4311#/8(‘)1 b (F

.gov. uman-dogrulama



Mevzuat degisiklikleri

Sirket bagta Bankacihik Kanunu, SPK, KVKK, Icra ve iflas Kanunu, Borglar Kanunu ve Tiirk
Ticaret Kanunu, vergi kanunlan dahil sair mevzuata uymakla yiikiimliidiir. Sirket’in faaliyetleri,
Sirket’in tabi oldugu mevzuatta yapilan degisikliklerden etkilenmis olup mevzuatta gelecekte
yapilacak degisikliklerden etkilenebilecektir.

T.C. Cumhurbaskanhigi ve Hazine ve Maliye Bakanh: tarafindan Mart 2021°de duyurulan
Reform Paketi'nde sorunlu krediler ve varhk yonetim sirketleri iizerinde 6nemli etkileri
bulunmaktadir. Bankacihik Sektorii’niin aktif kalitesinin arttirilmastyla ilgili boliim altinda;

1) Tahsili gecikmis alacaklarin varlik yonetim sirketlerine satig1, aktiften silinmesi gibi yontemlerle
bilango disina gikarilmast igin gerekli tesvik ve tedbir mekanizmasi olusturulmasa,

if) Yakin izleme ve donuk alacak grubunda yer alan kredilerin menkul kiymetlestirilebilmesine
yonelik mevzuat degisikligi yapilarak bilango digina aktarilmasimin saglanmasi,

1ii) Kredi Yagam Déngiisii Projesi'nin hayata gecirilmesi,

iv) Yakin izlemedeki kredilere (2. Grup krediler) yonelik olarak bankacihk sektdriinde
operasyonel yeniden yapilandirma ve firma rehabilitasyon fonksiyonlart olugturulmasi,

v) Sorunlu krediler i¢inde katma deger iiretme ve istihdam olugturma potansiyeli bulunanlarin
rehabilitasyonu igin girigim sermayesi fonlarimin kurulmasina ¢aligmalar baslatilmustir.

VY§'lerin kapasitelerinin gii¢lendirilmesi ile ilgili boliim altinda ise,

* VYS§'lere bes yil siire ile taninan damga, harg ve Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu kesintisi
stiresiz hale getirilmisgtir.

e VY§'lerin Finansal Kurumlar Birligi'ne iiye olmas1 saglanmugtir.

* VY§'lerin daha giiclii bir yap igerisinde faaliyet gostermeleri i¢in 14.07.2021 tarihinde Resmi
Gazete'de "Varlik Yoénetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan ile Devralinacak
Alacaklara Iligskin Islemler Hakkinda Yénetmelik" yaymmlanmig olup, yeni yonetmelikle
VYS$'lerin; zorunlu 6denmis sermayelerinin artirlarak daha giiclii bir mali yapiya sahip
olmalar1, mali ve finansal igleyigleri ile miisteri iliskilerinde uygulanacak esaslar ve TGA satig
stirelerinin dizayn edilmesiyle daha saglam ve regiile bir yapi iginde yer almalar saglanmagtir,

* 22.04.2021 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirliigii giren "Amme Alacaklarimn Tahsil
Usulii Hakkinda Kanuri ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasia Dair Kanun" Madde 11'e
eklenen Gegici Madde 13-1 geregince %20 olan kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2021 yilx
vergilendirme doénemine ait kurum kazanglari igin %25 uygulanmustir.15.04.2022 tarihli
Resmi Gazete'de yaymnlanarak yiiriirliige giren "Hazineye Ait Tasmmaz Mallarin
Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degigiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
ile Baz1 Kanunlarda ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasma Dair
Kanur1" uyarinca kurumlar vergisi oran1 kurum kazanglan icin %25 olarak uygulanacaktir. Bu
oranlar dzel hesap dénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili y1l iginde baglayan hesap
donemlerine ait kazanglarina uygulanir." geklinde degistirilmistir. S6z konusu oran 2023 yili
i¢in %30°dur. Bu diizenleme ile birlikte, Sirket'in odeyecegi kurumlar vergisi tutarinda artig
meydana gelecegi igin Sirket'in net karini iizerinde azaltic etki yapacaktir,

10.3. Thra¢emim bor¢luluk durumu

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ile 30.09
bor¢luluk durumunu géstermektedir.
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Finansal Bor¢lar(Bin TL) 2021 2022 2023 30.09.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 114.602 112.217 457.925 854.707
Garantili* 96.051 91.467 420.793 853.138
Teminatlh**** 18.551 20.750 20.750 1.569
Garantisiz/Teminatsiz 1.505 - - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.228 - - -
Garantili - J _ R
Teminath 17.228 - - -
Garantisiz/Teminatsiz - - - -
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamn 131.830 112.217 457.925 854.707
Ozkaynaklar** 139.568 320.007 791.231 1.240.957
QOdenmig Sermaye 30.000 50.000 50.000 100.000
Sermaye Yedekleri -97 -97 -1.108 -1.108
Kar Yedekleri 4401 6.586 13.983 18.776
Gegmis Yillar Kar veya Zaran 14.885 75.379 231.035 653.814
Dénem Net Kar veya Zarar 90.379 188.139 497.321 469.475
2021 2022 2023 2024/09
(@) Nakit ve Nakit Benzeri Vazliklar 43.922 78.603 114.527 89.464
(B) Finansal Varliklar 10.026 - 197.664 495
(C)Toplam Likit Varliklar A+B 53.948 78.603 312.191 89.959
5 N *
[DJitise Viadeli Finansal Alacallans™ 73.616 114507 | 525310 1.125.750
(E ) Kisa Vadeli Banka Kredileri 44.496 51.744 91.413 77.354
(F) Kisa Vadeli Finansal Borglar 85.829 51.853 350.130 776.172
(G)Kisa Vadeli Mali Borglar E+F 130.325 103.597 441.543 853526
(H) Net K1sa Vadeli Mali Borgluluk G-D-C 2761 89513|  -395.958 -362.183
(I)Uzun Vadeli Banka Kredileri _ ) ) -
(9) Uzun Vadeli Thrag Ediilen Menkul Kiymetler 1 i ) -
(K)Uzun Vadeli Mali Borglar [+J A } _ -
(L)Net Mali Bor¢luluk H+K 2.761 -89.513 -395.958 -362.183

*Garantili kredilerin Nurol Yatirim Bankasi A.S. ile akdedilen 28.04.2016, 04.12.2019 ve 28.04.2023
tarihli sozlesmeler ile GSD Yatinm Bankast A.S. ile akdedilen 25.11.2015 tarihli sozlesme haricindeki
tamamu i¢in ASV Holding A.§’nin, Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S. ile akdedilen 09.11.2023 tarihli
arag finansman sozlesmeleri hari¢ tamaminda  Sofu Altimbas'in ve Vakkas Altnbas’'in kefaleti
bulunmaktadir.

**Toplam ézkaynak bakiyesi

***Kisa Vadeli Finansal Alacaklar, finansal tabloya baz olan satin alinan portfdylerden beklenen nakit
akislarimin ilk yilina diigen tahsilatin ilgili portfdy i¢ verim oranina iskonto edilmesiyle hesaplanmigstir.

****Takasbank A.S ‘den kullanilan teminetinda teminat mektubu bulunan krediler ile tast
sozlegmesi kapsanunda tasit rehini bulunan krediler.

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 itibariyle sirketin net finanda
bulunmamaktadlr §
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thrag¢cinin Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket'in baghca likidite gereksinimleri borg ve yasal yiikiimliiliiklerinin Odenmesi, yeni
portfoylerin satin alinmasi, sermaye harcamalari ve operasyonel giderlerden kaynaklanmaktadir.
Sirket'in baslica likidite kaynaklart ise yapmig oldugu tahsilatlardan elde ettigi nakit, kisa ve uzun
vadeli banka kredileri ve bor¢lanma araci ithraglaridir.

Sirketin 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli
fon kaynaklan detay: asagidaki gibidir:

— .
Finansal Borglar (Bin TL) 2021 2022 2023 | 30.09.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 178.573 191.666 748.799 1.308.220
Kisa Vadeli Banka Kredileti 44.496 51.744 91413 77.354
Kisa Vadeli Para Piyasas1 Borglan

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 85.829 51.853 350.130 776.172
Kisa Vadeli Borglar 130.325 103.597 441.543 | 853.526
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler 5.581 6.329 3.163 1.181
Kisa Vadeli Karsihklar 968 1.752 6.100 15.514
Calisan Hakari i¢in Ayrilan Karsiliklar 968 1.752 5.850 15.264
Diger Kargsiliklar ) _ 250 250
Cari Vergi Borcu 4.759 19.338 38.937 21.796
Ertelenmis Vergi Borcu 18.207 52.030 242.674 406.184

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

Diger Yiikiimliiliikler 1.505 8.620 16.382 10.019
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.228 _ N .
Uzun Vadeli Banka Kredileri 17.228 } | } l
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler | i ) )
Uzun Vadeli Bor¢lar _ _ ) }
Ozkaynaklar 139.568 320.007 791.231 1.240.957
Odenmig Sermaye 30.000 50.000 50.000 100.000
Sermaye Yedekleri 97 -97 -1.108 -1.108
Kar Yedekleri 4.401 6.586 13.983 18.776
Gegmis Yillar Kar veya Zaran 14.885 75.380 231.035 653.814
Dénem Net Kar veya Zaran 90.379 188.138 497.321 469.475
Toplam Kaynaklar 300.913 511.673 1.540.030 2.549,

30.09.2024 tarihi itibariyle banka ve finansal kuruluslardan kullanilan krediler ve
asagida verilmektedir.



Gayri Nakit Krediler
Finansal Kurul Kredi Tutan (TL) Periyot Kullamim Tarihi Kalan Bitis Tarihi
fnansa us ¥ Anapara (TL) d
Sekerbank T.A.$ 10.000.000 | Teminat Mektubu 17.05.2023 10.000.000 | 17.05.2024
Teminat Mektubu 10.12.2021 6.950.000 | 12.12.2024
Teminat Mektubu 22.02.2021 4.000.000 | 24.02.2025
Teminat Mektubu 2.03.2021 3.450.000 4.03.2025
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 49.750.000 .
Teminat Mektubu 26.04.2022 10.000.000 | 25.04.2025
Teminat Mektubu 14.06.2024 25.000.000 | 16.06.2025
icra mah.verilen
Teminat Mektubu toplam mektup 350.000 o
adeti Siiresiz
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 25.000.000 | Teminat Mektubu 10.05.2024 25.000.000 | 12.05.2025
icra mah.verilen
Nurol Yatirim Bankasi A.S. 17.463.830 | Teminat Mektubu |  toplam mektup
. 17.463.830 L
adeti Siiresiz
icra mah.verilen
GSD Bank A.S 34.150 | Teminat Mektubu |  toplam mektup
. 34.150 I
adeti Siiresiz
Nakit Krediler
. . . _ Kalan o e
Finansal Kurulus Kredi Tutan (TL) Periyot Kullanim Tarihi Anapara (TL) Bitis Tarihi
Takasbank A.S. 2.000.000 Spot 8.04.2024 2.000.000 8.10.2024
Takasbank A.S. 3.750.000 Spot 6.06.2024 3.750.000 6.12.2024
Takasbank A.S. 3.800.000 Spot 10.06.2024 3.800.000 10.12.2024
Takasbank A.S. 5.000.000 Spot 13.06.2024 5.000.000 13.12.2024
Takasbank A.S. 10.000.000 Spot 24.06.2024 10.000.000 24.12.2024
Takasbank A.S. 8.000.000 Spot 25.07.2024 8.000.000 20.01.2025
Takasbank A.S. 9.000.000 Spot 24.07.2024 9.000.000 23.01.2025
Takasbank A.S. 9.000.000 Spot 23.09.2024 9.000.000 25.03.2025
Takasbank A.S. 3.000.000 Spot 27.09.2024 3.000.000 2.04.2025
Pasha Yatirim Bankas1 A.S. 28.000.000 Aylik 7.03.2024 15.833.048 7.03.2025
Mercedes Finans A.S. 7.500.000 Aylik 9.11.2023 1.569.098 11.11.2024

Sirket'in herhangi bir déviz kredisi bulunmamaktadir.

30.09.2024 itibariyla Sirket'in dolastmda olan finansman bonolarina asagida yer verj#ni
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ISIN Kodu thrag tarini | Lhras edilen “°“:.'r“]f; itfa tarihi | Faiz Oram (%) ;ﬁ:gﬁﬁ
| TRESUVYE2418 >04.2034 50.000.000| 4102024 61 Kuponlu
TRFSUVYE2426 29.04.2024 90.000.000 | 23:10-2024 61 Kuponlu
TRFSUVYK2410 21.11.2023 100.000.000 |  19-11.2024 49,5 Kuponlu
TRFSUVYA2412 13200 33.000.000 | 19122024 51 iskontolu
TRFSUVY 12510 16.01.2024 50.000.000 14012025 51 Kuponlu
TRFSUVY22519 23.02.2024  Looono0p| 21022025 sis Kuponlu
TRFSUVY62515 3.06.2024 142.000000| 2062025 555 Kaponlu
TRFSUVY32518 10.09.2024 20000000] 12032025y apn o Kuponls
TRESUVY92512 10.09.2024 106000000 9992025 1y pec vl Kuponlu
TRFSUVY32526 18.09.2024 30.000.000|  18:03.2025 o -

Isbu Izahname tarihi itibartyla Sirket'in dolasimda olan finansman bonolart;

ISIN Kodu t‘;‘;:f Thrag edilen “°'(“¥‘I’j; ftfa tarini| T2 Ozf,‘/:')‘ ;ﬁ:&‘;‘l‘
TRFSUVYK2410 21.11.2023 100.000.000 19.11.2024 49,5| Kuponlu
TRESUVYA2412 25.12.2023 33.000.000 19.12.2024 51| iskontolu
TRFSUVY12510 16.01.2024 50.000.000 14.01.2025 51| Kuponlu
TRESUVY22519 23.02.2024 120.000.000 21.02.2025 51,5| Kuponlu
TRFSUVY62515 3.06.2024 142.000.000 2.06.2025 58,5| Kuponlu
TRFSUVY32518 10.09.2024 20.000.000 12.03.2025 Degisken | Kuponlu
TRFSUVY92512 10.09.2024 104.000.000 9.09.2025 Degisken | Kuponlu
TRFSUVY32526 18.09.2024 30.000.000 18.03.2025 54| Kuponlu
TRFSUVYE2517 4.10.2024 100.000.000 3.10.2025 Degisken | Kuponlu
TRFSUVYE2525 25.10.2024 150.000.000 24.10.2025 Degisken | Kuponlu
TRFSUVYK2519 6.11.2024 200.000.000 5.11.2025 Degisken | Kuponlu
TRFSUVYK2527 19.11.2024 100.000.000 18.11.2025 Degisken | Kuponlu

11.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme;

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 30.09.2023 ve 30.09.2024 dénemlerine i 1ligid
nakit akis tablolan asaglda sunulmustur. 7

J - 7e-1c9308e7bd92
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Ozet Nakit Akim Tablosu ( Bin TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 30.09.2023 30.09.2024
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan _
I Net Nakit Akist -13.040 -34.356 310.664 -209.754 -207.138
Yatirim Faaliyetlerinden
I Kaynaklanan Net Nakit Akiss -9.534 -42.922 -16.885 -1.483 -556
Finansman Faaliyetlerinden
I | Gaslanan Net Nakit f0.781 111.959 363.474 146.434 183.158 |
Yabanci Para Cevrim Farklarinim
IV | Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar -- - - - -
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakde Egdeger
A\ Varliklardaki Net Artrs 38.207 34.681 35.925 -64.803 -24.536
yi | Dnem Bagindaki Nakit ve Nakde 5.715 43.922 78.603 78.604 114.495
Esdegier Varliklar
vip | Donem Sonundaki Nakit ve Nakde 43922 78.603 114.528 13.801 89.960
esdefer Varliklar

Sirket’in ana faaliyetlerini olusturan tahsilat gelirleri, kullanilan krediler, 6denen faizler, satin
alinan alacaklar igin 6denen tutarlar, verilen iicret ve komisyonlar, personele ddenen iicretler ile
kaynak kuruluglara yapilan- 6demeler Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akigini

olusturmaktadir.

Satin alinan menkul ve gayrimenkuller, satilan menkul ve gayrimenkuller ve diger yatirtm
tutarlari, yatinm faaliyetlerinden saglanan net nakit akiginda gosterilmektedir.

Thrag edilen menkul kiymetler, kar payt Odemeleri, nakit sermaye artislari finansman
faaliyetlerinden saglanan net nakit akiginda gésterilmektedir.

Sirket'in dénem sonu net nakit ve nakde egdeger varliklar 2021 yilinda 43.922 bin TL iken,
2022'de %79 oraninda artarak 78.603 bin TL'ye yiikselmistir. 2023 yilinda ise Sirket'in, temel
etken olarak tahsilat tutarlarim yiikseltmesi ve borglulugunu azaltarak faiz giderlerini diisiiriilmesi
sebebiyle dénem sonu nakit ve nakde esdeger varliklan 2022 yilina gdre %46 artarak 114.527 bin
TL olarak gerceklestirmistir. 30.09.2023'de ise 13.801 bin TL olarak gerceklesmistir.
30.09.2024'de 89.960 bin TL olan nakit ve nakde esdeger varliklar kalemi, 30.09.2023’¢ gore
%551 artiy gbstermisgtir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnameye konu finansal tablo dénemleri itibariyla finansal borglan ve net borgluluk
tutarlar1 asagidaki tabloda gosterilmistir.

Net Bor¢luluk Durumu (Bin TL) ] 2021 2022 2023 | 30.09.2024
| (A) Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar ' 43.922 78.603 114.527 89.959
(B) Finansal Varliklar 10.026 0 197.664 88.279 |
(C)Toplam Likit Varliklar A+B 53.948 78.603 312.191 178.238
(D)Kisa Vadeli Finansal Alacaklar * 73.616 114.507 525.310 1.125,750
(E ) Kisa Vadeli Banka Kredileri 44.496 51.744 91.413 77.354
(F) Kisa Vadeli Finansal Borglar** 85.829 51.853 350.130 776.172
(G)Kisa Vadeli Mali Bor¢lar E+F 130.325 103.597 441.543 853.526
(H) Net Kisa Vadeli Mali Bor¢luluk G-D-C 2.761 -89.513 -395.958 -450.462
(1'Uzun Vadeli Banka Kredileri 0 0 0 0
(J) Uzun Vadeli Thra¢ Ediilen Menkul Kiymetler 0 0 0 0
(K)Uzun Vadeli Mali Borglar I+] 0 0 0 =
(L)Net Mali Bor¢luluk H+K 2.761 -89.513 -395.958 4397

*Kisa Vadeli Finansal Alacaklar,finansal tabloya baz olan satin alinan Dportfdylerden beklenen naklf af
nilina diisen tahsilatin ilgil portfdy i¢ verim oranna iskonto edilmesiyle hesaplanmugtir.

** Diger Ihrag edilen Menkul Kiymet Toplamu.

1c9308e7bd92
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Sirket’in net finansal bor¢ durumu 2021 yilinda 2.761 bin TL iken, 2022 yilinda eksi 89.513 bin
TL olarak gergeklesmistir. 2023 yihi itibariyle eksi 395.958 bin TL olan net finansal borg
30.09.2024 tarihi itibariyle eksi 450.462 bin TL olarak gergeklesmistir,

11.4. Isletme sermayesi beyan:

Sirket'in 8zkaynak yapisinmn giicii ve finansman kaynaklarina kolay ulagabilir olmas: dikkate
alindiginda, yillik olarak operasyonel ihtiyaclarimi karsilayabilecek diizeyde isbu Izahname
tarihinden itibaren en az 12 aylik bir dénem igin yeterli igletme sermayesi bulunmaktadir.

Bin TL 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Toplam Dénen Varliklar * 261.069 464.861 1.481.127 2.401.817
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler** 142.170 137.884 500.025 886.522
Net Isletme Sermayesi 118.899 326.977 981.102 1.515.295

*Finansal tabloya baz olan satin alinan portfoylerden beklenen 10 yulik nakit akaglarimn ilgili Portfdy ic verim oranina iskonto
edilmesi ile hesaplanan degerleme gelirleri dahil kredileri de icermektedir.

**Finansal bor¢lar ile cari vergi borcu ,mubtelif ve diger kasa vadeli borglar: icermektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimna iligkin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirnmlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli
maddi duran varhklar icin éngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin arastirma
ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptifi arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

30.09.2024 finansal doneminin sona erdigi tarihten isbu izahname tarihine kadar gecen siirede,
Sirket tahsilat faaliyetlerine verimliligini artirarak devam etmistir. Sirket'in briit tahsilat tutarlan

Ocak — Eyliil 2024'de 789 milyon TL gergekleserek Ocak-Eyliil 2023 doneminde gergeklesen 341
milyon TL tahsilat tutarmin yaklastk 2,3 kat: olmustur.

2023 yil1 y1lbag1 ve Temmuz ay1 asgari iicret dahil iilke genelinde yapilan ticret artiglaryla birlikte
genel bor¢ 6deme egiliminde yiikselis meydana gelmistir.

Ayrica 2021 yil ekonomi Reform Paketi kapsaminda, VYS'lerin istisna oldugu vergilerden biri
olan BSMV'ye iliskin istisna, 01.01.2022 tarihi itibariyla yiirtirliikten kaldirilmig olup, V. :
net tahsilatlar iizerinden (alim bedeli diigiildiikten sonra lehe alinan para) BSMV yiikff
dogmustur.
Ocak-Eyliil 2024 déneminde 32 milyar TL tutarinda TGA satig1 gerceklesmis (F ‘!
Tablo Rapor verilerine gére) olup; sektérds ,

ilan edilen satig ihaleleri baz al!
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segmentlerde ortalama satis rasyosu %36,26 olarak gergeklesmistir. Sektérdeki TGA satig
rasyolar1 ¢eyrek bazl bakildiginda 3. ¢eyrek itibari ile diisme egilimindedir. 30.09.2024 finansal
déneminin sona erdigi tarihten isbu {zahname tarihine kadar gecen siirede yaklagik 4,5 milyar TL
anaparaya sahip TGA satis1 gerceklegmistir. Sirket’in 30.09.2024 sonras1 satin alim yaptig1 956,6
milyon TL anapara bedelli TGA yatirimi bulunmaktadir. izahname tarihi itibariyle 2024 yili iginde
yapilan toplam TGA satiglan biiyiikliigii bir 6nceki sene toplam TGA satiglarindan fazladir.
(izahname tarihi itibariyle 2024 toplam TGA anapara satig hacmi 36,5 milyar TL’dir. 2023 yil
toplam: TGA anapara satis hacmi 14,5 milyar TL idi) Bankacilik sektoriinde bityliyen TGA
stokunun diigiiriilmesi i¢in 2024 yilinin devaminda da satiglarin devam edecegi beklenmektedir.

Son olarak; 30.09.2024 finansal déneminin sona erdigi tarihten isbu izahname tarihine kadar gecen
sirede Dar Gelirlilere Destek Paketi (Paket) kapsaminda belirli bir tutarn altindaki icra
takibindeki borglarin devlet tarafindan iistlenilmesi iizerinde bir ¢aligma yliriitiilmiis olup; bu
¢ergevede, hiikiimetin ekonomi politikast dogrultusunda, 03.11.2022 tarihinde Tiirkiye Biiyiik
Millet Meclisi'nde 7420 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun kabul edilmistir.

S6z konusu kanun 09.11.2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak, yayim tarihinde yiiriirliige
girmigtir. Amlan kanunun Gegici 3.maddesi uyarinca, varlik yonetim sirketlerince, bankalardan
15.08.2022 tarihi dahil olmak iizere devir ve temlik alinan ve anmilan kanunun yuriirliige girdigi
tarih itibariyle anapara bakiyesi 2.500 TL ve altinda bulunan bireysel nitelikli her tiirlii kredi
sozlesmesinden kaynakli alacaklarin anapara takip bakiyesinin yarnsi, kalan anapara faiz masraf,
vekalet ticretleri ve benzeri alacaklarnin takibinden feragat etmeleri sartiyla Hazine ve Maliye
Bakanh§) biitgesinden TMSF’ye aktarilan tutardan TMSF nin istiraki olan varlik yOnetim girketi
aracihif1 ile 6denir. Bu kapsamda tasfiye edilecek tutar bir gergek kisinin tiim varlik yOnetim
sitketlerine olan borg toplami dikkate alinarak tespit edilir. Kapsama giren alacaklara karsilik
maddenin yiiriirliige girdigi tarihten sonra varlik yénetim sirketlerince yapilnus tahsilatlar bu
sirketlerce borglusuna iade edilir. Sirket’in takibe devam ettigi anapara tutart 30.09.2024 itibariyle
yaklagik 5,7 milyar TL olup; ilgili paket kapsaminda olan borg bakiyesinin 25,6 milyon TL oldugu
ve Sirketin takip ettigi toplam alacaklar igindeki pay1 yaklagik %0,45 olacaktir. Devre konu olan
ve bu segmentte yer alan borglarin iizerinde Sirket uzun siiredir calistigi ve bu borglarn tahsilini
sagladigr igin bu paketin Sirket'in faaliyet sonuglan iizerinde dnemli bir etkisi olmayacagi
degerlendirilmektedir.

13.2. Ihragcimin beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket'in performansi ve faaliyet sonuglari, dig faktdrleri de kapsayan bir dizi faktérden
etkilenmektedir. Tiirkiye'nin makrockonomik ortamindaki gelismeler Sirket'in beklentilerini
Onemli 6lgiide etkileyebilir. Ozellikle, GSYIH'mn biiyiime orani, enflasyon orani, kredilerin
biiyiime oram ve issizlik oram gibi gostergelerdeki énemli degisiklikler Sirket'in beklentilerini
etkileyebilir.

Tiirkiye’de OVP kapsaminda enflasyonu kontrol atina almak amaciyla politika faizi Para Politikasi
kurulu tarafindan kademeli olarak arttirilmistir. Bu etki ile artan finansman maliyeti ve finansman
erisimdeki zorluk gelecek donem belirsizligini arttirmaktadir. Her ne kadar enflasyonun
bor¢lularda olusturdugu reel borg erime etkisi ile tahsilat rakamlarinda artiy yaganmuis olsada QVP
kapsaminda hedeflenen enflasyon oranlarina ulagmak hedefi ile olas1 faiz indirimleri ve@a#

oranlarmda yaganacak normallesme ile birlikte 6ngbriilebilir bir ortam olusmg¥
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tarafindan bakildiginda diisiik enflasyon ortami ile birlikte gelir artis hizinin yavaglayacak olmasi
tahsilat performansina sinirh da olsa negatif etki etmesi beklenebilir.

Varlik yénetim sektériinde pandemi ve sonrasi dénemde olusan yiiksek satin alma rasyolar
sektérde portfoy karliliklarma olumsuz etki etmekte, portfdy amortisman siirelerini
uzatmaktadir.Satin alma rasyolarindaki artis kisith arz ve sektdre yeni giriy yapan oyuncu
sayisindaki artig ile aciklanabilir.2024 yili itibariyle bankalarda olusan tahsili gecikmis alacak
hacmi yiikselisi/yiikselis beklentisi finansal kuruluglann tahsili gecikmis alacak portfyii ihale adet
ve hacimlerini arttimms ve 6zellikle ihale satin alma rasyolarinda smirlida olsa diisiise sebep
olmugtur.Finansal kuruluglarin tahsili gecikmis alacakportfoy satim istahindaki siirdiiriilebilirlik
sektdr bilyiime potansiyeli konusunda belirsizlikler iermektedir.

Varhik ybnetim sektérii BDDK denetim ve diizenlemesine tabi bir sektérdiir. BDDK ve digar
diizenleyici otoritelerin gergeklestirecegi mevzuat degisiklikleri Sirket’in beklentilerini ve
faaliyetlerini belirli 6l¢iide etkileyebilir.

Sirket’in beklentilerini 6nemli 6l¢iide etkilebilecek egilimler ,egilimler,belirsizlikler,veya olaylar
hakkinda detayl: bilgiler isbu izahnamenin 10.2.3 béliimiinde yer verilmistir. Bu maddede dah
giincel egilimler hakkinda bilgi verilmistir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thrageimin kar beklentileri ile i¢cinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thragcinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz gilvence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iligskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha énce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
15. IDART YAPI, YONETIM ORGANLARI VE U'ST DUZEY YONETICILER

15.1. ihra¢cimm genel organizasyon semasi:

Esentepe M Bd. Oz
No:124 -2-3  Sigh L
Mecigigexdyd.D. No.: 786 025 15
07860251

mervarlik.com.
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15.2. idari yap:
15.2.1. Thrac¢einin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda
Adi R . . Ihraggida Girev
Soyads Gorevi Is Adresi iistlendigi Siiresi Sermaye Pay1
Girevler
N Biiyiikdere Cad.
Y dnetim = : . . %50 -
Sofu Ozsezen Is Merkezi Yonetim Kurulu
Altinbag l;(a ml:;l:l B Blok Kat:1-2-3 Bagkan 16.08.2025 50’?8?)'1203)TL
$ 34394 Sisli/Istanbul 4
Yonetim Biiyiikdere Cad. A o
Vakkas Kurulu Ozsezen Is Merkezi Yong;mklzlllrulu 16.08.2025 | 50.0 0/658 O-O TL
Altinbag Bagkan B Blok Kat:1-2-3 Yar d$1m0151 o ’ (Doia )
Yardimeisi 34394 Sisli/Istanbul Yy
- Genel Miidiir
Genel Midiir  Biyikdere Cad. . Yardimeilig
Mehmet . Ozsezen Is Merkezi .o :
Yénetim Ticari/KOBI 16.08.2025 -
SEN . B Blok Kat:1-2-3 . .
Kurulu Uyesi e e Tahsilat Birim
34394 Sigli/Istanbul e
Miidiirii
Biiyiikdere Cad.
Ahmet Yoénetim Ozsezen Is Merkezi Risk Yé6netim 16.08.2025
Kursun | Kurulu Uyesi B Blok Kat:1-2-3 Direktorii o
34394 Sisli/Istanbul
1
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Biiyiikdere Cad.
Cihangir Yénetim Ozsezen Is Merkezi Yonetim Kurulu 16.08.2025 )
Yilmaz | Kurulu Uyesi B Blok Kat:1-2-3 Uyesi e
34394 Sisli/Istanbul
Biiyiikdere Cad.
Sinan Yénetim Ozsezen Ts Merkezi Yonetim Kurulu 16.08.2005 )
Cam Kurulu Uyesi B Blok Kat:1-2-3 Uyesi o
34394 Sisli/Istanbul

Yonetim kurulu iiyelerinin gorev aldigi diger kurumlar agagida verilmektedir.

Adt Soyadi Gorevi Ticaret Unvam
Yonetim Kurulu Bagkani Altinbag Holding A.S.
Ortak Onsa Rafineri A.S.
Altmbas Kuyumculuk Ithalat
Ortak Thracat
Sanayi ve Ticaret A.S.
Altinbag Perakende
Ortak ” . .
Magazacilik Hizmetleri A.S.
Ortak Altinbag Kiymetli Madenler
Borsas1 A.S.
Ortak Asos Kuyumzu;uk Pazarlama
Sofu e
ALTI(;\TB AS Sanayi ve Ticaret A.S.
Ortak Transal Denizcilik Ticaret A.S.
Ortak/Y 6netim Kurulu Bagkam ASV Holding A.S.
Yénetim Kurulu Bagkan Siimer Faktoring A.S
Yonetim Kurulu Bagkam Stmer Varlik Yonetim A.S.
Ortak Stimer Damigmanlik Yazilim
Hizmetleri ve Kuyumculuk A.S |
Ortak Es Es Akaryakit Dagitim A.S.
.. . . Sofu-Vakkas Altinbag Egitim
Miitevelli Heyeti Bagkam Vakfi
. Mehmet Altinbag Egitim ve
Yoénetim Kurulu Bagkan Yrd. Kiiltiir Vakfy
Ortak Onsa Rafineri A.S.
Ortak Altinbag Kuyumculuk ithalat
Ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.
Altinbag Perakende Magazacilik
Ortak Hizmetleri A.S.
Altibag Kiymetli Madenler
Vakka; s Ortak Borsasi A.S.
ALTINB
Ortak Asos Kuyumculuk Pazarlama
AS. >
Ortak Transal Denizcilik Ticg€ é
Ortak/Y 6netim Kurulu Bagkan Yardimcis: '
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Yénetim Kurulu Uyesi.




Siimer Dantgmanlik Yazilim
Ortak Hizmetleri ve Kuyumculuk A.S—‘
Ortak Es Es Akaryakit Dagitim A.S.
Miitevelli Heyeti Bagkan Yardimcisi Soﬁl-Vakkaslﬁklgnbas Egitim
N Mehmet Altinbag Egitim ve
Yonetim Kurulu Bagkan: Kiiltiir Vakfi
Yonetim Kurulu Uyesi Stimer Varlik Yénetim A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi EsEs Akaryakit Dagitim A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi EsEs Gaz Dagitim A.S.
Ahmet Kursun — —— -
Yonetim Kurulu Uyesi ASYV Holding A.S.
Yonetim Kuralu Dvesi Giiney Wimba Petrol Uriinleri
etim esi —
on rtu Ly Depolama Hizmetleri A.S.
) ' Yénetim Kurulu Uyesi Stimer Faktoring A.S.
%ﬁ?ﬁi r Yonetim Kurulu Uyesi Siimer Varlik Yénetim A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi ASV Holding A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi Siimer Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi Stimer Varlik Yonetim A.S.
Sinan Cam Yénetim Kurulu Uyesi eker Yatlrlm[i\/lg mkul Degerler
Ortak Cist Damgmanhk Egitim Ltd. Sti ‘
Yonetim Kurulu Uyesi Yeditepe Faktoring A.S.
15.2.2. Yénetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda Sermave
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Thrageida iistlendigi Gorev Siiresi Pa 1y
Gorevler y
Biiyiikdere
Cad. 1
= ; Genel Miidiir 25.07.2022'de
Ozsezen [ Yardimeihig Goreve Baglama
Mehmet SEN | Genel Miidiir | Merkezi B | 1. & opirl oo | ot G -
Blok K:1- . g s . ..
. Birim Midiirii Siiresi:Belirsiz
2-3 Sigli-
Istanbul
Biiyiikdere
Risk Yonetim | . Cad. 07‘:05.2020 tarihi
o Ozsezen I Géoreve Baslama
Ahmet Direktérii . . P .
KURSUN Yénetim Merkezi B | Yénetim Kurulu Uyesi Tarihi Gérev -
Kurulu Uvesi Blok K:1- Siiresi:16.08.2025
YU 23 sigli- tarihine kadar
Istanbul
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Biiytikdere

Oziighis 18.10.2021
YigitKOZALL | P30 | \eiepip | Finans Direktbrii | Gorove Baglama |
Direktérii Finans Miidiirii Tarihi Gérev
Blok K:1- Siiresi:Belirsiz
2-3 Sigli- '
Istanbul

15.2.3. ihracci son 5 yll i¢erisinde kurulmus ise ihragemin kuruculan hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil ierisinde kurulmamstir.

15.2.4. Ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel ile
ihrage1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Sirket kurucusu ve yénetim kurulu bagkam Sofu Altinbag ile yine Sirket kurucusu ve ydnetim
kurulu bagkan Yardimcis1 Vakkas Altinbag kardestir. Bunun diginda yénetim kurulu tyeleri ve
ydnetimde s6z sahibi olan personel arasinda akrabalik iliskisi bulunmamaktadir.

15.3. ihragcimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sofu ALTINBAS - Yinetim Kurulu Bagkam

1962 yili Araban dogumludur. Ilk ve orta 5grenimini Gaziantep’te tamamlamigtir. Babasi Mehmet
ALTINBAS’mn onderliginde 1970’1i yillarda K.K.T.C.’nin Lefkosa sehrinde altin ticaretine
baslayarak is hayatina atilmstir. Kuzey Kibnis Tiitk Cumbhuriyeti’nde ogullartyla birlikte
bankacilik, sigorta ve akaryakit sektérlerinde faaliyete baglayan Mchmet ALTINBAS, daha sonra
K.K.T.C.”de dogan markalar: Tiirkiye’ye tasimstir. Bu ticari faaliyet akiginda katkis1 olan Sofu
ALTINBAS, Altinbas Holding’in Yénetim Kurulu Bagkanhigini yapmas: hasebiyle holding
biinyesinde bulunan sirketlerin yénetiminde etkin rol almugtir. Sofu ALTINBAS, K.K.T.C. Yakin
Dogu Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden 2015 yilinda mezun olmustur. Sofu ALTINBAS’n
yonetim kurulu bagkanliginda 2016 yihinda ASV Holding A.S. kurulmustur. ASV Holding A.S.
biinyesinde finansal kuruluslar olan Siimer F aktoring A.$. ve Siimer Varlik Yénetim A8 yi de
barmdirmaktadir. Bununla birlikte Sofu ALTINBAS, Mehmet Altinbas Egitim ve Kiiltiir Vakfi
biinyesinde bagta egitim olmak iizere sosyal ve kiiltiirel yagama destek faaliyetlerini
siirdiirmektedir. Evli ve iki ¢ocuk babasidir.

Vakkas ALTINBAS - Yonetim Kurulu Baskan Yardimcis1

1958 yili Araban dogumludur. Lise 6grenimini Lefkoga Tiitk Lisesi’nde tamamlayan Vakkas
ALTINBAS, ailenin ticari faaliyetleri kapsaminda is hayatina atilmig olup Altmnbag Holding
Grubu’nun K.K.T.C. ve Tiirkiye’deki bagta finans, enerji ve kuyumculuk faaliyetleri olmak iizere
ticari gelisiminde 6nemli rol oynamistir. Vakkas ALTINBAS, Stimer Varlik Yonetin, A=
yonetim kurulu baskan yardimciligim yani sira ASV Holding A.S. ve Siimer Faktop#
y6netim kurulu iiyeligini siirdiirmektedir. Bununla birlikte Vakkas ALTINBAS, MeHl
Egitim ve Kiiltiir Vakfi biinyesinde bagta egitim olmak iizere sosyal ve kiiltiirel ¥
faaliyetlerini siirdiirmektedir. Evli ve iki ¢ocuk babasidur. i
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Cihangir YILMAZ - Yénetim Kurulu Uyesi

1966 yilinda Karabiik’te dogan Cihangir YILMAZ, 1989 yilinda Dokuz Eyliil Universitesi IiBF
Kamu Yonetimi béliimiinden mezun olmustur. Caligma hayatina 1993 yilinda Vakifbank’ta mali
analist yardimcis1 olarak baglamistir. 1996-2003 yillan arasinda Tekstilbank’ta Genel Miidiirliik
Kredi Tahsis ve Kredi Izleme bdliimlerinde ¢alismigtir. 2003-2010 yillart arasinda Tekstilbank’ta
Kadikéy ve Umraniye Sube Miidiirliigii gérevlerini icra etmistir. 2010-2011 yillarinda Turkish
Faktoring A.$.’de ve 2011-2013 yillaninda Halkbank’ta gérev yapan Cihangir YILMAZ, 2015
yilindan bu yana Siimer Varlik Yonetim A.S.’de Yénetim Kurutu Uyesi olarak calisma hayatim
stirdiirmektedir. Cihangir YILMAZ, evli ve bir ¢ocuk babasidir.

Sinan CAM-Yénetim Kurulu Uyesi

1967 yilinda Bilecik’te dogan Sinan Cam Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Maliye
Boliimii mezunudur. Caligma hayatina 1999 senesinde BDDK’da Bankalar Yeminli Murakib:
olarak baslamis kurumda bir¢ok kademede gorev aldiktan sonra Bankalar Yeminli Bag Murakib:
olarak 2012 senesinde emekli olmustur. Emeklilik sonras1 birgok kurumda yonetim kurulu
liyelikleri gorevlerinde bulunmus olup bunlar Seker Faktoring (2013-2015), Seker Leasing (2015-
2016) yonetim kurulu Gyelikleridir. Halen devam eden yénetim kurulu iiyelikleri Seker Yatirim
A.S. (Baslangig 2016), Yeditepe Faktoring( Baslangig 2015) seklindedir. Sinan Cam ayni1 zamanda
Cist Danigmanlik Egitim Ltd.S$ti. firmast %100 pay sahibidir.

Ahmet Kursun - Yéonetim Kurulu Uyesi

1964 yilinda Kayseri’de dogan Ahmet KURSUN, 1985 yilinda Marmara Universitesi [IBF Kamu
Yonetimi Bélimiinden mezun olmugtur. Caligma hayatina 1986 yilinda Denizcilik Bankas:
T.A.8.’de Miifettis Yardimcisi olarak baslamistir. 1986-1991 yillar1 arasinda, Denizcilik Bankast
T.A.$.’de Miifettislik, Teftis Kurulu Bagkan Yardimcihigi ile Menkul Kiymetler Midirligiinde
yoneticilik yapmugtir. 1991-2002 yillari arasinda Kentbank A.S’de Teftis Kurulu Baskan
Yardimciligi ve Kredi Tahsis Miidiirliigii gérevlerinde bulunmustur. 2002-2016 yillar1 arasinda
da Denizbank A.$.’de Kredi Takip Kontrol Grup Miidiirii, Marmara Krediler Bolge Miidiirii ve
Idari Takip Grup Miidiirii olarak ¢aligma hayatina devam etmigtir. 2018 yilindan itibaren de ASV
Holding A.S$. ve biinyesindeki sirketlerde ¢alismalarina devam eden Ahmet KURSUN, evli ve iki
gocuk babast olup, 2020 yilindan bu yana da Siimer Varhik Yénetim A.S.’de Risk Yénetiminden
Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesidir.

Mehmet Sen-Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

1979 yilinda Ordu'da dogmustur. Marmara Universitesi Atatiirk Egitim Fakiiltesi ve Altinbag
Universitesi Yiiksek Lisans Isletme mezunudur. 2003 yilinda Akbank T.A.S.'de basladigy
bankacilik kariyerini, Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi’nda, Nitelikli Risk Takip Uzmani, Krediler
Fon Tahsis Uzmam ve Merkez Sube Portfoy Yoneticisi olarak siirdiirmiigtiir. 2010 yilinda Varlik
Yonetim sektoriine adim atarak, Fiba Holding & Gelecek Varlik A.S ‘de, Kobi Sorunlu Alacaklar
Ekip Yoneticisi ve Ticari & Kurumsal Varlik Yéneticisi gorevlerinde bulunmugtur. Haziran 2016
yilinda Siimer Varlik A.S biinyesine, Ticari & Kobi Birim Miidiirii olarak katilmis olup,
Kasim 2021 tarihi itibariyle Genel Miidiir Yardimeist olarak atanmis ve sonrasinda Temmuz 2022
tarihinde de Genel Miidiir Vekili olarak atamas1 yapilmistir. 15 Agustos 2023 itibariyle Siimer
Varlik'ta Genel Miidiir olarak Hizmet vermektedir.
Yigit KOZALI-CFO Finans Direktérii P
1981 yilinda Ankara’da dogmustur. 2004 yili Istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi ikt
lisans ve Kadir Has Universitesi Ingilizce MBA vyiiksek lisans egitimini tamaml
kariyerine finiversite 6grencilik yillarinda baglayan Yigit Kozali, Kog Finansman Y
Menkul Degerler A%, de kazandi tecriibeleri BNP Paribas Teb A.S de portfdy yay etiii o
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devam ettirmis bankamn genel miidiirliik ve sube a1 olmak iizere birgok birimde yoneticilik
yapmustir. Bu birimlerden bazilar1 Proje Finansmanmi Dept., isletme & Perakende Bankacilik
Pazarlama Iskolu Yéneticiligi’dir. Temmuz 2019 itibariyle Siimer Varlik Finans Miidiir’ii olarak
calismaya baglamis Kasim 2021 itibariyle Finans Direktorii olarak gorevini siirdiirmektedir. IAE
Paris Sorbonne Business Scholl Kurumsal Risk Analizi ve Yénetimi Lisans: yant sira SPK Lisansi
bulunan Yigit KOZALI toplamda 18 yillik finans tecriibesine sahiptir. Evli ve 2 ¢ocuk babasidir,

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Son 5 Yilda P .. . Gorev Aldag Girev Aldim
Girev Aldifa G];’:SZ;“’ G"rsei;l‘é'td‘g' Sirket Sirket
Adi Soyadh Sirketin Girevi . L Sermayesindek Sermayesindek
" Edip Sermayesindek . .
Ticaret Etmedigi i Pay1 (%) i Dolayh Payx i Toplam Pay:
Unvam (%) (%)
Sofu Altinbag Ortak/Y6netim Devam
ALTINBAS Holding A.S. Kurulu Bagkan1 Ediyor 0.0% 16.7% 16.7%
Sofu Onsa Rafineri Ortak Devam
ALTINBAS AS. Edivor 1,0% 15,7% 16,7%
Altinbag
Kuyumculuk
‘SA?_,?INB AS Ithalat. fhracat | Ortak Iég;’;::
Sanayi ve
Ticaret A.S. 1,0% 15,7% 16,7%
Altinbag
Perakende
i?%NBAs Magazacthk | Ortak gﬁfy‘?
Hizmetleri
AS. 1,0% 15,7% 16,7%
Altinbag
Sofu Kiymetli Ortak Devam
ALTINBAS | Madenler Ediyor
Borsast A.S. 5,0% 11,7% 16,7%
Asos
Sofu Kuyumculuk Ortak Devam
AILTINBAS Pazarlama Ediyor
AS. 1,0% 15,7% 16,7%
Transal
Sofu R Devam
Denizcilik Ortak .
ALTINBAS | 1icaret AS. Ediyor 1,0% 15,7% 16,1%
Mehmet Yonetim
Sofu Altinbag Kurulu Bagkan Devam
ALTINBAS Egitim ve Yrd Ediyor
Kiiltlir Vakfi ’ - - -
Sofu ASV Holding Ortak/Y 6netim Devam
ALTINBAS AS. Kurulu Bagkam Ediyor 50,0% 0,0% 50,0%
Sofu Siimer Y6netim Devam
ALTINBAS Faktoring A.§ | Kurulu Baskani Edivor 0,0% 50,0% 50,0%
Sofu Siimer Varlik Yonetim Devam
ALTINBAS Yonetim A.S. Kurulu Baskam Ediyor 0,0% 50,0% 50,0%
Siimer
Danigmanlik Ort. Cikig
Sofu Yazilm Tarihi- T,Q
ALTINBAS |Hizmetlerive | OT2K 12.12.202 *
Kuyumculuk 2 o~
AS 0,0% 0,0% =)
»
-,
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Sofu iif; akit Ortak Devam
ALTINBAS | 15 tim A.S. Bdiyor 35,0% 15,0% 50,0%
Giiney
Sofu ‘Wimba Petrol o o o
ALTINBAS | Uriinleri Dep. |~ - 0.0% 25,0% 25,0%
Hiz. A.S.
Sofu i‘;g;};:kkas Miitevelli Devam } } )
ALTINBAS Etim Vakfi Heyeti Bagkan Ediyor
Vakkas Altinbag Ortak/Y6netim Devam o o o
ALTINBAS | Holding A.S. |KuruluBaskan1 | Ediyor 0.0% 16,7% 16,7%
Vakkas Onsa Rafineri Devam o o o
ALTINBAS | AS. Ortak Ediyor 1,0% 15,7% 16,7%
Altinbag
Kuyumculuk
Vakkas ; : Devam o o o
ALTINBAS Ist:::,tj I‘ileracat Ortak Ediyor 1,0% 15,7% 16,7%
Ticaret A.S.
Altinbag
Perakende
Vakkas < Devam o o o
ALTINBAS Magaza011'1k Ortak Ediyor 1,0% 15,7% 16,7%
Hizmetleri
AS.
Altinbag
Vakkas Kiymetli Devam o N o
ALTINBAS | Madenler Ortak Ediyor 0% 11,7% 16,7%
Borsast A.S.
Asos
Vakkas Kuyumculuk Devam o o o
ALTINBAS | Pazarlama Ortal Ediyor 1,0% 15,7% 16,7%
AS.
Transal
s ag | Denizilik Ortak Devam 1,0% 15,7% 16,7%
Ticaret A.S. 4
Mechmet
Vakkas Altinbag Yonetim Devam : )
ALTINBAS Egitim ve Kurulu Bagkam Ediyor )
Kiiltiir Vakfi
. Ortak/Y 6netim
Vakkas ASV Holding Devam o o o
ALTINBAS | AS. 5;—1;“111 Bagkan Ediyor 50,0% 0,0% 50,0%
Yonetim
Vakkas Siimer Devam o o o
ALTINBAS | Faktoring A.$ 5;‘5“1“ Baskan | pivor 0,0% 30,0% 50,0%
Vakkas Siimer Varlhik | Ydnetim Devam o o o
ALTINBAS | YonetimA.S. |Kurulu Uyesi Ediyor 0,0% 50,0% 50,0%
Stimer
Danigmanlik Ort. Cikig
Vakkas Yazilim Tarihi- o o o
ALTINBAS |Hizmetlerive | Or2K 12.12.202 0,0% 0,0% 0,0%
Kuyumculuk 2
AS
EsEs
Vakkas Devam
Akaryakit Ortak . 35,0% 15,0% 50,0%
ALTINBAS Dafiifim A.S. Ediyor
Giiney
Vakkas Wimba Petrol } }
ALTINBAS | Uriinleri Dep.
Hiz. AS.
Sofu-Vakkas Miitevelli
Vakkas . Devam
Altinbag Heyeti Bagkani .
ALTINBAS | Eritim Vakfi | Yard. Ediyor
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Ahmet Stimet Varlik | Yénetim | Devam i
Kursun Yonetim A.S. Kurulu Uyesi Edivyor |
Ahmet ii(frizakl t Yonetim Devam )
Kursun Dagitm A.S. Kurulu Uyesi Ediyor
Ahmet Eses Gaz Yonetim Devam )
Kursun Dafiitim A.S. Kurulu Uvesi Edivor ]
Ahmet ASV Holding Yonetim Devam }
Kursun AS. Kurulu Uyesi Ediyor
Giiney
Ahmet Wimba Petrol Yénetim Devam }
Kursun Uriinleri Dep. Kurulu Uyesi Ediyor
Hiz. A.S.
Ahmet E‘:]I(Itl:;in Yonetim Devam _
Kursun AS & Kurulu Uyesi Ediyor
Cihangir Stimer Varlik Yénetim Devam )
Yilmaz Yénetim A.S. Kurulu Uvesi Ediyor
Cihangir ASV Holding | Yénetim Devam }
Yilmaz AS. Kurulu Uyesi Ediyor
Cihangir ?ﬁg;n Yénetim Devam )
Yilmaz AS g Kurulu Uyesi Ediyor
b3 |
Sinan Ca Siimer Varlik Yonetim Devam :
n m Yonetim A.S. Kurulu Uvesi Edivor
Seker Yatirim .
Sinan Cam Menkul Igzll?jltllx% esi ]I?nga;? )
Degerler A.S ¥ Y
Cist Devam
Sinan Cam Danigmanlik Ortak Edivor 100,0%
Egitim Ltd.Sti 4 B
Sinan Cam g:lgtﬁ;?: Yonetim Devam R
AS g Kurulu Uyesi Ediyor |

15.5. Son 5 yilda, ihraggimin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
alnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayilh Bankaciik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten isglenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikdp, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin
kotiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi kagakgihi@i veya haksiz mal edinme suc¢larindan dolay:
ahnmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi:

Adli Birim Dosya | Acihis Taraf Durum
Yi/No | Tarihi | Rolii

Sofu
Altinbag
Istanbul 2021/73 E. | 8.02.2021 Sanmik 14.06.2023 tarihli, 2023/321 karar numarah
Anadolu mahkeme karart uyarinca beraat karan
13.Agir Ceza verilmigtir.

 Mahkemesi

15.6. Son 5 yilda, ihrageimn meveut yoénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz g4 0
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuj uluﬁarmc
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi: /f

15.5. maddede belirtilen haricinde yoktur.
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15.7. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yénetim kurulu ityeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihragcidaki
diger yonetim goérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur,

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrac¢1 son 5 yil icerisinde

kurulmus ise kurucularin ihragcya kars1 gorevleri ile sahsi cikarlan arasindaki cikar
catismalarina iligkin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde

kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde gérev almalan igin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur,

15.9.2. Thrag¢inin ¢ikardigx ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihragcr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimn satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda
ayrmtih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dinemi itibariyle ihra¢cimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihragcr ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in soz
konusu kisilere édenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis édemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Calisanlara Saglanan Faydalar (Bin TL) 31.12.2021 [31.12.2022 |[31.12.2023 |30.09.2024
Y énetim Kurulu 0 0 0 0
Ust Diizey Yoneticiler* 1.586 3.485 4.786 5.097 |
Toplam 1.586 3.485 4.786 5.097

*Ust diizey yoneticiler olarak Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimeisi ve dahil edilerek hesaplanmgtir,

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihra¢cimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminat: veya benzeri menfaatleri édeyebilmek
i¢in ihra¢gmin veya bagh ortakliklarinm ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam

tutarlar:
Kidem Tazminati Karsihklar: (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Yonetim Kurulu 0 0 0 0

Ust Diizey Yéneticiler* 49 85 114
Toplam 49 85 114 ﬁ‘

*Ust diizey yoneticiler olarak Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcis: ve dahil edilerek hesaplanmig
i
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev siiresi
ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri
Adi Soyadi Gorevi S?n S Y1!¢1a I}:rag:g:lda Gdérev Siiresi
| ustlendigi Gorevler
16.08.2022 tarihinde 3 yil
Yoénetim Kurulu Yonetim Kurulu stre ile gbérev yapmak tizere
Sofu Altnbas Baskant Baskan: segilmistir.16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
16.08.2022 tarihinde 3 yil
Yonetim Kurulu Bagkan | Yénetim Kurulu Bagkan | siire ile gérev yapmak tizere
Vakkas Altinbag Yardimeist Yardimeisi secilmigtir.16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
Genel Miidiir 16.08.2022 tarihinde 3 yil
Mehmet SEN Genel Miidiir Yardimeilif siire ile gbérev yapmak iizere
Yénetim Kurulu Uyesi Ticari/KOBI Tahsilat se¢ilmigtir.16.08.2025
Birim Miidiirii tarihine kadar gegerlidir.
16.08.2022 tarihinde 3 yil
L — . . N stire ile gérev yapmak iizere
Ahmet Kursun Yonetim Kurulu Uyesi Risk Yo6netim Direktérii segilmistir.16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
16.08.2022 tarihinde 3 yil
. . . S . S siire ile gérev yapmak {lizere
Cihangir Y1lmaz Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurnlu Uyesi segilmistir. 16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
16.08.2022 tarihinde 3 yil
. _— . . . siire ile gbrev yapmak iizere
Sinan Cam Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi segilmistir.16,08.2025
tarihine kadar gegerlidir,
Yonetim Kurulu Uyeleri
Adi Soyad Gérevi Son 5 Yilda Ihrageida Gérev Siiresi
ustlendigi Gorevler
Yo6netim Kurulu Yonetim Kurulu
Sofu Altinbag Baskam Bagkam
Vakkas Altinbag
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16.08.2022 tarihinde 3 yil
Yonetim Kurulu Baskan | Yénetim Kurulu Bagkan | siire ile gorev yapmak iizere
Yardimcisi Yardimcist secilmistir.16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
Genel Miidur 16.08.2022 tarihinde 3 yil
Mehmet SEN Genel Miidiir Yardimeihg siire ile gorev yapmak iizere
Ydnetim Kurulu Uyesi Ticari/KOBI Tahsilat secilmistir.16.08.2025
Birim Miidiirii tarihine kadar gegerlidir.
16.08.2022 tarihinde 3 yil
. T . . e stire ile gorev yapmak tlizere
Ahmet Kursun Yonetim Kurulu Uyesi Risk Yénetim Direktorii segilmistir. 16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
16.08.2022 tarihinde 3 yil
. . I .o T - stire ile gorev yapmak iizere
Cihangir Yilmaz Yonetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi segilmistir.16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
16.08.2022 tarihinde 3 yil
. . N . . siire ile gérev yapmak iizere
Sinan Cam Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi segilmistir. 16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
Yonetimde S6z Sahibi Personel
AdiSoyad | Gérevi is Adresi Son S Yilda Ihrageida | oo o0 iy | Sermaye
iistlendigi Gorevler Pay1
Biiyiikdere Cad. 25.07.2022'de
Ozsezen Is Genel Miidiir Géreve
Genel Merkezi Yardimeiligt Baglama
Mehmet SEN | Midir | BBlokKat:1-23 |  Ticari/KOBI Tahsilat Tarihi -
34394 Birim Miidiirii Gorev Siiresi
Sisli/Istanbul Belirsiz
Risk Biiylikdere Cad.
Yénetim Ozsezen Is 16.08.2025
Ahmet Direktérii Merkezi Yénetim Kurulu Uvesi tarihi )
KURSUN | Yonetim | B Blok Kat:1-2-3 4 Gérev Sona
Kurulu 34394 Erisi
Uyesi Sigli/Istanbul
Biiyiikdere Cad. 18.10.2021
Ozsezen Ig Goreve
s Finans Merkezi . g Baglama
YIgtKOZALL | iy, oktorii | B Blok Kat:1-2-3 SIS NGRS Tarihi
34394 Gorev Siire
[ Sisli/Istanbul lq Belirsiz

/
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihragg1 ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Yénetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde Sirket
tarafindan Gdeme yapilmasini veya fayda saglanmasimt 6ngéren herhangi bir sOzlegsme
bulunmamaktadir.

17.3. Ihraceimin denetimden sorumlu komite tiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad:
ve bu komitelerin gorev tammlar:

Denetim Komitesi: Sirket’in denetim komitesi yénetim kurulunun i¢ kontrol ve risk yonetim
faaliyetlerinin yerine getirilmesine yardimei olmak iizere olusturulmustur. Denetim komitesi,
Sirket’in i¢ kontrol ve risk yonetim sisterlerinin isleyisi ve etkinligini, bu sistemlerle muhasebe
ve raporlama sistemlerinin ilgili diizenlemeler gergevesinde isleyisini ve iiretilen bilgilerin
biitiinliigiinii goézetme islevini haizdir. Yénetim kurulu tarafindan 1 yilligina atanan biri baskan
digeri iiye olmak tizere iki yonetim kurulu iiyesi ile i¢ denetim yoneticisi/uzmani ve risk yonetim
birim y6neticisi/uzmani’ndan olusur. Denetim komitesi toplantilarina denetimden sorumlu
yonetim kurulu iiyelerinin uygun ve gerekli gormesi halinde mali ve idari isler miidiirii, hukuk
miigaviri ve bilgi islem miidiiri de katilabilir. Denetim Komitesi izahname tarihi itibartyla
Kurumsal Yo6netim Tebligi’nin Ek-1’inde yer alan 4.5.9. Ilke’de tanimlanan “Denetimden Sorumlu
Komite”ye iligkin 4.5.3. Tlke’de diizenlenen en az iki bagimsiz y6netim kurulu {iyesinden tesekkiil
etme gartin saglamamakla beraber, asagida da izah edildigi iizere, gerekli uyum Sirket paylarmm
Borsa’da islem gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla
saglanacaktir.

I¢ Kontrol ve Uyum Birimi: Sirket faaliyetlerinin, yonetim stratejisi ve politikalarina uygun
olarak diizenli, verimli ve etkin bir gekilde mevzuat ve kurallar gergevesinde yiiriitiilmesini, hesap
ve kayit diizeninin biitiinliigiinii ve giivenilirligini, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda elde
edilebilirlifini saglamak amaciyla, sirket yonetim kurulu ve iist diizey yonetimi tarafindan tesis
edilen ybnetim tarz1 ve organizasyon yapist kapsaminda yiiriitillen ve her seviyedeki personel
tarafindan uyulmas: ve uygulanmas: gereken kontrol faaliyetlerinin tiimiiniin kontrol edilip,
diizenli olarak y6netim kuruluna ve iist ydnetime raporlanmast amaglamaktir.

Etik Kurul ve Disiplin Komitesi: Komitenin amac1 Sirket’in faaliyetlerinin tiim paydaglar
nezdinde belirlenen etik kurallar gergevesinde yiiriitiilmesinden ve ¢alisanlara iliskin etik bildirim
konularini degerlendirmekten sorumludur. Incelenmesine karar verilen etik bildirimlerin i¢ kontrol
ve uyum birimi tarafindan iceriginin anlasilmasi igin somut veriler iizerinde yapilan arastirma,
kanaat olugturma amaciyla raporlanir. Komite iiyeleri yonetim kurulu bagkant, yonetim kurulu
liyesi ve genel miidiirden olusur.

Kigisel Verilerin Korunmas1 Kanunu’na Uyum Komitesi: 6698 sayili Kisisel Verilerin
Korunmasi Kanun’u, Kigisel Verilerin Korunmas: ve Islenmesi Politikas1 ve kisisel verilerin
korunmas: ile alakali diger politikalarin ve prosediir kapsaminda belirtilen kisisel veri isleme
amaglan ve sartlar1 dahilinde miisteriler, potansiyel miisteriler, ¢aliganlar, calisan adaylar,is
ortaklar1 ve tedarikgiler gibi taraflardan, kimlik bilgisi, iletisim bilgisi, miisteri bilgisi, miisteri
islem bilgisi, islem giivenligi bilgisi ile pazarlama satis bilgisi risk yonetimi bilgisi, hukyleiisies

ve uyum bilgisi gibi kategorilerde sirket tarafindan toplanan Kisisel veri veya 6zel nitg#k Y
veriler hakkinda diizenleme ve denetleme yapma yetkisine sahiptir. Hukuk, ‘.‘( i
teknolojileri birim miidiirleri, i¢ kontrol birim yneticisi, insan kaynaklar: uzman
olusmaktadir,
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Icra Kurulu: Sektériin dinamiklerine gore belirli araliklarla i¢ ve dig faktorlerin, rekabetgi
avantajlarn siirekli sorgulanmasini yani stratejik analizini yapar/yaptirir. i¢ analizle giiclii ve zayif
yonleri tespit eder. D1s analizle de firsat ve tehditleri belirler. Sektérde alternatif igbirlikleri, sirket
ici yatay ve dikey iletisim altyapisim giiglendirme, rakiplerin davranislari, ekonomik, siyasi ve
sosyal degisimleri izler. Sirketin is planlarimin, biitgesinin dis soklara gbre revizyonu,
performansinin lgiilmesi ve rekabetgi avantaj olusturan ana yetkinliklerin denetimini yapar.
Belirtilen kapsamda yapilan/yaptinilan stratejik analizler yilda en az iki kez gozden gegirilir ve
belirlenen dénem sonucunda tespitlerin dogrulugu incelenir, sonuca gore hedefler revize edilir.
Kurul, girket isleri gerektirdikge toplanir ancak yilda en az 4 toplant1 yapar. Kurul, tiim
¢aligmalarini kayit altina alir ve yénetim kuruluna raporlama yapar. Siimer Varlik Y6netim A.S.
Icra Kurulu Bagkani genel miidiir, genel miidiir yardimcisi ve {ist yénetimden sorumlu finans
direktdrii, bireysel ve kobi KOBI tahsilat direkiérii ve miidiiriinden olugsmaktadir.

Analiz ve Is Gelistirme Birimi, Sirketin hedef, politika ve stratejileri dogrultusunda, sistemlerin
geligtirilmesi ve uygulanmasi, ¢alisanlarin sirket igerinde verimliligi arttirmaya yonelik verilerin
analiz yapilmasi, raporlanmasi ve sirket igerisinde birimlerin is gelistirmeye yénelik arastirmalarin
yapilmasini amaglamaktadar.

Hukuk Birimi tiim hukuki siireclerinin takip edilmesi, gerekli durumlarda aksiyon alinmasim
saglamak, sirketin bulundugu konum ve hedefleri dogrultusunda verimlili gi arttirmaya yonelik her
alanda ¢alismalarda bulunmay1 amaglamaktadir.

Mali ve Idari Isler Birimi mali ve idari isler departmanin siireglerini alt yapisinin olusturulmas,
takip edilmesi, kontrol edilmesi, Kurumlar ile iletisime gecmek ve aylik, yillik raporlamalarmn
yapilmasini amaglamaktadir.

Finans Birimi Sirket’in hedef, politika ve stratejileri dogrultusunda, likidite yonetimi, yeni ve
uygun maliyetli kaynaklarin bulunmast, sirket fonlarmin degerlendirilmesi ve finansal kurumlar
ile iligkilerini yonetmek, sirket bilangosunun pasif kalemlerinin yonetilmesi, isletmenin sahip
oldugu varliklarin (d6nen varliklar) dogru alanlara alokasyonu, yeni kaynaklarin bulunmasi ve
bunlarin takibinin yapilmasini kapsamaktadir.

Bilgi Teknolojileri Birimi Yenilik ve gelismeleri yakindan takip ederek en uygun teknolojileri
onermek, gerekli alt yapmmin olugmasinda liderlik etmek, sirketin bilgi teknolojisi projelerini
denetleme ve ydnetmekle sorumludur.

Kobi & Bireysel Tahsilat Birimi Sirket’in Bireysel ve KOBI Tahsilat Biriminin hedef, politika
ve stratejileri dogrultusunda, sistemlerin gelistirilmesi ve uygulanmast, calisanlarin Sirket igerinde
verimliligi arttirarak belirlenen hedeflerin gergeklestirilmesine yonelik calismalar yapmay:
amagclamaktadir.

Kurumsal & Ticari Tahsilat Birimi Sirket’in Ticari Tahsilat Birimi hedef, politika ve stratejileri
dogrultusunda, sistemlerin geligtirilmesi ve uygulanmast, ¢aliganlarm $irket igerinde verimliligi
arttirarak belirlenen hedeflerin gergeklestirilmesi yonelik ¢alismalar yapmay:1 amaglamaktadir.

Insan Kaynaklari, Egitim ve Kalite Birimi ise alma sistemlerinin gelistirilmesi ve uygulanmasi,

ige yerlestirme, iicretlendirme, egitim, performans degerlendirme, kariyer planlama vb. her tiirlii

ozlik haklartyla ilgili islemlerin kanun ve yénetmelikler dogrultusunda yiiriitiilmesine ve sosyal

faaliyetlerin diizenlenmesine ydnelik galismalan planlamak, organize etmek, Insan Ka ynakla

sistemlerinin siirekli gelistirilmesine katkida bulunmak, Sirket icerisindeki isgiicii mekgfi

en dogru sekilde ilerletmek ve gelistirmektir, isletmede calisanlarin basarili olma? "
i

olarak da uzun vadede igletmenin baganli olmasim saglamaktir.

\u
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Risk Yonetimi Birimi sirketin tiim béliimlerin gérev tanimlan geregi lstlendikleri yetki,
sorumluluk gergevesinde, gorevlerini yerine getirilmesini gozetlemek ve bu surette sirket
misyonunun gergeklesme durumu ile olasi riskler ile bu risklere karsi alinabilecek &nlemler
hakkinda Yé6netim Kuruluna periyodik rapor sunmayi amagclamaktadir.

Sirket’in Izahname tarihi itibariyla mevcut yonetim kurulu tiyelerine iligkin bilgi yukarida temin
edilmektedir. Komitelere iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir.

Sirket’in Faaliyetleri Kapsaminda Kurulmus Birimler
Birim Yinetici

Mehmet Sen — Bagkan

fera Kurulu Yigit Kozali — Bagkan Yardimcisi
Mehmet Emrah Eken, I_Erding:._Yﬂmaz ve Samet
Gékhan Inci - Uye
Sinan Cam — Bagkan
Denetim Komitesi Ahmet Kursun —Uye
Ezgi Ates — Uvye

Klsls'el Yenlerm Korunmasi1 Kanunu’na Uyum Vural Kahyalar
Komitesi
Etik Kurul ve Disiplin Komitesi Unvan Bazli Yetkilendirme* mevcuttur.
I¢ Kontrol ve Uyum Birimi Ezgi Ates
Analiz ve Is Gelistirme Birimi Selim Dogan
Hukuk Birimi Vural Kahyalar
Mali ve Idari Isler Birimi Samet Gokhan Inci
Finans Birimi Yigit Kozali
Bilgi Teknolojileri Birimi Emirhan Dizlek
Kobi & Bireysel Tahsilat Birimi Mehmet Emrah Eken
Kurumsal & Ticari Tahsilat Birimi Emre Bitigen
Insan Kaynaklar, Egitim ve Kalite Birimi Hande Giingdr
Risk Yo6netimi Birimi Ahmet Kursun

*Komite kurulus esaslaninda komite iiyeleri yonetim kurulu baskanyyonetim kurulu iiyesi ve genel miidiirden
olusmaktadir.

Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda kurulmasi gereken komitelere iligkin olarak; Sirket
paylarmin halka arzini ve Borsa’da iglem gormesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup
ilan edilinceye kadar Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5. maddesi ¢ercevesinde Sirket tigiincii grupta
yer alan ortakliklann yiikiimliiliklerine tabi olacak olup Sirket paylarinin Borsa’da islem gormeye
baglamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyum saglanacaktir.

174. Tdhragoinm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket Esas S6zlesmesi’'nin 17. maddesinde yer alan “Kurumsal Yoénetim Ilkelerine Uyum”
maddesine gore; “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal
Yonetim likelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alman Yyonetim Jogaly
kararlar: gegersiz olup esas sézlesmeye aykirt sayilir. ,

Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmas: bakimindan énemli nitelikte sayilan fflemlerde
Sirket'in onemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde ve liciincii kigiler lehine tenfinate i
ipotek verilmesine iliskin islemlerinde Sermqye Piyasasi Kurulu'nun furumsal yd
diizenlemelerine uyulur. \
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Yonetim Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gire tespit edilir.” denilmektedir.

Sirket Yénetim Kuruhu’nun 08.10.2024 tarihli, 2024/43 sayih yOnetim kurulu karariyla kar dagrtim
politikasi hazirlanmug olup kar dagitim politikas: Sirket’in halka arzindan sonra yapilacak olan ilk
genel kurulunda Sirket pay sahiplerinin onayma sunulacaktir.

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda 5. maddesinin 4. fikrasinda yer alan “Paylarinin
ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye bagslamast icin Kurula
bagvuran/basvurulan ortakhiklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar tictincii grupta
yer alan ortakhklarin yiikiimliliiklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada islem gérmeye
baslamast sonrasinda yapiacak ilk genel kurul tarihi itibaryla gerekli wyumu saglamak
zorundadir.” hiikmii gergevesinde paylannin halka arzi sonrasi ilk genel kurul tarihi itibanyla
gerekli uyumu saglayacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragemm pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:
Sirket organlarinin yani sira mevzuat geregi zorunlu olarak olusturulmast gereken “Yatirimci

Iliskileri Boliimii”, bagta bilgi alma ve inceleme hakki olmak iizere pay sahipligi haklarmin
korunmasi ve kullamilmasinm kolaylastiriimasinda etkin rol oynamaktadir.

Yatirnma Iliskiler Birimi Temel Faaliyetleri:
*  Yatinmeilara iligkin kayitlarin saglikl, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak
*  Yatinmeilann sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat cercevesinde karsilamak
*  Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiimani hazirlamak
*  Toplant: tutanaklarmnin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli 6nlemleri almak

*  Kurumsal y6netim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde
gergeklesmesini g6zetmek ve izlemek

Bu birim tiim ¢alismalarinda elektronik haberlesme ortamlarim ve Sirket’in internet sitesini
kullanmaya 6zen gosterir.

Pay sahipleri ile iliskiler birimi heniiz olusturulmams olup, Kurumsal Yonetim Tebligi
cercevesinde pay sahipleri ile iligkiler biriminin olusturulmasma iliskin ¢alismalar devam
etmektedir. Sirket, Kurumsal Yénetim Tebligi’nin “Yatwrimce: liskileri Béliimii” 11.maddesinin 6.
fikrasinda yer alan “Paylarimn ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye
baslamast igin Kurula bagvuran/basvurulan ortakliklarin, bu madde kapsamindaki
yikiimliliiklerini, paylarmn borsada islem gormeye bagslamast tarihinden itibaren alti ay
igerisinde yerine getirmeleri gerekir.” hiikmii gercevesinde paylarimin borsada islem gérmeye
baglamas tarihinden itibaren alt1 ay igerisinde yiikiimliiliiklerini yerine getirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriillen onemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyle personelin dagihim hakkinda
aciklama: =N .

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 itibari ile calisan sayilg
gibidir.Cografi bélge ayrimi bulunmamaktadir. '
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Diger Tahsilat Genel Toplam
31.12.2021 45 110 155
31.12.2022 52 116 168
31.12.2023 63 119 182
30.09.2024 67 121 188

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihragcinin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihrag¢inin paylarma yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERIi

19.1. ihraceinn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kigiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya béyle
kisiler yoksa bulunmadiina dair ifade:

Sirket’in 20.03.2024 tarihinde gerceklestirilen son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki paylar: dogrudan veya dolayl olarak %35 ve fazlasi
olan gergek ve tiizel kisilere iliskin bilgi asagida yer almaktadur.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Haklk
Ticaret Unvam Son Genel Kurul Toplantis: . Son Durum
(20.03.2024) (Izahname Tarihi Itibariyle)

(TL) (%) (TL) (%)

ASV Holding A.S. 47.500.000 95 91.000.000 91

ES ES Akaryakit Dafitim A.S. | 2.500.000 5 - -

Siimer Faktoring A.S. - - 9.000.000 9

TOPLAM 50.000.000 100 100.000.000 100

ASV Holding A.§.’nin Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagn; Sermaye Payi1 / Oy Haklka
Ticaret Unvam Son Genel Kurul Toplantis: . Son Durum
(23.01.2024) (Izahname Tarihi Itibariyle)
(TL) (%) (TL) (%)
Sofu ALTINBAS 109.044.500 50 109.044.500
Vakkas ALTINBAS 109.044.500 50 109.044.500

TOPLAM 218.089.000 100 218.089.000




Siimer Faktoring A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakla
Ticaret Unvant Son Genel Kurul Toplantist ) Son Dlll‘l}l.ll )
(18 Mart 2024) (1zahname Tarihi Itibariyle) |
(TL) (%) (TL) [ (%)
ASV Holding A.S. 90.000.000 | 100 158.000.000 100
| TOPLAM | 90.000.000 | 100 | 158.000.000 100 ]

Yukanidaki verilen tablolardan da anlasilacag: iizere, son durum itibariyle Sofu ve Vakkas
ALTINBAS Sirket’in dolayli olarak hakim ortaklaridir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gergek
ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkli oy haklarina iligkin bilgi veya bulunmadigma
dair ifade:

Yoktur.
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in kayitlt sermaye tavani 250.000.000 TL olup, her biri 1 (bir) Tiirk Lirast itibari degerde
250.000.000 adet nama yazili paya béliinmiistiir.

Sirket'in ¢ikarilmug sermayesi 100.000.000 TL olup s6z konusu ¢ikarilmig sermayenin tamam
muvazaadan ari bir sekilde tamamen &denmistir. Sirket’in paylart herhangi bir gruba
ayrilmamistir. Sirket’in herhangi bir imtiyazli pay1 bulunmamaktadir.

| Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin ‘ Toplam Sermayeye |
Hamiline |(Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
‘ Oldugu Degeri (TL) (%)
}lqktur Nama __Imtiyaz yoktur 1,00 100.000.000 100
| TOPLAM 100.000.000 100

19.4. ihragemmin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy1 kontrol edenlerin adl, soyad, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kotitye kullamimasim engellemek icin ahinan
tedbirler:

Izahname’nin 19.1. maddesinde belirtildigi iizere, halihazirda Sirket’in dogrudan yénetim
kontrolii, %91 oraninda ¢ogunluk pay sahibi olmasi dolayisiyla ASV Holding A.S.’ye aittir. ASV
Holding A.§.’nin paylarinin %50’si Sofu Altnbas; %50’si Vakkas Altinbas’a ait oldugundan,
Thraggmin yénetim kontrolii dolayli olarak Sofu Altbas ve Vakkas Altinbas’a aittir. Sirket’in
sermayesinin %9’una sahip Siimer Faktoring A.S.’nin de yonetim kontrolii dolayli olarak Sofu
Altmbas ve Vakkas Altinbas’a aittir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 7. maddesi uyarinca Sirket, Genel Kurul tarafindan, Tiirk Ticaret
Kanunu, Bankacilik Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler, Sermaye Piyasast Mevzuati ve Esas
Sozlesmede belirtilen kurallara gore secilecek en az 5 (bes) iiyeden olusan Yonetim Kurulu
tarafindan idare olunur.

Yonetim Kurulu, Esas S6zlesme nin 8. maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1t Kurulu’ i
yonetime iligkin diizenlemelerinde yer alan hitkiimler sakli olmak kaydiyla, Yénetish Kis
tam sayisinmin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan iiyelerin gogudh
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olumlu oyu ile alir. Bu kural Yénetim Kurulu toplantisinin elektronik ortamda yapilmasi halinde
de uygulanir.

Yukarida bahsedilenlerin yam sira agagidaki esas sézlesme hitkiimleri de Sirket kontroliiniin ve
hakimiyetin kétiiye kullamilmasint engelleyici nitelige sahiptir.

Esas Sozlesme nin;

e 7. maddesi geregince; Yonetim Kurulu tarafindan, Yénetim Kurulu’nun gorev ve
sorumluluklarmin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi i¢in Yonetim kurulu biinyesinde Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yénetime
iligkin diizenlemeleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikartilan
diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur.
Komitelerin olusumu, gérev alanlari, ¢aligma esaslar, hangi iiyelerden olusacag ve Yonetim
Kurulu ile iligkileri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal ydnetime iliskin diizenlemeleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan ¢ikartilan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore Y énetim
Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.

* 14. maddesi geregince; Sirketin denetimi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuat,
Bankacilik Kanunu, varlik yénetim sirketlerine iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
uyarinca her faaliyet donemi itibariyle Genel Kurul tarafindan secilecek bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan yapilir. Segimden sonra, Yonetim Kurulu, denetleme gérevini hangi
bagimsiz denetim kurulusuna verdigini gecikmeksizin Ticaret Sicili’ne tescil ettirir ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ilan eder.

¢ Sirket’in finansal tablolar1 ile Yonetim Kurulu’nun faaliyet raporunun denetiminde Bankacilik
Kanunu, varhk yonetim girketlerine iligkin olarak Bankacihk Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile ilgili mevzuat hitkiimleri uygulamr Sermaye Piyasasi1 Kurulu ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nca diizenlenmesi ongoriilen finansal tablo ve raporlar ile
bagimsiz denetim raporu, Tiirk Ticaret Kanunu, varlik y6netim sirketlerine iliskin olarak
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve Sermaye
Piyasasi mevzuatinda belirlenen usul ve esaslar dahilinde hazirlanir ve kamuya duyurulur.

e 17. maddesi geregince; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmas: zorunlu tutulan
Kurumsal Yénetim ilkelerine uyulur. Zorunh ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan
Yonetim Kurulu kararlar: gegersiz olup Esas Sézlesmeye aykiri sayilir.

Ayrica, paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra, Sirket’in halka ag¢ilmanin getirecedi
mevzuattan kaynakli denetimlere tabi olmasi da kontrol giictiniin kétilye kullanimim engelleyecek
etkenler arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

19.5. ihrageimn yénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkmda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi Nz !
kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.
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20. ILISKIiLi TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN

HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibari

islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:

30.09.2024 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflarindan olan alacakl

tabloda yer verilmistir.

ISLEMLER
yle iligkili taraflarla yapilan

an ve borglarina agagidaki

[ Tligkili tarafiarla bakiyeler (Bin TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
Mubhtelif Borglar
| ASV Holding A.S.(*) 221 121 863 2.207
Stmer Faktoring A.§ . (Hasilat Paylagimi) 4 56 6.370 -
Creditwest Faktoring A.S (Hasilat paylagim) -- 3.500 1 1
Diger Alacakh Hesaplar

Creditwest Faktoring A.S - -- 19.861 -
Es Es Akaryakit Dagitim A.S. -- -- 70 264
ASV Holding A.$.(***%) - - - 198.502
Dia Finans Yap1 A.S.(*¥) 7.500 773 -- 14.000
Siimer Faktoring A.S . -- - - -~
Iligkili taraflardan gelirler (Bin TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 30.09.2024
Faiz gelirleri _
Creditwest Faktoring A.S 20 167 505 708
Siimer Faktoring A.S. 19 1.124 7.740 1.259
ASV Holding A.S.(*) - - 12.408 47.591
Diger Gelirler

ASV Holding A.S.(*) - -~ 78 -
Creditwest Faktoring A.S - —- 3 11|
Siimer Faktoring A.S. - -- 1 21
Es Es Petrol - 506 995 1.146
Iligkili taraflardan giderler 31.12.2021 |31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
 Faiz Giderleri

Alnus Yatirim Menkul Degerler AS.(¥+*) -- -- 455 14.865
| Verilen komisyon ve Ucretler

ASV Holding A.S. (*) 2.555 1.898 4.635 13.424
Alnus Yatirm Menkul Degerler AS.(¥*%) -- 161 380 488
Genel Yonetim Giderleri N
ASV Holding A.S. (*) 181 276 832

(*) lgili tutar kefalet komisyonu,avans ve yénetim gideri yansitma bedelinden olusmakiadr.

(*®)igili alacak tasinmaz satigindan kaynaklanmaktadir.
(***) Jlgili ttarlar menkul kiymet islemlerinden kayna;
(****) ligili alacak tutar 31.07.2024 tarihli protokol
kapatilacaknr.
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Tligkili taraflardan am/satim

Stumer Faktoring A.$.’den 21 Mart 2024 tarihinde KDV dahil 120.000 bin TL bedelle bina satin
almmugtir,

Iligkili taraflardan kullanilan/kullandirilan Krediler

Sirketin 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla iligkili taraflardan kredi bakiyesi bulunmamaktadir. 31
Arahk 2023 tarihi itibariyla Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.§.’den 57.868 bin TL kullandig:
kredisi bulunmaktadir.

Iligkili taraflara verilen teminat , rehin, ipotek

Sirket , 23.01.2024 tarihinde Es Es Akaryakit Dagitim A.S’nin Sekerbank T.A.S.ye siiresiz olarak
verdigi 40.000 bin TL’lik teminat mektubuna kefil olmustur. Kefil olma durumu 27.08.2024
tarihinde ortadan kalkmustir.

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalara iliskin bilgiler

Sirket’in 01 Ocak — 30 Eyliil 2024 déneminde iist yOnetime 6denen ticret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 5.097 bin TL dir.

20.2. iligkili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

Sirket hasilat1 i¢inde iligkili taraflar ile yapilan iglemler bulunmamaktadir.

21. DIiGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 100.000.000 TL olup, muvazaadan ari sekilde
tamami 6denmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayitli sermaye tavani 250.000.000 TL olup, beheri 1 (bir) TL itibari degerde
250.000.000 adet paya ayrilmustir.

21.3. Dénem bast ve donem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo déonemleri itibariyle sermayenin %10’undan
fazlasi ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucn ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.5. Thraggimn paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakliklarimn sahip olduklari ihragg paylarmin adedi, defter degeri ve nominal
degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclar, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.
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21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

01.04.2022 tarihli, 16.04.2022 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil edilen
genel kurul karar1 uyarinca Sirket’in sermayesi 30.000.000 TL’den 50.000.000 TL’ye artirilmagtir.
Artirilan 20.000.000 TL’lik kismin tamami gegmis yil karlar1 hesabindan kargtlanmagtir.

26.04.2024 tarihli, yonetim kurulu karan uyarinca Sirket’in sermayesi 50.000.000 TL’den
100.000.000 TL’ye artirilmigtir. Artinlan 50.000.000 TL’lik kismin tamami1 geemis yil karlan
hesabindan karsilanmgtir

21.9. fhra¢cimn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis suretiyle
pay ihracimn bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarmn
tutar1 ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. fhraggimin meveut durum itibariyle paylarmimn borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. Izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir énceki yilda eger ihrace1 halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihragcinin paylan iizerinde iiciincii kigiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye ilisgkin 6nemli bilgiler:

Tam metni ekte bulunan ve KAP’mn internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alan Esas Sozlesme
ile Sirket i¢ yonergesine iliskin Snemli bilgiler asagida verilmektedir. Ayrica Sirket genel
kurullarinin ¢ahsma usul ve esaslarinin belirlendigi Genel Kurul g Yonergesi izahname ekinde
yer almaktadir.

Esas Sozlesme

Esas S6zlesme’nin 7. maddesi uyarinca Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Sermaye
Piyasasi Mevzuati, Bankacilik Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikanlan diizenlemeler ve Tiirk Ticaret Kanuny
hiikiimlerine gore en fazla 3 (ii¢) yil igin segilecek en az 5 (bes) iiyeden olusacak bir Yoénetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yine Esas Sozlesme’nin 7. maddesi uyarmca Yénetim Kurulu tarafindan, Yénetim Kurulu’nun
gorev ve sorumluluklarmin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi igin Yénetim kurulu biinyesind
Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nu P
yonetime iligkin diizenlemeleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumy/
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Esas Sézlesme’nin 8. maddesi uyarmca Yonetim Kurulu toplant nisaby, iiye sayisiin gogunlugu
olup karar nisabu ise toplantida hazir bulunan tiyelerin ¢ogunun olumlu oyudur. Sirket’in yonetim
kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527.
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Esas Sozlesme’nin 9. maddesi uyarinca Sirket’in yonetimi ve digartya karsi temsili Yonetim
Kurulu’na aittir. Yénetim Kuruly, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir
olarak tigiincii kigilere devredebilir; yonetim ve temsil yetkisinin kismen veya tamamen bir veya
birkag Yénetim Kurulu iiyesine veya iigiincii kisiye devredilmesinin esaslart Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 367, 371, 374 ve 375. maddeleri kapsaminda gergeklesir ve bu devrin usul ve esaslar
Yonetim Kurulu’nun konuya iliskin i¢ yonergesi ile belirlenir.

Esas Sozlesme’nin 7. maddesi uyarinca, Yénetim Kurulu tiyelerine iicret ve diger verilecek mali
haklar konusunda Genel Kurul yetkili olup, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uyulur.

Esas Sozlesme’nin 7. maddesi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu’nun gérev
ve sorumluluklarin saghkli bir bigimde yerine getirilmesi i¢in Yoénetim kurulu biinyesinde Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime
iligkin diizenlemeleri, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan cikartilan
diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin
olusumu, gérev alanlan, galisma esaslan, hangi iiyelerden olusacagi ve Yénetim Kurulu ile
iligkileri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun kurumsal
ybnetime iliskin diizenlemeleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
¢ikartilan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve kamuya agiklanir.

Esas Sézlesme’nin 7. maddesi uyarinca Yénetim Kurulu’na Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Y6netim Ilkelerinde belirtilen Yonetim Kurulu yelerinin bagimsizliina iliskin esaslar
gercevesinde yeterli sayida bagimsiz Yénetim Kurulu tiyesi Genel Kurul tarafindan segilir.
Bagimsiz iiyelerin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun ilgili mevzuati ile sair mevzuatta aranan sartlari
tagimas: garttir. Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinin gérev siireleri ile ilgili olarak Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur.

Esas S6zlesme’nin 10. maddesi uyarinca Sirket Genel Kurulu, olagan veya olaganiistii olarak
toplanabilir ve Genel kurul toplantilarimin hakkindaki hususlarda, Sermaye Piyasasi mevzuat:
hiikiimlerine, Tiirk Ticaret Kanunu’na, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemelere, genel kurul i¢ yonerge
hiikiimlerine ve sair mevzuat hiikiimlerine uyulur. Genel Kurul toplant: nisab1 ve toplantilardaki
karar nisabi, Sermaye Piyasas1 Kanunu’ndaki diizenlemelere ncelikle uyulmak kaydiyla Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabidir. Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan
hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda
da katilabilir.

Esas Sozlesme’nin 17. maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi
zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim ilkelerine uyulacak ve zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan
islemler ve alinan Yénetim Kurulu kararlar gegersiz olup Esas Sozlesmeye aykini sayilacaktir.

Esas Sozlesme’nin 14. maddesi uyarinca, Sirketin denetimi, Tiirk Ticaret Kanunu, Ses?
Piyasast Mevzuati, Bankaciik Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak #8a
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikanlan diizenlemeler ve ilgili djg
hiiktimleri uyarinca her faaliyet donemi itibariyle Genel Kurul tarafindan secilecel
denetim kurulugu tarafindan yapilir. Seci
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bagimsiz denetim kuruluguna verdigini gecikmeksizin Ticaret Sicili’ne tescil ettirir ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ilan eder. Sirket’in finansal
tablolan ile Yonetim Kurulu’nun faaliyet raporunun denetiminde Bankacilik Kanunu, varlik
yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
¢ikarilan diizenlemeler, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasast Mevzuat: ile ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulamr. Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nca diizenlenmesi 6ngériilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetim raporu, Tiirk
Ticaret Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve Sermaye Piyasast mevzuatinda belirlenen usul ve
esaslar dahilinde hazirlanir ve kamuya duyurulur.

.

I¢ Yonerge

Sirket’in Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢c Yonergesi’nin (“Genel Kurul I¢
Yonergesi”) 1. maddesi gergevesinde, genel kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplamr. Ayn1
sekilde genel kurul, Sirket’in ydnetim merkezi binasinda veya yonetim merkezinin bulundugu
sehrin elverigli bir yerinde veya yénetim kurulunun alacag: karar dogrultusunda herhangi bir
sehirde toplanir. Genel kurul toplantilarinda, TTK, sermaye piyasas1 mevzuat hiikiimleri ile Esas
Sozlesme ve Sirket’in Genel Kurul I¢ Yénergesi diizenlemeleri uygulanir. Olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilaninda hazir bulunan pay sahipleri veya vekilleri oy haklarmni, paylarinin
toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir. Her paym bir oy hakki vardir. Genel Kurul I¢
Yonergesi’nin 12. maddesi uyarinca, toplantida goriisiilen konulara iligkin oylar, el kaldirmak veya
ayaga kalkmak ya da ayn ayn kabul veya ret denilmek suretiyle kullanir ve el kaldirmayanlar,
ayaga kalkmayanlar veya herhangi bir sekilde beyanda bulunmayanlar “ret” oyu vermis sayilir.
Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri arasindan veya harigten
tayin edecekleri vekil marifeti ile temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi
oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip oldugu oylar1 dahi kullanmaya yetkilidirler.
Kurul’'un vekéleten oy kullanmaya iligkin diizenlemelerine uyulur. Sirket’in genel kurul
toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Genel Kurul I¢ Yénergesi’nin
15. maddesi kapsaminda ve TTK’min 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.
Sirket genel kuruluna elektronik ortamda katihm, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam
tizerinden gerceklestirilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ithraccimin amacg ve
faaliyetleri:

Esas Sozlesme’nin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3. maddesi uyarinca, Sirketin baglica amaci ve
faaliyetlerinin konusu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Bankacilik Kanunu,
varlik ydnetim sirketlerine iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
¢ikarlan diizenlemeler ve ilgili sair mevzuata uyulmast kaydiyla agagida gosterilmistir.

Sirket:

(D Bankalarin, katthm bankalarimn, Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonunun ve o&zel finans
kurumlarinin, diger mah kurumlarin ve kredi sigorta hizmeti veren sigorta sirketlerinin s6z konusu
hizmetlerinden dogan alacaklan ile diger varliklarimi satin almak ¢oziimlemek, gelistirmek
ve/veya satmak,

(I) Satin aldig1 alacaklar1 borglusundan tahsil etmek, teminatlart ve di
¢evirmek veya bunlan geligtirerek veya yeniden yapilandirarak satmak,
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alacaklan1 ile diger varliklarinin yeniden yapilandirilmas: veya figlincii kisilere satisinda
danigmanlik ve bu iglerde aracilik hizmeti vermek,

(IV) Yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak, Sermaye Piyasast mevzuatina aykiri
olmamak ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan gerekli izinleri almak kaydiyla, sermaye piyasasi
mevzuat1 dahilinde faaliyette bulunmak ve mevzuata uygun her tiirlii menkul kiymet ihrag etmek,

(V) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinin Ortiili kazang aktarimmna iligkin hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla, faaliyetlerini
gergeklestirmek amaciyla istirak ve menkul/gayrimenkul her tiirlii mal varligi edinmek,
tyilestirmek, gelistirmek ve satmak,

(VI) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak ve Sermaye Piyasasi mevzuatina aykir
olmamak kaydiyla bankalarm, katilim bankalaninin, diger mali kurumlarin ve varlik yonetimi
sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal {irtinlere yatirim yapmak,

(VII) Yatrnm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, bankalarin, katilim
bankalarmna, diger mali kurumlara ve sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma
alanlarinda danigmanlik hizmeti vermek.

Sirket, bu maddede belirlenen konular disinda faaliyete bulunamaz. Ancak; mevzuat kapsaminda
izin verilen diger faaliyetleri de yapabilir. Sirket, yukarida sayilan amag¢ ve faaliyetlerin
gerceklestirilebilmesi icin;

a) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun belirledigi
esaslara uygun olmak kaydiyla, ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve
yabanci kurum, kurulus, banka ve piyasalardan kisa orta ve uzun vadeli krediler, garantiler
veya teminat mektuplar1 almak sureti ile teminatli veya teminatsiz finansman temin edilebilir
ve gerekli takdirde sz konusu finansman iglemleri gercevesinde tahakkuk edecek borclarin
teminati olarak varlhiklarmin ve/veya alacaklarinin tiimil veya bir kisrm tizerinde ipotek, rehin
veya sair takyidatlar tesis edilebilir, her tiirlii teminat verebilir.

b) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliinde olmamak kaydiyla ve Sermaye Piyasasi
mevzuatmin ortiilii kazang aktarimina iligkin hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla, finansal, idari,
ticari ve sinai faaliyetleri i¢in yatirimlarda bulunabilir.

c) Sirket amag ve faaliyetlerini gergeklestirmek igin her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir,

d) Sirketin ama¢ ve faaliyetleri i¢inde kalmak kaydiyla ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda
belirlenen esaslar ve varlik yonetim sgirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan ongoriilen diizenlemeler gergevesinde ilgili makamlardan
gerekli izinleri alarak girketler kurabilir. Sirket amag ve faaliyetleri ile ilgili veya amag ve
faaliyetlerine yardimci veya bunlan kolaylastiric: faaliyetlerde bulunabilmek igin yatirmm
hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla ve Sermaye Piyasasi mevzuatinin
ortiilii kazang aktarimina iligkin hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla, yerli ve yabanci uyruklu
tiizel kigilerle 1lgili mevzuat hiikiimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde ortakliklar veya
bagl kuruluslar kurabilir; aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait
pay senedi, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip satabilir ve bunlar tizerinde her tiirlii hukuki
tasarrufta bulunabilir,

olmamak kayd1 ile her tiirlii ﬁkrl miilkiyet haklarl ve imtiyazlar1 iktisap edebilir g ullgn b
1ktlsap edilen fikri mulklyet haklan ile 11g111 her tiirlii ticari muamelelerl yaablﬁ
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tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri miilkiyet haklarim tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve
yabanci gercek ve/veya tiizel kigilerle ilgili lisans sozlesmeleri akdedebilir,

f) Sermaye Piyasas1 mevzuatinda belirlenen esaslar ¢ergevesinde amaci ile ilgili her nevi menkul,

gayrimenkul mallar, ayni haklar veya iktisap edebilir, zilyetliginde bulundurabilir, ariyet
verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya ve alt kiraya verebilir, satabilir
veya sair hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, ii¢lincii sahislarin menkul ve gayrimenkulleri
ve alacaklan iizerinde kendi lehine ipotek, rehin, intifa ve sair teminatlar, tesis edebilir, kira
sézlesmelerini tapuya serh ettirebilir, iiglinci sahislarin borglarinin teminat1 olarak Sirket
menkul, gayrimenkul ve varliklarmin ve/veya dogmus, dogacak hak ve alacaklarinin tiimii veya
bir kismi iizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen s6z konusu haklan
fek edebilir, Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya
ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuati gergevesinde
belirlenen esaslara uyulur.

g) Sirket amag ve faaliyetlerine iliskin veya amag ve faaliyetlerinin gergeklestirilmesi igin faydali

olabilecek her tiirlii ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlagmalara ve diizenlemelere taraf
olabilir, bunlara iliskin her tiirlii s6zlesmeyi, akdedebilir, her tiirlii kefalet ve garanti verebilir,

h) Sermaye Piyasas1 mevzuatinda belirlenen esaslar ve varlik yonetim sirketlerine iligkin olarak

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ongériilen diizenlemeler
cergevesinde Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglularina ilave finansman saglayabilir,

1) Islerin yiiriitiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi igin gereken yetli ve

i)

yabanci teknik, idari ve uzman personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir,
yabancilar i¢in ¢alisma izni bagvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci
¢alisanlarin maaslarim yurt digina transfer edebilir,

Sermaye Piyasas1 mevzuati ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketin ihrag
edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler, finansman bonolari, kar-zarar ortaklig
belgelerini ihrag edebilir,

Yatim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinin Ortiilii kazang aktarimina iliskin hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla, pay senedi,
tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortaklif1 senedi ve benzeri her
tiirlii 6zel ve kamusal menkul kiymeti, bunlarla ilgili her tiirlii sufa, vefa, igtira, intifa ve riighan
haklarin1 opsiyon ve benzeri sahsi veya ayni haklari satin alabilir, satabilir, baskalan ile
degistirebilir, bunlar iizerinde Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslar gergevesinde
her tiirlii ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir,

k) Sirket’in amag ve konusu dahilinde olmak ve Sermaye Piyasasi mevzuatmn &rtiilii kazang

D

m) Her tiirlii fizibilite, etiit, galigmalar, danigmanlik yapabilir, eleman yet1§t1reb111r

aktarimina iligkin hiikiimleri sakl kalmak kosuluyla istirak ettigi sirketlere yatirim, para bulma,
proje gelistirme organizasyon, yonetim, pazarlama ve satig gibi ticari, teknik, ekonomik,
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda belirlenen yatirim damismanlig: faaliyeti mahiyetinde olmamak
lizere, mali, idari veya hukuki nitelik tagiyan konularda ivazli veya ivazsiz danismanlik hizmeti
verebilir; istirak ettigi sirketler adina resmi veya 6zel ihalelere katilabilir,

Sirket’in amag¢ ve konusu dahilinde olmak ve Sermaye Piyasasi mevzuatimn 6rtiilii kazang
aktanmina 111§k1n hukumlerl sakl1 kalmak kosuluyla yerli veya yabanc1 kisi veya kurul 1512

yiiklenmesi ve boliisillmesine iliskin anlagmalar yapabilir.
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n) Sirketin isleri i¢in gerekli (ugaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve bunlar
lizerinde Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslar gergevesinde ayni, sahsi
tasarruflarda bulunabilir.

0) Sermaye Piyasasi mevzuatinin oOrtilii kazang aktarimina iligkin hiikiimleri sakli kalmak
kosuluyla, Sirket amag¢ ve konusuna iligkin olarak adli ve idari makamlardan izin almak,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu usuliine uygun olarak bilgilendirmek kaydiyla
yurt iginde veya yurt diginda subeler, irtibat biirolar1 agabilir.

0) Sermaye Piyasas1 mevzuatmin ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu tarafindan 6ngoériilen diizenlemelere ve sair ilgili mevzuat hiikiimlerine
aykirilik teskil etmemesi, gerekli 6zel durum agiklamalarimin yapilmasi, yapilan bagislarin
dagitilabilir kar matrahina eklenmesi, y1l iginde yapilan bagiglarin genel kurulda ortaklarin
bilgisine sunulmas: sartryla ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun yapilacak bagis miktarina iist
smur getirme yetkisi sakli kalmak iizere, ilgili mevzuat dahilinde iiniversitelere, egitim-6gretim
kurumlarma, demeklere, vakiflara, bu gibi kisi ve/veya kurumlara bagis ve yardimda
bulunabilir, hibe yapabilir ve derneklere tiye olabilir.

(p) Sirket, Sermaye Piyasas1 mevzuati ve ilgili diger mevzuata uygun olarak hareket etmek ve
gerekli 6zel durum agiklamalarini yapmak kaydiyla kendi paylarini geri alabilir.

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket i¢in faydah ve lizumlu goriilecek bagka islere
girisilmek istendigi takdirde; keyfiyet, Yonetim Kurulunun karar, ve Kurul, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile T.C. Ticaret Bakanlig tarafindan esas s6zlesmenin Y énetim
Kurulu tarafindan teklif edildigi sekilde tadiline izin verilmesi lizerine Genel Kurul'un onayina
sunulacak ve bu hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasini miiteakip ongériilen igler Sirket
tarafindan yapilabilecektir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin dnemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme’nin 7. maddesi uyarinca, Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Sermaye
Piyasas1 Mevzuati, Bankacilik Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iligkin olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore en fazla 3 (ii¢) yil igin secilecek en az 5 (bes) iiyeden olusacak bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yonetim Kurulu Sermaye Piyasasi Mevzuati, Bankacilik Kanunu, varlik y6netim sirketlerine
olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve sair
mevzuat uyarinca Ongoriilen esaslar dogrultusunda segilir. Yonetim Kurulu iiyelerinin ilgili
mevzuat hiikkiimleri uyarinca haiz olunmasi gereken sartlar1 tagimalan sarttir. Yonetim Kurulu iiye
sayisi, Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, varlik yonetim sirketlerine
iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve
ilgili diger mevzuat ile isbu Esas Sozlesme uyarinca Genel Kurul’ca alinmasi gereken kararlar
disinda kalan kararlarn almaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu Bagkani ve Bagkan Yardimcisi, Yonetim Kurulu tarafindan segilir.

Genel Kurul gerekli goriirse, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuata uymak kau
Yonetim Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir. Siiresi biten iiyenin yenidep?s

miimkiindiir.
Ix,

Y1l iginde Yénetim Kurulu iiyeliklerinde bosalma olmasi durumunda Tiirk Ticar
tincii maddesfim}»ﬂfﬁ uygulanir. Su kadgr ki, ayrilan iyenin bagimsiz iiye olmasi .'
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atanacak olan iiyenin de bagimsiz olmasi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati, Bankacilik Kanunu,
varlik yonetim girketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
¢ikarilan diizenlemelere uygun olarak atanmasi esastir.

Yonetim kurulunda goérev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine ve Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’e gére tespit edilir.

Yonetim Kurulu’na Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen
Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizlifma iligkin esaslar cergevesinde yeterli sayida bagimsiz
Yo6netim Kurulu iiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Bagimsiz iiyelerin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal ydnetime iligkin diizenlemeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun ilgili mevzuat: ile sair mevzuatta aranan sartlar1 tagimasi garttir. Bagimsiz Yénetim
Kurulu iiyelerinin gérev siireleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime
iligkin diizenlemelerine uyulur.

Y 6netim Kurulu tarafindan, Y 6netim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde
yerine getirilmesi i¢in Yonetim kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikartilan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin olusumu, gérev alanlan, galisma
esaslar1, hangi liyelerden olusacag: ve Yo6netim Kurulu ile iligkileri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikartilan diizenlemeler ve ilgili diger
mevzuat hiikiimlerine gére Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.

Yonetim Kurulu iiyelerine verilecek ticretler ve Y6netim Kurulu iiyelerine iicret disinda verilecek
mali haklar konusunda Genel Kurul yetkili olup Sermaye Piyasasi1 Kurulu diizenlemelerine uyulur.

Esas Sozlesme’nin 8. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu, Sirket isleri ve islemleri gerektikce
toplanir. Y6netim Kurulu’nu, Yénetim Kurulu Bagkani, Bagkan Yardimcisi veya en az iki iiye
toplantiya davet edebilir.

Yonetim kurulu toplantilar Sirket’in idari merkezinde veya idare merkezinin bulundugu sehrin
uygun bir yerinde yapilabilecegi gibi Yonetim Kurulu karanyla bagka bir sehirde de yapilabilir.

Yonetim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, “Ticaret
Sirketlerinde Anonim $irket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar
Hakkinda Tebligi” hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda
katilmalarina ve oy vermelerine imkén taniyacak Elektronik Toplant: Sistemini kurabilecegi gibi
bu amag igin olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Esas
Sozlegsme’nin bu hitkkmil uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya destek hizmeti alinacak
sistem lizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarmni “Ticaret Sirketlerinde
Anonim Sirket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig"
hiikiimlerinde belirtilen ¢ergevede kullanabilmesi saglanir.

Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Yénetim Kurulu toplant: n1sab1
uyelerln cogunlugu ile saglanir, karar msabl icin ise toplantlda ha21r bulunan liyele
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Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390’mmc1 maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu kararlari, yénetim kurulu
tiyelerinden birinin yazili olarak yaptig teklifin Y 6netim Kurulu’nun diger tiim iiyelerinin imzalarn
ile onaylanmas1 halinde toplant1 yapilmaksizin da alinabilir; ancak bunun i¢in yénetim kurulu
iyelerinden higbirinin s6z konusu teklife iligkin olarak fiziksel olarak bir araya gelinmesini talep
etmemis olmasi gerekir.

Yonetim Kurulu’nda ahinacak kararlara iligkin olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 sayili
Kurumsal Yonetim Tebligi’nde yer alan hiikiimler saklidir.

Sirket’in halihazirda faaliyetleri kapsaminda kurulmus olan komiteler asagida yer almaktadur:

Sirket’in Faaliyetleri Kapsaminda Kurulmus Birimler

Birim Yonetici

Kisisel Veriler.in Korunmas: Kanunu’na Vural Kahyalar
Uyum Komitesi

Etik Kurul ve Disiplin Komitesi * Uyeleri Unvan bazh belirlenmektedir.
I¢ Kontrol ve Uyum Birimi Ezgi Ates

Analiz ve Is Gelistirme Birimi Selim Dogan

Hukuk Birimi Vural Kahyalar

Mali ve Idari Isler Birimi Samet Gokhan inci
Finans Birimi Yigit Kozali

Bilgi Teknolojileri Birimi Emirhan Dizlek
Kobi & Bireysel Tahsilat Birimi Mehmet Emrah Eken
Kurumsal & Ticari Tahsilat Birimi Emre Bitigen

Insan Kaynaklari, Egitim ve Kalite Birimi Hande Giingor

Risk Yénetimi Birimi Ahmet Kursun

*Komite kurulus esaslarinda komite iiyeleri yonetim kurulu baskam, yonetim kurulu iiyesi ve genel miidiirden
olusmaktadir.

Sermaye piyasast mevzuati kapsarmndaki komiteler halihazirda kurulmamis olup Kurumsal
Yonetim Tebligi’nin 5. maddesinin 4. fikrasi ¢ergevesinde, Sirket paylarinin halka arzini takiben
alinacak ilk genel kurul karari ile ilgili komiteler kurulacaktir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:

Yoktur.

21.17. Olagan ve olaZaniistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme'nin 10. maddesi uyarinca, Sirket Genel Kurulu, olagan ve olaganiistii olarak
toplanabilir.
Genel kurul toplantilarinin hakkindaki hususlarda, Sermaye Piyasas1 mevzuat: hiikiimlerine, Tiirk

Ticaret Kanunu’na, varlik yonetim girketlerine iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve )i,
Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemelere, genel kurul i¢ yonerge hiikiimlerine ve g4
hiikiimlerine uyulur. Genel kurul toplantilarina ¢agri hususunda Sermaye Piyasas1 K#

29/1 hiikkmii saklidir. Olagan genel kurul toplantis1 Tirk Ticaret Kanunu'nu
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hiikmiinde belirlenen siire iginde yapilmasi zorunludur. Olaganiistii genel kurul toplantilan ise
Sirket iglerinin icap ettigi hallerde ve zamanlarda yapilir.

Genel Kurul toplantilarinda agagidaki hiikiimler uygulanacaktir.

e Genel Kurul toplantilarina iligkin bildirimler, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Bankacilik Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iligkin olarak Bankacilhik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan g¢ikarilan diizenlemelere iligkin hiikiimler
cercevesinde yapilir. Genel Kurul toplant: ilani, mevzuatta 6ngérildiigii sekilde ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere Genel Kurul toplant: tarihinden asgari 3 (ii¢) hafta 6nce
yapilir. S6z konusu ilan Sirketin internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile
Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen diger yerlerde ve Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde yayimlanir. Sirketin internet sitesinde, Genel Kurul toplants ilani ile birlikte,
Sirketin mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yam sira, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal ydnetim diizenlemeleriyle belirlenen hususlar dikkat
cekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur,

e Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik
hiikiimleri uyarmca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarma, oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
tantyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas
sOzlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yo6netmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini  kullanabilmesi
saglanir.

e Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin bir pay i¢in bir oy hakki vardir.

e Genel Kurul toplantilaninda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri ve liglincii kigiler
arasindan sececekleri vekil ile temsil ettirebilirler. Sirkete pay sahibi olan vekiller kendi
oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldugu oylar kullanmaya yetkilidirler.

e Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun vekaleten oy kullanilmasina iligkin diizenlemesine uyulacak
olup vekaletnamelerin seklini Sermaye Piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun olarak
Yonetim Kurulu belirler ve ilan eder.

e Genel kurula katilma ve oy kullanma hakk1, Tiirk Ticaret Kanunu madde 415/4 ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu madde 30/1 hiikiimleri uyarinca, pay sahibinin pay sahibi oldugunu
kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere
depo edilmesi sartina baglanamaz.

o Sirket Genel Kurul Toplantilarinda Sermaye Piyasast mevzuati ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili maddelerinde belirtilen hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar
alinir. Genel Kurul toplant1 ve karar nisaplar1 konusunda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 mevzuati hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulunun kurumsal yonetim ilkelerine
iligkin diizenlemelerine uyulur
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sahipleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi1 Kanunu uyarinca Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
tarafindan saglanacak “pay sahipleri ¢izelgesine” gore hazirlar.

e Sirket Genel Kurul Toplantis1 Yonetim Kurulu Bagkani tarafindan agilir. Yonetim Kurulu
Bagkam yoklugunda Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili Genel Kurul Toplant1 Bagkanligini
tistlenir. Bagkan Vekili de yoksa Genel Kurul toplanti bagkanint seger. Toplant1 Bagkam
tarafindan en az bir tutanak yazmami ve gerekli goriiliirse oy toplama memuru
gorevlendirilir.

e Gerek olagan gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda Bakanlik temsilcisinin
bulunmas1 ve toplant1 tutanaklarnin ilgililerle birlikte imza edilmesi sarttir. Bakanlik
temsilcisinin giyabinda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve
Bakanlik temsilcisinin imzasini tagimayan toplant: tutanaklari gegerli degildir.

e Sermayenin yirmide birini olusturan pay sahiplerinin kendilerine Tiirk Ticaret Kanunu
Madde 411, 420, 439, 486, 531 ve 559°da, Tirk Ticaret Kanunu’nun sair maddeleri,
Sermaye Piyasasi mevzuat1 ve diger ilgili mevzuat uyarinca taninan haklan ve bu haklarm
kullanilmasi kisitlanamaz yahut engellenemez.

21.18. Thraccmin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sézlesme kapsaminda yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir stmrlama
bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hdkimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak basta TTK,
SPKn, Bankacilik Kanunu, VY$ Yénetmeligi olmak iizere Sirket’in bagli oldugu ilgili mevzuat
hiikiimleri gegerlidir.

VYS Yonetmeligi’nin 7. maddesinin 2. fikras1 uyarinca varlik yonetim sitketinin sermayesinin
%10'unu veya daha fazlasmi temsil eden paylarin edinilmesi veya sirket kontroliiniin el
degistirmesi sonucunu doguran pay devirleri BDDK'nin iznine tabidir. Bu kapsam dahilinde yeni
imtiyazh pay ihraci, mevcut paylar iizerine imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldirilmasi veya intifa hakk1
tesisi ile oy hakki edinilmesi ve hisselerin rehnedilmesinde de BDDK'min izni gereklidir. Bununla
birlikte, yonetim veya denetim kurullarma iiye belirleme imtiyaz: veren paylann tesisi veya devri
bakimindan %10 gibi oransal sinirlara bakilmaksizin, her halilkarda BDDK'nin izni gerekir.
Benzer sekilde varlik yonetim sirketinin sermayesini kontroliinii elinde bulunduran tiizel kisilerin
kontroliiniin el degistirmesi de BDDK'min iznine tabidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin 16. maddesi uyarinca, bir gergek veya tiizel kiginin, Sirket’in sermayesinde
varlik ydnetim sirketlerine iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
¢ikarilan diizenlemelerde belitlenen oranlar ve esaslar dahilinde pay edinim ve devirleri
Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun iznine tabidir. Bu kapsam dahilinde yeni
imtiyazl1 pay ihraci, mevcut paylar iizerine imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldirlmas1 veya intifa hakk1
tesisi de ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslar gercevesinde Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun iznine tabidir. Oy hakki edinilmesi ile paylarin rehin edilmesinde de bu
hiikiim uygulanir. Izin ahnmadan yapilan pay devirleri pay defterine kaydolunmaz. Bu hiikme
aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikkiimsiizdiir.

VYS$ YOnetmeligi uyarinca varlik yonetim sirketinin sermayesinin %10'unu veya daha fazlasini
temsil eden paylarn edinilmesi veya sirket kontroliiniin el degigtirmesi sonucunu doguran pay
dev1rler1 BDDK'mn 1zn1ne tabidir. Bu kapsam dahlhnde yeni 1mt1yazh pay ihraci, ;

kurullarna iiye belirleme imtiyaz1 veren paylarin tesisi veya devri bakimindan %
smirlara bakilmaksizin, her haliilkarda BDDK'nin izni gerekir. Benzer sekilde
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sirketinin sermayesini kontroliinii elinde bulunduran tiizel kisilerin kontroliiniin el degistirmesi de
BDDK'nin iznine tabidir.

21.20. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasina iliskin esas sézlesmede ongiriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur

22. ONEMLIi SOZLESMELER

Ihraggr’nin Izahname tarihinden énceki iki yil igerisinde taraf oldugu olagan ticari faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi nedeniyle imzalanan s6zlesmeler disinda 6nemli s6zlegsmesi bulunmamaktadir.
Faaliyetlerin  yiiriitiilmesi maksadiyla yapilan sozlesmelere iligkin bilgiler asagida
paylasilmaktadir.

Portfoy Devir Sozlesmeleri (Alacak Temliki Sézlesmeleri)

Varlik yonetim sirketlerinin faaliyeti tahsili gecikmis alacaklar1 kaynak kuruluglardan temlik
almak ve temlik alinan alacaklari tahsil etmektir. Alacak temlikinin esaslart Tiirk Borglar
Kanunu’nun 183. maddesi ve devaminda diizenlenmekte, VY'$ Yonetmeligi ile devir dncesi siireg,
kaynak kurulusun devirle ilgili yiikiimliiliikleri, devredilen alacaklara iligkin yiikiimliikiikler,
tahsilat siireci, takip siireci, dis hizmet saglayic1 kuruluglar ve finansal tiiketicilere iliskin 6zel
diizenlemeler hiikiim altina alinmaktadr. '

Sirket, varlik yonetim sirketlerinin olagan faaliyetleri kapsaminda, standart tipte alacak temliki
sozlesmeleri akdetmekte ve bu suretle tahsili gecikmis alacak portfoylerini satin almaktadir.
Alacak temliki sozlesmesinin akdedilmesi ile birlikte Sirket, portfoyde yer alan tahsili gecikmis
alacaklar icin alacakli sifatin1 kazanmakta ve kaynak kurulug tarafindan hélihazirda baslatilmis
hukuki siire¢leri alacakli sifatiyla takip etmektedir.

Sirket ayrica VYS Yonetmeligi’nin “Devir dncesi stire¢” baglikli 18. maddesinin 4. fikras: atfiyla
5411 numarali Bankacilik Kanunu’nun “Siwrlarin saklanmasi” bashikli 73. maddesi uyarinca
gizlilik s6zlesmeleri akdetmektedir.

Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket, nakdi ve gayrinakd? kredileri temin etmek amaciyla bankalarla genel kredi sozlesmeleri
akdetmektedir. Akdedilen genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda Sirket, bankalarin tahsis ettigi sinir
dahilinde nakdi ve gayrinakdi kredi temin edebilmektedir. Sirket tarafindan Sekerbank T.A.S.,
GSD Yatirim Bankas1 A.$., Nurol Yatirim Bankasi A.$., Pasha Yatirim Bankas1 A.S., Tiirkiye Halk
Bankast A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Yap1 ve
Kredi Bankasi A.S., Denizbank A.S., Fibabanka A.§., Anadolubank A.S., Akbank T.A.S., ve
Alternatifbank A.S. ile genel kredi s6zlesmeleri akdedilmis oldugu, hilihazirda sadece Sekerbank
T.A.S., Tirkiye Halk Bankas1 A.S., Yap1 ve Kredi Bankasi A.S., Nurol Yatirim Bankas1 A.S., GSD
Yatirim Bankas1 A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve Pasha Yatirim Bankasi A.S.
tarafindan Sirket’e tahsis edilen kredi limiti kapsaminda kredi kullanilmaktadir.

Bankalar tarafindan Sirket’in paylanmin halka arz edilmesine muvafakat edildigine iliskin
muvafakatnemeler tarihleri ile birlikte asagidaki tabloda sunulmaktadir:
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Kurum I Muvafakat Tarihi
Bankalar
GSD Yatinnm Bankas1 A.S. 26 Haziran 2024
Nurol Yatirnm Bankasi A.S. 13 Haziran 2024
Pasha Yatirrm Bankasi A.S. 24 Temmuz 2024
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 10 Haziran 2024
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 22 Haziran 2024
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 29 Temmuz 2024
Denizbank A.S. 10 Haziran 2024
Fibabanka A.S. 27 Haziran 2024
Anadolubank A.S. 10 Haziran 2024
Akbank T.A.S. 26 Haziran 2024
Alternatifbank A.S. 2 Temmuz 2024
Finansal Kiralama Sirketleri
Seker Finansal Kiralama A.S$. | 14 Haziran 2024
Finansman Sirketleri
Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S. | 28 Haziran 2024

So6z konusu genel kredi s6zlesmeleri, bankalarca standart formlarda hazirlanmakta olup miisteriler
ile miizakere edilmemektedirler. Bu sdzlesmeler bankalara,

(i) miisterinin onayin1 almaksizin herhangi bir zamanda, kredinin tamamini veya bir boliimiinii kat
etmeye, geri ¢agirmaya, durdurmaya veya iptal etmeye;

(1) miisterinin katlanmak zorunda oldugu iicret ve komisyon oranlarmm tek tarafli olarak
belirlemeye ve uygulamaya,

(iii) ipotek, hesap ve taginir rehni, alacagin temliki dahil olmak iizere her ¢esit teminatin saglanmis
olmasint talep etmeye ve

(iv) herhangi bir zamanda ek teminatlar istemeye yetkili olmalarimi saglayan iistiin haklar
tanimaktadar.

Bu sozlesmeler, belli bir siire ile sinirh olmaksizin akdedilmislerdir.
Genel kredi sézlesmelerinin dnemli hiikiimlerine agagida yer verilmektedir:

e Sozlegmeler, nakdi ve gayri nakdi kredileri kapsamaktadir. Miisterilere saglanabilecek nakdi
krediler arasinda; yabanci para cinsinden nakdi krediler, cari hesap nakdi kredileri, vadeli nakdi
krediler, prefinansman nakdi kredileri, ihracat kredileri, ithalat kredileri ve faktoring kredileri
yer almaktadir. Gayrinakdi krediler kapsaminda ise, teminat mektuplari, akreditifler (teminat
akreditifleri de dahildir), garantiler, kontrgarantiler, avaller, kabul senetleri, teminat senetleri
ve ciro edilebilir senetler yer almaktadir.

e Sozlesmeler kapsaminda, bankalar (i) miisterileri i¢in bir veya birden ¢ok cari hesap agmaya;
(ii) sézlesme kapsaminda saglanan her bir kredinin vadesini belirlemeye; (iii) her bir cari
hesabin limitini artirmaya veya azaltmaya yetkililerdir.

e Bankalar uygulanacak iicret ve komisyonlarin oranlarini belirleme ve degisti
sahiptir.

e Sozlesmelerin miizakerelerinden, imzalanmasindan ve ifasindan dogabilecek heff
ve vergilerden miisteriler sorumludur.
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e Sdzlesmeler uyarinca bankalar; hesap rehni, nakit blokaji, taginir rehni, teminat, ciro edilebilir
senetlerin temliki veya rehnedilmesi, ticari igletme rehni ve alacagin temliki ve rehni de dahil
olmak tiizere sdzlesme kapsamindaki yiikiimliiliikklerin temini amaciyla her ¢esit teminatin
verilmesini isteyebilirler. Ayrica, bankalar miisterilerinden ek teminatlarin sunulmasim da
talep edebilecektir.

e Sozlesmeler, ilgili kredinin geri 6denmesine iliskin bir risk olugsmasi1 halinde bankalara
kredinin tamamim veya bir boliimiinii kat etme, geri ¢agirma veya durdurma ve kredi
limitlerini artirma veya azaltma gibi yetkiler vermektedir.

e Sozlesmeler, genel olarak, Sirket’in ortaklik yapisindaki degisiklikleri kredi veren bankalarin
onayna tabi kilan hiikiimler igermektedir. Bu kapsamda ilgili kurumlardan halka arza yonelik
onay alinmugtr.

e Sozlesmeler kapsaminda miisterinin yiikiimliiliiklerini yerine getirilmesinin sonucu olarak,
bankalarin maruz kalabilecegi tiim zararlara katlanmak miisterinin yiikiimliliigiindedir.

e Sozlesmeler ile ilgili olarak miisterilere karsi yasal takiplerin baglatilmasi durumunda,
avukatlarin iicretleri dahil tiim yasal harcamalara katlanmak miigterinin yikiimliliigiidiir.

e Sirket’in bankalara karsi miitemerrit olmas1 halinde kir payr dagitilamayacak, elde edilen
dagitilabilir kar bankaya kars1 borglarin ifasinda kullanilacaktir.

Bankalarin kayit ve defterleri, sozlesmeler ile ilgili bir uyusmazlik oldugunda, miisteri aleyhine
kesin delil olusturacaktir.Sirket tarafindan Izahname tarihi itibariyla Sirket’in Soézlesmeler
kapsaminda higbir borg i¢in miitemerrit olmadig: bilgisi iletilmigtir.

Sirket’in akdetmis oldugu genel kredi sdzlesmeleri, Sirket’in ortaklik yapisindaki degisiklikleri
kredi veren bankalarin onayina tabi kilan hiikiimler igermektedir. S6z konusu onaylar alinmadan
Sirket'in ortaklik yapisinda degisiklik olmasi halinde, ilgili bankalarin sozlesme kapsaminda
kullandirilan kredilerin geri 6denmesini talep etme imkin1 bulunmaktadir. Bu kapsamda ilgili
kurumlardan halka arza yonelik onay alinmigtir.

Sozlesmeler kapsaminda bankalara verilen bu yetki, piyasa uygulamasim yansitmaktadir.
Bor¢lanma Araci Thract Aracilik Sézlesmeleri

Sirket, fon ihtiyacim kargilamak igin Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araglann Piyasasi’nda
bor¢lanma araglan ihra¢ etmektedir. S6z konusu borglanma araglar1 VII-128.8 sayili Borglanma
Araglari Tebligi uyarinca ve SPK tarafindan izin verilen limit dahilinde, SPK tarafindan onaylanan
ihrag belgeleri kapsaminda ihrag edilmektedir. Sirket, borglanma araglarimn ihrag edilebilmesi igin
araci kurumlar ile standart formatta bor¢lanma araci ihraci aracilik sdzlesmeleri akdetmistir.

Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S., Alternatif Yatirim Menkul Degeler A.S. ve Tacirler Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile akdedilen Borglanma Araci ihraci Aracilik Sézlesmeleri kapsaminda
Sirket ihra¢ siirecine dahil olacak hukuki hizmet, reklam, halka iligkiler ve diger gerekli
damsmanlik sirketlerinin se¢iminde Sirket’e danigmanlik yapilmasi ile bu galismalarin koordine
edilmesi, satig stratejisinin saptanmast, SPK ve Borsa Istanbul A.S. bagvurusunun yapilmasinda
Sirket’e damsmanlik yapilmasi, yatirnmeilara yonelik talep toplama gibi pazarlama faaliyetlerinin
ylriitiilmesi, satig islemlerinin gergeklestirilmesi ve benzeri hizmetleri temin etmekte ve
yliklenime iliskin esaslar hiikiim alta alinmaktadir. S6zlesmeler siiresiz akdedilebilecckleri gibi
spesifik ihraglar i¢in miinhasiran da akdedilebilmekte veyahut siireli olarak akdedilen s6zlesmeler
taraflarin mutabakati ile veya taraflardan birinin s6zlesmeyi feshetmemis olmasi halmd dasg,

ettirilebilmektedir.
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Kredi Derecelendirme Sézlesmesi

Sirket, ihra¢ etmis oldufu borglanma araglarinin derecelendirilmesi i¢in JCR Avrasya
Derecelendirme A.§. ile kredi derecelendirme sozlegmesi imzalamigtir. JCR Avrasya
Derecelendirme A.S., s6zlesme kapsaminda, Sirket tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarina
iligkin risklerin sayisallastirilarak kredi derecelendirme notunun ve kurumsal yonetim ilkelerine
uyum seviyesinin tespiti hizmetini sunmaktadir. Kredi derecelendirme hizmeti VIII-51 seri
numarali Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluglarma Iliskin
Esaslar Tebligi uyarinca gergeklestirilmektedir.

Para Piyasasi Sozlesmesi

Sirket, BIST Para Piyasasi’nda 1 yildan az vadeli ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin
(“Takasbank”) merkezi kars: taraf oldugu borglanma araci islemleri gerceklestirme imkanini
saglamak i¢in Takasbank ile Para Piyasasi Sozlesmesi akdetmistir. Para Piyasas1 Sozlesmesi
Takasbank tarafindan standart formda hazirlanmis olup Sirket’in BIST Para Piyasasi’nda
gerceklestirecegi emirler, sunacagi teminatlar, garanti fonu katki pay ve temerriit hallerine iligkin
esaslar1 belirlemektedir.

Avukathk Sozlesmeleri

Sirket olagan faaliyeti kapsaminda alacak davalari ve icra takipleri ikame etmekte, bu davalan
avukatlar vasitast ile takip etmektedir. Sirket, taraf oldugu hukuki siireglerin takibi igin ¢esitli
schirlerdeki avukatlar ile Sirket tarafindan 1136 sayili Avukatlik Kanunu uyarinca hazirlanan
avukatlik sozlesmeleri imzalamaktadir. izahname tarihi ile 189 avukatlik ofisi ile ¢aligilmakta
olup avukatlar ile karma sekilde, hem sabit iicret ile hem de tahsilat tutar {izerinden komisyon
verilmesi sureti ile ¢aligilmaktadir.

Portfoy Yonetim Sozlesmesi

Sirket, finansal varhiklarinin I11-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ve III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda degerlendirilebilmesi igin Neo Portfoy Y 6netimi
A.S. ile portfoy yonetim sdzlesmesi imzalamustir. Sozlesme kapsaminda, asgari getiri taahhiidii
bulunmaksizin, Sirket’in finansal varliklar1 degerlendirilmekte ve Sirket’in risk iistlenme anlayist
ve yatirim hedefleri dogrultusunda koyacag: sinirlamalar dahilinde degerlendirilmektedir.

23. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thragcinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagumsiz denetim
raporlari:

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlanan SPK’nin ve BDDK’mn bagimsiz
denetime iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi
gereken 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren mali yillar igin
hazirlanmis olan mali tablolar ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlar1 izahname ekinde
yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluglarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii  ve &y

kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi1 halinde nedenlex 4
bilgi:
Sirket’in bagimsiz denetim kurulusu 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.¢9.
Sirket finansal tablolarini denetleyen sirkgt HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetiry
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Sorumlu ortak bas denetgi Ozkan Cengiz’dir. Bagimsiz denetim kurulusunun ya da sorumlu ortak
bag denetginin goérevden alinmasi, gorevden ¢ekilmesi ya da degismesi s6z konusu olmamistir.

Bagimsiz denetim kurlusuna ait bilgiler asagidadir.

| Unvam : |HSY Damsmanlik ve Bafimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Bas -~ .
Denetyi Ozkan Cengiz
Uyesi Oldugu .
Meslek : | Izmir Serbest Muhasebeci Mali Musavirler Odasi
Kurulusu

. Cumbhuriyet Mahallesi Yeniyol Sokak Bomonti Business Center No:8
Adresi AT
Bomonti Sigli Istanbul
Sorumlu . |Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona
Oldugu Kisim * | eren finansal donemlere iligkin bagimsiz denetim raporlari

Bagimsiz Denetim Sirketlerinin 30.09.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolarina iliskin vermis oldugu gériisler agsagida yer almaktadir:

31.03.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 30.12.2021 tarihi itibarivle Bagimsiz Denet¢i Goriisii
Ozeti

Stimer Varlik Yonetim Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Mart 2024, 31 Aralik 2023, 31 Aralik
2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim
tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalar1 ile diger agiklayici notlarn bir
Ozetini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Siimer Varlik Yénetim Anonim Sirketi’nin 31 Mart
2024, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglan ile nakit akimlarini 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasma Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yé&netmelik” ile Bankaciik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim onemli yénleriyle ger¢cege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

30.09.2024 tarihi itibarivle Bagimsiz Denetci Goriisii

Stimer Varlik Yoénetim Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 30 Eyliil 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibariyla hazirlanan bilangosunu, 30 Eyliil 2024 ve 30 Eyliil 2023 tarihlerinde sona eren doneme
ait gelir tablolarmi, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablolarini, 6z kaynak degisim
tablolarm, nakit akis tablolarini ve 6nemli muhasebe politikalan ile diger agiklayici notlarin bir
Ozetini denetlemis bulunuyoruz.

Gorislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Siimer Varlik Yonetim Anonim Sirketi’nin 30 Eyliil
2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve 30 Eyliil 2024 ve 30 Eyliil 2023
tarihlerinde sona eren donemlere ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve BeisEesn
Saklanmasima Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile Bankacﬂlk D"
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Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, sats,
stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarin bulunmadigr hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. ihraccinm esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: dier bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
kar dagitim konusunda alms oldugu kararlara iliskin bilgi:

08/03/2021 tarihinde yapilan 2020 mali yili Genel Kurul Toplantisinda alinan karar geregi
13.041.968 TL dénem net karindan kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra 10.000.000 TL briit kar
pay1 dagitilmasi karan oy birligi ile alinmigtir.

01/04/2022 tarihinde yapilan 2021 mali yili Genel Kurul Toplantisinda alinan karar geregi
29.898.432 TL dénem net karindan kanuni yedek akgeler aynldiktan sonra 20.000.000 TL sinin
sermayeye ilave edilmesine kalan kardan 7.700.000 TL briit kar pay: dagitilmasi karar1 oy birligi
ile alinmugtir.

30/03/2023 tarihinde yapilan 2022 mali yili Genel Kurul Toplantisinda alinan karar geregi
52.739.488 TL donem net karindan kanuni yedek akg¢eler ayrildiktan sonra 25.000.000 TL briit kar
pay1 dagitilmasi karar1 oy birligi ile alinmugtar.

20/03/2024 tarihinde yapilan 2023 mali yili Genel Kurul Toplantisinda alinan karar geregi 2023
hesap doneminde olugan kara iligkin kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin kar pay:
olarak dagitilmasina iliskin BDDK’ya 07/03/2024 tarihinde bagvuru yapilmugtir.Sirket’in kar
dagitim esaslari, Esas S6zlesme’nin 13. maddesi dogrultusunda gergeklestirilmektedir.

Sirket'in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket'in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketce 6denmesi ve ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda gériilen net dénem kari, varsa gegmis yillar
zararlarinin diigiilmesinden sonra kalan miktar agagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

*%5'1 ¢ikarilmis sermayenin %20'sine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

+*Kalandan, varsa y1l iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket'in kar dagitim politikas: ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasast
mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

*Net donem karindan, yukaridaki bentlerde belirtilen meblaglar diistiikten sonra_k3

kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya 34 -

Ticaret Kanunu'nun 521. maddesi uyannca kendi istegi ile ayirdign yedek7a k(;? 0

ayirmaya yetkilidir. 4’ &
i

*Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6j
kar dagitim politikasinda pay sahipleri, igin)belirlenen kar payr ayrilmadikcay
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akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik
caliganlarina ve pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegl gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

*Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarm tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihler dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

*Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun bu
konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilur.

*Bu esas sézlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari,
kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

*Genel kurul, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri g¢er¢evesinde
pay sahiplerine kar pay1 avans1 dagitilmasina karar verebilir. Kar payr avansi tutarinin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili
hesap donemiyle siirli olmak iizere genel kurul karanyla yonetim kuruluna yetki
verilebilir.
Mevcut durumda Sirket tarafindan Kar Dagitim Politikasi'min belirlenmesine iliskin 08.10.2024
tarihli ve 2024/43 sayil yonetim kurulu karari alinmigtir. Yonetim kurulu karar ile belirlenen
politikalar ilk genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi, goriis ve onayma sunulacaktir.
Sirket, 24.10.2024 tarihli taahhiidii 22.10.2024 2024/44 ve 08.10.2024 tarihli ve 2024/43 sayili
yonetim kurulu karar ile kabul edilen Kar Dagitim Politikasi uyarinca Sirket paylarinin Borsada
islem gérmeye baslamasim takip eden ii¢ (3) faaliyet yili boyunca, Sirket’in tabi oldugu TTK,
sermaye piyasasi mevzuatl, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun varlik y6netim
sirketlerine iligkin mevzuati ile ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gore ve gerekmesi halinde
BDDK izni alinmas: sartiyla; 2024, 2025 ve 2026 mali yillarina iligkin yapilacak olagan genel
kurul toplantilarinda ilgili faaliyet donemine iligkin net dagitilabilir donem kar1 bulunmasi halinde,
net dagitilabilir donem karinim asgari %25’inin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilmasinin genel
kurula teklif edilecegini ve gerekli her tiirlii islemin yapilacagini taahhiit etmektedir.

Yonetim Kurulu tarafindan belitlenen kar dagitim politikasi uyarinca ilke olarak, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, Sirket'in uzun vadeli
stratejisi, Sirket, istirak ve bagl ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirrm ve finansman
politikalari, karhilik ve nakit durumu, dzsermaye orani, net igletme sermayesi ihtiyaci, nakit
akimlar ile piyasa kosullar1 ve beklentileri dikkate alinarak kar dagitimina karar verilir. Asagidaki
paragraf diizenlemelerine tabi olarak ve bu diizenlemelere halel getirmeksizin, kar payi, nakit veya
karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda
nakit belli oranda bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilir.

23.7. Son 12 ayda ihrag¢imin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Son 12 ay i¢inde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyet sonuglar1 veya mali
durumu lizerinde tek bagina veya hep birlikte nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek herhangi
bir idari iglem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.

Varlik yonetlm sirketleri, olagan faaliyetleri kapsaminda, 22. 06. 2016 tarith ve 29750 STty
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Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in “Kredilerin
simflandirilmasi” baslikli 4. maddesinde ifade edilen “Ugiincii Grup, Tahsil Imkam Sirh
Krediler”, “Dordiincii Grup, Tahsili Siipheli Krediler” ve “Besinci Grup, Zarar Niteligindeki
Krediler” ile 23.10.2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kredi Riskine Esas
Tutarin I¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar ile Hesaplanmasma Iligkin Teblig uyarmca
bor¢lusunun temerrtit ettigi kabul edilen veya Tiirk Finansal Raporlama Standardi 9, Finansal
Araglar’a gore borglunun temerriidii dolayisiyla 6miir boyu beklenen kredi zarar karsiligi
uygulamasina tabi olan kredileri ifade etmektedir. Donuk alacaklarin borglunun rizasi ile ve olagan
ifa iligkisi kapsaminda tahsili imkéani tanimlan geregi kisitl: oldugundan donuk alacaklar kaynak
kuruluglar ve varlik yonetim sirketleri tarafindan siklikla 2004 sayili Icra ve Iflis Kanunu ile
taninan icra ve iflas yollan ile, Tirkiye’nin c¢esitli illinde pek ¢ok avukat tarafindan takip
edilmektedir.

Sirket, 30.09.2024 tarihi itibariyle 5.678.476.575,38 TL tutarinda anapara alacagim 679.194 adet
icra dosyasi, 1.549.585.121 TL tutarindaki anapara alacagini 7923 adet dava dosyasi ile takip
etmektedir.

Sirket aleyhine ikame edilmisg 2 (iki) adet ise iade talepli dava ve 1 (bir) adet is¢i ile igveren
iligkisinden kaynaklanan alacak davasi ile dava konusu 15.000.000 TL’yi asan diger davalar
asagidaki sekildedir:

Mahkeme Esas Davaa Daval D?.s)? Asamasi
Tiirii
Davanin kabuliine
Istanbul 15. Is ko ok Stimer Varlik Ise Tade karar verilmis olup
Mahkemesi 2023/210E. | Y*** 0O Yonetim A.S. Davasi karar istinaf
edilmistir,
Davanin reddine karar
Istanbul 34. s . Siimer Varlik Ise fade verilmis olup davaci
Mahkemesi 2023/341 E. S B Yonetim A.S. Davasi tarafindan istinaf
edilmistir.
Alacak (Isi
Istanbul 16. 1 S Varlik e D d
stanbul 16. Is ¥ i timer arl1 Iliskisinden ava evam
Mahkemesi 2024/124E. | AT C Yonetim A.S. Kaynaklana etmektedir.
n)
Istanbul Komet Kimya Anapara alacagimiz
Anadolu 10. ve Enerji | Stmer Varlik - 17.318.201,8 TL.
fera Hukuk |2022P03E Sanayi Ticaret |Yonetim A.S. Istibleak Dava devam
Mahkemesi AS. etmektedir.
1_ G*** S***
Istanbul 2- R¥** GH** Anapara  alacagimz
Anadolu 16. 2022/255 E Sitimer Varlik |3- U*¥* Ax** Tasarrufun 17.318.201,8 TL.
Asliye Hukuk * | Yonetim A.S. 4- PR ek Iptali Dava devam
Mahkemesi 5- M+ etmektedir.
UH*#
: Anapara alacagimiz
fstanbul 5, Siimer Varhk g.?ls kan 1H2\1/1e; Itirazm 40.679.492,45
Asliye Ticaret |2020/605 E. mer skan ¢ raz Kismen kabul 6%
. Yonetim A.S. Dig Ticaret iptali
Mahkemesi . red Kkarari
Sanayi A.S. .
Dosya istigf
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Il .
) 1 Sxkx RAwx Anapara alacagimiz
Istanbul 3. 2023/368 Stimer Varlik o Namu 57.464.103,47  TL.
Asliye Hukuk Yonetim A.§. YRk Tk miistear Dava devam
|7 etmektedir.
. Anapara alacagimmiz
Istanbul  45. . 1- Axxx G
Asliye Hukuk |2023/302 Sl.l.mer. Varlik . eex prex Narm 57.464.103,47 TL.
Mahk . Yonetim A.S. GHe* miistear Dava devam
anketriest - etmektedir.
1o A%kk Grex Anapara alacagmmz
Istanbul 20 2023/269 Siimer Varhk S N[EREE PR Tasarrufun | 57.464.103,47  TL.
Asliye Hukuk Yonetim A.S. ek Iptali Dava devam
etmektedir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iligskin bilgi:

Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Pay
Sayisimin Bir
Nama . Grup Paym Toplam Sermayeye
Sahibi Grubu Hamllane Imtiyazlar | Pay Sayisi Pay Nonams.il (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisina Degeri
Oram (TL)
(%) N

ASV
Holding - Nama - 10.000.000 10,00% 10.000.000 10,00%
AS. B
Toplam ~10.000.000 10,00% ‘ 10.000.000 10,00%

Sermaye artirimu ile gikartilan paylara iligkin bilgi agagidaki tabloda sunulmaktadir.

1 Pay Bir
Nama/ . Sayismin Paym Toolam Sermaveve
Grubu |Hamiline |Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay |Nominal p yoy
o . . (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisina Degeri
| Oram (%) (TL) N
- | Nama - [ 18.000.000 18,00 1,0 18.000.000 18,00

Sirket paylar arasinda grup ayrimi ile bu gruplara taninan imtiyaz bulunmamaktadr.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN, Kurul onaymin ardindan Takasbank’tan temin edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmmnin kaynaklar hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak pay ;

bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirim yapilmayacaktir.

A




¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.
24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar
Sermaye Piyasas1 Mevzuat: kapsaminda olugturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylar kaydilestirilmemis olup halka arz caligsmalari sirasinda kaydilestirme esaslar
cer¢evesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma

prosediirii hakkinda bilgi:
Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir:

Kérdan Pay Alma Hakki (TTK’nin 507. maddesi, SPKn’nun 19. maddesi, Kir Pay:1 Tebligi II-
19.1)

SPKn’nun 19. maddesi ve II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, pay sahipleri, genel kurul
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi

a) Hakkin Dogumu ve Odeme Zamam

SPKn’nun 19. maddesi ve II-19.1 sayili Kér Pay1 Tebligi uyarinca, halka agik ortakliklarda kar
payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlann ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamam,
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi ilizerine genel kurulca kararlastirilir. Esas s6zlesme
hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, kanunen miisaade edilmedigi
siirece geri almmamaz. Yatinmcilar kar payr dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar

almalidirlar.

b) Zamanagimi

II-19.1 sayilh Kér Pay: Tebligi uyarinca, ortaklar ve kéra katilan diger kimseler tarafindan tahsil
edilmeyen kar pay1 bedelleri 2308 sayil1 “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri uyarinca dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Bununla birlikte, 2308 sayil1 “Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun’un zamanasimini
diizenleyen hiikiimleri Anayasa Mahkemesi'nin 20.6.2019 tarih ve 30807 sayili1 Resmi Gazete’de
yayimlanan, 10.4.2019 T., 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayili Karan ile iptal edilmistir. Bedelsiz
olarak dagitilan kar paylarinda zamanagimi bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullanimna iligkin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri

tarafindan kullanim prosediirii
Hak kullanimina iligskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosedﬁrii yurt

disinda ve yurt 191nde yerlesik pay sahipleri i¢in ayn1d1r




siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayilt Kar Payt Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim islemlerine
en ge¢ dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibariyla
baglanmasi gerekmektedir.

d) Kir pay1 orani veya hesaplanma yéntemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigx

Sirket TTK, Sermaye Piyasas1 Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi yasalari, ilgili diger
yasal mevzuat hiikiimleri ile esas sdzlesmeyi dikkate alarak kir dagitim kararlarimi belirlemekte
ve kar dagitim politikasi uyarinca kir dagitimi yapmaktadir.

¢) Kar Pay1 Avansi

Genel kurul, SPKn ve ilgili difer mevzuat gercevesinde pay sahiplerine kir payr avansi
dagitilmasina karar verebilir. Kar payr avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap donemiyle simirli olmak iizere genel kurul
karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Oy Hakki (SPKn’nun 30. maddesi, TTK’nin 434., 435. ve 436. maddeleri) TTK nin 434. maddesi
uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri,
oy haklarmi genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir. Sirket’in
yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, her bir pay sahibinin 1 oy hakk1 vardir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya tigiincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarimi kullanmasi i¢in temsilci olarak
atayabilirler. Bir paymn iizerinde intifa hakki bulunmas: halinde, aksi kararlagtirilmamigsa, oy
hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z oOniinde tutarak hareket etmemis olmasi
dolayisiyla pay sahibine kars1 sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalar: dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gecersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, paym, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarimin ddenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortag: olduklar:
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte
bir igse veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yénetim kurulu
yelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda, kendilerine ait paylardan dogan oy haklarmi
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakka, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK’'nin 461. maddesi, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin
SPKn’nun 18. maddesi, Kayltll Sermaye Sistemi Tebligi II-18.1)

sermayeye oranina gore, alma hakkml haizdir. Ancak kayith sermaye 31stem1ndek1 ortg¥
SPKn’nun 18. maddesi ve II-18.1 sayili Kayithh Sermaye Sistemi Tebligi uyarinc
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilmadig siirece, yonetim ku lu
smirlandinlabilir. Yénetim kurulu, gerekli,gordiigi takdirde sermaye artlsmd m
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sahiplerinin yeni pay alma hakkini smnirlandirilmasina dair karar alma konusunda Esas
Sozlesme’de yetkilendirilmistir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK’min 507. maddesi)

TTK’mn 507. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi hilinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de
sona eren Sirket’in mal varligimin kullanilmasina iligkin, bagka bir hiikkiim bulunmadig takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara payr oraminda katilir. Esas Sozlesme’nin 23. maddesi uyarinca
Sirket’in tasfiyesine iligkin islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati ¢er¢evesinde belirlenecek
yonteme uygun olarak yiiriitiilecektir.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn’nun 24. maddesi, Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma
Hakki: Tebligi 11-23.3)

SPKn’nun 24. maddesi ve 11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrnlma Hakki Tebligi uyarinca, 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip
da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini
Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Kurul, halka agik ortakligin niteligine gére, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu onemli
nitelikteki islemin kamuya agiklandig tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin
esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca
belirlenecek esaslara gdre adil bir bedel ilizerinden satin almakla yikiimliidiir. Kurul, aynlma
talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya
yatinmcilara onerilmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’iincii
maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katiimasina veya oy
kullanmasma haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya
giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlanina mubhalif kalma ve
mubhalefet serhini tutanaga kaydettirme gart1 aranmaksizin birinci fikra hitkmii uygulanir. Kurul
ayrilma hakkinin kullanilmasina iliskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gére farkli usul ve
csaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadig: haller ile bu hakkin kullanimima ve paylan
borsada islem goérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasimna iliskin usul ve esaslar II-
23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. ilgili
Teblig uyarinca 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katihp da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina igleten pay sahipleri amlan diizenlemelerde
belirtilen sartlarin varlig1 halinde paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki (SPKn’nun 27. maddesi, Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi 11-27.3)

SPKn’nun 27. maddesi ve 1I-27.2 sayil1 Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi uyarinca,
pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de d4hil olmak iizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana (%98) veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten
¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin
paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim Sirket’ten
talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma
hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel karsll 1151
satin alinmasini, oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma sahip gjéf
veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. "
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Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK’ nin 462. maddesi, SPKn’nun 19. maddesi, Pay Tebligi VII-
128.1)

SPKn’nun 19. maddesi ve Pay Tebligi uyarinca, $irket’in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar
artinim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Miizakerelere Katilma Hakki (TTK 407., 409, ve 417. maddeleri)

SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 1I-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmas1 ve Cagr1 Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK nin 414., 415., 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel
kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo
etmesi sartina baglanamaz. Paylann kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul
toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Esas Sozlesme’nin 24 ve 25. maddeleri uyarinca, genel kurul toplant: ilami, mevzuatta 6ngériilen
usullerin yani sira, elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletigim vasitasi kullanilmak suretiyle ilan
ve toplant: giinleri hari¢ olmak {izere genel kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce yapilir.
S6z konusu ilan Sirket’in internet sitesinde, KAP’ta ve TTSG’de yayimlanir. Sirket’in internet
sitesinde, genel kurul toplanti ilan: ile birlikte, Sirket’in mevzuat geregi yapmast gereken bildirim
ve agtklamalarin yani sira, Kurul tarafindan kurumsal yonetim diizenlemeleriyle belirlenen
hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn’nun 14. maddesi, TTK’mn 437. maddesi, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi II-14.1)

SPKn’nun 14. maddesi, II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya ligkin Esaslar
Tebligi ve TTK’nin 437. maddesi uyarinca, mali tablolar, konsolide mali tablolar, yonetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kir dagitim Onerisi,
genel kurul toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan mali tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde
pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere
gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yénetim kurulundan,
sirketin igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir.

Iptal Davas1 Agma Hakk: (TTK nin 445.-451. maddeleri, SPKn’nun 18/6., 20/2. maddelen)

TTK’nin 445-451. maddeleri, SPKn’nun 18. maddesinin altinc1 fikras: ve 20. maddesinin ikinci
fikras1 uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldig
kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ger¢evesinde yénetim kurulu
tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lciide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla siirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
dénem mali tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe
1lke ve kurallarina uygun olarak duzenlenmemls olma51 nedemyle dagitilan kér pay1 praerm

ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir payr avansinin kararlastmldlgl veya
dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki sorun
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héllerin varligi hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu {iyeleri tarafindan kararn ilanindan
itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katiima
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklari, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Esas
Sozlesme hiikiimlerine ve dzellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine,
karar tarihinden itibaren li¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklar1 (TTK’'nin 411., 412., 420., 439., 531. ve 559. maddeleri)

TTK’nmin 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasi istedikleri konulan giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin gagri veya
gliindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
yedi is giinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine,
genel kurulun toplantiya ¢agrilmasma sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan
pay sahipleri veya paylarinin itibarf degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri ii¢ ay
icinde Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden 6zel
denetci atamasini isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu Istanbul Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yo6netim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kargi iseler, sulh ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK’mn 438. ve 439. maddeleri)

TTK’nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi i¢in
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmissa, belirli
olaylarmm 6zel bir denetimle agikliga kavugturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket
merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denetgi
atanmasini isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca; Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az onda birini, halka a¢ik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarlmn
itibari degeri toplamu en az birmilyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merk i
bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.




24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlan:
Sirket 09.12.2024 tarihli ve 2024/50 sayili Yonetim Kurulu karar ile:

1.

10.

11.

250.000.000 Tiirk Liras: kayith sermaye tavani igerisinde olmak iizere; Sirketimizin ¢ikarilnmg
sermayesinin tamami nakit karsihg olarak 100.000.000 Tiirk Lirasi’dan, toplam 18.000.000
Tiirk Liras: kadar artirlarak 118.000.000 Tiirk Lirasi’na ¢ikarilmasina, ihrag edilen 18.000.000
adet paym tamaminin imtiyazsiz olarak belirlenmesine,

Arttirilmasina karar verilen 18.000.000 Tiirk Lirasi’na tekabiil eden 18.000.000 adet imtiyazsiz
paylarin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin halka arz kapsaminda talepte bulunacak
yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

Sermaye artirimi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 18.000.000 TL nominal degerli
18.000.000 adet paymn primli olarak ¢ikarilmasina ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Tebligleri ve diger diizenlemeleri dahil olmak tizere ilgili
mevzuat ¢ergevesinde halka arz edilmesine,

Sirketimiz mevcut pay sahiplerinden ASV Holding A.S.’nin sahibi oldugu paylardan
10.000.000 Tiirk Liras1 nominal degerli, 10.000.000 adet payin da, sermaye artirtm yolu ile
ihra¢ edilerek halka arz edilecek paylar ile birlikte ve aym ihrag fiyati iizerinden halka arz
edilmesi talebinin uygun goriilmesine ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ilgili teblig hiikiimleri ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat
cercevesinde dogrultusunda ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesine,

Béylelikle toplam olarak 28.000.000 Tiirk Lirast nominal degerli, 28.000.000 adet imtiyazsiz
paym halka arz edilmesine,

Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarinin tamammin
halka arz kapsaminda satilmamast durumunda, Oncelikle ortak  satismm
ger¢eklestirilmemesine, amilan ortak satisi tutarimi agan talep yetersizligi durumunda
satilamayan sermaye artirim kapsamindaki paylarin halka arz sonrasmda alinacak bir yonetim
kurulu karan ile iptal edilmesine;

Halka arzin Sermaye Piyasasi1 Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat g¢ergevesinde
“Borsada Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi" ile gergeklestirilmesine,

Halka arz islemlerinin kismen bakiyeyi yiiklenim aracilif ile Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan yapilmasina; satiga aracilik faaliyetlerinin kurul diizenlemelerine uygun olarak
gergeklestirilmesine;

Seker Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanacak nihai fiyat tespit raporunda yer
alacak fiyatin, halka arz edilecek paylarin halka arz fiyat: olarak kabul edilmesine; sz konusu
halka arz satis fiyatinin Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile kamuya duyurulmasina;

Sermaye Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.'nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylariin halka arzi igin Sermaye Piyasasi1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S,,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul Takas
ve Saklama Bankas1 A.$. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina,

Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmas igin Sermaye
Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurunys R
Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulug A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A/%., §sk
Ticaret Sicili Miidiirliigii de dahil olmak iizere ve bunlarla sinirli olmamak ﬁ?re

kurum ve kuruluslara yapilacak olan basvurular, yazigsmalar ve benzer belge ve £
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tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil
olmak tizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve
dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, Sirket’in Kamu Aydinlatma Platformu’nda
yapmas: gereken agiklamalar i¢in gerekli tiim islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda
yapilacak tiim iglemlerde Sirket'i herhangi bir sinirlama olmaksizin en genis sekilde temsil
etmeye Sirket Genel Miidiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi Mehmet Sen’in ve Finans Direktorii
Yigit Kozali’nin miisterek imzalanyla yetkili kilinmasina,

12. 1 Ekim 2024 tarih ve 2024/41 sayili Karar’in iptal edilerek igbu Karar’da yer alan esaslarin
uygulanmasina,

karar verilmisgtir.
ASV Holding A.S., 01.10.2024 tarihli, 2024/17 sayih yonetim kurulu karan ile:

1. ASV Holding A.S.’nin, %91,0 oraninda bagh ortaklig1 olan Slimer Varlik Yonetim A.S.’de
sahibi oldugu paylardan 10.000.000 Tiirk Liras1 nominal degerli, 10.000.000 adet kismmin
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebli§ hiikiimleri
dogrultusunda ortak satig1 yoluyla halka arz edilmek suretiyle satilmasina,

2. Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin, halka arz1 kapsaminda, ¢ikarilmig sermayesinin 100.000.000
Tiirk Lirasi’ndan 118.000.000 Tiirk Lirasi’na gikarilmasi nedeniyle ihrag edilecek olan toplam
18.000.000 Tiirk Liras: nominal degerli 18.000.000 TL paymn halka arz edilmesi iglemine
muvafakat verilmesine,

3. Halka arz ile ilgili islemleri yiiriitmek iizere imza sirkiilerinde Sirketi temsile yetkili olan
kisilerin yetkili kilinmasina,

karar verilmigtir.

Alnan yénetim kurulu kararlan esas sézlesme ve TTK'daki nisaplara uygundur.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadi@ina iliskin
bilgi:

Yoktur

24.8. Ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmin iktisap edilmesi
halinde séz konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarin paylarim satin almak tizere teklif yapilmas1 zorunlu olup, halka ac¢ik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortaklifin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsihig: gikarilacak yeni paylarin kemefeTie
satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi g€t
belirlenir. 4
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icinde, paylarimin adil bir bedel karsiliginda satin alimmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga geg¢irten pay sahipleri, paylarini
halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin nitelidine gére,
ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandig tarihte sahip
olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu
paylan pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gére adil bir bedel iizerinden
satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina
iligkin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki iglemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde
yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir énceki
paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihrageimin paylar: iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda
bilgi:

Y oktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarinin borsada islem
gorebilmesi i¢in Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ile Borsa’nin uygun
goriigiiniin alinmasi gerekmektedir. BDDK 'nin ve Borsa Istanbul’un Sirket paylarmin halka arz
sonrasinda iglem goriip gérmeyecegine iligkin goriiglerine Izahname’nin giris kisminda yer alan I
ve I numarali bélimiinde yer verilmisgtir,

Halka arzda SPK, BDKK ve Borsa Istanbul diginda baska bir kurumun onayma gerek
bulunmamaktadir.

SPK’nin 19.09.2024 tarihli 1508 sayili ilke karar1 uyarinca; halka arza katilan ve dagitimdan pay
alan yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar
hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamaz, baska yatirimeci
hesaplarma virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edemezler. Paylan halka arz edilen ortakligin mevcut ortaklarimin sahip olduklari paylar icin (varsa
halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve
borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz, Sirket’in ana ortagi ASV Holding A.S.’ye ait 10.000.000 TL nong
10.000.000 adet paylarinin satis1 ve Sirket sermayesinin 100.000.000 TL’den 118.%0.
i
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¢ikanlmasi nedeniyle ihrag edilecek olan 18.000.000 TL nominal degerli 18.000.000 adet paym
halka arz1 suretiyle gergeklestirilecektir.

Sirket ana ortagi ASV Holding A.S.,’nin halka arz edecegi mevcut paylari ile sermaye artisi
yoluyla ihra¢ edilecek paylarin toplam nominal degeri 28.000.000 TL olacaktir. Sermaye artis:
yoluyla halka arz edilecek 18.000.000 TL nominal degerli paylar ile ortak satig1 yoluyla halka arz
edilecek toplam 10.000.000 TL nominal degerli toplam 28.000.000 TL nominal degerli payin,
halka arz sonras: Sirket sermayesi olacak olan toplam 118.000.000 TL nominal degerli paylara
oramt %23,73 olacaktir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar igin 2 (iki) is glinii boyunca talep toplanmast planlanmaktadir. Bu
sirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda
belirtilecektir. Halka arzin 2024 yili iginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Sirket paylarinin halka arzi Seker Yatirim tarafindan “Borsada Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satig Yéntemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Halka arz edilecek
paylar igin 2 (iki) is giinii boyunca talep toplamasi planlanmaktadir. Bu siirenin baslangig ve bitis
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahipleri duyurunda belirtilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluslarina basvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatimm kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul’un internet
sitesinde (www .borsaistanbul.com) ve SPK internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadr.

Borsa Istanbul’da gerceklestirilecek arzda yatirnmctlarin emirleri birincil piyasa islem saatleri
igerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu iizerindeki Pay Piyasast Alim
Satim Sistemine gonderilecektir. Paylann ihracina iligkin s6z konusu fiyat sisteme tanimhidir,
bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulmayacaktur.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 araligindadir.

MKK sicil numaras1 kullanilarak yatirimei bazinda teklestirme esasma gore aym ve/veya farkl
arac1 kurumlardan iletilen ancak ayn1 MKK sicil numarasina sahip olan yatirimc1 emirlerinden,
sadece zaman 6nceligi kuralna gére oncelige sahip ilk emre dagitim yapilir. Miikerrer taleplerle
ilgili hususlarda Borsa diizenlemeleri uygulanir.

Talep toplaminin sona erdigi an itibariyle MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Birden fazla MKK sicil numarasimna bagh bulunan araci kurum hesaplarindan (miisterek hesap)
iletilen emirler dagitima konu edilmeyecektir. Emirlerin tek MKK sicil numarasina bagli yatirimen

hesaplarindan girilmesi gerekmektedir.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi igin Borsa Istanbul uygulamalar: ¢ergevesinde ﬁyat
konusu olmayip, zaman 6nceligi kurali gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitisini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlé
Pay Piyasasi seansmin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapilir.



emirlerin sayisi, emir bilyiikligi, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktar1 gibi faktorlerin
etkilerine gore sonlanacaktir.

Dagitim strasinda ii¢ durum s6z konusu olabilir:

Denge: MKK sicil numarasi kullanilarak yatinnmei bazinda teklestirme esasina gore dagitima konu
edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara egit olmasi

Az Talep: MKK sicil numaras: kullanilarak yatirimer bazinda teklegtirme esasina gére dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikanildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az olmasi

Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme esasina gére dagitima
konu edilemeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak kargilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman 6nceligine sahip
ilk emirden baslanacaktir. Dagitim, zaman 6nceligine gore siralanmig her emre sirayla birer lot
dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir.

Islemler, dagitim tamamen bittikten sonra gerceklesecektir. Dagitimin yapildig1 her bir emir ne
kadar kargilanmigsa, ona iligkin sdzlesme biiyiikliigii de o kadar olacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsada Satis” yontemi ile yapilacagindan, Borsa
Istanbul iiyesi yatnm kuruluglari araciligs ile halka arza katilan yatirmcilarin hesaplannda
bulunan bakiye ile alim yapmalari gerekmekte olup, dagitim zaman onceligi kuralina goére
yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimcilanin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatinm kuruluslan
tarafindan Seker Yatim Menkul Degerler A.S’ne ait Takasbank Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.§. hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili
kurulus olan $eker Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edildigi giiniin ertesi ig giinii
halka arz i¢in agilmis olan agagida verilen banka hesabina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi : | Stimer Varlik Yonetim A.S.

Banka | Sekerbank T.A.S.

Sube : |Merkez Sube

IBAN : | TRO9 0005 9037 2013 0372 0098 26
Hesap Sahibi : | ASV Holding A.S.

Banka : | Sekerbank T.A.S.

Sube . | Merkez Sube

IBAN : | TR36 0005 9037 2013 0372 0098 25

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igerisinde Borsa Istanbul’da
islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarindan birine bagvurmalar gerekmektedir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarmimn adres ve telefonlarina iliskin b11g1 Borsa
Istanbul’un internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’'nin internet Sitesmed
(www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik iglemleri Seker Yatirim Menkul Degerler 4/
yapilacaktir.
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Genel bilgilere agsagida yer verilmektedir.
d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Dagitim talep toplaminin ikinci i giini, birincil piyasa iglem siiresinin bitisini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayisi, emir biyiikliigii, hesap sayisi, halka arz
edilen paylarin miktan gibi faktdrlerin etkilerine gore otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylar: sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair ac¢iklama:

Asagida yazih sartlarin olusmasi durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

*  Yasama yahut yiiriitme orgam veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle imzalanan Aracilik Sozlesmesi’nde
dogan yiikiimliiliiklerin yerine getirmesini imkansiz kilacak veya 6nemli 6Slgiide
gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas,

» Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek Olgiide savag hali, yangin, deprem, su
baskim, ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enerji kitlig, hiikiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

e  SPK, BDDK ve/veya Borsa Istanbul’dan gerekli izinlerin alinamamasi,

e  Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket’in
halka arz edilen paylarinin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi,
piyasalarm  genel durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin
gerceklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

e Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirketin
faaliyet gosterdigi sektérii ya da mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzmn basarisim
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmasi,

e  Sirket’in yénetici ve ortaklan ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini &nemli
derecede etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava veya icra takibi agilmasi,

*  Halka arz sati§ siirecinin baglamasindan dagitimin ger¢eklesmesine kadar gecen siirede
onemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi (“6nemli sebep”, diinyamin herhangi bir yerinde veya
Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismeleri igermektedir),

zahname ve Tasarruf Sahiplerine Satiy Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.1 Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi hiikiimleri
saklidir.

Halka arzda paylarin satis iglemi bagladiktan sonra, Sirket, Seker Yatirim diginda meydana gelen
herhangi bir 6zel durumdan dolay: yetkili mercilerce (SPK veya Borsa Yénetimi tarafindan) aksi
yonde karar alinmas1 durumlan harig, halka arz ve satis islemi iptal edilmeyecektir.

Halka arz “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Y
gerceklestirileceginden yatirimeilarin 6nceden para yatirmasi s6z konusu olmayacak
halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinmcilara yonelik herhangi bir zaj
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olmayacaktir. Sadece yatirimcilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal edilecek ve
yatirnmeimnm kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatirnmeilarin kendi tasarrufunda olacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “ Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig” yontemi ile yapilacagindan, yatirimcilar kendi hesaplarindaki mevcut nakit bedel
karsihigindan fazla olmamak kaydiyla istedikleri kadar talep girisi yapabilecekler ve ancak bu talep
karsilamrsa karsilanan kisim kadar bedel hesaplarindan diisecektir. Boylece iade edilmesi gereken

bir bedel olugmayacaktir.
25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep miktarimin 1 (bir) lot 1 (TL) ve katlart seklinde olmas: garttir. Talep edilecek azami pay
miktar1 halka arz edilen toplam pay miktar1 ile sintrhidir.

25.1.7. Yatinmecilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:

Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 24. ve SPKn’nin 8. maddesi uyarinca,
[zahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan o6nce veya satis siiresi iginde
yatirimeilann yatinm karanni etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya g¢ikmasi
hélinde durum Ihragg: tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
SPKn’de yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve Izahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanar.

Degisiklik veya yeni hususlanin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatinmcilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii
iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimecilar, talep toplama siiresi
1gerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gercevesinde MKXK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden ikinci is giinii i¢erisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araclarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki (2) is giinii igerisinde
Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler
Halka arz, mevcut pay sahibinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak gerc;eklestlrllecektlr

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adF
bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi

Yoktur.
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25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve lizerinde paya sahip
ortaklarimin ve halka arz nedeniyle hizmet aldifn diger kisi/kurumlarin listesi asagida yer
almaktadir:

Adi Soyadi Kurum

Sofu Altinbas Siimer Varlik Yonetim A.S. / ASV Holding A.S./ Siimer Faktoring A.S.
Vakkas Altinbas Siimer Varlik Yénetim A.S. / ASV Holding A.S./ Siimer Faktoring A.S.
Mehmet Sen Stumer Varlik Yonetim A.S.

Ahmet Kursun Siimer Varlik Yonetim A.S. / ASV Holding A.S./ Siimer Faktoring A.S.
Cihangir Y1ilmaz Siimer Varlik Yoénetim A.S. / ASV Holding A.S./ Siimer Faktoring A.S.
Sinan Cam Stimer Varlik Yonetim A.S.

Yigit Kozali Siimer Varlik Yonetim A.S.

Murat Yildiz ASV Holding A.S

Seydi Sahin Keser ASV Holding A.S.

Serhat Kutlu ASV Holding A.S./ Stimer Faktoring A.S.

Hasan Kaan Demir Kayum Demir Avukathik Ortakligi
Giilen Begiim Agar | Kayum Demir Avukatlik Ortaklif

Mert Ceylan Kayum Demir Avukatlik Ortaklig1

Ezgi Bilat Kayum Demir Avukatlik Ortakligi

Osman Gdéktan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Ramazan Oznacar Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kadir Tezeller Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Batuhan Alpman Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Burak Demirbilek Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Ozkan Cengiz HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Eda Meri¢ Sefer HSY Danismanhik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Suphi Akan Yucesu | Artt Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S.
Tiilin Akdemir Art1 Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmssa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thragcimn bildigi dl¢iide, ihragcinin ana hissedarlar veya yénetim kurulu
yonetimde siiz sahibi kisilerin yapllacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulun DA T

Y oktur.



25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis”
yontemi ile yapilacagindan, herhangi bir yatirimci grubuna tahsisat yapilmayacaktir.

Sabit Fiyatla yapilacak talep toplaminin siiresi 2 is giinii olacaktir. Ikinci is giiniiniin sonunda
dagitim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden
ikinci ig gilinii igerisinde teslim edilecektir.

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlar::

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

¢) Bireysel yatinmcilar ve ihra¢g¢imin ¢ahsanlarmna iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagtum
yontemi/yéntemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatinmc1 gruplarina veya belirli diger gruplara taminabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatinnmeiya dagitilmasi ongoriilen asgari pay tutar::

Yoktur.
f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Miikerrer talep olmast halinde borsa diizenlemeleri uygulanir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, isjlemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarimnin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig”
yontemi ile yapilacaktir. Yatirnmeilarin alim emirleri araci kurumlar vasitasiyla Borsa Istanbul
sistemine gonderilecektir. Dagitim, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil Piyasa Islem siiresinin
bitigini takiben, Borsa Istanbul tarafindan yapilacaktir. Yatirimeilar alim emirlerinin gergeklesip
gerceklesmedigini pay alim emirlerini gonderdikleri kendi araci kurumlan Va asala
ogrenebileceklerdir. 7~

Halka arz sonuglar1, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Ar.
Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde dagitimin kesinlegtigi giinii takip ed;g
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icerisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi:

Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin sati§ fiyat: ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

1,0 TL nominal degerdeki bir paym satis fiyat1 22,00 TL olarak belirlenmistir.

Hesap Sermaye Piyasasi Yatinmeimin Bagka ..
. Arac1 Kurulustaki EFT Ucreti Damga .
Kurum Ac¢ma Aracimin MKK’ya H . c . Diger
Dereti! Virman Ucreti H esabina Virman (TL) Vergisi
Ucreti (TL)
Seker Yatirim Yoktur. Yoktur. BSMYV Dahil BSMYV Dabhil Yoktur. Yoktur.
Menkul [26,25] Asgari.
Degerler A.S. [73,50] -
BSMYV Dahil
Azami
[420,00]

Halka arz “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa birincil
piyasasinda gerg¢eklestirilecek olup, Seker Yatirim, halka arz icin Seker Yatinm’dan talep giren
yatirnmcilardan yeni hesap agma ticreti almayacaktir. Her yatirimcinin kendi hesabina ait olan pay
alim satim komisyonu, bu halka arzda gergeklesecek alimlarina da uygulanacaktir. S6z konusu
pay alim satim komisyonu orani her bir yatirimer igin farklihik gosterebilmektedir. Ayrica, halka
arza talepte bulunan yatinmcilar, bagvuru yaptiklar aracit kurumlarin aracilik komisyonu, hesap
acma, virman ve EFT iicreti gibi farkl iicretlendirme politikalarma tabi olacaklardir. Bu konuda
halka arza istirak eden yatiimcilar Seker Yatirm’dan degil bagka araci kurumlardan talep
girecekler ise dogrudan halka arza alim emri girecekleri araci kurumlardan bilgi almalidirlar.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile sati fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

1,0 TL nominal degerdeki bir payin satis fiyat1 22,00 TL olarak belirlenmisgtir.

Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz
fiyatimin belirlenmesi igin yapilan degerleme caligmasinda Indirgenmis Nakit Akimlar: (INA)
analizi ve piyasa garpanlari analiz yéntemleri kullanilmigtir. Fiyat tespit raporu Izahname ekinde
yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iligkin olarak Seker Yatirim Menkul
Degerler A.S. hazirlanan fiyat tespit raporlan halka arzin baglayacag tarihten en az {i¢ giin 6nce
KAP’ta ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket ve Halka Arz
Eden Ortaklara aittir.

menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmistir.

zorugilu degildir.

1] esabl olan miisterilerin yeniden hesap agmal
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Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan dogrudan sadece Sirket menfaat saglayacaktir. Halka
arz cdilen paylar karsiliginda Sirket fon elde edeccktir. Mevcut ortaklar dolayli yoldan menfaat
elde edebilirler. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana
gelecek karhiliktan ortaklar hem kar payr hem de mevcut paylarinin da deger kazanmasi yoluyla
kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylann ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut
paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir 6l¢iit olmasi da dolayli bir menfaat sayilabilir,

25.3.4. Ihragommn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) ge¢mis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihracg
paylari icin odedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilagtirilmasa:

Sirket ortaklarimdan ASV Holding A.S.’de bulunan 2.000.000 adet pay ve Es Es Akaryakit
Dagitim A.S *de bulunan 2.500.000 adet pay olmak iizere toplam 4.500.000 adet pay 140.400.000
TL bedel ile Siimer Faktoring A.S.’ne 21.03.2024 tarihinde devrolmugtur.

Sirket beyanina gore ilgili paylar grup i¢i islem olmasi nedeniyle pay fiyati pazarlik usulii seklinde
belirlenmis ve iglemler ilgili tarihi itibariyle 31.20 TL pay fiyati lizerinden gerceklestirilmistir.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S., Sirket paylarimin halka arzina aracilik edecek yetkili
kurulugtur.

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5 34394 Esentepe - Sisli / Istanbul
Tel : (0 212) 334 33 33 (pbx)

Faks : (0212) 33433 34

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Tirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde
gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve 6deme iglemleri Takasbank (Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.) ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Sirket paylarinin halka arzinda satig Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da
Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi ” ve “Kismen Bakiyeyi Yiiklenim”
yontemiyle gergeklestirilecektir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.1 sayih “Pay
Tebligi”nin 5’inci maddesinin 7°nci fikras1 geregi halka arz siiresi sonunda satilamayan paylan
halka arz fiyatindan, 400.000.000 TL’ye kadar olan kisminin tamamim, bu tutarin iizerinden halka
arz biiyiikliigii olan 616.000.000 TL’ye kadar olan kisminin ise yarisini satin alinacagini taahhiit
etmigtir. Buna gore satilamayan paylar, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan satis siiresi
bitimini takip eden ii¢ is giinii i¢inde halka arz fiyatindan satin alinacaktir.

25.4.4. Aracihik sozlesmesi hakkinda bilgi
$1rket ve $eker Yatirim arasmdakl Aracﬂlk ve Yuklenlm Sozlesmem 06.12.202 { "‘ T




25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, 18.000.000 TL nominal degerde 18.000.000 adet pay satarak, pay satigt geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin halka arza aracilik komisyonu,
hukuki danigmanlik biirolarinin danigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim iicreti
elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numarali
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanacaktir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Kayum Demir Avukatlik Ortakligi arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Kayum Demir Avukatlik Ortakligi
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Kayum Demir Avukatlik Ortakligi’nin
dogrudan ya da dolaylh olarak halka arzin basarismma baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Kayum Demir Avukathk Ortakligi’nin, Sirket ve/veya Sirket’in pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri kapsaminda verilen
hukuki danigmanlik hizmeti diginda bir hukuki danigmanlik iligkisi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren dénem igin
hazirlanan mali tablolarinin bagimmsiz denetimi HSY Damigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan yapilmus olup, Sirketin HSY Damismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ile arasinda gikar
catigmas1 veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikarlar1 bulunmamaktadir. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket arasinda,
bagimsiz denetim ¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iliskin yapilan anlagmalar haricinde, herhangi bir
anlagma bulunmamaktadir. HSY Danmismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda licret elde etmektedir. Bunlarin disinda halka arzdan
onemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

Thraget ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. arasmda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S.
ve ihragci arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin bagansina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. halka arza iliskin sunulan fiyat tespit
raporu hizmetleri karsiliginda degerleme iicreti elde etmektedir.

Thraget ile Gayrimenkul Degerleme Raporlarim hazirlayan Arti Gayrimenkul Degerleme ve
Danmigmanlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Arti
Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S. ve ihragci arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Art1 Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. ’nin dogrudan veya dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Art1 Gayrimenkul Degerleme
ve Damigsmanlik A.$.halka arza iliskin sunulan gayrimenkul degerleme raporlarimin hizmetleri
karsihginda degerleme iicreti elde etmektedir.

Bunlar diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIiN BIiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:
Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gormesi icin 02.07.2024 tarihifc

yapilmgtir. /
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hiikiimleri gergevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglidir. Borsa Istanbul’un gériisii isbu
Izahnamenin I-Borsa Gériisii kisminda yer almaktadur.

Paylarin Borsa’da islem gérme tarihi BIAS Yénetim Kurulu’nun yapacagi duyuru ile
belirlenecektir.

26.2. Thraccimin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gérmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla ayn1 grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirinmeilara satisa
konu edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thra¢gimin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinin tahsisli/nitelikli
yatirnmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmn sayisi,
nominal degeri ve ézellikleri hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.
26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgin esaslari:
Yoktur.
26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadig:
Fiyat istikrar1 iglemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iligkin
aciklama:

Seker Yatirim, Sirket’in paylarina yoénelik olarak fiyat istikrar1 iglemlerinde bulunmay:
planlamaktadir. Ancak, Seker Yatirim fiyat istikrar: islemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iligkin bir taahhiit vermemektedir. Seker Yatirim, fiyat istikrar1 islemlerine hi¢ baglamayabilecegi
gibi fiyat istikran iglemlerinde bulunmas: halinde de, gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi
istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:

Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvam:
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarini saglayict islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle smirhidar.
Pay fiyati, fiyat istikrarini saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:
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bir fiyat taahhiidi niteliginde degildir ve fiyat istikran iglemlerinin gergeklestirildigi dénemde
payin piyasa fiyat1 piyasa kogullarina gére olmas1 gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat
istikrarini saglayici iglemlerde halka arz fiyatinin {izerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagn
niteligi:

Fiyat istikrar iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemlert gergeklestiren yetkili kurulug Seker
Yatirim’a aittir. Sirket, ASV Holding ve Seker Yatirim fiyat istikrar1 iglemlerini gergeklestirmek
tizere 01.10.2024 tarihinde fiyat istikrarnt sozlesmesini imzalamiglardir. Seker Yatirim, fiyat
istikran iglemlerinde halka arz eden ortaklarin satiga sundugu paylardan kaynak kullanacaktir.

Sirket paylari, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu kararla Borsa Istanbul’da
islem gérmeye basladiktan sonra Pay Tebligi’'nin 11. maddesi ¢ergevesinde fiyat istikrar1 iglemleri,
halka arzda ASV Holding A.$.’nin satisa sundugu 10.000.000 TL nominal degerli paylarindan
5.600.000 TL nominal degerli payin satisindan elde edilecek briit fon tutar1 kismina tekabiil edecek
tutar ile yapilacaktir.

26.5.7. Yatinmeailarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILIiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Ortaklar Is Adresi Sirket Icinde Aldiga Gorevler
Pay Sahipligi Haricinde Onemli
Mahiyette Iliskisi
ASV Holding A.S. Keskin Kalem Sok No:39/3 Pay Sahipligi ve Sirket’in temin

Esentepe 34394 Sisli / Istanbul | ettigi krediler kapsamuinda, hiikiim
ve kosullart Kefalet, Finansman,

Denetim ve Danigmanlik
Hizmetlerine Iliskin Soézlesme ile
belirlendigi iizere kefalet
komisyonu  karsihiginda  kefil
olunmast haricinde onemli

mahiyetteki iligkisi yoktur

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Sirket’in 100.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde, ASV Holding A.S.’nin sahip oldugu
toplam 10.000.000 TL nominal degerli pay olmak iizere toplam 10.000.000 TL nominal degerli
pay ortak satig1 yoluyla halka arz edilecektir. Toplam ortak satig1 yoluyla halka arz edilecck
nominal tutar, halka arz 6ncesi toplam sermayenin %10,00’una kargilik gelmektedir.

Halka Arz Oncesi ve Sonras1 Sermaye Hakkinda Bilgi

Ortagin Unvam Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras1 |
TL % TL 1T %

ASV Holding A.S. | 91.000.000 | %91,00 81.000.000 %68,64

Siimer Faktoring 9.000.000 %9,00 9.000.000 | %7,63

Halka Ac¢ik Kisim - - 28.000.000 %23,

| Toplam 100.000.000 %100,00 118.000.000
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27.3. Halka arzdan sonra delasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin taahhiitler:
a) Thragg1 tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 01.07.2024 tarih ve 2024/26 sayih yonetim kurulu karar ile Sirket paylarmin Borsa’da
islem gormeye bagladig: tarihten itibaren, 1 (bir) yil boyunca; Borsa’da dolagimdaki pay
miktarimin artmasimna yol acacak sekilde (i) bedelli veya bedelsiz (i¢ kaynaklardan) sermaye
artinm gergeklestirilmemesine, (ii) herhangi bir surette dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmemesine, (iii) Borsa Istanbul A.S.’ye veya
Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, (iv) bu dogrultuda bir karar
alinmamasina ve (v) bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmayacagina karar vermigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

ASV Holding A.S. 01.07.2024 tarih ve 2024/15 sayili yonetim kurulu karan ile asagidaki
taahhiitleri vermistir.

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin paylarina iliskin olarak ;
Siimer Varlikk Yénetim A.S. paylannin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye baslamasindan
itibaren 1 (bir) yil siireyle, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin higbir sekilde
Borsa Istanbul A.S.’de satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa Istanbul A.S. veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurtdisindaki herhangi
bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmamasma, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina, Borsa Istanbul
A.S. disinda yapilacak satiglarda, satisa konu paylarin da bu simirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegine, ASV Holding A.$.’nin fiyat istikran iglemlerinden edinebilecegi paylann,
yukaridaki sinirlamalardan hari¢ tutulmasina,

Stimer Varlik Yonetim A.$. paylanna yonelik olarak, Siimer Varlik Yénetim A.S.’nin halka arzina
iligkin izahnamenin onay tarihinden itibaren 1 (bir) yil siireyle, maliki oldugumuz Siimer Varlik
Yonetim A.S. paylarinin (i) borsa disinda satilmamasina, (ii) bagka yatinmci hesaplarina
virmanlanmamasina veya (iii) Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edilmemesine ve (iv) tiim bu taahhiitlerin Borsa’da satig1 da kapsayacak sekilde uygulanmasina
karar vermistir.

Stimer Faktoring A.S. 01.10.2024 tarih ve 030 sayili yonetim kurulu karari ile maliki oldugu halka
arza konu olmayan Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin paylarina iligkin olarak; Siimer Varlik
Yonetim A.$. paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil
stireyle, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarm higbir sekilde Borsa Istanbul
A.S.’de satiga veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa
Istanbul A.S. veya Sermaye Piyasas: Kurulu’na veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmamasina, bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir a¢iklama yapilmamasina, bu
suretle dolagimdaki pay miktarmin artinlmamasina, Borsa Istanbul A.S. disinda yapllacak
satlslarda satiga konu paylann da bu smlrlamaya tabi olacagmm allcllara b11d1r11eceg1ne ey

AS. paylarmin (i) borsa diginda satllmamasma, (i1) bagka yat1r1mc
virmanlanmamasina veya (iii) Borsa’da 0zgl emir ile ve/veya toptan satis
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edilmemesine ve (iv) tiim bu taahhiitlerin Borsa’da satig1 da kapsayacak sekilde uygulanmasina
karar vermisgtir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket 22.10.2024 tarihli, 2024/44 sayilh Yonetim Kurulu karar ile, Sirket’in kar dagitim
taahhiitiiniin 6zetle agagidaki sekilde belirlenmesine karar verilmigtir:

o Sirket paylarinin borsada islem gormeye baglamasini takip eden ii¢ (3) faaliyet yili boyunca,
Sirket’in tabi oldugu 6102 Sayrli Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu
ve sermaye piyasasi mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu 'nun (“BDDK”)
varlik yénetim girketlerine iliskin mevzuati ile ilgili diger mevzuat diizenlemelerine gore ve
gerekmesi halinde BDDK izni alinmas: sartiyla; ilgili faaliyet donemine iligkin net dagitilabilir
donem kari bulunmas: halinde, net dagitilabiliv dénem karmmin asgari %25 'inin, 2024, 2025
ve 2026 mali yularina iliskin yapilacak olagan genel kurullarda nakit veya bedelsiz pay olarak
dagitilmaswun genel kurula teklif edilmesi ve gerekli her tirlii islemin yapilacagi taahhiit
edilmektedir.

ASV Holding A.S., 01.10.2024 tarihli ve 2024/18 sayil1 yonetim kurulu karar ile, Sirket paylarinin
borsada islem gérmeye baglamasim takip eden ii¢ (3) faaliyet yili boyunca, Sirket’in tabi oldugu
6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuaty, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) varlik yonetim
sirketlerine iligkin mevzuati ile ilgili diger mevzuat diizenlemelerine gore ve gerekmesi halinde
BDDK izni alinmasi sartiyla; ilgili faaliyet donemine iligkin net dagitilabilir donem kari bulunmasi
halinde, net dagitilabilir donem karinin asgari %25’inin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilmasi
icin 2024, 2025 ve 2026 mali yillarina iligkin yapilacak olagan genel kurullarda oy kullanilmasina
ve bu hususta taahhiit verilmesine kar vermistir.

Siimer Faktoring A.S.’de, 01.10.2024 tarihli ve 2024/031 sayil1 yonetim kurulu karari ile, Sirket
paylarinin borsada islem gérmeye baglamasini takip eden lig (3) faaliyet yili boyunca, Sirket’in
tabi oldugu 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve sermaye
piyasas1 mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK?”) varlik y6netim
sirketlerine iligkin mevzuat1 ile ilgili diger mevzuat diizenlemelerine gore ve gerekmesi halinde
BDDK izni alinmasi sartiyla; ilgili faaliyet donemine iligkin net dagitilabilir donem kar1 bulunmasi
halinde, net dagitilabilir donem karmin asgari %25’ inin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilmasi
i¢in 2024, 2025 ve 2026 mali yillarna iligkin yapilacak olagan genel kurullarda oy kullaniimasina
ve bu hususta taahhiit verilmesine kar vermistir.

d) Yetkili knruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Seker Yatinm Menkul degerler A.S., 06.12.2024 tarihi ve 24-1/1-64 Sayili Yénetim Kurulu
Karar1 ve bu kapsamdaki 06.12.2024 tarihli Sirket beyan ile; Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
VII-128.1 sayili “Pay Tebligi”nin 5’inci maddesinin 7’nci fikras1 geregi halka arz siiresi
sonunda satilamayan paylan halka arz fiyatindan, 400.000.000 TL’ye kadar olan kisminin
tamamini, bu tutarin iizerinden halka arz biiyiikliigii olan 616.000.000 TL’ye kadar olan
kismmin ise yansmi satin alacaginin taahhiit edilmesine karar vermigtir. Buna gore
satilamayan paylar, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan satig siiresi bitimini takip
eden ¢ is giinii i¢inde halka arz fiyatindan satin ahnacaktlr Sumer Varlik Yonetim A. S

Tebhgl”mn 5’inci maddesinin 8’inci flkra51 uyarinca; Seker Yatirim Menkul Degg r ) 8.




igleme tabi tutulamayacaginmin taahhiit edilmesine karar vermigtir. Seker Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin Borsa diginda satacag: paylar alanlar da bu sinirlamaya tabidir.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Y oktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Pay Tebligi’'nin 32/4 maddesi uyarinca paylarin ilk defa halka arz edilmesinde, halka arzin
sermaye artig1 ve ortak satis1 suretiyle gerceklestirilmesinden dolayi, aracilik ve damigsmanlik
maliyetleri, borsa tarafindan alinacak ilk kotasyon iicretleri ile halka arz edilecek paylarin nominal
degeri ile ihrag degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul ticreti, halka arz edilen paylarin
birbirine olan oran gozetilerek Sirket ve halka arz eden ortaklar tarafindan karsilanir. Bu durumda,
ortakligin sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler
Sirket’e aittir.

Sirket’in sermaye artirmmu ile gergeklesecek halka arzdan toplam 396.000.000 TL briit,
373.326.841 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arz eden pay sahiplerinden ASV Holding A.S.’nin ise halka arzdan 220.000.000 TL briit,
209.236.134 TL ner gelir ¢lde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin yaklagik 33.437.025 TL, halka arz edilecek pay basimna
maliyetin ise 2,34 TL olacag1 tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilim1 agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Sirket SS‘;';f:ﬂI; :ly Toplam
Bagimsiz Denetim +KDV 900.000 0 900.000
MKK Uyelik Ucreti 105.000 0 105.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla iligkiler (Tahmini) 2.000.000 0 2.000.000
SPK Kurul Kayit Ucreti (Sermayenin nominal degeri tizerinden) 236.000 0 236.000
tslll)lEuK c;l;gtlaf 32:,1:1:)}1;?1:1 deger farki iizerinden) 378.000 210.000 >88.000
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 18.711.000 10.395.000 29.106.000
Hukuki Damigmanhk +KDV 227.571 126.429 354.000
Rekabet Kurulu Ucreti 7.200 0 7.200
Borsa Istanbul islem Gérme Bagvuru Ucreti 58.388 32.438 90.825
Diger ( Noter, Ticaret Sicil vb) 50.000 0 50.000
Toplam Maliyet 22.673.159 10.763.866 33.437.025
Pay Basina Maliyet (Halka Arz Edilen Pay Miktarina Gore) 1,26 1,08 2,34

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:
Slrket paylarmm halka arz yoluyla Satl$1 ve sermaye artmm1y1a Slrket n ozkaynak yapisiin

kurumsal orgamzasyonunun giiclendirilmesi, rekabet giiciiniin artirilmas:, sektordelgf
artirilmasi ve paylann likidite imkaninm saglanmasi hedeflenmektedir.

SUMER VARLAK YO :
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Sirket’in pay sahibi ASV Holding A.S.’ye ait olan paylardan 10.000.000 adet pay ile sermaye
artigindan 18.000.000 adet pay olmak iizere toplam 28.000.000 adet pay halka arz edilecektir.
Sirket, pay sahiplerinin satisindan herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

Sirket’in sermaye artimm dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diigiildiikten sonra kalan fonun agagida
gosterilen oranlarda ve amaglarda kullanilmasi planlanmaktadir.

Yeni Portfoy Alimlari: Halka arzdan Sirket tarafindan elde edilecek olan net gelirin %50 sinin,
Sirket tarafindan tahsili gecikmis alacak portféyii alum1 amaciyla kullanilmasi planlanmaktadr.

Finansal Bor¢ 6demesi: Halka arzdan Sirket tarafindan elde edilecek olan net gelirin %50’sinin,
Sirket tarafindan finansal bor¢larinin kapatilmasinda kullanilacaktir.

29. SULANMA ETKisi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 30.09.2024 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis mali
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmis olup, 29.2. numarah baglikta ayrintih sekilde yer
almaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Mevcut Defter Degeri (TL) (2024/09) 1.240.957.000 1.614.283.841
Cikarilmis Sermaye 100.000.000 118.000.000
Artirilan Sermaye 18.000.000
Pay Basina Defter Degeri 12,41 13,68
Halka Arz Fiyati 22,00
Tahmini Halka Arz Maliyeti 22.673.159
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 1,27
Mevcut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) 10,24%
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) 8,32
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) 37,82%

Mevcut ortaklar i¢in pozitif sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basina defter degeri — halka arz 6ncesi pay

bagina defter degeri= 1,27 TL (%10,24)

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraccrya damsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum

Danismanhk Hizmeti

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.

Aracilik Hizmetleri

Kayum Demir Avukatlik Ortaklif

Hukuki Danigmanlik Hizmetleri

HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024
finansal donemlerine iligkin Bagimsiz Denetim
Hizmetleri

Art1 Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhk A. $
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kanaat getirebildigi kadanyla yanlis veya yamltici olmayacak sekilde Izahname’de yer almaktadr.
Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlar: hazirlayan kisilerin rizas1 bulunmaktadir.
Finansal Tablolar

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihinde sona eren mali dénem mali
tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvam: HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Adresi: Cumhuriyet Mh. Yeniyol Sk. Bomonti Business Center No:8 K:4 D:22 Bomonti - Sigli —

Istanbul
Telefon : +90 (212) 217 02 30
Faks :+90 (212) 217 02 29

Iigili Déneme iliskin Sorumlu Bas Denetc¢i: Ozkan Cengiz
Bagimsiz Hukukcu Raporu

Izahname ekinde yatinmcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukeu raporu, Kayum Demir
Avukathk Ortaklif1 tarafindan hazirlanmagtir.

Adresi: Harbiye Mahallesi, Abdi Ipek¢i Caddesi, No: 38/5, Sisli, Istanbul
Telefon: 0212 291 10 02
Faks: 0212 291 10 03

Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Kayum Demir Avukatlik Ortakligt hukukeu
raporunun, Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

Fivat Tespit Raporu

Izahname ekinde yer alan Halka arz Fiyat Tespit raporu Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanmastir.

Adres: Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul
Tel : (0212) 334 33 33 (pbx)
Fax:(0212)33433 34

Gavrimenkul Degerleme Raporlar:

Izahname ekinde yatinmcilarin incelemesine sunulan Gayrimenkul Degerleme Raporu Arti
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan hazirlanmigtir.

Adresi: Altunizade Mh. Okul Sk. Altunizade Sitesi No:1-B/18 34662
Uskiidar / Istanbul

Telefon: 0216 326 24 06

Sektor Raporlan

Risk Merkezi Verileri, BDDK Verileri

(https://www.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/VYS),
https://www.bddk.org.tr/BultenAylik) ve (https://www.bddk.org.tr/Kurulus/Liste/82)

Kap Verileri, FKB Verileri ve TCMB Verileridir.
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Dider Aciklamalar

Yukanida bahsi gegen ve Sirket’e hukuki danigmanlik hizmetleri, degerleme ve aracilik hizmetleri
ile bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in
menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym
taraflarmn  Sirket ile herhangi bir istihdam, yOnetim, denetim ya da sermaye baglantisi
bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde
muhtelif sektdr raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindigi, Sirket’in bildigi veya ilgili iigiincii sahsin yaymladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadi®: beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklar: ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii
kisilerden alman bilgilerin giivenilir oldugu disiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tigiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yaniltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve s6z konusu bilgilerin
aynen alindigim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢cinin finansal yatirnmlarn
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar, Borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
cikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla, isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmugtir. Ozellikli durumlarda yatimmcilarin vergi danigmanlarina danigmasi
gerektigi 6nemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi
mevzuatinin yorumlanma bic¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degigebileceginin hatta
mevzuatin geriye yonelik olarak da degigebileceginin g6z éniinde bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gerg¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimhiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan ("'Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu
tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef”) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Turklye de bulunan tesekkiil ve tesebbuslere bagh olup adl gecen daire, rnuessese tesekkiil ve
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memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlar1 bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya
tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye'ye gelen yabancilar ile tutukluluk,
hiikiimliiliikk veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonulmus veya kalmis
olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler.
Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkive’de tam veya dar miikellef olup
olmadiklarinin tespitinde Tirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasmda
imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar'a sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarin BIST'te elden ¢ikarilmasimdan
kaynaklanan deger artis kazanclart ve paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri
menkul sermaye iratlan, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gehr Arahgi — Gelir Verg1s1 Oram

[ 110.000 TL'ye kadar | %15 |

230.000 TL'nin 110.000 TL's1 1¢in 16.500 TL, fazlasi %20

580.000 TL'nin 230.000 TL'si i¢in 40.500 TL (iicret gelirlerinde 8§70.000 TL'nin %27
230.000 TL's1 i¢in 40.500 TL), fazlas1

3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si igin 135.000 TL (iicret gelirlerinde 3.000.000 | %35
TL'nin 870.000 TL'si i¢in 213.300 TL), fazlast

3.000.000 TL'den fazlasm 3.000.000 TL'si igin 982.000 TL (iicret gelirlerinde | %40
3.000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si i¢in 958.800 TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglan, dernck veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, 1s ortakliklari, kurum
kazanglan tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32’nci maddesi uyarinca kurum kazanci iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar
vergisi oram1 aym kanunun gegici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme dénemine ait
kazanglar igin %25, 2022 vergilendirme dénemine ait kazanglar i¢in %23 olarak uygulanacaktir.

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol A¢tig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi Igin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi Ihdast ile
Bazi1 Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda
Kanun” uyarinca; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman
sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslan, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri i¢in
gecerli olan %25’lik kurumlar vergisi oram1 %30’a, diger sirketler igin gegerli olan %20°lik
kurumlar Verglsl orant 1se %?25’e ¢ikarlmigtir.(2023 ve 1zleyen ylllar i¢cin kurumlar verg131 oran

olacaktir.
Borsa Istanbul pay piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %
eden paylan halka arz eden ortakliklarin kuru %
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paylann ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca
iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyet tanimlanmigstir. KVK
uyarmca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen ig
bakimindan islemlerin fiilen toplandif1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye digsinda elde ettikleri kazanglarinin
tamamu iizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de elde
ettikleri kazanglari lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kigiler bakimmdan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatinlmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimmdan deger artis kazanglarmmn Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancini doguran igin veya muamelenin Tiirkiye'de
ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tiirkiye'de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi: veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmus ise,
Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya
karindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada islem Giren Paylarin Vergilendirme Esaslari

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST'te islem gdren paylarmn elden ¢ikarilmasi
sonucu saglanan deger artis kazanglannin vergilendirilmesi GVK'nin gecici 67. maddesi
cergevesinde gerceklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglar1 islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina déhil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra agagida agiklandig: tizere
(Bakiniz 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Yatinm Ortaklig
Paylan Harig), BIST'te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artig
kazanclar1 genel hiikiimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST'te islem géren paylarm alim sattmina aracilik ettikleri yatirrmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar ve saklayic1 kuruluslardir. Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliilikkleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarim, iiger aylik dénemler itibariyle beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
A.§5.-MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin iglemlerinde vergi
tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te islem goren bir payin baska bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig tarihini
naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alig
bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yan1 sira islgpass
Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya jgh

naklin ayni banka veya araci kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya kig
tarafindan fiziken teslim alinmasi hélinde de yapalir.
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Saklayic1 kurulusglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orant kanunen
%15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat orami bankalar, araci kuruluglar ve saklayici
kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler lizerinden uygulanir:

a) alum satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve
satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayilh BKK uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen tevkifat orani:
(i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te
islem goren araci kurulug varantlar1 dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik
paylar hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’'nca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve SPKn uyarinca
kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde
edilen kazanglar i¢in %0; (ii)) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde emek ve
bunlara baglh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’a gore kurulan
yatirnm fonlar1 ve yatinm ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu T.C. Maliye Bakanlifinca
belirlenenler igin %0; ve (ii1) (ii) numaral1 alt kirtlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig
olmak iizere, (1) numaral1 alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanr.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismunin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ayn1 giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢cindeki alig maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig iglemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alinir,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (1) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatinm fonlar katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari
paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sOzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST'te
islem goren pay ve pay endekslerine dayal1 olarak ihrag edilen araci kurulug varantlan paylarinin
da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler smifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucger ayhik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dlkkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edllen menkul kiymet ahm sat1m1nda 1.daga

zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi mumkun degildir. Dovize, altina veya bg {
endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracimin alig ve satis bedel
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tarihindeki Tiirk liras1 karsiliklan esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde ise tevkifat
matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BISTte islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, GVK nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler
cercevesinde, tevkifata tabi kazancglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin
dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749 sayili Kamu
Finansman1 Kanunu'na goére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit
veya 0zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimin liger aylik donemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarmin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK'nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast yukarida ayrintilari verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayil1 BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibariyle tevkifat orani Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmek ile birlikte s6z konusu oranin
artirilmas1 durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK'nin gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmas: hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatiim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarimin noter
onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef karumlarn ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilciligince onayh Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibns Tiirtk Cumhuriyeti vatandaglar i¢in niifus clizdaninn ibraz1 yeterli olacaktur,
Ayrica, bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak igj# "

eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toply, olar %" N
kimlik numarasi alabilirler. '
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01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numaras1 alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi tilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalart hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili tilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya
ilgili Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gercek
kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yi1lda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasinda o©nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oran1 uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklar veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.
Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar: ve
anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanhigi'min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK ’nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi
durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

GVK gecici madde 67°de yer alan 6zel diizenleme uyarinca, tam miikellef kurumlara ait olup
Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler de, GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi
olmayacaktir.

Pay senetlerinin elden c¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi,
GVK’nin miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK nin miikerrer 81’inci maddesi uyarinca mal ve haklarin elden glkarllmasmda
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GVK’nin madde 86/1(c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif suretiyle vergilendirilmig
menkul sermaye iratlar1 GVK’nin 103’{incii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 agiyor ise
(bu tutar 2024 yih igin 230.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde 86/2 ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef
gergek kisilerin tevkif suretiyle vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde 101/2
uyarinca, bu kazanglarmm mal ve haklarin Tirkiye’de elden c¢ikarildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu
yabanci iilke arasinda imzalanmus Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimlerinin de
dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarmn aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan istirak paylanmn satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satigin yapildigi yil
izleyen 5. Y1lin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin
satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigi yapan ve
dolayis1 ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragsmamasi
gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullanilmasma olanak saglanmas1 ve kurumlarin mali biinyelerinin
gliclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin bagka bir bagh degere
doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya igletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis
sayilir. Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'ya gére yapilan devir ve boliinmeler harig)
halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamh
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari kazang
olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi lizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarm %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.
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32.2.2.3. Yabana Fon Kazan¢larimin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoéneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarthinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35. maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek iizere, “Yabanci fon
kazanglannin vergilendirilmesi” bashkl 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile
bu fonlarn aracilik islemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef
portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmigtir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi girketler aracilifiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aracy; (ii) vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari i¢in KVK'min 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmas: durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin igyerleri de bu fonlarin igyeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglart i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarmn Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikligiiniin %51’ inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara lliskin Kar Paylarinin ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3. maddeleri ile GVK'nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kirin dagitilmasi
asamasimna birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin 94/6-b maddesi ve KVK’nin 15/2 ve 30/3.
maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv)
Dar Miikellef ger¢ek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi
temsilci aracilifiyla kér payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
Dar Miikelleflere dagitilan kér paylarnt {izerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayili
Cumhurbagkanligi karar1 geregince 22.12.2021 tarihinden itibaren %10 oraminda tevkifat
yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir).
Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci
vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edﬂen GVK nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerlnde yazﬂl kar paylarmm aris1
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beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1 -¢ maddesi
uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlar; 2024 yili gelirleri i¢in 230.000 TL’yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde
edilen kar paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kar dagitinn sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecck olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade
edilecektir. Kar pay1 avanslan da kar paylar ile aym1 kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kigilere
dagitilan kar paylan lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin bu oran %10’dur)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda
daha disiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslmin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iliskin mukimlik
belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gergek
kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirilmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. maddesinin 5 no'lu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alimmamis menkul sermaye iratlarmni, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesi kapsamindaki safi
kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar
vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20
oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7316 Sayilhi Amme Alacaklan Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap
doénemi kazanglari igin %25 ve 2022 hesap donemi kazanglan igin ise %23 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul pay piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve sermayesinin en az %20'sini temsil
eden paylar halka arz eden ortakliklarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani,
paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak iizere bes hesap donemi boyunca
iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir. Izahname tarihindeki yiirtirliikte olan mevzuat
geregince ve 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan ““6/2/2023 Tarihinde Meydana
Gelen Depremlerin Yol A¢tigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi I¢in Ek Motorlu Tasitlar Verg1s1
Ihdas1 ile Baz1 Kanunlarda ve 375 Say111 Kanun Hukmunde Kararnamede Degisiklik spriias
./l




%20°lik kurumlar vergisi orami ise %25’e ¢ikarilmistir. S6z konusu vergi orami degisikligi,
sirketlerin 2023 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglar igin gegerli
olacaktir.

Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan ile girigim
sermayesi yatirim ortakhiklarinin hisse senetlerinden elde edilen kér paylari, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylar ve hisse senetlerinden elde edilen
kér paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kéar
paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi onleme anlagmalarmnda daha
diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalan
hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek
imzalanmmg mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca
tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil
i¢in izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. ihragc1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlan:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi déonem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarmm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satija sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durppreda,
satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda y Ar
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.
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33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BIiLGILER
33A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar1 ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili
bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad., No: 124/2, Sisli/istanbul adresindeki
ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihra¢¢inin internet sitesi (www.sumervarlik.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihraggimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER

EK-1: Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge

EK-2: Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluk Beyanlan

EK-3: Kayum Demir Avukathik Ortakligi’nin 25.10.2024 tarihli Bagimsiz Hukukc¢u Raporu
EK-4: Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren Ozel
Bagimsiz Denetim Raporlar1 ve Finansal Tablolar

EK-5: Fonun Kullanim Yeri Raporu

EK 6. Hukukcu Beyani

EK-7: Fiyat Tespit Raporu

EK-8: Art1 Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. nin Gayrimenkul Degerleme Raporlari
EK-9: Gayrimenkul Degerleme Sirketinin Beyani
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