Biilbiiloglu Vin¢ Sanay: ve Ticaret Anonim Sirketi
Izahname

Bu Izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca ... 19/01/2023 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmzin  ¢ikarilmis sermayesinin  30.000.000 TL’den 37.600.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 7.600.000 TL nominal degerli 7.600.000 adet B grubu
pay ile mevcut pay sahiplerinden Onder BULBULOGLU’nun sahip oldugu 900.000 TL
nominal degerli 900.000 adet B grubu ve Biilbiiloglu Holding A.S.’nin sahip oldugu
3.000.000 TL nominal degerli 3.000.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam
11.500.000 TL nominal degerli 11.500.000 adet B grubu payin halka arzina iliskin
izahname’dir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Sirket’imizin www.bvs.com.tr ve halka arzda satiga araciik edecek
TERA Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.tera atirim.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda wwwka .or .tr
yayinlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK)’'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
Izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢r sorumludur. Zararin ihrag¢gidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantor ve ihraggmin Yonetim Kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu_takdirde dzetin yamiltici,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak

ilgililere herhangi bir hukuki _sorumluluk _yiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi Izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklan

sorumludur. .
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu Izahname, “diisiiniilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece Izahnamenin
yayim tarihindeki 6ngériilleri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktdr, ihragginin
gelecege yonelik agiklamalarinin 8ngodriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol
acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

Ar-Ge Arastirma Geligtirme

BIST, Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BCES Biilbiiloglu Celik Endiistrisi San.Tic.A.S.

BVS CRANES Biilbiiloglu Ving San.ve Tic.A.S.

EAC Avrasya Giimriik Birligi Sertifikasi

EFT Elektronik Fon Transferi (Electronic Fund
Transfer)

EN 1090-2 CE Celik yapilar icin teknik yeterlilik belgesi
Kurumsal Kaynak Planlama, Kurumlarin En Iyi

ERP Performans Igin  Temel Is  Siireglerini
Otomatiklestirmesine ve Yonetmesine Yardimci
Olan Yazilim Sistemi

EUIPO Avrupa Patent Ofisi
Malzeme yiikleme, kaldirma ve stoklama

FEM ekipmanlan ile ilgili Avrupa Federasyonu
(Federation Europeenne De La Manutention)

C.K.GKYV Cift kiris gezer kopriilii ving

CK.G.PV Cift kiris gezer portal ving

C.K.GAAGK.V. Cift kiris gezer altan askili gezer korpriilii ving

HES Hidroelektrik Santral

IK Insan Kaynaklari

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymetler Kimlik Numarasi

. (International Securities Identification Number)
[ITO Istanbul Teknik Universitesi
ISG Is Sagh@ ve Giivenligi

IS0 9001:20015

Kalite y6netim sistemleri belgesi

ISO 14001:2015

(Cevre yonetim sistemleri belgesi

ISO 18001:2007

Yé&netim sistemleri belgesi

ISO 45001:20148

Is saglgi ve giivenligi yonetim sistemleri belgesi

ISO 3834-2 Kaynakl1 imalat yeterlilik belgesi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Onder Biilbiiloglu ve Biilbiiloglu Holding A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

MKK Merkezi Kayit Kurulugu

%{::t’ SAEH SR LS U Biilbiiloglu Ving Sanayi Ticaret Anonim $irkefi..
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I. BORSA GORUSU:

[BORSA GORUSU EKLENECEKTIR.]
Borsa Istanbul A.S.’nin 03.01.2023 tarihli Goriis Yazisinda;

1) Kotasyon Yénergesi'nin 8'inci maddesinin l'inci fikrasinda yer alan gartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen
paylarm nominal deZerinin  sermayeye oram" gartlarimi halka arzdan sonra
saglamas: kosuluyla Sirket paylarimin Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanmis hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3) Borsa gorigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Gortisi, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece
SPK'mun goriis talebine cevap vermek amaciyla simrli olmak iizere mevcut bilgi ve
belgeler dikkate alinarak hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriigiine dayanilarak
alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir."” ifadesinin yer almasi

hususlarimn Sirket’in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriigii olarak Kurulunuza
iletimesine karar verilmigtir.” denilmektedir. v
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

bir kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmemektedir.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve Izahnamede bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul &zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca .
BULBULOGLU VINC SANAYi VE TICARET A.g. | Sorumiu Oldugu Kisim:
BW,
crang e
oo BRI e e . .
varflon ot VO 13300 1322 iZAHNAMENIN
TAMAMI
Onder BULBULOGLU
Yonetim Kurulu Bagskam
16.01.2023
Halka Arz Eden .
ONDER BULBULOGLU Sorumlu Oldugu Kisim:
.‘;—,".
IZAHNAMENIN
TAMAMI
16.01.2023 |
Halka Arz Eden .
BULBULOGLU HOLDING AS. SN LR e
23 (Qcak|2023

IZAHNAMENI]
TAMAMI

Onder BULBULOGLU
Yonetim Kurulu Baskam
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Kisim:

A

ol iZAHNAMENIN

TAMAMI
Emir Miinir SARPYENER
Genel Miidiir

16.01.2023

fzahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul §zenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadur.

Ilgili Bagimsiz Demla(tllll:uﬁla;porunu Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
DENEYIM BAGIMSIZ DENETIM ve 31.1.2.2019, 31.12.2020, 31.12.2021
ile 30.09.2021 ve 30.09.2022
DANISMANLIK A.S. i . .
HARUN AKTAS tarihlerinde sona eren dénemlerine ait
SORUMLU DENETCI 8zel bagimsiz denetim raporlari

flgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme
Raporlarmi Hazirlayan Kurulug

Gorev: Gorevli Degerleme Uzmani

ADIM GAYRIMENKUL DEGERLEME VE Sorumlu Oldugu Kisim:
DANISMANLIK A.S.
) SE L OZEL/2022-136 - OZEL/2022-134
SURASIIUNE b n AU ve OZEL/2022-133 sayili Degetleme
Yusuf YAYLALI Y &

Raporlari

Ilgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme
Raporlarmi Hazirlayan Kurulug
ADIM GAYRIMENKUL DEGERLEME VE
DANISMANLIK A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Seref EMEN
Gorev: Sorumlu Degerleme Uzmam
Ozgiir OZCAN
Gorev: Gorevli Degerleme Uzman Yrd.
Yusuf YAYLALI
Gorev : Degerleme Uzmam

Raporu
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A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Agiklama Yiikiimliiliigii
Al Giris ve uyarilar Bu ozet 1zal.mameye giris olarak. (.)ku.nmalldlr.
Sermaye piyasas1 araglarina iligkin yatirnm kararlari
Izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e lzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye taginmasi durumunda, davaci yatirimci,
halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ergevesinde, Izahnamenin gevirisine iliskin maliyetlere
vasal siliregler baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete baglh olarak (gevirisi dahil olmak tizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak &zetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatal
veya tutarsiz olmasi veya yatirimcilarn yatirim kararim
vermesine yardime: olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 izahnamenin Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki kullanimina
iliskin bilgi
B—iHRACCI
B.1 fhrageimin  ticaret | Ihragcimin ticari unvam Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret
unvam ve isletme | Anonim Sirketi olup, isletme markas1 BVS CRANES dir.
12 RN
B2 it .| Hukuki Statiisii: Anonim Sirket / .t
. ragaimin  hukuki ¥
statiisii, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan - Q) %
mevzuat, kuruldugu . TTIL s Tl SRS S
s Kuruldugu Ulke: Tiirkiye 23 Qcak 2023 "»1}\“ 2| o
Adresi: Ahi Evran Osb Mah. Oguz Cad. No:21 Nineah o
ANKARA D
B.3 Ana iiriin/hizmet | Biilbilloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. (“BVS Cranes”)
kategorilerini de | 30.09.2022 tarihi itibariyla, 163 beyaz yaka, 254 mavi yaka
icerecek sekilde | olmak iizere toplam 417 personeli ile sanayi kurulugu olarak
ibraceimin meveut | ¢elik konstrilkksiyon ve ving imalati sekoriinde hizmet
faaliyetlerinin ve | vermektedir. Sirket, yurt igi ve yurt dis1 6zel ve kamu
faaliyetlerine  etki | kuruluslann icin Miihendislik ve projelendirme, anahthr



eden onemli
faktorlerin  tanmim
ile faaliyet gésterilen
sektirler/pazarlar
hakkinda bilgi

teslim her tiirlii ving imalatlan, her tiirli ¢elik konstriiksiyon
imalati, satig pazarlama, iiretim faaliyetleri, saha, tip ve 6zel
test hizmetleri, satig sonrasi hizmetler alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Ayn1 zamanda biinyesinde bulunan nitelikli,
egitimli, tecriibeli proje ekibi ile teknik ¢aligmaya &nem
vermekte, yeniliklere, gelisime agik bir yol izlemektedir.
Teknolojinin yeni imkanlarim siirekli olarak iretim grubuna
yansitmakta olan Sirket, bilgisayar destekli tasarim
yapmakta, bir kistm imalatlarinda da  bilgisayar
teknolojisinden yararlanmaktadir. Tasarim konusunda
herhangi bir firma ile lisans veya know-how anlagmasi
olmayip tiim tasarimlar Sirket’e aittir. Sirket ayn1 zaman da
AR-GE merkezidir. AR-GE merkezi aktif ¢aligmalari ile
{irlinlerini siirekli gelistirmekte ve miigterileri ihtiyaglarim
kargilamak lizere imalat portfSyiine katmaktadir. Sirket her
tiirlii ving imalati, montaji, test ve devreye alma hizmetlerini
entegre bir hizmet halinde anahtar teslim olarak
sunmaktadir.

Genel itibari ile Tiirkiye/Ankara’da Sincan il¢esinde yer
alan 38.936 m®lik acik alan iizerine kurulu 1 aktif
fabrikadan olusan ve yonetim ofislerinin  da yer aldig
Tiirkiye ve Diinyanin dort kitasina (90 iilkeye) ihracat
faaliyetlerini yiiriiten sanayi kurulusu olarak varlik
gostermektedir.

Thrag¢1’min imalat portfoyii ana gruplar itibariyla agagidaki
sekilde simiflandinlabilir:

«Cift Kiris Gezer Kopriili Vingler: Standart Cift Kirig
Gezer Kopriilit vinglerin  kapasitesi 1 ila 80 ton
diizeyindedir. Sirket, daha afir ylk tasimasi durumunda
agik tip kaldirma gruplan ile miigterilerine sistem ¢oziimleri
saglayabilmektedir. Uriin portfoyiinde, yiikleme kapasitesi
icerisinde FEM standartlarina gére cesitli kaldirma gruplar
bulunmaktadir. Standart Cift Kirig Gezer Kopriilii Vinglerin
kullanim alanlan endiistriyel imalat fabrikalar, atSlyeler,
hidroelektrik santralleri, barajlar, havaalanlari, metro
istasyonlar1 vb. gekilde siralanabilir.

* Proses Vingler: Yiiksek kapasitelerde (500 tona kadar)
imal edilebilen FEM smifi yitkksek agir hizmet tipi
vinglerdir. Zorlu ¢alisma ve yogun kullanim artlarmda
hizmet veren bu vingler miisteri odakl 6zel tasarni

yapllmakta olup, yﬁksek mithendislik  altya¢is
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eden pota vingleri, sarj vingleri, kiitiikk vingleri (traversli,
magnetli, sabit veya d6ner arabali) hurda vingleri (kepgeli,
polipli veya magnetli), tandig vingleri uluslararast biiyiik
kuruluglarda hizmet vermektedir. Proses vinglerin kullamm
alanlart demir-gelik sektorli, agir sanayi tesisleri, enerji
sektorii vb. olarak siralanabilir.

* Portal Vingler: Agik ve kapali alanlarda yiik tasimak igin
tercih edilen vinglerdir. Koprii kirislerinin portal ayaklar
lizerinde ve bu portal ayaklann da kdpril yiiriitme grubu ile
zemine sabitlenmis yiiriime yolu iizerinde hareket edebildigi
sistemlerdir. Cift kiris gezer ve tek kiris gezer kopriilii
portal vingler kullanim amacina gore sag/sol portofo ile yiik
istifleme faaliyetleri amaciyla kullamimlarda avantaj
saglamaktadir. Gezer kopriilii portal ving kullamim alanlar:
endlstliriyel imalat fabrikalan, atSlyeler, hidroelektrik
santralleri, barajlar, mermerciler, stok istif depolan,
limanlar vb. sektorler olarak siralanabilir.

* Pergel Vingler: Bina igerisinde dar alanlarda yiikii
istenilen yere tagimakta avantaj saglayan vinglerdir.
Bélgesel kullamimlar igin uygundur. Kaldirma kapasitesi 1
ton ile 15 ton arasinda degismektedir. Doner tip olabilmesi
sayesinde 360 derecelik ¢aptaki ¢alisma alanini tarayarak
istenilen yerden yukil istenilen yiikseklige
tasiyabilmektedir. Pergel vingler, konstriksiyon olarak
kolon pergel ving ve aski/duvar tipi pergel ving olarak ikiye
ayrilmaktadir. Bununla birlikte pergel vingler hem manuel
dondiirme hem de motorlu  dondiirme  iglevini
yapabilmektedir. Ihraggimin  {irlin portfdyiinde pergel
vingler de bulunmaktadir.

« Kaldirma Gruplars: Ihragg1 standart kaldirma gruplarin
da yiiksek teknolojiye sahip kompakt gbvdeli kaldirma
gruplan ile ¢alismaktadir, Kaldirma kapasitesi 1 ton ile 80
ton arasinda degismekte olup, FEM standartlarina
goregesitli kaldirma gruplann  bulunmaktadir. Kompakt
govdeli kaldirma gruplarinda ¢ift devirli motor ile hassas
hiz ve yiiksek hizda yiik tasimas1 yapabilmektedir. Ayrica
ihrager kendi rediiktoriinii yapabilen Tiirkiye’deki oncii
firma olup, miisteri talepleri dogrultusunda 6zel kaldirma
hizlan istendiginde, agik tip kaldirma gruplan ile

miigterisine ¢ziim sunmaktadir. BVS redilaéﬂ'ﬁﬂealﬁazﬁﬂf)'

agik tip kaldirma gruplan ¢ift motor ya da tek ge®ft

Yol 031
Ankard Ko

s
]

767 1 Mo




kaldirma gruplari imal edilebilmektedir.

* Vin¢ Ekipmanlar: Kepce, (her tiirlli dkme yiik tagima
amagh kullamilmaktadir.) polip kepge (komiir, tas gibi
madeni yiik tagimada, hurda yiik tasima amac¢h ve dip
taramasi1 amaci ile kullamlmaktadir) magnet (¢elik isleme
endiistrisinde metal madenlerin tasinmasinda
kullamilmaktadir) kanca (ylik tasirken devrilme, dagilma,
kayma yada yuvarlanma gibi istenmeyen durumlari nleme
i¢in kullanilmaktadir), yiik traversi (yiikii dengeli bir sekilde
tahmak igin kullamilir), ylk kavrama aparati (yiikii
kenarlarindan kavrayarak dengeli bir gekilkde tasimada
kullanilmaktadir) operatér kabimi (ving operatoriiniin
¢alisma sahasinda bulunmasimin  kendisi ig¢in saghkl
olmadigit  durumlarda, ¢ahsma sahasim rahatlikla
gbrebilmesi amaciyla kullanilan, operator paneli ve joystick
sistemi sayesinde taginacak yiikii hassas bir gekilde tasimaya
yardimci olan kumanda sistemidir. Demir-gelik, tersane,
liman sektorii gibi agir hizmet sanayinde kullanulmakta olan
operator kabinlerinde endiistriyel tip iklimlendirme sistemi
ile iceride calisan operatoriin saglikli bir sekilde ¢aligmasi
saglanmaktadir), elektrik odasi (proses vinglerde kullamilan
tiim elektrik sistemlerinin bulundugu prefabrik yapilardir),
endiistriyel tip klima (demir-gelik sektorii gibi agir hizmet
sanayinde kullanilmakta olup, vinglerin iizerinde bulunan
operatdr kabinlerinde ve elektrik odalarinda kullamlmak
{izere endiistriyel tip iklimlendirme sistemi ile elektrik
malzemelerinin yiiksek 1sidan etkilenmeden g¢aligmasim
saglayan klimalardir), bogi gruplann (yliksek tonajh
vinglerde ve koprii-aks agiklig1 uzun olan kodpriilii vinglerde
bogi sistemleri ile yiiriitme gruplarinda kullanilmaktadir) ve
spreader beamdir (6 metreden 12 metreye kadar yiik
konteyner tagimada kullanilan, 6zel emniyetli, ileri teknoloji
ile iiretilmis otomatik ¢aligan bir kanca ekipmanidir).

+  Ozel imalatlar: Ihragci talep dogrultusunda kopriilii
vinglerde tek kiris yada ¢ift kiris gezer kopriilii vingler,
portal vingler, pergel vingler, proses vingler gibi ¢esitli {irlin
yelpazesinde en ekonomik ¢oziimler sunmakta ayrica ving
imalatlanimin  yam1 swra gemi yiikleyicisi (shiploader),
transfer arabasi, 1zgara temizleme makinasi, sabit geletiifre
vingleri gibi $zel imalatlarim1 miihendislik, tasapsf

teslim kurulum, uygulama, test, devreye alngh v% 1
hizmetleri ile birlikte vermektedg.B Ocak 2020 = \‘:‘j‘, i
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katilmigtir.

¢ Transfer Arabasi: Taginacak yiikiin yanal diizlemde
kolayca tasinmasin saglayan sistemdir.

* Izgara Temizleme Makinasi: Su girisini saglayan
deliklerin 6niindeki yabanci maddeleri tutmaya yarayan ve
1zgaralarin rutin temizligi sirasinda kullanilan makinelerdir.

¢ Sabit Cektirme Vincleri: Taginacak yiikiin konumuna
gbre saptirma makarasi ile egimli bir yilizeyden ya da yanal
eksendeki bir yiikiin taginmasi sirasinda gektirme islemi
yaparak yiikil transfer etmeye yarayan vinglerdir.

* Déner/Yatay Kiprii Tasima Sistemleri: Demiryolu
tagimaciliinda lokomotif ya da vagon bakim/onarm
siirecinde holler arasinda hizhh ve giivenli bir sekilde
lokodotifi yatay olarak holler arasinda tagimaya yarayan
sistemdir. Ayrica doéner koprti {initeleri, lokomotifin
yoniiniin  degigtiriimesi ile lokomotife agisal yon vermeye
yarayan sistem ¢6ziimleri sunmaktadir.

» Celik konstriiksiyon: [hragg1 1987 yilinda kurmus oldugu
ving fabrikasi ve 2005 yilinda kurmug oldugu bagh ortaklig:
Biilbiiloglu Celik Endiistrisi Sanayi Ticaret Anonim Jirketi
(BCES) markali ¢elik fabrikasim1 sektére katarak kisa
zamanda yapmig oldugu isler ile bagarisim kamitlamig ve
diinyadaki bilyiik firmalar arasinda yerini almigtir. BCES
her tiirlii ¢elik konstriiksiyon imalatlarinin yani sira, bu
imalatlarin dizayn ve montajinda da yer alarak bir ¢ok
projeyi tamamlamistir. BCES deneyimli teknik kadrosu,
kapasitesi ile basta gii¢ santralleri ve kopriiler olmak iizere
endiistriyel tesisler, kuleler, tanklar, barajlar, aligveris
merkezleri, stadyumlar, konveyor sistemlerini de kapsayan
genis bir yelpazede miisterilerine c¢elik konstriiksiyon
imalat: ve montaji konusunda hizmet vermektedir. BCES
markasi ile kaliteden 6diin vermeyen, zamanminda ve planl
olarak gergeklestirilen imalatlari ile, projenin son agamasina
kadar ¢ziim ortagi olarak miisterilerinin yaninda yer almasi
ve kisa siirede 6nce Tirkiye’nin ardindan Diinyanin en

fazla basanili projesi ile 14 farkh iilkeye ihracat yé
gelmistir. 23 {cak 2023 f

Ihracct Ankara, Istanbul ve Izmir Bélge
Cukurova Servis Bolge Midiirliigli, Almanyg
Servis Miidiirliigil, Yurtigi ve yurtdisgindaki bayileyi

ighirligi sayesinde Tirk ving sektdriiniin en Onde ge en
kurumlanindan biri olarak hizmet vermektedir. lhrag¢i’nin
maliki oldugu 38.936 m? sahip lretim tesisi 12 holden
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B.4a

olusmakta olup, iiretim hollerinde; kaynakli imalat, talagh
imalat, elektrik otomasyon, kesim holii, depo, kalite kontrol
bolimleri bulunmaktadir. Uretim tesisinde CNC isleme
merkezi, CNC ve plazma kesim tezgahlari, torna tezgahlar,
freze, borvek tezgahlari, otomatik bant kumlama makinalan,
ex-proof boya kabinleriyle gelisen teknolojilere paralel
imalatlar yaptlmaktadir.

Sirket esas sdzlesmesinin 3.maddesi uyarinca Biilbiiloglu
Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (BVS CRANES)
¢elik konstriikksiyon ve gelik konstriiksiyona dayali gezer
kopriili ve her nevi ving imalati, her tiirlii kaldirma ve
tasima makinalan ve portal vinglerin imalati, ithalati,
thracati, alima satimi, kiralanmasi, bakimi ve onarim ile
istigal etmektedir.

Sirket, Makine sektdriinlin altinda kaldirma ve tasima
makinalan sektoriinde faaliyet gostermektedir. Kaldirma ve
Tasima Makinalar1 Sektorii, her tirlii kaldirma, nakil,
yilkkleme ve istifleme makine ve techizatim igeren ve
makina imalat sanayi i¢inde bir alt sektdr olan liretimleri
kapsamaktadir.

ihraggiyr ve faaliyet
gisterdigi  sektorii
etkileyen onemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Sirket’in faaliyet sonuglarini etkilemis veya etkileyebilecek
onemli egilimler agagida yer almaktadur:

¢ Kiiresel tedarik zincirindeki degisim, yeni kapasite
yatinmlarini artirmasi,

¢ Orta-yitksek teknolojili mallar simifinda sayilan
makinalarin {iretim ve ihracatinda pandemi 6ncesinde
baglayan yiiksek performansin rakiplerimiz iizerinde bir
ivme ile siirmesi,

o Uriinlerimizin teknoloji seviyesinde ve fiyatlaninda
sagladigimiz artis ile pazarlannmizdaki gesitlenmenin
artmas,

o Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan kriz Tiirk makine
sektdriine olumlu yansimig, Avrupa firmalarinin
dispritérliklerini  iptal etmeye baglamasi, komsu
iilkelerimize ulagim, seyahat kolayligi hem kullaniciya,

hemde makine imalat¢isina Onemli bir  avgplefae=

déniismesi, 23 (eak 202

o Kurlardaki oynakhigin  yurtici ve yurtdigij
fiyatlamada belirsizlik yaratmasi,

o Makroekonomik ortam, tedarik zincirinde oluka
aksaklilillar,
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gelistirmeler ve buna bagli yenileme aktiviteleri,

B.5 Ihraggimmn dahil | Ihraggi herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte
oldugu grup ve grup | Izahname tarihi itibariyla toplam 1 bagh ortakliga sahip
icindeki yeri bulunmaktadir. Bu bagh ortakhiklar ¢elik kostriiksiyon
alaninda faaliyet gostermektedir. lhraggi miihendislik ve
projelendirme, anahtar teslim her tlirde ving imalati, gelik
kostriiksiyon imalati, satis ve pazarlama, saha, tip ve $zel
test hizmetleri, satis sonrasi hizmetler alaninda faaliyet

gdstermektedir.
Bagh Ortakhk:
Etkin
Ticari Unvam Fasliyetler Ortakhk ; Sermaye (TL} Kurnldu
Oram % 1 #u Olke
s . Yurtigi Ve
Bilbiloglu Celik ;
End.San.ve Ig;‘t‘:"isﬁf;:‘ %85 2.500.000 Tirkive
TicAS. [malati

Biilbiilogln Celik Endiistrisi Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi

Biilbiiloglu Celik Endiistrisi Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
(“Biilbiiloglu Celik”), Ankara Ticaret Sicil Miudirligu
nezdinde 202437 Sicil numarasi ile kurulmusg olup kurulusu
21 Mart 2005 tarih ve 6264 sayilh TTSG’de ilan edilmistir.
Sirket, Biilbiiloglu Celik hisselerinin %385’ine sahip
durumda olup Biilbiiloglu Celik, Sirket’in bagl ortaklig
konumundadir. Biilbiiloglu Celik, Yenikent
Sincan/Ankara’da bulunan tasinmaz iizerine kurulmus ve
Fabrika binas: ile ilgili departmanlarin yer aldif: tesisi ile
Tiirkiye ve yurtchg1 gelik konstriikksiyon imalat ve ihracat
faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Dolayh Bagh Ortakhk:

LT Kuruldugu
Ticari Unvan Faaliyetler Ortakhik Sermaye (TL) Olke
Orant %
Yurtigi
Bilbiloglu Turizmi, Ticari
Kongre Ve Sportif
Turizmi Ve Amach %75.8 16,000,000 Tirkiye
Otel Ing.lg Ve Konaklama Ve
Dns Tic. A.S. Kongre
Turizmi

Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik insaat i¢ ve Dis
Ticaret Anonim Sirketi 2 3 Ucak zu

Ticaret Sicil Mudiirliigli nezdinde 270711 sigi
Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik il
Ticaret Limited Sirketi olarak kurulmus ol
Eyliil 2009 tarih ve 7406 sayili TTSG’de ilan ¢
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déniigtigtine iliskin tiir degisiklii karar: 30.09.2016
tarihinde tescil, 5 Ekim 2016 tarih ve 9169 sayih TTSG’de
ilan edilmigtir.

Biilbiiloglu Celik’in Biilbiiloglu Kongre hisselerinin
%88’ine sahip durumda olmasi nedeniyle Biilbliloglu
Kongre, Sirket’in dolayli bagh ortakli§i konumundadir.

Tunus Caddesi No:7 Kavaklidere Cankaya/Ankara
adresinde Holidayinn markasi ad1 altinda faaliyet gosteren
Biilbiiloglu Kongre, miilkiyeti kendisine ait olan tasinmaz
izerine kurulu otel binasi, 83 odas1 ve kongre salonlar ile
tilke i¢i turizm, ticari ve sportif amagh konaklamalar ve
kongre turizmine yonelik faaliyetlerini siirdiirmektedir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylar
dogrudan veya
dolayh olarak %5 ve
fazlas1 olan Kisilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi hakkmda
bilgi

Ihragemin  hakim
ortaklarinin  farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolaylh olarak
ihraccinin  yinetim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihraggiy: kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlar:
ile bu kontroliin
kaynagi  hakkinda
bilgi

Sirket’in  ¢ikarilmig  sermayesi  30.000.000 TL
(OtuzMilyonTiirkLiras1) olup, s6z konusu ¢ikarilmig
sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen Sdenmigtir.

Bu sermaye her biri 1 (bir) TL itibari degerde toplam
30.000.000 (otuzmilyon) adet paya aynlmis olup, Onder
Biilbiiloglu isimli ger¢ek kisi ortak 9.000.000 TL nominal
degerli A grubu nama yazili imtiyazli ve 900.000 adet B
grubu hamiline yazili imtiyazsiz paylara sahiptir. A grubu
imtiyazli paylarin sermaye oram %30’dur. Sirket paylarinin
geri kalanimin tamami olan 20.100.000 adet B grubu
hamiline yazili paylar Biilbiiloglu Holding A.$’ye aittir. A
grubu paylarin yonetim kurulu ilyesi segiminde aday
gostermede ve Sirket Genel Kurullarinda oy kullanmada
imtiyazlar1 bulunmaktadir.

Paylarin dagilimi asagidaki gibidir.

T Ttiyaziar T

m Tari Bir Payin
(Kimin Nominal
Sahip | deperi e

Oldugu)

Serm

Pay Tutan aye

Oram
(%)

Nama /

L Hamiline

Onder

A Nama () | Byibaloglu

1 9.000.000 30

Onder

Billbaloglu ! e — :

B Hamiline

Bulbiloglu
B Hamiline Holding |
AS.

20,100,000 67

TOPLAM 30.000.000 ] 100

* Genel Kurul toplantlarinda hazir buluna;v hissedarlarin veya
yetkililerin her bir A Grubu pay igin 5 (Beg) oyu, her bir B G

igin 1 (bir) oyu vardr. y) 3 Drak 2023 ﬁ

tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Gen:
tarafindan secilir. Diger Yonetim Kurulu iyeleri;




Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore segilir. Sirket’in
Yoénetim Kurulu 3 iiyeden olugsmakta olup iiyelerden 2’si
Bagimsiz iiye olarak gorev yapmaktadir. Genel Kurul
toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin
her bir A Grubu pay igin 5 (Bes) oyu, her bir B Grubu pay
igin 1 (bir) oyu vardir.
_ Bilango
B.7 Se¢ilmi finansal . .
| bil‘;ilers o | Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022
1l tarihlerinde sona eren donemlere iliskin se¢ilmis bagimsiz
ihraceimin  finansal . . . :
- denetimden gegmis konsolide finansal tablo kalemleri
durumunda ve
faali agagida yer almaktadir.
aa lyet I L el B iz Benetimden Konsolide Finansah Tablolar
BILANGO (TL) 31.12.2019 31.12.2020 i 31,12.2021 30.09.3012
sonuglarinda Nakit ve Nakit Benzerleri 1043927 22695041 | 130.685.834 86.657 085
Ticar Alscaklar 58.580 470 80.331.893 195.411.178 328827710
meyda.na . _gelen ‘Diier Alacaklar | 43.629713 | 3878291 1 sem638 | 23763877
onemli deg|$|k]|k|er Sioklar 44 982 783 61 037 936 23 243 697 446,885 034
[ Pegin Odenmig Giderler 3854421 5,605 031 12.605.908 17951882
Diger Donen Varbiklar 66659 | 2000172 727 108 [ 57.540.660
NEN VARLIKLAR 163768706 | 175965708 429867817 68,468,165
Maddi Duran Varhklar 54947654 | 157183786 158 958 097 421.812 228
Kullanim Hakk: Varhklar 3 I - 1453416 1195.355
v;‘:l‘l'lg""'y'“ — 122157 3.606.528 594.514 20.145.393
Pegin Odenms Giderler 263497 35517 9.223 6471 52.650.881
"DURAN VARLIKLAR 61.788.436 | 171.283.479 170.36.002 | 495.803.887 |
Firydm 2SSSNIMZ | 347249184 600,103.839 1364212012
| KV Finensal Bary 37442899 | 56404843 | 77104365 | 20087893
Uzun Vadeli i
Borglanmalarin Kisa 3289 105 29.233 368 12.072.969 6.053.877
Vadel Kisimlan 1 1l
Ticari Borglar 39879.027 37818.790 156.632 660 306.905 318
Difer KV Borglar | 18.386.371 [ 418360 4.640.975 20.234 054
| Ertelenmis Gelirler 26571944 | 37610636 | 154239118 | 443.811.098
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.693 334 T aesas — 4,080.054 5409399 |
Diger KV Yoktmlulakler 1698 937 2338497 2 147.060 5.600.625
L OKLER 155.116.626 210.689.926 414920343 818.087.294
UV Finansal Borg 25,501 093 15 061,082 4357803 869,594
Tican Bosglar - 8.659.867 - -
Diger Borglar 7 [ veisessi | 25796993 [ 76432907
[ Entelenmi Gelirler [ . 4.307.362 1 63988312 122.037.980
Uzun Vadeli Karpiskiar 7602463 $207853 19 165 560 22835032
Entelenmis Verg:
it i . amB0 | 1074 | 2968 708
gzﬂ'i'(%;’ltgf.lﬁlan 37.193.858 £9.425.608 114.238.409 101.544.221
Odenmiy Sermaye T a0 1 3wee 1 30.000.000 | 30.000.000 1
Ortak Kontrole Tabi I
Tesehbis veya 13.931 656 -32414.524 -32.419.524 -12.419.524
Isletmeter lgeren | |
Birbegmelerin Etkisi L L i
Kir veya Zararda
Yeniden
Simiflandinlmayacak -84.13% 45 819455 39095 557 245 544 BET
Birikmig Diger Kapsamlh
Gelirler vaya Giderler | -
. LE:.‘:::LQ{"?;&M 1.768 786 1 768 786 | 30 | |
Gegmis Yillar
| Kanzaran () 18,694 dszsses | esTLi 22489539
NetlDte Kev sl 4837810 6647533 29,060,682
e 464112 LIBLI2 | 8660245
OZKAYNAKLAR | 33.246.959 | 47.133.650 70.949.587
R 226.557.142 347.249.184 600.103.839
] 1] |
| Dénen Varhklar 23 Ocak 20234
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olugturan stoklar 83.243.697 TL olarak gergeklesmistir. Bir
dnceki yila gore stoklarda %36 artig yasanmistir. Stoklar
2020 yilinda 61.037.936 TL iken, bir onceki yila gore %36
artig yasanmisgtir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla stoklarin dénen varliklardaki
orant %51 olarak gergeklesmis, onceki yila gore %437
artmigtir, stoklardaki artis 2021 ve 2022 yillarinda emtia
fiyatlarimn  artigg ile is  hacminin  artigindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2019, 2020, 2021 yillarina ve
30.09.2022 tarihinde sona eren dokuz aylik doéneme ait
pesin 6denmis giderleri sirasiyla, 5.854.421 TL, 5.605.931
TL, 12.605.908 TL ve 17.951.882TL’dir. Pesin 6denmis
giderler agirhikli olarak verilen siparis avanslarindan
kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklar1 30 Eyliil 2022 tarihinde 2021 yili
sonuna gore %165 artarak 421.812.228 TL’ye yiikselmistir.
Bu artigin en biiyilk nedeni maddi duran varliklarda
gdzlemlenen %112’lik artigtir. Maddi duran varliklardaki
artisin  ana nedeni ise Sirketin aktifinde kayith
gayrimenkullerin arazi arsa ve binalarin  yeniden
degerlenmesinden  kaynaklanmaktadir. Ana  Ortakhk
Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.$.’nin, Ahi Evran
Mahallesi Organize Sanayi Bolgesi Sincan/ANKARA
adresindeki tasinmazin 15.01.2021 tarihindeki Gergege
Uygun Degeri 60.110.000 TL tespit edilmistir. 15.11.2022
tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulan tasginmazin
Gergege Uygun Degeri 185.000.000 TL’dir. Sirket’in Bagh
Ortakliklarindan Biilbiiloglu Celik Endtiistri San. Tic.
A.S.’nin, Yenikent Mahallesi Sinacan/Ankara adresindeki
tasinmazin 15.01.2021 tarihindeki Gergege Uygun Degeri
23.305.113 TL tespit edilmigtir. 21.11.2022 tarihinde
yeniden degerlemeye tabi tutulan tasinmazin ve Gergege
Uygun Degeri 82.965.000 TL’dir. Sirket'in Bagh
Ortaklikiarindan Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik
insaat I¢ ve Dig Ticaret A.S.’nin, Kavakhidere Mahallesi
Tunus Cad No:7 adresmdek1 tasmmazm 15. 0]

edilmistir. 15.11.2022 tarihinde yeniden degerler
tutulan tasinmazin ve Ger¢ege Uygun Degeri 134.
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varliklardan, %36’s1 ise duran varhklardan olusmugtur (31
Aralik 2021: dénen varliklar %72, duran varliklar %28).
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2022 itibariyla sona eren alti dokuz dénemde kisa
vadeli yiikiimliilikler %97 artig ile 818.087.294 TL’ye
ulagmistir, Sirketin kisa vadeli finansal borglan ile Uzun
Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 %70 oraninda
azalirken, ticari borglar 2021 yilsonuna gére %96 oraminda
artmis, ertelenmis gelirler %188 oraninda artmustir. Ticari
bor¢lardaki ve ertelenmis gelirlerdeki artisin nedeni is
hacminin artis1 ve emtia fiyatlanindaki artigtir, Sirket emtia
fiyatlanindaki artis ve belirsizlik nedeni ile avansla
galigmaya agirlik vermeye baglamistir,

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2022 itibariyla sona eren dokuz ayhk dénemde
uzun vadeli yiikiimliliikler 2021 yil sonuna gore %76
artarak 201.544.221 TL olarak gergeklesmistir. Bunun en
onemli  nedeni uzun  vadeli ertelenmis  vergi
yiikiimliiliigiinde Sirket’e ait arazi arsa ve binalarin 2022
yilinda yeniden degerlenmesi nedeniyle ortaya ¢ikan olgiim
kazanglaridir.

Ozkaynaklar

30 Eylul 2022 itibariyla sona eren dokuz aylik ddnemde
Sirket’in 6zkaynaklann 2021 sonuna gore %2386 artarak
344.640.507 TL ye ulagmistir. Bu artisin en énemli nedeni
Sirket’e ait arazi arsa ve binalarin 2022 yilinda yeniden
degerlenmesi nedeniyle ortaya ¢ikan 6lgiim kazanglandir.

Bilango Oran Analizleri

Likidite Oranlari:
Likidite
L ] 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2021
Cari Oran 1,06 0,54 1,04 1,06
Asil-Test Orani 0,77 0,55 0,34 0.52
Nakit Oran 0,02 0,11 >

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

targ Sian Bolg.Ogu ad

Mali Yap: Oranlan: |
Borgluluk Analizi 31.12.2019 31.12.2020 ST _"M /
Fifl“‘n:_:’;i;"lu 40.732.005 85.638.211 " 23, 3 7
Fig;“‘;lvl;‘de':” 29.501.095 15.061 082
| Einansal Borglar S
N‘;e':;;:l‘_i"“ 1043927 22.605.94] 130.685.834 86657085
Net Borg (Waki) §7.189.173 78.003.352 ~37.250.697 33.745.721
Oakaynak 33.246.959 27,133 650 70.949.587 344.640.507
Net
1,02 1,65 0,53 0,17
Borg/Oukaynak 1\
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Mali Yap
Gostergeleri 3.!..!.2.2019 31..12.2020 =) 31 12. 2011 30.09.2022
| Kaldira; Oram 085 0,86 0,88 0,75
Maynal:lm’l' opla
m Varhklar | 0,15 L 0,14 i 0,12 0,25
KV
Yikimlilikler/Topl
am Varliklar 0.69 0.61 | 0.69 060 |
uv I
Yikimlubikler/Topl
am Varhklar 0,16 0,26 B I ¢,19 1 15
On. Alacak Vadesi
| {giin) 76 92 | e | 185 |
Ort. Borg Vades:
m 93 9l 91 240
Stok Cevrim Hizi
| {ghn} 8 L 82 61 | 275
Nakit Ceveim Hazi l
in I 66 83 o 1 219 |
lyletme Sermayesi 8,652,081 -34.724.221 14946974 | 50380871 |

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla pasif toplaminin %601 kisa
vadeli  yiikiimlilliiklerden, %151  uzun  vadeli
yiikiimliliiklerden ve %25°i 6zkaynaklardan olugsmaktadir,

Sirket’in 6zel bafgimsiz denetimden gegmis 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.12.2021 wilbk ve 30.09.2021 ile
30.09.2022 tarihli dokuz aylik finansal donemlere iliskin
faaliyet sonuglarimi gosterir tablolar agagida yer almaktadir;

" Gelir Tablosu 1.0L2019 [ 1012020 1.00.2021 1.0L.2021 1.01.2032
my [ uazane 31122030 31,122021 3.09.2021 9,09 F073
Hastlal 171067 61 [ 213,598 435 305,203,575 314.257.199 [ si9262117
:S’:l’“*“"“ Malipet 237 788812 235,629 0401 ~428.807.256 -264.13.982 169.481 529
| B i
]
Bt KiriZarar} [ _3a2masiz L wewas [ Tepes [ seaian 79.780.538
Genel Yonetim T T
Cidereri i -18.130.49% | msnm -20.070.364 -12.436.282 25 571193
Pazarlama Satig vo |
Daptim Giderlen 4359374 4263900 5022064 3319979 6906, 444
Ll 4 L 1 1 Z R e
Esas Faalivedlendes |
Lerd o 10:951 924 | 199 | mumos 16.112.063 71.130.723
Esas Faalivetlerdes ] 1
Diger Giderler A1.159.930 28,620,687 | aoresz4s 24304 548 £0.114.232
e i {. d SRS e I |
Esas Faaliyet T '
et 9.660.934 | waeem | mrmss 26.142.471 38.319.442
—1—1 ] 1
| Yaunm T T T
Faalivederinden RETRL - 3 .
Gelirler
aunm |
Faaliyetlerinden - . oL 8184 . -
Giderler |-1 L 1
Finansman Glderi
Doces Faalipet 9.660.934 10.512.276 10.078.481 26042471 30315442
| KiraiZaran} |
Fipansman 19688 881 27210828 4T 406639 14.461.792 645
Gelirleri L i e -
Finansman g 5 .
il 13,860,477 1504081 40.796.640 25.360.697 %
Verg ﬂmd
K Zarar) 5.489.239 2.590.484 26.688.480 18243366 23,
| R i L T N
Vergh o |
e iy (187417 +.057.449 1.073.300 592174 ) 14
Danemin Ve
i L 18469 -1.372 Tey &80 400 r 540 869 s\ A
Ertclenmiy Vergi )
e 583.052 5430152 192490 1.233.040 1.55%
L i/ Gides b - B e : ~
Donem Net | s |
KiriZaran| | 301912 I 6.647.933 18,761, Tée 1 15834787 08 R

23 ooy 2073
Sirket’in, 2019 yilinda hasilati 272.067.624 TL’dir. 2020

yilinda bir 6nce yila gore %1 artarak 275.598.425 TL olarak
gerceklesmistir. 2020 yihinda bir &nce yilla gore yatay
seyrinin sebebi ise, tiim diinyada yaganan Covid-19
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pandemisi, buna baglh olarak ithalat/ihracat kisminda
yasanan zorluklardan, yapilacak projelerin ileri tarihlere
| ertelenmesinden kaynaklanmaktadir.

' 2021 yilinda ise hasilati 2020 yilina gére %83 artarak
505.203.575 TL olmugtur. Sirket, Biilbdiloglu Celik Endiistri
A.S. ve Biilbiiloglu Kongre A.S. hisselerini 31.12.2020
tarihinde almigtir.

5:;:.\1‘ 31.12201% 31112020 31153038 30.0%.2021 30.09.2012
Sauslar 190.973 658 238.310.322 438.603.467 262 890.296 458.161.125
Yundis
lar 88.903.006 40.719.964 69.616.146 54.227.858 96.307.366
Brint
atylar 179,882,664 279.030.3% 508.119.613 317118154 $84.470.491
| FurdciBrar 3568 385 Bt 483 387
Furidys-Brat %32 Iy *Id 547 Mi7
Saligtan
ladeterilskon
16lar {7.815.040) (3431910 (3.016,038) (2.860.955) (5.208.374)
Trkonta Bri %o .00
Sarg 40.03 %0.01 30.61 i
Ket Satiglar 1ILO6T.64 274.598.425 505,103,578 314257199 549.262.117
Bir dncekl -
yila gare %22 %P E1] %75
L ar:j oram

Sirket’in  halka arzla gergeklesecek olan isletme
sermayesinin giiglendirmesi ile birlikte hasilatinda 6nemli
oranda artis beklenmektedir.

30.09.202 30.09.202
Operasyonel Veriler 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 1 2
Briit Kar Marj 12,6% 14,5% 15,1% 15,9% 14,5%
Faaliyet Kar Merp 4.3% 7.8% 10.2%6 10.9% 8,6%
FAVOK Marijs 4,7% 3,8% 11,4% 12.5% 9,5%
Net Kar Manj 1.9% 2.4% 3.7% 3,0% 7.9%

* FAVOK: Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar;

B.8 Secilmis onemli Yoktur,
proforma finansal
bilgiler

B.9 Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | Izahnamede yer | Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.$’nin
alan finansal | goriigleri agagida yer almaktadir:
tablolara iliskin | 3 po1i1 2020 2021 ve 31 Aralik 2021 - 2020 — 2019 -
denetim , 2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarina
raporlarndaki o iliskin, Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S.
olumlu ) 800§ | simirh olumlu goriis  vermis olup, ba§1msnz denetim
fllsn,lfl,akl hususlarn gorisiliniin 6zeti agagidaki gibidir, 2 ak
1gerigl “Gorigtimiize gore Swurlt Olumlu GiFllsit g
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uygun olarak tiim onemli yonleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadir.”

Stmrl Olumlu Géviigiin Dayanagi

“Sirket ile ilk dzel bagimsiz denetim sozlesmesi 2020-2019
ve 2018 wyillari igin imzalannugtir. 2020 yihna iligkin
bagimsiz  denetim  sozlegmesinin  29.04.2021 tarihinde
imzalanmis olmasi nedeni ile 2020-2019 ve 2018 yd sonu
kasa, kiymetli evraklar ve stok sayimlarina nezaret
edilememigtir.

Sirket’in Izahname tarihinden itibaren 12 aylik bir dénem
icin yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir,

B.11 | Ihragemmn  isletme

sermayesinin . . NSRS . .
mevcu); Sirket donemler itibari ile igletme sermayesi ve net igletme
skiimliiliiklerini sermayesi agagidaki gibidir:
yu umiunliukierini 131122019 31,12.2020 31,12,2021 30,09,2022
Disnen Varliklar 163.768.706 175 965 705 429 867 817 B68 468,165
karsilayamamasi Donep vart
Yikimlikier 155.116.625 210.689.926 414.920.843 £18.087.294
Nel isletme
Sermayesi 8.652.081 (34.724.221) 14.946.974 50.380.871

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

% : . Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin
e e e e T i aiontr s v
ve/veya
borsada islem 5 -
Bir
girecek R Pan
sermaye o | el U | B 650 SR
piyasasi . Dep
aracinn | onm | i)
menkul klymet 8 Hamiline g 3'90?‘0 18,57% 1,00 39&?‘0 13,00%
tanimlama
numarasi Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara
(ISIN)  dahil | jliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.
tiir ve
gruplarina Pay
iligkin bilgi Gr Nama/Hamil tmtiy Pay ?’.é:‘l"; se::”
ubu ime Qldufu [ Saym s:;:m Cram
a Oram (%)
(%)
B Hamiline . TEe 36,19% g 25,33%
A Grubu paylarin yonetim kuruluna adaf/
kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B :
imtiyaz: yoktur. Imtiyazli paylarin sahip § fsas
Sozlesmenin ilgili yerlerinde belirtilmistir.




C2 Sermaye Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
piyasasi
aracinin  ihrag
edilecegi para
birimi

-3 Ihra¢ edilmis | Halka arz ¢ahismalan cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’'nun
ve bedelleri | 04.08.2022 tarih ve 40/1153 sayili izni ile kayitli sermaye
tamamen sistemine gecilmis olup Sirket’in mevcut kayith sermaye tavam
6denmis  pay 150.000.000 TL dir.
sayisi ile varsa
bedeli tam
bdenmemig Sirket’in ¢ikanlmis sermayesi 30.000.000,-TL degerinde olup,
pay sayisi tamami muvazaadan ari bir sekilde tamamen &denmistir. Bu

. sermaye, her biri 1,00 TL (birTiirkLiras1) degerinde 30.000.000

L adet paya ayrilmigtir
nominal degeri :

C4 Sermaye -Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19-TTKn. Md.507)
piyasasi
aracinin -Yeni Pay Alma Hakki (TTKn.md.461, kayith sermaye
sagladign sistemindeki ortakliklar igin SPKn.md.18)
haklar
hakkinda bilgi - Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn. md.27 )

-Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn.md.19-TTK.md.462)
-Ortaklhiktan Ayrilma Hakki (SPKn.md.24)

-Satma Hakki (SPKn.md.27)

-Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn.md.507)

-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn.md. 29-30,
TTKn.md. 414-415-419-425-1527)

-Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407,
409, 417)

-Oy Hakki (SPKn.md.30, TTKn.md.432-434-436)

-iptal Davasi A¢ma  Hakki  (TTKn.

SPKn.md.18/6,20/2)
-Azinlik Haklar (TTKn.md.411,412,420,439

-Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn.md.438,43
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Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde, herhangi ek
bir hak tamimamaktadir.

C.5 Sermaye
piyasasi
aracimn devir | Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii
ve tedaviiliinii | kisitlayici veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak
kisitlayier kayit bulunmamaktadur.
hususlar
hakkinda bilgi
C.6 Halka arz | Paylann halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’'un Yildiz
edilen sermaye | Pazar’inda islem gérmesi igin Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmig
piyasasi olup; Borsa Istanbul’un goriisii isbu Izahname’nin “I-Borsa
araglarimn Goriigii” kisminda yer almaktadir,
borsada islem
girmesi  i¢in
basvuru
yapilip
yapilmadig
veya yapilip
yapilmayacagi
hususu ile
islem
giriilecek
pazara iliskin
bilgi
C.7 Kar dagitim | Kar payr dagitim kararina, karin dagitim sekline ve zamanina,
politikas1 Yonetim Kurulunun 68nerisi {izerine, Sirket Genel Kurulu
hakkmda bilgi tarafindan karar verilir. ilgili diizenlemeler ve mali imkanlar
elverdigi siirece, piyasa beklentileri, Sirket’n uzun vadeli
stratejileri, yatinm ve finansman politikalari, karlilik ve nakit
durumu dikkate alinarak; Esas Sozlesme, TTK, SPKn, II-19.1
say1tll Kar Pay1 Tebligi ve vergi diizenlemeleri ¢ercevesinde, pay
sahiplerine kar dagitimi hedeflenmektedir. S$iipheye mahal
vermemek adina bu hedef bir taahhiit degildir ve b1r taahhiit
olarak yorumlanamaz.
D—RISKLER
. \ o AT
D.1 Thraggiya, Ihragci, maruz kalabilecegi riskleri sistematik ve i$tematik: *

faaliyetlerine ve
icinde
bulundugu
iliskin

sektire

e .‘wn'

olmayan olmak iizere iki ana grupta ele almaktadir.

- Sistematik risk: Yurt i¢i ve yurt disi ekonomik, politik ve

sosyal degisimleri etkileyen riskleri ve bu sebeple_meydana




onemli risk
faktorleri
hakkimnda bilgi

gelebilecek ve kaginilamayacak riskleri ifade eder.
Faiz Orani Riski,

Faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanma ve degiskenligin
yarattigi belirsizlik ortamina iligkin risktir.

Enflasyon Riski ve Satinalma Giicii Riski,

Satin alinan hammaddelerin fiyatlarinda yasanabilecek olan
dalgalanma ve degiskenligin yarattifi kayiplara iliskin olarak
karar birimlerinin satinalma giig¢lerinde yaratabilecegi riski ifade
etmektedir.

Politik Risk,
Sirket’in aktif oldugu makina sektdriindeki yurt i¢i ve yurt digt
mevzuat veya yonetmelik degisimlerinin, Devlet politikalar

geregi yapilabilecek yatirim karar degisikliklerinin is hacmi,
hasilat ve kar tizerindeki etkisini ifade eden risktir.

Thraggimin, yurt digina iiriin veya hizmet tedarik ettigi iilkelerde
uygulanabilecek ilave vergi ve kotalara iligkin riskleri ifade eder.

Kur Riski

Thraggimin yurt digina gergeklestirecegi satiglar, mal alimlan, yurt
i¢ci satig isleri arasinda meydana gelebilecek farkli para
birimindeki  islemlerde  dovizde meydana  gelebilecek
dalgalanmalara iligkin riski ifade eder.

- Sistematik olmayan risk: Isletmenin kendisine ve sektére 6zgii
kaginabilecegi riskleri ifade etmektedir.

Ydnetim Riski

olma riskini ifade eder.

e Kurueu Ortak Riski, 23 Dok 2023

Sirket faaliyetlerinin devami, saglanan hiziRg
stirdiiriilebilirligi ve  gelecege yonelik )
gergeklestmlmesn biiylik oranda IThraccinin kurucu ortagl “olan
Onder Biilbiiloglu’nun bilgi ve tecriibesiyle ilintilidir. Sirket’in
ortagt olan Onder Biilbilloglu'nun y6netimini birakmasi,
ortakliktan ayrilmasi ve/veya siirdiirememesi Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir, Sirket faaliyetlerine iliskin hedeflere
ulagilmay: geciktirebilir veya engelleyebilir.




Is ve Endiistri Riski

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor iginde iirettigi iirtinler, vermis
oldugu hizmetler konusunda kargisina gikabilecek olasi riskleri
ifade eder.

Finansal Risk

Ihrag¢i’nin para veya degerli varliklanm kaybetme ve kurulug
amacina uygun gorevlerini gergeklestiremeyerek hissedarlarina
kars1 olan sorumlulugunu yerine getirememe riskini ifade eder.

Operasyonel Risk

Dahili veya harici siireclerdeki yetersizlik, personel ve
teknolojiden kaynaklanan kayiplarin planlanan kayiplardan daha
yiiksek olmasi riskini ifade eder.

Ihra¢oimin iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

Rekabet Riski:

Sirket’in faaliyet géisterdigi sektor icinde tirettidi tirlinler, vermis
oldugu hizmetler konusunda ¢esitli yerli ve yabanci firmalar ile
rekabeti stz konusudur. Rekabet; iiretim, bilgi teknolojileri,
sistem entegrasyonu, anahtar teslim projeler, test ve devreye alma
hizmetleri baghiklann altinda ayrigsabilmektedir. Sektorde yeni
kurulan sirketler ve aktif sirket sayisinin artmasi rekabeti arttinip,
pazari kiigiiltebilecektir. Yurt disindaki projelerde ise, yerel
sirketlerin tecriibelenmesi Ihragginin aktif pazarlardaki hacminin
daralmasina sebep olabilir. Gelisen teknolojiye rakip firmalarin
uyum saglamalar risk yaratabilecektir.

Makina Sektoriine fliskin Riskler ve Mevzuat/ Yonetmelik
Degisimine Iligkin Riskler

Sirket’in aktif oldugu sektdriin hizim kesecek veya yoniinii
degistirecek mevzuat veya yonetmelik degisimleri risk
olusturabilecektir. Sektére iliskin devlet politikalarindaki ani
degisimler, sektdrel yatirimlari azaltmaya yonelik uygulanap yeni
regiilasyonlar ig hacminde azalmalara, dolayisiyla kar 3%

Gelisen Teknolojiye ayak uydurma ve Gelisi
edememenin olugturabilecegirisk 7 3 (... 702

gerceklesen bu teknolojik ilerlemeleri dogru takip edememesi,
geri kalmasi, dogru zamanda dogru AR-GE ¢aligmalarina
odaklanmamasi, dogru ve gerekli vatinmlan veya atilimgan

C28 Ay
Hitit V.0,




gergeklestirememesi, personeli bu ydnde egitememesi veya
istihdami bu yoénde ilerletememesi, rakiplerin bu anlamda 6n
plana ¢ikmasi gibi durumlar risk olusturabilecektir.

Diger riskler:

Ulkenin politik riskleri, dogal afet, savas, salgin, ekonomik kriz,
olaganiistii hal, Tirk mal veya Tiirk firmalarina Kkarsi
gerceklesebilecek boykot gibi faaliyetler Sirket’i olumsuz y6nde
etkileyebilecektir.

Sermaye Riski

Sirket sermaye yOneliminde, bir yandan faaliyetlerinin
siirekliligini saglamaya c¢alisgirken, diger yandan da bor¢ ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligim
artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranim kullanarak izler.
Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterildigi gibi ticari ve diger borglar igerir)
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gdsterildigi
gibi Ozsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanur.

Kredi Riski:

Kredi Riski karsihikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir
finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Sirketin, kredi riskini belli taraflarla sapilan islemleri
sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giiveniliriigini
siirekli degerlendirerek y&netmeye ¢aligmaktadir.

Likidite Riski;

Likidite riski, net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi
puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina
sebebiyet vermektedir. Sirket yoOnetimi, fon kaynaklarim
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak
suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Kur Riski

Sirket’in kari, finansal durumu ve nakit akiglan, doviz
kurlarindaki d6viz kurlarindaki dalgalanmalarin etk
kalmaktadur. Bahsi gegen para birimleri; ABD Dolg oo fo

olsa da kurlarda meydana gelebilecek olas
hammadde ve tedarik edilmekte olan ticari mall
ani artiglara neden olabilir. Bu durum Slrk' irétjs
maliyetlerinin artmasina neden olabilicedi gibi, Sirket’in kar 111g1
ve finansal beklentileri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Sirket’in yurt i¢i satig fiyatlan doviz ile belirlenmekte olup, malin
fiyat1 satis amindaki Merkez Bankas: satis kuru ile Tiirk Liras
faturaya doniigtiiriilmekte, tahsilati da Tiirk Lirasi cinsinden
yapimaktadir. Tahsilata kadar gegen siire igerisinde kur
dalgalanmalar1 yasanabilecek olsa da satis fiyatinin déviz ile
belirleniyor olmast hammadde ve tedarik fiyatlarindaki
dalgalanma riskini azaltabilecektir.

Thrag edilecek paylara iligkin riskler:

D.3 Sermaye _ .
piyasasy1 aracma | lhrac¢ Edilen Paylarin Kar Payt Gelirine lliskin Riskler:

iliskin ~ nemli 6362 sayili SPKn.'nun 19'uncu maddesi hilkkmii ve SPK'nin II-

risk faktbrleri -
. Kar Pay1 Tebl ;
hakkinda bilgi 19.1 sayili Kar Pay: Tebligi uyarinca

» Halka agik ortakliklar, karlarim Genel Kurullan tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar ¢er¢evesinde ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

* Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin
olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar
belirleyebilir.

» Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede
pay sahipleri igin belirlenen kar payr ayrilmadikg¢a bagka
yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine yonetim kurulu {iyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

= Halka agik ortakliklardaki kar pay1 dagitim tarihi itibariyla
mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

s Kar payi, amlan Teblig'de dngbrilen esaslara uyulmak ve
dagihmina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karar
baglanmak sartiyla esit ve farkl tutarh taksitlerle 6denebilir.

» Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal
tablolar dikkate alinarak hesaplanan "net dagitilabilir dénem
kari" ile TTK ve Vergi Yasalari kapsaminda ha21rlanan
finansal tablolara gore hesaplanan net dagltllabll' 3

islemleri klestirilir.

islemleri gerceklestirilir 23 0oak 2023

» Sermaye Piyasasi Mevzuati dahilinde kat
1slemlerl gerqeklestlrlllr Slrket in zarar ettigi

Ihraggimin gegmis yillar zaran bulundugunda bu y.rsi g1
mahsup edilinceye kadar Sirket kar dagitim1 yapamayacaktir.
Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermayg piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zprunlu degilse, Ogaklar Genel/KLf(ulu
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kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda
Genel Kurul kar dagitmama karar verirse ortaklarin kar payi
almama riski vardir,

i Kar Pay1 Gelirleri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin
' dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa girketleri karim
nakden veya kar paymnin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilir.

ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmas:
veya sermaye piyasast kosullanmin kétilesmesi durumunda
Sirket’in paylarinin fiyati diigebilir. Yatirnmcilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatinm karan almalidur,

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda
bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda
istirak eder. Sirket’in tasfiyesi halinde ancak diger tiim
alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine
bir 6deme yaplabilir.

Gelecek donemlerde Sirket tarafindan yapilabilecek bedelli
sermaye artinmlar ve ana pay sahibi tarafindan yapilabilecek
pay satiglar1 pay fiyat: {izerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve
bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanc Riski:

Zaman i¢inde paymn degerinde (alim fiyatina gére) meydana
gelen artiglart (payin elden ¢ikartiimasi/satilmas1 yoluyla) elde
edilen gelirdir. Sirket’in finansal performansinin beklentilerin
altnda olusmasi veya sermaye piyasalarinda cak
olumsuziuklar nedeniyle pay fiyati diisebilir.

3 gk 202

Fiyat ve islem Hacmindeki Dalgalanma Riski

Ihraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir iyﬁl X
goreceginden fiyat ve islem hacminde dalgalanma ’gorﬁrqbll}r
Halka arz sonrasinda Ihraggi’'min  paylan Bofs‘&-w.nkmc"l
piyasasinda fiyat ve islem hacmi olarak dalgali bir seyir
izleyebilir. Ayrica, halka arza konu paylara iliskin aktif bir iglem
pazari olugmayabilir ya da ilgili pazar siireklilik gostermeyebilir.
Bu durumda, yatinmcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklan

E;‘ﬁess
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paylarin alim ve satim iglemleri yapma imkanlarn olumsuz ydnde
etkilenebilir.

Imtiyazh Pay Riski:

Ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan
diger pay sahiplerinin menfaatleri ile g¢atigabilir. Ortaklhik
paylarinin gogunlugunu ve imtiyazli paylan elinde bulunduran
ortaklar, yonetim kurulu iiyelerinin se¢imi ve Onemli sirket
islemleri de dahil olmak Uzere, hissedar onay1 gerektiren tiim
konularda 6nemli dlgiide etki sahibidir. Ihragginin imtiyazlh A
grubu nama yazili paylari yonetim kurulu iiyelerinin se¢ilmesi ve
oy hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu durumda, A Grubu pay sahibi
hissedarlarinin ¢ikarlarinin azinlik hisse sahiplerinin ¢ikarlar ile
celismesi durumunda verecegi kararlar azinlik hisse sahiplerini
olumsuz etkileyebilecektir. Ortaklar arasinda ileride olusabilecek
¢ikar catismalan Sirket’in faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz
etkileyebilir.

Pay Satiglan Riski:

Thrag¢1 ve ana pay sahiplerinin gelecek dénemlerde yapacaklar
pay satiglar1 pay fiyat: {izerinde olumsuz etkiye sebep olabilir,
Mevzuatta Sngdriilen siire sonunda, Sirket’in ve/veya ortaklarn
yapabilecegi pay satiglann ve/veya Sirket’in alacag: likiditeyi
artirici kararlar pay fiyati iizerinde baski olusturabilir.

Fiyat Tespit Raporu Kaynakh Riskler:

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmas:
nedeniyle Sirket paylarinin halka arz fiyatinin belirlenmesine
esas teskil eden varsayimlarin gergeklesmemesi halinde veya
sermaye piyasasi kosullarinin kétillesmesi durumunda Sirket’in
paylarinn fiyat1 diigebilir.

E—HALKA ARZ

Halka arza Sirket’in sermaye artirnmi ile gergeklesecek halka arzdan
iliskin toplam 235.600.000 TL briit, 222.805.915 TL net gelir
ihraceimm/halka elde.z et‘m‘esi . beklenmektedir. Halka Arz Eden AT
arz edenin elde sahiplerinin ise halka grzda.n 120.990.000 TLY D4
edecegi met gelir 115.979.775 TL net gelir elde etmesi bekleny
ile Kkatlanacaf Halka arza iligskin yaklagik sermaye artinm kapga
tahmini toplam toplam maliyetin 12.794.085 TL, halka arz edilge

s ; "_ &
maliyet ve talepte basina maliyetin ise 1,68 TL olacagi tahmm edllmek((\edm‘ . P_sr.

bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek

0eak 202
Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda yer a'ﬁ} \a]tmé

3 . A,
tirg San Boly. Ogul Cad " ' A
Tel 0317 267 29 20 FREL M iy a

AN Kisrumise ¥ AL




E.2a

tahmini _ | BetaAre
ma liy etl er Tahmini Maliyet (TL) Toplsm " Sirket t ls):lzl:p}:ar).'
hakkinda bilgi
SPK Kurul Ugreti (Sermayenin Nominal Degeri Uzerinden) T T
%l:l(mls:;cmnl) Ucreni (Ihrsg Degeri ve Nominal Deger Farks - 14 00 55,500
et (B SMVIDail) 51.450 25925 25725
MEKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 39.480 19.480
Hukuki Damgmanhk (KDV Dahil) 183.000 TR
Bad Denetim Giderleri 450.000 450.000
Rekiam, Pazarlama ve Halkla lligkiler 2.500.000 2 500 000
e e o 14.260.000 9.424.000 4.836.000
it LT 5,200 5.200
KAP Hizmer Bedeli 15.080 15.080
LA L T T 12,714,310 12.794.085 4920225
1 TL Nominal Deierli Paylann Toplam: 11,500,000 7,600,000 3900000
Pay Bayi Maliyet 154 1,68 126
e 356,500,000 233600000 | 120.900.000
Halka Arz Geliri (Nef) 338.785.690 22805915 | 15.979.775
Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmas: sebebi ile
ayrica bir lcret alinmayacaktir. Ancak yatinmcilar, talepte
bulunmak i¢in hesap ag¢mak, virman ve EFT islemi
gergeklestirmek gibi konularda, konsorsiyum {iyelerinin kendi
belirlemis oldugu ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilirler.
Halka arzin Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, 6zkaynak

gerekgesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

yapisinin  giiglendirilmesi, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
kurumsal kimliginin giiglendirilmesi, marka bilinirligi ve
tanimirhifinin - pekistirilmesi, seffaflik ve stirdiiriilebilirlik
ilkelerinin daha giiclii sekilde uygulanmasi hedeflenmektedir.
Halka arz sermaye artirimi ve ortak satigt yontemleriyle
gergeklestirilecek olup, ortak satisi ile elde edilecek kaynagin
kullanimi ortaklarin tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi sermaye artirimi @quxla
30.000.000 TL’den 37.600.000 TL’ye artirllacaktir. |jakea-gg2n
konu 7.600.000 TL nominal degerli B grubu hggfife '
paylarin satigindan halka arz maliyetlerinin #

sonra elde edilecek fonun, mevcut durumda
yapilmig ingaat ruhsati alinmig bulunan Angardy
Organize Sanayi Bolgesi'nde 36.958 m? arsa Yzert
faaliyetlerine baglanilmis olan fabrika bmlrfm fl;liaat/,
maliyetlerinin  %40’min  kargilanmasinda, %30%4uk ol
tutarinin  Sirket’in potansiyel biiylimesine katki saglayacag

Ongoriilen makine ve techizat alimlarinda ve, kalan %30 ‘luk /
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fonlarinda sirket faaliyetleri ile ilgili igletme sermayesi olarak
kullanilmas: planlanmaktadir

E:3

Halka arza
iliskin bilgiler ve
kosullan

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’nin onay1 haricinde
halka arz edilen paylarin borsada islem gdrebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmasi gerekmektedir.

Sermaye artirimi ve ortak satist yoluyla halka arz edilen
paylarin nominal degeri 11.500.000 TL olup, Sirket’in halka
arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oram %30,59°dur.

Halka arz edilecek paylar i¢in, 3 (ii¢) is gilinli boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baglangigc ve bitis tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.
Halka arzda satig, Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile
talep toplama ve en iyi gayret aracilifi ydntemi ile
gergeklestirilecektir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunan yatirimcilar,
Bireysel Yatinmcilar, Sirket Calisanlan, Yurt Igi Kurumsal
Yatirnmcilar ve Yurt Dig1 Kurumsal Yatinnmeilardir.

Sirket paylarinin halka arzina Bireysel Yatirnmcilar tiim yetkili
araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili acente
olan bankalarn ilgili subelerine talepte bulunmak igin
basgvurabilirler. Sirket Calisanlani, Yurt I¢i  Kurumsal
Yatirnmcilarin ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilanin talepleri
sadece Tera Yatinim tarafindan toplanacaktir.

Halka arz edilen 11.500.000 TL nominal tutarh paylarn;

- 6.095.000 TL nominal degerdeki %53 oranindaki kismi
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,

- 230.000 TL nominal degerdeki %2 oranindaki

kismi Sirket Calisanlarina

- 2.875.000 TL nominal degerdeki %25 oranindaki kismi
Yurt I¢i Kurumsal Yatinnmcilara

- 2.300.000 TL nominal degerdeki %20 oranmindaki kismi
Yurt Dig1 Kurumsal Yatirimeilara

tahsis edilmisgtir.

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlen
paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi pa
is giinii icerisinde teslim edilecektir.

2 3 C.‘J.", :; r% \-n’
Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye piyasasi ataglasuisf,’
satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar"i;g{g,éi’_res'ind"(‘é\ _
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden ikisiy Eint<|
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarnn kamuya agtklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
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E4

Catisan

menfaatler de
dahil olmak
iizere halka arza

iliskin ilgili
kigilerin énemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artinmi yoluyla halka arz edilecek paylar
tizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarinin
halka arzinda sahip oldugu paylar satan hissedarlar ise pay
satig geliri, halka arza aracilik eden yatinm kuruluglan ise
halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Ihragg1 ile halka arza aracihik eden yetkili araci kurum,
konsorsiyum lideri Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat c¢atismasi
bulunmamaktadir. Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Ihragg1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Tera
Yatinm Menkul Degerler A.$. halka arz iglemleri nedeniyle
elde edilecek komisyon harig, dogrudan veya dolayh olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Tera Yatinm’in Thrag¢1 ve Thraggr’nmn %5 ve
daha fazlasina sahipleri arasinda halka arza aracilik
kapsaminda imzalanan soézlesmeler disinda, herhangi bir
anlasmasi yoktur. Tera Yatinm, Ihragciya ve Ihragei’nin %5 ve
daha fazlasina sahiplerine sundugu halka arza aracihik
hizmetleri kapsaminda halka arza aracilik komisyonu elde
edecektir.

Bunlar disinda halka arzdan $nemli menfaati olan damgmanlar
vb. bulunmamaktadir, Thragcinin sermayesinin %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslarin
halka arza aracilik komisyonu, hukuki danigmanlik biirosunun
danmismanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim
iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler,
isbu Izahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve
Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.
Sirket ve halka arzda damigmanlifii yapan ve hukukgu
gorisiinii olugturan Av.Burak BAYRAM arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir, Av.Burak
BAYRAM ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Av.Burak BAYRAM’1n dogrudan ya da dolayl olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Av.Burak BAYRAM’in Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iligkin sunulan hukuki damsmanllk hizmetleri hcmde

iicreti elde etmektedir. 23 pab 20
Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz aetnﬁl
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damigmanlk LA 5 '
gikar ¢atismasi veya herhangi bir menf&at y(;aﬁsma
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim ve ﬁawei(hgk g
A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur

Deneyim Bagimsiz Denetim  ve Damsmanhik A-S. nﬁx
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dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig
bir ekonomik ¢ikarn bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz
Denetim ve Damigmanlik A.S$.’nin, Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagsma
yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.$.
Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
ticret elde etmisgtir.

Bunlarin diginda halka arzdan onemli menfaati olan

danmigmanlar vb. bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracini halka arz
eden
kisinin/ihraccimin
ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususiarm
icerecek sekilde
dolagimdaki pay
miktarmin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Sirket’in Halka Arz Eden Pay Sahipleri Onder
BULBULOGLU ile ihragg1 olarak Biilbiilloglu Ving Sanayi
Ticaret A.§. Sirket paylannm halka arz etmektedir. Sermaye
artis1 yoluyla 7.600.000 TL nominal degerli pay ile ortak satisi
yapacak Halka Arz Eden Pay Sahipleri 3.900.000 TL nominal
pay satisl ile toplam 11.500.000 TL nominal degerli payin
halka arz1 gerceklestirecektir.

a) Ihragq: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 09.01.2023 tarih ve 2023/01 numarali Yonetim
Kurulu Karan ile halka arz edilecek paylanimin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye baglamasindan itibaren 1 yil
siireyle nakit artinm yoluyla bedelli sermaye artirimi
yapilmayacagi, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir
menkul kiymetler iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina,
Sirket’in halka arz edilecek paylarinin Borsa Istanbul’da
islem goérmeye baslamasindan itibaren 18 ay siireyle
bedelsiz sermaye artirimi yapilmacagina,

Sirket, 11.01.2023 tarih ve 2023/02 numarali YOnetim
Kurulu Karari ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
girmeye baslamasindan itibaren 5 yil siireyle; 2023, 2024,
2025, 2026 ve 2027 yillan hesap dénemlerine iliskin net
dagitilabilir dénem karinin asgari %30°nun nakit kar pay:
seklinde dagitilmasina,

dair taahhiitlerde bulunmustur.

23 ¢ at 20
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: \b

Halka Arz Eden Pay Sahiplerinden Onder Bii uloglw vs
09.01.2023 ve 2023/01 numarali Yonetim Kurub, Karan
ile Biilbiiloglu Holding A.S., Sirket paylarnin BUTS‘EI"
Istanbul’da islem gormeye baglamasindan itibaren 18
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(onsekiz) ay siireyle; Sirket paylarinin, dblaslmdak,i/ﬁz?y\
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miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka
arza konu etmeyecekleri, bu dogrultuda bir karar
almayacaklani ve Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya
yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetler iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacaklari ve bu siire boyunda ilerde
yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair herhangi bir
aciklama yapmayacaklar1 ve borsa disinda yamlacak
satiglarda satisa konu paylarin da bu simirlamaya tabi
olacaginin alicilara bildirileceklerini taahhiit etmiglerdir.
Bununla birlikte Sirket’in pay sahipleri Onder Biilbiiloglu
ve Biilbilloglu Holding A.S., Sirket paylarinin Borsa’da
islem gormeye baglamasi akabinde 5 yil siireyle; 2023,
2024, 2025, 2026 ve 2027 yillar1 hesap donemlerine iligkin
net dagitilabilir dénem karinin asgari %30’ nun nakit kar
pay1 seklinde dagitilmasi yoniinde oy kullanacaklar
hususunu kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

¢} Sermaye piyasasi mevzuati Kkapsaminda verilen
taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Onder Biilbilloglu ve
Biilbiiloglu Holding A.S. 09.01.2023 ve 2023/02 numaral
Yoénetim Kurulu Karar ile, SPK’nin VIi-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesi uyarinca, Sirket paylarin Borsa
Istanbul Anonim Sirketi’nde islem gérmeye baglamasindan
itibaren 1 (bir) yil siireyle sahibi olduklan Sirket paylarim
halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul
Anonim Sirketi’nde satmayacaklann ve bu paylarin halka
arz fiyatimn altinda Borsa Istanbul Anonim $irketi’nde
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme
konu etmeyeceklerine ve Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’nin diginda yapilacak satiglarda satisa konu paylarin
da sinirlamaya tabi olacagim alicilara bildireceklerine dair
taahhiit vermislerdir.
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E.6 Halka arzdan Sermaye artirrmi ve ortak satigi seklinde yapilacak halka arz
kaynaklanan sonucu olarak sermaye artinmi tarafinda yapilacak 7.600.000
sulanma TL nominal pay ihrag¢ edilmesi neticesinde sermaye artigina
etkisinin miktar1 | katilmayan mevcut ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda
ve yiizdesi sulanma etkisi olacaktir. Sulanma etkisinin miktarn ve

yiizdesine iligskin hesaplama agagidaki tabloda yer almaktadir.
Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Hsa lka Arz
. onras
Yeni pay alma Halka Arz Fiyat 31,00
hakki Sermaye (nominal TL) 30.000.000 37.600.000
2 Sirket Icin Halka Arz Maliyeti 12.794.085
kullamminin sdz | o0 s S 235.600.000
konusu  olmas Halka Arzin Net Geliri 222.805.915
durumunda, Ozkaynaklar (30.09.2022) 344.640.507 567.446.422
meveut Odenmig Sermaye 30.000.000 37.600.000
. Pay Bastna Defter Degeri 11,4880 15,0917
hissedarlarin Meveut Ortaklar Igin (Pozitif) P—
halka arzdan pay Sulanma Etkisi - TL !
almamalar Mevcut Ortaklar I¢in (Pozitif) 31,37%
Ty Sulanma Etkisi (%) -
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi -
sulanma TL -15,9083
etkisinin miktari Yeni Ortakiar Igin Sulanma Etkisi (%) -51,32%
ve yiizdesi
E.7 Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak igin &zel bir

yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

ticret alinmayacaktir. Ancak yatirnmcilar, bu amagla hesap
agmak, hak ettikleri paylann bagka bir kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak istemeleri
durumunda, yatirnm kuruluslari arasinda farklillk gésteren
¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir. Halka
arzda diger yetkili kuruluglar tarafindan tahsil edilebilecek

icret, komisyon vb. maliyetler hakkinda yatirimcilarin
hesaplarimin  bulundugu arac: kurulugtan bilgi almalan
gerekmektedir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lizahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla ihraggimin bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel
meslek kuruluslar ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ile 30.09.2021 ve 30.09.2022 tarihlerinde
sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin1 bagimsiz denetimden gegiren
kurulusun:

Unvani DENEYIM BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.
Sorumlu Ortak Bag Denetgi HARUN AKTAS
Uyesi Oldugu Meslek Kuruluglart | Ankara Yeminli Mali Misavirler Odasi

. Kizilirmak Mahallesi Muhsin Yazicioglu Caddesi No:39A/14
Adresi
Cankaya/Ankara

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetcinin go
alinmasi, girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bilango

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022 tarihlerinde sona eren dénemlere
iliskin se¢ilmis bagimsiz denetimden geg¢mis konsolide finansal tablo kalemleri asagida yer

rg San Bolg Gguz Cad.
fel 0312 267 29 20 F.
Ansaes Zondnter V

almaktadir.
Ozel Bafimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Finansal Tablolar |
BILANCO (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022 |
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.043.927 22.695.941 130.685.834 86.657.085
Ticari Alacaklar 58.580.470 80.333.893 195.411.178 228.827.710
Diger Alacaklar 43.629.773 3.878.291 6.675.638 23.763.877
Stoklar 44,982,783 61.037.936 §3.243.697 446.885.034
Pesin Odenmis Giderler 5.854.421 5.605.931 12.605.908 17.951.882
Diger Dénen Varliklar 6.659.659 2.000.172 727.108 57.540.660
DONEN VARLIKLAR 163.768.706 175.965.705 429.867.817 868.468.165
Maddi Duran Varhklar 54.947.654 157.189.786 158.958.097 421.812.228
Kullanim Haklki Varlikiar - - 1.453.416 1.195.355
Maddi Olmayan Duran Varhklar 122.157 8.806.828 594.514 20.145.393
Pesin Odenmis Giderler 263.497 35.517 9.223.647 52.650.881
DURAN VARLIKLAR 61.788.436 171.283.479 170.236.022 495.803.857
TOPLAM VARLIKLAR 225.557.142 347.249.184 600.103.839 1.364.272.022
KV Finansal Borg 37.442.899 56.404.843 77.104.365 20.987.893
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 3.289.106 29.233.368 12.072.969 6.053.877
Ticari Borglar 59.879.027 57.818.790 156.638.660 306.905.318
Diger KV Borglar 18.386.371 418.369 4.640.975 20.234.054
Ertelenmis Gelirler 26.571.944 57.610.636 154.239.118 443.811.098
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.693.334 2.299.238 4.080.054 5.409.399
| Diger KV Yiikiimliiliikler 1.698.937 2.338.497 2.147.060 5.600.626
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 155.116.625 | 210.689.926 | 414.920.843 | 818.087.294
UV Finansal Borg 29.501.095 15.061.082 4.257.803 869.594
Ticari Borglar - 8.659.867 - -
| Diger Borglar - 48.350.584 25.796.993 26.832.907
Ertelenmis Gelirler - 4.307.962 63.988.312 122.037.980
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.692.463 8.207.853 19.165.560 22.835.032
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigii - 4.838.260 1.024.741 28.968.708
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 37.193.558 89.425.608 114.233.409 201.544.221
Odenmis Sermaye 12.310.000 12.310.000 30.000.000 30.000.000
Ortak Kontrole Tabi Tegebbils veya lsletmeleri lgeren 13.931.696 | -12.419524 | -32419.524 | -32.419.524
Birlesmelerin Etkisi
Kfir veya Zararda Yt;nidcn Slmﬂ.andlrllmayacak Birikmig 84.139 45.819.455 39.095.557 245.544.867
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmg Yedekler 1.768.786 1.768.786 3.123.770 3.123.770
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) 18.694 3.825.908 -6.571.143 22.489.539
Net Dinem Kari/Zarari (-) 4.837.810 6.647.933 29.060.682 42 8
Kontrol Giicil Olmayan Paylar 464.112 9,181.092 8.660.245 T4rR25
OZKAYNAKLAR 33.246.959 47.133.650 70.949.587 &
TOPLAM KAYNAKLAR 225.557.142 347.249.184 600.103.83 36 224
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Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2021 ile 30.09.2022 tarihlerinde sona
eren donemlere iligkin bagimsiz denetimden gegmis kar veya zarar tablosundan secilen

kalemler asagida yer almaktadir:

o E e — (L) 1.01.2019 1.01.2020 1.01.2021 1.01.2021 1.01.2022
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2021 30.09.2022

Hasilat 272.067.624 275.598.425 505.203.575 314.257.199 549.262.117
Satslarin Maliyeti (-) -237.788.812 | -235.629.010 | -428.807.256 | -264.135.982 | -469.481.529
Briit Kir/(Zarar) 34.278.812 39.969.415 76.396.319 50.121.217 79.780.588
Genel Ydnetim Giderleri (+) -18.130499 | -14.323.732 | -20.070.364 | -12.456.282 | -25.571.193
f_‘;w'a"‘a Saus ve Dagiim Giderleri | 4 59374 | 4263900 | -5.022.064 | 3320979 | -6.906.444
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10.331.925 17.519.955 73.448.059 16.112.063 71.130.723
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) | -12.259.930 -28.620.657 | -102.992.415 | -24.304.548 -80.114.232
Esas Faaliyet Kir/(Zarar) 9.660.934 10.281.081 21.759.535 26.142.471 38.319.442
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 231.195 - - -
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -1.681.054 - -
Finansman Gideri Oncesi Fasliyet | o ccoo34 | 19512276 | 20078481 | 26142471 | 38.319.442
Kiri/(Zarar)
Finansman Gelirleri 19.688.882 27.220.025 47.406.639 14.461.792 40.645.792
Finansman Giderleri (-) -23.860.477 | -35.141.817 | -40.796.640 | -25.360.697 | -35.062.769
Vergi Oncesi Kiry(Zarar) 5.489.339 2.590.484 26.688.480 15.243.566 43.902.465
Vergi Gelir/(Gideri) (187.417) 4.057.449 2.073.300 §92.171 (736.672)
Dénemin Vergi Gideri -775.469 -1.372.703 -651.401 -640.869 -2.692.517
Ertelenmig Vergi Geliri/Gideri 588.052 5.430.152 2.724.701 1.233.040 1.955.845
Dinem Net Kar/(Zarar) 5.301.922 6.647.933 28.761.780 15.835.737 43.165.793

Yatirnmcl, yatirim kararimi vermeden once ihra;;clmn. finansal durum ve faaliyet
sonuglarma ilisgkin ayrmtih bilgilerin yer aldig1 ishu Izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdar.

Isbu Izahnamede sunulan finansal bilgiler Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ile
30.09.2021 ve 30.09.2022 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin 6zel bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarindan alinmigtir.
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5. RISK FAKTORLERI

Halka arz olacak paylara yonelik yapilacak yatirnmlar gesitli riskler icermektedir. Bu nedenle,
herhangi bir yatinm karar1 alinmadan dnce yatinmcilarin, asagida belirtilen riskler de dahil
olmak iizere, igbu Izahname’de belirtilen tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asagida belirtilen risklerin gerceklesmesi durumunda Sirket’in olumsuz
etkilenecefi ve dolayisiyla halka arz olacak paylarin degerinin diigebilecegi ve yatirimin
tamamim veya bir kismim kaybedebilecegi yatinmer tarafindan g6z éniinde bulundurulmahdir.

Asagida belirtilen riskler yatinmcinin kargilagabilecegi tiim riskleri kapsamamaktadir.
Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket yonetimi tarafindan esashi olarak degerlendirilmeyen,
ancak gergeklesmeleri halinde $irket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktdrleri mevcut
olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siralamasi Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin
gergeklesme olasiligi veya 6nemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir
sunum siralamasi olarak diigiiniilmemelidir.

Yatinmcilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler gercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Sirket paylarina yatinm yapmalarimin kendileri igin uygun olup olmadifina karar
vermelidirler.

5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Thragg1, maruz kalabilecegi riskleri sistematik ve sistematik olmayan olmak iizere iki ana grupta
ele almaktadir.

o Sistematik Risk,

Yurt i¢i ve yurt dis1 ekonomik, politik ve sosyal degisimleri etkileyen riskleri ve bu sebeple
meydana gelebilecek ve kaginilamayacak riskleri ifade eder.

¢ Faiz Oram Risk,

Faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanma ve degiskenliin yarattifi belirsizlik ortamina
iliskin risktir.

lhraggi, gerceklestirmek isteyecegi bilylime ve sektérde karlilik pozitif nakit akigi konularinda
daha iyi bir konum elde edebilmek amaciyla dénem dénem sermayesini kullanarak ya da kredi
ile gelismeyi secebilecektir. Dolayisiyla ister sermayesini kullanarak ister kredi kullanarak
yapacag1 yatinimlara iliskin olarak faiz oranlarindaki artiglar ya da disgtisler Thraggimin
biiyiimesinde énemli rol oynayabilecektir.
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¢ Enflasyon Riski ve Satin alma Giicii Riski,

Satin alinan hammaddelerin fiyatlarinda yasanabilecek olan dalgalanma ve degiskenligin
yarathfy kayiplara iligkin olarak karar birimlerinin satin alma gliglerinde yaratabilecegi riski
ifade etmektedir.

Bahsedilen konunun hem Ihrag¢i hem de Thragginin bulundugu sektérdeki alicilar agisindan
riski bulunmaktadir. Enflasyondaki dalgalanmalar ve bu dalgalanmalara iliskin satin alma
glictindeki degisimler, Ihracginin hem sattigi mala iliskin fiyatlardaki dalgalanmalari
tetikleyebilir bu sebeple de satiglarda azalma soz konusu olabilir hem de alicilarin ikame
iirlinlere ve hizmetlere yénelmesine sebep olabilir.

¢ Politik Risk,

Sirket’in aktif oldugu enerji sektériindeki yurt igi ve yurt digt mevzuat veya ydnetmelik
degisimlerinin, Devlet politikalar1 geregi yapilabilecek yatirim karar degisikliklerinin is hacmi,
hasilat ve kar iizerindeki etkisini ifade eden risktir. Ayrica, Thragginin, yurt disina iiriin veya
hizmet tedarik ettigi lilkelerde uygulanabilecek ilave vergi ve kotalara iliskin riskleri ifade eder.

Bahsedilen risk sebebiyle, Ihraggi’min biiyiimesi, kar marjlarimn ve nakit akislarinin
Ongériilemeyecek sekilde dalgalanmasi riskleri, dolayisiyla, yatirim konusundaki belirsizlikler
s6z konusu olabilecektir.

¢ Kur Riski,
Ihraggimin yurt disina gergeklestirecegi satislar, mal alimlar;, yurt i¢i satis isleri arasinda
meydana gelebilecek farkli para birimindeki islemlerde dévizde meydana gelebilecek

dalgalanmalara iligkin riski ifade eder.

Dovizli alimlar ve yerel paradan yapilan satislarda sekt6ruiin ve dolayisiyla Ihragginin bityiime,
kar ve nakit akim riskleri s6z konusu olabilecektir.

- Sistematik olmayan risk: Isletmenin kendisine ve sektére dzgii kaginabilecegi riskleri ifade
etmektedir.

o Yinetim Riski,

yerine getirememe yetenegmden yoksun olma riskini ifade eder.
Ihracgimin faaliyetlerini yerine getirmesi ve hedeflerini yakalamasi ve bu hedeflegfni g
y6netimin uzmanlif1 ve deneyimine bagliduir. f

e Kurucu Ortak Riski, 23 Oy 2023

Sirket faaliyetlerinin devami, saglanan hizmet kalitesi, siirdiirtilebilirligi ve gelece
hedeflerinin  gerceklestirilmesi  biiyilk oranda Thraccimn  kurucu _ortagt olan Onder
Biilbiiloglu’nun bilgi ve tecriibesiyle ilintilidir. Sirket’in ortagi olan Onder Biilbilloglu'n
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olumsuz etkileyebilir, Sirket faaliyetlerine iliskin hedeflere ulagilmay1 geciktirebilir veya
engelleyebilir.

o is ve Endiistri Riski,

Sirket’in faaliyet gosterdigi sekt6r i¢inde iirettigi tiriinler, vermis oldugu hizmetler konusunda
karsisina ¢ikabilecek olasi riskleri ifade eder.

¢ Finansal Risk,

Ihragginin para veya degerli varliklarimi kaybetme ve kurulug amacina uygun gérevlerini
gergeklestiremeyerek hissedarlarina karsi olan sorumlulugunu yerine getirememe riskini ifade
eder.

Ihragg1 Sirket’in is gelistirmede ve yeni projelerde ihtiya¢ duyabilecegi Finansman giiciinii
bulamama veya uygun kosullu kredi ile desteklenememesi bir risk tegkil edebilir.

* Operasyonel Risk,

Dahili veya harici stireglerdeki yetersizlik, personel ve teknolojiden kaynaklanan kayiplarin
planlanan kayiplardan daha yiiksek olmasi riskini ifade eder.

Verilen hizmet ve iiretim kapsaminda Ihra¢gi firma birgok hammadde veya yari mamul
tedarikgisine ve bir takim hizmet saglayicilara ihtiyag duymakta ve beraber ¢alismaktadir. Bu
anlamda alt tedarik¢i veya yiiklenicilerde meydana gelebilecek sorunlar, teknik aksakliklar,
tedarik zorlugu veya gecikmeleri bilyiik 6nem arz etmektedir.

Alt tedarik¢i ve yiiklenicilerde olusabilecek teknik hatalar ve iiriin/ hizmet kalitesine iligkin
soruniar, yaganabilecek gecikmeler, tedarik¢i tilkede meydana gelebilecek vergi veya ambargo
halleri, ani fiyat degisimleri risk unsurlandir.

Is saghg, giivenlik, altyap: sorunlam, bilgi teknolojileri giivenligi gibi operasyonel riskler

olabilecegi gibi insan kaynaklarmin etkin yénetimi, verimli ve kesintisiz ¢aligma diizeninin
olusturulamamasi gibi operasyonel riskler de s6z konusu olabilir.

5.2. Ihragoimn icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

5.2.1. Rekabet Riski:

Sirket’in faaliyet g6sterdigi sektdr iginde {irettigi iirlinler, vermis oldugu hizmetler l{uswldei/j
gesitli yerli ve yabanci firmalar ile rekabeti séz konusudur. Rekabet; iiretim;=bilgt
teknolojileri, sistem entegrasyonu, anahtar teslim projeler, test ve devreye alma hizmetleri
basliklar altinda ayngabilmektedir. Sektdrde yeni kurulan sirketler ve aktif sirket sayisinin
artmas1 rekabeti arttinp, pazan kiigiiltebilecektir. Yurt digindaki projelerde ise, yerel
sirketlerin tecritbelenmesi Thraggimin aktif pazarlardaki hacminin daralmasina sebep olabilir.
Gelisen teknolojiye rakip firmalarin uyum saglamalarn risk yaratabilecektir.
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5.2.2. Makina Sektoriine iliskin Riskler ve Mevzuat/ Yiénetmelik Degisimine Iliskin
Riskler:

Sirketin aktif oldugu sektdriin hizim1 kesecek veya yoniinii degistirecek mevzuat veya

yonetmelik degisimleri risk olusturabilecektir. Sektére iligkin devlet politikalarindaki ani

degisimler, sektdrel yatinmlan azaltmaya ydnelik uygulanan yeni regillasyonlar is hacminde

azalmalara, dolayisiyla kar ve pozitif nakit akist yonlerinde risklere sebebiyet verebilecektir.

3.2.3. Gelisen Teknolojiye ayak uydurma ve Gelisimleri takip edememenin
olusturabilecegi risk:

Thragginin aktif oldugu sektor, teknolojik gelismelere agik sektdrler olup, siirekli bir teknolojik
gelisim ve buna bagli lirlin veya hizmet sekillerinde degisim kaydedilmektedir. Sirket’in
gergeklesen bu teknolojik ilerlemeleri dogru takip edememesi, geri kalmasi, dogru zamanda
dogru AR-GE calismalarina odaklanmamasi, dogru ve gerekli yatinmlan veya atilimlan
gergeklestirememesi, personeli bu ydnde egitememesi veya istihdarm bu yonde ilerletememesi,
rakiplerin bu anlamda &n plana ¢ikmasi gibi durumlar risk olusturabilecektir.

5.3. ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Payt Gelirine Iliskin Riskler:

6362 sayilh SPKn.'nun 19'uncu maddesi hiikmii ve SPK'min II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi
uyarinca;

® Halka agik ortakhiklar, karlarini Genel Kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan ¢er¢evesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

= Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

» Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sdzlegmede pay sahipleri igin belirlenen
kar pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

» Halka agik ortakliklardaki kar payi dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

» Kar payi, anilan Teblig'de Ongoriilen esaslara uyulmak ve dagilimina karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karar baglanmak sartiyla esit ve farkh tutarli taksitlerle ddenebilir.

= Sermaye Plyasa51 Mevzuatl kapsammda hazirlanan ﬁnansal tablolar dlkkate :

dagitilabilir dénem kan" olarak dikkate alinir ve SPK Mevzuati dahllmde =_
islemleri gergeklestirilir.

» Sermaye Piyasasi Mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim 1$le;113nﬂgé-»rg:g'I le% i %
zarar ettigi donemlerde kar payi geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica ka
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dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, Ortaklar Genel Kurulu kar dagitip dagitmama
konusunda karar verebilir. Bu durumda Genel Kurul kar dagitmama karar1 verirse ortaklarin
kar pay: almama riski vardir.

Kar Pay1 Gelirleri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karim1 nakden veya kar paymnin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilir.

Ihra¢ Edilen Paylara iliskin Riskler

Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi
kosullarimin kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diisebilir. Yatirimcilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatinm karan almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay: oraninda istirak
eder. Sirket’in tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Sirket tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirnmlart ve ana pay
sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglari pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve
bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Zaman iginde payin deferinde (alim fiyatina gére) meydana gelen artislani (payin elden
¢ikartilmasi/satilmast  yoluyla) elde edilen gelirdir. Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle
pay fiyat: diigebilir,

Fiyat ve islem Hacmindeki Dalgalanma Riski:

Ihraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir piyasada iglem g&receginden fiyat ve islem
hacminde dalgalanmalar goriilebilir. Halka arz sonrasinda [hragg’min paylar1 Borsa ikincil
piyasasinda fiyat ve islem hacmi olarak dalgali bir seyir izleyebilir. Ayrica, halka arza konu
paylara iligkin aktif bir iglem pazari olugmayabilir ya da ilgili pazar siireklilik gostermeyebilir.
Bu durumda, yatirimcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 paylarm alim ve satim
islemleri yapma imkanlari olumsuz ydnde etkilenebilir.

Imtivazh Pay Riski:
y y 2 3 G '31'

imtiyazhh A grubu nama yazili paylar yonetim kurulu iiyelerinin segilmesi ve
imtiyazlarina sahiptir. Bu durumda, A Grubu pay sahibi hissedarlarinin Qlkarlarl
hisse sahiplerinin ¢ikarlan ile ¢elismesi durumunda verecegi kararlar azinlik hisse sati
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olumsuz etkileyebilecektir. Ortaklar arasinda ileride olusabilecek g¢ikar gatigmalar Sirket’in
faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz etkileyebilir.

Pay Satislar1 Riski:

Ihragg1 ve ana pay sahiplerinin gelecek dénemlerde yapacaklan pay satiglar pay fiyat: iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir. Mevzuatta §ngoriilen siire sonunda, Sirket’in ve/veya ortaklarin
yapabilecegi pay satiglar1 ve/veya Sirket’in alaca@ likiditeyi artirici kararlar pay fiyati iizerinde
baski olusturabilir.

Fiyat Tespit Raporu Kaynakh Riskler:

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi nedeniyle Sirket paylarinin
halka arz fiyatinin belirlenmesine esas tegkil eden varsayimlarin gergeklesmemesi halinde veya
sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diisebilir.

5.4. Diger riskler:

Ulkenin politik riskleri, dogal afet, savas, salgin, ekonomik kriz, olaganiistii hal, Tiirk mal1 veya
Tiirk firmalarina karsi gergeklesebilecek boykot gibi faaliyetler Sirket’i olumsuz y&nde
etkileyebilecektir.

Sermaye Riski

Sirket sermaye yoneliminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli gsekilde kullanarak karlilifimi artirmay:
hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi borg/toplam sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net bor¢, nakit ve nakil benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi ticari ve diger borglan igerir) diiglilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi Oz sermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

Sermaye riskine iliskin detaylar agagidaki gibidir;

31.12.2019  31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022

Toplam borglar 192.310.183 300.115.534  529.154.252 1.019.631.515
Nakit ve nakit benzerleri 3.043.927  22.695.941 130.685.834 86.657.085
Net borg 189.266.256 277419593  398.468.418  932.974.430
Toplam dzsermaye 33.246.959  47.133.650 70.949.587 344.640.507
Sermaye 222.513.215 324.553.243 469.418.005 1.277.614

Net Bor¢/Sermaye Oram 0,85 0,85 0,85
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31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022

Ddénen varliklar 163.768.706 175.965.705 429.867.817 868.468.165
Kisa vadeli yabanci
kaynaklar 155.116.625 210.689.926 414.920.843 818.087.294
Cari Oran 1,06 0,84 1,04 1,06

31.12.2019 31.12,2020 31.12.2021 30.09.2022
Finansal borglar 70.233.100 100.699.293 93.435.137 27.911.364
Toplam aktif 225.557.142 347.249.184 600.103.839 1.364.272.022
Finansal Borglar/Toplam Aktif 0,31 0,29 0,16 0,02

Kredi Riski:

Kredi Riski karsihikli iligki ig¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiiktimliliglinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir. Sirketin, kredi riskini belli taraflarla sapilan iglemleri simirlandirarak ve iligkide
bulundugu taraflann giivenilirliini stirekli degerlendirerek yénetmeye calismaktadir.

30.09.2022 yilina iligkin kredi riski agsagidaki gibidir;

30.09.2022

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Digkili O'I“"d“
Tarafl mayan
Taraf

Higkdli
Taraf

Thigkili
Olmayan
Taraf

Bankalardaki

Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (E=A+B+C+D)

6.417.893 | 222.409.817 | 7.319.786

16.444.091

85.798.88% 858.196

- Azami riskin teminalt, vs ile glvence altina
alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis va da deger dils0kligine
ugramamig finansal varliklarin net defier degeri

6.417.893 | 222.409.817 | 7.319.786

16.444.091

85.798.88% 858.196

B. Kogullari yeniden géros0lmos bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger dosoklilgine
ugramis sayilacak finansal varliklann defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusokligine
ugramamig varliklanin net defter degeri

- Teminat, vs. ile givence altina abinmig kisom

D. Deger divstklagine ugrayan varhiklarin net
defier deperleri

- Vadesi gegmis (brilt defter degeri)

- 7.345.833 -

- Deger doguklugo (-}

- -7.345.833 -

- Net degerin teminat, vs. ile gilvence altina
alinmig kismi

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar
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31.12.2021 yihina iliskin kredi riski asagidaki gibidir;
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Ticari Alacaklar Difer Alacaklar
31.122021 niskali Oll“gg':n fighdti | DSkl | Bavhaletald | piger
Taraf Taraf Taraf Tar:f
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azn':ni kredi riski (E=A+!I;+C+D) 3.488.083 | 191.923.095 | 5.835.818 846.168 138.154.412 531.422
- Azami riskin teminat, vs ile gilvence altina
alingms kismi ) ) ) ) B B
A. Vadesi gegmemis ya da deger dosuklogtne
| ugramamis finansal varliklarin net defler degeri 3488.083 | 191.923.095 | 5.835.818 846.168 130.154 412 531422
B. Kogullar: yeniden gorigidlmag bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger dogitkligiune _ _ } . . _
ugranus sayilacak finansal varhklarin defier
deperi
C. Vadesi gegmis ancak deger disiklogine _ _ i} _ R )
ugramamug varhkliann net defier degeri
- Teminat, vs. ile giivence altina almmg kistm - - - - -
D. Deger dusuklogilne ugrayan varliklarin net
defier degerleri . ) . ) ) i
- Vadesi gegmis (brat defter degeri) - 8.827.014 - - - -
- Deger dusitklugi (-} - -8.827.014 - - - -
- Net degerin temiinat, vs. ile givence altina
altnmig kismu ) ) ) ) " )
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
31.12.2020 yilina iliskin kredi riski asagidaki gibidir;
Ticari Alacaklar Digier Alacaklar
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan
azami kredi riski (E=A+B+C+D) 1.425.087 . 78.??8.806 | 1.144.540 | 2.740.09% 22.562.589 133.352
- Azami riskin temunal, vs ile gllvence altina
alinmug kismi | i I ) | i | B i i
A. Vadesi gegmenmis ya da deper disilklugune | | 4> naq | 78908806 | 1.144.540 | 2740.009 | 22562589 | 133352
ugramasmis finansal varliklann net defler degeri
B. Kogullan yeniden goritstilmils bulunan, aksi !
takdirde vadesi gegmis veya deger dusikligtne
ugramis sayilacak finansal varhiklanin defier ) ) - ) ) )
d_egeri - - 1 ) 1
C. Vadesi gegmis ancak deger diguklogiine |
ugramamig varhiklann net defier deferi | o SN, | . . i)
- Teminat, vs. ile glivence alta almmug kism - | - | - &
| D. Deer dugitkligtine ugrayan varliklarm net ) ) _ _
defler degerleri ) )
- Vadesi gegmis (briit defier defieri} - ‘. 9.319.430 | - - =
- Degier dogokloga (-} - | -9.319.430 - -
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina _ ! ]
. - __alinmis kismi |
E Bilango di51 kredi riski igeren unsurlar - |
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31.12.2019 yilina iligkin kredi

riski asagidaki gibidir;

31.12.2019

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tligkili
Olmayan
Taraf

Tigkili
‘Taraf

Tigkidi
Olmayan
Taraf

Ttighili
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan
azami kredi riski (E=A+B+C+D)

681.523 | 57.898.947

39.885.758 | 3.750.363

2.823.120

220.807

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kisrmi

A. Vadesi gegmemis va da defer
dustkligtne ugramamisg finansal varliklanin
net defler degeri

681.523 | 57.898.947

39.885.758 | 3.011.740

2.823.120

220.807

B. Kogullart yeniden gortigtilmils bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dugtklitgtine upramig sayilacak finansal
varliklarin defier degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dostiki0gine
ugramamig varhiklarin net defter degeri

- Teminat, vs. ile glivence altina alinmg
kismi

D. Deger dtisukltigtine vgrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (brut defter deperi)

- 5.953.772

- Deger dugukluga ()

- (5.953.772)

- Net deperin teminat, vs. ile giivence altina
alinmis Kismi

E. Bilango dig kredi riski igeren unsurlar

Likidite Riski;

Likidite riski, net fonlama yiikiim[tilii
gelen bozulmalar veya kredi puanimin digiirii

FYST

tilitkklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
iirtilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu

doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
ydnetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30.09.2022 yilina iligkin likitide riski asagidaki gibidir;

UL IINY Net Defter DaCCIkBley 3 aydan kisa E 3-12 ay aras 1-5 yil arasm Syldan Vadesiz
{Stizlegme Degeri Taplamu m an i) uzun o
[ Uyarmnes) Vadeler (VIS V+Y) IV}
Banka kredileri 26.700.574 23.548.876 4.941.806 18.607.070 - - -
Faaliyet kiralamasi _ R
yilkomlitlitkleri 1.210.790 1.867.339 93.864 334.573 1.438.902
Ticari borglar 306.905.318 312.217.548 305.750.774 6.466.774 - - S
Diger borglar 47.066.961 47.066.961 20.234.054 - 26.832.907 - -
Donem kin vergi ) _ )
yokamlfiig 1.714.204 1.714.204 1.714.204 -
Borg kargiliklart 888.579 888.579 838.579 - - - -
Diger
yuﬁummmkler 5.600.626 5.600.626 5.600.626 ; .
Caliganlara saglanan
faydalara iligkin 27.355.852 27.355.852 - 4.520.820 -
karsiliklar
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31.12.2021 yilina iliskin likitide riski agagidaki gibidir;

Beldenenl Net Defter Nakit Criaglar 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5 yil aram Eyildag Vadesiz
(Stzlegme Degeri Toplam ) (I (m uzun A%
Uyarmea) Vadeler (VIEI+II+1II+IV+Y) (V)
Banka kredileri 91.967.031 93.363.848 7.768.999 80.779.279 4.815.570 - -
Faaliyet kiralamasi
yukamiulokleri 1.468.106 2148931 93.864 281,592 1.773.475 = -
Ticari borglar 156.638.660 159.706.530 158.125.147 1.581.383 - - -
Diger borglar 30.437.968 30.437.968 4.640.975 - 25.796.993 - -
Borg karsiliklan 1.111.100 1.111.100 1.111.100 - - - -
Diger

yukamlalukler 2.147.060 115.954 115.954 - - -

Caliganlara

saglanan faydalara | 22.134.514 22,134,514 - 2.968.954 - 19.165.560
iligkin karsiliklar

31.12.2020 yilina iligkin likitide riski agagidaki gibidir;
Beldenen / Net Defter Naldt Cilaslar 3 aydan 3-12 ay arasi 1-5 yl aras 5 yildan Vadesiz
(LLELED T Degteri Loplam lasa (1) (In (I wzun (V)| (V)
Uyarinea) Vadeler (VI=IHIHIIHIV+HY)
Banka kredileri 100.699.293 110.290.552 25.105.077 63.805.381 21.380.094 -
Kiralama
iglemlerinden 210.334 68.281.719 66.820.138 1.461.581 - - -
borglar
Ticari borglar 66.478.657 68.054.720 58.084.672 1.310.181 8.659.867 -
Diger borglar 48.768.953 48.768.953 418.369 - 48.350.584 - -
Donem ki vergi

yokomigluge 989.507 989.507 989.507 - - - -
Bor¢ karsiliklar 162.729 162.72% 162.729 - -
Diger

yilkimldlukler 2.338.497 115.954 115954 - - - -
Calisanlara
saglanan faydalara | 10.344.362 10.344.362 - 2.136.509 - 8.207.853
ifigkin kargiliklar

31.12.2019 yilina iligkin likitide riski agagidaki gibidir;
Beklenen / I Nakit Cikglar
(Stzlegme E Ngel;gtier Toplam E’;d&;' b :ﬂ)"“l L m[‘;“" uszz:t:?\l;) Vadesiz (V)
Uyarinca) Vadeler E (VI=IHILHIHTVEY)
Banka kredileri | 70233.100 87.906.366 | 36.981.322 |  17.957.563 | 32.967.482 - .
Finansal kiralama
yokamioiokleri .S?.t.&79.027 61.631.489 50.683.148 1 2604262 8.344.079 - -
Ticari borglar 18 386.371 18 386371 18.386.371 - - -
Digerborglar | 37.990 37.990 37.990 - -
Diger R _ _ _
yikomlulokler 1 .6?8.937 1.698.937 1.698.937
Caliganlara
saglanan faydalara 9.385.797 9.385.797 1.693.334
iliskin kargiliklar =

Kur Riski

Para Birimidir.
Her ne kadar Sirket hammadde ve ticari mal alimlar1 konusunda yabanci para borglarinin 6denmesi
ile ilgili riskleri en aza indirmek igin ¢esitli enstiirmanlar kullanmakta olsa da kurlarda meydana
gelebilecek olasi dalgalanmalar hammadde ve tedarik edilmekte olan ticari mallarin fiyatlarinda
ani artislara neden olabilir. Bu durum Sirket’in iiretim maliyetlerinin artmasina neden olahilicegi
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Sirket’in yurt i¢i satig fiyatlar1 doviz ile belirlenmekte olup, malin fiyati satig anindaki Merkez
Bankasi satig kuru ile Tiirk Liras: faturaya déniigtiirilmekte, tahsilati da Tiirk Liras1 cinsinden
yapilmaktadir. Tahsilata kadar gegen siire icerisinde kur dalgalanmalari yasanabilecek olsa da satis
fiyatinin doviz ile belirleniyor olmasi hammadde ve tedarik fiyatlarindaki dalgalanma riskini

azaltabilecektir.

30.09.2022 yilina iligkin kur riski agagidaki gibidir;

TL Karsiigh
Déviz Pozisyonu Fablosu — 30.09.2022 (Fonksiyonel para ABD Dolar Avro
birimi)
L. Ticari Alacaklar 164.607.673 1.507.703 7.535.322
2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa-Banka hesaplari dahil) 63.142.130 770.833 2.693.972
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diper 8.334.716 11.329 447913
4. Dinen Varhklar (1+2+3) 236.084.519 2.289.865 10.677.207
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal QOlmayan Finansal Varhklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 236.084.519 2.289.865 10.677.207
10. Ticari Borglar 111.316.833 1.949.256 4.135.660
1 1. Finansal Yukdmitlokler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukamliiokler 432.185.253 3.486.490 20.223.393
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler - - -
13. Kisa Vadeli Yilkiimlultikler (10+11+12) 543.502.086 5.435.746 24.359.053
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yukomilokler - 5 -
L 6a. Parasal Olan Diger Yikgmlitiokler 120.637.963 45.432 6.592.218
16b. Parasal Olmayan Difer Yukimldlakler - - -
17. Uzun Vadeli Yiiki mltldkier (14+15+16) 120.637.963 45.432 6.592.218
18. Toplam Ylkimliilikler (13+17) 664.140.049 5.481.178 30.951.271
19. Bilan¢o Disi Diviz Cinsinden Tlrev Araglarin Net
Varhi/Yukiimliliok Pozisyonu (19a-19b) B ) )
19a. Aktif Karakterli Bilange Dist Déviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutar ) ) )
19b. Pasif Karakterli Bilango Dist Déviz Cinsinden Tilrev
Uriinlerin Tutar ) ) )
20. Net Yabanci Para Varh/YikiimlUlik Pozisvonu (9-18+19) (428.055.530) {3.191.313) (20.274.064)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varbk/Yilkumlilik
Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) i) Gl )
22, Diiviz Hedge'i Igin Kullamilan Finansal Araglarin Toplam
Gergepe Uygun Degeri j ) )
23, Dijviz Varhklarin Hedge Edilen Kismimin Tutar - - -
24. Dipviz Yitkiimliliklerin Hedge Edilen Kismimn Tutar = - -
25, ihracat - - -
26. kthalat - - -
31.12.2021 yilina iliskin kur riski asagidaki gibidir;
| TL Karsihin
Diiviz Pozisyonu Tablosu - 31,12.2021 (Fonksiyonel para ABD Dolan Avro
; birimi)
| 1. Ticari Alacaklar_ - - 190.830.172 1409913 11.403.252
2a_Parasal Finansal Varliklar (Kasa-Banka hesaplan dahil} 128.222.193 885.917 7.716.320 =
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - '
3 Diger 7.119.697 57.638
4. Dinen Varhklar (1+2+3} 326.172.062 2.353.468
5. Ticari Alacaklar - -
6a_ Parasal Finanzal Varliklar - L L
6b. Parasal Qlmayan Finansal Varliklar - L
7. Diger e = -
8. Duran Varhklar (5+6+7) E E
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9. Toplam Varhklar (4+8) 326.172.062 2.353.468 19.540.568

10. Ticari Borglar 53.101.027 2.339.044 1.446.865

11. Finansal Yakomlalakler 22.670.850 - 1.500.000

123, Parasal Clan Diger Yokamidlukler 147.192.514 3.001.806 7.086.314

12b. Parasal Olmayan Diger Yakimlilokler & - -

13, Kisa Vadeli Yiikiimlildkler (10+11+12) 222.964.391 5.340.850 10.033.679

14. Ticari Borglar - - -

15, Finansal Yokamilalokler - - -

16a. Parasal Olan Diger Yikomlalokler 60.944.637 45.432 3.992.218

16b. Parasal Olmayan Diger Yukdamlalokler - = =

17, Uzun Vadeli Yitkilmitliikler (14+15+16) 60.944.637 45.432 3.992.218

18, Toplam Yilkiimliilikler (13+17) 283.909.028 5.386.282 14.025.897

19. Bilango Dis1 Disviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net

Varbk/Yilkiimltililk Pozisyonu (19a-19b) ) i B

19a. Aktif Karakterli Bilango Digy Ddviz Cinsinden Tlrev

Urtinlerin Tutars ) )

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Diviz Cinsinden Tlrev

Urtinlerin Tutar ) ) )

20. Net Yabanci Para Varlik/'Y iklimlilik Pozisyonu {(9-18+19) 42.263.034 (3.032.814) 5.514.671

21. Parasal Kalemler Net Yabaner Para Varhk/Yitkiimlilliik

Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) CE Ry (58St LB

22. Diviz Hedge'i Igin Kullamlan Finansal Araglarin Toplam _ .

Gercepe Uygun Deferi

23, Diviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -

24, Diviz Yukimltldklerin Hedge Edilen Kismimin Tutar: - - -

25. ihracat = E 5

26. ithalat - - -
31.12.2020 yilina iligkin kur riski asagidaki gibidir;

TL Kargihgn
Dtiviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2020 {Fonksiyonel para ABD Dolan Avro
birimi) B )

1. Ticari Alacaklar 1 66.796.457 389.945 7.097.555

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa-Banka hesaplan déhil} l 22.493.998 704.948 1.922.682

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

3. Diger 922.824 38.000 71.480

4. Dibnen Varliklar (1+2+3) ] 90.213.279 1.132.893 9.091.717 |

5. Ticari Alacaklar - - -
| 6a. Parasal Finansal Varliklar | - - | - ]

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar | - - -

7. Diger ) - alp -

— - -

8. Duran Varhklar (5+6+7) - - -

9, Toplam Varhklar {4+8) 90.213.279 1.132.893 9.091.717

10 TicariBorglar . | 11.531.812 166.740 1.144.313

11. Finansal Yukomlaiakler - - -
[ 12a. Parasal Olan Diger Yukimltltkler B 49.161.906 686276 4.898.400

12b. Parasal Qlmayan Difer Yokamlalitkler | - - %
L 13. Kisa Vadeli Yiikiimltlikler (10+11+12) L 60.693.718 853.016 6.042.713
14. Ticari Borglar i 1605010 | - | 178.178 |

15. Finansal Yukomlolokler - - : E

16a. Parasal Olan Difier Yokamlulikler 1.264.280 45432 103.330

16b. Parasal Olmayan Diger Yakomiolukler - - -

17. Uzun Vadeli Yukilmliliikler (14+15+16) | 2.869.290 45,432 281.508
. 18. Toplam Y likiimitidbder {13+17) 63.563.008 898.448 6.324.221

19. Bilan¢o Disi Ditviz Cinsinden Tiirev Arag¢larin Net . } R

Varhk/Yilkiimliilik Pozisyonu {19a-19h)

19a. Aktif Karakterli Bilango Disi Diviz Cinsinden Tilrev ) . i C

Urinlerin Tutan : | DT ool 0% AV
| 19D, Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev 1 i i ""‘_”’" gy

Urtinlerin Tutary _ Jl ; @%
1 20. Net Yabanci Para Varhl/Yiikamliilik Pozisyonu (9-18+19) 26.650.271 234.445 J*. gzﬂx 'i-r 1 3

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/Yakimlilik i -,:5}’{; .F
| Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) Gl 196,445 b Y m\‘ﬁ/—\ O

22. Dbviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam _ ¢ ’ _p,'yp.":-"-"\

Gergefie Uygun Defieri ¥ AT

23, Daviz Varliklanin Hedge Edilen Kisminin Tutari = 1 - - = K

24. Ditviz Yiiktimltliklerin Hedge Edilen Kismimin Tutar: - - -
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25. Ihracat - . R
26. Ithalat - - N

31.12.2019 yilina iligkin kur riski agagidaki gibidir;

TL Karsih
D&viz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2019 (Fonksiyonel para ABD Dolart Avro
birimi)
1. Ticari Alacaklar 46.911.791 1.411.284 5.793.234
2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa-Banka hesaplan dahil) 2.384.609 30918 330.940

2b. Parasal Qlmayan Finansal Varliklar o & =
3. Diger 4.818.736 15413 710.790

4. Dnen Varhklar (£+2+3) 54.115.136 1.457.615 6.834.964
5. Ticari Alacaklar - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - 5

7. Diger - - -

8. Duran Varhiklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varhldar (4+8) 54.115.136 1.457.615 6.834.964
10. Ticari Borglar 10.300.802 640.813 976.490

1 1. Finansal Yokumltltkler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikomlillgkler 38.635.745 986.052 4.919.706
12b. Parasal Olmayan Diger Yakamilalukler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 48.936.547 1.636.865 5.896.1%6
14. Ticari Borglar 2.311.356 - 347.541
15. Finansal Yikomlalukler - - -
16a, Parasal Olan Diger Yuk#mlolakler 761.189 6.767 108.410
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - -
17. Uzun Vadeli Yikimlilikler (14+15+16) 3.072.545 6.767 455.951
18. Toplam Yakimliilikler (13+17) 52.009.092 1.643.632 6.352.147
19. Bilango Diy» Ddviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net
Yarhk/Yikimlilik Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Doviz Cinsinden Tiirev
[riinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Diviz Cinsinden Tiirev
Urtinlerin Tutan

20. Net Yabanc Para Varhk/Yiikiimluldk Pozisyonu (9-18+19) 2,106,044 (186.017) 482.817
21, Parasal Kalemler Net Yabanc: Para Varhk/Ydkiémltliik

Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-163) (2.712692) e (k)
22, Dviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Dederi

23. Diiviz Varhiklarin Hedge Edilen Kismimmn Tutar - & -
24. Diviz Yiikimliliiklerin Hedge Edilen Kismimin Tutar - - -
25. Ihracat - = -

Faiz Riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarli varlik ve ylikiimliilikler yaptig1 etkiyle finansal
sonuglar agisindan 6nemli bir risk olusturmaktadir. Bu durum konsolide finansal durum
tablosunda sabit-degisken dengesi kurularak, faize duyarli kalemlerin miktar ve vadelerini
dengeleyerek bilango igi yontemlerle veya gerekli durumlarda tiirev araglar kullanilarak
y6netilmektedir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Ihragg hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihraccmin ticaret unvani ve isletme adu:

Ihragginin ticari tinvam Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olup,
kullamlan isletme adi BVS CRANES dir.

6.1.2. ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

. - o . Ahi Evran OSB Mah. Oguz Cad. No:21
Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi Sincan/ANKARA
Bagh bulundugu ticaret sicil miidiirliigii Ankara
Ticaret sicil numarasi 64682

6.1.3. Thraceinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Gngoriilen siiresi:

Sirket, 15 Nisan 1987 tarihinde siiresiz olarak tescil edilmistir.
6.1.4. lhrag¢eimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢einin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar::

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Ahi Evran OSB Mah. Oguz Cad. No: 21 Sincan/ANKARA
Internet Adresi www.bvs.com.tr

Telefon +90 312 267 29 29

Faks +90 312 267 02 95

E-posta adresi info{@bvs.com.tr

6.1.5. Ihracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Tarih

nemli Gelismeler

1987

Bilbilloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. 20.00 TL' (YirmiTiirkLiras1)
kurulug sermayesi ile Kavaklidere/Ankara’da bulunan tek kath bir ofis
binasinda, Onder BULBULOGLU (Makine Mith. ITU), Biilent
BULBULOGLU, Biilbiilloglu Ingaat ve Makine San.Ltd.Sti., Kiimsan
Kaldirma Uniteleri ve Makine San.Tic.A.S., Kalmaksan Kaldrimm
Makinalar1 ve Tic.A.S. tarafindan kurulmusg olup, kurulus esas g6

15.04.1987 tarihinde tescil edilmis ve 17.04.1987 tarih ve ff

ing SN 7Y
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1995

Baglangigta Gezer Koprili ve Portal vinglerin gelik konstriiksiyon
kisimlarinin projelendirilmesi, imalati ve montaji ile ise baglamis, tiim
mekanik kaldirma ve vyiirlitme mekanizmalanim, bayisi ve ortakhk
yapisinda bulunan Kiimsan Kaldirma Makinalari San.Tic.A.S.den
alinmustir. Oncelikle Ankara pazan igin ¢alisan Biilbiiloglu Ving San.A.S.
gok kisa siirede tiim Tirkiye’nin Ving ihtiyacim Kkarsilayacak hale
gelmistir. Sirket Biilbiiloglu markasinin taninmaya baslamasi ile Ostim
San.Sitesinde 2 adet atdlye satin alarak, atélye sayisim 3’e gikartarak hizlh
bir biiylime siirecine girmistir.

1995 yilinda satin alinan atdlye sayis1 5 olmug ve Ostim Sanayi Sitesinin
kendi alaninda en bliyiik iretim yeri haline gelmis, arttinlan insan
kaynaginin verimli ¢aligabilmesi i¢in gerekli ekipmanlar ile ¢alisma ortam1
yaratilmugtir.

1996

1998

2001

1996 yilinda Kiimsan Kaldirma Makinalar1 San.Tic.A.S. ve Kalmaksan
Kaldirma Makinalari A.S. firmalarinin hisselerini satin alarak aile sirketi
haline gelmis olan sirketimiz bu tarihten itibaren tamami kendi projesi ve
dizaym olan kaldirma, yiiriitme mekanizmalarim da iiretmaya baglamigtir,
1996 yihinda ilk yurdisi ihracaat hamlelerine baslayan firmamiz aym
zamanda yurtdisinda kiiresel firmalarla da igbirligine girmeye baslamis ve
4 adet firmanin Distriibiitorliigiind almistir. Ilk ihracaimn Misir'a
gergeklestiren girket yillar igerisinde 5 kitada 90°a yakin iilkeye ihracaat
yapmaya baglamigtir.

Ostim Sanayi Sitesindeki yan yana 5 atélyeye sigamayan firmamiz, Sincan
Organize Sanayi Bolgesinde 4000 m? fabrika kiralayarak iretimine yeni
fabrika binasinda devam etmistir.

2001 yilinda Sincan Yenikent/ANKARA adresinde 21.000 m?’lik a1k alan
lizerine yapilan 7.000 m? kapal: alana sahip yeni bir fabrika binas: insa
edilerek yoOnetim ofisleri ve imalathanesi ile 15 iilkeye ihracaat
gergeklestiren, global ving firmalarina iiretim yapan ve tammirhf tiim
Tiirkiye’ye ve yurtdina yayilmis kaliteden 6diin vermeyen, anahtar teslim
imalatlar1 yapan firma haline gelmistir.

2005

2007

2009

2005 yilinda Sincan/Ankara Organize Sanayi Bolgesinde 25.000 m? agik
alan satin alinmig, iizerine 14.000 m? kapal alana sahip yeni bir fabrika
inga edilerek yiiksek tonajli ve proses ving firetimine baglamistir. Yine
2005 yihinda Biilbiiloglu Celik Endiistrisi San. ve Tic.A.S. kurulmus, ¢elik
konstriiksiyon lretimi ile imalat sektdriinde BCES markas: ile yerini
almigtir.

Yenikent fabrikamiza 2007 yilinda 14,000 m? agik alan ilavesi yapilmis es
zamanlh olarak kapali alammizda 24.000 m*'ye cikartilarak tesisimiz
Tiirkiye’nin en bilyiik ving imalat fabrikas: haline gelmistir.

Stirekli yeni teknolojileri takip eden ve uygulayan sirketimiz d#

teklifleri alinmaya baglamigtir. 2008 yilinda ticari birliktelik g“
bagladifimiz Fransiz firmasi Fayat Holding ile (Avrupa’'nin bili
kuruluglarimi biinyesinde barindirmaktadir.) 2009 yilinda ortak joluk;
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2012

2012 tarihinde sirketimizin dolayli olarak biiyiik hissesine sahip oldugu
Ankara Holiday Inn otelinin devam eden ingaati sona ermis ve otel Turizm
sektdriinde ticari faaliyetine baglamistir. Biilbiiloglu Kongre Turizmi A.S.
aktifine kayith olup, Holiday Inn markas: ile Intercontinental Hotels Group
(IHG) ile yapilan Franchise stziesmesi dogrultusunda isletmesini devam
ettirmektedir.

2016

2016 yilina kadar kesintisiz devam eden Fayat ortakligimiz ile igbirligimiz
2015 yih ve takip eden siiregte iki iilke arasinda ki siyasi ortamin gerilmesi
nedeniyle Fayat Holding’in {ilkemizden aynlmak istemesi nedeniyle
hisselerini Biilbiiloglu Holding A.S.’ye satmas1 ile bu siireg
sonlandinlmigtir.

2017

2017 yihn da ozellikle Yurtdigina yapilan satislar sonrasi servis
hizmetlerine olan ihtiyag kendisini gOstermeye baglamistir. Bu noktada
Almanya’da BVS Cranes Technologies GMBH iinvanli sube bu amacla
kurulmustur. BVS Cranes Technologies GMBH iinvanli firmamiz
Almanya’da sube olarak acilmistir,

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénmemleri itibariyla ihra¢eimin
dnemli yatinmlari ve bu yatirnmlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in izahname yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibari ile duran varlik
yatirimlan asagidaki gibidir:

T lanma Tamamlanma Tamamlanma
Yatimmlar amam Oranina Gire . Finansman Sekli
Yih . Derecesi %
Malivet
. Aylik 177.000,00-TL
L LRl DD 2022 Bedel ile 100% Oz Kaynaklar
Fabrika Kiralik .
Kiralanmustir.,

6.2.2. Ihracc tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Tahmini ’
Yatinmlar Tama‘l,rzll:mma Tamamlanma Oranina Gore Maliyet T;)?r‘::l::inx 2 Fm;:::?an
Bagkent Organize Sanayi bolgesinde
Baskent 101630/6 parsel Arsa Tahsisi yaptlmis o
Or ansize Arsa 2024 olup, Arsa bedeli olarak 21.444.188,00-TL 10% Ka ald% %
g Odeme yapilmigtir.ingaat Ruhsati alinmig 2 £ E S
ve ingaat baglamugtir. 3 Cack 202
Ankara Organize Sanayi Bolgesinde 406.000 {‘ %
. m? arsa i¢in 14.006.693,00-TL 6deme - n
el kOrgamze 2025 yapilmgtir. Altyapr galismalar Odemenin %85 K\ 2:’?1?# 2% .
rsa tamamlanmadig: i¢in insaata K e p Y"t
baglanmamigtir. } T
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Kapasite artirimi ve yeni geligtirilen tiriinlerin imalatina yonelik olarak Ankara Sanayi Odas: 1.
Bolge’de 40.000 m? arsa yatiimi yapilmaktadir. Arsa yatinmi firmamizin 6z kaynaklarindan
kargilanmakta olup, fabrika binasi yatinmi igin giincel tesvikler ve sair dig kaynak alternatifi
degerlendirilecektir. Altyap: galigmalari heniiz tamamlanmadigindan ingaata baglanilmamistir.

Baskent Organize Sanayi Bolgesi’nde 37.294 m? arsa tahsisi yapilmis, insaat ruhsat1 ahinmis
olup, ingaat faaliyetlerine baglanmistir. Makine - techizat ve ingaat maliyetleri Yatinm
Tesvik kapsaminda KDV’den muaf olacaktir.

¢ 0zaf




Bagkent Organize Sanayi Bolgesi’nde agik alan1 10.000 m?, 6.500 m? kapali alam bulunan hazir
fabrika binas: kiralanmis olup, Sirket’in kendi malvarliginda bulunan makine ve teghizatlar ile
tiretim faaliyetleri stirmektedir. Finansmani 6zkaynaklardan saglanmigtir.

6.2.3. [Ihrageimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihraccry1 baglayicr olarak aliman kararlar, yapilan sézleymeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in 01.11.2022 tarih ve 2022/14 sayili Yonetim Kurulu Kararimin eki olan Sermaye
Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri Raporu’nda belirlilmis oldugu iizere;
Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi sermaye artirimi yoluyla, 30.000.000 TL den 37.600.000 TL ye
artirilacaktir. Halka arza konu 7.600.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin
satisindan halka arz maliyetlerinin digiilmesinden sonra elde edilecek fonun, %40t mevcut
durumda Sirket’e tahsisi yapilms ingaat ruhsat alinmig bulunan, Ankara - Bagkent Organize
Sanayi Bélgesi'nde 37.294,24 m? arsa iizerinde insaat faaliyetlerine baslamimis olan fabrika
binasimn ingaat maliyetlerinin karsilanmasinda, kullamlmas: planlanmaktadir.

6.2.4. Thragayla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar: hakkinda bilgi:

Yatinim tegvikler dair bilgiler;
Tesvik ve Siibvansiyonlar vb

— 2019 YILI
I L . Tegvik Hakkinda Ozet Tesvikten .
Tegvik Tiril figili Kanun ve Maddesi Bilgi Yararlanma Silresi Tesvik Tutnrl
Ar-Ge Merkezi 7263/5746 Kurumlar Vergis 31122028 10.660.522.00
Ar-Ge Merkezi
. Kapsaminda
Ar-Ge Merkezi 7263/5746 Sek/Stopaj/ D.vergisi 31.122028 26733800
istisnasi |
~ SGK Tegvikler [ 5510/6111/4857/17103727103/6645 | DevamEdiyor |  860.817,00
. I 1501 Teknoloji ve Yenilik Desdek Sanayi ve Ar-Ge .
Tilbitak / Teydeb ' Programlar: Desdekieme Programi | Porje Bazl 642 .250_,_00
Mesleki efitim/Stajyer 3308 Sayih Kanun Otgrenci Ucret Destegin Devam Ediyor 23.990,00
Yatinm Tegvik | 3065 Sayil KDV Kanunu KDV istisnasi | Devam Ediyor
. i Yurt I¢i 7 Yurtdisi Fuar
) Yurt Dhg1 Fuar Destegi 2017/4 Katihm Detepi 181.783,00
. Yurtdisi [hracat )
Ihracat Navlun Destepi 5973 Destekleri Devam Ediyor el S 6.950,00
. Yurtdigt [hracat .
Iracata Yonelik Pazar Aragtirma 5973 Destekleri | Devam Ediyor 29.784,00
) Yurichs: [hracat |
Tasarim Destegi 5973 Destekleri 31.12.2020 25.853,00
. . Yurtdigi [hracat
Yurt Digt Klra_ Destegi 5973 Destekleri | 31.12.2020 13.935,00
Yurtdis: Pazar Ars.ve Reklam Yurtchgi Ihracat | .
Destegi 5973 Destekleri Devam Ediyor
Teplam
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2020 YILI
. Tegvikten
Tegvik Tiird ilgili Kanun ve Maddesi Tegvik Hakkinda |y, 0o wma Tegvik Tutan
Ozet Bilgi .
Silresi
At-Ge Merkezi 7263/5746 Korumlar Vergisi | 3 17 502 11.635.851,00
indirimi
Ar-Ge Metkezi
: Kapsaminda
Ar-Ge Merkezi 7263/5746 Sek/Stopajf 31.12.2028 2(:5.303,00
D.vergisi istisnasi
SGK Tegvikler 5510/6111/4857/17103/27103/6645/44447 Devam Ediyor 810.826,00
Mesleki egitim/Stajyer 3308 Sayili Kanun Og’l;::"e‘g’f“" Devam Ediyor 23.432,00
Yaturim Tegvik 3065 Sayih KDV Kanunu KDV Istisnas: Devam Ediyor
. . Yurtdi Ihracat
Yurt Disi Kira Destegi 5973 Destekleri 31122020 9.147,00
Yurtdigi Pazar Ars.ve Reklam Yurtdis: [hracat .
Destegi 5973 Destekleri Devam Ediyor 109.276,00
Toplam 12.793.835,00
2021 YILI
. - . Tegvik Haklkinda Tegvikten ,
Tegvik Tiril Digili Kanun ve Maddesi Ozet Bilgi Yararlanma Siresi Tegvik Tutar
Ar-Ge Merkezi 7263/5746 K“r“['l"‘c'ﬁ:ixf’g's' 31.12.2028 32.900.505,00
Ar-Ge Merkezi
. Kapsaminda
Ar-Ge Merkezi 7263/5746 Spk/Stopaj/ D.vergisi 31.12.2028 306.836,00
istisnasi
SGK Tesvikler 5510/6111/4857/17103/27103/6645 Devam Ediyor 945.554,00
Mesleki egitim/Stajyer 3308 Sayih Kanun Ogrenci Ucrel Destegi Devam Ediyor 30.576,00
Yatinim Tegvik 3065 Sayili KDV Kanunu KDV Istisnas: Devam Ediyor
Yurtdisi Pazar Ars.ve Reklam Yurtdiga Thracat .
Destegi 5973 Destekleri Devam Ediyor 112.902,00
Toplam 34.296.373,00
2022 /09 YILI
. - . Tegvik Haklunda Tegvikten R
Tegvik Tiirl ligili Kanun ve Maddesi Ozet Bilgi Yararlanma Siresi Tegvik Tutar:
Ar-Ge Merkezi 7263/5746 Kurumlar Vergisi 31.12.2028 35.039.009
Y I Indirimi )
Ar-Ge Merkezi
. Kapsammnda 140.429,37
Ar-Ge Merkezi 7263/5746 Sek/Stopay! D.vergisi | 31.12.2028
| istisnast |
SGK Tesvikler | 5510/6111/4857/17103/27103/6645 | | Devam Ediyor 1.760.643,93
Mesleki epitim/Stajyer 3308 Sayil: Kanun | bgrenci Ucret Destei | Devam Ediyor 107.136,00
= Yatirm Tegvik 3065 Sayii KDV Kanunu | __KDVistisnasi___| _ Devam Ediyor | |
Yurtdis: Pazar Arg.ve Reklam Yurtdigi fhracat .
Destegi 5973 Destekleri De.vam Et.l!)for . 59.564,00
Toplam §
Genel Toplam
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1 Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihragq: faaliyetleri haklanda bilgi:

Biiibiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.§. (“BVS Cranes™) 30.09.2022 tarihi itibariyla 163 beyaz
yaka, 254 mavi yaka olmak iizere toplam 417 personeli ile sanayi kurulusu olarak ¢elik
konstriiksiyon ve ving imalat: sektériinde hizmet vermektedir. Sirket, yurt i¢i ve yurt dist 5zel ve
kamu kuruluglart i¢in miihendislik ve projelendirme, anahtar teslim her tiirlii ving imalatlari, her
tiirlii gelik konstriiksiyon imalati, satig pazarlama, iretim faaliyetleri, saha, tip ve &zel test
hizmetleri, satig sonras1 hizmetler alanlarinda faaliyet gostermektedir. Ayni zamanda biinyesinde
bulunan nitelikli, egitimli ve tecriibeli proje ekibi ile teknik ¢aligmaya 6nem vermekte,
yeniliklere, gelisime agik bir yol izlemektedir.

Teknolojinin yeni imkanlarin: siirekli olarak iiretim grubuna yansitmakta olan Sirket, bilgisayar
destekli tasarim yapmakta, bir kisim imalatlarinda da bilgisayar teknolojisinden yararlanmaktadir.

Tasarim konusunda herhangi bir firma ile lisans veya know-how anlagmasi olmayip tiim
tasanimlar Sirket’e aittir. Sirket aym1 zamanda AR-GE merkezidir. AR-GE merkezinin aktif
¢alismalar ile irlinlerimiz stirekli geligtirilmekte ve miisterilerin ihtiyaglarini karsilamak iizere
imalat portfoyline katmaktadir.

Sirket her tiirlii ving imalati, montaj, test ve devreye alma hizmetlerini entegre bir hizmet halinde
anahtar teslim olarak sunmaktadir.

Sirket Ankara ili Sincan ilgesinde miilkiyeti kendisine ait olan ve igerinde yonetim ofislerinin de
yer aldif1 toplam 38.936 m?’lik agik alan iizerine kurulu fabrikada faaliyetlerini siirdiirmektedir.
Yurt i¢i faaliyetlerinin yani sira diinyanin dért kitasina (yaklasik 90 iilkeye) ihracat gerceklestiren
sanayi kurulusudur.

3

Thraccinin imalat portfévii ana gruplar itibariyla asagidaki sekilde siniflandirilabilir:

+Cift Kiris Gezer Kopriilii Vincler:
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Standart Cift Kiris Gezer Kopriilii vinglerin kapasitesi 1 ila 80 ton diizeyindedir. Daha agir yiik
tasimasi durumunda agik tip kaldirma gruplarnn ile miisterilerilere sistem ¢dziimleri
saglanabilmektedir. Uriin portfdyiinde, yiikleme kapasitesi igerisinde FEM standartlarina gére
gesitli kaldirma gruplar1 bulunmaktadir. Maksimum kaldirma yliksekligi saglayacak sekilde
Guse-Cati makasi arasi mesafe yetersiz geldigi durumlarda 6zel tasarlanmig vingler ile ¢dziim
sunulmaktadir. Kirig, kaldirma ve yiiriitme gruplarinda sertifikalh malzeme ve ekipmanlar
kullamimaktadir. Standart Cift Kiris Gezer Ké&priili Vinglerin kullamm alanlari endiistriyel
imalat fabrikalar, at6lyeler, hidroelektrik santralleri, barajlar, havaalanlari, metro istasyonlari vb.
sekilde siralanabilir.

+ Proses Vingler:

Yilksek kapasitelerde (500 tona kadar) imal edilebilen FEM simfi yliksek agir hizmet tipi
vinglerdir. Zorlu ¢alisma ve yogun kullanim sartlarinda hizmet veren bu vingler miigteri odakli
dzel tasanim geklinde yapilmakta olup, yilksek miihendislik altyapisi ile projelendirilen ve yik
atagmanlarinin da kullamlabildigi vinglerdir. Sirket konusunda Tiirkiye'nin en Onemli ving
firmalarindan biri olmas1 sebebiyle hem Tiirkiye’de hem de Diinya’nin bir ¢ok lilkesinde yapimi
tamamlanmig projelere imza atmigtir.

Uretimi tamamlanan veya halen imalati devam eden pota vingleri, sarj vingleri, kiitiik vingleri
(traversli, magnetli, sabit veya doner arabali) hurda vingleri (kepgeli, polipli veya magnetli),
tandis vingleri uluslararasi biiyiik kuruluslarda hizmet vermektedir. Proses vinglerin kullanim
alanlar1 demir-gelik sektorii, agir sanayi tesisleri, enerji sektorii vb. olarak siralanabilir.

* Portal Vingcler:
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Agik ve kapali alanlarda yiik tasimak igin tercih edilen vinglerdir. Koprii kiriglerinin portal
ayaklar: lizerinde ve bu portal ayaklarin da koprii yiiriitme grubu ile zemine sabitlenmis yiiriime
yolu lizerinde hareket edebildigi sistemlerdir.

Cift kiris gezer ve tek kiris gezer kopriilii portal vingler kullanim amacina gore sag/sol portofo
ile yiik istifleme faaliyetleri amaciyla kullamimlarda avantaj saglamaktadir. Gezer k&priilii portal
ving kullamm alanlar1 endiistiiriyel imalat fabrikalari, atSlyeler, hidroelektrik santralleri,
barajlar, mermerciler, stok istif depolari, limanlar vb. sektérler olarak siralanabilir.

* Pergel Vingler:

Bina igerisinde dar alanlarda yiikii istenilen yere tagimakta avantaj saglayan vinglerdir. Bolgesel
kullanimlar igin uygundur. Kaldirma kapasitesi 1 ton ile 15 ton arasinda degismektedir. Déner
tip olabilmesi sayesinde 360 derecelik gaptaki ¢alisma alanini tarayarak istenilen yerden yikii
istenilen yiikseklige tasiyabilmektedir. Pergel vingler, konstriikksiyon olarak kolon pergel ving ve
aski/duvar tipi pergel ving olarak ikiye ayrilmaktadir. Bununla birlikte pergel vingler hem
manuel dondirme hem de motorlu ddndiirme islevini yapabilmektedir. Ihragginin  {iriin
portféylinde pergel vingler de bulunmaktadir.

» Kaldirma Gruplari:




Sirket standart kaldirma gruplarin da yiiksek teknolojiye sahip kompakt gévdeli kaldirma
gruplar ile ¢ahigmaktadir. Kaldirma kapasitesi 1 ton ile 80 ton arasinda degismekte olup, FEM
standartlarina gore gesitli kaldirma gruplar1 bulunmaktadir.

Kompakt gévdeli kaldirma gruplarinda ¢ift devirli motor ile hassas hiz ve yiiksek hizda yiik
tagimasi yapabilmektedir.

Ayrnica sirket kendi rediiktoriinii yapabilen Tiirkiye’deki oncii firma olup, miisteri talepleri
dogrultusunda 6zel kaldirma hizlan istendiginde, agik tip kaldirma gruplan ile miigterisine
¢Ozlim sunmaktadir. BVS rediktoriine sahip agik tip kaldirma gruplari ¢ift motor ya da tek
devirli siiriiclilii sistemler olarak hassas iglerde yiik tagima iglerinde kullamlabilir. Proses
vinglerde ise, kaldirma gruplarinda uluslararasi alanda ving sektéril igin ozel tiretim yapilan
motor ve rediiktorler kullanilmaktadir. Agir hizmet kosullar i¢in iiretilen bu motor/rediktorler
sayesinde 500 tona kadar kaldirma gruplari imal edilebilmektedir.

* Ving Ekip anlari:

Kepge:
(her tiirlii

dékme
yiik

tagima
amach

kullanilmaktadir.),

Polip kepcge: (kémiir, tag gibi madeni yiik tasimada, hurda yiik tasima amagh ve dip taramasi
amaci ile kullanilmaktadir)

Magnet: (celik isleme endiistrisinde metal madenlerin taginmasinda kullamlmaktadir)

Kanca: (yviik tagirken devrilme, dagilma, kayma yada yuvarlanma gibi istenmeyen durumlar
onleme igin kullamlmaktadir)

Yiik traversi: (yiikii dengeli bir gekilde tasimak i¢in kullanilir)

'.--""'r Ll|| el

Yiik kavrama aparati: (yiikii kenarlarindan kavrayarak dengeli bir $ekllk
kullanmlmaktadir) /
23 Ocak 2623

Operatér kabini: (ving operatériiniin ¢alisma sahasinda bulunmasinin kend
olmadigi durumlarda, ¢aliyma sahasim rahatlikla gorebilmesi amaciyla kullam
paneli ve joystick sistemi sayesinde taginacak yiikii hassas bir gekilde taslmay'
kumanda sistemidir. Demir-gelik, tersane, liman sektérii gibi agir hlzme S5
kullamilmakta olan operatér kabinlerinde endiistriyel tip iklimlendirme siste
operatdriin sagliklhi bir gekilde ¢aligmasi saglanmaktadir)
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Elektrik odasi: (proses vinglerde kullanilan tiim elektrik sistemlerinin bulundugu prefabrik
yapilardir),

Endiistriyel tip klima: (demir-gelik sektorii gibi afir hizmet sanayinde kullamilmakta olup,
vinglerin {izerinde bulunan operatér kabinlerinde ve elektrik odalarinda kullamlmak {izere
endiistriyel tip iklimlendirme sistemi ile elektrik malzemelerinin yiiksek 1sidan etkilenmeden
caligmasini saglayan klimalardir)

Bogi gruplar: ( yiiksek tonajli vinglerde ve koprii-aks agiklifi uzun olan képriilii vinglerde
bogi sistemleri ile yiiriitme gruplarinda kullanilmaktadir)

Spreader beam: (6 metreden 12 metreye kadar yitk konteyner tasimada kullanilan, 6zel
emniyetli, ileri teknoloji ile iiretilmis otomatik ¢alisan bir kanca ekipmanidir).

+ Ozel imalatlar:

Sirket talep dogrultusunda kopriilii vinglerde tek kiris yada ¢ift kirig gezer kopriilti vingler,
portal vingler, pergel vingler, proses vingler gibi ¢esitli iiriin yelpazesinde en ekonomik
¢oziimler sunmakta ayrica ving imalatlarinin yam sira gemi yiikleyicisi (shiploader), transfer
arabasi, 1zgara temizleme makinasi, sabit ¢ektirme vingleri gibi 6zel imalatlarini mithendislik,
tasarim, anahtar teslim kurulum, uygulama, test, devreye alma ve egitim hizmetleri ile birlikte
vermektedir.

* Gemi Yiikleme Vinci (Shiploader):

Tiirkiye’de ilk kez yerli {iretim tasarimi ve imalati yapilan 1500T/H kapasiteli Dokme Yiik
Gemi Yiikleme Vinci (shiploader) imalati ve montaji girket tarafindan tamamlanmig ve {iriin
yelpazesine katilmigtir.

* Transfer Arabasi: 2 3 - -

Taginacak yiikiin yanal diizlemde kolayca taginmasini saglayan sistemdir.
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« Izgara Temizleme Makinasi:

Su girigini saglayan deliklerin Oniindeki yabanci maddeleri tutmaya yarayan ve
1zgaralarin rutin temizligi sirasinda kullanilan makinelerdir.

» Sabit Cektirme Vingleri:

Tasinacak yiikiin konumuna gére saptirma makaras ile egimli bir yiizeyden ya da yanal
eksendeki bir yiikiin tasinmasi sirasinda ¢ektirme iglemi yaparak yiikii transfer etmeye
yarayan vinglerdir.

* Doner/Yatay Kdiprii Tasima Sistemleri:

Demiryolu tagimacilifinda lokomotif ya da vagon bakim/onarim siirecinde holler
arasinda hizli ve giivenli bir sekilde lokomotifi yatay olarak holler arasinda tagimaya
yarayan sistemdir. Ayrica déner koprii Gniteleri, lokomotifin yoniiniin degistirilmesi ile
lokomotife agisal yén vermeye yarayan sistem ¢dziimleri sunmaktadir.

* Celik konstriiksiyon:

Sirket 1987 yilinda kurmus oldugu ving fabrikasi1 ve 2005 yilinda kurmus oldugu baglh
ortaklig1 olan Biilbiiloglu Celik Endiistrisi Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (BCES) markali
gelik fabrikasimi sekttre katarak kisa zamanda yapmis oldugu ¢ok sayida proje ile
bagarisini1 kanitlamis ve diinyadaki énemli firmalar arasinda yerini almistir. BCES her
tiirlii celik konstriiksiyon imalatlarimin yam sira, bu imalatlarin dizayn ve montajinda da
yer alarak bir ¢ok projeyi tamamlamigtir. BCES deneyimli teknik kadrosu, kapasitesi ile
bagta giic santralleri ve kopriller olmak tizere endiistriyel tesisler, kuleler, tanklar,
barajlar, aligveris merkezleri, stadyumlar, konvey6r sistemlerini de kapsayan genis bir
yelpazede miisterilerine ¢elik konstriikksiyon imalati ve montaji konusunda hizmet
vermektedir. BCES markas: ile kaliteden 6diin vermeyen, zamaninda ve planh olarak
gerceklestirilen imalatlan ile, projenin son asamasina kadar ¢dziim ortagi olarak
miigterilerinin yaninda yer almas: ve kisa siirede 6nce Tiirkiye’nin ardindan Diinya’nin en
bilyiik taahhiit firmalanni portfoyiine ekleyerek 100°den fazla basarili projesi ile 14 farkli
{ilkeye ihracat yapar hale gelmistir.

Sirket Ankara, Istanbul ve Izmir Bolge Mudiirliikleri, Cukurova Servis Bélge Midiirliiga,
Almanya Satig ve Servis Midiirliigli, Yurtici ve yurtdigindaki bayileri, yaygin satig
sonras1 servis agi ve ilgili diinya markalari ile yaptifa isbirligi sayesinde Tiirk ving
sektériiniin onde gelen kuruluglarindan biri olarak hizmet vermektedir. Sirket maliki
oldugu 38.936 m?® alana sahip iiretim tesisi 12 holden olugmakta olup, iiretim hollerinde;

bslimleri bulunmaktadir. Uretim tesisinde CNC isleme merkezi, CNC ve plazma
tezgahlari, torna tezgahlar, freze, borvek tezgahlan, otomatik bant kumlama maki
ex-proof boya kabinleriyle geligsen teknolojilere paralel imalatlar yapilmaktadir.
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Sirket Esas sdzlesme’sinin 3.maddesine gére Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi (BVS CRANES) celik konstriiksiyon ve gelik konstriikksiyona dayali gezer
kopriilii ve her nevi ving imalati, her tiirli kaldirma ve tagima makinalar1 ve portal
vinglerin imalati, ithalati, ihracati, alimi1 satimi, kiralanmasi, bakimi ve onarimu ile igtigal
etmektedir.

Biilbiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklar1 30.09.2022 itibari ile 163’i
beyaz yaka 254’i mavi yaka olmak iizere toplam 417 personeli (31.12.2021:361
31.12.2020:351, 31.12.2019:226) bulunmaktadur.

Sirket Ankaraili Sincan ilgesinde miilkiyeti kendisine ait olan ve igerinde y&netim
ofislerinin de yer aldign toplam 38.936 m?’lik agik alan lizerine kurulu fabrikada
faaliyetlerini stirdiirmektedir. Yurt igi faaliyetlerinin yan: sira diinyanin dort kitasina (90
tilkeye) ihracat gergeklestiren sanayi kurulusudur.

Bagh ortaklig: Biilbiiloglu Celik Endiistrisi San. Tic. A.S. Tiirkiye, Ankara/Sincan-
Yenikent’de bulunan 20.957,53 m?’lik alan lizerine kurulmus bir aktif fabrika ve yonetim
ofislerinin de yer aldigi Fabrika binasi ve ilgili departmanlan ile Tirkiye ve Yurtdigi
Celik Konstriiksiyon imalat ve ihracat faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Dolayli bagl ortaklifi ise Ankara/Tunus Cad. No:7 Cankaya adresinde kurulu olan ve
15.11.2012 tarihinden bu yana “Holiday Inn” markasi adi altinda faaliyet gisteren
Biilbiiloglu Kongre Turizmi Otelcilik I¢ ve Dis Tic. A.S.’dir. Anilan sirket kendine ait
arsas iizerine kurulu otel binasi, 83 odas: ve kongre salonlari ile iilke i¢i Turizm, ticari ve
sportif amagh konaklamalar ve kongre turizmine yonelik faaliyetlerini siirdiirmektedir.
Yine Almanya’da bulunan BVS Cranes Technology GMBH satis ve servis ofisi, Avrupa
Bolgesi satis faaliyetleri ile ilgili hizmet ve tedarik saglamaktadir.

Sirket ve Bagh Ortakliklarimin faaliyet alanlan agsagidaki ana bagliklar aitinda kategorize
edilebilir.

Sirket’in Faaliyet konular:
*Miihendislik ve projelendirme hizmetleri
* Anahtar teslim her tiirlii ving imalati
*Her tiirlil gelik konstritksiyon imalati
+Satig ve pazarlama aktiviteleri

+Uretim faaliyetleri

*Saha, tip ve 6zel test hizmetleri

*Satig sonrasi hizmetler
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Bagh ortakhklarn faaliyet konulan:
*Konaklama ve organizasyon hizmetleri
*Her tiirlit ¢elik konstriiksiyon imalat

Sirket’in satin alma iglemlerinden iiretim ve satig siireglerine, miisteri sipariglerinden,
iiretim taleplerinin olusturulmasina ve bu iriinlerin depolara girigine kadar ki tiim
agamalar entegre olarak ERP sistemi ile yliriitilmektedir. Uretime malzeme aktarilmasi,
tiretimden ¢ikan iriiniin ilgili depo sahalarina yerlestirilmesi ve giris - ¢ikis irsaliyeleri
ERP sistemine entegre barkod cihazlan ile yiiriitiilmektedir. Uretilen her parca kendine
6zel malzeme kartlan ve proje kodu ile izlenmektedir. Uriine ve kullanilan malzemeye
iligkin her tiirlii kalite ve iiretim bilgisi sistemde yer almaktadir.

Ihragg1 tilkemizin ving imalat sektoriinde énde gelen kuruluslarindan olup, olusturdugu
Entegre YOnetim Sistemi (9001, 14001, 45001) ile amag¢ ve baglamina uygun olmak
lizere;

o Kalite cevre ve ISG siireglerinde yasal sartlar ve diger sartlar1 yerine getirmeyi,
standart gerekliliklerine uymayi,

e “Once Insan” yaklasimim benimseyerek faaliyetlerimizde, is saghi ve giivenligini
saglamayi, olas1 kazalari ve meslek hastaliklarini Snlemeye yonelik sistemler
gelistirmeyi,

e Olumsuz ¢evresel etkileri nleyerek tedbirler almayi,

e Kalite, cevre ve ISG kapsaminda belirlemis oldugumuz hedeflerimize ulasmay: enerji,
ham madde ve insan kaynaklarimizi verimli kullanmayi,

e Kurum i¢i ve kurum dig: egitimlerle kalite, ISG ve Cevre alaninda tiim personelimizin
farkindaligin: arttirmayi,

¢ Uygulanabilir gartlar1 yerine getirmeyi,
e ISG risklerine ve firsatlarimin dogasina uygun olmay,

e Isle ilgili yaralanma ve saglifin bozulmasinin &nlenmesi i¢in giivenli ve saghkli
¢aligma kogullarinin salanmasim, B

o Tehlikeleri ortadan kaldirarak ISG risklerini azaltmay1,

faaliyetlerinde bulunmayi ve tiim ¢ahisanlarimizin katilimi ile kalite, g:evre e
siireclerini siirekli iyilestirme konusunda tecriibeli ekibiyle ¢aligmalar yapmayi,

ilke edinmig bulunmaktadir. (\
TERA NN\ \,
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Sirket piyasa gilicliniin esas kaynaginin miisteri memnuniyeti oldugu bilinci ile piyasada
artan kullanici taleplerine cevap verebilmek adina Satig Sonras1 Hizmetler Departmanini
daha kurumsal bir yapiya doniigtiirmiigtiir. Arag filosu igerisinde donanimli araglar ve
tecriibeli ekipleri sayesinde, lojistik anlamda zamaninda ve dogru miidahale hedefini
artrmuistir.  Thraggr tecriibesi, teknik altyapisi ve kadrosu ile tiim beklentilere cevap
verebilecek kapasiteye sahip olup, giiglii teknik ekibiyle miisterilerine kaliteli ve glivenli
bir hizmet saglanmaktadir. Ankara, Istanbul, Hatay, Izmir, Bursa, Kayseri, Almanya ve
Suudi Arabistan’da konuslanmis ekipleri ve yetkilendirilmis bayileri ile miisterilerine en
kisa ve en uygun zamanlarda hizmet verilebilmektedir. Tiirkiye’nin biitiin bslgelerinde ve
90’1 askin iilkede ¢alisan vinglerine periyodik bakim, yedek parga, damigmanlik ve servis
hizmetleri saglayabilmektedir.

“Satig sonras1 hizmetler departmaninda yer alan teknik ekibi, patlayict ortamlarda ¢aligan
atex (exproof) vinglerin kontrol ve bakimi i¢in TUV Rheinland tarafindan alinan IECx
yetkinlik Sertifikasina sahiptir. Thragei, TS EN ISO/IEC 17020 standardi kapsaminda
Tiirk Akreditasyon Kurumu (TURKAK) tarafindan 08.04.2016 tarihi itibariyla akredite
edilmigtir. Bu akreditasyon kapsaminda BVS biinyesinde bulunan Muayene Departmani,
bagimsizligim ve tarafsizligini koruyarak her marka vinglere Periyodik Muayene hizmeti
saglamakla beraber, mevzuat geregi yapilmasi1 gereken dinamik yiik testleri konusunda
uzman personeli ile miigterilerine hizmet sunmaya devam etmektedir. Yilhk bakim
antlagmalar1 ve yilda bir defa yapilmasi mevzuat geregi olan Periyodik Muayeneleri,
catis1 altinda toplayan sirket bu konudaki gii¢ ve imkanlan ile Tiirkiye’de bir ilke imza
atarak miigterilerine tek elden bu hizmetleri sunmaktadir.

Perivodik Muayene Hizmeti Kapsaminda Sunulan Hizmetler

* Lazerli Saft Eksen ve Kaplin Ayarlama Cihaz:

Ving iizerinde ¢alisan ekipmanlarin 6zellikle motor ve digli kutusu baglant1 elemanlarinda
eksensel kagaklar gbzden kagirilabilmektedir. Sirket envanterinde yer alan Fixture Lazer
cihazi ile arizalarin 6nceden tespiti yapilmaktadir.

*Endoskopik Gériintiileme Cihaz:

Digli kutularinda meydana gelen arizalarin bilyiik ¢ogunlugunda ariza tespiti yapabilmek
i¢in, digli kutularimn monte edilmesi gereklidir. Bu durum hem zaman kaybina hem de is
giicii kaybina sebebiyet vermektedir. Sirket’in Endoskopik goriintlileme cihazi ile gerekli
ariza tespitleri hizh bir sekilde yapilmakta olup, zaman ve is giicii kaybinin Sniine
gecilmektedir.

*Halat Muayenesi (NDT):

burulmay: gz ile kontrol etmek miimkiin iken, halatlarin igyapisindaki tel kopnia
gdzle kontrolii miimkiin degildir. Sirket biinyesinde bulunan NDT cihazlan ile ha
kontrollerini yaparak, olasi sikintilarin 6niine gegilmektedir. Yapilan testler DI _
4309 standartlarina uygun yapilmaktadir. g™
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*Vibrasyon Test Cihazi:

Sirket teknik servisi biinyesinde bulunan bu cihazlar ile, ekipmanlarin gerekli vibrasyon
kontrolleri yapilmakta olup, bu sayede ekipmanlarda meydana gelebilecek olasi arizalarin
Oniine gegilebilmektedir.

Yukarida listelenen iiriinler diginda Biilbiiloglu Ving biinyesinde AR-GE merkezinin aktif
caligmalan ile stirekli yeni iirlinler (Shiploader, mobil Shiploader, Dock Cranes, Portal
Bunker vb) tasarlanmig ve Tiirk sanayisinin hizmetine sunulmustur. Sirket 2020 yilinda
Tiirkiye’nin en ¢ok AR-GE harcamasi yapan sirketleri listesinde 37.sirada yer almigtir.
AR-GE merkezi olmadan once ise TUBITAK projelerine (300 ton metre kuru havuz
iskele portal ving imalati, 1500 T/H kapasiteli dokme yiik gemi yiikleme vinci vb. gibi)
tasarimlar gergeklestirerek miisterilerin hizmetine sunmustur.

Biilbilloglu Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi; 2021 yili 9 aylik déneminde
toplamda 314.257.199 TL, 2022 yih 9 aylhk donemde ise 549.262.117 TL konsolide
ciroya sahiptir.

Yillar itibariyla konsolide cirolar;

2021 yih 12 aylik dénemde toplamda 505.203.575 TL ciro yapilmis olup, 496.668.929
TL Ving A.S.ve Celik A.S.iiretimine karsilik gelmektedir. 2020 yili 12 aylik dénemde
toplamda 242.314.100 TL ciro yapilmig olup, 242.314.100 Ving A.S.ve Celik A.S.
tiretimine karsilik gelmektedir.

*Miisteri ve Satis Kanallar:
BVS iS AKIS

BVS A.S. firmasinin sahip oldugu tiim belgelendirme faaliyetlerine istinaden, politika ve
hedeflere uygun olarak isleyisi saglamak amacgli Entegre Yonetim Sistemi bilinci ile
hareket edilmektedir. Bu anlamda Yo&netimi Gozden Gegirme toplantilari organize
edilmekte, i¢ tetkikler ile devamlihig kontrol edilmektedir. Hammadde temin siirecinden,
miisteri memnuniyetini en iist seviyede tutarak uygun terminde, hatasiz ve en verimli
sekilde iretim faaliyetlerini tamamlayarak Standart ve Proses Gezer Kopriilii Vinglerin
sevk iglemini gergeklestirmektedir.

1- Satis/Pazarlama
Sirket {iriin satiglarin1 yurti¢i satig ve yurtdis: satig miidiirliikkleri vasitasiyla, yurtiginde ve
yurtdisinda dogrudan satis, bayi ve 6zel sektor yada kamu ihalelerine katilmak siiretiygss==e=

N\

gergeklestirmektedir. Miisteri tarafindan sozlii ya da yazih olarak gelen teklif tal

Teklif Takip Sistemi iizerinden takip edilir. Teklifin siparige donilisme ile SatlslPazar S
grubu miisteriden gelen Siparise BVS I§ NO vererek LOGO TIGER programinda [§*=
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Emrini olugturur. Aym zamanda Is Emrinin ¢iktis1 olusturularak gerekli Proje/Uretim
Planlama/Finans/Muhasebe departmanlarina dagitimi yapilir.

Biilbiiloglu Vin¢ Sanayi A.S. Yurt Digi Satis Temsilcilikleri

Avustralya - ozel bayi
Danimarka- bayi
Endonezya — temsilci
Birlesik Arap Emirlikleri — temsilci
Hollanda- ozel bayi
Iran - bayi

Ispanya- temsilci
Israil — bayi

Isvec — temsilci

10. Italya- temsilci

11. Litvanya, Estonya, Letonya- ozel bayi
12, Macaristan- temsilci
13. Misir- temsilci

14. Ozbekistan- ozel bayi
15, Pakistan- bayi

16. Rusya- temsilci

17. Suudi arabistan- bayi
18. Yunanistan- temsilci
19. Gurcistan- temsilci
20. Belcika- temsilci

21. Azerbaycan- temsilci
22. Avusturya- temsilci
23. Urdun- temsilci

5 b S e

2- Proje ( Mekanik&Elektrik)

Sozlesmelere gére proje bilgilerinin (6lgii, ving sahasi, boya, malzeme, 6zel durumlar
gibi) ve ekipman segimlerinin yer aldii siparis formu hazirlanir. Hazirlanan siparis
formu planlama ve elektrik proje birimine dagitilir. Siparis formuna gére genel yerlesim
projeleri ve imalat projeleri olusturulur. Genel yerlesim projeleri miisteri onayina sunulur.
Onay sonrasi imalat resimleri planlama, is hazirlama, kaynakli imalat, talash imalat ve
kalite kontrol birimlerine dagitilir. Sevk esnasinda ise dokiimantasyon siireci tamamlanir.
Elektrik Otomasyon Proje bélimii dagitilan Siparis Formu/Teknik Sartname/Makanik
Proje lizerinden Elektrik Projeleri iizerinde ¢aligmalari yapar ve tiim elektrik

olusturur. Elektrik projelerini hazirlayarak Uretime yayinlar.

3- Uretim Planlama
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Siparis Takip Listesinde tiim siparisler Siparis Formu Yok , Baglamad , imalatta , Sevke
Hazir , Sevk , Montaj ve Teslim Edildi ana bagliklar ile siparigten teslim asamasinda
kadar takip edilmek igin yer almaktadir. Uretim Planlama diizenli olarak
Proje/Uretim/Satinalma ile yapmis oldugu toplantlar ile Siparis Takip Formu siirekli
olarak giincel tutulmaktadir. Ayrica Uretim Toplantilarindan ihtiyag halinde ilave Isgiicii,
istasyon kaynak planlamasi, kapasite yeterliligi kontrolleri yapilmaktadir.

Ana plan dogrultusunda Elektrik ve Makanik olarak yaymnlanan tiim projeler igin
URETIM EMRI/MALZEME ve HIZMET TALEPLERI LOGO TIGER Uzerinden
olusturularak URETIM/DEPO/SATINALMA departmanlara aktanlir ve takibi yapilir.
Olusturulan tiim planlarin Satinalma tarafindan LOGO TIGER programina diizenli olarak
girilen malzeme temin tarihlerine gore stirekli glincel tutulmaktadir.

4- Satinalma, Depo ve Lojistik

LOGO TIGER {izerinden olusturulan tiim talepler Depo Stok kontrol sonrasinda
Satinalma tarafindan teklif toplanarak satinalma onayi ile siparise baglanir. Yapilan
siparisler ve sozlesmeler FINANS boliimii ile paylasilir. Siparigi gegilen malzeme ve
hizmetler i¢in termin siireli LOGO TIGER sistemin girilmekte ve takip edilmektedir.
Uretim planlama ile yapilan diizenli toplantilar ile bu tarihler siirekli giincel
tutulmaktadir.

Irsaliye/Malzeme Siparis Formu /Kalite Evraklari tam olarak gelmesi saglanan
malzemeler Depoya tarafindan teslim alimir. Kalite Kontrol onay: ile iiretime yada depo
stok alanina yonlendirilir. Depo tiim malzeme girigini LOGO TIGER sistemine giinlitk
olarak yapmaktadir. Uretim Emri dogrultusunda Depo da hazirlanan malzemeler
Talagli/Elekirik is istasyonlarina teslimi saglanir ve LOGO TIGER iizerinden sarflan
yapilir. Uretim Planlama ile olusturulan Stoklu Standart Malzemelerin diizenli olarak sarf
kontérliin yapilmas: ve taleplerinin takibi yapilmaktadir.

Lojistik faaliyetleri firma i¢i ve firma dis1 faaliyetlere olarak iki baslikta takip
edilmektedir. Uretim Planlarina yer alan sevkiyatlar igin Uretim departmanindan
yayinlanan Sevk Listesine goére yiikleme planlar1 olusturularak miisterimize iiriinlerimizin
giivenli bir sekilde teslim edilmesini saflamaktadir.

5- Uretim

Is Hazirlama, Kaynakli imalat, Talagh Imalat ve Elektrikhane boliimlerin olusmaktadir,

Uretim Planlamanin vermis oldugu plan dogrultusunda malzeme ig hazirhim ya‘
liretimine siirekli bir malzeme akig1 saglamaktadir. Giinliikk olarak yapilan tlim sarfl
bazli olarak LOGO TIGER Uzerinden yapilmaktadir.

BVSE
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Kaynakli imalat bslimii dagitilan Proje/ls Emri ile kendisine teslim edilen kesilmis
malzemeleri kullanarak Koprii Kirigi ve Platformlarini, Kirig baghk ¢atimi, Ving yolu
kirigi ve raylarinin iiretimini yapar ve boya faaliyetlerini gergeklestirir. Tiim faaliyetler
LOGO TIGER sistemine girigleri yapilmaktadir. Uretim Emri kapatilmasi ve tiim
isciliklerin is bazli olarak sisteme girilmesi saglanmadir,

Talagh imalat dagitilan Proje/ls Emri ile kendisine teslim edilen malzemeleri kullanarak
Baghk, Bogi, Standart Kaldirma Grubu, ve Proses Kaldirma Grubu {iretimin ve montaji
gerceklestirir. Tim faaliyetler LOGO TIGER sistemin girisleri yapilmaktadir. Uretim
Emri kapatilmasi ve tiim iggiliklerin ig bazli olarak sisteme girilmesi saglanmadir.
Elektrikhane dagitilan Proje/ls Emri ile kendisine teslim edilen malzemeleri kullanarak
pano {iretimi ve vincin kablolamasim gergeklestirir. Tiim faaliyetler LOGO TIGER
girisleri yapilmaktadir. Uretim Emri kapatilmas: ve tiim is¢iliklerin is bazli olarak sisteme
girilmesi saglanmadir.

Tim dUretimi tamamlanan Ving, Fabrika Fonksiyon Testine tabi tutulur. Bu test
miisterimizin igtiraki ile tamamlanarak sevk agamasinda gecilir. Ving miisteri sahasinda
montaj1 ve devreye almasi sonrasinda Saha Fonksiyon Testi ile miisterimize teslim edilir.

6- Kalite Kontrol Siireci

Miisteri sartnamesi ve ilgili standartlara gore Kalite Kontrol Plam olusturulur. Girig
Muayene Kontrolii ile malzemenin teknik resim uyumlulugu, sertifika kontrolleri, varsa
sertlik kontrolleri yapilarak ilgili standartlanin karsilayip kargilamadify tespit edildikten
sonra depoya teslimi saglanir.

Imal edilecek iirline ait teknik resimlere istinaden kaynak giinliigii olusturulur ve kaynak
izlenebilirligi gergeklestirilmis olur. Tahribatsiz muayene testleri akredite bir kuruluga
yaptirilir. Uriinlerin ilgili standartlara gore dl¢ii kontrolleri yaptirilir. Montaj kontrollerine
istinaden {riinlerin boya siiregleri kontrol edilir. Sevk 6ncesi son kontrolleri yapilan
{irliniin, Kalite Kontrol Planina gore olugturulan kalite dosyasi miisteriye teslim edilir.
Malzeme girisinden baglayan kalite kontrol faaliyetleri ara kontrol , sevk kontrol , boya
kontrol , FAT ( Fabrika Fonksiyon Testi ve Saha Fonksiyon Testi ) SAT kontrol olarak
tamamlanmaktadir.

Asagidaki semada Biilbiiloglu Ving San.ve Tic.A.S.’nin iretim akis semasina yer
verilmistir.
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Yillar itibariyla konsolide cirolar;

2021 yihi 12 aylik dénemde toplamda 505.203.575 TL ciro yapilmig olup, 496.668.929
TL Ving A.S.ve Celik A.$.lretimine karsilik gelmektedir. 2020 yili 12 aylik dénemde
toplamda 242.314.100 TL ciro yapiimig olup, 242.314.100 Ving A.S.ve Celik A.S.
tiretimine karsilik gelmektedir.

7.1.2. Arastirma ve geligtirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari sirr1 agia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

2006 yilindan bu yana Arastirma ve Gelistirme faaliyetleri, iriinlerin iyilestirilmesi, yeni
Uriinlerin {iretim gamina katilmasi, Uriinlerin miisteri istekleri yoniinde gelistirilmesi ve
irlinlerin daha verimli iiretilmesi i¢in devam etmektedir.
Ar-Ge calismalarina 2006 yilinda baglayan Sirket, TUBITAK destekli ilk projesine 2015 yilinda
baglayarak Ar-Ge caligmalarina sistematik bir bigimde devam etmistir. 2018 yilinda Ar-Ge
merkezi belgesi alan Sirket “Ar-Ge Merkezli Biiyiime™ stratejisi kapsaminda biiylimenin
merkezine Ar-Ge’yi yerlestirmistir.
Sirket Ar-Ge calismalari kapsaminda 24.11.2022 itibariyle; TUBITAK destekli 3 adet basan ile
tamamlanan, Ticaret Bakanhifi destekli 1 adet basari ile tamamlanan, Ar-Ge Merkezi
kapsaminda 39 adet tamamlanan ve 5 adet devam eden Ar-Ge projesine sahiptir.
Ar-Ge merkezi belgesi dogrultusunda AR-GE c¢alismalarini devam ettiren sirket, sirket
biiyiikliigii nedeniyle bagvuru kosullarim sagladiim TUBITAK ve diger bakanlik destekli
programlara bagvuru yapmaktadir.
Kullandig1 ¢izim, analiz ve Sirket’e ait zglin hesaplama programlarn ile Ar-Ge galigmalan
sonucu elde edilen prototip {irlinlerin sertifikasyonlann tamamlanarak siireglerine dahil
edilmektedir. Bu kapsamda gelistirilerek imalat siireglerine dahil edilen &nemli iirlin isimlerine
agagida yer verilmektedir:

e Dogalgaz Kombine Cevrim Santralleri Igin Otomatik Hassas Senkron Kontrollii Cok

Yiiksek Tonajli Ving

e 1500 T/H Kapasiteli Dékme Yiik Gemi Yiikleme Vinci (Shiploader)
Standart Arabali Vingler, Monoray Vingler, Koprii Yiiriitme Gruplar, Elektrik Pano ve
Tesisatlan
Iskele Portal Vingleri
Mobil Dékme Yiik Gemi Yiikleme Vinci
Tasima Traversleri
Yiiksek Kapasiteli Déner Monoray Vingler
Yar1 Proses Acik Tip Vingler
Bunker
Gaz Beton Tesisleri I¢in Proses Vingler
Kara Kutu Sistemi
Yiiksek Kapasiteli Dékiim Vingleri
Havacihik Endiistrisi i¢in Proses Vingler
Yiiksek Gabarilere Sahip Kule Tip Pergel Vingler
Ving Bakim ve Uretim Stiregleri igin Takip Sistemi
Ving Giivenli Caligma Alam igin Sistem
Operatdr Kayit Sistemi
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Tavan Vingleri i¢in Uzaktan Devreye Alma Sistemleri
Cevher Vingleri

Uzak Oda Kontrol Sistemi

Tiinel Boru Montaji Portal Vinci

Transfer Arabast

Ingot Vinci

Ar-Ge Merkezi kapsaminda 22 Ar-Ge Aragtirmaci, 9 Ar-Ge Teknisyen ve 1 Ar-Ge Destek
Personeli ile toplamda 32 personel bulunan Sirket, &zellikle yiiksek lisans ve doktora
¢aligmalarini  tegvik ederek konusunda yetkin personel altyapisim1  giiglendirmeyi
hedeflemektedir. Sirket’in Ar-Ge Merkezi, Universite-sanayi igbirligi ¢ergevesinde Orta Dogu
Teknik Universitesi 5gretim iyeleri ile ¢alismistir, TOBB Universitesi 6gretim iiyeleri ile
¢alismalarina devam etmektedir.

Sirket, Organize Sanayi Bolgeleri Ust Kurulusu’nun 2021 OSB Yildizlari Arastirmasinda
“QSB’lerde en ¢ok ar-ge harcamasi yapan ilk 50 firma” arasinda 44 milyon TL harcama ile 5.
Sirket olarak yer almigtir. Turkish Time tarafindan hazirlanan “Ar-Ge 250, Tiirkiye'nin En ¢ok
Ar-Ge Harcamasi Yapan Sirketleri aragtirmasina goére Ar-Ge 250 aragtirmasinda 2021 yilinda
37. Sirket, 2022 yilinda 92. Sirket olarak yerini almigtir. Sirket, Tiirkiye ihracatgilar Meclisi
tarafindan  diizenlenen 2022 Inovalig Odilleri kapsaminda  “Inovasyon Kaynaklan”
kategorisinde ilk 3’te yerini almistir. 2021 senesinde diizenlenen RDCONF2021°de katilim
saglanan Ar-Ge projesi ile “En Inovatif Proje” kategorisinde 5. Olmustur.

Ar-Ge Merkezi 305 m2’lik bir alana sahiptir. Test alam ve prototip iiretimi olarak fabrika
sahasi kullanilmaktadur.

Sirket’in AR-GE ¢alismalari kapsaminda TUBITAK destekli ve Ar-Ge Merkezi kapsaminda
tamamlanan projelerine iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir:

No | Proje Adi Proje Durumu
1 Dogalgaz Kombine Cevrim Santralleri I¢in Otomatik Hassas Tamamlanan
Senkron Kontrollii Cok Yiiksek Tonajli Ving Tasarimi, Gelistirilmesi
Ve Uygulamasi

2 1500 T/H Kapasiteli Dékme Yiik Gemi Yiikleme Vinci Tasarimi, Tamamlanan

Imalati Projesi

3 Standart Arabali Ve Monoray Kaldirma Gruplarinin, Képrii Yiiriitme | Tamamlanan

Baslik Ve Bogi Gruplarinin Ve Elektrik Pano Ve Tesisatlarimin

Tasariminin Gelistirmesi Ve Yenilenmesi Projesi

20 T Kapasiteli Iskele Portal Vinci Tamamlanan

300 T/H Yiikleme Kapasiteli Yiiksek Hareket Kabiliyetine Sahip Tamamlanan

Mobil Dékme Yiik Gemi Yiikleme Vinci

326 Ton Tasima Traversi

30 Ton Kapasiteli Déner Arabali Monoray Ving

16 Tontuk Cift Kiris Manuel Gezer Kopriilii Ving

Portal Vinglerde Celik Konstriiksiyonun Hafifletilmesi

Yar1 Proses A¢ik Tip Vinglerin Standartlagtiniimasi

200 M3 Kapasiteli Cift Hazneli Gezen Bunker
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12 | Gaz Beton Tesisleri Igin 16 t Kapasiteli Proses Vingleri Tasarimi Tamamlanan

13 | 40 Ton Kapasiteli Cift Kirig Gezer Kopriilii Ving Igin Kara Kutu Tamamlanan
Gelistirilmesi

14 | 250/80/10 Ton Kapasiteli Dékiim Vincinin Gelistirilmesi Tamamlanan

15 | Déner Boyu Ayarlanabilir Travers Tamamlanan

16 | Havacilik Endiistrisi Igin Proses Vingleri Gelistirilmesi Ve Tamamlanan
Uygulanmasi Projesi

17 | Yiiksek Kapasiteli Temassiz Enerjilendirme Ile Caligan Transfer Tamamlanan
Arabasinin Gelistirilmesi

18 | 350/80/10 Ton Kapasiteli Dékiim Vincinin Geligtiriimesi Tamamlanan

19 | 5 Ton Kapasiteli Kule Tip Pergel Ving Geligtirilmesi Projesi Tamamianan

20 | Bara Biikme Cihaz1 Gelistirilmesi Tamamlanan

21 | Ving Bakim ve Uretim Stireglerinin Takip Sistem Tamamianan

22 | Ving Giivenli Calisma Alam Tamamlanan

23 | Mevcut Kara Kutu Sisteminin Gelistirilmesi Tamamlanan

24 | Operatdr Kayit Sistemi Tamamlanan

25 | Tavan Vingleri I¢in Uzaktan Devreye Alma Sistemi Tamamlanan

26 | Kepeeli, Yiiksek Giivenlik Sartlarinda ve Cevher Sahasinda Tamamlanan
Cahisacak Cift Kiris Gezer Kopriilii Portal Vincin Gelistirilmesi

27 | Dévme-Pres Hattinda Calisacak Fonksiyonlu Ving Gelistirilmesi Tamamlanan

28 | Cift Kancali Déner Arabali Mamul Transfer Vincinin Geligtirilmesi | Tamamlanan

29 | Uzak Oda Kontrol Sistemi Tamamlanan

30 | Tinel Boru Montaj: Portal Vinci Tamamlanan

31 | Yiiksek Kapasiteli Iskele Portal Vincinin Tasarimi1 Ve Imalati Tamamlanan

32 | 160 Ton Cift Kiris Gezer Kopriilii Ving Igin Prosese Uygun Operatdr | Tamamlanan
Kabini Uygulamasi

33 | Pergel Vinglerde Standartlasma Uygulamalar Tamamlanan

34 | Tiim Baglantilan Civatali Agiklik Olgiisii Fazla Olan Bir Vincin Tamamlanan
Tasarim ve Prototip Calismalan

35 | Yiiksek Kapasiteli ve Tek Kirigli Precast Dokiim Vincinin Tamamlanan
Geligtirilmesi

36 | Cift Prosesli Transfer Arabasi Tamamlanan

37 | Haberlesme Sistemine Sahip ve Tamamen Civata Baglantil1 Ving Tamamlanan
Gelistirilmesi

38 | Gemi Catiminda Kullamlacak Ozel Tasarimh Ving Gelistirilmesi Tamamlanan

39 | Katlamali Ve Seyyar Pergel Ving Tamamlanan
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7.2. Bashca sektirler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihracgmim bu
sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket, Makine sektoriiniin altinda kaldirma ve tasima makinalar1 sektériinde faaliyet
gostermektedir.

Kaldirma ve Tasima Makinalar1 Sektorii, her tiirlii kaldirma, nakil, yiikleme ve istifleme
makine ve techizatini igeren ve makina imalat sanayi iginde bir alt sektdr olan iiretimleri

kapsamaktadr.

Sektoriin tarihcesi

Insaatlarda, fabrikalarda, tersanelerde agir bir yiikil veya is parcasini kaldirip bagka bir
yere koymak veya nakletmek igin kullanilan kancali, halatli, motorlu bir makine olan
vinglerin tarihi, milattan ©Onceki zamanlara uzanmaktadir. Vinglerin agir bir yiikil
kaldirmamn yaninda, dik ve yatay olarak hareket ettirme &zellifi de vardir. Agir bir ytkil
yitksege kaldirmak i¢in uzun bir kol iizerine monte edilmig, makara ve halatlardan
faydalanilan vinglere benzer ilk arag, M.0O. 3000 dolaylarinda Mezopotamya’da sulama
sirastnda suyu kaldirma amaciyla icat edilen “saduftu. Saduf daha sonra M.O. 2000
dolaylarinda Antik Misir’da da kullamlmaya baglandi. M.O. 6. yiizyihn sonlarinda ise
Eski Yunanhlar tarafindan agir yukleri kaldirmak igin bir ving gelistirildi. Ving
teknolojisine gegisin kesin kogullari belirsiz olsa da Yunanistan’in degiskenlik gdsteren
sosyal ve politik kogullarinin, biiyilk ve vasifsiz ig giicline gére kiiglik ve profesyonel
ingaat ekiplerinin istihdamina daha uygun oldugu s6ylenmektedir.

Antik ¢agda ise vinglerin en parlak zamani ingaat faaliyetlerinin arttifi ve binalarin
muazzam boyutlara ulastign Roma Imparatorlugu doneminde yasandi. Romalilar,
Yunanhlar tarafindan geligtirilen vinci benimsedi ve daha da gelistirdi. Miihendisler
Vitruvius ve Iskenderiyeli He- ron’un uzun solukiu hesaplan sayesinde kaldirma
teknikleri hakkinda daha iyi bilgiler elde edildi.

En basit Roma vinci olan trispastos, tek kirigli bir kaldirma kolu, bir ving, bir halat ve ii¢
makara igeren bir bloktan olusuyordu. Trispastoslar tek bir kisinin yaklagik olarak 150 kg
kaldirmasina izin veriyordu. Daha agir yiikleri kaldirmaya yardimei olan diger vingler ise
pentaspastos ve polyspastostu. Pentaspastos bes makaradan, polyspastos ise lige bes
makaradan olusuyordu. Polyspastos'un, eger ving bir sirt gark: ile degistirilirse, tahmini
maksimum 6.000 kg kaldirabildigi belirlenmisti. Agir tag bloklar igeren Roma binalarpsfg
sayis1 arttik¢a, ving gesitliligine duyulan ihtiyag artmgtir. - e
Bati Roma Imparatorlugu'nun ¢okiisiinden sonra teknoloji kullammi azaldi ve §
sonucunda da tekerlek vinci kullamimi Orta Cag’da zirveyi gordil. Magna rota vey§
dogrusu digli ¢arkl: vingler, Orta Cag déneminde kullanilan tek ving degildi. Oné&\%a' ’« Pirs¥, Oy
donemi vincin stirekli gelistigi bir dénemdi. e K ;
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Ronesans mimart Domenico Fontana tarafindan, 1586 yilinda Roma'daki 361 ton
agirhigindaki Vatikan dikili taginin yerini degistirmek igin kullamlan ve eski Romalilarin
yaptiklarina benzeyen kaldirma kulesi biiyiik bir etki yaratti.

Modern vingler ise ilk kez Sanayi Devrimi déneminde limanlardaki kargolarin yiiklemesi
ve bosaltilmasi i¢in kullamilmaya baglandi. O dénemde ving kullanimina ihtiya¢ duyulan
bir i3, zorlu bir i anlamina geliyordu. Bu nedenle giivenilirliklerinin artmasi igin tag
kulelere inga edildi. Bununla birlikte Sanayi Devrimi, vinglerin yapiminda ahsap
malzemeden, dokme demir ve gelige ge¢ilmesine taniklik etmig oldu.

On sekizinci veya on dokuzuncu yiizyilda tamtilan ilk mekanik vince, buhar motorlarinin
piyasaya siiriilmesi yol agti. Vingler yiizyillar boyunca insan ve hayvan giicii yerine
kullanilmaya devam etti.

1838'de sanayici ve is adarm William Armstrong (Sir William Armstrong) hidrolik su
tahrikli bir ving gelistirdi. Sir Armstrong’un vingleri o kadar popiilerdi ki, sirketi
1860'larin basinda yilda 100'den fazla ving iiretmeye baglamigti, Giiniimilzdeki hidrolik
vinglerin ¢alisma sistemi halen yiizyillar 6énce Sir Armstrong tarafindan belirlenen ayn
mekanik ve hidrolik ilkelere dayanmaktadir.

Agir yiikleri catallan araciligiyla kaldirarak, bu yiiklerin &zellikle bir araca ya da rafa
yiiklenmesinde kullanilan forkliftlerin giiniimiizdeki haline gelmesini saglayan gelismeler
ise 19. yiizyilin ortalarindan baslayip, 20. yiizyihin baslarina kadar siirmiistiir. Insanlarin
tagtyamayacagi kadar agir yiikleri bir yerden bagka bir yere tasimak amaciyla
kaldirilmasini ve istiflenmesini saglayan forkliftlerin nciisii manuel vinglerdi.
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Diinya Kaldirma ve Tasima Makinalar: Sektorii

Tiirkiye’nin Kaldirma ve Tasima Makinalar Sektorii’nde yillar itibariyla ihrag

ettigi iilkelerin listesi

Tabloda bulunan tutarlar bin Usd seklinde gosterilmistir.

Ithalate 2017 Ihrag tutar1| 2018 Thrag tutan| 2019 Ihrag tutan| 2020 ihrag tutann | 2021 Thrag tutan
Dilnya 176,462 222,991 288.481 306.107 354.558
Rusya Federasyonu 8.184 12.074 18.617 30.211 39.520
Ukrayna 4.860 7.808 11.995 22.332 25.976
Amerika Birlesik Devletleri 16.361 19.037 15911 16.249 23.591
Almanya 4.626 7.074 7.778 8.442 17.730
Cezayir 15.424 20.662 20,483 26.765 16.958
Iseail 5.983 10.208 11.866 15.804 15.357
irak 5.198 4.246 16.209 10.431 15.284
Fransa 5.108 6.393 4.502 5.853 11.664
Ozbekistan 5.340 4.669 13.325 6.712 10.354
Gorcistan 5.344 7.733 8.507 9.595 7.362
Romanya 4.746 5.668 3.403 5.740 7.293
Azerbaycan 2.956 3.454 13.968 12.700 7.030
Kazakistan 2.710 3.461 6463 5.978 6.936
Sirbistan 1.600 2.480 3722 3.606 6.567
Palonya 2.155 2.160 2.588 7.327 6.487

Bulgaristan 3754 3427 3.557 1.078 6.350
Birlesik Arap 2.166 3.636 4.155 5.071 5.904
Emirlikleri
Birlesik Kirallik 3084 7.968 4077 5322 5.465
Diger 76.863 90.833 113.355 104.891 118.730

Kaynak: International Trade Center (ITC), htips:/intracen.org/resources/trade-statistics

Istif makineleri sektoriiniin ana ihracat pazarlarina bakildiginda son bes yilda en gok

ihracat gergeklestirilen iilkenin ABD oldugu goriilmektedir. ABD’ye yapilan ihracat
2017-2019 yillan arasinda her yil artis gostermesine ragmen 2020 yilinda Covid-19
pandemisinden kaynakh olarak diigiise gegmistir. Pandemi etkisiyle iilke simirlarinin
kapanmas ve ihracat pazarlarindaki talep azalmasi1 ABD’ye 2020 yilinda yapilan ihracatin

bir 6nceki yila gore % 18 oranminda daralarak 16,2 milyon dolar olarak gerceklesmesine

neden olmustur. 2017 yilinda ABD’nin ardindan 15,5 milyon dolar ile Cezair’e yapilan

ihracat gelmektedir. 2018 yilina bakildiginda ise ABD’nin yapilan ihracatin % 16 artarak

19,03 milyon dolara ulagtigi ve ABD’nin 2018 yilinda en ¢ok ihracat yapilan ikinci iiike

oldugu goriilmektedir. Cezayir 2018 yilinda da en g¢ok ihracat ger- geklestirilen birinci

iilke konumuna ylikselmistir. Sektoriin 2019 yilindaki ana ihracat pazarlan incelendiginde

Rusya’ya yapilan ihracatin 2018 yilina gére % 54 artarak, Rusya’nin en ¢ok ihracat

yapilan ikinci iilke konumuna yiikseldigi goriilmektedir. 2017-2018 yillan arasinda en gok

ihracat gergeklestirilen ikinci iilke olan Cezayir, bu konumunu 2019 yilinda kaybetmistif. 7 0
Cezayir’e yapilan ihracat 2019 yilinda % 1 oraninda azalarak 20,4 milyon dolar olarak (of Era
kaydedilmistir. 2019 yihinda bir 6nceki yila gére % 185 bilyiime ile Ozbekistan’a yapiips

ihracat oram dikkat ¢ekmektedir. Ozbekistan’a 2019 yilinda yapilan 13,32 milyonf
ihracat degeri ile iilke bu yil icerisinde en ¢ok ihracat gergeklestirilen besing
konumuna yiikselmigtir. 2020 yilinda 30,2 milyon dolar ihracat degeri ildf
Federasyonu ilk sirada yer alirken, 30,21 milyon dolar ile Cezair ikinci sifp
almaktadir. Israil 2020 yilinda en ¢ok ihracat gergeklestirilen pazarlar listesine d&
sira ile giris yapmis ve yil icerisinde Israil’e 15,80 milyon dolar
gergeklestirilmigtir. SektSriin ana ihracat pazarlannin son bes yilina geng
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baktigimizda ABD, Avrupa, Rusya, Tiirki Cumhuriyetler, Kuzey Afrika ve Ortadogu’nun
one ¢iktig1 goriilmektedir.

Tiirkiye’nin Yillara Gore Vin¢ Grubu Ithalat Rakamlan (Deger Bazinda)

Tiirkiye'nin Ving Grubu ithalat: (Milyon Dolar)

Rayh Tonn

Képrd Viogier
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2015 yilinda 45,7 milyon dolar olarak, 2016 yilinda ise 43,6 milyon dolar olarak kaydedilen
gezer kopriilii vinglerin ithalat degeri 2017 yih itibanyla ciddi bir daralma géstermeye
baglamigstir. 2017 yilinda bir 6nceki yila oranla % 86 kiigiilerek 6,2 milyon dolar olarak
kaydedilen ithalat degerini, 2018 yilindaki % 12’lik kiigiilme takip etmistir. 2019 yilinda
ithalat degerinde yeniden artan bir ivme yakalayan gezer kopriilii vingler, son 3 yildaki en
yilkksek artigimm % 222°lik bir biiylimeyle 2020 yilinda kaydetmis ve bu yil igerisinde
gergeklestirilen toplam gezer kopriilii ving ithalati 28,9 milyon dolar degerine ulagmgtir.
Hareketli kaldirma gergeveleri ithalatina bakildiginda ise; en yiiksek ithalatin 30,3 milyon
dolar ile 2015 yilinda gergeklestigi gbzlemlenmektedir. 2015 yilindan sonra, en yiiksek
degerde ithalat gergeklestirilen 2020 yilinda ise bu degerin 10,4 milyon dolar seviyesinde n
oldugu goriil- mektedir. Bununla birlikte aym iiriintin ihracat rakamlarmin 2020 y111na ﬂc‘% o
kadar, yalmzca % 2’lik bir daralma yasadigi 2016 yih diginda, stirekli bilylime pghimde <3
gosterdigi gozlemlenmektedir. Ozellikle 2019 yilinda, bir Snceki yila oranla % 4 ﬁ .ﬁ#
gosteren hareketli kaldirma cergeveleri ihracatimn 3,6 milyon dolar degerine h
cekmektedir, 2020 yilina gelindiginde ise; 6zellikle Covid-19 pandemisinin dtki
{irlin grubunun ihracat degerine de yansidig1 ve % 42°lik artigin yasandif §
ardindan ihracat degerlerinde, % 63’liik bir azalma kaydedildigi goriilmektedir.

Rayust: TUIK
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2015 ve 2016 yillarinda yaklagik olarak 30 milyon dolar civarinda ithalat gergeklestirilen
gantri vinglerin ithalat degerinin, 2017 yilina gelindiginde neredeyse % 100°e yakin bir
daralma yasadify gérillmektedir. 2018 yilinda, miktar bazinda daralan ithalat hizla yukar
yonlii bir ivme ¢izse de 2015-2016 yillarindaki seviyesine ulagamamig ve doviz kurlarinda
yasanan dalgalanmamin da etkisiyle 2019 yilinda da azalmaya devam etmistir. 2020 yilinda
ise gantri vinglerin toplam ithalat degeri pandemiye ragmen bir dnceki yila oranla % 3°liik
bir bilyiime kayde- derek 11,3 milyon dolara ulagmisgtir.

K6prii vinglerin ithalat rakamlan da ving grubu igerisinde yer alan diger makine tiirleri gibi
inigli ¢ikigh bir tablo sergilemistir, 2015 yilinda 8,6 milyon dolar degerinde olan ithalat
degeri 2016 yilinda % 90 azalarak 843 bin dolar degerinde kaydedilmistir. 2018 yilinda bu
lirin grubu ithalat bir &nceki yila oranla % 231 oraninda artarak 3,3 milyon dolar
degerinde olmugtur. 2019 yilinda kurlardaki dalgalanma nedeniyle i¢ pazarin daralmasi ve
akabinde 2020 yilinda Covid-19 pandemisinin tiim diinyada etkili olmasi gibi unsurlarla bu
iki yildaki ithalat oranlarn ciddi dlizeyde azalmistir.

Ving grubu ithalat rakamlan igerisinde inigli ¢ikigh degerlerin goriildiigi diger tirtin
grubunun, rayli tasiyicili vingler oldugu goriilmektedir. 2015 yilinda 70,3 milyon dolar
olarak kaydedilen ithalat degeri 2016 yilina gelindiginde 884 bin dolar olarak
kaydedilmigtir. 2018 yilina gelindi- ginde ise bu iiriin grubunun ithalatinda dnemli 6lglide
bir diistis gbzlenmis ve bir dnceki yila gore % 73 daralma orani ile 237 bin dolar degerinde
ithalat kaydedilmistir. 2019 yilinda ise rayh tagiyicili vinglerin ithalati 2018 yilina gore
yaklagik 95 kat artarak 22,3 milyon dolar dege- rinde olmustur. 2020 yilinda ise bu iiriin
grubu dengesiz seyrini siirdiirmils ve ithalati % 80 oraminda azalarak 4,5 milyon dolar
degerinde gergeklesmistir.

Tiirkiye’nin Yillara Gore Ving Grubu fhracat Rakamlari (Deger Bazinda)
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Gezer koprillii ving sistemi ihracati 2015-2020 yillan arasinda inigli ¢ikigh bir tablo
sergilemigtir. 2015 yilinda 24,5 milyon dolar degerinde olan ihracat degeri 2016 yilinda %
27 azalarak 17,8 milyon dolar olarak kaydedilmigtir. 2016 yilindan itibaren 2019 yilina
kadar artarak devam eden ihracat degeri 2019 yilinda diisiise gegmis ve % 19 azalarak 19,6
milyon dolar diizeyinde gergeklesmigtir. 2020 yilinda ise pandemi ortaminin yaratmis
oldugu tiim olumsuz kosullara ragmen % 8,5 artarak 21,3 milyon dolar olarak
kaydedilmistir.

Hareketli kaldirma cerceveleri {iriin grubu ise 2015-2018 yillari arasinda yakin degerlerde
ihracat gergeklestirmistir. 2015 yilinda 1,6 milyon dolar olan ihracat rakami, 2016 yilinda
kismi bir diistis ile 1,5 milyon dolar degerinde gergeklesmistir. 2017 yilindan 2020 yilina
kadar ihracat rakamim artiran hareketli kaldirma gergeveleri iiriin grubu da pandemiden
olumsuz etkilenmistir. 2020 yilinda pandeminin olumsuz etkisi ile bu iirlin grubunun
ihracati bir 6nceki yila gére % 63 azalarak 1,3 milyon dolar degerinde kaydedilmistir.

Gantri ving lirlin grubu 2015-2017 yillan arasinda diizensiz bir ihracat grafigi sergilemistir.
2018 yil itibariyla ylikselise gegen ihracat degeri diger iirlin gruplarinda oldugu gibi
pandemiden etkilenerek 2020 yilinda azalmistir. Gantri vingler ihracatim 2018 yilinda
%1.01 oraninda artirarak 3,5 milyon dolar degerinde performans sergilemistir. 2019 yilinda
ise %253 artisla 12,4 milyon dolara ulagsmigtir. 2020 yilinda pandeminin etkileri gantri ving
iirlin grubuna da yansimis ve % 72’lik bir diisiisle 3,5 milyon dolar degerinde ihracat
kaydedilmistir.

Koprii vingler de 2015-2020 yillan arasinda inisli ¢ikigh bir ihracat performansi sergileyen
iiriin grubu olmugtur. 2015 yihinda 8,9 milyon dolar degerinde olan ihracat, 2016 yilina
gelindiginde % 44 diigerek 5 milyon dolara gerilesimgtir. 2017 yilinda ise % 22 artisla 6,1
milyon dolar degerinde ihracat gergeklestiren koprii vingler, bu artigim 2018 ve 2019
yillarinda da stirdtirmustiir. 2018 yilinda %37 oraninda artis gostererek 8,4 milyon dolar
degerinde, 2019 yilinda ise % 66 oraninda artarak 13,9 milyon dolar degerinde ihracat
kaydedilmigtir. Covid-19 pandemisinin diinya ticaretini ve buna bagl olarak ihracat
operasyonlarini sekteye ugratmasi sebebi ile 2020 yilinda ihracat1 % 18 diigen kdprii ving
grubu 11,4 milyon dolar degerinde ihracat sergilemistir.

Rayl tagiyict vingler ise 2015 yilinda 1,3 milyon dolar degerinde ihracat kaydederken,
2016 yilinda ise bu deger % 85 artarak 2,4 milyon dolar olmustur. 2017 ve 2018 yillarinda
ihracati % 40 azalan rayh tasiyici vingler; 2017 yilinda 1,5 milyon dolar degerinde, 2018
yilinda ise 876 bin dolar degermde ihracat kaydetmlstlr /

degerinde ihracat gergeklestirilmigtir. 2020 yilinda %81 diislis oram 1le 731 fbin . d fr 20
degermde 1hracat kaydeden rayh tasiyici vingler Covid-19 pandemlsmdenlol k1“.1,@45-1*' N
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Sirket’in Faaliyet gosterildigi Sektor ve Pazarlardaki yeri hakkinda Bilgiler:
Sirket’in Rekabetgi Ustiinliikleri ve Avantajlar:

¢ Uriin Gruplarinm Cesitliligi: Sirket standart ving kitleri (bir bagka deyisle, endiistriyel
halath veya zincirli kaldirma makinalan ve ylirtitme ekipmanlar:), gezer kopriilii vingler,
portal vingler, pergel vingler, proses vingler ve ¢zel tasarimli kaldirma iiniteleri, liman
vingleri (liman isletmeleri i¢in shiploader’lar-gemi yiikleyiciler, STS, RTG, RMG’ler ve
teknolojik ¢elik/mekanik imalatlar olmak iizere genig bir Urlin yelpazesine sahiptir.
Sirket standart vinglerden, gok bilylik boyut ve tonajli, zor iklim ve iiretim sartlarinda,
olaganiistii ¢evre kosullarinda, operatorsiiz galisan, 6zel tasarimli, otomasyonlu, dev
boyutlu proses vinglerine ve shiploader’lara kadar ving iretim kapasitesine sahiptir.
Sirket, bu ¢ok yonlit ve genis kapsamli driin gami tasarimi ve yliksek iretim
kapasitesiyle yurti¢i ve yurtdis1 pazardaki daha dar kapsamli ¢aligan birgok rakibinden
farklilagmaktadir. Ayrica siparig iizerine ¢aligmasindan dolayr ving projelerini kendi
blinyesinde yapmasi, iriin kalitesi en giiclii yonleridir.

¢ Vinglerin Kullamm Alany/Sektorel Cesitlilii ve Thracat Odaklihk: 1997°de, bundan

24 yil 6nce ilk ihracatini gergeklestiren Sirket, bugiin 90 iilkeye ihracat yapmaktadir,
Amerika, Bat1 Avrupa, Orta Asya, Afrika, Uzak Dogu ve Avustralya’da, madencilikten,
metro ve altyapr projelerine, demir yollarindan, enerji ve demir ¢elik sektdriine ve
limanlara diinyanin dort bir yamnda miisterilerine hizmet etmeye devam etmektedir.
Sirket irettigi vinglerin kullanim alami gesitliligi, farkli uygulamalara yonelik, proje
tasarim ve imalat yapabilme esnekligi ve yetenegi ile ekonominin degisik sektorlerinde
dénemsel talep dalgalanmalarinda her zaman Onemli bir tedarik¢i olarak miisterileri
tarafindan tercih edilen bir firma olmasi sebebiyle, iiretim kapasitesini doldurma imkéna
sahiptir. Ayn1 sekilde ihracat pazarlarini iyi tanimak ve ihracat konusunda uzun yillara
dayal1 tecriibe birikimi, yurt igi ve yurtdisi pazarlardaki dénemsel talep degisimlerini
fark etme ve hizli cevap verebilme imkanini saglamaktadir.

¢ Kiiresel Ihracat Kabiliyeti ve Kiiresel Marka Tammrhg: Sirket’in 2020 ve 2021

yihnda ihracat yaptig1 iilkeler ve iiriinler; Afganistan (Monoray Ving ve aksamlar),
Almanya (C.K.G.K.V, ving yedek parga, Sabit Ving, zincirli monoray Ving),
Avustralya (Monoray ving), Azerbaycan (C.K.G.K.V. TK.G.K.V, Zincirli Monoray
Ving ve Ving Yedek Parga), Belgika (Sabit Kaldirma Grubu, Celik konstffiksiyon,
C.K.G.P.V, Monoray Ving), Beyaz Rusya (C.K.G.K.V. Yedek Par¢a), Blrleslk A&aﬁ
Emirlikleri (Ving Yedek Parga) , Ingiltere (T.K.G.P.V. Monoray Ving, /&

C.K.GK.V ve Yedek Par¢a), Bulgaristan (C.K.GK.V Yedek }e
(C.K.G.K.V), Endonezya (Ving Yedek Par¢a, Arabali Ving) , FildigijfSal
Ving, Baslik), Hollanda (Ving Yedek Parg¢a ve Celik Konstriiksiyjpn ' bk
(Yirime Yolu, Cesitli Tonajlarda C.K.G.K.V. ve Yedek Pargal
Konstriikksiyon ve aksamlar, C.K.G.V.K, T.K.G.K.V, Monoray Ying,




Parga), Isvigre (T.K.G.K.V. Monray Ving, Déner Monoray Ving, C.K.GK.V.), isveg
(CK.GPV) Ttalya (TK.GK.V monoray Ving ve Aksesuarlari), Japonya
(C.K.G.K.V), Kamerun (T.K.G.K.V, Transfer Arabasi, ving yedek parca, Transfer
Arabasi, C.K.G.P.V), Katar (T.K.G.K.V. Arabali Ving, CK.GK.V, TK.GK.V
Exproof, Arabali Ving ve Ving Yedek Par¢a), Kenya (T.K.G.K.V, ve Monoray Ving,
Ving Yedek par¢a), Kibris (Arabali Ving ve Aksesuarlar), Kuveyt (Ving Yedek Parga),
Pakistan (Alttan askih T.K.G.K.V, Kaldirma Grubu, Arabali Ving, Déner Monoray ve
Monoray Ving, Yedek Parga), Polonya (C.K.G.K.V. ve C.K.G.P.V), Rusya (Ving
yedek parga ve Bara sistemi), Sirbistan (Ving yedek parg¢a), Suudi Arabistan (Araba,
baglik, C.K.G.K.V, Monoray Ving, TK.GK.V, CK.GK.V, Monoray Ving ve
aksesuarlar1) , Danimarka (Araba, Baslik, Koprii Panosu, Monoray Ving), Tanzanya
(C.K.G.K.V), Tayland (C.K.G.K.V ve aksesuarlari), Tiirkmenistan (T.K.G.K.V),
Ukrayna (C.K.G.K.V, Ving Yedek parga), Misir (Ving Yedek Parga), Hindistan
(Monoray Ving), Liibnan (Monoray+Baglik)’dir.

Uluslararasi Kalite Yénetim ve Uretim Standartlarma Tam Uyum: Sirket [SO9001,
ISO14001, IS0O45001, EAC, CE, TS, EN 15011+A1, TS EN ISO /IEC 17020:2012, EN
1090-1:2009, EN 1090-2:2018 ve EN ISO 3834-2 kalite yonetim sistemleri ile sekt&riine
ait, kalite yOnetim, tasarim ve iretim standartlarinin tiimiine uyum saglamig ve
sertifikalandinlmigtir. Bu yoniiyle sektdriindeki birgok firmadan farkhilagmaktadir.
Sirket bu yap1 sayesinde Diinya’nin her noktasindaki miigterilerine iirlin satabilmesine
ve yeni pazarlara girebilmesine olanak tanimaktadir.

Tiirkiye Elektrikli Ving Imalatgilar1 Dernegi Kurucusudur: Sirket 2010 yilinda
kurulan dernegin kurucularindandir. Dernegin amaci sektérde kaliteyi ©ne alan
firmalarin, iiretimde kaliteyi artirmak, uluslararasi standartlara uygun emniyetli iiretim
yapmak konusunda Tiirk ving sektdriine dnderlik etmeleri yoluyla, sektérde bu diisiince
ve uygulamalarin yerlesmesini saglamaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi’ndan Sertifikah AR-GE
Merkezine Sahiptir: Sirket konusundaki sorumlulugunun bilinciyle yerli tretime
agirhk verilmesi ve dig kaynakli ileri teknolojili iiriinlerin yerine yerli {iriinlerin ikame
edilmesini esas almaktadir. Ar-Ge kiiltiiriinii yillar iginde olugturarak lilke sanayisine
katma deger katacak tiriinler igin sistematik bir c;allsma igerisine gmmsgqu .C Sanayl ve
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faydali model ve patent ¢aligmalan vardir. Bu yoniiyle iilke ¢apinda 2020 igin son
yapilan ve ilk 250 firmayr kapsayan bir aragtirmada en ¢ok AR-GE yatinmi
gergeklestirmis 37. Sirket (Turkishtime Ekonomi ve Is Diinyasi Dergisi sayfa 26 Ek.2 )
ve Makine sektdriinde 1. Sirket (Turkishtime Ekonomi ve Is Diinyasi Dergisi Ek.3)
olarak belirlenmistir. Ayrica 2020 yilh OSB’lerde en ¢ok AR-GE yapan ilk 50 firma
arasinda 5. sirada yer almaktadir. (Ek.4). Bu yoniiyle de entelektiiel kapasitesi ve gelisim
kiiltiirli ile rakiplerinden ayrilmakta, 6ne gegmekte ve gelecegi simdiden insa etmektedir.

Uluslararasi1 ve Cok Uluslu Sirketlerin Onayh Tedarikgileri Arasinda Yer
Almaktadir: ThyssenKrupp, Siemens, Danieli, SMS Group, FujiElectric, Marubeni,
HitachiElectric, Hyundai, Samsung, Fayat, BalfourBeatty, Vinci Construction, Eiffage,
Renault gibi biiyiik diinya sirketlerinin dogrudan onayh tedarikei listelerinde olmak ve
onlara dogrudan i yapabilmek dnemli avantajlar saglayabilmektedir.

Sirket’in Pazardaki Dezavantajlan:

7.2.2.

Sirket’in uzak cografyalara yapacagi ihracatlarda, karsilacagi navlun maliyetinin
yiiksekligi nedeniyle rakiplerine gére dezavantajli konumda.

Sirket satiglaninin agirlikli olarak i¢ pazarda gergeklestirilmesi, gelirlerinin kismen TL
ve maliyetlerinin agirhkl olarak yabanci para cinsinden olmasi kur riski nedeniyle
dezavantajh olabilmektedir.

Hammadde ¢zellikle motor kisminin tedarikinde digsa bagimli olunulmasi ve lojistik
nedenlerle Sirket iiretimini aksatmayacak yeterli miktarda stok bulundurmasi
gerekmektedir. Bu durum Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacimi artirmasina neden
olmaktadir.

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragginin

net satis tutarmmn faaliyet alammna ve pazarin co@rafi yapisina gire dagihmm
hakkinda bilgi

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla satiglarinin
cografi dagilim agagidaki tabloda ve haritalarda gosterildigi gibidir.
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Satiglar (TL) - Bélgeler / L4 101,01.2022-
i 01.01-31.12.2019 | 01.01-31.12.2020 | 01.01-31.12.2021 | o0 ro0 )
ASYA 58.940.554 22.403.433 37.112.694 35.639.881
AFRIKA 14.831.860 3.339.936 6.415.298 410777
AVRUPA 12.903.955 14.976.595 20.121.388 ;
AMERIKA - - 3.134.058
OKYANUSYA - - 2.832.708 J
L prag ; >
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KARADENIZ 8.763.558 35.823.597 22.169.246 12.518.653
DOGU ANADOLU 342.602 90.889 660.906 125.728
GUNEYDOGU ANADOLU 3.747.420 710.241 19.686.503 5.772.804
EGE 11.161.667 7.288.917 19.486.018 136.955.947
YURTICI SATISLAR TOP. 124.595.982 201.594.136 435.587.429 452.954.751
NET SATISLAR TOPLAMI 211.272.350 242.314.100 505.203.575 549.262.117

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Izahnamenin 5. B&liimii olan Riskler béliimiinde ifade edilen unsurlar disinda olagantistii
bir etkilenme durumu olacag: diigtiniilmemektedir.

7.4. Ihraceinmin ticari faaliyetleri ve karhh@ agisindan énemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraggimin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne dlgiide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni liretim siireclerine
iligkin dzet bilgi:
Ihragginin kalite belgeleri ve sertifikalan agagida sunulmustur,

e TS EN 15011+A1: Krenler-Kopriilii ve Portal Krenler

e CE BELGESI (YAPI_MAKINE): CE Yap: Makine Belgesi

e TS 12578 HYB: Yetkili Servisler Kaldirma Ve Tagima Makineleri Kurallar
Standardina Uygun Hizmet Belgesi

e EN 1090-1:2009+A1: 2011 EN 1090 2:2008+A1:2011 Celik ve Aliiminyum Yap1
Uygulama Sertifikasi

e EN ISO 3834-2: Kaynak Kalitesi Uygunluk Sertifikasi
e TS EN ISO/IEC 17020:2012: Akreditasyon Sertifikasi
e ISO 9001:2015: Kalite Yonetim Sistemi

¢ ISO 14001:2015: Cevre Yonetim Sistemi

o IS0 45001:2018: Is Saglig1 ve Giivenligi Yonetim Sistemi

e EAC: Giimriik Birligi Sertifikas: (Rusya, Beyaz Rusya, Kazakistan, Ermeny
Kirgizistan)

e Marka Tescil Belgesi: Tiirk Patent Enstitiisii Marka Tescili

¢ Avrupa Patent Ofisi (EUIPO): “BVS Cranes’’ markamiz Tiim Avrupa
lyesi lilkeler ve Ingiltere’de tescillidir




7.5. lhragcinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi agiklamalarm dayanag:

Sirketin Izahnamenin 7.2.1 maddesinde yer alan agiklamalarda gegen sektorel
degerlendirmeler ve Sirket’in sektdrdeki konumuna iligkin yapilan agtklamalar igin
asagldakl yayinlar kaynak olarak kullamlmigtir:
Tiirkishtime dergisi AR-GE harcamasi 2020

- Tiirkishtime 250 listesi AR-GE,

- OSBUK (OSB yildizlar aragtirmasi AR-GE)

- ISO Ikinci 500 dergisi 2019,

- Uriin portfoyii Avrupa Ving iireticileri.

7.6. Personelin ihracgiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli él¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihrageimn dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihragciyla olan iliskileri ve ihragginin grup icindeki yeri:

Sirket’in sermayesini temsil eden paylara iligkin tablo asagida yer almaktadir:

Nama / Imtiyazlarin Tiiri Bin P:.aym Pay Tutari Seiave
Grubu |y amiline (Kimin Sahip Oldugu) Jomings (TL) €]
degeri (%)
A Nama Onder Biilbiiloglu 1 9.000.000 30
B Hamiline Onder Biilbilloplu 1 900.000 3
B Hamiline Billbilloglu Holding A.S. 1 20.100.000 67
TOPLAM 30.000.000 100

Sirket’in %67 oraninda sahibi olan Biilbiiloglu Holding A.$.’nin ortakhik yap151 asagldakl
gibidir; 7 32 ;

T T Bir Payin .
Nama / Imtiyazlarin Ttri ; Pay Tutan
Grubu | 4o miline (Kimin Sahip Oldugu) N‘;’e’;:::' (TL) 0{‘:‘“ )
. Nama Onder Bilbiiloglu 1 4.250.000 )
_ TOPLAM 4.250.000 |% 1

ihrage1 herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte Izahname tarihi itibariyla topla s ba
ortaklia sahip bulunmaktadir. Bu bagli ortakhklar celik konstrilkksiyon alaninda faaliyet
gostermektedir. Ih:q;q:n miihendislik ve projelendirme, anahtar teslim her flirde vinc jmalati, /




celik kostritksiyon imalati, satis ve pazarlama, saha, tip ve Gzel test hizmetleri, satis sonrasi
hizmetler alaninda faaliyet gostermektedir.

8.2. Ihracqimin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarmm dékiimii:

Bagh Ortakhk:
Etkin KGD::EIO' Olagian
Ortaklik Sermaye | Yedekler | Faaliyetlerden | Kuruldugn | Sermaye
Jicar Unvautl SuSicaatiystiet ) proyes Olmayan| “eri) | (TL) | EldeEdilen | Ulke | Taabhufleri
% Aylay Kar/Zarar]
o % ararlar
Bulbiloglu Yurtigi Ve Yuoridis:
Celik Celik R .
End.San.Ve Kostritksiyon L) ) 2500:000 Trkiye
Tic.A.5. imalatt

Biilbiilogiu Celik Endiistrisi Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Biilbiiloglu Celik Endistrisi Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“Biilbiilloglu Celik™), Ankara
Ticaret Sicil Midiirliigii nezdinde 202437 Sicil numarasi ile kurulmus olup kurulusu 21 Mart
2005 tarih ve 6264 sayili TTSG’de ilan edilmigtir. Sirket, Biilbiiloglu Celik hisselerinin %85°ine
sahip durumda olup Biilbiiloglu Celik, Sirket’in bagh ortaklifi konumundadir. Biilbiiloglu
Celik, Yenikent Sincan/Ankara’da bulunan taginmaz iizerine kurulmug ve Fabrika binas: ile
ilgili departmanlarin yer aldig1 tesisi ile Tiirkiye ve yurtdisi ¢elik konstriiksiyon imalat ve
ihracat faaliyetlerini ylrlitmektedir.

Faaliyet Konusu
Biilbiiloglu Celik’in esas s6zlesmesi 3.maddesi uyarinca, Biilbiiloglu Celik’in ama¢ ve konusu
agagidaki gibidir:

Sirket agagida yazilan konularda ithalat, ithracat, alim, satim, yetkili bayilik, genel miimessillik,
ve bu konularda montaj, endiistriyel montaj, demontaj, revizyon, tamir, bakim ve fizibilite
hizmetleri yapar, bu konularda devlet, kamu sektérii, 6zel sektdr tarafindan agilan yurtigi ve
yurtdigindaki ihalelere girer ve bu isleri yiiriitiir.

Celik konstriiksiyon ve ¢elik konstritksiyona dayali her tiirlii proje ve 6zel maksath makine
imalati yapmak ¢elik konstriiksiyon yapilar, fabrika binalari, akaryakit istasyonlar, ¢elik
depolar, tanklar, gezer képriiler, ving ve sair ¢elik yapilan iiriinlerin imalati, ithalat1 ve ihracatim
yapmak, bunlarla ilgili olarak hammadde, yedek parca ve diger miistemilatin i¢ ve dig piyasadan
temini, pazarlanmasi, ithalat ve ihracatim yapmak, Konusu ile ilgili 6zel maksatli makinelerin
ve yedek aksamin projelendirilmesi bunlarla ilgili hammadde ve malzemenin i¢ ve dig
piyasalardan temini ve pazarlanmasi ve bu konularla ilgili ithalat ihracat iglemlerinin yapilmasi,

Konusu ile ilgili proje, aragtirma, teknolojik atilim ve AR-GE galigmalar1 yapilmas, bu itibarla
teknik ekipler istihdam ederek alt yap: ve liretim galigmalari yapilmasi,

ok
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Sirket konusu ile ilgili olarak; I¢ ve dis piyasadan uzun orta ve kisa vadeli krediler temin etmek,
¢ok yonlii ve her tiirlii kredi ile “Aval ve Kefalet” kredileri saglamak, gerektigi takdirde sirketin
taginmazlarini rehin vermek,

Konusu ile ilgili olmak sartiyla temsilcilik, komisyonculuk, bayilik, ithalat, ihracat, acentelik,
toptancilik, taahhiit, pazarlamacilik ve ticaret igleri ile igtigal etmek,

Sirket ele aldigi konularda is yapmakta olan gercek ve tiizel kisilerle ortak girigimlerde
bulunmak, gerekirse ortaklik kurmak konusu ile ilgili faaliyet gosteren sirketlere ayni ve nakdi
sermaye vazetmek sureti ile istirak etmek,

Sirket borg ve alacaklarina teminat olarak ipotek, rehin ve kefalet teminatlari almak ve vermek,
Sirket amaglarim gergeklestirebilmek igin her tiirli menkul ve gayri menkul satin alabilir,
satabilir, kiralayabilir, kiralanmig bulundugu menkul ve gayri menkuller {izerinde yeni tesisler
kurabilir, ek ve ilaveler yapabilir. Bu tesisleri bedelsiz olarak gayri menkul sahibine terk
edebilir, bilumum gayrimenkuller {izerine ipotek tesis veya fek edebilir, {izerinde ipotek tesis
edilmig gayri menkulleri satin alabilir, satabilir, miilkiyetindeki gayri menkuller iizerinde her
tiirlii tasarrufta bulunabilir, tevhit, ifraz, cins tahsisi, belediye ve diger resmi kuruluglara bedelli
bedelsiz terk yapabilir,

Sirket konusu ile ilgili olarak almig isleri taseron firmalara verebilir, bagka firmalara tagseron
olabilir.

Kurulus Sermayesi ve Sermaye Artirnmlar:

Biilbiiloglu Celik, 50.000 TL sermaye ile 16.03.2005 tarihinde tescil, 21 Mart 2005 tarih ve
6264 sayih TTSG’de ilan edilerek kurulmustur. Biilbiiloglu Celik’in gerceklestirmis oldugu
sermaye artirimlanna iliskin bilgiler asagidaki tabloda sunulmustur.

Sermaye ' Genel Kurul Tarihi Tescil Tarihi TTSG Tarih ve Sayi
500.000 TL 26.05.2008 11.07.2008 16 Temmuz 2008 - 7106
500.000 TL 26.05.2008 11.07.2008 29 Ocak 2009 - 7238
500.000 TL 13.02.2009 18.02.2009 23 Subat 2009 - 7255

2.500.000 TL 08.06.2012 28.06.2012 12 Temmuz 2012 - 8110

Dolayh Bag]ll Ortaklhik:

Etkin Ké:;glol Olagan
Ticari U | Faalivetler Ortakhk Olnaean Sermaye | Yedekler | Faaliyetterden | Kuruldufu | Sermaye
ELIGMETD || B Oram | "o I” (TL) (TL) | Elde Edilen Ulke | Taabhbtleri
%o g{oar | Kar/Zararlar
Bolbulogly Y“’.‘r'ii';“\’;:’“"
Kongre Turizmi Sportif Amagh | %758 & 16.000.000 - Torkive
Ve Otel Ing 1 TL
Ve Dis Tic.A.S Konaklama Ve
__e 1y e " | Kongre Turizmi
BvSe ! BULBULOGH
Cranes a= '. ey Cinnah
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Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik insaat i¢ ve Dig Ticaret Anonim Sirketi
Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik Insaat I¢ ve Dig Ticaret Anonim Sirketi (“Biilbiilogla
Kongre™”), Ankara Ticaret Sicil Miidiirligii nezdinde 270711 sicil numaras: ile Biilbiiloglu
Kongre Turizmi ve Otelcilik Ingaat i¢ ve Dis Ticaret Limited Sirketi olarak kurulmus olup
kurulugu 29 Eyliil 2009 tarih ve 7406 sayili TTSG’de ilan edilmisgtir,

Biilbilloglu Kongre’nin, limited sirketten anonim sirkete déniigtiigiine iligkin tiir degisikligi
karar1 30.09.2016 tarihinde tescil, 5 Ekim 2016 tarih ve 9169 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Biilbiiloglu Celik'in Biilbiiloglu Kongre hisselerinin %88’ine sahip durumda olmasi nedeniyle
Biilbiiloglu Kongre, Sirket’in dolayli bagh ortaklii konumundadir.

Tunus Caddesi No:7 Kavakhdere Cankaya/Ankara adresinde Holidayinn markas: adi altinda
faaliyet gosteren Biilbiiloglu Kongre, miilkiyeti kendisine ait olan taginmaz iizerine kurulu otel
binasi, 83 odasi ve kongre salonlar ile {ilke i¢i turizm, ticari ve sportif amac¢h konaklamalar ve
kongre turizmine yonelik faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Faaliyet Konusu

Biilbilloglu Kongre’nin esas sdzlesmesi 3.maddesi uyarinca, Biilbilloglu Kongre’nin basglica
amag ve konular1 sunlardir:

Yurt iginde ve yurt disinda (uluslar arasi) turizm endiistrisine iligkin i¢ ve dig turizm
faaliyetlerini gelistirmeye yardim edecek her tiirlii otel, motel, giiniibirlik tatil yerleri, yat
igletmeciligi, tatil koyli, kamping, pansiyon, kaplicalar, saglik turizm tesisleri, lokanta ve
benzeri yeme, igme tesisleri, lokanta ve sportif tesisler gibi dinlenme ve konaklama tesisleri,
plaj, sahil siteleri, yiizme havuzu, gazino, diskotek, bar, gece kuliibii ve benzeri eglence yerleri
gibi her tiirlii turistik tesisleri kurmak, isletmek, islettirmek, kiralamak, kiraya vermek, satin
almak, satmak ve kendi adina ingaatim, tadilatin1 yapmak ve yaptirmak.

Otel isletmeciligi yapmak, kurmus oldugu otel ve oteller zinciri biinyesinde restoran, gece
kuliibii, bar eglence siteleri ile Fitness Club, havuz gibi saghk turizmine yonelik {initeler
olusturarak isletmek, islettirmek, kiralamak, kiraya vermek, ayrica otel Dbiinyesinde
olusturulacak otopark arag yikama servislerini igletmek veya kiraya vermek.

Yurt iginde ve yurt diginda miinferit ve grup gezileri, yurt igi ve yurt dig1 turlar diizenlemek.
Turizm sirketleri ile anlagmalar yaparak isletmekte oldugu otel adina yurt iginden ve yurt
disindan gelecek gruplar i¢in eglence, saglik ve sportif amagh &zel programlar diizenlemek.

Kiiltir ve Turizm Bakanh@inca ongoriilen sartlar1 yerine getirmek sartiyla gerek o

Otel isletmeciligi i¢in gerekli olabilecek yasal mercilerce kullanmalarina izin veril
kredi, tesvik ve siibvansiyonlar1 kullanabilmek igin arge ve fizibilite galigmal
yatirim tegvik belgeleri alarak otel isletmeciligi i¢in gerekli olan her tiirlii techizat1 y
ve yurt disindan temin etmek.




Yurt icinde ve yurt disinda gerek kamu sektorli, gerekse 6zel sektore, gerekse kooperatiflere ait
toplu ve miinferit konut, han, pasaj, ¢arsi, isyeri, fabrika, okul, hastane, postane, petrol tesisleri,
silolar, depolar, her tiirlii askeri bina tesis ve igletmeler ile yap: ve diger ingaat miiteahhitlik
islerini taahhiit etmek, turistik tesisler, siteler, ticari ve sinai yapilar, kanalizasyon, havaalanlari,
istasyonlar, liman, iskele, barinak, koprii, igme suyu, golet, su kanallar, barajlar, aritma
tesisleri, eski eser onarimi, restorasyon, ile diger her tiirli ingaat iglerini yapmak, taahhiidiine
girmek, ihalelere istirak etmek, neticelendirmek, ihale edilmis ve edilecek sirket mevzuu ile
ilgili igleri almak, yapmak, satmak, yaptirmak.

Ingaat ile ilgili fayans, bilumum sihhi tesisat malzemeleri ve armatiirleri, kalorifer malzemeleri
her cins boru ve fitinsler, her tiirlii plastik ve hammaddeleri, her tiirlli ingaat demiri, evsafl
boru, i¢ ve dig cephe boyalan, kum, ¢akil, ¢imento, kireg, tugla, kiremit, marley, yapistiricilari,
seramik, tesisat malzemesi, parke, tel, ¢ivi, al¢i, kireg, etermit gibi bilciimle insaat malzemeleri
ve levazimatimin alimi, satimi, mermer, karo, fayans, granit, lille tasi, asmolin, kalamit,
kaleterasit ve bilumum 1slak zemin malzemeleri ithal, ihrag ve ticaretini yapmak.

I¢ ve dig piyasadan uzun orta ve kisa vadeli krediler temin etmek, ¢ok yonlii her tiirlii kredi ile
aval ve kefalet kredileri saglamak, gerektigi takdirde sirketin taginmaz mallarini rehin vermek

Konusu ile ilgili olmak sartiyla temsilcilik, komisyonculuk, bayilik, ithalat, ihracat, acentelik,
toptancilik, taahhiit, pazarlamacilik ve ticaret isleri ile igtigal etmek,

Sirket ele aldign konularda i yapmakta olan gergek ve tiizel kisilerle ortak girisimlerde
bulunmak, gerekirse ortaklik kurmak, konusu ile ilgili faaliyet gosteren sirketlere ayni ve nakdi
sermaye vaz etmek suretiyle istirak etmek

Sirket borg ve alacaklarina teminat olarak ipotek, rehin ve kefalet teminatlari almak ve vermek,

Sirket amaglarim gerceklestirebilmek igin her tiirlii menkul ve gayrimenkul satin alabilir,
satabilir, kiralayabilir, sahibi oldugu veya kiralamis bulundugu menkul ve gayrimenkuller
lizerine yeni tesisler kurabilir, ek ve ilaveler yapabilir. Bu tesisleri bedelsiz olarak gayrimenkul
sahibine terk edebilir, bilumum gayrimenkuller iizerine ipotek tesis veya fek edebilir, iizerinde
ipotek tesis edilmig gayrimenkulleri satin alabilir, miilkiyetindeki gayrimenkuller izerinde her
tiirlii tasarrufta bulunabilir, tevhit, ifraz, cins tahsisi, belediye ve diger resmi kuruluslara bedelli
bedelsiz terk yapabilir.

Ucilincii sahis ve tiizel kisiler lehine kefil olabilir.

Sirket ve iigiincii sahislar lehine kefalet, teminat, garanti verebilir veya miisterek borglu ve
miiteselsil kefil sifat: ile taahhiitlerde bulunabilir.

Sirket amacina ulagilabilmesi igin gerekli her tiirlii tasimir ve tagimaz mallfri sdlia) a@_lrﬁ *
satablllr klralayablllr ve klraya vereblllr Kendisinin veya 1§t1rakler1mn borg: ve alac larTl

gayrimenkulleri tizerinde diger ayni haklar tesis edebilir. Istiraklerine kefil olabilir.
icin her tiirlii islemi yapabilir. Sirketin isleri igin her tiirlii krediyi alabilir.
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Menkul ve gayrimenkuller almak, satmak, kiraya vermek, kiralamak, kendi gayrimenkulleri
tizerinde her tirlii ayni ve gayri maddi haklar ile ipotek tesis ettirmek, ipotekleri kaldirmak,
menkul rehni almak ve vermek, ticari igletme rehni almak ve vermek gibi ve benzeri hukuki ve
mali tasarruflarda bulunabilir.

Kurulus Sermayesi ve Sermaye Artirimlari
Bilbiiloglu Kongre, 1.000.000 TL sermaye ile 24.09.2009 tarihinde tescil, 29 Eyliil 2009 tarih
ve 7406 sayili TTSG’de ilan edilerek kurulmustur.

Biilbiiloglu Kongre’nin ger¢eklestirmis oldugu sermaye artinmlarina iligkin bilgiler agagidaki
tabloda sunulmugtur.

Sermaye Genel Kurul Tarihi Tescil Tarihi TTSG Tarih ve Say1
5.000.000 TL 02.04.2010 06.04.2010 09 Nisan 2010 - 7540
11.000.000 TL - 01.10.2014 8 Ekim 2014 - 8668
15.000.000 TL 01.12.2015 25.12.2015 30 Aralik 2015 - 8979
16.000.000 TL 16.06.2016 21.06.2016 24 Haziran 2016 - 9104

9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BiLGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraggmm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
Yénetim Kurulu karari uyarmnca ihrac¢q1 tarafindan edinilmesi planlanan énemli

maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itiban ile maddi duran varliklar asagidaki tabloda yer

almaktadir:
| Maddi Duran Val:hklar 31.12.2019 r 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Arsa ve Araz_iler 5.175.793 14.766.308 14.766.308 124.551.584
' Binalar 35925915 133.708.805 | 131.015.848 277.405.300
Makine Tesis ve Ciha_zlar 4.394.576 3.799.633 4.313.262 6.287.753
Tagitlar 3.836.273 2.760.386 7.263.854 11.009.389
Demirbaslar - 3.766.106 1.359.668 1.540.554
Finansal Kiralama Yoluyla
Alman Duran Varhklar it L2
Ozel Maliyetler 201.302 82.836 58.271
Yapiimakta Olan Yatinmlar 1.088.436 322.058 -
TOPLAM 54.947.654 157.189.786 158.958.097
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhiklara Iliskin Bilgiler
i . Yapilan Yapilacak
Cinsi Ed“;'(ljcegl m2 Mevkii Odemeler Odemeler K::::::n
{(TL) (TL)
Arsa 2023 40,000 | AnkaraSanayi Odasi | 4 406 603 Fabrika
1. Balge Binasi
Arsa 2023 37204 | BaskentOrganize | ) 00 Fabrika
Sanayi Bélgesi Binasi

9.1.2. Ihrageinm maddi duran varhiklarinin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili
tiilm hususlar hakkimnda bilgi:

Sirket’in, maddi duran varliklar1 kullamimim etkileyecek ruhsatlar ve c¢evresel etki
degerlendirme (CED) raporlari ile ilgili bir hususu bulunmamaktadir,

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: hakkinda bilgi:

Ana Ortaklik Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.”nin, Ahi Evran Mabhallesi Organize
Sanayi Bolgesi Sincan/ANKARA adresindeki taginmazin 15.01.2021 tarihindeki Gergege
Uygun Degeri 60.110.000 TL tepit edilmigtir. 15.11.2022 tarihinde yeniden degerlemeye
tabi tutulan tasinmazin ve Gergege Uygun Degeri 185.000.000 TL dir.

Ana Ortakhik Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Ankara ili, Sincan llgesi,
Temelli/Malikdy Bagkent Organize Sanayi Boélgesi; 101630 Ada 6 parsel de bulunan
37.294,24 m2 arsa nitelikli taginmazin 15.11.2022 tarihinde yeniden degerleye tabi
tutulan gergege uygun degeri 33.565.000 TL dir.

Sirket’in Bagli Ortakliklarindan Biilbiiloglu Celik Endtiistri San. Tic. A.S.’nin, Yenikent
Mabhallesi Sincan/Ankara adresindeki taginmazin 15.01.2021 tarihindeki Gergege Uygun
Degeri 23.305.113 TL tepit edilmigtir. 15.11.2022 tarihinde yeniden degerlemeye tabi
tutulan tasinmazin ve Gergege Uygun Degeri 82.965.000 TL dir.

Sirket’in Bagli Ortakhklarindan Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik Ingaat I ve Dig
Ticaret A.S.’nin, Kavakiidere Mahallesi Tunus Cad. No:7 adresindeki taginmazin
15.01.2021 tarihindeki Gergege Uygun Degeri 65.060.000 TL tepit edilmisgtir. 15.11.2022
tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulan tasinmazin ve Gergefe Uygun Degeri
134.000.000 TL dir.

TL 31.12.2019 31.12.2020 ~ 31.12.2021
ipotek 23.000.000 47.400.000 96.600.000
| Toplam 23.000.000 47.400.000 96.600.000

Sirket, ipoteklerinin tamami Yapi ve Kredi Bankasina verilmistir.
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9.1.4. Maddi duran varlikiarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

a— gﬁgﬁ:}}ﬂz EKSPERTIZ | SINIFLANDIRILMASI
Cinsi ILCE MAHALLE |ADA |PARSEL | pipin vg DEGERI (YATIRIM AMACLI
NO (TL) EVET/HAYIR)
AHI EVRAN
MAH. 15.11.2022/
FABRIKA | SINCAN | ORGANIZE | 100023 4 OZEL-2022- | 185.000.000 HAYIR
SANAYI 136
BOLGESI
TOPLAM

Bahsi gegen Biilbiiloglu Ving San.ve Tic.A.$.’nin 38.030,00 m2 arsa ilizerinde Ving
fabrikasi binalan i¢in Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.’de gérevli Degerleme Uzmani
Yusuf YAYLALI, Sorumlu Degerleme Uzmam Seref EMEN tarafindan 15.11.2022 tarih
OZEL/2022-136 say1l1 degerleme raporu tanzim edilmistir.

R T SINIFLANDIRIL
L EiarEn EKSPERTIZ | MASI
iLCE MAHALLE ADA | PARSEL DECERI | (VATIRIM
Cinsi TARIH VE
A (TL) AMACLI
EVET/HAYIR)
TEMELLI
ARSA wu\umvl
NITELIK MAHALLES 15.11.2022/
Li ?g:f&ﬂ BASKENT ‘%6 6 OZEL-2022- | 33.565.000 HAYIR
TASINM ORGANIZE 133
AZ SANAYI BOLGESI
/SINCAN/ANKARA
TOPLAM

Bahsi gecen Biilbiiloglu Ving San.ve Tic.A.S. nin 37.294,24 m2 Bagkent Organize Sanayi
Bolgesinde bulunan Arsa Nitelikli tasinmaz i¢in Adim Garimenkul Degerleme A.$.’de
gorevli Deperleme Uzmanm Yusuf YAYLALI Sorumlu Degerleme Uzmam $eref EMEN
tarafindan 15.11.2022 tarih OZEL/ 2022-133 sayil1 degerleme raporu tanzim edilmistir.

EKSPERTIZ EKSPERTIZ i{lngANDML
MDV RAPORU
ILCE MAHALLE ADA | PARSEL DEGERI (YATIRIM
Cinst TARIH VE =5 AMACLI
NO (TL) C
EVET/HAYIR)
ey 1511202
FABRIKA | YENIKENT | (30 oo | 197 ! 025:.3-3022- 82.965.000 HAYIR
/SINCAN/ANKARA
TOPLAM

YATIRI
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— Eﬁg‘;‘:}rﬁ EKSPERTIZ | SINIFLANDIRILMASI
et | ILGE MAHALLE ADA [PARSEL | TAPORY [ DEGERI | (YVATIRIM  AMACLI
e (TL) EVET/HAYIR)
MAHLTUNUS CAD 15 11202
OTEL | CANKAYA o “lasi3|  s1 | ozEL2022- | 134000000 HAYIR
CANKAYA/ANKARA ——
TOPLAM

Biilbiiloglu Otel A.S. arsalar i¢in Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.’de gérevli
Degerleme Uzmam Yusuf YAYLALI, Sorumlu Degerleme Uzmam Seref EMEN,
degerleme Uzman Yard.OQzgiir OZCAN tarafindan 15.11.2022 tarih OZEL/2022-00135
sayili degerleme raporu tanzim edilmistir.

9.2. Maddi olmayan duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ibracei bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla ihragginin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu
hakkinda bilgi:

Sirketin 2019-2022 willarina iligkin maddi olmayan varliklarininin net defter degeri
asagidaki gibidir;

[ Maddi Olmayan Duran Varhkiar | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.09.2022
Haklar 980.891 1.181.005 1.664.166 1.939.544
Aragtirma ve Geligtirme* - 8.586.827 - 19.464.310

Toplam 980.891 9,767.832 1.664.166 21.403.854
Birikmig Amortismanlar -858.734 -961.004 -1.069.652 -1.258.461
Net Defter Degeri 122.157 $.806.828 594.514 20.145.393 |

*5746 sayili “Arastirma ve Gelistirme ve Tasanm Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda
Kanun”un “Indirim, istisna, destek ve tesvik unsurlar1” bashikl 3 iincii maddesinin 9’uncu
fikrasinda “Ar-Ge merkezlerinin sdzlesme gergevesinde siparise dayal olarak yiiriittiikleri
Ar-Ge ve yenilik faaliyetleri ile tasarim merkezlerinin sézlesme gergevesinde siparige dayal
olarak yiiriittiikleri tasarim faaliyetleri bu maddede belirtilen indirim, istisna, destek ve
tesvik unsurlarindan yararlanabilir.” hitkkmii yer almaktadir.

Diger taraftan Gelir Idaresi Bagkanligi’nca verilen dzelgelerde (8rnegin Bilylik Miikellefler
Vergi Dairesi Baskanhig’nin B.07.1.GiB.4.99.16.02-125[10-2012]-201 sayil1 &zelgesi),
arastirma gelistirme faaliyetlerinin siparis iizerine yapilmasi durumunda faaliyetin
neticesinde meydana gelen Griiniin (gayrimaddi hakkin) siparigi veren firmalara ait olma
sebebiyle, yapilacak harcamalarin proje stok hesaplarinda izlenmesi, diger bir deyisle
teslimi ile satilan malin maliyeti igerisinde giderlestirmesini dngormektedir.

Bu kapsamda, siparis usulii gergeklestirdigimiz satiglarimizda, bir kisim m
baslangigta Aragtirma Geliri hesab: icerisinde izlenip satis islemiyle
giderlestirmektedir.




9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, ihra¢c¢in faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket, agirliklhh olarak proje bazinda misterilerinin talepleri dogrultusunda siparis
usulii gerceklestirdigi ihtiyaca yonelik ving tasarimlarimi Arastirma Gelistirme
faaliyetleri kapsaminda gergeklestirmektedir. S6z konusu satiglarda, bir kisim
maliyetleri baslangigta Arastirma Geliri hesab1 igerisinde izlemekte olup, satig
islemiyle birlikte giderlestirmektedir.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halinde,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemieri itibariyla bu
varlhiklar icin yapilan gelistirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayic deger ve dayandif) deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullammm veya satisgim kisitlayan
sizlesmeler veya diger kisitlayicr hiikiimier hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas:
halinde, ihragg bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla serefiye edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.




10. FAALIYETLERE VE
DEGERLENDIRMELER

10.1.Finansal Durum Tablosu

FINANSAL

DURUMA

ILISKIN

10.1.1. ihragemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 yilhik ve 30.09.2022 tarihli finansal dénemlerine
ait bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide karsilastirmali bilango degerleri asagida yer

almaktadir.
| Ozel Bagamsiz Denetimden Gegmis Konsolide Finansal Tablolar
BILANCO (TL) 31.12.2019 31.12.2020 | 31.12.2021 |  30.09.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.043.927 22.695.941 130.685.834 86.657.085
Ticari Alacaklar 58.580.470 80.333.893 195.411.178 228.827.710
Hligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 681.523 1.425.687 3.488.083 6.417.893
Hiskili Otmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 57.898.947 78.908.206 191.923.095 222.409.817
Diger Alacaklar 43.629.773 3.878.291 6.675.638 23.763.877
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 39.885.758 1.144.540 5.835818 7.319.786
HNigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.744.015 2.733.751 839.820 16.444.091
Stoklar 44.982.783 61.037.936 83.243.697 446.885.034
Pesin Odenmis Giderler 5.854.421 5.605.931 12.605.908 17.951.882
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varhklar 1.017.673 413.541 518.454 1.450.671
Mal ve Hizmet Satislanindan Dogan Stzlesme Varhklar - - - 5.391.246
Diger Donen Varliklar 6.659.659 2.000.172 727.108 57.540.660
DONEN VARLIKLAR 163.768.706 175.965.705 | 429.867.817 868.468.165
Finansal Yatirumlar 4.157.550 - - -
' Diger Alacaklar 6.348 6.348 6.348 -
Yatinm Amagl Gayrimenkuller - 5.245.000 - -
Maddi Duran Varliklar 54.947.654 157.189.786 158.958.097 421.812.228
Kulianim Hakk: Varliklar - - 1.453.416 1.195.355
Maddi Olmayan Duran Varliklar 122.157 8.806.828 594.514 20.145.393
Ertelenmis Vergi Varhig 2.291.230 - - -
Pesin Odenmis Giderler 263.497 35.517 9.223.647 52.650.881
DURAN VARLIKLAR 61.788.436 171.283.479 170.236.022 495.803.857
TOPLAM VARLIKLAR 225.557.142 347.249.184 600.103.839 1.364.272.022
KV Finansal Borg 37.442.899 56.404.843 77.104.365 20.987.893
Banka Kredileri 37.442.899 36.404.843 76.767.719 20.646.697
Kiralama Islemlerinden Borglar - - 336.646 341.196
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 3.289.106 29.233.368 12.072.96% 6.053.877
Ticari Borglar 59.879.027 57.818.790 156.638.660 306.905.318
| Diger KV Borglar 18.386.371 418.369 4.640.975 20.234.054
liskili Taraflara Diger Borglar 13.418.088 341.814 47.236 3.565
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4.968.283 76.555 4.593.739 20.230.489
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.580.069 2.623.828 3.997.642 7.370.825
Ertelenmis Gelirler 26.571.944 57.610.636 154.239.118
Devatn Eden Ingaat Sézlesmelerinden Borglar 3.536.948 952.850 -
Dénem Kar1 Vergi Yilkiimliiliigii 37.990 989.507 '! ezl 00N
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.693.334 2.299.238 | 4080051 . ™~ |e
Diger KV _Yuktmiilikler 1.698.937 2.338.497 2.147.060 F 560062634 §
KISA VADELI YUOKUMLULUKLER 155.116.625 | 210.689.926 | 414.920.843 ¥ 8I8. e
UV Finansail Borg 29.501.095 15.061.082 4.257.803 B\ Bp9SeL 4o
Banka Kredileri 29.501.095 | 15.061.082 3.126.343 PREITT O
Kiralama Islemlerinden Borclar - . 1.131460, ‘\&ss‘f 3947 * P2
Ticari Borglar - 8.659.867 K R v
Diger Borclar - 48.350.584 [ 25.796.993 26, 532\907
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Hiskili Taraflara Diger Borclar - 48.350.584 25.796.993 26.832.967
Ertelenmis Gelirler - 4.307.962 63.988.312 122.037.980
Uzun Vadeli Karsihklar 7.692.463 8.207.853 19.165.560 22.835.032
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar 7.692.463 8.207.833 19.165.560 22.835.032
Ertelenmis Vergi Yiikimlilliizii - 4.838.260 1.024.741 28.968.708
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 37.193.558 | 89.425.608 | 114.233.409 | 201.544.221
(denmis Sermaye 12.310.000 12.310.000 30.000.000 30.000.000
Orak Kontrole Tabi Tescbbis veya lletmelert Igeren 13.931.696 | -32.419.524 | -32419.524 | -32.419.52¢
irlegmelerin Etkisi
Kdr veya Zararda Yeniden Sineflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -84.139 45.819.455 39.095.557 245.544.867
Yeniden Degerleme Olcum Kazang/Kayiplan: - 45.016.164 44.302.21%9 249.812.664
-'I?ZJ::;'[’;TM‘; Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar: -84 139 803.291 -5.206.662 4.267.797
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.768.786 1.768.786 3.123.770 3.123.770
Gegmis Yillar Kari/Zarar (-) 18.694 3.825.908 -6.571.143 22.489.539
Net Donem Kari/Zarari (-) 4.837.810 6.647.933 29.060.682 42.154.598
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 464.112 9.181.092 8.660.245 33.747.257
OZKAYNAKLAR 33.246.959 47.133.650 70.949.587 344.640.507
TOPLAM KAYNAKLAR 225.557.142 | 347.249.184 | 600.103.839 1.364.272.022

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

Sirket’in finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Dénen Varliklar
2019 yilinda 163.768.706 TL, 2020 yilinda 175.195.705 TL iken, 2021 yilinda bir 6nceki yila
gbére % 144 oraninda artig ile 429.867.817 TL olarak ger¢eklesmistir. Bu artigin ana nedeni
2020 yilinda 80.333.393 TL olan ticari alacaklarin %143 artis ile 195.411.178 TL’ye
yiikselmesidir. 2021 yilinda artan is hacmi bu yiikselisi saglamis olup, bu alacaklarin %98’
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardir. 30.09.2022 tarihinde ddnen varliklar 2021 sonuna
gbre %102 oraninda artig ile 868.468.165 TL olarak gergeklesmigtir. 2021 yilinda dénen
varliklarin %19'unu olusturan stoklar 83.243.697 TL olarak gergeklesmistir. Stoklar 2020
yilinda 61.037.936 TL iken, bir 6nceki yila gére %36 artis yaganmistir.

30 Eylil 2022 tarihi itibariyla stoklarin donen varliklardaki oran1 %51 olarak gergeklesmis,
onceki yila gore %437 artmistir, stoklardaki artis 2021 ve 2022 yillarinda emtia fiyatlarinin
artist ile is hacminin artisindan kaynaklanmaktadir. EUR ve USD bazindaki emtia fiyatlarindaki
artiglar ve tedarik zincirinde yaganan sorunlar nedeniyle Sirket, alimlar1 daha erken yaparak
fiyat avantaji saglamay1 amaclamistir. Emtia fiyatlarindaki ve enflasyon artisi nedeni ile Sirket
avans alarak caligma oranlarimimi arttirarak, demir g¢elik ve dier emtialarin alimi Onceki
donemlere gore daha erken yapilmaya baslamistir. Sirket’in 2019, 2020, 2021 yillarina ve
30.09.2022 tarihinde sona eren dokuz aylik déneme ait pesin Gdenmis giderleri 81ra31y1a,
5.854.421 TL, 5.605.931 TL, 12.605.908 TL ve 17.951.882TL’dir. Pegin Sdenmis

agirhklh olarak verilen siparis avanslarindan kaynaklanmaktadur. "ﬁ_‘ . %
30.09.2022 tarihinde sona eren dokuz ayhk donemde mal ve hizmet satigla Indm
alacaklarin tutart 5.391.246 TL olarak gerceklesmistir. Biilbiiloglu Celik Endiistgjsi “")f’ &
A.S. ile Kuzey Marmara Dogal Gaz Depolama Tevsi Projesi Ikmal Ingaati|Kaji 3
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Adi Ortakligi Ticari Isletmesi arasinda 25.11.2021 tarihinde imzalanan Boru / Kablo
Raflan Celik Yap1 Temini, imalati, Temini ve Montaji isini kapsamaktadir.

30.09.2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde, dénen varliklarin %6’sin1 olugturan diger
d6nen varliklarin dnemli kismini devreden KDV olusturmaktadir. Sirket satiglarimin yurtdisi,
tesvikli ve indirimli oranl satiglar (leasing) nedeniyle devreden KDV olusmaktadir. Sirket, s6z
konusu KDV alacaklarini, YMM raporu ile izleyen yillarda iade almaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklann 2019 yilinda 61.788.436 TL iken %177 artig ile 2020 yilinda
171.283.479 TL’ye ylikselmistir. Bu artigin en bliylk nedeni maddi duran varliklarda
gbzlemlenen %186’litk artigtir. Maddi duran varliklar 31 Aralik 2019°da 54.947.654 TL iken,
31 Aralik 2020’de 157.189.786 TL'ye ylikselmistir. Bu yiikselisin ana nedeni ise Sirketin
aktifinde kayith gayrimenkullerin arazi arsa ve binalanin yeniden degerlenerek finansal
tablolarda gergege uygun degeri ile gdsterilmis olmasidir. Ana Ortaklik Biilbiiloglu Ving
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, Ahi Evran Mabhallesi Organize Sanayi Bolgesi Sincan/ANKARA
adresindeki tasinmazini 9.530.041 TL maliyet bedeli ile izlemekte olup, 15.01.2021 tarihindeki
degerleme raporuna iligkin Gergege Uygun Degeri 60.110.000 TL’dir. Sirket’in Bagh
Ortakhklarindan Biilbiiloglu Celik Endiistri San. Tic. A.S.’nin, Yenikent Mabhallesi
Sinacan/Ankara adresindeki taginmazimi 6.377.561 TL maliyet bedeli ile izlemekte olup
15.01.2021 tarihindeki degerleme raporuna iliskin Ger¢ege Uygun Degeri 23.305.113 TL’dir.
Sirket’in Bagli Ortakliklarindan Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik Ingaat I¢ ve Dig
Ticaret A.S.’nin, Kavaklidere Mahallesi Tunus Cad. No:7 adresindeki taginmazini ve arsasini
20.664.406 TL maliyet bedeli ile izlemekte olup 11.03.2021 tarihindeki degerleme raporuna
iliskin Gergege Uygun Degeri 65.060.000 TL’dir. Binalar iizerinde 47.400.000 TL tutarinda
ipotek bulunmaktadir. 2021 yilinda ise, duran varhiklar bir onceki yila gére %1 artig ile
158.958.097 TL’ye ¢ikmigtir.

Sirket’in duran varliklari 30 Eyliil 2022 tarihinde 2021 yili sonuna gore %165 artarak
421.812.228 TL’ye yiikselmigtir. Bu artisin en biiyllkk nedeni maddi duran varhklarda
gdzlemlenen %112°lik artigtir. Maddi duran varliklardaki artigin ana nedeni ise Sirket’in
aktifinde kayith gayrimenkullerin arazi arsa ve binalanin yeniden degerlenmesinden
kaynaklanmaktadir. Ana Ortaklik Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, Ahi Evran
Mahallesi Organize Sanayi Bolgesi Sincan/ANKARA adresindeki tasinmazin 15.01.2021
tarihindeki Gergege Uygun Degeri 60.110.000 TL tepit edilmistir. 15.11.2022 tarihinde yeniden
degerlemeye tabi tutulan tasmmazm ve Gerc;ege Uygun Degerl 185. 000 000 TL’dlr Sirket 1n

tasmmazm ve Gergege Uygun Degerl 82 965.000 TL’dir. Sirket’in Bagh O
Biilbiilloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik Ingaat i¢ ve Dig Ticaret A.S.’nin,
Mabhallesi Tunus Cad. No:7 adresindeki tasinmazin 15.01.2021 tarihindeki G
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Degeri 65.060.000 TL tespit edilmistir. 15.11.2022 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulan
tasinmazin ve Gergege Uygun Degeri 134.000.000 TL’dir.

Toplam aktifler 2019 yilinda 225.557.142 TL iken, %54 artig ile 2020 yilinda 347.249.184
TL’ye ulagmistir. 2021 yilinda ise toplam aktifler %73 artig ile 600.103.839 TL’ye, 30 Eyliil
2022 tarihinde ise %127 artigla 1.364.272.022 TL olmustur. 30 Eyliil 2022 tarihinde toplam
aktiflerin %64’ donen varliklardan, %36°s1 ise duran varhiklardan olusmugtur (31 Aralik 2021:
d6nen varhklar %72, duran varliklar %28).

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

2019 yilinda 155.116.625 TL olan kisa vadeli yiikiimliiliikler 2020 yilinda %36 oraninda artig
ile 210.689.926 TL ye ulagmistir. Kisa vadeli yiikiimliilikkler, 2021 yilinda %97 oranindaki artis
ile 414.920.843 TL olarak gergeklesmigtir. Bu artig ticart borglardaki %171’lik artis ve
Ertelenmis gelirlerdeki %168’lik artistan kaynaklanmaktadir. Ticari borglardaki ve ertelenmis
gelirlerdeki artisin nedeni is hacminin artisi ve emtia fiyatlarnindaki artistir, Sirket emtia
fiyatlarindaki artig ve belirsizlik nedeni ile avansla ¢alismaya agirlik vermeye baslamistir.

30 Eylul 2022 itibariyla sona eren alt1 dokuz dénemde kisa vadeli yiikiimliiliikler %97 artis ile
818.087.294 TL’ye ulasmistir. Sirketin kisa vadeli finansal borglar1 ile Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan %70 oraninda azalirken, ticari borglar 2021 yilsonuna
gbre %96 oraninda artmis, ertelenmis gelirler %188 oraninda artmistir. Ticari borglardaki ve
ertelenmis gelirlerdeki artigin nedeni is hacminin artigt ve emtia fiyatlarindaki artigtir, Sirket
emtia fiyatlarindaki artig ve belirsizlik nedeni ile avansla ¢aligmaya agirhik vermeye baglamistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

2019 yilinda 37.193.558 TL olan uzun vadeli ylkiimliiliikkler 2020 yilinda %140 artarak
89.425.608 TL’ye ulasmigtir. Bu degisimin en dnemli nedeni 2020 yilinda Sirket’in iligkili
taraflardan aldig1 borglardir.

2021 yilinda ise uzun vadeli yiikiimliiliikler bir 6nceki yila gbre %28 artarak 114.233.409 TL
olarak gergeklesmistir. Bu degisimin 6nemli kismi ertelenmis gelirler ve ¢aligsanlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklarin artmasidir.

30 Eyliil 2022 itibariyla sona eren dokuz aylik dénemde uzun vadeli yiikiimliliikler 2021 yil
sonuna gore %76 artarak 201.544.221 TL olarak ger¢eklesmistir. Bunun en 6nemli nedenj
vadeli ertelenmis vergi yiikiimliligiinde Sirket’e ait arazi arsa ve binalarin 2022 yili
degerlenmesi nedeniyle ortaya ¢ikan Sl¢iim kazanglanidir.

—

ATRIM MEWKUL §

[ —
[




Ozkaynaklar

Sirket’in 6zkaynaklar1 2020 yilinda bir onceki yila gore %42 artarak 47.133.650 TL olarak
gerceklesmistir. Bu artisin en 6nemli nedeni Sirket’e ait arazi arsa ve binalarin 2020 yilinda
yeniden degerlenmesi nedeniyle ortaya ¢ikan Slgiim kazanglandir.

2021 yilinda ise bir 6nceki yila gére % 51 artig ile 70.949.587 TL’ye ulagmistir. Bu artisin
bityiik kism1 net dénem karindaki artigtir.

30 Eyliil 2022 itibariyla sona eren dokuz aylik donemde Sirket’in $zkaynaklarn 2021 sonuna
gore %386 artarak 344.640.507 TL’ye ulagmigtir. Bu artigin en 6nemli nedeni Sirket’e ait arazi
arsa ve binalarin 2022 yilinda yeniden degerlenmesi nedeniyle ortaya ¢ikan &ligiim
kazanglaridir.

Bilan¢o Oran Analizleri

Likidite Oranlan: Sirket’in likiditesi a¢isindan dénen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu
gosteren oranlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglan &deme giiciinii,
beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme
yetisinin de gostergeleridir.

Likidite Oranlar 31.12.2019 (31.12,2020 |[31.12.2021 30.09.2022
Cari Oran 1,06 0,84 1,04 1,06
Asit-Test Orani 0,77 0,55 0,84 0,52
Nakit Oran 0,02 0,11 0,31 0,11

Kayrnak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

Mali Yapr Oranlar: Sirket’in kaynak yapisiu gosteren ve Sirket’in varliklarimin hangi
kaynaklarla ne oranlarda kargilandiim gosteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlglide Sirket’in
uzun vadeli borglarim 5deme giicii gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.
Sirket’in likidite ve mali yap1 oranlari agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Borgluluk Analizi 31122019 | 31122020 | 31122021 | 30.09.2022
Kisa Vadeli Finansal Borglar 40.732.005 85.638.211 89.177.334 27.041.770
Uzun Vadeli Finansal Borglar 29.501.095 15.061.082 4.257.803 869.594
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.043.927 22.695.941 130.685.834 86.657.085
Net Borg (Nakit) 67.189.173 78.003.352 -37.250.697 -38.745.721
Ozkaynak 33.246.959 47.133.650 | 70.949.587 | 344.640.507
[ Net Borg/Ozkaynak 2,02 1,65 -0,53 -0,1 =
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Mali Yam Géstergeleri 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Kaldirag Orani 0,85 0,86 0,88 0,75
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,15 0,14 0,12 0,25
KV Yikimliilitkler/Toplam Varliklar 0,69 0,61 0,69 0,60
UV Yikomlulikler/Toplam Varliklar 0,16 0,26 0,19 0,15
Ort. Alacak Vadesi (giin) 76 92 100 185
Ort. Borg Vadesi (giin) 93 91 91 240
Stok Cevrim Hizi (giin) 83 82 61 275
Nakit Cevrim Hizi (giin) 66 83 70 219
isletme Sermayesi 8.652.081 -34.724.221 14.946.974 50.380.871

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

2019 yilinda pasif toplaminin %69°u, 2020 yilinda %61°i ve 2021 yilinda %69'u kisa vadeli
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir. 2019 yilinda pasif toplaminin %16°s1, 2020 yilinda %26’s1 ve
2021 yilinda %19’u uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olusmaktadir. 2019 yilinda pasif toplaminin

%15°1, 2020 yilinda %14’ii ve 2021 yilinda %12’si 6zkaynaklardan olugmaktadir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla pasif toplaminin %601 kisa vadeli yiikiimliiliiklerden, %15’1

uzun vadeli yitkiimliiliiklerden ve %25°i 6zkaynaklardan olugsmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1, ihraggmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 yillik ile 30.09.2021 ve 30.09.2022 tarihli dokuz
aylik finansal dénemlere iliskin faaliyet sonuglarini gdsterir tablolar agsagida yer almaktadir;

Hitit V.D.: 1

Gelir Tablosu (TL) 1.01.2019 1.01.2020 1.01.2021 1.01.2021 1.01.2022
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2021 30.09.2022
Hastlat 272.067.624 | 275.598425 | 505.203.575 | 314.257.199 | 549.262.117
Satiglarin Maliyeti (-) 237.788.812 | -235.629.010 | -428.807.256 | -264.135.982 | -469.481.529
Briit Kar/{Zarar) 34.278.812 39.969.415 76.396.319 50.121.217 79.780.588
Genel Yonetim Giderleri (<) -18.130.499 | -14.323.732 | -20.070.364 | -12.456.282 | -25.571.193
a2 ve Daguam 4559374 | -4263.900 | -5.022064 | -3329979 | -6.906.444
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler | 10.331,925 17.519.955 73.448.059 16.112.063 71.130.723
E’)‘as Faaliyetlerden Diger Giderler | 1, 559939 | 28620657 | -102.992415 | -24304.548 | -80.114.232
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 9.660.934 10.281.081 21.759.535 26.142.471 38.319.442
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - 231.195 - -
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler ) : i ~ _
) . 1681054 413 (ogt 7 |
Finansman Gideri Oncesi <
Faaliyet Kary(Zarari) 9.660.934 10.512.276 20.078.481 26.142.47 r.‘
AN
Finansman Gelirleri 19.688.882 27.220.025 47.406.639 14.461.792 570
Finansman Giderleri () 23.860.477 | -35.141.817 | -40.796.640 | -25.360.697 3
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 5.489.339 2.590.484 26.688.480 15.243.566
]
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Vergi Gelir/(Gideri) (187.417) 4.057.449 2.073.300 592.171 (736.672)
Ddnemin Vergi Gideri -775.46% -1.372.703 -651.401 -640.869 -2.692.517
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 588.052 5.430.152 2.724.701 1.233.040 1.955.845
Dénem Net Kiri/(Zarar) 5.301.922 6.647.933 28.761.780 15.835.737 43.165.793

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

10.2.2, Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket’in, 2019 yilinda hasilat1 272.067.624 TL’dir. 2020 yilinda bir 6nce yila gére %1 artarak
275.598.425 TL olarak gergeklesmigtir. 2020 yilinda bir dnce yila gbre yatay seyrinin sebebi
ise, tiim diinyada yasanan Covid-19 pandemisi, buna bagl olarak ithalat/ihracat kisminda
yasanan zorluklardan, yapilacak projelerin ileri tarihlere ertelenmesinden kaynaklanmaktadir,

2021 yilinda ise hasilati 2020 yilina gére %83 artarak 505.203.575 TL olmugtur. Sirket,
Biilbtiloglu Celik Endiistri A.S. ve Biilbiilloglu Kongre A.S. hisselerini 31.12.2020 tarihinde
almistir. 30.09.2022 tarihi itibariyla satiglar1 549.262.117 TL olarak gergeklesirken bir &nceki
yilin aym dénemine oranla %75 artig yaganmagtir.

HASILAT 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2021 30.09.2022
Yurtici Satislar 190.973.658 | 238.310.372 | 438.603.467 262.890.296 458.163.125
Yurtdis: Satiglar £8.909.006 40.719.964 69.616.146 54.227.858 96.307.366
Briit Satiglar 279.882.664 | 279.030.336 | 508.219.613 317.118.154 554.470.491
Yurtici/Briit %68 %85 %86 %83 %383
Yurtdis/Briit %32 %15 %4 %17 %17
Satistan [adeler/iskontolar {7.815.040) (3.431.911) (3.016.038) (2.860.955) (5.208.374)
Iskonto/Briit Satig %0,03 2%0.01 %0,01 %0,01 0,01
Net Satislar 272.067.624 | 275.598.425 | 505.203.575 314.257.199 549,262.117
Bir dnceki yila gire artis orant %22 %1 %83 - %75

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

Sirket’in halka arzla gergeklesecek olan igletme sermayesinin giiglendirmesi

hasilatinda 6nemli oranda artig beklenmektedir.

ile birlikte

Operasyonel Veriler 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2021 30.09.2022
Briit Kar Marji 12,6% 14,5% 15,1% 15,9% i4,5%
Faaliyet Kar Marj: 4,3% 7,.8% 10,2% 10,9% 8,6%
FAVOK Marij 4,7% 8.8% 11.4% 12,5% 9,5%
Net Kar Marj1 1.9% 2,4% 5.7% 5,0% 7.9%

* FAVOK: Faiz, Amortisman ve Vergi Cncesi Kar,

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket
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Genel yonetim giderleri ve Pazarlama satig ve dagitim giderlerini igeren faaliyet giderlerinin
dagilim asagidaki gibidir.

Faaliyet giderleri 31122019 | 31122020 | 31122021 |  30.09.2021 30.09.2022
cret ve iicret benzeri giderler (10.998.499) (9.405.148) (10.495.396) (8.877.499) (14.295.498)
Hasilata Orant 4.04% 3,41% 2.08% 2.82% 2,6%
:i’m‘é e UL (1.396.258) (1.093.190) (1.182.275) (708.665) (4.446.887)
Hasilata Oram 0,51% 0,40% 0,23% 0,23% 1,6%
Banka giderleri (84.621) (396.927) (1.783.854) {1.160.876) (3.064.516)
Hasilata Oram 0,03% 0,14% 0,35% 0,43% 1,1%
Mali, hukuki, sair damismanhk
ve proje geligtirme giderleri (1.059.172) (699.834) (1.001.985) (623.891) (1.676.936)
Hasilata Oram 0,39% 0,25% 0,20% 0,23% 0,6%
;gi‘:::r;’e management (896.619) (543.676) (828.379) (407.528) (1.364.898)
Hasilata Oram (,33% 0,20% 0,16% 0,13% 0,5%
Konaklama ve seyahat giderleri (720.262) (295.665) (415.198) (296.841) {1.178.618)
Hasilata Orant 0,26% 0,11% 0,08% 0,09% 0,4%
Tageron giderleri (37.705) (22.863) (651.029) (283.056) {1.150.222)
Hasilata Orani 0,01% 0,01% 0,13% 0,09% 0,4%
ga“y‘;:’r‘l's‘““" LGRS (995.115) (869.173) (4.023.933) (530.934) (849.068)
Hasilata Orant 0,37% 0,32% 0,80% 0,17% 0,3%
flan ve reklam giderleri (221.456) (291.767) (259.280) (164.242) (755.893)
Hasilata Oranmi 0,08% 0,11% 0,05% 0,05% 0,3%
Bakim ve onarim giderleri {643.985) (475.505) (997.205) (536.513) (633.056)
Hasilata Oram 0,24% 0,17% 0,20% 0,17% 0,2%
Kurumsal giderler (1.456.230) (1.378.470) {338.269) (111.646) (501.480)
Hasilata Oram 0,54% 0,50% 0,07% 0,04% 0,2%
Faaliyet kiralamas: giderleri (37.107) (22.500) {584.366) (243.249) (393.025)
Hasilata Oram 0,01% 0,01% 0,12% 0,08% 0,1%
Sigorta giderleri (232.407) (144.571) (64.497) (46.786) (383.891)
Hasilata Oran 0,09% 0,05% 0,01% 0,01% 0,1%
Vergi, resim, ceza ve harglar (434.952) (269.531) (883.536) (612.084) (336.406)
Hasilata Orani 0,16% 0,10% 0,17% 0,19% 0,1%
Sube giderleri (488.114) (293.582) (236.193) (133.839) (300.336)
Hasilata Orani 0,18% 0,11% 0,05% 0,04% 0,1%
Kira ve aidat giderleri (372.075) (371.707) (116.284) (74.361) (202.817)

| Hasilata Orami 0,14% 0,13% 0,02% 0,02% 0,1%

_1 Fuar giderleri (386.601) (110.838) (3.000) - (199.976)
Hasilata Oramni _ 0,14% 0,04% 0,001% - 0,1%
Kargo, nakliye, komisyon ve

 diger tagima piderleri (1.123.309) (648.084) (13.093) {11.860) (161.994)

| Hasilata Oram 0,41% 0,24% 0,003% 0,004% 0,1%
e (163.466) (110.206) (33.754) (335.069) (113.328)

| gideriens
Hasilata Orani 0,06% 0,04% 0,01% 0,11% 0,0%
Diger kanunen kabul

edilmeyen giderler . (177.845) {132.661) {585.753) (176.272) (105.794)
Hasilata Orani 0,07% 0,05% (0,12% 0,06% 0,0%

'Eiger gesitli giderler (764.075) (1.011.734) (595.149) (451.050)

Toplam (22.689.873) (18.587.632) (25.092.428) (15.786.261)

~ ~en
£3 (eaf 2023

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

Sirket’in faaliyet giderlerini olugturan genel ydnetim ile pazarlama satly giderleri
personel giderleri, damsmanhk giderleri, kurumsal giderler enerji, yakit, n
giderleri gibi genel isletme giderlerinden olugmaktadir. Faaliyet giderleri, &
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tarihinde bir énceki mali yila gore %29 oraninda artarak 22.689.873 TL olmustur. 31 Aralik
2020 tarihinde bir énceki mali yila gore %18 oraninda azalan faaliyet giderleri, 18.587.632 TL
olmustur., 31 Aralik 2021 tarihinde bir &nceki mali yila gbre %35 oraninda artan faaliyet
giderleri, 25.092.428 TL olmustur. Son dénemde artan ticari faaliyetlerinin etkisiyle 30 Eyliil
2022 tarihinde 30 Eylil 2021°ye gore %106 oraninda artis gosteren esas faaliyet giderleri,
32.477.637 TL olarak gergeklesmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderler

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.09.2021 | 30.09.2022
Demirbas satis kir1 32.000 53.502 2.650.071 140.855 | 3.294.549
Konusu kalmayan karsihiklar 306.677 - 2.627.082 | 1.126.127 | 1.207.536
Kasko ve sigorta gelirleri 88.401 23.874 431471 430.997 81.231
Kur fark: gelirleri 8.862.317 | 16.834.163 | 67.329.948 | 14.120.101 | 65.467.283
Tesvik geliri - - - - -
Beklenen kredi karsihgi gelirleri (TFRS-9) - - 733.498
Diger gelirler 1.042.530 315.609 409.487 293.983 346.626
TOPLAM 10.331.925 | 17.227.148 | 73.448.059 [ 16.112.063 | 71.130.723

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin biiylik kismim faaliyetlerden kaynaklanan kur
farki gelirleri olugturmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihinde 10.331.925 TL olan esas faaliyetlerden
diger gelirler, 31 Aralik 2020 tarihinde bir 6nceki mali yila gore %67 oraninda artarak,
17.227.148 TL olmugtur. 31 Aralik 2021 tarihinde bir 6nceki mali yila gbre %326 oraninda
artan diger gelirler, 73.448.059 TL olmugtur. 30 Eyliil 2022 tarihinde 30 Eyliil 2021°ye gore
%341 oraninda artan esas faaliyetlerden diger gelirleri, 71.130.723TL olarak gergeklesmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.09.2021 | 30.09.2022
Silpheli ticari alacak karsihg) (1.734.772) | (2.791.705) | (1.196.378) (212.279) (54.184)
Otel isletmeciligi atil kapasite giderleri - - (648.184) (1.376.569) -
Demirbag satis zarari (2.349) (15.890) (3.294) -

Dava karsihigi - (162.729) (948.371) (712.722) (161,456}
Dava édemeleri - - (778.543) - -
Bagis ve yardimlar - (35.061) - - -

Kur farki giderleri (10.227.210) | (24.404.158) | (98.364.478) |(21.462.013) | (79.698.304)
Binek arag giderleri - {203.010) - (206.549) .
Beklenen kredi zarar karsiigi (TFRS-9) (130.081) (791.494) (1.025.028) (101.504) -
Diger giderler (165.518) (216.610) {28.139) (232.912) (200.288)
TOPLAM (12.259.930) | (28.620.657) | (102.992.415) | (24.304.548) | (80.114.232)

Kaynak: Bogimsiz Denetim Raporu, Sivket

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderlerinin biiyilkk kismim faaliyetlerden kaynaklanan kur
fark: giderleri olugturmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihinde 12.259.930 TL olan esas faaliyetlerden
diger giderler, 31 Aralik 2020 tarihinde bir 6nceki mali yila gére %133 oraninda artan esas

faallyetlerden diger giderleri, 28 620 657 TL olmustur. 31 Aralik 2021 tarlhmde bir oncek1 mah

30 Eyliil 2021°e gore %230 oraninda artan esas faahyetlerden ,.",

olarak gergeklesmigtir.




Finansman Gelirleri 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 30.09.2021 | 30.09.2022
Faiz Gelirleri 5.324.117 8.429.440 357.880 88.386 523.178
Kambiyo Kérn 13.568.830 12.601.355 42.138.022 9.589.439 27.256.250
Reeskont Faiz Gelirleri 795,935 2.527.230 4.910.737 4.783.967 12.866.364
Menkul kiymet satis kari - 3.662.000 S S -
Finansman Gelirleri 19.688.882 27.220.025 47.406.639 14.461.792 | 40.645.792
Finansman Giderleri {(-) 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.69.2021 | 30.09.2022
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (9.326.115) (13.448.211) (18.894.213) (15.682.389) (7.284.017)
Kambiyo Zararlan (13.318.819) (18.098.277) {15.352.585) (6.047.267) (19.002.671)
Reeskont Faiz Giderleri (1.215.543) (3.595.329) (6.549.842) (3.631.041) (8.776.081)
Finansman Giderleri (-) (23.860.477) | (35.141.817) | (40.796.640) (25.360.697) |  (35.062.769)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

Sirket’in finansman gelirlerini, faiz gelirleri, kambiyo kar1 ve reeskont faiz gelirleri
olugturmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihinde 19.688.882 TL olan finansman gelirleri, 31 Aralik
2020 tarihinde bir onceki mali yila gore %38 oraminda artarak 27.220.025 TL olarak
gergeklesmistir. 31 Aralik 2021 tarihinde bir onceki mali yila gére %74 oraminda artarak
47.406.639TL olmustur. 30 Eyliil 2022 tarihinde 30 Eyliil 2021°e gore %181 oraninda artan
finansman gelirleri, 40.645.792 TL olarak gerceklesmisgtir.

Sirket’in finansman giderlerini, borglanma giderleri, kambiyo zarar ve reeskont faiz giderleri
olugturmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihinde 23.860.477 TL olan finansman giderleri, 31 Aralik
2020 tarihinde bir 6nceki mali yila gbre %47 oraninda artarak 35.141.817 TL olmustur. 31
Arahk 2021 tarihinde bir 6nceki mali yila gére %38 oraninda azalarak 40.796.640 TL olmustur.
30 Eylil 2022 tarihinde 30 Eyliil 2021°e¢ gore %38 oraninda artan finansman giderleri,
35.062.769 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in net ka1 2019, 2020, 2021 yillarinda ve 30.09.2021 ile 30.09.2022 tarihiyle sona eren
dokuz ayhk dénemde sirasiyla 5.301.922 TL, 6.647.933 TL, 28.761.780 TL ve 15.835.737 ile
43.165.793 TL olarak gergeklegmistir. Finansal dénemler itibari ile net kar marj1 sirasiyla %1,9,
%2,4, %5,7 ve %5,0 ile %7,9 seklinde gergeklesmistir.

10.2.3. ihraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Kredi Riski:

Kredi Riski karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir. Slrketm kredl rlsklm belh taraﬂarla sapllan 1slemler1 smlrlandlrarak ve iligkide




30.09.2022 yilina iligkin kredi riski asagidaki gibidir;

30.09.2022

Ticari Alacaklar

Digkiki
Taraf

Diger Alacaklar

igkili
Olmayan
Taraf

Iniskili
Taraf

Trigkin
Olmayan
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan
azami kredi riski (E=A+B+C+D)

6.417.893

222.409.817

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmg kismi

A Vadesi gegmemis ya da deger dasokligtne
ugramamij finansal varliklarin net defier deferi

6.417.893

222.409.817

7.319.786

7.319.786

16.444.091

§5.798.889

858.196 |

B. Kosullan yeniden gorigalmos buiunan, akst
takdirde vadesi gegmis veya deger didgtklilgiine
ugramg sayilacak finansal varliklann defier
degeri

C. Vadesi gegmis ancak defer dogokligine
| ugramamg varhiklann net defier degeri

|- Teminat, vs. ile givence altina abinmig kismi
D. Deger dosukligiine ugrayan varhklarin net

16.444.091

b

85.798.880

fr———

858.196

—t—

| defter degerleri
- Vadesi gegmis (brot defier degeri)

7.345.833

- Deger dugakligo (-} )
| - Net defierin teminat, vs. ile glivence altina
| alinmiz kisou

{7.345.833)

E. Bilango dijt kredi riski igeren unsurlar

31.12.2021 yilina iligkin kredi riski agagidaki gibidir;

31.12.2021

Tieari Alacaklar

Difier Alacaklar

{ligkili
Taraf

Inigkiki
Olmayan
Taraf

igkili
Taraf

higkili
Olmayan
Taraf

Bankatardaki
Mevduat

Differ

Filnporlamn tarihi itibariyla maruz kalinan
| azami kredi riski (E=A+B+C+D)

3.488.083

- Azami niskin teminat, vs ile gllvence altina
almmis kism

A. Vadesi geqmen-ns ya da deger dogtkligine
upramanns finansal varhklanin net defter deferi

3488083

191.923.095 |

5.835.818

846.168

130.154.412

191.923.095

B. Kosullar1 yeniden goroghlmog bulunan, aksi
takdirde vades) geemis veya deger dilgbkligine
ugramis sayilacak finansal varliklann defier

degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dasikliigune
ugramamsj varhiklarin net defler defieri

- Teminat, vs. ile glivence altina alinmg kism

D. Deger dustklogone ugrayan varliklanin net
defter degerler

|- Vadesi gegmig (brist defter degeri)
- Deger digtkligd (-)

1

5.835.818

846.168

130.154 412

§31.422

531422

8.827.014

- Net degetin teminat, vs. ile glivence altina
| ahinmig kism

-8.827.014

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar
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31.12.2020 yilina iligkin kredi riski asagidaki gibidir;

Ticari Alacakiar Digter Alacaklar
31.12.2020 g | Miskdli gy | isdti ) Baskalardski| g
Tarafl Olmayan Taraf Olmayan evduat
Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan |, 450 487 | 78908.806 | 1.144.540 | 2.740.099 | 22562589 | 133352
azami kredi riski (E=A+B+C+D) o T T e -
- Azami riskin teminat, vs ile gilvence altina
alinmg kism ) ) ) - B j
A. Vadesi gegmemis ya da deger dosuklogane
ugramams finansal varliklarin net defler deperi 1.425.087 { 78.508.806 | 1.144.540 | 2.740.09% 22.562.589 133.352
B. Kosullan yeniden gériisitlmily bulunan, aks:
takdirde vadesi gegmis veya deger dogaklogune
ugramis sayilacak finansal varliklarin defier B - ) ) i}
degen
C. Vadesi gegmig ancak deger doguklogine
ugramarmg varliklarin net defier deperi i ) ) ) )
- Teminat, vs. ile glivence altina ahnmig kism - - - -
D. Deger dasaklogune vgrayan varhklann net
defter deperleri i ) ) ) )
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 9.319.430 - - - -
- Deger dogaklugn () . -0.319.430 - 2 -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina )
alinmug kismi 3 ) B ) i
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - -
31.12.2019 yilina iligkin kredi riski asagidaki gibidir;
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki "
B 7 Digkili Olll;::;vls:n higkill O‘I“I:ﬂn Mevduat | DIE°T
| | Taraf Taraf Taraf Taraf
| Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (E=A+B+C+D) 681.523 57.898.947 | 39.885.758 | 3.750.363 2.823.120 o 220.807
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina ) R } _ ) )
[ almmug kismu ) ]
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dugiklogane vgramamg finansal varhklann | 681523 57.898.947 | 39885758 | 3.011.740 2.823.120 220,807
|_net defier degeri
B. Kogullan yeniden goriigiilmis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusuklagiine uframsg sayilacak finansal ) E
| varhiklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dusuklogtne )
ugramarmis varhklann net defier degen | i
- Teminat, vs ile gilvence altina alinmig _ | )
kismi
D. Deger duguklugone urayan varhiklarin net )
defler deferleri
| - Vadesi gegmis (brit defier degeri) 5.953.772 - - = -

- Deger dusuklugi (-)

| (5.953.772) |

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina
| alimmmg kismt

E. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar
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Likidite Riski;

Likidite riski, net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puamnin digiirtiimesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina
sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kayna:

bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
30.09.2022 yilina iliskin likitide riski agagidaki gibidir;

Beklenen /
(Stizlesme Net Defter Nakit ikigiar 3 aydan losa | 3-12ayarasi | 1-5 yil arasi PATIRED Vadesiz
Uyarncs) Degeri AL oplacy m (I m an ™
Ve (VIEHIHIIIV+Y) (Iv)
Banka kredileri 26.700.574 23.548.876 4.941.806 18.607.070 - - -
Faaliyet
kiralamasi - -
yikiimllikleri 1.210.790 1.867.339 93.864 334573 1.438.902
Ticari borglar 306.905.318 312.217.548 305.750.774 6.466.774 - - -
Diger borglar 47.066.961 47.066.961 2(1.234.054 - 26.832.907 - -
Dénem kin vergi
yukomlaloga 1.714.204 1.714.204 1.714.204 - - - -
Borg kargiliklan 888.579 888.579 888.579 - - - -
Diger
yokamiulukler 5.600.626 5.600.626 5.600.626 - - - -
Caliganlara
saglanan 27.355.852 27.355.852 . 4.520.820 - - 22835032
faydalara iliskin
kargiliklar

31.12.2021 yilina iliskin likitide riski agagidaki gibidir;
Beklenen /
(Stzlesme Net Defter #::::g:luglar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yul arasi $ yildan uzun (IV) Vadesiz
gzzl:l::u} Degeri (VISHITHITHIVAY) kisa (I) arasi{Il) | (1ID) ! V)

| Banka kredileri | 91.967.031 93.363.848 7.768.999 | 80.779.279| 4.815.570 - -
Faaliyet
kiralamasi 1.468.106 2.148.931 93.864 281.592 1.773.475 - -
yhkamlilltkleri
Ticari borglar | 156.638.660 159.706.530 158.125.147 | [.581.383 - - -
Diger borglar 31437968 30.437.968 4.640975 - 25.796.993 - -
Borg | _ _ . _
karsiliklart L1100 111100 1111100

| Dhger _ . R .

| yokomiutokier 2.147.060 115954 115.954
Caliganlara
saglanan
faydalara 22.134.514 22.134.514 - 2.968.954 - - 19.165.560
ihigkin
kargshklar
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31.12.2020 yilina iligkin likitide riski agagidaki gibidir;

Beklenen / Nakit Ciluglar
(Sbzlesme Net Defter Toplamm 3 aydan kisa | 3-12 ay arast 1-5 vl arast 5 yildan uzun Vadesiz (V)
U Degieri (VI=L+IT+ 111+ (D) (5) (III) (Iv)
yarinca) IV+V)

Vadeler
Banka kredileri 100.699.293 110.290.552 25.105.077 63.805.381 21.380.094 - -
Ticari borglar 66.478.657 68.054.720 58.084.672 1.310.181 8.659.867 - -

| Diger borglar 48.768.953 48.768.953 418.369 - 48 350.584 - -
Donem kéarn
vergi 989.507 989.507 089.507 - - - -
yokamlologi
Borg 162.729 162.729 162.729 - - - -
karsiliklan
Diger
vikaminiukler 2.338.497 115.954 115.954 - - - -
Calisanlara
saflanan
faydalara iliskin 10.344.362 10.344.362 - 2.136.509 - - 8.207.853
karsihklar
Banka kredileri | 100.699.293 110.290.552 25.105.077 63.805.381 21.380.094 - -

31.12.2019 yilina iligkin likitide riski agagidaki gibidir;

Nakit Cikiglar -
Uyarmen) Vadeler | NetDefler Degert | Toplam Yo | araordi | arem iy | e @y | W
(VI=SIHIHIIHIVY)
Banka kredileri 70.233.100 87.906.366 | 36.981.322 [ 17.957.563 | 32.967.482 = =
;‘]’]‘;’f‘a‘ém{‘i‘;ﬁ]’“" 59.879.027 61.631.489 | 50.683.148 | 2604262 8344.079 . .
Ticari borglar 18.386.371 18.386.371 | 18.386.371 - - - -
Diger borglar 37.990 37.990 37.950 - - - -
| Diger yakomlolokler 1.698.937 1.698.937 1.698.937 - - - -
Caliganlara saglanan
faydalara itigkin 9.385.797 9.385.797 -| 1.693.334 - -| 7.692.463
karsihiklar
Kur Riski

Sirket’in kan, finansal durumu ve nakit akiglari, doviz kurlarindaki d6viz kurlarndaki
dalgalanmalarin etkilerine maruz kalmaktadir. Bahsi gegen para birimleri; ABD Dolan ve Avrupa
Para Birimidir.

Her ne kadar Sirket hammadde ve ticari mal alimlari konusunda yabanci para borglarinin 6denmesi
ile ilgili riskleri en aza indirmek igin gesitli enstiirmanlar1 kullanmakta olsa da kurlarda meydana
gelebilecek olas1 dalgalanmalar hammadde ve tedarik edilmekte olan ticari mallarin fiyatlarinda ani
artiglara neden olabilir. Bu durum Sirket’in iiretim maliyetlerinin artmasina neden olabilicegi gibi,
Sirket’in karlilig1 ve finansal beklentileri tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket’in yurt i¢i satig fiyatlan doviz ile belirlenmekte olup, malin fiyati satig anindaki Merkez
Bankas1 satis kuru ile Tiirk Lirasi faturaya dontistiirilmekte, tahsilati da Tiirk Liras1 cinsinden
yapilmaktadir. Tahsilata kadar gegen siire igerisinde kur dalgalanmalan_yasanabilecek olsa da satig
fiyatimn déviz ile belirleniyor olmasi hammadde ve tedarik ﬁ 1d3%y, dalgalanma riskini

azaltabilecektir.
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30.09.2022 yilina iligskin kur riski asagidaki gibidir;

TL Karsihi

Diviz Pozisyonu Tablosu — 30.09.2022 (Fonksiyonel para ABD Dolari Avro
birimi)

1. Ticari Alacaklar 164.607.673 1.507.703 7.535.322
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa-Banka hesaplar; dahil) 63.142.130 770.833 2.693.972
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 8.334.716 11.329 447.913
4. Dnen Varliklar (1+2+3) 236.084.519 2.289.865 10.677.207
5. Ticari Alacaklar - S =
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhiklar - - -
7. Diger 5 z Z
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - =
9. Toplam Varhklar (4+8) 236.084.519 2.289.865 10,677,207
10. Ticari Borglar 111.316.833 1.949.256 4.135.660
11. Finansal Ykimltlikler - = =
12a. Parasal Olan Diger Yokumlnlokler 432.185.253 3.486.490 20.223.393
12b. Parasal Olmayan Diger Yakomlulukler - - -
13. Kisa Vadeli Yilkiimliliikler (10+11+12) 543.502.086 5.435.746 24.359.053
14. Ticari Bor¢lar - - -
15. Finansal Yokumlolukler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yakamlolukler 120.637.963 45.432 6.592.218
16b. Parasal QOlmayan Diger Yilktimlilikler = - -
17. Uzun Vadeli Yakiimiulukler (14+15+16) 120.637.963 45.432 6.592.218
18. Toplam Yilkiimlillikler (13+17) 664.140.049 5.481.178 30.951.271
19. Bilan¢o Disi Déviz Cinsinden Threv Araclarin Net _ i} i}
Varhk/Yiikiimltliik Pozisyonu (19a-19b)
19a, Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutan i ) )
19b. Pasif Karakterli Bilango Dyt Dipviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutan ) } )
20. Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliliik Pozisyonu (9-18+19) (428.055.530) (3.191.313) {20.274.064)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik/Yiikiimliillik
Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-168) (Rl i) ot e )
22, Diviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degieri ) ) )
23, Diiviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - -
24. Diviz Yiiklimliliklerin Hedge Edilen Kssmnin Tutar) - g S
25. Ihracat - - -
26. ithalat - - -

31.12.2021 yilina iliskin kur riski agagidaki gibidir;

i T TL Kargigt Wil
Diiviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2021 (Fonksiyonel para ABD Dolan Avro

i birimi) i

{ I. Ticari Alacaklar T X 190.830.172 1409913 11.403.252

| 2a. Parasal Finansal Varliklar {Kasa-Banka hesaplan déhil}) 128.222.193 885917 7.716.320
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

3. Diger 7.119.697 57.618 420.996
4. Diinen Varhklar {1+2+3) 326.172.062 2.353.468 19.540.568
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - T St )

| 6b. Parasal Qlmayan Finansal Varliklar - - - e
7. Difer o = = 1
8. Duran Varliklar {5+6+7) - - -

9. Toplam Varhkiar (4+8) 326.172.062 2.353.468 19.540.568
10. Ticari Borglar 53.101.027 2.339.044 1.446.865

| 11. Finansal Yakomlolikler 22.670.850 - 1.500.000
12a. Parasal Olan Diger Yikumlalukler 147,192,514 7.086.814
12b. Parasal Olmavan Difier Yukomlolukler - | -

e 222.964.391 %, 10.033.679 |

13. Kisa Vadeli Yukiimlalikler (10+11+12})
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yakomioltkler

16a. Parasal Olan Diger Yukumlalukler
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16b. Parasal Olmayan Diger Yokimldlikler

17. Uzun Vadeli Yilkilmliilitkler (14+15+16)

60.944.637

45.432

3.992.218

18. Toplam Yikiimltidiikler (13+17)

283.909.028

5.386.282

14.025.897

19. Bitango Digs Diiviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net
Varhk/Yiikiimlilik Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Diviz Cinsinden Tlrev
Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tilrev
Urtinlerin Tutan

20. Net Yabaner Para Varkk/Yiikiimliilik Pozisyonu (9-18+19)

42.263.034

(3.032.814)

5.514.671

21. Parasal Kalemler Net Yabanc Para Varhk/Yilkiimlilitk
Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

35.143.337

(3.090.452)

5.093.675

22. Diviz Hedge'i Igin Kullamlan Finansal Araglarin Toplam
Gercefie Uygun Dederi

23. Dipviz Varhklarin Hedge Edilen Kismminin Tutart

24, Diviz Yilkilmlilliiklerin Hedge Edilen Kismimn Tutar

25, Ihracat

26. ithalat

31.12.2020 yilina iliskin kur riski agagidaki gibidir;

Diviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2020

TL Kargilif
{Fonksiyonel para

1. Ticari Alacaklar

ABD Dolan

Avro

389.945

7.097.555

2a. Parasal Finansal Varliklar {Kasa-Banka hesaplari d&hil}

22.493 998

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

704.948

1.922.682

3. Diger

4. Dnen Yarhklar {1+2+3)

~022.824
90.213.279

38.000

T1.480

1.132.893

$. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar

9.091.717

6b. Parasal Olmavan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (§+6+7)

9. Toplam Varhklar {4+8)

90.213.279

10. Ticari Borglar

11.531 812

1.132.893

9.091.717

166.740

11. Finansal YoktmlGlikler
12a. Parasal Olan Diger YukomiiMukier

1144313 |

49.161.906

12b. Parasal Olmayan Diger Yakamlaiokler
13. Kisa Vadeli YilkiimlGliikler (10+11+12)

686.276

4.898.400

60.693.718

14. Ticari Borglar
| 15. Finansal Yukamlolikler

1.605.010

853.016

6.042.713

178.178

|_16a. Parasal Olan Diger Yukamlalikler

1.264.280

45.432

16b. Parasal Olmayan Diger Yokomlalakler

,'hl'l. Uzun Vadeli Yiikiimltlitkler (14+15+16)

103.330

2.869.2%0

18. Toplam Yiikiimlilliikler {13+17)

19, Bilango Disa Dviz Cinsinden Tilirev Araglarin Net
Varhk/Ydkiimlilik Pozisyonu {(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tiirev
| Uriinlerin Tutan

63.563.008

45,432

281.508

898.448

6.324.221

19b. Pasif Karakterli Bilango Dhgi Diviz Cinsinden Tiirev
{rilnlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Yarhk/Yilkiimlilik Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanc Para Varhl/Yilkiimliilik
| Pozisyonu {142a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a )

26.650.271

234.445

25.727.447

196.445

22. Diviz Hedge'i Igin Kullamilan Finansal Araglarin Toplam

Gergefe Uygun Deperi
| 23. Dviz Varhiklarin Hedge Edilen Kasmuinin Tutari

24. Dbviz Yikilmliliiklerin Hedge Edilen Kismimn Tutan

2767496 |

2.696.016

| 25, ihracat

| 26. lthalat
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31.12.2019 yilina iligkin kur riski asagidaki gibidir;

TL Kargihig
Diwviz Pozisyonu Tablosu - 31.i2.2019 (Fonksiyonel para ABD Dolar Avro
birimi)
1. Ticari Alacak)ar 46.911.791 1.411.284 5.793.234
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa-Banka hesaplan dihil) 2.384.609 30918 330.940
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 4.818.736 15413 710.790
4. Dnen Varhklar (i+2+3) 54.115.136 1.457.615 6.834.964
5. Ticari Alacaklar - - -

6a. Parasal Finansal Varhklar - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - s

7. Diger - - -

8. Duran Varhklar (5+6+7} - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 54.115.136 1.457.615 6.834.964
10. Ticari Borglar 10.300.802 640.813 976.490
11. Finansal Yiktmltlikler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukomlglokler 38.635.7145 996.052 4.919.706
12b. Parasal Olmayan Diger Ytktmldlokler = = =
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 48.936.547 1.636.865 5.896.196
14. Ticari Borglar 2.311.356 - 347.541
15. Finansal Yukomlolukler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yikimliltkler 761.189 6.767 108410
16b. Parasal Olmayan Diger Yakimlilokler & - -
17, Uzun Vadeli Yiikiimililiikler (14+15+16) 3.072.545 6.767 455.951
18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) 52.009.092 1.643.632 6.352.147
19. Bilango Digi Ditviz Cinsinden Tilrev Araglarin Net
Varbi/Yiikiimlilik Pozisyonu (19a-19b})

19a. Aktif Karakterli Bilango Diss Dbviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilanco Digi Diviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Varlk/Yilklimliililk Pozisyonu (9-18+19} 2.106.044 (186.017) 482.817
21. Parasal Kalemler Net Yabana Para Varhk/Yiktmliltk

Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) e e (et ie)
22. Déviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gercepfe Uygun Deferi

23. Doviz Varhklarm Hedge Edilen Kisminin Tutar = s e
24, Dbviz Yikimliililklerin Hedge Edilen Kismimn Tutart - - -
25. ihracat - - -

Faiz Riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarli varlik ve yiikiimliliikler yaptifi etkiyle finansal
sonuglar agisindan nemli bir risk olusturmaktadir. Bu durum konsolide finansal durum tablosunda
sabit-degisken dengesi kurularak, faize duyarli kalemlerin miktar ve vadelerini dengeleyerek
bilango i¢i yontemlerle veya gerekli durumlarda tiirev araglar kullanilarak yonetilmektedir.

31.12.2019 [ 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.09.2022
Sabit Faizli Finansal Araclar
Nakit ve nakit benzerleri - - | 130.685.834 | 70.957.085
Finansal yatirimlar - - -
Finansal yitkiimlaliikler 8.482.006 | 47.519.293 | 51.235.137 6.546.068
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal yiikiimliilikler 25.181.920 | 53.180.000 | 4 21.365.296
Nakit ve nakit benzerleri f 15.700.000
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10.3. ihracemm bor¢luluk durumu
Sirket’in 30.09.2022 tarihli mali tablolar sonrasinda borgluluk durumunda Onemli bir
degisiklik bulunmamaktadir.

Borcluluk Durumu 30.09.2022
Kisa vadeli viikiimliiliikler 818.087.294
Garantili/ Teminath 818.087.294

Garantisiz/Teminatsiz -

Uzun vadeli yiikiimlillilkler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlan

F 201.544.221
haric)
Garantili/ Teminath 201.544.221
Garantisiz/Teminatsiz -
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliltikler Toplamt 1.019.631.515
Ozkaynaklar 344.640.507
Odenmis/gikanlmis sermaye 30.000.000
Yasal yedekler -
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 1.364.272.022

Net Borgluluk Durumu
A. Nakit 86.657.085
B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 86.657.085

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar =

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 20.646.697
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 6.053.877
H. Difier Kisa Vadeli Finansal Borclar 341.196

I. Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar (F+G+H) 27.041.770
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) {59.615.315)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri S

L. Tahviller &

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 869.594
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 869.594
O. Net Finansal Borcluluk (J+N) {58.745.721)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket esas olarak ydnetimce belirlenen strateji ve is planlan dogrultusunda zaman zaman
finansmana ihtiyag duyabilmektedir.

Sirket, faaliyetlerini siirdiirmek ve bilyiitmek i¢in ek finansmana ihtj dugu takdirde,

¢esitli fonlama alternatiflerine bagvurabilir.
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11.1. ihracginim kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirketin fon kaynaklari, agirhkli olarak Sirket sermayesi, banka kredileri ile fon kaynag:

saglamaktadir.

11.2. Nakit akiumlarina iliskin degerlendirme:

31.12.2019 31.12.2020 31,12.2021 30,09.2021 30.09.2022
A. Isletme Faalivetlerinden Nakit Akimlan | (17.712.793) | 51.393.441 119.552.238 | 40.410.860 58.185.896
B. Yatinm Faalivetlerinden Kaynaklanan
Nakit Akislari {4.917.049) | (10.530.883) 3.489.374 6.922.505 (27.748.091)
g.k:-;.;;ra?sman GG 2T 23568297 | (21.210.548) | (15.051.719) | (20.932.635) | (74.466.554)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit A )
ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi B i B
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/(Azalis) 938.455 19.652.014 107.989.893 17.400.730 | (44.028.74%9)
STl UL ANENRER L 2105472 | 3.043.927 | 22.695.941 | 22.695.941 | 130.685.834
Benzerleri Mevcudu
oL LG LI DL OhEL RO L 3.043.927 | 22695941 | 130.685.834 | 40.096.671 | 86.657.085
Benzerleri Meveudu

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

Sirket’in 2019 yih dénem sonundaki nakit ve nakit benzeri 3.043.927 TL, 2020 yili sonu
22.695.941 TL, 2021yili sonu 130.685.834 TL, 2022/9 aylik dénemde 86.657.085 TL olarak
gerceklesmistir. 2019 yilinda  938.455 TL’lik bir artig gergeklesirken, 2020 yilinda
19.652.014 TL, 2021 yilinda 107.989.893 TL artis ve 2022/9 déneminde ise bir Snceki déneme
gore 44.028.749 TL azalis gergeklesmistir.

Borc¢luluk Analizi 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Kisa Vadeli Finansal Borglar 4(,732.005 §5.638.211 §9.177.334 27.041.770
Uzun Vadeli Finansal Borglar 29.501.095 15.061.082 4.257.803 869.594
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.043.927 22.695.941 130.685.834 86.657.085
Net Borg (Nakil) 67.189.173 78.003.352 (37.250.697) (58.745.721)
Ozkaynak 33.246.959 47.133.650 70.949.587 344.640.507
Net Bor¢/Ozkaynak 2,02 1,65 -0,53 -0,17
FAVOK 12.706.474 24.327.712 57.824.016 39.267.081
Net Bor¢/FAVOK 5,29 3,21 -0,64 -1,50

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

Sirketin Net Borg/FAVOK oram gegmisten cari doneme azalig gostermistir. 2019 yilinda 5,29
olarak gergeklesen oran, 2020 yilinda 3,21, 2021 yilinda -0,64 ve 2022/9 donemmde
-1,50 olarak gergeklesmistir.
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11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Yukaridaki tabloda da belirtildigi gibi 30.09.2022 tarihi itibariyla Sirket’in kredi borcu
bulunmakla birlikte, finansal borglar neredeyse, nakit ve nakit benzerleri kadardir. Dolayisiyla
ilgili tarih itibariyla Sirket’in net finansal borcu 58.745.721 TL'dir. Sirket faaliyetlerini
siirdiirebilmek igin yeterli fona sahip olmamakla birlikte, ticari faaliyetleri nedeniyle zaman
zamna borglanma ihtiyaci bulunmaktadir, Ozellikle 30.09.2022 tarihlerinde finansal borgluluk
seviyesinin azalmasiyla net bor¢/toplam Ozkaynak ve net borg/Favok oranlan Sirket’in
faaliyetlerini finansal borglanma diginda kismen ozkaynaklan ile finanse ettigini
gostermektedir.

11.4. Isletme sermayesi beyam:
Sirket’in Izahname tarihinden itibaren 12 ayhik bir ddnem igin yeterli isletme sermayesi

bulunmaktadir. Sirket dénemler itibari ile isletme sermayesi ve net igletme sermayesi asagidaki
gibidir:

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Donen Varliklar 163.768.706 | 175.965.705 | 429.867.817 | 868.468.165
Kisa Vadeli Yukiimlukler 155.116.625 | 210.689.926 | 414.920.843 | 818.087.294
Net Isletme Sermavyesi 8.652.081 (34.724.221) 14.946.974 50.380.871

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

Net isletme sermayesi, Sirket’in donen varliklarindan kisa vadeli yabanci kaynaklarimin
¢ikartilmasi ile hesaplanmaktadir. Sirket mevcut kredi imkanlar1 ve nakit mevcudu ile
operasyonel iglemleri i¢in sorunsuz bir sekilde isletme sermayesi yaratabilmektedir.

Mevcut kredi ve hazir nakitler géz dniinde bulundurularak net isletme sermayesi isbu izahanme
tarihi itibari ile 12 ayhik siire boyunca igletme ihtiyaglarim kargilamaya yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim Kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan énemli maddi duran varhklar icin éngériilen fon kaynaklar: h
bilgi:

Yoktur.
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihracginim
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptifi aragtirma ve
gelistirme etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler
icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIiM BILGILERI

13.1. Oretim, sans, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyet sonuglarim etkilemis veya etkileyebilecek Onemli egilimler asagida yer
almaktadir:

e Kiiresel tedarik zincirindeki degigim, yeni kapasite yatirimlarini artirmasi,

e Orta-yiiksek teknolojili mallar simifinda sayilan makinalarin iiretim ve ihracatinda
pandemi &ncesinde baglayan yiiksek performansin rakiplerimiz iizerinde bir ivme ile
slirmesi,

e Uriinlerimizin teknoloji seviyesinde ve fiyatlarinda sagladigimiz  artig ile
pazarlarimizdaki ¢egitlenmenin artmast,

e Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan kriz Tiirk makine sektdriine olumlu yansimis,
Avrupa firmalarmin dispritorliiklerini iptal etmeye baglamasi, komsu iilkelerimize
ulagim, seyahat kolaylipi hem kullaniciya, hemde makine imalatgisina Snemli bir
avantaja doniigmesi,

e Kurlardaki oynaklifin yurtici ve yurtdigi satiglarda fiyatlamada belirsizlik yaratmasi,
e Makroekonomik ortam, tedarik zincirinde olugabilecek aksakhlillar,
¢ Politik Elektrik sebeke alt yapisindaki gelismeler, igletme ve bakim islemleri,

e Degisen teknolojiye uygun olarak gergeklesen iirtin gelistirmeler ve buna bagh
yenileme aktiviteleri,

Ihraccinin  beklentilerini onemli olciide etkileyebilecek egilimler, beli
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

[zahname’nin 5’inci maddesi igerisinde yer verdigimiz Riskler’in haricin
bagkaca bir husus bulunmamaktadir.

el 4313 252 29 29 KAk bA
e i 4




14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihraggmin  kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
dénemlerine iligkin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyla hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihragcinin genel organizasyon semast:

Thragginin organizasyon semasi asagida sunulmustur.
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15.2. idari yapx:

15.2.1. ihracginin Yénetim Kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

S‘on 5 Yilda S(flt:::;r’ Sermaye Payn
. q hrageida
Ad Soyadi Girevi l; Adresi Ustlendigi Kaian (TL) (%)
Grevler Girev
Siiresi
AHl EVRAN OSB MAH.
gUNEI;EI!}LOGLU ;gg‘gm KURULU | nsuz CAD.  NO:21 | YON.KUR.BSK 13|Z:3L1:Y 9.900.000 | 33
SINCAN/ANKARA
SERIFALI MAH., MEVDUDI .
SIMGE _ BERIL|YONETIM KURULU [ SK. BULBULOGLU PLAZA | YONKURUVES! | 5 vy( ) )
BULBULOGLU UYESI NO-44 OMRANIYE/ | po - STOTRL | 1 viLe Ay
ISTANBUL
KAVAKLIDERE  MAH. )
gﬁ'ﬁﬁﬁiocw YON. KURULU UYES] | TUNUS ~ CAD.  NO:7 | YON.KUR.UYESI |\3'1E’g;w . .
CANKAYA /ANKARA
NEVZAT BAGIMSIZ YONETIM EQCR)EORAN S'TESL,O,'?‘,; BAGIMSIZ YL ) )
SAYGILIOGLU KURULU DYESI NI YON.KUR.UYES!
VUSUF  BORA | BAGISMIZ YONETIM | YASAMKENT MAH.ONUR [ oo o
b KURULU SITESI NO97 [SACIMSZ ot | 3VIL . .
UYESI YENIMAHALLE/ANKARA Ll

Yénetim Kurulu Uyelerinin tistlendigi gorevler:

Onder BULBULOGLU : Yonetim Kurulu Bagkam

Simge Beril BULBULOGLU : Yoénetim Kurulu iiyesi/istanbul Bélge Miidiirii
Berker BULBULOGLU : Yénetim Kurulu Uyesi

NEVZAT SAYGILIOGLU : Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

YUSUF BORA ENHOS : Bagims1z Yonetim Kurulu Uyesi

15.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yénetim Kurulu Uyeleri disinda ydnetimde sdz sahibi olmayip tist diizey pozisyon sahibi
olan personeller asagida yer almaktadir. Bu personellerin girkette sermaye payl
bulunmamaktadir.

Adi Soyadi Glirevi Is Adresi

Kemalettin KOK g:l?r‘::ﬂd",rd‘ T‘:giﬂEg:r?:an?‘:]t\)!KhAd;hA Oguz Cad.
Mehmet EROL Gen.Md.Yrd. Ticari Q';;IE;{:;‘WO:;K'X?A Oguz Cad.
Nural OZTURK (ZEL ?:?&Tr‘i“-Y’d-Ma“ ngzlﬁgif::m?:;](l:\d& Oguz Cad.

15.2.3. ihrace son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragginin kurucular: hakkinda bilgi:

Sirket 15.04.1987 tarihinde Ankara’da kurulmustur.
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15.2.4. ihraccinin mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan
personel ile ihragca son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk
iliskileri hakkinda bilgi:

Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkam1 Onder Biilbiiloglu aym zamanda Genel Miidiir’liik
gbrevini yonetmektedir. Yonetim Kurulu Uyeleri olan Simge Beril Biilbiiloglu ve Berker
Biilbiiloglu, Onder Biilbiiloglu’nun ¢ocuklaridir.

15.3. ihrac¢min Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin
yinetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yiénetim Kurulu Uyeleri:
Onder BULBULOGLU

1961 yilinda Ankara’da dogdu.1979 yilinda TED Ankara Koleji’nden mezun olduktan
sonra ITU Makine Fakiiltesinden mezun olmugtur.1985 yilinda kendi sirketini kurarak ving
sektdriinde ise baslayan Onder Biilbiiloglu 37 yillik siiregte Biilbilloglu Ving Sanayi ve
Ticaret A.S’yi Tiirkiye'de sektoriiniin en 6nde gelen firmasi haline getirmis ve 90 llkeye
ihracat yapan Avrupa'min da sayili firmalari arasina sokmayi basarmigtir. 2005 yihinda
kurulan ve sektdriiniin 6nemli firmalarindan olan Biilbiiloglu Celik Endiistrisi A.S sirketi
de Tiirkiye ve Diinyanin birgok iilkesinde ¢ok 6nemli projelere imza atmigtir, Kopriiler,
Havaalanlari, Hidroelektrik ve Dogalgaz ¢evrim santrallari, Stadyumlar énemli ve biiyiik
projeleri arasinda sayilabilir. Onder Billbilloglu halen Sanayi, Celik, Ingaat, Turizm ve
Otelcilik konularinda faaliyet gosteren Biilbiiloglu Holding’de Y6netim Kurulu Bagkanlig
gbrevini siirdiirmektedir. Sanayicilik ve Is insanlig1 kimliginin yamsira, Tiirk sanayiine,
Spora ve Egitime de yillardir hizmet eden Onder Biilbiiloglu Osiad Yénetim Kurulu
Baskanlifi, Ankara Sanayi Odasi meclis iiyeligi, Meclis Bagkanvekilligi, Yonetim Kurulu
iiyeligi ve Baskanvekilligi gérevlerinde bulunmustur. Tiirkiye Ving Imalatgilan birligi
bagkanlig, Tiirkiye Makina Federasyonu Yénetim Kurulu iiyeligi ve Makine Ihracatgilari
Birligi Yonetim Kurulu iiyeligi diger iistlendigi gorevler arasindadir. Trabzonspor Kuliibii
4 dénem Yonetim Kurulu iiyeligi ve 3 dénem Bagkan Yardimciligi gorevlerini yapmistir,
TED Ankara Kolejliler Spor Kuliibi'niin 5 y1l baskanligim yapan Onder Biilbiiloglu, 4
bransta siiper lig oynayan ve 3 brangta Avrupa kupalarinda miicadele eden bir kuliip
yaratmigtir. TED Ankara Koleji Vakfi Yoénetim Kurulu Uyellgl Bagkan Yardimciligi ve
Yonetlm Kurulu Baskanhgl yapan Onder Bulbuloglu, TED Universitesi kurucu miitevelli

Ingilizce bilmektedir.

Simge Beril BULBULOGLU

sonra, global bir firmada galismak iizere Italya’ ya yerlestl Bu sure 1<;erlsmde Italyanca dili
egitimi aldi. 1 sene sonunda tekrar Istabula geri dondu. Yine Global bir firmada stratejik
planlama gbrevini ustlendi. 2017 yilinda aile slrketlen Bulbuloglu Ving Sanayi ve Ticaret
A.S.’de is geligtirme uzmani olarak goreve bagladi. Thracat hacmini arttirmak iizere yogun

calismalar yapti. Bugiin Istanbul Bslge miidiirii ve Yonetim Kurulu Uye ’Ea;ak
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devam etmektedir. Aym zamanda Biilbiiloglu Celik Endiistrisi San. Tic. A.§. de Yonetim
Kurulu Uyeligi gérevinde olup, ¢elik konstritksiyon firmasinda da aktif rol almaktadir.

Berker BULBULOGLU

1988 yilinda Ankara’da dogan Berker Biilbiiloglu, ilkokul, ortaokul ve lise egitimini Ankara’nin
koklii okullarindan biri olan ODTU Koleji’nde devam etmistir. Baganyla baglayan egitim
hayatini bu istikrarla siirdiirmiis ve 2007 yilinda UCLA Sertifika Programi’yla kariyer ve kigisel
hayatinda vizyoner bir yol ¢izmistir. 2013 yilinda Los Angeles DeVry Universitesi Is letme ve
Pazarlama Béliimii’nden mezun olarak ¢izdigi bu vizyoner yolda kendisini ileriye tagimigtir.
Gelisime ve ilerlemeye durak vermeden devam eden Berker Biilbiiloglu, 2018 yilinda
Portekiz’de aldigi IHG Hotel Genel Manager Sertifikasi’mi da portfoyiine ekleyerek kariyerine
yon vermistir. Aynt zamanda 2018 yilinda Ankara Sanayi Odas1 Meclis Uyeligine de segilen
Berker Biilbiiloglu, bu bagarisim 2022 segimlerinde de gostermis olup 2 donem Meclis
Uyeligine devam etmektedir. Ankara Sanayi Odasi Meclis Uyeliginin yam sira 2018-2022
déneminde TOBB Delegeligi de yapmagtir.

Tiim bu basgarilan elde ettigi zaman zarfi igerisinde, 2013 yilinda baslamis oldugu hem Holiday
Inn Kavakhidere Otelinin isletmeciligi hem Biilbiiloglu Grubu’nda BVS Yénetim Kurulu
Uyeligini ve otelcilik, yiyecek, igecek ve Ingaat faaliyetlerinden sorumlu Yonetim Kurulu
Uyeligi hem de Biilbiiloglu Celik Y6netim Kurulu Uyeligi gérevlerini giiniimiizde halen devam
ettirmektedir. Holiday Inn Otelinin igletmeciligini yaptign swra bir dénem Crown Plaza
Ankara’nin isletmeciligini de yapmig ardindan kariyerine NAY A Restaurant’1 kazandirmigtir.

Prof. Dr. Nevzat SAYGILIOGLU

1953 yilinda Erzurum’da dogdu, lise 6grenimine kadar burada siirdiirdii ve 1974 Ankara
iktisadi ve Idari Bilimler Akademisi’nden mezun oldu. Aym yil Maliye Bakanli1 Hesap
Uzman Yardimcilifin, 1977 yilinda Hesap Uzmanhifini kazandi ve 1981 yilinda Bas
Hesap Uzmani unvanini aldi.

1986 yilinda Gelirler Genel Midiirliigii Daire Bagkam, 1990 yilinda Genel Mudir
Yardimcisi oldu. 5 Nisan 1994 kararlariyla Hazine ve Dig Ticaret Miistesar Yardimcilifina
atand1. Her iki Miistesarlifin miistesar yardimciliklarini yapti, ayrica Hazine Miistesarhigim
6 ay vekaleten yiiriittii. 1997 yilinda Maliye Bakanhg Gelirler Genel Midiirii oldu. 1999
yilinda Turizm Bakanhigi Miistesarliina ve 2000 yiinda da Bagbakanhk Giimrik
Misstesarh@ina getirildi. 2004 ikinci yarisinda kendi istegiyle emekliye aynlarak Gazi
Universitesine profesor olarak atandi. 2015 yilinda da Atihim Universitesine gegti.
Biirokrasideki gorevleri sirasinda Briiksel, Washington (IMF’nin “Public Finance”
programi) ve Paris’te uzun dSnemli arastirma ve programlara katildi. OECD Caligma
Gruplarinda ve Diinya Glimriik Orgiitil yonetim kurulunda Tiirkiye’yi temsil etti.

Nevzat Saygilioglu biirokratik kariyeri sirasinda; 1986 yilinda Gazi Universitesi’nden
“doktora”, 1989 yilinda Ankara Universitesi’nden “dogent” unvanlarini aldi ve 2004
ytlinda da Gazi Universitesi 1iBF’ne profesor olarak atandi. halen Atthm Universitesi
Isletme Fakiiltesinde “Uluslararast Ticaret ve Lojistik” Bolim Ba.skanllgml
siirdiirmektedir. o
Ankara’da Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Gazi L
Hacettepe Universitesi [IBF, Atilim Universitesi Isletme Fakijjss
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Universitesi IIBF’de muhasebe, vergi, maliye politikasi, dig ticaret ve giimriik ile ilgili n
lisans, lisans, yiiksek lisans ve doktora derslerini 40 yila yakin siireden beri vermektedir.
Nevzat Saygilioglu, akademik gorevi yam sira 6zel sektdrde Yonetim Kurulu iiyesi ve st
diizey yonetici olarak hizmetlerini de siirdiirmektedir.

Farkli kuruluslar tarafindan farkli zamanlarda 5 kez “yilin biirokrat’” segilmis
bulunmaktadir.

Bireysel ve ortak 12 kitabi vardir. 20 yila yakin zamandan beri de cesitli gazete ve
dergilerde haftalik diizenli yazilar yazmaktadir. Halen “Diinya” gazetesinde haftalik
yazilarimi devam ettirmektedir.

lyi derecede Fransizca ve orta derecede Ingilizce bilmektedir

DR. Yusuf Bora ENHOS

1963 yilinda diinyaya geldi. 1984 yilinda Gazi Universitesi lktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Bankacilik bdliimiinde tamamladig: lisans e@itiminin ardindan bir siire serbest
muhasebecilik yaptiktan sonra 1986 yilinda Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinda
{(TCMB) ¢alisma hayatina bagladi.

1991 yilinda Gazi Universitesinde Muhasebe - Finansman alaninda yiiksek lisans, 1994
yilinda TCMB bursu ile University of Missouri, Kansas City de Ekonomi alaninda yliksek
lisans ve 2014 yilinda Gazi Universitesinde Muhasebe - Finansman alamnda Doktora
programlarimi tamamladi. Bankacilik alaninda uzmanlagsmaya yonelik olarak, Bankacilikta
Riskler ve Risk yonetimi, Bankalarda Muhasebe Denetimi, Aktif-Pasif Yonetimi gibi yurt
icinde ve yurt diginda ¢esitli kurs, seminer ve konferanslar ile yonetici yetistirmeye yonelik
programlara katildi.

Calisma hayatinin 6nemli bir kisminda Bankacilik sisteminin gdzetim ve denetimi alaninda
gbrev yapti. Bankacilk Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK) kurulus
calismalarinda gorev aldi. 2000-2002 yillar arasinda bu kurumda Izleme Dairesi Bagkan
Yardimcihgi ve Kurumun diger iilke denetim otoriteleri ve Ulusiararasi kuruluglar ile
iliskilerinin tesisi ve siirdiirilmesi ¢aligmalarim yiiritmek tzere Uluslararas [liskiler Daire
Baskanlipa gorevlerinde bulundu. 2002 yilinda tekrar TCMB’ye donerek sirasiyla, Dig
Iliskiler Genel Miidiir Yardimcilii, Ankara Subesi Miidiirliigil, Operasyon Genel
Miudiirliigii ve son olarak da Bankanin, 1211 sayili Kanun ile kendisine verilen fiyat
Istikrarimin saglanmasi temel amacina ve bu amaca ulagmanin vazgegilmez bir unsuru olan
finansal istikrarin korunmasina yonelik alacagi kararlara girdi saglayan ve devaminda
gerekli diizenlemeleri yapan Bankacilikk ve Finansal Kuruluslar Genel Mudirlugi
gbrevlerini listlendi.

Kamuda 36 yila varan g¢aligma hayati sirasinda Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan
yiiriitillen teknik yardim galismalarina da Bankacilik alaninda “Teknik Yardim Uzmam “
olarak katildi ve bazi iiye iilke Merkez Bankalan biinyesinde “Bankalarin Denetimi ve
Gozetimi”  birimlerinin  kurulmasi, denetim ve gdzetim fonksiyonunun etkinliginin
artirllmas: ve uluslararasi standartlara yaklastirilmas: caligmalarinda goérev aldl Ayrlca
Bulgaristan, Amavutluk, Tiirkmenistan, Ozbekistan, Azerbayca peNC lach

iilkelerde etkin bir gozetim sistemi olusturulmasina yardim etmgh
egitim programlarinda egitmenlik yapti.

Yonetimde S6z Sahibi Olan Personeller:
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1974 yilinda Erzurum’da dogdu. 1993 yilinda Uludag Universitesi Makine Miihendisligi
béliimiinden mezun olduktan sonra c¢aligma hayatina konveyor sistemleri lizerine imalat
yapan bir firmada ¢alismaya baglamistir. Daha sonra Biilbiiloglu Ving San. ve Tic. A.$
biinyesinde Kalite Miihendisi olarak ¢aligma hayatina baslamistir. Yillar iginde sirasiyla;
Satig-Pazarlama Sorumlusu, Proje Sorumlusu, Proje Sefi, Uretim Planlama ve Proje
Miidiirii pozisyonlarinda goérev aldiktan sonra 2008 yilindan itibaren Teknik islerden
sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1i olarak goéreve atanmigtir. Halen bu pozisyon
kapsaminda; Proje, Fabrika, Uretim Planlama, Kalite faaliyetlerini koordine etmektedir.

Mehmet EROL

1980 yilinda Tokat’ta dogdu. 1998 yilinda Ankara Batikent Lisesinden mezun olduktan
sonra 2002 yilinda Atatiirk Universitesi Makine Miihendisligini boliimiinii bitirdi. Ayt y1l
Makine aksamlar ve yedek Pargalar iireten bir firmada Makine Miihendisi olarak ¢alisma
hayatina bagladi, 2003 yilinda imalat sefi olarak ¢aligmaya devam ettigi firmadan 2004
yilinda ayrildi. 2004 yilinda BULBULOGLU Ving Firmasinda Satig Mithendisi olarak ise
basladi. 2007 yilinda Satig ve Pazarlama Miidiirli olarak devam ettigi BULBULOGLU
Ving San. ve Tic. A.S. de 2014 yilinda Genel Miidiir Yardimcilig1 gérevine getirildi. Halen
bu gorevi yiiriitmektedir. TEVID (Elektrikli Ving Imalatgilart Dernegi) kurucu iiyesi ve
MAKFED (Tiirkiye Makine Federasyonu) Delegesidir.

Nural OZTURK

1971 yilinda Ankara' da dogdu. Isletme fakiiltesinden mezun oldu. 1995 yilinda Ilcanlar
Ltd. Sti.” de Muhasebe sorumlusu olarak ¢aligma hayatina baglamistir. Daha sonra 1998
yilinda Etap Ingaat Ltd. Sti. 'de Muhasebe Miidiiril unvan ile galigmigtir. 2004 yihnda ise
Biilbiiloglu Ving San. Tic. A.S.'de Muhasebe Miidiiril olarak basladig gérevinden atanarak
Mali ve Idari islerden sorumlu Genel Midiir Yardimcist unvam ile halen devam
etmektedir.

15.4. Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortag: oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Gorevin Gitrev Aldifa
Adi Soyadi | Glirevi Girev Aldifh Sirket Devam Edip
{ Etmedigi
Onder Bilbulogln | Yon.kurulu bsk | Bulbbloglu Kongre Turizm Oteleilik A.S. Devam ediyor
Onder Bulbilloglu Yon.kurulu bsk | Bulbtloglu Ingaat Mak.San. Tic.A.$. Devam ediyor
Onder Bulbiloglu Yon.Kur. Bgk. Bolbalooglu Celik End.San.ve Tic.A.5. Devam ediyor
Onder Bulbiloglu Yon.Kur Bsk Bolbilloglu Holding A.S. Devam ediyor
Onder Billbaloglu Yon.Kur,Bsk Bulbuloglu Ving San.ve Tic A.S. Devam ediyor
Simge Beril o . . .
Bulbtloglu Yon. Kur.Uyesi | Balbbloglu Ving San.ve Tic A.S. Devam ediyor
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gﬁ?&&f&ﬁl Yon. Kur.Uyesi | Bulbilooglu Celik End.San.ve Tic.A.S. Devam ediyor %5
Berker Billbtiloglu | Yon. Kur.Uyesi | Bolbuloglu Kongre Turizm Otelcilik A.S. Devam ediyor

Berker Bulbilloglu | Yon. Kur.Uyesi | Bolbologlu Ingaat Mak.San. Tic.A.S. Devam ediyor %45,50
Berker Bulbiloglu | Yon, Kur.Uyesi | Bulbolooglu Celik End.San.ve Tic.A.S. Devam ediyor

Berker Bolbologlu | Yon. Kur.Bsk. Billbbioglu Restoran Is. A S. Devam ediyor %100
Nevzat Saygihioglu | Yon. Kur.Uyesi | Balbologiu Ving San Tic A.S. Devam ediyor -
Yusuf Bora Enhos | Yon.Kur. Uyesi | Bulbilloglu Ving San Tic.A.S. Devam ediyor. -

15.5. Son 5 yida, ihraggimin Ydonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizhk, dolandirialik,
sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kacake¢ihk,
vergi kac¢ak¢ih@ veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr ahnmis cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihrag¢¢imin mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personele iliskin yargi makamilarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluglarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurularn ve yaptinmlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmmtil bilgi:

Yoktur.

15.8. Son S yilda, ortakh@in meveut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihrag¢gidaki diger yonetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.
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15.9. Yinetim Kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrag¢1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularim ihrag¢giya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlan
arasindaki ¢ikar ¢atigmalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim Kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragg: son S yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin Yénetim Kurulunda veya iist yinetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikg¢iler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2, ihrag¢cimn ckardias ve Yénetim Kurulu iiyeleri, yonetimde siéz sahibi
personel ile ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu
sermaye piyasas1 ara¢larmin sangi konusunda belirli bir siire igin bu Kisilere
getirilmig simirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyla ihragemin Yonetim Kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personelinin; ihrag¢1 ve bagh ortakhklarina verdikleri her
tiirli hizmetler i¢in stz konusu Kkigilere ddenen iicretler (sarta bagh veya
ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Sirket Ust Diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu tyeleri, genel miidiir ve genel midiir
yardimcisi olarak belirlenmisgtir.

TL,Net 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Yonetim Kurulu Uyeleri Toplam 264.129 711.890 1.026.611 617.343

Yénetimde S8z Sahibi Personel Toplam 774.493 725.630 883.238 1.295.068
Toplam 1.038.622 1.437.521 1.909.849 1.912.411

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihrageimin Yoénetim Kurulu iiyeleri ile
yonetimde sdz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri

veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihragginin Yénetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin
girev siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Adi Soyadi Girevi Girev Baglangic Tarihi | Gérev Bitis Tarihi
Onder BULBULOGLU Yén., Kuruly Bagkan 25.10,2022 25.10.2025
Simge Beril BULBULOGLU Yén. Kurulu Uyesi 25.10.2022 25.10.2025
Berker BULBULOGLU Yén. Kurulu Uyesi 25.10.2022 25.10.2025
Nevzat SAYGILIOGLU Bagimsiz Yn. Kurulu Uyesi 25.10.2022 25.10.2025
Yusuf Bora ENHOS Bagismiz Yon. Kurulu Uyesi 25.10.2022 25.10.2025

Yonetim Kurulu iiyeleri 18.10.2022 tarihli olaganiistii Genel Kurul karan ile 3 yillifina
Yonetim Kurulu iiyeliklerine se¢ilmiglerdir. Yonetim Kurulu 18.10.2022 tarihinde oldugu
toplanti neticesinde 3 yilhigina gérev dagilimi yaparak Yonetim Kurulu Bagkam ve
Bagkan Yardimcisim se¢miglerdir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihra¢g1 ve bagh ortakhklar
tarafindan, Yonetim Kurulu iiyelerine ve yonetimde sz sahibi personele, is iliskisi
sona erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin siézlesmeler
hakkinda bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3. ihraceimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ada,
soyadi ve bu komitelerin gérev tanimlar::

Izahname tarihi itibari ile Sirket’in mevcut Yonetim Kuruluna ve yonetiminde etkili
kisilere bilgi yukarida ifade edilmistir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin ‘Yonetim Kurulunun
Se¢imi, Gorevleri, Sorumluluklari ve Toplantilar’’ bashkli 7.maddesinde mevzuatlar
dogrultusunda gerekli komiteler olugturulur. Komitelerin, olugumu, gérev alanlari ¢aligma
esaslar, hangi iiyelerden olusacag ve Y6netim Kurulu ile iliskileri Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemeleri ve iigili diger mevzuat hiikiimlerine gore Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve kamuya a¢iklanir. Yénetim Kurulu biinyesinde sirketin varligimi, gelismesini
ve devamim tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi, bunun i¢in gerekli dnlemler ile
carelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi
olusturulur. Yonetim Kurulu iglerin igleyigini takip etmek, kendisine arz olunacak
hususlar1 hazirlamak, biitiin 6nemli meseleler hususiyle bilangonun hazirlanmasina karar
vermek ve alinan kararlann uygulanmasim gézetmek gibi ¢esitli konularda iiyeler
arasinda gerektigi kadar komite veya komisyon kurabilir. Halihazirda ilgili komiteler
kurulmamis olmakla birlikte halka arzi takiben alinacak Yo&netim K 1 ile
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17.4. ibragginin Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri Kkarsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum basglhikh 17. maddesi
uyarinca;

“Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamast zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim
Iikelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yénetim
Kurulu kararlar: gecersiz olup esas sozlesmeye aykiri sayilir.

Kurumsal Yonetim llkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde
ve girketin dnemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur.”

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢inin pay sahipleri
ile iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Yatinme iligkileri birimi temel faaliyetleri sunlardir: Pay sahipleri ile Sirket arasinda ilgili
konularda koordinasyonun saglanmasi, Sirket ile yatirnmcilar arasindaki kayitlarin glivenli
ve giincel olarak tutulmasim saglamak, MKK nezdindeki iglemlerin ytiriitiilmesini
saglamak, Sirkete ilgili kisiler tarafindan y&neltilen soru ve taleplerin cevaplandiriimasim
saglamak, Sirket’in ilgili idari otoriteler ile iligkilerin yiiriitiilmesini saglamak, Genel
Kurul toplantisinin mevzuata, Esas Sozlesmeye ve diger Sirket diizenlemelerine uygun
olarak yapilmasini ve pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlarin hazirlanmasim
saglamak, kamuoyu ile iletisgimi saglamak, gerekli hallerde yatinmcilar ve analistlerle
goriismeler gergeklestirmek ve goriigmelerin gergeklestirilmesi adina etkinlik diizenlemek,
kurumsal ydnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus dahil sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini saglamak. Yatinmer
iliskileri birimi, isbu Izahname tarihinde Sirket biinyesinde olugturulmadify gibi gerekli
niteliklere (lisanslar vs) sahip personel istihdami da saglanmamugtir. Paylan ilk kez halka
arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran ortakliklarin, paylan borsada iglem gérmeye baglamasi
tarihinden itibaren alti ay igerisinde yatinme: iligkileri bolimii olugturma ve bbéliimiin
dogrudan bagh olarak ¢aligacagi yatinmer iligkileri bolimii yoneticisi belirleme
yiikiimliiliigi Kurumsal Yénetim Tebligi dogruitusunda bulunmakla birlikte an itibari ile
ilgili istihdami ve birimi biinyesinde barindirmayan Sirket, halka arz sonrasinda alt1 ay
icerisinde yatinmei iligkileri bsliimii yoneticisini belirleyerek, ilgili bilgilendirmeyi KAP
aracih ile gerceklestirecektir.
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18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya
diénem sonlar itibariyla personel sayisi, bu sayida goriillen onemli degisiklikler
ile miimkiin ve é6nemli ise belli bagh faaliyet alanlar ve cografi bélge itibariyla
personelin dagilimi hakkinda aciklama:

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022 donemleri itibari ile personel
sayilar1 asagidaki gibidir:

Dénem Personel Say:si Personel Sayisi Toplam
Mavi Yaka Bevaz Yaka Personel Sayist
2019/12 125 101 226
2020/12 209 142 351
2021/12 208 153 361
2022/09 254 163 417

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

18.2.1, Yonetim Kurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylarina yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkmmda bilgi:

Yoktur,

18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihra¢ginin paylarma yiénelik sahip
olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saflamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.




19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihraccinm bilgisi dahilinde son Genel Kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh
olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel Kkisiler ayr1 olarak gosterilmek
kaydiyla ortaklik yapisi veya biyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi

Sermaye Pay: / Oy Hakka o g
4 Son Genel Kurul Toplantisi Son Durum
QristniI (18.10.2022) 02.122022) |
4 (TL) Sermaye | Oy Hakki (TL) | Sermaye | Oy Hakk
Pay1 (%) | (%) Pay1 (%) (%)
Onder
BULBULOGLU 9.900.000 33 69,55 9.900.000 33 69,55
BULBULOGLU
HOLDING AS. 20.100.000 67 30,45 20.100.000 67 30,45
| TOPLAM 30.000.000 | 100 | 100 30.000.000 100 100
Biilbiiloglu Holding A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
~___ Sermaye Paj"l / Oj" Hakki
Ortagn; Son Genel Kurul Toplantisi Son Durum
Ad 2 {21.06.2021) (02.11.2022)
1 Soyad: =i
(TL) Sermaye | Oy Hakl (TL) Sermaye | Oy Hakki
Payi (%) (%) Payi (%) (%)
Onder
BULBULOGLU 4.250.000 100 100 4.250.000 100 100
TOPLAM 4,250.000 | 100 100 4.250.000 100 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylan %S5 ve fazlasi
olan gercek ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkh oy haklarmna iliskin bilgi
veya bulunmadifina dair ifade:

Sirket’in gikanimig sermayesi 30.000.000 TL (OtuzMilyonTiirkLiras1) olup, s6z konusu
¢ikarilmis sermayesi muvazaadan ari gekilde tamamen 6denmistir.Bu sermaye her biri 1
(bir) TL itibari degerde toplam 30.000.000 (otuzmilyon) adet paya ayrilmis olup, Onder
Biilbiiloglu isimli ger¢ek kisi ortak 9.000.000 TL nominal degerli A grubu nama yazili
imtiyazli ve 900.000 adet B grubu hamiline yazih imtiyazsiz paylara sahiptir. A grubu
imtiyazli paylarin sermaye orani %30’dur. Sirket paylanmin geri kalaninin tamam: olan
20.100.000 adet B grubu hamiline yazﬂl paylar Biilbiiloglu Holding A.$’ye aittir. A
grubu paylarin ydnetim kurulu iiyesi se¢iminde aday gdstermede ve Sirket Genel
Kurullarinda oy kullanmada imtiyazlar1 bulunmaktadir. Imtiyazlara iliskin dg

v "/ f %y T “‘______
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19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama / Imtiyazlarn Tiiril Bir Paym Pay Tutan Sg‘::ge
Hamiline (Kimin Sahip Oldugu) Nominal degeri (TL) o
A Nama (*) Onder Biilbiiloglu 1 9.000.000 30
B Hamiline Onder Biilbiiloglu 1 900.000 3
B Hamiline Billbiloglu Holding A.5. 1 20.100.000 67
5 TOPLAM 30.000.000 100

* Genel Kurul toplantilarinda hazwr bulunan hissedarlarin veya yeikililerin her bir A Grubu pay igin 5 (Beg)
oyu, her bir B Grubu pay igin I (bir) oyu vardir.

A Grubu imtiyazlh paylarin tamami 9.000.000 TL nominal degerli 9.000.000 adet olup
Onder Biilbiiloglu’na aittir. Sirket’in isleri ve idaresi Sermaye Piyasas1 mevzuati ve Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore en fazla 3 yil i¢in segilecek en az 5 en fazla 9 iiyeden
olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yonetim Kurulunun 5 iiyeden olusmasi durumunda 2 yonetim kurulu iiyesi 6 veya 7
tiyeden olusmasi halinde 3 y6netim kurulu iiyesi; 8 veya en fazla 9 liyeden olugmas:
halinde ise 4 y6netim kurulu iiyesi (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger yoénetim kurulu {iiyeleri; genel kurul
tarafindan genel hiikiimlere gore segilir.

19.4. Ihrageimm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragginin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiyr kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret
unvani, yénetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiye kullanilmasim
engellemek icin alinan tedbirler:

Sirket ortaklarindan Onder Biilbilloglu, yonetim hakimiyetine sahiptir. Hakimiyetin
kaynagi pay sahibinin esas sbzlesmenin 6. maddesi uyarinca girket sermayesini temsil
eden 30.000.000 TL nominal degerdeki paylarin 9.000.000 TL nominal degerli A grubu
nama yazili imtiyazli paylara sahip olmasidir. A grubu pay sahiplerinin Yonetim Kuruluna
aday goOsterme imtiyaz hakki bulunmaktadir. Ayrica Sirket esas sdzlesmesinin 9.
maddesine gore; Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin
her bir A Grubu pay i¢in 5 (Bes) oyu, her bir B Grubu pay i¢in 1 (bir) oyu vardir.

Hakimiyetin kétiiye kullanilmasini engellemek adina esas sozlesmede 6zel bir hiikiim
bulunmamaktadir. Ancak esas sozlesmenin 7. Maddesi uyarninca Yonetim Kurulu
tarafindan, Yonetim Kurulunun gérev ve sorumlulukiarinin saghkh bir bigimde yerine
getirilmesi igin Yonetim Kurulu biinyesinde TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal y&netime
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hikiimlerine goére gerekli komiteler
olusturulacaktir. Buna ek olarak Yonetim Kuruluna SPK’min kurumsal y&netim
ilkelerinde belirtilen Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizligina iligkin esas gergevesinde,
1k1den az olmamak iizere bagimsiz Yonetim Kurulu tiyeleri segilecektir. Bu tedbirlerin

Bunun diginda SPKn ve TTK uyarinca hdkim durumun
hiikiimlerden kaynaklanan tedbirler mevcuttur,
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19.5. ihragemin ~ yénetim  hakimiyetinde acabilecek

anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

degisiklige yol

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlas
olan gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.
20. ILISKIiLI TARAFLAR VE ILiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrmtili agiklama:

Verilen tarihler itibariyla Sirket'in iligkili taraflara olan islemlere iliskin bilgiler agsagidaki
gibidir:

Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2019 | 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
BVS istanbul Ving San. Ltd.Sti. 4.688 3.905 - -

BVS Crane Technology Gmbh 676.835 1.421.182 3.488.083 6.417.893
TOPLAM 681.523 1.425.087 3.488.083 6.417.893

Kaynak: Bagims:iz Denetim Rapory ve Finansal Tablolar

BVS Istanbul Vin¢ San. Ltd. Sti. :
18.08.2021 tarihli 1 sayili genel kurul karar ile kapamsg karar1 almig ve 20.08.2021 tarih ve
10392 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilerek kapatilmigtir.

BVS Crane Technology Gmbh :
12.05.2017 tarihinde Almanya’da 25.000,00 EURO sermaye ile Biilbiiloglu Ving Sanayi ve

Ticaret A.S. adina yurtdisinda ving satig1 yapmak amaci ile ilgili ilke mevzuati kapsaminda
kurulmustur.

Ortaklik yapist :

Biilbiiloglu Ving San.Tic.A.S. %40
Onder Biilbiiloglu %20
Simge Beril Biilbiiloglu %20
Berker Biilbiiloglu %20

Sirket yurt dis: piyasalarda ihracatini artirmak amagl irtibat ofisleri bulunmakt:
ofisi aracilif1 ile ihracattim arttirmaya ¢aligmaktadir.




Hliskili Taraflardan Diger Alacaklar (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Onder Billbtiloglu 11.211.697 - - 625.482
Biilbilioglu Holding A.S. 21.030.287 - 5.698.378 5,975.014
Bekir Bilbiilogtu - 1.117 = -
Berker Biilbiiloglu - 229.000 - 577.979
Diger alacaklar - 914.423 - -
Biilbiiloglu Ingaat ve Makina San.Tic.A.S. - - 63.848 20.980
Billbiiloglu Restoran Isletmeciligi A.S - - 20.830 19.464
Beril Bulbilozlu - - 47.712 100,867
TOPLAM 32.241.984 1.144.540 5.835.818 7.319.786

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

Grup i¢i gerek ticari gerekse finansman amagh islemler gergeklestirilebilmektedir.

Ozellikle sirket ortag1 Holding’ten finansman amagl borg alim1 yapilabilmektedir.

{ligkili Taraflara Ticari Borglar (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31,12.2021 30.09.2022
Biilbiiloglu Celik Endiistrisi San.Tic.A.S. 3.381.621 - - =
TOPLAM 3.381.621 - - -

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

Biilbiiloglu Celik Endiistrisi San. Tic. A.S. 2020 yih itibari ile Sirket’in bagl ortaklhig:

olmustur. Grup ig¢i gerek ticari gerekse finansman amagh islemler
gerceklestirilebilmektedir. Sirket Celik’ten mamul alimi yapabilmektedir.

1liskili Taraflara Diger Borglar 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Berker Billbliloglu - 338.839 44.261 -
Simge Beril Billbilloglu - 1.475 1.475 1.475
Billbiiloglu Celik Endustrisi San.Tic.A.S. 5.366.295 - - -
Biilbiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik 1.563 ) ) )
Ins.Tic.A.S. )

Biilbtiloglu Restoran Isletmeciligi A.$ & S S 590
Biilent Biilbiiloglu - 1.500 1.500 1.500
Onder Billbilloglu - 48.350.584 | 25.796.993 | 26.832.907
TOPLAM 5.369.858 48.692.398 | 25.844.229 26.836.472

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tabloiar

Sirket hakim ortag: ortagi Onder Biilbiiloglu, kredi kullanilmas: yerine dénemsel olarak

sirketi finanse edebilmektedir.

Biilbiiloglu Celik Endiistrisi San. Tic. A.S$. 2020 yil itibari ile Sirket bagh ortaklig:

olmustur. Grup i¢i gerek ticari

gerekse

finansman

amach

islemler

gerceklestirilebilmektedir. 2019 yil1 sonras: grup igi islemler elimine edildigi i¢in borg

alacak bakiyesi bulunmaktadir.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihragcimin mnet satig hasila§ ici

hakkinda bilgi:
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Iligkili sirketlere yapilan satislara ait tablo asagida sunulmustur. Tablodan goriilecegi
lizere Sirket’in mevcut hasilati iginde oldukga kiigiik bir orandadir.

Dligkili Taraflara Yapilan Satiglar 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
BVS Crane Technology Gmbh 28.007 - 4.410 1.319.270
Biilbiiloglu Restoran [sletmecilizi A.S. - - - 119.300
Billbilloglu ins Ve Mak San Tic A.S. - - 1.924.044
BVS Istanbul 2.400 2.400 - -
Billbiloglu Celik Endiistrisi San.Tic.A.S. 453.382 - -
Bilbiiloglu Kongre - - - -
fliskili Taraflara Satislar Toplam 30.407 2.400 4.410 3.362.614
Toplam Hasilat 211.272.350 | 242.314.100 | 505.203.575 | 549.262.117
iliskili Tarafa Satislar/Toplam Hasilat 0,014% 0.001% 0.001% 0,006%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

21. DIGER BiLGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 30.000.000 (OtuzmilyonTiirkLiras1) olup, séz konusu
cikarlmis sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen Odenmistir. Bu paylardan
paylardan 9.000.000 adeti nama yazili A grubu, 21.000.000 adeti B grubu hamiline yazih
paylardir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Halka arz galigmalar gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04.08.2022 tarih ve
40/1153 sayih izni ile kayith sermaye sistemine geg¢ilmis olup Sirket’in mevcut kayith
sermaye tavam 150.000.000 TL dir.

21.3. Dinem bas: ve donem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisinin mutabakati ve
fzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin
%10’undan fazlas) ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve
niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihraceinin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan

degeri ve nominal degeri:

Yoktur.
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21.6. Varanth sermaye piyasas1 araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarmm miktarn ve déniistiirme,
degisim veya talep edilme esaslarna iligkin bilgi:

Yoktur,

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kogullu ya da kesulsuz bir anlasma
ile opsiyona konu olmasi kararlagtirllmis sermaye piyasasi araclar1 ve séz konusu
opsiyon hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo démemleri itibariyla yapilan
sermaye artinnmlari ve kaynaklan ile sermaye azalimlari, yaratilan/iptal edilen pay
gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger iglemlere iliskin bilgi:

18.10.2022 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda kabul edilmis olup esas
sozlesmeye iliskin degisiklikler 27.10.2022 tarihli 10691 sayilh TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 6362 Sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu hiltkiimlerine gére kayitli sermaye sistemini
kabul etmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 04.08.2022 tarih ve 40/1153 sayili izni ile
kayith sermaye sistemine ge¢mistir.

Sirket’in kayith sermaye tavam 150.000.000 TL (YiizellimilyonTiirk Lirast) olup her biri
1 (bir) Turk Lirasi (TL) itibari degerde 150.000.000 (Yiizellimilyon) adet paya
béliinmiigtiir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2022-2026 yillarn (5 yil)
icin gegerlidir. 2026 yili sonunda izin verilen kayitl sermaye tavanina ulagilmamis olsa
dahi, verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan izin
almak suretiyle Genel Kurul’dan 5 yili gegmemek iizere yeni bir siire igin yetki alinmasi
zorunludur. Séz konusu yetkinin alinmamasi durumunda Yénetim Kurulu karariyla
sermaye artirimi yapilamaz.

21.9. Ihrageinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.
21.10. ibrageinin mevent durum itibariyla paylarmmm borsada islem girmesi

durumunda hangi paylarm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliski
basvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Yoktur.




21.11. Izahnamenin hazirlandifi yil ve bir dnceki yilda eger ihra¢gi halihazirda
halka acqik bir ortakhk ise ihra¢cimin paylan iizerinde ii¢iincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari
hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin énemli bilgiler:

Tam metni Ek-1’de bulunan ve KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org) yer alacak olan
Esas Sozlesme ile Sirket’in 25.06.2013 tarih ve 8349 Sayili Genel Kurulu I¢ Yénergesi
Ek-2’de yer almaktadir,

Esas Sdzlesme’nin 7’inci maddesi uyarinca, Sirket’in igleri ve idari genel kurul tarafindan
TTK hikkiimlerine gére en fazla 3 yil igin secilecek en az 5 (bes), en fazla 9 (dokuz)
iyeden olusacak bir ynetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yonetim Kurulunun 5 iiyeden olugmasi durumunda 2 yénetim kurulu iiyesi; 6 veya 7
tiyeden olugmasi halinde 3 yonetim kurulu iiyesi; 8 veya en fazla 9 {iyeden olusmasi
halinde ise 4 yonetim kurulu tiyesi (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu iiyeleri; genel kurul
tarafindan genci hiikiimlere gore segilir,

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccimin
amag ve faaliyetleri:

Esas Sézlesme’'nin “Amag ve Konu” baglikli 3. Maddesi uyarinca Sirket’in amag ve
faaliyetleri asagidaki gibidir:

“Sirket’in bashica amag ve konular: sunlardir.

a) Celik Konstriiksivon ve Celik Konstritksivona dayali gezer, kipriilii ve her nevi ving
imalan, ithalati, ihracati, alimi. satimi, kiralanmasi, bakimi ve onarimi,

b) Her tirli kaldirma ve tasima makinalarimn ve portal vinglerin imalan, ithalati,
ihracati, alimi, satim, kiralanmas:, bakimi ve onarimu,

c) Celik Konstriiksiyon imalat, ithalati, ihracati, alimi, satimi, kiralanmasi. bakimi ve
onarimi,

d) Her tirlii kaldirma ve tasima makinalarinin ve portal vinglerinin muayene ve test
hizmetlerini yapabilir, beigelendirebilir,

e) Yatwruim hizmetleri ve faalivetleri niteliginde olmamak kaydiyla konusu dahilin e,
sirketierin hisse senetlerini almak, satmak, bu isletmeleri aktif ve pasifi ile dev ﬂkc %*
devretmek,

2,
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Sirket bu amaclar: gergeklestirebilmek icin:
Sirket maksat ve mevzuuna varmak igin ihtiyag duyacag nispette bilumum;

I- l¢ ve dis nakdi gayri nakdi veya ayni, kisa orta veya uzun vadeli krediler alma, bu
konularda gerekli teminatlar ve ipotekler verebilir.

2

Istigal konulart ile ilgili olarak yerli ve yabanci gercek ve tiizel kigilerle iy birligi yapabilir,
sirket kurabilir ve kurulmus sirketlere ortak olabilir. SPK'mn értillii kazang aktarimina
iliskin hiikiimleri sakhdr.

3- Sirket amacina ulasabilmek igin, lizumlu makine ve tesisler ile gayrimenkuller iktisap
edebilir. devir veya ferag edebilir. kiralayabilir. Kiraya verebilir, fabrika, depo satis
magazalar: ve idare binalari ingaa edebilir.

4- Sirket isleri i¢in gerekli tasitlar (gemiler dahil) iktasap edebilir, bunlar: devredebilir ve
bunlar iizerinde ayni ve sahsi takyidat tesis edebilir.

5- Sirket amacina iliskin olarak marka, ihtira beraati, ustalik ve diger sinai miilkiyet haklarini
iktisap edebilir. Bunlar: devir ve ferag edebilir. Bunlar iizerinde lisans anlasmas: yapabilir.

6- Yukarida siralanan igler disinda ileride sirket icin faydali ve liizumlu goriilecek bagska iglere
girigilmek istenildigi taktirde yonetim kurulunun teklifi iizerine keyfivet genmel kurulun
onayina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra Sirket bu isleri de yapabilecektir.

7-  Faaliyet konusu ile ilgili, yatirimcilarin aydinlatilmasimi teminen sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde gerekli 6zel durum agiklamalarimin yapiimasi kaydyla yerli ve yabanc: sahis
sirketleri, sermaye sirketleri, adi girket ve gercek kigilerle yabanc: sermayeli sirketler, adi
ortakliklar ve is ortakhiklar: kurabiliv, kurulmug ortakliklara katilabiliv, buniarin hisse
senetlerini ve tahvillerini yatirim hizmet ve faaliyeti niteliginde olmamak kaydiyla alabilir ve
satabilir. Sirket'in kendi paylarim geri almasi soz konusu olursa Sermaye Piyasas: Mevzuati
ve ilgili mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli zel durum a¢iklamalar: yapuir.

8- Sirket'in kendi adina ve 3.kisiler lehine, garanti, kefalet,teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakhi tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuati gergevesinde belirlenen
esaslara uyulur. SPK'nun ortiilii kazang aktarimina iliskin hitkiimleri saklidir.

9- Sirket'in amag ve konusunda degigiklik yapiimas: halinde Ticaret Bakanligi ile Sermaye
Pivasasi Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmas: gerekmektedir.

10- Yapilacak bagislarin iist simrt Genel Kurul tarafindan belirlenir. Bu siirt asan tutarda
bagis yapilamaz ve yapilan bagislar dagitidabilir kar matrahina eklenir. Sermaye Piyasast
Kurulu yapilacak bagis miktarina iist simir getirme yetkisine sahiptir. Bagislar SPK'nun
Ortitlit Kazang Aktarimi diizenlemelerine aykirilik tegkil edemez, gerekli ozel durum
agiklamalar: yapilir ve yil iginde yapilan bagislar Genel Kurul'da ortaklarin bilgisine

sunulur,

Esas sozlesme degisikligine, Sermaye Pivasast Kurulu'nun uygun gérisi ile Ticaret
Bakanhigi'ndan izin alindiktan sonra, Kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak
davet edilecek genel kurulda, Kanun, sermaye piyasasi mevzuati ve esas sdzlesede
belirtilen hiikiimler gergevesmde karar verilir. E:

L
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21.14. Yonetim Kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin ézetleri:

Esas Sézlesme’nin “Yoénetim Kurulunun Secimi, Gorevleri, Sorumluluklan ve Toplantilar”
baghikli 7. maddesi uyarinca; “Sirket'in igleri ve idaresi, genel kurul tarafindan Sermaye
Piyasasi mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore en fazla 3 yil icin segilecek en az
35 en fazla 9 iiyeden olusacak bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiliir.

Yonetim Kurulunun 5 iiyeden olusmas: durumunda 2 yonetim kurulu iiyesi; 6 veya 7 iiyeden
olusmas: halinde 3 yénetim kurulu iiyesi; 8 veya en fazla 9 iliyeden olusmast halinde ise 4
yonetim kurulu diyesi (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar arasindan genel
kurul tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu iiyeleri; genel kurul tarafindan genci hiikiimlere
gore secilir.

Yonetim kurulu ilye sayisi, esas sozlesme hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla genel kurul
tarafindan belirlenir. Genel Kurul gerekli goriirse, TTK ve sair diizenlemelere uymak kaydiyla,
Yonetim Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir. Siiresi biten iiyenin yeniden secilmesi
miimkiindiir. Y1l icinde Yonetim Kurulu iiyeliklerinde bosalma olmasi durumunda TTK 'nun 363.
maddesi hiikiimleri uygulanir.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile ig
bu esas sozlesme uyarinca Genel Kurulca alinmas: gereken kararlar disinda kalan kararlar
almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu Uyeleri gorev boliiminii kendi aralarinda yapabilirler.
Sirket iglerinin tamaminin veya bir kismumin yiiriitilmesi konusunda, kendi aralarinda bir veya
birkag Yonetim Kurulu iiyesi olarak ve/veya Genel Miidiir veya miidiirler tayin edebilirler.

Yonetim Kurulu tarafindan, Yénetim Kurulu'nun gorev ve sorumluluklarimin saglikli bir
bicimde yerine getirilmesi igin Yonetim Kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve
ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin, olusumu,
gorev alaniart ¢alisma esaslari, hangi tiyelerden olugacag ve yonetim kurulu ile iligkileri Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve kamuya aciklanir. Yonetim Kurulu biinyesinde sirketin varligim, gelismesini ve
devamint tehlikeye diisiiren sebeplerin erken tesghisi, bunun igin gerekli onlemler ile ¢arelerin
uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olugturulur.
Yonetim Kurulu islerin igleyisini takip etmek, kendisine arz olunacak hususlart hazirlamak,
biitin dnemli meseleler hususiyle bilangonun hazirlanmasina karar vermek..xe alinan
kararlarin uygulanmasim gozetmek gibi cesitli konularda iiyeler arasindg/ZR N
komite veya komisyon kurabilir. J &>

Yonetim Kurulu yilda 1 (Bir) seferden az olmamak sartiyla sirket isle ;
toplamr. Yonetim Kurulu ilk kez goreve geldiginde bir Baskan ve B kaiy, Vel L

Toplantilarda her iiyenin bir oy hakki vardir. Yonetim Kurulu kararlarim afy km?ﬁfki{;cﬁyzt
Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuatta diizenlenen toplanti ve Mrlz_i;g rin
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dikkate alir. Yonetim Kurulunun toplanti giindemi Yonetim Kurulu Bagkam veya yoklugunda
Vekili tarafindan tespit edilir. Yonetim Kurulu Karari ile giindemde degisiklik yapilabilir.
Yonetim Kurulu toplantilarinda ve faaliyetlerinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Kanunu hiikiimleri gegerlidir. Diger taraftan, Yénetim Kurulunda alinacak kararlara iligkin
olarak, Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim Ikelerine iliskin
diizenlemede ver alan hiikiimler saklidir.”

Ancak Izahname imza tarihinde olusturulmus herhangi bir komite bulunmamaktadir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Esas Sozlesme’nin 7.maddesi uyarinca; “4 grubu pay sahiplerinin Yonetim Kuruluna aday
gosterme imtiyaz hakkr vardwr. Yonetim Kurulunun 5 iiyeden olusmasi durumunda 2 yonetim
kurulu iiyesi; 6 veya 7 iiveden olusmas: halinde 3 yonetim kurulu tiyesi; 8 veya en fazla 9
iiyeden olusmasi halinde ise 4 yonetim kurulu iivesi (A) Grubu pay sahipleri tarafindan
belirienecek adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger yénetim kurulu iiyeleri;
genel kurul tarafindan genel hiikiimlere gore segilir.” Bunun yaninda $irket esas séziesmesinin
9.maddesi uyarinca; “Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan
hissedarlarin veya yetkililerin her bir A Grubu pay icin 5 (Bes) oyu, her bir B Grubu pay icin 1
(bir} oyu vardir.” Tiirk Ticaret Kanunu madde 479/3. maddesi geregince oy’da imtiyaz; Esas
sozlesme degigikligi ve ibra ve sorumluluk davasi agilmasina iligkin kararlarda
kullamlamamaktadir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesini “Sermaye” bashkli 6. maddesi uyarinca; “Sirket’in sermayesi,
gerktiginde Sermaye Piyasasi Mevzuat: hiikiimleri artirilabilir veya azaltilabilir. Yeni pay
ctkarirken, yonetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise A Grubu paylar karsiligr A
Grubu, B Grubu paylar karsihigs B Grubu paylar ihrag edilir. Yapilacak sermaye
artirimlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarimn kisitianmast
durumunda B Grubu paylar ¢ikartilacakir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda, kayitl sermaye tavamna kadar yeni pay ihrag ederek gikarimiy sermayeyi
arttirmaya, imtivazli pay sahiplerinin haklarini kisitlamasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin svurlandirilmast ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihracit konularinda
karar almaya tekilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.”

21.17. Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesi’nin ‘Genel Kurul’ baghiklhi 9. maddesi uyarinca; “Genel Kurullar olagan
veya olaganiistii olarak toplamr. Genel Kurul toplantilarimn -"—‘r-- hakkindaki sair
hususlarda TTK ve sermaye piyasasi mevzuat hiikiimlerine ;‘Qe.@bﬂf PR

gagrt hususunda SPK Madde 29/1 hiikmii saklidir. 4
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a})Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilarin tegkili ve icrasi hususunda TTK, SPK
hitkiimleri, Genel Kurul Ig Yénergesi ve ilgili mevzuat hikiimleri uygulamr. Genel kurul
toplantiya, Sirket'in Internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen diger yerlerde ve Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla
cagrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplanti tarihinden en az ii¢ hafta
once yapilr. Bu duyuruya, giindem ve toplant: ile ilgili diger belgeler de eklenir.

b)Toplant: Zamari. Olagan Genel Kurul, Sirketin hesap doneminin sonundan itibaren ii¢ ay
igerisinde ve senede en az bir defa, Olaganiistii Genel Kurullar ise Sirket iglerinin gerektirdigi
hallerde ve zamanlarda toplanir.

¢c)Genel Kurula Katilma, Oy Verme ve Vekil Tayini: Sirket, genel kurula katilmak isteyen pay
sahibinden, paylarin sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini, girkete, bir
kredi kurulusuna veya baska bir yere depo edilmesi sartini isteyemez. Olagan ve Olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin her bir A Grubu pay
icin 5 (Bes) oyu, her bir B Grubu pay igin 1 (bir) oyu vardwr. Genel Kurul toplantilarinda
hissedarlar kendilerini diger- hissedarlar veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil
ettirebilirler. Vekaleten oy kullanmaya iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uyulur. Sirkete hissedar olan vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri hissedarin sahip
oldugu oylart da kullanmaya yetkilidirler. Tiirk Ticaret Kanunu madde 479/3. maddesi
geregince; Oy'da imtiyaz, asagidaki kararlarda kullamlamaz: - Esas sozlesme degigikligi. -
Ibra ve sorumluluk davas: acilmas:.

¢) Toplanti ve Karar Nisabi: Sirket Genel Kurulu toplantilarinda ilgili mevzuatin ongordiigii
asgari hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alimr. Genel Kurul toplantilar: ve
toplantilardaki karar nisabit TTK, Sermaye Piyasasi mevzuat: ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun
kurumsal yonetimi ilkelerine iliskin diizenlemelere tabidir.

d) Toplanti Yeri: Genel Kurul, Sirketin merkezi binasinda veya sirket merkezinin bulundugu
sehrin elverigli bir yerinde toplanwr. Sirketin genel kurul toplantilarina katiima hakkr bulunan
hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elekironik Ortamda Yapiacak Genel
Kurullara lligkin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katiimalarina, gorils aciklamalaring, éneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin
olusturulmuy sistemlerden ele hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda
esas sozlegsmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmug olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, amilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanwr.”

Sirkete iliskin incelenen Genel Kurul kararlarimin, Tirk Ticaret Kanunu ve Sirket Esas
Sézlesmesi’nde belirlenen nisaplara uygun alindig1 ve herhangi bir pay sahibinin ¢ekimser veya

olumsuz goriisii serh ettirdigi goriilmemisgtir.

21.18. ihragemin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, e
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.




\

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket paylarinin devri TTK ve SPKn hiikiimleri basta olmak iizere diger ilgili mevzuatlar
cergevesinde gerceklestirilir,

21.20. Sermayenin artirilmasmna ve azaltilmasina iliskin esas siézlesmede oOngoriilen
kosullarin yasanmin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini yiirlitmek amaciyla imzaladifi s6zlesmeler genel olarak asagida
belirtilmistir, Isbu Izahname’nin ekinde (Ek:5) sunulan Bagimsiz Hukuk¢u Raporunda
belirtilmis oldugu tizere; “Sirket’in imzaladig: beyan edilen ve tarafimiza iletilen sozlesmelerin
incelenmesi neticesinde, Sirket'in imzaladig: sozlegmelerden, Sirket paylarimin halka arz ve
Borsa Istanbul’'da islem gormesine engel tegkil edebilecek herhangi bir hiikiim bulunmadig
degerlendirilmigtir”.

Taseron ve Tedarik Sozlesmeleri

Sirket’in ana faaliyet konusu olan ¢elik konstritksiyon ve ¢elik konstrilksiyona dayali gezer,
kopriilil ve sair vingler ile kaldirma, tagima ve portal ving imalati, ithalati, ihracati, alimi, satim
isleri kapsaminda yurtiginde ve yurtdisinda yiiriitmiis oldugu birgok proje bulunmaktadir.

Sirket, igbu projelerin yiiriitiilmesi noktasinda gelik konstriikksiyona dayal ving ve yiirtime yolu
imalatinda kullanilmak iizere boya isleri yapimi; gezer vinglere ait kirig, bogi, araba sasesi
imalat1; ana kanca rediiktérii, bom rediiktrii, yardime:r kanca rediikidril, portal yiirlitme motor
rediiktor lirlinlerinin montaji, iskele portal vinci montaj ig¢iligi ve devreye alma gibi gesitli isler
bakimindan taseronluk hizmeti almaktadir. Isbu sozlesmeler ile tageron tarafindan isin
sartnamesine uygun olarak teslim edilecegi taahhiit edilmistir.

Sirket’in taseron sézlesmeleri ile, 3.taraflarla imzalamis oldugu sdzlesmeler kapsamindaki
islerin belirli bir kismim tageronlara gordirmesi veya kapsaminda sozlesmelerde
gerceklestirilmesi kararlagtirilan isin eksik veya ayiph olarak gergeklestirilmesi ve mevzuata
aykiriliklarin orta ¢ikmasi hallerinde tageronlarin sorumlu tutulacagi ve Sirket’in tazminat
hakkina sahip olacag, ayrica Sirket’e tek tarafli fesih hakkmnin tanindify gériilmektedir.

Tedarik sézlesmeleri ile Sirket’in faaliyetleri kapsaminda ihtiyag duyulan iiriin veya hizmetlerin
temini saglanmakta olup ilgili sdzlesmeler kapsaminda tedarik sdzlesmesinin nitelifi geregi
bulunmas: gereken hiikiimler yer almaktadir.

]

I1gili sozlesmeler kapsaminda $1rket faaliyetlerini olumsuz yonde etkllevecek veya halka arza
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Biilbiiloglu Celik’in de faaliyetleri kapsaminda imzalamig oldugu taseron ve tedarik
stzlesmeleri bulunmaktadir. Biilbilloglu Celik projeleri doprultusunda; ¢elik montaj isleri,
altyap: isleri, ¢elik konstritksiiyonu, radar-telsiz kulesi imalati gibi hususlarda taseronlarla
sdzlesme imzalamig igbu sozlesmeler ile projelerin  belirli kisimlan tageronlara
goérdiirilmektedir. Buna ek olarak Biilbiiloglu Celik’in tageron olarak yer aldig1 sozlesmeler de
mevcut olup ilgili s6zlesmeler kapsaminda projelerin, stzlesme kapsaminda yer verilen
kisimlarimin Biilbiiloglu Celik tarafindan yerine getirilmesi konusunda anlasma saglanmigtir.
Tedarik s6zlesmeleri ise Biilbilloglu Celik’in faaliyetleri dolayis ile ihtiyag duydugu iiriinlerin
temini noktasinda s6z konusu olup ilgili siireclerde siparig mektubu ile siireglerin yiiriitiildiigi
gorilmiistiir,

Biilbiiloglu Kongre ise faaliyetlerini yerine getirebilmek adina tedarik sozlegsmeleri imza etmis
olup tedarik edilen hizmet veya iiriin niteligine gére degigen s6zlesme hiikiimleri mevcuttur.

Kredi ve Finansman Sézlesmeleri

Sirket, faaliyetleri kapsaminda ihtiyag duydugu sermayenin bir kismim bankalar ile imzaladig
Genel Kredi Sozlesmeleri (“kredi s6zlesmeleri”) ile aracilifn ile karsilamaktadir. Ilgili
sozlesmeler bankalarin taslak kredi sézlesmelerinden olugmaktadir. Sirket, ilgili kredi
sdzlesmeleri aracilif ile hem Tiirk Lirasi hem de yabanci d6viz cinsinden krediler kullanmigtir.

Sirket; Akbank T.A.S., Tiirkiye Halk Bankasi A.S., Tirkiye Garanti Bankas1 A.S., Tiirkiye Is
Bankas1 A.§., Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O., T.C. Ziraat Bankasi A.S., Ziraat Katilim
Bankasi A.$. ve Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S ile genel kredi s6zlesmeleri imzalamigtir.

Genel kredi sézlegmeleri; Sirket tarafindan bazi yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde
temerriit olusturacak diizenlemeler Ongdrmektedir. Sozlesmeler kapsaminda {istlenilen
taahhiitlerin zamaninda yerine getirilmemesi, Sirket pay sahiplerinin sahip olduklar1 paylarinda
degisiklik olmasi, sozlesmeler kapsaminda verilen beyanlarin gercege aykiri olmasi, sirket
yapisimin degismesi, sirket faaliyetlerinin yerine getirilememesi, bankalar aleyhine hisse
devirleri gibi hususlar genel kredi sozlesmeleri kapsaminda temerriit haline neden olabilecek
hallerden sayilmistir. Isbu noktada ilgili bankalarin krediyi geri ¢agirmaya iliskin hak sahibi
olacagi ve kredinin tamaminin muaccel hale gelebilecegine iliskin hiikiimlere yer verilmigtir.

Kredi sozlesmeleri’nin incelenmesi neticesinde kredi alan Sirket lehine; Biilbilloglu Celik,
Biilbiiloglu Kongre, Biilbliloglu ingaat ve Makina San. Tic. A.S, Biilbiiloglu Holding ile Onder
Biilbiiloglu’nun miiteselsil kefil oldugu goriilmiistiir. Buna ek olarak Sirket, Biilbiiloglu Celik
ve Biilbiiloglu Kongre’nin imzalamig oldugu kredi sézlesmeleri’nde kefil olarak yer almaktadir.

Sirket’in herhangi bir kredi sdzlesmesi hiikmiine aykir1 hareket etmedigi, stzlesme
yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, temerriide neden olabilecek herhangi bir davranisin veya
durumun bulunmadig, kredi s6zlegmesi tarafi bankalardan da bu y6nde herhangi bir bildirimin
gerceklesmedigi Sirket tarafindan beyan ve taahhiit edilmistir. Ayrica, Sirket paylarinin halka
arz edilecek olmasi karsisinda kredi sézlegmeleri’nin igbu nedenle feshedilmeyecegine iliskin
muvafakatnameler sdzlesme akdedilen bankalardan almig olup isbu Rapor’un ekinde yer
almaktadir.

BV S gikikglu
Cranes gkt
{irg San Boig Og% \ 1 ANKARS
Tel 0312 26
Ankra Karurrtall M




Stzlegsmelerin incelenmesi, Sirket’in halka arzina engel bir durumun bulunmadifina ve halka
arzin  kredi so6zlesmeleri uyarinca temerriit hali olusturmayacagina, kredilerin geri
¢agrilmayacagina dair ilgili bankalardan yazili onaylar alinmig olmasi neticesinde Sirket’in
halka arzina iligkin engel bir durumun bulunmadig: degerlendirilmigtir

Kira Sozleymeleri

Sirket, Ankara Sanayi Odas1 1. Organize Sanayi Bolgesi ile Ankara Sanayi Odas1 Bolgesi
siirlan igerisinde yer alan 100018 ada ve 21 nolu parselin kuzey batisinda kalan kismin
2.155,67 metrekarelik alaninin ve Ankara ili Sincan Ilgesi Malikdy-Baskent OSB Mahallesi 459
ada 6 nolu parselde bulunan Fabrika/Sanayi tesisi’nin kiralanmasina yonelik kira sdzlesmesi
akdetmisgtir.

Buna ek olarak, Sirket’in Istanbul ve Izmir subelerinin faaliyet gosterdigi tasinmazlarin
kiralanmasina yonelik imzaladig1 kira sézlesmeleri de bulunmaktadir.

Biilbtiloglu Celik, Ankara ili Sincan ilgesi Yenikent/Coglu Mahallesi 106 ada 30 parsel no’lu
taginmazin kiralanmasi adina kira sézlesmesi akdetmistir.

S6z konusu sozlesmeler, kira iligkisine yonelik hitkiimler igermekte olup Sirket paylarinin halka
arzina engel bir husus bulunmadigi degerlendirilmigtir.

Satis ve Eser Sizlesmeleri

Sirket yurtiginde ve yurtdisinda gesitli sektérlerde faaliyet gsteren miigterileri ile dokiim vinci,
hurda sarj vinci, ¢ift kirig portal ving, liman portal vinci, tek kiris gezer kopriilii ving, ¢ift kirig
gezer kopriilii ving, pota vinci, sarj vinci, servis vinci, tandis vinci, déner arabali kiitiik vinci,
¢ift kirig gezer kopriili doner arabal ving, {i¢ kiris gezer kopriilii ving, mekanik kepgeli tavan
vinci, monoray ving, ¢anak sepet vinci gibi gesitli liriinlerin satis1 kapsaminda sozlesmeler
akdetmis olup isbu sozlesmeler kapsaminda iriinlerin imalati, teslimi ve devreye alinmasina
yonelik ylikiimliilikler iistlenmigtir.

Ilgili satis siirelerinin bazilar satis veya benzeri nitelikteki stzlesmeler kapsaminda, bazilan
eser sozlesmeleri kapsaminda yirlitiilmily bazilan ise siparis formu veya teklif metinleri
tizerinden yiiriitiilmigtiir. Teklif metinlerinde veya siparis formlarinda da bedel, teslim ve
¢alisma kosullari, anlagma kapsami, s6zlesme konusu tirlinlerin teknik sartlar gibi anlasmanin
temel igeriklerinin bulundugu gériilmektedir.

Buna kargilik Sirket, satigin1 sagladig tiriinlerde kullanilmak iizere ihtiyag duydugu {iriinleri ve
hizmetleri 3.kisilerden saglayabilmek adina da sdzlesmeler akdetmistir. Isbu soézlesmelerde,
satic1 veya tedarik¢i konumunda olan taraflarin anti-sway sistemi, transpalet, képrii yiirlitme ve
araba yiiriitme, plastik dolgu, 1sitma ve sogutma sistemleri ve otomasyon sistemleri temini gibi
kapsamlarda sézlesmesel yiikiimliiliik tistlendigi goriilmektedir.

Sozlesmelerde Sirket’in ge¢ teslim, gizlilik yikiimliiliigiinii ihlali gibi hallerde gesitli cezalar
ddeyecegini belirten diizenlemelerin yaninda sozlesmesel yiikiimliiliiklerin eksik veya hig
yerine getirilmemesi halinde tazminat ylikiimliliigiinin sz konusu olacagina, teminatlardan
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edilmeyecegine yonelik hiikiimler bulunmaktadir. S6z konusu sézlesmelerde, Sirket paylarinin
halka arzina engel bir husus bulunmadigi degerlendirilmisgtir.

Is Sézlesmeleri

Sirket, calisanlar1 ile gergeklestirilecek isin niteligine gore belirli veya belirsiz stireli is
sozlesmeleri imzalamaktadir. Belirli veya belirsiz siireli olarak imzalanacak is sézlegsmeleri, igin
ve caliganin niteligine gore A tip is stzlesmesi ve B tip i§ sdzlesmesi olarak iki matbu formda
bulunmaktadir.

S6z konusu sozlesmelerin Is Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda hikiimler igerdigi
goriilmiistiir.

Hizmet, Damsmanhk veya Diger Sozlesmeler

Sirket’in esas faaliyet alamiyla ilgili olan stzlesmelerinin yaninda Sirket’in faaliyetleri veya
mevzuat gereklilikleri nedeniyle akdetmis oldugu baskaca sézlesmeler de mevcuttur.

Bu baglamda Sirket; is saglif1 ve giivenligi hizmet s6zlesmesi, yazilim lisans sdzlesmesi, gevre
danigmanhi@i hizmet s¢zlesmesi, yasa geregi bagimsiz denetime tabi olmasindan 6tiirli bagimsiz
bagimsiz denetim hizmet alimi sézlegmesi, serbest muhasebeci mali miisavirlik ve yeminli mali
migavirlik sozlegmesi, gimrik damgmanhk sozlesmesi, avukathik sotzlesmesi, merkezi veri
tabani hizmet ahmi s6zlesmesi, 6zel giivenlik hizmet s6ézlesmesi ve halka arz aracilik sézlegmesi
gibi sdzlesmelerin de tarafi olmustur.

Sirket ayrica, Bagkent Organize Sanayi Bolgesi ile Arsa Tahsis, Satis ve Katilim Sé&zlesmesi
imzalamig olup Ankara ili Sincan ilgesi Malikdy-Tiirkobasi Mahallelerinde kain Bagkent OSB
sinirlari i¢indeki 101630 ada 6 nolu parselde yer alan ve 37.294,24 metrekare yiizélglimiine sahip
tasinmazin Sirket’e tahsisi ve satigina iligkin sozlesmenin de tarafidir. Ilgili s6zlesme uyarinca
sozlesmede ongorillen bedelin, sdzlesmede Sngodriilen siire sonunda tamamen Sdenmesi halinde
ilgili tasinmazin miilkiyetinin Sirket’e devri ngoriilmektedir.

Yukanida ifade edildigi iizere Biilbiiloglu Celik ve Biilbilloglu Kongre’'nin de faaliyetleri
dogrultusunda taraf oldugu s6zlesmeler bulunmaktadir.

Bu baglamda; Biilbiiloglu Celik yurt i¢i ve yurtdisinda stadyum, montaj hangari, radar ve telsiz
kuleleri yapim taahhiidii iceren s6zlesmeler akdettigi, bu taahhiitlerin yerine getirilebilmesi adina
da 3.taraflarla tedarik ve tageronluk stzlesmelerinin akdedildigi goriilmiistiir.

Biilbiiloglu Kongre’nin faaliyet alamiyla ilgili olarak sigorta sirketleriyle olan 3. Sahis
sorumluluk Sigorta Poligesi, Organizasyon ve Etkinlik Hizmet Satisina yonelik miisterileriyle
olan sdzlesmeler ve gesitli tedarik stzlegsmeleri mevcuttur.
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23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiLGILER

23.1. ihragginin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve Izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara
iligkin bagimsiz denetim raporlari:

TMS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
gergevesinde denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi gereken 31 Arahk 2019, 31
Aralik 2020, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren mali yillar1 ve 30.09.2022 tarihlerinde
sona eren donemine ait konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlan i bu izahnamenin ekinde (Ek-2), KAP’ta (www kap.org.tr) ve www.bvs.com.tr
internet sitesinde yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goériisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022 finansal tablolara iliskin dénemlerinin
bagimsiz denetimleri, Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S. tarafindan
gerceklestirilmis olup, 31.12.2021 ve 30.09.2022 donemleri ig¢in olumlu goriis
verilmigtir. 31.12.2020 ve 31.12.2019 dénemleri igin ise sinirli olumlu goriis verilmigtir.

Simirh olumlu gériigiin dayanag:

“Sirket ile 2020 yiina iliskin bagimsiz denetim sézlegmesinin 29.04.2021 tarihinde
imzalanmis olmasi nedeni ile 2019 ve 2020 yillar: yil sonu kasa, kiymetli evraklar ve stok
sayimlarina nezaret edilememigtir.

Yapugimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar:
Kurumu (“KGK) tarafindan yayimlanan Tirkive Denetim Standartiarumn bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarima (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtir. Bu
Standartiar kapsamindaki  sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iigkin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintii bir
sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklarin da tarafimizca yerine
getirilmigtiv. Bagimsiz demetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kartlarinin
gorisiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaiyoruz.”

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya

(liretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve sati§ fiyatlar1 hakkindaki gelj mele Iﬂ'l.* )#
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Yoktur.
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23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.
23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. ihrageinin esas sézlesmesi ile kamuya aqikladigi diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar pay: dagitim esaslan ile Izahnamede yer almasi gereken finamsal tablo
dionemleri itibariyla kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in kar dagitim esaslar, Esas sozlesme’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baghkl 13.
maddesinde diizenlenmistir. Buna gore; “Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi girkeice ddenmesi veya
ayrimast zorunlu olan miktarlar ile girket tizel kigiligi tarafindan odenmesi zorunlu
vergiler diisitlditkten sonra geriye kalan ve yilik bilangoda gorilen donem kari, varsa
gegmis yil zararlarnimin diigiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi
olunur:

(Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20 'sine ulasincaya kadar % 5'i kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kdr payt:

b) Kalandan, varsa yil icinde yapian bagis tutarimn ilavesi ile bulunacak meblag
iizerinden, Sirket'in kdr dagitim politikasi ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas: Mevzuatina uygun olarak birinci kdr payr ayrihir,

c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kdr paymn, Yonetim Kurulu
iiyelerine, ortakhk ¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kér pay::

d) Net donem kdrindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kism1, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kdr pay: olarak dagitmaya veya
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig: yedek a

olarak ayirmaya yetkilidir. ”ﬁ_.cj

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kdra istirak eden diger kimselere dagiilmas: kararlagtiril
kisimdan, sermayenin % 5'i oraninda kdr payr diigiildiikten sonra bulunan tutari
onu, TTK'min 519 uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akge
eklenir. TTK ya gére ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmgde veya k
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dagiim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kdr payr ayrilmadik¢a; baska yedek
akce ayrimasina, ertesi yila kdr aktarimasina, Yénetim Kurulu iiyelerine, ortaklik
galiganlarina ve pay sahibi disindaki kigilere kdrdan pay dagiilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kdr payt nakden ddenmedikce bu kigilere
kdrdan pay dagitilamaz.

Kér pay, dagiam tarihi itibariyla mevcut paylarin timiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagilmasina karar verilen kdrin dagitim gsekli ve zamam, Yonetim Kurulunun bu
konudaki teklifi iizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

Bu esas sozlegsme hiikiimlerine gire Genel Kurul tarafindan verilen kdr dagiim karari
geri alinamaz.

2019, 2020 ve 2021 yillarina ait olagan genel kurul toplantilarinda, s6z konusu yillar ait
karlarin dagitilmasina iligkin herhangi bir karar alimmami§ olup, karlarin Sirket
biinyesinde tutulmasina karar verilmistir. 2021 yilinda 2019 ve 2020 yillan karlarinin
sermayeye eklenmesine karar verilmigtir.

23.7. Son 12 ayda ihracgmin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dimemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadiy hakkinda
ifade:

Son 12 ay i¢inde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketi’in faaliyet sonuglan
veya mali durumu iizerinde tek basina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz etkisi
olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.
Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi gergevesinde ve is hukukuna iligkin davalara taraf
olmaktadir. Faaliyetlerin olagan akisi kapsaminda Sirket’in yasal takiplere ve taleplere
maruz kalabilmesi s6z konusu olabilmekte ve bu gibi talepler ve iddialar, finansal ve idari
kaynaklarin diigiik ol¢iide kullanmasina yol agabilmektedir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iligkin detayl bilgiler Ek-4‘te yer verilen
Bagimsiz Hukukgu Raporu’nda detayl sekilde listelenmistir.
23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. iHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILIiSKIN BILGILER

24.1. Ihra¢ edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylarin ISIN (uluslararasi
menkul kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi
dahil tiir ve gruplarma iliskin bilgi:

LER



Pay
Saysinin Bir
T Grup Payin
Grubu Nam(a;ﬁlamllme imtiyaz SPay Pay Nominal Toplam %ermayﬁ/ye
ufu ayisi Sayisina | Degeri (TL) rani (%)
Oram (TL)
(o)
B Hamiline - 3.9060.000 18,57% 1,00 3.900.000 13,00%

Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki

tabloda sunulmaktadir.
Pay
Sayisinin Bir
T Grup Payin
Grubu Namgﬁ-l:gr: L imtiyaz SI;;ELI Pay Nominal T?{‘)Bm %e::::)((:};;a
Sayisina | Degeri
Oram (TL)
(%)
B Hamiline 7.600.000 36,19% 1,00 7.600.000 25,33%

A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gbsterme ve genel kurulda oy imtiyazi
bulunmaktadir. B Grubu paylarin hicbir imtiyaz1 yoktur. Imtiyazli paylarin sahip oldugu

imtiyazlar Esas S6zlesmenin ilgili yerlerinde belirtilmistir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN, Kurul onayinin ardindan Takasbank’tan temin
edilecektir.

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artimminin kaynaklar: hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirim1 yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.
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24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturnldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in
paylar sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmusgtur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan heniliz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢aligmalan sirasinda
kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

1. Kardan Pay Alma Hakk

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19. Maddesi ve I1-19.1 sayili Kar Pay1 Teblig uyarinca, pay
sahipleri Genel Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim politikas: gercevesinde kardan pay
alma hakkina sahiptir. Halka acgik ortakliklar, kérlarim Genel Kurullan tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak dagitirlar. Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas stzlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila
kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, Y&énetim Kurulu iiyelerine ve ortakhik
galisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kir pay
5denmedik¢e bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz. Halka acgik ortakhiklarin sermaye
artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir. Halka agik
ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kirdan pay
dagitilabilmesi icin esas sdzlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinir
halka agik ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina iist simr getirmeye
yetkilidir. Ortakliklarin ilgili mali yil iginde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar
matrahina eklenir.

a. Hakkmn dogumu ve §deme zamam

Halka aqik ortakliklarda kir payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina
karar verilen kar paymnin sekli ve zamanina Genel Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim
politikasinda yer verilir. Kér pay:r 6deme zamani, kir pay:r dagitim iglemlerine en geg
dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibariyla
baglanmak kaydiyla, kar dagitim politikasinda belirtilen 6deme zam
kar pay:1 dagitim riskinin farkinda olarak yatinnm karari almalidir.

™ o " iy
BYS B hlu
Lrdnes s
wi; San Bolg Lnguz Cag-H c':‘n ANKARA

fet 2312 267
I“ll Airkard Mernmiar




b. Kir pay: hakkinin zamanagimina ugradig tarih

I1-19.1 sayili Kar Pay:1 Tebligi uyarinca ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan
tahsil edilmeyen kir pay1 bedelleri, 12/6/1933 tarihli ve 2308 sayili Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar.

¢. Kir payr hakkinmn kullammma iliskin smirlamalar ve disarida yerlesik pay
sahipleri icin prosediir

Kér payr hakkinin kullammina iliskin sinirlama yoktur. Hak kullanim prosediirii yurt
icinde ve yurt disinda yerlesik pay sahipleri i¢in aymdir.

d. Kar payi orani veya hesaplama yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig

Sirket TTK, Sermaye Piyasasi mevzuati, vergi yasalar, ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile
esas Sozlesmesi ve Kar Dagitim Politikas uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

2. Oy Haklan

Pay sahipleri TTK Madde 432, 434, 436 ve Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 30 maddesi’ne
uygun olarak Esas Sézlesme’de 6ngoriilen sekilde Genel Kurulda oy haklarim kullanirlar.
Genel Kurul’da her bir pay sahibin her bir pay i¢in 1(bir) oy hakki vardir.

3. Yeni pay alma haklar

TTK’min 461. Maddesi uyarinca her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylan, mevcut paylarinin
sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir. Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 18. Maddesi
uyarinca Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin simrlandirlmasi
konusunda yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Esas S6zlesme’nin 6. Maddesi uyannca, Sirket
Yonetim Kurulu, kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmig
sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarin1 kisitlamasi ve pay sahiplerinin
yeni pay alma hakkinin sirurlandirilmas: ile primli veya nominal degerinin altinda pay
ihraci konularinda karar almaya yetkili kilinmisgtir,

4. Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakl

TTK'mn 507. Maddesi uyarinca her pay sahibi, kanun ve esas sézlesme hiikiimlerine gore
pay sahiplerine dagitilmasi kararlagtirilmis net dénem kéarina, payi oraminda katilma
hakkini haizdir. Sirketin sona ermesi hilinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren

sirketin mal varhigimun kullamlmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadigi takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.
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5. Bedelsiz Pay Edinme Hakk

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19. Maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Teblifi uyarinca,
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

6. Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 27. Maddesi ve 1I-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklarn Tebligi uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy
haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip
olan bu Kkisiler agisindan azinlhikta kalan pay sahiplerini ortakliktan g¢ikarma hakki,
azinlhikta kalan pay sahipleri agisindan ise satma hakki dogar. Cikarma hakkina sahip
kisiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinhikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve
bunlar karsihgi ¢ikanlacak yeni paylarin kendilerine satilmasmm ortakliktan talep
edebilirler. Azinlikta kalan pay sahipleri ise, Kurulca belirlenen siire iginde, paylarimn adil
bir bedel karsihinda satin alinmasim oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden
talep edebilirler.

7. Ortakhktan Ayrilma Hakk

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 24. Maddesi uyarinca, kanunun 23. Maddesinde belirtilen
tnemli nitelikteki islemlere iligkin Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren
ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarim halka agik ortaklifa satarak
ayrilma hakkina sahiptir. Pay sahibinin énemli nitelikteki islemlere iligkin Genel Kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1
aranmaz.

8. Bilgi Alma ve Inceleme Hakki

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 14. Maddesi ve II- 14.1 sayih Sermaye Piyasasin’da
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile TTK’mn 437. maddesi uyaninca finansal
tablolar, konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme
raporlar1 ve Yonetim Kurulunun kar dagitim Snerisi, Genel Kurulun toplantisindan en az
ii¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde hazir bulundurulur. Bunlardan mali tablolar
bir yil stire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her
pay sahibi, geliri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakipadag Ozenli ve

gergege uygun olmalidir. 'ﬁ C}
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9, Ozel Denetim [steme Hakki

TTK’nin 438. Maddesi uyarinca Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi
icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa,
belirli olaylarin dzel bir denetimle agiklifa kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile
Genel Kuruldan isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi
otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

10. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakka

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 29. ve 30. Maddeleri, 11-30.1 sayih Vekaleten Oy
Kullanilmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK'nin 414., 415., 419.,
425., ve 1527., maddeleri uyarinca, Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar
kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yoénetim Kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir
bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek Genel Kurula katilirlar. Sirketin Genel Kurul toplantilarina
katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527.
Maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Esas S¢zlesme’nin 9. Maddesi
uyarinca Genel Kurul toplantilari, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri ile, bu cercevede yiiriirliife giren diizenlemelerde 6ngoriilen gekilde, KAP
ve Sirket’in internet sitesi dahil olmak iizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, Genel
Kurul ilan ve toplanti giinii hari¢ toplant: tarihinden en az {i¢ hafta 6nce duyurulur.

11. iptal Davasi Agma Hakki

TTK’nin 445-451. Maddeleri, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 18. Maddesinin 6. Fikrasi
uyarinca, Yonetim Kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldigs
kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarimn iptaline iliskin hikiimleri cergevesinde
Yonetim Kurulu diyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren
otuz giin i¢inde ortakhk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20. Maddesinin ikinci fikrasi uyarinca kusurlarina ve
durumun gereklerine g6re zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi Sl¢iide Yonetim
Kurulu iiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér
pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir pay1 avansinin kararlagtirldig
veya 6dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumlud
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligs hélinde, pay sahipleri tarafindan
ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.
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ya da olmasin; ¢agrimin usuliine gére yapimadifini, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, Genel Kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarim, Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz
olarak izin verilmedigini ve yukarida sayillan aykiriliklarin Genel Kurul kararinmn
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, iptal davas1 agabilir. Isbu dava,
TTK’nin 445. Maddesi uyarinca kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve ozellikle
diiriistliik kuralina aykin olan Genel Kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren ¢
ay icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde agabilirler.

12. Azinhk Haklan

TTK’'nin 411. Ve 412. Maddesi uyarinca sermayenin en az onda birini, halka agik
sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurulu toplantiya gagirmasim veya
Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme
koymasini isteyebilirler. Yonetim Kurulu ¢agriy1 kabul ettigi takdirde, Genel Kurul en geg
kirkbes giin i¢inde yapilacak sekilde toplantiya ¢agrilir; aksi hélde ¢agri istem sahiplerince
yapilir, Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gilinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu lizerine, Genel Kurulun toplantiya
¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilir.

TTK’nin 420. Maddesi uyarinca Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular,
sermayenin onda birine, halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi
tizerine, Genel Kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaninin karariyla
bir ay sonraya birakilir.

TTK’min 439. Maddesi uyarinca, Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde,
sermayenin en az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olugturan pay
sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami1 en az birmilyon Tiirk Lirasi olan pay
sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesi’nden
Ozel denetgi atamasim isteyebilir.

TTK’nin 531. Maddesi uyarinca hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az onda birini
ve halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Mahkeme, fesih yerine, davaci pay sahiplerine, paylarinin karar tarihine en
yakin tarihteki gercek degerlerinin 6denip davaci pay sahiplerinin sirketten ¢ikarilmalarina
veya duruma uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢tziime karar verebilir.

sirketin kurulusundan ve sermaye artmmmdan dogan sorumluluklan, slrketm i
tarlhmden itibaren dort yil geg:medlkt;e sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu >

eden pay sahlplen sulh ve ibranin onaylanmasma kars1 iseler, sulh ve ibra ﬁ:enel

onaylanmaz. |
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13. itfa / Geri Satma Hakki
Pay sahiplerinin itfa / geri satma hakki s6z konusu degildir.
14. Déniistiirme Hakk

Pay sahiplerinin déniistiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlan:

Sirketimizin 01.11.2022 tarih ve 2022/12 sayili Yonetim Kurulu Karan ¢ergevesinde:

1. Sirket'in 150.000.000 TL kayitli sermaye tavam icerisinde kalmak lizere ¢ikarilmig
sermayesinin  30.000.000 TL’den 7.600.000 TL artinlarak 37.600.000 TL'ye
yiikseltilmesine,

2. Sermaye artinmm kapsaminda ihrag edilen toplamda 7.600.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 7.600.000 adet B grubu payin ¢ikarilmasina,

3. Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 7.600.000 TL nominal degerli
olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli 7.600.000 adet B grubu paya iligkin olarak
Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarimn halka arz kapsaminda
talepte bulunacak yatinmcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

4. Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 7.600.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 7.600.000 adet B grubu payin talep toplama
¢alismalar1 sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak ¢ikarilmasina ve
6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun teblig ve diger
diizenlemeleri dahil olmak {izere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

5. Sirket’in meveut pay sahiplerinden, Onder BULBULOGLU’nun sahip oldugu 900.000
TL nominal degerli beheri 1 TL nominal degerli 900.000 adet B grubu pay ve
BULBULOGLU HOLDING A.S.’nin sahip oldugu 3.000.000 TL nominal degerli
beheri 1 TL nominal degerli 3.000.000 adet B grubu pay olmak lizere toplamda
3.900.000 TL nominal degerli beheri 1 TL 3.900.000 adet B grubu payin da ortak sati1
yontemiyle halka arz edilmesine,

6. Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarinin
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7. Bu karanin Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne tescil ve ilan edilmesi ve Kamuoyu
Aydinlatma Platformu'nda duyurulmasi da dahil olmak iizere gerekli tiim islemlerin
yapilmasina,

8. Sermaye artirrmu ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasimi miiteakip, Sirket esas
sOzlegmesinin nihai sermaye artinm tutarin1 yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair onayin alinmasim
miiteakip esas sOzlesmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin
gergeklegtirilmesine,

9. Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmas: igin
Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanhign, Merkezi Kayit
Kurulus A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Istanbul Ticaret Sicili
Miidiirliigii de dahil olmak iizere ve bunlarla simirli olmamak iizere tiim resmi kurum ve
kuruluglara yapilacak olan bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime
ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil
olmak iizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam
ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, Sirket'in Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda yapmasi gereken agiklamalar igin gerekli tiim iglemleri yerine getirmeye,
bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket'i herhangi bir rakamsal sinirlama
olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkileri uyarinca Sirket'i
temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina,

Oybirligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr
veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

24.8. Ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda y6netim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarimn iktisap
edilmesi hilinde diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup,

Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak lizere
sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakllgm oy haklarinin Kurulca belirlen



karsilif1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler.
Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incli maddesi g¢er¢evesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca
belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel kargiliginda satin alinmasini oy haklarimin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve
bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik
ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplant1 tutanagina igleten
pay sahipleri, paylarim halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi tiizerine, s6z konusu &nemli nitelikteki
islemin kamuya agiklandig1 tarihten 6nceki otuz giin igcinde borsada olusan agirlikh
ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiikiimlidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {incii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin
Genel Kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, Genel Kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bigimde
ilan edilmemesi héallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini
tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir dnceki paragraftaki agiklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriigiilecegi Genel Kurul toplantisimin giindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkimin
bulundugu hususu ile bu hakkin kullanilmas: durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin
alinaca@i bedel yer alir.

24.9. Cari yil ve bir Onceki yilda ihra¢cgimin paylan iizerinde iigiincii kisiler
tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve
sonuclar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25. HALKA ARZA ILiSKIiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’min onay: haricinde halka arz edilen paylarin borsada
islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun gorisiiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa
Istanbul’un paylarin halka arzi sonras1 islem goriip géremeyecegine dair gdriislerine
Izahname’nin I no’lu béliimiinde yer verilmigtir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.
25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi ve ortak satist yoluyla halka arz edilen B grubu hamiline yazili paylarin
nominal degeri toplami 11.500.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine
oranm %30,59’dur.

Sirket kayitli sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirim ile
olugturulan paylardan satilamayan paylar ydnetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikanlmig sermaye tutan ve oram degigebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onayim miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 3 (li¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangig
ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin
2023 yilinin ilk geyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satig yéntemi ve bagvuru sekli:

Satis Yontemi:

Halka arzda satis, TERA Yatinm liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat
ile Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracilig1” yontemi ile gerg:eklestirilecektir Talep toplama
siiresi 3 is glinii olacaktlr Satlsa sunulan paylara talep toplama siiresi 1<;er1smde yeterli talep
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Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, “Yurt igi Bireysel Yatirnmeilar”,
“Sirket Cahiganlar1”, “Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve “Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar”dir.

Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatinmetlar asagidaki sekilde
gruplandinimistir.

° Yurt i¢i Bireysel Yatirnmer: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan, yurt disinda
isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri ddhil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel
kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla
oturanlan da kapsamak {izere asagida tammlanan Yurt Igi Kurumsal Yatmmecilar tammlan
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. (Anonim ve limited sirketler
bu kategoriden bagvurabilir.)

. Sirket Cahsanlari: Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh
Ortakliklar’min TC kimlik numarasina sahip ¢aliganlaridir. Cahiganlarin belirlenmesinde $irket
tarafindan Tera Yatinnm’a talep toplama baglangicindan &nce iletilen liste esas alinacaktir.

L Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar: Merkezi Tirkiye'de bulunan a) Araci kurumlar,
bankalar, portfdy yonetim girketleri, kolektif yatinm kuruluslan, emeklilik yatinm fonlar,
sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim
sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20nci maddesi
uyarnnca kurulmug olan sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluglari, TCMB ¢) Nitelikleri itibariyla
bu kurumlara benzer oldugu Kurul'ca kabul edilebilecek diger kuruluslar, d) Aktif toplaminin
50.000.000 TL, yillik net hasilatinin 90.000.000 TL, dzsermayesinin 5.000.000 TL tizerinde
olmast kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglardir,

eYurt Dist1 Kurumsal Yatirnmcilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayilh
Karar’la tanimlanan yurtdisinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfdy ydnetim
sirketleri, kolektif yatrim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslan, varlik ySnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik
kuruluslar, emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankas1 ve Uluslararas1 Para Fonu
gibi uluslararas: kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyaninca BIST’te islem gorecek sekilde
halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatinmcilar paylan Tiirkiye’de satin
alacaklardir.

Basvuru Sekli:

Bu halka arzda “Yurt i¢i Bireysel Yatinnmei” olarak pay satin almak isteyenlerin halka arz talep
toplama siiresi iginde ve igbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde
belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir.

Sirket Caliganlari, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilar tahsisat
gruplarina dahil olacak yatmmcﬂar taleplerini sadece Tera Yatirim’a muracaat ederek talep

belirteceklerdir. Yatinmcilarin mlktarsal talepleri dikkate alinacak tutarsal
edilmeyecektir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyg
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- Gergek Kisi Yatirinmeilar: Kimlik (niifus ciizdam1 veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatrimalar: Imza sirkillerinin noter tasdikli ornegi, kurulus gazetesi, vergi
levhas ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasasi araglarimin kendileri adina
acilmis hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.
internet, telefon bankacilif veya ATM’ler vasitasiyla talepte bulunacak yatirimcilanin internet
subesi, telefon bankacihigi veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olma sart1 aranacaktur.

“Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar” ve “Sirket Caliganlari” talep formunu doldurarak talep ettikleri
pay miktanm belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarimin 1 (bir) adet ve katlan geklinde
olmas: sarttir. “Sirket Caliganlan” grubundaki yatinmcilar igin talep edilebilecek azami pay
miktart 16.000 lot ile smirlidir. “Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar” igin talep edilebilecek azami
pay miktar1, halka arz edilen toplam pay miktar1 ile simirhidir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve
Sirket Caliganlar: istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt smnir
belirleyebilirler. En diisiik talep miktar: 1 lot olacaktir. Yatinmcilarin miktarsal talepleri dikkate
alinacak tutarsal talepler kabul edilmeyecektir. Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar ve Sirket
Calisanlan olarak bagvuranlar; 1 TL nominal degerdeki bir payin 25.3.1 maddede belirtilen
fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimu sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardur.

“Yurt I¢i Bireysel Yatmimer” ve “Sirket Caliganlart” bagvurulari, 11-5.2 sayith Sermaye Piyasasi
Araglarmin Satig Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari
bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar1 ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatrimeilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen
kayutlar da iptal edilerek dagitima déhil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar,
talep listelerinden gikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra, nihai
talep adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda
miikerrer taleplerin dafitima dahi! edilmeme durumu saklidir.

“Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar” ve “Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar” talep formunu
doldurarak talep ettikleri pay miktarin1 belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet
ve katlan seklinde olmas: sarttir. “Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar” ve “Yurt Disi Kurumsal
Yatinmcilar” igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay miktar ile
sinirhdir. Yatirimetlar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt
sintr belirleyebilirler. En diisitk talep miktari 1 lot olacaktir. Kurumsal Yatinmeilar 6denmeme
riskinin araci kuruluslarca istlenmesi kaydiyla, pay bedellerini talep toplama ST Pimini
takiben 6deyebilirler. T4
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“Yurt I¢i Bireysel Yatinmer” ve “Sirket Caliganlar” bagvurulan, I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari
bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglan ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirimecilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen
kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar,
talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra, nihai
talep adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmas: durumunda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu sakhidir.

Araci kuruluslar tarafindan gerekli giivenlik dnemlerinin saglanmig olmas: kosuluyla, talep
formu eletronik ortamda da doldurularak onaylanabilir.

Kendi gruplan igerinde oransal dafitim ydntemine gore dagitm yapilacak “Bireysel
Yatinmeilar’in - miisterek  hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagittma dahil
edilmeyecektir.

Sirket halka arzindan pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar, halka arz siiresi
icinde bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine,
miiracaat ederek talep formunu doldurmalan gerekmektedir. Yatirimeilar, talep formunda, talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Sirket Caligsanlan, Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar sadece
TERA Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr1 ayn yapilacaktir:

Yurt i¢i Bireysel Yatinnmcilara Dagitun:

Oransal Dagitim Yéntemine gore yapilacaktir. Ik asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan
tiim Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilara yatirnmer
basina olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar igin
geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarma bsliinmesi ile “arzin talebi karsilama
oran1” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama orami her bir yatinmciya iligkin birer pay
dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay
dagitildiktan sonra, yatirimcilarn dahil edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim
talepleri igin oransal dagitim yontemi kullamlacagindan yukanda belirtilenin haricinde bir
miikerrer talep kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Yatinmcilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlari atilarak asagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmas1 durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda Tera Yatirim, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Sirket Calisanlarina Dagitim
Oransal Dagitim Yéntemine gore yapilacaktir. Ilk agamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan
tiim Sirket Caliganlarina (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilara yatirime: bagina olmak
tizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, geriye kalan i
miktarina béliinmesi ile “arzin talebi karsilama oram”
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kargilama oram her bir yatinmeiya iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile
carpilacak ve paylar dagtilacaktir. 1’er adet pay dafitildiktan sonra, yatinmcilarin dahil
edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim talepleri i¢in oransal dagiim ydntemi
kullanilacagindan yukanida belirtilenin haricinde bir milkerrer talep kontrolii islemi
yapilmayacaktir.

Yatirimeilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlar atilarak asagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatinmeilar arasinda Tera Yatinm, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yurt ici Kurumsal Yatinmcilara Dagiim:
Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeiya verilecek pay miktarina, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ve Tera Yatinm birlikte karar verecektir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:
Her bir Yurt Dist Kurumsal Yatinmeiya verilecek pay miktarina, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ve Tera Yatiim birlikte karar verecektir.

“Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilar” ve “Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar” talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1(bir) adet ve katlari seklinde olmasi
sarttir. Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmcilar igin talep
edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen pay miktar1 ile siurhdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iliskin alt siir belirleyebilirler. En az talep miktar1 1 adet olacaktir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar pay bedelini nakden veya hesaben
ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatmmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmcilar 6denmeme
riskinin iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin
bitimini takiben 8deyebilirler.

Tiim yatinmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt simr
koyan yatiimcilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas1 halinde yatinmei istegine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmer gruplarina belirtilen ydntemlere gore dagrtim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan
yatmimeilar arasinda Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin &nerileri dikkate alinarak Tera
Yatirim’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.
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b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’in isbu [zahname’'nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
konsorsiyum {iyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinme: ve Sirket Caliganlar: olarak bagvuranlar, 1,00 TL nominal degerdeki
B Grubu bir payin 25.3.1°de belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile garpim sonucu
bulunan pay bedelini asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte
bulunabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilar ve Sirket Caliganlan talep ettikleri pay adetine iligkin talep
bedeline kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim
hesaplarinda mevcut olan ve asagida tabloda belirtilen daha 6nce kredili islem veya agia satig
gibi islemler de dahil olmak {izere farkli bir igleme teminat olarak gosterilmemis ve iizerinde
herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagimi teminat gdstermek
suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme segenekleri sadece “nakden ddeme” veya sadece
“blokaj yontemiyle talepte bulunma” gseklinde olabilir. Bireysel Yatnimcilar ve Sirket
Cahsanlan igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin arpimi sonucu
ortaya ¢ikacak tutardir,

Nakden Odeme:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden
ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’in Talep Bedeli kargiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya

dévizler, teminat oranlari ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida
gosterilmektedir:
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Teminat Tutar1 = Talep Bedeli/Ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Ahlinacak | Teminat |Teminata Almda | Teminat Bozumunda
Kiymet /Diviz Katsaysi | Uygulanacak Fiyat | Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin igin fon Fonun o giin icin fon k
Para Piyasasi Fonu 97%  |kurucusu tarafindan un o ghin 1gin fon kurucusu
agiklanan ahs fiyatt tarafindan agiklanan alig fiyati
Kisa Vadeli Fonun o giin i¢in fon Fonun o eiin icin fon k
Borglanma Araglar 97% |kurucusu tarafindan|. Cnon O EUI IGIN fon KUruCust
Fonu e tarafindan agiklanan ahsg fiyati
Borglanma Araglar 90% Eﬁ?uué:ls?l guﬁaglf?nggﬁ Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Fonu aiklanan alis fiyats tarafindan agiklanan alis fiyati
Ozel Sektér Fonun o giin igin fon| o . fon kurucusu
Borglanma Araglar 90% |kurucusu tarafindan P g k}: f ¢
Fonu aciklanan alis fiyat tarafindan agiklanan alis fiyati
Her bir konsorsiyum | .- q, )
{iyesinin galistig1 EIBS le.rde " %le.r 1 blr
TL DIBS 95% |bankanin ilgili giinde | onsorsiyum Uyesinin calistig:
ik agikladigs g bankanin ilgili giindeki islem
gosterge daki cari alis fivat
alis fiyat anindaki cari alig fiyati
Bloomberg elektronik
alim satim ekraninda
her bir konsorsiyum |Bloomberg elektronik alm
Eurobond (Hazine liyesi, bankanin | satim ekraninda fiyat
Miistesarligi'nin Thrag 95% | gordiigil en az ii¢ islem | saglayicilarin  verdigi  iglem
Ettigi) yapilabilir fiyat | yapilabilir cari piyasa fiyat
saglayicisinin ortalama | kullamlacaktir.
fiyati dikkate
alinacakfir.
. N Ozel Sektor
gzelliﬁﬁgrAra lart Borglanma Ozel  Sektér  Borglanma
or¢ & Araglarinda Borsa | Araglarinda  Borsa  Istanbul
(Her Araci Kurum istanbul  Borcl Borel Aracl Pi
dece ihracina stanbu orglanma | Borglanma aclar1  Piyasasi
sa s 85% | Araglan Piyasasi |[Kesin Alim Satim Pazan'nda
aracilik ettigi ve Borsa X -
; . N Kesin Alim Satim|olusan o giinkii ortalama
Istanbul'da iglem géren . . . .
OSBA'lari teminata Pazari'nda olusan son |fiyat/islem ge¢gmemigse son 1§
K Jebili is ginit  afirhkh | giind agirhkh ortalama fiyati
SRUCEN, ortalama fiyati
. . Kira Sertifikalarinda, Borsa
g“;_aa Semﬁka}l;l;r;gsi istanbul Bor¢lanma Araglan
ors Piyasas1 Kesin Alm Satim
Borglanma ~ Araglan Pazari'nda olusan o giinkii
. . o . .
Kira Sertifikasi 85% Is’;)trfl;am Ke;?zar ?1111;; ortalama fiyat/ -
olusan son 1ig giini geq:se son is  glnd
| agirlikli ortalama fiyat [ 2 s
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Fonun o giin i¢in fon F in icin fon k
Hisse Senedi Fonu 90% |kurucusu tarafindan | Olan O BHA 16l Fon LUTUCUST
agiklanan alis fiyat tarafindan agiklanan ahg fiyat:
Kira Sertifikalar o SO Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Katihm Fonl 90% |kurucusu tarafindan
atilim Fonlar agiklanan alis fiyat tarafindan agiklanan alig fiyati
Fonun o giin i¢in fon F in icin fon k
Degisken fon 90% |kurucusu tarafindan|, oot O gun xan fon kurucusu
aciklanan ahs fiyat tarafindan agiklanan alig fiyati
. , I i : . .
Pay (Bist 30’da yer 90% ?li:npaysigasiss;gﬁg BIST Pay Piyasasi’nda olugan
ey agirlikli ortalama fiyati cari piyasa fiyat
TCMB tarafindan
agiklanan  bir  giin
Doviz (ABD Dolar, o oncesinin alig kuru Her bir konsorsiyum {iyesinin
A Sterli 90% | (Kiisurath déviz - X
vro, Sterlin} tutarlan bir ve katlart ¢aligtifa bankanin cari kuru
seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat 0
Blokesi - TL o i
Doviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL’ye
déniistiiriilmesinde,  tahsilatin
TCMB tarafindan yapiidigi  andaki her  bir
agtklanan  bir iin konsorsiyum iiyesinin ¢aligtigi
. N . BN pankanin s6z konusu doviz alis
Vadeli Mevduat dncesinin  alis  kuru K Kiisuratl déviz tutarl
Blokesi (ABD Dolan, | 90% | (Kisuratl doviz |Kure (Kusurath doviz tutarlan
. . bir ve katlan seklinde yukarn
Avro, Sterlin) tutarlann bir ve Kkatlari
seklinde yukart yuvarlanacaktir.)  Mevduatin
e () bozulmasi sirasinda
y ' yatinmcinin ~ tim  mevduah
bozulmayacak, sadece blokaja
alman tutar kadar kisim
bozulacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet
olugmayacak gekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Bireysel
Yatirimcilar ve Sirket Calisanlari;

- Dagitim listelerinin agiklandii giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak
ettikleri payin bedelini nakden Sdeyebilirler. Bu durumda, igesiesalinan kiymetler ve/yeya
dovizler iizerindeki bloke aym giin kaldirglir. & ﬁ, h

§ ;‘%‘ew HOLDING A.S
iMah Cad. 66/6
Riya / ANKABS
.. 192 031 7002




.III ..'|\

- Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almayr hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden édeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen kismin
tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktr.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Bireysel Yatinmcilar ve Sirket Caliganlarmin teminatlarimin nakde doniistimii ile ilgili riskler
talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum dyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkl
kiymetleri teminata kabul edebilirler ve teminatlar: farkl sekilde nakde doniistiirebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilar ve Sirket Caliganlart talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini
gerceklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler {izerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum
tiyesi arac1 kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve
defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazili ya
da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum
tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat™ iizerinden
re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda
talepte bulunan yatiimcilar, talepte bulunulan arac1 kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu
olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iligkin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organ’min i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk) ve i-SPK.45.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 sk.) gercevesinde, Ilke Kararli ile uyumlu olacak sekilde
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirnmecilarin, kredi limitleri
dahilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularim kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iligkin
faiz hesaplamas1 hususunda hangi tarih aralifinin esas alinacag taraflar arasinda akdedilecek
cergeve sozlesme hilkiimleri uyarinca serbestge tayin edilebilir.

Sirket Cahsanlar

Sirket Calisanlari, taleplerini sadece Tera Yatirim’a bagvuruda bulunarak iletebileceklerdir.

Yurt igi Kurumsal Yatirnmceilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatmmcilar, taleplerini sadece Tera Yatinm’a basvuruda
jletebileceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar'in is bu izahnamenin 25.1.3.2.c jf
belirtilen Tera Yatirim’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak |
doldurmalan gerekmektedir. '

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmecilar pay bedellerini talep aninda sdemeyebileceklerdity
I¢i Kurumsal Yatirimeilar halka arzdan almaya hak kazandiklari pay iktarinin “nih:
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halka arz satis fiyat1 ile ¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dafitim listelerinin
aciklandig1 giinii takip eden ilk is giinii saat 12.00’a kadar deyeceklerdir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatrimeilari’in bu sekilde yapacaklari odemeler nakden veya hesaben
yapilacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar

Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar, taleplerini sadece Tera Yatinm’a bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir. Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar'in is bu izahnamenin 25.1.3.2.c
maddesinde belirtilen Tera Yatirim’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak
talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aminda édemeyebileceklerdir. Yurt
Dist Kurumsal Yatinmeilar halka arzdan almaya hak kazandiklan pay miktarmin nihai
halka arz satis fiyat ile garpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin
agiklandig1 giinii takip eden is giinii saat 12.00’a kadar 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilari’in bu sekilde yapacaklar 6demeler nakden veya hesaben yapilacaktir. Yurt
Dist Kurumsal Yatnmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklan paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Halka arza katilan yatimmectlarin 8deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan konsorsiyum
iiyeleri tarafindan, en ge¢ dagitim listesinin bildirildigi glinii takip eden 2. (ikinci) is ginii
saat 12.00°ye kadar TERA Yatinm Menkul Degerler A.§.’ye ait Akbank Maslak Ticari
Subesindeki TR10 0004 6007 8688 8000 1733 81 hesabina komisyon kesintisi
yapilmadan génderilecektir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili
kurulus olan TERA Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan en geg tahsil edildigi giini
takip eden is giinii halka arz i¢in agilmis olan agagida bilgileri yer alan banka hesaplarina
yatirilacaktir.

Hesap Sahibi Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Jirketi
Banka Ziraat Bankast

Sube Sincan Osb Ankara Ticari Sube

IBAN TR88 0001 0019 2949 5781 5550 58

Hesap Sahibi Onder Biilbiiloglu .
Banka Yap1 ve Kredi Bankasi

Sube 817- Sincan Organize Sanayi Ticari Sube

IBAN TR12 0006 7010 0000 0030 6623 58

Hesap Sahibi Biilbiiloglu Holding Anonim Sirketi

Banka Yap: ve Kredi Bankasi

Sube 817- Sincan Organize Sanayi Ticari Sube

IBAN TR86 0006 7010 0000 0030 6572 43
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¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylariin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisinden katilmak
isteyen yatinmeilar, agagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve gubeleri ile satiga
yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar kategorisindeki yatinmcilar, agagidaki yetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin
ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankaciliga
subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet gubesi, telefon bankacihigi
subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt Ici Bireysel
Yatimecilarin, internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM’de iglem yapmaya
yetkili olmalar (internet ve telefon bankacihii hesaplariin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamis olmalari ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin
olmasi) gerekmektedir.

Sirket Caliganlar, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilann
talepleri sadece TERA Yatinm tarafindan toplanacaktir.

KONSORSIiYUM LiDERI:

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Eski Biiyiikdere Cad. No:9 iz Plaza Giz Kat:11, 34398 Saniyer/Istanbul

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Genel Miidiirlitk, Akasya Irtibat Biirosu, Antalya Irtibat Biirosu ve Ankara Irtibat Biirosu, ile
www.terayatirim.com internet sitesi
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KONSORSiYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Maslak/Istanbul

Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Miidiirliik, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupinar, Antalya, Balikesir-Ayvalik,
Balikesir-Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskigehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atagehir,
istanbul-Beylikdiizii, istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikdy, Istanbul-Kurtkdy, Istanbul-Maltepe,
Izmir, Kayseri, Kinkkale, Konya, Mersin; 0212 371 18 00 numarali telefon ve
www.alcapital.com.tr internet sitesi

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212216 26 61 Faks: 0212 266 05 43
Izmir Sube; 0 212 216 26 61 numaral: telefon ile www.acar.com.tr internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Tagyoncas: Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sanyer/Istanbul
Tel: 0212 444 09 68 ve 0212 304 19 19 Faks: 0 212 290 21 41

Corum Sube, istanbul Goktiirk Irtibat Birosu, Ankara Irtibat Biirosu ile
www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Begsiktas / Istanbul

Tel: 0212 33494 94 Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatirim Genel Miidiirlikk ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkdy, Bagdat
Caddesi, Buyaka, [zmir, Nisantag: subeleri ile www.akbank.com internet sitesi ve Akbank Mobil
Uygulamasi ve 444 25 25 no’lu telefon

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Fulya Mah. Biiyiikkdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74 A/80 Merkez / Sisli / [stanbul
Tel: 0212 370 0370 Faks: 0212 370 0371

Genel Miidiirliik, www.albyatirim.com.tr internet sitesi ve ALB Yatirim mobil uygulamasi
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ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 $isli/Istanbul
Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0 212 346 09 89

Genel Miidiirlikk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar1; 0 212 213 08 00 numaral telefon,
www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamasi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcuw/istanbul
Tel: 021231063 84 ve 0212 310 6060 Faks: 0212 310 62 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu ile Aktif Yatirim Bankasi A.§. Subeleri; 0 212 310 60 60
numaral telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile ATA YATIRIM ve NKOLAY mobil
uygulamalar

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732

Kadik6y/istanbul

Tel: 0 216 547 13 00 Faks: 0216547 1398 ve 0 216 547 13
99

444 1 263 numaral; telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212317 27 27 Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.S.; www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ile Burgan
Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli/Istanbul
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 021221183 16

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri ile DenizBank A.$.’nin tiim subeleri ve
Denizbank A.S. AgikDeniz Internet Bankaciligi www.denizbank.com internet sitesi ile 0 212
906 10 00 ve 0212 348 90 35 numarali telefon ve MobilDeniz mobil uygulamasi

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S., www.denizyatirim.com’da telefon numaralar bulunan
subelerden halka arz talebi alacaktir. S6z konusu telefon numaralar aracili1 ile yapilan halka
arz bagvurularinda miisterilerden 1slak imzali talep formu talep edilmeyecektir.

.
A ve Tic. A ‘
21 Sentan 1 ANK AR RIRE

0112 267 82 95
181000 1122




DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktag/Istanbul
Tel: 0 850 450 36 65 Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep Irtibat Biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Begsiktas/Istanbul
Tel: 0212384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, 444 0 630 Garanti BBVA Yatinmc
Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr internet sitesi ile Garanti BBVA Mobil uygulamas:

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaycesme Mahallesi, Caml Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/istanbul

Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Gedik Yatirim tiim subeleri; 0 216 453 00 53 numaral telefon ile www.gedik.com internet sitesi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thiamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Istanbul
Tel: 0 212 244 55 66 Faks: 0 212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube; 444 0 321 numaralan telefon ile www.global.com.tr
internet sitesi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 Ig Kapi No:21 Atagehir/Istanbul
Tel: 0 216 285 09 00 Faks: 0 216 688 53 90

Halk Yatirim istanbul(Avrupa), Istanbul(Asya), Adana, Ankara, Ankara Bagkent, Antalya, Bursa,
Denizli, izmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankasi A.S. subeleri; 444 4 255 numaralari
telefon, www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet siteleri ile Halk Yatirim Mobil,
Halk Yatirim Borsa, ve Halk Yatirim Trader mobil uygulamalari

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mahallesi, Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye /Istanbul

Tel: 0 212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Atasehir, Bakirkoy, Besiktas, Beylikdiizii Goztepe, Goktiirk, Levent, Etiler, Sigli, Tuzla, Ankara,
Cankaya, Sogiitézt, Adana, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, Izmir, Kayseri,
Kirikkale, Mersin, Samsun, Van Irtibat Biirolar1 ve www. 1nfoyat1 Lp-segy internet sitesi ile
InfoTrade Pro uygulamasi . 7 % \
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sariyer/istanbul
Tel: 0212 367 70 00

ING Yatiim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikéy, Antalya, Izmir Irtibat Biirolar1 ve ING
(zel Bankacilik Subeleri; 0850 222 06 00 numarali telefon ve www.ing.com.tr internet sitesi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyilkdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sanyer/Istanbul

Tel: 0212 32932 00 Faks: 0212 328 30 81
0212 329 33 10 numaral telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe/Sisli/istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0 212 347 66 00

Adana, Ankara, Tatvan, Cankaya, Izmir ve Ayvalik Irtibat Biirolari; 0 212 238 88 88 numarali
telefon ile www.investaz.com.tr internet sitesi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule-2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas / Istanbul
Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidiirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bursa, Bodrum,
Diyarbakir, Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, izmir (9 Eylill, Ege, Izmir) ve Istanbul (Atasehir,
Giinesli, Kalamis, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantagi, Taksim, Yesilyurt), Samsun ve Trabzon
subeleri, Tiirkiye Is Bankasi A.$.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil
uygulamas: (Sadece s Portfsy Para Piyasas: Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglart
Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 $isli/Istanbul

Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0 212 286 30 50
0212 286 30 00 numaral telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/Istanbul

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 ve 0 216 693 05
71

Meksa Yatinm Menkul Degerler.A.S. Genel Miidiirliik ile Tiim sube ve Acentalar;

www.meksa.com.tr internet sitesi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Sar1yer/Istanbul

Tel: 0212 366 88 00, 0212 366 88 66, 0 224 452 34 Faks: 0212 328 40 70
36,0312 466 93 28,0232 484 3570,0322 458 91
08, 258 262 18 88,

Ankara, izmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri; 444 1 730 numarah telefon ile
online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaja Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sariyer/Istanbul

Tel: 021231912 00 Faks: 0212 351 0599

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Miidiirliik ile tiim subeleri, 0 850 222 04 14 numaral telefon, www.oyakyatirim.com.tr ve
www.fibabanka.com.tr internet siteleri ile OYAK Yatirim ve Fibabanka mobil uygulamalari

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah.Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul
Tel: 02122391000 Faks: 0 212 233 69 29

PhillipCapital Gene! Miidiirligii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanci, Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, izmit, Izmir, Manisa, Nisantagi, Nigde, Ordu,
Trabzon irtibat biirolar; 0 212 239 10 00 numaral: telefon, www.phillipcapital.com.tr internet
adresi ile Phillip Mobile G mobil uygulamast

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
Giimiissuyu Mah. Inénii Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim Beyoglw/lIstanbul
Tel;: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 59

0212 293 95 00 numaral telefon ile online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitgs
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QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat: 6-7 34394
Sisli/Istanbul/Tiirkiye

Tel: 0212336 70 00 ve 0 212336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Atasehir, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir ve Kayseri subeleri, 0212 336 73
73 numaral: telefon ve internetsube.qnbfi.com internet sitesi ve QNB Finansinvest mobil
uygulamas ile QNB Finansbank A.$.’nin tiim subeleri

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/Sisli/Istanbul

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatirim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, {zmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve
Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, Izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum
irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri ile www.tacirler.com.tr internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Saniyer/istanbul

Tel: 0212 345 00 62 ve 0212 345 00 66 F aks: 0 212 345 07 66

Ankara, Izmir, Adana Irtibat Biirolar; 444 39 34 numaralar telefon ile www.trive.com.tr
internet sitesi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent/Istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Fax: 02123151002

Turkish Yatinm Genel Miidiirliigii ve tiim subeleri; www.turkishyatirim.com internet
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/Istanbul/Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, Izmir ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve
www unlumenkul.com internet siteleri ile UTRADE PIAPIRI mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0 212 352 36 20

Vakif Yatirnm Genel Miidiirliik ve tiim subeleri ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim subeleri,. T.
Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 0850 222 0724 numaral telefon ile www.vakifbank.com.tr ve
www.vakifyatirim.com.tr internet siteleri ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik
mobil uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikly/Beyoglw/Istanbul

Tel: 0212 317 69 00

Faks: 0212282 1550 ve 0212 282 15 51

Yatirim Finansman Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler; 0 212 317 69 00 numaral telefon,
www.yf.com.tr internet sitesi ile YFTrade Mobile mobil uygulamasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktag/Istanbul

Tel: 0212 339 80 80

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.$. nin merkezi, Pay
Menkul Degerler A.S.’nin merkezi; 0 850 22 22 979 numaral: telefon;
www.ziraatyatirim.com.tr ve www. ziraatbank.com.tr internet siteleri ile ZBORSA, ZIRAAT
TRADER ve ZIRAAT MOBIL mobi! uygulamalari
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Konsorsiyam Uyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda

gosterilmektedir:

TERA YATIRIM MENKUL
| DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu
TL DIiBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (Her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da iglem gérenleri teminata konu
edebilir.)

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (Her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa
Istanbul’da islem gérenleri teminata konu
edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

AHLATCI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

(zel Sektor Borglanma Araci (Her aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin ‘

o]
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.
AKBANK T.A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)

(Sadece Akbank T.A.S. bonosu ve tahvili)
Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Sadece tek
basina teminata konu olabilir) (*BIST 30 endeksi
kapsamindaki paylardan Borsa Istanbul A.S.
Piyasalarinda Uygulanacak Gézetim Tedbirleri
Yonergesi'ndeki ilgili hitkiimler ¢ergevesinde,
Tedbir Yénetim Sistemi kapsaminda, "Ag18a
Satig ve Kredili islem Yasag1”, "Briit Takas"
veya "Emir Iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile
Emir Fiyat Kotiilestirmesinin Yasaklanmasi"
tedbirlerinden herhangi birisi uygulanmayanlar.)
Déviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat — TL

Vadeli Mevduat Blokesi {ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

Para Piyasasi Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

311 187 01
w1 008 1321

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Bor¢lanma Araglan

Fonu

Oze! Sektsr Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'min Thrag Ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
[stanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalann Katilim Fonlan

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Deolar, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,

Avro, Sterlin)




ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER

Para Piyasas1 Fonu

AS. TL DIBS
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Kira Sertifikas

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Kira Sertifikalar Katilim Fonlari
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

BURGAN YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
BURGAN BANK A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

DENIZ YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.
DENIZBANK A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece DLY fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece
DBK fonu)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
(Sadece ihrag¢isi Denizbank A.S. olan
bor¢lanma araglan kabul edilecektir)

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi {ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi — (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

DINAMIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.
T.GARANTI BANKASI A.S.

Para Piyasas1 Fonu (GPY1. ve GPY 2. Para
piyasasi fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglarn Fonu (GPY)
TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

GEDIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Borglanma Araglar

Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'mn Thrag Ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA 'lati teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi
Hisse Senedi Fonu
Degisken fon

ril 330 Bolg 1 “afy
Tel 0317 JAY 19 g
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Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolar,

Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Borglanma AraglariFonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'min ihrag Ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lan teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikas:

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Pay (Bist 30’da ver alan paylar)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Fonu

TL DIBS

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhgi'mn [hrag Ettigi)
Ozel Sektsr Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

Degisken fon
| Pay (Bist 30°da yer alan paylar) #*
Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlf

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

iNFO YATIRIM MENKUL DEGERLER
A-SQ

Bncan t ANHARS
2 267 02 9%
o yad 000 1127

i San Solg Ly &
Tel 1342 76T 292
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

AS. Déviz (ABD Dolan, Avro,)
INTEGRAL YATIRIM MENKUL 20
DEGERLER A.S. Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

INVESTAZ YATIRIM MENKUL
| DEGERLER A.S

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'mn Thrag Ettigi)
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,

Avro, Sterlin)

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu
Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA - sadece
kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
giren bor¢lanma araglar)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Dsviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

TURKIYE iS BANKASI A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece s Portfoy Para
Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu (Sadece
is Portf5y Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu)

TL DIBS (IsCep’ten alinan taleplerde bu teminat
kullandirilmamaktadir)

Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin; Sadece Sabit
Yontem) (IsCep’ten alinan taleplerde bu teminat
kullandirilmamaktadir)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
Borg¢lanma Araglar

Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglan (Her Arac
Kurum sadece ihracina aracilik ettifi ve Borsa
[stanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.) -

Pay (Bist 30°da yer alan paylar) /#
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterli g.?

N iry San Bolp Loz Caf WL
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Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'nin Ihrag Ettigi)
Ozel Sektor Borg¢lanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lan teminata konu
edebilir.)

Doviz {ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Bor¢lanma AraglariFonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu

TL DIiBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'nin [hrag Ettigi)
OSMANLI YATIRIM MENKUL Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
DEGERLER A.S. Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro)

MEKSA YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (OKP)
Borglanma Araglar1 Fonu (OKT, OGF)

TL DIBS

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan

Pay (Bist 30°da yer alan paylar - Sanal, mobil
veya emir iletimine aracilik yapan kurumiardan
degil, sadece OYAK Yatirim miigteri temsilcileri
tarafindan BIST30 hisseleri teminat verilerek
girilebilecektir.)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.
FIBABANKA A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'mn Thrag Ettigi)
(zel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da iglem géren OSBA'lar teminata konu
edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolan, Avro),

PHILLIP CAPITAL MENKUL
DEGERLER A.S.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Para Piyasast Fonu

TL DIBS

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolari, Avro, Ingiliz
Sterlini)

Vadeli Mevduat Blokesi— TL

QNB FiINANS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1’'nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Bor¢lanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

QNB FINANSBANK A.S. Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)
Para Piyasasi1 Fonu
SEKER YATIRIM MENKUL Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
DEGERLER A.S. TL DIBS
SEKERBANK T.A.S. Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TACIRLER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
ODEA BANK A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lan teminata konu
edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
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TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
Borglanma Araglan

Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'min Thrag Ettigi)
Ozel Sektdr Borglanma Araglar (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettifi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lari teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

Degisken fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TURKISH YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Fonu
Borglanma Araglar

Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarh@i'min Thrag Ettigi)
(zel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettii ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lan teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Aracglar Fonu
Borglanma Araglan

Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhifi'min Ihrag Ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araglart (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi

edebilir.)
Kira Sertifikas
Hisse Senedi Fonu




Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Diéviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfy Vakifbank
Para Piyasasi Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro)

T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portféy Vakifbank
Para Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (Ziraat
Portféy Vakifbank Kisa Vadeli Bor¢glanma
Araglari Fonu)

TL DIBS

Déviz (ABD Dolan, Avro,), (Int. Bank. ve Mobil
Bank. Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — TL, (Int. Bank. ve
Mobil Bank. Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolan,
Avro,) (Int. Bank. ve Mobil Bank. Harig)

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglar (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro)

ZiRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

T.C. ZIRAAT BANKASI A S.
PRiM MENKUL DEGERLER A.S.
PAY MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu(Sadece
Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)




d) Paylarin dagitim zamami ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuat
¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin
6denmesi sartiyla konsorsiyum iiyeleri tarafindan yatinmcilannn MKK nezdindeki
hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatinmeilarin paylan, kaydi sistem esaslarn gergevesinde, dagitim
listesinin konsorsiyum iiyelerine iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve
pay bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Asapidaki sartlarin olugmasi durumunda halka arz iptal edilebilecektir:

Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar veya bankalar ile ilgili karar aimaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesini imkdnsiz kilacak veya ©Onemli olgiide giiglestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi,

Halka arzi esasli olarak olumsuz etkileyecek &lgiide miicbir sebep, savas hali, yangn,
deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enetji kithig1 ve/veya halka arza
etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

TERA Yatinm, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan ekonomik ve
siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi
sektor ya da Sirket’in mali biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarn
pazarlanmasma imkin vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin
gergeklesmeyeceginin ongoriilmest,

Sirket’in yonetici, dogrudan ve dolayh ortaklari veya bagl kuruluglan ile Sirket hakkinda
paylarin pazarlanmasini ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava
ve/veya sair adli takip baglatilmasi, 23 Orak 700

Talep toplama siiresinin baglangicindan énce TERA Yatinm, Sirket ve/veya Halka
Eden Pay Sahipleri tarafindan halka arzdan vazgegilmesi. :

Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin $irket tarafindan onayl
kadar gegen siiregte Snemli bir sebebin ortaya ¢ikmast hélinde halka arz iptal edileb

Yukaridaki paragrafin uygulanmasinda “tnemli sebep”, Tirkiye diginda yatinme
satilmasi planlanan paylarin tahsisatinin herhangi bir nedenle sonuglandirl as1 dah

ANGNIM SIRKETI




olmak ve bunlarla sinirli olmamak iizere uygulamada “6nemli sebep” olarak kabul edilen
durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal
sonuglar doguran gelismeleri de igermektedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan az olmasi durumunda dagitim
listesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylarin yatirimcilara teslimine kadar gegen
siiregte Tiirkiye disinda yatinmcilara satilmast planlanan paylarin satisinin herhangi bir
nedenle sonuglandirilamamas: ile diinyanin baglica finans piyasalan veya Tirkiye’de ciddi
olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmas: hédlinde, TERA
Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri aralarinda imzalanan Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesini feshedilebilir. S6z konusu sozlegmenin feshedilmesi halka
arzin iptal edilecegi anlamina gelmemektedir.

Halka arza yonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka
arz ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigiiltillebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep
toplama doneminin sonunda Sirket tarafindan karara baglanir. Halka arza yeterli talep
gelmemesi durumunda sermaye artigina konu olan paylann halka arzi dncelikli olacaktir.
Bu kapsamda yeterli gelmeyen talep ortak satigina konu pay adedinden diisiilecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmclar tarafindan satis
fiyatimin {izerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli dagitim listesinin konsorsiyum
iiyelerine teslim edilmesini takiben izleyen i giinii igerisinde, satigt gergeklestiren
konsorsiyum iiyeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden &deyen
yatirimeilara iade edilecektir ve kiymet blokesi ySntemiyle bagvuran yatinmeilann da
kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname’nin ‘Halka arza bagvuru silreci’ baglikl 25.1.3.2.
no’lu bsliimiiniin “Pay bedellerinin 8denme yeri ve sekline iligkin bilgi” baslikli kisminda
anlatildig) sekilde kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarimin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlan seklinde olmas: sarttir. “Sirket Caliganlan”
grubundaki yatinmeilar igin talep edilebilecek azami pay miktar1 16.000 lot ile sintrhdir.
“Yurt i¢i Bireysel Yatrimeilar”, “Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar” ile “Yurt Dist
Kurumsal Yatinmeilar” igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam
pay miktari ile simrlidir. Yatirnmelar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri
miktara iligkin alt smnir (minimum talep miktan) belirleyebileceklerdir. Yatirimeil
miktarsal talepleri dikkate alinacak tutarsal talepler kabul edilmeyeﬁelbtirk e

Lol

25.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgy:

SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayil izahname ve Thrag Belgesi Tebligi'nin ..
24’iincii maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa basl 3 an a5 t\;x
6nce veya satis siiresi iginde yatinmeilarnn yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik ve (- el

yeni hususlarin ortaya ¢tkmasi halinde durum ihraggi veya halka arz eden tarafindan en
uygun haberlesme vasitasiyla derhél Kurula bildirilir.
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig sireci
durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren
yedi is giinii i¢ginde SPKn’da yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve
Izahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismm yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan nce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatinimcilar, [zahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden i¢ iy giinii
igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden ig¢ ig giini
icerisinde teslim edilecektir.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna lligkin Bilgiler

Mevcut ortaklar igin yeni pay alma hakk, ortak satig1 yaninda sermaye artinimi yoluyla da
halka arzin gergeklestirilmesi igin tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kigilerin adi, is adresleri ve
bir paymn satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihrace: ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.bvs.com.tr)
TERA Yatrim’in kurumsal internet sitesinde (www.terayatirim.com) ve KAP’ta
(www kap.org.tr) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagl,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
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25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Kisi Kurum

Onder BULBULOGLU Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Simge Beril BULBULOGLU Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Berker BULBULOGLU Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Nevzat SAYGILIOGLU Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Yusuf Bora ENHOS Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Kemalettin KOK Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Mehmet EROL Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
NURAL OZTURK UZEL Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Ozcan AYCICEK Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Emir Miinir SARPYENER TERA Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Ethem Umut BEYTORUN TERA Yatirim Menkul Degerler A.S.

llayda ALEKSANYAN TERA Yatirim Menkul Degerler A.S.

Harun AKTAS Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A S.
Hiiseyin Serdar TEKIN Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Harun DONMEZ Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Burak BAYRAM Bagimsiz Hukuk Danigman

Seref EMEN Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ulvi Barkin SENSES Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ayhan TOPALOGLU Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ozgiir OZCAN Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iillkede aym anda yapildifis durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2, ihra¢anmn bildigi 6lgiide, ihraccinin ana hissedarlart veya Yénetim Kurulu
iiyeleri ile yénetimde soz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadi®y veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek
paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.




25.2.3. Halka arzda yatirnmecilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirimcl grubu bazinda tahsisat oranlar:

II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglaninin Satisi Tebligi’nin 18’inci maddesinin
dérdiincil fikras: hilkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal
degerinin, en az yiizde onunun yurt igi bireysel yatinmeilara ve yiizde onunun yurt igi
kurumsal yatinmeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye
piyasasi araglarinin piyasa degerini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile ihragginin
ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat
oranlarim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmigtir.

SPK’'min ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde tahsisat oranlan asafidaki sekilde
belirlenmistir.

Halka arz edilecek toplam 11.500.000 TL nominal degerli paylarin;

- 6.095.000 TL nominal degerdeki %53 oranindaki kisma Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara

- 230.000 TL nominal degerdeki %2 oranindaki kismi Sirket Calisanlarina

- 2.875.000 TL nominal degerdeki %25 oramindaki kismu Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilara

- 2.300.000 TL nominal degerdeki %20 oramindaki kismu Yurt Dist Kurumsal
Yatirimcilara

gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmisgtir.
Yukaridakilere ek olarak:

1. Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutari
karsilayacak miktarda talep gelmemis ise,

a. llgili yatinmeci grubuna ait tahsisatin karsilanamayan kismm, diger gruplara
serbestge aktarilabilir.
2. Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatinme:r grubuna tahsis edilen tutari

karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi;

a. Herhangi bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutar, yiizde 20°den fazla olmamak
iizere azaltilarak, azaltilan tutar diger gruplara aktarilabilir.

degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutari karsilaye
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat TERA Yatirim, Sirket ve Halka Arz Edgs L
Pay Sahipleri’nin birlikte karari ile dier gruplara aktarilabilir.
TER
II
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Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda, TERA Yatirim’in
karari ile tahsis edilen tutann %20°den fazla azaltmamak iizere herhangi bir gruba tahsis
edilen tutar azaltilabilir ve diger gruplara kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatinmcilar ve ihragginin ¢ahsanlarna iligkin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yéntemi/yontemleri:

Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar ve Sirket Caliganlan tahsisat durumunda fazla talep olmasi
durumunda uygulanacak farkhi bir yéntem bulunmamaktadir. Bireysel Yatrimcilar ve
Sirket Calisanlar’na paylarin dagitimi Oransal Dagitim Yéntemine gore yapilacaktir. Ilk
asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Bireysel Yatinmcilara (bir defadan fazla
talepte bulunan yatirimetlara yatirimei bagina olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha
sonra, Bireysel Yatinmecilar i¢in geriye kalan tahsisat miktanmn, kalan pay talep
miktarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir. Bulunan Arzin
Talebi Karsilama Orami her bir yatinmciya ait kisisel talep ile garpilacak ve paylar
dagitilacaktir. Yatinmcilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlan
atilarak asafiya yuvarlanacaktir. Dagiim hesaplamasinda kiisurat ortaya g¢ikmasi
durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar
arasinda Tera Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde
dagitilacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatinma gruplarina veya belirli diger gruplara
taninabilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Sirket Calisanlari igin ayr bir tahsisat grubu belirlenmistir. Sirket Calisanlariin
belirlenmesinde Sirket tarafindan Tera Yatiim’a talep toplamamn son glinii saat 18.00
itibariyla iletilen liste esas alinacaktir. Sirket Calisanlari tahsisat grubu icin bagvuracak
yatinmeilara dahil olan katilimcilarin talep toplama tarihleri itibariyla Sirket Cahganlari
taniminin sartlarim saghyor olmasi gerekmektedir.

e) Tek bir bireysel yatinmeiya dagitilmasi éngoriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei ve Sirket Calisanlan grubu igin toplam tekil yatirnmei sayisinm
bu yatirimei grubuna dagitilacak toplam lot adedinden az veya esit oldufu durumlarda,
talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki minimum talep miktan
karsilanabilecek tiim tekil yatirimeilara en az 1 (bir) lot dagtilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirime: ve Sirket Cahsanlan grubu icin toplam tekil yatirimer sayisinin
bu yatinmet grubuna dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangs
yatirimeilara birer adet lot dagitilacagina, TERA Yatirim tarafindan Kurul’un 1I-5.2
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit v
davramlmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.
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f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatinmecilar tamimlarinda
bulunmayan yatirimeilarin, Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Calisanlan tahsisat
gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Caliganlar grubu i¢in oransal dafitim y6ntemi
kullanilacaktir. flk asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tim Yurt I¢i Bireysel
Yatimmeilara ve Sirket Caliganlanna (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmcilara
yatinmel bagina olmak tizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar ve Sirket Calisanlan yatinmei gruplan igin ayr ayn geriye kalan tahsisat
miktarinin, kalan pay talep miktarma béliinmesi ile “arzin talebi karsilama oram”
bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama oram ile Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve
Sirket Caliganlan yatinme gruplarindaki her bir yatinmeiya iliskin birer pay dagitildiktan
sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay dagtildiktan
sonra, yatirimeilarin dahil edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim talepleri i¢in
oransal dagitim yontemi kullamilacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer
talep kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Farkli Konsorsiyum iiyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz
bilgi girisinden dolay: kararsiz kaliniyorsa, Tera Yatinm, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin uygun gordiigi sekilde dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Digi Kurumsal Yatinmecilar’a verilecek pay miktarlarina Tera
Yatirim’in nerisi de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandimima Kkosullar1 ve erken
sonlandirlabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak,
iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan
yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadif hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara ySnelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandig1 giinil talg
is giinii talepte bulunduklari konsorsiyum {iyesine bagvurarak halka arzdan f
kesinlesmis pay miktarini 6grenebilirler.
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25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas1 halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satiga konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satig
ydntemi ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satigin araci kurumca ortaklardan édiing ahnacak paylarin satigi yoluyla
gergeklestirilmesinin planlandig kism ile ilgili agiklama:

Yoktur.

d) Yatirnmcilarin kaar verme siirecinde etkili olabilicek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarn fiyatimin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir payin safis fiyat: ile talepte bulunan yatinmemin
katlanaca@i maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir lot payin
sat1s fiyat1 31,00 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum iiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmcilardan talep edecekleri
iicretler, komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosteriimistir.
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MENKUL 347 TL+ 255TL + 4,50 TL + e igin havale tcreti
DEGERLER BSMV 3 BSMV BSMV 2,25 TL + BSMV
AS. | olacaktir. |
Halka arz sirasinda
yatnmeidan
herhangi bir diger
masraf
- . alinmayacak olup,
JAUNRK';I;E; g - - 100 TL + BSMV n(]}a‘;l:al}‘ aElr:rT r:az;rall'c\g?;r - izleyen donemde
e Tarkiye ls Bankast
A.5.nin yatinm
hesabi saklama
komisyon tarifesi
gegerli olacaktir.
MARBAS
MENKUL . ) ; - :
DEGERLER
AS.
MEKSA
YATIRIM oI I
MENKUL . 2 MKK TARIFES YURU&E,‘%‘;F 518 .
DEGERLER
A5,
0 TL - 10.000 TL aras:
15TL,
10.000 TL - 50.600 TL
[ aras) 20 TL,
50.000 TL - 100.000 TL
aras1 30 TL ve 100.000
TL ve bizeri 40 TL
(dijital kanallar
fizerinden)
0 TL - 10.000 TL arasi 45
TL, o
OSMANLI 10.000 TL - 50.000 TL £3 oyt sooh
YATIRIM arasi 60 TL, =i ~i
D‘gg‘;g‘d[';k s : 50.000 TL - 100.000 TL . -
aras1 90 TL ve 100.000
AS. TL ve tizeri 120 TL (sube
ve temsilei aracilif ile)
Doviz Transfer ilcreti:
Min 10 max 60 olmak
tizere onbinde 2.4
(Diyital kanallar
tizerinden}
Doviz Transfer Ucreti:
Min 20 max 120 olmak




| ' aracilifiyla yapilan} T =7
OYAK , |
YATIRIM | i
MENKUL § Yoktur Yokiur Yoktur Yokiur Yoktur
i DEGERLER
| A5,
| PHILLIP
CAPITAL
MENKUL ; R
DECERLER 13,17 TL - 440TL 3,80 TL (internet sube) - -
AS.
[~ PIRAMIT -
| MENKUL R 3,75 TL {Pay 3,75 TL (Pay 761 TL = :
'\ KIYMETLER Basina) Bagina) * "
A.?.
| QNB FINANS MKK tarafindan
YATIRIM alinan ficretler
MENKUL - - . - - magterilerden
DEGERLER tahsil
A5, | | H editmekiedir.
SEKER
YATIRIM _
MENKUL - - - 47.25.-TL - -
DEGERLER
AS. | ) |
1 TL- 25,000 TL*ye kadar |
| 12 TL,
T\?g:gﬁf 25,001-75,000 TL'ye
MENKUL Yok Yok 4 TL (Pay L Ll Yok Yok
Basina) 75,001- 300,000 TL’ye
DEGERLER kadar 45 TL
AS. 301,000 TL ve tizeri 65
_ TL
TRIVE YATIRIM|
MENKUL MKK Tarifesi Yok Kurum Skalasi Kurum Skalasi Yok -
DEGERLER AS = ]
0-105.800 TL arass 15
TL+BSMYV, fnternet nzerinden
:25—:215:4' 105.801 TL-1.058.000 TL yapilan EFT'lerde
MENKUL Yoktur Yoktur 5TL +BSMV e Yoktur e
TRl ° 0,00012 (yliz binde 12) + gozetilmeksizin 7
prGt BSMYV, TL +BSMV
5. 1.058.001 TL tzeri masraf alinacaktis.
150,00 TL + (BSMV)
Sirketimiz resmi
. . internet
Mll'j::l;(tlj}l, Onbinde 1 sitesinde hitps:ifw
DEGERLER Azami 5 TL Yoktur Azami 3,75 TL { Asgari 5 TL Azami 100 Yoktur ww.unlumenkul.co
TL) m/yasal-duyurular/
AS. adresinde
B | . yayinlanir, |
Saklayici .
Miulsterid d
pat LT Saklayici Kurum . M ::sl;I zl:a::kece
YATIRIM 5,70TL+ Virman Virman Tarifesi Takasbank Tarifes . ahnmas: gereken
MENKUL BSMV Tarifesi uygulanacakur Yuzbinde 10 + BSMV g
DEGERLER AS vygulanacaktir alinacaktir
f— - = E - —e
Mugteriden
hMugteriden sadece
T. VAKIFLAR S“"‘f;gkasal “; rgehen
BANKASI 5 1,25 TL + Yurtrlikteki eft skalasi
alinmasi - - alinmasi gereken
T.A.O. BSMV uygulanacaktir
gereken masraflar
masraflar i e
alinacaktir. g
: Musterilerden 0-100.000 TL arasi; 20
F;ﬁ':::,mrq alinmuyor, TL+BSMV
MENKUL Alnmiyos Miigterilerden Yatinm 100.000,01 TL-250.000 )
DECERLER yor. alinmiyor. Finansman TL arasi: 35 TL + BSMV
L musterisi 250.000,01- 500.000 TL
i olmayanlardan; | arasi: 75 TL 500.000,01 -
b5 [
i -
\ .
\, 3VS G ~TERA
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bagka kurumlara 1.000.000 aras1 100 TL
hisse senedi 1.000.000,01 - dizeri: 150
virmanlaninda TL + BSMV
MKK tarifesi
uygulamr.
ZIRAAT
:&E&:JT fslem basina
DEGERLER 3,00 TL+BSMV
AS.

25.3.2. Halka arz fiyatmin tespitinde kullamlan yéntemler ile satig fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Pay basina satig fiyat: payin nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL
nominal degerdeki payin satig fiyatt 31,00 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyatimn belirlenmesinde kullanillan yontemlere iliskin olarak Tera Yatinm
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta (www .kap.org.tr)
ve www.terayatirim.com internet sitesinde ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin

belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e ve Halka Arz Edenlere aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan
dolay: menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmugtir. Yeni pay alma
haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin talepte bulunan
yatinmcilar lehine tamamen kisitlannmstir. Yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolay1 yalmizca Sirket menfaat saglayacaktir.

25.3.4. Thracamin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya
iliskili kisilerin (bunlarmn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil
ile icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklari ihrace: paylan icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
kargilagtirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler [zahname’nin 25.1.3.2 (c) .
maddesinde yer almaktadur.
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25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluglarinin
isimleri:

Tiirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmesi planlanmamagtir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum iiyeleri “En Iyi Gayret Araciigi” yoluyla satisa
aracihk edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihik sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve TERA Yatinm arasinda 16.08.2022 tarihinde
“Halka Arza Aracilik S6zlesmesi” ve 19.01.2023 tarihinde; Sirket, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ve Aract Kuruluglar konsorsiyumu arasinda “Aracibk ve Konsorsiyum
Sozlesmesi imzalanmistir. S6z konusu sézlesmeler, taraflan tanitict bilgiler, sdzlesmenin
konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciigin tirli, satisin yapilacag
yatirimcilar, Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve TERA Yatinm’in hak, ytkiimlilik
ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg ve diger yukiimlilikler,
satis, tahsis ve dagitima iligkin hikiimler ile igbu [zahname’nin 25.1.4. boliimiinde
belirtilen aracilik ve halka arz iptal kogullarina iligkin hiikiimler igermektedir.

25,5, Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar lizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylari satan Halka Arz Pay
Sahipleri pay satig geliri, halka arza aracihk eden yatiim kuruluglan ise halka arza
aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

ihrage: ile halka arza aracilik eden yetkili araci kurum, konsorsiyum lideri Tera Yatinm
Menkul Degerler A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. Tera Yatiim Menkul Degerler A.S. ve ihragei arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. halka arz islemleri nedeniyle
elde edilecek komisyon harig, dogrudan veya dolayll olarak halka arzin basarisina
baglanmug bir ekonomik ¢tkari bulunmamaktadir. Tera Yatirim’in Thragg ve lhraggt’min
%5 ve daha fazlasina sahipleri arasinda halka arza aracihk kapsaminda imzalanan
sozlesmeler diginda, herhangi bir anlasmas: yoktur. Tera Yatinm, [hraggiya ve Thrager’nin
%5 ve daha fazlasina sahiplerine sundugu halka arza aracihk hizmetleri kapsaminda halka
arza aracilik komisyonu elde edecektir. £ .
Bunlar disinda halka arzdan énemli menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamg&t
thragcinin sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda }
bir anlagma bulunmamaktadir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracihk eden araci kuruluslarin halka arza % ac}f‘lkp
komisyonu, hukuki damgmanlik biirolarinin damgmanlik icreti ve bagimsiz dghetiﬁl a b
sirketinin denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. $6z konusu m iyetler, /

CTARES
) San Boig Ogue C
fel 0312 261N
A sy i




Izahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ve halka arzda damigmanlhifim yapan ve hukukgu goriisiini olugturan Av. Burak
BAYRAM arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Av.
Burak BAYRAM ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Av. Burak
BAYRAM'in dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisima baglanmig bir
ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Av. Burak BAYRAM’in Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanhk
hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur. Av. Burak BAYRAM halka arza iligkin
sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri i¢in damgmanhk ticreti elde etmektedir.

Sirket ve Sirket’in finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Deneyim Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. arasinda gikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$.’nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisma baglanmig bir ekonomik gikari
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$.nin, $irket’in %35 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Deneyim Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret
elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan damigmanlar vb. bulunmamaktadur.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapihp yapilmadig ve biliniyorsa
en erken islem gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmesi i¢in bagvuru yapilacaktir.

Halka arzin tamamlanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte
olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri gercevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglidir.

26.2. ihraceinm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigmma/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadgina iliskin bilgi:

23 04
Yoktur. Ocak 2023

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla e zamanh olarak;

5
- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara %atﬁa@
konu edilmesi veya satin ahnmasimin taahhiit edilmesi veya, \ B e D A
‘\A IJ -.’ )

- fhracgmin bagka bir grup paymm veya sermaye piyasasi araqlarmﬁ‘r“‘
tahsisli/nitelikli yatirnmecilara satiga ya da halka arza konu edilmesi du¥unda

L' )
- .
r nes &
-~ an dg Lyot G nkan | ANKARA -~
d v I Tol D317 267 M D szrons =
'| wrs wooomba 0 ""l' 1122

IMMENKUL F!LER
ANOYIM smx i

B,

199




bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araglarmimn
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri haklkanda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslan:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadig:

Fiyat istikrari iglemleri planlanmamaktadir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Paylarin1 halka arz edecek ortaklar hakkinda bilgi asagida verilmigtir.

Halka Arz Eden Gorevi is Adresleri

Yonetim Kurulu Baskani ve | Ahi Evran Osb Mah. Oguz Cad.
Genel Miidlr No.21 Sincan/ANKARA
Yoktur Ahi Evran Osb Mah. Oguz Cad.
' No.21 Sincan/ANKARA

Onder BULBULOGLU

BULBULOGLU HOLDING A.S.

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal deZeri

Sirket’in 30.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde, Onder Biilbiiloglu’nun sahibi
oldugu 900.000 TL nominal degerli 900.000 adet B grubu pay ile Biilbiiloglu Holding
A.S.’nin sahip oldugu 3.000.000 TL nominal degerli 3.000.000 adet B grubu pay olmak
{izere toplam 3.900.000 TL nominal degerli 3.900.000 adet B grubu pay ortak satisi
yoluyla halka arz edilecektir. Ortak satig yoluyla toplam halka arz edilecek nominal tutar,
halka arz 6ncesi toplam sermayenin %13’line denk gelmektedir.

Halka Arz Oncesi Sermaye Hakkinda Bilgi

Ortagin Adi Soyadi/Unvam Pay Grubu Pay Oram Pay Adedi

Onder BOULBULOGLU A 30,00% 9.000.000 £

Onder BULBULOGLU B 3,00% 900.000

BULBULOGLU HOLDING AS. B 67,00% 20.100.000

Ozsermaye 100% 30.000.00 !

A Grubu Pay Toplam 30,00% 9.000.0 /;'(“4 2

B Grubu Pay Toplam 70,00% 21.000.008 “f‘a \\-;e-;’r, 5
TOPLAM 30.000. oob\“ N et
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Halka Arz Sonras) Sermaye Hakkinda Bilgi

Ortagin Ad1 SoyadvUnvam Pay Grubu | Pay Oram Pay Adedi
Onder BULBULOGLU A 23,94% 9.000.000
Onder BULBULOGLU B 0,00% -
BULBULOGLU HOLDING A.S. B 45,48% 17.100.000
HALKA ACIK KISIM B 30,59% 11.500.000
Sermeye Artirimi B 20,21% 7.600.000
Ortak Satist (Toplam) B 10,37% 3.900.000
Ozsermaye 100% 37.600.000

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarimin artirlmamasima iliskin
taahhiitler:

a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 09.01.2023 tarih ve 2023/01 numarali Yoénetim Kurulu Karan ile halka arz
edilecek paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 yil siireyle
nakit artinm yoluyla bedelli sermaye artirimu yapilmayacagi, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayacag ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK'ya veya yurtdigindaki herhangi bir
menkul kiymetler iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagina,

Sirket’in halka arz edilecek paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 18 ay siireyle bedelsiz sermaye artirimi yapilmacagina,

Sirket, 11.01.2023 tarih ve 2023/02 numarali Yoénetim Kurulu Karan ile $irket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 5 yil siireyle; 2023, 2024, 2025,
2026 ve 2027 wyillar1 hesap dénemlerine iliskin net dagitilabilir dénem karnnin asgari
%30 nun nakit kar pay1 seklinde dagitilmasina,

dair taahhiitlerde bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahbhiitler:

islem gérmeye baslamasindan itibaren 18 (onsekiz) ay siireyle; Sirket pay f-f @
dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak gekilde satisa veya halka arzf kemg'\ yv

etmeyecekleri, bu dogrultuda bir karar almayacaklan ve Borsa Istanbul’a veya K';i%_ ',_?:"/"_ﬂ &
veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetler iliskin diizenleyici kurum, borsa¢ya3 4 Gk
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklan ve bu siire boyunda ilerde yeni bir sak
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yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da bu simrlamaya tabi olacagmin alicilara
bildirileceklerini taahhiit etmiglerdir.

Bununla birlikte Sirket’in pay sahipleri Onder Biilbiiloglu ve Biilbiiloglu Holding A.S.,
Sirket paylarimin Borsa’da islem gormeye baglamasi akabinde 5 yil siireyle; 2023, 2024,
2025, 2026 ve 2027 yillar1 hesap donemlerine iligkin net dagitilabilir donem karimn
asgari %30’nun nakit kar pay: seklinde dagitilmas: yoniinde oy kullanacaklar1 hususunu
kabul, beyan ve taahhiit etmiglerdir.

¢) Sermaye piyasas:1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Onder Biilbilloglu ve Biilbilloglu Holding A.S. 09.01.2023
ve 2023/02 numarall Yonetim Kurulu Karari ile, SPK’nmin VII-128.1 sayilh Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesi uyarinca, Sirket paylarin Borsa Istanbul Anonim $irketi’nde
islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l siireyle sahibi olduklan Sirket paylarini
halka arz fiyatimn aitindaki bir fiyattan Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde
satmayacaklann ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’nde satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme konu
etmeyeceklerine ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin disinda yapilacak satiglarda satisa
konu paylarin da simrlamaya tabi olacagim ahcilara bildireceklerine dair taahhiit
vermislerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccimin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Sirket’in sermaye artinm: ile gergeklesecek halka arzdan toplam 235.600.000 TL briit,
222.805.915 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka Arz Eden pay sahiplerinin ise
halka arzdan 120.900.000 TL briit, 115.979.775 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iligkin yaklagik sermaye artirim kapsamindan toplam maliyetin 12.794. 085TL

halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise 1,68 TL olacag: tahmin edilmektedir.

292] YATHI'-!




Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

- Halka Arz
Tahmini Maliyet (TL) Toplam Sirket . Eden Pay
_ __Sahipleri
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri
Ozerinden) 37.600 37.600 -
SPK Kurul Ucreti (ihrag Degeri ve Nominal
| Degser Farki Uzerinden) 172.500 114.000 58.500
Borsa Istanbul Ucreti (BSMV Dahil) 51.450 25.725 25.725
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 39.480 39.480 -
Hukuki Damigmanhk (KDV Dahil) 183.000 183.000 -
Bagimsiz Denetim Giderleri 450.000 450.000 -
Reklam, Pazarlama ve Halkla iliskiler 2.500.000 2.500.000 -
Halka Arza Aracilik Komisyonu 14.260.000 9.424.000 4.836.000
Rekabet Kurumu 5.200 5.200 -
KAP Hizmet Bedeli 15.080 15.080 -
Toplam Tahmini Maliyet 17.714.310 12.794.085 4.920.225
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 11.500.000 7.600.000 3.900.000
Pay Bag) Maliyet 1,54 1,68 1,26
Halka Arz Geliri (Briit) 356.500.000 235.600.000 | 120.900.000
Halka Arz Geliri (Net) 338.785.690 222.805.915 | 115.979.775

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka Arzin Gerekgesi

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, zkaynak yapisinin gii¢lendirilmesi, $irket
degerinin ortaya ¢ikmasi, kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi, marka bilinirlifi ve
tamnirhiginin pekistirilmesi, seffaflik ve siirdiirilebilirlik ilkelerinin daha giiclii sekilde
uygulanmasi hedeflenmektedir. Halka arz sermaye artinm ve ortak satisi yontemleriyle
gerceklestirilecek olup, ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullamm ortaklarin
tasarrufunda olacaktir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yeri

Sirket’in gikarilmig sermayesi sermaye artirimi yoluyla, 30.000.000 TL’den 37.600.000
TL’ye artirilacaktir. Halka arza konu 7.600.000 TL nominal degerli B grubu hamiline
yazili paylarin satisindan halka arz maliyetlerinin diisiilmesinden sonra elde edilecek
fonun, %40°1 meveut durumda Sirket’e tahsisi yapilmig ingaat ruhsau alinmis bulunan,
Ankara - Bagkent Organize Sanayi Bolgesi’nde 37.294,24 m? arsa iizerinde ingaat
faaliyetlerine baslamlmis olan fabrika binasimin ingaat maliyetlerinin kargilanmasinda,
%30’luk fon tutarimin Sirket’in potansiyel bilylimesine katki saglayacagi ongorulen
makine ve teghlzat alimlarinda ve kalan %30 ‘luk fonlarinda sirket faaliyetleri ile j
isletme sermayesi olarak kullanilmas: planlanmaktadir.

YATIR\M MBNKY

203 b ANONIN §i

20g B isolg wayuz C M
Ty 312 247 29




29. SULANMA ETKIiSi

Sermaye artinmi ve ortak satisi seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye
artirimu tarafinda yapilacak 7.600.000 adet nominal hisse senedi ihrag edilmesi neticesinde
sermaye artisina katilmayan mevcut ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma
etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyati 31,00
Sermaye (nominal TL) 30.000.000 37.600.000
Sirket gin Halka Arz Maliyeti 12.794.085
Halka Arz Briit Geliri 235.600.000
Halka Arzin Net Geliri 222.805.915
Ozkaynaklar {30.09.2022) 344.640.507 567.446.422
Odenmis Sermaye 30.000.000 37.600.000
Pay Basina Defier Degeri 11,4880 15,0917
Mevcut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma Etkisi - TL 3,6036
Meveut Ortaklar I¢in (Pozitify Sulanma Etkisi (%) 31,37%
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi - TL -15,9083
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) -51,32%

29.1. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay basina sulanma etkisinin 15,9083 ve %51,32
seviyesinde olacag hesaplanmaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar igin pay bagina sulanma etkisinin 3,6036 ve %31,37
oraninda olacagi hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihrac¢iya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum/Kigi Damsmanhk Hizmeti _—
TERA Yatinm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
i hk
Consul Avukatlik Biirosu (Consul Law Office) g;lzkmu::lg?msman :
5 Bag t i
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damigsmanlik A.S. H?Zg;]n:llezril)ene tm
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarimi hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla yanlis veya yaniltici olmayacak gekilde [zahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlarn hazirlayan Kkisilerin nzasi
bulunmaktadir.

Ihraggimin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ile 30.09.2021 ve 30.09.2022 tarihinde sona
eren hesap dénemlerine ait konsolide finansal tablolari ile bunlara iliskin dipnotlar Deneyim
Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim
raporu hazirlanmgtir.

Unvam : Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S.
lS:)oruml.u Ortak Bas Harun Aktas

Denetgi

Uyesi Oldugu Meslek Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Kurulugu

N Kizilirmak Mahallesi Muhsin  Yazicioglu Caddesi

No:39A/14 Cankaya Ankara

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim gériigiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
actklanmasi konusunda rizas: bulunmaktadir.

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolan ile ilgili olarak asagidaki sekilde goriig
vermistir:

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.$’nin goriisleri asagida yer almaktadir:

30 Eylil 2022 — 2021 ve 31 Arahk 2021 - 2020 - 2019 - 2018 tarihleri itibariyla konsolide
finansal tablolarina iliskin, Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanhk A.§. sirli olumlu
gdrils vermis olup, bagimsiz denetim gdriisiiniin 6zeti asagidaki gibidir;

“Gorigiimiize gore Stmirli Olumlu Gériigiin Dayanag paragrafinda belirtilen konunun muhtemel
etkileri haricinde iligikteki konsolide finansal tablolar, Sirketin 30 Eylil 2022-2021 ve 31 Aralik
2021 - 2020 - 2019 - 2018 tarihleri itibartyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap
donemine ait finanasal performansim ve nakit akiglarm, Tiirkive Muhasebe Standartlarina
(“TMS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Sinirly Olumlu Gorigiin Dayanagi

“Sirket ile ilk ozel bagimsiz denetim sozlesmesi 2020-2019 ve 2018 yilar: igin imzalanmistir.
2020 yiina iligkin bagimsiz denetim sozlesmesinin 29.04.2021 tarihinde imzalanmis olmast
nedeni ile 2020-2019 ve 2018 yil sonu kasa, kiymetli evraklar ve stok sayimiarina nesxe
edilememigtir. 7.
Yaptiginuz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standa
(“KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarvmin bir pargast ol
Denetim Standartlarma ("BDS”) uygun olarak yiriitiilmistir. Bu Standartlar
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Hiskin Sorumluluklar: béliimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmigtr. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimiere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklarin da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz demetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamtlarimn goriigtimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.”

Hukukcu Raporu

Ek 4'te yatinmcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukuk¢u raporu Av. Burak BAYRAM
tarafindan hazirlanmigtir.

Adresi: Mustafa Kemal Mah. 2079 Sokak No.2 VIA Green A/22 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 286 0661
Mail: info@consul-law.com

Ekli hukukeu raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Av. Burak BAYRAM’in hukukgu
raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda nizas1 bulunmaktadir.

Diger Aqiklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Eden Sahipleri tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da $irket’in menkul kiymetlerini elde etme
hakk:i veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile
herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadr.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektdr raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan
¢esitli kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen
bilgilerin aynen alindig, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yayinladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamiltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan ederiz. Ugiincii kigilerden alinan séz konusu
bilgilerin kaynaklan ilgili bslimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogruluunu teyit
ederiz. Ote yandan, tiim igiincti kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu
diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Sirket, iigiincii kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan
bilgileri yanhs veya yamltici hle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve soz
konusu bilgilerin aynen alindifini beyan eder.
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraceimin finansal
yatirimlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

32. PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan hususlar Borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmas: ve eiden
¢ikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlilkte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatinmcilarin vergi danigsmanlarina danigmasi
gerektigi 6nemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin géz oOniinde bulundurulmasi
gerekmektedir.

32.1. Genel Bakas
32.1.1. Gergek Kigsilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki gesit vergi milkellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar, Tiirkiye i¢inde ve digsinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Miikellef) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, bir gergek kisinin “Tam Miikellef” olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tirkiye'de devamh olarak alt
aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi
miesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi
gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebblislerin isleri dolayisiyla yabanci lilkelerde oturan
Tiick vatandaslan da Tam Miikellef yani smrsiz  vergi yikiimliileri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kigiler
Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilirler.
Tiirk vergi mevzuati gercevesinde belirtilen bu sartlari saglamayan bir gergek kigi Dar Miikellef
olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, séz konusu Paylar’in BIST’te elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar1, Tiirkiye'de elde edilmig olarak kabul edilmektedir.
Kisilerin 2023 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendjs
asagida yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulamr.
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Gelir Aralifa (TL) Gelir Vergisi Oram (%)
70.000 TL'ye kadar 15%
150.000 TL'nin 70.000 TL'si i¢in 10.500 TL, fazlasi 20%
370.000 TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL 270
(iicret gelirlerinde 550.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL), fazlast =
1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si igin 85.900 TL
(ticret gelirlerinde 1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), 35%
fazlasi
1.900.000 TL'den fazlasimn 1.900.000 TL'si igin 621.400 TL (icret B
gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasmin 1.900.000 TL'si i¢in 607.000 TL), 40%
fazlas

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklar, kurum kazanglan
iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci maddesi
uyarinca kurum kazanci iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oram aym kanunun
gegici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme ddnemine ait kazanglar igin %25, 2022
vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %23 olarak uygulanacaktir. Bununla birlikte,
19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayil Yasa ile KVK'nin 32. maddesine eklenen hiikiim
uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iretim faaliyetleriyle istigal eden kurumlarin
miinhasiran {iretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi orani 1 puan
indirimli uygulanir. S6z konusu indirimli oran, 1/1/2022 tarihinden, &zel hesap dénemine tabi
olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baglayan 6zel hesap déneminin bagindan itibaren elde
edilen kazanglara ve bu madde kapsamindaki diger indirimler uygulandiktan sonraki kurumlar
vergisi oram izerine uygulamr. 17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayii Resmi Gazete'de
yaymlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandinlmas: ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyarinca Borsa Istanbul Pay
Piyasasi'nda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20'sini temsil eden paylan
halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman
sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglan, yetkili déviz miesseseleri, varhk ydnetim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri
hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak vergi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baslamak tizere 5 hesap dénemi boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.
indirimden yararlanilan hesap déneminden itibaren bes hesap dénemi i¢inde pay oranina iligkin
bu fikrada belirlenen sartin kaybedilmesi halinde, indirimli vergi oram uygulamast nedeniyle
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile
birlikte tahsil edilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanimlanmugtir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bul ISR

toplandigi ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: gere

vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar
degerlendirilir.
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Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanclarinin tamamu {izerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimn Tiirkiyelde elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirilmig olmas: gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglannin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya deme yabanci bir iilkede
yapilmus ise Tiirkiye’'de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan ayrnilmas: gerektigi seklinde anlasilmas: gerekir.

32.2. Paylarin Elden Cikariimasi Kargihfinda Saglanan Kazan¢larin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslan:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden gikarilmasi sonucu
saglanan deger artig kazanglanin vergilendirilmesi GVK'mun gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglan islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin yiiriirlitkk stiresi 31.12.2025 tarihine
kadar uzatilmistir.

Digerlerinin yam sira, BIST'te iglem goren paylarin alim satimuna aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimli olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir, Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, tiger ayhk doénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayic1 kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmas esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te iglem gdren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alis bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifaty
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram1 bankalar, araci k
saklayici kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler tizerinden uygulanur:

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymqtlergi
sermaye piyasasi araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark; %,




b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlann aracilik ettikleri menkul- kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 8diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diZer sermaye piyasas: araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan ("BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST'te iglem goren araci kurulug, varantlan dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in %0; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm
ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin
%0; ve (iii) (ii) numarali alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak lizere, (i)
numaral alt kinllimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z Oniinde
bulundurmahdir.

Paylar depisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminmn elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan énce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmas: halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk gikan yontemine gore belirlenecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla
ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimn tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve dier sermaye piyasast
araclarina iliskin tlirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) defisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasast araglan ve (iv) yatiim fonlari katilma belgeleri ve
yatinm ortakliklan paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerinde dayah
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerinde dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST’te islem goren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlar paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler kapsaminda
degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kab
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gereklestirilmesinde
islem olarak dikkate alinr.
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Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili agtimamak kaydiyla izleyen {i¢ aylhk doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilimn son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktariimasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarimasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goren paylara iligkin alim satim kazanglar i¢in gergek
kisilerce yilik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde
tammlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate aliur. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK'min ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'min Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S8z konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gére
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6z¢el beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarnin liger aylik donemler itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayri ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmast, vergi mitkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elden edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida aynntilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayith BKK 2010/926 sayilh BKK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Kararlan
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin ariirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan_jesrleids

uygulamalarinda, tevkifata konu gelir elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile /’:’«:j" ! N
yiirirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri énem arz etfiektedir-Soz ,,

konusu anlasma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan 8nce uygulanacaktr. i CC/ 0 '2::
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Dar Miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarin, GVK'min Gegici 67. maddesi kapsamlnda:,;[ um\yéfﬁé?@« 5 f}{!
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfdy yonetim girketleri vasitas e{*yagﬁm" &

yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar gerekmektedir. (i— ’7
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Vergi kimlik numaras1 alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 8rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o {ilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayh kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus clizdaninin ibraz: yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarast ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihna iligkin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii aymna kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayilh BKK uyaninca %0 oraminda uygulanmaktadir) orami uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hiikiimleri ve I¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg gerekli gordiigti hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin1 yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarmna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgmn tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadlgl tesplt edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziya dogmus
sayilacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettii anlagmalar ve anlagmalann Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanlig’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadur.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarmn Vergilendirilmesi
GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numarah fikrasina, 193 Sayili Gelir vergisi Kanunun Gegici
67’nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlari Hakkinda Karar’a ve 7256 sayih kanuna gore;
31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar
vasitastyla yapilan pay alim-satim iglemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi olmak]abers

tam ve dar mikellef gercek kisi ve kurumlar igin tevkifat oram halen 2%le
uygulanmaktadir. (2010/926 sayill Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2086/ 08
Bakanlar Kurulu Karar1, Md.1/a). /
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32.2.2.1. Gergek Kigsiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasimn (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayih kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
"tam miikellef gergek Kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef ger¢ek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %l15'tr. Ancak, KVK'nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayn1 kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitimi halinde, kar payr dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi |
Numarali Genel Tebligi, B6lim 15.3.9), GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. maddenin 2.
fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75. maddesinin 2. fikrasinin (1),
(2) ve (3) numaral bentlerinde yazihh "kar paylarinin yansi" gelir vergisinden miistesnadir,
Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agmg olmas: halinde (2021 yili igin bu had 53.000
TL'dir), bu kar paylarimin yilitk beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymnin tamami
tizerinden kesinti yoluyla é¢denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir. Diger taraftan,
kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitim sayilmadi: i¢in tevkifata tabi olmadif gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek
kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadifindan, bunlarin beyan edilmesi soz
konusu degildir. Temettii avanslari da kar paylan ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglarnn mal ve haklan Tiirkiye’de elden ¢ikanldigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin
mukimi oldugu yabanci ilke arasinda imzalanmig gifte vergilendirmeyi énleme anlagmasi
hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2,2. Kurumlar
32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

olarak beyan edilip vergllendlrllecektlr

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 e
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlann, diger tam mike
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kurumdan aldiklan kar paylan, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatinm fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan
i¢in gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon ve ortakliklar1 dahil olmak tzere
yatinm fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari
i¢in, dagiimi yapan yatirim fon ve ortakhii biinyesinde ddenmis olan vergi, alinan kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakhigindan alinan net kar
paymin gecerli kesinti oram kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32,2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satin: isi yapan kurum statiistinde ise alum satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamig oldugu ytiriirlitkte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarimin hitkiimleri nem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan énce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gergek kigilere
ddenen kar paylarma iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlan iizetinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, MD. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabanci Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portféy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenleme ve denetime tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayih Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirlige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarimin vergilendirilmesi” baghikh 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihk iglemlerini yiiriiten
portfy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portféy yoneticisi slrketlenn vergisel
durumlan diizenlenmistir.

KVK1nm 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler aracﬂlglyla
orgamze bir borsada islem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tlirli menkul kiymet Vo€
piyasasi araci; (i) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) ,;,-'/
vadeli islem ve opsiyon sozlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vi
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igig KM
maddesinde sayilan sartlanin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi sirketlg
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daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan i¢in beyanname
verilmeyecek ve dier kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dilhil edilmeyecektir.

Bu uygulamanmin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiyelde bulunan, aktif bilyiikliigliniin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kar Paylarmin Ve Kar Pay1 Avanslarmm Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmasi asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'min 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara:
(iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi
temsilci aracilifiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 sayilh BKK uyarinca %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlar1 ve ortakliklar igin bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve
daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan
tevkifata tabi degildir.

VK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglar1 dernek veya vakiflara
ait iktisadi isletmeler is ortakliklar kurum kazanglan {izerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarn vergilendirilebilir karlarn Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére
belirlenmektedir. 2021 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi
orani %25°tir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem gérmek iizere ve sermayesinin en
az %20’sini temsil eden paylar halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak
kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak tizere
bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi mukelleﬁyeti tanimlanmigtir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmast veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye dlsmda bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandlgl ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Turklye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu iki sartl glamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir. ;_ g ,4, N

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiirkiye digimy
kazanglarinin tamam {izerinden Tlirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef k!
Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar iizerinden vergilendirilirler.
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Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menku! sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmig olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa
edilmesi veya Tiirkiye’de Degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanmin hesaplarina intikal
ettirilmesi veya ayrilmasidir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslari:

GVK’nmin Gegici 67. Maddesine 1. Fikrasi1 uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak
{izere, Borsa [stanbul’da islem gdren paylarin elden ¢ikarlmasi sonucu saglanan deger artis
kazanglarimin  vergilendirilmesi GVK’nin  Gegici  67. Maddesi  ¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir, GVK’min Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglan,
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir.

Digerlerinin yam sira, BIST te iglem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirnmeilar
tarafindan saglanan gelirleri vergilendiriimesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatimi
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar,
aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat yiikiimliilikleri ile ilgili vergi
beyanlarini, iiger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. TAKASBANK — MKK, disinda
saklayici kuruluglardan sakiama hizmeti alan yatinmecilarin islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarn bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alis bedelinin ve al tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yam sira
islemin Hazine ve Maliye Bakanlii’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir
kisi veya kurum adin naklin ayni banka ve araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya
kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapalir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayici kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a)Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve
satig bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi gaglamsnyg itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark, 7
c)Menkul ktymetlerin veya difer sermaye piyasas: araglarimin tahsil
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye |
olmayan),
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d) Aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 8diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayilh Bankalar Kurulu karar1 (“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani;

(i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri,
BiST’te islem goren araci kurulug varantlari dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler
yatinm ortakhk paylari hari¢) ve pay yopun fonlarimin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ borglanma
senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yoénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina dayal: kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0,

(ii) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin %0,

(iii) (ii) numarali alt kirnlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak {izere, (i} numaral
alt kithiminda belirtilen disinda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden itibaren iktisap edilen
bir yildan kisa vadeli kira sertifikalari igin %135, digerleri i¢in %10 olarak uygulamr.

Yatinmeilar yukanda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gdz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahimn tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas alimmacaktir. Paylarin alimindan &nce elden cikarilmasi durumunda, elden g¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar lizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
igindeki alig maliyetinin tespitinde agirhikli ortalama y6ntemi uygulanabilecektir. Ahg ve satig
islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklart paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
s6zlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrap-gaTjeT g
kurulus varantlan paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul 46 2

kapsaminda degerlendirilecektir. /‘
Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kal aﬁ
islem olarak dikkate alimr. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen men

kiymet alim satim islemi yapiimas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde
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satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen li¢ aylik doneme devredilir ve
takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ¢ aylik
déneminde olusan zarar tutarimin izleyen déneme aktirilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satis
bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Liras: kargiliklar1 esas alinarak tevkifat matrah tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracimn yabanci bir para cinsinden ihrag edilmisg
olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BISTte iglem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikanlmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tirlii ticari ve snai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde tamimianan ticari kazang hikiimleri
gercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler gercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’min gecici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce yilik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhig, 4749
sayih Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan
varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimn iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanclarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
{izere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere gdre ayri ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayilh BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirilmas: durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir, GVK’min Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu ilke ile yapilms ve yiirtirliikte olan
“Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi” hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu
anlasma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.
Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlann, GVK’mn Gegici 67. maddesi kapsaminda g
finansal araglara kendileri veya yurt digmdaki portfoy yonetim girketleri vasitagiyla £
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar gerekmektedir. -
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Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, asl ve fotokopisini (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o {ilkede
bulunan temsilcilifince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari igin niifus ciizdaninin ibraz: yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi {ilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi &nleme anlagmalari hilktimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenecek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Ttirkge terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar
miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise g
yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayill BKK uyarnnca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanhigi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 htikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlagma hiiklimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazin1 da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin edecegi stirede ibraz etmeyen
veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiiniine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarin Turkc,:emetmlerl
Gelir Idaresi Bakanlig’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.




32.2.2, Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK'min gegici 67'nci maddesinin disinda kalan durumlara Iliskin genel
agiklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80°inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmas1 durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’'min Miikerrer
81°inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildign ay harig olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oramnda artirilarak dikkate alinabilecektir.
GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden gikanlan mal ve haklarin, elden cikarildigi ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artinlarak tespit
edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi igin artis oranimin %10 veya lizerinde olmas sarttir.

GVK’nin 86/1 (c) maddesi uyarinca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nin 103’tincti maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar astyor ise (bu tutar 2021 yih igin 53.000,-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglart mal ve haklan Tiirkiye’de elden gikanldig1 yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin
mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi Snleme anlagmas
hiikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.22.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazangl
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

F1 Sancan i anmans
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32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullamimasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsmda bagli degerlerin baska bir bagh degere
doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

Ote yandan, KVK’mn 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam yil
siireyle yer alan istirak hisselerinin satgindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satig kazancimn
satigin yapildiga y1li izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi, satis bedelinin satisin yapildign yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamas: gerekmektedir.

istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis
sayilir. Aym siire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler harig)
halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda bellrtlldlgl iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlart %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymetler alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergnlendmlme& s6z
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig
oldugu yiiriirlikkte bulunan gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarimn hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlarindan &nce uygulanacaktir.

32.22.24. Vergi Tevkifatmmn Ihraga Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin
Agiklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Arahik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmas: karsihiginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlagasreyva,
saklamaci kuruluglarca, pay kar paylan igin tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir. @. C *
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1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve detnM@;f;b;

fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergis “mﬁke
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Amme Alacaklarnimin Tahsil Usulii Hakkipda K i Baz

32.2.2.3. Yabanc1 Fon Kazanclarimn ve Bu Fonlarin Portfdy Yoneticiligin
Sirketlerin Vergisel Durumu
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Kanunlarda Degigiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi”
baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede yabanci fonlar ile bu fonlarn aracilik islemlerini
yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin
vergisel durumlan diizenlenmisgtir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracihigiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin, (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlegmesi, (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayal1
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi1 durumunda; portfdy yoneticisi girketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif bilyiikltigliniin %51’inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara Iliskin Kir Paylarinin Ve Kir Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK’mn 4842 sayilh Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-b
maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii} gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan; (iv)
Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci aracilipiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklar igin bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i} Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve

tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler
LA N /4’

GVK’ya 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la ék}enﬁa 2@7‘2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numaral1 bentlerinde yazil kar paylarinin yansi gelir vergisinden miist snadir. Kurumlar kar
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pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yansi (%50’si) dahil olmak tizere
dagitilan kar paymin tamamn (%100°i) iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadirlar; Kar payimn yillik vergi beyannamesinden beyan edilmesi halinde s6z konusu
vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmig, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar;; 2021 yih gelirleri igin 53.000,-TL’yi asan kar
paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitim
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler gercevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz. Kar pay: avanslan da kar paylar ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
9%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte verilendirmeyi onleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak gifte vergilendirmeyi
dnleme anlagmalari hitkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili Glkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki
Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup dar mitkellef
gercek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar milkellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlanm, Tirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme blinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesi
kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazane: tizerinden %20 oraninda uygulamir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orgns Jg;\
saytll Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina 1N
2018, 2019 ve 2020 yillanina ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22°ye grkasi i1§tir.
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vergisi orani, paylan ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere bes hesap
dénemi boyunca (normal oran olan %20 tizerinden) iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’min 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylan ile
girisim sermayesi yatirim ortakhiklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakhklarinin katima paylan ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar: bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda
daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi Onleme
anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgili {ilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar
tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarn, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadur.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayihi Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarninca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin
yansi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris1 (%50’si) dahil olmak iizere dagitilan kar payimn tamami (%100°1)
iizerinden 21.12.2021 tarihli ve 4936 sayili Cumhurbagkari Karar1 uyarinca %10 oranminda gelir
vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar payinin yilhk vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
s6z konusu vergi tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin 86/1- ¢ maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif
yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlari: 2022 yih gelirleri icin 70.000 TL’yi
(GVK.103. madde de yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam mil
kurumlardan elde edilen kar paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir. es C.#
Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi saylimaz. 24

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde k '.
asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan ST
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hitkiimler gergevesinde rey ve i4¢e
edilecektir. Kar pay1 avanslani da kar paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir. RS




32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef ger¢ek kisilere
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu
oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi
dnleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine
gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. Maddesinin 5 nolu fikras: geregince dar miikellef gercek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarimi, Tiirkiye'de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
vapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'mun ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap dénemi
icinde elde edilen safi lamim kazanci iizerinden %25 oranminda uygulanir. Ancak 2021/1.
Gegici vergi dénemi i¢in uygulanacak kurumlar vergisi oram %20'dir. 2022 takvim yilina ait
kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani %23'tiir. Izahname tarihindeki
yiiriirliikte olan mevzuat geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanglarina
uygulanacak Kurumlar Vergisi oran’t %20'dir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylan, yatirtm fonlarinin katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarimin pay
senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadr.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikel]ef kuramlara

%10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendi
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. f

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracili1 g
ettikleri kar paylan icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergile
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmaty
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33. IHRACGCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihrace1 veya halka arz eden tarafindan fzahnamenin kullanilmasina iligkin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan
tekrar satigina dair kullandii izahnamenin iceriginden de ilgili Kkisilerin
sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair beyanlar:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmas) kapsaminda
Izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullannn izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif
kosullar hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satsim kosullarmma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan sats
esnasinda yatirnmecilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilms uyar notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM {ZNiNIN BELIRLENEN BIiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

33A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluglarmn listesi ve kimlik eiforig
(ticaret unvanlan ve adresleri): :

Yoktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri on
itibariyla yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuyasr
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

i I",I
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Yoktur.




33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmna yer
vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmg uyar:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Ahi Evran Osb Mah. Ofuz Cad. No:21 Sincan / ANKARA
adresindeki ihraceimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrageimin internet sitesi
(www.bvs.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan
ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) ihrag¢einin izahnamede yer almas gereken finansal tablolar

35. EKLER
EK 1 : Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2 : Sirket Genel Kurul I¢ Yonergesi

EK 3 : 31 Aralik 2019, 31.12.2020, 31 Aralik 2021 ile 30.09.2021 ve 30.09.2022 Tarihlerinde
Sona Eren Hesap Donemlerine ait Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim
Raporlan

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlar

EK 5 : Bagimsiz Hukukgu Raporu

EK 6 : Bagimsiz Hukukgu Sorumluluk Beyamn

EK 7 : Gayrimenkul Degerleme Raporlar

EK 8 : Gayrimenkul Degerleme Sirketi Sorumluluk Beyan
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