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Raporunun amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII- 128.1 no’lu Pay Tebligi’nin (“Teblig”) 29. maddesi 4. fikrasi uyarinca, paylarin
ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada
islem gérmeye baglamasindan sonraki bir yil iginde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. iki
degerlendirme raporunun dizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan
alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki strenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda
halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkhhklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari
olarak U¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta ortaklida iliskin bolimde
ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulugsun internet sitesinde yayinlanmasi zorunludur.

Oba Makarnacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Oba Makarna” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29.
Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Unli Menkul Degerler A.S. (“Unlii Menkul”) tarafindan hazirlanan
Fiyat Tespit Raporu 19.02.2024 tarihinde KAP’ta yayinlanmis ve Sirket paylari 01.03.2024 tarihinde islem
gormeye baglamigstir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Tebli§'in 29. maddesi 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, Oba Makarna’nin nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 22.10.2024 tarihine kadar olusan
borsa fiyati arasindaki farkhliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir. isbu rapor, degere
iliskin herhangi bir goris icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi
tasimamaktadir.

Oba Makarnacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 2



Fiyat tespit raporuna iliskin degerlendirme raporu - |

Icindekiler

1 Halka arza iligkin 6zet bilgi 4
2 19.02.2024 tarihinde KAP’ta yayinlanan Fiyat Tespit Raporu 5
2.1 indirgenmis Nakit Akimi Analizi 5
2.2 Piyasa Carpanlarinin Analizi 8
2.3 Sonug 9
3 Halka arz sonuglari 10
4 Halka arz sonrasi operasyonel ve finansal performans 11
5 Halka arz sonrasinda yasanan fiyat hareketleri 16
Oba Makarnacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 3



Fiyat tespit raporuna iliskin degerlendirme raporu - | l I

1 Halka arza iliskin ozet bilgi

Oba Makarna’nin g¢ikarilmis sermayesinin 407.169.500,00 TL'den 479.421.759,00 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle
ihrag edilen 72.252.259,00 TL nominal degerli toplam 72.252.259 adet C Grubu pay ve mevcut ortaklar Alpinvest
Yatinnm Gida Sanayi ve Ticaret A.$.'ye ait 12.042.043,00 nominal degerli 12.042.043 adet C Grubu pay ile Turkey
Pasta Holding Ltd’ye ait 12.042.043,00 TL nominal degerli 12.042.043 adet C Grubu pay halka arzina iligkin
izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16.02.2024 tarihli toplantisinda
onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda birim pay degeri 51,32 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu degere
%23,5 halka arz iskontosu uygulanarak pay basina halka arz fiyati 39,24 TL olarak belirlenmistir.

Tablo 1: Halka arz 6zet bilgileri

1 adet nominal payin halka arz fiyati TL 39,24

Halka arz edilen pay adedi adet 96.336.345

Brut halka arz geliri TL 3.780.238.178
Kaynak: KAP
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2 19.02.2024 tarihinde KAP’ta yayinlanan
Fiyat Tespit Raporu

19.02.2024 tarihinde KAP’ta yayinlanan Fiyat Tespit Raporu’'nda kullanilan veriler dederleme uzmanlarinca
glvenilir oldugu kabul edilen Sirket yonetiminin sagladidi bilgilere ve TMS/TFRS kapsaminda Giney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi (“Member Firm of Ernst & Young Global Limited”)
tarafindan; 31.12.2020 tarihi itibariyla sona eren ve 31.12.2021 tarihi itibariyle sona eren mali dénemlere iliskin
hazirlanan bagimsiz denetim raporuna, Eren Bagimsiz Denetim A.S.(*Member Firm of Grant Thornton
International”) tarafindan 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihi itibariyla sona eren mali déneme iligskin hazirlanan
bagimsiz denetim raporuna, Sirket’e ait izahnameye, kamuya agik olan kaynaklardan elde edilen bilgilere, Factset
ve Rasyonet veri tabanlarina ve UNLU Menkul’in analizlerine dayanmaktadir.

Fiyat Tespit Raporu’nun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Ydntemleri'nde belirtilen
3 degerleme yaklasiminin (Maliyet Yaklasimi, Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklagimi) tamami dikkate alinmistir
ancak maliyet yaklasimi kullaniimamistir.

Raporda Sirket'in pay basina degeri hesaplanirken asagidaki yontemler kullaniimistir:

1- Gelir Yaklasimi: indirgenmis Nakit Akimi Analizi ile deger belirlenmesi
2- Pazar Yaklagimi: Piyasa Carpanlarinin Analizi ile deger belirlenmesi

indirgenmis Nakit Akimlari analizine %40, Piyasa Carpanlari analizine %60 agirlik verilerek Sirket degeri
hesaplanmistir.

2.1 indirgenmis Nakit Akimi Analizi

iNA'ya esas teskil eden projeksiyonlar yapilirken gelir kalemlerini olugturan Griin gruplarinin hasilatlari yillar
itibariyle Sirket'in satis gerceklestirdigi kategoriler ve kanallar ayristirilarak incelenmis ve sunulmustur.

Makarna, noodle irmik ve un Urin gruplari Sirket'in mamul satisini olusturmaktadir. Makarna Uretimi i¢in agirlikli
durum bugdayi, yeni girilen Grin grubu olan noodle i¢in de ekmeklik bugday kullaniimaktadir. Durum bugdayi énce
irmige ve sonra makarnaya, ekmeklik bugday da énce una, sonra da cesitli ara asamalardan gecerek noodle
Uretimine donlismektedir. Sirket ayrica irmik ve un satisi da gergeklestirmektedir.

Bu kapsamda her bir Griin grubu i¢in gegcmis performanslar incelenmis, ciro ve satis adetleri tzerinden birim
maliyetler hesaplanmis, projeksiyon dénemi tahminleri yapilirken pazar kosullari ve Sirket'in stratejileri ile uyumlu
adet buytmeleri 6ngorilmustir. Sirket'in tim cografyalarda karh buyime ve bu dogrultuda fiyatlama yapma amaci
vardir. Ancak ihtiyath tarafta kalmak adina projeksiyon dénemi birim fiyat tahminleri yapilirken yurt igi satislarda
fiyatlamanin TL Gzerinden olacagi disiincesiyle beklenen TL ortalama enflasyon, yurtdisi satiglardaki birim fiyatlar
icin ise agirlikli satislarin USD bazinda olmasi nedeniyle USD ortalama enflasyon ile fiyatlar artirilmigtir.

2023 yili butcelerinde ise fiyatlar igin son 3 ayi tahmin ederken 9. ay fiyat seviyeleri géz 6niine alinarak bu
rakamlar, son 3 aylik fiyat tahmini icin, son 3 aylk ortalama beklenen enflasyonlar ile buyutilmuastir. Agirhikl
bugday alim satimini kapsayacak sekilde yapilan ticari mamul satiglari da Sirket operasyonlarinin ayrilmaz bir
pargasi olarak géze ¢arpmaktadir. Sirket’in tim Urlnlerinin ana hammaddesi olan bugdayin, tretimin aksamamasi
icin surekli olarak bulunurlugunun olmasi sarttir. Bugday stogunda yasanacak sikinti nedeniyle makinalarda durus
olmasi, karlihigi ve verimliligi oldukca kotl etkilemektedir. Bu kapsamda Sirket ihtiyaci olabilecek miktarin en
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yuksek seviyesini her zaman tedarik etmek ve stoklarinda tutmak acgisindan azami 6zeni géstermektedir. Bu
hammadde guvenligini saglamak adina alinan fazladan bugday da, piyasada ticarete konu edilmektedir. Bunun
yani sira bugday isleme sirasinda ortaya ¢ikan kepek, irmik alti un gibi Uretimin devaminda kullaniimayan yan
artnler, agirlikh hayvan yemi olarak kullaniimak Gzere yem fabrikalarina satiimaktadir.

Tudm bu tespitlerin degerlendirilmesi neticesinde 2023 yili son 3 aylik dénem ile 2024-2033 donemini igeren 10
yillk projeksiyonlar kullanilarak deger tespiti gerceklestiriimistir. 30 Eylul 2023 itibariyla yapilan sermaye degeri
hesaplamasindan dolayi 2023 yili igin projeksiyonlarin sadece son 3 aylik kismi iINA'ya dahil edilmistir. Sirket'in
ilk 9 aylk finansal performansi g6z éniinde bulundurularak 2023 yil butcelenmistir. Net borg icin, 30 Eylul 2023
itibariyla olusan net borg tutari kullaniimistir. Net borg igerisine ortaklara tahakkuk etmis ve 6denecek olan temetti
tutarlarini icermesi sebebiyle iliskili taraflara diger borglar kalemi de dahil edilmistir.

Sirket'in ihracat agirlikli calismasi nedeniyle gelirlerinin buyutk bir cogunlugunun yabanci para cinsinden, bunun
da yine buylk bir bolimini USD bazinda elde etmesi, yine giderlerinin biylk bir bolimind olusturan ana
hammaddesi bugdayin fiyatinin USD bazinda belirleniyor olmasi dolayisiyla gelir ve giderlerinde baskin para birimi
USD’dir. Bu durum gdz énline alinarak INA analizinde baz alinan projeksiyonlarin ve bunlara gére yapilan
hesaplamalarin USD cinsinden yapilmasinin daha uygun olacagi kanaatine variimistir.

INA analizine gére ézkaynak degeri 961 min USD olarak hesaplanmistir. Bu rakam 20.12.2023 giinii TCMB
USD/TL doviz alis satis ortalama kuru olan 29,1 ile ¢arpilarak TL bazinda 6zkaynak degeri 27.972 min TL olarak
hesaplanmistir.
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Tablo 2: indirgenmis nakit akimlari

mln USD N 2024T | 2025T | 2026T | 2027T | 2028T | 2029T | 2030T o
2023T deger

Hasilat 1.006 1.072 1.072
Biyime %10,3 %10,9 %10,4 %6,9 %6,8  %6,6
FAVOK 24 78 93 110 126 138 150 163 163
FAVOK mariji %10,6 %12,0 %13,0 %13,8 %14,3 %14,6 %149 %152 %152
Amortisman ve itfa 1 5 5 5 5 5 6 6 3
FVOK 23 73 89 105 121 132 144 157 161
Vergi (6) (18) (22) (26) (30) (33) (36) (39) (40)
Vergi orani %25,0 %250 %250 %250 %250 %250 %250 %250 %25,0
ATIS 8 10 (7) (8) ) (6) (7) (7) (7)
Operasyonel nakit akimi 26 70 64 76 87 98 107 117 116
Yatirimlar - - - - - 9 9) - 3)
Sirkete nakit akimlari 26 70 64 76 87 89 98 117 114
indirgeme dénemi 0,1 0,75 1,75 2,75 3,75 4,75 5,75 6,75 0,0
indirgeme orani %11,6 %116 %116 %116 %116 %116 %116 %116 %116
indirgeme faktorii 0,99 0,92 0,82 0,74 0,66 0,59 0,53 0,48 0,48
indirgenmis nakit akimi 26 65 58 56 58 58 52 56 573

Kaynak: Fiyat tespit raporu

Tablo 3: INA sonuglari 6zeti

Agiklama

FrE ey min USD 418
Uc¢ dénem min USD 573
Sirket degeri min USD 991
Net bor¢ min USD (30)
Ozkaynak degeri  mIn USD 961
20.12.2023 kuru TL/USD 29,1
Ozkaynak degeri min TL 27.972

Kaynak: Fiyat tespit raporu
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2.2 Piyasa Carpanlarinin Analizi

Carpan analizi 2 grup altinda hesaplanmistir. Benzer Sirket Carpanlari Analizinde, birinci grup Yurt ici Benzer
Sirketleri ve ikinci grup Yurt Disi Benzer Sirketlerinin SOA S$D/Satislar ve F/K ¢arpanlarinin her ikisine de %50
agirlik verilmigtir.

Birinci Grup olan Yurt igi Benzer Sirketlerinin garpan analizi igin SOA? SD/Satislar ve F/K ¢arpanlarina %50 agirlik
verilerek, 2.826 milyon TL agirliklandiriimis 6zkaynak degeri bulunmustur.

Yurt Dis1 Benzer Sirketleri garpan analizinde ise, SOA! $D/Satiglar ve F/K garpanlarina %50 agirlik verilmis olup,
agirliklandiriimis 6zkaynak degeri olarak 3.307 milyon TL bulunmustur.

2 grup icin ¢ikan degerlere esit agirlik verilerek 6.134 milyon TL ézkaynak de@eri bulunmustur.

Carpan analizi 2 grup altinda hesaplanmistir. Benzer Sirket Carpanlari Analizinde, birinci grup Yurt ici Benzer
Sirketleri ve ikinci grup Yurt Disi Benzer Sirketlerinin SOA igin SD/Satislar, SD/FAVOK ve F/K carpanlari
kullanilmistir. SD/Satiglar, SD/FAVOK ve F/K garpanlarinin her birine esit agirlik verilmistir.

Yurt ici ve yurt digi olmak tzere 2 grup i¢in ¢ikan degerlere de yine esit agirlik verilerek 16.180 min TL 6zkaynak
degeri bulunmustur. Sirket ¢carpanlari 20.12.2023 gin sonu verileriyle hesaplanmistir.

Tablo 4: SOA finansallar

SOA Finansalla

Net satislar min TL 14.867
FAVOK min TL 1.456
Net Bor¢ min TL 809
Net Kar min TL 994

Kaynak: Fiyat tespit raporu

Tablo 5: Carpan analizi sonuglari

SDiSatislar | SDIFAVOK

Grup 1 (Yurt igi gida sirketleri) X 1,4x 10,1x 16,4x
Grup 2 (Yurt disi gida sirketleri)  x 1,2x 10,3x 15,3x

Kaynak: Fiyat tespit raporu

Agirliklandiriimig
Ozkaynak degerl | AGIIandima | ziaynalc degeri

Grup 1 (Yurtici gida) min TL 16.756 %50,0 8.378
Grup 2 (Yurt disi gida) min TL 15.604 %50,0 7.802
Toplam min TL 16.180

Kaynak: Fiyat tespit raporu

1 Son on iki (12) ay (2022 yilinin son 9 ayi ile 2023 yilinin ilk 3 ayini kapsayan dénem)
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2.3 Sonug

Sonug olarak INA'dan gikan degere %40, carpan analizinden gikan degerlere %60, verilerek Agirliklandiriimis
Ozkaynak Degeri 20.897 min TL bulunmustur. Birim Pay Degeri 51,32 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu
degerlere %23,5 halka arz iskontosu uygulanarak Halka Arz Fiyati 39,24 TL olarak belirlenmistir.

Tablo 6: Ozkaynak degeri hesaplamasi

Ozkaynak Agirliklandiriimig
_ AOTIEndI™ | Ozkaynak Degeri

min TL 27.972 40,0% 11.189
C}arpan min TL 16.180 60,0% 9.708
Halka arz oncesi min TL 20.897

o6zkaynak degeri (min TL)

Kaynak: Fiyat tespit raporu

Tablo 7: Halka arz fiyati hesaplamasi

e T o

Nominal Sermaye min 407
Hesaplanan halka arz éncesi 6zsermaye degeri min TL 20.897
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri TL/pay 51,32

Halka Arz [skonto Orani % %23,5
Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri min TL 15.977
Halka Arz Fiyati (TL/pay) TL/pay 39,24

Kaynak: Fiyat tespit raporu
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3 Halka arz sonuclari

Oba Makarna’nin paylarinin halka arzina iliskin talep toplama islemleri, 22.02.2024 ve 23.02.2024 tarihlerinde
gerceklestirilmistir.

Oba Makarna paylarinin halka arzinda 1,00 TL nominal de@erli paylarin halka arz fiyati 39,24 TL olarak aciklanmis
olup, belirlenen halka arz fiyati ile halka arz blyukluga 3.780.238.178 TL olarak gerceklesmistir. Sirket OBAMS
koduyla 1 Mart 2024’te Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslamistir. Halka arz sonuglari Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (“KAP”) 26 Subat 2024 tarihinde agiklanmistir. Buna goére halka arz edilen 96.336.345 adet payin
tamaminin satisi gerceklesmistir. Boylelikle halka arz blyUkligid de 3.780.238 TL olarak gergeklesmistir. Halka
arz fiyati Gzerinden gelen talep ve dagitim tutarlari yatirrmci grubu bazinda asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Tablo 7: Halka arz sonuglari

Talebi TrefplE
Yatinmei Basvury | Talep edilen karsilanan Dagitilan | dagitilan
grubu Pay adedi (%) Ea s1 nominal b§a vuru nominal | nominal
y tutar (TL) ga S1 tutar (TL) tutara
y orani (%)
Yurt igi
Bireysel 47.204.809 %49,0 3.473.628 81.938.695 %17,4 3.388.122  47.204.809 %49,0
Yatirimcilar
Grup 963.363  %1,0 461 1.111.003 %02 421 963.363 %1,0
Calisanlari
Yurt igi
Kurumsal 43.351.355 %45,0 314  372.700.111 %78,9 268 43.351.355 %45,0
Yatirimcilar
Yurt Digi
Kurumsal 4.816.818 %5,0 16 16.465.314 %3,5 13 4.816.818 %5,0
Yatirimcilar
Toplam 96.336.345 %100,0 3.474.419 472.215.123 %100,0 3.388.824 96.336.345 %100,0
Kaynak: KAP
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4 Halka arz sonrasi operasyonel ve finansal
performans

Sirket'in paylarinin 1 Mart 2024 tarihinde Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslamasinin ardindan agiklanan
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolara iliskin 6zet bilgiler
asagida yer almaktadir.

Bilanco icin asagida yer alan finansallar TMS 29 uygulamasi sonrasinda hazirlanmis olup 2022 ve 2023 yillari igin
yer alan finansallar 2023 yil sonu satin alma glclne, 6 ay 2024 dénemleri i¢in yer alan finansallar 2024 yili 6. ay
sonu satin alma glclne getirilmistir.

Gelir tablosu icin asagida yer alan finansallar TMS 29 uygulamasi sonrasinda hazirlanmis olup 2022 ve 2023
yillari igin yer alan finansallar 2023 yil sonu satin alma glicline, 6 ay 2023 ve 6 ay 2024 ddnemleri i¢in yer alan
finansallar 2024 yili 6. ay sonu satin alma guictine getirilmistir.

Tablo 8: Bilanco

(TL) 2022 2023 6A 2024

Varliklar

Dénen varliklar

Nakit ve nakit benzerler 56.342.267 238.966.182 1.806.365.084
Ticari alacaklar 2.117.651.431 1.943.647.045 2.314.004.877
iliskili taraflardan ticari alacaklar 11.684.563 17.546.659 19.389.982
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.105.966.868 1.926.100.386 2.294.614.895
Diger alacaklar 112.643.754 81.332.561 147.302.133
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 112.643.754 81.332.561 147.302.133
Stoklar 1.663.809.138 1.575.718.320 2.174.037.419
Pesin 6denmis giderler 1.126.986.367 864.008.643 785.939.221
iliskili taraflara pesin édenmis giderler 246.802 - -
iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 1.126.739.565 864.008.643 785.939.221
Diger dénen varliklar 96.383.428 163.304.206 129.988.290
Toplam donen varliklar 5.173.816.385 4.866.976.957 7.357.637.024

Duran varliklar

Maddi duran varliklar

2.536.256.628

3.071.451.276

3.786.684.477

Maddi olmayan duran varliklar 350.342 262.210 278.545
Ertelenmis vergi varligi 81.977.120 - 123.787.669
Pesin 6denmis giderler 489.383.101 101.042.108 55.158.629

Toplam duran varliklar

Toplam varliklar

3.107.967.191
8.281.783.576

3.172.755.594
8.039.732.551

3.965.909.320
11.323.546.344

Oba Makarnacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
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(TL) 2022 2023 6A 2024

Kaynaklar

Kisa vadeli yaktumlultkler

Kisa vadeli bor¢lanmalar 3.123.765.984 480.222.962 300.000.000
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 111.882.294 142.167.540 5.961.786
Diger finansal yuktumliltkler 840.832 1.259.970 2.207.050
Ticari borglar 1.242.181.688 1.167.774.977 1.229.782.890
iliskili taraflara ticari borglar 503.546.557 378.903.515 -
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 738.635.131 788.871.462 1.229.782.890
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 22.792.009 26.442.019 45.989.824
Diger borglar 79.632.486 7.034.040 9.782.447
iliskili taraflara diger borglar 75.538.829 1.849.538 1.940.038
iliskili olmayan taraflara diger borglar 4.093.657 5.184.502 7.842.409
Turev araglar 24.039.398 - -
Ertelenmis gelirler 403.618.787 1.513.729.364 708.222.448
iliskili taraflardan ertelenmis gelirler 3.373.002 1.917.520 2.146.558
iliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 400.245.785 1.511.811.844 706.075.890
Dénem kari vergi yakimlaligu - 47.216.533 4.614.213
Kisa vadeli karsiliklar 15.791.202 11.049.134 14.303.601
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 5.922.886 5.742.337 9.731.737
Diger karsiliklar 9.868.316 5.306.797 4.571.864
Diger kisa vadeli yukimlulikler 545.817 805.668 866.454
Toplam kisa vadeli yukimluliukler 5.025.090.497 3.397.702.207 2.321.730.713
Uzun vadeli yuktamlultkler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 120.447.242 129.033.115 -
Uzun vadeli karsiliklar 21.093.429 17.850.927 29.838.054
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 21.093.429 17.850.927 29.838.054
Ertelenmis vergi yukimlulugui - 122.827.338 -
Toplam uzun vadeli yikumlalikler 141.540.671 269.711.380 29.838.054
Toplam yukumlultukler 5.166.631.168 3.667.413.587 2.351.568.767
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 407.169.500 407.169.500 479.421.759
Sermaye dizeltme farklar 1.446.871.702 1.446.871.702 1.923.330.303
Paylara iligskin primler 3.089.863.463
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U

(TL) 2022 2023 6A 2024

Kar ve zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmig
diger kapsamli gelirler veya giderler

Maddi duran varlik degerleme artiglari
Tanimlanmis fayda planlari yeniden olgiim (kayiplari)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gecmis yillar karlari
Net dénem kari/ (zararr)
Toplam 6zkaynaklar
Toplam kaynaklar

Kaynak: KAP

Tablo 9: Gelir tablosu

237.932.387

243.412.908

(5.480.521)
86.895.489

3.038.677.477
(2.102.394.147)
3.115.154.430
8.281.785.598

318.380.603

331.403.679
(13.023.076)
92.128.014
828.862.844
1.278.906.301
4.372.320.987
8.039.734.574

384.642.771

413.376.379
(28.733.608)
114.915.878

2.629.126.832
350.676.571
8.971.977.577
11.323.546.344

(TL) 2022 2023 6A 2023 6A 2024

Hasilat 20.867.993.475

Satiglarin maliyeti (-) (18.884.055.541)
Brut kar 1.983.937.934
Genel yonetim giderleri (-) (116.975.711)
Pazarlama giderleri (-) (2.226.657.594)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 808.742.698

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (319.129.600)

Esas faaliyet kari 129.917.727
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 3.212.264
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 133.129.991
Finansman gelirleri 127.351.834

Finansman giderleri (-) (632.520.050)

23.433.219.814
(21.429.480.090)
2.003.739.724
(101.427.419)
(1.373.382.147)
1.735.244.342
(708.456.225)
1.555.718.275
499.190.098
2.054.908.373
416.501.162

(1.511.380.259)

9.900.526.174
(9.031.755.146)
868.771.028
(38.960.445)
(621.028.715)
1.252.834.103
(642.880.665)
818.735.306
228.696.101
1.047.431.407
205.229.298

(1.107.468.137)

7.417.434.444
(6.360.016.670)
1.057.417.774
(180.510.606)
(706.382.029)
463.174.780
(343.145.516)
290.554.403
13.777.644
304.332.047
197.532.663

(134.634.674)

Parasal kazang/ (kayip) (1.891.959.372) 688.658.405  (378.964.826) (35.643.774)
Siirduriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari (2.263.997.597) 1.648.687.681 (233.772.258) 331.586.262
Vergi gideri: 161.603.450 (369.781.380)  (146.458.573) 19.090.309
- Dénem vergi gideri (548.267) (133.742.724) (1.628.368) (20.622.161)
- Ertelenmis dénem vergisi (gideri)/ geliri 162.151.717 (236.038.656) (144.830.205) 39.712.470
Net donem kari (2.102.394.147) 1.278.906.301 (380.230.831) 350.676.571
Kaynak: KAP
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Tablo 10: 2023 yil sonu finansallarinin gergeklesme orani

TMS-29 TMS-29

2023T 2023G 2023G Ooncesi sonrasl

min USD! TMS-29 TMS-29 TMS-29 finansallarin finansallarin

Oncesi oncesi sonrasi | gerceklesme | gerceklesme

orani orani

Net satiglar 761 825 796 %108,4 %104,7

Brit kar 112 76 %67,6
Briit kar marji %14,7 %9,5

FAVOK 87 92 60 %105,1 %69,2
FAVOK marji %11,5 %11,1 %7,6

(1) 2023T TMS-29 6ncesi finansallarin tahmininde 2023 yil tahminlenen ortalama USD/TL kuru olan 23,75; 2023G TMS-29 6ncesi finansallarin
USD'ye ¢evriminde 2023 yili gergeklesen ortalama USD/TL kuru olan 23,91; 2023G TMS-29 sonrasi finansallarin USD’ye ¢evriminde 2023 yil
sonu USD/TL kuru olan 29,42 kullaniimistir

Kaynak: KAP, Fiyat tespit raporu

Tablo 11: 2024 ilk 6 aylik finansallarinin gergeklesme orani

min USD! "2024'Ij 6A 2023G 6A 2024G Gergezl(()liigi
TMS-29 6ncesi | TMS-29 sonrasi | TMS-29 sonrasi orani

Net satislar 652 301 226 %34,6

Brit kar 129 31 37 %28,5

Briit kar marji %19,8 %10,2 %16,3

FAVOK? 78 29 17 %21,2

FAVOK marji %12,0 %9,7 %7,4

(1) 2024T TMS-29 6ncesi finansallarin tahmininde 2024 yil tahminlenen ortalama USD/TL kuru olan 34,42; 6A 2024 alim gucline getirilen 6A
2023 ve 6A 2024 TMS-29 sonrasi finansallarin USD’ye ¢evriminde 2024 yili 6. Ay sonu kuru olan 32,87 kullaniimistir

(2) 6A 2024 FAVOK hesaplamasi sirket tarafindan agiklanmistir. Odenmemis ve tek seferlik giderler harig tutularak hesaplanmistir

G: Gergeklesme, T: Tahmin

Kaynak: KAP, Fiyat tespit raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28/12/2023 tarih ve 81/1820 sayil karari uyarinca yapilan duyuru gergcevesinde
31.12.2023 tarihi itibariyla finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarina ait
finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’da
(“TMS 29”) yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi
karari alinmistir. Bu kapsamda, Oba Makarna 31.12.2023 tarihi itibariyla finansal tablolarini TMS 29 ilkelerine
uygun olarak enflasyon muhasebesi ile hazirlamaya baglamistir.

Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2023 yil sonu ve 2024 yil sonu projeksiyonlari ve 2024 yili 6 aylik donem itibariyla
gerceklesen finansal kalemler, olasi mevsimsellik etkileri goz ardi edilerek, gerceklesme oranlari Gzerinden
karsilastinimigtir. Fiyat Tespit Raporu hazirlandigi tarih itibariyle TMS 29 kapsaminda raporlama zorunlulugu
bulunmamakta oldugundan Sirket tarafindan verilen tahminler ile yapilan hesaplamalar enflasyon muhasebesini
hesaba katmadan yapilmis olup, enflasyon muhasebeli olarak agiklanan finansallar ile tam olarak karsilastirilabilir
olmadigi dustuinulmektedir. Fiyat Tespit Raporu’nda dikkate alinan gegmis ve gelecege yonelik hesaplamalar dolar
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bazinda hazirlanmistir. Bu sebeple, agiklanan sonuglari tahminler ile karsilastirabilmek adina, 2023 yili icin TMS
29 kapsaminda raporlanmis finansal sonuglar 29.12.2023 gini kapanisa iliskin merkez bankasi alis ve satis
USD/TL kurlarinin ortalamasi, 2024 yili ilk 6 ay igin TMS 29 kapsaminda raporlanmis finansal sonuglar 28.06.2024
gind kapanisa iliskin merkez bankasi alis ve satis USD/TL kurlarinin ortalamasi kullanilarak USD’ye gevrilmistir.

Sirket'in, TMS 29 kapsaminda raporlanmigs 2023 yili finansal sonuglari, fiyat tespit raporunda yer alan tahminlerin
net satislarda %104,7’sini, briit karda %67,6'sini ve FAVOK'te %69,2'sini karsilamistir. Bununla birlikte 2023 yil
sonu projeksiyonlari TMS 29 uygulamasi Oncesinde yapilmistir. Sirket tarafindan 2023 yil sonu icin yatirimci
sunumunda paylasilan enflasyon muhasebesi dncesi finansallar 2023 yili ortalama USD/TL kuru ile bolindigunde
yukaridaki tabloda yer alan TMS-29 6ncesi USD finansallara ulasiimistir. Bu finansallar degerlendirildiginde sirket
fiyat tespit raporunda tahminlenen cirosunun 9%3108,4’inii, tahminlenen FAVOK'Uniin ise %105,1'ini
gerceklestirmistir ve tahminlerin Gzerinde bir performans gostermistir.

Fiyat tespit raporunda yer alan 2024 yili tahmini TMS-29 uygulamasindan 6nce yapilmistir. Uygulamanin
yurdrlige girmesinin ardindan sirket 2024 yili ilk 6 aylik finansal sonuglarini TMS-29 uygulanmis sekilde
aciklamistir. Bu baglamda Sirket 2024 yili ilk 6 ay sonu itibariyle fiyat tespit raporunda 2024 yili i¢in tahmin edilen
net satislarin %34,6’sin1 gergeklestirmistir. 2024 yili 6 aylik gerceklesen finansallar ile 2023 yili ilk 6 aylik
finansallar karsilastirildiginda ticari mal satiglarindaki diistis sebebiyle ciroda bir miktar diistis meydana gelmistir.
Ancak 2023 yili ilk 6 ayinin sonunda %210,2 olarak gergeklesen brut kar marji 2024 yih ilk 6 ayinda %16,3’e
cikmigtir ve fiyat tespit raporunda 2024 yili igin tahminlenen rakamin %28,5’i gerceklesmistir. 2024 yilinda TL’nin
deger kaybinin 2023 yilina goére daha az olmasi sebebiyle esas faaliyetlerden diger gelir kaleminde bir disus
meydana gelmistir ve bunun da etkisiyle 2024 yili ilk 6 ay FAVOK'G 2023 yili ilk 6 ay FAVOK’iinin altinda
seyretmistir. Sirket tarafindan kendi degerlendirme raporu icerisinde aciklanan ve 6édenmemis giderler ile tek
seferlik giderlerin harig tutuldugu 2024 yil 6 aylik FAVOK, fiyat tespit raporunda 2024 yili igin tahminlenen
FAVOK’iin %21,2’'sine tekabill etmektedir. Sirketin gegmis dénem performansina bakildiginda genel olarak yilin
ikinci yarisinda ilk yarisindan daha guclu performans sergiledigi gorilmektedir. Bununla birlikte 2024 yih 2.
yarisinda sirkette meydana gelen talihsiz kazanin finansal sonuglar tzerindeki etkileri de takip edilecektir.
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5 Halka arz sonrasinda vyasanan fiyat
hareketleri

Oba Makarna paylarinin Borsa istanbul'da iglem gérmeye bagladigi 1 Mart 2024 tarihinden itibaren BIST 100
endeksinin gelisimi agagdida sunulmaktadir.

Tablo 12: BIST 100 Endeksi

11.500
11.000
10.500
10.000
9.500
9.000
8.500
8.000

Kaynak: Matriks

Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladidi tarih itibariyla fiyat gelisimi ve igslem hacmi asagida
sunulmaktadir.

Tablo 13: Oba Makarna fiyat ve igslem hacmi

65 10.000
60 9.000
55 8.000
0 5000 =
= 45 5.000 =
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35 3.000
30 2.000
25 1.000
20 0
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Kaynak: Matriks
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01.03.2024 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 39,24 TL tutarindaki halka arz fiyati ile Borsa istanbul’'da
islem gormeye baslayan Oba Makarna, 21.10.2024 tarihi itibariyla 37,20 TL seviyesinden kapanmistir. Sirket
15.10.2024'te temettl dagitimi gergeklestirdigi icin geriye donuk fiyat diizeltmesi neticesinde diizeltiimis halka arz
fiyati 38.56 TL'ye denk gelmektedir. Paylarin islem gérmeye basladidi 1 glinden 6nce, yani 28.02.2024 tarihinde
9.062 seviyesinde kapanan BIST 100 endeksi ise 21.10.2024 tarihinde 8.654 seviyesinde kapanmistir.

Oba Makarna’nin birim pay fiyati halka arz edildigi ginden bu yana %3,5 oraninda azalirken, BIST 100 ayni
donem boyunca %4,5 oraninda deder kaybetmistir. Boylelikle Oba Makarna halka arz oldugu giinden bu yana
BIST 100’'Un %1,0 Uzerinde performans gdstermistir.

Halka arz sonrasinda hissenin ikincil piyasadaki performansi, halka arza iliskin izahnamede belirtilen risk
faktorlerine bagli olarak dalgalanmalar barindirabilir. Sirket'in operasyonel performansi, ekonomik gelismeler,
icerisinde bulundugu sektore iligskin gelismeler ve bu gelismelerin yatirimci nezdinde nasil algilandidi fiyata etki
eden temel etkenler arasinda sayilabilir.

Bunun diginda Sirket'in halka arz sonrasinda Kamuyu Aydinlatma Platformunda yayinladigi agiklamalarinin da
fiyat hareketleri ile ilgili etkisi olabilecedi dusuntlmektedir. Sirket bu donemde 2023 yili 12 aylk, 2024 yili 3 aylk
ve 2024 yili 6 aylik finansallarini agiklamistir. Bunun disinda yapilan belli basli 6zel durum agiklamalari da asagida
yer almaktadir:

1) Sirket tarafindan yapilan 12.03.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Twitter (X), Telegram,
instagram vb sosyal medya platformlarinda giindeme gelen, son kullanma tarihi gegmig Grlinlerin satigina
iliskin iddialar gergegi yansitmamaktadir

2) Sirket tarafindan yapilan 26.03.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Sakarya/Hendek Makarna
Fabrikamizda 2023 yili sonunda montaji tamamlanan her biri 5,50 ton/saat kapasiteli 2 adet Biihler marka
Makarna Uretim hatti 27.03.2024 tarihi itibariyle devreye alinmistir. Devreye alinan bu hatlarla birlikte
Hendek fabrikasinin kapasitesi 174.000 ton/Y1l iken %45 artisla 253.000 ton/yila ulagmistir. Bu yatirimin
tamamlanmasi ile birlikte iki fabrikadaki toplam makarna tretim kapasitesi %20’ lik artisla 585.000 ton/yila
ulasmistir.

3) Sirket tarafindan yapilan 01.04.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina goére, Sirket tarafindan yapilmasi
planlanan fiyat istikrari islemleri igin ilan edilen 30 glnlik stre 1 Nisan 2024 tarihinde sona ermistir. Sirket
paylarinin islem gérmeye baslamasini takiben gegen 30 gunlik slre igerisinde Borsa fiyatinin 39,24 TL
olan halka arz fiyatinin altina dismemesi nedeniyle fiyat istikrari islemi gerceklestiriimemistir.

4) Sirket tarafindan yapilan 05.04.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina gore, Bati Afrika (Gana, Senegal,
Burkina Faso, Mali ve Togo)'da yerlesik 25 ayri firma ile 25 milyon 510 bin USD tutarinda Makarna satis
sozlesmesi imzalamistir.

5) Sirket tarafindan yapilan 31.05.2024 tarihli dézel durum agiklamasina gére, Mehmet Musa Ozgligli
Alpinvest Yatirrm Gida San. Tic. A.S. adina 40.000 adet pay alimi islemi gerceklestirmistir

6) Sirket tarafindan yapilan 03.06.2024 tarihli ézel durum aciklamasina gére, Mehmet Musa Ozgiicli
Alpinvest Yatirrm Gida San. Tic. A.S. adina 500.000 adet pay alimi iglemi gerceklestirmistir

7) Sirket tarafindan yapilan 05.06.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gére, Mehmet Musa Ozgiicli
Alpinvest Yatirrm Gida San. Tic. A.S. adina 50.000 adet pay alimi islemi gerceklestirmistir

8) Sirket tarafindan yapilan 06.06.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gére, Mehmet Musa Ozgiicli
Alpinvest Yatirnm Gida San. Tic. A.S. adina 131.175 adet pay alimi islemi gerceklestirmistir

9) Sirket tarafindan yapilan 07.06.2024 tarihli d6zel durum agiklamasina gére, Mehmet Musa Ozgiicli
Alpinvest Yatirrm Gida San. Tic. A.S. adina 150.000 adet pay alimi islemi gerceklestirmistir
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10) Sirket tarafindan yapilan 09.06.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, Sirket'in %100 bagli
ortakhigi Oba Food Gida San.ve Tic.A.S. ; 8 Haziran 2024 Cumartesi giinii TiM (Tirkiye ihracatcilar
Meclisi) 31. Genel Kurulu ve Tiirkiye'nin ilk 1000 ihracatcisinin agiklandigi ihracatin Sampiyonlar Odiil
Toreni'nde gegmis yillarda oldugu gibi Turkiye genelinde Hububat, Bakliyat, Yaglh Tohumlar ve Mamulleri
sektortinde birinci olarak 6dul almistir.

11) Sirket tarafindan yapilan 16.07.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Sirket’in 5 Nisan 2024 tarihinde
bildirimi yapilan "Bati Afrika Ulkelerine ihracat Baglantilari" ile ilgili olarak yapmis oldugu sézlesmelere
istinaden yaklasik 20,5 milyon USD tutarlik kisminin sevkiyati 30 Haziran 2024 itibariyle tamamlanmis
olup; kalan kismin sevkiyatlari devam etmektedir.

12) Sirket tarafindan yapilan 31.07.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Sirket JCR Eurasia tarafindan
degerlendirilmistir ve Sirketimizin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notu "BBB+ (tr)" seviyesinden
"A+ (tr)" seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Gértiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriniim
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

13) Sirket tarafindan yapilan 09.08.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina goére, Burhan Dagh
09.08.2024 tarihinden itibaren Yatirmci lligkileri Yéneticisi ve Kurumsal Yoénetim Komitesi Uyesi
olarak atanmistir.

14) Sirket tarafindan yapilan 28.08.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Yonetim Kurulu, yapmis oldugu
toplanti sonucunda katilanlarin oy birligi ile asagidaki kararlari almigtir:

-Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (11-17.1) sayih Kurumsal Yénetim Tebligi'nin ekinde yer alan Kurumsal
Yénetim ilkeleri 4.5'te sayilan ilkeler gézetilerek Yénetim kurulu biinyesinde olusturulan ve ekli belgede
yer alan Kurumsal Yonetim Komitesi, Denetimden Sorumlu Komite, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'nin
gOrev ve galisma esaslarinin olusturulmasina

-Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi gorevlerinin Kurumsal Yénetim Komitesi tarafindan yerine
getiriimesine

-Komitelerin Calisma Esaslari'nin yapilacak olan ilk Olagan Genel Kurul Toplantisinda sayin pay
sahiplerinin onayina sunulmasina

15) Sirket tarafindan yapilan 28.08.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gére, Yonetim Kurulu, yapmis oldugu
toplanti sonucunda katilanlarin oy birligi ile 2024 yili faaliyet donemindeki finansal raporlarinin ve faaliyet
raporunun denetlenmesi ile bu kanunlardaki ilgili dizenlemeler kapsaminda diger faaliyetleri yuritmek
lizere, EREN BAGIMSIZ DENETIM A.S. firmasina yaptiriimasi hususunun, 2023 yilina ait Olagan Genel
Kurul Toplantisinda énerilmesine karar verilmistir.

16) Sirket tarafindan yapilan 29.08.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gére, Yonetim Kurulu, yapmis oldugu
toplanti sonucunda katilanlarin oy birlidi ile asagidaki kararlari almistir:

-Yonetim Kurulu Gyesi olarak gérev yapmakta olan Sayin Ahmet Mercan, Sayin Mehmet Kirmizigul ve
Sayin Mehmet ibrahim Celik ‘in istifalarinin kabuliine

-Ahmet Mercan, Mehmet Kirmizigiil ve Mehmet ibrahim Celik ‘in istifalari ile bosalan Yénetim Kurulu
Uyeliklerine, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmak iizere, ilkay Arikan, Hiiseyin Sahin ve
Prof.Dr.Tuba Direkci'nin bagimsiz yoénetim kurulu Gyesi olarak TTK'nin 363. maddesi uyarinca
atanmalarina

17) Sirket tarafindan yapilan 29.08.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Yonetim Kurulu 29.08.2024
tarihinde yapmis oldugu toplanti sonucunda katilanlarin oy birligi ile asagidaki kararlari almistir:
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-2023 faaliyet yilina iliskin Olagan Genel Kurul Toplantisinin, 25.09.2024 Carsamba gunu saat 14:00'da
Divan Otel Mucahitler Mahallesi Sani Konukoglu Bulvari No: 92/A 27090, Sehitkamil, Gaziantep, Trkiye
adresinde yapilmasina

-Toplanti gindeminin asagidaki sekilde tespit edilmesine

-Genel Kurul toplantisinda gortsulecek konularla ilgili olarak acgiklanmasi gereken bilgi, belge ve
raporlarin, Sirketin internet sitesinde "Genel Kurul" bashgi altinda ortaklarin bilgisine sunulmasi ve bu
dogrultuda vyapilacak 6zel durum aciklamasi ile ortaklarin Dbilgilendiriimesi i¢in Ydnetimin
yetkilendirilmesine

18) Sirket tarafindan yapilan 29.08.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Sirketin kar dagitim politikasi
cercevesinde:

-Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kar dagitimi ile ilgili dizenlemeleri ve kararlari
cercevesinde hesaplanan net dagitilabilir 1.234.005.307,87 TL'lik karin %25'i oraninda brit
308.501.326,97-TL (nominal degeri 1 TL'lik pay basina brit 0,6435-TL, ¢ikariimis sermaye Uzerinden brit
0,7577 ayrica pay basina net 0,5791-TL, cikarilmis sermaye Uzerinden % 75,77) kisminin nakit kar payi
olarak ortaklara dagitiimasi

-Nakit k&r payi dagitim tarihinin 30.12.2024 olarak belirlenmesi

-Turk Ticaret Kanunu'nun 519/2'inci maddesi uyarinca, 28.814.285,20 TL genel kanuni yedek akce
ayrilmasi

-Kalan tutarin i¢ kaynaklar hesabina (olaganisti yedekler hesabina) aktariimasi

Konularinda Yoénetim Kurulu'na yetki verilmesi hususunun Olagan Genel Kurul toplantisinda onaya
sunulmak tzere teklif edilmesine Yonetim Kurulu tyelerinin oy birlidi ile karar vermistir

19) Sirket tarafindan yapilan 30.08.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Sirketin kar dagitim politikasi
cercevesinde:

-Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kar dagitimi ile ilgili dizenlemeleri ve kararlari
cercevesinde hesaplanan net dagitilabilir 1.234.005.307,87 TL'lik karin %25'i oraninda brut
308.501.326,97-TL (nominal degeri 1 TL'lik pay basina brit 0,6435-TL, ¢ikariimis sermaye Uzerinden brit
0,7577 ayrica pay basina net 0,5791-TL, cikarilmis sermaye Uzerinden % 75,77) kisminin nakit kar payi
olarak ortaklara dagitiimasi

-Nakit kar payi1 dagitim tarihinin 15.10.2024 olarak belirlenmesi

-TUrk Ticaret Kanunu'nun 519/2'inci maddesi uyarinca, 28.814.285,20 TL genel kanuni yedek akce
ayrilmasi

-Kalan tutarin i¢ kaynaklar hesabina (olaganuisti yedekler hesabina) aktariimasi

Konularinda Yénetim Kurulu'na yetki verilmesi hususunun Olagan Genel Kurul toplantisinda onaya
sunulmak tzere teklif edilmesine Yonetim Kurulu tyelerinin oy birlidi ile karar vermistir

20) Sirket tarafindan yapilan 15.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gére, Oba Makarna Sakarya Hendek
fabrikamizda 15.09.2024 giinii bir patlama meydana gelmistir. ilk belirlemelere gére, 30 galisan
yaralanmis ve patlamada can kaybi yasanmamistir. Patlamanin tesislerin Gretim stirecinde uzun sireli bir
aksamaya neden olmasi beklenmemektedir. ilgili fabrikanin Isyeri Yangin Sigorta Policesi bulunmakta
olup is guvenligine iligkin tUm yasal gereklilikler yerine getirilmistir.

21) Sirket tarafindan yapilan 16.09.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, 15.09.2024 ginu Sakarya
Hendek fabrikasinda gerceklesen patlama sonucunda bir ¢calisan hayatini kaybetmistir. Yaralilardan 13
tanesinin tedavi sureci devam etmektedir. Sigorta sirketinin fabrikada ekspertiz ve hasar tespit calismalari
devam etmekte olup, tesisin olagan Uretim faaliyetlerine 3-6 ay arasinda baglayabilecegi 6ngdrilmektedir

22) Sirket tarafindan yapilan 17.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gére, Yonetim Kurulu 17.09.2024
tarihinde yaptigi toplanti sonucunda oy birligi ile asagidaki kararlari almigtir:
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-Sirketin Adapazari Hendek fabrikasinda meydana gelen yangin felaketi nedeniyle sirketin pay fiyatinda
olusabilecek yakin ve ciddi bir kaybin énlenmesi, sirketin pay sahiplerinin korunmasi amaciyla pay geri
alim iglemleri yapiimasina
-Geri alima konu edilebilecek azami pay sayisinin, Sirketin ¢ikariimis sermayesinin yaklasik %2,09'unu
temsil eden 10.000.000 TL nominal degerde 10.000.000 adet pay olarak belirlenmesine
-Geri alim i¢in ayrilacak fonun Sirket i¢c kaynaklarindan karsilanmak U(zere azami 400.000.000
(Dortylzmilyon) Turk Lirasi olarak belirlenmesine
-Sirket tarafindan geri alinan paylarin 6zel durum agiklamasi tarihinden itibaren 30 gunlik stre boyunca
satilmamasina
-Pay geri alim igleminin ilk Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasina
-Gergeklestirilecek pay geri alim islemleri icin 6ngoérilen azami surenin igsbu Yonetim Kurulu Karari
tarihinden itibaren baslayacak sekilde 1 yil olarak belirlenmesine

23) Sirket tarafindan yapilan 17.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, ayni tarihte duyurulan Pay Geri
Alim Programi’'nin Sermaye Piyasasi Mevzuati Geri Alinan Paylar Tebligi (lI-22.1) inde yer alan
maddelere gore SPK izni gerektirmesi sebebiyle bir dnceki duyuru:
-SPK onayi sonrasi gerceklestirilecek pay geri alim islemleri igin dngoérilen azami sirenin Yonetim Kurulu
Karari tarihinden itibaren baslayacak sekilde yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gecerli olacak
sekilde belirlenmesine
maddesi eklenerek dlizenlenmistir

24) Sirket tarafindan yapilan 17.09.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, Sirketin Gaziantep ve
Sakarya/Hendek te 2 ayri Uretim tesisi bulunmaktadir. Sakarya/Hendek ilgesinde yer alan tesiste
meydana gelen patlama ve yangin sonucunda Hendek Fabrika faaliyetleri gegici olarak durmustur. Duran
faaliyetlerin toplam Uretime orani yaklasik %35 ve ticari faaliyetler dahil satiglar igerisindeki orani yaklasik
%30 civarindadir. Yeniden faaliyetlere baslamak igin dngdrulen tarih 2024 yil sonu ile 2025'in ilk 3 aylik
dénemine denk gelen arahktir

25) Sirket tarafindan yapilan 20.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Pay Geri Aim Programi
baslatiimasina yonelik yapilan basvuru SPK tarafindan onaylanmis ve 10.09.2024 tarihli 2024/48 sayili
blltende yayimlanmigtir

26) Sirket tarafindan yapilan 20.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 33.50-33.80 TL fiyat aralijindan 305.896 adet pay geri alinmistir

27) Sirket tarafindan yapilan 23.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 34.04-34.58 TL fiyat araligindan 394.104 adet pay geri alinmigtir ve Pay Geri Alim Programi
kapsaminda alinan paylar 700.000 adede ulasmistir

28) Sirket tarafindan yapilan 24.09.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, 2024 yili faaliyet donemi
icerisinde Cezayir'e 11,2 milyon dolar, italya'ya 3.6 milyon dolar ve Tirkiye antrepoda 6 milyon dolar
bugday satisi ile toplamda 20.8 milyon dolar tutarinda bugday satis sézlesmesi yapilmistir. Satis
sozlesmeleri yapilan trlnlerin yiklemeleri 30 Eylil — 7 Ekim haftasi yapilacaktir

29) Sirket tarafindan yapilan 24.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 33,40-34.20 TL fiyat araligindan 1.575.000 adet pay geri alinmistir ve Pay Geri Aiim
Programi kapsaminda alinan paylar 2.275.000 adede ulagsmistir

30) Sirket tarafindan yapilan 25.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Sakarya Hendek fabrikasinda
gerceklesen patlama nedeniyle olusabilecek eksik kapasitenin giderilmesi amaciyla makarna Uretimine
iliskin, TUrkiye ve Misirda olmak Uzere toplam 5 ayri tesis ile fason Uretim anlasmasi yapilmigtir

31) Sirket tarafindan yapilan 25.09.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina gore, Sirket’in Yonetim Kurulu’ndaki
degisiklikler ve Pay Geri Alim Programi 2023 faaliyet yilina iliskin Olagan Genel Kurul Toplantisi
sonucunda oy ¢okluguyla kabul edilmigtir
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32) Sirket tarafindan yapilan 25.09.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, 2023 faaliyet yilina iligkin
Olagan Genel Kurul Toplantisi sonucunda Yénetim Kurulu'nun kar dagitimina iliskin gindem maddesi oy
¢okluguyla kabul edilmistir

33) Sirket tarafindan yapilan 25.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 33,34-33.58 TL fiyat araligindan 400.000 adet pay geri alinmistir ve Pay Geri Alim Programi
kapsaminda alinan paylar 2.675.000 adede ulagsmistir

34) Sirket tarafindan yapilan 26.09.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina gére, Abu Dhabi Borsasi (ADX)
tarafindan yapilan acgiklamaya gdére “S&P Turkiye Shariah Liquid 35/20 Capped Endeksi’ne Oba
Makarnacilik (OBAMS) da eklenmistir

35) Sirket tarafindan yapilan 26.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 32,84-33,00 TL fiyat arahigindan 115.000 adet pay geri alinmistir ve Pay Geri Alim Programi
kapsaminda alinan paylar 2.790.000 adede ulagsmistir

36) Sirket tarafindan yapilan 27.09.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina goére, yapilan fason uretim
anlasmalari kapsaminda Hendek fabrikasinin Misir'a tagsinmasi ya da Misir’da yeni bir tesis kurulmasi gibi
bir durum s6z konusu degildir. Yapilan fason Uretim anlagsmalari yalnizca Hendek fabrikasi tam Gretim
kapasitesine ulasana kadar eksik kapasite ihtiyacini gidermek igindir

37) Sirket tarafindan yapilan 27.09.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, Sirket, 26.09.2024-28.09.2024
tarihleri arasinda “2.Venezuela Tirk ihrac Uriinleri Fuari” kapsaminda Venezuela'da, 01.10.2024-
05.10.2024 tarihleri arasinda “Bosna/ITO” fuari kapsaminda Bosna’'da, 19.10.2024-23.10.2024 tarihleri
arasinda “SIAL 2024-iITO” fuari kapsaminda Fransa'da ve 05.11.2024-07.11.2024 tarihleri arasinda
“Gulfood Manufacturing 2024/Selten” fuari kapsaminda Birlesik Arap Emirlikleri’nde fuarlara katilim
gosterecektir

38) Sirket tarafindan yapilan 27.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 31,94-32,90 TL fiyat arahigindan 610.000 adet pay geri alinmistir ve Pay Geri Alim Programi
kapsaminda alinan paylar 3.400.000 adede ulasmistir

39) Sirket tarafindan yapilan 30.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, 25.09.2024 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul Toplantisi tescil edilmis ve 30.09.2024 tarihli ve 11175 sayili Turkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayimlanmistir

40) Sirket tarafindan yapilan 30.09.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan yapilan toplanti sonucunda asagidaki kararlar alinmistir:

-Denetim Komitesi Baskanligi'na Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi ilkay Arikan ve Denetim Komitesi
Uyeligi'ne Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Hiiseyin Sahin’in getirilmesine

-Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkanligi'na Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Hiiseyin Sahin ve
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyeligi'ne Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi ilkay Arikan’in getirilmesine
-Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkanhgi'na Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Tuba Direkci, Kurumsal
Yonetim Komitesi Uyeliklerine Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi ilkay Arikan, Bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyesi Hiiseyin Sahin, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Goncagiil Sari ve Yatirnmci lligkileri Yoneticisi
Burhan Dagli'nin secilmelerine

41) Sirket tarafindan yapilan 30.09.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina gére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 32,40 TL den 100.000 adet pay geri alinmistir ve Pay Geri Aim Programi kapsaminda alinan
paylar 3.500.000 adede ulagmistir

42) Sirket tarafindan yapilan 01.10.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 32,14 -33,00 TL fiyat araligindan 450.000 adet pay geri alinmistir ve Pay Geri Aim Programi
kapsaminda alinan paylar 3.950.000 adede ulasmistir
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43) Sirket tarafindan yapilan 02.10.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina gére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 31,82 TL'den 100.000 adet pay geri alinmistir ve Pay Geri Aim Programi kapsaminda alinan
paylar 4.050.000 adede ulasmistir

44) Sirket tarafindan yapilan 03.10.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina gére, Pay Geri Aim Programi
kapsaminda 32,66 TL'den 50.000 adet pay geri alinmistir ve Pay Geri Alim Programi kapsaminda alinan
paylar 4.100.000 adede ulagmistir

45) Sirket tarafindan yapilan 04.10.2024 tarihli 5zel durum agiklamasina gore, 24.09.2024 tarihinde duyurulan
satis sOzlesmelerle ek olarak Cezayir'e 9,9 milyon dolar bugday satis s6zlesmesi imzalanmistir

46) Sirket tarafindan yapilan 04.10.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Westco Investment Limited
Ghana ile Gana'da Makarna Fabrikasi yatirimi yapmak tzere 6n gorismelere baslanmistir. Yapilmasi
ongdrulen yatirim ile Gana ve ECOWAS (Ulkelerine satis yapilacaktir

47) Sirket tarafindan yapilan 04.10.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina goére, Sirketin "Genel
Kurul Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yénerge"si Gaziantep Ticaret Sicil Midirligi tarafindan
tescil edilmis ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmistir

48) Sirket tarafindan yapilan 04.10.2024 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, Sirket'in 2024 yili faaliyet
doénemindeki finansal raporlarinin ve faaliyet raporunun denetlenmesi ile bu kanunlardaki ilgili
dizenlemeler kapsaminda diger faaliyetleri yuratmek Uzere, Eren Bagimsiz Denetim A.S. secilmis, bu
secim Gaziantep Ticaret Sicil MudurlGgu tarafindan tescil edilmis ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
yayimlanmistir

49) Sirket tarafindan yapilan 04.10.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 33,58-35,86 TL fiyat araligindan 4.604.028 adet pay geri alinmistir ve Pay Geri Aiim
Programi kapsaminda alinan paylar 8.704.028 adede ulagsmistir

50) Sirket tarafindan yapilan 07.10.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina goére, Alpinvest Yatirm A.S.
04.10.2024 tarihinde 35,74 - 35,86 TL fiyat araligindan 4.628.860 TL toplam nominal tutarli alis islemi
gerceklestirmis ve toplam oy haklari ayni tarih itibariyla %62,8116 sinirina ulagsmistir

51) Sirket tarafindan yapilan 07.10.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 35,84-35,98 TL fiyat aralijindan 82.184 adet pay geri alinmistir ve Pay Geri Alim Programi
kapsaminda alinan paylar 8.786.212 adede ulasmistir

52) Sirket tarafindan yapilan 08.10.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina goére, Alpinvest Yatirm A.S.
07.10.2024 tarihinde 35,94-36,48 TL fiyat araligindan 484.062 TL toplam nominal tutarli alis islemi
gerceklestirmis ve toplam sermaye paylari ayni tarih itibariyla %58,1869 sinirina ulagsmistir

53) Sirket tarafindan yapilan 08.10.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Pay Geri Aim Programi
kapsaminda 36,38-36,70 TL fiyat araligindan 165.354 adet pay geri alinmigtir ve Pay Geri Alim Programi
kapsaminda alinan paylar 8.951.566 adede ulagsmistir

54) Sirket tarafindan yapilan 09.10.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 36,44-38,16 TL fiyat araligindan 339.107 adet pay geri alinmigtir ve Pay Geri Alim Programi
kapsaminda alinan paylar 9.290.673 adede ulagsmistir

55) Sirket tarafindan yapilan 10.10.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina goére, Alpinvest Yatirm A.S.
09.10.2024 tarihinde 38,86 - 39,30 TL fiyat arahgindan 621.110 TL toplam nominal tutarli alis islemi
gerceklestirmis ve toplam sermaye paylari ayni tarih itibariyla %58,3165 sinirina ulagsmistir

56) Sirket tarafindan yapilan 10.10.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 38,84-39,20 TL fiyat arahidindan 55.197 adet pay geri alinmigtir ve Pay Geri Ahm Programi
kapsaminda alinan paylar 9.345.870 adede ulasmistir

57) Sirket tarafindan yapilan 11.10.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina goére, Alpinvest Yatirm A.S.
10.10.2024 tarihinde 39,20-39,32 TL fiyat arahigindan 213.000 TL toplam nominal tutarli alis islemi
gerceklestirmis ve toplam sermaye paylari ayni tarih itibariyla %58,3609 sinirina ulasmistir
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58) Sirket tarafindan yapilan 14.10.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina goére, Alpinvest Yatirm A.S.
11.10.2024 tarihinde 39,30-39,70 TL fiyat arahigindan 185.506 TL toplam nominal tutarli alis islemi
gerceklestirmis ve toplam sermaye paylari ayni tarih itibariyla %58,3996 sinirina ulasmistir

59) Sirket tarafindan yapilan 14.10.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 37,72-38,34 TL fiyat araligindan 400.000 adet pay geri alinmistir ve Pay Geri Alim Programi
kapsaminda alinan paylar 9.782.870 adede ulagsmistir

60) Sirket tarafindan yapilan 15.10.2024 tarihli 6zel durum acgiklamasina goére, Alpinvest Yatirm A.S.
11.10.2024 tarihinde 38,24-38,26 TL fiyat araligindan 10.000 TL toplam nominal tutarh alis islemi
gerceklestirmis ve toplam sermaye paylari ayni tarih itibariyla %58,4017 sinirina ulasmistir

61) Sirket tarafindan yapilan 15.10.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina goére, Pay Geri Alim Programi
kapsaminda 37,14-37,22 TL fiyat arahdindan 60.130 adet pay geri alinmistir ve Pay Geri Alim Programi
kapsaminda alinan paylar 9.843.000 adede ulasmistir
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Uyari notu

UNLU Menkul Degerler A.S. (“UNLU & Co”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendiriimig
ve SPK diizenlemelerine tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU & Co tarafindan hazirlanmigtir. Burada yer
alan bilgiler ve diger kaynaklardan temin edilen bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
derlenmis olup UNLU & Co tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu
raporda yer alan bilgilerin eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadidi gibi bilgilerin her zaman degisiklige
ugrayabilecegi g6z 6nine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanlgi kapsaminda dedgildir.
SPK Mevzuati geregince, yatirrm danismanli§i hizmeti, yatinm danismanligi sdézlesmesi
cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. S6z konusu goérusler herhangi bir yatirnm aracinin
alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve getiri tercihlerini
de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat
ve 6zen gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagl kullanimindan dolayi ve burada yer alan goruslere
dayanarak Yatirimcilar'in ve Gglncu taraflarin igslem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve
manevi zararlardan UNLU & Co ve UNLU & Co galiganlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU &
Co’dan herhangi bir talepte bulunulamaz.
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