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Artemis Hali Anonim Sirketi

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

1. Raporun Amaci

isbu rapor; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) pay ve pay benzeri menkul kiymetlerin ihracina iliskin usul
ve esaslarin dlzenlendigi 22/06/2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: VII, No: 128.1 Pay
Tebligi’nin 29. Maddesi 2. Fikrasi cercevesinde UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis ve
yayimlanmistir. Rapor, info Yatinrm Menkul Degerler A.S. (info Yatirim) liderligindeki konsorsiyum
araciligiyla arz edilecek Artemis Hali Anonim Sirketi (Artemis Hali) paylarinin halka arzi kapsaminda info
Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nu yontem, icerik ve varsayimlar agisindan analiz edip
degerlendirmek amaciyla hazirlanmistir. Fiyat Tespit Raporu’na iliskin hazirlanan analiz raporunda 5.
kisimda bulunan Sonug (sayfa 7) degerlendirmemizin disinda kalan tiim bilgi ve veriler; izahname ve ekleri,
tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile info Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndan
alinmistir.

isbu rapor yalnizca UNLU Menkul Dederler A.S.’nin fiyat tespit raporu hakkindaki gériisii ve
degerlendirmeleri olup yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir éneri, teklif veya tavsiye
niteligi tasimamaktadir. Yatirnm kararlari, halka arza iliskin olarak KAP’ta yayinlanan izahnamenin
incelenmesi sonucu verilmelidir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr UNLU
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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2. Halka Arz Bilgileri

2.1 Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Artemis Hal’'nin halka arzinda sermayenin 70 milyon TL'ye yiikseltilmesi kapsaminda ihra¢ edilecek 20
milyon TL nominal degerli hisse satilacak. Halka arz 1 TL nominal degerli hisse basina 25,35 TL fiyatla
gerceklestirilecek. Hisselerin tamaminin satilmasi halinde sirketin halka aciklik orani %28,57, halka arz
blylikligl 507 milyon TL olacak. Sirket halka arz gelirlerinin %40 ila %50'sini kapasite artirimi ve ¢ati giines
paneli yatirnmiigin, %25 ila %30'unu borglarin geri 6denmesi icin ve %25 ila %30'unu isletme sermayesi igin

kullanacak.

2.2 Halka Arza iliskin Ozet Tablo

Halka Arza iliskin Bilgiler (TL)

Halka Arz Fiyat 25,35
Halka Arz iskontosu %20,4
Halka Arza Konu Nominal Paylar 20.000.000
Halka Acikhk Orani %28,57
Halka Arz BlyuklUgu 507.000.000
Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Satmama Taahhudii ihragci ve Ortaklar icin 1 Yil
Fiyat Istikrari Planlanmamaktadir
Talep Toplama Tarihleri 27-28 Subat
Kaynak: Sirket

3. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

3.1 Artemis Hali Anonim Sirketi

2012'de kurulan sirket, 16.07.2012 tarihinde, BGM Hali Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile 2.400.000 TL
sermaye ile parca ve duvardan duvara makine halisi imalati, ihracati ve dabhili ticaretini yapmak lzere
Gaziantep ili Sehitkamil ilgesinde kurulmus ve faaliyete gegmistir. Sirket 02.03.2015 tarihli genel kurul
karari ile BGM Hali Sanayi ve Ticaret A.S. olan unvanini Artemis Hali A.S. olarak degistirmistir. Sirketin
faaliyet konusu; her tirli el halisi ve makine halisi yolluk, seccade, kilim, battaniye ve tekstil Grinleri,
imalati, ithalati, ihracati, alim-satim ve pazarlamasini yapmaktir. Sirketin merkez ofisi Balmumcu
Besiktas/istanbul'da bulunmakta olup fabrikasi Sehitkamil/Gaziantep'tedir. Artemis Hali, Uretimini
Gaziantep'te 20.518 m? kapali, 11.112 m? acik alan Uzerine kurulu fabrikasinda gerceklestirmektedir.
Sirket'in 25.01.2023 tarihli kapasite raporuna gére hali dokuma kapasitesi 1.994.304 (m?2/yil)'dir. Sirketin
s6z konusu fabrikada 2022 yilindaki tiretim miktari 813.692,38 m? olarak gerceklesmistir.

3.2 Mevcut Ortakhik Yapisi

Sirket sermayesinin %68,4'liik kismina karsilik gelen 34.220.000 TL'lik kismi Davut Batalli'ya, %31,6'lk
kismina karsilik gelen 15.780.000 TL'lik kismi Davut Tolga Batalli'ya aittir. Sirket paylarinin toplamda
7.500.000 TL'lik kismi A Grubu paylardan olusmakta olup bu tutarin 3.750.000 TL'lik kismi Davut Batalli'ya,
3.750.000 TL'lik kismi Davut Tolga Batalli'ya aittir.
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Pay Sahibi Pay Grubu Sermaye Tutari (TL) Oran (%)

A 3,750,000
Davut Tolga BATALLI B 12,030,000 31,6
A 3,750,000
Davut BATALLI B 30,470,000 68,4
TOPLAM A+B 50,000,000 100

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
3.3 Hali Sektorii

Cozgl (aris) iplikleri Gstline ayri bir desen ipligi ile degisik sekillerde digiim atilarak, aralarindan birkag sira
atki (argag) ipligi gegirilip sikistirilarak ayni ylkseklikte veya yer yer farkl yiiksekliklerde, kabartmali olarak
kesilmis, havl ylGzi olan dokumalara "hal" denmektedir. Sirketin faaliyet gosterdigi sektor, hal
sektoridur. Faaliyetin blylk bolimi yurt icinde ylritilmekte olup yurt disi pazarlarina da ihrag
gerceklestirilmektedir. Geleneksel olarak dokuma yéntemiyle ve glinimiizde ise dokunarak ya da tafting
(diz zemin kumasina ipliklerin dikilmesi) yoluyla Uretilen havli tekstil ylizeyleri olarak tanimlanan halinin
sektérel onemi, dinya ticaretinde de kayda deger Urliin gruplarindan birini olusturmasi sonucunu
dogurmustur. Diinyada hali ticareti, el halisi, makine halisi ve tiifte hali olmak Gzere, Uretim teknikleri,
yatirim egilimleri, maliyetleri, tiiketici profilleri, kullanihs amacglari, pazar yapilari ve sermaye yogunluklari

oldukga farkli olan (i¢ ana grupta incelenmektedir.

3.3.1 Makine Halisi Dig Ticareti

El halisi, emek-yogun ve tarihsel-kiltiirel miras yoluyla gelisen motiflere dayali bir Uretim yapisi
sergilerken; makine halisi, sermaye-yogun ve teknik tekstil kategorisinde ele alinabilecek bir lretim
yapisina sahiptir. Kalin bir zemin Uzerine baglanan hav (Kadife, cuha, yin vb.nin ylzeyindeki ince tiy)
sonucunda Uretilen makine halisinin el halisindan farki, ilmeklerinin ¢6zgi yoniinde hav ¢ozgilerinden
olusmasidir. Makine halisi ihracatimiz uzun yillardan beri artis gosteren sektorlerimiz arasinda yer
almaktadir. Makine halisi ihracati 2021 yilinda bir 6nceki yila oranla %21,9 artis ile 2,7 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmistir. Uriinler itibariyla makine halisi ihracatimiz degerlendirildiginde ise; en 6nemli
ihrag Girtin grubunun 5702 GTIP kodlu "dokuma makine halilari" oldugu gézlemlenmektedir. Yillar itibariyle
makine halisi ithalatimiz dalgali bir seyir izlemektedir. 2021 yilinda makine halisi ithalatimiz, deger bazinda
bir 6nceki seneye gore %48,5 oraninda artarak 24 milyon USD diizeyinde ger¢eklesmistir. Dlinya makine
halisi ihracatinda 6nde gelen Ulkeler ise Tiirkiye, Cin, Hindistan, Belgika ve Hollanda'dir. Tiirkiye tek basina
pazarin %30,8'ini elinde bulundurarak, diinyada lider konumdadir. ITC Trademap istatistiklerine gore,
diinya makine halisi ithalatinda ABD, Almanya, Birlesik Krallik, Japonya, Fransa 6ne ¢ikan (lkeler olarak yer

almaktadir. S6z konusu 5 Ulkenin diinya makine halisi ithalatinin %49,5'ine hakim oldugu gortlmektedir.
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3.3.2 Tiirkiye’nin Tiifte Hali Dis Ticareti

Ulkemizin tiifte hali ihracatinda 2013-2021 yillari arasinda deger bazinda Kovid-19 pandemisinin basladig
2020 yili haricinde artis yasanmistir. 2021 yilinda bir dnceki yila gore tiifte hali ihracatimiz deger bazinda
%29,3 oranindaki artisla yaklasik 444 milyon dolara yiikselmistir. Ulkeler bazinda tiifte halisi ihracatimiz
incelendiginde ise; en fazla tiifte hali ihrag ettigimiz llkeler ingiltere, ABD, Irak, Libya olarak siralanmakta
olup, s6z konusu tlkelerin tiifte hali ihracatimizdan aldiklari paylar ise sirasiyla; %19,7, %16,7, %16,3, %4,7
diizeyindedir. Ulkemizin tiifte hali ithalati dalgali bir seyir izlemekte olup, tiifte hali ithalatimiz 2021 yilinda
2020 yilina gére %25 oraninda artarak 27,7 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Ulkeler bazinda tiifte hali
ithalatimiz incelendiginde ise; en fazla ithalat Hollanda, Belgika ve Sirbistan'dan yapilmis olup, s6z konusu
Glkelerin tufte hal ithalatimizdan aldiklari paylar ise sirasiyla; %35,9, %21,3 ve %12,3 diizeyindedir. Bu
Ulkelerden yapmis oldugumuz tifte hali ithalat, toplam sektoér ithalatimizin yaklasik %70'ini

olusturmaktadir.

3.3.3 Tiirkiye’nin El Halisi Dis Ticareti

Ulkeler bazinda el halisi ihracatimiz incelendiginde en fazla el halisi ihrag ettigimiz tlkeler ABD, Italya ve
Almanya olarak siralanmakta olup, s6z konusu tlkelerin el halisi ihracatimizdan aldiklari paylar ise sirasiyla;
%52,9, %4,4, ve %3,6 diizeyindedir. 2021 yilinda Tirkiye'nin en fazla el halisi ihracati gergeklestirdigi tlke
konumundaki ABD'ye ihracat %197,7 oraninda artarak yaklasik 31,3 milyon dolar degerinde
gerceklesmistir. Bu donemde Tirkiye'nin Avustralya'ya ihracatindaki artis orani dikkat ¢ekicidir. En fazla el
halisi ihracati gerceklestirdigimiz ilk on bes tlke icerisinde 2021 yilinda ihracatimizda en fazla gerileme olan
tilke ise %13,6 oraninda gerileme ve 747 bin dolar degerinde ihracatla Cekya olmustur. Ulkemizin el halisi
ithalati 2013 yilinda beri farkh oranlarda, 2019 yili harig, stirekli bir dists halinde gergceklesmektedir. Diger
yandan, 2021 yilinda sektor ithalati deger bazinda, bir 6nceki yila oranla %5,8 oraninda azalarak 4,9 milyon
dolar degerinde gerceklesmistir. Ulkeler bazinda el halisi ithalatimiz incelendiginde ise; en fazla ithalat
Pakistan, Hindistan, Cin ile gergeklestiriimekte olup, s6z konusu (lkelerin el halisi ithalatimizdan aldiklari
paylar ise sirasiyla; %29,6 %16,9 ve %9,6 diizeyindedir. Anilan Ulkelerden gergeklestirmis oldugumuz el

halisi ithalati, toplam el halisi ithalatimizin %56'sin1 olusturmaktadir.

3.4 Kar/Zarar Tablosu

Kar veya Zarar Tablosu (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

2021 30.09.2022 30.09.2023

Hasilat 144.437.531| 217.261.813| 313.096.450 242.136.637| 517.439.610
Satiglarin Maliyeti -73.789.462| -158.869.140| -185.158.395 163.157.728| -340.084.791
Briit Kar 70.648.069 | 58.392.673 | 127.938.055 78.978.909 | 177.354.819
Esas Faaliyet Kan 49.915.367 | 40.395.257 97.309.369 58.314.509 | 114.391.605
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 50.738.364| 41.300.941| 101.206.301 60.063.630 120.666.416
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi

Dénem Kari 24.686.197| 13.539.960| 61.311.026 30.433.257 81.422.521
Net D6nem Kari 22.881.227 | 17.224.036 | 72.995.399 36.698.769 64.936.722

Kaynak: izahname
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4. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Degerleme calismasinda indirgenmis nakit akimlari (INA) ve piyasa carpanlari analizi kullanilirken bu

yontemlere %50’ser agirlik verilmistir. FD/FAVOK ve F/K’'nin kullanildigi piyasa carpanlari analizinde; yurt

disi benzer sirketler, BIST Sinai Endeksi ve BIST Tekstil Endeksi olmak tzere Ui¢ ayri grup kullaniimis ve bu

gruplara sirasiyla %20, %10 ve %20 agirlk verilmistir. 1 TL nominal pay degeri %20,4 halka arz iskontosunun

uygulanmasinin ardindan 25,35 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Ozeti Deger (milyon TL) Agirhk Pay Basi Deger (TL)
INA 1.802 | %50 36,03
BIST Tekstil Endeksi 1.237 %20 24,74
BIST Sinai Endeksi 1.637 %10 32,75
Yurt disi Benzerler 1.398 %20 27,96
iskonto Oncesi Deger 1.592| %100 31,83
Halka Arz iskontosu %20,4
Halka Arz Piyasa Degeri 1.268 25,35

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. Sonug — Degerleme Hakkindaki Gorilisimiiz

Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan finansal bilgilerin ve degerleme yontemlerinin anlasilir oldugunu
duslintyoruz.

Sirket hakkinda verilen bilgilerin kapsamli ve detayli oldugunu diistinliyoruz.

Degerleme yontemi olarak %50’ser agirliklarla indirgenmis nakit akimlari ve piyasa ¢arpanlari
analizinin kullanilmasini makul buluyoruz.

Piyasa carpanlari analizinde FD/FAVOK ve F/K carpanlarinin kullanilmasinin sirketin faaliyetleri ile
uyumlu oldugunu disinlyoruz.

Halka arz iskontosunun %20,4 olarak uygulanmasinin makul oldugunu disiniiyoruz.

Sonuc olarak Fiyat Tespit Raporu’nda halka arz iskontosu sonrasinda 25,35 TL olarak bulunan pay

degerinin makul oldugu gorisiindeyiz.
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UNLU Menkul Degerler A.S. (“UNLU & Co”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve
SPK diizenlemelerine tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU & Co tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan
bilgiler ve diger kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup UNLU & Co tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamustir. Bu raporda yer alan
bilgilerin eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi g6z 6niine
alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. SPK
Mevzuati geregince, yatirim danismanhgi hizmeti, yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. S6z konusu goérisler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi
olmayip Yatirimcilar’in mali durumu ile risk ve getiri tercihlerini de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 0zen gdsterilmelidir. Bu raporun ticari amagli
kullanimindan dolay! ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in ve (glinct taraflarin islem
yapmas! durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU & Co ve UNLU & Co calisanlari
sorumlu degildir ve bu konuda UNLU & Co’dan herhangi bir talepte bulunulamaz. Bu rapor ABD’de
dagitilmak icin hazirlanmamuistir.



