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Alves Kablo Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
fzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca .{b..i.erJQO;’lftarihinde
onaylanmistr,

Ortaklifimunn gkardmig sermayesinin  120.000.000 TL’den 160.000.000 TL’ye
¢ikariimas: nedeniyle artinlacak 40.000.000 TL nominal deferli 40.000.000 adet B
Grubu payin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca
tekeffiilii amlamina gelmeyecefi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylann fiyatmin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifinzin (www.alveskablo.com) ve halka arzda satiga araciik
edecek info Yaarmm Menkul Degierler Anonim $irketi’nin (www.infoyatirim.com)
adresli intermet siteleri ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAFP)Y’'nda
(www.kap.org.tr} yayimlanmighr. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik
tutalmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, Izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrace) sorumludur. Zarann ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragginin yonetim kurulu éyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yikletilebildigi élciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin difer kistmlar i u dze amltica
hatali veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bafh olarak
ilgililere _herhangi bir hukuki _sorumluluk viiklenemez, Bafimsmz denetim,
derecelendirme ve degferleme kuruluslan gibi Izahnameyi olugturan belgelerde yer
almak iizere bazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazrladiklan

raporlarda yer alan yanhg, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gerge 'I,i;ie NN
sorumludur. S FaL, \
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

sbu Izahname, “diigiiniilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin
yayim tarihindeki ongorilleri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktdr, ihraggimin

gelecefe yonelik agiklamalarimin ongoriilenden ¢ok daha farkli sonu } . ol
agabilecektir. R & (j’*\.\x\
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KISALTMA VE TANIMLAR

[ KISALTMALAR TANIMLAR ]
°C s Santl_grat derece ]
‘AS. Anonim Sirket |
'AB . | Avrupa Birligi

ABD |+ | Amerika Birlesik Devletleri

g‘:ﬁi:i‘"‘g ;}Jaim ' Amerika Birlesik Devietleri Para Birimi

| Alves Elektrik Alves Elektrik Malzemeleri Satis ve Pazarlama Anonim Sirketi

[ Alves Plastik Alves Plastik Sanayl ve Dig Ticaret Anonim S:rkeh |
| Ar-Ge : | Aragtirna ve Gchstlrme -

| ATM I': Totomatik Para Cekme Makinesi (dutomated Teller Machine)
Avro/EUR/ Euro Avrupa Blrhgl para birimi R
Il;::nsbl/lﬁogg‘l?mrsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi

25/11/2014 taribli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de yayimmlanan
Cevresel Etki Degerlendirmesi Yénetmeligi

Covid-19 | Koronaviriis pandemisi 2019

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu
CED Yénetmeligi

Cevre Izin ve Lisans
Yénetmeligi

10/9/2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete’de yaylmlanan Cevre
Izin ve Lisans Y&netmeligi

Cevre Kanunu

11/8/1983 tarihli ve 18132 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2872
sayth Cevre Kanunu

ALVES BABLO

SANAYIWVE TICARET AS.
0342 802 05 56
Fr 004 8159

| Sirketi ve Alves Plastik Sanayi ve Dig Ticaret Anonim $ i _ketl

DOE Department of Energy (Enerji Bagkanhg)
'EIA U.S. Energy Informatlon Administration (ABD Enerji Bilgi Idares1)
EFT Elektronik Fon Transferi .
Esas Sézlesme Alves Kabio Sanayi ve e Ticaret A. $. Esas Sozlesmesi B
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kér
[IEA International Energy Agency (Ulusal Enerﬁ_ﬁj-a-nm) - ]
R Tt L info Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Kurum
GES _ Giines enerjisi ‘santrali

_ Global Market Insight (kiiresel bir pazar araghrmasi ve yonctlm
GM1

damgmanhift sirketi)

- Alves Kablo Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile bll‘llkte bagh.{_
Grup ortakhklan Alves Elektrik Malzemeleri Satis ve Pazarlama/Anug@ :

Tic.51c, Nor 271081




KISALTMALAR TANIMLAR
' ~ | 16/1/1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 193
GVK
sayih Gelir Vergisi Kanunu
. | Giimrilk Tarife Istatistik Pozisyonu (Gimrik Tarife Cetveli’nde
GTIP :
s 111'12"ll —— lefll: !S;m) inin  120.000.000 TL’d
. ragei’ntn  ¢ikarilmig  sermayesinin 000, en
g:ﬁ:rm Edilen ¥ 160.000.000 TL’ye ¢ikanlmasi nedeniyle artinlacak toplam
| 40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000 adet B Grubu pay
Halka Arza Aracihk | | 03.08.2023 tarihinde imzalanan, 12.12.2023 tarihinde revize edilen
Sozlegmesi " | Halka Arza Aracihk Sézlesmesi
’ [ Uluslararass Menkul Kiymet “Kodu (International Securities
ISIN
i Identlﬁcatlon Number) o
ISO Internauonal Standart of Organization
ih;':::leillroket / Alves Kablo Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
ISG . | Is saglig ve giivenligi
ITC . | Uluslararas: Ticaret Merkezi {International T rade Cem‘re)
KAP ' : | Kamuyu Aydinlatma Platformu
kg _ E | Kilogram N
KDV ) : | Katma Deger Vergisi )
| Kurul / SPK : | Sermaye Piyasast Kurulu 0
kv : | Kilo Volt -
| | 21/6/2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520
KVK L.
- | | sayih Kurumlar Vergisi Kanunu
KWe : | Kilowatt elektrik
Ltd. $ti. | Limited Sirketi
‘m . | Metrekare B |
m . | Metre )
Meta Cevre : | Meta Cevre ve Biyogaz Teknoloplen A. $
mm - | [ Milimete
'MKK . | Merkezi Kayt Kurulugu Anonim Sirketi it
MKS : | Merkezi Kaydi Sistem -
MW ;| Megawatt o -
OSB | ] Organize Sanayi Bolgesi
PVC | Polmml kioriir -
SGK ) Sosyal Giivenlik Kurumu
SPK/ Kurul i | Sermaye Piyasast Kurulu o
— ' ' | 10/12/2012 tarihli ve 28513 sayilt Resmi Gazete'de i;a
i | 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu
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KISALTMALAR TANIMLAR
TC. : | Tiirkiye Cumhuriyeti
| Takasbank : | Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi
;ﬂif Merkez Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TFRS |': | Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
L ;| Tirk Liras: ' o
™S || Tiirkiye Muhasebe Standartlan
'TSE ‘ Tiirk Standartlar Enstitiisii
TSPB Tiirkiye Sermaye P:yasalan Birligi -
14/2/2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yaylmlanan 6102
TTK
sayih Tirk Ticaret Kapypw |
TISG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi i
TUFE Tiketici Fiyat Endeksi B B
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
UFE Uretici Fiyat Endeksi
Sirket’in iiretim faaliyetlerini yiirittiigii Fatih Mahatlesi '_I'Eaa'.'ratay-1
Caddesi No:6 Kahramankazan, Ankara adresinde miilkiyeti

| Uretim Tesisi

kendisine ait 10.351 m? toplam alanli sahada bulunan 7.751 m*

i - 'kapal1 alana sahip fabrikasi
v Volt
'YBBO Yillik Bilegik Biiyime Oram
) Paylann Borsa'ya ilk kotasyoﬂunda halka arz edilen paylmin_ﬁi-)};éa
Yildiz Pazar degerinin asgari 1.000.000.000 TL oldugu ortakhiklann paylanimn
r | iglem gorecefi Pazar
Yatinma Katki Oram1 (yatmmun yapildifn bolgeye bagh olarak
YKO belirlenen ve toplam sabit yatinm tutannmn belirli bir yijzdest e
hesaplanan bir iist siur belirleme araci) ) v T
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1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Sirket paylarin halka arz1 i¢in Sermaye Piyasas: Kurulu ve Borsa Istanbul A.$. diginda herhangi

PR
PACPS

bir kurumdan goriis veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadar.

LD
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip cldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde, gergege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirli makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracc-;l_

Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. R DR G

ALVES KABLO
iNAYI VE TICARET A.S.
Fatih Mah_ Maratay Cad Mo b ¥ Eazan AEARA

W S, Jog 0e 28 IZAHNAMENIN
TAMAMI

Deniz KARAMERCAN
Yinetim Kurulu Baskam
09.02.2024

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug =
info Yatinm Menkul Degerler A.S.

@;ﬂ AS.
o ¢ 3 s PMlazy 2.
' e R s iZAHNAMENIN

Mersks No:04/80036/8700011

Sorumlu Oldugu Kisim:

TicSic. No: 271081 TAMAMI
Engin Emre SECEN Hiiseyin GULER
Genel Miidiir Yardimcis: Genel Mitdiir Yardimcis:

09.02.2024
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izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
gercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadur.

hgili Bagnlmslz Denetim Raporlanm

Hazirlayan Kurulug Sorumliu Oldugu Xisim:
Karar Bafginsiz Denetim ve Damigmanhk
_AS. R _— 2
Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021,
Ad Soyadi: Ali Osman EFLATUN 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona
Gérevi: Sorumlu Denetgi eren finansal donemlere iligkin ilgili 6zel
bafimsiz denetim raporu

ligili Gayrimenkul Dééerleme Raporlarim

_ Hazirlayan Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
| Aden Gayrimenkul Degerleme ve Daniymanhk A.§. | e
Adi Soyadi: Erhan SARAC
Girevi: Sorumlu Degerleme Uzmam N )
_ Rapor Rapor
Ad Soyadi: Mesut KAYA | |_Tarihi_ | Numaras:
Gorevi: Degierleme Uzmam | 122022023 | 2023-OZEL-067
22.02.2023 | 2023-OZEL-070

| Ad1 Soyadi: Siileyman Bugra GOZ
| Girevi: Defierleme Uzmam

10
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o A—GIRIS VE UYARILAR i
....... Baghk _ Agiklama Yiikiimliligi
¥ A 1] GII'IS ve uyanlar le Bu bzet izahnameye giri§ olarak okunmalidir.

Sermaye piyasas) araglarina fligkin yatirim kararlari izahnamenin
bir biitiin olarak deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o [zahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye

i tagmmmasi durumunda, davac yatinmey, halka arzan gergeklestigi

| iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde, izahnamenin cevirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baslahlmadan dnce katlanmak
zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumlulufuna ancak ozetin izahnamenin difer kisumlan ile
birlikte okundugn takdirde yamiltics, hatah veya tutarsiz olmasi
veya yatinmeilarin yatirnm kararmm vermesine yardimer olacak

etk onemli bilgileri saflamamas) durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullanslmayacaktir.

kullammmma  iligkin

bilgi . S

: . B-iHRAct;I

B.1 ihrat;cmln ticaret Slrket’m ticaret unvam Alves Kablo Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.

unvam ve isletme | Sirket’in igletme ad1 bulunmamaktadir. 5

i adi ;

B2 | Ihraggimm hukuki | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldufu | Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan

mevzuat, Kuruldugu iilke: Tirkiye Cumhuriyeti .
kuruldugu iilke ve | Adresi: Fatih Mah. Karatay Cad. No:6 Kahramankazan/Ankara |
adresi

B.3 | Ana iirin/hizmet | Sirket, Esas Sozlesme’nin “Amag ve Konu” baghkh 3. maddesi uyaninca,
kategorilerini  de | elektrik ve elektronikte kullanilan her tiirlii kablolar; optik, elyaf, fiber
icerecek sekilde | kablolan; xlp kablolar; telefon ve televizyon kablolars; zayif akim kablolary;
jhragoimn  mevcut | ig veya dig tesisatta kullamilan yer altinda iletken alpek kablolar olmak iizere
faaliyetlerinin  ve | bir bikkiimden yiiz bitkiime kadar kablolann iiretimi, satimi, ithalat ve
faaliyetlerine  etki | ihracatim yapmaktadir. Sirket’in ana faaliyet konusu, elektrik sektérinde
eden dnemli | kullanilan tesisat ve enerji kablolarinin iiretimi ve mamul madde olarak
faktorlerin  tamimi | satumdur. Sirket'in faaliyet gdsterdigi ana sektor, elektrikli ve elektronik
| ile faaliyet | kontrol aletleri, elektronik devre elemanlar, iletken, yari iletken ve entegre
 gosterilen devre elemanlari, mikrogipler ve bunlann birlestirme elemanlandir.
| sektorler/pazarlar | Sirket'in iiretimini gergeklestirdigi iirlin gruplan agafiidaki gibidir.
| hakkinda bilgi - 1000 V’a kadar olan tesisat kablolari,
| - 1000/3000 V algak gerilim kablolan,
| - Solar ve yenilenebilir enerji kablolan,
! - Bakir ve aliiminyum iletkenler. P
| Teknik detay bakimundan birbirleri arasmda farkliik igeren NYA kablolar C‘ ™
{ NYA kablolar, nem oranmimn diigiik oldugu, ig tesisatlarda kullam!ab;fen

. @
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PVC kapli ve tek damarl iletken bakir kablolardir.), PVC kaph, kihfsiz,
izoleli olarak tasarlanan algak gerilim kablolan iiretim bazinda 6rgiilii ya da
som olarak farkh gesitlere sahiptir.
Sirket, yurt iginde bakir ve aliiminyum iletkenli yukanida belirtilen
| kablolarinin iiretimi ve pazarlama faaliyetlerini gergeklestirmenin yans sira
Avrupa, Afrika ve Asya iilkelerine (Hirvatistan, Sirbistan, Bosna Hersek
Yunanistan, Polonya, Gine, Nijerya ve Dubai) ihracat gerceklestiren bir
| sanayi kurulugudur. Sirket’ in 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibartyla
sirastyla 107 ve 115 ¢aligam bulunmaktadir.
Sirket, faaliyetlerine Ankara Iti Kahramankazan llgesindeki miitkiyeti
kendisine ait, 2020 yilinda seri iiretime baglayan, 10.000 m?*'si kapah,
toplam 15.000 m? alana sahip Ankara iiretim tesislerinde aylik 1.000 ton
bakir, 500 ton aliiminyum, 1.500 ton PVC islerne kapasitesine sahip
fabrikasinda gergeklestirmektedir. idari ofisleri de fabrika binas: igerisinde
bulunmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in 08.11.2023 tarih ve 7882 sayih
Yénetim Kurulu karan ile kurulmus Ostim OSB Mabhallesi Cevat Diindar
Caddesi No:1/1 [¢ Kap1 No:76 Yenimahalle, Ankara adresinde bir subesi
bulunmaktadir.
Isbu [zahname tarihi itibartyla, Sirket’in konsolidasyona tabi 2 adet bagh
ortaklign bulunmaktadir. Bunlar, Alves Elektrik Malzemeleri Satis ve
Pazarlama A.S. (Alves Elektrik) ile Alves Plastik Sanayi ve Dig Ticaret
A.S. (Alves Plastik)’dir. Bagli ortakliklar, Sirket'in kullandi1 bir kisim
hammaddenin iiretimi ve tedarigi ile Sirket ve aym sektdrde faaliyet
gosteren bagka girketlerin iriinlerinin satig ve pazarlamas: faaliyetlerini
gergeklegtirmektedir.
Tiirkiye’deki kablo sektorii, gesitli alt sektorlere ve iiriinlere sahiptir.
Asagida, kablo sektoriiniin 5nemli alt bilesenleri agiklanmaktadir.
: Enerji Kablolan: Enerji iletimi ve dagitum i¢in kullamlan yiiksek gerilim
| ve orta gerilim kablolar bu kategori altinda yer alir. Bu kablolar, elektrik
' enerjisinin gebekeler arasinda iletilmesi igin kullanthr.
5 Haberlesme Kablolar: Telefon, internet ve televizyon gibi iletigim
I hizmetleri i¢in kullamlan kablolan igerir. Fiber optik kablolar bu kategoriye
ozellikle dahil edilir giinki yiiksek hizl veri iletimine imkan tanir.
Endiistriyel Kablo ve Tel Uriinleri: Fabrikalarda ve endiistriyel tesislerde
kullanilan ozel kablolar ve telier bu kategoriye girer. Endiistriyel
otomasyon, kontro! sistemleri ve dlgiimlerde kullamlan kablolar bu gruba |
dmektir, ;
Otomotiv Kablolari: Otomotiv sektorii igin 6zel olarak tasarlanmug |
kablolan igerir. Bu kablolar, arag i¢i elektriksel bilegenlerin ve sistemlerin I
baglantisi i¢in kullanilir.
Yangin Direncli Kablolar: Yangin giivenligi gereksmlmlenm kars:layan
ozel yangin direngli kablolar, binalar ve tesisler igin giivenlik &nlemleri |
kapsarminda kullamlir. !
Y Giig ve Kontrol Kablolan: Diisiik genllmh gii¢ iletimi ve kontrol |
uygulamalan igin kullamilan kablolar1 igerir. Bu kablolar, endiistriyel

motorlar, panolar ve kontrol sistemleri i¢in kullanilir,
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| dénemleri itibaniyla agafidaki gibidir:

ifletkenter | L TR el T
| Solar ve Yenilenebilir !

Enerji Kablolar: 0 ‘ 0| 20459369 | 10.396.836 6.185.471
Toplam — [165.931.551 | 423.345374 | 808.564.277 | 528.849.689 | 1.692.016.844 |
Hasilat (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2022 30.09.2023
I¢ Piyasa 162.624.407 | 398.732.011 | 675.708.451 | 436.478.019 | 1.653.173.651
thracat 3.307.144 24.613.363 | 132.855.826 92.371.670 38.843.193
Toplam 165.931.551 | 423.345.374 | B0B.564.277 | 528.849.689 | 1.692.016.844

dostu {iriinlerin énemi artmigtir. Bu baglamda, digiik enerji kayb1 ve
siirdiirlilebilir malzemeler kullanimim tegvik eden iiriinler ve kablolar |
gelistirilmektedir.

Ihracat ve Uluslararasi Pazarlar: Tirkiye'deki kablo sektorii,
uluslararas pazarlara yonelik iiriin ihrag etmektedir. Ozeilikle Avrupa ve
Ortadogu'daki iilkelerle igbirligi yaparak biylimeye devam etmektedir.
Teknolojik [novasyonlar: Kablo sektorii, akill: bina sistemleri, enerji
yonetimi ve uzaktan izleme gibi teknolojik inovasyonlan takip ederek daha
akill ve verimli ¢oziimler sunmaya odaklanmaktadir.

Tiirkiye’deki kablo sektorii, enetji, iletisim ve endiistriyel uygulamalarin
yani sira cesitli sektorler igin temel bir bilesendir. Bu sektoriin gelisimi,
iilkenin ekonomik bilyiimesine ve altyapisimn giiglendirilmesine dnemli
katkilarda bulunmaktadir.

Sirket’in net satiglannin ana iirlin gruplan bazinda kirihmm, finansal tablo

[Hasitat (TL)_ 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2622 | 30.09.2022 | 30.09.2023

1000 V'a Kadar Olan ]
Tesisat Kablolan 47.5.49.493 : 177.580.436 364.086._?:"11 244 640.520 | 758.027.502

| 1000/3000 V Algak |
L_qe_l'ilim Kablolar 112.270.390 i 23_8.694.97] 408.625.668 .2'5?.|43.9l4 926j015.753

[Bakarve Aliminyom | ¢ 1| 7069966 | 15.392.565 | 14.668418|  1.788.119

Sirket’in hasilatmin 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022,
01.01.2023-30.09.2023 ara donemlerinde sirasiyla %98,0, %94,2, %83,6,
%82,5 ve %497,7’sini yurt i¢i satiglan olugturmaktadir. Sirket’in ana faaliyet
alani, kablo iiretimidir. Algak gelilim kablolar iiretimi finansal tablo
donemleri itibariyla net satiglarin ortalama %355,7 sini olugtururken tesisat
kablolar1 %41,3’linii, bakir ve aliiminyum iletkenler ile solar ve
yenilenebilir enetji kablolar ise %2,0'sini olugturmustur. Sirket, son 3 yilda
yaptifn yatmmlarla kapasitesini ve verimliligini artirmig olup hasilatin
donemler itibariyla bilyiimesinin ana nedeni satiglardaki miktar bazinda
yiikseliglerdir. Uretim kapasitesindeki artiga ek olarak, $irket’in pazarlama
ve satig faaliyetlerinin artign ve yeni cofrafi alanlarda ve mevcut satig
baglantilarnin  oldugu iilkelerde satis miktarlarinda artig saglanmasi
miktarsal artiginin temel nedenleridir. Son yillarda yasanan enflasyonist
ortam da satis biiyiimesini desteklemis olmakla birlikte genel enflasyon
diizeyinin fizerinde satis biiyimeleri yakalannmgtir. Yine 2021 yilinda
Alves Elektrik’in hisselerinin tamam, Alves Kablo tarafindan satin alinmg
olup Alves Elektrik'in satin ahmi, Grup’un hasilatindaki artig destekleyen
bir difier unsurlardan olmustur.

13

YATIRINTMENKUL DESERLE
R
Saray Mh, Dr. A IyUhdeni Cossas PlazAa-?.
Blok No:d st o 16 0 fstanbt

Bogaziff Kunimia v 4758 ms 787
Mishis NO.ﬂ-%?SDJ]G.-’BTL'IIIH
Tie.Si . Me 271087



B.4 | Ihragey ve faaliyet

| son
hakianda bilgi

gosterdigi  sektoril
etkileyen dnemli en
efilimler

' toplam maliyeti icerisinde 6nemli bir paya sahiptir. Tiim diinyada Covid-
| 19 pandemisi ile birlikte baglayan ve hizlanarak devam eden enflasyonist
| ortam nedeniyle, ddviz bazinda artan hammadde maliyetleri ve enerji

Thrage1 ve faaliyet gosterdifi sektérii etkileyen onemli egilimler kiiresel
yiiksek enflasyon, Rusya- Ukrayna savagi ile birlikte diinyada yiikselme
egilimine giren enerji fiyatlan, hammadde, is¢ilik maliyetlerindeki artig,
navlun fiyatlanndaki artig, hammadde girdisinin bir kismimin yurt digindan
temin edilmesi ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar gdsterilebilir.

Tiim diinyay: etkisi altina alan ve 2020 yilh Mart ayinda Tiirkiye'de ilk
vakanin tespit edildigi Covid-19 pandemisi siirecinde baglayan hammadde
teminindeki giigliikler, 2022 yilinda baglayan Rusya-Ukrayna Savag,
Avrupa’da yasanan enerji krizi, kiiresel ¢apta yasanan enflasyonist ortam
ve lojistik sorunlar nedeniyle Sirket, bu olumsuzluklardan etkilenmemek
icin stok tutma stratejisini de@igtirmigtir. Enerji maliyetleri de Sirket’in

maliyetlerindeki artis sonucu $irket’in de birim satsg fiyatlan etkilenmigtir.
Tiim bunlara ek olarak 06.02.2023 tarihinde iilkenin yasamig oldugu
Deprem Felaketi sonrasi yeni konut ve altyapi ihtiyacimin artiginin, kablo
sektdriine olan talebi artwracaf dilgiiniilmektedir.

B.5

Ihraggmm  dabil
oldugu grup ve grup
icindeki yeri

B.6

e |
1 e

;T.ﬁi _

Sermayedeki veya
toplam oy hakks
icindeki paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay

sahipligi bakkinda
bilgi
Ihrageimin  hakim

ortaklarmn farkh
oy haklarmma sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

rsa

nlgrm ya

Sirket’in Alves Elektrik Malzemeleri Satig ve Pazarlama A.§. ve Alves
Plastik Sanayi ve Dig Ticaret A.S. unvanh iki adet bagh ortaklifx
bulunmaktadir,

Aynca Sirket'in pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet
ALABICAK ’in ortak oldugu ve/veya yonetim kurullarinda gdrev yaptifa
girketler de bulunmaktadir. )
Sirket’in mevcut sermayesindeki paylan dogrudan %5 ve fazlasina sahip
olan nihai gercek kigiler Deniz KARAMERCAN (%50) ve Hikmet
ALABICAK (%50)’tir.

Sirket’in ortaklik yapisina iligkin biigiler agagidaki tabloda yer almaktadr.

Ortafin Ad Soyad1 Pay Grubu (TL) (%)
. A 12.000.000
Deniz KARAMERCAN B 48.000.000 50,00
: A 12.000.000
Hikmet ALABICAK B 43.000.000 50,00
Toplam A+B 120.000.000| 100,00

da |

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikh 11°nci maddesinde |
diizenlendifi iizere; genel kurul toplantilaninda, her bir A grubu pay |
sahibine 5 oy hakk: ve her bir B grubu pay sahibine 1 oy hakki verir.

dogrudan | Sirket’in %5 ve fazlasi oraninda paya sahip olan ortaklarin tek baglanna
dolayll olarak | Sirket iizerinde kontroli veya hékimiyeti bulunmamaktadir. A grubu
mm yonetim | imtiyazlh pay sahiplerinin Esas Sozlesmede yazih imtiyazlann bulunmakta

Bunun yam stra, Sirket’in bilgisi dahilinde pay sahiplerinin, aralaninda

@hﬂd iyetine sahip | olup bir pay sahibi Sirket iizerinde tek bagina hikimiyet sahibi degildir.
(923

L

kontrol |
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edenlerin ; yonetim kontroliinii elde etmek amaciyla birlikte hareket etmek {izere yazil
isimleri/unvaniari | ya da zimni bir anlasma da bulunmamaktadr.
ile bu kontroliin
kaynai haklkunda
| bilgi .

B.7 | Secilmis  finapsal | Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 ddnemlerine
bilgiler ile | iligkin &6zel bagimsiz denetimden gegmis bilancolanndan segilen 6nemli
ihraccimn finansal | finansal bilgiler agagida yer almaktadir:
durumunda ve | | Fimansal Derum Tablosu (TL} Ozel Bafimnz Denctimden Gegmiy
faaliyet Finsnsal Tablo Tiiril Konsolide

larind D3nem 3L122020 | 31122021 | 31122022 | 30.09.2023
O Dénen Varhklar 95.679.312 | 294.030.326 | 519.067.745 | 855.948.584
meydana gelen | [Nakit ve Nakit Benzerleri 1.849.859| 3.922.192| 16.030.015| 18.267.277
onemli degigiklikler || Ticari Atecaklar 61.782.796 | 130.597.516 | 250.064.277 | 426323421

Stoklar 26.176.866 | 134.926.203 [ 220.310.961 | 290.330.955
Pesin Odenmis Giderler 4.111.228| 20.641.650 | 14.149.842 | 103.035.752
Darsn Varhkiar 43.190.370 | 48.143.340 | 254.438.485 | 430.465.542
Yatmm Atnagh Gayrimenkuller 2.551.908 | 4.185.981 664.210 0
Maddi Duran Varliklar 35328275 | 36.595.857 | 239.966.327 | 375.116.546
Maddi Olmayan Duran Varhklar 435252 376.779 243306 | 19.090.030
Toplam Varhkisr 138.869.682 | 342.173.666 | 774.040.334 | 1.286.414.126
Kisa Vadell Yiikmliiikler 94.291.662 | 337.006.488 | 533.244.263 | 852.564.026
! { K1sa Vadeli Borglanmalar 52.547.539 | 107.425.895 | 213.791.006 | 403.740.969
yzun Vedeli Borslanmalann Kusa Vadell | 16.248.986 | 17.099.239 | 21.716.150 | 130.838.794
| | Diger Finansal Yitkdimldliikler 3.243.873 | 3.290.388 | 4.320.444 7.310.0%0
Ticari Borglar 19.666.341 | 99.388.091 | 174.718.395 | 236.806.596
Uzun Vadell Yikiimlitlikler 23.493.864 | 14.891.948 | 44.421.877 |  77.645.508
Uzun Vadeli Borglanmalar 23.254.109| 14.311.180 | 28.829.576 | 49.427.701
Ertelenmis Vergi YakiimHiligo 0 0] 13.792.905] ~ 25.980.794
Toplam Yakmliliikler 117.785.526 | 351.898.436 | §77.665.840 | 930.209.534
Ozkaynaklar 21.084.156| -9.724.770 [ 196.374.494 | 356.204.592
Ana Ortakhia Alt Ozkaynakiar 9.080.155 | -9.724.770 [ 196.374.494 | 356.204.592
COdenmis Sermaye 5.000.000 | 35.000.000 [ 90.000.000 ] 120.000.000
Ortak Kontrole Tabi Tegebbils veya
fyletmelesi focacn Birlesmelerin Etkis 0| -68.890.484 | -68.890.484 | -57.495.468
Kar veya Zarards Yeniden
Simiflandinlmayacak Birikmis Diger 29.528 -5.066 | 118.707.003 | 106.363.085
Kapsamh Gelirler (Giderler)
Kardan Aynlan Kisillannug Yedekler 749.807 1.220618| 2.375.065 5.904.824
Gegmig Yillar Kar/Zararlan 1.101.649] 6.809.877| 10.213.940}  20.653.151
Net Dénem Kan/Zaran 2.199.171| 16.140.285 | 43.968.970 | 160.779.000
Kontrol Géici Olmayan Paylar 12.004.001 0 0 ]
Toplam Kaynaklar 138.869.682 | 342.173.666 | 774.0490.334 | 1.286.414.126
Varliklar:
Sirket’in varliklari, 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihleri itibanyla sirasiyla 138,9 milyon TL, 342,2 milyon TL, 774,0
e, milyon TL, 1,3 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in toplam varhklarn
2021 yil sonunda 2020 y1l sonuna gore %146,4 oraminda, 2022 yil sonunda
2021 yil sonuna gére %126,2 oraninda, 30.09.2023 tarihi itibanyla da 2022
yil sonuna gore %66,2 artig gbstermigtir. S6z konusu artig temel olarak,
ticari alacaklar, stoklar, pesin Odenmiy giderler ve maddi duran
varliklardaki artiga bafili olarak gériilmistiir. .
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Dinen Varhklar:
Sirket’in dénen varliklan, temel olarak ticari alacaklar, stoklar ve pesin
ddenmis giderlerden olugmaktadir. Sirket’in dénen varliklan 31.12.2020, |
31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 95,7 |
milyon TL, 294,0 milyon TL, 519,6 milyon TL ve 855,9 milyon TL olarak
gerceklegmistir. Donen varhklar, 2021 ve 2022 yil sonlannda ticari
alacaklar ve stoklardaki artiga bagh olarak bir 6nceki doneme gore sirasiyla
%207,3 ve %76,7 oranlarinda artmug olup 30.09.2023 tarihi itibariyla da
ficari alacaklar, stoklar ve pegin 6denmis giderlerdeki artiga bagh olarak
2022 y1l sonuna gire %64,7 oraninda artiy gostermistir. Donemler itibariyla
hasilat ve is hacminde gériilen artis ticari alacaklardaki artig: da beraberinde
getirmigtir. Doénen varhklar 2020, 2021, 2022 yil sonlan ve 30.09.2023

| tarihi itibanyla toplam varliklann sirasiyla %68,9, %85,9, %67,1 ve

%66,5’ini olugturmaktadir.

Duran Varhklar:

Sirket’in duran varliklari, temel olarak maddi duran varliklardan
olusmaktadir, Sirket’'in duran varliklan 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibaryla sirastyla 43,2 milyon TL, 48,1
milyon TL, 254,4 milyon TL ve 430,5 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Sirket’in duran varliklan 2021 y1l sonunda 2020 yil sonuna gére %11,5,
2022 yil sonunda ise 2021 yil sonuna gore %428,5 orammnda artig
gosterirken, 30.09.2023 tarihi itibariyla 2022 y1l sonuna gore %69,2 artg
gostermigtir. Duran varliklardaki artig temel olarak maddi duran varhk
alimlan ile birlikte maddi duran varliklara yaptinlan yeniden degerleme
raporlan kapsaminda olugan deger artiglan cercevesinde goriilen artiglar
kaynaklidir. Sirket’in duran varhklartnin toplam varliklara oram 2020,
2021, 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi itibanyla sirasiyla %31,1,
%14,1, %32,9 ve %33,5 olarak gerceklegmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikleri 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022
ve 30.09.2023 tarihleri itibanyla sirasiyla 94,3 milyon TL, 337,0 milyon
TL, 533,2 milyon TL ve 852,6 milyon TL olarak gerceklesmis olup kisa
vadeli yiikiimliiliikler, 2021 yil sonunda 2020 y1l sonuna gére %257,4, 2022
yil sonunda 2021 y1l sonuna gore %58,2, 30.09.2023 tarihi itibariyla da
2022 wil sonuna gére %59,9 oraninda artiy gostermistir. Kisa vadeli
yiikiimliiliiklerdeki arti3 temel olarak, makine ve ekipman yatwrimlan
kapsaminda kullamlan banka kredilerine bagh olarak gériilmiis olup is
hacmindeki artisa bagh olarak ticari borglarda goriilen artiy da kisa vadeli
yilkiimliiliiklerdeki  artigt  etkilemistir. ~ Sirket’in  kisa  vadeli
yiikiimliililklerinin 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihleri itibanyla toplam kaynaklara orani sirasiyla %67,9, %98,5, %68,9
ve %66,3 olarak gergeklesmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilikkleri 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022
ve 30.09.2023 tarihleri itibartyla sirastyla 23,5 milyon TL, 14,9 milyon TL,
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yiikiimliiliikler, 2021 yil sonunda 2020 yil sonuna gore %36,6 disiis, 2022
yil sonunda 2021 yil sonuna gore %198,3 artig, 30.09.2023 tarihi itibariyla
' da 2022 y1l sonuna gére %74,8 oraninda artig gostermistir. Uzun vadeli
| yiikiimliiliikterdeki arti temel olarak, makine ve ekipman yatirimlan
kapsanunda kullanilan banka kredilerine bagh olarak goriilmitiir. Sirket’in |
’ uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
' 30.09.2023 tarihleri itibanyla toplam kaynaklara oram sirasiyla %16,9,
%4,4, %5,7 ve %6,0 olarak gergeklesmigtir.

Ozkaynaklar:

2020 yilsonunda 21,1 milyon TL olan 6zkaynaklari, 2021 yilsonunda 9,7
mn TL negatife dénmiig, 2022 yilsonunda 2021 yilsonuna gore dnemli bir
artigla 196,4 milyon TL’ye yiikselmis olup 01.01.2023-30.09.2023 ara
donem sopu itibanyla da 2022 yilsonuna gore %81 artigla 356,2 milyon
TL’ye yiikselmigtir. 2021 yihinda igtirak alim kaynakh TFRS kullan geregi
olusan 68,9 milyon TL'lik negatif ortak kontrole tabi birlesme etkisi
nedeniyle &zkaynaklar negatif kaydedilmis olup 2021 yilinda %155,1
oraninda satty, %633,9 oraninda net kar biiylimesi olusmasina karsilik
negatif ozkaynaklar, TFRS geregi atilan s6z konusu kayit sonucu
olusmustur. 2022 yilinda 6zkaynaktaki artista ise maddi duran varlik deger
aris1 ve kar artipn etkili olurken cari dénemde 6zkaynak bilyiimesinde
kardaki biiyiime etkindir. 30.09.2023 tarihi itibanyla 6zkaynak karlihg:
%>52,4 ile dnemli bir performans géstermigtir.

Sirket’in 31.12,2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 30.09.2022 ve 30.09.2023
donemlerine iligkin 6zel bagimsiz denetimden gegmis gelir tablolarindan
secilen 6nemli finansal bilgiler asagida yer almaktadir:

‘i

|

{1 (lv(ll{")veyIZamTablom Ozel Bajimeiz Denetimden Gegmiy

] 1 Table Tiirk Konsolide

| [Donem 31.12.2020 | 31.12,2021 | 31.122022 | 30.09.2022 | 30.09.2023

| [Hasiat 65.931,551 | 423345374 | R08.564.277 | 528.849.680 | 1692016844

| [ Sauglarm Maliyeti (- -152.768.921 | -380.642.141 | -709.967.693 | -471.375.257 | -1.453.733.309

| [Brit Kar/{Zarar) 13.162.630 | 42.703.233 | 98.596.564 | 57.474.432| 238.283.535
Esas Fasliyet Kard{Zarery) |  9.682.715 | 40.694.275 | 90.598.575 | 6194227 | 225.030.805 |
Finansman Geliri/(Giderl)
Ouncesi Faaliyet 9.739.901 | 40.661.613 | 90.967.530 | 56.360.621| 235.234.747
Kan/{(Zararn)
Siirdiirtilen Faallyctler
Vergl Oncesi Kary(Zarar) L187.120 | 14101944 | 40279.733 | 189867381 168.702.0M
Siirdirilen Faaliyetler
Vergl Gellr/Gldert 70629 | 1362463 | 3.689237| -MLI28| 7923407
Dénem Kan/(Zarary) 1.257.749 | 15.464.407 | 43.968.970 | 18.245.611 | _160.779.000
Dinem Karv(Zararmin)
Dapiiam
:,‘:;,‘l‘::' CRcliSinayan 941422 | 675878 0 ) )
Ana Ortaklik Faylan 1.199.171 | 16.140.285 | 43.968.970 | 18.245.611 | _ 160.779.000

Finansal tablo dénemleri itibaryla, satiglarin miktar bazh kinlimi agagidaki
tabloda yer almaktadur: _

g““ Grubu, 1000 |, 15 2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
1000 V*a Kadar Olan = 1
Tesisat Kablolan 1.65'.7_1 ) .3.282 3.474 2.37?“_ B _5.625 ‘J;
1000/3000 V Algak |

| | Gerilim Kablolan | 3.521 4.788 4.600 3.108 6.791J
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Bakir ve Aliiminyum 10 192 208 206 ,I 6

Hetkenler ! o

Solar ve Yenilenebilir |

Enerji Kablolan |  ° g 129, 66 28]
i | Toplam T s 8.261 8411  5758] 12450)

| Sirket’in hasilati, 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022,
{ 01.01.2023-30.09.2023 ara dénemleri itibaryla sirasiyla 165,9 milyon TL,
423,3 milyon TL, 808,6 milyon TL, 528,8 milyon TL ve 1,7 milyar TL
olarak gergeklesmistir. Sirket’in hastlatr 2021 yilinda 2020 yihina gore
%155,1, 2022 yilinda 2021 yihna gore %91,0, 01.01.2023-30.09.2023 ara
doneminde de bir dnceki yilin aym dénemine gore %219,9 oraminda artig
gostermistir. Sirket, son 3 yilda yaptifi yatrimlarla kapasitesini ve
verimlifigini artirmig olup hasilatin donemler itibariyla biiyiimesinin ana
nedeni satiglardaki miktar bazinda yiikseliglerdir. Sirket’in EBITDA’s:
2020 yihnda 12,2 milyon TL iken 2021 yilinda 2020 yrhina gére %265,4
artigla 44,6 milyon TL'ye, 2022 yilinda 2021 yilina gore %112,4 artigla
94,8 milyon TL’ye yiikselmis olup 01.01.2023-30.09.2023 ara déneminde
de bir 6nceki yihn aym dénemine gore %278,4 artisla 227,6 milyon TL’ye
yiikselmigtir. EBITDA marj1 ise 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-
30.09.2022, 01.01.2023-30.09.2023 ara dénemleri itibaniyla sirasiyla %7,4,
%10,5, %11,7, %11,4 ve %13,4 seviyesinde gerceklesmis olup Sirket’in
iiretime yeni bagladigs 2020 yilindan sonra her yil verimliligini artirdifn
goritlmektedir. Uretim kapasitesindeki artisa ek olarak, Sirket’in pazarlama
ve satig faaliyetlerinin artigt ve yeni cofrafi alanlarda ve mevcut satig
baglanlannin oldugu iilkelerde satiy miktarlannda artiy saglanmasi
miktarsal ariginin temel nedenleridir. Son yillarda yaganan enflasyonist
ortam da satig bilyiimesini desteklemis olmakla birlikte genel enflasyon
diizeyinin {izerinde satig bityiimeleri yakalanmig, 2022 yihnda 2021 yilma
gore %91,0, 01.01.2023-30.09.2023 ara donemlerinde de bir 6nceki yiln
aym dénemine gore %219,9 artig gostermigtir. Yurt disi satiglann pay
‘ 2020, 2021, 2022 wilaninda sirasiyla %2, %5,8 ve %16,4 olarak
| kaydedilirken 01.01.2022-30.09.2022 ve 01.01.2023-30.09.2023 ara
j- donemlerinde ihracat satiy payr ise swastyla %17,5 ve %2,3 olarak
' kaydedilmigtir.

6 Subat 2023 tarihinde gergeklesen Deprem Felaketi nedeniyle ilgili
bolgede gergeklegen ingaat ve alt yap: yatmmlan kapsaminda yurt igi
epte artig gorilmily olup bu kapsamda 2023 yilinda i talepteki yiiksek
eyir' ve kurlardaki artisin enflasyonun altinda kalmasi ihracat oranindaki
iistisi agiklamaktadar.

Sirket’in 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-
30.09.2023 ara dénemleri itibariyla sirastyla net dénem kan 1,3 milyon TL,,
15,5 milyon TL, 44,0 milyon TL, 18,2 milyon TL ve 160,8 milyon TL'dir.
Sirket’in net dénem kan 2021 yihnda 2020 yilina yila gére %1.129, 2022

! Depremin ardindan, bolgede 850 bin yeni konut inga edilmesi kararlaghnimi olup detayh agiklamalar
htips.//www.ntv.com.tr/turkiye/deprem-bolgesinde-yeni-konutlarin-testimikasim-ayinda-
baslivor,f2cpSBrWHECT3ST1P4_{NA sitesinde yer almaktadir.
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yilinda 2021 yilina gére %184,3, 01.01.2023-30.09.2023 ara ddneminde de
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %781,2 artis gostermistir.

proforma finansal

B.8 | Secilmiy onemli | Yoktur.

bilgiler
B9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
bekientileri
B.10 | izahnamede yer | Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihli finansal
alan finansal | tablolannda “olumlu” bagimsiz denet¢i goriigii bulunmaktadir.
tablolara iligkin
denetim
raporlarmdaki
olumlu giriig
digindaki
hususlann icerigi
B.11 | Ihragomim  igletme | Sirket'in igletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az
sermayesinin 12 ay iginde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar igin yeterlidir. $irket’in 01.61.2023-
mevcut 30.09.2023 ara donem sonu itibariyla donen varliklan toplami 855.948 584

yiikiimliiliiklerini TL, kisa vadeli yiikiimliiliikleri toplamm 852.564.026 TL olup net igletme
karsilayamamasi sermayesi 3.384.558 TL dir.

~ C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 |lhrac edilecek ve/veya
borsada iglem gérecek
sermaye piyasasi araciin
menkul kiymet tammlama
numarasi (ISEN) dahil tiir
ve gruplarna iliskin bilgi

Sirket’in 120,000.000 TL tutarindaki ¢ikarnlmes sermayesx meveut |
ortaklann riighan haklan kisitlanarak 40.000.000 TL nakit karsilif
olmak iizere 160.000.000 TL’ye artinlacak olup bu kapsamda
beheri 1 TL nominal degerli toplam 40.000.000 adet B Grubu
hamiline yazili pay ihrag edilecektir. Sirket’in sermayesini temsil
eden A Grubu nama yazili ve B Grubu hamiline yazili olmak iizere
iki adet pay grubu bulunmaktadir. lhrag edilecek ve Borsa
Istanbul’da iglem gorecek sermaye piyasasi araci Sirket’in B Grubu
hamiline yazili paylaridir. Halka Arz Edilen Paylar’n higbir
imtiyazi yoktur.

Soz konusu paylarin ISIN numaras: igbu Izahname tarihi itibariyla
belirlenmemigtir.

(c2 TSermaye piyasasi aracinin
| ihrag edilecefi para birimi

Paylar Tiirk Liras cinsinden satga sunulacaktir.

Ihrac edilmis ve bedelleri
tamamen Gdenmis pay
sayis) ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

izahname tarhi itibamyla Sirket'in ¢ikanlmis sermayesi

120.000.000 TL clup, bu sermaye her biri 1,00 TL nominal degerde
toplam 120.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu sermayenin
tamanm muvazaadan ari bir gekilde tamamen Gdenmigtir.

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

b aye piyasaisi aracimn
Elhdign haklar hakkinda

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyannca, pay sahiplerine |
kar pay: hakki, oy hakki, yeni pay alma hakks, ortakliktan aynlma |
hakk, ortakliktan ¢ikarma ve satma hakky, tasfiye halinde tasfiye |
bakiyesine katilim hakki, bedelsiz pay edinme hakki, genel kurula |
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S

davet ve Katilma hakky, bilgi alma ve inceleme hakki, iptal davasi
agma hakki, azinhk haklari ve &zel denetim isteme hakk

- s saflamaktadir. o
C.5 | Sermaye piyasasi aracimn | Yoktur.
devir ve tedaviiliini
kasitlayier hususlar
haklanda bilgi o
C.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylann Borsa Istanbul Ana Pazar’da iglem gormesi igin 1
piyasasa araclarimn | 20.10.2023 tarihinde bagvuru yapiimgstir. Borsa Istanbul’un goriigi |
| borsada islem gormesi igin | isbu fzahnamenin “I-Borsa Gériigii” kisminda yer almaktadir. |
bagvuru yapilip ;
yapilimadijh veya yapilip
yapilmayaca@l hususu ile
, iglem goriillecek pazara :
—_— lmikln bﬂgi | I ——— L e m————— e
| C.7 |Kar dafihm pelitikasi | Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasmdan sonra, kir
hakkinda bilgi dajitimi yapilip yapilmayacafi ve yapilacak ise hangi miktarda
yapilacagi hususu Esas S6zlesme’nin "Kann Dagitim" baghkl 14.
maddesi ve Kar Dagihm Politikas1 dogrultusunda genel kurul
tarafindan karara baglanacaktir. $irket tarafindan kar dagitim
politikasi, 22.11.2023 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda
goriigiilerek kabul edilmigtir.
Sirket’in kar dafitim polikitasina gore;
Iike olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi
siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli Sirket stratejisi, Sirket,
igtirak ve bagh ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatinim ve
finansman politikalar, karhlik ve nakit durumu dikkate ahnarak kar
dagiimina karar verilir. Kar payi, nakit veya karin sermayeye
eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecedi gibi,
| belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dafitilabilir.
) D—RISKLER T
D.1 i Thragqya, { Thraggiya ve faaliyetlerine fligkin riskler:
| faaliyetlerine |e Sirket’in kullandif1 ana hammaddelerin temininde tedarikgilerinin ithalata
ve icinde |  bagiml oldufu da dikkate alindiginda, hammadde ve ara iiriinlerin temininde
| bulundugu yaganabilecek aksakliklar ve/veya maliyet artiglan gibi durumlar Sirket’in
sektore iligkin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in ana
! Onemli  risk hammaddelerinin arzi ve fiyatimin degigkenligi Sirket’in iiretimini ve
faktorleri karhligim olumsuz etkileyebilir.
hakkinda bilgi | ¢  Sirket’in faaliyetleri 6nemli biiyiikliikte isletme sermayesi gerektirmektedir.
_ : Sirket, isletme sermayesi ihtiyacini karsilayacak finansmam temin
e . edemeyebilir.  Sirket’in  yatinmlanm  yapabilmesi, satin  alimlariu
+52 ot | S gerceklegtirebilmesi i¢in finansman bulmasi gerekebilir.
G I \\ o Sirket’in iirettigi tirlinlerin performans ve kalitesinde $irket’in kusuruna bagh
slpte lyg = A dogacak zararlar ve iiriin standartlanna uyumsuzluklar, Sirket’i iretim ve
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malzeme temininden baglayarak malin sevkine kadarki tiim siireglerde kalite
risklerine ve tehlike sorumluluklanna maruz birakmaktadir.

e Sirket, faaliyetlerinin yogun olarak yurt i¢i satiglarini igermesinin yaratacagi
olasi risklerden etkilenebilir.

o Sirket tedarikgileri ve miigterileri bakimindan yogunlagma riskine tabidir.

' ® Déviz kurundaki dalgalanmalar Sirket’in karhilifiini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in {iretim faaliyetlerini gergeklegtirmek i¢in ihtiyag duydufu makine |
ve ckipmanlarda ve iiretim hathnda meydana gelebilecek anza veya
bozulmalar, yedek parga temininde yasanabilecek aksakliklar, is kazalan, |
Sirket’in iiretim faaliyetlerinde gegici i durmalanina sebep olabilir ve bu gibi |
durumlar iiretim faalivetlerini etkileyerek Sirket’in hasilat ve kérhiligim
olumsuz etkileyebilir.

e Sirket miigterilerinin 5deme gii¢liifine girmesi ve tahsilat problemleri
yasanmasi Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

e Sirket yeni yatinm firsatlan bulamayabilir, buldugu firsatlan yatinma
ceviremeyebilit, Sirket’'in planladify yatinmiar igin gerekli finansmani
bulamayabilir, ger¢eklesmeyebilir, yatirimlan dogru tespit edilmemis olabilir
ve beklenen yarar: gstermeyebilir.

e Sirket’in kullandif kredileri saglayan bankalarin bir temerriit hali sebebiyle
kredileri vadesinden énce geri ¢agirmalari durumunda, $irket nakit akigi
sorunu yagayabilir.

Davalara ve uyusmazliklara iligkin riskler s6z konusu olabilir,
Sirket, Uretim Tesisi icin gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir,

o Sirket, vergi mevzuatndaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi
oranlarindaki artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

e Sirket, ¢abganlannmn, tedarikgilerinin, fiilen bayi olarak kabul ettigi

i miigterilerinin veya diger iglincii kigilerin olas: etik olmayan davraniglan

i veya hukuka aykir1 davraniglan veya gevresel ve sosyal uyum prosediirlerine
aykin davramglan dolayisiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller kredi
sozlesmeleri kapsaminda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep
olabilir.

s Dogal gevreye verilen herhangi bir zarann Sirket’in faaliyetlerinden
kaynaklandifamn ileri siiriilmesi dolayistyla uygulanan yasal iglem,
uyumluluk ¢ahsmalar1 ve/veya faaliyetlerin durdurulmas, maliyetlerin
artmasina yol agabilir,

s Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlan karsilama noktasinda
{  yeterli olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir gekilde
olugabilecek tiim riskleri kapsayacak gekilde sigorta yaptirilmas: miimkiin
degildir.

Sirket’in bilgi iglem sistemlerinin anzalanmasi, yetersiz kalmasi $irket

faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri

yeterli veya etkili olmayabilir ve bunun §irket’in faaliyetleri, finansal

sonuglarin dogru sekilde raporlanmasi iizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. |
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» Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve ihtiyag duyulan nitelikte
uzman personelin Sirket biinyesine zamaninda dahil edilememesi, Sirket’in
biiyiimesini simrlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket, kigisel verilerin korunmasi diizenlemeleri, ¢evre diizenlemeleri, vergi
diizenlemeleri, mesieki diizenlemeler, is saghg ve giivenligi ve is hukuku
kapsamindaki kanuni ve difer diizenleme hiikiimlerine uymakla ve tabi
oldufu mevzuatta ngoriilen izin ve lisanslar1 almak ve muhafaza etmekle
yiikiimliidiir. S6z konusu kanun ve diizenlemelerde veya bunlann
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da s6z konusu kanuni
ve diger diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in itiban, faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

ihra¢cimn icinde Bulundugu Sektére fliskin Riskler:

e Thracat pazarlannda korumacilik énlemlerinden kaynaklanabilecek riskler
olusabilir,

o Sirket’in sektérde yaganan yeni teknolojik gelismelere adapte olamamas: ve
bunlann mevcut iiriinlerine zamaninda yansitamamas: pazar payl kaybmna
neden olabilir.

o Sirket, sektordeki difer oyuncularla etkin bigimde rekabet edemeyebilir,
pazar paymm kaybedebilir, fiyat politikasini siirdiiremeyebilir.

» Uygulanan dis politikalarin iitke ekonomisine etkisi sektdrde faaliyet gosteren |

' | sirketiere de dogrudan yansimaktadur. '

e TUretim standartlarimin degigmesi ve/veya yeni makine ihtiyaglatinin ortaya
cikmasi, Sirket’in faaliyetlerinin devamhlifin olumsuz etkileyebilir.

o fihtiya¢c duyulan nitelikte uzman personelin temin edilememesi, sektérin
biiyiimesini simrlandirabilir.

Diger Riskler:

¢ Covid-19 salgim da dahil olmak iizere kamu saghf ile ilgili yaygin
endiselerin dofurdufu aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglanm, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

o Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin Sitket’in
faaliyetlerini, faaliyet somuglarm, gelecege yonelik beklentilerini veya
finansal durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

o Savag, terdr olaylan, terr ve savas tehditlerine iligkin riskler Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarni, gelecege yonelik beklentilerini veya |
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

s Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yonelik baglatlan askeri |
operasyonlar ve Ukrayna’min Rusya Federasyonu tarafindan isgali amaciyla |
iki iilke arasindaki savasin devamm Sirket’in faaliyet sonuglan iizerinde |

TR dolayl: olarak olumsuz bir etki dogurabilir. §

A w§ #vN |* Sirket'in ana pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet |

: L ALABICAK ’1n menfaatleri, Sirket menfaatleri ile bagdagmayabilir. |

7 \e Ozel Bagumsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger |

Riskler:
__d‘;"ﬁ};‘ A
\" A1 2
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Sermaye Riski

Sirket’in net borcu, 2020 yil sonunda 115,9 milyon TL iken 2021 yil sonunda
2020 yil sonuna gére %200,1 artigla 348,0 milyon TL'ye, 2022 yil sonunda 2021
y1l sonuna gore %61,4 artigla 561,6 milyon TL'ye, 01.01.2023-30.09.2023 ara
donem sonu itibaryla da 2022 yil sonuna gore %62,4 artigla 911,9 milyon TL'ye
yiikselmistir.

Sirket’in 6zkaynaklarn 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihleri itibariyla sirasiyla 21,1 milyon TL, -9,7 milyon TL, 196,4 milyon TL ve
356,2 milyon TL olarak gergeklesmis olup 6zkaynaklar, 2021 yil sonunda temel
olarak Alves Elektrik’in satin alimimna bagh olarak dzkaynakiar kalemi altinda
simflandinlan -68,9 milyon TL’lik “ortak kontrole tabi tegebbiis veya igletmeleri
igeren birlesmelerin etkisi” kalemine bagh olarak 2020 y1l sonuna gire %146,1
oraninda azahig gosterirken, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna goére %2.119
oraninda artig gdstermis, 30.09.2023 tarihi itibariyla da 2022 y1l sonuna gore
%81,4 artis gostermistir. Ozkaynaklar kaleminde 2022 yil sonundan itibaren |
goriilen artig temel olarak, maddi duran varliklar igin yaptinlan yeniden

degerleme raporlar1 kapsaminda olugan deger artiglari ve donemler itibanyla |
gergeklesen donem karlarina bagh olarak goriilmiistiir. Sirket’in 6zkaynaklarinin

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibanyla toplam |
kaynaklara oram sirastyla %10,4, -%2,2, %24,7 ve %24,3 olarak gergeklesmistir. !
Bu kapsamda, Sirket’in 2020 y1l sonunda %85 olan Net Borg/Toplam Sermaye |
Oram, 2021 yil sonunda %103’e yiikselmig, 2022 yil sonuna %74’°¢ gerilemig
olup 01.01.2023-30.09.2023 ara domem sonu itibanyla da %72 olarak

gerceklesmistir.
Kredi Riski

Finansal aracin taraflanindan birinin sdzlegmeye bagh yiikiimliliglini yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramas: riskidir. Sirket’in
kredi riski esas olarak iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarindan
kaynaklanmaktadir,

01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibartyla iligkili taraflardan 130.000 TL
(31.12.2022: 0 TL, 31.12.2021; 0 TL, 31.12.2020: 0 TL) ticari alacag, iligkili
olmayan taraflardan 426.193.421 TL (31.12.2022: 250.064.277 TL, 31.12.2021:
130.597.516 TL, 31.12.2020: 61.782.796 TL) ticari alacagy, iligkili taraflardan
11.433.623 TL (31.12.2022: 9.384,102 TL, 31.12.2021: 0 TL, 31.12.2020: 11
TL), iligkili olmayan taraflardan 1.259.599 TL (31.12.2022: 1.138.733 TL,
31.12.2021: 65.898 TL, 31.12.2020; 631.849 TL) diger alacagi, bankalarda
18.174.311 TL (31.12.2022: 15.915.915 TL, 31.12.2021: 3.676.995 TL,
31.12.2020: 1.495.210 TL) bankalarda mevduati bulunmaktadir.

Sirket’in 01.01.2023-30.09.2023 ara dinem sonu itibanyla vadesi gegmis ve
tamam igin karmhk aynlmus 3.156.911 TL (31.12.2022: 3.162.764 TL,
31.12.2021: 3.596.376 TL, 31.12.2020: 3.609.376 TL) iliskili olmayan
taraflardan ticari alacag, 239.993 TL (31.12.2022: 239.993 TL, 31.12.2021:
295.355 TL, 31.12.2020: 4.932 TL) iligkili olmayan taraflardan diger alacagi
bulunmaktadir,

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin
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| digger finansal yikiimliiliiklerden olugmaktadr.
| Sirket’in tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimlilikleri (beklenen vadeler)

| vadeli, 24,6 milyon TL’si 1-5 yil aras1 vadelidir. Bu tutarnin 98,1 milyon TL’si

diigiirlilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu dofuran olaylarn
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir, Sirket’in
kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlan saglayamamas: ve
kaynak maliyetinin artmas1 durumunda $irket zararla karsilagabilir.

Sirket’in tiirev niteliinde olmayan finansal yiikiimliiliikleri (s6zlesme uyarinca
vadeler) toplanm 01.01.2023-30.09.2023 ara donem sonunda 619,4 milyon TL
olup bu tutarin 217,7 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 354,0 milyon TL’si 3 - 12
ay aras1 vadeli, 44,6 milyon TL'si 1-5 yil arasi, 3,1 milyon TL’si 5 yildan uzun
vadelidir. Bu tutarin 612,1 milyon TL’si finansal borglardan, 7,3 milyon TL’st

toplam: 01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonunda 108,0 milyon TL olup bu
tutarin 58,7 milyon TL'si 3 aya kadar vadeli, 24,6 milyon TL’si 3 — 12 ay aras:

ticari borglardan, 9,9 milyon TL’si diger diger borglardan olusmaktadir.
Kur Riski

Yabanc para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket, finansal tablo donemleri itibaniyla, doviz cinsinden varhk ve
yiikiimliiliiklerinin Tiirk Liras1’na gevriminde kullamlan kur oranlarinin degigimi
nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadur.

Sirket ABD Dolan ve Euro para birimleri cinsinden kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibaniyla net doviz fazlasi olmasi sebebiyle
kurlarda diigiis olmas: halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.

Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlanindaki degismeler piyasadaki fiyatlann degismesine sebep
olup dolayisiyla finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisiklifinden veya bu
menkul kiymeti ¢ikaran tarafa ézgii veya tiim piyasay etkileyen faktbrlerden
kaynaklanabilir. Sirket, faiz oram riskinden kaginmak amaciyla finansal
yiikiimliiliiklerinin tamamim sabit faizli olarak kullanmaktadur.

D.2 'i Sermaye
| piyasas:
| aracina iligkin
énemli  risk
| faktdrleri
i hakkinda bilgi

Thrag edilecek paylara iligkin riskler:

¢ Sirket’in paylan ilk kez halka agik bir piyasada iglem goreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmas) yaganabilir.

¢ Sirket'in paylan ikincil piyasada islem gormeye bagladiktan sonra, Sirket’in

ana pay sahipleri Sirket sermayesinin 6nemli bir bolimiine sahip clmaya

devam edeceginden ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatinm

yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile gatigabilir.

Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglan pay fiyats

{izerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz

etkileyebilir.

Sirket, Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde

gelecekte pay sahiplerine kar pay: Sdemeyebilir.
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Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin gergeklestirilememesi, Sirket’in
pay fivatim olumsuz etkileyebilir.

01

= ANAYI VE TEARET AS.

e Sirket’in halka agiklik oram sinirh olup, bu durum paylarin likiditesi ve pay
fiyat: lizerinde olumsuz etki yaratabilir.
e Halka arz edilecek paylar tiim yatinmcilar igin uygun bir yatirim olmayabilir.
E-—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iliskin | Sirket, halka arzdan 778.000.000 TL brit gelir elde edecektir. Halka arza
ihraggimin/halka iliskin toplam maliyetin 35.050.000 TL olacag: tahmin edilmektedir. Pay
arz edenin elde | bagina diisecek maliyetin ise 0,87625 TL olmasi beklenmektedir. Sirket’in
edecegi net gelir ile | halka arzdan elde edecefi net gelirin de 742.950.000 TL olmasi tahmin
katlanacaf edilmektedir.
tahmini toplam | Halka arz maliyetlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:
maliyet ve talepte Tahmini Hg.lka Arz Maliveti Tutar (TL)
bulunan SPK Kurul Ucreti 1.058.000
yatirimeilardan Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti (BSMV Dahil) 57.330
talep edilecek | | MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 168.000
tahmini maliyetler Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 26.957.700
hakkinda bilgi Reklam / PR Giderleri (KDV Dahil) 5.000.000

Hukukgu Goriigii {(Vergiler Dahil) 745.000

Bapgimsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) 730.300

Gayrimenkul Degerleme Raporlan Gideri (KDV Dahil) 73.750

Sektor Raporu 80.280

Rekabet Kurumu 16.000

KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 27.293

Diger 136.347

Toplam Maliyet 35.050.000

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 40.000.000

Pay Bagsina Maliyet 0,87625

Net Gelir 742.950.000
Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica bir
licret ahnmayacaktir. Ancak yatirnmcilar talepte bulunmak igin hesap agmak,
virman ve EFT vb. islemlerini gerceklestirmek gibi konularda, konsorsiyum
iiyelerinin kendi belirlemis oldugu gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilir.

E.2 | Halka arzin | Halka arzin gerekgeleri; Sirket’in 6zkaynaklarimin gii¢lendirilmesi, Sirket’in
gerekcesi, halka arz | isletme sermayesinin giiclendirilmesi, Sirket’in biiyiime hedeflerinin
gelirlerinin devamlihgimin saglanmasi, Sirket’in bilinirliginin yurt iginde ve yurt disinda
kullamim yerleri ve | artirilmasi, Sirket’in rekabet giiciiniin artinlmasi, Sirket faaliyetlerinin
elde edilecek | uluslararas: pazarlara yayilmasi, potansiyel miisteriler nezdinde mevcut
tahmini net gelir | giivenilirli§in ve sayginligin artinlmasi, siirdiriilebilir kurumsal yapinin
hakkimnda bilgi olusturulmasi ve raporlama standartlarinin gelistirilmesi, seffaflik ve hesap

A Sy, verilebilirlik diizeyinin ylikseltilmesi, Sirket paylarinin likit hale getirilmesi
’-;" * l Cs\ neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diisiik
g R aliyetle bor¢glanma imkanina kavusulmas: olarak sayilabilir.
1 irket’in sermaye artirimi yoluyla ihrag edecegi 40.000.000 TL nominal
,;',:-" eferli pay karsihf: elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri
= S iigiildiikten sonra kalan kisminin; Sirket’in 09.01.2024 tarih ve 2024/2 sayili
ASAS
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yonetim kurulu karan ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iligkin rapor
gergevesinde kullanilacak olup soz konusu rapor isbu Izahnamenin ekinde .
yer almaktadir. |
Sirket’in, sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarn halka arz:
neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler
diigiildiikten sonra kalan fonun, agafida gosterilen oranlarda ve amagclarla
kullanilmass planlanmaktadar.
— %35 jla %40 i ihracata ydnelik iiretim kapasitesinin artirilmas: igin
makine ve teknolojik yatinmlann yapitmasinda,
- %30 ila %35’inin finansal borglann faiz ve anapara ddemelerinin
yapilmasinda,
- %30 ila %35’inin igletme sermayesi ihtiyacimn finanse edilmesi
kapsaminda kullamilmasina
— [Ihtiyag duyulmas: halinde yukarda ifade edilen fon kullanim kalemteri
: | arasinda %10 kadar gecis yapilabilmesine karar verilmigtir.
E.3 | Halka arza iligkin | Halka arzin baglamas: dncesinde, Kurul'un yam sira, halka arz edilen ve ihrag
bilgiler ve kogullan | edilen Sirket paylanmn borsada islem gorebilmesi ig¢in Borsa Istanbul’un
| goriigiiniin alinmas) gerekmektedir.
! Tamamu sermaye artirtmu yoluyla halka arz edilecek 40.000.000 TL norninal
degerli paylarin hatka arz sonrasi 160.000.000 TL’ye ulasacak ¢ikanlmag
sermayeye orani %25,00 olacaktir.
1 TL nominal degerli bir payin satsg fiyat: 19,45 TL olarak belirlenmigtir.
Satis, Info Yatium liderliginde olugturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyatla Talep Toplama” ve “En lIyi Gayret Aracth@:” yontemi ile
gergeklestirilecekdir.
Halka Arz Edilen Paylar i¢in en az 2 (iki) iy ginii boyunca talep
toplanacaktir. Talep toplamanin kesin baglangi; ve bitis tarihleri fhragginin
{(www.alveskablo.com), Info Yatmm’in (www.infoyatirim.com) adresli
internet  sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.
Sirket paylanimin halka arzinda talepte bulunacak yatnmeitar, Yurt I¢i
Bireysel Yatinmeilar ve Yurt l¢i Kurumsal Yatinmcilardur.
Halka arz edilecek toplam 40.000.000 TL nominal degerli paylarn;
¢ 32.000.000 TL nominal degerdeki (%80) kasmm Yurt Igi Bireysel
Yatirimeilara,
| ¢ 8.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismu Yurt f¢i Kurumsal
Yatirimeilara,
gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir.
. | Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK
\ tarafindan hak sahipleri bazimda kayden izlenecek clup paylann fiziki teslimi
: "ﬁ apilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine
| eslimini takip eden 2 (iki) is giini igerisinde ve pay bedellerinin ddenmesi
ihartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak
§ teslim edecektir.
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Catigan menfaatler
de dahil olmak
iizere halka arza
iligkin ilgili kigilerin
dnemli menfaatleri

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarmin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitun listesinin kesinlestigi
giinii takip eden iki ig giinil icerisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

SPK Kurul Karar Orgam’mn i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarih ve 20/412 s.k.)
sayill llke Karari uyarinca halka arza katilan ve dagitimdan pay alan |
yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplanna aktarilan |

paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa
disinda satamaz, bagka yatirimei hesaplarina virmanlayamaz veya borsada

| 6zel emir ile ve/veya toptan satig istemine konu edemezler. Sirket’in meveut

ortaklarimn sahip olduklan paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig)

| bu kisittama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve

Borsa'da satis1 da kapsayacak sekilde uygulamr.

Sirket paylannm halka arzinda; Ihrage: sirket olan Alves Kablo, zkaynak,
Konsorsiyum Lideri info Yatiim, aracilik komisyonu, Karar Bagimsiz
Denetim ve Damsmanhk A.S., bagimsiz denetim raporu hazirlama iicreti,
Balioglu Hukuk Biirosu ise hukuki damgmanlik iicreti elde edecektir. Halka
arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik
komisyonu elde edeceklerdir. Halka arzin taraflani arasinda ¢ikar ¢atigmasi
veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi, herhangi bir sermaye iligkisi, elde
edecekleri iicret haricinde dogrudan veya dolayh olarak halka arzin
basansina baglanms bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.

E.5

VES
. Ackvl v TICARET A 5 _

Sermaye piyasas)
aracint halka arz
eden
kiginin/ihrag¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit  verildigi
hususlarim
icerecek
dolagimdaki
miktarinin
artirlimamasina
iligkin verilen
taahhiitler
haklkunda bilgi

sekilde
pay

KAP

Thragginin unvam Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.$.’dir.

Halka arzda, ortak satis1 yontemi uygulanmayacak olup halka arz edilecek
40.000.000 TL nominal degerli paylann tamami sermaye artiim suretiyle
halka arz edilecektir.

a) Ihra¢q tarafindan verilen taahhiit:
Sirket’in 12.10.2023 tarih ve 2023/18 sayih Yonetim Kurulu karan ile;
Sirket tarafindan Halka Arz Edilen Paylarin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye

| bagladif tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca;

(i)  Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapilmamasina ve Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle
artinlmamasina,

(i) Sirket paylanmin dolasimdaki pay miktarmin artmasmna yol agacak
sekilde sat:ga veya halka arza konu edilmemesine,

(i) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa istanbul’a veya
SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmamasina ve

(v) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
karar verilmis olup sdz konusu hususlar kapsaminda 12.10.2023 tarihli
taahhiit verilmigtir.

a7




b} Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet
ALABICAK, 12.12.2023 tarihli taahhiitleri ile Sirket paylanmin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye bagladifn tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,
sahip olduklari halka arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolagimdaki pay
miktarinin artmasma yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag ve/veya Borsa Istanbul’a
veya SPK'ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacag ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte
bulunmusgtur.

Bununla birlikte Sirket’in pay sahiplerinden Deniz KARAMERCAN ve
Hikmet ALABICAK, 12.12.2023 tarihli taahhiitleri ile SPK’'nin i-SPK-
128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil1 ilke Karar1 uyarinca ve s6z
konusu bu Ilke Karan yiiriirliikte kaldig: siirece, isbu izahnamenin onay
tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satigi da kapsayacak
sekilde, paylanm Borsa diginda satmayacagim, bagka yatinmce: hesaplarina
virmanlamayacagim1 veya Borsa’da o6zel emir ile ve/veya toptan satig
islemine konu etmeyecegini taahhiit etmisgtir.

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin

miktari ve yiizdesi
Yeni pay alma
hakk: kullaniminin

Ortaklik paylanmin halka arzi mevcut ortaklann riighan haklarinin
kisitlanarak sermaye artinm seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar
i¢in %64,68 oraminda sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay1
igin sulanma etkisinin miktar1 12,5803 TL dir.

Mevcut ortaklar i¢in %131,43 oraminda pozitif sulanma ctkisi olacak olup 1
TL nominal degerli payi i¢in sulanma etkisinin miktan 3,9013 TL dir.

| tahmini maliyetler

s6z komusu olmasi | | Agtklama TL/Oran
durumunda, Mevcut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (Pozitif) 3,5013 TL
meveut Mevcut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (Pozitif) %131,43
hissedarlarin halka | | Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi 12,5803 TL
arzdan pay | LYeni Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi %64,68
almamalan

durumunda

sulanma etkisinin

miktar ve yiizdesi

Talepte  bulunan | Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica bir
yatirimctlardan iicret alinmayacaktir. Ancak yatinmecilar talepte bulunmak i¢in hesap agmak,
talep edilecek | virman ve EFT vb. islemlerini gergeklestirmek gibi konularda, konsorsiyum

iiyelerinin kendi belirlemis oldugu ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilir,
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3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemlert itibariyle ihra¢cinm bafimsiz denetim
kuruluglarmmn ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek kuruluslan
ile birlikte):

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar Karar Bagimsiz Denetim ve Danigmanhk A.$. tarafindan denetlenmig ve
ilgili bagimsiz denetim raporu hazirlanmstir.

IKarar Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S. o
| Sorumiu Denetei Ali Osman EFLATUN e L
| Adresi Bahgelievler Mah. 35 Cad No:24/8 Cankaya/Ankara
Telefon 03122316111 -
Internet Adresi o “ww_}g;wdcnehm com
yesi Olunan Profesyonel Ankara Serbest Muhasebeci Mali Musavuler (Odas1, Abacus
Meslek Kuruluglan Worldwide R

3.2. Bajumsiz denetim kuruluglarnmin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden ahinmas,
gorevden ¢ekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:
Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2020, 31.12.2021, 31,12.2022 ve 30.09.2023
tarihli konsolide finansal durum tablolan ile 2020, 2021, 2022 willari, 01.01.2022-30.09.2022 ve
01.01.2023-30.09.2023 ara dénemleri itibariyla gelir tablolanndan segilen Gnemli finansal
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kalemler agagida yer almaktadir:
Finansal Durum Tablosu (TL) Ozel Bagamsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiird Konsolide
Dinem 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Dénen Varhiklar 95,679.312 | 294.030.326 | 519.067.745 | 855.948.584
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.849.859| 3.922.192] 16.030.015| 18.267.277
Ticari Alacaklar 61.782.796 | 130.597.516 | 250.064.277| 426.323.421
Stoklar 26.176.866 | 134.926.203 | 220.310.961 | 290.330.955
Pegin Odenmis Giderler 4.111.228 | 20.641.650| 14.149.842] 103.035.792
Duran Varhklar 43.190.370| 48.143.340[254.438.485| 430.465.542
Yatinm Amach Gayrimenkuller 2.551.908| 4.185.981 664.210 0
Maddi Duran Varliklar 35.328.275| 36.595.857(239.966.327| 375.116.546
Maddi Olmayan Duran Varliklar 435252 3767791  243.306] 19.090.030
.| Toplam Varhiklar 138.869.682 [ 342.173.666 | 774.040.334 | 1.286.414.126
L r}v"‘ ;}g\Vadell Yiikiimilldkler 94.291.662 | 337.006.488 | 533.244.263 | 852.564.026
SO Y \(adeh Borglanmalar 52.547.539 | 107.425.8951213.791.006 | 403.740.969
;? ad"" Borglanmalarn Kisa Vadeli 16.248.986 | 17.099.239| 21.716.150| 130.838.794
=
\’ &2_ ,{{1@9 mnansal Yiikiimliiliikler 3243.873| 3.290388| 4.320444] 7.310.070
£/ Wb
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s o

g hdon) essas Plaza 2
] U.'mbul
! oo

Mersi] No:04T80036 787

WwSic, No 271083

By



Ticari Borglar 19.666.341 | 99.388.091 | 174.718.395| 236.806.596
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 23.493.864 | 14.891.948 44.421.577| 77.645.508
Uzun Vadeli Borglanmalar 23.254.109 | 14.311.180| 28.829.576| 49.427.701
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 0 0| 13.792.905} 25.980.794
Toplam Yiikiimliilikler 117.785.526 | 351.898.436 | 577.665.840 | 930.209.534
Ozkaynaklar 21.084.156 | -9.724.770)196.374.494 | 356.204.592
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 9.080.155| -9.724.770/196.374.494 | 356.204.592
(denmis Sermaye 5.000.000| 35.000.000| 90.000.000| 120.000.000
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi 0| -68.890.434 | -68.890.484 | -57.495.468
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsaml 29.528 -5.066 | 118.707.003 | 106.363.085
Gelirler (Giderler)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 749.807| 1.220.618| 2.375.065 5.904.824
Gegmig Yillar Kar/Zararlan 1.101.649| 6.809.877| 10.213.940| 20.653.151
Net Dinem Kan/Zaran 2.199.171| 16.140.285| 43.968.970| 160.779.000
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 12.004.001 0 0 0
Toplam Kaynaklar 138.869.682 | 342.173.666 | 774.040.334 | 1.286.414.126
g‘t‘)veya Zarar Tablosu Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmiy
Finansal Table Tiiri Konsolide
Dinem 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Hasilat 165.931.551 | 423.345.374 | 808.564.277| 528.849.689| 1.692.016.844
Satiglann Maliveti (-) -152.768.921 | -380.642.141 | -709.967.693 | -471.375.257 | -1.453.733.309
Briit Kar/(Zarar) 13.162.630| 42.703.233| 98.596.584| 57.474.432| 238.283.535
Esas Faaliyet
Kar/(Zarar) 9.682.715 | 40.694.275| 90.598.575| 56.194.227| 225.030.805
Finansman Gelirl/(Gideri)
Oncesi Faaliyet 9,739.901| 40.661.613| 90.967.530| 56.360.621| 235.234.747
Karv(Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergt Oncesi 1.187.120| 14.101.944 40.279.733| 18.986.739| 168.702.071
Karv(Zarar)
B 1.362.463|  3.689.2 74L128|  -7.923.071
Vergl Gelir/(Gideri) 70.629 362. 689.237 8
Dénem Kar/(Zarar) 1.257.749 | 15.464.407| 43.968.970| 18.245.611| 160.779.000
Dénem Kan/(Zararinin)
Dagnhi
| Kagtrol Giicl Olmayan 941422 675878 0 0 0
- ] Anf Offakbk Paylan 2.199,171| 16.140.285| 43.968.970| 18.245.611| 160.779.000
oy
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Rasyolar 31.12.2020]31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Cari Oran (Dénen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimlilikler) 1,01 0,87 0,97 1,00
Likidite Oram ((Dénen Varliklar ~ Difer Alacaklar —
Stoklar — Pesin Odenmig Giderler — Cari Dénem
Vergisiyle lgili Varliklar — Diger Donen Varliklar) / LA 0,40 9,50 LoP
Kisa Vadeli Yiikiimliitikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yilkiimtiiliikler 0,18 a.d. 0,34 0,38
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler / Toplam
Kaynaklar 0,85 1,03 0,75 0,72
Ozsermaye Karlilifi (Net Kar / Ana Ortakliga
Oriaynaklan 0,24 ad 0,22 0,45
Alacak Tahsil Stiresi (Ortalama Ticari
Alacaklar*365/Net Satislar) — Giin 136 13 13 ”
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglanin
Maliyeti *365) — Giin 63 129 13 63
Bor¢ ()deme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar /
Satiglarin Maliyeti *365) — Giin 47 93 %0 5!

Yatinme, yatinim kararim vermeden énce ihraggimn finansal durum ve faaliyet sonuclarina
iligkin ayrintih bilgilerin yer aldifx isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almahdir,

5. RISK FAKTORLER(

Halka Arz Edilen Paylara yénelik yatirim yapmak ¢egitli riskler banindirmaktadir. Yatirim karar:
alimmadan dnce asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu lzahnamenin biitini kapsaminda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmeltedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu
lzahmamenin tariki itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylara yapiacak
herhangi bir yatirimu esasit bigimde etkileyebilecegini ongérdiigii risklerdir. 56z konusu risklerden
herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin degeri digebilir ve yatirimin
tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asagda belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamalktadyr. Hilihazirda bilinmeyen
ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde irket'in
faaliyetlerine, faalivet sonuglarna, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktérieri mevcut olabilir. Risk fakiérierinin asagrdaki
sunum siralamasy Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasthgr veya onemi
o . bakimindan yapng: bir degerlendirmeye gire belirlenmis bir siralama olarak diisiintilmemelidir.
/ «§ Ci’ imeilar, bu Izahnamede paylagilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
3 !

‘Hulld\ Arz Edilen Paylara yatinm yapmammn kendileri icin uygun olup olmadigina karar
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5.1. ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Sivket’in kullandit ana hammaddelerin temininde tedarikgilerinin ithalata bagiml oldugu
da dikkate alindiginda, hammadde ve ara iiriinlerin temininde yasanabilecek aksakliklar ve/veya
maliyet artiglan gibi durumlar Sirket’in fualiyetlerini ve finansal performansini olumsuz
etkileyebilir. Sirket’in ana hammaddelerinin arzi ve fiyatinin degiskenligi Sirket’in iiretimini ve
karliigini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, bakir ve aliiminyum tel, filmagin ve PVC graniilii hammadde olarak alip proseslerine uygun
olarak ingaat ve enerji nakil hatlani igin tesisat ve enerji kablolan iiretimi gergeklestirmektedir.
Sirket iiretiminde kullandig hammadde ve ara iiriinlerin tedarigini yurt ici tedarik¢ilerden temin
etmekle birlikte, ozellikle bakir hammaddesini yurt digindan alip isleyen yurt igindeki ithalate:
tedarikgi firmalar, belirli ve az sayidadir. Sirket’in kablo iiretiminde kullandif1 nihai hammadde
malzeme Sirket’in tedarikgileri tarafindan agirhkl olarak yurt disindan temin edilmektedir.

Sirket’in kullandsgi PVC graniil hammaddesini ise Alves Plastik iiretmekte olup Alves Plastik
iirettigi graniil Griiniiniin 2020, 2021 ve 2022 yillan ile 01.01.2023-30.09.2023 dénemi itibariyla
sirasiyla %99, %96, %95, %90’m1 Alves Kablo’ya satmaktadr.

Hammadde ve ara iriinlerin fiyatlars, kiiresel enflasyon, Covid-19 pandemisi, Rusya-Ukrayna
Savagl, tedarik zincirindeki aksamalar ve navlun fiyatlan gibi kiiresel etkenlere bagh olarak
artabilir. Sirket’in bakir iletken ve aliiminyum iletken filmagin, dig kihf graniil, dolgu graniil, bakir
katot, yalitim malzemeleri, emisyon yagi gibi temel hammadde, malzeme, yan mamul ve
ekipmanlara ulagamamasi nedeniyle iiretim, test ve operasyonel faaliyetlerinde aksama ve
verimsizlikler olugabilir, Sirket, miigteriye olan yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyebilir. Bu
durumda Sirket, tarafi oldugu sozlesmeler kapsaninda cezai gartlara tabi olabilir, olusacak
maliyetler iizerinden olumsuz etkiler dogabilir, karlilifii ve cirosu olumsuz etkilenebilir.

Ekonomik veya diger sebeplerle, arzda azalma olursa veya tedarikgiler Jirket yerine bagka
kuruluglara satig yapmaya karar verirse, $irket mevcut gesitlilifi koruyamayabilir, kabul edilebilir
seviyede kaliteye, maliyet ve ticari kogullara sahip alternatif tedarikgileri bulmakta veya iiretimde
gecikmelere sebep olmadan vakitlice bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlan ve yetersizlikleri,
Sirket’in biiyiimesini siurlandirabilir, maliyetlerde bir artis yaratabilir veya @riin kalitesini
etkileyebilir, Sirket maliyet artiglarimi miigterilere yansitmakta zorluklar yagayabilir, bu durum
Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu ve karliifim olumsuz yonde
etkileyebilir.
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Sirket’in bu maliyet artiglarini miigterilerine yansitamamasi hatinde, $irket’in hasilat: ve karlihg
azalabilir veya Sirket zarar edebilir.

2. Sirket’in faaliyetleri onemli biyiikliihte igletme sermayesi gerektirmektedir, Sirket, isletme
sermayesi ihtiyacim karsdayacak finansmani temin edemeyebilir. Sirkelin yatwimlanm
yapabilmesi, satin alimlarim gergeklegtirebilmesi icin finansman bulmasi gerekebilir.

Sirket'in faaliyetleri isletme sermayesi ve nakit akig1 yonetimi gerektirmektedir. Sirket iiretim, satig
ve pazarlama faaliyetleri ile birlikte ihtiyag duydugu hammadde, sarf ve yatinm malzemeleri,
enerji, ig¢ilik, makine dahil girdilerde maliyet artiglarina maruz kalmaktadir. Maliyet artiglan, fiyat
dalgalanmalan ve kur artiglan Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacim artirabilir ve ek finansman
ihtiyac1 dogabilir. Sirket’in nakit akiglarin1 iyi ybnetememesi, igletme sermayesi agiina sebep
olabilir. Sirket’in thtiya¢ duydugu finansmam saglayamamas: durumunda Sirket’in faaliyetlerini
ongordiigii gekilde siirdiirememesi, yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi
veya gecikmeli olarak yerine getirmesi, tazminat talepleri ile kars: kargiya kalmas: s6z konusu
olabilir. Tiim bu hususlar, Sirket’in faaliyet sonuclan ve gelecede yonelik beklentileri iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir.

3. Sirket’in iirettigi iiriinlerin performans ve kalitesinde Sirket’in kusuruna bagh dogacak
zararlar ve iiriin standartianina uyumsuzluklar, Sirket’i iiretim ve malzeme temininden
baglayarak malin sevkine kadarki tiim siireglerde kalite risklerine ve tehlike sorumluluklarina
maruz birakmaktadsr.

Sirket tarafindan iretilen enerji kablolarimn, insanlanin can ve mal giivenligini korumak igin
geligtirilmig giivenlik Gzelliklerini belirleyen giivenlik ve performans standartlanina uygun olmasi
gerekir, Bu standartlan belirleyen diizenlemeler arasinda 30/11/2000 tarih ve 24246 sayil Resmi
Gazete’de yayimlanan Elektrik Kuvvetli Akim Tesisleri Y&netmeligi, 03/12/2003 tarih ve 25305
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik I¢ Tesisleri Yonetmeligi, 19/12/2007 tarih ve 26735
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Binalann Yangindan Korunmasi Hakkinda Ydnetmelik,
08/09/2002 tarih ve 24870 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yap: Malzemeleri Yonetmeligi
sayilabilir,

Elektrik Kuvvetli Akim Tesisleri Yénetmelik’inin 4. maddesinde enerji kablolari; elektrik
enerjisinin iletilmesi veya dafitilmas: igin kullamlan, gerektifinde toprak altna da désenebilen
yalhitilmag iletkenler olarak tamimlanmgtr. Anilan Yénetmelik’in 58. maddesi uyarinca, insanlarin
yogun bulundugu, panigin yasanabilecegi tiim yapilar, yliksek kath binalar, hastaneler, tiineller,
tiyatrolar, okullar, aligveris merkezleri gibi yap1 ve yerlerde “yangin aminda az duman ¢ikaran,
halojensiz ozellikli kablolar” kullamlmalidir. Bunun yam sira anilan Yonetmelik kapsamindaki
% islerde Tiirk Standartlarina uygun kablolarm; bunlann bulunmamasi halinde EN (Avrupa

L . §tafartlars), HD, TEC (Uluslararas: Standartlar), VDE (Alman Standartlan) gibi standartlara
kablolarin kullamlmas: zorunludur. Elektrik malzemelerinde kablo {iretiminde, iiretim TSE
larina ve yukarida sayilan diizenlemelerde belirlenen standartlara uygunluk sagianmas
ekle birlikte, yurt digindaki ilgili iilke standartlarina da uygun iiretim zorunlulugu vardir.
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Aksi takdirde giimriikten ¢ikig engeli 86z konusu olmaktadir. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdrde
kalite, insanlarin can ve mal giivenligini ilgilendirdiginden 6zellikle Snem arz etmektedir. Kalite
ve giivenlik standartlarina uymayan bir iiriin $irket igin itibar kayb1 ve tehlike sorumluluklan
anlamma gelmektedir.

Sitket’in sahip oldugu siireli ve belli periyotlarda yenilenmesi gereken cesitli lisans, sertifika,
ruhsat ve izinlerin alinamamasi, alinan lisans, sertifika, izin ve ruhsatlara aykin davranilmast, resmi
mercilerin ilgili lisans, sertifika, ruhsat ve izinleri vermemesi ya da bunlann Sirket tarafindan
zamaninda yenilenmemesi, daha énce verilen lisans, sertifika, ruhsat ve izinlerin iptal edilmesi ya
da ihtiyag duyulan lisans, sertifika, ruhsat ve izinlerin agir kosullara tabi kilinarak verilmesi halinde
Sirket’in faaliyetleri zarar gorebilir.

Sirket'in faaliyetleri i¢in sahip olmas: gereken lisans, sertifika, ruhsat ve izinler iptal edilitse veya
Sirket, almasi gereken lisans, sertifika, ruhsat ve izinleri alamazsa, Sirket’in faaliyetleri
duraksayabilir, aksayabilir ve olumsuz etkilenebilir. Ayrica s6z konusu uyumsuzluk halleriyle
baglantili olarak Sirket hakkinda kamu kurumian nezdinde ve kamuoyunda olumsuz bir izlenim
olugabilir ve bu durum, Sirket’in itibanim ve iiriinlerini pazarlama kabiliyetini, satis hacmini,
gelirlerini ve karhilifim olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetleri sirasinda Sirket’in iirettifi driinlerin isletme kogullarinda beklendigi gibi
calismamas veya ¢aligmadifimn iddia edilmesi, mal veya can iizerinde bir hasar veya zarara yol
agmas! ve sorumiuluk talepleriyle karsi karsiya kalinmasi ve benzeri durumlar, miigteriler ve
potansiyel miigteriler tarafindan olumsuz geri bildirimler yaratabilecek ve iriin alimlarinin
tekrarlanmasinin oniine gegebilecektir. Pazara sunulan bir iiriiniin uygun givenli sonuglan
yaratmamast, kalite agisindan bozuk veya evsafina uygun olmayan firiinlerin miigteriye sunulmasi
halinde Sirket’in gelirleri ve nakit alaglan olumsuz etkilenebilir, miigteri portfoyiinde azalma
gorilebilir.

4. Sirket, faalivetlerinin yogun olarak yurt igi satiglarint icermesinin yaratacagh olas risklerden
etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin yogun olarak yurt i¢i satiglarim igeriyor olmasi, satiglani, yurt ici talebe

duyarh hale getirmekte olup 6 Subat 2023 farihinde gergeklesen Deprem Felaketi nedeniyle ilgili

bolgede gergeklesen ingaat ve alt yapr yatinmlar: kapsaminda yurt igi talepte artig? goriilmiigtiir.

Sirket’in yurt ici satiglarimin 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-

30.09.2023 ara donemleri itibariyla toplam net satiglanindaki pay: sirasiyla %98,0, %94,2, %383,6

L kg %682,5, %97,7 seviyelerindedir. Bu nedenle, yurt igi pazannda olugabilecek genel ekonomik

/ .‘.Tb{ alar, yatnm/yeni inga faaliyetlerinin azalmasina bagh olarak {iriin taleplerindeki diigis,

to
iy
"" @ 2 Dkepreminjardindan, bblgede 850 bin yeni konut inga edilmesi kararlagtinimig olup detayh agiklamalar
> hitfis hwar ntv.com.triturkiye/depremn-bolpesinde-yeni-konutlarin-teslimikasim-ayinda-
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siyasi ve toplumsal degisiklikler ile kamu ve ozel sektor kaynakh olumsuz etkiler, s6z konusu
satiglann hacmini diigiirebilecek veya tahsilatlan olumsuz etkileyebilecektir.

Hasilat (TL) | 31.12.2020 | (%) | 31.12.2021 | (%) | 31.12.2022 | (%) | 30.09.2022 | (%) | 30.09.2023 | (%)
I¢ Piyasa 162.624.407| 98,0]|398.732.011| 94,2{675.708.451 | 83,6{436.478.019} 82,5/1.653.173.651| 97,7
ihracat 3.307.144| 20| 24.613.363| 58|132.855.826| 16,4 92371.670] 17,5| 38.843.193] 23
Toplam 165.931.551 | 100,0 { 423.345.374 [ 100,0 | 808.564.277 [ 100,0 | 528.849.689 | 100,0 | 1.692.016.844 | 100,0
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5. Sirket tedarikcileri ve miigterileri bakimindan yogunlagma riskine tabidir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki ana tedarikgileri stirh sayidadir. Sirket, ana hammaddesi
olan bakir tedarikini ¢ogunlukla yurt igi firma tedarikgilerinden saglanmaktadir. Sirket’in
cogunlukla tedarikgileri ile siireli bir sdzlegmesi bulunmamakta olup fiyat avantajina bagh olarak
siparis ile hammadde tedarik etmektedir. Ancak $irket’in bagh ortakhg: Alves Plastik ile akdetmis
oldugu iiriin tedarik s6zlesmesi mevcut olup tedarik sdzlesmesinde tedarik edilecek iiriinlere iligkin
bilgiler agik¢a yer almakta ve sozlesmenin siiresi ise 10 yil olarak belirlenmis oimakla birlikte
hammadde tedarikine yonelik akdedilen sézlesmelerin feshi, sona ermesi, kogullanmin §irket
aleyhine degismesi, sbzlesme kapsaminda beklenen tedarikte aksamalar olmasi, Sirket’in net
hasilatinda dnemli bir diigiise, Sirket’in finansal durumunun, faaliyetlerinin ve karhlifimn 6nemli
derecede olumsuz etkilenmesine sebep olabilir. Sirket, PVC graniil hammaddesini tedarikte sorun
yagayabilir, $irket’in istedifi veya iiretim planinin gerektirdigi miktarda iiriini tedarik etmesi
miimkiin olmayabilir, Hammadde tedarikinde gecikmeler yaganabilir.

Bunun yan: sira Sirket’in satig gergeklestirdigi ilk 3 miigterisinin toplam hasilat tutar: igerisindeki
pay1 2020, 2021, 2022 yillart ve 0£.01.2023-30.09.2023 ara dénemi icin swrasiyla %18,5, %32,9,
%34,6 ve %54,4 olup yogfunlasma riski soz konusudur. Bununla birlikte Sirket’in ahm
gerceklestirdigi ilk 3 tedarikgisinin toplam ahs tutan igerisindeki pay1r 2020, 2021, 2022 yillar1 ve
01.01.2023-30.09.2023 ara dénemi igin sirasiyla %49,2, %45,0, %38,0 ve %49,6 olup yogunlasma

riski 86z konusudur.

Sirket’in satig gergeklestirdigi ilk 5 miisterisinin toplam hasilat tutan icerisindeki pay: ise 2020,
2021, 2022 yillan1 ve 01.01.2023-30.09.2023 ara donemi igin sirasiyla %25,4, %43,7, %45,7 ve
%68,5 olup yogunlagma riski s6z konusudur. Bununla birlikte $irket’in alim gergeklestirdigi ilk 5
tedarikgisinin toplam alis tutan igerisindeki pay1 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2023-
30.09.2023 ara dénemi icin sirasiyla %66,7, %61,9, %56,6 ve %69,4'tiir.

Ayrica Sirket, 2023 yilinda satig stratejisinde degisiklige giderek yaklagik 600 bayi portfoyiinden
mevcutta 11 bayinin bulundugu Gold bayilik sistemine gegmistir. Gold bayilik sisteminde
jisteriler, bélge bayisi olmakla birlikte daha biiyiik montanl iiriin alimlan yaparak alt bayilerine
tadir. S6éz konusu bayilerle, sektdriin genelinde oldugu sekilde miinhasithk anlagmas:
akta olup ilgili bayiler, bagka firmalara ait iiriin satgmna doniikk anlagmalar da
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Sirket, ilk 10 miisterisi ve tedarikgisi ile birlikte Gold bayileri ile iligkilerinin gelecekte de devam
edecegine giivenmektedir, bununla birlikte Sirket’in nemli miigteri ve tedarikeileri ile iligkisinin
devam edeceginin bir garantisi bulunmamaktadir. S6z konusu tedarikgilerin hammadde temininde
herhangi bir sebeple azalma olmas: ya da gerek tedarikgilerin gerek miisterilerinin faaliyetlerine
ara vermeleri, konkordato ilan etmeleri, iflas etmeleri veya herhangi bir sebeple Sirket ile is
iligkilerini sonlandirmalan séz konusu olabilir.

Onemli tedarikgi ve onemli miigterilerini olumsuz etkileyen durumlarda Sirket, gerekii
hammaddeyi yurt disindan ithal etmek durumunda kalabilir ya da farkl miigteriler ile yeni ig
iligkileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu durum gegici bir siire i¢in de olsa Sirket’in jhracat
siireglerini ve gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket, is iligkisini kaybettigi 6nemli tedarik¢ilerinin
ve miigterilerinin yerine aym karlilikta yeni yerel veya yurt disinda kurulu tedarikgiler ya da
miigteriler koyamayabilir. Bunun gibi durumlar, Sirket’in istedigi seviyede iiretim yapamamasina,
istedigi seviyede ihracatini siirdiirememesine, islerinde siirekliligi ve gesitliligi saglayamamasina
ve gelirlerinin azalmasmna yol agabilir. Bu tip durumlarda Sirket'in faaliyetleri, cirosu, karhhi,
finansal durumu ve ileriye yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

6. Diviz kurundaki dalgalanmalar Sirket’in karlihfini olumsuz etkileyebilir.

Kablo iiretimini ve dogal olarak fiyatim belirleyen temel iki bilegenden birisi Londra Metal Borsasi
(LME)’ndaki bakir fiyat1 olup bu fiyatin d6viz kuru, Sirket'in iiretiminde kullandif hammadde
fiyatim belirler. Bir diger iletken de “aliiminyum”dur. Miigteriye yukanda bahsedilen iki bilegen
iizerinden fiyat teklif edilir. Miigterinin teklifi onaylamas: durumunda siparis formu olugturulur.
Miisteri siparis formunu, gekleri ile birlikte kage imza altina alip $irket’e gonderir. Misteri ile
anlagma yapilmasina miiteakip Sirket de tedarikei ile fiyat baglantis: yapmaktadir. Haliyle bakirm
ve/veya aliiminyumun LME fiyatt ve déviz kuru sabitlenmesi sebebiyle miigteri veyahut
tedarikgiler bakimindan satig fiyatlarina herhangi bir kur artig1 yansitilmamaktadr.

Bu kapsamda her ne kadar hammadde maliyetleri doviz kurlarindan etkilenebilir olsa da §irket’in
ihracatlan ithalatlarindan daha fazla oldugu siirece doviz kurlarindaki yukan yonli
dalgalanmalardan kendini korumaktadur.

Déviz kurlarindaki yukan yonlii degisiklikler Sirket tarafindan kur farklan saty fiyatlanna
yansitilincaya dek veya gelecekte herhangi bir zaman ihracatinin ithalatindan daha az oldugu bir
zamanda Sirket’in karliligin1 olumsuz yénde etkileyebilir. Ayrica doviz kurlarindaki agag yonlii
dalgalanmalar da toplam satiglann 1/12’sinin déviz ve dvize endeksli olmasindan dolay: Sirket’in
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bir kismu yurt digindan veya yurt igindeki toptancilardan déviz bazli pesin veya kiigiik bir kismu da
akreditif alimlardan olusmaktadir.

Vadeli satis yapilan miisterilerden tahsilatta yaganan sikint1 ve vade, nakit akigt uyusmazliklari,
Sitket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, finansal durumu ve operasyonel sonuglan
iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in miigterilerinin bir kistm 6deme giiglerini kaybedebilir.
Sirket’in alacaklarmin bir kismm siipheli hale doniigebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Miisterilerin, ekonomik belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik pandemik gelismelere bagh olarak
yagayabilecegi maddi sikintilar sonucu ddeme yiikiimliliiklerini zamaninda yerine getirememesi
halinde, Sirket'in nakit akimlan ve buna bagl olarak finansal durumu olumsuz etkilenebilir,
igletme sermayesi ihtiyaci ortaya gikabilir, Sirket artan igletme sermayesi ihtiyacim finansal
borglanma yoluyla karsilamak durumunda kalabilir.

Biiytik miisterilere satiglar, sdzlesmelerin yenilenmemesi, uzatilmamasi veya sbz konusu
miigterilerin, Sirket’ten kaynaklanan veya kaynaklanmayan gesitli sebeplerle bagka ireticilerle
¢alismay: tercib etmeleri gibi nedenlerle azalabilir veya sona erebilir/yapilamayabilir. Bu
miigterilerin Sirket’e iirettirdii iiriinlerin satigindan vazgegmesi, bagka bir tedarikgi ile anlasmasi
veya sipariglerini azaltmasi Sirket'in iiriin satiglarinda hedeflerini yakalayamamasina sebep
olabilir. Alacaklann az sayida miigteride yogunlagmasi, Sirket’in bir miiterisinin 6deme giighigii
icine diiymesinden olumsuz etkilenme riskini artirmaktadir. Bu tiir durumlar, Sirket’in nakit
akiginda ve karliliginda olumsuz etkiye sebep olabilir.

9. Sirket yeni yatwrim firsatlari bulamayabilir, buldugu firsatlann yatinma geviremeyebilir,
Sirket’in planladigs yatirimlar igin gerekli finansmami bulamayabilir, gerceklesmeyebilir,
yatirimlar dogru tespit edilmemis olabilir ve beklenen yarart gistermeyebilir.

Sirket’in iiretimi arttirmak amaciyla yurt iginde yaptifn yatnmlar gecikebilir, $irket yaptifa
aragtirmalar sonucunda elverigli bir firsat bulamayabilir, buldugu firsatlann yatirima
ceviremeyebilir, yatirmlar yer ve konu olarak $irket’in biiyiime hedeflerine ve stratejisine uygun
segilmemis olabilir, iiretim ve ihracatina katkida bulunacak karh yatinmlar olmayabilir. Aynica,
Sirket her ne kadar fizibilite ¢aligmalan ve gegitli analizlerle yatinmlarin maliyetini hesaplamakta
ve proje planlamas: yapmakta olsa da, yeni yattrimlanmmn finansman ihtiyacim dogru tespit
edemeyebilir, yatimm maliyeti bitgelenenden fazla olabilir, yatinmlann finansmani icin kredi
bulmak miimkiin olmayabilir, mevzuata iliskin sorunlarla kargilagilabilir, gerekli izin ve ruhsatlar
alinamayabilir, gerekli veya dofru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni yatirimlar
nan vakitte, sekilde veya hig tamamlanamayabilir. Sirket’in yapmakta oldugu, planladif ve
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Ayrica, Sirket’in faaliyetleri, yatiim harcamalan gerektirebilmekte olup devam eden yatirnm
faaliyetleri nedeniyle Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacinda ve finansal borglulugunda artig
gorilebilir. Yatirum harcamalar igin ihtiyag duyulan ekipmanlann ve malzemelerin maliyetindeki
ve iggiicii maliyetindeki artiglar, Sirket’in yatinm tutarlarim artirabilir, faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

10. Sirket’in kullandiga kredileri saglayan bankalarin bir temerriit hali sebebiyle kredileri
vadesinden dnce geri cagirmalari durumunda, Sirket nakit akisr sorunu yasayabilir.

Sirket, genel kredi sézlesmeleri kapsaminda bankalardan gesitli krediler kullanmaktadir. Bankalar
ticari kredilerini temerriit hallerinin meydana gelmesi sebebiyle zaman zaman vadesinden &nce
geri ¢afirabilmektedir. Boyle bir durumda, Sirket bankalardan almis oldugu kredilerini erken
ddemek durumunda kalabilir, faaliyetleri igin gerekli finansmam temin edemeyebilir, sz konusu
temerriit halleri lizerine, bu kredileri teminat altina almak iizere tesis edilmig olan teminatlar paraya
cevrilebilir. Bu durum Sirket’in nakit akigmi olumsuz etkileyebilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu ve faatiyet sonuglari iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

11. Davalara ve uyugmazhklara iligkin riskler séz konusu olabilir,

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda $irket’e karg: yasal islemler baglatilarak davalar agilabilir,
aynica Sirket idari islemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir, Dava ve talep konulan iggi
uyusmazliklar, ticari uyugmazliklar, yasal veya idati iglemler gibi konular olabilmektedir. §irket,
miigterileri, tedarikgileri, ¢ahsanlan ve/veya iigiincii kigiler tarafindan baglatilabilecek yasal
islemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten ayrilan, iy kazas: gegiren veya $irket tarafindan is
akdi sona erdirilen ¢aliganlar tarafindan agilabilecek fazla g¢aligma/tazminat talebini igeren ve
bunun gibi Sirket aleyhine agilabilecek gegitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile
kars1 kargiya kalabilir, Sirket tarafindan davalara iligkin yasal karsthklar aynlmakta olmasina
ragmen bunlar yeterli olmayabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin §irket aleyhine
sonuglanmasi neticesinde, Sirket ve Sirket ydneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar1 dogabilir,
Sirket para cezasi alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki
muamelenin olumsuz sonuglanmasi neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet
sonuglan ve itibar1 olumsuz yonde etkilenebilir.

12, Sirket, Uretim Tesisi igin gerekli izin ve ruhsatlars muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir.,
Fabrikalar igyeri agma, ¢alistirma, igletme ruhsatlar, yap1 kullanma izinleri, ¢evre izinleri, is¢i
saghgmna iliskin izinler, gibi izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. $irket Uretim
Tesisi’nde izin ve ruhsatlarda bir soruna bagh olarak iiretiminde aksama yasamamis olsa da
mevzuata aykinlik sebepleri ile iiretim faaliyetleri igin gerekli izin ve ruhsatlann muhafaza
7" 7o Segpeyebilir, kaybedebilir. Bu durumlar, Sirket'in faaliyetlerinde, tiretimde ve sipariglerin
4 '3.#,';1@\ de aksakliklara sebep olabilir dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligm
nansa?-.l urumunu olumsuz etkileyebilir.
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13. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degigiklikler, vergi oranlarindaki artiglar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orani, vergi kanunlanndaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden
veya Sirket yénetiminin ertelenmis vergi varliklarim kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden
etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya vergi
oranlarmdaki artiglara maruz kalabilmektedir. Isbu Izahname tarihi itibartyla, kurumlar vergisi
oram 2023 yil1 igin %25°dir. izahnamede yer alan finansal tablo tarihleri itibartyla kurumlar vergisi
oranlan ise 2020 yili igin %22, 2021 yihi igin %25, 2022 yili igin %23, 15/7/2023 tarih ve 32249
sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayih Kanun ile 2023 yili kazanglan i¢in %25°tir.

Kurumlar vergisi oraninin sonradan artmayacagi konusunda hukuki bir belirlilik bulunmamaktadir.
Sirket’in herhangi bir finansal yildaki fiili vergi oranim olugturan faktérier, sonraki mali y1l veya
yillar igin gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oramindaki bir artig,
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri iizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol
acabilir. Sirket, aymi zamanda kendisini ek vergi yiiklimliiliklerine ve maliyetlerine maruz
birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan
yapilan denetimler, Sirket'in faaliyetlerini ve finansal durumunu énemli OSlgide olumsuz
etkileyebilir.

14. Sirket, cahganlarimn, tedarikgilerinin, fiilen bayi olarak kabul ettiffi miisterilerinin veya
diger iigiincii kigilerin olast etik olmayan davraruglary veya hukuka aykiri davramglar: veya
cevresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykar: davramiglar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir;
bu tiir iklaller kredi sdzlegmeleri kapsaminda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep
olabilir.

Sirket; ¢aliganlarimimn, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, fiilen bayi olarak kabul ettifi miisterilerinin
veya Sirket’in faaliyetlerinde gérev alan diger tigiincii kigilerin, §irket’in uyum politikalarina veya
gecerli kanunlara aykirt davramglarda bulunmayacaklan konusunda herhangi bir garanti
verememektedir. Sirket’in galisanlan, tedarikgileri, yiiklenicileri, acenteleri veya diger igiinci
kigilerin etik olmayan davramglari veya yolsuzlukla miicadele kurallanimin, uluslararasi
yaptinmlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamamn &nlenmesi dahil her tiirli kanun ve
yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in 6nemli para cezalarma garptinimasina neden olabilir, $irket’in
belirli projelere katilmasim engelleyebilir veya mevcut sézlesmelerin feshi gibi birgok difer sonuca
yol agabilir.

Sirket'in ¢ahsanlannn, tedarikgilerinin, hizmet saglayicilaninin, temsilcilerinin veya ligiincit

. b " T,
PR i,  %editmesi durumunda $irket bu scbeple yagayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir.
\nlarn, tedarikgilerin, temsilcileri veya ligiineii kisilerin bu tiir ihlalleri, $irket’in faaliyetini,
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15. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklandiginin ileri
siiviilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem, uyumluluk calismalan ve/veya faaliyetlerin
durdurulmasi, maliyetlerin artmasina yol acabilir.

Faaliyeflerinin dogas: geregi Uretim Tesisi’nde gergeklestirilen iiretim faaliyetleri gesitli sebeplerle
gevre, saghk, giivenlik, arazi kullanimi sorunlarna yol agabilecektir. Bu tiir sorunlar kapsaminda
Sirket, ok ¢esitli yasal iglem ve takibatlara maruz kalabilecektir. Bunlar, iigiincii kisilerce ileri
siiriilebilecek gikayetier veya talepler geklinde ortaya gikabilir. Bu sebeplerle Sirket, varliklarimn
rahatsizlik, kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal ¢evre ya da (insan
saghg dahil) insanlar {izerindeki etkileriyle baglantih olarak §irket’e karsi tazminat taleplerinde
bulunulmayacafim garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci
sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan
simrlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Yukarida aciklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya
faaliyetlerin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artiga yol agabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin olumsuz etkileyebilir.

16, Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlars karsilama noktasinda yeterli olmayabilir.
Bir kaza veya hasar durumunda veya bagkaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri kapsayacak
sekilde sigorta yaptiriimas: miimbkiin degildir.

Sirket varliklan igin gerekli olan sigortalan yaptirmasina ragmen yeterli sigorta kapsamini elde
edemeyebilir. Bu durum, piyasa kogullarindan veya $irket’in sigorta tazminat talebi ge¢miginden
kaynaklanabilir. Buna ek olarak, ddenecek sigorta primlerinin artmas: halinde Sirket, sigorta
kapsaminin meveut haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket, meveut durumu muhafaza
edebilmek igin énemli derecede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir.

Sigortalanmamis veya sigortalarin kapsamumi agan iiriin sorumlulufu ve diger nedenlerden
kaynaklanabilecek zarar veya sorumlutuklarin meydana gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir
ve onemli igiide iiretim kapasitesi kaybina neden olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, finansal
durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etkiye yol acabilir.

17. Sirket’in bilgi iglem sistemlerinin anzalanmass, yetersiz kalmasi Sirket faaliyetlerini

olumsuz ethileyebilir.

Sirket’in iiretim, hammadde alim, stok kontrol, muhasebe ve finansal raporlama ve benzeri

alanlarda kullandi@ bilgi iglem sistemlerinde yaganabilecek gesitli anzalar Sirket faaliyetlerinde
= ”‘ akgamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhlifim ve finansal
.unu olumsuz etkileyebilir.
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veya platformun veya yazilimin kapanmasina sebep olabilir ve bunun sonucunda kritik verilerin
kayb1 veya miisterilerin gahsi bilgilerinin izinsiz kamuya agiklanmas: veya kullanim sz konusu
olabilir. Bahse konu sorunlar, cezai takipler, tazminat talepleri veya idari para cezas1 uygulanmasi
gibi hukuki yaptinmlara yol agabilir. Hizmetleri ve sistemleri aksatmak icin kullamlan teknikler
izla degigmekte oldugundan, bu tiir saldmmitann énceden tespit edilmesi miimkiin olmayabilir ve
onleyici tedbirler proaktif bir gekilde uygulanamayabilir. Veri koruma diizenlemelerinin ihlaline
neden olan bilgi teknolojisi sistemlerindeki bir ariza veya kesinti veya izinsiz girig, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglanin ve aym zamanda Sirket'in itibann: ve
markasini olumsuz etkileyebilir.

18. Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri yeterli veya
etkili olmayabilir ve bunun Sirket’in faaliyetleri, finansal sonuglarin dogru gekilde
raporianmasi fizerinde olumsuz bir etkisi olabilir.

Sirket, organizasyonel yapiya iligkin gergeve politikalar, yonetmelikler, risk ydnetime iligkin
yontemler dahil olmak fizere, faaliyetleri agisindan uygun buldugu risk yénetimi ve i¢ kontrot
sistemlerini uygulamakta baganisiz olabilir. Sirket, yatrmeilara, risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemlerinin, faaliyetlere iliskin mali sonuglarin dogru sekilde raporlanmasi agisindan yeterli
diizeyde etkili olacagnin giivencesini veremez. Sirket’in yeterli ve etkili risk yénetimi ve i¢ kontrol
sistemlerini olusturamamas veya siirdiirememesi, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri,
finansal durumu ve operasyonel sonuglan iizerinde énemli dlgiide olumsuz etkiye yol agabilir.

19. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve ihtiyag duyulan nitelikte uzman
personelin  Sirket biinyesine zamaminda dahil edilememesi, Sirket’in  biiyiimesini
simrlandrabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

Sirket faaliyetlerinin bagarisi, yonetim, yonetici miidiirler ve diger kilit ¢aliganlarin tecriibesine ve
bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir.

Sirket’in iginde bulundugu sektérlerde, iist diizey yoneticilerin yam sira, teknik uzmanlia veya
sektér uzmanhgmna sahip nitelikli caliganlarin istihdarm konusunda ciddi bir rekabet soz
konusudur. Kilit personelin dzellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve
nitelikli gahisantarin ige alinamamasi, motive edilememesi ve muhafaza edilememesi (6zellikle
Sirket’in faaliyetlerinin genisletilmesi igin gereken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik
kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu nedenler, $irket'in mevcut faaliyetlerini genigletme
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu
ve faaliyet sonuglanm olumsuz etkileyebilir.
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20. Sirket, kisisel verilerin korunmas: diizenlemeleri, cevre diizenlemeleri, vergi diizenlemeleri,
mesleki diizenlemeler, is saghg ve giivenligi ve is hukuku kapsamindaki kanuni ve diger
diizenleme hiikiimlerine uymakla ve tabi oldugu mevzuatta ongdiriilen izin ve lisanslari almak
ve muhafaza etmekle yiikiimlidiir. Séz konusu kanun ve diizenlemelerde veya bunlarin
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da séz konusu hkanuni ve diger
diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in itiban, faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet
sonuclar: iizerinde olumsuz etliye neden olabilir.

Sirket, kisisel verilerin korunmasi diizenlemeleri, gevre diizenlemeleri, vergi diizenlemeleri,
mesleki diizenlemeler, is saghgi ve givenligi ve is hukuku kapsamindaki kanuni ve diger
diizenleme hiikiimlerine uymakia ve tabi oldufu mevzuatta Sngoriilen izin ve lisanslan almak ve
muhafaza etmekle yiikiimliidiir. S6z konusu kanun ve diizenlemelerde veya bunlann
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degigiklikler ile bunlara uyumun saglanmass, yliriirlikteki
diizenlemelerin daha kati gekilde uygulanmasi ya da soz konusu kanun veya diizenlemelerin
ihlaline yonelik iddia ve sorugturmalara kars: savunma yapilmasi, Sirket'i ilave masraflara veya
bagka yiikiimliiliiklere maruz birakabilir. Buna ek olarak, $irket’in uymakla yiikiimli oldugu kanun
ve diizenlemelerin ihlal edildigi tespit edilirse Sirket, yaptinmlara maruz kalabilir ve bu husus
Sirket’in itibarim, finansal durumunu ve faaliyet sonuglanim olumsuz etkileyebilir.

5.2. thraggimin iginde bulundugu sektére iligkin riskler:

1. Ihracat pazarlarinda korumacilik énlemlerinden kaynaklanabilecek riskler olugabilir.

Sirket Avrupa, Afrika ve Asya iilkelerine ihracat gergeklestirmektedir. Sirket’in yurt digi
pazarlarda biiyiime plam1 butunmaktadir. ithalat ve ihracata yonelik ek ya da artan giimriik vergileri,
tarifeler, vergiler, kotalar ve diger miikellefiyetler Sirket’in ihracattaki biiyiime stratejisini olumsuz
etkileyebilir. Faaliyet gdsterilen veya iireticilerin, tedarikgilerin ya da miisterilerin bulundugu
iilkelerle olan ticareti olumsuz etkileyebilecek politik ve ticari gelismeler ihracatin bilyiimesine
yonelik planlarin hayata gegirilmesine veya beklentilerin altinda kalmasina engel olabilir.

Aynica ihracat yapilan ve biiylime planlanan pazarlarda biiyitk ve kéklil rakipler bulunabilmektedir.
Ulkeler yere! sirketleri koruyacak idari 6nlemler alabilir. Bu pazarlardaki yerel rakipler, pazar
paylanm Sirket aleyhine artirabilirler. Bu durumlar Sirket'in faaliyetini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

2. Sirket’in sektorde yaganan yeni teknolojik gelismelere adapte olamamas: ve bunlart mevcut
iiriinlerine zamaninda yansitamamasi pazar pay: kaybina neden olabilir.

Sirket, teknolojik gelismelerin arti deger yarath rekabetci bir sektérde faaliyet gostermektedir.
Sektoriin ingaat ve enerji sektériiyle de baglantilt olmas: ve genel itibanyla teknolojik gelismeiere
cik bir sektor olmas: nedeniyle, Sirket’in yerli ve global teknolojik gelismeleri kendi tiriinlerine
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Sirket faaliyet gosterdigi sektor icerisindeki 6megin solar enerji ve ¢evreye duyarl geligen tiretim
teknolojilerine ve pazarlama trendlerine yatinm yapmamasi durumunda veya yonetsel
donammlanim geligtirememesi gibi nedenlerle verimlilifini kaybederek pazardaki rekabet
avantajindan mahrum kalabilir. Bu durum, Sirket’in briit ve net kar marjlarinda negatif etki
yaratabilir.

3. Sirket, sektordeki diger oyuncularla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar payini
kaybedebilir, fiyat politikasin: siirdiiremeyebilir,

Sirket, rekabetin yogun oldugu bir sektorde faaliyet gostermekte olup Sirket’in faaliyet gosterdigi
sektorlere yeni girketlerin girmesi ve/veya rakip sirketlerin yatinmlarm artirmasi rekabetin
artmasina, dolayisi ile kar marjlannin baskilanmasina sebep olabilir. Rekabet¢i baskilann artmasi
ve Sirket’in iiriinlerinin pazar paylarimn beklenen hizda bilyiimemesi, $irket’in fiyat politikasint
siirdiirememesi halinde, Sirket’in {iriinlerine yonelik yetersiz talebin veya disen fiyatlarn Sirket’in
ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkileri olabilir.

4. Uygulanan dig politikalann iilke ekonomisine etkisi sektorde faaliyet gisteren sirketlere de
dogrudan yansimaltadir.

Tiirkiye'nin di§ politikalar1 kapsammda uygulanacak rejimlerin Tiirkiye ekonomisine etkileri,
sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerinde 6nemli etkilere neden olabilir.

5. Uretim standartlarinin degismesi ve/veya yeni makine ihtiyaclarinin ortaya gikmast, Sirket’in
Jfaaliyetlerinin devamliliins olumsuz etkileyebilir.
Sirket, iiretim standartlarinda meydana gelebilecek degisiklikler ve yeni makine ihtiya¢larinin
ortaya ¢ikmasindan olumsuz etkilenebilir. Tedarik edilmesi gereken yeni makine ihtiyaglarimn
ortaya cikmasi durumunda $irket’in faaliyetlerinin devamlilig agisindan bu makinelerin temini
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

6. Intiyag duyulan nitelikte uzman personelin temin edilememesi, sektoriin biipitmesini
sinirlandirabilir.

Sektor sirketlerinin faaliyetlerini etkin bir gekilde yonetebilecek iist diizey yoneticilerin yam sira,
teknik uzmanha veya sektor uzmanhgina sahip nitelikli ¢alisanlarn istihdami da faaliyetlerin
devamhili1 igin énemlidir. Thtiyag duyulan nitelikte uzman personelin ige alinamamasi, motive
edilememesi ve muhafaza edilememesi, sektér sirketterinin mevcut faaliyetlerini genigletme
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, sektor girketlerinin faaliyetlerini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglanim olumsuz etkileyebilir.

e . nla birlikte mesleki egitimlerin yetersiz olmasi, kalifiye iggiicii geligtirilmesini zorlagtirabilir.
/; 1 },ﬁ\g ) sektériin verimi ve kalitesini diigiirebilir, iggicii kazalarina ve kayiplarina yol agabilir,
irketler inat yiikiimliiliigii ile kargilagabilir, faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.
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5.3. Diger riskler:

1. Covid-19 salgim da daohil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu
aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclanim, gelecege yinelik beklentilerini veya
Sinansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Covid-19 pandemisi nedeniyle genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel ekonomiler olumsuz
etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Covid-19 pandemisi nedeniyle kamu idaresi
tarafindan salgimi kontrol amagl olarak sokaga ¢ikma kisitlamalari, bazi igyerlerinin kapatiimas:
ve seyahat simrlamalar1 da dahil olmak iizere 6nemli tedbirlerin alinmasina sebep olmustur. Bu
gibi kisitlamalar ve gelecekte Covid-19 pandemisi ile baglantii olarak ahnabilecek onleyici
tedbirlerinin veya kamu saghgi ile ilgili yaygin endigelerin Sirket'in faaliyetleri, miigterileri,
tedarikgileri ve genel ekonomi iizerinde clumsuz bir etkiye sahip olmasi muhtemeldir.

Diinya Saglik Orgiitii Covid-19'un saglik agisindan artik kiiresel bir acil durum teskil etmedigini
Mayis ayinda agiklamakla birlikte, artan enerji, hammadde, navlun fiyatlan ve tedarik sikintilan
talepte daralmalara sebep olabilir, $irket’in maliyetlerini arttirabilir, maliyet artiglan satis fiyatina
birebir yansttilamayabilir. Covid-19 pandemisi etkisinin yeniden artmasi ya da yeni bir salgin
¢tkmasi durumunda Sirket'in miigterilerinin likidite sorunu yagamas: nedeniyle gelirlerinde diisiis
yaganabilir. Covid-19 pandemisinin $irket faaliyetlerini ne dlgiide etkileyecegi, salginin siiresi,
yayitlimi ve yogunlufu ile ileride almacak oOnleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacagi gibi
belirsizlikler barindiran etmenlere baghdir. Covid-19 pandemisinin etkisi siirerse, artarsa veya
gelecekte kamu sagh ile ilgili yaygmn endigeler tckrar ortaya gikarsa, Sirket'in faaliyetleri,
finansal durumu veya faaliyet sonuglan olumsuz etkilenebilecektir.

2. Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin Sirket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonuglarimy, gelecegie yinelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz yinde
etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin, Sirket faaliyetlerinin
siirdiiriilebilirligini olumsuz yénde etkileyebilecegi gibi séz konusu durumlann meydana gelmesi
sonucu Sirket cahiganlarinun yaralanmasi veya 6liimi, Sirket faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir,
Sirket’in ilgili kanun ve hiikiimler ¢er¢evesinde tazminat yiikiimliiliigii altina girmesi gibi sebeplere
neden olabilir, Sirket’in faaliyetlerini ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem balgesi olup Tiirkiye niifusunun biiyiik
bir kism1 ve ekonomik kaynaklarimin ¢ogu birinci derece deprem riski bolgelerinde yer almaktadur.
06.02.2023 tarihinde merkez tissii Kahramanmaras olan ve 10 ili (Kahramanmarag, Kilis, Hatay,
Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, Sanhurfa, Diyarbakir, Malatya ve Adana) etkileyen deprem
e felaketi meydana gelmis olup séz konusu deprem felaketi Sirket faaliyetlerini dogrudan
o r A emistir. Bunun gibi gelecekte meydana gelebilecek giddetli bir deprem, Tiirkiye’nin
mdkro onomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Sirket’i zarara ugratabilir ve Sirket’in
nansal} durumunu olumsuz etkileyebilir. Deprem sigortalan zaran telafide yetersiz kalabilir,
?‘n ? lecek depremler gergevesinde Sirket’in personelleri yaralanabilir veya dlebilir. Bu gibi
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durumlar Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan, nakit akisi ve ileriye yénelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

3. Savasg, teror olaylari, terér ve savag tehditlerine iliskin riskler Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarim, gelecefe yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
Tiirkiye’de veya komsu iilkeler bagta olmak iizere yurt dis1 Glkelerinde savag, teror saldirilan veya
diger tiirden gatigmalara yénelik tehditler veya fiilen gergeklesen saldinlar ve makro-ekonomik
etkileri, tiiketici aligkanliklar: iizerindeki etkileri $irket’in finansal durumu ve faaliyetleri lizerinde
onemli dlgiide olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

4. Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yinelik baslatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’mn Rusya Federasyonu tarafindan isgali amaciyla iki iilke arasindaki savagin devami
Sirket’in faaliyet sonuglar: iizerinde dolayls olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

2021 ve 2022 yillan boyunca, Rusya’nin Ukrayna simnindaki askeri varhgu artmasi, Rusya ile
Ukrayna arasmdaki gerilimi artirrms ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Antlagmasi Orgiiti
(NATO) arasindaki iliskileri negatif etkilemis ve Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birligi'nin
Rusya’ya cesitli yaptinmlar uygulamasina neden olmugtur. 24.02.2022 tarihinde Rusya,
Ukrayna’ya karg1 askeri operasyonlar ve saldiniarda bulunmug, bu saldinlar Ukrayna’nin dogudeki
komsusu ile diplomatik baglanm kesmesine neden olmugtur. NATO’nun Rusya liderlerini
eylemlerinin sonuglanndan tam sorumluluk almaya ¢agirmak igin yaymladifn agiklamaya ek
olarak, ABD Bagkani, ABD ve miittefiklerinin bu iggale beraber ve kararh bir gekilde yamt
verecegini agiklamistir. isbu !zahname tarihi itibanyla, enerji kaynaklarina veya bélgesel ve
kiiresel ticaret akigina yonelik éngoriilen yaptinmlar ve kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta
olup Ukrayna’daki ticari faaliyetlerin devamu bbolgedeki geligmelerin durumuna baghdir.
Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye ile Rusya veya ABD arasinda olasi bir gerilim artisi Tiirk
ekonomisini dnemii dl¢iide olumsuz etkileyebilir.

Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasindaki soz konusu geligmelerin, Sirket’in ticari faaliyetlerinde
ve tedarik/satis stireglerinde dogrudan esash bir etkisinin olmas1 beklenmemekle birlikte, Rusya
Federasyonu ve Ukrayna arasinda yaganan gelismeler, enerji fiyatlanna artig ydniinde baski
yapmaktadir. Sirket’in bu ilkeler ile dogrudan ve dnemli bir ticareti olmamasina karsin iiretim
maliyetlerinin icerisinde elektrik giderleri dnemli paya sahiptir ve enerji fiyatlanndaki yiikselig
Sirket’in maliyet ve fiyatlama politikalarinda belirsizlik yaratmaktadir.

5. Sirket’in ana pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK in menfaatleri,
Sirket menfaatleri ile bagdagmayabilir.

Wt in ana pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK olup Deniz
ERCAN ve Hikmet ALABICAK in sahislanyla ilgili itibarz zedeleyici durumlarm

s
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kurumsallagma anlaminda attif1 adimlara ve Sirket’in ana pay sahipleri Deniz KARAMERCAN
ve Hikmet ALABICAK’in Sirket'e olan baghhfina karsilik, sahip olduklan $irket paylarnm
satmasi, dolayisiyla Sirket yonetimi ve faaliyetlerinden gekilmesi halinde, §irket’in faaliyetlerinde
aksama yaganabilir, Sirket faaliyetleri durabilir, i siiregleri olumsuz etkilenebilir, buna bagh olarak

Sirket’in satg ve karlihg: negatif etkilenebilir.

6. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler:

Sermaye Riski

Net Borg/Toplam Sermaye orammn yiiksekligi Sirket’in finansal borglanini 6deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarmdan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliiliiklerden olusmaktadir,) diigiilmesiyle hesaplanir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibartyla Net Bor¢/Toplam Sermaye oram asagidadir:

(TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 30.09.2023
Toplam Borglar 117.785.526| 351.898.436| 577.665.840 930.209.534
Eksi: Hazir Degerler 1.849.859 3.922.192( 16.030.015 18.267.277
Net Borg 115.935.667| 347.976.244| 561.635.825 911.942.257
Toplam Ozsermaye 21.084.156| -9.724.770| 196.374.494 356.204.592
Toplam Sermaye 137.019.823 | 338.251.474| 758.010.319| 1.268.146.849
Net Borg/Toplam Sermaye Orani %85 %103 %74 %72

Sirket’in net boreu, 2020 y1l sonunda 115,9 milyon TL iken 2021 y1l sonunda 2020 yit sonuna gire
%200,1 artigla 348,0 milyon TL’ye, 2022 yil sonunda 2021 y1l sonuna gore %61,4 artisla 561,6
milyon TL’ye, 01,01,2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibaryla da 2022 yil sonuna gire %62,4
artigla 911,9 milyon TL'ye yiikselmistir.

Sirket’in dzkaynaklar 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla
sirastyla 21,1 milyon TL, -9,7 milyon TL, 196,4 milyon TL ve 356,2 milyon TL olarak
gerceklesmig olup 6zkaynaklar, 2021 yil sonunda temel olarak Alves Elektrik’in satin alimina bagli
olarak Hzkaynaklar kalemi altinda siiflandirilan -68,9 milyon TL’lik “ortak kontrole tabi tesebbiis
veya isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi” kalemine baglh olarak 2020 y1l sonuna gore %146,1
oraminda azahg gosterirken, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %2.119 orammnda artis
gostermig, 30.09.2023 tarihi itibartyla da 2022 yil sonuna gore %814 artig gOstermigtir,
Ozkaynaklar kaleminde 2022 yil sonundan itibaren gériilen artig temel olarak, maddi duran
varliklar i¢in yaptirilan yeniden degerleme raporlari kapsamimda olugan deger artiglari ve dénemler
25 ,-,mfi la perceklesen dénem karlarmma bagh olarak goriilmiistiir. Sirket’in dzkaynaklannin
GZ.Z , 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibarniyla toplam kaynaklara oram

0,4, -%2,2, %247 ve %24,3 olarak gergeklesmisgtir.
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Bu kapsamda, Sirket’in 2020 yil sonunda %85 olan Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani, 2021 yil
sonunda %103’e yiikselmis, 2022 yil sonuna %74’e gerilemis olup 01.01.2023-30.09.2023 ara
dénem sonu itibariyla da %72 olarak gergeklesmistir.

Sirket, yiikiimiiiliklerini zamamnda gerektifi gibi karsilayamamas: durumunda zararla
karsilagabilecek olup Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir,
Sirket nakit akimlar ve buna bagh olarak da finansal durumunda bozulmalar gériilebilir.

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliiligiini yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iligkili
olmayan taraflardan ticari alacaklan ile banka mevduatlarindan kaynaklanmaktadr.

Alacaklar Bankalardaki
TL Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Difer Toplam
liskili Taraf | Diger Taraf | lligkili Taraf | Diger Taraf
30.09.2023 130,000 | 426.193.421 11.433.623 1.259.599 18.174.311 | 92.966 | 457.283.920
31.12.2022 0| 250.064.277 9.384.102 1.138.733 15915915 | 21.759 | 276.524.786
31.12.2021 0] 130.597.516 0 65.898 3.676.995 | 245.197 | 134.585.606
31.12.2020 0| 61.782.796 11 631.849 1.495.210 | 354.649| 64.264.515

01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibanyla iligkili taraflardan 130.000 TL (31.12.2022: 0
TL, 31.12.2021: 0 TL, 31.12.2020: 0 TL) ticari alacag, iligkili olmayan taraflardan 426.193.421
TL (31.12.2022: 250.064.277 TL, 31.12.2021: 130.597.516 TL, 31.12.2020: 61.782.796 TL) ticari
alacagi, iligkili taraflardan 11.433.623 TL (31.12.2022: 9.384.102 TL, 31.12.2021: 0 TL,
31.12.2020: 11 TL), iliskili olmayan taraflardan 1.259.599 TL (31.12.2022: 1.138.733 TL,
31.12.2021: 65.898 TL, 31.12.2020: 631.849 TL) diger alacaf, bankalarda 18.174.311 TL
(31.12.2022: 15.915.915 TL, 31.12.2021: 3.676.995 TL, 31.12.2020: 1.495.210 TL) bankalarda

mevduati bulunmaktadir.

Sirket’in 01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibanyla vadesi gegmis ve tamamu igin kargihk
aynlmig 3.156.911 TL (31.12.2022: 3.162.764 TL, 31.12.2021: 3.596.376 TL, 31.12.2020:
3.609.376 TL) iligkili olmayan taraflardan ticari alacag, 239.993 TL (31.12.2022: 239.993 TL,
31.12.2021: 295.355 TL, 31.12.2020: 4.932 TL) iliskili olmayan taraflardan diger alacaf
bulunmaktadr.

Likidite riski
leldlte riski, Sirket’in net fonlama yiikiimtilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
dana gelen bozulmalar veya kred: puammn dusurulmeSI gibi fon kaynaldanmn azalmas1
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31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

Dénen Varliklar 95.679.312 | 294.030.326| 519.601.849 | 855.948.584

Kisa Vadeli Yiikimliliikler 94.291.662 | 337.006.488; 533.244.263; 852.564.026

Dénen Varhklar / Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 1,01 0,87 0,97 1,00

Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliikleri (sozlegme uyarinca vadeler) toplamm
01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonunda 619,4 milyon TL olup bu tutarin 217,7 milyon TL’si 3
aya kadar vadeli, 354,0 milyon TL’si 3 — 12 ay aras: vadeli, 44,6 milyon TL’si 1-5 y1l aras), 3,1
milyon TL’si 5 yildan uzun vadelidir. Bu tutarin 612,1 milyon TL’si finansal borglardan, 7,3

milyon TL’si diger finansal yiikiimliliiklerden olusmaktadr.

Sirket'in tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimlilikleri (beklenen vadeler) toplam
01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonunda 108,0 milyon TL olup bu tutarin 58,7 milyon TL’si 3
aya kadar vadeli, 24,6 milyon TL’si 3 — 12 ay aras vadeli, 24,6 milyon TL’si 1-5 yl arasi vadelidir.
Bu tutarin 98,1 milyon TL’si ticari borglardan, 9,9 milyon TL’si diger diger borglardan

olugmaktadir.
" Sdzlegme
U ag::'ﬂ“";;:eler Defter Uyannca | 3Aydan | 3-12Ay | 15Yil |5 Yidan
4 Degieri | Nakit Cikiglan Kisa Aras) Arasi Uzun
(30.09.2023)
Toplamm
Tiirev Olmayan
Finansal 591.317.534 619.391.711 | 217.683.201 | 353.995.069 | 44.563.940 | 3.149.500
Yiikiimlilikler
Finansal Borglar | 584.007.464 612.081.641| 210.373.131 | 353.995.069 | 44.563.940 | 3.149.500
Diger Finansal
310, 3100 .310.
Yiikiimiglitkler 7.310.070 7.310,070( 7.310.070 0 0 0
Toplam 591.317.534 619.391.711 | 217.683.201 | 353.995.069 | 44.563.940 | 3.149.500
Stzlegme
Beklenen Vadeler Defter Uyarinca Nakit | 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yd
(30.09.2023) Degeri Cilaglan Kisa Arast Arast
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
YViikiimlalikler 255.012.207 107.957.032| 58.681.596| 24.637.718 | 24.637.718
s Ticari Borglar 236.806.596 98.066.856| 48.791.420; 24.637.718| 24.637.718
2 T“i‘-\\ Diger Borglar 18.205.611 9.890.176 | 9.890.176 0 0
_/ ¥ {' Toplam 255.012.207 107.957.032 | 58.681.596 | 24.637.718 | 24.637.718
b
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Sozlegme Sozlegme
U mm:’w clo | Defter |UyarmeaNakit| 3Aydan | 3-124y | 1-5Yil |5 Yildan
y Degeri Cikaslan Kisa Arasi Arasi Uzun
(31.12.2022)
Toplam:
Tiirev Olmayan
Finansal 268.657.176| 288.815.656 | 75.949.523 [ 177.360.559 | 31.831.548 | 3.674.027
Yiikiimlitliikler
Finansal Borglar |264.336.732 | 284.495.212 |71.629.079 | 177.360.559 | 31.831.548 | 3.674.027
Diger Finansal
Yiikiimliiliikler 4.320.444 4.320.444 4.320.444 0 0 0
Toplam 268.657.176 | 288.815.656 |75.949.523 | 177.360.559 | 31.831.548 | 3.674.027
Sizlegme
Beklenen Vadeler (31.12.2022) 3:;‘:; Uyarmnca Nakit 3‘2::" 3:: a‘;’ ‘Ai:;:'
Cilaslan Toplam
Tiirev Olmayan Finansal 40 g5 261 75.334.163 | 73.529.305| 902.429| 902.429
Yiikiimliiliiklier
Ticari Borglar 174.718.395 64.095.297| 62.290.439 | 902.429| 902.429
DigerBorq‘.lar_ 11.238.866 11.238.866| 11.238.866 0 1]
Toplam 185.957.261 75.334.163 | 73.529.305 | 902.429| 902.429
Sozlesme Stzlesme
s Defter | Uyanmca Nakit | 3 Aydan | 3-12 Ay 1-5Yil | 5 Yildan
Uyarinca Vadeler
Degeri Cikaglan Kisa Arasi Arasi Uzun
(31.12.2021)
Taplami
Tiirev Olmayan
Finansal 145.417.090 154.664.675 | 54.961.562 | 80.576.146 | 16.521.712 | 2.605.255
Yiikiimliliikler
Finansal Borglar | 142.126.702 151.374.287| 51.671.174 | 80.576.146| 16.521.712 | 2.605.255
Diger Finansal
Viikiimliilikler 3.290.388 3.290.388| 3.290.388 0 0 0
Toplam 145.417.090 154.664.675 | 54.961.562 | 80.576.146 16.521.712 | 2.605.255
Bekienen Vadeler Stzlesme 3 Aydan 312 A 1-5 Y1l
e Defter Degerl| Uyarinea Nakit K’:’a Aras:y o
) Crlaglan Toplam
Tiirev Olmayan Finansal | ., 39 454 261.408.401 | 50.198.214 | 118.940.757 0
Yiikiimlitliikler
et Ticari Borglar 191.657.521 178.696.468 | 32.094.250| 54.332.788
f'/*'r t;“\\ Diger Borglar 82.711.933 82.711.933 | 18.103.964| 64.607.969 0
" 274.369.454 261.408.401 | 50.198.214 | 118.940.757 0
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Sozlegme Uyarinca Lail
Vadeler Defter | Uyannca Nakit { 3 Aydan | 3-12 Ay 1-5Yl | 5 Yildan
Degeri Cikislan Kisa Arasi Aras Uzun
(31.12.2020)
Toplanm
Tiirev Olmayan
Finansal 95.294.507 105.745.844 | 34.891.318 | 41.105.164 | 24.690.039 | 5.059.324
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar | 92.050.634 102.501.971 | 31.647.445| 41.105.164 | 24.690.039 | 5.059.324
Difier Finansal
Yiikiimlikikler 3.243.873 3.243.873| 3.243.873 0 0 0
Toplam 95.294.507 105.745.844 | 34.891.318 | 41.105.164 | 24.690.039 | 5.059.324
Beklenen Vadeler Defter Sﬁ;ﬁ“:gg;’::“ 3Aydan | 3-12Ay | 1-5VH
(31.12.2020) Deferi Kisa Arasi Arasi
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
Viikiimlilakler 84.738.383 126.606.015 | 15.872.431| 64.522.689| 46.210.895
Ticari Borglar 84.189.030 126.056.662| 15.323.078 | 64.522.68%| 46.210.895
Diger Borglar 549,353 549.353 549.353 H 0
Toplam 84.738.383 126.606.015! 15.872.431| 64.522.689| 46.210.895

Sirket’in finansal borglarimn finansal tablo donemleri itibanyla kinlin asagidaki gibidir:

&

Ankarr K

Kisa Vadeli Borglanmalar (TL) 31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022| 30.09.2023
Kisa Vadell Finansal Borglar 52.547.539 | 107.425.895 | 213.791.006 | 403.740.969
Banka Kredileri 52.547.539| 1067.425.895 213.791.006| 403.740.969
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lann Kisa Vadell | ¢ 545 0861 17.099.239| 21.716.150] 130.838.794
Kisimlan
Banka Kredileri 15.517.604| 16.366.558| 19.169.334| 116.534.010
Finansal Kiralama Borglarn (Net) 731.382 732,681 2.546.816| 14.304.784
Finansal Kiralama Borglan 1.125.339] 1.039.891f 3.737.604| 19.993.880
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglan -393,957 -307.210| -1.190.788| -5.689.096
Toplam 68.796.525 | 124.525.134 | 235.507.156 | 534.579.763
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Banka Kredileri 20,275,852 12.065.606|25.613.030 | 38.629,071
Finansal Kiralama Borglar: (Net) 2.978.257| 2.245.574| 3.216.546|10.798.630
Finansal Kiralama Borglan 3.645.147| 2.605.255( 3.674.027|13,948.130
T rtelenmis Finansal Kiralama Borglan -666.890| -359.681| -457.481)| -3.145.500
YW 23.254.109 | 14.311.180 | 28.829.576 | 49.427.701
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Sirket’in “diger finansal yiikiimliiliikler” harici finansal borglarinin para birimi ve faiz oram

bazinda detay: asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023

Krediler 88.340.995 135.858.059 258.573.370 558.904.050
TL Krediler 88.340.995 135.858.059 258.573.370 539.411.380
USD Krediler 0 0 o 4.106.505
EURO Krediler 0 0 0 15.386.165
Finansal kiralamalar 3.709.63% 2.978.255 5.763.362 25.103.414
TL Finansal Kiralama 3.709.639 2.978.255 5.763.362 25.103.414
Kredi kart1 borglan 0 0 4.320.444 7.310.070
Toplam 92.050.634 138.836.314 268.657.176 §91.317.534

Finansal borglann kinlimlan agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023

Krediler 97.731.486 147.729.141 277.083.582 603.243.045
0-3 Ay 31411.194 51.411.201 70.634.003 208.538.477
3-12 Ay 40.216.077 79.796.227 174.618.031 350.140.628
1-5 Y1l 21.044.892 12.874.292 29.699.677 43.441.903
5 Y1l ve iizeri 5.059.324 3.647.419 2.131.87¢ 1.122.037
Finansal kiralamalar 4.770.786 3.645.147 7.411.630 8.838.596
0-3 Ay 236,252 259.973 995.075 1.834.654
3-12 Ay 889.088 779918 2.742.528 3.854.441
1-5 Yil 3.645.147 2.605.255 3.674.027 3.149.500
Kredi kart: bor¢lan 3.243.873 3.290.388 4.320.444 7.310.070
0-3 Ay 3.243.873 3.290.388 4.320.444 7.310.070
Toplam 105.746.145 154.664.676 288.815.656 619.391.711

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, finansal
tablo donemleri itibanyla, doviz cinsinden varlik ve yitkiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde
kullanilan kur oranlanmn degigimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket ABD Dolan ve Euro para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonn 31.12.2020 | 31.12,2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

Déviz Varliklan £32.239 5404.383 | 4.915.808 7.153.838

Déviz Yiikiimliiliikleri 0 1.706.994 678.579 23.692.690

Net Déviz Pozisyonu 832.239 3.697.389 | 4.237.229 | -16.538.852

- ===, Kurlarda %10 Artis Olmas: Halinde
-‘. ] N . Kara Etkisi 83.224 369.739 423.723 -1.653.885
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Sirket’in 01.01,2023-30.09.2023 ara donem sonu itibanyla net ddviz agifn olmasi scbebiyle
kurlarda yiikselis olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktur.

Faiz orant riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarn degismesine sebep olup dolayisiyla
finansal araglann degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. 6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisiklifinden veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa 5zgii veya tiim piyasayi
etkileyen faktirlerden kaynaklanabilir. Sirket, faiz oramt riskinden kagmmak amaciyla finansal
yiikiimliiliiklerinin tamamin: sabit faizli olarak kullanmaktadr.

5.4. Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

1. Sirket’in paylari itk kez halka agik bir piyasada islem girecefinden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yaganabilir.

Halka arz isleminden dnce, Sirket’in paylan Tiirkiye’de veya yurt diginda halka agik herhangi bir
piyasada islem gormemigtir. Halka arzin gergeklegmesinden sonra halka arz edilen paylara iligkin
bir piyasann olugacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile mevcudiyetini
devam ettirecegine iligkin higbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen
paylara iliskin olugan piyasamn likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlann
sayisina, yatrmctlann halka arz edilen paylara iligkin bir pazar olusturmalanndaki menfaatlerine
ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka arz edilen paylara iligkin aktif bir iglem piyasasi
olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatinmecilann halka arz
kapsamunda satin aldiklan: paylara iligkin alim ve satim iglemleri yapma imkanlarm olumsuz yonde
etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iligkin pazarin siurh olmasi, halka arz edilen paylan elinde
bulunduranlann bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir ve halka arz edilen paylarmn islem gordiigi fiyatm degiskenliini etkileyebilir, fiyat
halka arz fiyatinin altina diigebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarn halka arz edilecegi pazarda iglem gordiigi fiyat ya da
gelecekteki performansim yansitmayabilir. Aynica Sirket’in faaliyet sonuglan ya da finansal
performansi, igbu izahnamede deginilen risk faktérleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin
veya yatinmcilarin beklentilerini karpilamayabilir. Halka arz edilen paylann degeri Sirket’in ve
rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik
kogullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktorleri kapsamunda ele alinan
kosullar ya da diger kogullara tepki olarak Snemli dalgalanmalara maruz kalabilir. $irket’in faaliyet
sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatinmcilarin
beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylann iglem gordiigii fiyatin diigmesine yol
agahjlir ve yatrimcilann halka arz kapsaminda aldiklan paylan halka arz fiyatindan veya bu fiyatin
eriftden satma imkanlan higbir zaman olmayabilir.

arak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylari satin alan yatinmcilar, halka arz edilen
/onelik yatinmlarinin tamamini veya bir kismim kaybedebilir.
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2. Sirket’in paylar: ikincil piyasada islem girmeye bagladiktan sonra, Sirket’in ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin dnemli bir biliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahiplerinin menfaatleri ikincil pipasada yatiim yapan pay sahiplerinin menfaatieri ile
catigabilir,

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sirket’in ana pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve
Hikmet ALABICAK, Sirket sermayesinin ¢ofunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Sirket’in
ana pay sahibi Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK ayrica, Sirket’in imtiyazh A grubu
nama yazili paylanna sahip olmasi sebebiyle isbu izahnamenin 19.3 nolu béliimiinde detayh
agiklanan yonetim kurulu iiyelerinin segilmesi ve oy hakk: imtiyazina sahiptir. Bu nedenle yénetim
kurulu iiyelerinin belirlenmesi, kar pay: dagitimi, tasfiye karanmin verilmesi ve yeni pay
¢ikanlmas: gibi pay sahibinin onaymm gerektiren iglemler iizerinde Sirket’in ana pay sahiplerinin
etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahiplerinin gikarlanmin azinhk pay sahiplerinin gikarlan ile gelismesi
durumunda verecegi kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

3. Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapiacak pay satislar: pay fiyan iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket’in 12.10.2023 tarih ve 2023/18 sayil) Yonetim Kurulu karan ile;

Sirket tarafindan Halka Arz Edilen Paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten
itibaren 1 (bir) y11 boyunca;

(i) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artmm yapilmamasmna ve
Sirket paylarimn dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirllmamasina,

(i)  Sirket paylanmn dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka
arza konu edilmemesine,

(iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK'ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul ktymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagma dair bir ag¢iklama
yapilmamasina ve

(v) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 12.10.2023 tarihli taahhiit verilmigtir.

Sirket’in meveut pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK, 12.12.2023 tarihli
taghhiitleri ile Sirket paylannin Borsa Istanbul’da iglem gormeye bagladif tarihten itibaren 1 (bir)
yunca, szhip olduklar: halka arza konu olmayan Sirket paylarnin, dolagimdaki pay miktarimin
na yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
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ve bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacag dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Bununla birlikte Sirket’in pay sahiplerinden Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK,
SPK’mn i-SPK~128.2 1 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil1 ilke Karan uyarinca ve s6z konusu
bu Ilke Karan yirirlitkte kaldi1 siirece, isbu Izahnamenin onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde, paylanimi Borsa diginda satmayacagini, baska
yatinmci hesaplanna virmanlamayacagim veya Borsa'da dzel emir ile ve/veya toptan satis iglemine
konu etmeyecegini taahhiit etmigtir.

Yukanda belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirnmina gidebilir
veya Sirket’in meveut ortaklar: kendi paylanm Borsa’da satabilir. S6z konusu iglemler pay fiyati
iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyati diigebilir,

Aymica gelecekte yapilacak sermaye artinmlannda, yatinmcilann yeni pay alma haklarinm
tamamen veya kismen kisitlanmas: ya da bu haklanm kullanmamalan durumunda; Sirket’in
sermayesi artarken yatinmeilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan, yatmnmcilann
payimn toplam sermayeye oram azalabilecektir.

4. Tiirk Lirast’min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin etkileyebilir.

Sirket paylan Tiirk Liras: cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 ddemesi yapilmasi durumunda bu
kar paylan TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi'nin diger para birimlerine gore
deperinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tirkiye digindaki yatirimeilar igin
baska para birimlerine déniigtiiriilecek kar pay: 6demelerinin degerini etkileyebilir,

5. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatins olumsuz etkileyebilir.

fhrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatimn diigmesine
neden olabilir. Sirket'in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetieri
yavaglayabilir, gegici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Béyle durumlarda BIAS,
Sirket’in payiannm islem gormesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve iglem sirasmun
siirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa ydnetim kurulunca girket paylarimin Borsa kotundan
cikanlmasi vb. durumlarda Sirket'in paylarinin alim satimimn durdurulmas: pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir ahm satim piyasasi olugmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisith veya imkinsiz hale gelebilir.

'in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
, Sirket’in pay degerinde bir diigiige neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir degigime
t verebilir ve Sirket’in yénetim anlayigi/tarzi degigebilir. Sirket’in aciz haline diigmesi
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durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

6. Sirket, Esas Sizlesmesi ve Sermaye Piyasas: Mevzuati cercevesinde gelecekte pay sahiplerine
kar pay: ddemeyebilir.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakhklar, karlanm genel
kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu cergevede Sirket’in gelecekte yatmmcilara kar pay:
dagitacafma iligkin bir garanti bulunmadif: gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de
bulunmamaktadar.

Ortakhigin kar payr dagitim gergeklestirebilmesi igin oncelikle Sirket’in ilgili yih kar ile
tamamlamasi ve varsa gegmis yil zararlarnin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket ilgili yah kar ile
tamamlasa dahi yonetim kurulunun karin ne gekilde kullanilacaf yoniinde karar alarak genel
kurula teklif etmesi gerekmekte olup kar dagium genel kurulun onayindan sonra
gergeklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in dénem kanndan kar pay:
dagitmas: zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak gegmis y1l kartarimi dagitima konu edebilir ya da
etmeyebilir. Aynica, Sirket’in yeterli kan olmayabilir veya Sirket karim girket biinyesinde tutup
dagitmama karar: verebilir.

7. Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gergeklestivilememesi, Sirket’in pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylanmin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
varsayimlannm gergeklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda
olugabilir ve bu durum Sirkete iligkin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek Sirket’in pay fiyat
diigebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimianin gerceklestirilmesi veya gereklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarimin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmeilann yatinm kararlannin séz
konusu varsaymmlarn detayh gekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

8. Sirket’in halka agiklik orany simirlidrr, paylarin likiditesi ve pay fiyati fizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 40.000.000 TL nominal degerli pay BIST te islem
gérecektir. %25,00 oranindaki halka ag¢tklik, paylarm likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin
alim-satim hacminin diigiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyat: iizerinde olumsuz

etki yaratabilecektir.
’ I L Borsa’da iglem gérmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olugmamas1 durumunda
o ay 5 1pler1 istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylanm satamayabilir.
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9. Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylanin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullan gergevesinde bu

yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir.

Potansiyel yatirrmeimn bilhassa:
e Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasimn faydalann: ve risklerini anlamli bir gekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;
¢ Kendi finansal durumu gergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirmi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatinm portfoyiiniin tamamu iizerindeki etkisini degerlendirmek igin
uygun analitik araclara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigs;
e Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatinmun risklerinin
tamamini kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;
e Halka arz edilen paylann tiim kosullarim detayli bir sekilde kavrayamadifn ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalann davramslarina agina olmadi: ve
e  Yatimmm veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktérler,
faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar: (tek bagma veya bir
finansal dantgmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadigi hallerde

Sirket’in Borsa’da iglem goren paylarna yapmis oldugu yatinm uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatitimetlar;
o Halka arz edilen paylarin degigen kosullarda nasil performans gostereceklerini,
e  Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve
¢ Bu yatinmin potansiyel yatinmcmin yatinm portfoyiiniin tamami lizerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek i¢in gerekli uzmanhga (tek bagina veya bir finansal damgmanmn
yardimiyla) sahip olmadikga, halka arz edilen paylara yatnm yapmamahdirlar, Yatirimcilarn
yatinm faaliyetleri gegerli yatiim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarn
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk damigmanlarina veya uygun diizenleyici
kurumlara damigmayan her yatrimer igin sbz konusu yatrmmin uygun olmama riski
bulunmaktadir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihraget hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihragcinin ticaret unvam ve igletme ada:

Sirket’in ticaret unvam “Alves Kablo Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi”dir. Sirket’in isletme ads

bulunmamaktadir.

6.1.2. Ihraggimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil rumaras:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez

Fatih Mah. Karatay Cad. No:6 Kahramankazan/Ankara |

BAgh bulundugu Ticaret Sicil Mildiirligh | Ankara Ticaret Sicil Madiirligi
400862 . - e |
01.11.2016 ) !
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6.1.3. Ihracgimin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket’in kurulusu, Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 01.11.2016 tarihinde “Alves Bakir Sanayi
ve Dis Ticaret A.$.” unvan ile tescil edilmis olup 04.11.2016 tarih ve 9191 sayili TTSG’de ilan
edilmis ve siiresiz olarak kurulmugtur. Sirket unvani, 05.03.2018 tarihinde tescil; 05.03.2018 tarih
ve 9532 sayih TTSG’de ilan olundugu iizere “Alves Enerji Kablo Uretim Sanayi ve Dig Ticaret
A.S.” olarak degistirilmigtir. Daha sonra Sirket’in unvam 16.02.2023 tarihinde tescil; 16.02.2023
tarih ve 10771 sayith TTSG ile ilan olundugu iizere “Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.§."” olarak

degistiriimigtir.
Sirket’in kurulugundan itibaren unvan degisikligi iglemlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.
Kurulusundan Itibaren Sirket’in Unvan Depigiklikleri
Sirket Unvam Tarih
Alves Bakir Sanayi ve Dig Ticaret A.S. 01.11.2016-05.03.2018
Alves Enerji Kablo Uretim Sanayi ve Dig Ticaret A.$. 05.03.2018-16.02.2023
Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A S. 16.02.2023-Devam

6.1.4. Ihracamn hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, thragoimn kuruldugu ilke,
kayitlt merkezinin ve fiili yonetimn merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi eldufu mevzuat: T.C. Kanunlan

Ihragoinin kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

. Fatih Mah. Karatay Cad. No:6

Merkez adresi: Kahramankazan/Ankara

Internet adresi: www alyeskablo.com

Telefon: 0312 802 0555

Faks: 0312 802 0556

Ihracci’nin Tabi Oldugu Mevzuat
Sirket, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina gére kurulu bir anonim sirket olup Tiirkiye Cumhuriyeti

Kanun ve diizenlemelerine tabidir. Sirket’in faaliyet konusu geregi tabi oldugu ayn bir ozel
mevzuat bulunmamaktadir.

Sanay! Sicil Kanunu

6948 say1li Sanayi Sicil Kanunu uyarinca bir maddenin vasif, gekil, hassa veya terkibini makine,
cihaz, tezgah, alet veya diger vasita ve kuvvetlerin yardum ile veya sadece el emegi ile kismen
-=..veya tamamen degigtirmek veya bu maddeleri iglemek suretiyle devamii ve seri halinde imal veya

i isleri ve buralan isletenler sanayici sayilir. 6948 saysh Kanun uyannca, sanayi igletmelerinin

]
E ayi ve Teknoloji Bakanlif1 tarafindan tutulan sanayi siciline kaydimin yapilmasi ve Sanayi
, ﬁ:il elgesi’ni almalalari zorunludur. Sanayi Sicil Tebligi’nin 5. maddesi uyannca bir igletmenin
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birden fazla iiretim yerinin olmasi halinde her iiretim yerinin ayn ayrn sanayi siciline kaydedilmesi
gereklidir.

Sanayi siciline kayith olan igletmeler, faaliyetlerini gosteren yillik isletme cetveli diizenlemek ve
bu cetveli, takvim senesi sonundan itibaren en ge¢ dort ay iginde T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlifi’na elektronik ortamda sunmak zorundadirlar. 6948 sayil: Kanun hiikiimlerini ihlal eden
isletmeler her ihlalin niteligi dogrultusunda degigiklik gosteren miktarlarda idari para cezalarina
tabi tutulabilirler.

6948 sayili Kanun ve Sanayi Sicil Tebligi ¢ercevesinde Sanayi Sicil Belgesi tazmini icin gerekli
ve imalat, ticaret, ingaat ve hizmet alanlarinda faaliyet gosteren esnaf ve sanatkarlara ait bilgilerle,
makine ve tesisat, yillik iiretim kapasitesi, kapasite hesaby, y1lhik tiiketim kapasitesi gibi bilgileri
gosteren ve onaymdan itibaren bir kapasite raporu temin edilnesi gerekmektedir.

Sanayi Sicil Belgesi verilis tarihinden itibaren iki yilda bir firetim tesisine ait bilgilerin
giincellifinin saglanmasi amaciyla elektronik ortamda vizelenir. Vize igleminin yapilmamasi
halinde, Sanayi Sicil Belgesi kapsaminda kazamlan baz: hak ve tegviklerden faydalamlamayabilir.

Uriin Giivenligine lligkin Mevzuat

12.03.2020 tarihli ve 31066 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 12.03.2021 tarihinde yiiriirliige
giren 7223 sayili Uriin Giivenligi ve Teknik Diizenlemeler Kanunu'nda imalatgl, ithalate: ve yetkili
temsilcinin yiikiimliilikleri, s6z konusu iktisadi igletmecilerin sorumluluklan ve aykinhk
durumunda tabi tutulacaklan miieyyideler belirlenmigtir. 7223 sayili Kanun’un amac iiriinlerin
giivenli ve ilgili teknik diizenlemelere uygun olmasim saglamak, piyasa gozetimi ve denetiminin
esaslan ile yetkili kuruluglatin gérevlerini ve iktisadi isletmeciler ile uygunluk degerlendirme
kuruluslarinun yiikiimliiliiklerini belirlemektir. 7223 sayih Kanun ile geri ¢agirma miiessesesi
zorunlu hale getirilerek, imalatgiya satmig oldugu biitiin giivensiz liriinieri tiiketiciden toplatma
mecburiyeti getirilmistir. Oriin sorumiulugu tazminat: getirilmek suretiyle, giivenli olmayan bir
iirliniin sebep oldugu yaralanma ve 6liimler ile maddi kayiplardan dolay: imalatg1 tazminat
tdemekle yiikiimli kilmmistir. Test/belgelendirme kuruluglan T.C. Ticaret Bakanhgi’na kars
sorumlu tutulmusgtur.

Sirket tarafindan iiretilen elektrik tesislerinde kullanilan kablolarin, insanlarin can ve mal
giivenligini korumak icin geligtirilmis giivenlik O&zelliklerini belirleyen diizenlemelerdeki
standartlara uygun olmas:1 gerekir. Bu diizenlemeler arasinda 30.11.2000 tarih ve 24246 sayih
smi Gazete’de yayimlanan Elekirik Kuvvetli Akim Tesisleri Yonetmelik, 03.12.2003 tarih ve
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Isyeri A¢gma ve Caliyma Ruhsatlanna fligkin Mevzuat

10.08.2005 tarih ve 25902 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Isyeri A¢gma ve Calisma
Ruhsatlarna iliskin Yénetmelik uyarinca yetkili idarelerden usuliine uygun olarak isyeri agma ve
¢aligma ruhsati almmadan igyeri agilamaz ve ¢aligtmlamaz. Igyeri agma ve calisma ruhsat
alinmadan agilan igyerleri vetkili idareler tarafindan kapatilir. Yetkili idare: Belediye simirlan ve
miicavir alanlar dig1 ile kanunlarda miinhasiran il 6zel idaresine yetki verilen hususlarda il ézel
idaresini, biiyiiksehir belediyesi sinrlan iginde biiyiiksehir belediyesinin yetkili oldugu konularda
biiyiiksehir belediyesini, bunlarin diginda kalan hususiarda biiyiiksehir ilge belediyesini, belediye
sinirlart ve miicavir alanlar iginde belediyeyi, organize sanayi bolgesi simrlan iginde organize
sanayi bolgesi tiizel kisiliini, endiistri bolgesi simrlan iginde T.C. Samayi ve Teknoloji
Bakanhgi’m ve teknoloji geligtirme bolgesi yonetici sirketi ile bolgede yer alan AR-GE ve tasanm
faaliyetinde bulunan firmalar igin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanh il miidiirliiklerini ifade eder.

Adresi ve isleticisi aym olan ve birden fazla faaliyet konusu bulunan igyetlerine, ana faaliyet dali
esas alinarak tek ruhsat diizenlenir. Tali faaliyet konulan ruhsatta ayrica belirtilir. Aynt adreste
bulunsa bile ana faaliyet konusu veya igletmecisi farkl olan igyerlerine ayn ayn ruhsat diizenlenir.
Isyerlerinin depo olarak kullandiklan yerler, isyeri agma ve gahyma ruhsatinda gosterilir,

Cevre Mevzuah

Sirket’in faaliyetleri, 2872 sayih Cevre Kanunu ve ilgili mevzuati kapsaminda onay ve izinlere tabi
olup bu mevzuatta ngériilen yiikiimliiliklerin yerine getirilmemesi, Sirket faaliyetlerinin gegici
veya devamh olarak durdurulmasmna vefveya idari para cezasi uygulanmasina neden olabilir.
Sirket’in gevre mevzuati kapsamindaki yikiimliiliikleri agagidaki gibidir.

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi
Cevresel etki deferlendirmesi, projelerin f;cvreye olabilecek olumlu ya da olumsuz etkilerinin
belirlenmesi, olumsuz yondeki etkilerin énlenmesi ya da en aza indirilmesi amaciyla yer ve
teknoloji alternatiflerinin degerlendirilmesi siirecidir. Cevresel etki degerlendirmesine iligkin usul
ve esaslar, 29.07.2022 tarih ve 31907 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Cevresel Etki
Degerlendirmesi  Yonetmeligi (CED Yonetmeligi) ile diizenlenmektedir. CED Yonetmeligi
kapsamindaki bir projeyi gerceklestirmeyi planlayan gergek veya tiizel kisiler; Cevresel Etki
Degerlendirmesine tabi projeleri igin CED Bagvuru Dosyasim ve CED Raporunu, Cevresel Etkileri
On Inceleme ve Degeriendirmeye Tabi Projeleri igin ise Proje Tamtim Dosyasini, Bakanlik¢a
yeterlik verilmig kurum/kuruluglara hazirlatmak, ilgili makama sunulmastmi saglamak ve proje
kapsamunda verdikleri taahhiitlere uymakla yiikimliidiirler, CED Y&énetmeligine tabi projeler icin
et “evresel Etki Degerlendirmesi Olumlu” karan veya “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli
'y {,D {dir” karart alinmadik¢a bu projelerle ilgili tegvik, onay, izin, yap1 ve kullamim ruhsat:
= 'v¥erile ez, proje igin yatirnma baglanamaz ve ihale edilemez. Ancak bu durum séz konusu tegvik,

R+ DN ]

7 PIRy, #¥in ve ruhsat siireglerine bagvurulmasina engel tegkil etmez. Diger bir ifadeyle, proje CED
onetpheligi Ek-I Listesinde yer aliyor ise “CED Belgesi”, Ek-11 Listesinde yer altyorsa “CED

\ e g
\ & ﬂ/msw.a‘qq,
\\:’A W ’;//
e i
S toiannd

19 Suhat 2024
| ALVES KAB ?A.S.

wwilg

\}

60

Bogazigi furumlar V.0 4
Mersif No 04780036 /8/T
icSic No; 271081



Gerekli Degildir Belgesi” veya herhangi bir sekilde Ek Listelerinde yer aimiyor ise “CED Kapsam
Dig1 Yazis1” alinmasy gereklidir.

Sirket tarafindan 09.03.2023 tarihinde Ankara Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi il
Miidiirligi’ne “wnvan degisikligi ve yeni unvan ile CED Yinetmeligi kapsaminda yeniden
degerlendirme talebi” ile bagvurulmug olup Ankara Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Il Miidiirliigii tarafindan verilen 10.3.2023 tarih ve E-53430385-220.03-5934459 sayih cevapta
Sirket tarafindan yiiriitillen “Bakir/Aliminyum Tel Cekme, Tesisat ve Enerji Kablolan: Uretim, PVC
Graniil Uretimi” faaliyetinin CED Yonetmeligi kapsami diginda oldugu belirtilmigtir.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre izni, 2872 sayih Cevre Kanunu uyarinca ahnmasi gereken hava emisyonu, cevresel gitrilti,
atiksu desarji ve derin deniz desarji konularindan en az birini igeren izindir. Cevre lisans: ise
atiklarin toplanmasi, geri kazanilmass, geri doniigiimii ve bertaraf edilebilmesine iligkin teknik

yeterliliktir.

10.09.2014 tarih ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre zin ve Lisans Yonetmeligi
kapsaminda ¢evre iznine veya gevre izin ve lisansina tabi igletmeler, gevresel etkilerine gére bu
Yénetmeligin Ek-1 ve Ek-2 listelerinde stniflandinilmigtir. Bunlar, gevre lizerinde kirlilik yaratma
etkisi fazla olan faaliyetlerde bulunan igletmeler (Ek-1) ve ¢evre lizerinde Kirlilik yaratma etkisi
olan faaliyetlerde (Ek-2) bulunan igletmelerdir. Ek-1 ve Ek-2 listelerinde yer alan igletmeler,
faaliyette bulunabilmeleri igin, oncelikle gegici faaliyet belgesi almak zorundadw. Bu
Yénetmeligin Ek-1 ve Ek-2 kapsaminda yer alip, gegici faaliyet belgesi olmadan faaliyete bagladig:
tespit edilen igletmelere, 2872 sayil: Cevre Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine gdre idari yaptinmlar
uygulamir. S6z konusu isletmeler gegici faaliyet belgesi diizenlenene kadar faaliyette bulunamaz.
Gegici faaliyet belgesi alan igletmeler belge tarihinden itibaren 1 yil igerisinde emisyon, desarj ve
giiriiltii kontrol izinleri gibi izinlerden olugan ve hammadde kaynakh iiretim faaliyetlerine iligkin
olarak diizenlenen) gevre izin veya (gevre izni ve atklann toplanmasi, geri donigimii ve
bogaltilmast igin gereken izinlerden olugan ve geri donigtiiriilen kaynaklar kullanilarak yapilan
iiretim faaliyetlerine iliskin olarak diizenlenen) gevre izin ve lisans belgesi almak zorundadur.

Birden fazla tesisi olan isletmelerin gevre izni veya ¢evre izin ve lisansi iglemleri, igletme adina ve
isletmede aym adreste yer alan tiim tesisler degeriendirilerek yiriitiiliir ve sonuglandirihr. Bir
igletme iginde Ek-1 ve Ek-2 listesine tabi faaliyet veya tesislerin birlikte bulunmas1 halinde séz
konusu miiracaat Ek-1 kapsaminda degerlendirilir. Bu dogrultuda gegici faaliyet belgesi alan
i letmelenn belge tanhmden 1t1baren 180 gun :qensmdc faahyet!en uyannca bellrienecek sekllde
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Cevre izin ve Lisans Yénetmeligi Ek-1 ve Ek-2 listelerinde yer aldig1 halde alici ortama herhangi
bir hava emisyonu ve atiksu desarj1 olmayan isletmelerin ise gevre izni muafiyet yazih almak iizere
yetkili il miidiirlifiine bagvuru yapmalan gerekmektedir.

“Cevre Izin Belgesi” veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi™ verilis tarihinden itibaren 5 yil siire
boyunca gegerlidir. “Cevre lzin Belgesi” veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi”, gegerlilik siiresinin
sona erecegi tarihten en az 180 takvim giinii 6ncesinde Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi EK-3C’de
belirtilen bilgi, belge ve raporlara ilave olarak il miidiirliigii uygunluk yazisi, i akimi gemasi ve
proses dzeti, kapasite raporu ve CED Yonetmeligi kapsamindaki karar ile birlikte ¢evre izin ve
lisans yenileme bagvurusu yapmalan ve beg yillik siire dolmadan yeniden g¢evre izin ve lisans
belgesi almalar1 gerekmektedir. Cevre Izin/Cevre lzin ve Lisans Belgesi’nin 5 yillik gegerlilik
siiresi dolmanus olmakla birlikte ilgili isletmede agagida sayilan hallerden birinin gergeklegmesi
durumunda bes yillik siireden bagimsiz olarak gevre izin ve lisans belgesinin yenileme igleminin
bagslatilmasi gerekir.

o Isletmenin faaliyet yerinin defiismest,

o Isletmenin faaliyet konusunun degigmesi,

o [sletmenin yakitimin ve/veya yakma sisteminin degismesi,

o [sletmenin toplam iiretim ve/veya atik tiikketim kapasitesinin en az 1/3 oraninda artmasi veya
artis miktarinin Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi Ek-1'de bulunan liste kapsamunda yer
almasi,

o sletmenin toplam yakma/anma 1s1l giiciinde meydana gelen degigiklikler,

e Artis miktarinin Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi Ek-2'de bulunan listede yer almas
kosulu ile; isletmede toplam yakma/anma 1s1l giicliniin en az 1/3 oraninda artmasi,

¢ 1/3 oranna bakilmaksizin, igletmenin toplam yakma/anma 1s1l giiciindeki artiy miktarimn
Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi Ek-1'de bulunan liste kapsaminda yer almas.

T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degigikligi Bakanli§, Cevre Kanunu’nda veya ikincil mevzuatta
belirtilen yiikiimliililklere uymayan igletmelere uyanda bulunabilir ve meydana gelen ihlalin
giderilmesi igin ilgili igletmeye siiresi 1 yil1 agmayan bir diizeltme siiresi verebilir. fhlalin devam
etmesi halinde T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisiklii Bakanhg: igletmenin faaliyetlerinin
tamamumn veya bir kisminin, gegici veya kalici olarak durdurulmasmna karar verebilir. Cevre
Kanunu hiikiimlerini ihlal eden igletmeler her ihlalin nitelii dogrultusunda degisiklik gosteren
miktarda idari para cezalarina tabi tutulabilir. Buna ek olarak, T.C. Cevre, Sehircilik ve klim
Degisikligi Bakanhg tarafindan yaptlan bir denetim sirasinda denetgilere yanhg veya yaniltic: bilgi
verilmesi, sorumlulara alt1 aydan bir yila kadar hapis cezasi verilmesine neden olabilir.
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calisanlann isle ilgili saghk ve giivenlifini saglamakla yiikimlii olup bu gergevede, mesleki
risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve Snlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi dahil her tirlii tedbirin
alinmasi, organizasyonun yapilmasi, gerekli arag ve gereglerin saglanmasi, saihik ve giivenlik
tedbirlerinin degigen sartlara uygun hale getirilmesi ve mevcut durumun iyilestirilmesi igin
cahigmalar yapmalidir,

Tehlikeli ve gok tehlikeli sinifta yer alan igler bakimindan is saghif1 ve giivenliginin saglanabilmesi
amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer verilmektedir. Degisik is
kollarmin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise s Sagligr ve Giivenligine iliskin Isyeri
Tehlike Siniflan Tebligi’'nin ekinde yer alan listeye gore tespit edilmektedir.

Isverenin, i§ yerinde, galiganlan arasindan i giivenligi uzman, igyeri hekimi ve on ve daha fazla
¢aligani olan gok tehlikeli sinifta yer alan igyerlerinde ise, difer saglik personelini gérevlendirmesi
gerekmektedir. Cahsanlar: arasinda belirlenen niteliklere sahip personel bulunmamas: hélinde
isveren, bu hizmetin tamamim veya bir kismim, ortak saglik ve giivenlik birimlerinden hizmet
alarak yerine getirebilir. I5 giivenligi uzmanlarinm ¢ok tehlikeli sinifta yer alan igyerlerinde gorev
alabilmeleri igin (A) sinifi, tehlikeli simfta yer alan igyerlerinde gorev alabilmeleri igin en az (B)
simfi, az tehlikeli simfta yer alan igyerlerinde ise en az (C) simfi is giivenligi uzmanhg belgesine
sahip olmalan sart: aranr.

Az tehlikeli simfta yer alan 1.000 ve daha fazla ¢aligani olan igyerlerinde her 1.000 galigan i¢in tam
giin ¢alisacak en az bir igyeri hekimi, tehlikeli simfta yer alan 500 ve daha fazla galigam olan
isyerlerinde her 500 ¢aligan igin tam giin ¢aligacak en az bir igyeri hekimi ve gok tehlikeli olarak
simflandinlan igyerlerinde, her 250 galisan igin bir igyeri hekimi ve her 250 galisan igin bir i§
giivenlii uzmam tam giin ¢aligacak sekilde gorevlendirilmelidir. Igyeri hekimi ve is giivenligi
uzmaninin tam siireli géreviendirilmesi gereken bu gibi durumlarda, igverenin, igyeri saghk ve
giivenlik birimi kurmas: gerekir. Elli ve daha fazla gahganin bulundugu ve alti aydan fazla stiren
stirekli iglerin yapildig1 isyerlerinde igveren, is sagligi ve giivenligi ile ilgili cahismalarda bulunmak
iizere is saghig1 ve giivenligi kurulu olusturmahdir.

T.C. Caligma ve Sosyal Giivenlik Bakanlifi tarafindan $irket’in 27.32.03 Nace Kodlu “elektronik
ve elektrik telleri ve kablolanmn imalati” iretim fabrikas: “Tehlikeli” simfta degerlendirilmekte
olup 30.09.2023 tarihi itibariyla Sirket’in 99, bagh ortakhklan ile birlikte toplam 115 ¢aligam
bulunmaktadir. i Saghg ve Giivenligi Hizmetleri Yonetmeligi ile Isyeri Hekimi ve Diger Saghik
Personelinin Gorev, Yetki, Sorumluluk ve Egilimleri Hakkinda Yonetmelik kapsamindaki
s ’fmkﬂmluluklenmn yerine getirilmesi amaciyla Sirket ile T.C. Caliyma ve Sosyal Giivenlik
' -&- {, ligs tarafindan yetkilendirilmig {5 Gilvenligi Uzmam igin Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi
) Ada Prestl_; Ingaat Is Saghgn ve Guvenhgl lemet Sanay1 Tlcaret Ltd. $t1 arasinda
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Sosyal Giivenlik Mevzuat

Sosyal giivenlik mevzuat 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu ile bu
Kanun’a dayamlarak ¢ikanilan diizenlemelerden olugmaktadir. 5510 sayth Kanunun amac: sosyal
sigortalarin ve genel saghk sigortasinin isleyisi ile ilgili usul ve esaslan diizenlemek olup Sirket,
isveren sifatiyla kanunda igverenler igin ongériilen yikiimlilitklere uymakla yitkiimlidiir. Kanun
uyannca igveren, omefi SGK tarafindan hazirlanacak isyeri bildirgesini en ge¢ sigortal:
calistirmaya bagladif: tarihte, SGK’ya vermekle yiikiimliidiir. $irket kurulusunun ticaret sicili
memurluklarina bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim Kurum’a yapilmus sayihir ve ilgililerce
ayrica igyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica igverenin 6331 sayili Is Saghgs ve Giivenligi Kanunu
ve ilgili mevzuat kapsaminda ig saghif1 ve ig giivenligi konusunda yiikiimliilikleri bulunmaktadir.

Kisisel Verilerin Korunmasina Iigkin Mevzuat

6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmas: Kanunu (KVKK) kigisel verilerin hukuka aykirt sekilde
toplanmas;, iglenmesi, silinmesi, anonim hale getirilmesi ve aktanimasina iliskin idari yaptinmlar
éngoémmektedir. KVKK uyarinca kigisel veriler, KVKK'daki istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili
kisinin agik rizasi olmaksizin iglenemez ve aktanilamaz. Iglenmesini gerektiren sebeplerin ortadan
kalkmas: hatinde kigisel veriler resen veya ilgili kisinin talebi iizerine veri sorumlusu tarafindan
silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir. Veri sorumlularimin ve veri igleyen gergek veya tiizel
kisilerin, kigisel verilerin elde edilmesi sirasinda aydinlatma yiikiimliiligii bulunmaktadir. Kigisel
verileri igleyen gergek ve tiizel kigiler, Veri Sorumlulan Siciline kaydolmak zorundadir. Sirket’in
KVKK uyarnca Veri Sorumlulan Sicili’ne (VERBIS) kayit yaptirma yiikiimliiliigii vardir. Bu
dogrultuda VERBIS e kayit yaptumghr ve isledigi veri kategorilerini, s6z konusu verileri igleme
amacini, ilgili kigileri, isleme siirelerini ve aktardifi kisileri VERBIS sistemi tizerinden girmis ve
ilgili kigilerin bilgisine sunmugtur. Sirket, herhangi bir veri kategorisinin yabanci iilkeye
aktarilmadigini VERBIS iizerinden taahhiit etmigtir.

6.1,5.ihrage: faaliyetlerinin geligiminde 6nemli olaylar:

2014 Grubun ilk sirketi olan halihazirda Sirket’in bagh ortaklifi Alves Elektrik,
Alves Medya Turizm Seyahat Reklam Organizasyon Bilgisayar Yazilim
Yaymnciik Matbaacilk A.$. unvamyla kurulmugtur. Kurucu Oznur
KARAMERCAN’dir. Oznur KARAMERCAN, Sirket ortagt ve Yinetim
Kurulu Bagkam1 Deniz KARAMERCAN1n egidir. Alves Elektrik, kablo
ticareti faaliyetinde bulunmak iizere kurulmugtur. Alves Elektrik, Grubun
ilk girketi olup, Sirket’in faaliyetlerinin baglangici bakimindan dnemlidir.
Alves Elektrik, global kablo iretici firmalarindan biri olan Nexans Tiirkiye
Endiistri ve Ticaret A.$.’nin tiim iriinlerinin Tiirkiye yetkili sabicilifim
almigtir.

Alves Elektrik kurucu ortagi Oznur KARAMERCAN, 26.10.2015 tarihinde
her biri 1.000 TL kiymetinde 100 adet olan toplam 100.000 TL tutarindaki
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payint Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK’a esit olarak

devretmisgtir,

Alves Elektrik’in unvam 17.09.2015 tarihinde Alves Medya Turizm
Seyahat Reklam Organizasyon Bilgisayar Yazithm Yaymcilik Matbaacihik
Elektrik Otomotiv A.S. olarak degistirilmigtir.

Alves Elektrik’in unvam, girketin esas faaliyet konusu olan kablo ticaretini
yansitmasi amaciyla 03.11.2015 tarihinde Alves Kablo Medya Otomotiv
Sanayi ve Dig Ticaret A.S. olarak defistirilmigtir.

2016 Alves Kablo, Alves Bakir Sanayi ve Dig Ticaret A.S. unvamyla 01.11.2016
tarihinde kurulmugtur. Kurucular Deniz KARAMERCAN ve Hikmet
ALABICAK tir.

Sirket, faaliyetlerine Ivedik OSB Mahallesi 1357. Sokak No:27
Yenimahalle/Ankara adresinde kiralik olan 400 m? kapah alanda tesisat
kablolan ticareti faaliyeti ile baglamigtir. Aym1 zamanda ticaretini yaptif
kablolarin miigteri talebine uygun olarak ebatlanmas: faaliyetini yerine
getirmis, Alves Elektrik’e depolama hizmeti vermistir.

Bagli ortaklik Alves Elektrik, 2016 yilinda iSO 500°de? yer alan iki enerji
kablosu liretimi firmasi olan Borsan Kablo Elektrik Aydinlatma Sanayi ve
Ticaret Ingaat A.S. ve Nexans Tiirkiye Endiistri ve Ticaret A.$. nin trettigi
kablolann, Ankara ve ig Anadolu Balgelerinde yetkili saticisi olarak ticari
alim satimini gergeklestirmeye baglamig ve bu sekilde satis afim ve
ticaretini yapti liriin ¢esidini geligtirmistir. Alves Elektrik, giiniimiizde
Nexans Tiirkiye Endiistri ve Ticaret A.§. ile alim satim sdzlegmesi
kapsaminda ticari iligkisine devam etmekte ancak Borsan Kablo Elektrik
Aydimnlatma Sanayi ve Ticaret Ingaat A.S$. ile olan ticari iligkisi siparig

_____ formlan iizerinden devam etmektedir.

2017 Sirket ve Alves Elektrik biinyesinde kurulan proje ve kurumsal satis
boliimiiniin ¢aligmalan sonucunda Sirket’in miigterilerine tedarik etmis
oldugu iiriinlerin, miigteriler tarafindan gesitli Bakanliklar, Belediyeler,
Savunma Sanayi, Enerji Dagitim Kurumlan, Sanayi Kuruluglari’na ticari
satiglan gergeklestirilmeye baglanmigtir.

28.02.2017 tarihli yonetim kurulu karan ile Sirket merkezi Saray Mahallesi
Atom Cad. No:21 Kahramankazan/Ankara adresine taginmighr. Bu tesis
oncekinden daha biiyiik bir alana sahip olup aym zamanda satiy hacmini
; artirmak amaci ile depo olarak kullamlmigtir,
2018 Sirket unvan, esas faaliyet konusu olan kablo iretiminin sadece bakir
/ EEE cevherinden gergeklegtirilmemesine, aliiminyum kablolar da iretilmesine
*
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karar verilmesi kapsaminda Alves Enerji Kablo Uretim Sanayi ve Dig
Ticaret A.S. olarak deglstlnlmlsnr
2018 - 11.04.2018 tarihinde makine ekipman almi ve bina modernizasyon yatmri'l_l_
icin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlifi’ndan 136675 numarali yatinm
tesvik belgesi alinmagtir.
2018 yilinda MUSIAD iiyeleri bir araya gelerek Meta Cevre ve Biyogaz
Teknolojileri A.$. nin hisselerini alarak metan gaz iiretmek igin girisimde
bulunmuglardir. Alves Elektrik de 532 TL nominal degerli hisseyi 500.000
TL’ye satin almighr. Gegen siire igerisinde firmaya iliskin higbir bilgi
alinamamus, sirket yetkililerine ulagpilamammg olup bu kapsamda sz konusu
hisseler, 500.000 TL bedel ile 01.09.2023 tarihinde Deniz
KARAMERCAN’a devredilmigtir.
2019 Alves Kablo’nun iiretim siireci igin ihtiyaci olan makine parkuru satin
alinmistir.
04.04.2019 tarihinde Fatih Mabhallesi Karatay Cad. No:6
Kahramankazan/Ankara adresindeki mevcut iiretimin devam ettigi fabrika
binasi satin alinmus, 01.06.2019 tarihinde Sirket merkezi bu adrese
tagimugtir. 4.990 TN 6 mm? ve alt1 bakir iletkenli kablo, 5.136 TN 10 mm?
iistii bakar iletkenti kablo 3.278 TN 10 mm? aliiminyum iletkenli kablo ile
toplam 13.404 TN yillik iiretim kapasiteli iiretim tesisi igin ¢aligmalara hiz
verilmigtir.
2019 yilinda Alves Kablo, Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan
diizenlenen 2018 wili verilerine gore Tiirkiye’nin En Hizh Buyiiyen
Sirketleri adl yangmada 100 firma arasindan 6. firma olmugtur*.
2020 Sirket biinyesinde Tesisat Kablolan, PVC ve XLPE lzoleli Alqak Gerilim
Kablolan, Zirhli Kablolar, Halojen Free Kablolar (Alev lletmeyen
Kablolar), Ozel Kablolarn ilk seri kablo diretimine baglanmmg ve kalite
kontrol boliimii kurulmugtur.
Seri iiretime gegilmesinden sonra artan kapasite ile 15.04,2020 tarihinde ilk
ihracat Kosova'ya gergeklegtirilmigtir.
GES yatinm i¢in T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhfi’'ndan 17.06.2020
tarihinde 511584 numarasiyla yatinm tegvik belgesi alinnmg; bu tegvik
® kapsaminda 1.000.050 Kw/h kapasiteye sahip 3.965.661,60 TL’lik makine
_/" + 1. {:‘\ ekipmam alinarak 30.10.2020 tarihinde yatinm tamamlanmugtir. Alves
; “* Kablo fabrika binas: ¢cati GES yatiim: ile ihtiyac: olan elektrigin %45°ini

: g , (g o 2 giinesten elde etmeye baglanugtir.
L) S-;J 27.07.2020 tarihinde Alves Kablo fabrika binasmin arka kismindaki
| ¢ :‘!r AS “%/ 220773 Ada 1 Parselde bulunan 2.772 m® lik arsa, ek fabrika binasi yatirim
&

‘\"’ AN
E 9 Scbat za :hllp-. /turkiye 100.tobb org tr/kazananiar-2019 himi
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icin satin alinmistir. isbu izahname tarihi itibanyla ingaati tamamlanmig
olup, yap1 kullanim belgesi temini igin siireg baglatilmigtir. Alves Kablo ek
fabrika binas) yatirimi ile yeni iiriin gam olan flex kablo (veri aktanm- data
kablosu) igerisindeki telin iiretimine gegmeyi hedeflemektedir.

22.12.2020 tarihinde 21.212.657,00 TL tutarinda fabrika binas:
modemizasyonu ve makinelerinin alum gerceklestirilerek, Alves Kablo
yatirnmlarimn ilk bgliimii tamamianmgtir. Bu kapsamda Sirket’in ilk diretim
kapasitesi 31.12.2020 tarihi itibartyla yillik 13.402.137 kg’dur.

26.12.2020 tarihinde T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi'ndan 519015
numarasiyla yeni bir yatinm tegvik belgesi alinmigtir. Bu belgenin toplam
yatirim tutan 91.626.225,00 TL olup ek fabrika binasimin yapimma ve solar
enerji kablolan iretimi igin makine alimmna devam edilmektedir. Isbu
lzahname tarihi itibaryla bu yatnm kapsaminda 72.037.031,31 TL
tutarinda harcama gergeklegtirilmigtir.

Alves Elektrik'in unvanindan, sirketin ana faaliyet alanlanm yansitmamasi
sebebiyle “Medya ve Otomotiv” ifadeleri gikanlarak 05.03.2020 tarihinde
Alves Kablo Sanayi ve Dig Ticaret A.S. olarak degistiriimisgtir.

ISO 9001:2015 Kalite Yonetim Sistemi Sertifikasi, ISO 14001:2015 Cevre
Yénetim Sistemi Sertifikast ve ISO 45001:2018 Is Saghg ve Giivenligi
Yénetim Sistemi Sertifikas: almmugtir.

Sirket, pazar pay:1 daha biiyiik olan Flex Kablo (Elastik/Biikiilebilen Data
Kablosu) iiretimine baglamgtir.

Sirket’in dretimini gergeklestirdifi Olagan PVC Kihfi Kablo, Genel
Amaglar icin Tek Damarli Kilifsiz Kablo, Halojensiz TI7 Yahtim Bilegikli,
Tek Damarl: Kilifsiz Kablo, Beyan Gerilimi En Cok 300/500 V olan Ozel
Yangin Performansli, Halojensiz Yahitimli ve Kihfhh Biikiilgen Tesisat
Kablosu, Sabit Tesisat I¢in PVC Yahtimh ve Kilifli Kablo, Aliiminyum
lietkenli PVC Yahtimhi ve PVC Kihfh Gii¢ Kablosu, XLPE Yalitmh PVC
Giig Kablosu, Zirhli ve PVC Gii¢ Kablo iiriinleri igin TSE’den Tiirk
Standartlan Uygunltuk Belgesi alimmugtir. Yine TSE tarafindan diizenlenen
Yangin Performans olan, Halojensiz Yalitkan ve Kilifli Sabit Tesisat Kablo
iiriinleri i¢in ise Kritere Uygunluk Belgesi alinmigtir.

Alves Plastik, 08.06.2020 tarihinde kurulmus olup kurulug sermayesi
100.000 TL'dir. Kurucular, kurulug sermayesinde %70 paya sahip olan
Fatih ALPAR ve %30 paya sahip olan Tarikk KAYA'dir. Fatih ALPAR ve
Tank KAYA, 27.01.202! tarihinde paylarinin tamamim nominal bedel
tizerinden Sirket’e devrederek ortakliktan ayrilms olup bu kapsamda Sirket,
Alves Plastik paylarinin tamamina sahip olmugtur.
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2021 Sirket, iiretim tesisine bakir incelime makinesi alinngtir. Bdylece tedarik
edilen bakir telin 8 mm olarak inceltilmesi miimkiin kilnmstir. Bu yatinm
ile %20 oraninda hammadde maliyet avantaji yakalanmugtir.

Sirket’in bagh ortakhg: Alves Plastik Sanayi ve Dig Ticaret A.$.’nin %100
paymi 27.01.2021 tarihinde Fatih ALPAR ve Tank KAYA’'dan
devralmigtir, Alves Plastik, Sirket’in iiretmig oldugu iriinlerden PVC’nin
hammaddesi olan graniiliin iiretimini gergeklestirmektedir. Sirket, Alves
Plastik’in %100 pay sahibi olarak, PVC’nin hammadde tedariki
kapsamunda diga bagimhlifim %85 oraminda azaltarak finansal agidan
menfaat saglamaktadir.

Sirket, iiretmis oldugu bakir ve aliminyum kablo iiriinlerinin Cek
Cumhuriyeti’nin standartlarima uygun olarak iretildi§i ve bu iretim
sonucunda isbu iiriinlerin ilgili iilkeye ihracat edilebilmesinde herhangi bir
uygunluk sorunu olmadigim kamitlayan EZU Sertifikas1 almugtir.

Sirket, Alves Elektrik’in sermayesini temsil eden paylarn %50’lik kismina
kargilik gelen 12.500.000 TL’lik kismum Deniz KARAMERCAN’dan
40.000.000 TL bedel ile, %50°lik kismna kargilik gelen 12.500.000 TL’lik
kismim Hikmet ALABICAK ’tan 40.000.000 TL bedel ile olmak {izere
toplamda 80.000.000 TL bedel ile 31.12.2021 tarikli pay devir sozlesmeleri
kapsaminda satin almigtir. S6z konusu alun bedeli, Alves Elekirik’in deger
tespitine iligkin SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. tarafindan
hazirlanan 30.12.2021 tarihli degerleme raporu ile bulunan 81.985.719 TL

i deger de baz alinarak 80.000.000 TL olarak behrlenm1st1r

2022 Solar giiney -é_nélrjl sistemlerine (Solar GES) uygun olarak fotovoltaik kablo
(PV) iiretimine baglamigtir. Fotovoltaik kablonun islevi, giines enerji
santralleri tarafindan iiretilen enerjinin kablo aracilifiyla nakledilmesi ve
depolanmasidir.

Sirket, Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK’m paylarinin
tamamini 23.03.2022 tarihinde devralarak Alves Elektrik Malzemeleri Satig
ve Pazarlama A.$.’nin %100 pay sahibi olmustur. Bu devralmanin
gerceklesmesinden sonra Sirket iiretmiy oldugu iiriinlerin satislarini Alves
Elektrik aracihgiyla degil kendi iizerinden gergeklestirmektedir.

12023 Sirket unvam, is -;'irosesinin daha net ve anlasllabil_if olmas: adina Alves
Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degigtirilmigtir.
Alves Elektrik’in unvam, Alves Kablo’dan aynistinlmas: amaciyla Alves
Elektrik Malzemeleri Satig ve Pazarlama A.$. olarak degigtirilmigtir.

E 1 £ .}\{ Sirket kapasite artig ihtiyaciu karsilayabilmek ve seri kablo iiretim
e : ‘\H miktarim arttirmak adina 2 adet izolasyon makinesi, 1250 buncher biikiim
o~ 77,y .| makinesi, 1000 buncher biikiim makinesi, 120-160 Exruder izole hatt ile
oy ST | kangallama ve paketieme makinesi satin almistir.
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Solar GES’lere uygun olarak iiretilen fotovoltaik kablo iiriinit igin Sotar
Belgesi alinmigtir. Bu belge Sirket’in iirettigi fotovoltaik kablonun tiim
diinya standartlanina uygunlugunu kanitlamaktadir.

Halka agilma siirecini giindemine alan Sirket, 2023 y:h Haziran ayinda
600.000.000 TL kayith sermaye tavam ile esas sozlegmesini SPK
mevzuatina uygun hale getirmis ve kayith sermaye sistemine gegmigtir,
Sirket'in nitelikli istihdanunin ortaya ¢tkarttifn AR-GE, UR-GE, inovasyon
proje ve fikirleri sayesinde, Sirket, endiistriyel anlamda cegitli sektérlere
bilgi ve deneyimlerini daha efektif olarak sunabilmek ve uygulatabilmek
adina planlama igerisindedir. Bu proje ve fikirlerin uygulanabilir olgunluk
seviyelerine ulagmasi neticesinde de hem personellerin daha odakh ve
yaratica isler yapabilmesi hem de Sirket adina AR-GE ve Inovasyon
siireglerindeki maliyetlerini minimize edebilmek amaci ile OSTIM
Teknopark’ta, dijital doniigiimii salamak ve sektérel biitinligi ve iletigimi
saglamak amaciyla “Bayi ve Tedarik Zinciri Yonetimi i¢in Kurumsal
Kaynak Planlama ve {letigim Yazihm Platformunun Gelistirilmesi” taniml
AR-GE projest kabul edilmigtir. Bu kapsamda “Alves Kablo Sanayi ve
Ticaret A.S. OSTIM Teknopark Subesi” unvanl: sube agilg
gergeklestirilmis olup s6z konusu sube a¢ilisi hususu 10.11.2023 tarih ve
10955 sayihh TTSG'de ilan edilmigtir.

Sirket’in 25.12.2023 tarihli yénetim kurulu karan ile 600.000.000 TL
kayith sermaye tavam igerisinde kalmak iizere 120.000.000 TL olan
gikanlmig sermayesinin 90.000.000 TL’ye azaltilmasina; azalttlacak tutarin
7326 Sayil1 Kanun Kapsaminda Beyan Edilen ve Stok Olarak Kayda Alinan
Ozel Kargilik Hesabindan artinlmig olan 30.000.000 TL’den kargilanarak
sermaye azaltiminin fon gikig gerektirmeyen usulde yapilmasina; azaltilan
bu tutarin Ozel Karsilik Hesabina aktariimasimna; sermaye azaltimi ile es
zamanh olarak sermayenin 90.000.000 TL’den 120.000.000 TL’ye nakden
artinlmasina karar verilmigtir. 86z konusu husus, Sirket’in 26.12.2023
tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda onaylanms olup eg anh sermaye
azaltim/artinm iglemi 08.01.2024 tarihinde tescil edilmig, 08.01.2024 tarih
ve 10995 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.
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6.2. Yatwrimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢imn
dnemli yatirimlan ve bu yatmmiartn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket'in finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varliklarinin detay: asagiidaki tabloda yer
almakta olup aym zamanda yapmug oldugu maddi duran varhk yatinmlarna iligkin bilgiler de
detayl: olarak agafiida yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar-Net Defter Degert (TL) { 31.12.2020 | 31,12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Arsa ve Araziler 0 0 21.655.000 | 21.655.000
Binalar 12.396.571 | 12.238.513 | 52.900.000 | 52.175,963
Makineler 15.157.71913.318.868 | 89.266.000 | 189.410.927
Tagtlar 3.459.918 | 3.939.220 | 7.143.606 | 7.511.896
Demirbaglar 2.216.773 | 2.386.310 | 2.173.140 | 2.319.157
Yapilmakta Olen Yatiramlar 1.944.298 | 4,652,126 | 66.775.446 [101.996.231
Ozel Maliyetler 152.996 60.820 53.135 47.372
Toplam 35.328.275 | 36.595.857 1 239.966.327 | 375.116.546
Maddi Duran Varhklar-Girigler {TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Binalar 4.514.892 104.100 0 80.000
Makineler 14.610.897 | 320.157 6.187.884 | 106.694.944
Tagtlar 3.884.699 | 2.681.989 | 6.613.462 822.023
Demirbaglar 1.208.845 808.039 565.027 807.929
Yapilmakta Olan Yatinmlar 0 2.707.828 | 62.123.320 | 35.220.785
Ozel Maliyetler 163,323 49.931 0 0
Toplam 24.382.656 | 6.672.044 | 75.489.693 | 143.625.681

Binalar kalemindeki, 31.12.2020 donemindeki ging tutarimn tamami fabrika ingaat1 kapsaminda
olup yatunm kredisi® ile finanse edilmistir. Diger dénemlerdeki giriler ise yine fabrikalara
yaptinilan hava kanali, aspiratér, fabrika bahgesi prefabrik konut, kontemer yatinmlan kapsaminda
gerceklesmis olup tamam 6zkaynaklar ise finanse edilmigtir.

Makineler kalemindeki girigler, ekstriider makineleri, extruzyon hatt1 ve otomasyon makinesi,
giines enerjisi sistemi, bakar tel gekme makinesi, solar karblo iiretim hatti, biikiim makinesi, damar
makine hatti gibi makine ve techizat yatinmlari kapsaminda olup 6zkaynaklar, yatinm kredileri ve
finansal kiralama iglemleri ile finanse edilmigtir.

Tagstlar, idari ve iretim faaliyetlerinde kullanilmak iizere satin alinms olup 6zkaynaklar ve tagit
kredileri ile finanse edilmigtir.

. Demirbaglar, idari ve liretim faaliyetlerinde kullaniimak iizere satin alinmi§ olup 6zkaynaklar ile

3 =E (ﬁn se edilmigtir.
J?TT':‘\&

Fi_f'nans borglann etkin faiz oram 01.01.2023-30,09.2023 ara ddnem sonu itibariyla %26,57°dir (31.12.2022:
/olliJ9S, 1.12.2021: %20,20, 31.12.2020: %14,32).
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Yapilmakta olan yatirnmlar kalemi, fabrika bina yatinmlan ile birlikte makine techizat alimlan
kapsaminda olup yatinm kredisi ile finanse edilmigtir. S6z konusu yatinmlar isbu Izahname tarihi
itibantyla tamamlanms olup Sirket’in 519015 numaral yatinm tegvik belgesi kapsamindadir.
Sirket yaptin yatimlar ile kapasitesini %50’nin iizerinde artirmay: hedeflemektedir. Ankara,
Kahramankazan ilgesindeki fabrikasinda ek kapasite yatinmlan sonucunda 2023 yilinda 21.869
ton olan liretim kapasitesinin 2024 yilinda %50°den fazla artarak 35.000 tona yiikseltilmesi
hedeflenmektedir.

6.2.2. ihragp tarafindan yapiimakta olan yatrimlarmm niteli§i, tamamlanma derecesi,
cofrafi dagilinm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyia tamamladifi ve 2023 yilinin son ¢eyrefinde devreye aldifn
ikinci tesis yatinmuma iligkin bilgiler agagidaki gibidir. S6z konusu yatirim, $irket’in mevcut iiretim
kapasitenin artinimasina yonelik olarak mevcut fabrikasmn yammna yapilan yeni fabrika
ingaat/yapimina iligkin harcamalardan olugmaktadir. 86z konusu yatinmlar, Sirket’in 519015
numarali yatinm tegvik belgesi kapsaminda yapitmigtir.

vl T Yatinma Plenlanan | Tamamlanan Yatm Tutan | . I oy
Téirii Baglama Yatinm (TL, Isbu Izahname Tarihi Derecest | Sekli
- Tarihi Tutan (TL) itibartyla) | _ |
2. Tesis | [ 1 Kredi-
Ya m | 26,12.2020 133.951.525 ]3?..?51.52.5 l %100 Oaka rel _‘

6.2.3. fhracoimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatrimlar hakkinda
ihraggiya baglayic: olarak ahinan Kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket’in, sermaye artinmu dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarm halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diigiildiikten sonra kalan fonun; %35
ila %40°1mn jhracata yonelik diretim kapasitesinin artirilmasi igin makine ve teknolojik yatinmlarin
yapilmasinda kullaniimasina karar verilmistir,

ihracata Yonelik Uretim Kapasitesinin Artinlmas: i¢in Makine ve Teknolojik Yatirtmlarin
Yapilmasi
Sirket, iiretim faaliyetlerinin yapildifn Ankara/Kahramankazan'daki fabrikalaninda, ihracatin
artinlmasma yénelik iiretim kapasitesinin artirilmas: igin makine ve teknolojik yatinmlarin
yapilmas: amactyla halka arzdan elde edeceBi net gelirin %35 ila %40’k lasmum kullanmay:
planlamaktadir. Sirket, elde edecegi fon ile fabrika binalan igerisinde son teknolojik yatirimiar ile
mahyctlen diigiirmeye ve ihracat pazarina uygun déviz gelirini artrmaya yénelik olarak; bakir ve
dminyum tel incelime makineleri, damar, tel biikiim, zirhlama makineleri, izolasyon dig kilhf
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6.2.4. Ihragoiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar: haklanda bilgi:
Yatinm tesvik mevzuati 19.06.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2012/3305 sayih
Yatinmlarda Devlet Yardim: Hakkinda Bakanlar Kurulu karan gergevesinde desteklenmektedir.
Yatinm tesvik uygulamalan, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlii’nin Tesvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan yiiriitiilmektedir. Amlan Karar uyannca tesvik sistemi,
genel, bolgesel ve stratejik yatmmlann tesviki uygulamalanndan olugur. Bdlgesel tesvik
uygulamalani bdlgeler itibanyla farkhilik géstermektedir. Kararin Ek-1’inde iller sosyo-ekonomik
geligmislik seviyeleri dikkate alinarak alt: farkly bolgeye aynlmgtir. Sirket’in iiretim tesisinin
bulundugu Ankara 1. Boigede yer almaktadir. Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat (OECD)
teknoloji yogunluk tammmina gére orta-yikksek sanayi simfinda yer almakta olup 4. Bélgede
uygulanan tegviklerden yararlanabilmektedir. Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla sahibi
oldugu ve devam eden yatinm tegvik belgesinin detaylan asagidaki gibidir.

11.01.2021 tarihli 519015 numarah yatirim tegvik belgesi kapsaminda tegvikler:

Anilan tegvik belgesi, bina, makine ve teghizat alimin kapsamaktadur. “1zole Edilmis Tel ve Kablo
fmalat” konusundaki bu belge kapsaminda isbu izahname itibariyla toplam sabit yatirum tutar:
133.951.525 TL olup bu tutarin 89.134.740 TL si gergeklesmigtir. Yatiim tegvik belgesinin siiresi,
25.06.2025°tir.

Belgenin sagiamig oldugiu indirim, istisna ve muai_i)_/etlere iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Indirim, istisna ve Muafiyetler ] | Ek Bilgi/A¢iklama
Sigorta Primi Igveren Hissesi e o _3Yd
Vergi Indirimi - . %100
e = s
Giimriik Vergisi Muafiyeti ) f - )
KDV Istisnas: ] | - ] %18 |

7. FAALIYETLER BAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:
7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iriin/hizmet

kategorilerini de igerecek sekilde ihragel faaliyetleri haklanda bilgi:

Sirket, Alves Bakar Sanayi ve Dig Ticaret A.$. unvamiyla 01.11.2016 tarihinde kurulmugtur. $irket
faaliyetlerine Ivedik OSB Mahallesi 1357. Sokak No:27 Yenimahalle/Ankara adresinde kiralik
olan 400 m? kapal: alanda, tesisat kablolar ticareti faaliyeti ile baglamigtir. Aym zamanda ticaretini
yaptifn kablolanin miigteri talebine uygun olarak ebatlanmas: faaliyetini yerine getirmig, Alves
Eiektrik e depolama hizmeti vermistir.

/*'L @ igkety faaliyetleri 21.03.2018 tarihine kadar esas olarak tesisat kablolan ticareti faaliyetinden

& lusm iken, 2020 yilinda iiretim faaliyetlerine baglannmgtir. Aynica Sirket’in meveut ortaklan
;; da Sirket’in bagh ortaklif1 konumundaki grubun ilk girketi olarak 2014 yilinda kurulmus
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olan Alves Elektrik biinyesinde yine 2014 yilhinda Ankara Ostim’deki satis magazasini kurarak
ticari faaliyetlerine baglamgtir.

Sirket biinyesinde Tesisat Kablolari, PVC ve XLPE lzoleli Algak Gerilim Kablolari, Zirhh
Kabiolar, Halojen Free Kablolar (Alev lletmeyen Kablolar), Ozel Kablolarm ilk seri kablo
iiretimine baglanmig ve kalite kontrol béliimii kurulmustur,

Ankara ili Kahramankazan ilgesinde miilkiyeti kendisine ait olan ve igerisinde yonetim ofislerinin
de yer aldig1 7.751 m?*’si kapali, toplamda 10.351 m?® alana sahip ve yillik 10.400 ton bakir, 6.200
ton aliiminyum ve 2.100 ton PVC graniil igleme kapasitesine (Kaynak. Ankara Sanayi Odasindan
alman 16.01.2023 tarihli 2023/12 sayil: kapasite raporu) sahip iiretim tesisleri ile 2020 yilindan
giinlimiize tesisat ve enerji kablolan iiretimini 30.09.2023 tarihi itibanyla 115 kigilik personeli ile
gerceklegtirmektedir.

Ana Uriin Kategorileri ve Diger Faaliyetler

Sirket’in ana iiriin ve faaliyetleri; tesisat kablolari, algak gerilim kablolan, yenilenebilir enerji
kablolar1 ve aliiminyum ile bakir iletkenler olmak iizere 4 ana kategori altinda sumflandinlmaktadir.
Ana firiin gruplarinda sati1 gergeklegen iiriinler, bu iirlinlerin liretim siireleri ve Uretim Tesisleri

ile ilgili detayli bilgiler agagida verilmektedir.

Uretilen iiriin gruplar asathdaki gibidir:
- 1000 V’a kadar olan tesisat kablolar,

- 1000/3000 V algak gerilim kablolan,
- Solar ve yenilenebilir enerji kablolan,
- Bakir ve aliiminyum iletkenler.

A) 1000 V’a Kadar Olan Tesisat Kablolan:

Kablonun i¢inde kullanilacak bakir ve aliiminyum iletkenler, kablonun istenilen kesitine uygun
olarak Sirket biinyesinde {iretilmektedir. Bu teller, kablonun i¢inde elektrik akimim ileten
boliimierdir. iletken telleri, yahtim malzemesi ile kaplanir. Bu yalitim malzemesi firtiniin cinsine
gore PVC, PE, LSOH (diigiik duman yogunluklu, alevi letmeyen, halojenden anndinlmug ve
yangina dayanikli) gibi plastik malzemelerdir. Izolasyon (yahtkan); iletkenin elektriksel olarak
gevre sartlanndan yalitilmasim saglar. Izolasyon, duvar kahnhklan ve renklendirme standartlara
gore belirlenir. Bu malzemeler ekstruder (plastik hammaddeyi eritme, kangtirma ve istenilen
basingla kullanima verme iglemini yapan makinedir) ad:t verilen makinalarda, gesitli yardimc:
ekxpmanlar 1le malzememn ﬁz1kse1 dunnnuna bagl olarak, farkh mcakhklarda kaplamr Belirli

nda damarlan demet halinde bir araya getirilir. Dolgu ve kiliflama iglemi, ekstruderlerde
in teknik ozelliklerine bagh olarak farkli sicakliklarda yalitim islemi gergeklestirilir.

& " ? 3 mi ile damarlar iizerinde bir koruma katmani olugturulur ve yuvarlak bir forma getirilir.
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Dolgu isleminin hemen akabinde kiliflama iglemi yapilir. Dig kihf cevresel etkilerden koruma ve
montaj sirasinda mekanik dayanim saglamak amaciyla kullanilan polimer malzemeden iretilen

katmandir.

Dis kilif malzemeleri agagidaki gibidir:
o PVC (Polivinilkloriir): lyi mekanik, elektrik ve 151 dayamm ozelligine sahip olup aym
zamanda yaygin kullanim alanma da sahiptir.

o PE (Polietilen): Bu polimer, yoguniuguna gére 3 sinifa aynhir. Yogunluk arttik¢a molekiil
yapis1 birbirine yaklasir ve dayamim artar.
¢ LDPE - Digiik yogunluklu PE,
e MDPE -Orta yogunluklu PE,
o HDPE - Yiiksek yogunlukiu PE.

e LSOH (Low Smoke Zero Halogen): Yanma sonucu ortaya gikan HCL gazi, ortamdaki
CO02, CO ve su ile birleserek zehirli bir gaz olan hidroklorik asit ortaya ¢ikar. LSOH
malzeme igeriginde klor igermedignden yangin sirasinda alevi iletmez, zehirli gaz
¢ikartmaz ve yogun duman olusturmaz.

o EPR - (Ethylene Propyleme Rubber): Etilen propilen kauguk, hava kogullanna
dayamklilifa, ozon direncine ve elektriksel ézelliklere sahiptir.

Uretilen kablolar, cesitli testlere tabi tutulur ve kalite kontrol siirecinden geger. Bu testler,
elekiriksel ozelliklerin, yaliim kalitesinin ve mekanik dayamklihgin uyguniugunu dogrulamayi
amaglar. Uretilen kablolar istenilen uzunluklarda, otomatik kablo sartm makinalarinda kesilir ve
rulolar halinde paketlenir. Miisteri talebine bagh olarak ahgap makaralara sanlarak sevk edilmeye
hazir hale getirilir.
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B) 1000/3000 V Algak Gerilim Kablolan:
Kablonun iginde kullamilacak bakir ve aliiminyum iletkenler, kablonun istenilen kesitine uygun
olarak Sirket biinyesinde {iretilmektedir. Bu teller, kablonun iginde elektrik akimim ileten
boliimlerdir. fletken telleri, yalitim malzemesi ile kaplanir. Bu yalitim malzemesi iiriiniin cinsine
gére PVC, XLPE, HFFR (Halogen Free Flame Retardant) gibi plastik malzemelerdir. Tesisat
kablolarindan farkh olarak, bu kablolann yalitm et kalinhklan daha fazladir. Kablolarin
kesitlerinin yiiksek olmasindan dolay: iiretimler biiyilk makaralarda gergeklesir. Bu malzemeler
ekstruder ad1 verilen makinalarda, gesitli yardimc: ekipmanlar ile malzemenin fiziksel durumuna
baglh olarak, farkh sicakliklarda, kaplamir. Belirli standartlara gore renklendirme iglemi yapilir. Cok
damarh kablolarda izole isleminden sonra; sirastyla damar biikiim, dolgu ve kihflama iglemi
yapilir. Damar biikiim iglemi buncher biikiim veya drum twister makinalannda damarlan demet
halinde bir araya getirir. Dolgu ve kihflama iglemi; ekstruderlerde malzemenin teknik 6zelliklerine
bagli olarak farkh sicakliklarda yalitim iglemi gergeklestirilir. Uretilen kablolar, cegitli testlere tabi
tutulur ve kalite kontrol siirecinden gecer. Bu testler, elektriksel 6zelliklerin, yalrtim kalitesinin ve
mekanik dayaniklilgin uyguniupunu dogrulamayr amaglar. Uretilen kablolar istenilen
uzuniuklarda, otomatik kablo sarim makinalarinda kesilir ve rulolar halinde paketlenir. Misteri
talebine bagh olarak ahsap makaralara sarilarak sevk edilmeye hazir hale gelir.
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C) Solar ve Yenilenebilir Enerji Kablolar:
a) Solar Kablolar:
Bu tip kablolann iletken telleri, genel olarak kalay kapl1 bakirdan olugur, solar kabloya &zel olarak
iiretilmis yalitn malzemesi ile kaplamr. Bu yalitm malzemesi HFFR (Halogen Free Flame
Retardant) gibi yiiksek kaliteli yalihmlh plastik malzemelerdir. Bu malzemelere uygun olarak
yapilmig farkli ekstruder makinalannda, 2 defa yahtim iglemi yapilir. Standartlara gore
renklendirme iglemi yapihr. Uretilen kablolar, gesitli testlere tabi tutulur ve kalite kontrol
siirecinden geger. Bu testler, elektriksel 6zelliklerin, yaliim kalitesinin ve mekanik dayamkhhgin
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uyguniugunu dogrulamay amaglar. Uretilen kablolar isteniten uzunluklarda, otomatik kablo sanim
makinalaninda kesilir ve rulolar halinde paketlenir. Miigteri talebine bagh olarak ahgap yada
kontrplak makaralara sarilarak sevk edilmeye hazir hale gelir.
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\ SOLAR KABLOLAR /

b} Yenilenebilir Enerji Kablolar:

Yenilenebilir enerji kablolars, giines, riizgar, hidroelektrik veya digier yenilenebilir enerji
kaynaklanm iletmek veya baglamak icin 6zel olarak tasarlannmg kablolardir. Bu tip kablolann
iletken telleri genel olarak bakirdan olugur. Bu tip kablolar tek iletkenden olugur. letken telleri,
ekstruder makinalarin yalitim malzemesi izole ve kihiflama islemi ile kaplamr, Bu yalitim
malzemesi iirliniin cinsine gére PVC, XLPE, HFFR gibi plastik malzemelerdir. Standartlara gére
renklendirme iglemi yapilir. Uretilen kablolar, gesitli testlere tabi tutulur ve kalite kontrol
siirecinden geger. Bu testler, elektriksel dzelliklerin, yalitum kalitesinin ve mekanik dayamikhlifiin
uygunlugunu dogrulamay1 amaglar. Miigteri talebine bagh olarak ahsap makaralara sanlarak sevk

edilmeye hazir hale gelir.

4 )
\

NA2XY

3 9 Suhai 2024

D) Bakar ve Aliminyum lletkenler:
a) Bakar lletkenler:

Bakir iletken iiretiminde kullanilan hammadde 8 mm bakir filmasin olarak adlandirilir. Bakir, en
¢ok kullamlan iletken malzemedir. Fiziksel ozellikleri arasinda yiiksek elektriksel ve termal
iletkenlik, yumugaklik ve lehimlenebilirlik, yiiksek erime noktasi, korozyona, yipranmaya ve
yorulmaya karg yiiksek direng vardur, Ozetlikle elektrik alaninda kablolann yapiminda kullambr
ve en eski metal olma ozelliini tagir. 8 mm filmagin bakir tel ¢ekme makinesinde kablonun
icindeki formuna kavusturulmak iizere iletken siufina gore, tel sayis1 ve gapina gore
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haddeleme/inceltme islemi yapilir. istenilen tel gapina diigiiriilen iletkenler, yine belirli bir formda
egrilerek demet haline getirilir. Inceltilen bakir tel, makinada ¢ekme — haddeleme isglemlerine tabi
tutularak, iletkenin istenilen gapa ulagilmasi saglamir. Inceltme esnasinda, sentetik yaglann
kullanilmastyla, iretimin hizli ve kolay bir sekilde yapilmas: saglamir. Buradan ¢ikan iletken ile
kabloda kullamlacak yar1 mamul ya da ¢ok telli iletken biikiimiinde kullanilacak yar1 mamul elde
edilmig olur. Kullamm kogullarina bagh olarak elde edilen yan mamul 630 mm demir makaraya
ya da demir sepetlere alinir. Cok telli iletkenler, tel sayis1 ve tek tel capina bagh olarak, tel biikiim
makinalarina yénlendirilir. 7 telli kablo iiriin iiretimi i¢in; 1000 mm buncher veya 1250 mm
buncher biikiim makinasina verilerek inceltilen tellerin biikiimii gergeklestirifir. Tel sayis1 7°den
fazla ¢ok telli iletkenlerin iiretimi ise; gok telli iletken bilkkiim olarak adlandinlan makinada
gergeklestirilir. Cok telli iletken biikiim makinasinda 10 adet ile 61 adet telin aym anda biikiilmesi
ile 50-1000 mm? kesit aralifinda iletken tiretimi yapilir. fletken kesit tayini; akim tagimasi, gerilim
diigiimii ve kisa devre akimina gére tayin edilir. Bu iletkenler miigteri talebine gbre demir makarada
ya da ahsap makarada sevk edilir.

ot APOOT B TR Pl L 1

\ 8 mm Balar Flimssin / \ BRk{IG Bakar letken /

b) Aliiminyum Iletkenler:
Aliiminyum iletken iiretiminde kullanilan hammadde; 9,5 mm aliminyum filmagin olarak
adlandirilir. 9,5 mm filmagine, aliiminyum tel gekme makinesinde 4,50-1,68 mm ¢aplar arasinda
haddeleme/inceltme iglemi yapihr. inceltilen aliminyum tel, makinada ¢ekme — haddeleme
islemine tabi tutularak, iletkenin istenilen ¢apa ulagilmasi gergeklesir. Inceltme esnasinda, sentetik
yaglann kullaniimasiyla, iiretimin hizli ve kolay bir sekilde yapilmasi saglanir. Buradan g¢ikan
iletken ile kabloda kullanilacak yan mamul ya da gok telli iletken biikiimiinde kullanilacak yan
mamul elde edilmis olur. Kullanim kogullarina bagh olarak 630 mm ve 1000 mm makaraya alimr.
Cok telli iletkenler, tei sayis1 ve tek tel gapma bagl olarak, tel biikiim makinalarina yonlendirilir.
Tel sayist 7°1i tiriinler igin; 1000 mm buncher biikiim makinasima verilerek inceltilen tellerin
bukumu gerceklestirilir, 7 telden fazla gok telli iletkenlerin iiretimi ise gok telli iletken biikiim
7 maki lnnda gergeklestirilir. Cok telli iletken biikiim makinasinda 10-61 adet telin ayni anda
i ile 50-1000 mm? kesit arahginda tel biikiim islemi yapilir. fletken kesit tayini; akim
ilim diighmi ve kisa devre akamina gore taym edilir. Bu iletkenler, miigteri talebine
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Sirket, bakar ve aliiminyum iletkenli 1 KW enerji kablolanmn iiretimi ve pazarlama faaliyetlerini
yurt i¢i piyasalarn yan1 sira Avrupa, Afrika ve Asya iilkelerine (Hirvatistan (Tim Kabel D.O.O.,
Cotra D.0.0.), Sirbistan (Serbia Cable Commerce, Blue Line D.0.0.), Bosna Hersek (Bilimsa
D.0.0.), Yunanistan (Dimoulas Special CAB), Polonya (Rodina Europe SP. Z.0.), Gine (KPF
Societe Kankalab, Alpha Mamaudou Sow), Nijerya (Immuculate Cable NIG), Dubai (Global Tech
World FZ)) ihracat gergeklestiren sanayi kurulusudur.

Teknik detay bakimindan birbitleri arasinda farklilik igeren NYA kablolar, PVC kaph, kihfsiz,
izoleli olarak tasarlanan al¢ak gerilim kablolar, iiretim bazinda orgiilii ya da som olarak farkhi
cegitlere sahiptir. Hafif ve normal igletme sartlan igerisinde baganl galiyma gosteren NYA
kablolari, kullamim alami olarak da genig bir alanda tercih edilmektedir ve pazara sunulmaktadir.
Bu kullanim alanlan siva ve siva alf, ig tesisat alanlan, kuru ve kapal yerler, elektronik aletler, dig
aydinlatmalar, ingaatlar, evler, sokak lambalari ve eviere aktanlan hatlar olarak siralanabilir.
Bunlann yaninda, NY A kablolar ile uyumluluk saglayan tesisatlar igerisinde de yine bu kablolarin
kullanimim saglanabilir. Giivenlik konusunda baganih bir galisma saglayan NYA kablolan, 70
derecelik iletken sicakhk degerlerine kadar galigma gosterebilmektedir. Bunun haricinde bir
elektrik kagag oldugunda da yapis: sayesinde bu kagaklarin 6niine gecer. Alves Kablo, iiretim
asamasmda kullanilan malzemeler, NYA kablolan ile uzun émiirlii bir kullamm yapilabilmesi
imkan da sunmaktadir. Yiiksek 1s1ya karg1 dayamklilik ve elektrik kagaklarina karg: direng igeren
NYA kablolar, bina igi ve disinda yer alan tesisatlar igin miikkemmel bir tercih olmaktadir. Genig
kullanim alan: igeren liriinlerin pazar sikintisi olmadan iiretimine devam edilmektedir.

Sirket’in Urettigt Uriin Haklanda Genel Bilgi

“Kablo” Uriin Tamtim

Kablo, elektrik, elektronik ve biligim sektdriinde enerji, sinyal, veri iletiminde kullanilan iizeri
yalitkan malzeme ile kaplanmyg iletken tel veya bunlarin goklu damar kombinasyonlarimn
im amacina uygun olarak farkh malzemeler ile bir araya getirilmis kombinasyonu olan

\ 92—, er iiretilen elektrifin kullamm yerine taginmasi problemi baglamgtir. Ik zamanlarda
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iletken madde kafit vb. yalitkan malzemeler ile kaplanmmstir. Kagit maizemenin mekanik
mukavemetinin diigiik olmas1 sebebiyle yeni malzeme arayis: ile 6zel yag emdirilmis kagit, boru
icinde yag uygulamalan kullamma alinmgtir. Plastik malzemelerin kesfiyle, mukavemet ve
esneklik ihtiyacimin kargilanmasi ile beraber plastikler kablo iiretiminin vazgegilmez bir pargasi
olmugtur. Son 20-30 yil igerisinde yaganan trajik kazalarda yanan kablolann olugturdugu duman
zehirlenmeleri kaynakl: siiimler sebebiyle Halojen Free kabio kulianim: yasalarla desteklenmigtir.
Giiniimiizde yapilan g¢aligmalar, sofutma sistemiyle desteklenmis siiperiletkenlerin enerji
iletiminde kullanilmas: iizerine yogunlasmistir. Sanayi devriminin gergeklegmesi ile beraber
{iretimde kullamlan cihazlann elektriksel olarak kontrolii probleminin ¢bziimiinde kullamimaya
baglanmustir. Devaminda demiryolu vb. tagima araglarimin gofalmasi ve bu araglann
glizergahindaki sinyalizayon vb. uygulamalarda kullamlmaya baglanmstir. Elektronik cihazlarin
kullanma gegmesi sonucu bu cihazlann i¢ baglantilannda ve cihazlarm gorevlerini
gergeklestirebilmesi igin gereken sinyallerin bozulmadan iletimi probleminin ¢dziiminde
kullamlmaya baglanmistir. flk bilgisayarlarin ortaya ¢ikmast ile beraber bilisim sektdriinde
kullammn yaygnlasmistir. Sonrasinda bilgisayarlarin birbiriyle haberlesmesi ve ilerleyen
zamanlarda éncelikli olarak askeri kurumlann daha sonrasinda sivil kurum/kurulug/bireylerin
haberlesme ihtiyaci ile beraber data iletiminde kullamilmaya baslanmugtir. Zaman iginde kablo
kullanim alanlannin geligmesi, {iretilen kablolann standartlaghrilmas: ihtiyacim dogurmugtur.
Temel olarak biitiin tel’kablolar iletken/yalitkan malzemeden olugmasina ragmen her ihtiyaca
uygun kablo yapilarmin belirlenmesi, simflandiriimas:, 8lgiilendirilmesi ve kontrokii iglemleri
standart kurumlari tarafindan yapilmaya baglanmugtsr.

Sirket’in Uretim Tesisleri Haklanda Bilgi
Sirket, {iretim faaliyetierini, Fatih Mahallesi, Karatay Caddesi, No:6, Kahramankazan/Ankara

adresinde miilkiyeti kendisine ait 10.351 m? toplam alanh arsaya kurulu sahada bulunan 7.751 m*
kapal: alana sabip iiretim fabrikasinda siirdiirmektedir. Sirket’in 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri
itibartyla sirasiyla 107 ve 115 ¢alisam bulunmakta olup idari ofisleri de fabrika binas: igerisinde
bulunmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in 08.11.2023 tarih ve 7882 sayih Yonetim Kurulu karar
ile kurulmug Ostim OSB Mabhallesi Cevat Dilndar Caddesi No:1/1 I¢ Kap1 No:76 Yenimahalie,
Ankara adresinde bir subesi bulunmaktadir,




Sirket’in iiretim portfoyiinde miigteri talepleri dogrultusunda, diinya kablo standartlarma (TSE,
IEC, HAR, BASEC, VOE) uygun; 300/500 V bina i¢i bakur tesisat kablolar, 750/100 V bina digi
enerji bakir ve aliiminyum algak gerilim kablolari, 1000/3000 V enerji nakil, trafo tesisi ve ana
iletim hatt1 bakir ve aliiminyum iletkenli enerji kablolan, enerji iletim hattinda kullamlan 3000 V
aliiminyum iletkenleri, temel topraklama, paratoner ve arag sarj istasyonlarmda kuilanilan bakir
som ve rgiilil iletkenleri, solar enerji sistemlerinde kutlamlan 1000 V DC solar enerji kablolan,
yenilenebilir enerji hatlarinin trafo merkezlerine enerji iletimini saglayan 1000/3000 V aliiminyum
iletkenli ve yenilenebilir enerji kablolani olmak iizere 15.000 farklr tiirde kablo iiretimi
yapabilmekiedir.

8 mm bakir filmagin girdisinden baglayarak tiim iiretim proseslerini kendi tesislerinde entegre bir
sekilde gergeklestirebilen Alves Kablo, PVC-HFFR-XLPE kompoundlan kullanarak Algak
Gerilim Tesisat Kablolan, Algak Gerilim Yeralti Kablolar, Holegene Free (yangin aninda zehirli
gaz salimmi yapmayan) enerji kablolari ile FE 180 (yangm aminda zehirli gaz salimm yapmayan
ve 180 dakika enerji aktarimina devam eden) enerji kablolar1 bagta olmak iizere 1.000’in iizerinde
kablo gesidinin iiretim faaliyetlerini, sahip oldugu ve igbu izahnamenin 7.4. numarali bolimiinde
yer verilen sertifika ve belgeleri ile gergeklegtirmektedir.

2020 yihinda seri iiretime baglayan Alves Kablo, 7.751 m?’si kapali, toplamda 10.351 m? alana
sahip iretim tesisinde, y1llik 10.400 ton bakir, 6.200 ton aliiminyum ve 2.100 ton PVC graniil
isleme kapasitesine sahiptir.

%80°i yerli aliiminyum ve bakir tel gekme makine parki, 7 adet ekstruder hatt1, 1.000 mm*’ye kadar
bakir ve aliiminyum iletken biikiimii yapabilen 61 tel rijit hats, 10-35 mm*'ye kadar bakir ve
aliiminyum iletken ile izole biikiim yapabilen buncher (biikkim makinasi1) biikiim hatlan, tam
otomatik aktarma makinalan ve alaninda uzman kadrosu ile Alves Kablo, sahip oldugu ISO:9001,
1SO:14001 sertifikalan ile enerji kablolarnim iiretebilmektedir. Yine Sirket, iiretimini yapmig
oldugu tim kablolarin testlerini, kendi biinyesinde kalite kontrol laberatuvannda
gergeklestirmektedir.

Sirket’in Uretim Siireci Hakkinds Bilgi
Sirket, elektrik sektoriinde kablo iiretimi faaliyeti ile istigal etmektedir. Kablo iiretim siireci, tel

¢ekme, tavlama, damar biikiim, izolasyon, ekranlama, gerektiginde dig kiliflama, dig kiliflama ve
test siireclerini igerir.

Tel Cekme ve Taviama
===y _Tel gekme, bakir ve aluminyum tellerin inceltiimesidir. fletkeni meydana getirmek igin belirli bir

& i { +¢ipa sahip belirli sayida telin bir araya getirilmesi gerekmektedir ve bu iletkenleri elde etmek igin
. ’_ * %tandart iletken filmaginler inceltilir. Oncelikle, iletken filmagin kalip iinitesi girigine yerlestirilir.
g % 1nda, sabit agisal hizla dénen disklerde yer alan kaliplar vasitastyla, tel istenen gapa inceltilir,
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Diskler teli gekerek sarar, bir sonraki kahptan gegmeye zorlar ve bir sonraki diske dogru hareket
ettirirler. Son diskte tel cekme prosesi sona erer, fakat bu iglem sirasinda gerilen ve incelen tel
sertlestifinden dofirudan kullamim igin uygun degildir.

Hatta yer alan tavlama iinitesi, teli iiretim prosesine uygun hale getirecek sekilde tekrar yumugatr.
Bu iinite bir elektrik potansiyeline sahip iki iletken kasnaktan olusur. Bunlarin arasindan gegen tel
bir kisa devre olugturur. Joule etkisi tel sicakliim yaklagik 400 °C’ye kadar gikanir. Sicakhk
kasnaklann donits hizi, gevre sicaklifi ve uygulanan gerilime gére degigir. Gerilim, telin asin
derecede tavianmamas: igin hat hizi ayarlanarak kontrol edilir. Tavlanms tel sogutulduktan sonra
sancida yer alan makaraya sanlir. Tel ¢ekildikten sonra, bakar teller iletkenler olugturmak iizere
gruplandsrilsr.

Sirket’in iiretim akig gemasi, agagida yer almaktadir:
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Kablolarin Anma Gerilimine Gére Simflandinlmas::
100/100V
250/250V
300/300V
300/500V Tesisat Kablolan

12450/ 750 V
2 ,GE\I 1000 v Algak Gerilim Enerji Kablolarn
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fletken Yapilarina Dair Ornekler:

Solid fletken Flex Hetken Sektir Tip letken

| —_—
Yalutkan (Izole & Kilif Malzemeleri)
Kablo iiretiminde kullamlan her iletkenin, yalitkan bir malzeme ile kaplanmas: gerekir. Kablo
iiretiminin ilk yillannda kafit, yag, dogal kauguk vb. malzemeler kullailmgtir. Plastik
malzemelerin kesfi sonrasi bu malzemelerin bazismnin yalitkanh§inin zamanla kaybolmas: veya
dogal kaynaklardan elde edilen iirinlerde hammadde temininin siireklilifinde yaganan sikintilar
nedeniyle plastikler yaygin olarak kullanilmaya baglanmgtir.

Kablo iiretiminde kullanilan belli bagh malzemeler agafidaki gibidir:
-PVC,

-PE, XLPE,

-HFFR, XL-HFFR,

-Silikon,

-Kauguk,

-Teflon,

-Mineral izolasyon Malzemeleri.

B VCE Aleve karg: az da olsa direnglidir. Bu malzeme, yakildifinda yanar, fakat alevi gektiginiz
;'3 zagiag gok kisa sirede kendiliinden soner. Yanma esnasinda yogun siyah duman gikar. Bu

AR N "
in en kétii tarafi ise yandiinda canlilar igin zehirleyici etkisi olan klor gaz1 ¢ikarmasidir.
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PE ve XLPE: Aleve kars: direncli degildir. Tutugtuktan sonra kendilifinden sénmez, yanmaya
devam eder. Fakat yanarken zehirli gaz ¢ikarmaz. Az miktarda beyaz duman ¢ikanr. Bu
malzemenin kétii tarafi ise yandiginda kendilifinden sonmemesidir.

HFFR ve XL-HFFR: Aleve karsi direnci PVC malzeme kadardir. Alev tutuldugunda yanar fakat
alevi gektiginizde hemen séner. Yanma esnasinda zehirli gaz ¢ikarmaz. Duman ise gok azdir. Bu
durumda yukanda agtklanan malzemelerin 6zelliginden de anlagilacag gibi yangin riski tagiyan
bdlgelerde HFFR veya XL-HFFR malzemesi ile yapilmis kablo kullanmak gerekir.

HFFR: (Halogen Free Flame Retardant) Halojen gazi icermeyen ve alev iletmeyen, yani iizerine
gelen alev cekildiginde kendiliginden yanmaya devam etmeyen yalitkan.

XL-HFFR: Yukarnidaki HFFR malzeme ile aym d&zelliklere sahiptir. Ayrica g¢apraz bagh
oldugundan 90 °C isletme sicakligina sahip bir yalitkan.

Dolgu

Kablo iiretim standartlarinda (yass: tip kablolar harig) kablonun yuvarlak yaptya sahip olmasi talep
edilir. Yuvarlak iletkenli kablo damarlaninin bir araya getirilmesi sonras1 olusan bogluklanm
kapatiarak, kablonun yuvarlaklaghnimasinm saglanmas: i¢in dolgu malzemesi kullamlir. Dolgu
malzemesinin temel amac: kablo yuvarlaklifimin saglanmasidir. Bunlarin diginda dolgu
malzemesinin su emme zelliinin olmamasi, bogluklu yapida olmamasi, damarlara yapigmamas)
ve ¢aligma sicaklifina uygun yapida olmas talep edilir. Iletkenli damarlar bir araya getirildiginde
tam yuvarlak daire olugturdugundan dolguya ihtiyag bulunmaz.

Dy Kilif
Kablonun dis ortamdaki 151, 151k, nem vb. gevre sartlarina karsi ve kismi olarak mekanik darbelere
(siirtiinme, vb.) korunma saglayan, ayrica ilave katkilarla beraber yag, termit, rodent, vb. unsurlara

karsi kablonun korunmasim saflayan katmandir

flave katkilarla beraber agapidaki 6zellikler saglanabilir:
-UV dayammi,

-Termit (Afrika Beyaz Karincas)) dayanmim,

-Rodent (Fare, kostebek vb. kemirgenler) dayammi,
-Hidrokarbon (Aliphatic/Aromatic) dayanimi,
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Yangmma Dayanikh Kable Yapisi

Yangina dayamkh kablolar, yangin aminda galigmas: gereken yangin algiama/alarm sistemleri,
acil aydnlatmalar, yangin pompalan, vb. sistemlerin enerji ihtiyacinin itfaiye ekiplerinin geligi
veya insanlarin giivenli bir sekilde uzaklagmasina olanak verecek siire boyunca kesintisiz olarak
saglanmasina olanak verir. Insanlarin toplu olarak yagadif binalarin, fabrikalanin, rafinerilerin vb.
proje agamasinda ihtiyag duyulan siire belirlenir ve talep edilen 6zellikleri saglayan standart
kapsaminda kablo talepleri yapilir.

Ulkemizde kullanilan standartlar ve kargtlanmasi gereken minimum siireler agagida belirtilmigtir:
FE 180 =P 180 dakika siiresince anma geriliminde.,

IEC 60331 = 90 dakika siiresince 1 kV gerilimde,

EN 50200 =» pH 30, 60, 90 sartina gore 30, 60, 90 dakika siiresince.

Yangina dayanikh kablolar yanmaz kablo degildir. Yangin aminda biitiin kablolar yanar. Fakat
yangina dayanikh kablolarda her bir iletken iizerine 151 dayammi/yahtim dzelligi gok yiiksek olan
Mica-Glass bant veya yanma sirasinda gergeklegen kimyasal reaksiyon sonucu seramik benzeri
ozellik kazanan Seramiklegen Silikon izole uygulamas: yapthr, Bu uygulamalar sayesinde enerji
iletimi belirli siire boyunca kesintisiz devam eder.

Kablolars Uygulanan Testler

Uretimi tamamlanan kablolara, tiretimde referans alinan standartta tanimlanmug olan elektriksel,
mekaniksel ve alev ilerletmeme/yangina dayanikhlik testleri uygulanir. Bu testler iiretimi
tamamlanan her iiriine uygulanmasi gereken rutin testler ve liretim partisine uygulanan tip testler

seklinde ikiye ayniur.

A-Kablolara Uygulanan Rutin Elektriksel Testler

Hletken Direncinin Olgiilmesi

Kablo iletkenlerinin EN (JEC) 60228 standardinda tablodaki gibi tanimlanmis olan 20 °C’deki
maksimum DC iletken direnci degerinin agilmadiginin kontrolii yapilmaktadir.

Yiiksek Gerilim Testi

Kablo damar-damar ve metalik ekran arasina kablo anma gerilimine ve iiretim standardina gore
gerilimin 5 dakika siiresince uygulanmas ile izole malzemesinin dielektrik dayamimi test edilir.
Test bitiminde kisa devre olmamasi durumunda test basan ile sonuglandinlmg kabul edilir.
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Halojensizligin Dogrulanmas:

Kablo izolasyon ve kilif malzemelerindeki halojenin varhgmin kanilanmasi, kimyasal analizie
gergeklestirilir. <%0,2 oraninda Klor ve <%0,] oraninda Flor igeren malzemelerin halojensiz
olduklan kabul edilir. IEC 60811 sartlannda yapilan testler sonucunda 8lgiilen HCI orant % 0,5i
gegmemelidir.

PH Degeri

1 litre su esas alindifinda, 4,3 ten daha az olmamahdir.

Hetkentigin agirlikh degeri, 1 litre su esas alindiginda, 100 uS/cm’yi asmamahdir. Deney pargalan
agagidaki diizenekte yakilir ve halojen dlgiimleri gergeklegtirilir. Standart degerlerin altinda oimasi
beklenir.

Duman Yogunlugu Tayini

Bu teste 3 m*'lik bir oda iginde tekli bir kablo yatay bir konumda yatinlr. Yanma sirasinda bir
vantilatér, kapah odadaki havay: sirkiile eder. Odamin bir duvarindaki 151k kaynagindan ¢ikan
wginlar, karsi duvardaki fotoselden algitamirlar. Fotometrik olarak olgiilen 151k emilimi, duman
yogunlugu bakimindan 11k iletkenliginin yiizde (%) olarak dl¢iim birimidir.

Verilen bir $zellik olmamasi durumunda bu standarda gore deneye tabi tutulan herhangi bir kablo
icin %60’ Itk bir 151k gecirgenlik degerinin en kiigiik deger olarak adapte edilmesi tavsiye edilir.
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IEC 60332-1-2 Alev Herlememe Testi

600 mm uzunluktaki kablo test numunesi dikey olarak asili durumda tutturulur, Bir propan gaz
briilérii kablo eksenine 45 derecelik bir agida bulunacak ve alev ise numunenin alt kenannn
yaklagik olarak 100 mm altinda yer alacaktir. Alevin etkisi, kablo gapma bagh olarak 1-4
dakikadir. Efer numune yanmazsa ya da alev kendilifinden sonerse ve yanginin neden oldugu
hasar numunenin en tist tarafina ulagmazsa, numune, festi gegmis demektir.

C-Yangin Sartlan Alanda Yapilan Testler

Yangin Sartlar Altinda Devre Biitiinliigii Testi (FE 180): Standart: DIN VDE 0472 Kisim 814
Bu test ile amag, yangina dayamkli kablolarda, alev ortaminda elektriksel devamhbifin
sinanmasidir. Standartlarda belirlenen kablo sinifina uygun 181 degeri (750 °C) ve nominal gerilim
altinda 3 saat teste tabi tutularak elektriksel devamlihigi test edilir.

Yangin Sartlan Alttnda Devre Bitinliigii Testi (60331): Standart: IEC 60331

Bu test ile amag¢, yangina dayamkh kablolarda, alev ortaminda elektriksel devamlihin
sinanmasidir. Standartlarda belirlenen kablo sinifina uygun 1s1 degeri (750 °C) ve 1 kV gerilim
altinda 90 dk teste tabi tutularak elektriksel devamlih test edilir.

Yangin sartlar: altinda devre biitiinliigii testi (BS 6387 Cat C, W, Z): Standart: BS 6387

Cat C ile amag, yangina dayanikhh kablolarda, alev ortaminda elektriksel devamlilifin
sinanmastdir. Standartlarda belirlenen kablo smifina uygun is1 degeri (950 °C) ve nominal gerilim
altinda 3 saat teste tabi tutularak elektriksel devamlilif: test edilir.

Cat W ile su spreyleme uygulamasi ile kablonun yangin amnda suya karsi olan dayamim test edilir.
2e0-o(280 °C, 15 dk)
RSN

&
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Yangin Sartlar: Altinda Devre Biitiinlisgii Testi: Standart: EN 50200

Sekildeki diizenekte kablo numunesi, deney duvanna kelepgeler yardim ile sabitlenmeli ve alev
beki tutusturulduktan hemen sonra elektrik besleme kaynag devreye alinmal, gok iireten cihaz
¢aligtirilmali ve deney siiresi zamanlayicist baglatilmahdir. Sok iireten cihaz ¢aligtirma isleminden
5 dakika * 10 saniye sonra ve ardindan 5 dakika + 10 saniye arahiklarla deney duvanna darbe
vurmalidir. Test sartina uygun olarak 30, 60, 90 dk (pH 30, 60, 90) boyunca elektriksel devamhilik
saglanirsa test bagani: demekfir,

;

1 ok droten chaz & Yatasgotbohl
1 Cofkdester ¥ Havs ping boresy
t Kguk bueg 1 Propeaginn senns

Izolasyon
Standartlarda belirtilen kablo renklendirmelerine gére kullanilan iletkenierin birbiriyle kisa devre

yapmamasi igin kablonun etrafina uygulanir. fletkenin, elektriksel olarak gevre sartlarmdan
yahtilmasimt saglar. izolasyon duvar kalinhiklan standartlara gore belitlenir.

Standart Elektrik Kablo Renklerinin Anlamlan
- Gri, Siyah veya Kahverengi: Faz i¢in kullamlan kablo renkleridir.
- Mavi: Genellikle nétrii temsil etmektedir.
- Yesil-Sar1: Bu renkler de topraklama amaciyla kullamimaktadir.
o -J(utmzl Aydinlatmada anahtardan gegen iletken igin kullamlir.
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Sirket’in Uretﬂ'zi Uriinler ve Uygulama Alanlar: Hakkinda Bilgi

Sirket’in iirettigi iriintere iligkin 8rek gorsel ve bilgiler agaida yer aimakta olup detayli bilgiler
Sirket’in www alveskablo.com internet sitesinde yer almaktadr.

Tesisat Kablolar
1000 V’a Kadar Olan Tesisat Kablolan

1 1 .

.
—

WES RABLC

HOSV-U / HOZ7V-U / msv-u 1 HO7V-K HO3VV-F | HOSVV-F
| HO7V-R !
UYGULAMA ALANLARI UYGULAMA ALANLAR!

Sabit tesislerde, kuru yerlerde, dafitim panolar ve kapal: alenlarda, Az mekanik zorlamah rutubetli
fabrika atdlye ve her tiirlii is yerinde siva alt1 veva sivaiistinde  yerlerde ve genelde ev gereglerinde
baglant: kablosu olarak kultemlir.

| I

NHXMH-0 / NHXMH-) ' NvV (mu)
UYGULAMA ALANLARI UYGULAMA ALANLARI
Mekanik zorlamalann oimadif Rafineriler, oteller, okullar,
rutubetli yerlerde siva alh ve tiineller, yiiksek binalar,

siva listil tesisatlar. hastaneler, bilgi islem
merkezleri ve insanlarin
yogun olarak bulundugu is
merkezleri ile yangina
hassas bilgelerde
kullanihr,

88




1000/3000 V Alcak Gerilim Kablolar

1 |

YVW-U/R [ YXV (N2XY)
Fazla zorlamalarmn olmadi toprak Dielektrik kaybi ¢ok diigiik olan bu kablolar bina
altinds ve kablo kanallarinda kullanthr. iginde, boru iginde ve endiistri bdlgelerinde ya ds
mekanik hasar beklenmeyen dafiim

| 1 |

NA2XY

UYGULAMA ALANLARI
Mekanik zorlamanin olmadi
yerlerde, enerji sebekelerinde

aydinlatma kablosu olarak,
dahilde, harigte, toprak altinda,
kablo kanallannda ve sulama
tesislerinde kullamlur.

19 Suhat 2024
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merkezlerinde ve ani yiik degigimlerinin oldugu

enerji tesislerinde kullamhr. Yiiksek calisma
sicakhklanna uyum gosterir, daha dayamkl ve
daha uzun dmiirliiddir.

I NAYY | N2XH
UYGULAMA ALANLARI UYGULAMA ALANLARI
Dielekirik kayb: gok diigiik olan Rafineriler, oteller, okullar,
bu kablolar bina iginde, boru tiineller, yiiksek binalar,
iginde ve endiistri bolgelerinde hastaneler, bilgi islem
ya da mekanik hasar merkezleri ve insanlarn
yogun olarak bulundugu i3

beklenmeyen degitm
merkezlerinde ve ani yilk
degisimlerinin oldufu enerji
tesislerinde kullanthr, Yiiksek
calisma sicakliklatina uyum
gdsterir, daha dayamkli ve deha
uzun Smiirlidir.

89

merkezleri ile yangina
hassas bélgelerde kullanilir.
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Yenilenebilir Enerji Kablolar:

=
-]
£
>

HO1Z272-K

UYGULAMA ALANLARI
Tek damarl giineg paneli
kablosu; dzellikle kalici baglant:
kutular, invertérler veya
denetleyicileri igin giineg
panelleri baglamak i¢in
tasarlanmigtir. Ozona dayamkl,
iyi asinma ve alev geciktirici
6zelliklere sahiptir. Halojensiz,
yaga dayamkl ve olaganiistii

Miisteriler ve Satis Kanallan

NAZXY

UYGULAMA ALANLARI
Mekanik zorlamanin olmadigi
yerlerde, enerji sebekelerinde

aydinlatma kablosu olarak,
dahilde, harigte, toprak altinda,
kablo kanallarinda ve sulama

tesislerinde kullanihir,

Sirket’in ana iirlin ve faaliyetleri; tesisat kablolan, algak gerilim kablolan, solar ve yenilenebilir
enerji kablolart ve bakir ve aliiminyum iletkenler olmak tiizere 4 ana kategori altinda
smiflandirtlmaktadir. Sirket, satiglarime yurt iginde bayiler vasitasiyla, yurt digs satiglarim ise

dogrudan satigla gerceklestirmektedir.

Sirket, 2023 yihinda satis stratejisinde degisiklige giderek yaklagik 600 bayi portfoyiinden mevcutta
11 bayinin bulundugu Gold bayilik sistemine gegmigtir. Gold bayilik sisteminde miigteriler, bolge
bayisi olmakla birlikte daha biiyiik montanh iiriin alimlan yaparak alt bayilerine satmaktadir. Sirket
biinyesinde, Tiirkiye (i¢ piyasa) tim yilin satig planlamasi, GOLD bayilik sistemi ile &n siparigler
alinarak gergeklegtirilmektedir. Fiilen bayi olarak ¢aligilan yetkili saticilan ile her yilin
baglangicinda dniimiizdeki yila iligkin tiim aylan kapsayan bir projeksiyon olugturulmaktadr.
Sonra her ay bagi miisteriden gelen taleplere gore revizyon yapilip o aya iligkin siparig formu
olugturulur ve karsilikli olarak imzalanir. imzalanan aylik siparig formuna istinaden belirlenen tutar

- 75 =e vadeye gore gekler tahsil edilmektedir.
I

L&
~—>~. Ayhh olarak onaylanan siparigler onayh “Satig Siparig Formu” ile ERP sistemine girilir. Agilan
k +7 | siparifiteki lininler ve miktartar mamiil depodan kontrol edilir. Yapilan kontrol neticesinde siparigin
Py gépo an kargilamp kargilanamayacagima karar verilir. Mamiil depoda yeterli iiriin bulunmamasi

/5

o 13

IPIC

AN

13

[
gu

unda “Satis Siparis Formu” imalat planlama béliimiine iletilir. imalat planlama béliimii
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“Satig Sipariy Formu” na gére hammadde ihtiyag listesi olugturur ve satinalma birimine listeyi
iletir. Satinalma birimi gelen listeyi hammadde deposundaki stoklarla karsilastinr ve ihtiyaca gore
tedarikgilere satin alma taleplerini acar. Tedarikgilerden aldif termin tarihlerini iiretip planlamaya
iletir. Uretim planlama birimi satinalma biriminden aldifn hammadde termin tarihlerine gore
firetimi planlar ve satig birimine iiretim tarihi verir.

Satinalma sipariglerine gére gelmeye baglayan hammaddeler, numune alnarak kalite kontrol
birimine gonderilir. Kalite kontrol birimi girdi kontrolii neticesinde uygunluk verdigi iiriinler

hammadde stok deposuna alinir.

Uretim planlama béliimi satinalmadan aldigy bilgiler dogrultusunda toplu sipariglere gore is
emirleri olugturur ve formlan iiretim birimine iletir. Uretim birimi imalat planlama biriminden

aldif1 i emirlerine gore iiretim siirecini baglatir,

Uretimi gergeklestirilen iiriinlerin kalite kontrolleri yapilir, uygunluk verilen {iriinler paketlenmek
iizere sevkiyat birimine aktartlir.

lerin sevki, pargali ya da tamamen fhragg1 ya da miisteri yiikiimliliigiinde yapilir.
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Agagidaki gemada “Satis Siparig Formu” ile baglayan siireg verilmistir:

[
A

w
o

i
| T—— e —

.

B
s

d - o §
o
Mabreve Trdwa sl
A2, |

| i

E———

'.Iﬂ

Pl T3 .
H Sl
¥ k

>
A ) &
\(1 éﬂ _:L"-/""“\’
\? Trasns o
[, AR T
;ihv-———'—'z:?d

10 Shat 2024

ALVES KABLO
g NAYI VE TICARE

AS.




7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden $nemli nitelikte liriin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirm aqifa ¢itkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Yoktur.

7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gbsterilen sektérler/pazarlar ve ihraggimin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

A. Global Kablo Pazan ve Endiistrisi

Healh America
ey
1

L

Kaynak: DOE, IEA, EIA, AB, On Mulakatlar, Sirket Yillik Raporlari, Kiiresel Pazar Iggorileri

Kiiresel tel ve kablo endilstrisi, 8ncelikle, geligen tilketici elektronigi pazarindaki talebin yam
sira alt yapi ve gelistirme faaliyetlerinde meydana gelen itici gligten kaynaklanmaktadur.
Ayrica, otomotiv ve difer imalat scktorlerinde artan yatinmlarm yam swa BT ve
telekomiinikasyon uygulamalarindaki hizli artig da {irfin talebini artirmaktadir. Mevcut kablo
endiistri iireticileri, elektrik kaynagi anzalari, yangin, saglik ve diger operasyonel tehlikelerle
ilgili artan endigelere bagh olarak hizli bir artiga tanik olmustur. Ekonomilerdeki mevcut
elektrik altyapisinin iyilegtirilmesi ve degistirilmesine y&nelik egilim, olumlu bir is senaryosu
olusturmugtur. Buna ek olarak, nde gelen endiistri katthmeilarinin birlegme ve satin almalan
snemli bir stratejik uygulama olarak iistlenmesiyle birlikte geligen iiriin portfSyleri, endiistri
manzarasini daha da genigletecektir.

For .1 2
2 &% E,. Tehye kablo endiistrisinin, hilkiimetlerin yenilenebilir enerji tiretimi hedeflerine ulagmaya

s ybné k ¢abalarinin yani sira bina altyapilarinin hizli internet hizmetlerine baglamaya ySnelik
@ p_l?nl 1 nedeniyle hizhi bir sekilde bilyiimeye devam edecegi beklenmektedir.
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Enerji ve telekomiinikasyon sektérll, 2020 yilinda hafif bir diigilge tanik olmugtur. Covid-19
sirasinda, enerji altyapisinin igletimi ve bakimi operasyonelmigtir. Ardindan hiikiimetler
tarafindan gegitli ingaat sahalarinda baz: yasaklarda getirilmis olup bununla birlikte, eskiyen
elektrik bilegenlerinin yenilenmesi ve degistirilmesine yonelik artan talep, bina altyapilarinin
ingasina yénelik yatinmlar ve devam eden sebeke modernizasyonu ile birlestiginde kablo
sektorii talebi canlanarak artrmaya devam etmigtir.

Kiiresel Kablo Pazari, 2019 - 2022 (Gelir)

2019 2020 2021 2022
USD Milyon 195.987 176.398 194.895 216.072
Kiiresel Kablo Pazari, 2023 — 2028 (Gelir, Tahmin)
2023 2024 2028 2026 2027 2028
USD Milyon 240.315 267.876 296.266 325.259 354.636 384.194
Kiiresel Kablo Pazan, 2029 — 2032 (Gelir, Tahmin)
2029 2030 2031 2032 CAGR (*) (2023-32)
USD Milyon 413.740 443.104 472132 500.689 %8,5

() CAGR (Compound Annual Growth Rate) = BYBO (Bilesik yrllik Biiyiime Orany)
Kaynak: DOE, IEA, EIA, AB, On Miilakatlar, Sirket Yilllk Raporlan, Kiresel Pazar Icgérileri

Tel ve kablo talebi, iistiin, esnek ve gitvenilir kablo konfigiirasyonlarimin artisiyla genis bir ivme
kazanmugtir. Geleneksel kablo iireticileri, mevcut drlin portféylerini geligtirmek amaciyla
siirekli olarak AR-GE yatirmlarim optimize etmektedirler. Ayrica, tliketici egilimlerinin,
esnek, yangina dayanikl teller ve kablolarin kullanimina yonelik olumlu tutumlari, yasam
cevresini koruma ve uzun Omiir beklentisiyle birlegerek endiistrinin avantajimi daha da

artirmagtir.

Tel ve Kablo Pivasasi, Bdlgelere Gire, 2019 - 2032 (Milvon ABD Dolar®)

ALVES KABLO

Bilgesel 2019 2020 2021 2022 2023
Kuzey Amerika 29.731,2 28.042.8 29.578.4 31.401,5 33.746,5
Avrupa 28.780,7 26.861,1 28.768,6 30.989,1 33.542.4
Asya Pasifik 113.764,9 100.156,4 112.274,2 127.043,6 144.103,8
Orta Dogiu & Afrika 13.724,3 12.311,6 14.236,2 15.871.4 17.388,3
Latin Amerika 9.985,9 9.026,5 10.037,1 10.766,2 11.534,3
Toplam 195.987,0 176.398,3 194.894,5 216.071,7 240.315,2
Bilgesel 2024 2025 2026 2027 2028
Kuzey Amerika 36.530,1 39.302,7 42.047,5 44,7494 47.395,8
Avrupa 36.338,8 39.1794 42.048,9 44,933,3 47.819,7
a Pasifik 163.722,7 184.047,2 204.888,6 226.062,9 247,395,7
OrtdDogu & Afrika 18.948,5 20.573,7 22.260,3 24.004,4 25.801,8
batin erika 12.336,1 13.162,8 14.013,3 14.886,3 15.780,7
fop m 267.876,2 296.265,9 325.258,6 354.636,4 384.193,6
< /"
iy et
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Bélgesel 2029 2030 2031 2032 CAGR (*) (2023-32)
Kuzey Amerika 49.975,6 52.480,2 54.902,3 57.236,8 6,0%
Avrupa 50.696,5 53.553,3 56.380,7 59.170,8 6,5%
Asya Pasifik 268.724,9 289.903,3 310.799,9 331.300,1 9,7%
Orta Dogu & Afrika 27.648,1 29.538,9 31.469,5 33.435,2 7,5%
Latin Amerika 16.695,1 17.628,3 18.579,1 19.546,1 6,0%
Toplam 413.740,2 443.104,0 472.131,5 500.688,9 8,5%

(*) CAGR (Compound Annual Growth Rate) = BYBQ (Bilegik yiliik Bilytime Oram)
Kaynak: GMI Sektér Raporu

1. Diinya’da Kablo Sektériine Genel Bakag

Uriin Trendleri

Giig kablolari, siirekli ve giivenilir bir tedarik agmm strdiirilmesinin yam sira elektrik
saglamak igin dncelikle elektrik ag) boyunca dagitilir. Bu kablolar, nispeten diigitk kapasiteli
aplardaki bityilk 8lgekli uygulamalariyla ilgili olarak genel tel ve kablo endistrisinde genis bir
penetrasyon kazanmgtir. Yillar iginde altyapi geligimi konusunda &nemli bir doniigiim
yaganmig ve bu da bu kablolarin diinya genelinde talebini dnemli 6lgiide artarmugtir. Ayrica,
hitkiimetlerin daha siirdiiriilebilir ve enerji agisindan verimli bilesenlerin konuglandiniimasi
yoluyla mevcut iletim kapasitesinin arttiriimasina yonelik odaklanmasinin, gii¢ kablolarina olan
talebi zaman iginde daha da artiracagi ditgiiniilmektedir. Ayrica, egilim, geleneksel giig liretim
sistemlerinin cegitli yliksek kapasiteli temiz enerji kaynaklariyla degistirilmesi ybniinde
oldugundan, bu durum Uiriin talebini kilresel diizeyde daha da artiracagi diisiiniilmektedir.

Uritn bazinda kilresel pazar, 2019 — 2032 (Milyon ABD Dolan”)

Uriinler 2019 2020 2021 2022 2023
Koaksiyel Kablo/Elektronik Kablo| 18.030,3| 16.407,3] 182159] 202955 22.724,8
Fiber Optik Kabiolar 15.632,9| 142241 155787 17.1353] 189290
Enerji Kablolar: 117.408,6] 105.204,1| 116.356,2| 129.091,6| 143.615,5
Sinyal & Kontrol Kablolari 25241,2] 22917,0 252443| 28.0082| 31.1722
Telekom & Veri Kablolar: 19.674,0| 17.645,7 19.499,4| 21.541,0] 23.873,7
Toplam 195.987,0| 176.398,3| 194.894,5| 216.071,7| 2403152

[Griinler 2024 2025 2026 2027 2028
Koaksiyel Kablo/Elektronik Kablo| 25.530,8| 28.491,5| 315928 34.733,5] 38.001,2
Fiber Optik Kablolar 20957,7| 23.0373| 25.152,5| 27.286,4| 29.421,1
.= .| Enerji Kablolan 160.106,1| 177.053,8| 194.317,9| 211.688,7| 229.155,0
AT g C&%ij & Kontrol Kablolar: 34.788,2| 38.532,7| 423782| 46.3264| 502982
‘[¥elSkom & Veri Kablolari 264934 29.150,6] 31.817,1| 34.601,4] 373180
267.876,2| 296.265,9| 325.258,6| 354.636,4| 384.193,6

14 Qinl MP—————
3 St "U"{-.feriler, 2023 yihi ve sonrasi igin tahminidir.
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Uriinler 2029 2030 2031 2032 | CAGR (*) (2023-32)
Koaksiyel Kablo/Elektronik Kablo| 41.340,9| 44.7354| 48.168,5| 51.625,0 9,5%
Fiber Optik Kablolar 31.547,8| 33.6550| 35.7332| 37.7738 8,0%
Enerji Kablolar: 246.554,4| 263.782,1| 280.745,8| 297.365,9 8,4%
Sinyal & Kontro] Kablolari 542913| 58.282,7| 62.252,1| 66.181,0 8,7%
Telekom & Veri Kablolar: 40.006,0| 42.648,7] 452319 47.7432 8,0%
Toplam 413.740,2 | 443.104,0| 472.131,5| 500.688,9 8,5%

(*} CAGR (Compound Annual Growth Rate) = BYBO (Bilesik yillik Bitytime Orani)
Kaynak: GMI Sektér Raporu

2. Sektirdeki Bilyiimenin Global Olgekteki Itici Giigleri

Voltaj (Gerilim) Egilim Trendleri

Diisiik gerilim telleri ve kablolar, temel olarak iletigim, tiiketici elektronii, otomotiv ve diger
ikincil gii¢ dagitim uygulamalaninda kullamlir. Bu kablolar genellikle biiyiik bir cegitlilikte
bulunur ve genellikle 1.000 V’ye kadar olan voltaj aralifinda yer alir. Bu tilr kabjolar, belirli
bir giig kapasitesi igin kargilagtirmali olarak biiytik tinite kurulumlarina sahip olmalar: nedeniyle
yillar iginde giiglii bir pazar penetrasyonu gézlemiemiglerdir. Uygun fiyath ve verimli elekirik
tedarigine yonelik artan talebin yam sira, hizla ¢ogalan elektronik ve iletigim endistrisi de,
kablo endilstrisinin gériinlimiinli pozitif etkilemektedir.

Voltaj bazinda kiiresel pazar, 2019 — 2032 (Milvon ABD Dolari®)

Voltaj 2019 2020 2021 2022 2023
Algak 107.185,9 97.301,7 106.704,5 118.089,5 131.084,3
Orta 47.243.6 42.103,6 46.883,0 52.057,0 57.990,8
Yiksek 41.557,5 36.993,0 41.307,0 459252 51.240,1
Toplam 195.987,0 176.398,3 194.894,5 216.071,7 240.315,2
Voltaj 2024 2025 2026 2027 2028
Algak 145.845,5 161.022,3 176.492,2 192.483,7 208.334,8
Orta 64.734,5 71.683,9 78.783,5 85.842,2 93.036,9
Yitksek 57.296,3 63.559,7 69.982.9 76.310,5 82.821,9
Toplam 267.876,2 296.265,9 325.258,6 354.636,4 384.193,6
Voltaj 2029 2030 2031 2032 CAGR (*) (2023-32)
Algak 224.174.9 239.903,1 255.440,6 270.716,1 8,4%
Orta 100.226,1 107.369,1 114.428,1 121.370,5 8,6%
Yiksek 89.339,2 95.831,8 102.262,8 108.602,3 8,7%
P . ’fanlam 413.740,2 443.104,0 472.131,5 500.688,9 8,5%
* 11 f”")f R (Compound Annual Growth Rate) = BYBO (Bilegik yillik Biiyiime Oram)
& aynakh,l M1 Sektér Raporu
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Sektirel Uygulama Trendleri

Hizmet sektdrll, kilresel tel ve kablo endiistrisinde hakim pazar paymna sahiptir. Son birkag
yilda, hiikiimetlerin mevcut T&D aginin geligtirilmesine biiyiik nem vermesiyle bu segmentte
dnemli yatinmlar gézlemlenmigtir. (I&D; “iletim ve dagitim" (Transmission and Distribution)
kelimelerinin ingilizce bas harflerinden olusan bir kisaltmadir ve enerji sektoriinde yaygin
olarak kullamblir. Hetim ve dagitim, elekirik enerjisinin tiretildigi yerlerden son kullamcilarina
wlagtirilmasim ve dagitilmasint ifade eder. letim, elektrik enerjisinin yiiksek gerilim hatlar:
veya transformatirler aracilifiyla uzun mesafelere tagimmasim icerir. Dagitim ise iletim
hatlarindan gelen enerjinin daha diigiik gerilim seviyelerine déniistirilerek eviere, isyerlerine
ve endiistriyel tesislere ulaghriimasini igerir,) Tahmin zaman ¢izelgesi boyunca HVDC ve
UHVDC sistemlerinin geligtirilmesinin kamu hizmeti uygulamasindaki geliri dnemli Slglide
artiracadi dngérilmektedir. (HVDC ve UHVDC; elektrik enerjisinin iletimi i¢in kullamlan ozel

iletim sistemleridir.)

HVDC (High Voltage Direct Current - Yitksek Gerilim Dogru Akim):

HVDC, yiiksek gerilimde dogru akim kullanarak elektrik enerjisinin iletimini gergeklestiren bir
sistemdir. Bu sistem, uzun mesafelere elektrik enerjisinin kayipsiz bir gekilde iletilmesine ve
farkl: frekansta galigan iki ayn AC (alternatif akim) sebekesi arasinda enerji transferine olanak
tamir. HVDC, uzun denizalt: kablo hatlari, bilyiik enerji santralleri ve farkl1 cografi blgeler
arasinda enerji ticareti igin kullamlir. HVDC sistemi, enerjinin kayip vermeden iletilmesine
olanak saglar ve daha uzun mesafelere iletim yapabilir.

UHVDC (Ultra High Voltage Direct Current - Ultra Yiiksek Gerilim Dogru Akim):

UHVDC, HVDC nin bir tiiritdiir, ancak daha yitksek gerilim seviyeleri kullamr. UHVDC, ultra
yiiksek gerilim diizeylerinde elektrik enerjisi iletimine olanak tanir ve daha uzun mesafelere
enerji iletimi saglar. Bu sistem, bilyilk enerji tiretim merkezlerinden gehirler ve diger bilyik
enerji titketim merkezlerine enetji tagimak i¢in kullanilir, UHVDC, elektrik iletimi verimliligini
artirir ve enerji ticaretini kolaylagtirir.

Her iki sistem de elektrik enerjisinin iletimi i¢in uzun mesafelerde ve farkl frekansta ¢aligan
elektrik sebekeleri arasinda verimli ve giivenilir bir baglant: saglamak amaciyla kultamlir.
HVDC ve UHVDC, enerji iletimi teknolojilerinin geligtirilmesine ve enerji aglanmn daha
verimli bir sekilde ¢caligmasina katk: saglar.

Kiiresel otomotiv sekttri), sektére yeni yeniliklerin getirilmesiyle birlikte 8nemli dénilgiimler
yagamaktadir. Temiz ve siirdiiriilebilir araglarn, HEV'ler (Hibrit Elektrikli Araglar), BEV’ler
(Tamamen Elektrikli Araglar) ve PHEV’lerin (Sarj Edilebilir Hibrit Elektrikli Araglar)
o bemmsenmesme yonelik artan odak, tel ve kablo talebini kiiresel diizeyde artirmaktadir. Ayrica,
& i Le 1c et ve diger lojistik endiistrilerinde ticari araglara yonelik artan talep, pazarin bilyiimesini
& daha hlzlandlracaktlr.
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Tel ve Kablo Piyasasi Tahminleri ve Uygulamaya/Sektérlere Gire Tahmin, 2019 - 2032

(Milvon ABD Dolan®)

Uygulamalar/Sektérler 2019 2020 2021 2022 2023
Yiyecek ve Igecek 12.679,6 11.411,9 12.677,2 14.110,0 15.760,2
Otomotiv 18.898,0 17.092,8 18.955,0 21.130,4 23.627,5
Malzeme Tagima/Lojistik 7.981,1 7.193,0 7.966,7 8.869,7 9.907,6
Eglence/Dinlenme 10.802,9 9.754,1 10.785,2 11.970,1 13.329,3
Hizmetier 54.387,7 48.755,3 53.758,5 554455 65.952,6
Demiryolu 16.487,7 14.790,4 16.341,5 18.114,6 20,1514
Tiiketici Elektronigi 13.856,9 12.579,3 14.006,2 15.658,9 17.556,6
Bina Altyapi 21.205,7 19.076,9 21.035,0 23.295,2 25.878,1
Digerleri 39.687,5 35.744,7 39.369,1 434713 48.152,1
Toplam 195.987,0 176.398,3 194.894,5 216.071,7 240.315.2
Uygulamalar/Sektbrler 2024 2025 2026 2027 2028
Yiyecek ve Igecek 17.643,1 19.597,0 21.607,5 23.646,5 25.722,2
Otomotiv 26.478,6 29.438,8 32.486,3 35.606,8 38.766,1
Malzeme Tagima/Lojistik 11.091,8 12.317,06 13.573,7 14.8529 16.145,3
Eglence/Dinlenme 14.877,6 16.476,1 18.112,6 19.776,0 21.453,6
Hizmetler 73.336,0 80.904,5 88.594,3 96.310,7 104.049,6
Demiryolu 22.468,5 24.851,5 27.280,8 29.725,3 32.187,3
Tiiketici Eiektronigi 19.726,6 21.993,7 24.343,0 26.754,0 29.216,1
Bina Altyapi 28.810,8 31.823,7 34.892,0 37.998,2 41.109,4
Digerleri 53.443,4 58.863,7 64.368,3 69.966,1 75.544,0
Toplam 267.876,2 296.265,9 325.258,6 354.636,4 384.193,6
Uygulamalar/Sektérler 2029 2030 2031 2032 CAGR (*) (2023-32)
Yiyecek ve igecek 27.813,2 29.907.9 31.995,7 34.067,3 8,9%
Otomotiv 41,950,5 45,142,0 48.324,1 51.482,1 9,0%
Malzeme Tagima/Lojistik 17.442,7 18.737,7 20.023,2 21.293,3 8,9%
Eglence/Dinlenme 23.135,9 24.813,3 26.471,6 28.121,2 8,6%
Hizmetler 111.737,3 119.327,0 126.777,5 134.053 .4 8,2%
Demiryolu 34.642,2 37.075,0 39.472,7 41.823,9 8,5%
Tilketici Elektronigi 31.714,1 342347 36.765,4 39.294,9 9,4%
Bina Altyap: 44.209,3 47.279,7 50.303,9 53.267,9 8,4%
- i Digerleri 81.094,8 86.586,6 91.991,4 97.284,9 8,1%
i FFopam 413.740,2 443.104,0 472.131,5 500.688,9 8,5%

Trendler
genelinde Cin,

diinya hakimiyetini

9 Veriler, 2023 yili ve sonrasi igin tahminidir.
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(Compound Annual Growth Rate) = BYBO (Bileyik yillik Bilyiime Grant)
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Meksika bu blgede bulunmaktadir. Bélge, hizmet ve Uretim sektorlerine nemli yatirimlarin
yapildifiina gahit olmaktadir ve bu da gegitli kablo tiirlerine olan talebi artirmaktadir. IoT
(Nesnelerin Interneti) ve akilli teknolojilerin gesitli uygulamalarda benimsenmesi, sadece insan
¢abalarini azaltmakla kalmamig, aym zamanda gegitli tiirde telekomiinikasyon ve veri
kablolarina olan talebi de artirmigtir. Ayrica, hiikiimetlerin giivenli ve yiiksek veri depolamaya
sahip yeni sistemlerin geligtirilmesine odaklanmasi, gesitli koaksiyel ve diger elektronik
kablolarin kullamimini artirmaktadir. Gelecek yillarda, titketici elektronigi, otomotiv ve iletigim
sistemlerindeki ilerlemeler, bdlgesel kablo ireticilerinin gelirine 6nemli katk saglayacaktir,

Endiistri Ekosistem Analizi

Tel ve kablo endilstrisi ekosistemi, metal cevherinin ¢ikarilmasindan izabe'® tesisi ve cubuk
lireticileri tarafindan islenmesine kadar cesitli katma deger asamalarinda olgeklenir. Ayrica
tel/kablo iireticileri, uygun uygulamalarina gtre farkh metal ve alagim bilegimleri aracihgiyla
iletken malzemeler geligtirmektedir. Ancak tel/kablo Ureticileri arasinda ileri bir entegrasyon
ve iirlinlerinin miigterilere ulagtinilmasinda kanallagma agamas: s6z konusudur.

Sanayi katma degeri, madencilik sirketlerinin yiiriittiigii madencilik faaliyetleri yoluyla metal
cevherinin ¢ikarilmasiyla baglamaktadir. Cikarilan hammaddeler cevher, sinter, pelet,
mineraller ve alagtm elementleridir ve bunlar ayrica izabe tesislerine, rafinerilere, filmagin ve
sekil iireticilerine nakledilir. Bu agama, cevherin standartlagtirlmig metal endiistrisi
dinamiklerini hakli ¢ikaracak gergek bilesimine ulagtifi endilstri igin temel deger katma
agamasidir. Kahplanmis metal bilesenler, tel/kablo {reticileri tarafindan, uygulama
segmentlerine en iyi gekilde uyacak gekilde bilesim analizinin daha da gergeklestirilmesi igin
satin ahnir.

Ureticiler kaliplanmis metalleri ya yerlesik bir tedarik zinciri yoluyla ya da bu bilegenlerin
ticaretini yapan lglincii sahislar aracihfiyla elde ederler. Aynca kablo ireticileri fizibilite
testleri yapmakta ve iiretim standartlar kapsaminda metali gerekli bilesim seviyelerinde gelikle
alagimlayarak demetler halinde kaliplamaktadir. Celik ile aliiminyumun daha yilksek
bilesimlerde birlegtirilmesi yoluyla kompozit metallerin geligtirilmesi, kablolara agim gii¢ ve
uzun Smiir saglanmasi i¢in uygulanmaktadir,

Kablo sektdorii, son kullanici miigterilere genis bir kablo teknolojileri yelpazesi sunmak ve
Szellikle fizibilite ¢aligmalar konusunda daha fazla yardimet olmak igin bir k3pril gorevi gbrur.
{letim ve dagitim ag1 kurulumunu saglayan enerji girketleri ve gesitli endiistriler miisterileri
icindedir.

izabe, maden cevherinin metal i¢erigini yiiksek sicaklikta indirgenme tepkimesi yardimiyla cevherin geri
kalanindan ayirma sfirecidir.
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konumundadir. Yerel iireticiler, Orta Dogu, Avrupa ve diger uluslararas: pazarlara kablo
Uriinleri ihrag etmektedirler. Tiirkiye’deki kablo lireticileri, teknolojik geligmeleri takip ederek
daha verimli ve kaliteli tirlinler Giretmeye ¢aligmaktadir. Bu, tirdnlerin dayaniklihigini artirrken
enerji verimliligini de artirabilir. Tirkiye'deki kablo tireticileri, ulusal ve uluslararasi
standartlara uygunluk konusunda titizlikle ¢alisir ve kalite kontrol siireglerine dnem verirler.
Sektérdeki rekabet oldukga yiiksektir. Yerel ve yabanci firmalar, pazar pay igin rekabet ederler
ve miisterilere ¢esitli segenekler sunarlar. Tiirkiye'de kablo sektdrii, iilkenin enerji ve iletigim
altyapisimin geligimi igin kritik bir rol oynamaktadir. Bu sektdr, ekonomik biiylimeye ve
istihdama katk: saglar ve siirekli olarak gelisen teknolojiye uyum saglamaya g¢aligir.

1. Pazar Segmentleri ve Dinamikleri
Tirkiye'deki kablo sekidrii, gesitli alt sektérlere ve iriinlere sahiptir. Daha detayh olarak, kablo

sektdriiniin dnemli alt bilegenleri agagida yer almaktadir:

Enerji Kablolar:: Enerji iletimi ve dagitim igin kullanilan yilksek gerilim ve orta gerilim
kablolar: bu kategori altinda yer alir. Bu kablolar, elektrik enerjisinin gebekeler arasinda
iletilmesi i¢in kullamihr.

Haberlesme Kablolari: Telefon, internet ve televizyon gibi iletigim hizmetleri igin kullanilan
kablolari igerir. Fiber optik kablolar bu kategoriye zellikle dahil edilir, ¢linkii yllksek hizh veri
iletimine imkan tanr.

Endiistriyel Kablo ve Tel Uriinleri: Fabrikalarda ve endistriyel tesislerde kullanilan &zel
kablolar ve teller bu kategoriye girer. Endiistriyel otomasyon, kontrol sistemleri ve Slglimlerde
kullanilan kablolar bu gruba drnektir.

Otomotiv Kablolari: Otomotiv sektdrii i¢in 6zel olarak tasarlanmig kablolan igerir. Bu
kablolar, arag i¢i elektriksel bilegenlerin ve sistemlerin baglantis: igin kullanilir.

Yangmn Direngli Kablolar: Yangin giiventigi gereksinimlerini kargilayan 6zel yangin direngli
kablolar, binalar ve tesisler igin giivenlik 8nlemleri kapsaminda kullanilir.

Gii¢ ve Kontrol Kablolar: Diisiik gerilimli gii¢ iletimi ve kontrol uygulamalari igin kullanilan
kablolar1 igerir. Bu kablolar, endiistriyel motorlar, panolar ve kontrol sistemleri i¢in kullamlir.

Enerji ve Cevre Dostu Uriinler: Son yillarda, enerji verimliligi ve gevre dostu iiriinlerin Snemi
,.-'-* "*"’ istir. Bu baglamda, diisitk enerji kaybi ve stirdiriilebilir malzemeler kullanimim tegvik
de iJrunler ve kablolar gelistirilmektedir.

2]

%’ .. ¥ lgaca,t ve Uluslararas: Pazarlar: Tiirkiye'deki kablo sektdrii, uluslararasi pazarlara yénelik
'\( I / l.g@in ag etmektedir, Ozellikle Avrupa ve Ortadogu’daki lilkelerle igbirligi yaparak bilylimeye
“ragash tmektedi

! "s o (gk /ph etmektedir.
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Teknolojik inovasyonlar: Kablo sektoril, akilli bina sistemleri, enerji yonetimi ve uzaktan
izleme gibi teknolojik inovasyonlan takip ederek daha akilh ve verimli ¢8zlimler sunmaya

odaklanmaktadir.

Turkiye’deki kablo sektérii, enerji, iletisim ve endiistriyel uygulamalann yam sira gesitli
sektorler igin temel bir bilegendir. Bu sektdriin geligimi, iilkenin ekonomik bilyiimesine ve
altyapisinin giiglendirilmesine dnemli katkilarda bulunmaktadir.

Tiirkiye pazari, 2019 ~ 2023 (Gelir)

pls No:047800358787000
TicSk No: 271081

Tiirkiye 2019 2020 2021 2022 2023, Tahmin
USD Milyon 631,8 572,6 630,3 674,4 716,8
Kaynak: GMI Seltor Raporu
Uriin bazinda T(irluxe kablo pazar, 2019 — 2023 (Milyon ABD Dolari}
[ Ortinter 2019 2020 2021 2022|2023, Tahmin
Koaksiyel Kablo/Elektronik Kablo 53,0 46,7 50,0 52,0 53,7
Fiber Optik Kablolar 49,9 449 49,06 52,0 54,9
Enerji Kablolan 4239 387,0 429,0 462,3 494,9
Sinyal & Kontrol Kabiolari 51,5 45,6 48,9 51,1 52,9
Telekom & Veri Kablolan 53,5 48,6 534 57,0 60,4
Toplam 631,8 §72,6 6303 674,4 716,8
Kaynak: GMI Sektor Raporu
Voltaj bazinda Tiirkive kablo pazar, 2019 — 2023 (Milvon ABD Dolar1)
[Voltaj 2019 2020 2021 | 2022|2023, Tebmin
Algak 314,2 282,0 307,3 325,5 3425
Orta 167,29 153,2 169,8 183,0 195,8
Yiiksek 149,7 137,4 153,1 165,9 178,5
Toplam 631,8 5§72,6 630,3 674,4 716,8
Kaynak: GMT Sektér Raporu
Sektirlere Gore Tiirkive Kablo Pivasasi, 2019 - 2023 (Milyon ABD Doiars)
Uygulamalar/Sektirler 2019 2020 2021 2022 2023, Tahmin
Yiyecek ve igecek 31,5 28,6 31,7 34,1 36,4
Otomotiv 422 38,4 42,5 45,6 48,7
Malzeme Tasima/Lojistik 23,2 21,1 232 24,9 26,5
Eglence/Dinlenme 44,8 40,7 449 48,1 51,3
Hizmetler 177,0 159.9 175,5 187,2 198,4
sm e | DEMiryOlU 35,6 32,2 35,5 37,9 40,2
4 ‘PTI. E, ,'Ptll&etici Elekironigi 35,0 32,0 35,5 38,3 41,0
Bind\Altyap: 72,0 65,1 71,5 76,3 81,0
2 7N ’l);geri\ari 170,6 154,6 170,1 181,9 193,3
2 AN ¥ Tuplan 631,8 572,6 630,3 674,4 716,8
\ e o 3 :%\@ : GMI Sektor Raporu
\\e ey "i’l U“Q’//
vyl 101 iNF
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Tiirkiye Pazarmmmm Gelecek Goriinlimii!!
Tiirkiye pazar, 2023 - 2032 (Gelir)

Tirkiye 2024 2025 2026 2027 2028
USD Milyon 757,4 797,6 837,2 876,0 913,9
Tiirkiye 2029 2030 2031 2032 CAGR (*) (2023-32)
USD Milyon 950,9 986,9 1.021,7 1,055,2 4,4%

(*) CAGR (Compotnd Annual Growth Rate) = BYBO (Bilegik yillik Biiyiime Oram)
Kaynak: GMI Sektér Raporu

Uriln bazinda Tiirkive pazari, 2023 — 2032 (Milyon ABD Delari)

Uriinler 2024 2025 2026 2027 2028
Koaksiyel Kablo/Elektronik Kablo 55,2 56,5 51,7 58,2 58,7
Fiber Optik Kablolar 57,5 60,1 62,6 65,0 67,3
Enerji Kablolar 526,7 5586 590,5 622,0 6534
Sinyal & Kontrol Kablolarn 54,6 56,1 574 58,2 59,1
Telekom & Veri Kablolan 63,4 66,3 69,0 72,5 75,5
Toplam 7574 797,6 837,2 876,0 913,9
Uriinler 2029 2030 2031 2032 CAGR (*) (2023-32)
Koaksiyel Kablo/Elektronik Kablo 59,0 59,1 59,0 58,6 1,0%
Fiber Optik Kablolar 69.4 71,5 73,4 75,2 3,6%
Enetji Kablolar 684,5 715,2 745,5 775,1 51%
Sinyal & Kontrol Kablolan 59,7 60,1 60,3 60,3 1,4%
Telekom & Veri Kablolan 78,3 81,0 83,6 86,1 4,0%
Toplam 950,9 986,9 1.021,7 1.055,2 4,4%

(%) CAGR (Compound Annual Growth Rate) = BYBO (Bilegik yillik Biiytime Oran)
Kaynak: GMI Sektor Raporu

Voltaj bazmnda Tiirkive kablo pazari, 2023 — 2032 (Milvon ABD Dolarn:

Voltaj 2024 2025 2026 2027 2028

Algak 358,2 3733 387,7 401,4 414,4

Orta 208,3 220,8 2333 245,7 258,1

Yiiksek 190,9 203,5 216,1 228,8 241,5

Toplam 7574 797,6 837,2 876,0 913,9

Voltaj 2029 2030 2031 2032 | CAGR (*) (2023-32)
Algak 426,5. 437,8 4433 457,9 33%
ooepQrta 270,3 282,3 204,2 305,8 51%
S % 254,1 266,7 279,2 291,6 5,6%
{Topla 950,9 986,9 1.021,7 1.055,2 44%

{? (\9 CA G* (Compound Annual Growth Rate) = = BYBO (Brle;:k willik Biiytime Orant)
\ 3 mk %M Sektor Raporu
& "‘ ‘2 2 3
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Sektirlere Gire Titrkiye Kablo Pivasasi, 2023 - 2032 (Milvon ABD Dolar1)

Uygulamalar/Sekttrler 2024 2025 2026 2027 2028
Yiyecek ve Igecek 38,7 40,9 43,2 454 47,6
Otomotiv 51,7 54,6 57,6 60,5 63,3
Malzeme Tagima/Lojistik 28,1 29,6 31,1 32,7 34,1
Eglence/Dinlenme 54,3 573 60,3 63,2 66,1
Hizmetler 209,0 2194 2296 2395 249,1
Demiryolu 42,5 44,7 46,9 49,0 51,1
Tiiketici Elektronigi 43,7 46,4 49,1 51,7 54,4
Bina Altyap 85,4 89,7 94,0 98,2 102,2
Digerleri 204,2 214,9 225,58 2359 246,0
Toplam 7574 797,6 837,2 876,0 913,9
Uygulamalar/Sektérier 2029 2030 2031 2032 CAGR (*) (2023-32)
Yiyecek ve Icecek 49,7 51,9 54,0 56,0 4,9%
Otomotiv 66,1 68,9 71,6 74,3 4,8%
Malzeme Tagima/Lojistik 35,6 37,0 38,4 39,7 4,6%
Eglence/Dinlenme 68,9 71,7 74,4 77,0 4,6%
Hizmetler 2584 2674 276,0 284,1 4,1%
Demiryolu 53,1 55,0 56,9 58,7 43%
Titketici Elektronigi 57,0 59,6 62,2 64,7 52%
Bina Altyam 106,1 109,9 113,6 117,1 4,2%
Digerleri 255,9 2654 274,7 283,6 4,4%
Toplam 950,9 986,9 1.021,7 1.055,2 4,4%

(*} CAGR (Compound Annual Growth Rate) = BYBO (Bilegik yulltk Bilysime Oramy)

Kaynak: GMI Sektér Raporu

Sirket’in sektbrdeki avantajlan ve dezavantajlar

Sektirel Olarak Etkili Faktorler

.

e
LHY

Geligen Telekom ve Internet Endilstrisi
Yillar gegtikge Tirkiye'de telekomiinikasyon sektériinde Snemli bir bilylimeye tanik olmugtur.
Daha hizl: ve giivenilir hizmet sagilamak amaciyla yiiksek hizh telekomiinikasyon sistemlerinin
gelismesiyle birlikte yaganan énemli doniislim, toplam kullanici sayisim artirmigtir. Ekonomik
vapilardaki hizl1 gelisme, verimli ve akilh veri iletim tesislerine sahip elektronik triinlere olan

| Weavade | Onavede | Unnvde
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Alves Plastik'in Ortaklik Yapis

Sermayedeki Pay
Ortagin Ad1 Soyadi Tutan (71) Oram (%)
Alves Kablo Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 1.200.000 100,00
Toplam 1.200.000 100,00

Bunun diginda, thrageimin mevcut ortaklarinin pay sahibi oldugu ortakliklar bulunmaktadir.
Bunlar, Alves Ingaat Emlak Motorlu Araglar Otomotiv Sanayi ve Dig Ticaret A.$. ve Alves
Gida Kahvecilik Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’dir.

fhragemin meveut ortaklarindan Deniz KARAMERCAN’mn, Alves Insaat Emlak Motorlu
Araglar Otomotiv Sanayi ve Dig Ticaret A.S.’de %50 ve Hikmet ALABICAK 1n %50 pay
sahipligi meveuttur. Alves Ingaat Emlak Motorlu Araglar Otomotiv Sanayi ve Dis Ticaret
A.S8.nin “dlves Motorlu Araglar Otomotiv Sanayi ve Dig Ticaret A.§.” unvamyla kurulusu
Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii’nde 19.11.2018 tarihinde tescil edilmigtir. Alves Ingaat Emlak
Motorlu Araglar Otomotiv Sanayi ve Dig Ticaret A.§. sahibi oldufu 1 adet araci Sirket’e
kiralamaktadir.

fhragginin mevcut ortagi Hikmet ALABICAK’in Alves Gida Kahvecilik Turizm Sanayi ve
Ticaret A.$.’de %100 pay sahipligi mevcuttur. Alves Gida Kahvecilik Turizm Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin kurulugu 23.08.2019 tarihinde Bolu Ticaret Sicil Midiirltifti’ne tescil edilmigtir.
Kurucu ortaklar Hikmet ALABICAK ve Kadir ALPAR dir. Kadir ALPAR, 07.02.2022 tarihli
Hisse Devir Sozlesmesi ile Alves Gida Kahvecilik Turizm Sanayi ve Ticaret A.S$.’de sahip
oldugu paylarim Hikmet ALABICAK ’a devrederek ortakhktan aynlmigtir. Alves Gida, 2023
yili Subat ay1 itibariyla gayrifaal durumdadir. Daha 8nceki donemlerde Alves Gida’dan
ikramlik ve personele dagitilmak (izere kahve, siit, igecek, kuru pasta, tatl vb. irlinlerin ahgt
yapilmig olup s8z konusu tutarlar bu kapsamda olusmugtur.

8.2. ihragcinim dofrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarmin dikiimii:

Kné;::';gu Alves Serm Net Dénem
Ticaret Merkez / Faaliyet Kablo’nun Tut:r):e Ozkayvak Tutar1 | Kar/Zaran
Unvam | o~ | Konusu istirak (TL) (TL, 30.09.2023) (TL,
¥ Payi (%) 30.09.2023)
Yih .
Alves Iye, mfllzikn:ll(eri
. Ankara, 100,0 16.500.000 29.586.453 14.293.642
_ -, ¢ | Elektrik 2014 toptan -
YA W i . ticareti.
: j— T Ttirkiye Kablolamada
in P +
S e} AV | Ankers, | Yvllawlan 1000 | 1.200.000 3.069.126 1.417.643
%\ oo ') Hlast geregletin
Al = 2020 .
Nt y/ imalat:. —
> \.‘ . %7 4
\\\". _‘__ i
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9, MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.1.1. fzahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcimn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihrage) tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi

duran varbklara iliskin bilgi:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varhklarinin detay: agagidaki tabloda
yer almakta olup, ayni1 zamanda yapmig oldugu maddi duran varlik yatirimlarina iligkin bilgiler
de detayl: olarak agagida yer almaktadir.

19 St 2024

ggdi Duran Varliklar-Net Defter Deeri |4, 15 509933 12,2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Arsa ve araziler 0 0] 21.655.000] 21.655.000
Binalar 12.396.571112.238.513| 52.900.000| 52.175.963
Makineler 15.157.719]13.318.868 | 89.266.000 [ 189.410.927
Tasitlar 3.459.918] 3.939.220( 7.143.606| 7.511.896
Demirbaglar 2.216, 7731 2.386.310| 2.173.140| 2.319.,157
Yapilmakta olan yatirnmlar 1.944.298 4.652.126| 66.775.446(101.996.231
Ozel maliyetler 152.996 60.820 53.135 47.372
Toplam 35.328.2'75 | 36.595.857 | 239.966.327 | 375.116.546
Maddi Duran Varhklar-Girigler (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Binalar 4,514,892 104.100 0 80.000
Makineler 14.610.897 | 320.157 | 6.187.884 | 106.694.944
Tasitlar 3.884.699 | 2.681.989 | 6.613.462 822.023
Demirbaslar 1.208.845 208.039 565.027 807.929
Yapilmakta olan yatirimlar 0 2.707.828 | 62.123.320 | 35.220.785
Ozel maliyetler 163.323 49.931 0 0
Toplam 24.382.656 | 6.672.044 | 75.489.693 | 143.625.681
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklars Iliskin Bilgiler (30.09.2023)
Kiraya Yillik
) Edinildigt Net Defter VeriMiise | Kira | Kira
LT vil M| Mevkll | ) e iy |KONADUD Amact] o, aven | Donemi | Tutan
Kisi / Kurum (TL)
Arsa ve 10.681
Armitor | 2019- 2 21.655.000 - - -
Binalar 2023 2‘:] 32 52.175.963 - - -
. 2019- Fatih i N .
Makineler 2023 - . 189.414.927 e
2016- Karata e
Tagitlar 2023 - Cad. Noy:6 7.511.896 Faahyetle'nm ) - - -
Demirbagler| 2000 . | Kabramani 509157 Gm:k]esTmc - - -
e R | 2023 kezan/ | T et
i | Vabigpak Ankara
7R o 22%2233 = 101.996.231 - . -
. /.;;l_'.‘,\}(atmm
: QL iy | 2016 - 47372 . . i
‘i';.ék \_':},"5.,'1 a\lﬁfelly’ 2021 '
o Prnept o J Toplam 375.116.546
N YA .,-;-’” R A
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara ligkin Bilgiler:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara Higkin Bilgiler
Edinilecegi | , Yapilan Yapilacak
Cinsi vil m? | Mevkii Odemeler Odemeler Kullamm Amaa
Inceltme Makinesi | 2024 | - | Ankara . 1.000.000 Usp | Uretim Kapasitesinin
Arttirtimasi
fzolasyon Uretim Kapasitesinin
Makinesi 2024 - | Ankara - 600.000 USD Imas:
Damar Bilk{im Uretim Kapasitesinin
Makinesi 2024 - | Ankara - 300.000 USD Imas1
PCLRT 2025 | - | Ankara - 2.500000 USD |  Fabrika Binas:
Tesisi (Bina)
fzolasyon Uretim Kapasitesinin
Makinesi 2025 - | Ankara - 700.000 USD Arttirimast
Damar Biikiim Uretim Kapasitesinin
Makinesi 2025 - | Ankara 500.000 USD Arttiriimast
Toplam 5.600.000 USD

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Diigkin

Bilgiler:
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
. . P Kiralusa Sires] Yiulhk Kira Kullanim Kimden
Cinsi Kira Dénemi | Sonunds Kiralanamn Tutan (TL) Amact Kiralandifa
Kime Ait Olacapy | |
Glines Enerjisi Giines Enerjisi | QNB Finans
Santrali- :gu:;szg:g; Alves Kablo 388,404 Santrali Finansal
Konvekitsr gu ) - Kurulumu Kiralama A.S.
.. . Gilnes Enerjisi | QNB Finans
Gilnes Enerjisi | Agutos 2020- Alves Kablo 546.409 Santrali Finansal
Santrali-Panel | Agustos 2025 ;
- Kurulumu Kiralama A.S.
Giineg Enerjisi Giines Enerjisi | QNB Finans
Santrali- :gu"::f:;gs’ Alves Kablo 111486 | Sentrali Finansal
- fnverisr Kurulumu Kiralama A.§.
Giines Enerjisi Glines Enerjisi | QNB Finans
Santrali-Qelik Qg;‘l’::fjg Alves Kablo 59.948 Santrali Finansal
Konstritksiyon Kurulumu Kiralama A.S.
PVC Granill . Uretim Yapi Kredi
Uretim E;’;f;j;‘ Alves Kablo 1.845.630 | Kapasitesi Finansal
| Makinesi - Arttinmi Kiralama A.O.
Ctomatik
Uretim
Kablo Subat 2022- . Halk Finasal
K Tlame Ocak 2025 Alves Kablo 879.062 Kapasitesi Kiralama A.S.
.. Arttirimu
-, Makinesi
Wortal Verici | .. ... | Uretim Yapt Kredi
mw.sszzﬁi- Alves Kablo 1.875.377 Kapasitesi Finansal
e Artinon | Kiralama A.O.
Utetim
Mayis 2023- .. Kuveyt Tiirk
Alves Kablo 6971.614 Kapasitesi
Aralik 2024 ) Attt Bankas1 A.S,
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Agustos .
Uretim
Forklifl 2023- Alves Kablo 1823.753 | Kapasitesi | FuveytTurk
Temmuz Arttrm Bankas1 A.S.
2024
Otomatik Agustos Oretim
Kablo 2023- Alves Kablo 2626400 | Kapasitesi | KuveytTurk
Kangatlama Temmuz s Bankas: A.S.
Makinesi 2026 e
Agustos .
Uretim
Buncher 2023- . . Kuveyt Ttrk
Biikitm Hatt: Temmuz Alves Kablo 3.526.956 Kapasitesi Bankasi A.§.
Arttirimi
2027
Toplam (TL) 20.655.039

9.1.2. ibraggmmin maddi duran varhklarmm kullammmmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkmda bilgi:

Cevre Kanunu ¢evrenin korunmasina, iyilegtirilmesine ve kirliligin Snlenmesine iligkin
yilktimlitlikleri igermektedir. Cevresel etki degerlendirmesine tabi tesisler, CED
Yénetmeligi'nde diizenlenmektedir. Sirket tarafindan 09.03.2023 tarihinde Ankara Valiligi
Cevre, Sehircilik ve [klim Degigikligi [l Miidlirligi’'ne “unvan degisikligi ve yeni unvan ile
CED Yonetmeligi kapsaninda yeniden degerlendirme talebi” ile bagvurulmus olup, Ankara
Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Il Miidiirliigi tarafindan verilen 10.3.2023 tarih
ve E-53430385-220.03-5934459 sayili cevapta Sirket tarafindan yiiriitlilen “Bakir/Aliiminyum
Tel Cekme, Tesisat ve Enerji Kablolar: Uretim, PVC Granil Uretimi” faaliyetinin CED
Yénetmeligi kapsami diginda oldugu belirtilmigtir.

Cevre [zin ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda havaya, suya ve/veya topraga kirletici etkisi olan
ve gevresel etkilerine gore Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi'nin ekindeki EK-1 ve EK-2
listelerinde smsflandirilmig igletmelerin ilgili Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi 1l
Miiditrliigii’'nden gevre izni veya ¢evre izin ve lisans belgesi almasi gerekmektedir. Bu
kapsamda Sirket tarafindan 07.07.2020 tarihinde Ankara Valiligi Cevre ve Sehircilik 1
Miidiirligti’ ne gevre izin /gevre lisans bagvurusuna esas olmak iizere “Il Miidiirliigii Uygunluk
Yazis1” verilmesi talep edilmigtir. Ankara Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Mtidtrligii tarafindan
verilen 16.07.2020 tarihli 69415164-150/E.8668 sayih cevapta Fatih Mahallesi Karatay
Caddesi No:6 Kahramazan/Ankara adresindeki igletmenin hava emisyon konulu gevre iznine
tabi oldugu, Sanayi Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrold Yénetmeligi’nde belirtilen hiikiim ve
esaslarin saglandifi, CED Yonetmeligi kapsaminda olmadigi, Mali Sorumluluk Sigortas:
Yilkiimliiliigiine Tabi Oldugu ve Uygun Bulundugu, Giiriiltii Kontrolii, Atiksu Degarj1 konulu
¢evre izin /izinlerinden muaf oldugu belirtilmistir. Ancak yazida belirtildigi tizere, ilgili belge

™ mevzuat hitkiimleri agisindan nihai bir izin niteligi tasimamakta olup; Cevre lzin Lisans

:.;."/ * 3- L X& tmeligi kapsaminda gergeklestirilecek Gegici Faaliyet Belgesi basvurusunda sunulmak

! & /=-\ {izeréwerilmigtir.

! ; + :> IL

“ \9 23/ ﬁ'ilk Snetmeligi hiikiimleri uyarinca, ¢evre lisans1 uygulamasindan T.C. Cevre, Sehircilik ve

\ F ’ AS'\"\ dk Degisikligi Bakanligi tarafindan muaf tutulan tesislerin, gevreyle uyumlu bir gekilde atik
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yonetimini saglamak iizere hazirlanan, atigin miktar ve titriine iligkin bilgiler igeren kisa ve
uzun vadeli program ve politikalan igeren atik ySnetimi planlanmi Cevre Bilgi Sistemi
lizerinden bildirmesi gerekmektedir. Bu kapsamda Sirket tarafindan 01.05.2022-01.05.2025
tarihlerini kapsayan Endustriyel Atk Yonetim Plani dosyasi hazirlanmagtir. Sirket’in
Endiistriyel Atik Yoénetim Plam, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig:’nin
18,05.2022 tarih ve E -24710717-000-3682688 tarihli yazis1 ile Atk Yonetmeligi hitkiéimlerine
uygunlugu bakimindan onaylanmustir. Ak Sigorta tarafindan lehdari §irket olan $-3040292385-
0-9 numaral Tehlikeli Maddeler ve Tehlikeli Atik Zorunlu Mali Sorumluluk Sigorta Poligesi
diizenlenmis olup; poligenin baglangig tarihi 11.06.2023, bitis tarihi 11.06.2024'tiir. Atik
Yonetmeligi hikkiimleri geregince atik dreticilerinin Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanhgr’na ilgili Bakanlik’in g¢evrimi¢i uygulamalarim kullanarak gondermekle yiikiimlil
oldugu 2022 yilina ait atik beyan formu 26.03.2023 tarihinde génderilmistir. Yine Ural Cevre
Teknolojileri Mithendislik Damigmanlik Ingaat Nakliyat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. tarafindan
verilen yazt kapsaminda Sirket’in tehlikeli atik miktarlan dikkate alinarak yapilan incelemede
Gegici Depolama Izni’nden muaf oldugu belirtilmistir.

Sirket tarafindan Cevre izin ve Lisans Yénetmeligi kapsaminda hava emisyonu konulu Cevre
Izni almigtir, Sirket’in faaliyetlerini gergeklestirdigi Fatih Mahallesi Karatay Caddesi No:6
Kahramazan/Ankara adresindeki Uretim Tesisi igin Ankara Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degisikligi Il Miidiirliigii tarafindan diizenlenmis 28.03.2023 tarih ve 287493160.0.1 sayih
Cevre Izin Belgesi alinmig olup, s6z konusu Cevre Izni 10.11.2026 tarihine kadar gecerlidir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkimda bilgi
Sirket’in miilkiyetinde bulunan taginmazlarin iizerindeki serh bilgileri isbu Izahname tarihi

itibariyla agagidaki tabloda yer almaktadir.
Kusitlamanin/

. Kimin Lehine Veriliy Tutan
Maddi Duran Varhk Cinsi Ayni Haklon Verildigi Nedeni Torihi (TL)
Tiirii
Fabrika Binasi-Fatih Mah. .
Kahramankazan/Ankara, 220770 | POk T.C.Ziat o di | 25.11.2022 | 100.000.000
(1. Derece) Bankas1 A.S$.
Ada, 1 Parsel.
Fabrika Binasi-Fatih Mah. ipotek T.C. Ziraat
Kahramankazan/Ankara, 220773 po o Kredi | 14.07.2023 | 100.000.000
(1. Derece) Bankasi A.$.
Ada, 1 Parsel.

9.1.4. Maddi duran varhklarn rayi¢/gergefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandifii defer tespit raporu haklanda bilgi:

o '?::;f Sirket’in aktifine kayitl: arsa ve binalar ile makine ve teghizatin gergege uygun degerinin tespit
*hOU e@lmem amaciyla SPK tarafindan yetkilendirilmis Aden Gayrimenkul Degerleme ve
<=3 Damsmanlik A.S. tarafindan 22.02.2023 tarih ve 2023-OZEL-067, 22.02.2023 tarih ve 2023-
g ( C") ?0 L.-070 sayih Degerleme Raporlar: hazirlanmig olup, s6z konusu raporlar izahname eki 8’de
p Ng23/ & yepalmaktadir,
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Maddi Duran Varhklann Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
. Elapertiz Smiflandiriimas) | Deferleme Fon
Maddi Duran Varlik Cinsi F:'r";l‘_'i'l‘l‘i‘ D’:;{_’:(‘Z‘r';) T‘:‘:"_’t‘l’i’;'e (Yatnm amach | TutarvDeger
Naiarast olup olmadif) Diigiikliigi
Tutar: (TL)
Ankara 11i, Kahramankazan
X ! 22.03.2022/
flges, Fatih Mah. 200770 | 5019 | 46.560.000 [2023-OzEL- | Yonmamach | g 745 78
a 1 Parsel’de yer alan 067 degildir.
Fabriks ve Idari Bina
Anksrs, Kshramankaran 22.03.2022/
2200773 Ada | Parsel’de o Yatirim amagh
ver alan Fabrika ve ldari 2022 27.995.000 2023(;?72EL- degildir. 3.850.655
Bina
Ankara {1i, Kahramankazan
llgesi, Fatih Mah. 220770
Ada § Parsel’de konumlu 22.03.2022/ Yatin N
Kablo Uretim Tesisi'nde yer | 2020 | 105.333.880 | 2022-OZEL- é “?l:'.““ ! 74.668.444
alan makine ve ekipmanlarin 070 egildir.
31.12.2022 tarihi itibariyla
pazar degerinin tespiti
Toplam 108.267.177

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkmda bilgiler:

9.2.1. ihrage: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihragcimn sahip oldugu maddi olmayan duran varbklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:
Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla maddi olmayan duran varlhklan agagida

gOsterilmigtir.
Net Defter Deferi 31.12,2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 3(.09.2023
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 435,252 376.779 243.306 | 19.090.030
Toplam 435.252 376.779 243.306 | 15.090.030

Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo dénemleri itibariyla hareket tablosu agagida yer
almaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, Sirket’in kullanmakta oldugu yazilim ve lisanslara
ait bedellerden olugmakla birlikte 30.09.2023 tarihi itibariyla griilen artig, “miisteri siparig ve
performans takip sistemi” ile birlikte solar / fotovoltaik enerji kapsamli uluslararasi IEC 62930
ve EN 50618 belgelendirmeleri kapsaminda artis géstermigtir. S5z konusu “milgteri siparig ve
performans takip sistemi”, makinelerin her birinde ne kadar iretim oldugunun, {iretim ve
depolama siireglerinin anlik olarak takip edildifi bir sistemdir. Aym1 zamanda Sirket’in
bayilerindeki ticari iligkisi kapsaminda kullandif: (daha 8nce kullarlan portalin geligtirilip

profesyonel hale getirilmis versiyonu) web tabanh ALVESBIS portalim da icermektedir.

(TMig‘“ Olmayan Duran Varbklar-Maliyet |4, 15 5959135 12,2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

[Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 482.808 | 542.258 | 542.258 |21.906.322

«‘*‘:’;; " ;;rqplam 482.808 | 542.258 | 542.258 |21.906.322

31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

| 47556 | 165479 | 298952 | 2.816.292

47.556 | 165479 | 298.952 | 2.816.292
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Madd{ Olmayan Duran Varhklar-Net Defter

Degeri (TL) 31.12.2020 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar 435.252 | 376.779 | 243.306 |19.090.030
Toplam 435.252 | 376.779 | 243.306 [19.090.030

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihragomin faaliyetleri igerisindeki roli ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihrage
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandif) deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarn kullanimim veya satisimi kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihraggi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gerefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraggmin izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degigiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren dénemlere
iliskin 6zel bagimsiz denetimden gegmis finansal durum tablolar1 agagida yer almaktadir.

Finansal Durum Tablosu (T1) Ozel Bagnmsyz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirti Konsolide

Dénem 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
s ,, | Jpinen Varhklar 95.679.312 |294.030.326 | 519.601.849 | 855.948.584
“x}. f:tyﬁim ve Nakit Benzerleri 1.849.859 | 3.922.192 | 16.030.015 | 18.267.277
o SN Ticax‘i"Alacaklar 61.782.796 | 130.597.516 | 250.064.277 | 426.323.421
g ( { \l: .-»;_-)_}er MMMM 617.218 51.256 10.508.193 | 12.678.580
’-;\’fg} / Iﬁkzli}]‘arq?ardm Diger Alacaklar 11 0 9.384.102 | 11.433.623

n
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UL e e e 617.207 | 51256 | 1.124.091 | 1.244.957
Alacaklar
Stoklar 26.176.866 | 134.926.203 [ 220.310.961 | 290.330.955
Pesin Odenmis Giderler 4.111.228 | 20.641.650 | 14.149.842 | 103.035.792
Higkili Taraflava Pegin Odenmiy Giderler | 532.638 621.509 | 1.085.877 | 1.378.286
Higkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis | 3 520 500 | 20.020.141 | 13.063.965 | 101.657.506
Giderler
Cari Ddnem Vergisiyle llgili Varliklar 195.433 696.508 771.490 989.620
Diger Dénen Varliklar 945912 | 3.195.001 | 7.232.967 | 4.322.939
Satis Amagh Siniflandinlan Duran 0 0 534.104 0
Varliklar
Duran Varhklar 43.190.370 | 48.143.340 |254.438.485( 430.465.542
Diger Alacaklar 14.642 14.642 14.642 14.642
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 2.551.908 | 4.185.981 664.210 0
Maddi Duran Varliklar 35.328.275 | 36.595.857 | 239.966.327 | 375.116.546
Kullan:m Hakki Varlikian 3.960.385 | 3.632.097 | 13.550.000 | 36.244.324
Maddi Olmayan Duran Varliklar 435252 | 376779 | 243306 | 19.090.030
Ertelenmis Vergi Varhi 899.908 | 3.337.984 0 0
Toplam Varliklar 138.869.682 | 342.173.666 | 774.040.334 | 1.286.414.126
Kisa Vadeli Yilkiimlillikler 94.291.662 | 337.006.488 | 533.244.263 | 852.564.026
Kisa Vadeli Borglanmalar 52.547.539 | 107.425.895[213.791.006 | 403.740.969
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli | 0 \q 086 | 17099230 | 21.716.150 | 130.838.794
Kisimlart
Diger Finansal Yokimliltikler 3.243.873 | 3.290.388 | 4.320.444 | 7.310.070
Ticari Borglar 19.666.341 | 99.388.091 | 174.718.395 | 236.806.596
Hiiskili Taraflara Ticari Borglar 10.118.704 | 9.637.143 0 40.606.881
Niskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar | 9.547.637 | 89.750.948 |174.718.395| 196.199.715
Caliganlara Saglanan Faydalar 433.802 | 561.094 | 1435634 | 3.883.646
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 549353 | 82.711.933 | 11.238.866 | 18.205.611
Hliskili Taraflara Diger Borglar 462.597 | 82430684 | 13.636 422.616
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 86.756 281.249 | 11.225.230 | 17.782.995
Ertelenmis Gelirler 1.234.563 | 25.479.439 [104.511.380 46.799.154
Dénem Kari Vergi Yikimliligi 367205 | 1.050.409 | 968.324 | 4.198.786
Kisa Vadeli Kargiliklar 0 0 544.064 780.400
Uzun Vadeli Yukimlilikler 23.493.864 | 14.891.948 | 44.421.577 | 77.645.508
Uzun Vadeli Borglanmalar 23.254.109 | 14.311.180 | 28.829.576 | 49.427.701
Uzun Vadeli Karsitiklar 239.755 580.768 | 1.799.096 | 2.237.013
Ertelenmis Vergi Yukiimlulogi 0 0 13.792.905 | 25.980.794
:...,| Toplam Yiikiimlilliikler 117.785.526 | 351.898.436 | 577.665.840 | 930.209.534
+ 1. ¢ | Ogkaynaklar 21.084.156 | -9.724.770 [196.374.494 | 356.204.592
. /,:\ ‘AngOrtakhiga Ait Ozksynaklar 9.080.155 | -9.724.770 |196.374.494| 356.204.592
g.; . {( a0 g_derifkui.s Sermaye 5.000.000 | 35.000.000 | 90.000.000 | 120.000.000
\ %Ny / gonalj Konole Tabi Tesebblls veya 0 |-68.890.484 |-68.890.484 | -57.495.468
A\ %o Papas *éslf eleri Igeren Birlesmelerin Etkisi
S Fany O
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Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilmayacak Birikmis Diger 29.528 -5.066 118.707.003 | 106.363.085
Kapsamh Gelirler {Giderler)

Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 749.807 1.220.618 | 2.375.065 5.904.824
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 1.101.649 | 6.809.877 | 10.213.940 | 20.653.151
Net Dnem Kar/Zarar 2.199.171 | 16.140.285 | 43.968.970 | 160.779.000
Kontrol Gileli Olmayan Paylar 12.004.001 0 0 0
Toplam Varliklar 138.869.682 | 342.173.666 | 774,040,334 | 1.286.414.126
Varliklar

Sirket’in varhklan, 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla
sirasiyla 138,9 milyon TL, 342,2 milyon TL, 774,0 milyon TL, 1,3 milyar TL olarak
gerceklesmigtir. Sirket’in toplam varhiklarn 202! yil sonunda 2020 yil sonuna gbre %146,4
oraninda, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gére %126,2 oraminda, 30.09.2023 tarihi itibanyla
da 2022 yil sonuna gdre %66,2 artig gstermigtir. S6z konusu artig temel olarak, ticari alacaklar,
stoklar, pesin ddenmis giderler ve maddi duran varhklardaki artiga bagl olarak g&riilmigtiir.

Dénen Varlikiar
Sirket’in dénen varliklari, temel olarak ticari alacaklar, stoklar ve pesin ddenmis giderlerden

olugmaktadir. Sirket’in dénen varliklan 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihleri itibariyla sirasiyla 95,7 milyon TL, 294,0 milyon TL, 519,6 milyon TL ve 855,9 milyon
TL olarak ger¢eklesmigtir. Dénen varliklar, 2021 ve 2022 yil sonlarinda ticari alacaklar ve
stoklardaki artiga bagli olarak bir 6nceki doneme gore sirasiyla %207,3 ve %76,7 oranlarinda
artmig olup 30.09.2023 tarihi itibanyla da ticari alacaklar, stoklar ve pesin 6denmis giderlerdeki
artiga bagh olarak 2022 y1l sonuna gére %64,7 oraninda artig gdstermistir. DSnemler itibanyla
hasilat ve ig hacminde goriilen artig ticari alacaklardaki artigi da beraberinde getirmistir. Dénen
varliklar 2020, 2021, 2022 yil sonlari ve 30.09.2023 tarihi itibariyla toplam varhklarn sirasiyla
%68,9, %85,9, %67,]1 ve %66,5’ini olugturmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Sirket’in nakit ve nakit benzerleri; kasa ve kredi kartlar ile vadeli ve vadesiz mevduatlardan

olusmaktadir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri 2020, 2021, 2022 yil sonlarinda ve

30.09.2023 tarihi itibartyla sirastyla 1,8 milyon TL, 3,9 milyon TL, 16,0 milyon TL, 18,3

milyon TL olarak ger¢eklesmigtir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri tutarlar1 2021 yil sonunda

2020 y1l sonuna gdre %112,0, 2022 yif sonunda 2021 yil sonuna gére %308,7, 30.09.2023 tarihi

itibariyla da 2022 y1l sonuna gére artis %14,0 artig gostermistir. Donemler itibariyla hasilat ve

is hacminde goriilen artig nakit ve nakit benzerlerindeki artigi beraberinde getirmis olmakla

LT birlikte cari dSnemde elde edilen yitksek kara ragmen gegmis dénemlerin izerinde gergeklegen

s "f ,{'J i duran varlik ve igleme sermayesi yatirimlari, nakit ve benzerlerini asagt yonli baskilamug

o . VE borfluluk artigi1 beraberinde getirmigtir. Nakit ve benzerleri, gegmiste kismen doviz igerse
5;1 / }iwarnpdurumda tamami (%99,9998°i) TL dir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

Kasa 258.946 28.231 21,759 92.966
Bankalar 1495210 3.676995| 15915915| 18.174.311
Vadeli mevduat 0 9.546 16.645 5.528
Vadesiz mevduat 1.495.210 3.667.449| 15899270 18.168.783
Kredi Kartlan 95.703 216.966 92.341 0
Toplam 1.849.859  3.922.192| 16.030.015 18.267.277

30.09.2023 tarihi itibanyla, Grup’un banka mevduatlan, temel olarak vadesiz hesaplardan

olugmakta olup ilgili mevduatlar izerinde blokaj bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzerlerinin para birimi bazinda detay: agagidaki gibidir:

Ly
alac

Para Birimi 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
TL 1.831.596 2.265.138 15.358.423 18.267.240
UsSD 18.263 359.632 497.375 11
Euro ] 1.297.422 174.217 26
Toplam 1.849.859 3.922.192 16.030.015 18.267.2'77
Banka hesaplarinin mevduat yapisi detay: agagidaki gibidir:
Nakit ve Nakit Benzerleri-Bankalar 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
TL Vadesiz Mevduat 1.476.947| 2.010.394] 15.227.678| 18.168.746
USD Vadesiz Mevduat 18.263 359.632 497.375 11
Euro Vadesiz Mevduat 1.297.422 174.217 26
TL Vadeli Mevduat 9.546 16.645 5528
Toplam 1.495.210 3.676.995| 15915.915| 18.174.311
Ticari Alacaklar

Sirket’in ticari alacakiar1 2020, 2021 ve 2022 yil sonlannda ve 30.09.2023 tarihi itibariyla
sirastyla 61,8 milyon TL, 130,6 milyon TL, 250,1 milyon TL ve 426,3 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. Sirket’in ticari alacaklar1 2021 yil sonunda 2020 yil sonuna gére %111,4, 2022
yil sonunda 2021 yil sonuna gire %91,5 oraninda artig gosterirken, 30.09.2023 taribi itibariyla
da 2022 y1l sonuna gére %70,5 artig gostermigtir. Sirket’in ticari alacaklarimin dénen varliklara
orani 2020, 2021 ve 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi itibanyla sirasiyla %64,6, %044.4,
%48,1 ve %49,8 olarak gergeklegmigtir. Sirket’in ticari alacaklarinin toplam varliklara oram ise
2020, 2021 ve 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi itibanyla sirasiyla %44,5, %38,2, %32,3

ve %33,1 olarak gergeklesmistir.

Ticari alacaklar, Sirket’in 6nemli performans géstergeleri arasinda olan igletme sermayesinin

ungurlarindan biridir. Sirket, 2020 y1 bagindan itibaren yaganan pandemi dSnemi boyunca
larin vadesini kisaltmayi amaglamig ve sonraki dénemde vadeler yillara sari azalmigtir.

.»ﬁ Vadéilerm kisalmasina ragmen ticari alacaklarin 30.09.2023 tarihi itibariyla 2022 yilsonuna

/

/ gbrejartmasinin ana nedeni hasilat bilylimesi ve ytksek enflasyondur. 2022 yilsonu itibaryla

@’ Lum’ yilda 808,6 milyon TL olan hasilat, 30.09.2023 tarihinde 9 aylik dsnemde 1,7 milyar TL’ye
¥, /yukselmlstlr Sirket, yurt igi satiglarini ¢ek ve bankkart basak giivenceli tedarik sitemi ile
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yapmaktadir. Yurt digi satiglarini ise akreditif veya pegin olarak gergeklestirmektedir. $ilpheli
alacaklarin brlit ticari alacaklara orani cari donemde %0,7 olarak kaydedilmigtir. Dénemler
itibartyla dtviz bazli ticari alacaklar sebebiyle kurlardaki ylikselis de alacak artigim

desteklemisgtir.

Kisa Vadeli Ticari Alacakiar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

Ticari Alacaklar 6.545.446| 13.232.128| 45.791.265 98.529.659
Diger Ticari Alacaklar 0 0 0 79.263
Alinan Cek ve Senetler 58.079.093 | 122.778.680 | 210.286.498 | 343.420.691
Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) (-) -2.841.743 | -5.413.292] -6.013.486| -15.706.192
Stpheli Ticari Alacaklar 3.609.376 3.596.376 3.162.764 3.156.911
Stpheli Ticari Alacak Kargiliklar (-) -3.609.376 | -3.596.376( -3.162.764 -3.156.911
Toplam 61.782.796 | 130.597.516 | 250.064.277| 426.323.421

Ticari alacaklann déviz pozisyonu agagidaki gibidir:

[ 31122020 | 31122021 | 31122022 | 30.09.2023
Ticarl Alacaklar 6.545.447 13.232.128 45.791.26% 98.529.659
TL Ticari Alacakiar 6.218.074 11.394.345 41.547.049 91,375.858
USD Ticari Alacaklar 111.748 443.573 1.426.939 6.799.455
Euro Ticari Alacakiar 215.625 1.394.210 2.817.277 354.346
Alnan Cekler ve Senetler 58.079.092 122.778.680 210.286.498 343.420.691
TL Ahnan Cekler ve Senetler 57.592.489 122.296.074 210.286.498 343.420.691
USD Alinan Cekler ve Senetler 0 482.606 0 0
Eurc Aliman Cekler ve Senetler 486.603 0 0 0
Toplam 64.624.539 136.010.808 256.077.763 442.029.613

30.09.2023 tarihi iribariyla alacaklara iligkin reeskont hesaplanmasinda %53,12 iskonto oran
kullamilmugtar (31.12.2022: %24.53, 31.12.2021: %15,75, 31.12.2020: %16,75).

Diger Alacaklar

Sirket’in diger alacaklar bakiyesi 2020, 2021, 2022 yii sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi itibartyla
sirasiyla 0,6 milyon TL, 0,1 milyon TL, 10,5 milyon TL ve 12,7 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Diger alacaklar 2020, 2021, 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi itibariyla
sirasiyla %91,7 azalig, %20.401 yiikselis ve %20,7 oraninda artig g&stermigtir. Diger alacaklar
hesab: iliskili taraflardan diger alacaklar ve iligkili olmayan taraflardan difier alacaklar
kalemlerinden olugmakta olup detaylar: agagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in iligkili
taraﬂardan diger alacaklar: 2020, 2021, 2022 y1l sonlarinda ve 30.09.2023 itibanyla sirasiyla
L, 0 TL, 9,4 milyon TL, 11,4 milyon TL olarak gergeklesmis olup 30.09.2023 tarihi
la gbriilen tutarin tamami 2023 yih igerisinde $irket ortaklarma satisi gergeklestirilen

: amagch gayrimenkullere iligkin olugan alacak bakiyesidir. S6z konusu ortaklardan olan

*lstak

isbu Izahname tarihi itibartyla tahsil edilmigtir. Iligkili olmayan taraflardan diger
ar icinde 30.09.2023 tarihi itibariyla en yiiksek pay, verilen depozito ve teminatlara aittir.
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Kisa Vadeli Difer Alacaklar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 ; 31.12.2022 | 30.09.2023

Ortaklardan Alacaklar 11 0| 9384.102) 11.433.623
Verilen Depozito ve Teminatlar 0 0 928.882 1.049.748
Diger Cegitli Alacaklar 617.207 51.256 195.209 195.209
Stipheli Diger Alacaklar 4.932 295.355 239.993 239.993
Suipheli Diger Alacak Kargiliklari (-) -4.932 -295.355 -239.993 -239.993
Toplam 617.218 51.256| 10.508.193} 12.678.580

Stoklar

Sirket’in stoklar 2020, 2021, 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi itibariyla sirasiyla 26,2
milyon TL, 134,9 milyon TL, 220,3 milyon TL ve 290,3 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Sirket’in stoklar1 2021 yil sonunda 2020 yil sonuna gore %415,4, 2022 yil sonunda 2021 yil
sonuna gore %63,3, 30.09.2023 tarihinde de 2022 y1l sonuna gore %31,8 artig gdstermigtir.
Sirket’in stoklarinin dénen varliklara orani 2020, 2021, 2022 y1l sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi
itibariyla sirasiyla %27,4, %45,9, %42.4 ve %33,9 olarak gergeklesmistir. Sirket’in stoklarinin
varliklara oram ise 2020, 2021, 2022 yul sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi itibanyla sirasiyla
%18,8, %39,4, %28,5 ve %22,6 olarak gerceklesmistir. Stok tutma siiresi 2020, 2021, 2022
yillan ve 30.09.2023 itibariyla sirasiyla 63 giin, 129 giin, 113 giin ve 63 giin olarak
gerceklesmigtir. Yillara sari artan i hacmi ve yilkselen enflasyon stok artiginin temel
parametreleri olup cari dénemde stok giin stiresindeki azalma stok artis hizim agagi yonlil
baskilamigtir. Stoklar, ilk madde ve malzemeler, mamuller, ticari mallar, diger stoklar ve yar:
mamullerden kalemlerinden olugmaktadir. Finansal tablo dénemleri itibanyla stoklarin kirilimi
agafidaki tabloda yer almaktadir:

Stoklar (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023

ilk Madde ve Malzeme 1.534.440 73.232.702 9.169.774 60.553.620
Bakir 635.847 43.483.505 5.508.509 36.230.744
Granil 93.862 28.153.188| 680.018 14.318.954
Aliminyum 411.301 888.060] 376.067 2.816.659
PVC 393.430 707.943 2.605.180 7.187.263
Mamuller 1.816.685 5.886.808 127.466.510 147.984.479)
Kablo 1.534.480, 5.886.808 127.027.812] 144.171.476
Graniil 282.205 0 438.698 3.813.003
Ticari Mallar 21.647.107 55.043.911 77.466.269 76.240.226
Diger Stoklar 810.002 762.782 6.208.408 5.552.630)
'Yari Mamuller Uretim 368.632 0 0 0
Toplam 26.176.866 134.926.203 220.310.961 290.330.955

o

A E:I‘ Pegin Odenmis Giderler

" ™. Pesiy ddenmis giderler 2020, 2021, 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi itibariyla sirasiyla
lyon TL, 20,6 milyon TL, 14,1 milyon TL ve 103,0 milyon TL olarak gergeklegmigtir.
A PesinBdenmis gidel:lerde 2021 yil sonunda -2020 yil sonuna giire %402,1 artiy gdrillmils ol.u]?
e, Q022 y11 sonunda ise 2021 yil sonuna gbre %31,5 diglis gériilmigtiir. 30.09.2023 tarihi
' A : \ '},ﬁﬁrlyla da 2022 yil sonuna gére %628,2 artigla 103,0 milyon TL’ye ylikseimigtir. Cari
~===*(dnemdeki yikselisin temel nedeni stoklar igin verilen avanslardaki artitir.
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Kisa Vadeli Pegin Odenmis Giderler (TL) |[31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

Verilen Siparig Avanslar 3.802.702| 20.574.683 12.634.216| 91.159.994
Niskili Taraf 532.638 621.509| 1.085.877| 1.378.286
Higkili Olmayan Taraf 3.270.064] 19.953.174| 11.548.339| 89.781.708
Gelecek Aylara Ait Giderler 308.526 66.967| 1.515.626| 11.875.798
Toplam 4.111.228 | 20.641.650 | 14.149.842 | 103.035.792

Cari Diénem Vergisi ile ilgili Varliklar

Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 2020, 2021, 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi
itibariyla sirastyla 0,2 milyon TL, 0,7 milyon TL, 0,8 milyon TL ve 1,0 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar hesabinda 2021 y1l sonunda 2020 yil
sonuna gore %256,4, 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna gore %10,8, 30.09.2023 tarihi itibariyla
da 2022 yil sonuna gére %28,3 artig gergeklegmistir. Sirket, yatirim tegvikleri kapsaminda
kurumlar vergisi indirimlerinden faydalanmaktadir. 2020 y1linda 2,7 milyon TL, 2021 yilinda
12,4 milyon TL, 2022 yihinda 39,2 milyon TL, 30.09.2033 tarihinde ise 155,6 milyon TL
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmigtir. Sirket'in artan karhihifi sonucunda kurumlar
vergisi matrah tutarlan da artmigtir.

Diger Dionen Varliklar

Diger dénen varliklar 2020, 2021, 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi itibanyla sirasiyla
0,9 milyon TL, 3,2 milyon TL, 7,2 milyon TL ve 4,3 milyon TL olarak gergeklegmistir. Diger
dénen varlklar hesabinda 2021 yil sonunda 2020 yil sonuna gore %237,8, 2022 y1l sonunda da
2021 yil sonuna gire %126,4 artig gériilmils olup 30.09.2023 tarihi itibariyla ise 2022 yil
sonuna goére %40,2 oraninda azalig gergeklesmistir. Diger donen varliklar, devreden KDV ve
diger KDV den olugmaktadir.

Diger Dinen Varlkiar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

Devreden KDV 940.102 1.218.636 6.063.118 2.441.412
Diger Katma Deger Vergisi 0 1.973.865 1.143.649 1.881.527
Personel Avanslan 5.810 2.560 1.200 0
Gelir Tahakkuklar 0 ¢ 25.000 0
Toplam 945.912 3.195.001 7.232.967 4.322.939

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklari, temel olarak maddi duran varliklardan olugmaktadir. Sirket’in duran
varhklar 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibaryla sirasiyla 43,2
milyon TL, 48,1 milyon TL, 254,4 milyon TL ve 430,5 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Sirket in duran varliklar1 2021 yil sonunda 2020 y1l sonuna gére %11,5, 2022 y1l sonunda ise
202] yil sonuna gére %428,5 oraninda artis gosterirken, 30.09.2023 tarthi itibariyla 2022 yil
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1 ile birlikte maddi duran varliklara yaptiritan yeniden degerleme raporlari kapsaminda
deger artiglan gergevesinde gorillen artiglar kaynaklidir. Sirket’in duran varhiklarinin
varliklara orant 2020, 2021, 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi itibariyla sirastyla
fragn® :;a_y;’l %14,1, %32,9 ve %33,5 olarak gergeklesmistir.

Y ¢ spntg gore %69,2 artig gistermigtir. Duran varliklardaki artig temel olarak maddi duran varhik
1




Diger Alacaklar

Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar bakiyesi 2020, 2021, 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023
tarihi itibanyla 14.642 TL olarak gergeklegmis olup tamami verilen depozito ve teminatlardan
olugmaktadir,

Uzun Vadeli Difer Alacaklar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Verilen Depozito ve Teminatlar 14.642 14.642 14.642 14.642
Toplam 14.642 14.642 14.642 14.642

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in 2020, 2021, 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023 itibariyla sirasiyla 2,6 milyon TL, 4,2
milyon TL, 0,7 milyon TL ve 0 TL tutarinda yatinm amagh gayrimenkulii bulunmaktadir.
Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri 2021 yilinda bir 6nceki yila gére %64,0 artig, 2022 yil
sonunda ise bir &nceki yila gore %84,1 oraninda azaliy gdsterirken, 30.09.2023 ile sona eren
ara donemde bakiye 0 olarak gergeklesmigtir. Sirket, 30.09.2023 tarihi itibariyla sahip oldugu
yatmm amagh gayrimenkullerin tamamimin satigin1 gergeklestirmis olup mevcut durum
itibariyla yatinm amagl gayrimenkulQi bulunmamaktadir.

Yatirnm Amagh Gayrimenkuller (TL) 31.12.2020 | 31.12.2621 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Binalar 650,000 3.535.981 664.210 0
Arsa ve Araziler 1.901.908 650.000 0 0
Toplam 2,551.908) 4.185.981 664.210 0

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in maddi duran varliklan 2020, 2021 ve 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023 tarihi
itibariyla sirasiyla 35,3 milyon TL, 36,6 milyon TL, 240,0 milyon TL ve 375,1 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Sirket’in maddi duran varliklan 2021 yil sonunda 2020 y1l sonuna gore
%3,6, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %555,7 oraninda, 30.09.2023 tarihi itibariyla da

2022 y1l sonuna gore 56,3 artiy gostermigtir.

(,NI','L‘;"' Duran Varhklar-Net Defter Defieri |5, ) 2020 {31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Arsa ve Araziler 0 0 21.655.000 | 21.655.000
Binalar 12.396.571 | 12.238.513 | 52.900.000 | 52.175.963
Makineler 15.157.719| 13.318.868 | 89.266.000 | 189.410.927
Tagitlar 3.459.918 | 3.939.220 | 7.143.606 | 7.511.896
Demirbaglar 2.216.773 | 2.386.310 | 2.173.140 | 2.319.157
Yapiimakta Olan Yatirimlar 1.944.298 | 4.652.126 | 66.775.446 | 101.996.231
Ozel Maliyetler 152.996 | 60.820 | 53.135 47372

Toplam 35.328.275 | 36.595.857 | 239.966.327 | 375.116.546

¥ Maddi duran varliklarda goriilen 2022 yilsonundaki artigm 133,0 milyon TL’lik kismu makine,
ek ‘:" Si\{. ve arsalardaki degerleme kaynakls olurken 80,2 milyon TL’lik kisr1 makine parkurunun
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#
/ & 7N gen letilmesi ve ikinci fabrika yatinm: kapsaminda olusmugtur. 2023 yilinda ise tamamen
[ = ( Q ¢t} iking) fabrika kaynakh makine ve difer yatirimlar ilgili hesabi artirnigtir. Maddi duran
W Cﬁ_n\Qg_ '3,/ *ﬁarl lar, arsa ve araziler, binalar, makineler, tagitlar, demirbaglar, yapiimakta olan yatirnmlar
N ¥ .
N\ Ia rasast oveibzel maliyetlerden olugmaktadir.
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Maddi Duran Varhklar - Girigler 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Binalar 4.514.892 104.100 0 80.000
Makineler 14,610.897 320.157| 6.187.884| 106.694.944
Tagitlar 3.884.699| 2.681.989| 6.613.462 822.023
Demirbaslar 1.208.845 808.039 565.027 807.929
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0] 2.707.828| 62.123.320{ 35.220.785
Ozel Maliyetler 163.323 49.931 0 0
Toplam 24,382.656| 6.672.044 75.489.693| 143.625.681

Sirket’in aktifine kayitl: arsa ve binalar ile makine ve teghizatin gergege uygun degerinin tespit
edilmesi amaciyla SPK tarafindan yetkilendirilmis Aden Gayrimenkul Degerleme ve
Damsmanhk A.S. tarafindan 22.02.2023 tarih ve 2023-0ZEL-067, 22.02.2023 tarih ve 2023-
OZEL-070 sayih Degerleme Raporlar1 hazirlanmis olup yukarida bahsi gegen degerieme
artiglarimin detaylar: agagida yer almaktadir.

Maddi Durap Varhklar - Deferleme 31.12.2022
Arsa ve Araziler 21.655.000
Binalar 40.713.623
Makineler 65.937.174
Toplam 128.305.797

Maddi Olmayan Duran Varhiklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarnn 2020, 2021, 2022 yil sonlarinda ve 30.09.2023
itibariyla sirastyla 435.252 TL, 376.779 TL, 243.306 TL ve 19,1 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in maddi olmayan duran varliklan 2021 yil sonunda 2020 yil sonuna
gore %13,4, 2022 y1l sonunda da 2021 y1l sonuna gore %35,4 diigiis gosterirken, 30.09.2023
tarihi itibariyla ise 2022 yil sonuna gire %7.746 artiy gostermistir. Maddi olmayan duran
varliklar, Sirket’in kullanmakta oldugu yazilim ve lisanslara ait bedellerden olugmakla birlikte
30.09.2023 tarihi itibartyla gbrlilen artig, “miisteri siparis ve performans takip sistemi” ile
birlikte solar / fotovoltaik enerji kapsamh uluslararasi IEC 62930 ve EN 350618
belgelendirmeleri kapsaminda artig g&stermigtir. Séz konusu “miisteri siparis ve performans
takip sistemi”, makinelerin her birinde ne kadar iiretim oldugunun, Gretim ve depolama
stireglerinin anlik olarak takip edildigi bir sistemdir. Ayni zamanda Sirket’in bayilerindeki ticari
iligkisi kapsaminda kullandifi (daha &nce kullanilan portalin geligtirilip profesyonel hale
getirilmis versiyonu) web tabanli ALVESBIS portalim da igermektedir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar-Net Defier |5, 1 5079 31.12.2021|31.12.2022 | 30.09.2023
Degeri (TL)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 435.252 | 376.779 | 243306 |19.090.030
f—“;;';"‘;“ .Toplam 435,252 376.779 243.306 |19.090.030
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q'ket"m ertelenmis vergi varhi 2020, 2021, 2022 y1l sonlarinda ve 30.09.2023 itibanyia
sﬁasﬁla 0,9 milyon TL, 3,3 milyon TL, 0 TL ve 0 TL olarak gerg¢eklesmistir.
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Kisa Vadeli Yikiimliliikler

Sirket’in kisa vadeli ylkiimltiltkleri 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihleri itibariyla sirasiyla 94,3 milyon TL, 337,0 milyon TL, §33,2 milyon TL ve 852,6 milyon
TL olarak gergeklesmis olup kisa vadeli yiikiimliiliikler, 2021 y1l sonunda 2020 yil sonuna gore
%257,4, 2022 yil sonunda 2021 y1l sonuna gore %58,2, 30.09.2023 tarihi itibaryla da 2022 y1l
sonuna gére %59,9 oraninda artig gdstermigtir. Kisa vadeli ylikiimliiliiklerdeki artis temel
olarak, makine ve ekipman yatinmlan kapsaminda kullanilan banka kredilerine bagh olarak
goritlmis olup is hacmindeki artiga bagl: olarak ticari borglarda gorillen artig da kisa vadeli
yitkiimliiliiklerdeki arti1 etkilemigtir, Sirket’in kisa vadeli ytkiimltiliiklerinin 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla toplam kaynaklara oram sirasiyla
%67,9, %98,5, %68,9 ve %66,3 olarak gergeklesmistir.

Ticari Borglar

Sirket’in ticari borglari, 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla
sirasiyla 19,7 milyon TL, 99,4 milyon TL, 174,7 milyon TL ve 236,8 milyon TL olarak
gerceklesmis olup s8z konusu ticari borglariin 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
30.09.2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli ylikiimliiliikler igindeki orani sirasiyla %20,9, %29,5,
%32,8 ve %27,8 olarak gergeklesmigtir. Sirket’in ticari borglar1 2021 y1l sonunda 2020 yil
sonuna gore %405,4, 2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna gére %75,8, 30.09.2023 tarihi itibariyla
da 2022 yil sonuna gére artis %35,5 olarak gergeklesmigtir. Borg 6deme glin stiresi 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 47, 95, 90 ve 51 glindiir.
Vadedeki diigiige ragmen &zellikle cari donemdeki yiikselis artan i hacmi ve enflasyon

kaynaklidir.

Ticari Borglar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 31.12.2022 | 30.09.2023
Ticari Borglar 4434332 21.566.909| 62.290.439| 48.791.420
Hliskili Taraflar 0 0 0 6.000
Riskili Olmayan Taraflar 4.434.332 21.566.909 62.290.439 48.785.420
Verilen Cek ve Senetler 14.238.259| 79.685.672| 116.379.579| 179.895.551
Ertelenmis Faiz Giderleri (-) -373.157 -2.499.929 -4.854.052| -16.518.093
Diger Ticari Borglar 1.366.907 635439 902.429| 24.637.718
Toplam 19.666.341 99.388.091| 174.718.395| 236.806.596

30.09.2023 tarihi itibaryla ticari borglara iligkin reeskont hesaplanmasinda %53,12 iskonto
orani kullamlmagtir (31.12.2022: %24.53, 31.12.2021:%15,75, 31.12.2020: %16,75).

. mweLicari borglarm agirlikh kismi, hammadde, ambalaj malzemeleri, yedek par¢a ve lojistik hizmet
SR N th‘l indan kaynaklanmaktadir. Sirket, pandemi dénemin yasandigi 2020 ve ézellikle 2021

o o i‘llﬁrm , tedarik zinciri sorunlari nedeniyle uluslararast hammadde fiyatlarimi yakindan takip
;; gr’nzg vel\Jygun maliyetli hammadde aimaya &nem gstermisgtir.
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Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar

Sirket’in c¢aliganlara saflanan faydalar kapsaminda borglarn 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla sirastyla 0,4 milyon TL, 0,6 milyon TL, 1,4 milyon
TL ve 3,9 milyon TL olarak gergeklesmis olup sbz konusu ¢aliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, 2021 y1l sonunda 2020 y1l sonuna gore %29,3, 2022 yil sonunda 2021 y1l
sonuna gore %155,9, 30.09.2023 tarihi itibariyla da 2022 yil sonuna gore %170,5 artis
gostermigtir. [lgili tutarlar temel olarak, personele borglar ve denecek sosyal giivenlik
kesintilerinden olugmaktadir. Buradaki artiglarin sebebi personel sayisindaki artiglardir.
Grup’un 2020 yil sonunda 90 olan personel sayisi, 2021 yil sonunda 2020 y1l sonuna gire %4,4
artarak 94’e¢ ulagmig, 2022 yil sonunda da 2022 yil sonuna gore %13,8 artisla 107’ye
yiikselmigtir. 30.09.2023 tarihi itibariyla da 2022 yil sonuna gére %7,5 artigia 115°e
yikselmigtir, Personel sayisinda dénemler itibariyla artty goriilmiis olup artigin nedeni; artan is
hacmi ile birlikte iretim, idari, pazarlama, satis ve dafitim personel sayisindaki artistan

kaynaklanmaktadir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda | 5, ) 5000 |31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Borglar (TL)

Odenecek Sosyal Glivenlik Kesintileri 133.025 169.595 421.386 | 1.049.205
Personele Borglar 300.777 391.499 | 1.014.248 | 2.834.441
Toplam 433.802 561.094 | 1.435.634 | 3.883.646
Diger Borglar

Sirket’in diger borglari 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla
sirastyla 0,5 milyon TL, 82,7 milyon TL, 11,2 milyon TL ve 18,2 milyon TL olarak
gergeklesmis olup s6z konusu tutarlarin ortaklara borglara olan kism: 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 0,5 milyon TL, 82,4 milyon TL, 0,01
milyon TL ve 0,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. iligkili olmayan taraflara diger borglar ise
Sdenecek vergi ve harglar, vadesi gegmis ertelenmis taksitlendirilmiy vergi ve diger
yitkiimHilikkler ve diger ¢esitli borglardan olugmakta olup séz konusu tutar, 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyta sirasiyla 0,1 milyon TL, 0,3 milyon
TL, 11,2 milyon TL ve 17,8 milyon TL olarak gergeklesmigtir. Sirket’in difer bor¢larinin
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla degigim orani sirasiyla
%14.956 artig, %86,4 azahg, %62,0 artis olarak gergeklesmistir.

Diger Borglar (TL) 31.12.2020| 31.12.2021 |31.12,2022(30.09.2023
Ortaklara Borglar 462.597| 82.430.684 (*) 13.636( 422.616
Odenecek Vergi ve Fonlar 81.250 275.437|11.205.484 | 6.629.032
Mubhtelif Borglar 5.506 5.812 19.746 66.715
Vadesi Gegmis Ertelenmis Taksitlendirilmis

Vergi ve Diger Yikimliiltikler (**) 0 ¢ VLl rzak
Toplam 549.353 82.711.933 | 11.238.866 | 18.205.611

?Sgket, Alves Elektrik’in sermayesini temsil eden paylarin %50’1ik kismina karsihik gelen 12.500.000
tk‘klsmm: Deniz KARAMERCAN'dan 40.000.000 TL bedel ile, %50°lik kismina kargilik gelen
. ,12 so‘b 009, TL’lik kismimt Hikmet ALABICAK tan 40.000.000 TL bedel ile olmak fizere toplamda
§ ( s NT) 0100:90 TL bedel ile 31.12.2021 tarihli pay devir stzlesmeleri kapsaminda satin almigtir. S8z konusu

\wlltyf baﬂellelves Elektrik’in deger tespitine iligkin SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$. tarafindan
2 3080 i

:.‘L\.

132 INFO

YATIRI ENKUL QELERLER AS,
Saray Mh. Dr A Okden s2s Plaza 2,
Blak Ne 16 (m bul
BodarigiKurumiar VDA 4187
Mer§ Nox0478003678700011




hazirlanan 30.12.2021 tarihli degerleme raporu ile bulunan 81.985.719 TL deger de baz alinarak

80.000.000 TL olarak belirlenmisgtir.
(**) Taksitlendirilmis vergi bor¢lan, 7326 sayih yasa kapsamindaki matrah artinmindan

kaynaklanmakta olup vadesi 12 aydur.

Déinem Kart Vergi Yiikiimlilagi

Sirket’in dénem kari vergi yilkiimliiligi, 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihleri itibartyla sirasiyla 367.205 TL, 1.050.409 TL, 968.324 TL ve 4.198.786 TL olarak
gerceklesmigtir. Sirket, yatirim tegvik belgesinden 6tiirli kurumlar vergisinden istisnasindan

faydalanmaktadir.

Kisa Vadeli Kargiltklar
Kisa vadeli kargihklar dava karsiliklanindan ibarettir.

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihklan (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Dava Kargiliklan 0 0 544,064 780.400
Toplam 0 0 544.064 780.400

Sirket’in kisa vadeli kargiliklan, 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri
itibariyla sirastyla 0 TL, 0 TL, 544.064 TL ve 780.400 TL olarak gergeklesmistir.

Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli ytkiimltltikleri 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihleri itibarryla sirastyla 23,5 milyon TL, 14,9 milyon TL, 44,4 milyon TL ve 77,6 milyon
TL olarak gergeklegmis olup kisa vadeli yiikiimliiliikler, 2021 y1l sonunda 2020 y1l sonuna géire
%36,6 disiis, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %198,3 artig, 30.09.2023 tarihi itibariyla
da 2022 y1l sonuna gore %74,8 oraminda artts gostermigtir. Uzun vadeli ylikiimliliiklerdeki artig
temel olarak, makine ve ekipman yatinmlan kapsaminda kullamlan banka kredilerinden
kaynaklanmaktadir, Sirket'in uzun vadeli yilkiimlilliklerinin 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla toplam kaynaklara orani sirasiyla %16,9, %4.4,
%3,7 ve %6,0 olarak gergeklesmigtir.

Uzun Vadeli Karsiliklar
Uzun vadeli karsiliklar, calisanlar igin hesaplanan kidem tazminatini igermekte olup
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 239.755 TL,

580.768 TL, 1.799.096 TL ve 2.237.013 TL olarak gergeklesmistir.

Uzun Vadeli Kargihklar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
S ’{; | Kidem Tazminati Kargiliklari 239.755 580.768| 1.799.096} 2.237.013
* 5. i..._ J‘dp,lam 239.755 580.768| 1.799.096| 2.237.013
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I)suf-ket in uzun vadeli kargiliklar, 2021 yil sonuna 2020 yil sonuna gore %142,2, 2022 yil
PEs sonunda 2021 yil sonuna gdre %209,8, 30.09.2023 tarihi itibariyla da 2022 yil sonuna gére
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Ertelenmis Vergi Yiikiimlilligi

Sirket’in 2020 ve 2021 yil sonlan itibanyla ertelenmis vergi yliklimliiltigi bulunmazken 2022
yil sonu itibariyla 13,8 milyon TL, 30.09.2023 tarihi itibanyla da 26,0 milyon TL tutarinda
ertelenmis vergi yikiimliiligii bulunmaktadir. Sirket’in ertelenmis vergi yikiimltlikleri
agirhkl: olarak maddi duran varhiklannin kayith degeri ile vergi matrahlar1 arasindaki
farklardan, satici borcu reeskontlarindan ve kur fark: diizeltmelerinden kaynaklanmaktadir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigt 30.09.2023 tarihi itibariyla 2022 yilh sonuna gore %884 artig
gbstermigtir.

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar

Kisa Vadeli Finansal Borglar

Sirket’in kisa vadeli borglanmalan 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri
itibariyla sirasiyla 52,5 milyon TL, 107,4 milyon TL, 213,8 milyon TL ve 403,7 milyon TL
olarak gerceklesmis olup s6z konusu kisa vadeli borglanmalarimin 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli yltkiimliiliikler igindeki orami ise
sirastyla %55,7, %31,9, %40,1 ve %47,4 olarak gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 31.12.2022 | 30.09.2023
Banka Kredileri 52.547.539( 107.425.895| 213.791.006| 403,740.969
Toplam 52.547.539| 107.425.895) 213.791.006] 403.740.969

Sirket’in kisa vadeli borglanmalan 2021 yil sonunda 2020 y1l sonuna gére %104,4, 2022 yil
sonunda 2021 yil sonuna gére %99,0, 30.09.2023 tarihi itibariyla da 2022 yil sonuna gére
%88,8 artig gbstermigtir. Yillik satig bilyiimesine paralel isletme sermayesi ihtiyaci artmis ve
bu durum kisa vadeli borglar1 yukart yonlii tetiklemistir.

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022
ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 16,2 milyon TL, 17,1 milyon TL, 21,7 milyon TL ve
130,8 milyon TL olarak gerceklegmis olup stz konusu uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlarimin 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibanyla kisa vadeli
yilkiimliilikler igindeki orani sirasiyla %17,2, %5,1, %4,1 ve %15,3 olarak gergeklegmigtir.
Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlan 2021 yil sonunda 2020 yi1l sonuna
gore %5,2, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gére %27,0, 30.09.2023 tarihi itibariyla da 2022
yil sonuna gdre %502,5 artis gostermigtir.

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli | 5, 1) 5050 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Kispmlan (TL)
Banka Kredileri 15.517.604 | 16.366.558 | 19.169.334 116.534.010
.. |Finansal Kiralama Borglan (Net) 731.382] 732.681| 2.546.816] 14.304.784
"+ {Pindnsal Kiralama Borglan 1.125.339| 1.039.891| 3.737.604| 19.993.880
/ .. ==\ Ertelermis Finansal Kiralama Borglar: -393.957| -307.210| -1.190.788| -5.689.096
g it (' ‘rop,lam} 16.248.986 | 17.099.239 | 21.716.150 | 130.838.794
‘J.'L
\0 N }AQ}\ ﬁke%é uzun vadeli borglanmalarimin kisa vadeli kisimlar: banka kredileri ve finansal kiralama
\\\‘iﬂ N bdrq arindan olugmaktadir.
R
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Sirket, fabrika yatirimlarinda arsa ve ingaat: $zkaynaklariyla, belli buyiiklikteki makine ve
ekipman yatirimlarini ise banka kredisi ve finansal kiralama yolu ile gergeklestirmektedir.

Uzun Vadeli Finansal Borglar
Sirket’in uzun vadeli borglanmalari 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri

itibariyla sirasiyla 23,3 milyon TL, 14,3 milyon TL, 28,8 milyon TL ve 49,4 milyon TL olarak
gergeklegmis olup s5z konusu uzun vadeli borglanmalar, 2021 y1l sonunda 2020 y1l sonuna gére
%38,5 diiglis gbstermig olup 2022 yil sonuna ise 2021 yil sonuna gére %101,4, 30.09.2023
tarihi itibartyla da 2022 yil sonuna gore %71,4 artig gstermigtir.

Uzun Vadeli Borglanmalar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

Banka Kredileri 20.275.852 | 12.065.606| 25.613.030| 38.629.071
Finansal Kiralama Borglari (Net) 2.978.257| 2.245.574| 3.216.546| 10,798.630
Finansal Kiralama Borglart 3.645147] 2.605.255| 3.674.027| 13.948.130
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglar -666.890 -359.681 -457.481 -3.149.500
Toplam 23.254.109| 14.311.180| 28,829,576 49.427.701

Diger Finansal Yiikitmliilitkler

Sirket’in diger finansal yikkiimiilokleri 31.12,2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
tarihleri itibariyla sirasiyla 3,2 milyon TL, 3,3 milyon TL, 4,3 milyon TL ve 7,3 milyon TL
olarak gerceklesmis olup s6z konusu diger finansal yiikiimliliklerin 31.12.2020, 31.12,2021,
31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli yitkiimliiliikler i¢indeki orami sirasiyla
%3,4, %1,0, %0,8 ve %0,9 olarak gergeklesmistir. Diger finansal yiikiimliiliikkler, kredi karta
borglarindan olugmaktadir. Sirket’in diger finansal ytikiimliiliikleri, 2021 y1l sonunda 2020 y1l
sonuna gore %1,4, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %31,3, 30.09.2023 tarihi itibariyla
da 2022 yil sonuna gire %69,2 artig géstermisgtir.

Diger Finansal Yiikiimliilitkler (TL) 31.12.202¢ | 31.12.2021| 31.12.2022] 30.09.2023
Kredi Karti Borglan 3.243.873 3.290.388| 4.320.444( 7.310.070
Toplam 3.243.873| 3.290.388| 4320444 7.310.070
Ozkaynakiar

2020 yilsonunda 21,1 milyon TL olan &zkaynaklar, 2021 yisonunda 9,7 mn TL negatife
donmiis, 2022 yilsonunda 2021 yilsonuna gére Snemli bir artigla 196,4 milyon TL'ye yiikselmiy
olup 01.01.2023-30.09.2023 ara donem sonu itibartyla da 2022 yilsonuna gore %81 artisla
356,2 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2021 yilinda igtirak alimi kaynakh TFRS kuilan1 geregi
olusan 68,9 milyon TL’lik negatif ortak kontrole tabi birlesme etkisi nedeniyle Szkaynaklar
negatif kaydedilmigtir. 2022 yilinda 6zkaynaktaki artigta ise maddi duran varlik deger aris: ve
kar artisi etkili olurken cari ddnemde Ozkaynak bliylimesinde kardaki bfiylime etkindir.

Tic Sk

#7.7.730:09.2023 tarihi itibartyla 5zkaynak karlihgs, %52,4 olarak gerceklesmistir.
* 4. (pinem 31.12.2020] 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
b A?;'——ai‘\{&na Oi{takllga Ait 6zkaynaklar 9.080.155| -9.724.770196.374.494 | 356.204.592
= 3 "‘('L)de?lmi y Sermaye (*) 5.000.000 | 35.000.000] 90.000.000|120.000.000
LR P i 3
e 2 Otfa.k K:t‘mtro!e Tabi Tesebblis veya
je :'.!_Mh %Taettypleri f(;eren Birlesmelerin Etkisi (*) 0|-68.890.484 { -68.890.484 | -57.495.468
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\-.:::» 3
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‘Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandinlmayacak Birikmis Diger 29.528 -5.066 ) 118.707.003 | 106.363.085
Kapsaml1 Gelirler {Giderler)

Kardan Ayrnlan Kisitlanmis Yedekler 749.807| 1.220.618] 2.375.065| 5.904.824
Geemis Yillar Kar/Zararlan 1.101.649| 6.809.877| 10.213.940| 20.653.151
Net Dénem Kari/Zaran 2.199.171 | 16.140.285| 43.968.970{160.779.000
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 12,004,001 0 0 0
Teplam 21.084.156; -9.724.770 | 196.374.494 | 356.204.592

(*) Sirket’in 25.12.2023 tarihli y8netim kurulu karan ile 600.000.000 TL kayith sermaye tavam
icerisinde kalmak tizere 120.000.000 TL olan gikariimig sermayesinin 90.000.000 TL’ye azaltilmasina;
azaltilacak tutarin 7326 Sayih Kanun Kapsaminda Beyan Edilen ve Stok Olarak Kayda Alinan Ozel
Kargilik Hesabindan artinlmig olan 30.000.000 TL’den kargilanarak sermaye azaltiminin fon gikisi
gerektirmeyen usulde yapilmasina; azaltitan bu tutarin Oze! Kargilik Hesabina aktanimasina; sermaye
azaltimi ile eg zamanli olarak sermayenin 90.000.000 TL'den 120.000.000 TL’ye nakden artinlmasina
karar verilmigtir. Stz konusu husus, $irket’in 26,12,2023 tarihli olaganiistll genel kurul toplantisinda
onaylanmisg olup es anh sermaye azaltim/artinm islemi 08.01.2024 tarihinde tescil edilmis, 08.01.2024
tarih ve 10995 sayith TTSG’de ilan edilmistir.

{**) Sirket, Alves Elekirik’in sermayesini temsil eden paylann %50’lik kismma karsthk gelen
12.500.000 TL’lik kismim Deniz KARAMERCAN'dan 40.000.000 TL bedel ile, %50°’lik kismina
karsilik gelen 12.500.000 TL'lik kismm Hikmet ALABICAK *tan 40,000.000 TL bedel ile olmak lizere
toplamda 80.000.000 TL bedel ile satin almigtir. 86z konusu alim bedeli, Alves Elektrik’in deger
tespitine iligkin SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$. tarafindan hazirlanan 30.12.2021 tarihli
degerleme raporu ile bulunan 81.985.719 TL deger baz alinarak 80.000.000 TL olarak belirlenmigtir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 19.06.2023 tarihli yazisi ile talep edildigi iizere Alves Elektrik’in deger
tespitine iligkin yeniden bir degerleme raporu haznrlainm1st1r. SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
tarafindan hazirlanan 01.09.2023 tarihli deferleme raporu ile bulunan deger 68.604.984 TL olup bu
kapsamda aradaki fark tutart Sirket ortaklan tarafindan Sirket hesabina geri 8denmigtir,

Tiim bu hususlar kapsaminda;

Alves Kablo’nun finansal tablolarinda 30.09.2023 tarihi itibariyla, “-57.495.468” TL’lik “Ortak
Kontrole Tabi Tegebbiis veya Igletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” kalemi simflandinlmig olup
siniflamaya iligkin detaylar agagidaki gibidir:

Aciklama Tutar (TL)
Dénen Varhikiar 209.520.046
Duran Varliklar 9.558.209
Toplam Varhklar 219.078.255
Kisa Vadeli Yik{imltlitkler 204.006.083
ooz Uzun Vadeli Yitkiimlilliikler 3.962.656
o'y (| Toplam YilkimlGlider 207.968.739
o f—
‘777 |Saun Alma Fiyat 80.000.000
(S Deger 1 Duisiikitgn (68.604.984 ~ 80.000.000) -11.395.016
bt L Sdrket’?n Varliklan ve Yilktimltlikleri Arasindaki Fark (-) -11.109.516
“‘J-:A:i\l Ortglﬁ Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi (-) -57.495.468
'-'--::._._.-""
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10.2. Faaliyet sonuglar:

10.2.1. Thrageimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Kar veya Zarar Kism (TL) Ozel Bagimsiz Denctimden Gegmis
Dénem 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Hasilat 165.931.551 | 423.345.374 | 808.564.277 | 528.849.689 | 1.692.016.844
Satiglarin Maliyeti -152.768.921 | -380.642.141 | -709.967.693 | -471.375.257 | -1.453.733.309
Briit Kar 13.162.630| 42.703.233 | 98.596.584| 57.474.432] 238.283.535
Genel Yonetim Giderleri 9.420.268 | -16.236.088 | -29.079.000| -17.582.258| -47.913.123
Pazarlama Giderleri -579.754| -1.524916] -6.672.941| -2.106.296] -10.229.158
g‘e‘ﬁﬂ}l‘:"""“‘“’en Diger 11.676.019| 32.084.823| 49.699.529| 36.931.263| 84.216.218
g‘i:ig::"y“'"de“ Diger -5.155.912| -16332.777 -21.945.507] -18.522.914| -39.326.667
Esas Faaliyet Kani 0.682.715| 40.694.275| 90.598.575| 56.194.227| 225.030.805
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 57.186 112.243 471.608 493.046|  10.203.942
Yaturim Faaliyetlerinden Giderler 0]  -144905] -102.653] -326.652 0
Finansman Gideri Oncesi 9.739.901 | 40.661.613| 90.967.530| 56.360.621| 235.234.747
Faalivet Kan
Finansman Gelirleri 320234 $74.838 681,025 589.424 $11.450
Finansman Giderleri -8.873.015 | -27.434.507| -51.368.822| -37.963.306| -67.044.126
e UL LU AL 1187.120| 14.101.944 40279.733| 18.986.739| 168.702.071
Oncesi Kan
Siirditrillen Faaliyetler Vergi
Cine e i 70.629| 1.362.463| 3.689.237| -741.128|  -7.923.07
Dénem Vergi Gideri/Gelini 367205 -1.050.409]  -968.324  -771.135|  -4.198.786
Ertelenmis Vergi Gideri/Gelin 437834 2.412.872| 4.657.561 30.007] _ -3.724.285
Dbnem Kan 1.257.749 | 15.464.407| 43.968.970| 18.245.611] 160.779.000
Dbnem Karimin Dafihm
Kontrol Giicil Olmayan Paylar -941.422 -675.878 0 0 0
Ana Ortakhik Paylar 2.199.171| 16.140.285] 43.968.970] 18.245.6111 160.779.000
Hasilat

Sirket’in hasilat, 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30,09.2022, 01.01.2023-30.09.2023
ara donemleri itibariyla sirasiyla 165,9 milyon TL, 423,3 milyon TL, 808,6 milyon TL, 528,8
milyon TL ve 1,7 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in hasilati 2021 yilinda 2020 yilina
gore %155,1, 2022 yilinda 2021 yilina gére %91,0, 01.01.2023-30.09.2023 ara doneminde de
bir énceki yilin aym ddénemine gore %219,9 oraninda artis gostermigtir. Sirket, son 3 yilda
yaptift yatinimlarla kapasitesini ve verimliligini artirmis olup hasilatin dénemler itibariyla
bilyimesinin ana nedeni satiglardaki miktar bazinda yiikselislerdir. Sirket’in EBITDA 1 2020
yilinda 12,2 milyon TL iken 2021 ytlinda 2020 yilina gtre %265,4 artigla 44,6 milyon TL'ye,
2022 yilinda 2021 yihina gore %112,4 artigla 94,8 milyon TL’ye ylikselmig olup 01.01.2023-
30.09.2023 ara déneminde de bir 6nceki yi1hin ayni dénemine gére %278,4 artigla 227,6 milyon
TL’ye yiikselmigtir. EBITDA marji ise 2020, 2021, 2022 yilian ve 01.01.2022-30.09.2022,
P ] 01 .01.2023-30.09.2023 ara donemleri itibariyla sirastyla %7,4, %10,5, %11,7, %11,4 ve %13,4
+ : ¢ scvlycsmdc gergeklesmis olup Sirket’in iretime yeni bagladigi 2020 yilindan sonra her yil
e venn’p.hllgml artirdify  gorilmektedir. Uretim kapasitesindeki artiga ek olarak, Sirket’in
i . \ pazarlpma ve satig faaliyetlerinin artig: ve yeni cografi alanlarda ve mevcut satig baglantilarinin
U5 _/ olﬁugu lilkelerde satig miktarlarinda artig saflanmas: miktarsal artisinin temel nedenleridir, Son
2 f' \‘,\ xilla,\éa yaganan enflasyonist ortam da satig bilylimesini desteklemis olmakla birlikte genel
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enflasyon diizeyinin iizerinde satiy biiylimeleri yakalanmis, 2022 yilinda 2021 yilina gore
%91,0, 01.01.2023-30.09.2023 ara dbnemlerinde de bir dnceki yilin aym dtnemine gore
%219,9 artig gdstermigtir. Yurt dis1 satiglarin pay1 2020, 2021, 2022 yillarninda sirasiyla %2,
%35,8 ve %16,4 olarak kaydedilirken 01.01.2022-30.09.2022 ve 01.01.2023-30.09.2023 ara
dénemlerinde ihracat sattg payi ise sirasiyla %17,5 ve %2,3 olarak kaydedilmigtir. 6 Subat 2023
tarihinde gergekiesen Deprem Felaketi nedeniyle ilgili bélgede gergeklesen ingaat ve alt yaps
yatirimlan kapsaminda yurt igi talepte artiy gorillmiis olup bu kapsamda 2023 yilinda ig
talepteki yliksek seyir'? ve kurlardaki artigin enflasyonun altinda kalmas ihracat oranindaki
dusiisii agiklamaktadir. 01.01.2023-30.09.2023 ara doneminde Sirket’in satiglan igerisinde
Deprem Felaketi nedeniyle olugan ilave ihtiya¢ kapsaminda elde edilen gelirler 481,4 milyon
TL olup ilgili dSnemdeki toplam satiglara oran1 %28,4 tiir.

Sirket’in net satiglarinin yurt i¢i ve yurt digi bazinda kirashimu, finansal tablo dSnemleri itibanyla
agafidaki gibidir:

(’f'r’l:;'" 31.12.2020 | (%) | 31.12.2021 | (%) | 31.12.2022 | (%) | 30.09.2022 | (%) | 30.09.2023 | (%)
:;glﬁf 165.243.721 | 99,6|405.769.871| 95,8[690.114.197| 85,4(450.716.053 | 85,2[1.671.520.781| 98,8
ga‘:;lfr‘s' 3307.144| 20| 24.613363| 5,8(132.855.826] 16,4| 92.371.670] 17,5| 38.843.193| 23
ls:;gﬁ" 2619314 | -1,6] -5431.594( -1,3-11.437.306| -1,4|-12.657.762| -2,4{ -11.913.363| -0,7
Iss‘;:(‘fmlm ol 00| -1443072| -0,3| -2957.051| -0,4| -1571.959| -0,3| -6.433.767| -0,4
a‘fi‘:;'m]cr of 00| -163.194 00| -11.389] 00 8313 00 ol 00
Toplam | 165.931.551 | 100,0 | 423.345374 | 100,0 | 808.564.277 | 100,0 | 528.849.689 | 100,0 | 1.692.016.844 | 100,0
Hasilat (TL) | 31122020 | (%) | 31.12.2021 | (%) | 31.12.2022 [ (%) | 30.09.2022 | (%) | 30.09.2023 [ (%)
1¢ Piyasa 162.624.407| 98,0] 398.732.011| 94,2] 675.708.451| 83,6] 436.478.019] 82,5] 1.653.173.651| 97,7
thracat 3.307.144] 2,0] 24.613.363| 58] 132.855.826| 16,4| 92.371670] 175] 38843193 23
Toplam 165.931.551 | 100,0| 423.345374 | 100,0| 808.564.277] 100,0| 528.849.680 [ 100,0| 1.692.016.844 | 100,0
Sirket’in net satiglarimin ana {irlin gruplari bazinda kirnlim, finansal tablo dénemleri itibariyla
agafndaki gibidir:
Hasilat (TL) 31.12.2020 | (%) | 31.12.2021 | (%) | 31.12.2022 | (%) | 30.69.2022 | (%) | 30.09.2023 | (%)
1000 V’a Kadar Olan
Tesisat Kabialan 47.549.493 | 28,7|177.580436| 41,9|364.086.674| 459|104 o0 20| 463| 758.027.502] 448
1000/3000 V Algak
| Gegilim Keblolany | 112270390 | 67,7(238.694.971 | 56,4 |408.625668| 50,5/ )50 143.914| 49.0| 926.015.753] 54,7
v «M\&mny“m 6111.667) 37| 7069966 17] 15392565 19| el ool e ol o4
o ve Yenlenebilir
& /Vener ablo‘;§| 0] 00 0| 00] 204593691 25] 14306836] 20| 6185471 04
3 | {qoplafn S5 | 165.931.551 | 100,0 | 423.345.374 | 100,0 | 808.564.277 | 100,0 | 528.849.689 | 100,0 | 1.692.016.844 | 100,0

19 Sitat 202 Depremin ardindan, bislgede 850 bin yeni konut inga edilmesi kararlagtinlmig olup detayh agiklamalar

b/ fwww. ntv.cometrfturkive/deprem -bolgesinde-yeni-konutlarin-teslimikasim -ayinda-
baslivor,f2cpSErwHECT35T1P4_MA sitesinde yer almaktadir.
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Sirket’in satiglarinin miktar bazli kinlimi, finansal tablo ddnemleri itibanyla agagidaki tabloda

yer almaktadir:
Driin Grubu, 1000 kg 31.12.2020 | (%) |31.12.2021] (%) | 31.12.2022 | (%) | 30.09.2022 | (%) [30.09.2023 | (%)
1000 V’e Kadar Olan Tesisat
Kablolan 1.657| 31,9 3.282| 39,7 3.474| 41,3 2.379( 41,3 5.625| 45,2
i A 3521 679|  a7ss| s80| 4600 547]  3.108| 540  6.791| 54,5
Bakir ve Aliiminyum fletkenler 10 0,2 192 2,3 208 2,5 206 3,6 6 0,0
Solar ve Yenilenebilir Enetji
| Kablolari 0 0,0 0 0,0 129 1,5 66 1,1 28 0,2
Toplam 5.188] 1000 8.261 | 100,0 8.411|100,0 5.758 | 160,0 12.450 | 100,0
Sirket’in yurt igi satiglarinin cofrafi bolgeler bazinda kinlimi, finansal tablo ddnemleri
itibariyla agagidaki gibidir:
Bﬁlgc 31.12.2020 | (%) | 31.12.2021 | (%) | 31.12.2022 | (%) | 30.09.2022 | (%) 30.09.2023 | (%)
IQAnadolqulgesi 55.023.900| 33,8(132.324.108 | 33,2|432.039.250| 63,9|279.078.404 | 63.9[1.340.843.541| 81,1
Marmara Bolgesi 56,102,370 34,5|165.435.363| 41,5]136.516.796 | 20,2| 88.183.862] 20,2| 121.610.747 74
KaradenizBﬁlgesi 21.241.033] 13,1] 33.825.302 B,5{ 44.661.045 6,6| 28.849.076 6,6 97.010.553 59
Gtneydogu 9.156.033| 5.6{ 29.801.026] 7,5| 37.654.555| s5.6] 24.323.191| 56| 88.628.868| 5.4
| Anadolu Bolgesi
gglgg“es?“ad‘"“ 1787462 11| 4167.979| 10| 2258746| 03| 1450051 o3| 4306822 03
AkdenizBﬁlgesi 7.484.010 4,6 11.441.218 29| 16985475 2,5| 10.971.872 2,5 415.272 0,0
Ege Bilgesi 11.829.598 73| 21.737.015 5,5 5.592.584 0,8 3.612.564 0,8 357.848 0,0
Toplam 162.624.407 | 100,0 | 398.732,011 | 100,0 | 675.708.451 | 100,0 | 436.478.019 | 100,0 | 1.653.173.651 | 100,0
Sirket’in satiglarnin hacim bakimindan en bityiik ilk 10 miigteri bazinda kirthmn, finansal tablo
donemleri itibaryla agagidaki gibidir:
Hasilat Igerisinde Hacim Balamindan En Béiyiik 11k 10 Materi
2020112 2021/12 200012 2022109 202309
Migteri | Sang (TL) | % | Miisteri | Satig (TL) % | Miisteri | Sats (TL) | % | Migteri| Satig(TL) % | Miigteri | Satg (TL) Y
M“f‘" 12257496 | 74 | MO | 79478237 | 188 | MR | 163500230 | 202 M‘ﬁ‘“ 126.938.989 | 20 | MV | 565346738 | 334
Mogier | 12204472 | 74 | MO | 35406601 | 8.4 Moseri | 65446397 | 81 Masteri | 4080881 | 77 Mioster | 213370759 | 12,6
M“;“ﬁ 6153723 | 37 | MOTeM [ 54 371900 | 58 M‘}s;"i 50711223 | 63 M‘:‘;‘” 28.168.191 | 53 M';‘.}""i 140.904.385 | 83
Muserl | 5926291 | 26 Mosteri | 23911443 | 56 Mostert | 46252023 | 57 | MO | 25251606 | 438 M‘ﬁ"‘ 137.168.887 | 8,1
M“g“""' 5578337 | 34 M‘:’;"‘ 218352 | 52 [MOREN | 4321868 | 53 M‘;‘:"‘ 23809785 | 45 | MBI | 03660891 | 6,1
”“g“’i 5203998 | 3,1 [ MO )5y groons [ 50 | MOBeT | s6037717 | a5 M‘;‘;“‘ 23267618 | 44 | MU g7906855 | 52
Migteri | s112626 | 3, Mogtert | 17464014 | 4, M‘;ﬁ“ﬁ sagra13s | a3 | MIN 1 91 570,836 | 41 Mager | 708a5378 | 42
Mugterl | 5086177 | 3.1 M'}’S‘”i 14.813.957 | 3,5 M‘;’;‘ﬁ 30568222 | 38 M';g"" 19.003457 | 38 | M| gLomeane | 36
la 28 | MO ] 13210508 | 3. M“lﬁs“’“ 21640376 | 2.7 M‘}‘;"i ta.s4.108 | 27 | M gogazsio | 36
27 | MO 12330600 | 29 M‘g"i 19.505.067 | 24 | MFAT | 12757487 | 24 Mostert | 11me9st | 16
59,8 | Diger |158.799.739 | 37,5 | Diger |296:810202] 367 | Diger [ 192131731 363 | Diger | 222070132 [ 132
100,0 | Toplam | 423.345.374 | 100,0 | Toplam | 808.564.277 | 100,0 | Toplam | 528.849.689 | 100,0 | Toplam | 1.692.016.844 | 100,0
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Sauglarin Maliyeti

Sirket’in satiglarinin maliyeti 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-
30.09.2023 ara dnemieri itibariyla sirastyla 152,8 milyon TL, 380,6 milyon TL, 710,0 milyon
TL, 471,4 milyon TL ve 1,5 milyar TL olarak gergeklesmis olup satiglanimin maliyeti, 2021
yilinda 2020 yilina gore %149,2, 2022 yilinda 2021 yilina gore %86,5, 01.01.2023-30.09.2023
ara doneminde de bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %208,4 artig gostermigtir. Satiglarin
maliyetinin 6nemli bir kismi hammadde ve mamiil giderlerinden olugmakta olup hammadde ve
mamul giderlerinin safiglarin maliyeti igerisindeki pay1 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-
30.09.2022, 01.01.2023-30.09.2023 ara donemleri itibanyla sirasiyla %95,9, %97,3, %97,5,
%96,7 ve %96,7'dir.

Sirket’in satiglarin maliyetinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: agafidaki tabloda yer

S e e

almaktadir.
Satiglarn Maliyeti (TL) 31.12,2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.092023
Satilan Ticari Mallar Maliveti | 53.936.872 | 103.241.721 | 262.209.969 | 218.859.130 | 316,404,097
Satilan Mamul Maliyeti 98.832.049 | 277.400.420 | 447.757.724 | 252.516.127 | 1.137.329.212
Toplam 152.768.921 | 380.642.141 | 709.967.693 | 471.375.257 | 1.453.733.309
Satiglarin Maliyeti (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Hammadde, Mamul Giderleri 146,517,273 | 370.162.943 | 691.965.598 | 455.817.506 | 1.406.165.576
Tsei Ucret Giderleri 2355234 | 4.396.135 | 9.413.108 | 8.618.390 | 18.584.444
Amortisman Giderleri 1.832.123 | 2.820.367 | 2.035.008 | 2.060.097 | 5.618.932
Elektrik Giderleri 500.603 | 1.727.422 | 4.025.553 | 2.728.147 | 10.881.554
g‘;‘:‘r‘;:n?”h'”‘ Bakim Onarim 561373 | 539501 | 917.885 | 915271 | 5.204.800
Nakliye, Kargo Giderleri 874 338 712.792 | 422.563 | 2.967.638
Arag Giderleri 49307 | 155945 | 300722 | 227.627 | 1.348.436
Personel Giderleri 190.390 | 332.592 | 69.744 70481 | 1.773.192
Muhtelif Giderler 671744 | 506.898 | 527283 | 515175 | 1.188.737
' 152.768.921 | 380.642.141 | 709.967.693 | 471.375.257 | 1.453.733.300

19 Sat 7024 kartlim, finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki gibidir:

rket’in hammadde, mamul giderlerinin hacim bakimindan en biiyiik itk 10 tedarik¢i bazinda

\TicSic. No: 271081

Hammadde ve Mamul Giderlerinin Hacim Balamindan En Boyak fik 10 Tedarikei Bazinda Detays
2020112 2021712 200212 2022/09 2023/09
Tedarikgl | Aly(TL) | % | Tedarlkgi| Alig(TL) | % | Tedarikei] Aly(TL) | % | Tedariksi] Al (TL) | % |Tedarikd| Aly(TL) | %
T“"]'i"‘?‘ 30.464.436 | 269 T“‘;’“‘“ 102.269.261 | 276 T“‘;""Q’ 11783329 17,0 | TS | 77620404 [ 170 | TR | a7y 963011 [ 198
Tederkel | 24308962 | 16,6 | TN [ 4g.181.977 | 130 | TG | 05 540061 [ 134 Teddike! | 65958781 | 145 | TR | 267693612 | 190
Tederkel | 21.878.066 | 149 | T80 | 37557819 [ 10,1 T“';';“‘“‘ 81683207 | 14,8 | T | 4gg07062 | 107 | TR [ hge 315852 | 13
T“':""“i 17.559.899 | 12,0 T“";"'k""' 30642782 | 83 T’“ﬁ""‘“ 73687135 | 106 | T*9KE | 4psa0an1 | 106 | TR | 148366143 | 106
Tedarel | 11240618 | 7.7 | T | agesoz0n | 77 | TeRKE | 6330056 | 92 T“'f;‘k‘" 41757367 | 92 | TR | 137065636 | 94
Tedarikel | 6353944 | 43 | TOHe | g500157 | 70 | TG | 5o 00006 | 86 | TUIKH f 3915728 | w6 | TRKE | gup3ong | 60
T"’f,""“’i 5038768 | 34 T“’f;"‘" 20312500 | 5,5 | TedarkS | g gp2079 | 75 T“';“"‘“ 34176208 | 7.5 T“’z‘“‘“ 70628377 | 50
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Tedariksi

Tedarikgi

T""h’a ki [ 3608563 | 2,5 T""l‘aﬂ"i 16291264 | 44 | TS| 45383396 | 66 | TN | 27895340 | 6,1 o 58.506.259 | 42
Tedarikei | 3339254 | 23 T"""B““?i 13038913 | 3,5 | Tonkel | a7685036 | a0 | TAKST [ 13297.056 | 40 Tedariksl | 57600228 | 41
T°"fg“°i 32397 | 22 | TS| 10478176 | 28 T“’f:““i 21022306 | 30 | UK | 13847.994 | 30 T“';'g"‘ﬁ 10943003 | 08
Diger | 10436790 | 72 | Diger | 36.789.368 | 99 | Diker | 57413187 | 83 | Diger | 39819706 | 87 | Diger | 112.820236 | 80
Toplam | 146.517.273 [ 100,0 | Toplam 370.162.943 1 100,0 | Topiam | 691.965.598 | 106,0 | Toplam | 455.817.506 | 100,0 | Toplam 1.406.165.576 | 100,0
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Asagida yillar itibaniyla Sirket’in ana hammaddelerinin Londra Metal Borsas: (London Metal

Exchange -LME)’de olusan fiyatian yer almaktadir.

Ortalgm% Fivat (USD) Defisim (%)

Yil Balur Alimipyum Balkar Alliminyum
2020 6.179 1.704
2021 9.317 2.479 51% 46%
2022 8.795 2.702 -£% 9%

2023/09 8.585 2.269 -2% -16%
Kaynak: LME
Briit Kér

Sirket’in briit kan 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-30.09.2023
ara donemleri itibartyla sirasiyla 13,2 milyon TL, 42,7 milyon TL, 98,6 milyon TL, 57,5 milyon
TL ve 238,3 milyon TL olarak ger¢eklesmis olup 2021 yilinda 2020 yilina gére %224,4, 2022
yilinda 2021 yihna gére %130,9, 01.01.2023-30.09.2023 ara dénemi itibariyla da bir 6nceki
yihin ayn1 dénemine gére %314,6 oraninda arhg gostermistir. $irket’in séz konusu ddnemler
itibartyla brit kir marj sirasiyla %7,9, %10,1, %12,2, %10,9 ve %14,1 olarak gergeklegmis
olup 2022 yih ile baglayan yeni fabrika ve makine parkuru yatinmlari, 2023 yilindaki briit
karimin artigindaki temel nedendir. Uretim faaliyetlerine 2020 yilinda baglayan Sirket, yillar
igerisinde kazanmig oldugu tecriibe ve 2020 yilinda 18,7 milyon TL, 2022 yilinda 10,9 milyon
TL ve 01.01.2023-30.09.2023 ara donemi itibariyla 130,6 milyon TL tutarinda makine
yatirimayla brist kar marjim yilkseltmigtir. 2020, 2021 ve 2022 yillarinda briit kar marj1 sirasiyla
%7,9, %l10,1 ve %I12,2 olarak gergeklesmigtir. 01.01.2022-30.09.2022 ve 01.01.2023-
30.09.2023 donemierinde ise sirasiyla briit kat maryi %10,9 ve %14,1 olarak gergeklesmistir.
Yitkselen cironun yarattifi Slgek ekonomisi ve ihracat paymin artmas ile kurlardaki artiy da

fhle
dijst

r

Jd‘%
-

.. yillara séri briit kar marji artigim desteklemigtir. 6 Subat 2023 tarihinde gergeklesen Deprem
eti nedeniyle ilgili blgede gergeklesen ingaat ve alt yap: yatinmlan kapsaminda yurt igi

artig gorilimily olup bu kapsamda 01.01.2023-30.09.2023 ara déneminde ihracat oram
kaldig1 igin cari dénemde kurlardaki artigin enflasyonun altinda kalmas: kar marjim

??zit etkilemigtir. Tiim bunlara ek olarak 2023 y1linda bayilik sistemine gegis ve ALVESBIS

yatimminin verimliligi artirmasi da kar marjini olumlu etkileyen bir diger unsurlardar.

TcSic. No: 271081

;;Finansal tablo dénemleri itibariyla briit kar tutar1 ve briit kar marji agagidaki tabloda yer
“* hlmaktadr.
Briit Kar (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2022 30.09.2023
Hasilat 165.931.551| 423.345.374| 808.564.277| 528.849.689 1.692.016.844
Satiglarin Maliyeti -152,768.921| -380.642.141| -709967.693| -471.375.257| -1.453.733.309
Briit Kar/Zarar 13.162.630 42.703.233 98.596.584 57.474.432 238.283,535
Briit Kar Marji %7,9 %I10,1 %12,2 %10,9 %14,1
141
INFO
YATI NKUL ;EGEHLER A8,
Saray Mh. Dr. yUkdo: s Plazad,
Blok 18 () Istanbul
Bodarict Kurumiar VD.4708 J0)6 787
Is No:0478003678700011



Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderleri gene! ydnetim giderleri ve pazarlama satig dagitim giderlerinden
olugmakta olup 2020, 2021, 2022 yillart ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-30.09.2023 ara
dénemleri itibartyla sirasiyla 10,0 milyon TL, 17,8 milyon TL, 35,8 milyon TL, 19,7 milyon
TL ve 58,1 milyon TL'dir. S8z konusu faaliyet giderleri, 2021 yilinda 2020 yilina gore %77,6,
2022 yilinda 2021 yilina gére %101,3, 01.01.2023-30,09.2023 ara donemi itibariyla da bir
onceki yilin aym dnemine gore %195,3 artig gostermigtir. S6z konusu dénemler itibanyla
faaliyet giderlerinin hasilata oram sirasiyla %6,0, %4,2, %4,4, %3,7 ve %3,4 olarak
gerceklesmis olup son dénemlerde faaliyet giderlerinin hasilata oraninda ortaya gikan diigls,
dénemler itibariyla yapilan teknolojik makine ve ekipman yatinmlarnin faaliyet giderleri
iizerindeki olumlu etkisine bagh olarak gériilmiigtiir.

Finansal tablo donemleri itibariyla faaliyet giderleri ve faaliyet giderlerinin hasilata oranina
iligkin bilgiler agapidaki tabloda yer almaktadir.

31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Genel Yonetim Giderler] 9.420.268 | 16.236.088| 29.079.000| 17.582.258| 47.913.123
Hasilata Oram (%) %5,7 %3,8 %3,6 %3,3 %2,8
Pazarlama, Satig ve Dagitim 579.754| 1.524916] 6.672.941| 2.106.296] 10.229.158
Giderleri
Hastlata Oram (%) %0,3 %04 %0,8 %0,4 %0,6
Toplam Faaliyet Giderlerl | 10.000.022| 17.761.004| 35.751.941| 19.688.554| 58.142.281
Hasilata Orani (%) %6,0 %4,2 %A %3,7 %34

Genel Yaonetim Giderleri

Sirket’in genel ybnetim giderleri 2020, 2021, 2022 willan ve 01.01.2022-30.09.2022,
01.01.2023-30.09.2023 ara donemleri itibariyla sirasiyla 9,4 milyon TL, 16,2 milyon TL, 29,1
milyon TL, 17,6 milyon TL, 47,9 milyon TL olarak gergeklesmis olup 2021 yilinda 2020 yilina
gbre %72,4, 2022 yilinda 2021 yilina gére %79,1, 01.01.2023-30.09.2023 ara dénemi itibariyla
da bir 8nceki yilin ayn1 dénemine gre %172,5 artig gdstermistir. D8nemler itibariyla genel
ybnetim giderlerindeki artig personel giderleri, vergi ve aidat giderleri ve sigorta giderlerindeki
artisa bagl olarak goriilmiiy olup donemler itibariyla Sirket’in genel yonetim giderlerinin
hastlata orans sirasiyla %S5,7, %3,8, %3,6, %3,3 ve %2,8 olarak gergeklesmistir.

Genel Yonetim Giderleri (TL) 31122020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Personel Giderleri 4.021.545 | 4.527.911 [ 7.760.794 | 4.384.028 | 13.820.428
Pos Komisyonlars 0 1912.141 | 3.094.822 | 2.097.964 | 2.718.240
Banka islem Giderleri 222012 | 1174289 | 2.378.730 | 1896256 | 3.039.092
Reklam Tantim Giderferi 220.714 | 1.801.450 | 784.638 [ 865.581 [ 2445545
Damsmanlik Giderleri 965.141 | 1.601.74¢ | 908.870 [ 719.814 | 2.677.761
-{ Vergi, Aidat Giderleri 796.456 | 1265235 | 5.193.048 | 1.847.575 | 3.780.226
shat ve Konakiama Giderleri 173.063 | 629445 | 1466312 | 571410 | 1284307
Araj)Kiralama, Akaryakit Giderleri 612114 | 696675 | 2022699 | 1.703.954 | 3.674.796
Buar [Drganizasyon Giderleri 23.960 30 1.434.499 | 1.115.458 63.070
'ﬁmlm 0 0 1068.500 | 407.000 | 2.006.999
“LAnrtisman Giderleri 558.745 | 610305 | 1036938 | 556985 | 2.958.655
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Sigorta Giderleri 503.308 361.841 890.589 382.672 8.308.836
Haberlesme Giderleri 145.771 160.508 654.533 124.552 145.427
Bakim Onanm Giderleri 506.269 277.533 262.456 276.405 368.906
Muhtelif Giderler 671.170 1.216.976 121.572 632.604 620.835
Toplam 9.420.268 | 16.236.088 | 29.079.000 | 17.582.258 | 47.913.123

Pazarlama, Satig ve Daginm Giderleri

Sirket’in pazarlama, satig ve dafiim giderleri 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-
30.09.2022, 01.01.2023-30.09.2023 ara dSnemleri itibariyla sirasiyla 0,6 milyon TL, 1,5
milyon TL, 6,7 milyon TL, 2,1 milyon TL ve 10,2 milyon TL olarak gergeklesmis olup 2021
yihinda 2020 yilina gére %163,0, 2022 yilinda 2021 yilina gére %337,6, 01.01.2023-30.09.2023
ara dénemi itibariyla da bir &nceki yilin aym: dénemine gore %385,6 artig gostermigtir.
Dénemler itibaryla satiglarin artmasiyla paralel gekilde nakliye giderleri, personel giderleri,
gimritk giderleri ve reklam giderlerindeki artig kapsaminda pazarlama, satiy ve dagitim
giderleri de artig gstermigtir. Sirket’in pazarlama, satig ve dafitim giderlerinin hasilata oram
sirasiyla %0,3, %0,4, %0,8, %0,4 ve %0,6 olarak gergekiegmistir.

Pazarlama, Satig ve Dafitim

Giderleri (TL) 31.12.2020131.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Fuar Organizsayon Giderleri 0 0 2.469.503 | 91.289 207.289
Nakliye Giderleri 329.011 595.757 | 1.020.364 | 493.229 | 1.981.538
Personel Giderleri 41.618 11.012 | 1.091.288 | 618.264 | 1.959.925
Giimritk Giderleri 0 0 902.117 | 635.153 | 2.765.053
Reklam Giderleri 70.146 147.750 | 525.018 | 200.000 | 1.079.801
Seyahat ve Konaklama Giderleri 38.092 448.450 | 262.791 0 95.633
Kira Giderleri 0 66.667 240.000 0 518.200
Amortisman Giderleri 43.411 194.255 0 0 0
Mubhtelif Giderler 57.476 61.025 161.860 68.361 308.048
Arag Giderleri 0 0 0 0 922.046
Damgmanlik Giderleri 0 0 0 0 391.625
Teoplam 579,754 | 1,524.916 | 6.672.941 | 2.106.296 | 10.229,158

Esas Faalipetlerden Diger Gelirler
Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022,

01.01.2023-30.09.2023 ara donemleri itibariyla sirasiyla 11,7 milyon TL, 32,1 milyon TL, 49,7
milyon TL, 36,9 milyon TL ve 84,2 milyon TL olarak gergeklesmis olup 2021 yilinda 2020
yilina gére %174,8, 2022 yilinda 2021 yilina gére %54,9, 01.01.2023-30.09.2023 ara dénemi
itibariyla da bir dnceki yihin ayni donemine gére %128,0 artis gostermistir. Esas faaliyetlerden

4 vf ?‘ {ger gelirler temel olarak vade fark: gelirlerinden olusmakta olup dénemler itibariyla vade
B gelirlerindeki artig kapsaminda esas faaliyetlerden diger gelirler de artig gostermistir. Vade

é" . farki\ gelirleri, satiglar igerisinde yer alan vadeli satiglarm vade farklani ayntiniarak
AN ] Kesagflanmaktadir. Sirket’in satig sistemi geregi bayilere sundugu opsiyonda yer alan vade
e 2237 daribfferi, teklif formu, satig irsaliyesi veya satig faturasinda yer almakta olup bagimsiz denetim

‘:-'-—i——g;,aaliyetlerden diger gelirler igerisindeki “vade fark: gelirleri” kaleminde simiflanmaktadir,
Jdl fieh
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;31’.’3 Faaliyetlerden Diger Gelirler | 4, 1, 9090 | 35122021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Vade Fark: Gelirleri 10.034.962 | 21.184.351 | 31.259.225 | 23.786.731 | 55.118.474
Reeskont Gelirleri (*) 373.157 | 5.341.672 | 10.267.344 | 7.530.569 |22.531.579
Kambiyo Karlan (Musterilerden 200.272 | 4.257.934 | 5.027.616 | 4.320.764 | 3.885.325
Kaynaklanan)

SGK, KOSGEB Tegvik Gelirleri 511.540 | 874.775 | 1.073.290 | 753.550 | 1.904.689
Fuar Katihm Destek Geliri 0 101.626 | 545.202 0 0
Konusu Kalmayan Karsihiklar 173.487 29.234 439.325 66.325 49.517
Muhtelif Gelirler 382.601 | 295.231 | 1.087.527 | 473.324 | 726.634
Toplam 11.676.019 | 32.084.823 | 49.699.529 | 36.931.263 | 84.216.218

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2020, 2021, 2022 yillani ve 01.01.2022-30.09.2022,
01.01.2023-30.09.2023 ara dénemleri itibariyla sirasiyla 5,2 milyon TL, 16,3 milyon TL, 21,9
milyon TL, 18,5 milyon TL, 39,3 milyon TL olarak gergeklesmis olup 2021 yilinda 2020 yilina
gore %216,8, 2022 yilinda 2021 yihina gére %34,4, 01,01.2023-30.09.2023 ara dnemi
itibariyla da bir 8nceki yilin ayn1 ddnemine gdre %112,3 artiy géstermistir. Esas faaliyetlerden
diger giderler temel olarak kambiyo zararlani ve reeskont giderlerinden olusmakta olup
donemler itibariyla ifgili kalemlerdeki artis kapsaminda esas faaliyetlerden diger giderler de
artis gostermigtir. 01.01.2023-30.09.2023 ara dénemi itibariyla gorillen artigta 10,5 milyon
TL’lik kanunen kabul edilmeyen vergi giderinin de etkisi olmugtur.

Esas Faaliyetlerden Diger

e 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
SR S Gl 207.497| 8.966.085|11.660.015| 8.016411| 7.806.831
Kaynaklanan)

Reeskont Giderleri (*) 3.132.250| 5.786.449] 8.513.415| 9.308.164 |20.560.244
Kargihk Giderleri 825.342| 200.423| 544.064| 144.064| 280.000
Vazgegilen Alacak 57.479 0 0 0 0
Kanunen Kabul Edilmeyen Vergi 875.057| 959.758| 1.071.055| 1.036.009(10.471.463
Giderleri

Muhtelif Giderler S8.287| 330.062| 157.048|  18.266| 208.129
Toplam 5.155.912 | 16.332.777 | 21.945.597 | 18.522.914 | 39.326.667

(*) Reeskont faiz gelir ve giderleri, ticari alacak ve borglarn indirgenmesinden kaynaklanmaktadir. Bu
kapsamda dénemler itibariyla ticari alacak ve borg tutarlarindaki arfis/azaliy reeskont faiz gelir ve

giderleri kalemini de etkilemigtir.

Esas Faaliyet Kari

Sirket’in esas faaliyet kan 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-

%3

0.09.2023 ara dénemleri itibariyla sirasiyla 9,7 milyon TL, 40,7 milyon TL, 90,6 milyon TL,
milyon TL ve 225,0 milyon TL olarak gergeklesmis olup 2021 yilinda 2020 yilina gore
,3, 2022 yihinda 2021 yilina gére %122,6, 01.01.2023-30.09.2023 ara donemi itibariyla

dg b#f dnceki yihn aymi donemine gére %300,5 artig g8stermigtir. Sz konusu dénemler

ba

&

la Sirket’in esas faaliyet kar marji da sirasiyla %5,8, %9,6, %I11,2, %10,6 ve %13,3
gerqeklesmistir Briit kar marjindaki artis, esas faaliyet kar marjindaki artipt da
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Yatirsm Faaliyetlerinden Gelir ve Giderler

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelirleri 2020, 2021, 2022 yillar ve 01.01.2022-30.09.2022,
01.01.2023-30.09.2023 ara dénemleri itibariyla sirasiyla 57.186 TL, 112.243 TL, 471.608 TL,
493.046 TL ve 10,2 milyon TL olup maddi duran varlik satig karindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, 2023 yihnda Ankara’da bulunan yatirim amagh gayrimenkullerininin tamamini toplam
11,3 milyon TL bedel ile Sirket ortaklar1 Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK’a
satigini gergeklegtirmig, bu kapsamda $irket’in duran varhik satig kan, 01.01.2023-30.09.2023
ara déneminde artig g6stermigtir.

(‘,(;It")"m Faaliyetlerinden Gelirler |, ) 5000 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Duran Varhk Satis Karlar 57.186 | 112.243 | 471.608 | 493.046 |10.203.942
Toplam 57186 | 112.243 | 471.608 | 493.046 |10.203.942

Sirket’in 2020 yili ve 01.01.2023-30.09.2023 ara donemi itibartyla yatinm faaliyetlerinden
gideri bulunmamakta olup 2021 ve 2022 yillan ile 01.01.2022-30.09.2022 ara ddnemi itibariyla
sirasiyla 144,905 TL, 102.653 TL ve 326.652 TL tutarinda yatirim faaliyetlerinden gider
olusmugtur. Yatirim faaliyetlerinden giderlerin tamamu duran varhk satig zararlarindan

olugmaktadir.

2{;1"‘)"'“ Faaliyetlerinden Giderler |, > 5450 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Duran Varlik Satig Zararlari 0 144.905 102.653 326.652 0
Toplam 0 144.905 | 102.653 | 326.652 0

Finansman Gelir ve Giderleri
Sirket’in finansman gelirleri 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-

30.09.2023 ara donemleri itibartyla sirasiyla 320.234 TL, 874.838 TL, 681.025 TL, 589.424
TL ve 511.424 TL olarak gergeklesmig olup 2021 yilinda 2020 yilina gore %173,2 artig
glstermis, 2022 yilinda 2021 yilina gére %22,2 oraninda dilgliy g&stermigtir. 01.01.2023-
30.09.2023 ara dtnemi itibanyla da bir dnceki yilin aym1 dSnemine gore %13,2 dusiis
gbstermigtir. Finansman gelirlerinin 8nemli bir kismi kambiyo karlarindan olugmaktadir.

Finansman Gelirleri (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Kambiyo Karlan 320.234 874.838 681.025 589.424 497.319
Faiz Gehr.len (I;Iaklt ve Nakit 0 0 0 0 14.131
Benzerlerine Ait)

Toplam 320.234 874.838 681.025 589.424 511.450

Sirket’in finansman giderleri 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-
30.09.2023 ara dénemleri itibanyla sirasiyla 8,9 milyon TL, 27,4 milyon TL, 51,4 milyon TL,

-----

faiz giderlerinden olugmakta olup dénemler itibariyla artan banka kredisi kullanimlari
nda artig gostermigtir.
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Finansman Giderleri (TL) 31.12.2020 | 31.12,2021 { 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Kambiyo Zararlan 191.579 | 3.972.124 | 4.664.516 | 1.616.662 | 229.199
Banka Faiz Giderleri 8.340.378 | 23.446.801 | 46,673,365 | 36.250.804 | 66.363.525
Kidem Tazminati Faiz Maliyeti 341.058 15.582 30.941 95.840 451.402
Toplam 8.873.015 | 27.434.507 | 51.368.822 | 37.963.306 | 67.044.126
Net Dinem Kar:

Sirket’in ne dénem kan 2020, 2021, 2022 yillani ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-
30.09.2023 ara dénemleri itibartyla sirastyla 1,3 milyon TL, 15,5 milyon TL, 44,0 milyon TL,
18,2 milyon TL, 160,8 milyon TL olarak gergeklesmis olup 2021 yilinda 2020 yilina gére
%1.130, 2022 yilinda 2021 yilina gore %184,3, 01.01.2023-30.09.2023 ara dénemi itibaryla
da bir &nceki yilin aynt dénemine gre %781,2 artig gbstermistir.

Kar Marjlan 31.12,2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Briit Kar Marij1 7.9% 10,1% 12,2% 10,9% 14,1%
Esas Faaliyet Kar Matji 5,8% 9,6% 11,2% 10,6% 16,1%
FAVOK Marijt 10,5% 14,4% 14.2% 14,6% 13,8%
Net Kar Marj 0.8% 3,7% 5,4% 3,5% 9,5%
Faaliyet Giderleri / Net Satislar 6,0% 4,2% 4.4% 3,7% 3.4%

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degigikliklerin nedenlerine iligkin agtklama:

Sirket’in hasilati, 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-30.09.2023
ara donemleri itibariyla sirasiyla 165,9 milyon TL, 423,3 milyon TL, 808,6 mityon TL, 528,8
milyon TL ve 1,7 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in hasilat1 2021 yihinda 2020 yilina
gore %155,1, 2022 yilinda 2021 yilina gére %91,0, 01.01.2023-30.09.2023 ara dSneminde de
bir dnceki yilin ayni dénemine gére %219,9 oraninda artig gdstermigtir, Sirket, son 3 yilda
yaptif1 yatinimlarla kapasitesini ve verimliligini artirmug olup hasilatin dénemler itibariyla
bliylimesinin ana nedeni satiglardaki miktar bazinda ylikseliglerdir. Sirket’in EBITDAs1 2026
yilinda 12,2 milyon TL iken 2021 yilinda 2020 yihina gore %265,4 artisla 44,6 milyon TL’ye,
2022 yilinda 2021 yilina gore %112,4 artigla 94,8 milyon TL’ye yilkselmis olup 01.01.2023-
30.09.2023 ara déneminde de bir &nceki yilin ayni dnemine gére %278,4 artigla 227,6 milyon
TL’ye yiikselmigtir. EBITDA marji ise 2020, 2021, 2022 yillari ve 01.01.2022-30.09.2022,
01.01.2023-30.09.2023 ara dénemleri itibariyla sirasiyla %7,4, %10,5, %11,7, %11,4 ve %13,4
seviyesinde gergekiesmis olup Sirket’in iiretime yeni bagladigi 2020 yihindan sonra her yil
verimliligini artirdigi goritimektedir. Uretim kapasitesindeki artisa ek olarak, Sirket’in
pazarlama ve satig faaliyetlerinin artis1 ve yeni cofrafi alanlarda ve mevcut satis baglantilarimn
oldugu tilkelerde satig miktariarinda artig saglanmasi miktarsal artiginin temel nedenleridir. Son
larda yaganan enflasyonist ortam da satig bilylimesini desteklemis olmakla birlikte genel

i"” .'“/ C 2 ve 01.01.2023-30.09.2023 ara dSnemlerinde ihracat satig pay ise sirasiyla %17,5
?{‘ 3 232,3 olarak kaydedllmlsnr 2023 yllmda 19 taleptekl yitksek seyir ve kurlardaki artigm
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10.2.3. Ihra¢cinn, izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkmda bilgiler:
Ihragginin gelecek dénemde faaliyetlerini Snemli derecede etkileyebilecek hususlar kisaca
asafidaki gibidir:

¢ Kiiresel ticaret hacmindeki gerileme,

e Makroekonomik risk faktérleri,

e LME fiyatlarindaki degigiklikler,

¢ Yurtici ve yurt disi ekonomik, politik, askeri, pandemik ve jeopolitik olagantistii geligmeler,
e Sirket’in uymasi gereken yasal mevzuatlardaki degigiklikler,

¢ Komsu iilkelerde ve diger bolgelerde yasanabilecek karigikliklar,

e Finans sektoriinde yaganabilecek olumsuzluklar,

s Rusya-Ukrayna Savagi’'nin seyri,

¢ Dbviz kurlarindaki dalgalanmadir.

Yukartda bahsedilen s6z konusu durumlar digindaki ihragginin faaliyetlerini etkileyebilecek
olay ve riskler isbu izahnamenin 5 numaral “Risk Faktorleri” baghkl: béliimiinde detayl: olarak

yer almaktadir.

10.3. fhraggimin borgluiuk durumu

‘Bzel Bajhmsiz Denetimden
Geemis
Bor¢luluk Durumu (TL) 30.09.2023
Kisa vadeli yilkiimliiliikler ___852.564.026
Garantili S 0
Teminath . 541889833
| Garantisiz/Teminatsiz - 310.674.193
:‘J::i:}vadeli yilkiimlilitkler (nzun vadeli b.c_nrclann kisa vadeli kasimlan 7.6 45_.5!)8
| Garantili _ S 0
Teminatl o 49.427.701
Garantisiz/Teminatsiz L 28217807
| Kisa ve Uzun Vadeli Yilkﬁmltilﬂkler Toplaml o 936.209.534
| Gzkaynaklar . 356.204.592
Odenmis sermaye I 120.000.000
| Yasal yedekler fezitpcies ew 5.904.824
Dgger Yedekler — 1 230.299.768
' TOPLAM KAYNAKLAR 1.286.414.126
| Net Borgluluk Duramu ) Tutar (TL)
ANakit 92966
= T Pviakit Benzerleri - _ 18.174.311
0
. 18.267.277
0
, Blsa a _ 403.740.969
Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 116.534.010
21.614.854
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L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

541.889.833

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 523.622.556
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 38.629.071
L. Tahviller 0

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 10.798.630
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 49.427.701
O, Net Finansal Borgluluk (J+N) 573.050.257

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1.

ihraggmm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Sirket’in en 6nemli fon kaynag: kablo satiglanindan elde ettigi gelir ve bunlann sonucunda
olusan kardir. Sirket, biiyiime planlar1 dogrultusunda yatirim harcamalan igin dig finansmana
ihtiyag duyabilmekte olup igbu zahnamede yer alan finansal tablo dénemlerinde yapilmig olan
yatirimlardan, fabrika ingaati ile ilgili harcamalar Sirket 6zkaynaklariyla, makine ve ekipman
yatirimlari ise banka kredisi ve finansal kiralama yoluyla finanse edilmigtir. Yatirim
faaliyetlerine ek olarak Sirket, piyasa kosullarina bagl olarak isletme sermayesi ihtiyaglarim
karsilamak i¢in zaman zaman dis kaynak (banka kredisi) kullanmaktadir. Sirket, s6z konusu dig
kaynak kullanimlarmin bir bsliimiinii faaliyetlerinin devamlilifini garanti altina almak igin

bilangosunda nakit olarak tutmaktadir,
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(TL) i Ozel Bajamsiz Denetimden Gegmis |
Kaynaklar o 31122022 | % | 30.092023 | % |
Kisa Vadell Yakiimlitliikler _|533.244. 263 68,9 | 852.564.026 | 66,3
Kisa Vadeli Borglanmalar _ 213.791.006 27,6 | 403.740.969 | 31,4
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 21.716.150 | 2,8 | 130.838.794 | 10,2
Diger Finansal Y tikiiml0likler 4320444 | 06 | 7310070 | 06
Tlcarl Borglar 174.718.395 | 22,6 | 236.806.596 | 18,4 |
Ihsiali Taraflara Ticari Borglar 0 0,0 | 40.606.881 | 3,2
Higkili Oimayan Taraflara Ticari Bor;:lar 174.718.395| 22,6 ’ 196,199,715 | 15,3
lS,?_ah;anla.ra Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.435.634 | 0,2 l 3.883.646 03 |
lDiger Borglar 11.238.866 | 1,5 | 18.205.611 1,4
Hligkili Taraflara Diger Borglar 13.636 | 00 | 422616 | 0,0
Hiskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11.225.230 | 1,5 | 17.782.995 1,4
Ertelenmis Gelirler 104.511.380| 13,5 | 46.799.154 | 3,6 |
Dénem Kan Vergi YiikUmlulogo 968.324 | 0,1 4.198.786 | 0,3
Kisa Vadeli Kargliklar 544.064 0,1 780.400 0,1
Uzun Vadeli Yiikiimlitlikler 44,421,577 | 5,7 | 77.645508 | 6,0
Uzun Vadeli Borglanmalar 28.829.576 | 3,7 | 49.427.701 3,8
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.799.096 | 0,2 | 2.237.013 | 0,2 |
Ertelenmis Vergi Y{iktimltligd ) 13.792905 | 1,8 25.980.794 2,0
= .2 Ozkaynaklar 196.374.494 | 25,4 | 356.204.592 | 27,7
» C‘%ﬂﬂakbﬁa Ait Ozka]maklar 196.374.494 | 25,4 | 356.204.592 | 27,7
) “[Odetymis Sermaye o 90.000.000 | 11,6 | 120.000.000 | 9,3
i ;_" \::‘ artak] ontrole Tabi Tesebbils veya Isletmeleri fgeren 68.890.484 | -89 | -57.495.468 | -4.5
,9";'3) Pirley elerin Etkisi SO i _=
2irsrs Yoo ; S,ﬁ?ﬁi’fﬁ%ﬁfﬁlﬁﬂgﬁﬂﬁiﬁm 118.707.003 | 153 | 106363085 | 83
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Kardan Aynilan Kisitlanmig Yedekler 2.375.065 | 0,3 5.904.824 0,5
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 10213940 | 1,3 | 20.653.151 1,6
Net Diinem Kar/Zarari 43.968.970 | 5,7 | 160.779.000 | 12,5
Toplam Kaynaklar 774.040.334 | 100,0 | 1.286.414.126 | 100,0

Sirket’in fon kaynaklar kisa ve uzun vadeli yilkiimliiliikler ile 6zkaynaklardan olugmaktadir.
01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibartyla Sirket’in fon kaynaklannin %66,3’liik kism
kisa vadeli yiikiimlitlitklerden, %6,0°lik kism uzun vadeli ylikiimltliiklerden, %27,7lik kism
da 8zkaynaklardan olugsmaktadir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar; finansal borglar, ticari ve diger borglar, ¢calisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelitler, ertelenmis vergi ylikimHiligi, kisa
ve uzun vadeli kargiliklar ve dénem kan vergi ylikiimliiliikleridir.

Sirket’in 01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibariyla;

Kisa vadeli finansal borglar, uzun vadeli finansal borglanmalarin kisa vadeli kisimlan ve
kisa vadeli diger finansal yitkiimliiliikkier toplami 541.889.833 TL,
Uzun vadeli bor¢lanmalarn 49.427.701 TL,

Kisa vadeli ticari borglar1 236.806.596 TL,

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar: 3.883.646 TL,
Kisa vadeli difer borglan 18.205.611 TL,

Kisa ve uzun vadeli karsiliklar1 3.017.413 TL,

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi 25.980.794 TL,

Dénem kan vergi yiikiimliliigi 4.198.786 TL ve

Ertelenmis gelirleri 46.799.154 TL dir.

01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibaryla kisa ve uzun vadeli finansal borglara
baginsiz denetimden gegmis finansal tablolarin 6 numarali dipnotundan, kisa vadeli ticari
borglara 7 numarah dipnotundan, kisa vadeli diger borglara 9 numarah dipnotundan, ¢aliganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglara 8 numaral: dipnotundan, kisa ve uzun vadeli kargiliklara
14 numarah dipnotundan, ertelenmis vergi ylkiimliiliigl ve donem kan vergi yiikiimliiliigiine
12 numarah dipnotundan, ertelenmis gelirlere 11 numarali dipnotundan ulagilabilir.

Ihragginin finansal tablo dnemleri itibariyla 6nemli rasyolar1 agagida yer almaktadir.

Rasyolar 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12,2022 | 30.09.2023
Cari Oran {D6nen Varliklar / Kisa Vadeli
Yukiimialokler) 1,01 0,87 0,97 1,00
Likidite Oram {(Ddnen Varliklar — Diger .
aklar — Stoklar ~ Pesin Odenmis Giderler }
\Cari Ddnem Vergisiyle Ilgili Varhklar — 0,67 0,40 0,50 0,52
| ‘Diger Dénen Varliklar) / Kisa Vadeli .
E , Yiktmlalikler) !
[
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
/ yiikiimlulikler 0,18 ad. 0,34 0,38
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Kisa ve Uzun Vadeli Yitkiimlilltkler / 0,85 1,03 0.75 0,72

Toplam Kaynaklar
Orsermeye Kaﬂgfklag:];tklxag / Ana Ortakhga 0,24 ad. 0,22 0,45
Ak‘;;kaglﬁfgé[x:ti é?:;]a? . (T;rfnan 136 113 113 79
St°§£§‘£’fﬁ"&iii§$ﬂ%?§‘ -S g:lna” 63 129 113 63
Borg Odeme Stiresi (Ortalama Ticari Borglar . o~ % .

/ Satiglarin Maliyeti *365) — Glin

Likidite oranlari incelendiginde; Thragginin donen varliklarinin kisa vadeli yilkiimliiliklerine
olan oranin gosteren cari oran 2020 yil sonunda 1,01 seviyesindeyken, 2021 yil sonunda 0,87
seviyesine gerilemis olup 2022 yil sonunda ise 0,97°ye yiikselip 01.01.2023-30.09.2023 ara
dénem sonu itabaniyla da 1,0’e yilkselmigtir. Dénemler itibartyla ticari alacaklar, stoklar ve
pesin 8denmig giderlerdeki artiga bagh olarak cari oran da artig gbstermigtir.

Ote yandan donen varliklardan diger alacaklar, stoklar, pegin ddenmis giderler, cari dénem
vergisiyle ilgili varliklar ve diger dénen varliklarin gikanlmasiyla bulunan tutarin kisa vadeli
yiiktimlilitklere bliinmesiyle hesaplanan likidite oram ise 2020 yil sonunda 0,67 seviyesinde
iken, 2021 yil sonunda 0,40 seviyesine gerilemis, 2022 yil sonunda ise 0,50 seviyesine
yiikselmistir. 01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibaryla ise 0,52 olarak gergeklegmistir.
Likidite oram, 2021 ve 2022 yil sonu itibanyla stoklar ve pesin 8denmis giderlerdeki artiga
bagh olarak diigiis gdstermistir. 01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibaryla goriilen
yiikseligte ise ticari alacaklardaki 2022 yil sonuna gdre %70,5 oranindaki artis etkilidir.

Mali yap: oranlari, igletmenin ne Slgiide borgla finanse edildigini ve borgla finansmaninin
isletme icin ne kadar yararli oldufunu 8lgmeye yarar. Mali yap1 oranlanyla, isletmenin
finansmaninda kullanilan yabanci fonlarin oram &lglilmeye ve isletmenin gelirleriyle sabit
tdemelerini kag defa kargiladigi belirlenmeye ¢ahgihr.

Sirket’in 8zkaynaklarin toplam yiikiimliiliklere oramim veren finansman oram, 2020 yil
sonundaki 0,18 seviyesindeyken, 2022 yil sonunda yiltksek dénem kan ile birlikte 0,34
seviyesine ylikselmig, 01.01.2023-30.09.2023 ara dnem sonu itibaniyla da 0,38 seviyesinde
gergeklegmigtir.

Yabanci kaynak oranimi gosteren kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklara oram

2020 yil sonundaki 0,85 seviyesinden 2021 yil sonunda 1,03’e yiikselmis, 2022 yilinda ise

2 ’“'"“‘-%75% gerilemis, 01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibariyla da 0,72 seviyesinde
*T- ., e ‘klesmistir.

-~ \

i W
'/'13 2§20f ihinda 136 giin, 2021 ve 2022 yilinda 113 giln olan alacak tahsil siiresi, 01.01.2023-
k’l”/. @).02&2023 ara donem sonu itibaniyla ise 79 giindiir. Stok devir siiresi ise 2020 yilindaki 63
‘e :f:a’s‘*f‘ é!};nifen 2021 yilinda 129 giine yiiksemis, 2022 yilinda 113 gtne yiikselirken 01.01.2023-
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30.09.2023 ara dénem sonu itibariyla ise 63 giine gerilemistir. Ticari borg 6deme siiresi ise
2020 yilinda 47 giin, 2021 yilinda 95 giin ve 2022 yilinda 90 giin, 01.01.2023-30.09.2023 ara
dénem sonu itibariyla ise 51 glindiir.

11.2. Nakit alamlarina iliskin deferlendirme:
Sirket’in 2020, 2021, 2022 yillan ve 01.01.2022-30.09.2022, 01.01.2023-30.09.2023 ara
dénemleri itibartyla 6zet nakit akim tablosu agagida yer almaktadir.

. Bajimsiz Denetimden Gecmis

Ozet Nakit Akum Tablosu (TL) [—5725200 T 31122001 | 31.12.2022 [ 30.09.2022 | 30.09.2023
ﬁi‘l";‘%“hy’“"“““ Nakit -47.450.702 | 49.305.602 | -74.140.944 | -61.484.133 | -139.128.060
Yatinm Faaliyetlerinden
e e e -18.311.210 | -6.495.290 | -68.217.700 | -14.552.794 | -187.865.112
i‘:;‘l‘:r':‘a" Faaliyetlerinden Nakit | o gg7 157 | 40.738.069 | 154.466.467 | 87.290.716 | 329.230.434
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
e 3774755 | 2072333 | 12.107.823 | 11253789 | 2237262
BD““"“' Bag1 Nakit ve Nakit 5.624.614 | 1.849.859 | 3.922.192 | 3922192 | 16.030.015

enzerleri
Dénem Sonu Nakit ve Nakit 1.849.859 | 3.922.192 | 16.030.015 | 15.175.981 | 18.267.277
Benzerleri

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akigiar:

Sirket’in 2020 y1h itibariyla 47,5 milyon TL tutarinda igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
¢ikigt bulunurken 2021 yih itibariyla temel olarak ticari bor¢ ve diger borglardaki artig
kapsaminda 49,3 milyon TL isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akisi olugmustur. 2022
yili itibariyla da temel olarak vadeli satiglar kapsaminda ticari alacaklardaki artiga bagh olarak
74,1 milyon TL tutarinda isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit gikiglari toplami
bulunurken, 01.01.2023-30.09.2023 ara dSnemi itibariyla da temel olarak vadeli satiglar
kapsaminda ticari alacaklardaki %70,5 oranindaki artiga bagh olarak bir dnceki yiln aym
donemine gore %126,3 artigla 139,1 milyon TL tutarinda igletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit ¢ikis1 gergeklesmigtir.

Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikaglari temelde maddi duran varbk
yatirimlari kapsaminda gergeklegmistir. Maddi duran varlik yatirmlari, temel olarak Sirket’in
tiretim tesisinde kullanilmak (zere ahnan makine ve techizatlardan olugmaktadir. Tlm bu
hususlar kapsaminda Sirket’in 2020 y1l1 itibariyla 18,3 milyon TL olan yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit ¢ikiglari, 2021 yilinda 2020 yilina géire %64,5 diistisle 6,5 milyon TL’ye
gerilemis olup 2022 yilinda ise 2021 yilina gore %950,3 artigla 68,2 milyon TL’ye yiikselmis,
01.01.2023-30.09.2023 ara dénemi itibartyla da bir 6nceki yilin aym dénemine gore %1.19]

S.sﬁke,lr in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan temelde kullanmig oldugu
kredileri kapsaminda elde etmis oldugu nakit girigieridir. Bu kapsamda §irket’in 2020
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bulunurken, 2021 yilinda Alves Elektrik’in sermayesini temsil eden paylarinin tamaminin 80,0
milyon TL bedel ile alinmasina bagl olarak 40,7 milyon TL tutarinda nakit gikis
gerceklesmigtir. 2022 yihinda ise 154,5 milyon TL tutarinda finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akigi gergeklesmis olup 01.01,2023-30.09.2023 ara doénemi itibariyla da bir
onceki yilin ayni dsnemine gore %277,2 artigla 329,2 milyon TL’ye yiikselmigtir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci haklunda degerlendirme:

Net Borg/Toplam Sermaye oraninin yiiksekligi Sirket’in finansal borglarim 6deyememe riskini
gistermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliilikklerden olugsmaktadir.) diigiilmesiyle hesaplaair.

Sirket’in finansal tablo dnemleri itibariyla Net Borg/Toplam Sermaye oram agagidadir:

(TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 ; 30.09.2023
Toplam Borglar 117.785.526 | 351.898.436 | 577.665.840 | 930.209.534
Eksi: Hazir Degierler 1.849.859 3.922.192 | 16.030.015 18.267.277
Net Borg 115.935.667 | 347.976.244 | 561.635.825 | 911.942.257
Toplam Ozsermaye 21.084.156 | -9.724.770 | 196.374.494 | 356.204.592
Toplam Sermaye 137.019.823 | 338.251.474 | 758.010.319 | 1.268.146.849
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani %85 %103 %74 %72

Sirket’in net borcu, 2020 yil sonunda 115,9 milyon TL iken 2021 y1l sonunda 2020 y1l sonuna
gore %200,1 artigla 348,0 milyon TL’ye, 2022 yil sonunda 2021 y1l sonuna giire %61,4 artisla
561,6 milyon TL ye, 01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibartyla da 2022 yH sonuna gore
%62,4 artigla 911,9 milyon TL’ye yiikselmisgtir.

Sirket’in 6zkaynaklar1 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla
sirastyla 21,1 milyon TL, -9,7 milyon TL, 196,4 milyon TL ve 356,2 milyon TL olarak
gergeklesmis olup 8zkaynaklar, 2021 yil sonunda temel olarak Alves Elektrik’in satin almina
bagh olarak 6zkaynaklar kalemi altinda simiflandirilan -68,9 milyon TL’lik “ortak kontrole tabi
tegebbiis veya igletmeleri igeren birlegsmelerin etkisi” kalemine bagh olarak 2020 yil sonuna
gore %146,1 oraminda azalig gbsterirken, 2022 yil sonunda 2021 yi1l sonuna gbre %2.119
oraninda artig gostermis, 30.09.2023 tarihi itibariyla da 2022 yil sonuna gore %81,4 artig
gostermigtir. Ozkaynaklar kaleminde 2022 yil sonundan itibaren goriilen artig temel olarak,
maddi duran varliklar i¢in yaptirilan yeniden degerleme raporlar1 kapsaminda olusan deger
artiglan ve dénemler itibariyla gergeklegen dénem karlarina bagh olarak gériilmustlr. Sirket’in
6zkaynaklariin 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihleri itibariyla toplam
kaynaklara oram sirasiyla %10,4, -%2,2, %24,7 ve %24,3 olarak gergeklesmistir.

=
e

19 Sl 202

152
5l ALVES KABLO INFO
SANAYI VE TICHRET A.§. YATIRI NKUL DEGERLER AS.
— ARA Saray Mh, Dr. A pfulldeniz sas Plaza 2.
02 05 56 Blok No:4 - 14 Oy nbul
¢ 150 BodazciKurumlarvD 4 187



Sirket, yilkiimliliiklerini zamaninda gerektigi gibi kargilayamamas: durumunda zararla
karsilasabilecek olup Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir,
Sirket nakit akimlan ve buna bagh olarak da finansal durumunda bozulmalar gériilebilir.

11.4. Isletme sermayesi beyam:

Sirket’in igletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya
¢ikacak ihtiyaglar igin yeterlidir. $irket’in 01.01.2023-30.09.2023 ara dénem sonu itibanyla
dénen varliklar toplami 855.948.587 TL, kisa vadeli yiikiimltiliikleri toplamn 852.564.026 TL
olup net igletme sermayesi 3.384.558 TL dir.

Net Isletme Sermayesi (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023

Dénen Varliklar 95.679.312 | 294.030.326 | 519.601.849 855.948.584
Kisa Vadeli Yikiimltldkler 94.291.662 | 337.006.488 | 533.244.263 852.564.026
Net Isletme Sermayesi 1.387.650 | -42.976.162 | -13.642.414 3.384.558

11.5. Faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak Gnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynakiarinin kullanimma iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:
Grup tarafindan verilen teminat mektuplan, ipotekler ve kefaletlerin finansal tablo donemleri

itibariyla detay: agagida yer aimaktadr.

Verilen TRI’ler (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

Teminat Mektuplan (*) 3.000.000 8.541.206| 22.615.246| 51.299.996
Ipotekler (**) 16.320.000| 36.320.000; 136.320.000| 200.000.000
Kefaletler (¥**) 161.000.000 | 322.000.000| 26.000.000| 26.000.000
Toplam 180.320.000 | 366.861.206| 184.935.246 | 277.299.9%6

(*} Icra midrlitklerine, vergi dairelerine ve tedarikgilere verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir.
(**) Kredi kullamimi igin, kredi kullanilan bankalar lehine verilen ipoteklerden olugmaktadir.
(***) Kredi kullamimi igin, kredi kullanilan bankalar lehine verilen kefaletlerden olugmaktadir.

Verilen TRIK ler (TL) 31.12.2020] 31.12.2021| 31.12.2022] 30.09.2023
Kendi Ttizel Kisiligi Adna Verimis Olan | o 5,0 060 | 44.861.206 | 158.935.246 | 251.209.996
TRIK ier

Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil

Edilen Ortakliklar Lehine Verilmis Olan | 161.000.000 | 322.000.000| 26.000.000| 26.000.000
TRIK 'ler

Toplam 180,320,000 | 366.861.206 | 134.935.246 | 277.299.996

11.6. Yoénetim kurulunca karara baglanmiy olan planlanan yatinimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
dnemli maddi duran varhklar igin éngériilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Iligkin Bilgiler:

6z konusu yatiimlarin temel olarak banka kredileri ve finansal kiralama iglemleri ile finanse

Pt
ya ‘T Eﬂ si planlanmakta olup stz konusu bor¢lanmalara ek olarak Sirket’in 2023 yihinin son
P - \de devreye aldif ikinci tesis ile tiretim kapasitesini ve {retilecek &riin niteligini
g ./ % lrgca tnin Sngorilimesi kapsammda olusacak ﬁzkaynaklann (net dénem karlari) bir kismi da
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara fliskin Bilgiler 1
Edinilecegi | _, Yapilan Yapilacak |
Cinsi vil ‘ _m. Mevkit Odemeler Odemeler i Kullamm Amaci
Inceltme i i e Uretim Kapasitesinin
Makinesi 2024 ) Kl i 1,006.000 US]?  Artinlmasi |
{zotasyon ] Uretim Kapasitesinin
Makinesi ,a 2024 ol -_|r Ankara - 600.000 USD Arttinlmisi
Damar Bikiim Uretim Kapasitesinin
Makinesi 2024 - | Ankara . “- | 300.000 USD Imass
LETEE 2025 | - | Ankera - 2500000USD |  Fabrika Binas:
| Tesisi (Bina) SR | e | SRR ]
lasyon Uretim Kapasitesinin
Makinesi 2025 - | Ankara - 700.000 USD Arttinlmast
Damar Biiktim i Uretim Kapasitesinin
Makinesi 2025 - | Ankara 500.000 USD - --  Artnlmas:
| ~ Toplam 5600000 USD |

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Tligkin

Bilgiler:
Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Tliskin Bilgiler
Kiralama Stiresi
Cinsi Kira Dinemi Kisr(:;::::m LS — Kimden
Kime Ait Tutar (TL) Amaci Kiralandif
_____ Olacaf
. Glines Enerjisi| QNB Finans
Saftf;f‘ Ezseé%r ig::t’::fj; . | Aweskablo | 388404 Santrali Finansal
g Kurulumu Kiralama A.S.
. Giineg Enezjisi| QNB Finans
g::fa::‘_’l',:?l':]’ :g:::ffgg; AlvesKablo |  546.409 Santrali Finansal
Kurulumu Kiralama A.S.
.. . Gilines Enerjisi | QNB Finans
SG";::’. EI:"”af; :g““’::;’:;’; Alves Kablo 111.486 Santrali Finansal
antrati-inverior gust Kurulumu Kiralama A.$.
Glines Enerjisi Gunes Enerjisi | QNB Finans
Santrali-Celik :gl‘:;’;’fgj;’s' Alves Kablo 50,948 Santrali Finansal
Konstriiksiyon Kurulumu Kiralama A.S§.
. . Uretim Yapt Kredi
Pve Sdf:k“i:g““m Eé‘;’l‘:n 227 | Aweskablo | 1845630 | Kapasitesi |  Finansa
Arttinm Kiralama A.O.
Otomatik Kablo Uretim .
Kangallama Subat2022- 1 41 es Kablo 879062 | Kapasitesi | [ Finasal
o Ocak 2025 Kiralama A.S.
| Makinesi Arttirimi
ey, . Uretim Yapi Kredi
i onortal Vel | Nevis?0 | AlvesKablo | 1875377 | Kpasitesi | Finansal
“ ! o . Arthmm Kiralama A.O.
Uretim
Mayis 2023- o Kuveyt Tirk
Aralik 2024 Alves Kablo 6.971.614 Kapasitesi Bankasi A.S.
Arttinma
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Uretim
Forklift Agustos 2023- |\ pablo | 1823753 | Kapasitesi | LoveytTark
Temmuz 2024 Bankas1 A.S.

Arttinmi

Otomatik Kablo Dretim
Kangallams ?f:f;‘:szzzo;; o | AlesKablo | 2626400 | Kapasitesi g:::afl?rsk
Meakinesi Arttirimi o

Uretim
B““d:;gnm ?i:s;’::;;; Alves Kablo 3526956 | Kapasitesi g::::;;';‘;"
Artthrmi e

Toplam 20,655.039

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyle ihraggimin
aragtirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptifi araghrma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak &izere bu etkinlikler icin yapilan
édemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, sats, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda gériilen énemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Uretim ve Satiglar:

Sirket, 2023 yilinda satig stratejisinde degisiklife giderek yaklasik 600 bayi portfSyiinden
meveutta 11 bayinin bulundugu Gold bayilik sistemine gegmigtir. Gold bayilik sisteminde
miisteriler, bolge bayisi olmakla birlikte daha biiyilk montanli alimlar yaparak alt bayilerine
satmaktadir. Bayilik sistemine gegis ve ALVESBIS portal yatinminin verimliligi artirmasi,
kentsel doniisiim ve 06.02.2023 tarihinde yaganan Deprem Felaketi, yurt ii talebi artirmigtir.
2023 y1linin 8nemli bir kisminda yiiksek enflasyona rafmen dovizin yeteri kadar artmamasi ve
yiiksek i¢ talep nedeniyle mevcut kapasitenin i talebe ayrilmas ihracatta miktarsal satig adetini
asaff1 cekmigtir. Sirket’in 2023 yilimin son geyreginde devreye aldif: ikinci tesis ile Uretim
kapasitesini ve iiretilecek tirtin niteligini artirmasi, gelecek yillarda ihracat payinin artmasim
saglayacaktir.

01.01.2023-30.09.2023 ara déneminde, bir &nceki yilin ayn: dénemine gore satiglar, TL bazli
9%219,9 artarak 1,7 milyar TL seviyesine ylikselmis, miktar bazli ise %116,2 artigla 12.450 tona

yiikselmigtir.
Sirket’in net satiglarinin ana iiriin gruplan bazinda kinlimi agagidaki gibidir:
Hasilat (TL) 30.09.2022 30.09.2023
1000 V’a Kadar Olan Tesisat Kablolan 244.640.520 758.027.502
259.143.914 926.015.753
14.668.418 1,788.119
10.396.836 6.185.471
528,849.689 1.692.016.844
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Satislanin yurt i¢i ve yurt digt bazli kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Hasilat (TL) 30.09.2022 30.09.2023

Ic Pivasa 436.478.019 1.653.173.651

Thracat 092.371.670 38.843.193

Toplam 528.849.689 1.692.016.844
Satiglarin miktar bazl kirthmi agagtdaki tabloda yer almaktadr:

Hasilat (Mikiar, 1000 kg) 30.09.2022 30.09.2023
1000 V’a Kadar Olan Tesisat Kablolan 2.379 5.625
1000/3000 V Alcak Gerilim Kablolan 3.108 6.791
Bakir ve Altiminyum iletkenler 206 6
Solar ve Yenilenebilir Enerji Kablolan 66 28
Toplam 5.758 12.450
Stoklar:

Sirket’in stoklar1 2022 yil sonunda 220,3 milyon TL iken 30.09.2023 tarihi itibaniyla 2022 yii
sonuna gbre %31,8 artigla 290,3 milyon TL’ye yitkselmistir. Yillara sari artan i§ hacmi ve
yikselen enflasyon stok artiginin temel parametreleri olup cari donemde stok giin siiresindeki
azalma, stok artig huzini agag yonlll baskilamigtir. Stok giin stiresi 2022 yithnda 113 giin iken
30.09.2023 tarihi itibaniyla 63 giine gerilemigtir.

Maliyetler:
Sirket’in satiglarinin maliyeti 01.01.2023-30.09.2023 ara déneminde bir &nceki yilin aym

dénemine gore %208,4 artigla 1,5 milyar TL’ye ylikselmigtir. Satiglarin maliyetinin nemli bir
kism1 hammadde ve mamiil giderlerinden olugurken, artan is hacmi ile birlikte iggilik ve enerji
maliyetlerindeki artis satiglarin maliyetlerini yukari yonlii etkilemistir.

Sirket'in ana hammaddelerinin Londra Metal Borsas1 (London Metal Exchange, LME)’de
olugan fiyatlar agagidaki yer almaktadir.

Ortalama Fivat (USD}
Y Balar Aliminyum —
2022 8.795 2.702
2023/09 8.585 2269
Degisim -%2 -%16
Kaynak: LME
Satis Fiyatlar:

Satis fiyatlar temel olarak LME fiyatlan ile birlikte ddviz kurlarina bagh olarak sekillenmekte
Oll_lp doviz kurlarindaki artsg gergq‘_\_rggipde birim satig fiyatlan: da yilkselmektedir.

g il - o
W, 2022 18,6983
2023/09 27,3767
) - %464
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13.2. Ihragemin beklentilerini dnemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taabhiitler veya olaylar haklanda bilgiler:

6 Subat 2023 tarihinde meydana gelen Deprem Felaketi nedeniyle ilgili bdlgede gergeklesen
ingaat ve alt yap1 yatinmlan kapsaminda yurt igi talepte artig goriilmiis, depremin ardindan,
bélgede 850 bin yeni konut inga edilmesi Kkararlagtirilmig olup detayll agiklamalar
https://www.ntv.com.tr/turkive/deprem-bolgesinde-yeni-konutlarin-teslimikasim-ayinda-
basliyor,f2cpS8rWHECr35T1P4_fNA  sitesinde yer almaktadir. Stz konusu yatinmlann
hacminin, §irket’in @iriinlerine olan talebi artirabilecegi gibi “tel ve kablo” pazar bUytikliigiinii
de olumlu etkileyecegi diigiiniilmektedir.

Bununla birlikte dénemler itibariyla, altyap: gelisiminde dnemli bir déniisiime tamik olunmusg
olup bu, diinya ¢apinda kablolara olan talebi de dnemli 8lgiide artirmigtir, Ayrica, hiikkiimetlerin
daha siirdlirilebilir ve enerji agisindan verimli bifesenlerin konuglandinlmas: yoluyla mevcut
iletim kapasitesinin arttirilmasi hususuna odaklamlmasinin, tahmin edilen zaman g¢izelgesi
boyunca giig kablolarina olan talebi artiracag1 disliniimektedir.

Hammadde fiyatlarinin dngérillemeyen dalgalanmasy, girketlerin faaliyetlerini nemli dlgiide
etkilemis olup ayrica, internet baglantisi talebinin artmas: ve iletisim altyapisina yapilan
yatirimlarin biiyiimesinin, diinya genelinde telekomiinikasyon ve veri kablolarinin yayilmasim
destekleyecei diisiinitimektedir.

Ekonomik bilytime, genellikle konut, ticari ve altyap: projelerini igeren ingaat faaliyetlerinde
artiga neden olmugtur. Bu projeler elektrik, telekomiinikasyon ve veri iletimi igin genis
kapsamh kablo ve tel gerektirmektedir. Sonug olarak, mzla biiytiyen bir ekonomi, kablo ve tel
iriinleri igin daha yiiksek talebi tetikleyebilir.

Ekonomik biyiime, genellikle endiistri sektdrlerinin geniglemesiyle birlikte gelmektedir.
Uretim tesisleri, fabrikalar ve depolar, giigti) elektrik ve iletigim endiistrisinde ihtiya¢ duymakta
olup bu da 8zel endistriyel kablo ve tel talebini artirabilecektir. Kablo ve tel pazaninin endiistri
segmenti, ekonomik bllyiimeden bilyiik 5lgiide faydalanabilir.

Tiim bu hususlara ek olarak Karadeniz 6zelinde Ukrayna-Rusya savas: sonrasi yeniden
yapilanma siirecinin ve Ortadogu 6zelinde Irak, Suriye gibi tilkelerin yeniden yapilanmasinmn
da kablo talebini artiracag ditstinlilmektedir.

Sirket, Dogu Avrupa ve Afrika pazarlarina ihracat potansiyelini arttirmay: ve Pazar
entegrasyonunu gelistirmeyi hedeflemekte olup bu amaca hitap etmek ve bu pazarlardaki
—wiretici, Pazar ve {iriin gesitliligini gormek i¢in “Global Market Insight” adli kuruluga llereti
bilinde “Tel ve Kablo Pazar1 2023 —~ 2032” raporunu hazirlatmigtir. Bu kapsamda, sz
sektdr raporundan derlenen, pazann goriiniimii, gelecege ydnelik beklenti ve egilimleri
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14. KAR TAHMINLERi VE BEKLENT{LERI
14.1. Thragginin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine

ligkin kar tahminleri:
Yoktur.

14.2. Ihrageinim kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsaymmlar:
Yoktur.

14.3. Kar tabmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle kargilagtinlabilecek
sekilde hazirlandifina iligkin a¢iklama:
Yoktur.

14.5. Daha énce yapilmg kar tabminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru clup olmadif1 hakkinda bilgi:
Yoktur,

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST PUZEY YONETICILER

15.1. Ihraceimin genel organizasyon semast:
Sirket’in organizasyon yapisi, agagidaki semada gosterildigi sekildedir.
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15.2. idari yapx:
15.2.1. ihragoumin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Giirev
Si':l“ 5 Y'(llda Silresi / Sermaye Pay:
Ad1 Soyadi Gorevi is Adresi Uslt.l:?(;igi Kalan
Gireder | ooreY (TL) | (%)
iresi
. . Y tnetim
Deniz Yénetim Kurulu Iinil/2Yl
Kurulu 60.000.000| 50,00
KARAMERCAN Bagkam Basl 6 Ay
Ytnetim
Hikmet Yénetim Kurulu Kurulu Iivil/2yil
ALABICAK | Bagkan Vekili Baskan x| LRI RC T
Vekili
Y 6netim
Nejat Namik Ydt']‘;::i‘ Ruli | Batin Mah, Gfes";,“&‘ali 3vid/2Yil ol 000
BOCNAK ’ Karatay Cad. 6 Ay ’
Bolim Bagkani Bolim
No:6 Bash
Yénetim Kurulu e Yénetim
: - Kurulu Ivi/2yil
Selda MERT Uyesi, Finans Uvesi. Finans 6 A 0| 0,00
Midilrii ”Mu’ s y
Bagimsiz Bagimsiz
Mgslﬁfagf‘“ Ynetim Kurulu Yonetim |2 Y3 /2 Y1 ol o000
$ Uyesi Kurulu Oyesi Y
Bagimsiz Bagimsiz
Soyhan . SIZ 13 yii/2 Yil
Y dnetim Kurulu Ydnetim 0| 0,00
TAVUSBAY Uyesi Kurulu Oyesi 6 Ay

Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri 28.07.2023 tarihli genel kurul toplantisinda 3 yilligina gérev
yapmak iizere segilmistir.

15.2.2. Yénetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

'{ ) S;; f Y:‘ll:a Giirev Sermaye Pay1
AdiSoyadr | Gorevi | s Adresi §§2C2 | Siiresi/Kalan
Ustlendigi Girev Siiresi L %
| Garevler rev Siires (TL) (%)
Kardelen Insan Insan
KOCER Kaynaklar Kaynaklan - 0 0,00
_— Miidtirtt Mitdtird [
> Muhasebe Muhasebe ?
Cevat YORUR - of 0,00
Midtirtt Fatih Mah. Mﬂdflru
Karatay Cad. | Fabrika
) No:6 Miidirii, Kalite
P Gliray Fabrika Kahramankazan, Kontrol, Satin )
v, \ E‘ GNELI Mitdisriy Ankar Alma ve 9 L
+* 1.4 a
- Planlama
e | Mudurli
Satig ve Sati ve
Pazarlama Pazarlama - 0 0,00
_Midiri Mudurly 1
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15.2.3. ihraggi son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragginin kurucular hakkinda bilgi:
Sirket, 01.11.2016 tarihinde kurulmugtur.

15.2.4. Ihraggmm meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde sz sahibi olan personel
ile ihragci son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularnn birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkinda bilgi:

Sirket’in ydnetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personelin birbirleri ile veya
Sirket’in ortaklan ile akrabalik bagi bulunmamaktadar.

15.3. Ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sbz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Adi-Soyadi Si'k“s’;if("",:'l')‘d“g“ i Tecriibesi (Yil) | Tahst Durumu
Deniz KARAMERCAN 7 22 Lisans
Hikmet ALABICAK 7 22 Lisans
Nejat Namik BOCNAK 2 34 Lisans
Selda MERT 7 15 Lisans
Mustafa Ugur SIMSEK 1 12 Lisans
Soyhan TAVUSBAY 1 15 Lisans
Kardelen KOCER 2 6 Lisans
Cevat YORUR 4 21 Lisans
Giiray DEGNELI 1 20 Lisans
Omir CEVIK 6 16 Lisans

Yonetim Kurulu

Deniz KARAMERCAN, Yénetim Kurulu Baskam

1984 dogumludur. Gazi Universitesi Maliye ve Ekonomi Bolimii mezunu olan Deniz
KARAMERCAN, iiniversite 3. simftayken elektrik, enerji ve kablo sektdriine girmis, sektriin
énde gelen firmalarinda genel mildiir yardimcilif ve genel miidiir pozisyonlarinda ybneticilik
yapmugtir. Sahip oldugu basar: ve tecriibe ile geng yasta Alves Kablo’yu kurmug, halen Alves
Kablo ve bagh ortakhiklan ile iligkili taraf sirketi Alves Ingaat’ta Yonetim Kurulu Bagkam
olarak gorevini siirdiirmektedir. Sektorel ve ulusal birgok dergi, gazete ve web sitelerinde
inovasyon, finansal dzgiirliik, ihracat, yénetim seKkilleri iizerine makaleler yazmaktadir.

Hikmet ALABICAK, Yiénetim Kurulu Bagkan Vekili

1978 dogumiudur. Aktepe Teknik Endiistri Meslek Lisesi’nden mezun olduktan sonra York
University Isletme Boliimii’'nden mezun olmugtur. 1999 yilinda kurmus oldugu Armada Yap
Elektrik Taahhiit Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ile ticaret hayatina baglamugtir. 2014 yilinda Alves
_ Kablo’yu kurarak sektoriin geligimine katk: saglamigstir. Sivil toplum kuruluglarina 6nem veren
27 vt e kuruluglarda aktif rol oynayan Hikmet ALABICAK, Begiktagh Sanayici I Insanlan ve
lmcllan Demegi (BESTYAD) Yd8netim Kurulu Uyesidir. Aym zamanda Alves Kablo’da
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Beyaz Yaka - J 19| N 8] ﬁ
Alves Plastik .

Toplam s 2 § -
Mavi Yaka 5 8 sy 8
Beyaz Yaka - ] 0 Lk = oo o bLise !
Genel Toplam - 90 94 107 115

Tablodan da goritlecegi lizere, Grup’un 2020 yil sonunda 90 olan personel sayisi, 2021 yil
sonunda 2020 yil sonuna gére %4,4 artarak 94’e ulagmig, 2022 y1l sonunda da 2022 yil sonuna
gére %13,8 artigla 107’ye yiikselmigtir. 30.09.2023 tarihi itibariyla da 2022 y1l sonuna gbre
%7,5 artisla 115°e yilkselmistir. Personel sayisinda donemler itibariyla artig gériilmiig olup
artigm nedeni, artan ig hacmi ile birlikte iiretim, idari, pazarlama, satis ve dagitim personel
sayisindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Grup’un personel sayisinin birimler bazinde kinlimi finansal tablo dénem sonlan itibariyla
asafidaki gibidir:

Personel Says: 31.12.2020 | 31.12,2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023

Genel Ytnetim 12 12 22 25
Pazarlama, Sans ve Dafitum 26 27 20 8
Uretim 52 55 65 82
Toplam 90 94 107 115

Grup’un tiim personelleri Sirket merkezinde gorev almakta olup dolayisiyla Ankara'da, I¢
Anadolu Bélgesi’nde bulunmaktadir.

18.2. Pay sahiplii ve pay opsiyonlar:

18.2.1. Yinetim kurulu iiyelerinin ihra¢gimim paylarina ybnelik sahip olduklan opsiyonlar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihragginin paylarina yonelik sahip olduklari
opsiyonlar haklunda bilgi:
Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasm miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkmda

-y . L,
ek ;‘*‘ ilgi:
» 4. U Noktur.

\
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihraccimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
fazlas1 olan gergek ve tiizel kigiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapis: veya
béyle kigiler yoksa bulunmadiina dair ifade:

Doprudan Pay SahipliZine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi
28.07.2023 Tarihli
bu izahname Tarihi
Ortagin Adx Soyadh Pay Olagsnistd Cenel Karul b Itibaniyla
Grubun Toplantisy
(TL) (%) (TL) (%)
. A 12.000.000 12.000.000
Deniz KARAMERCAN B 48.000.000 50 48.000.000 50
. A 12.000.000 12.000.000
Hikmet ALABICAK B 48.000.000 30 48.000.000 -
Toplam A+B 120.000.000 100 120,000.000 100
Dogrudan Pay Sahiplifine Iliskin Bilgi
Ortafn; Oy Hakk”
28.07.2023 Tarihli .
bu fzahname Tarihi
Ortagm Adi Soyad: Pay Olaganiists, GenehKun! o itibl:lrlyla
Y Grubu Toplantis1
Oy Adedi (%) Oy Adedi (%)
. A 60.000.000 60.000.000
L G e B 48,000,000 50 43,000.000 L
. A 60.000.000 60.000.000
e —— B 43.000.000 Sl 48.000.000 el
Toplam A+B 216.000.000 100 216.000.000 100

Sirket’te dolaylh pay sahipliZi bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlas: olan
gergek ve tiizel kisi ortaklann sahip olduklar farkh oy haklarna iligkin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin “Sermaye” baglikli 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket paylan gruplara
aynlmig olup toplam 120.000.000 adet payin 24.000.000 adedi nama yazih A grubu,
96.000.000 adedi hamiline yazili B grubudur. A grubu paylarin yénetim kuruluna aday
gbsterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B grubu paylarin higbir imtiyazi yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 11°nci maddesinde diizenlendigi iizere;
= ....,,@‘cnel kurul toplantilarinda, her bir A grubu pay sahibine 5 oy hakk: ve her bir B grubu pay
Es ,T_ Cs ine 1 oy hakki verir. Toplam 24.000.000 adet A grubu paymn %50si (12.000.000 adedi)
*Deni KARAMERCAN’a, %50si (12.000.000 adedi) Hikmet ALABICAK ’a aittir.

@

-
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19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Bir Paym Sermayeye
Grubu HI:::];:e Imtiyazlarm tiri Nominal T:,?::)m Oram
Degeri (TL) (%)
Oy hakks imtiyazs ve
A Nama ybnetim kuruluna aday 1,00 24.000.000 20,00
gisterme imtiyaz.

B Hamiline Imtiyaz yoktur. 1,00 96.000.000 80,00
A+B Toplam 120.000.000 100,00

Sirket’in gikanlmig sermayesi 120.000.000 TLdir. Bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
toplam 120.000.000 adet paya bolinmigtiir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi muvazaadan ari
sekilde tamamen Sdenmistir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi; 24.000.000 TL’sini temsil eden
24.000.000 adet A grubu nama yazih pay, 96.000.000 TL’sini temsil eden 96.000.000 adet B
grubu hamiline yazili paydan olugmaktadir.

A grubu paylann yénetim kuruluna aday gdsterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir.
B grubu paylarin higbir imtiyaz yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu” baglikli 7°nci maddesinde diizenlendigi iizere;
Yonetim Kurulu tiyelerinin yarisi1 A grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan segilir. Y6netim Kurulu Uye sayisinin yansimnin kiisurath bir say: olmasi halinde
kUsurat asagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlanir.

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Genel Kurul” baglikl: 11°nci maddesinde diizenlendigi iizere;
Genel kurul toplantilarinda, her bir A grubu pay sahibine 5 oy hakki ve her bir B grubu pay
sahibine 1 oy hakki verir.

19.4. Ihracoamin bilgisi dahilinde dofrudan veya dolayh olarak ihragpinin yémetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiy: kontrol edenlerin ady, soyads, ticaret unvani,
ytnetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullanilmasim engellemek icin ahnan
tedbirler:

Dogrudan veya dolayli olarak Sirket’in yonetim hakimiyetine sahip pay sahibi
bulunmamaktadir. Sirket’in bilgisi dahilinde mevcut pay sahipleri arasinda ybnetim
hakimiyetini saglamak amaciyla szIli ya da yazsh bir aniagma da bulunmamaktadur.

19.5. fhraggmnm yinetim hakimiyetinde degigiklife yol a¢abilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dofrudan paylan %5 ve fazlas: olan

g@ce kisi ortaklarn birbiriyle akrabalik iligkileri:

Ysktuy.
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKIL] TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih agiklama:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen kigiler ve
sirketler ile birlikte iliski diizeyleri agagida yer almaktadir.

Thigkiti ;:c::.iﬁ:]::l;nsloyadll Iligkili Taraf Sayilmasmin Gerekgesi
Deniz KARAMERCAN Sirket’in %50 oraninda pay sahibi ve ybnetim kurulu bagkamdir.
Hikmet ALABICAK Sirlfe.t’i'n %350 oraninda pay sahibi ve yonetim kurulu bagkan
vekilidir.
Alves Gida Hikmet ALABICAK'in %100 oraninda pay sahibi ve ydnetim
kurulu bagkam oldugu girkettir.

Hikmet ALABICAK’1n %50 oraminda, Deniz KARAMERCAN’n

N e %50 oraninda pay sahibi oldugu girkettir. Aym zamanda 58z konusu
sirkette, Deniz KARAMERCAN yénetim kurulu bagkam, Hikmet

ALABICAK ise yonetim kurulu bagkan yardimcisidr.

Alves Plastik’in kuruculasindan olup daha sonra paylarim Alves

Tartk KAYA Kablo’ya devretmigtir. Mevcut durum itibariyla Alves Plastik’te

atélye sorumlusu olarak gorev almaktadir. '

a)  Ihraccimin ortaklar ve diger iligkili taraf sirketleri ile olan bor¢-alacak iligkisi ile sz
konusu bor¢-alacagin kaynap: ve niteligi:
Sirket’in  finansal tablo ddnemleri itibariyla iligkili taraflara/taraflardan  olan

borglari/alacaklarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ticari alacaklar ierisinde bulunan iligkili taraflardan alacaklarin detay: agagidaki gibidir.

Tligkiti Taraflardan Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022] 30.09.2023
Deniz KARAMERCAN 0 0 0| 130,000
Toplam 0 0 o] 130.000

Diger alacaklar igerisinde bulunan iligkili taraflardan alacaklarin detay: agagidaki gibidir. 2022
yil sonunda gorillen tutarlar ticari olmayan, finansman saglamak amagh gergeklestirilen
islemler kapsaminda olugmugtur. 30.09.2023 tarihi itibartyla goriilen tutarin tamami ise 2023
yili igerisinde Sirket ortaklarina satig1 gergeklestirilen yatinm amagh gayrimenkullere iligkin
olugan alacak bakiyesi olup s8z konusu ortaklardan olan alacaklar, isbu Izahname tarihi
itibartyla tahsil edilmigtir.

Thigkili Taraflardan Diger Alacaklar (TL) | 31.12.2020 | 31.12.2021 [ 31.12.2022 30.09.2023
Deniz KARAMERCAN 11 0] 6.704.772 5.736.115
Hikmet ALABICAK B 0 0] 2.679.330 5.697.508

T 1] o] 9384102f 11.433.623

)
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avanslardan olugmaktadir. Mevcut durum itibanyla Alves Ingaat’tan 1 adet arag
kiralanmaktadir. Alves Gida, 2023 yili Subat ay itibariyla gayrifaal durumdadir. Daha dnceki
dénemlerde Alves Gida'dan ikramlik ve personele dagitilmak iizere kahve, siit, igecek, kuru
pasta, tatli vb. liriinlerin ahg yapilmas olup s6z konusu tutarlar bu kapsamda verilen avanslardan
olugmaktadir.

iliskili Taraflara Pegin Gdenmis

Giderler (TL) 31.12.2020f 31.12.2021| 31.12.2022} 30.09.2023
Alves Gida 419.495 536.601 801.295 911.671
Alves Ingaat 113,143 84.909 284.582 466.615
Toplam 5§32.638 621.510; 1.085.877| 1.378.286

Ticari borglar igerisinde bulunan iligkili taraflara borglarin detay: agagidaki gibidir. S6z konusu
tutar, Alves Ingaat’tan kiralanan 1 adet araca iligkin borgtan olugmaktadir.

Iigkili Taraflara Ticari Borglar (TL) 31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022| 30.09.2023
Alves Ingaat 0 0 0 6.000
Toplam 0 0 0 6.000

Diger borglar icerisinde bulunan iligkili taraflara borglarin detay: agagidaki gibi olup s6z konusu
tutarlar, ticari olmayan, finansman saflamak amagh gergeklestirilen islemler kapsaminda
olugmugtur. S6z konusu diger borglar, isbu lzahname tarihi itibanyla denmis olup iligkili

taraflara diger borg kalmamustir.

Itigkili Taraflara Diger Borglar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.05.2023
Deniz KARAMERCAN 109.290] 42.356.067 1.181 1.181
Hikmet ALABICAK 337.964| 40.062.162 0 420.304
Tark KAYA 15.343 12.455 12.455 1.131
Toplam 462.597| 82.430.684 13.636 422.616

b)

taahhilt, kefalet, avans, ciro gibi yakiimlitliklerin tutars:
Grup tarafindan verilen teminat mektuplari, ipotekler ve kefaletlerin finansal tablo dénemleri

itibariyla detay: agafida yer almaktadr.

Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti,

Verilen TR’ler (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Teminat Mektuplan (*) 3.000.000 8.541.206 | 22.615.246 | 51.299.996
Ipotekler (**) 16.320.000 | 36,320.000 | 136.320.000 { 200.000.000
Kefaletler (***) 161.000.000 | 322.000.000 | 26.000.000 | 26.000.000
Toplam 180.320.000 | 366.861.206 | 184.935.246 | 277.299.996

(*) icra mildiirliklerine, vergi dairelerine ve tedarikgilere verilen teminat mektuplarindan olugmaktadiyr.
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(¥ ¥%) Kredi kultaninu igin, kredi kuilamlan bankalar lehine verilen ipoteklerden olusmaktadir.
Kredi kullanimi igin, kredi kullamilan bankalar lehine verilen kefaletlerden olugmaktadir.




Verilen TRIK ler (TL) 31.12.2020] 31.122021] 31.12.2022] 30.09.2023
Kendi Tzel Kisiligi Adwna Verilmis Olan | 15 305 400 [ 44.861.206 | 158.935.246 | 251.299.996
TRIK’ler

Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil

Edilen Ortakliklar Lehine Verilmis Olan | 161.000.000 | 322.000.000| 26.000.000] 26.000.000
TRIK 'ler

Toplam 180.320.000 | 366.861.206 | 184.935.246 | 277.299.996

o)  Ihragimin yoneticilerine, ihragcr ve grup ici diger ortakliklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz orant ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklan
asagida yer almakta olup 2022 yil sonunda gériilen tutarlar ticari olmayan, finansman saglamak
amagh gergeklestirilen iglemler kapsaminda olugmugtur. 30.09.2023 tarihi itibariyla goriilen
tutarin tamams ise 2023 yili igerisinde Sirket ortaklarina satis1 gergeklestirilen yatinnm amagh
gayrimenkullere iligkin olugan alacak bakiyesi olup stz konusu ortaklardan olan alacaklar, isbu
Izahname tarihi itibaniyla tahsil edilmigtir.

Rigkili Taraflardan Diger Alacaklar (TL) 31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022| 30.09.2023
Deniz KARAMERCAN 11 0} 6704772 5.736.115
Hikmet ALABICAK 0 0f 2.679.330| 5.697.508
Toplam i1 0| 9.384.102; 11.433.623

Sirket’in yukarida bahsedildigi tizere iligkili taraflara 8diing vermis oldugu tutarlar karsisinda
elde ettigi faiz gelirleri ise finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki gibidir.

hiskili Taraflardan Faiz 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 | 30.09.2023
Gelirleri (TL)

Deniz KARAMERCAN 0 0] 317.875 0| 3.317.936
Hilemet ALABICAK 0 0 4.460 0| 272120
Toplam 0 0| 322335 0] 3.590.056

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli diger borglar agagida
yer almakta olup sbz konusu tutarlar, ticari olmayan, finansman saglamak amagh
gergeklestirilen islemler kapsaminda olusmustur. S6z konusu diger borglar, isbu lzahname

tarihi itibanyla 8denmig olup iligkili taraflara diger bor¢ kalmamgtir.

iligkili Taraflara Diger Borglar (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2023
Deniz KARAMERCAN 109.290| 42.356.067 1.181 1.181
Hikmet ALABICAK 337.964| 40.062.162 0 420,304
=~y Tarik KAYA 15.343 12.455 12.455 1.131
*'l C"E%I\am 462.597| 82.430.684 13.636 422.616
ta
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d)  Ihracgimn istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakhkiariyla yaptids, istivak hissesi
ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi:

Yatirim Amach Gayrimenkul Satislar:

ligkili taraflara yapslan yatiim amagli gayrimenkul satiglarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

. Satig , Satis Bedeli
Varlik Niteligi Tarihi Satilan Sirket Ortaf (TL)

Arsa Pay)
Qw"klm’ Kegitren 91841 Ada 1 Parsel, Arsa | ¢ 04 9073 | Deniz KARAMERCAN |  2.860.000
Gayrimenkuller
g:ﬁ’ a, Yenimahalle 43090 Ada 7 Parsel, 6.04.2023 |Deniz KARAMERCAN |  3.300.000
Ankara, Camlidere, 1019 Ada | Parsel, Villa_|6.04.2023 | Deniz KARAMERCAN 990.000
Ankara, Cubuk 5 Pafta 159 Parsel, Tarla 6.04.2023 | Hikmet ALABICAK 935.000
Ankara, Kegitren, 5 Parsel 31270 Ada, Dikkan | 6.04.2023 | Hikmet ALABICAK 1.815.000
Araclar
1 Adet Arac 9.03.2023 |Hikmet ALABICAK 200.000
1 Adet Arac 9.03.2023 | Hikmet ALABICAK 480.000
1 Adet Arag 9.03.2023 | Deniz KARAMERCAN 750.000
Toplam 11.330.000

Alves Elektrik Paylarinin Satin Alum

Sirket, Alves Elekirik’in sermayesini temsil eden paylann %50’lik kismina karsihik gelen
12.500.000 TL’lik kismim Deniz KARAMERCAN’dan 40.000.000 TL bedel ile, %50’lik
kismina karsibk gelen 12.500.000 TL'lik kismim1 Hikmet ALABICAK tan 40.000.000 TL
bedel ile olmak iizere toplamda 80.000.000 TL bedel ile satin almigtir. S6z konusu ahm bedeli,
Alves Elektrik’in deger tespitine iligkin SGD Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. tarafindan
hazirlanan 30.12.2021 tarihli degerleme raporu ile bulunan 81.985.719 TL deger baz alinarak
80.000.000 TL olarak belirlenmisgtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19.06.2023 tarihli yazisi ile talep edildigi izere Alves Elektrik’in
deger tespitine iligkin yeniden bir degerleme raporu hazirlanmigtir. SGD Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan 01.09.2023 tarihli degerleme raporu ile bulunan deger
68.604.984 TL olup bu kapsamda aradaki fark tutani olan 11.395.016 TL, Sirket ortaklan
tarafindan Sirket hesabina geri 6denmisgtir.

Alves Plastik Paylarirnin Satin Alimi

Alves Plastik, 08.06.2020 tarihinde kurulmug olup kurulus sermayesi 100.000 TL’dir.

Kurucular, kurulus sermayesinde %70 paya sahip olan Fatih ALPAR ve %30 paya sahip olan

Tarik KAYA’dir. Fatih ALPAR ve Tank KAYA, 27.01.2021 tarihinde paylarimin tamamim

nominal bedel iizerinden Sirket’e devrederek ortakliktan ayrilmis olup bu kapsamda Sirket,
g S wes Plastik paylarinin tamamuna sahip olmustur.

y 7 ”
@ ‘7=.. Met;}\(,‘evre Paylarimin Sanig:
M . 0
ilinda MUSIAD iiyeleri bir araya gelerek Meta Cevre ve Biyogaz Teknolojileri A.S. nin

”'; \__/ Bisselerini alarak metan gazi Qretmek icin girisimde bulunmuglardir. Alves Elektrik de 532 TL
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nominal degerli hisseyi 500.000 TL’ye satin almigtir. Gegen silre igerisinde firmaya iligkin
higbir bilgi alinamamus, sirket yetkililerine ulagilamanmusg olup bu kapsamda séz konusu hisseler,
500.000 TL bedel ile 01.09.2023 tarihinde Deniz KARAMERCAN’a devredilmigtir.

e

Tligkili taraflardan alimlar ve iligkili taraflara satiglara iligkin bilgiler:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla iligkili taraflara gerceklestirmis oldugu satig
islemlerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Digkili Taraflardan

Gelirler (TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.09.2022 ) 30.09.2023
Alves Insaat 65.074| 149.515| 136.914| 136.914 0
Alves Gida 319.747 0 83.799 85.799 0
Deniz KARAMERCAN 0 0 317.875 0 6.581.817
Hikmet ALABICAK 0 /] 4.460 0] 3.406.604
Toplam 384.821 149.515 545.048 222,713 9.988.420

Alves Ingaat’tan olan gelirler, Alves Ingaat’tan kiralanan araglara yapilan bakim ve onarim
masraflarmin Alves Insaat’a fatura edilmesi kapsaminda olugmugtur.
Alves Gida’dan olan gelirler, Alves Gida’ya ihtiyaci olan kablo vb. Giriinlerin satiss kapsaminda

olugmustur.

Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK’dan olan gelirler, s6z konusu ortaklarin
Sirket’e olan borglari kapsaminda elde edilen adat gelirleridir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibanyla iligkili taraflardan gergeklestirmis oldugu alg
islemlierine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

Digkili Taraflara Giderler (TL) [ 31.12.2020 [ 31.12.2021 [ 31.12.2022| 30.09.2022| 30.09.2023
Alves Ingaat 427.595| 352.000 0 86.339 76.000
Alves Gida 17.696 73.638 81.906 17.769 39.231
Toplam 445.291| 425.638 81.906 104.108 117.231

Sirket ile Alves ingaat arasinda arag kiralanmasina iliskin olarak arag kiralama sozlesmesi
akdedilmis olup s6z konusu tutarlar sz konusu arag kiralamalan kapsaminda olugmusgtur.
Mevcut durum itibariyla Alves Ingaat’tan 1 adet ara¢ kiralanmaktadr.

Alves Gida, 2023 yili Subat ay: itibariyla gayrifaal durumdadir. Daha dnceki donemlerde Alves
Gida’dan ikramlik ve personele dagiilmak tizere kahve, siit, igecek, kuru pasta, tath vb.

b _uri]nlcrin alis1 yapilmig olup s6z konusu tutarlar bu kapsamda olusmugtur.
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20.2. iligkili taraflarla yapilan iglerin ihragemm net satig hasilat icindeki pay: hakkinda

bilgi:

[liskili taraflardan olan ve hasilat igerisinde simiflandirilan gelirierin Sirket’in net satig hasilati

igindeki pay1 hakkinda bilgiler agagida verilmektedir.

Iiskili Taraflardan 31.12.2020| 31122021 31.12.2022| 30.09.2022| 30.09.2023
Gelirler (TL)

Alves Insaat 65.074 149515 136.914 136.914 0
Alves Gida 319.747 0 85.799 85.799 0
Deniz KARAMERCAN 0 0 317.875 0 457.936
Hikmei ALABICAK 0 0 4.460 0 325.816
Toplam 384.821 149.515 545,048 222.713 783.752
Hasilat 165.931.551 | 423.345.374| 808.564.277 | 528.849.689 | 1.692.016.844
Net Sahg Hasilati

icindeki Pay1 (%) 0,23% 0,04% 0,07% 0,04% 0,05%
21. DIGER BILGILER

21.1, Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in gikarilmig sermayesi 120.000.000 TL’dir. Bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
toplam 120.000.000 adet paya bSliinmiigtiir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi muvazaadan ari
sekilde tamamen &denmigtir. Sitket’in ¢ikarilmig sermayesi, 24.000.000 TL sini temsil eden
24.000.000 adet A grubu nama yazili pay, 96.000.000 TL’sini temsil eden 96.000.000 adet B
grubu hamiline yazili paydan olusmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavam 600.000.000 TL dir.

21.3. Dinem bas1 ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisinim mutabakati ve
izahnamede yer almas: gereken finansal tablo démemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak §denmigse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. $irket'in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayist ve niteligi
hakkinda bilgi:
Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisseler bulunmamaktadir.

21.5. ihraggimn paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarmm sahip olduklan ihragg: paylarmmn adedi, defter degeri ve
nominal degeri:
"'*$q.|;}:et paylanndan kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagh
klariin sahip olduklan Sirket pay: bulunmamaktadir.
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21.6. Varanth sermaye piyasasi aracglari, paya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile
degigtirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglanmmin miktar1 ve doniigtiirme, degigim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Varantl sermaye piyasast araglari, paya déniigtiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil vb.
sermaye piyasasi araglar yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtrilmig sermaye piyasas) araglan ve sz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kigileri de iceren bilgi:

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kogsullu ya da kosulsuz bir anlagma ile opsiyona
konu olmas kararlagtiriimig sermaye piyasasi araglan yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlari ve kaynaklar ile sermaye azalamian, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket’in, finansal tablo dénemleri igerisinde gergeklestirdifi sermaye azaltim/artirtmlarina
iligkin bilgilere asagida yer verilmistir.

Azaltim /
Artinm
Oncesi
Sermaye
(L

5.000.000

Azaltum /
Artinm
Sonrasi
Sermaye

(TL)

Sermaye
Azaltm
(TL)

Bedelsiz
Artinm

(TL)

Bedelli
Artinm

Artinm
Kaynag

Genel
Kurul
Tarihi

Tescil
Tarthi

TTSG
Tarih/Sayn

35.000.000

30.000.000

7326 sayil
Kanun
kapsaminda
beyan edilen
ve stok olarak
kayda alinan
dzel karsilik.

23.11.2021

23.11.2021

24.11.2021,
10458

35.000.000

50.000.000 |

5.000.000

10.000.000

10.000.000
TL’lik ks
nakden,
5.000.000
TL lik kismu
2021 y1h net
dénem

karindan.

0.03.2022

01.04.2022

01.04.2022, |
10550

’jﬂ.QQ_O 000

90.000.000

40.000.000

33.418.225,28
TL’lik kisrm
ortaklara
borglar
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6.581.774,72
TLlik kismi
2016, 2017,
2018, 2019,
2020 ve 2021
yillar net

| karlarindan,
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2021 ve 2022
90.000.000 | 120.000.800 - | 30000000 | - yillannet 5 07 9023 | 16.02.2023 | 1602202,
ddnem 10771
karlarindan.
120.000.000 | 120.000.000 | 30.000.000 | © | 30.000.000 M p612.2023 | 08.01.2024 08‘:’;:;‘;2"

21.9. Ihrageimn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmeiya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteligine, bu iglemlere konu olan
paylarin tutart ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. Thra¢einin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarn borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur,

21.11. izahnamenin hazwlandif yil ve bir 6nceki yilda efer ihragg: halihazirda halka agik
bir ortakhik ise ihraccimin paylan iizerinde ii¢iincil kigiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sbzlegme ve i¢ yonergeye iligkin nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kigilerce imzalanmg Sirket’in Esas Sozlegmesi
(izahname eki 2) KAP'in intemnet sitesinde www.kap.orgtr ve Sirket’in internet adresi
www.alveskablo.com’da yer almaktadir.

Sitket, Esas S8zlesme’'nin “Amag¢ ve Konu” baghkh 3. maddesi uyarnnca, elektrik ve
elektronikte kullanilan her tiirlti kablolar; optik, elyaf, fiber kablolar1; xIp kablolar; telefon ve
televizyon kablolari; zayif akim kablolan; i¢ veya diy tesisatta kullamlan yer altinda iletken
alpek kablolar olmak fizere bir bitkiimden yiiz bitkkiime kadar kablolarin iiretimi, satimu, ithalat:
ve ihracatin1 yapmaktadir. Sirket’in ana faaliyet konusu, elektrik sektoriinde kullamlan tesisat
ve enerji kablolarinin iiretimi ve mamu] madde olarak satimidur.

Sirket Esas Stzlegmesi’nin “Yonetim Kurulu” baghkli 7°neci maddesi uyarinca;
==y, Sitket’in igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas
* 5. nunu ve ilgili mevzuat: uyarinca segilecek en az 5 en fazla 7 tiyeden olusan bir Yonetim
Kutulu tarafindan ytiriititlir. Yénetim Kurulu’nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve

(R

t'in 25.12.2023 tarihli y6netim kurulu karan ile 600.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde kalmak
120.000.000 TL olan gikanimig sermayesinin 90.000.000 TL'ye azaltiimasina; azaltilacak tutanin 7326
il Kanun Kapsaminda Beyan Edilen ve Stok Olarak Kayda Alman Ozel Karsilik Hesabindan artirimsg olan
=+730.000.000 TL'den karsilanarak sermaye azaltiminin fon giag: gerektirmeyen usulde yapilmasina; azaltilan bu
tutarin Oze] Kargilik Hesabina aktanlmasimna; sermaye azaltim ile e zamanli olarak sermayenin 90,000.000

-+ TL'den 120.000.000 TL’ye nakden artinlmasina karar verilmistir. 85z konusu husus, $irket’in 26.12.2023 tarihli

g Suhal Lo "'olaganustij genel kurul toptantisinda onaylanmig olup eg anli sermaye azaitim/artinm iglemi 08.01.2024 tarihinde
tescil editmig, 08.01.2024 tarih ve 10995 sayili TTSG de ilan edilmistir.
= INFO
YATI MBNKUL PEGERLER AS.
ALVES BE LO Saray Mh, Dr, ukde Covsas Plaza 2
Alok 150 tanbul
Boddrict Kurumibar vT47 6787
sis NoG478003628700011

Tie. 54 No. 271081




nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetim ilkelerine iliskin diizenlemelerine
gbre tespit edilir. A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Y&netim
Kurulu lyeleri, s6z konusu bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin yanisi A grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan segilir. Yonetim Kurulu iiye sayisinin yarisinin kiisurath bir say1 olmasi halinde
kiisurat agagiya dogru en yakin tam saytya yuvarlamr.

Esas Stzlesme’nin “Sirketin fdaresi ve Temsili” baglikh 8’inci maddesi uyarinca;

Sirket’in ynetimi ve digariya kars: temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Sirket tarafindan verilecek
biltiin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gegerli olabilmesi igin, bunlarmn girket unvam altina
konmus ve girketi ilzama yetkili kigi veya kigilerin imzasim tagimas: gereklidir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367. maddesi uyarinca hazirlayacaf bir i¢ yénerge
ile ySnetimi kismen veya tamamen Yd&netim Kurulu tiyesi olan veya olmayan bir veya birkag
kisiye (murahhaslara) devretmeye yetkilidir. Bu durumda i¢ yonergenin tescil ve ilam
zorunludur. Yetkilendirilen ticari vekil veya difer tacir yardimeilar: da ticaret siciline tescil ve
ilan edilir. Yénetim Kurulu, bu i¢ yonerge ile murahhaslarm yetki ve sorumluluklarini tayin
eder ve Yonetim Kurulu’na taminmig olan her tiirlii yetki ve sorumlulugu, yine Yonetim
Kurulu’nun tespit edecegi sartlar, hilkiimler ve kisitiamalar dahilinde ilgili kisilere devredebilir
ve gerekli gbrdtifinde bu yetkilerin tamamini veya bir kismini degistirip geri alabilir. TTK
m.371, 373 ve 375 hitklimleri sakhidir.

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Kurumsal Ydnetim lkeleri” baglikh 9’uncu maddesi uyarinca;
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yb5netim llkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yénetim Kurulu kararlar
gegersiz olup Esas Stzlesme’ye aykin say1lir,

Kurumsal Yénetim llkelerinin uygulanmas: bakimindan 8nemli nitelikte sayilan islemlerde ve
sirketin her trlil iligkili taraf iglemlerinde ve iigiincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin iglemlerde Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal y&netime iligkin
diizenlemelerine uyulur.

Sirket Esas S8zlegmesi’nin “Genel Kurul” baglikl: 11°nci maddesinde dilzenlendigi Uzere;
Genel kurul toplantilarinda, her bir A grubu pay sahibine 5 oy hakki ve her bir B grubu pay
sahibine 1 oy hakki verir.

=", Sirket’in Esas Sozlegmesi’nin “Pay Devri” baghkl 17'nci maddesine gore;
s+ L {S};{cét: aylanimin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuata gore

~gercekinstirilir,
{;ﬂ\ G; 13
|

Pl !
3 A  gruby paylarm iigiinc kigilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel kisilere devri
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Yénetim Kurulu Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi, isletme konusu veya ekonomik
bagimsizhk bakimindan Sirket’in, bagli ortakhklarinun veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kisilere veya tiizel kigilere yapilan imtiyazh pay devirlerini
reddetme hakkina sahiptir.

A grubu paylarin devri halinde devralan, paylan kendi adina ve hesabina aldigim agik¢a beyan
etmezse veya devralanin 8deme yeterliligi siipheli ise ve Sirketge istenen teminat verilmemisse
Yénetim Kurulu devre onay vermeyi ve pay defterine kaydini reddedebilir. Anilan halde,
devredene, devre konu paylar, bagvurma anindaki gercek degeriyle, Sirket'in devreden
disindaki pay sahipleri veya iiglincii kigiler hesabina almayi nererek Tiirk Ticaret Kanunu’nun
493, maddesi hiikmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir. Devralan, paylarin gergek
degerinin belirlenmesini isterse, Sirket ile sézlesme iligkisi olan bagimsiz denetim firmas:
disindaki, uluslararas: alanda taminmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan denetim lisans1 almig
bagimsiz denetim firmalan arasindan segilecek bir denetim firmasinin Uluslararas: Degerleme
Standartlari kapsaminda yer verilen deferleme ydntemi esas alinarak hesaplanacaktir.
Degerleme giderlerini devralan kargilar. Devralan, gercek degeri 6grendigi tarihten itibaren 1
(bir) ay iginde bu fiyat: reddetmezse devralma dnerisini kabul etmig sayilir.

Paylar miras, mirasin paylagim, esler arasindaki mal rejimi hitkiimleri veya cebri icra geregi
iktisap edilmiglerse Sirket paylan edinen kisiye, sadece paylarm gergek degeri iizerinden
devralmayi dnerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

A grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir nitelikte paya
dénilstiiriilmesi igin, bu paylann B grubu paya doniisiimii gerekmektedir.

Borsada islem géren ve gorecek olan B grubu paylar serbestge devredebilecek olup stz konusu
paylarin devrine herhangi bir kisitlama getirilemez.

Sirket’in Genel Kurulunun Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda Ig Yénergesi’nde genel kurulun
caligma esaslan ve usulleri; Kanun, ilgili mevzuat ve Esas Sozlesme hiikiimleri ¢ergevesinde
belirlenmektedir. I¢ yonerge, Sirket’in tiim olagan ve olaganiistii genel kurullarini kapsamakta
olup toplantilara elektronik ortamda katilim Ig Yonerge’nin 15. maddesinde yer almaktadir.

Genel kurul toplantisinda TTK’nin 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda katilm
imkdm tanindii durumda yénetim kurulunca ve toplanti bagkanhifinca yerine getirilecek

TR

T ﬁ){\mler TTK’nin 1527°nci maddesi ve ilgili mevzuatlar dikkate alinarak ifa edilir.
: *a. (,. %

Ly —=N, 21,13\ Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amag ve
o5 DU Y rdiptteri:
\ oS KT STrk Esas Sozlesme’nin “Ama¢ ve Konu” baglikli 3. maddesi uyarinca, elektrik ve
N ¢ :"?"‘" " delronikte kullanilan her tiirlii kablolar; optik, elyaf, fiber kablolan; xip kablolar; telefon ve
“S_felevizyon kablolary; zayif akim kablolari; i veya dis tesisatta kullanilan yer altinda iletken

19 Sesal 7024 alpek kablolar olmak iizere bir bitkiimden yiiz bitkiime kadar kablolarin tiretimi, satimy, ithalat:
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ve thracatin1 yapmaktadir. Sirket’in ana faaliyet konusu, elektrik sektSriinde kullamlan tesisat
ve enerji kablolarinin liretimi ve mamul madde olarak satimidir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Esas Sézlesme’nin “Y&netim Kuruiu™ baglikli 7°nci maddesi uyarinca;

Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat: uyarinca segilecek en az 5 en fazla 7 tiyeden olusan bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitilir. Yénetim Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve
nitelikleri Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Ilkeletine iligkin diizenlemelerine
gbre tespit edilir. A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Yd&netim
Kurulu tiyeleri, s6z konusu baimsiz iiyeler haricindeki liyelerden olacaktir.

Yénetim Kurulu dyelerinin yans1 A grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan segilir. Yénetim Kurulu Giye sayisinin yarisinin kiisurath bir say: olmas: halinde
kiisurat agagiya dogru en yakin tam sayrya yuvarlanir,

Yénetim Kurulu tiyeleri en fazla fi¢ yil igin segilebilir. Gorev siiresi bitmis bulunan tiye yeniden
secilebilir. Bagimsiz iiyeler igin Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Y&netim llkeleri ile
getirilen zorunluluklar sakl kalmak kaydiyla, Genel Kurul Tiirk Ticaret Kanunu'nun 364.
maddesi uyarinca gerekli gériirse Y6netim Kurulu tiyelerini her zaman degistirebilir. Y&netim
Kurulu tiyeliginin herhangi bir sebeple bosaldif hallerde, Yonetim Kurulu kanuni gartlan haiz
bir kimseyi gegici olarak segip ilk toplanacak Genel Kurul'un onayma sunar. A grubu pay
sahipleri tarafindan aday gésterilerek segilmis Yonetim Kurulu iiyesi yerine yine A grubu pay
sahiplerinin aday géstermesi suretiyle segilen Yonetim Kurulu dyelerinden géreve devam
edenlerin ¢ogunlugunun Snerdifi aday atanir. Bagimsiz tiyenin bafimsizhim kaybetmesi,
istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek duruma gelmesi halinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerinde belirlenen usullere uyulur.

Yénetim Kurulu iiyelerine ddenecek iicretier ve diger mali haklar Genel Kurul tarafindan
belirlenir. Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinin icretlerinin belirlenmesinde sermaye piyasasi
mevzuatina uyulur.

Y tnetim Kurulu’nun kurmakla yitkiiml{ oldugu komitelerin olusumu, gérev ve ¢aligma esaslari
TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina gore gergeklestirilir.

Py -, g ; C Shiket’in yonetim kurulu toplantisma kat:lma hakkina sahip olanlar bu toplantitara, Tiirk Ticaret
* Kantpu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirket

) GanellKurullar1 Diginda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri
Qfan a hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine

Kr ..x‘[@ tanityacak elektronik toplanti sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olugturulmus

rAsN
7 a N giflemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket stzlegmesinin bu hiitkmil

4§ T Ayaninca kurulmug olan sistem iizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak
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sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini Tebli§ hikiimlerinde belirtilen gergevede
kullanabiimesi saglanr.

Ydonetim kurulu iiye tam sayisinin gogunltugu ile toplanir ve kararlarimi toplantida hazir bulunan
iiyelerin ¢ogunlugu ite alir. Bu kural ynetim kurulunun elektronik ortamda yapilmasi hélinde

de uygulanir.

Esas Stzlegme’nin “Sirketin Temsili” baghikli 8’inci maddesi uyarinca;

Sirket’in yonetimi ve digariya kargi temsili Yonetim Kurulu’na aittir, $irket tarafindan verilecek
biitiin belgelerin ve yapilacak sbzlesmelerin gegerli olabilmesi igin, bunlarin girket unvani altina
konmus ve girketi ilzama yetkili kisi veya Kigilerin imzasim tasimas: gereklidir.

Yéonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367. maddesi uyaninca hazirlayacag bir i¢ yonerge
ile ybnetimi kismen veya tamamen Yonetim Kurulu tiyesi olan veya olmayan bir veya birkag
kisiye (murahhaslara) devretmeye yetkilidir. Bu durumda i¢ ySnergenin tescil ve ilan:
zorunludur, Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimcilan da ticaret siciline tescil ve
ilan edilir. Yénetim Kuruly, bu i¢ yonerge ile murahhaslarn yetki ve sorumluluklarim tayin
eder ve Yonetim Kurulu'na taninmig olan her tiirlii yetki ve sorumlulugu, yine Yonetim
Kurulu’nun tespit edecegi sartlar, hilkiimler ve kisitlamalar déhilinde ilgili kigilere devredebilir
ve gerekli gordiigtinde bu yetkilerin tamamim veya bir kismini degistirip geri alabilir. TTK
m.371, 373 ve 375 htikiimleri sakhidar.

Esas Sézlegme’nin “Kurumsal Yénetim lkeleri” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca;

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsat Yénetim [lkelerine
uyulur, Zorunlu llkelere uyulmaksizin yaplan iglemier ve alinan Yénetim Kurulu kararlan
gegersiz olup, Esas Sozlesme’ye aykin sayilir.

Kurumsal Yonetim llkelerinin uygulanmas: bakimindan &nemli nitelikte sayilan iglemlerde ve
sirketin her tiirld iligkili taraf iglemlerinde ve iiglincii Kkisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin iglemlerde Sermaye Piyasasi Kurulv’nun kurumsal y&netime iligkin
diizenlemelerine uyulur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldufu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar

hakkinda bilgi:
Sirket’in Esas S8zlegmesi’nin “Sermaye” baslikl1 6'nc1 maddesine gére;

- Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuatina uygun

T . ; {_ ol 2023-2027 yillan arasinda (5 yil), gerekli gérdiigii zamanlarda kayith sermaye tavanina
_ " kadah yeni pay ihrag ederek gikariimig sermayeyi artirmaya, imtiyazli pay ¢ikarmaya, imtiyaz
,rE’ i“' ) lm kisitlamaya, pay sahiplerinin yeni pay alma haklanm kismen veya tamamen
A dirtlmaya, primli veya nominal degerinin altinda pay ihracina yetkilidir. Yeni pay alma
& ﬁ, Ak Thakidini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak gekilde kullanilamaz
&r ‘
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Sirket'in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasass Kanunu ve ilgili
mevzuatina uygun olarak artirilabilir veya azaltilabilir. Yapilacak sermaye artinmlarinda aksine
karar verilmemis ise A grubu paylar kargilifinda A grubu, B grubu paylar karsthginda B grubu
pay ihrag edilir. Yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlandigi durumlarda gikarilacak tiim
paylar B grubu olacaktir.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikariiamaz.

Bedelsiz sermaye artinmlarinda gikarilan bedelsiz paylar, artinm tarihindeki mevcut pay
sahiplerine paylan oraninda dagilir. Paylar Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu
ve ilgili mevzuati ile isbu sbzlesme hilkiimleri uyarinca serbestge devredilebilir. A grubu
paylarin borsada satilmas igin, satilacak paylarin B grubu paylara doniigmiis olmas sart aranir.
B grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.

Sirket’in Esas Sézlesmesi’nin “Pay Devri” baslkli 17'nci maddesine gore;
Sirket paylarinin devri Tiitk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuata gére
gerceklestirilir.

A grubu paylarin liglincii kigilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel kigilere devri
halinde, s6z konusu paylar 8ncelikli olarak diger A grubu pay sahiplerine Snerilecektir.

Yonetim Kurulu Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi, isletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagh ortakhklarinin veya istiraklerinin ticari faaliyetierine
zarar verme potansiyeli bulunan kigilere veya tiizel kigilere yapilan imtiyazh pay devirlerini
reddetme hakkina sahiptir.

A grubu paylarin devri halinde devralan, paylan kendi adina ve hesabina aldifim agtkga beyan

etmezse veya devralanin 6deme yeterliligi siipheli ise ve Sirketge istenen teminat verilmemigse

Yonetim Kurulu devre onay vermeyi ve pay defierine kaydini reddedebilir. Anilan halde,

devredene, devre konu paylar, basvurma anindaki gergek degeriyle, Sirket’in devreden

disindaki pay sahipleri veya iigiincii kisiler hesabina almay1 énererek Tiirk Ticaret Kanunu’nun

493, maddesi hilkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir. Devralan, paylarn gergek

degerinin belirlenmesini isterse, Sirket ile sozlegme iligkisi olan bagimsiz denetim firmas:

digindaki, uluslararasi alanda tanminmg ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan denetim lisansi almig

o#F = bagimsiz denetim firmalar: arasindan segilecek bir denetim firmasimin Uluslararasi Degerleme

,” 'F {_, Stapdartlan kapsaminda yer verilen degerleme ydntemi esas alinarak hesaplanacaktir.

_,I{_;\\ DegQ{lemc giderlerini devralan kargtlar. Devralan, ger¢ek degeri 6grendigi tarihten itibaren 1
( (( ) (Ell‘)? y icinde bu fiyat: reddetmezse devralma Snerisini kabul etmis sayilir.

r, 8 &
=+ . . . - . . .
\ e 4 Imc,p.“\ L,Ba r miras, mirasin paylagimi, egler arasindaki mal rejimi hitkiimleri veya cebri icra geregi

h " ' isap edilmiglerse Sirket paylan edinen kigiye, sadece paylarim gergek degeri lizerinden
’g SL' at ﬂ“,. devralmayl tnerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

/
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A grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir nitelikte paya
dodntstiiriilmesi igin, bu paylarin B grubu paya déniiglimti gerekmektedir.

Borsada islem gtiren ve gorecek olan B grubu paylar serbestge devredebilecek olup stz konusu
paylarin devrine herhangi bir kisitlama getirilemez.

A grubu paylarin sahip oldugu hak ve imtiyazlar $irket’in Esas Stzlesmesi’nde diizenlenmigtir.

Sirket Esas Stzlegmesi'nin “Yonetim Kurulu” baghkli 7' nci maddesinde dilzenlendigi iizere;
Yonetim Kurulu iyelerinin yaris1 A grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan segilir. Yonetim Kurulu {iye sayisinin yanstmn kiisurath bir sayr olmasi halinde
kiisurat agafiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlanir.

Sirket Esas Stzlegmesi’nin “Genel Kurul” baglikl1 11°nci maddesinde diizenlendigi tizere;
Genel kurul toplantilarinda, her bir A grubu pay sahibine 5 oy hakki ve her bir B grubu pay
sahibine 1 oy hakki verir.

21.16. Pay sahiplerinin hakiarinm ve imtiyaziannmn degigtirilmesine iligkin esaslar:
Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye” baslikh 6’nc1 maddesine gdre;

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatina uygun
olarak, 2023-2027 yillan arasinda (5 yil), gerekli gérdiigli zamanlarda kayith sermaye tavanina
kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi artirmaya, imtiyazh pay ¢ikarmaya, imtiyaz
haklarini kisitlamaya, pay sahiplerinin yeni pay alma haklanm kismen veya tamamen
stirlandirilmaya, primli veya nominal degerinin altinda pay ihracina yetkilidir. Yeni pay alma
hakkint kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak gekilde kullanilamaz.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuatina uygun olarak artirilabilir veya azaltilabilir. Yapilacak sermaye artinmiarinda aksine
karar verilmemis ise A grubu paylar kargihginda A grubu, B grubu paylar karsihginda B grubu
pay ihrag edilir. Yeni pay alma haklarimin tamamen kisitlandigi durumlarda gikanlacak téim
paylar B grubu olacaktir,

Cikanian paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikg¢e yeni pay ¢ikanlamaz.

Bedelsiz sermaye artinmlarinda gikanlan bedelsiz paylar, artinm tarihindeki mevcut pay
erine paylar1 oraninda dagitilir. Paylar Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kanunu
ili mevzuat: ile isbu sézlesme hiikiimleri vyarinca serbestge devredilebilir. A grubu
borsada satiimasi igin, satilacak paylarin B grubu paylara déniigmiis olmas: sart1 aranr.
ji paylarin devrine kisitlama getirilemez.

I ;'._9." pFiee h_S@ipl
o "r- L:w\
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Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Pay Devri” baglikli 17°nci maddesine gore;
Sirket paylarinin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuata gore
gerceklestirilir.

A grubu paylarin iigiincii kigilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel kigilere devri
halinde, s6z konusu paylar ncelikli olarak diger A grubu pay sahiplerine nerilecektir.

Yénetim Kurulu Sirket’in faaliyet konusunun gergeklegmesi, isletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan $irket’in, bagh ortakhiklarinin veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kigilere veya tiizel kigilere yapilan imtiyazly pay devirlerini
reddetme hakkina sahiptir.

A grubu paylarin devri halinde devralan, paylar1 kendi adina ve hesabina aldigim agtk¢a beyan
etmezse veya devralanin Sdeme yeterliligi stipheli ise ve Sirketge istenen teminat verilmemigse
Yénetim Kurulu devre onay vermeyi ve pay defterine kaydini reddedebilir. Antlan halde,
devredene, devre konu paylari, bagvurma anindaki gergek degeriyle, Sirket’in devreden
digindaki pay sahipleri veya Ugiincil kigiler hesabma almayi Snererek Tiirk Ticaret Kanunu’nun
493. maddesi hilkkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir. Devralan, paylarin gergek
degerinin belirlenmesini isterse, Sirket ile sozlegme iligkisi olan bagimsiz denetim firmas:
disindaki, uluslararas: alanda taminmig ve Sermaye Piyasast Kurulu’ndan denetim lisansi almig
bagimsiz denetim firmalar1 arasindan segilecek bir denetim firmasimin Uluslararasi Degerleme
Standartlari kapsaminda yer verilen degerleme ydntemi esas alinarak hesaplanacaktir.
Degerleme giderlerini devralan kargilar. Devralan, gergek degeri 6grendigi tarihten itibaren 1
(bir) ay iginde bu fiyati reddetmezse devralma dnerisini kabul etmis sayilir.

Paylar miras, mirasin paylagimi, egler arasindaki mal rejimi hiikilmleri veya cebri icra geregi
iktisap edilmiglerse Sirket paylan edinen kisiye, sadece paylarim gergek deferi lizerinden
devralmay: 8nerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

A grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir nitelikte paya
déniigtiiriilmesi igin, bu paylarin B grubu paya doniiglimii gerekmektedir.

Borsada iglem géren ve gérecek olan B grubu paylar serbestce devredebilecek olup séz konusu
paylarin devrine herhangi bir kisitlama getirilemez.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iligkin usuller ile
toplantllara katihm kosullan hakkanda bilgi:
/[ Sozlegme’nin “Genel Kurul” baghkl 11’inci maddesi uyarinca, genel kurul toplantilannda

aki esaslar uygulanir:
I 0e nsh')
3 § il £bdh

190

QEGERLER AS.
3 kdeni % sas5 Plaza 2.
: 6 OmPRhye Jtanbul
BoborigRurumike vD.4¥5 (58T /87
Mevsif No-D4780036 /8700011

W Sic Mo 271081




Genel kurul toplantilarinda, her bir A grubu pay sshibine 5 oy hakk: ve her bir B grubu pay
sahibine 1 oy hakk: verir. Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay
sahipleri veya disanidan atayacaklari vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.

Genel kurul, sirketin merkez adresinde veya ydnetim merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir
yerinde toplanir.

Davet Sekli: Genel Kurul toplantilarina davet hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuatinda yer alan davet usul ve gekli ile ilan siirelerine iligkin
diizenlemelere uyulur. Bu davet ilan ve toplant giinleri hari¢ olmak zere, toplanti tarihinden
en az lic hafta énce yapilir. Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuatinda diizenlenen bilgi ve belgeler genel kurul toplanti ilam ile ilan ve toplant1 giinleri
hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafia 6nce ilan edilir ve pay sahiplerinin
incelenmesine hazir bulundurulur. Genel kurul toplantilarina ¢agn konusunda Sermaye Piyasas:
Kanunu’nun 29/1 hitkmil sakhidir.

Genel Kurul toplantilarinda agagidaki kurallar uygulanir:
- Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisab:: §irket Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar
alinir, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun genel kurul toplantisinda giindeme baghlik ilkesine
uyulmaksizin goriigiilmesini veya ortaklara duyurulmasini istedifi hususlarin genel kurul
glindemine alinmasi zorunludur. Genel kurul toplantilan ve bu toplantilardaki karar nisabs, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat: hitkiimlerine tabidir.
- Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katihm: Sirketin Genel Kurul toplantisina
katiima hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyaninca
elektronik ortamda katilabilir. $irket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara fligkin Y&netmelik hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak “Elektronik Toplanti
Sistemi” kurabilecegi gibi bu amag i¢in olugturulmug sistemlerden de hizmet satin ahinabilir.
Yapilacak toplantilarda esas sSzlegmenin bu hiikmii uyarinca kurulmug sistem lizerinden veya
destek hizmeti alinacak sistem ilzerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarim
Yéonetmelik hiikiimlerinde belirtilen gergevede kullanabilmesi saglamr.
- Toplantiya Iligkin Usul ve Esaslarin Belirlenmesi: Yonetim Kurulu, genel kurul
¢aligmalarina iligkin esas ve usullerin belirlenmesine y8nelik i¢ yonerge hazirlar. I¢ yonerge
J— genel kurul tarafindan onaylanir ve ticaret siciline tescil edilir. I¢ yénerge, kanunlarn izin
1;54’" T . %grdigi durumlar diginda; ortaklarin genel kurula katilma, oy kullanma, dava agma, bilgi alma,
g &3 (' dncileme ve denctleme gibi vazgegilemez nitelikteki haklanni, toplanti bagkanlifinin
& TN keputllardan kaynaklanan gorev ve yetkilerini smiwlandiran veya ortadan kaldiran ozel

|+ | hidkiidhler icermez.

A . Ihraggimin yonetim hakimiyetinin el degigtirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
H_.-w‘/ﬁlgellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
g St i . 'Yoktur.
H vhiotal dledd
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21.19. Paylarm devrine iligkin esaslar:
Sirket’in Esas S8zlesmest’nin “Pay Devri” baghikl 17'nci maddesine gbre;
Sirket paylarinin devri Tilrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuata gre

gerceklestirilir.

A grubu paylann iigiincii kigilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gercek veya tiizel kigilere devri
halinde, sz konusu paylar 6ncelikli olarak diger A grubu pay sahiplerine 6nerilecektir.

Yonetim Kurulu Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi, isletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagli ortakliklarinin veya igtiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kigilere veya tiizel kisilere yapilan imtiyazh pay devirlerini
reddetme hakkina sahiptir.

A grubu paylann devri halinde devralan, paylar1 kendi adina ve hesabina aldigim agikga beyan
etmezse veya devralanin 8deme yeterliligi siipheli ise ve Sirketge istenen teminat verilmemigse
Yénetim Kurulu devre onay vermeyi ve pay defterine kaydim reddedebilir. Amlan halde,
devredene, devre konu paylari, bagvurma anindaki gergek degeriyle, Sirket’in devreden
digindaki pay sahipleri veya iigiincii kigiler hesabina almayi Gnererek Tiirk Ticaret Kanunu’nun
493. maddesi hilkkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir. Devralan, paylarin gergek
degerinin belirlenmesini isterse, Sirket ile sézlesme iligkisi olan bagimsiz denetim firmasi
digindaki, uluslararas: alanda taninmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan denetim lisansi almig
bagimsiz denetim firmalar arasindan segilecek bir denetim firmasinin Uluslararas1 Degerieme
Standartlarnt kapsaminda yer verilen degerleme yontemi esas alinarak hesaplanacaktir.
Degerleme giderlerini devralan kargilar. Devralan, gergek degeri 6grendigi tarihten itibaren 1
(bir) ay iginde bu fiyati reddetmezse devralma tnerisini kabul etmis sayilir.

Paylar miras, mirasin paylagimi, egler arasindaki mal rejimi hitkilmleri veya cebri icra geregi
iktisap edilmiglerse Sirket paylan edinen kigiye, sadece paylanm gergek degeri iizerinden
devralmayi 8nerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

A grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada iglem gorebilir nitelikte paya
doniistiirislmesi i¢in, bu paylarin B grubu paya doniislimil gerckmektedir.

Borsada iglem gdren ve gbrecek olan B grubu paylar serbestge devredebilecek olup sz konusu
paylarin devrine herhangi bir kisitlama getirilemez.

O e T

/*’1 {31 Sermayenin artinlmasina ve azalthlmasina iligkin esas stzlegmede &Gngériilen
o ~kosulldrn yasanm gerektirdiginden daha afir olmas: halinde stz konusu hiikiimler

| o l\la@un}ﬁa bilgi:

\ 7 At
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22. ONEMLi SOZLESMELER
Alves Kablo’nun Taraf Oldugu Sizlesmeler

Finansman Sézlesmeleri

Genel Kredi Sozlegmeleri
Sirket tarafindan imzalanan Genel Kredi Sozlegmelerine iligkin bilgiler agagida yer alan
tablodaki gibidir. o
Alves Kablo Genel Kredi Stzlegmeleri )
GKS GKS Limit
Banka_ Ad"’_" coin o Tarihi/Sayist Tutan (TL/$) Kefalet Bﬂgm_"';i o
1) Deniz Karamercan
Albaraka Tiwrk Katilim LA A jgﬁg:":iﬂ' 2) Hikmet Alabicak
Bankasit A.S. 27.10.2022 §5.000.000 TL 3) Alves Elektrik Malzemeleri Sat1g
ve Pazarlama A §.
1) Deniz Karamercan
) 2) Hikmet Alabicak
Alternatifbank A.S. 07.06.2023 50.000.000 TL 3) Alves Elektrik Malzemeleri Satts
g ve Pazarlama A.S. Shell
Anadolubank A.S. Ulus 1} Deniz Karamercan
Subesi | 23.02.2023 50.000.000 TL 2) Hikmet Alabicak )
20.000.000 TL 1) Deniz K
T. Emlak Katthm 18.05.2021 Artirim ile 2) Hikmet Alabicak
Bankas A.§. Ankara 350.000.000 TL 3) Alves Elektrik Malzemeleri Sati
Sube 13.09.2023 Artirim ile i g .
| L 800.000.000 TL T
{ 1) Deniz Karamercan
T. Ihracat Kredi Bankasi 2) Hikmet Alabicak
AS. 20.02.202312 QR 3) Alves Elektrik Matzemeleri Satig
ve Pazarlama A.$.
1) Deniz Karamercan
Fibabanka A.$. Ankara 2) Hikmet Alabicak |
Kurumsal Sube 22.02:2023 75-000.000 TL 3) Alves Elektrik Malzemeleri Satig |
ve Pazarlama A.S.
1) Deniz Karamercan
. 2) Hikmet Alabicak
QNB Finansbank A.S. 13.12.2021 20.000.000 TL 3) Alves Elektrik Malzemeleri Satis
B ve Pazarlama A.S.
1) Deniz Karamercan
. 2} Hikmet Alabicak
QNB Finansbank A.S. 28.02.2023 50.000.000 TL 3) Alves Elektrik Malzemeleri Satis
) ve _I_’_a};a:lama AS.
1)Deniz Karamercan (6.250.000
S 09.03.2018/ )
/ & L L T. aranti Bankasi A.§$. T0‘03(‘l 4313 5.000.000 TL 2) Hikmet Alabicak (6.250.000 TL)
Y 3) Alves Elektrik Malzemeleri Satig
g K_ " _ o ve Pazarlama A $. (6.250.000 TL)
s ] 1) Deniz Karamercan
»
\ % *EHa Bankasi1 A. S 10.08.2022 150.000.000 TL 2) Hikmet Alabicak
N 2 ‘nfmsr“ C) T o
y AN e
- ._"_____/
193

. § il 2




F 3) Alves Elektrik Malzemeleri Satig
i ve Pazarlama A.S.
1 1) Deniz Karamercan
LU IS ;3!; E;l\:]eze;ﬁsl:‘iilgzkna ive D1
Bankasi A.S. Ankara | 02032023 | 200.000.000 TL |- o
Ostim Ticari Subesi Ticaret A.5.
4) Alves Elektrik Malzemeleri Satig
R | ve Pazarlama A.§. o
1) Deniz Karamercan
Sekerbank Tork A.§. 2) Hikmet Alabicak
Balgat Subesi 13.07.2020 R 3) Alves Elektrik Malzemeleri Satig
ve Pazarlama A.S.
— SR ———
1 Deniz Karamercan
2) Hikmet Alabicak
Tiirk Ekonomi Bankasi | 3) Alves Plastik Sanayi ve Dig
AS. (TEB) 24.02.2023 50.000.000 TL Ticaret A.S.
4) Alves Elektrik Malzemeleri Satig
| vePualameAs.
T. Finans Katthm -
24.11.2022/ 1) Deniz Karamercan
Bankasi A.5. Yildiz 0007187 30.000800TL | 5 Hikmet Alabicak
Ticari Subesi o LU
1) Deniz Karamercan
04.06.2020 2) I-hlsmet A!abl.cak, Alves Plastik
10.000.0000 TL Sanayi ve Dig Ticaret A.S.
T. Vakiflar Bankas: 09.08.2021 Arterim ile 31 ‘;;‘;:IZH"K*SMMMM Satis
T.A.Q. Ankara Ticari 50.000.000 TL 4) Alves Plas tik. S;ana i ve Di
Subesi 11052023/ | Artrim ile Tiwefj\ ; yive Dl
g: ggg? 100.000.000TL | 5) Alves Ingaat Emlak Matorlu
Araglar Otomotiv Sanayi ve Dig
| - Ticaret A.S.
Vakif Katilim Bankas:
A.S. (Bu Genel Kredi
Stzlesmesine milgteri
sifatiyla Sirket’in iligkili | 18.05.2022/ 1) Deniz Karamercan
tarafi Alves Ingaat 05505 LU ER RIS 2) Hikmet Alabicak
Emlak Motorlu Araglar
Otomotiv Sanayi ve Dis
Ticaret A.§. de taraftr.) |
Yapt ve Kredi Bankasi 1) Deniz Karamercan
AS. . 11.01.2019 15.000.000 TL 2) Hikmet Alabicak l
1) Deniz Karamercan
| 2) Hikmet Alabicak
02.08.2022 100.060.000 TL. 3) Alves Elektrik Malzemeleri Satig
‘ ve Pazarlama A.§.
1)Deniz Karamercan {275.000.000
TL)
lg;jelk SB Ticari 26.05.2023 | 250.000.000 TL 2) Hikmet Alabicak (275.000.000
s\‘ sya ! TL}
A é i e e e o
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3) Alves Plastik Sanayi ve Dis
Ticaret A.S. (275.000.000 TL)

4) Alves Elekirik Malzemeleri Satig
ve Pazarlama A.$. (275.000.000
TL)

5)Alves Ingaat Emlak Motorlu
Araglar Otomotiv Sanayi ve Dig
Ticaret A.$. (275.000.000 TL)

Subesi

Ziraat Katilim Bankasi
A.S. Ostim Ankara

03.03.2020

20.000.000 TL

1) Deniz Karamercan

2) Hikmet Alabicak

3) Alves Elektrik Malzemeleri Satig
ve Pazarlama A.S.

Finansal Kiralama Sizlegmeleri
Sirket, Uretim faaliyetlerinde kullamlmak {izere ihtiyaci olan makine ve ekipmanlar igin
finansman saglamak amactyla gesitli finansal kiralama girketleriyle finansal kiralama
stzlesmeleri akdetmistir,

Alves Kablo Finansal Kiralama Stzlesmeleri __:: T
. | Sozlegme . Miilkiyet
Stzlesmenit | p ihi/ Stalesme | Maliyet (TL, | py vir ™ | Kefi Kefalet Tutan
Tarafy Siiresi $) \
Sayis1 | Bedeli | S
QNB Finans [
Finansal 09.07.2020 / 608 | 2.063.134,02 | 2.000+4
Kiralama | 2000274706 | TL KDV
AS. '
QNB Finans 1) Hikmet Alabicak
Finansal 09.07.2020 / 1.000 + (5.937.300 TL),
Kiralama | 2000274707 | 0% 41952721 TL | ¢y 2) Deniz Karamercan
| AS. i - (5.937.300 TL),
QNB Finans ! 3) Alves Elektrik
Finansal 09.07.2020 / 2.000 + Malzemeleri Satig ve
Kiralama 2000274708 60 ay 225.295,00 TL KDV Pazarlama A.S.
AS. < | (5.937.300 TL)
(QNB Finans
Finansal (2):0%723%3; 1 le6oa 1.257.705,31 500 +
Kiralama . TL KDV
p
AS. " |
Kuveyt Tiirk
Katihm 529?72;) 023 ! 10.12.2024 | 480.000 $ 500 TL
‘ Kuveyt Tiirk Katilim
05.06. 2023 / 1- Bankasi A.S. tarafindan
94987-301 28.05.2024 | 62.600 $ { 500 TL makineler rehin
| | edildiginden banka kefil
| imzasi talep edilmemistir.
27.07.2023 / :
94987-303 36 ay 175.000 § 500 TL
1
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Kuveyt Tirk
Katilim 519087"72;) 0243 / 36ay 235.000 % 500 TL
Bankas1 A.S.
1) Deniz Karamercan
{(4.825.352 TL),
Yapi Kredi 2) Hikmet Alabicak
Finansal 29.09.2022 / (4.825.352 TL),
Kiralama | 98721 24 ay 2593276 TL + 1TL 3) Alves Elektrik
AQ. Malzemeleri Sati ve
Pazarlama A.§.
(4.825.352 TL)
1) Deniz Karamercan
(2.985.611 TL),
Yam Kredi 1.925.937TL 2) Hikmet Alabicak
Finansal 06.04.2023 (2.985.611 TL),
Kiralama 30.07.2023 / 12 ay 1TL 3) Alves Elektrik
AQ. 100546 6 Malzemeleri Satig ve
52.860 TL
Pazarlama A.$.
(2.985.611 TL)
1) Deniz Karamercan
{3.100.000 TL)
Halk 2) Hikmet Alabicak
Finansal 04.03.2022 (3.100.000 TL)
Kiralama | /22000192 | ZOI0215TL | S00TL | 3y 4 1ves Elektrik
AS. Malzemeleri Satig ve
Pazarlama A.S.
(3.100.000 TL)

Miisteri Sozlesmeleri

Sirket, yurt ici 5Snemli milgterilerinin az sayida bir kismm ile olan ticari iligkilerini matbu gekilde
hazirlanmig Ahm Satim Cergeve S8zlesmesi imzalayarak ylriitiirken, yurt i¢i miigterilerinin bir
kismu1 ve yurt dig1 milgterilerinin tamamu ile siparig formlan diizenleyerek yiirlitmektedir.

Alim-Satim Cerceve Sizlegmeleri
Sirket, musterileri ile daha gok siparig formlari lizerinden galigmaktadir. Bunun yani sira, Sirket
tarafindan 21.12.2022 tarihinde 6 farkl: miisgterisi ile akdedilmis 6 adet alim satim gergeve
stzlesmesi bulunmaktadir. Sirket’in yurt igindeki misteriyle imzalamig oldufu sozlegmeler
matbu bir form olup ige baglama, bitirme gekil ve sartlar ile teslim programlarim igermektedir.
Sirket, sézlegme eki tablolarda yer alan sartlara gore kesin siparis konusu edilen iiriinlerin 2023
o v, Y1l boyunca iretilerek milgteriye tedarik edilmesini vaadetmistir. Bu sézlesmelerin siiresi imza
e ,'E'. 't'a\r'rh,@rinden itibaren 12 aydir ve 21.12.2023 tarihi itibaryla sona ermistir. Halihazirda séz
— : dhuﬁ} sozlegmelerin siire uzatim igin ¢ahigmalar devam etmektedir.
;' ( 3 i
4 \: J’m D/‘%‘ Siparis Formlar:
\ ¢ “ing Ah_,\sﬁrkey rettigi Griinlerin ihracatini gergeklestirirken talep edilen {iriintin adedini, boyutunu,
‘\"’ 4t ni, uzunlugunu, metre bagmna iicretini ve vade tarihini igeren siparis formlarmi
=== llanmaktadir.
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Yurt Ici Siparis Formlan:

Yurt igi teklif/siparig formlarinda, 6deme vadesi, ddeme gekli, nakliye ve teslimat yeri her bir
miisteri i¢in ilgili teklif/siparis formunda belirlenmektedir. Teklif/siparis formunda yer alan
ticari sartiar uyarinca Griin “stolta hazir” olarak belirtilmedikge, teslim tarihi fabrikadan ¢ikis
tarihi olup, fiili teslimat siirelerine nakliye siireleri dahil edilmemigtir ve Sirket nakliyeden
dogan gecikmelerden sorumlu degildir. Sirket, teklifin kesin siparise doniigebilmesi igin
milgterilerden teminat mektubu, cirolu miigteri geki, ipotek, Devlet borglanma senedi gibi
garantiler talep etmektedir. Sirket, 8demesi alinmamg siparigleri iptal etme hakkini sakh
tutmugtur. Sirket’in geciken 8demelerde siparigi iptal hakki bulunmaktadir.

Tedarik Sizlesmesi
Tedarikgiler ile siparig formlan iizerinden ¢ahgiimaktadir. Sirket’in miisteri sifatiyla akdettigi

tek tedarikgi sozlesmesi Alves Plastik ile 01.03.2022 tarihinde imzalanmigtir. Sézlesmenin
konusu, Alves Plastik tarafindan {iretimi yapilan Urilnlerin, Sirket’in aylik {iretim planlamasma
gore belirlenecek miktarda tiretilmesi ve belirlenen teslimat tarihlerinde Sirket’e saglanmasidir,
Uriin bedelinin %40°1 her ayin en geg 15. giiniine kadar ayhk ve pesin olarak nakden
ddenecektir. Kalan %60’Isk tutar i¢in 60-90 giin vadeli ¢ek verilecektir. Sozlesme imza
tarihinden itibaren 10 yil siireyle yiiriirliikte kalacaktir.

Nexans Tiirkive Endiistri_ve Ticaret A.S. (Nexans Tiirkive) Ahm-Satim Cerceve

Sozlesmesi
Miigteri sifatiyla Sirket ve yine Milsteri sifatiyla Alves Elektrik ile Nexans Tiirkiye Endiistri ve

Ticaret A.S. arasinda 01.01.2018 tarihinde Alim-Satun Cergeve Sozlesmesi imzalanmistir.
Sozlesmenin konusu taraflar arasindaki mal alim satunlarinda uygulanacak hiikiim ve
kosullarin belirlenmesidir. Sirket ve Alves Elektrik 2016 yilindan itibaren Nexans Tiirkiye’nin
iirinlerinin ticaretini yapmaya baglamig; daha sonra Sirket bu faaliyetine son vermis olmakla
birlikte, Alves Elektrik hali hazirda s6z konusu Alim-Satim Szlegmesi kapsaminda Nexans
Tiirkiye’nin {irlinlerinin yetkili saticisidir.,

Alim-Satim Cergeve Sézlesmesi uyarinca, sdzlesme kapsaminda Miisteriler kablo taleplerini
siparis formlan ile Nexans Tiirkiye’ye iletecektir. Miisteri siparig formlari ancak Nexans
Tirkiye tarafindan yazili teklif verildigi ve karsilikli olarak onaylandif takdirde Nexans
Tiirkiye agisindan gegerli olacaktir. Nexans Turkiye'nin teklifindeki fiyatlar pesin olup
iirlinlerin ambalajsiz olarak Nexans Tiirkiye’nin fabrikasinda veya belirttifi mahalde teslim
edilmesine, siparigin Nexans Tiirkiye tarafindan agikga kabuliinii izleyen giiniin “mevcut
TL/ithalatin yapilacags iilke para birimi” TCMB kuruna ve kablolarda kullanilan
baer/al(immyumun siparigin agikga kabuliinii izleyen giinde Londra Metal Borsas: tarafindan
"l '" lanan birim fiyatina gére hesaplanacaktir. Nexans Tiirkiye'nin teslimat siiresi dahilinde
met i kablosunda ve/veya doviz kurunda ve/veya Londra Metal Borsasi’nin birim fiyatlarinda
mgydana gelen degigiklikler nedeni ile fiyatlar1 yeniden ditzenleme hakki bulunmaktadir.

¥ip

’;“ H\Ekm]ﬁ Tiirkiye, tirtinlerini olagan kullanim ve islem kosullan altinda 2 yil garanti etmektedir.
\ e ", - A’: §bzlefme imza tarihinden itibaren en az | ay Once protokol ile uzatilmadi ise 1 yil siireyle
\w tlidir. Igbu izahname tarihi itibariyla sézlegmenin uzatilmas: amaciyla gériigmeler devam
-‘-\""'\-\.
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E T Halk Bankasi A.S. Kizilay Ticari Subesi nezdinde 9.454.987 TL tutarinda bir Tagsit
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etmektedir. Bahsi gegen sézlesmeye ek olarak, Misterilerin kazanacagi primin hitkiim ve
kosullarinin belirlenmesi amaciyla taraflar arasinda 25.12.2020 tarihli Alim-Satim Cergeve
Sézlesmesi’ne Ek Stzlegme imzalanmagtir.

Kira Sozlesmeleri
Arac Kiralama Sozlesmeleri
Sirket, ara¢ kiralamalarimi Alves Motor ve Zeplin Car olmak fizere 2 ayn sirket iizerinden

yapmaktadur.

;::a Kiralayan | fmza Tarihi Stzlegme Siiresi Tutar (Ayhk)
. - . . 12 Arag Kiralanmis Olup

I. | ZeplinCar |24.102023 IT;“;"“““ itibaren minimum | , - Basma 31.000 TL +
o KDV

. Teslimden itibaren minimum
2. ZeplinCar | 02.10.2023 12 ay 99,000 TL + KDV
Alves Teslimden itibaren minimum Arag bagwna 15.000 TL +
3 Motor 28.03.2023 12 ay KDV

Sirket ile Zeplin Car arasinda toplamda 2 ayr arag kiralama sozlesmesi imzalanmstir.
Sozlesmelerin siiresi minimum 12 aydir ve e-posta yoluyla yazili mutabakata istinaden aylik
dénemler halinde uzatilabilir. Kiralanan araglara iligkin teslim belgesinin imzalanmas ile
Sirket'in igleten sifatiyla sorumlulufu baglamaktadir. Sdzlesme stiresi igerisinde Sirket’in
kiralanan araglar sigortasini ihlat edecek gekilde kullanmasi, sigorta teminati diginda kalan
veya teminati agan zararlann ortaya ¢ikmasi hali ile bu kapsamda 3. kigiler tarafindan
ZeplinCar’a yoneltilecek olan her tiirlil tazminat taleplerinden $irket sorumludur ve ZeplinCar
nezdinde ortaya ¢ikan zarar tazmin etmek ile yiikiimliidiir.

Sirket ile Alves Motor arasinda 1 adet aracin kiralanmasmna iligkin olarak ara¢ kiralama
s6zlesmesi akdedilmigtir. Sozlegmelerin siiresi minimum 12 aydir ve e-posta yoluyla yazili
mutabakata istinaden aylik donemler halinde uzatilabilir. Kiralanan araglara iligkin teslim
belgesinin imzalanmasi ile Sirket’in isleten sifatiyla sorumlulugu baglamaktadsr. Sozlesme
siiresi igerisinde Sirket’in kiralanan araglan sigortasini ihlal edecek sekilde kullanmasy, sigorta
teminati diginda kalan veya teminat1 agan zararlarin ortaya ¢ikmas: hali ile bu kapsamda 3.
kisiler tarafindan Alves Motor’a yoneltilecek olan her tiirlii tazminat taleplerinden Sirket
sorumludur ve Alves Motor nezdinde ortaya gikan zarar1 tazmin etmek ile ylikiimliidiir.

Tasit Rehin Sozlesmesi
~-Kredi alan olarak $irket ve kredi veren olarak Tiirkiye Halk Bankasi A.$. arasinda imzalanmus

(_olaﬁ ila tarihli tagit alimima iligkin Kredi Cergeve Sozlesmesi kapsaminda, $irket’in banka
p

nezd ¢ dogmus ve dogacak tiim borglarinin teminati olarak 06 BJK 284 plakah &zel otomobil

.

6zlesmcsi imzalanmustir. Sirket, s6z konusu stzlegme kapsaminda rehin konusu araca

N frasﬁ‘ggs rehln islemini aracin siciline tescil ettirmeyi ve banka tarafindan elektronik ortamda

.1 ot
o
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rehin serhi konulmasim kabul etmigtir. Rehin islemi ile ilgili olarak 25.10.2022 tarihinde
bankaya rehin igleminin yapilabilmesi amactyla bir muvafakat yazisi verilmistir.

Tasinmaz Al Satim Sézlesmesi
Alicilar Sirket ve 4M Altin Elektrik Ingaat Tekstil Gida Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. (4M Altin)

ile Satic: sifatiyla Vera Grup Mithendislik A.S. arasinda 31.08.2021 tarihli Alm Satim
Sozlegmesi akdedilmistir. S6zlesmenin konusu, Elazig Ili Cumhuriyet Mahallesi Fatih Ahmet
Baba Bulvan 1046 Ada 11 Parsel’de inga edilen D Blok 1. K.79 numarah bagimsiz boliimiin
Y'sinin Sirket ve %’sinin 4M Altin tarafindan toplam 8.810.000 TL bedel ile satin alhinmasmnin
vaadedilmesidir. Kat karsilifi ingaat stzlesmesi gergevesinde yiikleniciye diigen bagimsiz
béltimiin, yikienici tarafindan iigiincii kigiye satimina iligkin stzlegmeler, yazilt olarak
diizenlenmis olmalan kosuluyla, TBK’nin 162. ve sonraki maddeleri hiiklimleri uyarinca
alacagin temliki hiikiimlerine tabi olarak gegerlidir. Yiiklenicinin arsa sahibine karg1 edimlerini
yerine getirmis olmasi halinde, alici, bdyle bir sdzlesmeye dayali olarak tescil isteminde
bulunabilir.

Odeme planinda vade baglangig tarihi 12.03.2022, bitis tarihi 30.01.2025°tir. Odeme planina
uyulmamas1 halinde Ahci/lar temerriide diisecek olup Saticimin alacagm tahsili i¢in yasal
yollara bagvurma hakki dogmaktadir. Bu halde, vadesi gelmemis tiim édemeler muacceliyet
kazanacag gibi, gayrimenkuliin liste fiyatindan herhangi bir indirim olmaksizin kalan tutarlar
titmilyle tahsil edilecektir.

Alicilarin borcun tamamini demis olmas1 durumunda bagimsiz béliimiln tapu devri alicilara
Y, oraninda gerceklestirilecektir. Gayrimenkuliin ingaatinin tamamlanip Ahcifar’a fiilen teslim
edilmesinden sonra Alicilar’in sozlesmeyi fesih hakki bulunmamaktadir. Sézlesmede Ahci
birden fazla kisi oldugundan, bu sdzlesme igin dedikleri paranin Ahcilar arasinda esit ddendigi
ve Alicilar'in migterek ve miiteselsil borglu olarak kabul edilecekleri kararlagtirtlmistir.
Sézlesmenin Alicilar tarafindan feshi gerektiginde, yaridan fazla hissenin feshe muvafakat
etmesi sarttir. Sbzlesmenin gerek Satici gerek Alicilar tarafindan feshi halinde Satic: tarafindan
bir bedel 6denmesi gerekirse bu bedel hissedarlardan herhangi birine yapilabilir. Bagimsiz
boliim Satici tarafindan 30.12.2022 ile 30.12.2023 tarihleri arasinda ilgili belediyeye iskan
basvurusu yapilmig hali ile teslim edilecektir. Halihazirsa stz konusu taginmazin teslimi
gerceklesmemigtir. Satici, sbzlegmede yer alan miicbir sebepler diginda ticari alanin teslim
tarihinin 90 ig gliniinden fazla gecikmesi halinde toplam sati§ bedelinin %0,2’si kadar gecikme
tazminatin fiili teslim tarihinde Alicilara ddeyecektir.

; I-Iizmet Ahm Sizlesmeleri

/f, ' { Danigmanhik Hizmeti Sozlesmesi
/ AE lHi}zm Alan sifatiyla Sirket ile Hizmet Veren Ural Cevre Teknolojileri Milhendislik
;S’ .-'/ Da.gls nlik Ingaat Nakliyat Sanayi Ticaret Ltd. Sti. arasinda akdedilen sézlegme kapsaminda
2' ‘Hxﬂ‘neuN eren, Cevre Hizmetleri Hakkinda Yénetmelik hitklimleri kapsaminda gevre ySnetim
(,: fa’Bhy lerinin siirdiiriilmesi ve gerekli denetimler ile mevzuat uyumlulugunun saglanmasi
: AN a%Q' damismanlik hizmeti sunacaktir. 01.01.2023 tarihinde imzalanan Sozlesme, 1 yilhik olup
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taraflarin sozlesmenin sonlandirilmasi talebi olmamasi durumunda her y:l yenilenmis
sayilacaktir.

ISG Profesyoneli Hizmet Sozlesmesi

Sirket ile Ada Prestij Enerji Cevre Geri Doniigiim Geligtirme Egitim Miihendislik Miigavirlik
Ltd. Sti. arasmda 25.08.2023 tarihinde igyeri hekimi ve igyeri givenligi uzmam kismi streli
istihdarnina dair sézlesme imzalanmigtir. S6zlesme kapsaminda siire belirtilmemistir.

Fatura Takip ve Yonetim Hizmet Sézlesmesi

Sirket ile Vet Enerji Verimliligi Ozel Egitim Hizmetleri Damigmanhk Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti. arasinda 01.03.2023 tarihinde Fatura Takip ve Yonetim Hizmet Sozleymesi akdedilmistir.
Sézlesmenin siiresi 1 yildir. Hizmet sbzlesmesinin konusu, Vet Enerji tarafindan Sirket’in
enerji maliyetlerini belirleyen aktif enerji bedeli, dagitim bedeli gibi ana maliyetlerin kontrol
edilmesi, maliyetiere etki eden saatlik tiketim miktari ve gergeklesen anhk aktif giic
miktarlarina gére yapilabilecek tasarruf planimin olugturularak enerji maliyetlerinin minimize
edilmesidir.

Personel Tasima Sozlesmesi

Sirket ile Akel Turizm Seyahat Ingaat Oto ve Maden Sanayi Ticaret Ltd. $ti. arasinda
01.01.2023 tarihinden baglamak iizere 3 yil siireli personel tagima sdzlegmesi akdedilmistir.
S6zlesmenin konusu, Sirket personelinin Kahramankazan’da bulunan Fabrika’dan her sabah ve

aksam olmak lizere taginmas: igidir.

Uyelik Sozlegmesi

Sirket ile Kariyer.Net Elektronik Yaymcibk A.$. arasinda 27.06.2022 tarihinde iiyelik
s6zlesmesi akdedilmigtir. Uyelik stzlesmesi kapsaminda Sirket, Kariyer.Net’in internet sitesi
lizerinden i glictl ihtiyacini kargilamak amaciyla elektronik ortamda ilan olusturma hakkina
sahiptir. S6zlesme, 26.06.2024 tarihinde sona ermektedir. Sozlesmede yer alan tiim hizmetlerin
bedeli KDV Dahil 65.478,20 TL olarak kararlagtiritmigtir. Sirket’in belirlenen tarihte deme
yapmamasi halinde bagkaca ihtara gerek kalmaksizin temerriidiin gerceklestigi kabul edilerek
kullamm haklar durdurulur ve vade tarihinde itibaren 6demenin fiilen yapildig: tarihe kadar
ayhik %3 orani iizerinden gecikme faizi yiiriitilir.

Baglann Anlagmast

Sirket ile Bagkent Elektrik Dagitin A.S. arasinda 22.03.2020 tarihinde lisansiz iiretim yapan
Sirket’in dagitim sistemine baglanmasina iligkin hiikiim ve kogullar1 iceren sistem baglanti
anlasmasx imzalanmigtir. Anlagsma Slrket in lirenm izninin lptal edilmesi, lﬂas etmes: acze

S

G iy “:5$§ket/ e Embay Reklam Seyahat Acenta Turizm Damgmanlik Organizasyon ve Ticaret Ltd.
\ ¥ S’ft rasinda 01.01.2023 tarihinde bir y1l siireli Sponsorluk Sézlesmesi akdedilmigtir.
\

19 St 2021. 200

INFO
UL DEGERLER AS.

ALVES KABLO YATIRIM
NAYi VE TICARET A.§ Saray Mh_Dr. Ad

Sic No: 171081



Sézlesmede, mecra olarak tamimlanan televizyon kanalinda 01.01.2023-31.12.2023 tarihleri
arasinda yaymnlanan bir programa Sirket’in sponsor olmasma iligkin taraflarin hak ve
yitkiimliiliikieri belirlenmigtir. Sézlesme siiresi sona ermis olmakla birlikte, aym kogullar ile
fiilen sozlesme iligkisi devam etmektedir. Stzlesme bedeli 1.140.000 TL + KDV'dir. Sirket, bu
szlesme uyannca programda kullanilacak logo, isim, marka, igerik ve reklamlann Sermaye
Piyasasi Kanunu, RTUK Mevzuat, TCK ve ilgili mevzuatina uygun olacagim taahhiit eder.
Aksi halde mecrada yaymnlanan reklam, igerikli logo veya konuk beyanlan sebebiyle kamu
kurum veya kuruluglan tarafindan uygulanacak adli ve idari yaptinmlar (para cezalan dahil)
veya 3. kiiler tarafindan talep edilen tazminat veya hak ihlal talepleri sebebiyle maruz kalacag:
dogrudan- dolayl tiim zararlan derhal tazmin etmeyi kabul, beyan ve taahhiit eder.

Elektrik Enerjisi Satis Stzlesmesi
Sirket ile Enerjisa Bagkent Elektrik Perakende Satiy A.§. (Enerjisa) arasinda 04.08.2022

tarihinde Sirket’e tedarik edilecek elektrik enerjisi ve/veya kapasitesine iligkin Elektrik Enerjisi
Satiy Sozlesmesi akdedilmigtir. Saty sdzlesmesi kapsaminda elektrik enerjisi tedarikine
01.10.2022 tarihinde baslanmis olup 15 ay siire ile gegerlidir. Ancak, Enerjisa’nin Sirket’e
muhatap 04.01.2023 tarihli yazis ile Sirket’in serbest tilketici olarak akdetti§i s6z konusu
stzlesme sona erdirilmis ve 01.01.2023 tarihinden itibaren elektrik tedarikinin Elekirik Piyasas:
Tiiketici Hizmetleri Yénetmeligi m.8/1/b maddesi uyarinca Enerjisa tarafindan son kaynak
tedariki kapsaminda saglanacaf: Sirket’e bildirilmigtir. Bununla birlikte, Sirket beyani uyarinca
s6z konusu bildirime ragmen Enerjisa tarafindan herhangi bir iglem yapilmamis olup Elektrik
Enerjisi Satig Sézlesmesi mevent durumda ylirtirlitktedir.

Alves Elektrik’in Taraf Oldugu Sézlesmeler
Finansman Sizlesmeleri
Sirket’in bagli ortakhigs olan Alves Elektrik gesitli bankalarla faaliyetlerini yiiriitebilmek ve

isletme sermayesinin ihtiyaglanm kargilamak amaciyla genel sartlari haiz genel kredi

Alves Elektrik Genel Kredi Stizlesmeleri
GKS Limit Tutar: &=

Banka Ad: GKS Tarihi/ Sayis (TL) Kefalet Bilgileri

1) Deniz Karamercan

. 2) Hikmet Alabicak
Alternatifbank A.S. 07.06.2023 50.000.000 TL 3) Alves Kablo Sanayi ve Ticaret
_|AS.

1) Deniz Karamercan

Anadolubank A-3. Ulus | 53 05 293 20.000.000 TL 2) Hikmet Alabicak

18.05.2021 20000000 TL | })Deniz Karamercan

Artrim ile 2) Hikmet Alabicak
13.09.2023 350.000.000 TL i) ‘;l"es LR RN
- 1)DenizK_aram'-_“Ercan
20003 SO0OTL | ek
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‘ 3) Alves Kablo Sanayi ve Ticaret |
AS. n
1) Deniz Karamercan
| 2) Hikmet Alabicak
T. Halk Bankas1 A.S. 10.08.2022 150.000.000 TL 3) Alves Kablo Sanayi ve Ticaret
1)Deniz Karamercan
2) Hikmet Alabicak
Kuveyt Tirk Katilm 3)Alves Kablo Sanayi ve Ticaret
Rankast A §. 02.03.2023 200.000.000 TL AS.
4) Alves Plastik Sanayi ve Dig
- Ticaret A.S.
1) Deniz Karamercan
Sekerbank Turk 2; Hikmet Alabicak
Anonim Sirketi Balgat | 13.07.2020 20.000.000 TL . .
, 3) Alves Kablo Sanayi ve Ticaret
Subesi
(. : A —
1) Deniz Karamercan
2) Hikmet Alabicak
Tiirk Ekonomi Bankasi 3) Alves Kablo Sanayi ve Ticaret
AS. (TEB) 24.02.2023 50.000.000 TL AS.
4) Alves Plastik Sanayi ve Dig
Ticaret A.§. . _
D Deniz Karamercan
i (100.000.000 TL)
i 2) Hikmet Alabicak
I (100.000.000 TL)
Tirkiye Valaflar 3) Alves Kablo Sanayi ve Ticaret
Bankasi A.O. Ankara | 04.06.2020 50.000.000 TL A.$ (100.000.000 TL)
Ticari Subesi 4) Alves Plastik Sanayi ve Dng
Ticaret A.S. (100.000.000 TL)
5) Alves Motoriu Araclar
Otomotiv Sanayi ve Dig Ticaret
] A.$. (100.000.000 TL)
;l;:gj' ﬂZ( lraa(t)};;nkas;f\.sz 1) Deniz Karamercan
Subesi tean (275.000.000 TL)
. 2) Hikmet Alabicak
g:"] G"i":' mﬁdf (275.000.000 TL)
fzhei':"”‘s'zm, Aive’s‘ 3) Alves Kablo Sanayi ve Ticaret
. = | 26.05.2023 250.000.000 TL | A.§. (275.000.000 TL)
Elektrik, Alves Plastik . .
Sirket'in itiskili tarafi 4) Alves Plastik Sanayi ve Dis
ve 5 Ticaret A.S. (275.000.000 TL)
Alves Ingaat Emlak
5) Alves Ingaat Emlak Motorlu
.Motorlu Araglar . .
. :ﬁ tiv Sanayi ve Dis . A'raqlar Otomotiv Sanayi ve Dig
* 5 | Pioaroy 5. do tarstr | | iomet A8 275.000 000 TL)
v 7+ Nakaf Khtihm Bankas: 1) Deniz Karamercan
g K(& _;6 s2 §  |1sesa s | 2) Hikmet Alabicak
%, 521 Fiddiye ¥inans Katilim 1)Deniz Karamercan
\o; o e AS. 24.11.2022 30.000.000 TL 2) Hikmet Alabicak
o -
g AN
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1} Deniz Karamercan
20.000.000 TL ve | 2) Hikmet Alabicak

5.000.000 USD 3) Alves Kablo Sanayi ve Ticaret
AS.

T. Is Bankas1 A.§. 28.04.2021

Alves Plastik’in Taraf Oldufu Sdzlesmeler

Finansman Sozlesmeleri

Sirket’in bagh ortaklif: olan Alves Plastik’in gesitli bankalarla faaliyetlerini yliriitebilmek ve
isletme sermayesinin ihtiyaclarim1 karsilamak amaciyla genel sartlars haiz genel kredi
sbzlesmeleri akdetmistir. Genel Kredi Sézlesmelerine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Alves Plastik Genel Kredi Sézlegmeleri
Banka Ads GKS  Tarbl/| oo Limit Tatan | Kefalet Bilgileri
Sayis
Kuveyt Tirk Katthm 1) Deniz Karamercan
Bankasi A.§. Ostim Ticari 2) Hikmet Alabicak
Subesi (B}l Genel Kredl 02.03.2023 200.000.000 TL 3) Alves Kablo Sanayi ve Ticaret
Stzlesmesine miigteri AS.
sifatiyla Sirket ve Alves 4} Alves Elekirik Malzemeleri Satig
Elektrik de taraftir.) ve Pazarlama A.$.
1) Deniz Karamercan
, 2) Alves Kablo Sanayi ve Ticaret
1“;“ Of:n‘:“s";‘;:si’z,hg"'l;:;' 24092021  |20.000000TL  |AS.
" 3) Alves Elektrik Malzemeleri Satig
ve Pazarlama A.S.
1) Alves Kablo Sanayi ve Ticaret
A.$. (200.000.000 TL)
Turkiye Vakiflar Bankss1) | 5 9093 / g . Allﬁf:nk:*:;ﬂz(ﬁﬁﬁlﬁﬁosgﬁ'ﬁ
TAO. Ankara Ticari|, .~ 100.000.000TL |~ A
Subesi 390973 TL)
3) Alves Ingaat Emlak Motorlu
Araclar Otomotiv Sanayi ve Dis
Ticaret A.S. (200.000.000 TL)

23. IHRACCININ FiINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

23.1. ihragginin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarnca hazirlanan
ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan ile bunlara ilisgkin bagimsiz denetim
raporlari:

HE Sitket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca Karar Bagimsiz Denetim
~" % L MEDatsmanlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023
snem ne ait konsolide finansal tablolart ve bunlara iliskin &zel bagimsiz denetim raporu
iskablo.com adresinde ve izahname eki 1°de yer almaktadir.
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23.2, izabnamede yer almas: gereken finansal tabio dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarin  unvanlary, badimsiz denetim gbériisi ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degigmis olmas: halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar Karar Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.$. tarafindan denetienmis
ve ilgili 6zel bagamsiz denetim raporu hazirlanmgtir.

Karar Bafimsiz Denetim ve Damismanhk A.S.

Sorum!u Denetci Ali Osman EFLATUN

Adresi Bahgelievier Mah. 35 Cad. No:24/8 Cankaya/Ankara
Telefon — lo31223161 11

Internet Adresi www karardenetim.com

ﬁymi Olunan Profesyonel | Ankara Serbest Muhasebeci Mali Msavirler Odasi, Abacus
Meslek Kuruluslan Worldwide

30.09.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 ddnemlerine ait Gzel bagimsiz denetim
raporunda yer alan denetci goriisii:

“Goriigiimize gore ilisikteki finansal tablolar, Grup'un 30 Eylil 2023, 31 Aralik 2022, 31
Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibariyla konsolide finansal durimunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akiglarim,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gergefe uygun bir bigcimde sunmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bay denetcinin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢eimn ve/veya grubun

finansal durumu veya ticari konumu lizerinde etkili olabilecek Snemli degigiklikler

(iretim, saty, stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlan hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya sz konusu hususlarin bulunmadifi hakkinda ifade:

Sirket’in nitelikli istthdaminin ortaya gikarttifi AR-GE, UR-GE, inovasyon proje ve fikirleri

sayesinde, Sirket, endiistriyel anlamda cesitli sektdrlere bilgi ve deneyimlerini daha efektif

olarak sunabilmek ve uygulatabilmek adina planlama igerisindedir. Bu proje ve fikirlerin

uygulanabilir olgunluk seviyelerine ulagmas: neticesinde de hem personellerin daha odakh ve

yaratic1 igler yapabilmesi hem de Sirket adina AR-GE ve Inovasyon siireglerindeki maliyetlerini

— {mmmlze edebilmek amaci ile OSTIM Teknopark’ta, dijital doniigiimii saglamak ve sektorel

i s ’r}: {!bﬁthghl:lfﬂ ve iletisimi saglamak amaciyla “Bayi ve Tedarik Zinciri Y6netimi i¢in Kurumsal

7 K#ynak Planlama ve Iletigim Yazilim Platformunun Geligtirilmesi” tammh AR-GE projesi

byl edlilmigtir. Bu kapsamda “Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. OSTIM Teknopark Subesi*

L3 ganh ube agilist gergeklestirilmis olup sz konusu sube agiligt hususu 10.11.2023 tarih ve

K . 10%55 /bayih TTSG’de ilan edilmigtir. Sirket, bundan bdyle AR-GE ve yenilik faaliyetlerini

N o 1A MO
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OSTIM Teknopark’taki AR-GE subesinde gergeklestirebilecek olup bu projeler kapsaminda
4691 Sayili Kanun Yénetmeligindeki tiim tegvik ve muafiyetlerden faydalanabilecektir.

Sirket'in, OSTIM Teknopark ile baglayacagi bu galisma ile KOBI sinifindaki birgok isletme ile
ig birligi, ortak proje ¢aligmalari, Universiteler ve Teknoloji Transfer Ofisleri etkin bir siire¢
yonetimi yapabilmek adina dnemli bir adimdir. Sirket’in yerli ve milli olarak geligtirmeyi
hedefledigi projeleri kapsaminda KOSGEB, TUBITAK, T.C. Ticaret Bakanligi, Kalkinma
Ajanslan ve Avrupa Birligi Programlar kapsaminda gegitli hibe, tegvik girigimlerinin olacag:
gibi projelerin hem ulusal hem de uluslararasi alanlarda smai ve fikri millkiyetlerinin korunmasi
adma da tescil, patent gibi koruma bagvurularinin da bu ¢aligmalar netncesmde hiz kazanacag
digtiniilmektedir.

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan 23.11.2023
tarthinde yapilan duyuruda; Turkiye Finansal Raporiama Standartlari’ni uygulayan igletmelerin
31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal
tablolarinin, Tirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da (TMS 29) yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine
gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini, bununla birlikte, kendi alanlarinda diizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglarh, TMS-29 hiikiimlerinin
uygulanmasina yénelik olarak farkh gegis tarihleri belirleyebilecegi hususianm da kamuya ilan
etmigtir.

Bu kapsamda, SPK Karar Organr’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karan uyarinca yapmis
oldugu duyuruda ise “Tiirkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarim uygulayan
Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarmmn, 31.12.2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak vizere TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verildig’ kamuya ilan edilmistir.

TMS-1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardi ve KGK’nin 24.11.2023 tarihinde
yayimladign “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama
Rehberi”ne gore; Sirket, 31.12.2023 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide
finansal tablolarina TMS-29 hiikiimleri kapsaminda enflasyon muhasebesini uygularken,
kargilagtinilabilirlifi saglamak amaciyla énceki hesap dSnemlerine de TMS-29 hilkimlerini
uygulayacak olup &nceki hesap dénemlerine ait finansal tablolarin cari raporlama ddnemi
sonundaki 8lgiim birimi cinsinden ifade edilmesini saglayacaktir.

Sirket’in, 30.09.2023 ve 2022 ile 31.12.2022, 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap
i ﬁm lerine ait konsolide finansal tablolarinda ise, KGK ve SPK’nin duyurulan kapsaminda,
" -2 htlki.\mlerl uygulanmamigtir,. KGK ve SPK’nin yukarida agiklanan duyurularina

o (Cn S:rket, 31.12.2023 tarihinde sona eren konsolide finansal tablolar ve dnceki hesap
% &3 eml ¢ ait finansal tablolan da TMS-29 kapsaminda enflasyon muhasebesine tabi
. o x ,”’i?(aéag Ban, isbu izahnamede agiklanan 30.09.2023 ve 2022 ile 31.12.2022, 2021 ve 2020
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tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide finansal tablolarinda, &nemli
degisikliklerin meydana gelebilme ihtimali bulunmaktadir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz gilvence raporu:
Yoktur.

23.6. ihragcimin esas sozlesmesi ile kamuya agikladifs diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payt dagitim esaslani ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dafitimi konusunda almi oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket’in kar dagitim politikasina gore;

Kar dagitim politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldufu diizenlemeler ve Esas Sézlesme
hitkkimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in kar dagitim esaslannin belirtenmesi ve pay sahiplerinin
Sirket’in gelecek donemlerde elde edecegi karin dagitun usul ve esaslarint dngérebilmesidir.
Sirket, kar dagitim: konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda denge
kurulmas) igin azami 6zen gdsterir. Sirket’in Kar Dagitim Politikasi’nin izlenmesi, gozetimi,
geligtirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmasi ydnetim kurulunun yetki ve sorumlulugu
altindadir,

llke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun
vadeli Sirket stratejisi, Sirket, istirak ve bagh ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve
finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar dagitimmna karar verilir.
Kar payi, nakit veya karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortakiara
dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarmn tiimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylan oraninda egit olarak dafitilir. Sirket’in kar payr imtiyazina sahip
pay1 bulunmamaktadir.

TTK uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dafitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay: ayrilmadikea; bagka yedek akge aynilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve y8netim kurulu liyelerine, ortakhk ¢aliganlarina ve pay sahibi
disindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedik¢e bu kigilere kardan pay dagitilamaz.
* Fagd
. tisiiyn yapildigi hesap dénemi sonu itibari ile baglanmas: kaydiyla ddenir. Kar dagitim
o (f—ﬁ\: gdhel kurul karar verir. Genel kurul veya yetki verilmesi halinde ybnetim kuruly,
?_1 ’ rgiagé p' asasi mevzuatina uygun olarak kar payinin taksitli dagitimina karar verebilir.

P

timanin genel kurul toplantisini takiben en ge¢ dagitim karari verilen genei kurul

F—
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Y 8netim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasasi mevzuatina
uymak kaydi ile kar pay: avansi dagitabilir.

Sirket’in Esas Stzlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baslikl) 14. maddesine gore;
Sirket kanin tespiti ve dagitimi konusunda genel kurul yetkili olup Tiirk Ticaret Kanunu ve
sermaye piyasasi mevzuat hitkiimlerine uygun hareket eder.

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, $irket’in genet giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce ddenmesi veya aynilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kigiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiilditkten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen donem kari, varsa gegmis y1l zararlarinin dilgiilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyla
agagida gosterilen gekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar yizde begi kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Pay::

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagig tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag
iizerinden, Sirket’in kar dagitim politikas: ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci kar pay ayrilir,

c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul kar payimin, Yénetim Kurulu
tlyelerine, galiganiara, pay sahibi digindaki kigilere dagittimasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay1:

Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan kismu,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Turk Ticaret
Kanunu'nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile aywdig: yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtinlmig olan kisimdan,
sermayenin yiizde besi oraninda kér pay: diisiilditkten sonra bulunan tutarin ytizde onu, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrifmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; bagka yedek akge
asina, ertesi yila kar aktarilmasina, yénetim kurulu fiyelerine ve ¢ahiganlara kardan pay

* rd@tl asina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payi nakden
ﬁ ﬁqenme\&\kqe bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

)3
K.dr\\;ﬁayl,, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri

j/,é'lmmaks:zm esit olarak dagitilir.
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Dagstilmasmna karar verilen kann dagmtim sekli ve zamam, sermaye piyasasi mevzuati
gozetilerek Yonetim Kurulunun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirihr. Bu
Esas Sozlesme hitklimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kir dagitim karari, kanunen
milsaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri ¢ergevesinde pay
sahiplerine kar payr avansi dagitilmasina karar verebilin. Kar payr avansi tutarimn
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hlikiimlerine uyulur. Kar payr avansi
dagitilabilmesi i¢in Genel Kurul karan ile ilgili hesap ddnemi ile sinirh olmak {izere Y6netim
Kurulu’na yetki verilmesi zorunludur.

Sirket Genel Kurulu, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal
dénemler igin karin dagitilmamasina karar vermistir.

23.7. Son 12 ayda ihra¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karlih@ iizerinde
dnemli etkisi olmug veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadif: hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket’in finansal durumu veya karlihi: ilizerinde etkisi olmug veya izleyen
donemlerde onemli dlgitde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri gibi
hukuki ihtilaflar bulunmamaktadir. Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi ger¢evesinde zaman
zaman miigterilerte, tedarikgilerle, galiganlariyla ve benzeri kisi ve kurumlarla davalara taraf
olmaktadur.

Sirket’in taraf oldugu davalar, icra takipleri ile arabuluculuk siireglerine dair detayh bilgiler
izahname eki 6’da yer verilen Bagimsiz Hukukgu Raporu’nun eklerinde bulunmaktadir.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutuimug diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

24.1. Ihrac edilecek ve/veya borsada iglem gérecek paylarin ISIN (uluslararas) menkul
Kiymet tammlama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tir ve
gruplarma iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylari nominal degerleri toplami 40.000.000 TL olup tamami lhrag¢imn
sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle
120.000.000 TL den 160.000.000 TL ye artiriimas: kapsaminda sermaye artirimi yoluyla halka
arz edilecektir.

SRNAYI VE TICARFT A.S.

IR,

5 j'_ 2| Nama / Pay Sayismin | Bir Payin
7w Rl : i Grup Pay Nominal | Toplam |Sermayeye
I// o (ﬁa_uku {{allz:ll;e:lmtlyazlar Pay Sayisi Sayisina Oram:1 | Degeri (TL) Oram (%)
[ e o] o | ay |
l\ 3 U FBS Iﬁmﬂme; Yoktur |40.000.000| 29,41 1,00 |40.000.000| 25,00
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Halka arz edilecek 40.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin halka arz
sonrasi olugacak 136.000.000 TL’lik B grubu paylar i¢indeki pay1 %29,4! olurken, halka arz
sonrast olusacak 160.000.000 TL’lik Sirket sermayesine orami %25,00 olacaktir.

Paylarin ISIN Kodu, SPK onaym takiben temin edilecek olup MKK nezdinde
kaydilestirilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirminin kaynaklar: hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagiblacak paylar ile
ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadr.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gbre olusturuldugu:
Sirket’in merkezi Turkiye'de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylan
sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda olugturulmusgtur.

24.3. Paylarn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Sirket’in paylar heniiz kaydilestirmemis olup halka arz galigmalar: sirasinda kaydilegtirme
esaslan ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarm hangi para birimine gore ihrac edildifi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5, Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii hakkmnda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hitklimleri uyarinca pay sahiplerine asafidaki haklan
saglamaktadir:

Kar Pay: Haklari: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hilklimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir. Halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek
Pt ~kar_dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar.
¥ 5. uml .halka agik ortakliklanin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki

da'illi{;bazmda farkl esaslar belirleyebilir.
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Halka agik ortakliklarin sermaye artinmlarinda bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut
paylara dagitihr.,

Halka agik ortakliklar tarafindan badig yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagitilmasi igin esas sozlesmede hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagigin sinir: halka agik
ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagig tutarma ist simir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili finansal yil i¢inde yapmis oldugu bagslar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
Kér payi, dafitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla egit veya
farkl: tutarh taksitlerle ddenebilir.

TTK ’ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, ynetim kurulu tyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay
sahibi disindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri igin
belirlenen kar pay: nakden denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

o Ihracgimin karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme
zamani: Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitun tarihi itibaniyla mevcut paylann
timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit
olarak dagitilir. [hrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimna genel kurul
tarafindan karar verilmis olmasi halinde ilk kez sona eren finansal y1l karindan kar payi
alma hakk: elde ederler. Yatirimcilar kar payr dagitim riskinin farkinda olarak yatirim
karar1 almalidir.

¢ Kar pay1 hakkinin zamanagimina ugradi: tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracag:
Zaman agimina ugrayan kar payi ve kar payr avans: bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri uygulanir. Anilan Kanun’un zamanagimina iligkin
hilkimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136 E. ve 2015/2] K.
sayth karar ile iptal edilmigtir. Bedelsiz olarak dagiilan paylarda zamanagim
bulunmamaktadir,

e Kar pay: hakkinin kullamimna iligkin simrlamalar ve digarida yerlesik pay sahipleri
i¢in prosediir: Hak kullanimina iligkin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir. Hak
kullanim prosediirii, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aynidur.

o Kar pay: oram veya hesaplama yontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimilatif
mabhiyette olup olmadifn: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalan, ilgili
diger mevzuat hitkiimleri ile esas stzlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarim

& belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarinca kar dagitimi1 yapmaktadr.

/ * j co *&(nr payi avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri gergevesinde pay
= sakiplerine kar pay: avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar payt avans: tutarinin
E / \ »hetaplanmasinda ve dagitiminda iigili mevzuat hitkiimlerine uyulur. Kar pay: avansi

\a b dafitilabilmesi igin genel kurul karan ile, ilgili hesap dénemi ile siurh olmak Gzere,

“ ypnetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur.
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Oy Haklari: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkim haizdir. Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistil genel kurul toplantilannda her bir A
grubu pay sahibinin 5, her bir B grubu pay 1 oy hakki vardir. Halka arz edilen paylar B grubu
paylardir. Pay sahipleri, oy haklarim gene! kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili
olarak kullanir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden ¢ok kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden
birini veya figlincll bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmas: i¢in temsilci
olarak atayabilirler. Bir payin {izerinde intifa hakk: bulunmasi halinde, aksi kararlagtinlmamigsa,
oy hakks, intifa hakk: sahibi tarafindan kullambr. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde géz Oniinde tutarak hareket etmemis olmasi
dolayisiyla pay sahibine kargi sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iligkin simirlamalan dolanmak veya
herhangi bir gekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylann veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmig bulunan
en az miktannin ddenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, egi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortagi olduklan
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile sirket arasindaki kigisel
nitelikte bir ise veya igleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan
miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu fiyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, ydnetim kurulu
{lyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklari: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylannin sermayeye
oranmna gdre, veni ¢ikarilan paylar alma hakkim haizdir. Ancak Esas Sozlegme’nin 6’nci
maddesi uyarninca; Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas) Kanunu ve ilgili
mevzuatina uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay

/fr‘;ﬁiﬁ& ederck ¢ikarlmig sermayeyi artirmaya, imtiyazle pay ¢ikarmaya, imtiyaz haklarim

* *kmua'

Of‘ "*sqﬁcqﬁldﬁaz
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a, pay sahiplerinin yeni pay alma haklanin: kismen veya tamamen sinirlandirilmaya,
l| veya nominal degerinin altinda pay ihracina yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama
13!, .. y sahipleri arasinda esitsizlife yol agacak jekilde kullanitamaz. Cikarilan paylar

en}satllarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay
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Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Haklk: TTK madde 507 uyarinca, $irket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren $irket’in mal varhiginin kullanilmasma
iligkin bagka bir hilkkiim bulunmadi: takdirde, tasfiye sonucunda kaian tutara payi oraninda
katilir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki: SPKn madde 14 ve 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyannca finansal tablolar, konsolide
finansal tablolar, ynetim kurulunun ytllik fasliyet raporu, denetleme raporlan ve y&netim
kurulunun kar dagitim &nerisi, genel kurulun toplantisindan en az ti¢ hafta 6nce, Sirket’in merkez
ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Buntardan finansal tablolar ve
konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yénetim kurulundan, Sirket’in igleri; denetsilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, §irket’in
baglt sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve driistlilk ilkeleri bakimindan
dzenli ve gergege uygun olmahdir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn madde 19 ve VII-128.1 sayilh Pay Teblifi uyarinca,
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artiim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn madde 29 ve 30, II-30.1 sayih Vekaleten Oy
Kullamlmas: ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde 414, 415, 419, 425 ve
1527 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir
kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin
genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu
listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik g&stererek genel kurula katihirlar. Esas S6zlesme’nin 11,
maddesi uyarinca, Genel Kurul toplantilarina davet hakkinda Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuatinda yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iligkin
diizenlemelere uyulur. Bu davet ilan ve toplant: giinleri harig¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en
az (g hafta 6nce yapilir, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuatinda
diizenlenen bilgi ve belgeler genel kurul toplant: ilani ile ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak
tizere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta nce ilan edilir ve pay sahiplerinin incelenmesine hazir
bulundurulur. Genel kurul toplantilarina ¢agr1 konusunda Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 29/1
hitkmii saklidr.

-ip;_gl Davasi Acma Hakki: TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6 ve madde 20/2 uyarinca,
sy

ehm kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldigi kararlar aleyhine,

éntl I&lrul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya
lan ifilal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde Jirket merkezinin
I;. yerdeki ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.
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Kusurlarnna ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi Sl¢lide
ybnetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
dénem finansal tablolarimin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansimin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortakhk
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay! avansinin kararlastinldifi veya
sdendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilere kargi sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve ytnetim kurulu Uyeleri
tarafindan karanin ilamindan itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin;
cagrimin usuliine gdre yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarim,
genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykirilikiarin genel kurul kararmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sshipleri, kanun
veya esas sézlesme hitkiimlerine ve 6zellikle diiriistlilk kuralina aykirt olan genel kurul kararlar
aleyhine karar tarihinden itibaren {i¢ ay iginde iptal davas: agabilirler.

Ortakhktan Aynima Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn madde 23’de belirtilen 8nemli
nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti
tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarim halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir.
Kurul, halka agik ortakhigin niteliine gore, aynima hakkim, ayrilma hakkmna konu Snemli
nitelikteki islemin kamuya agiklandi@) tarihte sahip olunan paylar igin kutlanlabilmesine iligkin
esaslan belirfemeye yetkilidir. Halka agik ortakhik bu paylari pay sahibinin talebi lizerine,
Kurulca belirlenecek esaslara gére adil bir bedel iizerinden satin almakla yilkiimltidtir. Kurul,
aynima talebine konu paylann ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine
veya yatiimcilara nerilmesine iligkin usul ve esaslan diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn
madde 23°de belirtilen nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina
veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrimin usuliine gore yapilmamasi
veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlara muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaga kaydettirme gart1 aranmaksizin birinci fikra hitkm@ uygulamir. Kurul
aynilma hakkimn kullanilmasina iligkin bu hususiarda ortakliklarin niteligine gére farkli usul ve
esaslar belirleyebilir. Ayriima hakkinin dogmadigi halier ile bu hakkin kullanimma ve paylan
bonsada islem gdrmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar II-

WI]I Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. Ilgili
blig Wyannca 6nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katihp da olumsuz
dy l&)ll an ve muhalefet gerhini toplanti tutunagina isleten pay sahipleri amlan diizenlemelerde

hqﬁ‘nl sartlarin varlig: halinde paylarini Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.
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Cikarma ve Satma Hakk:: SPKn madde 27 ile 11-27.3 sayil: Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklan Tebligi’nin ilgili hitkiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de dahil olmak iizere herhangi bir gekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin
Sirket’in oy haklarinin %98’ine ulasmas: veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda,
Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak iizere, hakim ortak agisindan sahip olduklar paylarin
imtiyazl: olup olmadigina dikkate alinmaksizin difer pay sahiplerinin tamamn: ortakliktan
¢tkarma hakk, diger ortaklar agisindan da paylarim hakim ortaga satma hakk: dogar. $iipheye
mahal vermemek adna, ydnetim kontroliiniin elde edilmesi ile ayn1 zamanda halka agik sirketten
gtkarma ve satma hakkinin da dogmas) durumunda pay ahm teklifinde bulunma ylikiimlilliigi
dogmaz. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire igerisinde, azinlikta kalan azinlikta kalan
pay sahiplerinin paylarnin iptalini ve bunlar karsilifi ¢ikarilacak yeni paylarm kendilerine
satilmasm: Sirket’ten talep edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklan
paylarin Kurul’un diizenlemeleri gergevesinde belirlenen bedel tizerinden oy haklarinin %98’ine
veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigiler ve bunlarla birlikte hareket edenler
tarafindan satin alinmasin tatep edebilirler.

Azmmhk Haklari: TTK madde 411, 412, 439, 531 ve 559 uyarinca, sermayenin en az yirmide
birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konular giindeme koymasin: isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya
glindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme yedi is glinil iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu
iizerine, gene! kurulun toplantiya gagnlmasina girket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye
Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun &zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarnn itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri (ig ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden
6zel denetgi atamasim isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, y&netim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, $irket’in tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra genel

o k&lla dlmissa, belirli olaylarin &zel bir denetimle agikhiga kavugturulmasini, glindemde yer
ANG As'ﬁ‘ _@ja{a bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, $irket veya her bir pay
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sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden
bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakki: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Diniigtirme Hakki: Sirket’in mevcut esas sdzlesme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine
taminmis bir doniistirme hakki mevcut degildir. Esas sotzlesmede aksi 6ngorillmedigi
durumlarda, paymn tiiril déniistiirme yolu ile degistirilebilir. Déniistirme esas sbzlesmenin
degistirilmesi ile yapihir.

24.6. Paylarin ibracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulunun 09.01.2024 tarih ve 2024/1 sayih y6netim kurulu karar: ile haika arza
yonelik olarak agagidaki karar alinmgtir.

1. Sirketin 600.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde 120.000.000 TL olan
gikarilmig sermayesinin 40.000.000 TL nakden artigla 160.000.000 TL’ye ¢ikanlmasmna, bu
suretle ihrag edilecek 40.000.000 TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli
40.000.000 adet B grubu hamiline yazili imtiyazsiz paylarin mevcut ortaklarin riighan
haklarinin tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine,

2. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek 40.000.000 TL nominal degerti olmak iizere
beheri 1 TL nominal degerli 40.000.000 adet B grubu hamiline yazil1 imtiyazsiz paylarin halka
arza aracilik eden araci kurum Info Yatirim Menkul Degerler A.S. (Info Yatirim) tarafindan
hazirlanacak fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli olarak, Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun (SPK) 11-5.2 sayih Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satip Tebligi, VII-128.1
say1l1 Pay Tebligi ve 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn) hitklimleri bagta olmak
tizere SPK’nin teblig ve diger dilzenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda
“Sabit Fiyatla Talep Toplama” yéntemiyle Izahnamede belirlenecek esaslar gergevesinde halka
arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.$.’de islem gormesi igin SPKn ve
ilgili mevzuat kapsaminda gerekli i ve islemlerin gergeklestirilmesine,

3. thra¢ edilen paylarin tamamimin sathlamamasi durumunda, satilamayan paylann siiresi
igerisinde, SPK ve Borsa istanbul A.§. dilzenlemeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri
cergevesinde iptal edilmesine,

4. Paylarin halka arzina iligkin aracihk hizmetleri igin Info Yatirim’in yetkilendirilmesine, Info
Yatirim ve Sirket arasinda “Hatka Arza Aracilik St6zlesmesi” imzalanmasina ve aracihk
ybnteminin “En lyi Gayret Aracilifi” olarak belirlenmesine,

5. Paylarin halka arz fiyatinin info Yatiim tarafindan hazirlanacak bagimsiz fiyat tespit raporu
ile tespit edilmesine,

.5 6. ‘Halka arza iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.§. basta olmak tizere

[ £%

e 11!@; m ve kuruluglara bagvuru yapilmasina, yapilacak olan bagvurular, yazismalar ve
/ /- —~benzer bilge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, yapilacak tim islemlerde Sirket’i herhangi

b*n_‘} rikanljsal simrlama olmaksizin en genis sekilde temsil etmeye, Sirket Yénetim Kurulu

."-'h‘ | Jﬁgkiﬂl eniz KARAMERCAN’in miinferiden yetkili kilinmasina, s6z konusu hususun tescil
\ &
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ilmesine karar verilmigtir.
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24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinil kisitlayica veya pay
sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifma iligkin
bilgi:

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Pay Devri” baglikli 17°nci maddesine gore;

Sirket paylarmin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve iigili mevzuata gére
gergeklestirilir.

A grubu paylarn iigiincli kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tlizel kigilere devri
halinde, s6z konusu paylar éncelikli olarak diger A grubu pay sahiplerine énerilecektir.

Yénetim Kurulu Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi, igletme konusu veya ekonomik
bagimsizhik bakimindan Sirket’in, bagli ortakliklanimin veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kigilere veya tilzel kigilere yapilan imtiyazh pay devirlerini
reddetme hakkina sahiptir.

A grubu paylann devri halinde devralan, paylari kendi adina ve hesabina aldigim agik¢a beyan
etmezse veya devralanin deme yeterliligi sipheli ise ve Sirketge istenen teminat verilmemigse
Yénetim Kurulu devre onay vermeyi ve pay defterine kaydimi reddedebilir. Anilan halde,
devredene, devre konu paylari, bagvurma anindaki gergek deferiyle, Sirket’in devreden
digindaki pay sahipleri veya ligiincii kigiler hesabina almay: 6nererek Tiirk Ticaret Kanunu’nun
493, maddesi hiikkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir. Devralan, paylann gergek
degerinin belirlenmesini isterse, Sirket ile sdzlesme iligkisi olan bagimsiz denetim firmasi
digindaki, uluslararasi alanda taninmg ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan denetim lisansi almig
bagimsiz denetim firmalari arasindan segilecek bir denetim firmasinin Uluslararas) Degerleme
Standartlari kapsaminda yer verilen degerleme yontemi esas alinarak hesaplanacaktir.
Degerleme giderlerini devralan kargilar. Devralan, gergek degeri 6grendigi tarihten itibaren 1
(bir) ay iginde bu fiyat: reddetmezse devralma 6nerisini kabul etmis sayilir.

Paylar miras, mirasin paylagimi, esler arasindaki mal rejimi hilkiimieri veya cebri icra geregi
iktisap edilmiglerse Sirket paylan edinen kisiye, sadece paylarim gergek degeri iizerinden
devralmay dnerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

A grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada iglem gérebilir nitelikte paya
déntigtiiriilmesi igin, bu paylarin B grubu paya doniiglimii gerekmektedir.

Borsada islem géren ve gorecek olan B grubu paylar serbesige devredebilecek olup sdz konusu
P Mggylarm devrine herhangi bir kisitlama getirilemez.
,/
- 94"8 ‘iiirac; edilecek paylara iligkin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
i alJaripa iligkin kuraliar hakkinda bilgi:
" e s,ﬁ':a 1k ortakhklarda yonetim kontroliinli sajlayan paylarin veya oy haklaninin iktisap
\\(’e ﬁ,;:;seﬁlm i halinde sbz konusu paylarin veya oy haklarimin iktisabimin kamuya agiklandigs tarihte
*\ A w1 pd ahibi olan diger ortaklarin paylarm satin almak iizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka
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agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte harcket etmek de dahil olmak iizere bagka bir yekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakliin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde,
azinhkta kalan ortaklarin paylannin iptalini ve bunlar kargihf) ¢ikanlacak yeni paylann
kendilerine satilmasin ortakliktan talep edebilirler. Satun bedeli, SPKn’nun 24’{incii maddesi
cercevesinde belirlenir,

Yukarida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan g¢tkarma hakkinn dogdufu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
sire iginde, paylaninin adil bir bedel kargiiginda satin alinmasmm oy haklannmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK m.208 halka agik ortakhiklara uygulanmaz.

SPKn m.23’de yer alan dnemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarim halka agik ortakliga
satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortaklifin niteliine gore, ayrilma hakkin,
ayrilma hakkina konu 8nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandif tarihte sahip olunan paylar
igin kullamlabilmesine iliskin esaslari belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay
sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla
yikiimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkna iligkin esaslar
Kurul’un 6nemli nitelikteki iglemler ve aynlma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.
Pay sahibinin SPKn m.23’de belirtilen onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasma haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gore yapilmamas: veya gilndemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir
dnceki paragraftaki hitkiim uygulanur.

24.9. Cari yil ve bir 6nceki yilda ihra¢ginin paylan {izerinde iiglincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme tekliflerti ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari hakkinda
bilgi:

Yoktur.

"7 25:HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

# + 283! Hajka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tabmini halka arz takvimi ve halka
o /;‘m katilnak i¢in yapilmasi gerekenler
% {{{ 254.12Halka arzin tabi oldugu kogullar:
>

P f--.&_ﬁirkq@palanmn halka arzt oncesinde, SPK’nin paylarn ihracina iligkin onay vermesi
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Halka arz sonrasinda paylarm Borsa Istanbul’da islem gérebilmesi igin SPK haricinde Borsa
Istanbul’un uygun goriisiintin alinmas1 gerekmektedir. Borsa Istanbul’'un gbriigtine isbu
{zahnamenin “I. Borsa Gériisi” bsliimiinde yer verilmektedir.

Halka arzda Kurul ve Borsa istanbul diginda bagska makamlarin onaymin alinmasi
gerekmemektedir.

SPK Kurul Karar Organr’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 sk.) llke Karar:
uyarinca, halka arza katilan ve dafitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin
kesinlegmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren
90 giin boyunca Borsa diginda satamaz, bagka yatirimeir hesaplarina virmanlayamaz veya
Borsa’da dzel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut
ortaklarinin sahip olduklan paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama,
izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satigi da kapsayacak sekilde
uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
Sermaye artinm yoluyla halka arz edilecek 40.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz

sonrasi 160.000.000 TL'ye ulagacak ¢ikarilmig sermayeye orani %2.5,00 olacaktir.

Pay Nama / Bir Payin Halka Arz Halka Arz Sonras
Crubu Hamiline |imtiyazlar Nominal Edilecek Pay Sermayeye Oram
Oldugu Deferi (TL) Toplami (TL) (%)
B Hamiline | Yoktur. 1,00 40.000.000 25,00
Toptam 40.000.000 25,00

Bununla birlikte, Sirket kayitli sermaye sistemini tercih etmis olup halka arz sonucu sermaye
artirni ile olugturulan paylardan satilamayan paylar ybnetim kurulu tarafindan iptal
edileceginden, byle bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilnug sermaye tutar: ve oram
degigebilecektir, Nihai tutar ve oran ydnetim kurulu karar ile belirlenecek olup SPK’min
onayin milteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza kathm haklkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz edilecek paylar igin en az 2 (iki) is glinii boyunca talep toplanacaktir.

Bu siirenin baglangic ve bitig tarihleri KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine sati
duyurusunda belirtilecektir.
ol T
’."" Lga ;.{.}‘.m
//J: 1-5;']‘3‘.- Halka arza bagvuru siireci
/ ~—~m) Satig Yintemi ve bagvuru gekli:
Se e} immi yoluyla Sirket paylarmmn halka arzinda satig, Info Yatinm liderliginde
cak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En lyi Gayret
* yontemiyle gergeklestirilecektir.
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Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar ve
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilardur.,

Sirket paylarmin  halka arzinda talepte bulunacak yatinmeilar agagidaki gekilde

gruplandinimgtir.

a) Yurt Ici Bireysel Yatinmcilar: (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan, yurt
disinda iggi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgéh sahibi gergek
ve tiizel kigiler, (i) bir takvim yili iginde Tiirkiye’de devamh olarak 6 (alt1) aydan fazla
oturan gergek kisiler ile (iii) Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar tammi diginda kalan ve merkezi
Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kigilerdir. SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili fike
Karar1 uyarinca, igbu izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan igsel bilgiye ulagabilecek
kisiler listesinde yer alan kigiler ve bunlarm egleri ile birinci derece kan ve msimlar, Yurt
I¢i Bireysel Yatinmer Grubu diginda kalan higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

b) Yurt I¢i Kurumsal Yattrimeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

i) Araci kurumiar, bankalar, portfdy ydnetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglar,
emeklilik yatirim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglan, varlik yénetim
sirketleri,

ii) Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun gegici 20°nci maddesi uyarinca kurulmusg olan sandiklar,

iii} Kamu kurum ve kuruluglan, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

iv)Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul edilebilecek diger
kuruluglardir’®.

Bagvuru Sekli:
Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen tiim Yurt I¢i Bireysel Yatiimcilarm, halka arz
talep toplama stiresi iginde ve igbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru
yerlerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilann ise yalmizca Info Yatirim’a miiracaat ederek talep
formu doldurmalan gerekmektedir. Yatirimcilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini
belirteceklerdir.

SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Ilke Karari uyarinca, yatirimc: bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatinmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay

* i L.Imtarwm dértte birini gegemeyecektir,

x o
3 oo |
3 _

2 F
. 237 LS'SPK,! 1n 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih llke Karan uyarinca, portfy yonetim girketleri, araci kurumlar ve
e rrpgash #u ve kalkinma bankalar tarafindan bireysel portfy yéneticiligi sézlesmesi imzalanng oldugu mijgteri adina
\’:\ AN ifen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlari, invaninda serbest ve/veya zel

aresi yer alan yatinm fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlari, Gnvaninda serbest ve/veya &zel ibaresi yer alan
yatinm fonlan ve IMI-39.1 sayth Yatinm Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig md. 31/1-d

14 Subal Z[Etupsammdaki kuruluglarin ilettigi talepler kurumsal yatirime1 grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karari uyarmea;

Yeterli talep olmasi halinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatinme: Grubunda her bir yatinme: bazinda degitilacak pay
tutarinin, halka arz edilen paylann toplam tutarimin %1 ’ini agmayacak gekilde belirlenmesi esastir. Bir portfy
yonetim girketinin (PY$) kurucusu ve/veya ytneticisi oldufu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama PY$ bazinda
ve %3 olarak uygulanir,
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Talepte bulunacak yatirimcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

- Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (nifus clizdam veya stiriicti belgesi veya pasaport}
fotokopisi.

— Tiizel Kigi Yatirimeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulug gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitas ile talepte bulunacak
yatinmcilann, internet subesi, telefon bankacilif1 subesi, mobil bankacilik veya ATM’de iglem
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankacilifi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamg olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarnin olmasi)

sart1 aranacaktir.

30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karar uyarinca, yeterli talep olmasi halinde, Yurt I¢i
Kurumsal Yatinmct Grubunda her bir yatirime1 bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz
edilen paylarmm toplam tutarmmin %1°ini agmayacak gekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy
ybnetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu
smirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanur.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirrimcilardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir;

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilarin talep formunu doldurmalar gerekmektedir. Talep miktarinin 1
(bir) lot ve katlan geklinde olmasi garttir. Yatirumei bazinda talepte bulunabilecek pay tutar séz
konusu yatinmcmin dahil oldufu gruba tahsis edilen toplam pay tutarimin dortte birini
gecemeyecektir. Yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diigtik talep miktari 1 lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki
bir payn Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen sati fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpim
sonucu bulunan pay bedelini, arac1 kurumlann belirtecekleri hesapiara nakden veya hesaben
veya teminat ySntemiyle yatiracaklardir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar
Yurt Igi Kurumsal Yatirmecilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep
miktarinin 1 (bir) lot ve katlan geklinde olmas: garttir. Yatrimci bazinda talepte bulunabilecek
pay tutan séz konusu yatinmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dértte
birini gegemeyecektir. Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri
miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diigtik talep miktar | lot olacaktir. 1 TL nominal
p ,ﬁ-.---"' ., degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile
/ i ngrplm: sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya

/,7/-'\ hesab@n tdeyeceklerdir.

'l'

Isend grubu igerisinde “Egit Dagitim Yontemi“ne gore dagitim yapilacak Yurt Igi Bireysel
P Trasast §§a imcilar igerisinde yer alan yatinmeilarin miigterek hesaplarindan girdikleri talepler iptal
S ecek, dagitima konu edilmeyecektir.
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Yurt i¢i Bireysel Yatimcilar tarafindan iletilen talepler miikerrer taramadan gegirilecek ve en
yitksek miktarli talepleri digindaki diger talepleri iptal edilerek dagitima konu edilmeyecekdtir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirtmeilar grubundaki bir yatirmeimn en yitksek miktarh talebini birden
fazla konsorsiyum ilyesinden iletilmesi durumunda, dagitima konu olacak talep zaman &nceligi
kuralina géire belirlenecektir.

Miikerrer talepler iptal edilerek dagitim listesinden gikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda
aynildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayn bir araya getirildikten sonra, II-5.2 sayil
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gére igermesi
gereken asgari bilgileri icermeyen ve bireysel yatirimcilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen
kayitlar, T.C. kimlik numarasi bulunmayan Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile
Tiirkiye'de yerlegik yabanci uyruklulardan vergi kimlik numarast bilgisini icermeyen kayitlar,
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikli§i nedeniyle iptal edilen kayitiar, talep
listelerinden ¢ikanidiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra ncelikle
asagidaki sekilde nihai halka arz fiyatina gore nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen gekilde kendi iginde ayn ayn yapilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C. Kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasi
kullamlarak yatinme1 bazinda teklestirme esasina gre aym ve/veya farkly arac1 kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimes
emirlerinden en yliksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatiimet sayisina bblinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimci sayisina béliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu gekilde dagitim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglannin tamami
dagitihncaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt siir koyan yatinmcilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktann bu alt
sininn altinda kalmas1 halinde yatirime istegine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatrimailara Dagitim:

. ‘ *'H'el' bir Yurt I¢i Kurumsal Yatinmciya verilecek pay miktarma info Yatinm’in onerileri de

o oo dlﬁka"‘ alinarak, Sirket tarafindan karar verilecektir.

(2]

?_r; <C ﬂﬁ yahirme: gruplanna dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya gikan miktarlar, miktar
523 q’g‘ius}' da alt stnir koyan yatinmcilar agisindan gzden gegirilecektir. Miktarin bu alt siminn

'1\ t‘ ’J‘A'_-,\S\

‘\E‘QNT

v

kalmas: halinde yatinme: istegine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu miktarlar

,.tekiar dagitima tabi olacaktir.
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Info Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 1 (bir) is giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsisat grubu igin ayn ayn kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dagitim
listelerini en geg kendisine teslim edilen glinii takip eden is giinil ierisinde onaylayacak ve
onayladigini Info Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar

Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilarin igbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belittilen
konsorsiyum (yelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatwimeilar, talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedelini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplaninda mevcut olan
ve agagidaki tabloda belirtilen ve daha dnce farkl bir igleme teminat gosterilmemis ve iizerinde
herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagini teminat
gistermek suretiyle de pay talep edebilecektir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar asagidaki 6deme seceneklerinden bir veya birden fazlasim
secerek talepte bulunabilir. Yurt Igi Bireysel Yatinmetlar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri
pay adetleri ile halka arz fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya gikacak tutardir.

A- Nakden Odeme:
Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri pay adedine iligkin Talep Bedelini, bedelleri nakden

ve/veya hesaben yatirabilecekierdir.

B- Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar Talep Bedeli kargiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya
ddvizler, teminat oranlan ve teminata ahigta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar agagida

gosterilmektedir.
= S - —
Teminata Alinacak | Teminat . Teminat Bozumunda
| Kiymet /Diviz Katsaysi Rt e LI L et 2 Uyg_Elanamk Fiyat
. Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin igin fon kurucusu
Para Piyusas Eonu 0.57 tarafindan agiklanan ah fiyati tarafindan agtklanan alig fiyat
Kisa Vadeli Borglanma 0.97 Fonun o giln igin fon kurucusu Fonun o glin i¢in fon kurucusu
Araglan Fonu ’ tarafindan agiklanan ahg fiyati tarafindan agiklanan aliy fiyats
Kamu Borg¢lanma 0.90 Fonun o giln igin fon kurucusu Fonun o giin igin fon kurucusu
Araglar: Fonu ’ tarafindan agiklanan ahy fiyati tarafindan agiklanan alig fiyat:
/' ’:: ézgl Sektér Borglanma 0.90 Fonun o giln igin fon kurucusu Fonun o giin igin fon kurucusu
/ * ! tarafindan agiklanan ahs fiyat tarafindan agiklanan ahyg fiyats
o = B . . .. | Her bir konsorsiyum tiyesinin
A Her bir konsorsiyum {iyesinin galistif 1 eis
» [ ankan
x | \} 095 | bankann ilgili ginde ilk agikladigs | S5 bankanin ilgili giinde
ssterge alis fivat ilk agikladign giisterge alig
. % i __ fiyat -
0,95 ~ Bloomberg elektronik alim satim ~ Bloomberg elektronik alim
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ve Maliye ekraminda her bir konsorsiyum @yesi, * satim ekraninda fiyat
Bakanlii'nin ihrag bankanin gtrdiigl en az ilg iglem saglayicilann verdigi islem
ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisimin ortalama |  yapilabilir cari piyasa fiyat
i fiyat: dikkate alinacaktir. kutlanilacaktir.
Ozel Sektsr Borglanma R
Araglan (Her Araci Ozel Sektor Borglanma Araglarinda {zel Sektor Borglanma
| Kurum sadece ihracmna Borsa istanbul Borglanma Araglarn Araglaninda Borsa Istanbul
aracihik ettigi ve Borsa 0,85 Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazan'nda Borglanma Araglar
istanbul'da iglem gdren olugan son ig giini agirhkli ortalama | Piyasasi'nda olugan cari piyasa
QSBA'lan teminata fiyat: fiyah
konu edebilir.) _
g Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul Isl‘anbul Bor;:!anma Arsglan
Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Fiyasas Kesin Alim Satm
Kira Sertifikasi 0,85 . . Pazan'nda olugan o glinkii
Alim Satim Pazarr'nda olugan son ig .
giind agirlikh ortalama fiyat ortalama fiyat/ iglemn
gegmemigse son iy giind
- _ afirhikh ortalama fiyati
Kira Sertifikas1 Katilim 0.90 Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Fonlan ’ tarafindan agiklanan ahig fiyat tarafindan aplklanan alg fiyat1
. . Fonun o glin igin fon kurucusu Fonun o giin igin fon kurucusu
Lo i ) L tarafindan agiklanan ahg fiyati tarzfindan agiklanan alig fiyat
. Fonun o gin igin fon kurucusu Fonun o giin igin fon kurucusu
Degisken Fon L5 tarafindan agiklanan alg fiyat tarafindan agiklanan alig fiyat :
Pay (BIST 30°da yer 0.90 BIST Pay Piyasasi’nda olugan son | BIST Pay Piyasasi'nda olugan
alan paylar) ' isglinil agirhkl: ortalama fiyat cari piyasa fiyar
TCMB tarafindan agikianan bir glin o H
Déviz (ABD Dolar, 0.90 Bncesinden alis kuru (Kiisurath ddviz | Her bir konsorsiyum iiyesinin
Avro, Sterlin) ’ tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde yukan calistifs bankanin cari kuru
yuvarlanacaktir.)
Vadeli o
Mevduat/Katilma 1 - -
Hesabi Blokesi — TL
i Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarn TL've
dniigtiirilmesinde, tahsilatin
Vadeli TCMB tarafindan agiklanen bir gtin yapildia andaki her bir
Mevduat/Katilma 0.90 tncesinin aliy kuru (Kiisurath ddviz Konsorsiyum Uyesi*nin
Hesab: Blokesi — {ABD ’ tutarlan bir ve katlan geklinde yukan | g¢ahigtigi bankamn séz konusu
Dolan, Avro, Sterlin) yuvarlanacaktir.) yabanc! para igin anlik ddviz
ahs kuru (Kilsurath d8viz
tutarlari bir ve katlan seklinde
yukan yuvarlanacaktir.)
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lan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul krymet adedi asgan adedin altinda
\ ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet
,, R %glﬂgma cak gekilde yukan yuvarlama yap:labilecektir.




o T

Hesaplarinde bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel

Yatirmeilar;

- Dagitim listelerinin agiklandif1 giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gbre almay: hak
ettikleri payin bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata ahnan kiymetler
ve/veya dvizler iizerindeki blokaj aym giin kaldinhir.

- Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri paymn bedelini kismen nakden odeyebilirler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla
kiymetin teminata konu olmas1 durumunda, talep formunda segilmis olan kiymetler en likit
olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda
belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlarin ve emir iletimine aracilik eden
yetkili kuruluglarin, teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen paraya
gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidur.

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilarin teminatlarmm nakde déniigiimil ile ilgili riskler talebi giren
araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluglar birbirierinden farkl: kiymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek lizere, mevcut kaymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt ici Bireysel
Yatirimetlar, talep formunu imzaladiklar anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata
ahnan kiymetler izerinde, hesabm bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin
tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten denmemesi halinde,
teminat niteligindeki kiymetler ve/veya ddvizler, hicbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara
gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukandaki
tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen paraya gevirerek,
almaya hak kazamilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan
yatrimcilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan
dogabilecek her tiirli zararlardan ilgili aract kurumun higbir gekilde sorumlu olmayacagin:
gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardur.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk.} sayih i-SPK.45.5

o " T( & 2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayil: Ilke Kararlan ile uyumlu olacak sekilde kendilerine

_kredi kdynitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmecilarin, kredi limitleri dahilinde

= /": aqe sqa . B . TR .
o /\( %‘mgk ydiyla kredili bagvurularini kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz
_ 5; ,;whesajl s1 hususunda hangi tarih aralifsnin esas almacag, taraflar arasinda akdedilecek
\ \E‘n g:gl\g?eve 45zlesme hitkiimleri uyarinca serbestge tayin edilebilir.
N ¥ ,/
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Yurt i¢i Kurumsal Yatirimailar:
Yaurt Igi Kurumsal Yatinmetilar sadece info Yatinm’a bagvuruda bulunabilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklar pay miktarmin belirlenen halka arz fiyati ile
¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci ig
giinii saat 12:00’ye kadar Info Yatinm’a ddeyeceklerdir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilarin bu
sekilde sonradan yapacaklar1 édemeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmcilann édeyecekleri pay bedelleri, tahsilatlann yapan yatinm
kuruluglan tarafindan Info Yatinm’in hesabmna aktanlacaktir, Halka arz edilen pay bedelleri,
info Yatinm tarafindan tahsil edilince, halka arz igin agilmis olan asagidaki hesaba aym giin

yatirilacaktir.
Hesap Sahibi Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka ' T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
IBAN Numarasi TRS3 0001 0021 0983 4342 7150 19

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylaninin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatinmcilar, agagidaki tiim yetkili aract kurumlann merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir
iletimine arac1 olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar kategorisindeki yatinmcilar, agagidaki yetkili arac1 kurumlarn
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci olan bankalann ilgili gubelerinin yam
sira, bu kurumlanin, ATM, internet veya telefon bankacilig subelerine, taleplerini iletmek i¢in
bagvurabilir. internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitasi ile talepte
bulunacak yatinmcilarin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi, mobil bankacilhik veya
ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankaciligi hesaplannin olmasi,
interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamig olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik
kartlarinin olmasi) sart1 aranacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmecilann talepleri sadece Info Yatirim tarafindan toplanacaktir.
Konsorsiyum lideri info Yatinm’a ve konsorsiyum iiyelerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A S,
inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4, 2. Blok D:16 Umraniye/istanbul
Tel:0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75
s ﬂtfq; tinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile Atagehir, Bakirkdy, Begiktas,
Beyhk Wizii Goztepe, Goktirk, Levent, Etiler, Maslak, Sigli, Tuzla, Ankara, Cankaya,
géggto Adana, Antalya, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Denizli, Diyarbakir, Gaziantep,
lﬁlr ayseri Kinkkale, Mersin, Samsun ve Van irtibat biirolan ile www.infoyatirim.com

.VASA‘KW& ad ve Il‘lf Trade Pro mobil uygulama31
A m resi 0lr
= ,:-_,-—1—'/
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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Bitylikdere Cad. Levent Plaza Blok No: 173 Ig Kapi No: 29 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 371 18 00, Faks: 0 212 371 18 01

Genel Mitdiirliik, Istanbul-Beylikdizii, istanbul-Géztepe, Istanbul-Kadikéy, Istanbul-Atagehir,
Istanbul-Zorlu Center, istanbul-Merkez, Istanbul-Maltepe, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara
Cukurambar, Ankara Dumlupinar, Ankara-Tunali Hilmi, Antalya, Bursa, Canakkale, Denizli,
Eskigehir, {zmir, [zmir-Konak, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin Irtibat Subeleri, 0212 371 18
00 numarah telefon ve www.alcapital.com.tr internet sitesi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No: 29, 34394, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 216 26 61, Faks: 0212 266 05 43

Acar Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlitk ve Izmir Subesi, 0212 216 26 61 numarali telefon
ile www.acar.com.lr internet sitesi ve Acar Mobile uygulamasi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Tagyoncasi Sok. T4 Apt. No:1 U/B256, 34485, Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 444 09 68 — 0212 304 19 19, Faks: 0212 290 21 41

Ahlatc1 Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlilk, Sariyer Sube, Corum Sube, Istanbul
Goktlirk irtibat Biirosu, Ankara irtibat Biirosu, Pamukkale/Denizli irtibat Biirosu, Isparta Irtibat
Blirosu ile www.ahlalcivatirim.com.tr internet sitesi

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.

Fulya Mah. Biylikdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74A/80 Sigli/Istanbul

Tel: 0212 370 03 70, Faks: 0212 370 03 71

ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. Gene! Miidiirlitk, Ankara, Izmir, Erzurum ve Karabitk
Subeleri, www.albyatirim.com.tr internet sitesi ve ALB Yatirim mobil uygulamas:

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sok. No:10 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 213 08 00, Faks: 0212 346 09 89

Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. Gene! Miidiirlikk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar,
0212 213 08 00 numarali telefon, www.alnusyatirim.com internet sitesi ve Alnus Trader mobil

uygulamasi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
1, MyazaBa Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sanyer/istanbul
/” . 1 fa*b 00 54, Faks: 0212 231 38 42
& 44 00 §4 numaral: telefon, www.alternatifvatirim.com.tr internet sitesi ve Alternatif Trader
T | 'r mﬂbﬂ uybulamasi
| >
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ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat:12 34349, Balmumcu, Besiktag/Istanbul

Tel: 0212 310 63 84, Faks: 0212 310 62 10
Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Merkez Sube ve Bostanct irtibat Biirosu, Aktif Yatirim

Bankasi A.S. Subeleri, 0212 310 60 60 numarali telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi
ile ATA YATIRIM ve NKOLAY mobil uygulamalar

BiZIM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenky Mah. Bora Sok. Gbztepe Nida Kule Is Merkezi No:l Kat:17 34732,
Kadikdy/Istanbul

Tel: 0216 547 13 00, Faks: 0216 547 13 98 — 0216 547 13 99

444 | 263 numarah telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi ve BMD Trader mobil
uygulamasi

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

15 Temmuz Mah. Giilbahar Cad. No:43/8 Giinesli, Bagcilar/istanbul
Tel; 0212 410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

www.bullsyatirim.com internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

Maslak Mah. Eski Byiikdere Cad. No:13 Kat:9 34485, Sariyer/Istanbul

Telefon No; 0212 317 27 27, Faks: 0212 317 27 26

Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Burgan Bank A.$. subeleri, www.burgan.com.tr ve
www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ve Burgan Trade mobil uygulamas:

DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Byytikdere Cad. No:141 Kat 9 Esentepe, Sisli/lstanbul

Tel: 0212 348 91 91, Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatinm Menkul Kiymetier A.S.’nin tiim subeleri ite DenizBank A.$.’nin tlim gubeleri,
0212 906 10 00 ve 0212 348 90 35 numaral telefonlar, www.denizyatirim.com’da telefon
numaralar bulunan subeler, www.denizbank.com internet adresi ve MobilDeniz mobil

uygulamasi

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
_-Kiltlir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Begsiktag/Istanbul
 Te]: 0850 450 36 65, Faks: 0212 353 10 46
p ¥tz $\|bc ve Gaziantep Irtibat Bilrosu, www.dinamikyatirim.com.lr internet sitesi ve d-hub
&
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GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan Ciftgi Tovvers No: 96/256 Begiktas, Istanbul

Tel: 0212 384 10 10, Faks: 0212 318 48 40

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. nin tiim gubeleri, 444 0 630 numarali Garanti BBVA
Yatirime: Destek Merkezi, www.garantibbva.com.ir internet sitesi ve Garanti BBVA mobil

uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaygesme Mah. Camh Sok. No:21, Kat: 10-11-12, 34843, Maltepe/Istanbul

Telefon No: 0216 453 00 00, Faks No: 0216 377 11 36

Gedik Yatmm Menkul Degerler A.S. tiim subeleri, 0216 453 00 53 numaral telefon ve

www.gedik.com internet sitesi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Thlamur Bulvari, No:3/89 K:9 34746, Atagehir/istanbul

Tel: 0212 244 55 66, Faks: 0212 244 55 67

Merkez, lzmir, Denizli, Bursa ve Ankara Subeleri, 444 0 321 numarall telefon,

www global.com.ir internet sitesi ve Global On-Line mobil uygulamas:

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah, Mor Stimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap1 No:21 Atagehir/Istanbul
Tel: 0216 285 09 00, Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatiim Istanbul (Avrupa), istanbul (Asya), Adana, Ankara, Ankara Bagkent, Antalya,
Bursa, Denizli, zmir ve Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankasi A.$. Subeleri, 444 42
55 numarali telefon ile Sube [letisim Kanallan, www.halkyatirim.com.tr ve
www.halkbank.com.tr internet siteleri, Halk Yatinm Mobil, Halkbank Mobil, Halk Yatinm
Borsa ve Halk Yatirim Trader mobil uygulamalan

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Dereboyu 2 Cad. No:13, 34398, Sariyer/Istanbul
Tet: 0212 276 27 27, Faks: 0212 276 29 00,
www.icbcyatirim.com,.tr internet sitesi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biyilkdere Cad. No:8 Kat:10 Sartyer/istanbul
. Tel:0212 367 70 00, Faks: 0212 367 70 70
VA ll'hfi,_f}#\"'apnm Menkul Degerler A.S. Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, Izmir irtibat Biirolari,
b . KEING ('jzé:!f Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numarali telefon, www.ing.com.tr internet sitesi

v [N& Mobil uygulamas:
f>]
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INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

Bilytikdere Cad. Saat Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak, Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 329 32 00, Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numaral telefon ve www.integratyatirim.com.tr internet sitesi

INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Bityilkdere Cad. 126, Ozsezen I Merkezi C Blok, 34395, Sigli/Istanbul

Tel: 0212 238 88 88, Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara, Tatvan, Cankaya, lzmir, Ayvalik, Bodrum, Eskisehir, zmir Pasaport ve Bursa
Private irtibat Biirolar:, 0212 238 88 88 numarali telefon ve www.investaz com.tr internet sitesi

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Midtirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bursa, Bodrum,
Denizli, Diyarbakr, Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, Izmir (9 Eylill, Ege, {zmir), Istanbul
(Atagehir, Bagdat Caddesi, Bahgegehir, Beylikdiizii, Giinesli, Kalamis, Levent, Maslak,
Maltepe, Nigantagi, Taksim, Yegilyurt), Samsun ve Trabzon subeleri, TradeMaster Web
Uygulamasi, Tiirkiye Is Bankas: A.S.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep
mobil uygulamas (Sadece Is PortfSy Para Piyasasi Fonu ve I PortfSy Kisa Vadeli Borglanma
Araglari Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sok. No: 6 Safier Is Merkezi Sisli/Istanbul

Tel: 0212 286 30 00, Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numaral: telefon, www.marbasmenkul.com.tr internet adresi ve Mtrader2 mobil

uygulamasi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavactk Mah. $Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza No:13 Kat:3-4
Beykoz/istanbul

Tel: 0216 681 34 00, Faks: 0216 693 05 70-71

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$. Genel Midiirliik ile tiim Subeleri ve Irtibat Biirolan,
www.meksa com.tr internet sitesi ve Meksa Mobile uygulamas:

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
.-~ Buyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:255 Kat:8 Maslak, Sanyer/istanbul
7 » L ’l;gl 444 1 730, 0212 366 88 00, 0312 466 93 28, 0232 484 35 70, 0322 458 91 08, 0258 262
;:13 83, 6312 366 88 66, 0224 452 34 36, Faks: 0212 328 40 70
f.:tanbul,pAnkara, Izrmr, Bursa, Demzh Adana $ubelen 444 1 730 numarah telefon ile
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

AyazaBa Mah. Kemerburgaz Cad. Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer/Istanbut
Tel: 0212 319 12 00, Faks: 0212 35105 99

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Midiirltk ile tim subeleri, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirtitk ile tiim
subeleri, Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.$. Genel Miidirliik ile tim subeleri, 0850 222 0
414 numarah  telefon, www.oyakyatirim.com.tr , www.fibabanka.com.tr ,

Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk mobil uygulamalan

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah, Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sigli/istanbul

Tel: 0212 239 10 00, Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miuidiirligli, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanci, Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, 1zmir, Izmit, Nigantagi, Ordu, Trabzon irtibat
bilrolar1, 0212 239 10 00 numarali telefon, www.phillipcapital.com.tr internet sitesi ve Phillip
Mobile G mobil uygulamasi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimiigsuyu Mah. Indnii Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim, Beyogiu/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00, Faks: 0212 293 95 60

0212 293 95 00 numarah telefon ve online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyitkdere Cad. Kristal Kule Binas1 No :215 Kat: 6-7 34394 Sisli/Istanbul
Telefon No: 0212 336 70 00 ve 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Atagehir, Istanbul Bakirk8y, istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Maslak, Adana, Ankara,
Antalya, Mersin, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskigehir, Gaziantep, fzmir ve Kayseri subeleri
0212 336 73 73 numarali telefon, internetsube.gnbfi.com internet sitesi ve QNB Finansinvest
mobil uygulamas:

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe, Sisli/Istanbul
JelT62]2 334 33 33, Faks: 0212 334 33 34

’éelkr o Yam Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, $ekerbank T.A.§. ve Subeler,
. S r.sekefyatirim.com.tr internet sitesi
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler, Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 355 46 46, Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatirim Genel Miidiirliigti, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, Kargiyaka, izmit, Kartal, Kayseri, Mersin
Subeleri ve Merkez Subesi ile Akatlar, Gukurambar, 1zmir, izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya
ve Bodrum Irtibat Biirolar: ve Odea Bank A.S. Subeleri, www.tacirler.com.tr internet sitesi ve
Tacirler Yatirim mobil uygulamas:

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S$.
Eski Biiyitkdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 K:11 34398, Maslak, Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 365 10 00, Faks: 0212 290 69 95
Antalya, Akasya, Kadikdy, Ankara ve Bodrum Irtibat Biirolar: ve www.terayatirim.com

internet adresi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

Resitpaga Mah. Eski Bilyikdere Cad. No:2 Kat:6 Sariyer/istanbul

Tel: 0212 345 00 62 — 66, Faks: 0212 345 07 66

Ankara, Izmir ve Adana Irtibat Bilrolari, 444 39 34 numarali telefon ve www.trive.com.tr
internet sitest

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. No:1A/52 Polat Plaza A Blok Kat:4 Levent, Begiktas/Istanbul
Tel: 0212 315 10 00, Faks: 0212 315 10 02

Turkish Yatmm Menkul Degerler A.S. Genel Midiirligii ve tiim Subeleri,
www turkishyatirim.com internet sitesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:2} Kat:1 Maslak, Sanyer/istanbul

Tel: 0212 367 36 36, Faks: 0212 346 10 40

{stanbul, Ankara, Izmir, Bagdat Caddesi ve Antalya Subeleri, www.utrade.com.tr ve
www.unlumenkul.com internet siteleri, UTRADE & Piapiri mobil uygulamas:

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
Akat Mah, Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktag/Istanbul
Tel: 0212 352 35 77, Faks: 0212 352 36 20
Vakif Yatinm Genel Miidiirlik ve tiim Subeleri, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O tiim $ubeleri, Vakif
7=, Katlim Bankasi A§ tiim subeleri 0850 222 07 24 (T. Vak:iflar Bankas1 T.A.Q.) telefon
oo j-n&ﬁ@ragx, T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’ya ait www.vakifbank.com.tr, Vakif Yatirm Menkul
e 'gerleni“.y .S.’ye ait www.vakifyatirim.com.tr internet sitesi, Kuveyt Ttirk Katilim Bankasi
L A .’gea' www.kuveytturk.com.tr internet sitesi, Vakiflar Bankas1 T.A.O. Mobil Bankacilik
{‘;{L;néhﬁ uybulamasi, Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.§. Mobil Sube ve Tradeplus mobil
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglw/lstanbul

Tel: 0212 317 69 00, Faks: 0212 282 15 50 — 51

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.§. Genel Miidiirliigii ve tim Subeleri, 0212 317 69 60
numaral telefon, www.y{.com.tr internet sitesi ve YFTrade Mobile mobil uygulamasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1, 34330, Begiktas/Istanbul

Tel: 0212 339 80 80

Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.$., T.C. Ziraat Bankasi A.$., Prim Menkul Degerler A.§.,
Pay Menkul Degerler A.S., 0850 222 29 79 numaralt telefon, www.ziraatyatirim.com.tr ve
www ziraatbank.com.ir internet siteleri, Zborsa, Ziraat Trader, Ziraat Mobil uygulamalan

Her bir konsorsiyum ilyesinin teminata kabul edecegi kaymetler agagidaki gibidir:
Kurumlar Teminata Ahnacak Kiymet

Para Pivasas: Fonu

| Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Arac:fgSBA) (Sadece ihracina kendi aracihk
Info Yatinm Menkul ettifii ve Borsa }stanbul’da islem gbrenleri kabul edebilir)

Degerler A.S. Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu s

[ Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar.)
Ddviz Blokesi - ABD Dolarn
Ddviz Blokesi — Avro

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TLDIBS _

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
A1 Capital Yatirim Menkul ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
Degerler A.S. kabul edebilir}

Hisse Senedi Fonu
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz Blokesi — ABD Dolan
Déviz Blokesi — Avro

a -. i Ao Para Piyasasi Fonu o
V4 ‘Y %\ Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
& C-‘\ TL DIBS
\ Agar Njenkul Degerler A.S. :
b ::'{ ’< '&,f ?‘I i it Hisse Senedi Fonu i _h
\ « ,,.93-3/’ {.5? Degisken Fon
B¢ rasaN o P ; r
N AN }“ /o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
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Déviz Bloke-si_ .:ABD Dolari

1_D6viz Blokesi — Avro

Abhlatc1 Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir}

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro o ]

Déviz Blokesi — Stel_'_l_i_n

ALB Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Alnus Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligr'nin ihrag eftig)

 Degisken Fon

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolari N |
Dviz Blokesi - Avro !

D6v1z Blokes1 Sterlin
Vadeh Mevduat/Katilma Hesabl Blokesx TL

Vadeli Mevduat Blokesn/Katnlma Hesab1 Blokesi — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokes1/l(at1]ma Hesabi Blokesl ~ Avro

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Bloke31 - Sterlm

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor;lunma Ara;:lan Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1'nin ihrag ettigi)

| kabul edebilir}

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 K;tlhm Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30"da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Déviz Blol;e__si ~-Avro

Dé&viz Blokesi — Sterlin

rVadeh Mevduat/K atilma Hesabi Blokesn TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — ABD Dolan

@ ALVES KABLO
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[ Vadell Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — A_vm
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesn — Sterlin
Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma £ Ara;:lan Fonu
Kamu Borglanma Araglari Fonu

| Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS .
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhf'nin ihrag ettigi)
Oze] Sektdr Borglanma Aracs (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracihik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri

kabul edebilir) ool
Kira Sertifikasi

Altematif Yatrim Menkul | Kira Sertifikasi Katilim Fonlan
Degerler A.5. Hisse Senedi Fonu

ﬂken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
| D5viz Blokesi — ABD Dolan
Déviz Bloke51 Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesabl Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi — AB]_)_ELE_
Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab Blokesi — Avro

- Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi — Sterlin

r Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Kamu Borglanma Araglar Fonu
(Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu

TL DiBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanli#1’nin ihrag ettifi)
Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her arac: kurum sadece

Ata Yatinm Menkul ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da iglem gérenleri
Kiymetler A.S., kabul edebilir) SR
Aktif Yatinm Bankas1 A.§. | Kira Sertifikas) -

Kira Sertifikas: Katilhm Fonlan

Hisse Senedi Fonu -

f Degigken Fon B
' Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz Blokesi — ABD Dolann
Doviz Blokesi — Avro

s TN I
'//:_'I‘ ,—:f’*.:. | Doviz Blokesi — Sterlin - |
s JER. \M il Degerl Kira Sertifikast
,( -‘E’ a’/( s 1z$1’m | % gerler Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan a
L3 (N | Pay (BIST 30’da ver alan paylar)
5 _|F ¥ paylar) -
\ l:;—- g tirim Menkul | Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
\i‘r 4 ANS : erA.§. | Doviz Blokesi — ABD Dolari
b "‘-‘:;::"’v/’
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| Doviz Blokesi — Avro
Ddviz Blokesi — Sterlin

Pafﬁ_Piyasam Fonu

g:ga:;:;’:l;m i Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu |
TL DIBS

Deniz Yattnm Menkul o ]|

Kiymetler A.S., Para Piyasasi Fonu (Sadece DLY fon kabul edilecektir.)

Denizbank A.S. = =
Pay (BIST 30°da yer alan paylar) R

Dinamik Yatnm Menkul D#viz Blokesi — ABD Dolan

Degerler A.S. Déviz Blokesi — Avro

2T Déviz Blokesi — Sterlin

Para Piyasas: Fonu (GPY 1. ve GPY 2. Para Piyasas1 Fonu)

Garanti Yatinm Menkul Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (GPY)

Kiymetler A.§., | TL DIBS

Turkiye Garanti Bankas1 | Déviz Blokesi — ABD Dolan

AS. Déviz Blokesi — Avro
Doviz Blokesi — Sterlin
Para Piyasasi Fonu 2
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu |
Kamu Borglanma AraglanFoorn
| Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS =
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin ihrag ettigi) ]
Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gtrenleri
kabul edebiliry

Gedik Yatinm Menkul Kira Sertifikas:

Degerler A.§. Hisse Senedi Fonu - -
| Degigken Fon SRR

| Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
_Q_ﬁviz Blokesi — ABD Dolan
Déviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi Sterlin

Vadell MevduaUKanlma Hesab1 Blokesi —
Vadeli Mevduat Blokesi /Katitma Hesabl Blokes: ~ ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katiima Hesabi Blokesi — Avro

r .,
lo'hal \enkul Degerler
Mo

| Para Piyasast Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

' Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS

| Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'mn ihrag ethgl)
"Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece

_ | kabul edebilir)

ihracina kendi aractlik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
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LI_(lra Sertnﬁkas:

rHisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas) Katilim Fonlan

Degigken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan pay]éﬁ _

_l.'gt_iyiz Blokesi — ABD Dolar

Diviz Blokesi — Avro

! Déoviz Blokesi — Sterlin

Halk Yatirim Menkul
Degerler A S.

|Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Amplan Fonu

Tiirk Halk Bankas: A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

Dsviz Blokesi — ABD Dolan _

Déviz Blokesi — Avro

Déviz Blol_cesi — Sterlin

ICBC Turkey Yatinm
Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu )

Kamu Borglanma Araglan Fonu

| Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

[ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgl nin ihrag ettigi)

Ozel Sekttr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik eitidi ve Borsa istanbul’da islem gérenleri

kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Diviz Blokesi — ABD Dolar

 Ditviz] Blokesi - Avro

Dﬁwz B]okes1 - Sterlin

Vadeh Mevduat/Katiima Hesabi Blokesn

Vadeli Mevduat Blokesdl(atllma Hesab BlokeSI

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi

~ ABD Dolan _
—Avro

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab: Blokesi —

Sterlin

ING Yatirim Menkul
Degerler A.S.,

ING Bank A.S. Ozel
Bankaciltk Subeleri

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

_I?_t_iviz Blokesi — ABD Dolan

Ddviz Blokesi — Avro

integral Yatinm Menkul

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolari

Doviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

a4l perler A.S.

e

- P BT
T

(| Inpest BZ 1
\Jﬂfﬁeg@fﬁ

atirim Menkul

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Daviz Blokesi — ABD Dolan

deiz_Biqlcgsi —Avio
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| Depe rAs
(e
-« [/ & j

< VrasaE g j;
N d

Déviz Blokesi _Sterlm o
Vadeli Mevduathatllma Hesab: Bloke51

 Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma _He_s_ab1 Blokem —ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — Avro
Vadeli Mevduat Blokqsi/Katllma Hesab1 Blokesi — Sterlin_ -

AS.

Para Piyasasi Fonu o

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
| Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu
Kamu Borglanma Araglar: Foau

TL DIBS

Ozel Sektbr Borglanma Araci (OSBA - sadece kendi ihrag ettigi ve
Borsa Istanbul’da iglem géren borglanma araglar)

is Yatinm Menkul Degerler

Hisse Senedi Fonu

| Degigken Fon
Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin ihrag etnga)

Kira Sertifikas

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan

Tirkiye {5 Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Is Portfoy Para Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece 1g Portfdy Kisa Vadeli
Borglanma Araclan Fonu)

TL DIBS (I5Cep’ten alinan taleplerde bu teminat o
kullandiriimamaktadir)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece Sabit Yﬁntem) (isCep’ten
alinan taleplerde bu teminat kullandintmamakiadir)

Marbas Menkul Degerler
AS.

| Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araclan Fonu

Ozel Sektr Borglanma Araci (OSBA) (her araci o1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabut edebilir)

| Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi — ABD Dolari

Déviz Bloke51 - Avro
Dbviz Bloke51 Sterlm

e i {’
Meksa ‘thm‘m Menkul

Ly

AN -

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Amplan Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)
[ Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (her arac: kurum sadece
ihracina kendl aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da iglem gdrenleri

Dﬁv:z Blokesi — ABD Dolari

Ddviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

s

Para Piyasasi Fonu

i ALVES KAB
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Kisa Vadeli Borglanma Araglan lﬁ‘épu
Kamu Bor¢glanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DiBS

Eurobond (T C. Hazine ve Maliye Bakanligi’min ihrag ettigi}
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece

gseg:rlllilr Xag rim Menkul ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
s kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu 4
Degisken Fon |

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

i Para Piyasas: Fonu (OYL)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (OKP)

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu (OGF, OKT) *OGF ve OKT
fonlart lzahname 'de Borglanma Araglar: olarak yer almalidr. Ancak
blokaj listesinde Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu olarak

OYAK Yatinm Menkul

Degerler A.S., degerlendirilmesi tarafimizca uygundur.

Fibabanka A.S., TL DIBS

Tilrkiye Finans Katilim  Kira Sertifikasi Katilim Fonlan (OTF)

Bankasi A.§. Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Sanal, mobil veva emir iletimine

Albaraka Tiirk Katilim aracihk yapan kurumlardan degil, sadece OYAK Yatrtm miigteri

Bankas1 A.§. temsilcileri  tarafindan  BIST-30  hisseleri teminat  verilerek
 girilebilecektir.} =

Déviz Blokesi — ABD Dolan
Déviz Blokesi — Avro
Déviz Blokesi — Sterlin
Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu Borglanma Araglan Fonu
(zet Sektdr Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Mahre Bakanligi'nin ihrag emgl)
PhilipCapital Meniul Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
Degerler A.S. ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gdrenleri
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu -
| Degisken Fon |
X Pay (BIST 30°da yer alan paylar) |
@ C . Doviz Blokesi — ABD Dolan ]
/ a N Déviz Blokesi — Avro

f’ /s I Para Piyasas1 Fonu |

AR : - ~ - _
s Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

’, s .
A ;z»,';‘ 'i:“igm l_t enkul Kiymetler Kamu Borglanma Araglan Fonu -
\\:' A A | Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu |

Sctiare | TL DIBS |
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Eu;obond (T.C. Hazine ve Maliye Békénl@i’mn ihrag ettigi)

| kabul edebilir)

Ozel Sekttr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracihik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gdrenteri

Kira Sertifikas:

Kira Sertifikasi Katilim Fon]anp

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

| Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

D#viz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

e

Vadeli Mevduat/Katiima Hesab g!okesi -TL

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hgs_ab1 Blokesi — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab: Blokesi — Avro

Vadeli Me\_fduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — Sterlin

QNB Finans Yatirim
Menkul Degerler A.§.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurcbond (T .C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin ibrag ettigi)

 kabul edebilir)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gdrenleri

Pay (BIST 30"da yer alan paylar)

Ddviz Blokesi - AQD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

Ddviz Blokesi — Sterlin

QNB Finansbank A.S.

Para Piyasast Fonu (Sadece QNB Finans Portfy Para Piyasast Fonu -
FI5)

Vadeli Mevduat/Katilma I-lesab: Blokesi —

Vadeli Mevduat Blokesi/Katiima Hesabi qukesr — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi/Katllma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Seker Yatirtm Menkul
Degerler A.S.,
Af/ﬂ-**,iﬁ%‘e}erbamc T.AS.

Para Piyasasi Fonu

| Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DiBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Pﬁviz Blokesi

= ABD Dolan

Dtviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

| ac?rler Jatmm Menkul
AS,

B
Q’__%As
19 Suba

—=7

| Para Piyasast Fonu

Klsa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

Kamu Borglanma Araglar Fonu

Ozt:l Sektét Borglanma Araglan Fonu

| TL DIBS

. ALVES KABLO
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NCYak

Tera Yatirnm Menkul
Degerler A.S.

| Déviz Blokesi —

| Gzel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gbrenleri
| kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

| Déviz Blokes: — ABD Dolan

va;_z Blokesi — Avro

Sterlin

Para Piyasas: Fonu -

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
| Kamu Borglanma Araglan Fonu

(Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu
TL DiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her arac: kurum sadece T
jhracna kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da iglem gtrenleri
| kabul edebilir)
| Kira Sertifikas
Kira Sertifikas: Katilim Fonlar

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon oo sin

Dﬁvsz Blokem ABD Dolart
Ddviz Blokesi — Avro
Déviz B_loke_§i - _§§erlin

Trive Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu (Sadece KIE Fonu)
| TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 1hrap ettlg;)

zel Sektdr Bor¢lanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettiZi ve Borsa {stanbul’da islem gdrenleri
| kabul edebilir)
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz Blokesi — ABD Dolari
Déviz Blokesi — Avro
Déviz Blokesi — Sterlin _

///-'r v !"-.-_.x._:__' 3

f.é,

‘ 2y
/‘,, AAh 1sh Y%mm Menkul
> -‘/ rlgr A;

&
h-\ *:, /
o
L
{ 2024

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
(Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu
TL DIiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi'nin ihrag ettifi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (f)SBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri

kabul edebilir) N
Kira Sertnﬁkasn

lﬂa Sertlﬁkam Izatlhm Fonlan -
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Unld Menkut Degerler A.S.

Hisse Senedi Fonu

Bofc;lanma Aragclan Fonu

 Degigken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

| Dbviz Blokesi — Avro

Para Piyasas! Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

| TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanii'nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gdrenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sel‘_t_i_f_i!(a:‘;l Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

l_]J_e"gisken Fon
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi ~ ABD Dolan
Déviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi Blokesi — TL o
| Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesath Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab: Blokesi — Sterlin

Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi: Fonu (Ziraat Portfly VakifBank Para Piyasas: Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektr Borglanma Aract (6§BA)_ (her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglemn gérenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz _I}_lokesi — ABD Dolan

| Déviz Blokesi — Avro

Para Piyasasi Fonu (Ziraat P&f&i}r VakifBank Para Piyasas: Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Ziraat Portfdy VakifBank Kisa
Vadeli Borglanma Araglari Fonu)

o 0000000000

Déviz Blokesi - ABD Dolari (internet Bankacilig: ve Mobil
Bankacilik Harig)

Déviz Blokesi — Avro (Intemnet Bankacih g1 ve Mobil Bankacihik
Harig)
Vadeli Mevduat — TL {(internet Bankacilig1 ve Mobil Bankacilik

Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — ABD Dolari (internet Baﬁk;iclhgl ve Mobil

Bankacilik Harig)
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Vadeli Mevduat Blokesi — Avro (Internet Bankacilii ve Mobil
Bankacihik Harig)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece

ihracina kendi lik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gtrenleri
Yatrum Finansman Mekul Lal?]_‘:] 1a ken l~l)aracn ettigi ve Bors: a iglem gérenleri

Degerler A.S. Kira Sertifikas:

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Ddviz Blokesi — Avro

Ziraat Yatirnm Menkul Para Piyasas1 Fonu (Sadece Ziraat Portfy tarafindan kurulan)

Degerler A.S., Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
T.C. Ziraat Bankas1 A.$., tarafindan kurulan)

Prim Menkul Degerler A.§., | Kira Sertifikasi Katilim Fonlar (Sadece Ziraat Portfby tarafindan
Pay Menkul Degerler A.§. | kurulan)

d) Paylarin dafitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin séz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat
sergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla Konsorsiyum Uvyeleri tarafindan yatirnmcilarm MKK nezdindeki hesaplarina
aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatinmcilarin paylar, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) i giinii igerisinde ve pay
bedellerinin denmesi gartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzmm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
agiklama:

Talep toplama siiresinin baslangicindan dnce veya talep toplama siiresinin baglamasindan

yatinmeilara teslimine kadar gegen siiregte agagtdaki durumlardan birinin olusmasi halinde

Konsorsiyum Lideri olan info Yatirim ve Sirket aralarindaki Halka Arza Aracilik S6zlesmesi’ni

karsilikl: mutabakat ile derhal sona erdirip, halka arz1 durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe

erteleyebilecektir.

I- Yasama, viiriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
O organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iliskin yiikiimliilitklerini
% yerine getiresini imkansiz kilacak veya énemli slglide giiglestirecek hukuki diizenlemeler
% ;yagllmasn
: /,a?-n. Hail-:a arz) etkileyebilecek savag hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik, enerji

Ta 9"5
f":\n\z‘:sﬂs\ o khgt ve benzeri gibi tabi afetler ile toplumsal diizenin stirdiirlilmesine engel olaylarin
\\: AN eydana gelmesi,

F===273_ Konsorsiyum Lideri veya Sirket tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve
v st 1006 o
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sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in mali
biinyesindeki geligmelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlanmasina imkén vermeyecek
durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olugmayacagmin ve/veya piyasalarm durumu
itibaryla halka arzdan beklenen faydanin ger¢eklegmeyeceginin dngoriilmesi,

4- Sirket ve igtirakleri ile bunlanin y&netici, dogrudan ve dolayl ortaklars hakkinda paylarin
pazarlanmasim ve halka arz etkileyebilecek herhangi bir sorugturma ve/veya dava agilmasi
ve Sirket aleyhine, halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorugturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip baglatilmasi,

5- Toplanan kesin talebin halka arz edilen pay adedinden belirtilen satiga sunulan pay
miktarindan az olmasi.

Dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylarin yatimcilara teslimine kadar
gegen siiregte dilnyanin baglica finans piyasalani veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve
siyasal sonuglan doguran geligmelerin olugmas: halinde, halka arza iligkin takas islemieri,
ancak Sirket ve Konsorsiyum Liderinin ortak mutabakat: ile tamamlanacaktir. Isbu paragrafta
gegen sekilde Sirket ve Konsorsiyum Lideri arasinda mutabakata varilamamas: halinde séz
konusu Halka Arza Aracilik Sézlesmesi feshedilecek ve halka arz iptal olmug sayilacaktir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatmimeailar tarafindan satig fiyatinin
iizerinde 8denen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, dagitim listesinin konsorsiyum fiyelerine
teslim edilmesini takiben izleyen i gilnil igerisinde, satig1 gergeklestiren konsorsiyum Uyesi
tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden tdeyen yatirimcilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatinmcilarin da kiymetlerindeki blokajlar igbu
izahnamenin 25.1.3.2.b. numaral “Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi”
bashikh bslimiinde anlatildig1 sekilde kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktannin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlani seklinde olmas garttir. Yatirimei bazinda talepte
bulunulabiiecek pay tutar, séz konusu yatinmeimn dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dértte birini gegemeyecektir. Ayrica, yatmmeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi
kapsaminda milkerrer taleplerin dafitima dahil edilmeme durumu sakhdir

—==35.1.7, Yatinmeilarn satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:
;'_.?_%?Kn“’pun 8’inci maddesi uyarinca, fzahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
bés?am' an 6nce veya satis siiresi iginde yatmecilarin yatirtm kararimi etkileyebilecek
h lgkhﬁ veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast hilinde durum Ihraggi tarafindan en uygun
7‘NQ5 &les ne vasitasiyla derhdl Kurula bildiritir.

ot
ot /3’6555\
\\\fd ‘ De ifklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmasi hélinde, satis silireci durdurulabilir.

243
ES KABLO INFO
@ 1, ﬁ:_x VE TIGARET A S YATIRI ENKUL O RLER A.S.
AW ANKARA Saiay Mh, B, A kden besas Plama 2,
) . 5 w5 56 Plok Hﬂz-ic &1 I bl
h Boga urimlar V.0 "W 787
094 8158 Meri} No:04780036 287000

.3k No: 271081



i
¥ ».b

T
i 5 */raghs
N

,
))531 14. Halka arzda igse) bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:
e

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinti iginde
SPKn’de yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kism yayimlamir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan yatirrmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degigiklik oimasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylara teslim yontemi ve siiresi:

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar: gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden 2 ig giinil igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasas: araglarimin satigina iligkin d(izenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 is gilnil igerisinde
Kurul’un &zel durumlarnin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya

duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iligkin Bilgiler
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan sermaye artiimu yoluyla ilk halka arz
gerceklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmistur.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kigilerin adi, ig adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihragg ile olan iligkisi hakknda bilgi:
Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur,

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirtip nemalandinlmayacag,
_ nemalandirilacaksa esaslari:
}§emglandmlmayacakt1r

-Soyad _ Kurum - '5
,Bﬁné KARAMERCAN ~ |Alves Kablo Sanayl ve Ticaret A.§: |
et ALABICAK Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A. S !
Nejat Namik BOCNAK Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.§: {
Eoyhan TAVUSBAY Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A. H _
[Mustafa Ugur SIMSEK T iAlves Kablo Sanayi ve Ticaret A.$: - ]
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Zd—Soyad o Kurum _ ) o
Selda MERT Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.§:

Omr CEVIK Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.§:

Gitray DEGNELI Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S:

ICevat YORUR Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.§: B

Kardelen KOCER Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.§:

Namik Kemal GOKALP [info Yatirim Menkul Degerler AS. i s
(Builent KIRIMLI tnfo Yatiim Menkul Degerler A.$

[Murat TANRIOVER Jtnfo Yatirim Menkul Degerler A.S

Huseyin Tarkan AKGUL Info Yatinm Menkul Degerler A.§ -

Tamer AKBAL Info Yatnm Menkul Degerler A.§.

Engin Emre SECEN Info Yatirim Menkul Degerler A §. |
Hiiseyin GULER Info Yatiim Menkul Degerler A.S.

Temur KAYHAN Info Yatiim Menkul Degerler A §.

iHiimeyra ODABAS Info Yatirim Menkul Degerler A.§. S
|Emirhan BIYIKCI Info Yatirun Menkul Dejierler A.§.

[Mehmet Nuri GOKALP Info Yatirim Menkul Degerler A.S. -

Berke Aml ACIKTEPE Info Yatinm Menkul Degerler A.§.

Dilek BALIOGLU Balioglu Hukuk Biirosu

Damla AYDOGAN Balioglu Hukuk Birosu

\Ali Osman EFLATUN [Karar Bagunsiz Denetim ve Damnigmanlik A. $.

Hasan KOKSAL -[Karar_ Bagimsiz Denetim ve Damigmanlk A.§.

Fatih KARAGOZ EKatar Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.$.

Fatih SENEL [Kerar Bagmsiz Denetim ve Damigmantik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plann:
25.2.1. Halka arzin birden fazla filkede aym anda yaprldify durumlarda, bu iilkelerden

birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:
Yoktur.

25.2.2. ibragginimn bildigi lgiide, ihra¢ginim ana hissedarlar) veya yénetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadif: veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taabhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifma iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatirrmei grubu bazinda tahsisat orantan:
= ‘*SPK‘mn 1I-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigt Tebligi’nin 18’inci maddesinin

(- @ unc » fikras1 hilkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin hominal

23 e l‘l in en az yiizde onunun yurt igi bireysel yatirimcilara ve yilizde onunun yurt i¢i kurumsal

'? 323 )@tm c:lara tahsis edilmesi zorunlu olup Kurui halka arz edilecek sermaye piyasas: araglarmin

[ ) '/
NG :A: '\‘6 ;F&asa degerini, piyasa kogullarini ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in talebini de dikkate alarak

NSz ___,,/
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bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya
yetkili kilinmigtir,

Halka arz edilecek toplam 40.000.000 TL nominal degerli paylarin;
e 32.000.000 TL nominal degerdeki (%80) kism Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara,
e 8.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilara,
gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir.

b) Tahsisat degisiklifinin yapilabilecegi sartlar, biyiikliifli ve tahsisat degisiklifinde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlann oram talep toplama neticesinde §irket’in onay: ile agagidaki
kosullar gergevesinde Info Yatiim tarafindan degistirilecektir.

- SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Ilke Karar: uyarinca, talep toplama siiresi
sonunda bir yatinmc grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak tutarda talep gelmes:
durumunda, amilan grubun tahsisat oranindan diger gruba kaydirma yapilamayacaktir.

- SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayihi Ilke Karari uyarinca, yeterli talep gelmeyen
yatinmer grubu olmast durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi
dncelikle varsa karsilanamayan taleplerin kargilanmas: amaciyla Yurt I¢i Bireysel
Yatinmci grubuna aktanlacaktir. Bu aktarim sonrasnda veya Yurt I¢i Bireyset
Yatinme1 grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim
serbestge diger gruba aktarilabilecektir.

- Yeterli talep olmasi halinde, Yurt Igi Kurumsal Yatirimer grubunda her bir yatinmet
bazinda dagitilacak pay miktarinin, halka arz edilen pay miktarimn %]1’ini agmayacak
sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfy yonetim girketinin (PY$) kurucusu ve/veya
yoneticisi oldugu fonlar agisindan séz konusu sinirlama PY§ bazinda ve %3 olarak

uygulanr.

¢) Bireysel yatirimcilar ve ibraggmin ¢ahganlarina iligkin tahsisat grabunda tahsis
edilen nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitun
yontemi/yéntemleri:

Yurt l¢i Bireysel Yatinmailara Dagitim:

Esit dagitim ydntemine gére yapilacaktir. T.C. Kimlik numaras) veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatinmei bazinda teklestirme esasina gore aym ve/veya farkli araci kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirime:
emirlerinden en yliksek tutarlt emir dikkate alinacaktir. Aymi T.C. kimlik numaras: veya vergi

., {'kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.
L4

e
f (f’j ., Bugru\ igin tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatinmes sayisina bsliinecek ve bu

{I =]
“35~ Auggtle/bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen

“\\"‘b,'m shﬁd@m“aym yatinme: sayisina béliinerek aym gsekilde dagitilacaktir. Bu gekilde dagitim
S

Fawai ine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasas: araglarninin tamami

NAlTg

A

19 m‘i“z‘ﬁfd’agltlhncaya kadar devam edilecektir, Dagitim sonucunda ortaya gikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt simir koyan yatinmeilar agisindan gbzden gegirilecektir. Miktarin bu alt
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smirin altinda kalmas: halinde yatinmc: istegine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

d)  Tahsisatta belirli yatmmar gruplarma veya belirli difer gruplara tammnabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahit edilme kriterleri:
Herhangi bir yatinme: grubuna aynicahik yoktur,

¢) Tek bir bireysel yatinmcrya dagitilmasi dngériilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim:

Esit dagitim ybntemine gére yapilacaktir. T.C. Kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatinmei bazinda teklegtirme esasina gre aym ve/veya farkh araci kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimei
emirlerinden en yitksek tutarh emir dikkate alinacaktir. Aymi T.C. kimlik numaras: veya vergi
kimlik numarasmna sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktari talepte bulunan yatirimci sayisina bltinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki ahim talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatinme: sayisina boliinerek ayni sekilde dafitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglannin tamam
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya g¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt simr koyan yatinmcilar agisindan gdzden gegirilecektir. Miktarin bu alt
siirin altinda kalmas1 halinde yatiimer istedine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar grubunda, esit dagitim yéntemi kullamlacaktir ve miikerrer talep
kontrolli yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli talepleri dikkate alinacaktur.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilardan bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin toplam talep
adetleri isbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan
hakkinda bilgi” baslikh bdliminde konu edilen azami talep miktan ile kargilastinlacaktir.
Azami talep miktarim agan talepte bulunan Yurt ¢i Bireysel Yatinmcilarin taleplerinin azami
talep miktarini agan kisimlar talep zamanlari dikkate almarak en son taleplerinden geriye doniik
olarak iptal edildikten sonra s6z konusu yatirime: igin toplam azami talep miktar1 olarak
hesaplamada dikkate alinacaktir.

/ == 1€ Kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi kullamlarak yatirimer bazinda teklestirme
4 -'esgsma gbre aym ve/veya farkl: araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras

vergi kimlik numarasina sahip olan Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara ait emirlerden en
iﬂ{;ela tutarll emir dikkate almacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik

,rAS’\‘-’\ .-'"
A M ,‘,
=
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Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimci sayisina bsliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimc: sayisina béliinerek aymi sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasast araglarinin tamam
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagiim sonucunda ortaya gikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt siir koyan yatinmcilar agisindan gzden gegirilecektir. Miktarin bu alt
simrin altinda kalmasi halinde yatirimer istefine uygun olarak listeden g¢ikanlacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandinima kogullann ve erken sonlandinlabilecek

tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara ydnelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili korulug
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadifx haklanda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, islemi

yapan veya yapilmasina aracilik eden yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktannin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandig: gilinG takip eden ig
giinii talepte bulunduklar1 Konsorsiyurn Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarlanim frenebilirler.

25.2.5. Ek satig islemlerine iliskin bilgi:

Yoktur,

25.3. Paylann fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satig fiyat ile talepte bulunan yatirimcinm
katlanacagh maliyetler haklanda bilgi

1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 19,45 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Lideri Info Yatiim ve Konsorsiyum Uyelerinin halka arzda talepte bulunan
yatinmcilardan talep edecekleri komisyon ve benzeri giderler agafidaki tabloda gdsterilmigtir:

Sermaye Yatinmemin
Hesap Aca Piyasas Baska Araa . Dam
Kurum 0fm}; Aracinn Kurulugtaki EFT Ucreti Ve g2 Diger
! _ MKK’ya Hesabimna TEIst
".‘4 e v Virman Ucreti | Virman Ucreti B
TV % MKXK tarafindan
' ahnan licretier
MKK | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi - - misteri
Tarifesi hesaplarma
- R yansitthmaktadir,
- J - - - - -
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Menkul | [
Degerler AS. | . o p. !
Acar Menkul ) ] ] . ] . -
| Defierler AS. | . ——
MKK'nin | )
Ahlatci MKK’nin
Yatirim tzrafimizdan MKK’min almig Taka§bank Takasbank'in almig tarafimizdan
Menkul aldlgly::;etler oldugu deret. t:f:l:g:n oldugu EFT iicreti. ) aldif ticretler
| Degerler A.S. ‘ aynen yansitibr,
yanstailr. 3 2
ALB Yatmm
Menkul - - Vardir. - - =
Deferler A.S. | i |18
1-10.000 TL: 9,50
TL+BSMV, 10.000-
50.000 TL: 18,50
: TL+BSMV, 50.000- |
GLLTD : 200.000 TL: 36,50 |
Yatirim . ) 50 TL TL+BSMYV, |- .
Menkul 200.000-1.000.000 |
D TL: 7650 TL+ |
BSMYV, 1.000.000 | |
TL ve iizeri: 145
. 1 TL+BSMV
Alternatif .
Meni N e T ) '
Degerler A.5. l .
0-180.600 TL arasi
sabit 18,00 TL,
180.000-1.800.0?0 Halke arz
TL aras! oransa e
MKK'mn | MKK'ma | MKKmn | 0,0001,1.800.000 et
Ata Yatinm tarafimizdan | tarafimizdan tarafimizdan TL ve iizeri sabit bu}unn%u or
Menkul | 1 Goredder | aldgs doretler | aldig oretler | 180,00 TL (Vergi | - | ot t0on
Kiymetler aynen aynen aynen yliktmltltikleri ¥ iliskisinin
AS. yanstabr, yansttilr, yansitilir. harig). Intemnet igin devafmn da sbz
16,50 'I(‘I“/:::i“ LGS konusu olabilir.
| yikumltiokleri
o f harig)
G & = i Halkearz |
! swrasmda diger
: bul ol akta
Bizim . ulunmam.
Menkul - MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | Yaz;iln;ll‘:ml:::dan - olup, yatinmei
Degerler A.S. ) kurum iligkisinin
devam etmesi
durumunda
B | | olabilir.
2 ',?ﬁllsex\?hnm
. . ?ﬂk - = = | o = _L »
Degerfer | ] L. =il
2 /7% N
F
1 | - % - 2 - &
T
x4
S
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. ! MEKK’min
Slf::znr:fn | miligteri 8zelinde
Menkul MKK i i . aldigi {icretler

K Tarifesi yansitiimaktadir
rymetler . \ :
AS. (virman dicretleri
23 vb.}.
Dinamik
L‘:ﬂﬁ - Hlf;’ zbﬁma Skalaya Gére Skataya Gire -
Degerler A.5. |
Garanti MKXK tarafindan
Yahrim MKK alman iicretler
Menkul Tasifesi MKK Tarifesi | MKK Tarifesi - miigteri
arifesi
Kiymetler hesaplarina
A5 = __| yansihlmaktadur.
Ucretlendirme Ucretlendirme Ucretlendirme
Gedik Politikasi’nda Politikas’ Politikasi’'nda yer
. olitikasi’nda yer .
Yatinm ) ) yer alan tarife alan tarife gecerlidir alan tarife
Menkul gegerlidir. ” gee k gecerlidir.
Degerler A.S. gdk.yyy | Ritps/adkatIYOEk https-/gdk yUTY
YQBKP P ~ QBKP
0-50.000 TL: 20
TL+BSMYV, 50.000-
100.000 TL: 30
TLABSMV,
Global MKK 100.000-250.000
Menkul Tarifesi MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | TL: 40 TL+BSMV, -
Degerler A.S. 250.000-1.000.000
| TL: 175 TLABSMYV,
| 1.000.000 TL ve
fizeri: 250
s TEABSMV
lvg(K Tarifesi .
MKK yelerarast e slemlere ait
Halk Yaunm | Tarifesi/ | MKK Tarifesi | Menkul | Jorsoans Tatess Ditzenleyici
. mde S+BSMV
Menkul Hesap A¢gma 0,8382 Virman Asgari 15.75 TL+ kurulug
Degerler AS. |  5,7002 TL+BSMV Transferi ot masraflan
TL+BSMV 4,1913 ahnmaktadur.
TL+BSMV _
ICBC Furkey . .
Yatirim Beher Islem Igin
Menkul : - 021 TL 525 TL :
| Degerler A.5. .
ING Yatinm
Menkut
Degerler MKK'nin
AS, alacaf
ING Bank ticretler ) ' ) .
A.S. Ozel yansitilir.
Bankaclhk
Takasbank
tarafindan alinan
ucretler: Tutar
lizerinden %0,005 Komisyon oran;
- . G2 I * | (viizbinde bes + %0,1 (Binde 1) +
BSMV) BSMV
(250.000/2.500.000
TL arasindaki
. _ tutarlar) i S
2[!2!. 250
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D Asgari:12,50 TL +
BSMYV (250.000
TL'den az olan
tutarlar i¢in)
Azami:72,50
TLABSMV
(2.500.000 TL yi
e asan tutarlar igin)
50.000 TL’ye
Invest AZ k;odagogtf)o'llct'l‘ur.
Yatinm MKK e i -
e . MKX Tarifesi 100.000 TL - - -
Menkut Tarifesi 12.50 TL
Degerler A.S. oL
100.000 TL
o L st 19TL. | -
USDh
havalelerden
5,25 TL +
fy Yatrm | 7071+ ) 4,19 TL + 7,50 TL + _ BSMYV ficret
Degerler A.§ BSMV BSMV BSMV alinmaktadir, TL
gerler A.§. havalelerden |
licret |
S alinmamaktadir
' Hatka arz
strasinda
yatirimceidan
herhangi bir
diger masraf
. Gelen EFT ahinmayacak olup
Torkiye bs - - 175 TL + {izerinden masraf - izleyen dénemde
G LGS il alinmamaktadur, Turkiye 15
Bankast A.S.’nin
yatinm hesab
saklama
komisyon tarifesi
;. gecerli olacaktir.
Marbag
Menkul - - - - - -
Degerler AS. | -
B liikteki EFT
Yatinm | g Yrirlikteki
Menkui i i i MKK Tarifesi. Tarifesi. ) .
DegerlerAS.) A
Dijital Kanaliar
Aracilif:
0 TL - 10.000 TL
aras1 15 TL,
10,001 TL - 50.000
TL aras: 20 TL, Sirketimiz resmi
- Qsmanh 50,001 TL - 100.000 internet
R e TL aras1 30 TL ve sitesi www.osma
T wlk. Ya&m 2 : STL+BMV | 100001 TLvetizeri | ~ | nlimenkul.com.ir
P ,Dﬂgl r A.s_. 40 TL adresinde
- 2 . Sube ve Temsilci yaymlanir.
3 Q\' e 3| _5_,3 ! Aracilig:
’,‘:Eh ’1:{2_3’ s; 0 TL - 10.000 TL
-.Ge ‘o"l:\sa‘”a"'*o, P aras1 45 TL,
\\J- iy T 10.001 TL - 50.000
R Y ol ~ TL aras1 60 TL,
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‘ 50.001 TL - 100.000
i TL aras1 90 TL ve
| 100.001 TL ve Gzeri
120 TL
Déviz Transfer
| Masrafi Dijital
kanallar Aracilifi:
Min 10 max 60
olmak tizere onbinde
24
Déviz Transfer |
Masrafi Sube ve |
Temsilci Aracih:
Min 20 max 120 !
olmak {izere onbinde
= 48 SR
OYAK
Yatirnim S7T0TL + . s ”
Menkul BSMV 5 =
 DeferlerAS.| | ;
PhilipCapital i Internet subesinden
Menkul 13,17 TL - 968TL | 2.000.000 TL'ye . .
| Degerler A.S. 1 ' kadar ficretsiz. | ; 2 |
Piramit . |
Menkul 10 TL (Pay 10 TL (Pay . |
Kiymetler . Bagina) Bagina) R - i
AS. 1 — |
. MKK tarafindan
i QI;]{]: nf;l::"s alinan (_lcretler
Menkul - - - - - mﬂste:l.elrden
tahsi
Degerler A.3. editmektedir.
Seker Yatinm
Menkui - - - 73,50 TL - -
Dejerler A.$. T — T
) ye
kadar 25 TL,
25.001-75.000
Tacirler TL’ye kadar 45 TL,
Yatmm 7 TL (Pay 75.001-300.000
Menkul . : Bagina) TL’ye kadar 75 TL, ) )
Degerler A.S. 301.600-1.000.000
[ TL’ye kadar 125 TL,
1.000.001 TL ve
o fizeri 175 TL. . _
MKXK tarafindan
Tera Yatirun MKK alman Ucretler
Menkul Tarifesi MKK Tarifesi | MKK Tarifesi - - miigteri
Degerler A.S. hesaplarina
e e yansthlmaktadir. |
=% Trive Yatinm
f: " Menkul. _ TM]-(K. . Kurum Skalasi Kurum Skalas - -
arifesi
in 0-250.000 TL Internet
B ( 250.001-2.500.000 tizerinden
3% TL 2.500.001 TL ve yapilan
i ‘?b \ - - 5TL + BSMV | Ozeri 26 TL+BSMV = EFT’lerde 0-
R ‘ | 0,00012 {(onbinde 250.000 TL
o [ : | 1,2) +BSMV 350 250.001-
== _ | TL+BSMV 2.500.000 TL
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2,500,001 TL ve

* Uszeri 26
TL+BSMV
0,00012 (onbinde |
1,2) +BSMV 350
_____ i TL+BSMV__ |
Sirketimiz resmi
internet
sitesinde https://
{ Unld Menkul . . Onbinde 1 (Asgari § www.unlumenku
Degerler A.S. G e ) Azami 3,75 TL | py A zemi 100 TL) l.com/yasal-
duyurular/
adresinde
yayimnianr.
Miigteriden
Saklayics Saklayic1 o . sadece yasal
MR U 5,70 TL+ | Kurum Virman | Kurum Virman Takasbg.nk Terifesi olarak alinmasi
Menkul BSMV Tarifesi Tarifesi Yiizbinde 10 + K
Degerler A.S. arifest arifesi BSMV gereken
: uygulanacaktir. | uygulanacaktir. masraflar
SERVISSURY [ .| alinacaktir.
Migteriden .
v [cethgr Yurirlukteki EFT ﬁ:’m‘::' -
; MKX Tarifesi+ | MKK Tarifesi olarak alinmas:
Bankasi alinmasi skalas)
BSMV +BSMV gereken
T.A.O. gereken | uygulanacaktir. f
masraflar masraflar
i ahnacaktir.
almacaktir. ) |
{ | Miigteriden
| Saklayici Saklayicy sadece yasal
Vakif Katilim ) Kurum Virman | Kurum Virman i} olarak altnmasi
Bankas1 A.S. tarifesi tarifesi gereken
uygulanacaktir. | uygulanacakur. masraflar
ahinacaktir.
Miisteriden
Kuveyt Tiirk Saklayici Saklayici sadece yasal
Katilim } Kurum Virman | Kurum Virman ) | olarak ahinmas
Bankast tarifesi tarifesi ! gereken
AS. uygulanacaktir | uygulanacakisr. [ masraflar
1 ] | alinacaktir.
0-250.000 TL aras:: 1
20 TL+BSMV
. 250.000,01 TL-
M;f;‘::ller?en 500.000 TL arasi: 35
lpmyer. | 4 ey
Finansman | 000000 orast:
Yatirim miigterisi ! . ]
. . 75 TL + BSMV
Finansman Miigterilerden | olmayanlardan;
- 1.000.000,01 - -
2zl Menkul alinmryor. baska 1.500.000 aras: 100
A7 v Degerler A.S. kurumlara hisse | " .-
IS [V senedi UDLLE 2h/
e e 1':|L vimanlaninda | ¢ 0&05(?(‘)}0001%3% o
© | \:: 1) 2 i LS ;:::fs' BSMV ve
s\ ) E RS 5.000.000,01 ve
s T tizeri 250 TL+
< L raspS o P BSMV
™ ¥ [ Y] SENCFIRR [ LIS
S % tslem b
TS Yatinm ) ) ¥ ergl 33§ na i i
18 Subat 2026 | Menkl :
S Dl AT TL+BSMV -
253
o INFO
ALVES trgh : YATI NKUL DEGERLER AS.
Saray Mh. Ov iy wias Plars 2,

Mirsis No-04780036 /87000 |}
Tie Sic. No: 271081




25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan ybntemler ile satis fiyatimn belirli
olmamas) durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

| TL nominal degerli 1 adet payin satig fiyat1 19,45 TL olarak belirlenmis olup, Info Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz fiyatimin
belirlenmesi igin yapilan degerleme galigmasinda “Indirgenmis Nakit Akimi Analizi” ve
“Piyasa Carpaniari Analizi” ySntemleri kultamiimigtir. Fiyat Tespit Raporu izahname eki 5°te
yer almaktadir.

Halka arz fiyatimin belirlenmesinden nihai olarak Alves Kablo sorumludur.

Fiyat Tespit Raporu’nun ekinde yer alan Sorumluluk Beyani’nda da yer aldigi iizere info
Yatirim, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayih karan uyarinca
SPK’nin 11.04.2019 tarih ve 2019/19 sayili haftalik btilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;
SPK’nin ilgili kararninda belirtilen niteliklere sahip oldufunu ve bagmsizlik ilkelerine
uydugunu, Izahnamenin bir pargasi olan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan bilgilerin, sahip
oldugu tiim bilgiler gercevesinde, gergefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlarmm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii 5zenin gosterilmis oldugunu beyan
etmigtir.

Farkli degerleme yontemleri ile farkh tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa garpanlarinin
kullanilmasi durumunda farkl degerlere ulagilmasi miimkfn olup tasarruf sahipleri tarafindan
gergeklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsuriar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangig tarihinden en az @i¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.gov.tr), Sirket’in internet sitesinde (www.alveskablo.com) ve Yetkili
Kurulugun (www.infoyatirim.com) internet sitesinde yayimlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmgtir.

Yeni pay alma haklarnin kisitlanmasindan dogrudan $irket ve mevcut ortaklan menfaat

saglayacaktir. Halka arz edilen paylar karsihfindan $irket fon elde edecektir. Mevcut ortaklar

/ =g dolayll yoldan menfaat clde edebilir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda

k. u faalwetlermdc meydana gelecek karliliktan dolay: ortaklar hem kar payr hem de mevcut

paylarinin da deger kazanmas: yoluyla kazang saglayabilirier. Ayrica halka arz edilen paylarin

s'-‘r 'kfnci*' piyasadaki borsa fiyati mevcut paylarimn deferinin belirlenmesi agisindan bir Sigiit
T Ng22 @naqt da dolayli bir menfaat saglayabilir.

< : \,
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25.3.4. fhraggmm ybnetim kurulu fiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kigilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihrag¢g
paylari icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin kargilagtiriimasi:
Yoktur.

25.4. Aracihik Yiikienimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler lzahnamenin 25.1.3.2.c
maddesinde yer almaktadar.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece info Yatinm araciligiyla talepte bulunabilecektir.

25.4.2. Halka arzin yaplacag illkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinm
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’'nde gergekleseceginden, paylarin saklama, takas ve
sdeme iglemleri Takasbank (istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.) ve MKK (Merkezi Kayit
Kurulusu A.§.) tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:
Konsorsiyum Lideri Info Yatirim ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracilifi” yoluyla
satiga aracilik edecektir. Bu nedenle satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kigi ya da kurum

bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi haklanda bilgi

Sirket ve Info Yatirim arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik S6zlesmesi”, imzalandig: tarih
olan 12.12.2023 tarihinden (Sirket ve Info Yatirim arasinda imzalanan 12.10.2023 tarihli Halka
Arza Avacilik Sozlegmesi, 12.12.2023 tarihli sozlesmenin yiirirhige girmesi ile kendiliginden
sona ermis olup tavaflar arasinda sézlesme konusuna iligkin tiim hukuki iliski 12.12.2023 tarihli
ighu Sozlesme 'ye give siirdiiriilecektir.) itibaren 12 (on iki) ay siireyle yiriirtikte kalacak olup
bu sbzlesme kapsamina giren ylikiimliiliikklerin karsilikli olarak yerine getirilmesi veya bu
sbzlesmede belirtilen nedenlerle feshedilmiy olmasi halinde kendiliginden o tarihte sona erer.

Bununla birlikte Sirket ve paylarin halka arzimi gerceklestirecek araci kuruluglar arasindaki
“Araciik ve Konsorsiyum Stzlegmesi” de 12.01.2024 tarihinde imzalanm:gtir. S6z konusu
sﬁzlesme, taraflan tanitic1 bilgiler, Sirket paylarinin halka arzina aracilik edilmesi, sozlesmenin
f or‘hisu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracihjin tiirii, satigin yapilacag yatinmeilar,
Siﬁset e konsorsiyumun hak, yiikiimlitlik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar,
o rg1 resum, harg ve diger yiikkiimltiliikler, satig, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik
hslka arz iptal kogullarina iliskin hitklimler igermektedir.
£ / Q ,.'Jf'.
-\\ e : “:i’j@l"alka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

S w.F\ﬁil@'f‘larm halka arzindan Sirket, Gzkaynak/halka arz geliri elde edecektir.

CH=ERL
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Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Info Yatirim arasinda ¢ikar Alves
Kablo arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Liderinin halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik gikar bulunmamaktadir. Halka arza aracihik edecek diger
Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile diger
Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar c¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadar.

Alves Kablo ile finansal tablolann bagimsiz denetimini yapan Karar Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmas: bulunmamaktadir. Karar
Bagimsiz Denetim ve Damgmanhk A_$. ve Alves Kablo arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Karar Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.$.’nin dogrudan veya dolayl: olarak halka
arzm baganisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir. Karar Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.$., Alves Kablo’ya sundufu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde

etmektedir.

Alves Kablo ile Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nu hazirlayan Balioglu Hukuk Bilrosu arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Baliogiu Hukuk Birosu ve Alves
Kablo arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Balioglu Hukuk Biirosu dogrudan veya
dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Balioglu
Hukuk Birosu, halka arza iligkin sunulan hukuki damigmanhk hizmetleri karsiifinda
danigmanlik ticreti elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan énemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

S6z konusu maliyetler igbu izahnamenin 28 numarah “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” basglikli
béliimiinde detayli olarak verilmektedir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
26.1. Paylanin Borsada islem gdrmesi icin bagvuru yapihp yapilmadifi ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:
Sirket'in izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gérecegi anlamina
gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa’da iglem gorebilmesi, BIAS mevzuatinin
ilgili hilkiimleri gergevesinde Borsa Istanbul Ydnetim Kurulw’nun verecegi olumlu karara
baglidir.
.w’f":‘:"““-"-‘a-\“
L U’gyléu;m Borsa’da iglem gérme tarihi, Borsa Istanbul Yonetim Kurulu’nun yapacag duyuru ile
Py ehrleﬁecektlr

ﬁ

\"H

aylanmn BIST — Ana Pazar’da iglem gérmesi igin Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmig
N Pask‘-ﬁw orsa Istanbul’un gorilsl igbu izahnamenin “I, Borsa Gdritgti” bslimiinde yer almaktadir,

\\ A N l///f
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26.2. Ihrageimin ayni grup paylarnimin borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem goriip
gérmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina iligkin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada iglem gormesi amaglanan paylarla e zamanh olarak;

- Stz konusu paylaria ayn grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmeilara satiga konu
edilmesi veya safin abnmasmin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragginin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasas1 araglarinin tahsisli/nitelikli
yatinmcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin maliyeti ve
bu iglemlerin ait oJugu sermaye piyasas) araglarinin sayisi, nominal degeri ve zellikleri
bakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicithfm esaslar:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari iglemlerinin planlanip planlanmadig:
Planlanmamaktadsr.

26.6. Halka Arz Tegvikleri:

2024 ve 2025 Yillarmna Iligkin Mali Performans Garantisi:

ihragginin meveut pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK, Ihraggmin
Sermaye Piyasas1 Mevzuatina gdre denetlenmis finansal tablolarina gore hesaplanacak 2024 ve
2025 yillarina ait Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (FAVOK) beklentileri konusunda
taahhiit vermektedir. [hragginm mevcut pay sahipleri, halka arz fiyatinin belirlenmesine iligkin
fiyat tespit raporunda belirtilecek 2024 ve 2025 yillanna ait FAVOK toplamn tutarinin
gerceklesebilecegi konusunda taahhiit vermektedir.

2025 yihina iligkin Ihragginm Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore denetlenmis finansal
tablolarinin KAP’ta agiklanmasini takip eden is glind iginde, 2024 ve 2025 yilina iligkin s6z
konusu finansal tablolarda yer alan FAVOK tutanimin toplaminin, fiyat tespit raporunda 2024
ve 2025 yillan igin taahhiit edilen toplam tutarin altinda kalmasi durumunda aradaki farkin,
taahhiit edilen FAVOK tutarma bélilnmesi ile elde edilen ilave pay oram KAP’ta lhrage:
tarafindan ilan edilecektir.

s::- 22 Have pay oranin ilan edilmesini takip eden 2. I3glinii sonu itibariyla Ihragginin mevcut pay
v :':. .4 S}hr lerl Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK harig, giin sonu bakiyesinde thrag¢
v o pay1 dlan yatinmcilar ilave pay almaya hak kazanacaktir.

(L n)s

CANTEY, Ilgragrg.“mn mevcut pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK tarafindan,
e Hash‘a‘gu ?tswk kapsaminda kullanilmak lizere MKK nezdinde kullanima hazir olarak gerekli

S lecek azami miktarda (toplamda 20.000.000 adet pay) Alves Kablo payi, halka arzin

o
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gerceklestigi tarih itibariyla Info Yatinm’a rehin olarak (bizzat sahip olduklar mevcut
paylardan verilecektir.) verilecektir.

flave pay oraninin ilan edilmesini takip eden 4 is giinii iginde KAP’ta ilan edilen ilave pay oram
ile soz konusu ilave pay oranimin ilan edilmesini takip eden 2. Isgiinii itibariyla giin sonu
bakiyesinde fhraggi payr olan yatinmcilarin hesabinda bulunan lhrag¢i paylarmin nominal
tutarinin carpimi ile hesaplanacak ilave hragg1 B grubu hamiline yazih pay: Ihragginin meveut
pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK’in hesabindan yatirnmcilarn
hesabma MKK aracihift ile aktanlacaktir. Ifhraggmin mevcut pay sahipleri Deniz
KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK, bu tesvik kapsaminda kullanilmak lzere gerekli
miktarda Thragei paymmi MKK nezdinde kullanima hazir sekilde bulunduracaktir.

Her haliikarda bu tesvik kapsaminda toplamda aktaritacak ilave pay miktari, halka arz edilen
paylarin %50sini gegemeyecektir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka arzda, ortak satis1 yéntemi uygulanmayacak olup halka arz edilecek 40.000.000 TL
nominal degerli paylarin tamami sermaye artinm suretiyle halka arz edilecektir.

27.2. Paylanim Halka Arz Edecek Ortaklarin Satisa Sundugu Paylarin Nominal Degeri:
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarimin artirilmamasma iligkin taahhiitler:
a) Ihrace: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 12.10.2023 tarih ve 2023/18 say1li Yonetim Kurulu karar ile;

Sirket tarafindan Halka Arz Edilen Paylarin Borsa Istanbul’da iglem grmeye bagladifi tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca;

(i)  Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasma
ve Sirket paylaninin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artinlmamasina,

(i) Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya
halka arza konu edilmemesine,

(iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin dilzenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmamasina,

(iv) Bu slire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapiimamasina ve

#5es P Bu ahnan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
7/ x4 vﬁglmls olup stz konusu hususlar kapsaminda 12.10.2023 tarihli taahhiit verilmisgtir.

i ’” \. [~ I'-

; Cb‘i‘ rfa r tarafindan verilen taahhiitler:

¥in fheveut pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK, 12.12.2023
hhiitleri ile Sirket paylanmin Borsa Istanbul’da iglem gdrmeye bagladigi tarihten
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itibaren 1 (bir} yil boyunca, sahip olduklarnn halka arza konu olmayan Sirket paylarinin,
dolasimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu
edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Deniz KARAMERCAN ve Hikmet ALABICAK, 12.12.2023
tarihli taahhiitleri ile SPK’'nin VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi gergevesinde,
Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladi1 tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca
maliki oldugu Sirket paylarimn halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da
satilmamasi, bu paylann halka arz fiyatinin altinda Borsa istanbul’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmamasi, belirtilen siire i¢inde séz konusu
paylarin kismen veya tamamen Borsa Istanbul disinda satilmas: veya devredilmesi durumunda
Kurul’un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde o6zel
durum agiklamasi yapilmasi ve Borsa Istanbul disinda satilan paylan alanlarin da bu
sintrlamaya tabi olacaginin alicilara bildiritmesi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Bununla bitlikte Ihraggi’'min pay sahiplerinden Deniz KARAMERCAN ve Hikmet
ALABICAK, 12.12,2023 tarihli taahhiitleri ile SPK’min i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve
20/412 s.k.) sayili ilke Karan uyarinca ve séz konusu bu Ilke Karan yiiriirliikte kaldig siirece,
isbu Izahnamenin onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satigi da kapsayacak
sekilde, paylarnm Borsa disginda satmayacagmmi, bagka yatiimc1  hesaplanna
virmanlamayacagini veya Borsa’da Gzel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu
etmeyecegini taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI
28.1. Halka arza iligkin ihra¢¢inin elde edecegi net gelir ile katlanaca@ tahmini toplam ve
pay bagina maliyet
Sirket, halka arzdan 778.000.000 TL briit gelir elde edecektir. Halka arza iliskin toplam
rimgys{m 35.050.000 TL olacag tahmin edilmektedir. Pay bagina diisecek maliyetin ise
NTL olmasi beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecedi net gelirin de

'342,950 0 TL olmasi tahmin edilmektedir.
'ﬁrl 5 |
\5
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Halka arz maliyetlerinin kirnllimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam
SPK Kurul Ucreti 1.058.000
Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru Ucreti (BSMV Dahil) 57.330
MKK Uvyelik Ucreti (BSMV Dahil) 168.000
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 26.957.700
Reklam / PR Giderleri (KDV Dahil) 5.000.000
Hukukc¢u Géoriigii (Vergiler Dahil) 745.000
Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) 730.300
Gayrimenkul Degerleme Raporlan Gideri (KDV Dahil) 73.750
Sektor Raporu 80,280
Rekabet Kurumu 16.000
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 27.293
Diger 136.347
Toplam Maliyet 35.050.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 40.000.000
Pay Basina Maliyet 0,87625
Net Gelir 742.950.000

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:
Halka Arz Gerekgeleri:
- Sirket’in 6zkaynaklarinin giiclendirilmesi,
- Sirket’in igletme sermayesinin gii¢lendirilmesi,
- Sirket’in biiylime hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,
- Sirket’in bilinirliginin yurt iginde ve yurt disinda artirilmasi,
- Sirket’in rekabet giiciiniin artiriimasi,
- Sirket faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmasi,
- Potansiyel miisteriler nezdinde mevcut giivenilirli§in ve sayginligin artirilmasi,
- Siirdiiriilebilir kurumsal yapinin olugturulmast ve raporlama standartlarinin
gelistirilmesi,
- Seffafhik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltiimesi,
- Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diisiik maliyetle borglanma imkanina kavusulmasi
olarak sayilabilir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:
Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihrag¢ edecegi 40.000.000 TL nominal degerli pay karsilif
g wEt eche edilecek kaynaktan halka arz maliyetler1 diisiildiikten sonra kalan kismimin; Sirket’in
* (090 024 tarih ve 2024/2 sayili yonetim kurulu karan ile kabul edilen fonun kullanim
e erlen iligkin rapor gergevesinde kullamlacak olup séz konusu rapor isbu Izahnamenin
' \'&"eiiﬁ’de }}er almaktadr.

T aWiag

q Ill
: : A" ““'.?,mk in, sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arz1 neticesinde elde
wueenoe@8cegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diigiildiikten sonra kalan fonun,

19 Suhal 70agagida gosterilen oranlarda ve amaglarla kullanilmasi planlanmaktadir.

@ ALVES KABLO 260
danAYi VE TIEARET A.S.
1, Kaza1 ANKARA INFO
. YATIRIMMENKUL DEGERLER A.S
Saray Mh. Dr. Adr ez G Plaza2
Blok No:d 14 Umran

Mersis ¥o:04780036 /8700011
i Sir N 2710821



~ %35 ila %40’ min ihracata yénelik iiretim kapasitesinin artirilmas i¢in makine ve teknolojik
yatirimlarin yapilmasinda,

— %30 ila %35’inin finansal borglarmn faiz ve anapara 8demelerinin yapilmasinda,

- %30 ila %35'inin isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi kapsaminda
kullamilmasma

- [Ihtiya¢ duyulmasi halinde yukanda ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %10 kadar
gegis yapilabilmesine karar verilmigtir.

fhracata Yinelik OUretim Kapasitesinin Artirilmasi I¢in Makine ve Teknolojik
Yatirimlarmm Yapilmasi

Sirket, iiretim faaliyetlerinin yapildigi Ankara/Kahramankazan’daki fabrikalarinda, ihracatin
artirlmasina yénelik iiretim kapasitesinin artirilmasi i¢in makine ve teknolojik yatinnmlarin
yapilmasi amaciyla halka arzdan elde edecei net gelirin %35 ila %40’1ik kismint kullanmayi
planlamaktadir. Sirket, elde edecegi fon ile fabrika binalari igerisinde gergeklestirecegi
yatinmlar ile maliyetleri diiirmeye ve ihracat pazarina uygun déviz gelirini artirmaya ydnelik
olarak; bakir ve altiminyum tel inceltme makineleri, damar, tel biikiim, zirhlama makineleri,
izolasyon dig kalaf makine ve hat modernizasyonu yatinmlan yapmay: planlamaktadir.

Finansal Bor¢larn Faiz ve Anapara Odemelerinin Yapilmas:

Sirket, halka arzdan elde edecegi net gelirin %30 ila %35°lik kismu ile kisa vadeli banka
kredilerinin ana para ve faiz 6demelerini yapmay: planlamaktadir. Boylece, aktif yapisinn
gliglenerek, zkaynak karliligin artirilmasi, bunun yaninda, Sirket’in finansman maliyetlerinin
azalarak, net karlih@inin pozitif etkilenmesi 6ngorillmektedir.

isletme Sermayesi ihtiyacinin Finanse Edilmesi

Sirket, uzun vadeli siirdiirillebilir stratejik hedeflerine ulagmak igin igletme sermayesini
gliglendirmeyi ve hammadde maliyetlerini diiglirmeyi hedeflemekte olup boylece giiglenen
isletme sermayesi ve hammadde alim maliyetlerinde ortaya ¢ikan avantajin, nihai olarak kar
artigi olarak finansal tablolara yansimas: &ngoriilmektedir. Isletmenin kapasite kullanm
oraninin artinlmasi, Uretimin siirekli olarak yerine getirilebilmesi, is hacminin
genigletilebilmesi, faaliyetlerin karh ve verimli bir bigimde yerine getirilebilmesi igin igletme
sermayesinin giiglendirilmesi son derece Snemlidir. Ayrica gliclenen sermaye yapis), pazarda
tahsilat ve 6deme kosullarmin deg§ismesi halinde, Sirket’e bu kosullar1 esnek olarak
kargilayabilme ve rekabetgi pazar firsatlarini kagirmama imkam saglayacaktir.

Tiim bu hususlar kapsaminda Sirket, halka arzdan elde edecegi net gelirin %30 ila %35°lik
s —:*;;“;":”jkrs;plnl isletme sermayesi ihtiyacinin finansmani kapsaminda kullanmayi planlamaktadir.
" e R. 'y : b4
TS
,ﬁ{\?irkct, halka arzdan elde edilecek net gelirle yukarida izah edilen gekilde kullanmaya ihtiyac:
'~,.— i rﬁjadlgl ve/veya kullanamadi: Slgitde, Sirket menfaatlerini gozeterek fon kullanim alanlan
%, 973 Argéda %10 kadar gegis yapabilecektir.
08 pjrASP"—’\ & A_f’.
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Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullanim alanlarinda
kullanimina kadar gecen siire zarfinda; séz konusu kaynagmn, basta (TL) mevduat/katilma
hesabi1 olmak iizere ¢esitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda

nemalandinlarak Sirket’e katki saglanmasi planlanmaktadir.

29. SULANMA ETKIiSi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyat 19,45 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 40.000.000 TL
Sirket Icin Halka Arz Maliyeti 35.050.000 TL
Halka Arz Hasilat 778.000.000 TL
Net Hasilat 742.950.000 TL
Ozkaynak (30.09.2023) 356.204.592 TL 1.099.154.592 TL
Cikarnlmis Sermaye 120.000.000 TL 160.000.000 TL
Pay Basina Defter Deferi 29684 TL 6,8697 TL
Mevcut Ortaklar i¢cin Pay Basina Sulanma
Etkisi (Pozitif) B
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma o
Etkisi (Pozitif) ORI
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 12,5803 TL
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi %64,68

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklann riighan haklanmn kisitlanarak sermaye artirnmi
seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar igin %64,68 oraninda sulanma etkisi olacak olup,
1 TL nominal degerli pay igin sulanma etkisinin miktan 12,5803 TL’dir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarim: kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Mevcut ortakiar igin %131,43 oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli
payi igin sulanma etkisinin miktan: 3,9013 TL dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER

Halka arz siirecinde fhragci’ya danismanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:
Kurum Damsmanhk Hizmeti

info Yatinm Aracilik Hizmetleri

Balioglu Hukuk Biirosu Hukuki Danigmanlik Hizmetleri

Karar Bagimsiz Denetim ve Damigmanhk | 2026, 2021, 2022 ve 2023/9 finansal ddnemlerine
T AS. iligkin Bagimsiz Denetim Hizmetleri

14 an'%irimenkul Degerleme ve Sirket’in miilkiyetinde bulunan tesis, makine ve

"Ranigminhk A.S. techizatlara iligkin degerleme hizmetleri
Wl
'53{!@5."Uai‘nan ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii Kigilerden alinan bilgiler:
. ;Huc:%gﬂ/name; sektor yayinlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
~lagihsel pazar verilerine ve dngoriilere yer vermektedir. Izahnamede iigiincii gahis bilgilerinin

19 Sl anmldigi yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtitmigtir. Bu gibi liglincii sahis bilgilerinin
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262




izahnamede dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yaymlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tiglincit sahislarca verilen bilgilerin
glivenilir oldugu disiiniilmekie birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemigtir.
Sirket, bildigi ve ilgili tigiincli sahsin yaynladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanhig ve yamltici hale getirecek herhangi bir eksikliin bulunmadigini ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindifimi beyan eder. Bununla birlikte §irket, Dogu Avrupa ve
Afrika pazarlanina ihracat potansiyelini arttirmayi ve pazar entegrasyonunu gelistirmeyi
hedeflemekte olup bu amaca hitap etmek ve bu pazarlardaki firetici, pazar ve driln gegitliligini
gormek igin “Global Market Insight” adli kuruluga ticreti mukabilinde “Tel ve Kablo Pazar
2023 - 2032” raporunu hazirlatmigtir. Isbu Izahnamenin 7.2 numaral “Bashca
sektorler/pazarlar” baghkh béliiminde yer alan veriler ilgili rapordan derlenmigtir.

Finansal Tablolar

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihli kargilagtirmal finansal tablolar ile
bunlara iligkin dipnotlar Karar Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.§. tarafindan denetlenmis
ve ilgili 5zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmig olup izahname eki 3'te sunubmaktadur.

Bagimsiz Bagimsiz Denetim Bafimsiz Denetim
Finansal Tablo Denetim Kurulusunun Kurulugunun Sorumlu | Girilg /
Dénemi Kurulugunun Adresi Ortak Bag Denetgisinin | Sonug
Ticaret Unvam Adh Soyadh

1 Ocak — 31 Aralik Karar Bagimsiz | Bahgelievler Mah.
2020, 2021, 2022, 1 Denetim ve 35 Cad. No:24/8 | Ali Osman EFLATUN | Olumlu

Ocak — 30 Eyliil 2023 | Damugmanhik A.S. | Cankaya/Ankara

30.09.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 dénemlerine ait 6zel bagimsiz denetim
raporunda yer alan denetgi goriigii:

“Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Grup’un 30 Eylil 2023, 31 Aralik 2022, 31
Araltk 2021 ve 31 Arahik 2020 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayn: tarihte
sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansin: ve konsolide nakit akiglarin,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Bagimsi1z denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin defismis olmas: halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur,

Hukukcu Raporu
,_1“ .. Isbu izahnamede kullanilan Hukukgu Raporu Balioglu Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanms

e La olyp izahname eki 6’da sunulmaktadr,

. Hukuk Biirosu Balioglu Hukuk Biirosu
e Biyiikdere Cad. No: 175 Ferko Signature Plaza Kat:3, 34340,
T {:' 5 dr&u Levent/Istanbul
- NE23 -“Telel‘on 0 (212) 823 00 62
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Bu izahnamede Sirket’in i¢inde bulundugu sekttre iligkin olarak gorisgieri sunulan uzman kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolan denetleyen bagimsiz denetim kuruluslanmin §irket ile
higbir iligkisi olmadig gibi Sirket tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde
etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Ayni kisiler, Sirket
tarafindan daha dnce istihdam edilmemigler ya da Sirket’ten herhangi bir licret almamaglardir,
Sirket’in y6netim ve denetim organlarindan herhangi birinde liye olmamiglardir. Ayrica bu kigi
veya kuruluglarn (yetkili kurulug olan Info Yatirim Menkul Degerler A.$. disindaki) halka arza
aracilik eden yetkili kurulug olan info Yatirim ile de herhangi bir bagiantilari bulunmamaktadir.
Faaliyet gosterilen sektsre iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
rgiitlerinin yaymnlamig olduklan kamuya agik bilgiler ile sirketten elde edilen bilgilerden
olugsmaktadir.

31, ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcinin finansal yatinmlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar'in elde tutulmas: ve elden
ctkarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla Isbu lzahname tarihi itibaryla yiriirlikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatwrimcilarin vergi damsmanlarina
danismas: gerektigi onemle hatwlatlr. Isbu lzahname tarihi itibariyla yirirlikte olan vergi
mevzuati ve vergi mevzuatimn yorumlanma bigcimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degigebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin géz oniinde
bulundurulmast gerekmektedir.

32.1 Genel Bakag

32.1.1. Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlegik bulunan (“Tam
Miikellef”) kigiler ve kurumlar Tirkiye i¢cinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tlrkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve milesseselere veya merkezi

Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tegebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef

‘ /-f‘qu:dla ak Tirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam iizerinden
7 * & Seyergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlegmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmast
bir takvim y1li igerisinde Tlrkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak
“taniml istir. Buna ek olarak, belli bir gbrev veya ig igin Tiirkiye’ye gelen ig, ilim ve fen

»\\_1’.":‘/adaml f1, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlar1 buna benzeyen diger
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kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Turkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tlirkiye’de
alikonmus ve kalmig olanlar Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt diginda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci
filke arasinda imzalanmug gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmast gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylarin BIST'te
elden gikariimasindan kaynaklanan deger artis kazanglar ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar1, Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2024 takvim yili igin gelir vergisine tabi gelirleri agagidabelirtilen oranlara
bagh olarak vergilendirilir.

[ Gelir Arahf) ' G(;l::n\:e(:zl)sl
1110.000 TL’ye kadar o 15
230.000 TL’nin 110.000 TL’si igin 16.500 TL, fazlasi 20
E—LO.OOO TL’nin 230.000 TL’si igin 40.500 TL (iicret gelirlerinde 870.000 27
'nin 230.000 TL'si i¢in 40.500 TL), fazlas:

g.OO0.000 TL’nin 580.000 TL’si i¢in 135.000 TL, (licret gelirlerinde 35
.000.000 TL'nin 870.000 TL’si igin 213.300 TL), fazlas:
3-000.000 TL’den fazlasinin 3.000.000 TL’si i¢in 982.000 TL, (iicret

elirlerinde 3.000.000 TL’den fazlasimin 3.000.000 TL’si i¢in 958.800 TL), 40
azlas1

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglan, demek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum
kazanglar: {izerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi
Usul Kanunu (“VUK”) ve diger Tiirk vergi kanunlarmna gore belirlenmektedir. Isbu Izahname
tarihi itibartyla kurum karlarina uygulanmakta olan Kurumlar Vergisi Oram %20 olup bu oran
7316 sayih Amme Alacaklari Tahsil Usulit Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yaptlmasina Dair Kanun ile 2021 yih vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan igin %25,
2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan igin %23 olarak degistirilmigtir. 7456
sayth Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesinde yapilan degisiklik
sonucunda, 2023 yili ve izleyen vergilendirme dénemtierinde elde edilen kurum kazanglari i¢in
- _.u_ygulanacak olan kurumlar vergisi orami %25'e gikarilmigtir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda
s e §- {Hk deﬁ%lslem gbrmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylan halka arz eden
/ ___ kurumiynn (bankalar, finansal kiralama sirketleri, factoring girketleri, finansman girketleri,
v {/ '*\ﬁﬂexge ve elektronik para kuruluglan, yetkili déviz miiesseseleri, varlik yénetim sirketleri,
":; . sa'nmy piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri harig)
5 kuf’um azanglarina uygulanacak vergi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
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doneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca 2 (iki} puan indirimli olarak
uygulanacektir.

22.01.2022 tarihli ve 31727 sayili Resmi Gazete’de yayumlanan 7351 sayil: Kanun uyarinca;
— Thracat yapan kurumlarin minhasiran ihracattan elde ettikleri kazangiarina

— Sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetiyle igtigal eden kurumlarin miinhasiran
iiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanglarina,

1 Ocak 2022 tarihinden, &zel hesap dénemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda
baglayan 6zel hesap déneminin bagindan itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak iizere
kurumlar vergisi orani 1 (bir) puan indirimli uygulantr.

KVK’da tam ve dar milkellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tamimlanmigtir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandii ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Ttrkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikelief olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazanglanintn tamami {izerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tilrkiye’de elde ettikleri kazanglan {izerinden vergilendirilirler

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimmdan menkul sermaye iratlaninin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatinlmiy olmasi gerekmektedir Dar
miikellefiyete tabi kigiler bakimindan deger artig kazanglanimin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artig kazancim dofuran igin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmas: veya Gdeme yabanci bir
tilkede yapiimig ise Tiirkiye’de Gdeyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarm Elden Cikarilmasi Kargihginda Saglanan Kazanglarn Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarn Vergilendirme Esaslari:
31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak {izere Borsa Istanbul’da iglem goren paylarin elden
¢ikanimasi sonucu saglanan deger artiy kazanglanimin vergilendirilmesi GVK’min Gegici 67.
maddesi gergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger
artis kazanglan islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar
-=--=-tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’min Gegici 67. maddesinin ytrtirlik
;1: {5 _;il.[e in 31.12.2025 tarihinden sonraya uzatiimamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin
vergl mivzuatina dahil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra agagida agiklandig:
ﬁ\ Hﬁm‘é (Bakiniz. 33. 2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Menkul
f.j-;dymet iYatmrn Ortakhin Paylan harig), Borsa [stanbul’da islem goéren paylarn elden
%
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¢ikartlmasindan  saglanacak deger artis kazanglari genel hiikiimler gergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, Borsa Istanbul’da iglem géren paylanin ahm satimtna aracihik ettikleri
yatirtmeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aracs kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yitkiimlulitkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, Giger aylik donemler itibarryla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Sakiama Bankas1 A.$. — MKK disinda saklayici kuruluglardan
saklama hizmeti alan yatinmcilarin iglemlerinde vergi tevkifatimn yapilmas: esasen ilgili
saklayici kurulugun sorumlulugundadr.

Borsa istanbul’da islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgifi alig bedeli
ve alig tarihini naklin yapilacafi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde ahg bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya aract kuruma
bildirilmesinin yam sira iglemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi’na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin aym banka veya araci
kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas:
halinde de yapilir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifatr oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. $6z konusu tevkifat orani bankalar, aract kuruluglar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler éizerinden uygulanir:

- alim satimna aractlik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin alig ve
satig bedelleri arasindaki fark,

- alimina aractlik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

- menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarmin tahsiline aracilik ettikleri
dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi aracina bagh
olmayan),

- aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin ddiing iglemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayii Bakanlar Kurulu Karar1 (“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orant:

P ) paylara ve pay endekslerine dayall olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon

4 g 41'3.- (. i \ sozlesmeleri, Borsa Istanbul’da iglem goren araci kurulug varantlari dahil olmak
' Sy 3 lizere paylar (menkul kiymetler yatinm ortakhk paylan harig) ve pay yofun
5 { 3 ?g '_} fonlanmin kat:lma belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye
5 T/ .\-_‘5" r. Bakanlig1’nca ihrag edilen altina dayali devlet ig borglanma senetleri ve 4749 sayih
\"_ 1A% \ ¢ # Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca
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kurulan varlik kiralama sgirketleri tarafindan ihrag edilen altma dayall kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0 ve

(ii)  KVK’mn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger arti1 kazanglan elde etmek ve
bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
SPKn’na gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakhiklariyla benzer nitelikte
oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlii’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler
hari¢ olmak iizere yukandaki (i) bendinde belirtilenler disinda kalan kazanglar igin
%10 uygulamr.

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degigiklige ugrayabilecefini goz oniinde
bulundurmalidsr.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminmn elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metedu
esas almacaktir, Paylann alimindan &nce elden gikarilmasi durumunda, elden gikanlma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar tizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikl: ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alis ve satig
islemleri dolayistyla &denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinzr.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin turler (i) sabit getirili menkul kiymetler, (ii) degigken getirili menkul
kiymetler, (iii) diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatirum fonlar katilma belgeleri ve
yatinim ortakhklan paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayals
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smnif iginde
degetlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem
sbzlesmeleri ile Borsa Istanbul’da iglem géren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag
edilen araci kurulug varantlar paylarinim da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler
sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym: tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimin son ii¢ aylik
e K ,,_" i ‘onemmde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktanlmas) miimkiin degildir.
mﬁkellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da iglem géren ve bir yildan fazla siireyle,
'l}am Milkellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan elde tutulan paylarin elden
i \___5 \\ilka Imasinda tevkifat uygulanmaz.
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Ticari faaliyet kapsaminda elde dilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tamimlanan ticari kazang hitktimleri
gercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde ediimesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmig olan vergiler, GVK’nin ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hikiimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yilhk veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilhk
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar milkellef gergek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig,
4749 sayih Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gére
kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef kurumilar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in milnferit veya 6zel beyanname verilmez.
Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin Uger ayhk donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda belirtildigi
iizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 veriien
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayth BKK, 2010/926 saysh BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibanyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranmn artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu glindeme
gelecektir. GVK’'nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu tilke ile yapilnug ve yiiriirlilkte olan
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi Hilkiimleri 6nem arz etmekiedir. S6z konusu
anlagma hilkimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir,

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin GVK’mn Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim girketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir,

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarin noter
"";n::bhhylj bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
% b 'Par Mﬁklellef kurumlarin ise kendi iilkelerince gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
.~ ==bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir rmegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin
E‘ ((\h_, 8 q'ﬁw edilmig Ttrkge bir rnegini ilgili vergi dairesinde ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey
7,2 Kibis 'I}frk Cumburiyeti Vatandagian igin niifus clizdaninin ibraz: yeterli olacaktir.
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Ayrica banka ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine iglem yapmak igin miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin toplu olarak vergi
kimlik numaras: alabilirler.

Cifie vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hilkiimlerinden yararlamilabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlan tarafindan dizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmes: gerekmektedir. Bir
takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin drdiincii ayina kadar gegerlidir.

Tevkifat uygulanmasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde c¢ifie
vergilendirmeyi &nleme anlagmas hiikiimleri dikkate ahnmadan %15 (halihazirda 2006/10731
sayith Bakanlar Kurulu Karan uyannca %0 oraninda uygulanmaktadir) tevkifat orami
uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu
mukimlik belgesinin ibrazi ile ¢ifte vergilendirmeyi 8nleme anlagmasi hitkitmleri ve i¢ mevzuat
hitkiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:t gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi tnleme
anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tlrk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hitkiimlerine gbre gergek hak sahibi (beneficial owner) oiduklarina dair ispat edici belgelerin
ibrazine da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlii’min tayin edecegi
sitrede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile bagka bir suretle gergek hak sahibi olmadig) tespit
edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ztya1 dogmug
sayilacaktir.

Titrkiye Cumhuriyeti’nin taraf oldugu gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan Gelir Idaresi
Bagkanhigi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadr.

32.2.2. Genel olarak pay alim satim: kazanc¢larnin vergilendirilmesi

32.2.2.1. Gergek Kisiler

32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’mn Milkerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi

olacaktir. Ancak amilan madde uyannca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam

milkellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden

¢tkariimasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktrr. Pay senetlerinin elden
/ k : gnkamlmasmda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’mn Miikerrer 81.

maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikarildigi ay harig

ﬁ ;\blmak tizere Tirkiye istatik Kurumu tarafindan belitlenen toptan egya fiyat artis oraninda

t

" \\ o7 /irtmlarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oraminin %16 veya iizeri
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GVK m.86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmig menkul
sermaye iratlan GVK’nin 103.maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar agiyor ise (bu tutar
2024 yih igin 230.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kigiler

GVK m.86/2 ¢ergevesinde dar milkellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmig olan, iicretier, serbest meslek kazanglar, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillk beyanname verilmez. Dar
mitkellef gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
101/2 uyarinca, bu kazanglarm mal ve haklann Tiirkiye'de elden gikanldifi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildiriimesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin
mukimi oldufu yabanc: iilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmas:
hiktimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden
¢ikarlmasindan saglanan kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet knrumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlanmn aktiflerinde en az iki yi1l tam stireyle
yer alan igtirak paylarinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satiy kazancinin satigin
yapildig1 yili izleyen 5. yihin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabindan
tutulmas; satis bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satig1 yapan ve dolayis ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragmamasi gerekmektedir.

Burada soz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir gekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
gliglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin bagka bir bagli degere
déniigmilyor olmasi yer almaktadir.

istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir

hesaba nakledilen veya iletmeden gekilen ya da dar mitkellef kurumlarca ana merkeze aktanian

i -'Jgsun i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergileri ziyaa
’/ s }- ‘-’ yugriynug sayilir. Aym siire iginde KVK’ya gore yapilan devir ve béliinmeler hari¢ isletmenin

; C/—- @ﬁ si halinde de bu hiikiim uygulanir.

\'ulﬁg

\

<& ") 2.2 ﬁ’ 2.3. Dar miikellef kurumlar

Wﬁymukellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
S

— _~devamlt menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise ahm satim kazanglari ticari
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kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam mikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklegecektir. Yukarida belirtildigi lizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugiraganlarin %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar miikelief kurumiarin vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri
nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hitkiimleri, Tirk vergi kanunlarindan &nce
uygulanacaktir.

32.2.2.2.3. Yabanci fon kazanclarmin ve bu fonlarin portféy yoneticilifini yapan
girketlerin vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayil
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yliriirliige girmek fizere, “Yabanci
fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baghkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci
fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfSy y&neticiligi yetki belgesine sahip Tam
miikellef portfdy yoneticisi girketlerin vergisel durumlar: diizenlenmigtir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlann, portfy yoneticisi girketler aracthgiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli iglem ve opsiyon s6zlegmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayah
vadeli iglem ve opsiyon stzlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarimda yapilan emtia iglemieri ile ilgili elde ettikleri kazanglari igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan gartlarin saglanmas) durumunda; portfdy yoneticisi girketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarnn ig yerleri de bu fontarin ig yeri veya ig merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin yabanc: fonlarn Tiirkiye kaynakli gelirleri Gzerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye’de bulunan, aktif biiyiikligiiniin %5 1’inden fazlasi taginmazlardan olugan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri,
St @lde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
gy C
/‘ 32 3.:-_Paylara iligkin kar paylarimin ve kar pay: avanslannm vergilendirilmesi
< EVK,'151’2 ve 30/3’iincii maddeleri ile GVK 'nin 94/6-b maddesine 4842 sayh Bazi Kanunlarda
923,/ Deg;,slkhk Yapilmas1 Hakkinda Kanun’la yapilan degigiklikle, tevkifat karin dagitilmas:

;’“L’“ }ﬂasma birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve kurumlar vergisi
A w0 _-'
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kanununun 15/2 ve 30/3’incil maddeleri uyarinca, Tam miikellef kurumlarda; (i) tam milkellef
gercek kigilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi mitkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olanlara; (iv) dar miikellef gergek kigilere; (v) dar milkellef kurumlara
(Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligzyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir
ve kurumlar vergisinden muaf dar miikelleflere dagitilan kar paylari tizerinden 21.12.2021 tarih
ve 4936 sayili Cumhurbagkanlif) Karan geregince 22.12.202] tarihinden itibaren %10 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yatirim fonlan ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam milkellefler kurumlarca; (i) tam miikellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan kar paylan: tevkifata
tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigsiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK’ya 4842 sayil) Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun'la eklenen 22/2
maddesi uyarmca Tam mikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarah bentlerinde yazili kar paylarinin yans: gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi1 (%50’si) dahil olmak iizere
dagitilan kar paymin tamamu (%100°#) lizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraminda gelir
vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymmn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’mn (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumiardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2024 yih gelirleri igin 230.000
TL’yi agan kar paylan icin beyanname verilmesi gerckecektir, Beyan edilen tutar {izerinden
hesaplana gelir vergisinden, kurum biinyesinde kann dagitimi agamasinda yapilan %10
oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz. Kar pay: avanslar da kar paylan ile
ayn1 kapsamda vergilendiriimelidir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar milkellef gergek kigilere
dagitilan kar paylar: iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibanyla
bu oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalaninda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar: hitkimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili ilkenin yetkili
makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgili
tlkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge tercimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve

7 ¥ ‘1 (_,B,Eacl kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina

iliskin'mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar
ﬁkc]lcf gercek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.
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Dar milkellef ger¢ek kigiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101.maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar mikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarii, Tiirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler tiari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. Maddesi
kapsamindaki “safi kurum kazancr”, GVK’'nin ticari kazanc: diizenleyen hitkiimlerine gore
belirlenecektir, Kurumlar vergisi, miikellefterin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak %20 kurumlar vergisi oranm, 7316
sayili Amme Alacaklan Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap dénemi kazanglan igin %25 ve 2022 hesap dénemi
kazanglar i¢in %23 olarak belirlenmigtir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem g&rmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama girketleri, faktéring
sirketleri, finansman sirketleri, deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz milesseseleri,
varlik y®netim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reaslirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglanna uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarn ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak lizere bes hesap donemi boyunca iki (2)
puan indirimli uygulanacaktir.

Ancak KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde
edilen kar paylan, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan ile
girigim sermayesi yatiim ortaklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklannin katilma paylan ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar
KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar mitkellef kurumlara dagitilan
kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
- Turkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hitkiimlerinden
o I L yargrlamlabﬂmem igin ilgili tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig
'Emklmhk belgesinin aslinin ve noter veya ilgili lilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli

\.
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T
;‘-'.’ 72 '{\i Tﬁrkt;t. terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
*
B J_,/\ llzd'az edilmesi gerekmektedir.
R
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Dar miikellef kurumlann, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylar: igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiitkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN [ZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. thragq1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandif) izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumin olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylann yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamiabilecefi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sarts olan difer acik ve objektif kogullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarn sonradan tekrar satiginin  gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarna iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satiy esnasinda
yatirnncilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyan notu:

Y oktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asafiidaki belgeler Fatih Mah. Karatay Cad. No:6 Kahramankazan/Ankara adresindeki
jihragcimn merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.alveskablo.com)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
e -tutulmaktadir:
S ;if "l Tzahnamede yer alan bilgilerin dayanagin olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
' ——._ deferleme ve goriigler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
éﬂuli',kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vb.)
Z}ihr ¢oinn izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

-~
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35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sézlesmesi

EK 2: Sirket Genel Kurul f¢ Yénergesi

EK 3: Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihlerinde sona eren
donemlere iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetgi Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyani

EK 5: Fiyat Tespit Raporu

EK 6: Balioglu Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanan Hukuk¢u Raporu ve Beyam

EK 7: Fonun Kullaum Yerlerine ligkin Yénetim Kurulu Karan ve Raporu

EK 8: Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan hazirlanan Degerleme

=== Raporlan

s\ ‘EK9 Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyan:
. X {J

/ "£K 10: Katilim Finans llkeleri Bilgi Formu
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