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MERKEZI RISK YONETIMI EKIBI
Konu:  VIOP Prosedir Degisikligi HK.
Mgili : Bankalar ve Aract Kurumlar
Saym Genel Mudur,

Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen piyasalarda risk ve teminat yonetimi faaliyetlerinin yani sira fiyat
olusumlarinda gozlemlenen anomalilerin engellenmesi, Uyelerin kendi taraflarinda yaptiklar risk yonetimi
faaliyetlerine katki saglanmas1 ve Uyelerin VIOP'ta alabilecekleri pozisyonlarmin karsiliginda hesaplanan
risklerin belirlenen sinirlar1 asmasinin engellenmesi amaciyla baz1 diizenleme degisikliklerine gidilmistir.

Bu kapsamda;

e Pay dayanak varliklar i¢in halen endeks igin kullanilan yapiya benzer bir yap1 gelistirilmistir. Buna
gOre tim pay dayanak varliklar igin tarihsel agik pozisyon verileri dikkate alinarak maktu bir sicil
limiti getirilmis, bu maktu limitin asilmasi1 halinde ise smir agik pozisyonun % 10'u olarak
belirlenmigstir. Bahse konu iki sinirin, yapilacak gun sonu kontrollerinde ayni anda asilmasi
durumunda ilgili sicilin pozisyon artirici emir iletimi kisitlanmakta, pozisyonlar1 kapatmasi iginse bir
gunluk sure verilmektedir.

e Diger dayanak varliklar i¢in gecerli olan limitler de tarihsel agik pozisyonlar dikkate alinarak g6zden
gecirilmis ve asim halinde uygulanacak siir, pay dayanak varliklar ile uyumlu olarak % 10
seviyesine indirilmistir.

e Risk limitini asan Uyelere yonelik gegerli olan uygulamalar sikilagtirilmistir. Buna gore Uye risk
limitinin asilmas1 durumunda alinan ek teminat oranlari artirilmis, asim limiti % 300 dlizeyinden, %
200 diizeyine indirilmistir. Toplam risk limitinin ve VIOP risk limitinin esanl olarak % 200'Gn
tizerinde asilmasi durumunda VIOP'ta pozisyon artiric1 emir iletiminin engellenmesine, alinan
teminatlarin % 100'e kadar artirilmasina yonelik mevzuata hilkiimler eklenmistir.

e Uyelerin yeni uygulamalara yénelik kendi taraflarindaki is stireclerini olusturmalarmi teminen, yeni
sicil bazinda pozisyon limitlerinin gecerlilik tarihi 04.01.2023 olarak, risk limitinin asilmasi
durumunda emir iletiminin durdurulmasi ve pozisyon kapatilmasi ile ilgili stireclerin ise iki ay sonra
yuriirliige alinmasi planlanmustir.
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Bahse konu degisiklikleri iceren prosedur karsilastirma ve dayanak varlik bazinda adet limit tablolar ekte
yer almaktadir.

Bilgi edinilmesi ve geregini rica ederiz.

Saygilarimizla.
TAKASBANK
ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI AS.
Murat GORGUN Avsar R. SUNGURLU
Genel Mdir Yardimcisi Genel Muddr
Yonetim Kurulu Uyesi
Ek:

1- VIOP Degisiklik Karsilastirma Tablosu (7 Sayfa)
2- Sozlesme Adet Limitleri (2 Sayfa)

Gizlilik Seviyesi: Halka Acik (Tasnif Disi)
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EK-1

ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.’NIN BORSA iSTANBUL A.S. VADELI ISLEM VE OPSIiYON PiYASASI’NDA
YURUTECEGI MERKEZI KARSI TARAF HIZMETI VE BU HIZMETE iLISKiN TAKAS ESASLARI PROSEDURU

Madde icerigi — Eski Hali

Madde icerigi — Yeni Hali

Sicil bazinda pozisyon limiti

MADDE 24- (1) Sicil bazinda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varliga bagh
tim sozlesmeler i¢in bir yatirimciya ait sicile bagh tiim hesaplarda
almabilecek ayn1 yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak
varlik sayisidir.

(2) Pozisyon limiti kontrollerinde ayni varliga dayali sézlesmelerdeki
ayn1 yonlii pozisyonlar (“Uzun Alim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Satim
Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Vadeli islem Pozisyonu” veya “Kisa Alim

Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Satim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Vadeli
Islem Pozisyonu™) birlikte degerlendirilir ve yiiksek olan miktar pozisyon
limiti kontroliinde dikkate alinir.

(3) Sozlesme bazinda limitler agagidaki sekilde uygulanir.

Sicil bazinda pozisyon limiti

MADDE 24- (1) Sicil bazinda pozisyon limiti, ayni1 dayanak varliga bagl
tim sozlesmeler i¢in bir yatirnmciya ait sicile bagh tiim hesaplarda
alinabilecek ayn1 yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak
varlik sayisidir.

(2) Pozisyon limiti kontrollerinde ayn1 varliga dayali sézlesmelerdeki ayni
yonlii pozisyonlar (“Uzun Alim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Satim
Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Vadeli islem Pozisyonu” veya “Kisa Alim

Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Satim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Vadeli
Islem Pozisyonu”) birlikte degerlendirilir ve yiiksek olan miktar pozisyon
limiti kontroliinde dikkate alinir.

(3) Sozlesme bazinda limitler asagidaki sekilde uygulanir. Sicil bazinda
maktu pozisyon limiti ile sicil bazinda limitin asilmasi halinde
uygulanacak iist limitin birlikte asimi sicil bazinda pozisyon limit agimi
(depasman) olarak kabul edilir.

Sozlesme Sicil bazinda pozisyon Sicil bazinda limitin
limiti asilmasi halinde
uygulanacak iist limit
Pay vadeli | Her dayanak varlik i¢in
islem ve MKK tarafindan agiklanan
opsiyon fiili  dolasimdaki  pay
miktarmin % 3’iine denk
gelen  dayanak  varlik
sayisidir.
Altin 5.000.000 adet - Piyasadaki 1ilgili
vadeli dayanak varliga bagh
sozlesmelerde, ayn1 yonlii

Sozlesme Sicil bazinda pozisyon Sicil bazinda limitin
limiti asillmasi halinde

uygulanacak iist limit

Pay Her dayanak wvarlik igin

Vadeli MKK tarafindan agiklanan

islem ve fiilli  dolasimdaki  pay

Opsiyon miktarinin % 3’line denk

Sozlesmel | gelen  dayanak  varlik

eri sayisidir.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




islem ve toplam agik pozisyonun
opsiyon %20’si

Bugday 15.000 adet - Piyasadaki ilgili
ELUS dayanak varhga bagh
vadeli sozlesmelerde, ayn1 yonlii
islem toplam acgik
sozlesmesi pozisyonunun %20’si
Ege 3.000 adet - Piyasadaki 1ilgili
Pamuk dayanak varliga bagh
vadeli sozlesmelerde, ayn1 yonlii
islem toplam agik
sozlesmesi pozisyonunun %20’si
Diger Ayni varliga dayali | - Piyasadaki ilgili
vadeli sozlesmelerdeki ayni yonli | dayanak varliga bagh
islem ve pozisyonlar bazinda 50.000 | s6zlesmelerde, ayni yonlii
opsiyon sozlesmedir. toplam agik pozisyonun

Ayni dayanak varliga bagh

ancak sozlesme
biiyiikliikleri  farklt  olan
nakdi uzlagsmali

sozlesmelerde, sicil bazinda
pozisyon limitlerine iligkin
azami dayanak varlik sayis1
standart sozlesmelerin denk

%20’si

- Uye  basvurusu
iizerine gergek kisilerde
100.000, tiizel kisilerde
150.000, banka ve araci
kurum statiisiindeki yerli
ve  yabancli  yatirim
kuruluslart i¢in 250.000
adete kadar limit verilir.

Tiim Her dayanak varlik i¢in | Piyasadaki ilgili dayanak
Vadeli genel mektupla duyurulacak | varliga bagh
islem ve maktu degerlerdir. sozlesmelerde ayn1 yonli
Opsiyon toplam agik pozisyonun
Sozlesmel %10 udur.
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geldigi dayanak varlik sayisi
tizerinden (50.000 sozlesme
x sOzlesme biiyiikligii) st
limiti olarak takip edilir.

(4) Miisterek hesaplarin almis oldugu pozisyon sayilari, tek bir sicil
iizerinden takip edilir.

(5) (Degisik: 31.05.2022 tarihli ve 1799 sayili Genel Mektup ile) Sicil
bazinda pozisyon limitleri, Piyasa’da yasanan gelismeler ve Borsa’nin
goriigii alinarak Genel Miidiir tarafindan 10 katina kadar artirilabilir.

(6) (Degisik: 06.10.2022 tarihli ve 1821 sayili Genel Mektup ile) Piyasa
yapici hesaplar i¢in paya dayali Vadeli islem ve Opsiyon sozlesmeleri
hari¢ limit uygulamasi yapilmaz.

(7) Oz sermaye halinde ilgili dayanak varlik pozisyon limiti yeniden
hesaplanir.

(8) (Eklenen: 10.02.2022 tarihli ve 1770 sayili Genel Mektup ile)

Pozisyon limiti kontrollerinde netlestirmeye konu teminat miktar1 dikkate
alimmaz.
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(4) Miisterek hesaplarin almis oldugu pozisyon sayilari, tek bir sicil
tizerinden takip edilir.

artirilabilir. 2 kattan fazla olan talepler i¢in Borsanin olumlu goriisii
aranir.
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Risk limitleri

MADDE 32- (1) (Degisik: 09.06.2017 tarihli ve 1357 sayih Genel
Mektup ile) Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda iiyelere mali
yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk limitleri Uyelerin
MKT hizmeti verilen piyasalarda tasidiklar1 pozisyonlar ile baglantil risk
limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarlar1 {izerinden
belirlenir

(2) (Eklenen: 09.06.2017 tarihli ve 1357 sayih Genel Mektup ile) Risk
limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa i¢in ayri ayri olarak
belirlenir, BISTECH sisteminde limit takibi belirlenen toplam tutar
iizerinden yapilir.

(3) Her bir Uye igin taninmis olan risk limiti o Uyeye mahsustur ve
Takasbank tarafindan ilgili Uyeye bildirilir.

(4)(Degisik: 09.06.2017 tarihli ve 1357 sayili Genel Mektup ile,
15.01.2020 tarihli ve 1608 sayili Genel Mektup ile) (Degisik: 10.02.2022
tarihli ve 1770 sayili Genel Mektup ile) Uyenin MKT hizmeti verilen
tiim piyasalarda kendisi ve miisterileri i¢in almis oldugu netlestirmeye
konu teminat degerleri de dikkate alinarak bulunan tiim pozisyonlardan
kaynakli risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat
tutarmin risk limitini asip agmadigi giin i¢i risk hesaplama anlarmda
kontrol edilir. Aksam seansinda yapilan islemlere ait limit kontrolii giin
basi ilk risk hesaplama aninda kontrol edilir.

(#6) Oz sermaye halinde ilgili dayanak varlik pozisyon limiti yeniden
hesaplanir.

(87) (Eklenen: 10.02.2022 tarihli ve 1770 sayili Genel Mektup ile)
Pozisyon limiti kontrollerinde netlestirmeye konu teminat miktar1 dikkate
alinmaz.

(8) Sicil bazinda limit hesaplamasinda dikkate aliman fiili dolagimdaki
pay adetleri haftanin son is giinii giincellenir.

(9) Maktu olarak belirlenen limitler piyasa kosullar1 da gozetilerek ayda
bir gdzden gecirilir. Gerekli goriilmesi halinde bir aylik slirenin bitimi
beklemeden piyasa sartlart dogrultusunda limitler revize edilir.

Risk limitleri

MADDE 32- (1) (Degisik: 09.06.2017 tarihli ve 1357 sayili Genel
Mektup ile) Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda iiyelere mali
yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk limitleri Uyelerin
MKT hizmeti verilen piyasalarda tasidiklar pozisyonlar ile baglantili risk
limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarlar iizerinden
belirlenir

(2) (EKklenen: 09.06.2017 tarihli ve 1357 sayih Genel Mektup ile) Risk
limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa i¢in ayri1 ayri1 olarak
belirlenir, BISTECH sisteminde limit takibi belirlenen toplam tutar
tizerinden yapilir.

(3) Her bir Uye igin tanmmmis olan risk limiti o Uyeye mahsustur ve
Takasbank tarafindan ilgili Uyeye bildirilir.

(4)(Degisik: 09.06.2017 tarihli ve 1357 sayili Genel Mektup ile,
15.01.2020 tarihli ve 1608 sayili Genel Mektup ile) (Degisik: 10.02.2022
tarihli ve 1770 sayti Genel Mektup ile) Uyenin MKT hizmeti verilen
tiim piyasalarda kendisi ve miisterileri i¢in almig oldugu netlestirmeye
konu teminat degerleri de dikkate alinarak bulunan tiim pozisyonlardan
kaynakli risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat
tutarmin risk limitini asip asmadigi gtin—et risk hesaplama

anlarmda kontrol cdilir. Aksam-scansinda-yvaptlan-islemlere-ait
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(5)(Degisik: 09.06.2017 tarihli ve 1357 sayui Genel Mektup ile) Uyenin
risk limitini agmas1 durumunda asan kisim kademeli olarak bu maddenin
7 nci fikrasinda belirlenmis katsayilar ile ¢arpilir ve elde edilen toplam
tutar, Uyenin risk limitlerine iliskin
ylkiimliliklerinin takip edildigi “ilave islem teminati” hesabina
yansitilir. flave islem teminati hesabinda teminat agig1 olan Uyeye
elektronik ortamda teminat tamamlama cagris1 yapilir. flave islem
teminat1 ylikiimliligiiniin, teminat tamamlama c¢agrisini takip eden is
glinii saat 15:00’a kadar yerine getirilmemesi durumunda temerriit

agimlardan  kaynaklanan

hiikiimleri uygulanir.

(6) (Degisik: 08.04.2022 tarihli ve 1790 sayih Genel Mektup ile)
Limit/Risk oraninin %300’ asmasi1 durumunda ise teminat bakiyelerinin
yeterli olup olmadigina bakilmaksizin Uyenin tiim hesaplar: iizerinden
emir iletimi engellenebilir. Emir iletimi engellenen hesaplarin mevcut tim
pasif emirleri BISTECH islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir.
Risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi gereken teminat tutarinin,
liyeye tanimlanan risk limitine oraninin % 300 seviyesinin altina inmesi
durumunda, emir iletimine tekrar izin verilir.

(7)(Degisik: 06.10.2022 tarihli ve 1821 sayili Genel Mektup ile) Bir
Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmas1 gereken teminatlarin toplaminin
Uyenin risk limitine oran1 ve ilgili oranlara denk gelen katsayilar asagida
verilmistir. Her bir araliga denk gelen tutarlar miinhasiran o aralik i¢in
belirlenmis katsayilar ile ¢arpilarak limit agimi sonucu talep edilecek ilave
teminat tutar1 toplamina ulagtlir.

(5)(Degisik: 09.06.2017 tarihli ve 1357 sayui Genel Mektup ile) Uyenin
risk limitini agmas1 durumunda asan kisim kademeli olarak bu maddenin
7 ¢ nci fikrasinda belirlenmis katsayilar ile ¢arpilir ve elde edilen toplam
tutar, Uyenin risk limitlerine iliskin asimlardan kaynaklanan
ylkimliiliklerinin takip edildigi “ilave islem teminati” hesabina
yansitilir. ilave islem teminati hesabinda teminat agig1 olan Uyeye
elektronik ortamda teminat tamamlama cagrisi yapilir. Ilave islem
teminatt ylkiimliiliigiiniin, teminat tamamlama ¢agrisin1 takip eden is
giinii saat 15:00’a kadar yerine getirilmemesi durumunda temerriit
hiikiimleri uygulanir.

A (Degisik: 06.10.2022 tarihli ve 1821 sayili Genel Mektup ile) Bir
Uyeye ait tiim hesaplardaki
Eelommnenosorelonpeminntomn
toplamnm Uyenin risk limitine oram ve ilgili oranlara denk gelen
katsayilar asagida verilmistir. Her bir araliga denk gelen tutarlar
miinhasiran o aralik icin belirlenmis katsayilar ile ¢arpilarak limit agimi
sonucu talep edilecek ilave teminat tutar1 toplamina ulasilir.
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Baslangi¢c Teminat1/ Risk Limiti Oram Katsay
%100 < oran < %130 0,2
%131 < oran < %150 0,3
%151 < oran < %200 1,0
%201 < oran < %300 1,5
%301 < oran 2,0

Baslangie Feminati-/ Risk Limiti Oram Katsay1
%100 < oran < %130 02

%131 < oran < %150 03

%151 < oran < %200 10

L5

%201 < oran
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(8) (Degisik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayili Genel Mektup ile,
08.03.2019 tarihli ve 1528 sayili Genel Mektup ile, 06.10.2022 tarihli ve
1821 sayilt Genel Mektup ile) Hesaplanan toplam ilave islem teminati
gereksiniminin en az % 30 unun Tiirk Liras1 teminattan olugmas1 gerekir.
[lave islem teminat1 hesabina teminat olarak kabul edilecek varliklar ile
teminat degerleme siirecinde bu varliklara uygulanacak grup limitleri
asagida verilmektedir. Teminatlarin Uyenin kendisine ait olan veya
iizerinde tasarruf hakkia sahip oldugu varliklardan kargilanmasi
zorunludur.

(8) (Degisik: 06.02.2018 tarihli ve 1403 sayili Genel Mektup ile,
08.03.2019 tarihli ve 1528 sayili Genel Mektup ile, 06.10.2022 tarihli ve
1821 sayili Genel Mektup ile) Hesaplanan toplam ilave islem teminati
gereksiniminin en az % 30’unun Tirk Lirast teminattan olugsmasi gerekir.
[lave islem teminati hesabina teminat olarak kabul edilecek varliklar ile
teminat degerleme siirecinde bu varliklara uygulanacak grup limitleri
asagida verilmektedir. Teminatlarin Uyenin kendisine ait olan veya
iizerinde tasarruf hakkia sahip oldugu varliklardan karsilanmasi
zorunludur.

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




EK-2

Her bir dayanak varliga ait pozisyon adedi limitleri agagidaki gibidir.

Sozlesme Adet Limitleri

Vadeli islem Sozlesmeleri ve Opsiyon Sozlesmeleri

(Futures and Options)

(Ié(:::lt:::cl:; Adet Limitleri
AEFES 1,000
AKBNK 117,000
AKSEN 6,000
ALARK 6,000
ALKIM 1,000
ARCLK 3,000
ASELS 16,000
BIMAS 5,000
CCOLA 1,000
CNHTRY 1,000
DOHOL 68,000
ECILC 6,000
EKGYO 118,000
ELCBASM 1,000
ELCBASQ 250
ELCBASY 100
ENJSA 7,000
EREGL 20,000
EURTRY 50,000
EURUSD 5,000
FROTO 1,000
GARAN 58,000
GBPUSD 5,000
GUBRF 7,000
HALKB 34,000
HEKTS 7,000
ISCTR 70,500
ISFIN 27,000
ISGYO 37,000
KARSN 14,000
KCHOL 19,000
KOZAA 9,000
KOZAL 2,000
KRDMD 33,000

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




Sozlesme Adet Limitleri

Vadeli Islem Sozlesmeleri ve Opsiyon Sozlesmeleri
(Futures and Options)

(Ié‘:)‘l‘lttf;tc'i‘:) Adet Limitleri
MGROS 1,000
ODAS 107,000
OYAKC 8.000
PETKM 55.000
PGSUS 1,000
RUBTRY 5.000
SAHOL 64.000
SASA 3.000
SASX10 1,000
SISE 45,000
SKBNK 68.000
SOKM 4,000
TAVHL 6.000
TCELL 22,500
THYAO 35.000
TKFEN 8.000
TLREF 2,500
TOASO 3,000
TRGYO 7,000
TRT020926T17 1,000
TRT131130T14 1,000
TRT200923T18 1,000
TSKB 114,000
TTKOM 24.000
TUPRS 2,000
TURSG 17,000
ULKER 2,000
USDTRY 100,000
USDTRYK 100,000
VAKBN 52.000
VESTL 6.000
X10XBD 1,000
XAGUSD 15,000
XAUTRY 250.000
XAUUSD 6,600
XLBNKD 1,000
XPDUSD 1,000
XPTUSD 1,000
XU030D 30,000
YKBNK 170,000

Gizlilik Seviyesi: Halka Agik (Tasnif Disi)




