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TURK ILAC VE SERUM SANAYI ANONIM SIRKETI
izahname

Bu Trahname, Sermaye Piyasasi Kurulu’nea (“Kurul”) J'rgf@i.fﬂ.ﬂ.ﬂi tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhfmmzin - ¢akardmis  sermavesinin 67.000,000 TL’den 77050000 TL’ye
cikarilmasy nedenivle artinlacak 10.050.000 TL nominal degerli 10.030.000 adet B
grubu pay ve meveut ortaklardan Mehmet Berat BATTAL in (“Halka Arz Eden Pay
Sahibi”) sahip oldugu 13.400.000 TL nominal degerli 13.400.000 adel B grubu pay
olmak iizere toplam 23.450.000 TL nominal degerli 23.4530.000 adet B grubu paymn
halka arzina iliskin Tzahname’dir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde
Ortakh@mizin meveut pay sahiplerinden Mchmet Berat BATTALa ait toplam
2.000.000 TL: nominal degerli 2.000.000 adet BB grubu pay olmuk iizere, toplam halka
arz edilen paylarin %8,5%ine tekabiil eden 2,000,000 TL nominal degerli 2.000L000 adet
B grubu pava kadar tutarin da dagiima tabi tutulacak toplam pay miktarina
cklenmesi planlanmaktadir. Fk satisin lamamimn  gergeldesmesi halinde toplam
25,450,000 TL nominal degerli, 25450000 adet B grubu paymm halka arm
serceklesecelktir,

Izahname’nin onaylanmasi, izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffili anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimn  belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yvokiur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatwim kararlar Izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu Trahname, Sirketimizin www.turkilac.com.tr ve halka arzda satisa aracilik edecek
OYAK Yatirm Menkul Degerler A8 nin bitps://www.ovakvatirim.com.tr/ adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“*KAPY) (www. kap.org.tr)
vayunlanmistir, Ayrica bagvurn yerlerinde incelemeye agik tutulmalktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (*SPKn”) 10’uncu maddesi uyarinea, [zahname’de ve
Tzahname’nin eklerinde ver alan vanhs, yamlter ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracer sorumludur. Zararm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyceeginin acikea belli olmass halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider vetkili kurulus, varsa garantir ve thragoimim yimetim karulu fiveleri kusurlarina
ve durumun gerellerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahname’nin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde dzetin vamlties,
hatali veya lutarsiz olmasi dorumu hari¢ olmak iizere. sadece dzete bagh olarak
ilgililere _herhangi  bir _hukoki  sorumluluk  viiklenemes. Badimsiz  denetim,
derecelendirme ve degerleme Kuruluslary gibi 1zahname'yi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazrlayan lusl ve kurumlar da haarladiklan
raporlarda yer alan  yanhs, ;W?ﬁﬂik hllgllerﬂcu ?FK“nm hiikiimleri
gerevesinde sorumludur, oTs o R
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GELECEGT YONELIK ACTKLLAMALAR

Bu izabname, “dilsiintlmekiedir”, “planlanmakiadir™,  “hedeflenmektedic™,  “tahmin
cdilmektedir”, “beklenmekiedir™ gibi kelimelerle ifade edilen selecege yinelik agiklamalar
wermektedir. Bu tiir agklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahmamenin
yaym tarihindcki dngoriileri ve beklentileri giistermektedir. Bircok [akiér, ihraccinun
gelecefe yonelik agiklamalarmn  dngiirilenden gok daha farkln sonuclanmasima yol
acabilecektir.
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KISALTMA VIL TANIMLAR

Kisaltma ) Tamm
AS. Anonim Sirketi
BOG Asisi Tiiberkilozu dnlemede ratin bagisiklama prograrmmda
! kullamlr.
RIST, Borsa [stanbul Borsa [stanbul Anonim Sirketi |
CAGR %i}f:ﬁ:}ik Yillik Blyivne Hiua (Compound Annual Groweh
afe
CED Cevresel Fiki Degerlendimmesi

; T TDI Y 6 vas ve fizer gocuklarda dilten ve letanoy hastah @imnn
THFTET, Adsorbe Difteri ve Tetanoz | S =07 Ly — S ginin
onlenmesi ile asilama programindaki cocuklarda

j‘:’] 8 hogmacaya kars1 kontrendikasyonu olanlarda kullanlir.
O i 7 _}-‘;;&_alrllldaki cocuklarda kullanilan difteri-tetanos
asdir,

DTal? Tetano dilien Bofmaca

DSO Diinya Saghik Orptti

DA Amerikan Chda ve [lag Kurumu (.8, Food and Drug
Administration)

EEC ) Awvrupa Ekonomnk Birlif

LRP Kurumsal Kaynak Planlamasi

Fsas Stivlesme _ Turk llag ve Scrum Sanavi A.S. csas stzlesmesi

Euvax B inj, Rekombinant Mepatit B Hepatit B virdistiniin bilinen alt tiplerinin neden oldugu

A g1 enfeksivonlara karst bagisiklamada kullamilir, o

FVOK Faviv, ve Vergl Oncesi Kan

GMP T.C. Saghk Bakanhi Uretim Tesisi Tyi Tmalal

Uygulamalan Sertifikas

GLP Ivi Laboratuvar Uygulamalan
Yofun bakim Gnitclerinde azalmig bébrek islevin
kompanse etmek iizere 24 saal devam eden kanin viicut
diginda temizlenmesi isleminde kullamlan soliisyonlar,
Divaliz Solisvonlar

Hemotiltrasyon Solilsyonlan

| HepB Hepatit B

| TRAN ) Intermational Bank Account Number y
[S1 Uluslararas: Menkul Kaymet Tanimlama Numaras
IOVIA TOVTA Holdings Inc. I
[EIS llag Endustrisi Isverenler Sendikam

Diinva Saglik Oreiitii'nin énerilerine uveun olarak
kuduz virtsiine maruz kaldid) diisiiniilen kisilerde,

- dzellikle ciddi marwavet vakalamnda endikedir, Kuduz
KamlRAR : P 3 it
enfeksiyonuna maruzivet sonrasi profilaksinin ar
parcas olarak kuduz asis: ile kombinasvon halinde
kullanitmalicir.

KEL ,I‘{alm: Kontrol Laboratuvarinda
KAP - " I%‘a*tmm n A\, dm] i Platformu
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KKK

. Fazamik, Kueamikqil, Kabalulak

KKO Kapasite Kullanim Oranlar

KA Fonjiige Pndmokok Asis

Ltd. . Limited Sirketi )

Md Madde

MEKK Merkezi Kayit Kurulugu A5,

MES Merkezi Kaydi Sislem

MSDS Malweme Glivenlik Belgesi

OLCD Lkonomik Kalkinma Ishirligi Orgiitit (€ )rg.:mm:fmn Kilis

Economic Cooperation und Development)

E}ral Polio Asis

PPD TUBERKTIT IN

Cocuk leleine karst bafigiklamada kollanilar,

[nsanlarda titberkilloz (verem) enfeksivonunun tanisinda
kullanilan test solisvonudur

7 ve lzenndek vaslardaki cocuk ve vetiskinlerde

SMMM Scrbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK, Kural Sermaye Pivasas) Kurulu

SPKn 6362 savili Sermaye Pivasasi Kanunu

SUOT saglik Lveulama l'eblifi

Td Asist kullanilan difteri-tetanos asidir. Thiten dowu

1.C., Trkiye

azaltilmigur.

Tirkive Comburiveti

T.C. Saghk Bakanhg

Saflik Bakanlifi. Bakanhk

TIECK

Tiirkiyve Tlug ve Tibbi Cihaz Kurumu

Takasbank ' [stanbul l'akas ve Saklama Bankas A §.
TCMB . Tiirkive Cumhurivel Merkes Bankasi
Tic. Licarct

TI. Tiirk Liras

TTK 6102 savih Tirck Ticarct Kanunu

TTSG Lirkive Ticaret Bicil Gavelest

TUIK Titrkive Tstatistik Kurumu

‘Tiirk ilag. Sirket, [hracel

Turk ilag Ve Scrum Sanayl A.S.

1INV 24

Tluslararas Muhasebe Standartlarn

Amerika Birlesik Devletleri™nin resmi para birini

LUSD

Vh. Ve benzeri

V0K 213 swy1h Verg Usul Kanuna
YRBO Yullik Birlesik Bliviime Orani

Rl Rag‘.nnru

IV Parenteral

Yeminli Mali Migavir Raporu

Tntravends -Ven Il Enjeksivon-sivi maddenin dogrudan
war voluyla verildigi tedavi sekli- TTastanelerde
7| kultagulan Beslenme Serumlamn

WFI
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I. BORSA GORUSL:

Barsa [stanbul ALS BES T tarafindan Kurula tletilen 1602200 tarihli vazida;
Sirket paylarimn Borsa'da islom gérmesi talebi Tle flgili olarak yapilan deferlendirme sanucunda;

Kolasvon Yineroesi'nin 87inci maddesinin 1'inei fikrasinda ver alan sartlardan (h) bendindeks
“Halka arz edilen paylarn pivasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarm nominal dederinin
sermaveye oram’” sartlannt halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla Sirket paylannimm Yidiz
Paar’da islem girebilecegt,

Sirket hakkinda hazirlanan hukukeu raporunun fzahnamenin ckinde ver almasimn kamunun
avdmlanlmas acisindan yarach olacag,

S konusu vacda avrica,

“[sbu Borsa Istanbul A.S. Garilst, Borsa [stanbul A5 nin verecedi karara ddniik herhangi bir
taahhiit va da baglavicilik olugrurmamak saroyla, sadece SPK'min aérils talebine cevap vermek
amaciyla siniel almak fizere meveut bilgl ve belgeler dikkate alinarak haarlanmisur. Isbu Borsa
[stanbul A.S. adviisiine dayanifarak alimacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa
[stanbul A.S. nin herhangi bir sorumuluge bulunmamakadie.” iladelerine ver verilmisur.
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IT. DICER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket'in paylarm halka ars etmesi iein Kural ve Borsa Istanbul A.S, diginda herhangi bir
kurumdan giviis veva omay ahnmas gerckmemeltedir.
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1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler gergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve tsahnamede bu bilgilerin anlaming degistirecek mitelikile bir
eksiklik bulunmamas i¢in her Lirlid makul deenin gésterilmis oldugum beyan edeny.

ihraces
TURK ILAC VE SERUM SANAYT A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
12.02.2021
"MEHMET BERAT BATTAL
YONETIM KURULU BASKANT

IZATINAMENIN TAMAMI

Halka Irz Eden
MEHMET BERAT BATTAL Sorumlu Oldufu Kisim:
12.02.2021

IZANNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracalhik Eden Yetkili Kurulus
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
12.02.2021

Sorumlu Oldugu Kisim:

(Konsorsivum Lideri)

IZANNAMENIN TAMAMI

" Boyok Hiul;alleiin i ﬁ-h 003 9504
E. Alper CELIK Kerim DUMANLI

Miidiir Yardimers CGirup Mildiri

Trahmamenin bir pargast olan bu r.dpurdd yer alan h1lgllcnn aah.lrl oldugumuz tim hilgiler
cercevesinde, gerpede uvgun (,)ldl,l%}u‘m ve bu bilgilerin anlamim d(‘glﬂuccek nitelikie bhir

eksiklik bulunmamast igin hef LL(r’nLL rﬁd]cul nfetliﬂ Sohatr ARG oldugunu beyan ederi.
¥ !
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Inzalt sorumlaluk beyanlan izabmame ekinde ver almakladir.

_ilgi]i Ra:ffl_msm Denetim Raporunu
Hazirlavan Kurulus

Ban-Ten Bagimsiz Denetim

Hizmeileri A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad Sovad: Mehmet KOC

(tdrev: Sorumlu ¢
'l arih:

rigs Denetel

a0.09, Z{IZ{] Ara TMinemine 1 e 31. 1'J 2019,
TLat de Sana
enelim

ilg‘ili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarini Hazirlayan
Kurulus

Aden Gayrimenkul Dederleme ve
Damismanhk A5,

Ad Sovad: Mesut KAYA

Crirev: Degerleme Tlamam

Ad Sovad: Erhan SARAC

Gérev: Sorumlu Degerleme UznTam

gt

sornmlu Oldugu Kisim:

aden

08.02. mzrz:rmui_' “”mg%’ ﬁ%’n."m'%ﬁ-;ru

ilgili Denel:im, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulus

Ege Tasinmaz Deferleme ve
Danismanhbhk A5,

sorumiu Oldugu Kisim:

Ad Sovad: Ozge SIVAKCT
Gorev: Degerleme T Zlﬂﬂlll.i/,.‘-— —\
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27.10.2020 FADURA BhiAs v Milstemiatiar
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Ad Sovad: Encan AYDOGIY

bz bl 11 .1L| 1.1|' Srver B Ran #oS b

s ARt &

27.10. zuzu' ¥ wﬁﬂ% u;;&;,iﬁfge gziirgtemllatlan
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Barnehrna w0, 245 (28 4756

lllll

ANERL o
'hinx ILAC VE SR

-

J'_II' I



2. O7FT

T A—GIRIS VE UYARILAR ' o
Baslik Aciklama Yiikiimlilagii
Al | Girig ve uyanlar « BHu gzct .izaimmnf:}'ﬂ giris  olarak
olunmalidir,

e Sermayve pivasast araclarma hiskin vabmm
kararlart  izalnamenin bir bilin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

o Jzahnamede ver alan  bilgilere  iligkin
iddialarin mahkemeye Lagimmas
durumunda, davacr yabmmen, halka aran
gergeklestigl Gilkenin vasal dilzenlemeleri
gergevesinde, izahnamenin gevirsine iliskin
malivellere  vaszal stregler baslatilmadan
fince kallanmak worunda kalabilir,

o Ozete bail olarak (gevirisi dahil olmak
fizere)  ileililerin bukuki  sorumluluguna
ancal dzctin izahnamenin diger kasimlan ile
birlikte okundugu takdirde vamlticr, hatali
veva tutarsiz olmasi veva vatmmeilarin
vabirn karann vermesine yardimen olacak
dmemh hilgileri saglamamas: durumunda
aidilir.

A2 | lzahnamenin sonraki | Tzahname sonradan tekrar kullanilmavacaktir.
Kullamimina iliskin bilgi

B—IHRACCI n

B.l [Thrageinn ticaret wnvam ve | Ihraceinn ticarct unvant Turk ilag ve Serum

isletme adi Sanavi A5 olup.  kullamlan  isletme  adi
brud urmamak Ladar.

B.2 | ihraccimin hukuki statiisiy, tabi  TTukuki Staliisti: Anonim Sirket
f::ldugu ETIHAL kuruldugu | .. Oldugu Yasal Mevzoat: T.C. Kanunlan
iilke ve adresi .

Kuruldugu Ulke: Tarkive Cumhuriyveti

Merkez Adresi: Biigdiiz Mahallest Enverpaga

Cad, No:8 Akvurt / ANKARA

B.3 Ana iiriin/hizmet | ‘lurk llag Serum wve Sanayi Anonim Sirketd
kategorilerini de .-1kLﬁ:q,k CESicker”), 04122012 wibmda Ankara,
sckilde  ihracemin? ‘_'mﬂ’g:t Iurknu de kurulmustur. Thragemm ana faaliyet

ln cﬂumm ve fgalmﬂtnnb ?rmnum cezacthifa  iliskin tbbi  ilaglar,
ll' fahturlr.,rm hd.k mivel, vopsdiral  asilar,  afn kesiciler,
I LA Y |

012 5015 99 Narf o *
iyl Mijkellaler V. 649 003 9504
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tamimi ile faaliyet
scktirler/pazarlar
hilgi

-

g

LA ]

giisterilen |
hakkmda
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d“mekrc:dlr
r C"

antiserum ve beslenme serumlanmin tiretiming |
vapmaldir.

Turk flag ve Serum Sanayi A.S. 8.000 m2si
kirahk toplam  36.000 m2 kapah tirctim
alammda tibbt beseri ilag tiretimi, bivolojk
uriin, agt ve bbbl eihar grubu soliisvonlan
tretmekredir. T.C. Saghk Bakanh@ bulasicy
hastalidar bagisiklama  programmin slralejik
ortadl ve ana tedarikeisi olarak Sirket, bivolojik
triinlerde Tiirkive'de yerlilesme kapsaminda
uzun diinem alim garantisi ile tesvik cdilmistir.
Yerli dilteri tetanoz agisi firetimini basari ile
pereeklegticmistiv.  Tirkive'de  toplam 810
kamu hastanesine 10.000.000 / ay serum torha
lapasitesi ile  6.000.000 beslenme  serumu
liretimi ve dagitumn perceklestirmektedir.

Saglik harcamalan Tiirkive'de gayri safi vurl
igl hastlamn valklasik Yod, 77 sim
olusturmaktadir. Avrupa’da ise bu oran a8, 8
diizeyindedir (TUIK ve OLCD). Istikrarh
biiviime  trendi  icerisinde  olun saghk
sckidrinde 2020 sonu  itibarivle  sajhk
harcamalannm 200 milyar TL'vi gegecedi
tahmin edilmektedir (TOIK ),

Artan diinya nitfusu ve usavan insan émri
sayesinde ilag sektortine olan talep her gecen
gin - artmakiadir.  Bilim  ve  eknolojideki
gcligmeler savesinde ilag sektori sirekli olarak
ierleme kaydederken, yeni kegillerle sckidiriin
daha da gelisim gdsterchilecesi  tahmin
edilmektedir. 2018 yilinda diinya genclinde ilag
endistrisindeki harcamalar 1.2 trilvon dolara
ulasirken, 2019°da bu tutar %03 oranmda artisla
1,3 tnlyon dolar olmustur (OFECD),

Son yillarda Diinyada bivoteknolojik tiriinlere
dogru  yimelim  goriilmekie  olup,  sentez
kimyasiyla Gretilen driinlerin ilag pazanndaki
payl azalmaktadir. Ulkemivde de bu trende
uygun  olarak  bivoteknolojik  driinlere
vonelmesi bliviik dnem arz etmektedir. Tiirkive
biyoleknolojik ilag pazan 2018°de 5.4 Milyar
ILl7ye ulasmmy olup wplam regeteli ilag
=pacarinin yaklastk  %17'sine tekabiil
Biyotcknolojik  ilaglann  toplam
vatell ilag pazar igindeki payvi. diinyadaki
gﬂ ¢ benver sckilde piderek artmakiadur,
Avnﬂr ¥il. toplam biyobenzer ilag pazan ise bir
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282 Milvon TL olmustur {Sanayi ve Teknolon
Bakanlis, 2019,

Saghk  seklirimin biyvime  dinamiklerini
olugturan en  &dnemb etkenlerden  bir tanesi
nifus artsidir, Genge ve dinamik bir niifusa
sahip tilkemizde de her yil istikrarly bir sckilde
niifus artmaktadir, 2019 wilmda Tirkive'de ilag
pazart 40,7 milvar TL'lik bir haeme alagmken
kutu aleeginde ise 2.37 milyara ulagmisbr.
Relerans ilag pazar ise, 2019 yilinda 27 milyar
T ve ulasmustir, Kutu Slgefinde 1se 0,92
milyar kutu saiig gerecklegmistir, Esdeger ilac
pazar 1se aym dinemde degerde 13,7 milvar
TL've kutu dlgeginde 1se |44 milyar hacme
ulasmustir (IQVIA, TEIS).

Tirk 1lag sclkadri, yviksck katma deerli bir
pavar olmast ve ileri teknolojive sahip tiretim
vapisiyla  dimva genchinde  rckabet  etmeve
gabisan bir sektir olarak karsiniza gilkmalktadir,

2019 vilinda verli ilag firetimi 20107 dan beri 11k
defa ithal ilag payinl gecmistir. Pazar dahilinde
ithal Grimler 2019'da degerde 19,5 milyar TT,,
kutuda ise 0,29 milvar hacimle kapamistir, Yurt
iginde Gretilen ilaglar isc 2019°da 21,2 milyar
TT ve ve 2,007 malyar kutu satisina vlagnusur
(IQVTA, TRIS). Bu aynsmada ithal triinlerin
fivatlanmn daha el artmasiun yannda yerli
imal triinlere viinelik motivasyonun  ctkih
oldudu poriilmektedir.

Turk Tla¢ ve Serum Sanayi A.%., her wil
milvonlarca TT. biitce avrilan ast gibi stratejik
dneme haiz bir konuda yatirim vaparak;difteri
tetanoz aseliiler bogmaca (bogmaca asist),
hepatit B (LlepB) ve idigla  (DTaP) agpilanmn
verli dretimi konusunda  teknolagt  translen
anlasma  slreglerini - tamamlamigbir. Bu
baglamda, gerck ilkemize déviz kazandme
faaliveller  kapsaminda  gerekse  stratejik
firiinlerde disa bagmbiga son vermek amaciyla
faalivetlerini siirdiirmekiedir.

Turk lag ve Serum Sanayi A.S., T.C. Saghk
Bakanhg: lirkive Ilalk Saghk Kurumuo
--:'w‘m Bulagict Hastalhlk Kontrol Programlan Bagkan
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eden am Gretumlenin vannda Sirket tablet
kapsiil iiretim lesigi ile kendi imal ruhsatina
sahip  oldugu  drimler ile sekidrde  faalivet

ghistermektedir,

Tuck Ilac ve Serum Sanavi AS. {irelim tesisi
bulunmayvan verll vabanct birgok ruhsat sahibi
firmalan ile ilagta verlilesme calismalarina
hizmel etmek izere donanimli laboratuvarlarda
AR-GE hizmeun vermekte ve fason dretimler
vapmaktadir, Sirkel. 120 mulyon adet/yil (28
milvon litre) hastanelerde kullamlan beslenme
serumu firetim kapasitesine sahip olup, iilkenin
serum ihtivacimn %037 sini GMP standartlanna
iliskin ¢n son tcknolojileri kullanarak {irstim
tesizginde  saflamaktadir,  Asyrica  beslenme
serumlanm 7 dlkeve ihrag ctmekredir.

Turk Ilag ve Serum Sanayi A.S. Tirkiye'de
savilart piderek artan diyaliz merkerlerinin
temel ihtivact olan divaliz  soliisyonlaron
treterck, 34 milyvon litre/vil kapasite ile perck
tlke 1htivacina perckse  ihracata  vinelik
cahsmakiadir,  Trkive'de  werli  Gretimi
olmayan, sadece ithal edilmmek  sureti  ile
kullanvma sunulan vogun bakim Gnitelerinin
kritik ihfiyact olan ve anesteel hastalaninda
kullamlan divaliz  solilsyonu  dretimi  igin
vatiun ve belgelendirme sirecimt 18.06.2019
tarihinde tamamlayan Sirket, iiretime baglamy
ve halkin kullammina summustur, Ayrnca, as
komusunda imal ruhsatna sahip olan ve firetim
tesisinde villik 30 milvon doz difteri tetanoz
(TD) as Gretim kapasitesine sahip olan Turk
Tlag ve Serum Sanayi AS., difleri tetanoz (1D)
agl tiretimi kapsarmmnda iilke thtivact olan 8
mil¥on dozun tamamim karplamakiladir ve
Lirkiye’de % 13 yerli imalat rekabet avanlajma
aahiptir,

B.4a | Thragemy ve faalivet gisterdigi | Isbu izahnamenin 5. bolimiinde ortaklifa ve
seltérii etkileven dnemli en  icinde bulundugu scktére iliskin riskler ile ilpili
son egilimler hakkinda bilgi biliinde  bhelirtilen dogabilecel olasi riskler
disinda,  cart hesap  wili  iginde  ortaklilk
Ggalivetlerini Onemli 6lelide  ctkileyebilocek
egilimler, belirsizlikler, talepler, yakiimlilikler
-~ RN oo veva olavlar bulunmamak tadar.
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B.G

A8 'min Dbiinvesinde  faalivet  gOsteren
TurkPlast Saghk Triinleri ALS., Turk Olukly
Mukavva ve Ambalayy AS., Seram Depo ALS.
ve Turkilac Phammaceuticals TAdSH. sirketlert
e stok alumifsatimn, duran varbk alind/satin,

ticari mamul almfsatmm,  gider ya  da
finansman maliyvet vansitmas) @b iglemler
vergcklestirmektedir.

Stok ve ticari mal ahm/satimina iliskin islem
sonuglan  finansal  durum  lablosunda  ticarl
alacaklar altmda raporlanmakia, finansman,
duran varlik alim gibi diger islemler 1se diger
alacaklar alunda raporlanmaktadir,

Sermavedeki veva toplam oy
hakla icindeki paylar
dofrudan veva dolayh olarak
Y5 ve [azlasy olan Kigilerin
isimleri/unvanlar ile her
birinin pay sahipliZi hakkinda
hilgi

fhraceimin hakim ortaklarinm
furkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veva dolavh
elarak  ihracoimin yinetim
hakimiyetine sahip  olanlarin
va da ihragenyr kontrol
edenlerin isimleri/unvanlar ile
bu kontroliin kaynaf
hakkmda bilgi

B.7

Secilmis  linansal
ihraccimin

durumunda ¥

bilgiler ile
linangal
faaliyvet
sonuglarinda meydana  gelen
onemli degisiklikler

fshu izahnamc tarihi itibariyla  Sitket'in
sermayesindeki ve oy haklanndaki pay1 %4057in

{izerinde olan orlaklan asagidaki pibidir:
e Mchmet Berat Battal (% 93,000

Sirkel paylan A grubu ve B grubu olmak fizere
iki pay grubundan olugmaktadir. lhrager’nin
paylarmin %3070 A grubu pay  sahiplerini
olusturan  gercek kit olan Mehmet Berat
Battal’in miilkivetinde hulunmakiadir, A grubu
pav sahiplerinin = yénetim  kuruluna  aday
ghsterme imtivaz hakly vardir. Aynea olagan

ve olagantisti Genel Kurul toplantilannda hawar
hulunan pay sahiplerinin veya vetkililerin her
bir A grubu pay sahipleri i¢in 5 ovu vardir. B
grubu paylann herhangi bir imtivaz yoktur,

Imtivazt vukarda helirtilen Sirket
scrmavesindeki A grubu paylan milkiyetnde
bulundurmas: nedenivle Metmet Beral Battal
Thrager min ¥énetim mahiyeting sahiptir,

Sirkel hasilatr 2018 yvilinda %84, 2019 vilinda

%556 artis gdstermis, 30 FEylil 2020°de sona
cren dokuz avhk dinemde 1se 2019 vih willik
cirosu kadar hasilat meydana gelmisur. Bunun
temel nedeni Grfin ¢esitlendirmest amaciyla
serum frctim ve satiglarina agirlik venlmesidir.

Serum satiglanna paralel olarak ticari alacalklar
artiy  gdsterrmiy, biivilyen [(aalivet hacmi wve

= | vatrumlar nedent dle sika nakit y@netimine
| pepmistie. 2018 yilmdan itiharen duran varlik

vatimlar  arns  gdstermistiv. Sirkel  salig
Cartisma paralel  olarak  ddeme  gligligi

, Q"Dlxﬂﬁmcccil diistincesi ile bu yatmmlarnm kisa
o vadel  borglanmalarla gerceklegtirmiy  daha
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sonra bu kredilermnmi weun vadell kredilerle
kapatmugtir, Krediler igletme faalivetlerinde ve
curan varlik vatirmmlannda kullamlmostir.

2018 wvib serum  sauslan nedeniyvle KDV |
birikmest, diger donen varliklarm 2019 wvibinda
artis ghstermesine sebebiver vermistiv, Bu arhis
2020 wilinda da devam  ctmistir. Sirket’in
alislan nedeniyle Hdedign KDV tutars, satislart
sonucu  tahsil ettigi KDV tutanndan  fazla
kalmistir.

2020 wilinda Sirket, duran varhklan arasinda
ver alan arsa ve binalariu veniden degerlemeve
tabi tutmus ve sonucunda duran varliklan ve
tzkaynaklan arbig gdstermugtir.

Sirket, 2018 wilindan  itibaren  kiraladif
tasitlarm  ve  fabrika  binasmn TFRS 16
kapsarmmnda kullanim hakks olarak
muhasebelegtirmeye baglamustir,

Sirketin faaliyet glsterdig saghk sckitrinde
kizsa wadeli olarak cahsilmakladir. Sirket’in
hasilatiin bilvik  béliimiind olugturan
misteriler Saghk Bakanhf ve bagh kamu
saghk kurwmlan ile dzel saglik kurumlan olup:
alacaklar 1 yildan  kisa  siirede  tahsil
edilmekledir. Bu nedenle nakit bulundurma
ihtivac: oldukea smorhdir, 30 Livlol 2020°de
sona eren dokurz ayhk donemde Déncn
Varliklar toplami 190.534.854 TL iken bunun
141.015336  IL’si  Tican  Alacaklardan
olusmalktadir, Aym donemde Kisa  Vadel
Yiktmlilliikler 166,623,122 TT. dir. 2020 wih
winde kosa wvadell kredilerin vaplandinlarak
uzun vadeli kredilerle refinansman vapilmasi,
geemis vallara kivasla Sirket’in kisa vadeli
vilkiimliiliiklerini  kargilayabileme  gleiing
articmustir. Sirket alacaklamm wilda ortalama
1,52 kez  wani  wvaklamk 200 giinde
devretmektedic,  Sirket, Kamunun  ddeme
politkalarma  paralel  olarak  tahsilatlanm
gergeklestirmelktedir.

Astserum  {irelimi ve  satgr gergeklestiren

i e A "

'H_,.»e”ﬁ" 263 <ol Sirket, stoklarm sourh ral’ Smeil ve dilzenleyici
i - ‘diﬂCl mevzuatlar kapsamnda etkin bir stok
: 18 S@ﬁi mzi ¢ ["Manlamas: vapmaktadir. 30 Eylil 2020*de sona

-~.:Eﬂrm dokuz avhik donemde stoklar 15.763.030
;'::T‘I dﬂ Sirket faaliver konusu itibariyle simrh
‘ktﬁ]\, bulundurma politikas)  izlemekle  ve
-"Lm].}a“ul hacrine (talcbe daval) paralel stak
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RB.9
B.10

Secilmiy  Gnemli
finansal hilgiler

W s

Kar tahmini ve beklentileri

fzahnamede ver alan finansal

tablolara iliskin denetim
raporlarindaki olumlu pgiriis
disindaki hususlarn icerigi
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proforma

cirist varalmakladie, 2019 wvili hasilal turarl
152120489 TIT. iken 30 Lylil 2020°de sona
cren dokwe  avhik  déncemde  hasilal  tutan
155399289 TL olarak pergeklesmistic. Buna
paralel olarak da hasilatin aribig dénemlerde
stok miktann da artmakiadir. Stoklarm sumrh
kullamm  6mrti nedeniyle devir hizlam tiim
déimemlerde birbirine vakm seyir izlemckiedir,
sirket, taleptekt degigikliklere bagh olarak stok
diizevini  avarlamakia, 60-70 giin  arasmda
stoklarim venilemektedir.

sirket’in briit kar mar willar itibard ile %30
civarinda pgergeklesmmstir. Sirker, carl durum
itibarivle, wvarliklanm %40 Szkavnak %460
vabanct  kavnak ile  finanse ctmekiedir,
Ozkaynak linansmanmmn cari olarak @n plana
¢lkcmasiin nedeni duran varhklarin
degerlemeve  tabi  tutulmasidir  Yabane
kKaynaklamn  kendi ig¢indeki  dagbm  villar
itihem le farklilik pésterse de Sirket’in devambh
sermayesi pasifin vaklasik vansindan fazlasm
legkil etmektedir. Yabancer kaynaklar icinde
kisa vadeli vabano kaynaklarnn pavi lala
olmakla birlikte lnansal borglann  (hanka
kredileri) cart ditmemle birlikte uzun vadeli pay:
artig gdstermstiv. 2019 vilh factoring borglarn
2020 yilinda kapatlnuste, Sicket, tim fhalivet
dénemlerinde tatminkar oranda kar elde etmis
ve 30 Fylil 2020°de sona eren dokuz avlik
diinemde 33 milvon TL 1k net kar saglamugtir.

Yol

Yoktur,

Bagimsiz demetim girketinin bajimsiz denetim
abriginin - 1vahname  kapsaminda  kamuyva
agtklanmas konusunda rizas: bulunmaktadar.,

30 Evlisl 2020 ile son bulan tarihli finansal
tablolar icin olumlu giriis. 31 Aralik 2019-
2018-2017 willan ile son bulan willarin Grel
denetimi icin stmirh olumlu g6rts verilmistir,

31 Arvabk 20019-2018-2017 willanm igeren Gzel
denetim  raporuna  suurh olumlu péris

| venlmesinin nedeni; Sirkel ile dzel denctimn
siizlesmesi 31 Arabk 2019 tarihinden somnra

imyzalanmis olmasindan dolayl, dénem  somu

| stak sayumlanna 1surak edilememesi nedeni le

kenuya iligkin sarl vaslmasidar.

T

7
TURK

E




B:l1

ihra coInin
sermayesinin
yiikiimliilitklerini
karsilayamamasi

isletme
meveut

30 Evlil 2020°de sona eren dokuz ayhk dinem
iiibarivle  Sirket’in  net  Igletme  sermayesi
paviliitiv.  Sirket’in Islerme  sermayesi, ishu
[zahname larthinden itibaren sonraki 12 avlk
siire hoyunca  meveut  yiiklimliliklerini
karsilamayva velerlidir,

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

G2

Ihra¢  cdileeck
borsada islem  gireeck
sermaye pivasasi aracinm
menkul kiymet tanimiama
numarast (ISIN) dahil tir
ve gruplarina iliskin bilgi

velveya

Sirketin - sermayesini  temsil eden nama  vc
hamiline vazili iki pav grubu bulunmaktadir. A
grubu paylar imtivazlidir, [hrag edilecek ve Borsa
Tstanbul'da islem opdrccck sermave pivasas arac
Sirketin B grubu paylaridir,. Izahname tarihinde
ISIN numaralan belirlenmernigtir, B3 grubu paylara
iliskin herhangi bir imtiyas bulunimamaktadr.

Sermaye pivasast aracinin
ihrac edilecegi para birimi

.3

ihrac edilmis ve bedelleri
tamamen  didenmis  pay
savisl ile varsa bedeli tam
fdenmemiy pay sayisi

Her
degeri

bir pavin  nominal

Tiirk Lirasa,

Toplam Pay Sayvize 67.000.000
Bir Payin Nominal Degen: | TL
Toplam Sermaye:67.000.000,00 TT.

Pavlarin 'l amanumn bedeli ddenmistir.

.4

Sermaye piyasasi aracinin
safladifin haklar hakkinda
bilzi

£

Sermaye  piyasas) aracnn
devir Ve tedaviiliinii
kasitlayicn hususlar
hakkmda bilgi

C.6

 OYAK VAR ——
MENKUL DEGERLER A.S. ;}k e

TparkSin. 1y &
:nz1@ g
A t040 0l

raga Mh femerburgaz Cd.

Halka arz edilen sermave
pivasas araclarmin
borsada islem gormesi icin
bagvuru yapihp yapilmadigi®
veya yapilip yapilmaygcag,

hususnu ile islem uunﬂuek i B2
pazara iligkin bilgi  § - I'I )

Oy llaklk , Kardan Pay Alma Halda, Bilgl Alma
(Ozel Denetim  Isteme Tlakks dahil) Hakka,
Inceleme Hakki, Yeni Pay Alma Hakli, Genel
Kurula Davet ve Katulma Ilakkiy Tashiyeden Pay
Alma Hakki, Avrilima Hakkl, Ortakhktan Cikarma
ve Satma Hakla, Bedelsiz Pay Ldinme TTakks,
Azinlik Haklan, Iptal Davasi A¢ma Llakka

Halka ars edilecck ve Borsa [stanbul'da islem
girecek  paylar Gzerinde  pavlarm  devir  ve
tedaviilinii ksmitlayien herhangl bir - husus
bulunmamaktadir.

Ilalka arz sonrasinda paylann Borsa Istanbul’da
l—‘av Piyasast Yildiz Pazar’da iglem gfrmesi icin
hc{svuru ‘rgpllacakm :
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E.7

Kar dagitim  politikas
hakkmda bilgi

kar payi dafiom karamma, kann dagom sekline
Ve yarmnamng, yonetm kurulunun dnenist lizerine,
Sirket genel kurulu tarafindan karar verilir, Llgili
ditzenlemeler ve mali imkanlar elverdiZi sfircec,
myasa  beklentileri, Sirket'n  uvzun  vadeli
stratejileri, watrum ve finansman politikalan,
karlilik we nakit durumu dikkate alinarak; Esas
mizlesme, T'LK, SPKn, [1-19.1 savilh Kar Pay
Tebligi ve vergi dizenlemeleri gercevesinde, pay
sahiplerine  kar  dafiiom  hedellenmektedir.
Stipheye mahal vermemek adina bu hedef bir
taghhit  de@ldir  ve  bhir  lashhiit  olarak
}"[]TLH'I'I]HTIFJ.T'I'IH'/..

ER

D—RISKLER

Thral_;:-;.lya, faalivetlerine ve
iginde bulondugu sektiire
iliskin dnemli risk faktiirler
haklanda bilgi

D.1.1. Thraceiya ve (aalivellerine iligkin riskler |
hakkinda teme] bilgiler

Thrager, saglik sektdriinde faalivet postermekiedir.
mektdrde dnemli vere sahip olan klinikgiler devlel
kontrolii  altinda  olup, deovlet  politikalannda
mevdana pclebilecck  degsklikler  ve  veni
vapilanmalar sckibriin  bilylimesi lzernde risk
olugturabilmekiedir. Thragemm faalivel gisterdigi
bivoteknolop alam, vitksek Ar-Gre laalivetlerine
dayanmakladir. Ar-Ge yatmmlan yitksek malivet
ve uwzun bir siireg perektinmektedir, Bu alandalki
faalivetlerin - sonuglarny  tahmin  etmek  kolay
degildir. Rakip sirketlerin sckttre getirceegi yem
teknolojiler, gelistirilen faaliyetin dniine gecebili,
Medikal triinler saghk sclddrine hilap etbfinden
kalite scktdrde dOnem are  elmekiedir. Tiim
sterilizasyon  sarllanmn suflanmasing karsihk
msan el dle yapilan  medikal  driinlerde
komtaminasvon riski ile karsi karsiva

kahmabilmektedir, Criinlerin cok s1k
kontaminasyona uframast miisteride  gliven
duvgusuny azaltmalita Vi milglerinin

kavbedilmesine neden olabilmekiedir. Bu sekidrde
miisteriyi kazanmak ciddi bir malivel ve calisma

.| gerektirirken, miigleriyt korumak da ciddi bir
" dikkat ve titizlik gerekurmektedir. Gerek diinvada
| perekse Turkive'de bilvitk bir pazar hacmine sahip

{8 Sl m?i : Soolad bu sekidrde 1'&.1{:-1[1&3 en fist _5@_1-'1}-'§dcdir.
TR Ume ey  Sekibriing bu nedenle  fiyat  elastikiveti  cok

%L 0o o TyiiKsektir, Bu fiyat rekabeti ile varisabilmek igin

ay .:..,,.,,:‘\;:\ 567 firetime pecilmesi perekmektedir. Seri Gretime
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cecilerck malivetlerin azaltulmast swasinda artan
firctimin  talehe  donfistiirilememesi  halinde
gtoklarin - sismesine  wve  drinlerin kullamm
gircsinin gecerck fire haline gelmesine neden
olabilir.

1.1.2. Thrageinn icinde bulundugu sekiire iliskin
riskler hakkindaki temel bilgiler

Bivotcknoloji alani, yiksck Ar-Ge faalivetlerine
dayvanmaktadir. Ar-Ge vatmmlan vitksel mahyet
v wrun bir siiree gereklirmekiediv. Bu alandaki
faalivellerin - sonuglanm  lahmin etmek  kolay
olmayip, rakip sirketlerin  geligtirecedi  veni
teknolojiler ve fanlivetler Gne gecebilir,

Medikal firtin satiglarnin biivik kismi Kamu Thale
Kanununa tabi olup, satiglar ihale usuld le
vapilmakladir. Bu nedenle son ana kadar sabgin
kesinliginden emin olunamamaktadir. Bu durum
vapilan biftce én gériilerinde sikintiva vol acabilir.,

Medikal Gretimin belli sathalarinda insan fakiorii
devreve girdifinden insan niski her zaman yer
almakiadir.  Sektirde Gnemh yere sahip olan
khmketler devlel kontrold alunda olup, devlet
politikalannda mevdana gelebilecek defsiklikler
ve veni vaplanmalar sekltriin hilyiimesi iizerinde
risk olusturabilmektedir,

[3.1.3. Diger Riskler

Sirket'in maruy kaldiiy baghea nsklen; hnansal
riskler (dévie, faz, likidite ve kredi) ve finansal
olmayvan riskler (strarejik, operasvonel, uvum ve
slirdiiriilebilirlik) olarak iki ana kategoride takip
cdilmektedir,

21301 Finansal Raiskler
1LL3 1.1 Daviz riski

aitkel’ n yabaner para varhklar, vitkamldlikler ve
bilango disn wikiimliilitklere  sahip  olmas
durumunda ortaya gikan, finansal  veya
operasvonel her tirlil dowvizli isleminden dogan
riskleri ifade eder. Bu riskler, déviz pozisvonu ile
Lo " =hgnaliz edilerek takip edilmekte ve kur risKine
ke ¥ W nﬁmz wirarl  limitler iginde tutmak surctivle

is 3{@3 ma """ 5 #?11‘1‘ ol cdilmektedir.

- T} F’";] 2. Faiz nski

L P{:ﬂ%ﬂd&hl fivatlarin  degismesivle  finansal
v %lamn degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir,
s ‘?*-LMH-GA“SGZ konusu dalgalanmalar, menkul kivmetlerdela
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fival defisikliginden wveva bu menkul kiymeti
gtkaran larafa dzgil veya tiim pivasayy cikileyen
fakiirlerden kavnaklanabilir.

1.1.3.1. 1.3, Tikidite riski

Ihragem net fonlama yiikiimliliklerini yerine
getimmeme ihtimalidir, Pivasalarda meydana gelen
bosulmalar veya kredi puamnm diisticiilmesi gibi
fon  kavnaklannm azalmas  sonucunu doguran
olaylarn - meydana  gelmesi likidite  riskinin
olusmasing sehebivet vermektedir.

D.L3.1T 4, Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin séivlesmove
bagh  yikimlGloging  yerine  gelirememesi
nedenivle Thrageiva finansal bir kavip olusturmas
riski, kredi riski olarak tamimlanie.

L3152, T'inansal Olmayan Riskler
[31.3.2.1. Stratejik riskler

Sirketn kisa, oria ve uzun vadeli hedellerine

Culagmasini engelleyebileeck  vapisal riskleri bu

baghkta degerlendirilmektedir.  Stratejik  riskler:
riin - ve Iianetlere  olan  talepte  vasanan
dalgalanmalar, pazar paylarindaki  degisimler,
rekabeti ethilevetlecek gelismelerden
kaynaklanan pivasa riskleri, marka wve itihur
riskleri, ekomomik ve politik riskler, is modeli,
deficr vincirl, vatnm kararlan  gihi voneligim
riskleni, teknolojik lerleme, is ve {iriin gchistirme
gibt inovasyon ve déniigimle iluilj riskler olarak
cle almmaktadir.

1.1.3.2.2. Operasvonel riskler

Operasyonel riskler; deprem, yangin, is va da
cevre saglifin ve glivenligi pibi 15 kesintisine neden
olabilecck  olaylardan, bilgi teknolojisi va da
altyapt sistemnlerindeki sorunlardan, iy stireclerinin
yinetimi  ve I¢ kontrollerdeki  aksamalardan,
galisanlardan  vb.  nedenlerden  kavnaklanarak
faaliyetleri etkileyen risklerden oluymaktadir,

Etkin insan kaynaklari yénetimi ve teknolojik

“allvapt yannmlan ile bu riskler azaltilmakta,

Sitket stirceler ve sistemlen operasvonel risklere

if;r;,la periyodik  olaruk  kontrol  edilerek

Iieﬁetlcnm ekiedir.

J_J!..i 3} 3. Usum riskleri

;ﬁfum riskler, yiirirltkteki ilgili tim kanunlara,

Rk Mkelefir VD Bt %04

L‘hm@];'md nsal dwenlemc ve mevzuatlara, davrams
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03 | Sermaye  pivasas:
iliskin dnemli risk faktirleri

hakkida bilgi

Y

korallanna, kurumsal winctimin  pargast  olan
sitkel 1w politika ve vonetmelikler g tanumh
kurallara uyvumsuzluk durumunda
kursilasilabilecek vasal vaptinmlar 1le imaj, itibar,
maddi vb. kaviplar ifade ctmekiedir.

Mevzuatlardaki  degisimlerin,  taraf  olunan
davalanin,  olasm  hukuki  ihtilaflarn,  rekabet
kurallan, vergi. wiimriik ve diger mevzuatlara
uyumun ve bunlara iliskin tiim isklenn Sirket
neydinde ilgili birimlerin koordinasvonu ile uyum
riskleri etkin olarak vénctilmektedir.

13.1.3.2.4. Sirdivtlehilirlik risklerd

Strdirilebilirlik riskleri, iklim defigikhigi basta
olmak lizere genis bir yelparey! kapsayan ¢evrescl
risk  faktdrlerini ifade  etmektedir, Sirket, is
diinyast ve mnsan vagammmin gereksinimleri ile
dogal kaynaklarn  siirdiirilebilinlisi  arasimda
dengc kurmiya odaklanan bliitmeiil
surdiirilebilirlik  yvaklasion  ile  siirdiiriilebilirlik
risklerinin yinetim ¢aligmalarmne etkin bir sekilde
strdimmektedir,

| Halka arza konu pavlara iliskin onemli riskler |
asafndaky gibidir, Bu riskler dnemlilik sirasina
giire belirtilmemistir.

-lalka Ars FEdilecek Pavlar, fivat ve iglem
hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

-Gelecek  donemlerde  Ihrager  tarafindan
vapmlabilecek bedellifbedelsiy sermaye artirimlar
ve ana pay sahipleri taralindan vapilabilecck pay
satislart Halka Ars Fdilecek Pavlarn  fivan
iizerinde olumsur etkive sebep olabilic ve bu
durim  paylann  germaye  kazancint  olumsuz
ctkileyvebilir,

-hirket, pay sahiplerine kar pay1 édememeyve karar
verehilir va da gelecekle kar pay1 dagitmavabilir.

-Thraggimn finansal performansmm heklentilerin
alimda  olusmast  veva  sermave  pivasasi
kogullanmin  kétilegmesi  durumunda Thragernin
paylanmimn  fivan digebilir,. Yatmmolar pivasa
riskinin farkinda olarak vatmm karan almalidyr,

<%y -Halka arz sonrasimda, $irket'in meveuttaki hakim

ortaklanmn  Sirket  fizerindcki  kontrolit  etkin

k1:?f1£1mk devam  edecektir. S8z konusu  pay

§a1np]ermm menfaatler Sirket'in va du diger pay
-wfmlﬂp]ermm menfaatlerivle dridsmevebilir.

‘.T"-"# YAT..':"‘ S .'
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E—HALKA ARY

1l

I F.2a

£y

Halka il iliskin
ihraceimin/halka ares edenin
clde edeee@i net gelir ile
katlanaca@ tahmini toplam
malivet ve talepte bulunan
yvatirmelardan talep
edilecek tahmini malivetler
hakkinda bilgi

Sirket’in sermaye arbinmi e gcrgcklcﬁécel{ halka
arzdan toplam 100500000 TL brut, 97.634.829
1L net pelir elde etmesi beklemmektedir.

Halka Arz Liden pay sahibi Mehmet Berat
Batlal’in isc halka arzdan 134.000.000 TT. briil,
130.702.572 TL net (ck satis dahil 130.215.6535
TT.) gelir elde etmesi beklenmektedir,

ITalka arza iliskin yaklasik toplam maliyetin
6.142.599 TL. halka ars edileccck pay basina
malivetin ise 0,26 TL olacai tahmin edilmektedir.

Tahmini halka arz malivetleri agamdala tabloda
ver almalctadir,
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laleptc bulunan yalmmerlardan, taleptc
bulunulmast  sebebi  ile  aymea  bir deret
almmayacaktir.  Ancak  yabmmalar,  laleple
bulunmak i¢in hesap agmak, vioman ve EFT
iglemn gerceklegtinmek  gibi konularda,
konsorsivum {yelerimin kendi belirlemis oldugu
gesitli malivetlere kallunmak zorunda kalabilirler.

Ialka arzin gerckeesi,

halka arz gelirlerinin
kullanim verleri ve clde

edilecek hhmml ,,nﬁf“ Wﬂi_
A haklanda hllgl 1K

Sirket'in pavlarmm 2021 wilmm ilk vansinda
halka arz edilerek Borsa Tstambul A8 de kote
cdilmesi planlanmalktadir,

b Halka arz ile kurumsallagma, Sirket degerinin

Eﬁm\'u gikmast,  bilinielik  we  tammirh&m

i|Tpékistiriimesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik

lerinin daba gligli bir sckilde vyeulanmast,
'rket‘in kur l.l'I'I'I‘ui] kimligini  pl¢lendirmesi

markarger (d. Magi
L Kot T8 Sorpee- 19 ;
0339 Mhersis No: 0643 TEH 4040 00

Uk Maholiofior VD4V 002 0604
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Sirket halka arz ile birlikte kurumsal yapisom
eiiclendirmeyi, bilinirliginin  artinbmas: vamnda
sermaye artnm vamnda saglanacale fon vasitas
ile biviime konusunda  planladigl  vatwunlarn
[imansmani, bore ddemest ile finansman viikiinin
azalilmas ve wvemi f{irfin gehistiome ve  pazar
aragtrmalar ile isletme sermayesinin fonlamas
konusunda elini gliclendirmeyt planlamaktadir.

Bu kapsamda Sirket, halka arz gelirinin yaklasik
%pl3%ini vaurimlarin  finansmaninda, %30 unu
hammadde  temininde, %357ini  finansal borg
ddemelen ve lkisa vadeli gok  Gdemelerinde,
90207 sim 1se isletme sermayest olarak lallanmayi
planlanmaktadir,

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullars

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK mn onay
haricinde halka arz edilen paylarin borsada islem
gorchilmesi  icin  Borsa  Istanbul’un  uyveun
wiriislinin alimmasi gerckmeltedir.

Sermaye artrnm ve ortak satiyn yoluyla halka arz
edilen B grubu  paylanm  nominal - degen
23,450,000 TL olup, Sirketin halka arz sonras
cikarilmis sermavesine oram %304 T,

Fk satig kapsarminda ortak satist voluyla halka arz
edilmesi planlanan B grubu paylarin nominal
defier1 2.000.000 TI. olup, Sivket’'in halka arz
somrast  ckanlomg  sermayesine  oram %26
olmaktadir.

Ek satisin tamaminn gergcklesmesi hdlinde halka
arv. edilecek B grubu pavlarin nominal deferi
toplam 25450000 TIL. olup, halka arz sonrasi
gikanhmsy sermayeyve oram %33,0 olmaktadir.

Halka arz cdilcoek pavlar icin, borsa disinda 2
(iki) i3 guni bovunca talep toplanacaktir. Bu
stremn baglangic ve bitis tarihleri ilan edileeck
Lasarrul’ sahiplenne satiy duvurusunda
heliriilecekir.

Halka arzda sang, OYAK Yaunm Menkul
Degerler ALS.  liderliginde  olusturulacak
konsorsivam  tarafindan  sabit  fivat ile talep

T
Sloplama ve en ivi payret aracilifl vintemi ile

g{u ceklestinlecektir. Halka arza talepte bulunacak

i syptnmelar igbu [zahnamenin ~ 25.1.3.2.c

}di]ﬁmt‘mde ver alan vyetkili aract kurumlarin
Fhasvuru verlenine basvuruda bulunabilicler.

ik Nakeliger W8 64 003 9608

SERLING ﬁr.w*r A3




Sirket paylanmn halka aremda talepte bulunan
vatimmeilar, Yurt I¢i Bireysel Yaunmedlar, Yurt
Tei Kurumsal Yatirimeilar ve Yurl Dy Kurumsal
Yalmmerlardr.

Sirket payvlarnmn halka arzina Yurt Igi Bireysel
Yatirmear tiim vetkili aract kuromlann merkez
ve gubeleri ile satisa vetkili acente olan bankalarin
ilpili  subelerine  taleple  bulunmak  igin
bagvurabilirler. Yurt Iei Kurumsal Yatirumedarin
ve Yurl Digt Kurumsal Yatmmelann taleplen
sadece OYAK Yatirim tarafindan toplanacakin.

Halka arz edilen 234530000 TL nominal tutark
pavlarin,

e 8207500 TL nominal degerli paylar

(%633} Yurl T¢i Bircysel Yatirimenlara,

s 82073500 'IL nominal degerh pavlar
{%35) Yurt lgl Kuromsal Yaimmeilara,

e 7033000 TI. nomnal degerli paylar
(%2300 Yurt D1 Kurumsal Yatinmeilara

{ahsis edilmistir,

thrag  edilecek paylar  kaydilestirme  esaslarl
corgovesinde MK larahndan  hak  sahipleri
bazinda kayden izlenmecek olup, pavlarn fiziki
teslimi vapilmavacaktir, Kaydi paylar azami tki 13
wimil igerisinde teslim edilecektir.

[lalka arr somuglan, Kurulun sermave piyasas
araglarmn satigma hgkin dizenlemelerinde ver
alan esaslar  ¢ergevesinde dagitim  listesinin
kesinlestifl oiind takip eden 1ki 13 gini igerisinde
Kurul'un dzel durumlann kamuya aciklanmasina
iliskin ditvenlemeleri uyarinea kamuya duyurulur.

E.4 Catisan menfaatler de dahil Sirke!.; sermaye artieimd voluvla halka are edilecek
olmak dizere halka arza | paylar {zerinden halka arz geliri elde edecektir.
iliskin ilgili kigilerin éinemli | Sirket pavlanmn halka arzinda sahip oldugu
menfaatleri pavlar satan hissedarlar pay satis geliri, halka arza
aracilik eden watmm kurulusu isc halka arza
aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

OYAK Yatmm’n halka arz islemi nedemyle elde
Cedece@ komisyon harig, dogrudan veya dolayh
larak halka arsn bagarisina  baglanmg  bir
; ;T«mnumik cikan  bulunmamalkradie,  OYAK
25 4 Fawnm’m, Sirket’in %3 ve daha fazlasina sahip
patfisﬂuplem le arasmda, Halka Arza Aracilik ve
s Kdﬁsorsmlm Stizlesmest 1le Ek Satis ve Livar
+ sfikraruy Salavicr Tslemler Sivlesmesi disinda, |

fni .q-:-_
-';’f Ej'i"i' Meﬁuﬂ* f47 [
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halka aran bagansina baflanmus bir ekonomik

i

Sermayve  piyasas)  aracim
halka ars eden
kisinin/ihrac¢imin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taabhiit wverildigi
hususlarim igerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimin
arirlmamasma iligkin |
verilen taahhiitler hal:knula

bilgi ol

 Sirket'in meveul pay suhibi Mehmet Berat Battal

"R‘f%mcn veva tamamen bu lsillamaya uygun
yhreilg sattlmast veva devredilmest  durumunda

herhang bir anlagma voktur,

Sirket ve halka areda damgmanlifun yapan ve
hukukeu  giiriisiinil  olusturan . Dogrua Hukuk
Damismanlik arasinda herhangi ir gilkar veva
menfaat  cansmas:t  bulunmamaktadim,. Dogru
Hukuk Danismanlik ve Sirket arasmda herhang
bir  sermave  iliskisi  yoktur, Dogru Tukuk
Dimgmanblk’in dogrudan va da dolayh olarak

grkan bulunmamaktadir.

Dogrn ukuk Damsmanbk’m Sitket'in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahiplerivle arasinda,
halka arza iligkin sunulan hukuki damgmanihik
hizmetlert haricinde, herhangi bir anlasma yoktur.
Dogru Hukuk Damgmanlik halka arza  iliskin
sunulan  hukuki  damsmanhk hizmetleri  igin
damusmanlik {icret elde etmektedir.

Sirlcet ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimim
vapan Ban-Den Bagunsiz Denetim Themetlern
AS. arasinda gikar catismast veya herhangi bir
meniaal  gabtismas bulunmamaktadir, Ban-Den
Bagmsiz Denetim Huzmetleri A8, ve Sirket
arasimda herhang bir sermaye iliskisi voktur, Ban-
Den Bagmmsiz Denetm  Hizmetleri A8 nin
dogrudan wva da dolaylh olarak halka arzmn
basarisina  baglanmg  bir ekonomuk  gkan
bulunmamaltadir, Ban-Den Bagimsie Denetim
Hizmetleri A8 nin,  Sirket'in %403 ve  daha
larlasina sahip pay sahiplerivle arasinda herhangi
bir anlugma voktur. Ban-Den Bagimsiz Denetim
Miymetlern A8, Sitket'c sundufu  bagumsiz
denetim hivmetler kapsarminda Geret clde etmigtir,

sahip oldugu 13400000 TIL  degerindeki
13.400.000 adet B grubu Sirket paylanm halka arz,
etmektedir. Mchmet Berat Battal Sirkel paylarnmn
Borsa Istanbul’da islem pérmeye baslamasindan
itiharen bir wil sdreyle (i) clinde bulunduracag
Sirket paylanm halka arz fivatuun altindalki bir
fivattan horsada satmavacaguu ve bu paylarn
halka arz fiyatmn  alunda borsada satilmasi
sonucunu dofuracak sekilde herhangi bir 1sleme

tabi  tutmayacafon. (1) sz konusu  paylann

I«':u,m! un dzel durumlarn kamuya agiklanmasma
ht,‘iun%dmeﬂn.,xnclm ccrqc:meamde tizel dm:um

b Hukallaﬂu D. 649 03 9604
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lalka arzdan kavnaklanan
sulanma etkisinin  miktan
ve yiizdesi

Yeni pay  alma  hakk
kullanimnin  séz  Lkonusu
olmasi durumunda, meveuot
hissedarlarin halka aredan
pay almamaular
durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve viizdesi

BT

sabilan paylan almlarnn da bu smrlamava tabi
olacagi taahhiil etmistir.

Sermaye artumm ve ortak satuy seklinde vaprlacak
halka arz sonucu olarak sermaye artirnnu taralinda
vapulacak 10.050.000 adet nominal hissc senedi
thrag  edilmesi ncticesinde  sermaye  arhisima
katilmayan meveut ortaklar igin meveat hisse pay
oranlarinda  sulanma  etkisi olacakltr. Sulanma
etkisinin mikian ve yiizdesine iliskin hesaplama
agagidalki tabloda ver almaktadir.
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Talepte bulunan
yatimmedardan talep
edileeck tahmini malivetler
hakkmda bilgi

Taleple bulunan yatmmaeilardan, talepte bulunmak
icin - Bzel  bir  Geret  almmavacaklir.  Ancak
vatmmellar, bu amacla hesap acmak, hak ettikleri
praylar baska bir kurulugun hesabina virmanlamak
veyd para ladesine iliskin LI vapmak istemeleri
durumunda, yvatmm kuruluslan arasinda farkhibk
gistercn ¢esith malivetlere kallammak  zorumda
kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihracemm bagimsir
denetim kuruluslarinm ticaret unvanlari ile adresleri (iive olduklan profesvoncl
meslek kuruluslar ile birlikie):

ITnvam

Ban-Den Bagimsiz Denetim izmetler AS.

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Mehmet KO¢

TyesiO

!

Idugu Meslek Kuruluslar

Ankara Scrbest Muhasebecd Mali Miigavirler
Odast (ASMMMO)

Adresi

K

Uik Miikedlafler W, 649 003 94504

arhurgaz Cd. Yo
at- 16 Sehyar-1t

i
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3.2. Bagimsiz denctim kuruluglarinm/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
giirevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yokiur.

4. SECTL.MIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 30.092020, 31.12.2019, 311220018 ve 311220017 tarhlerinde sona eren

diimemlere iliskin seeilmiz bagimsiz denetimden geemiy finansal Lablo kalemlen agadida ver

almaktadir,

Tablo 1: Bilanco
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

YARLIKLAR

Dinen Varhklar

Mukit ve Mukit Benzarleri

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

30.09.2020

190,534,854

1083460

Tivari Alacuklar

111.013.336

31.12.2019

155.864.206
1.554.4913

G 505 574 |

Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklor

40270379

30.438.581|

31122008 |

06.317.075
6.875.683

er LT an

31122017

42,299.577
$24.422
23.615.865

233467333

- fiskili (imenyan Tavaflardan Ticart
Alaeakiar

Driger Alacaklar

- fliskili Varailardan Diger Alacaklar

- figkiti Olmavan TaraTardan Diger
Algealior

Stoklar

Tesin Odenmis Giderler

- Higkils Taraflora Pesin Odenmiy Giderler

LI F44.957

A 060, 053

IOV0842

16,332

- Fiigkits Dhmavan Taraflura Pegin Odenmiy

Ciderier

THger Dimen Varliklar

8.965.472( 22.269252 18.207.632 6812113
5468894 22.7130.350 8056233 6800816
U5 3TH 138002 151.37¢ 11207
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|- Hiskiis Olmayan Tavafiara Diger Barglar 316,329 J96.7{7 1437.8367 121,377
Frtelenmis Gelirler 12,468 648 6.353.434 1,974,934 5.251.001
:f:;ff;::ﬂm avan Tarafiardan Alinan Spais | g5 gon g0y 6.353.434 3.074.934 5250007
{B; lru .;f: J|‘ lara Saglanan Faydalar Kapsamnda | 701754 216238 496474 449 775
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Sirket’in 30092020, 31.12.2019, 31122008 we 31.12.2017 tariblerinde sona eren
dinemlere iliskin bajimsiz denctimden gegmis kar veva zarar tablosundan secilen kalemler
againda ver almaktadir:

Tablo 2: Gelir T'ablosu

(76293811

BRUT KAR (ZARAR)

Pawuriami, Sabs ve Dadilm

Criderleri (-}

TOMISATE

(56.970.574)

($2.108.980)

31.650.417

T.011.509

[ BAGIMSIZ DENETIVIDEN 30 Eylil'de Biten ¥ Avlik

GERCMIS Ara Diinem _ 3 Arabhk'ia Biten 12 Ayhk Incm
BAR vara ZaRAR TABLUSL | 2020 2019 2019 2018 2017

| (TL) 2
Mo 155.599.289 | 88.620.991  152.120.489 | 97.297.344 | 32.852.77
Satislarm Maliveti (-)

4lall.725)

(18.908.166)

55.685.61Y

i(3.784.272)

Genel Yonerim Giderlert (-3

| (15.571.273)

b

Faus Fadlivellerden Diger Gelirler

(4074623

(3.537.249)

33.944.605

(1,840,463

(11.700.661)

| (19,303,720

5272840 |

2.331.192

Eeas Faalivetlerden Diger Giderler (-
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2948254

(13.346.250}

(8019.547)

(10.385.9540)
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B R e 0.033.005 | 4338233 | 7130341 3227364 1.003.991
Fintasga SXeria () | (32.041.310) | (23.967.764) | (36.713.244) | (27.085.696) | (9.036.599)
VERGTONCESTRARZARARL 39 909,175 | (3.515.688) | 17.489.622 | 14.514.064 | 8952114

Sirdirillen faaliyetler vergl 0T g Mo T o
gelirgideri e 1790.627) - (4007.471)  (120.097) | (625.985)
L | (2974 (592.032) ]
(4.007.471) 609,644 (33.953)

L DEGE
Mycy anarhargnz (d. A
Bl A Tk B Sonye

hokallefle: .

339 Bersis NgtOadd 03T

?
549 (03 Fa04

Sethy

O AL I, R e

EUR

riafl g Kl rema



SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARLVZARARI 33.014.394  (5.307.315) | 13482151 | 14.393.967 8.326.129
DURDURULAN FAALIYETLER
Lhardurulan I.auli_\_;m.ler dinem
kari/zaran . - - s _ s

DﬁNL.M s 33.014.394 | (5.307.315) | 13.482.151 | 14.393.967 | 8.326.129

Pay basma kazang

DIGER KAPSAMLI GELIRLER
TABLOSTI N
NONEM KARLZARARI 33.014.394 (5.307.315) 13.482.151 14.393.967 8.326.129
Kar veva Fararda Yeniden
Sunl{landimimavacaklar
- MW Yeniden Dadecleme
| Artis/Azahiglan 37365504 - g - 3
- Tanunlanmiy Fayda Planlar
Yeniden Oleim

402,75 (79,217 1.5393 0.5758 | 1.3330

Kazanglardkayiplan [12.725) (45.534) {44.758) {2410} -
- Kaur veva Zararda Yeniden . o
Simitandicimayacak Diges (7.835.548) 10.017 9,847 5370 ;
Rapsamh Gelirlere fliskin Yergiler

- Lrtelenmis Verei Gelir Giderd (7.835.548) 10.017 | 9,847 5370 u

 DIGER KAPSAMLI GELIR
_(VERGI SONRASI) 49.517.231 (35.517) (34.911) (19.040) ;

TOFL M KALRAN LI GRLAR 82531625 | (5.342.832) | 13.447.240 | 14374927 8.326.129

Yatrmmel, yatinm kararim vermeden dnce ihrageimin finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldign isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
bolimlerini de dikkate almahdir.

Isbu izahnamede sunulan finansal bilgiler Sirket’in 30.09.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 ve
21122007 tarihlerinde sona even dimemlere iliskin bagimsiz denctimden gegmis linansal
tablolarindan alinmistir.

5. RISK FAKTORLERT

5.1. Ihragerva ve faalivetlerine iliskin riskler;

Thracer, saghk  sektdrinde faalivet gostermektedir. Devlet politikalarmda meydana
gelebilecek  degisiklikler we  vem yapilanmalar scktdrin  bilvimesi  {iverinde risk
olusturabilmelktedir.
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alandaki faalivetlerin sonuglanm lahmin etmek kolay degildir. Rakip sitketlenn sekitire
gelirecegi veni leknolojiler, gelistinlen lualiyeun dnine gegebilir,

Bivoteknoloji alaninda faalivet g@steren firmalarin hepsinin cok ciddi biyiikliklerde Ar-Ge
vatirimlarl yapmasi gerekmektedir. Daha sonrasinda da ciddi mikiarlarda pazarlama ve satig
giderlerine katlanmasi perckebilmekredir, Bu durum ihrageiya dnemli maliyetler acabiliv ve
karlilign olumswe ctkilevebilir,

Medikal bélimmden vamlan satisin bilyitk bir kismm kamu sckidriine gergeklestirilmektedir.
Devletin satin alma politikalannda yapilacak degisiklik Thracemm bu alandaki faaliyvetlerini
ctkilevebilir,

Medikal boliun sanslannm biivik kisnm Kamu lhale Kanunu'na tabi olup, sabglar ihale
wsulii e yaplmakiadir. Bu durwm vamlan biitee én gériilerini olumsuz etkileyebilir.

Ihrageimin vaptign Ar-Ge calismalan agisindan gizlilik mutlak kosuldur, Calisanlann kendi
istekleri ile isi birakmalar: va da rakip firmava transfer olma riski bulunmaktadir. Bayle bir
durum projenin varida kalma veva desifire olma riski olusturmak tadir.

Reel ekomomide ve finans pivasalannda vasanabilecek dngorilemeyen gelismelerin Thrage
faalivetleri Gzerinde yansomalar olabilir.

Sirket, 1.C. Saglik Bakanligi ile 36 milvon doz difteri tetanos yetigkin lip as dretimi igin
yedi yila yayein uzun diénem alun garantili bir ihale sézlesmesi imzalanmstir. T.C Saghk
Bakanhf verli as imalat ruhsan 04.07.2020 tarihinde alinmis olup okul agilan arasmda ver
alan difler letanos {TD) agis dretimine baglanarak “Eriskin Lip Difterl Tetanoz Asist Al
Projest™ nin tim asamalanm basan 1le havata gegirilmigtie. 2022 vilinda ihale sézlegmesinin
song ermest ile birlikte Sirkel yvurticinde ve yuridiginda migteri bulamavabilir ve satis
gelirlerinde azalma mevdana gelebilir. Aym niskler thale volu ile aliman serum satislarnimn
2022 vilinda sona ermesinin ardindan veni girilecek thalelerde de stz konusu olabilir,

5.2. Thrageimin i¢inde bulundugu sektiire iliskin riskler:

Tiirkiye'de ve diinvada bilyik bir pazar bacmine sahip olan bu sektdrde rekabel en iisl
sevivededir. Sektdriin bu nedenle [yal elastkivell ¢ok yikscktir. Malivetlerin azaltilmas:
amaciyla artan {iretimin talebe diéniistivilememesi halinde stoklann gismesine ve firlinlerin
kullanun siiresinin gegerek fire haline gelmesine neden olabilir,

Medikal trinler saghk sekidrine hitap cttiginden kalite seltdrde dnem ary etmelkledir. Tiim
slerilizasyon sartlanmn saflanmasinag karsihk insan eli ile vaplan medikal {iriinlerde
kontaminasyon tiski ile kargt kargiva kalmabilmektedir. Urtinlerin ¢ok sik kontaminasyona
udramas: misteride wiitven duvgusunu aralimakia ve miisterinin kayvbedilmesine neden
olabilmekredir. Avrica, kontominasyon orammnda arbig ihragemn marka deferine olumsuz
ctkilevehbilir,

Thrager, GMP standartlarma gire dizayn cdilmis temiz alanlara sahiptiv. Sektdrde firetim
standartlarma yénelik vamsal ve kalile sistemindeki degisiklikler ihragamm  liretimi
tizerinde ek malivetlere yol acabilir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

Halka arzn ardindan, Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir pivasa olusacafimm veyu bu Liir bir
piyasa olugtugu lakdirde, bunyrr E,tLrLTi'hhlg gisterececfinin parantisi yoktur, Buna ek olarak,
TTalka Arz Fdilen Paylara i f;@.km Jwﬂ»‘ dngl hit: Iwn asamn likiditesi, Halka Arz Fdilen Paylann
sahiplerinin sayisma, Talki Afrf FEI:TTEEL P;j_&-'.]:’i}:l:ld bir pivasa olustorulmasinda rol alan arac
kurumlarm men[cmﬂermei‘xe d%m ,cth{:rlurtﬁ bagh olacakir. Halka Arz Ldilen Paylara

iliskil M IVIT-Blem piydgos Uhh}md& £ gy BRI pivasa stirdiiriilebilir olmayabilir; bu
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durwm da yvabrmmelann halka arz kapsaminda satm aldiklan Halka Are Edilen Paylarm alm
sahimim olumsuz vinde etkilevebilir. [lalka Arz [dilen Paylara ilisgkin pryasanm simrh
olmas, TTalka Arz Ldilen Paylan elinde bulunduranlann bu paylan areu etiklen miklarda,
tivatta. ve zamanda satma kabilivetini olumsuz yénde etkilevebilir ve TTalka Arz Edilen
Pavlann islem pérdGin fivatin degiskenlifing arttirabilir.

Halka arz fivati, Halka Arz Edilen Pavlann islem goreccdi pivasadaki fivatina veya
geleecktekt  perlommansima dhiskin e ghsterge  olmavabilie.  Sirket’in operasyonel
sonuclarmdaki  dalgalanmalar veva  analistlenn veva  yatrmmceldann  beklentilerinin
kargilanamamas; Halka Are Fdilen Pavlann  fyatumn dilsmesine neden olabilir ve
valimmeilar, halka arz kapsaminda satin aldiklan TTalka Ars Edilen Paylan, halka are
fiyatmdan veva daha ylksek bir fivattan satamayabilitler veya hi¢ satamayalirler. Bunun
somucunda, bhalka arz kapsaminda Halka Arz Lidilen Paylarn satn alan vatmmelar, TTalka
Arz Ldilen Paylardaki yvatirmlarinin tamarmim veya bir kismin kavbedebilirler,

Halka arza wiinehk toplam Lalebin satiga sunulan paylardan az olmasi durunmnda, halka arz
ericlenchilir veya halka are hoyvulu kiciililebilir. Bu durum Sirket’in paylarinin borsada
1slem gimmeyve bagladiktan sonraki hyatm olumsuz yinde etkilevebilir.

Tiirkiye'deki halka agik sirketler pay sahiplerinin verecedi karara bagh olarak nalatl ve/veya
bedelsiz pay olarak kar pavi dagitabilmekte veva dafitilabilir kir payim sitkel bilnvesinde
birakabilmektedir. 56z komusu dafmilabilic Kir pavimn  hesaplanmasinda  kullamlan
meblaglar ve formiiller SPK tarafindan degistirilebilir,

Yapilacak olan herhangi bir kir payr Sdemesiin tutan ve sckli agagidakiler de dihil ancak
bunlarla sumrli olmamak Geere veterli scvivede kar elde cdilmesi, dagialabilir kar ve
vedeklerin tulan, Sirket’in nakat akis ve borgluluk dizevi gibi birgok ctlene baglidir.
Sirkeet’in, gelecekie kir payr ddeme kalnhven degiskenhik gisterebilir ve suurl olabilir.

5.4, Diger riskler:

savas, dogal afet, salpin, ckonomik kriz olafanfisti durumlarin perceklesmesi halinde
faalivetler kesintive ugrayabilecek ve bu durum Sirketi olumsuz ctkilevebilecektir.

6. INRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrager hakkimda gencl bilgi:

6.1.1. ihrm;(;lnln ticaret unvam ve isletme ady:

Turk dlag ve Serum Sanavi Anonim Sicketi

6.1.2, Thracemin kavith oldugu ticaret sicili ve sicil numarass;
Tablo 3: Turk ilac Ticaret Sicil Bilgileri

Ticaret siciline teseil edilen merker | Biigdiiz Mahallesi Linverpasa Cad. No:8 Akyurt /

adresi .| ANKARA B
L L R ek : F.’!m!"' - -‘5: kara Ticarel Sie1l Madiirlagii
-midirliigi St “\ -
Ticaret sicil numaras e -';;':'f: : | 83:* + Alovurt
QUARYETY . & ui

ffmerburger d. Nodi
Kar- 16 SeryarSTHHET
P05 59 Massis Ne: 0545 0039 6040 0034
fokalisltar 4.0 64% 003 9404




6.1.3. Ihragcimin kurulus tarihi ve siiresiz defrilse, dngoriilen siiresi:
04.12.2012 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.

G.1.4, ihrm;-:;mm hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihragomin Kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili vénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Tablo 4: Turk Ila¢ Sirket Bilgileri

Hukuki statusu | Anomm Sirket 1!
Labioldugy T.C. Kanunlar
meyvzuat _

| Koruldugu iilke ;| Hirkiye _
Merkez adresi : | Biigdiiz Mahallesi Enverpaga Cad. No:8 Akyurt / ANKARA
Internet adresi | www turkilac. ComLLr

 Telefon | +90 (312) 837 67 67
‘Faks  :[+90(312) 844 21 06 H
- E-posta Adresi | ¢ | infof@twrkilae.com.tr

6.1.5.Thrace faalivetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Tahblo 5: Turk Ilag Tarihcesi

Tarih | Gelisme

2012 | Turk llag wve Serum Samayi ALS., 04122012 wihnda Ankara- Akyurt
Bélgesinde, tamam yerli 30,000 L sermave ile kurulmustur,

2013 Asl, serum, kah ve likit form ubbe begen 1lag (retimi konusunda vaturimlara
baglanmmstir.
2015 536 milyon doz difteri tetanos yefiskin tip as; Gretimi igin T.C. Saghk

Bakanh@ ile vedi yila yaygin weun diimem alun garantili bir ihale s6zleymesi
imalanmustir,  Bayleee, “Fngkin Tip Difteri ‘Tetanoz Asist Al Projesi”
kapsaminda, yetiskin up difleri tetanos asist tedarik ve teknoloji transter vol |
ile firetim vatiim calismalarna baslanmustr.

2015 Diinya Saglik Orgiitii 978 numarali ‘T'eknik Raporunda belirtilen kosullar
dogrultusunda onaylanmis ast Greticilerinden TG Chem Ltd.in Tirkive'de
tam yetkil temsileilikler] viiriitiilmeye baslannugtir,

2013 LG Chem Dhstribiitérliik anlagmas ile hirlikte Saglk Bakanhs) Bagisiklama
Program igerisinde ver alan Hepatit B agisy ihalelerine istirak saglanmaya
baglanmustir, Lepatit B asis igin tedarikel konumuna pelmistir.,

2013 Diinya Saghk Orputt 978 numarall Teknik Rapora’nda belirtilen kogullar |
dogrultusunda onaylanmg ag Greticilerinden BB-NCIPD [td.’in Tirkiyve'de
tam vetkili tunm]uhkl;ﬂ wrutulmwn baslanmistir.

2013 BRE-NCIPD Lid. T'urLl\rE wm*}etk_lh temsileiligi ile birlikte, BR-NCTPD nin
ruhsatina sahip, nldugu 5_11&&.—13 Al ‘ﬁ.rl]l]lul BCG, DT pediatrik, PPT ihalelerine
istirak cdilmeye hd@ld:}ﬁu;gﬁr si’P tﬁstﬂhglgm 1010 lek tedarikei konumuna
gchm@hr Rnlr e
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2016

CALGEVAX BCG hivolilive oz dgeren ve intraveskal uyvgulama yinlemi
ile mesane kanseri tedavisinde endike ampul Grimiimits igin ruhsat almda,

1.C. Saglik Bakanhin Tretim Tesisi Tyi Tmalal '[_.T}-'gulﬂmzﬂm-w__Eﬂ.i likas

Hong Kong mengeili HMugh Source International Lid. (LLanzou BioTechnique
Development Ci) botox iireticisi firma ile ruhsatlanduma galismalarinin
baglatilmast igin firlniin ‘Grkive tek vetkili temsileisi olarak anlasma
imzalandi. 56z konusu {iriin Botalinum Toxin Iype A Bivolojik ctkin

Daha 6nce 3500 lt/saat kapasiteli olan serum firetim kapasitesi 10,000 [t/saat

Cretimini  vapmakia oldufu serum  driinleri igin difer devam  eden
ruhsatlandirma stiveclert Lamamlanmisur,

20172019

Ar-(re cahismalan tamamlanan 9 adet ampul Grind igin ruhsat miracaatlart

2016

(GMP} belgest ahmmstr.
2016

maddesini igermektedir.
2016

kapasitesine vikseltilmistr,
2017
2017

Lamamlanmustr,

2017 PTT) ithal ruhsat alinmistir,

2M7

Ag fretimi ile ilpili olarak tcknoloji transferinin birinei basamagi olan
formilasvon ve dolum igin tesig ve donamm vatirimm tarmamlanmistie,

Tesis hazieliklar devam cderken Ar-Ge Laboratuvarlannda, as hiiere hankas
caligmalarina cg zamanh olarak baglanmigtr.

2018 Tibbi cihaz kapsammda yer alan divaliy hastalanmm ledavismde kullamlan
divaliz soliisyonu lretim lesis vabmnm yamlmgtr.

2018 Hernodivaliz firiinlerinin ruhsatlandirma siireci tamamlanmigtir.

2019 Tibhi cihaz kapsamunda wer alan vodun bakim Gnitelerinde kullanilmakta

| olan ve {ilkemizde verli imalat bulunmayvan hemefiltrasvon solisvonu icin
{iretim tesis vatirunl tamamlanmistir,

2015 llemofiltrasvon  firfinleri  igin ruhsatlandirma stireed tamamlanmistir,
Tirkive’de baska verli retict bulunmamakiadir.

2019 Devam eden agt lweumlert dgin gerekbilk olan sen serbest rakma
kontrollennin yaplabilmesi 1¢in gerekli olan hayvvan laboratuvan kurulumu
lermamlanmistr,

2019 Hicre kifltiirll firetimi tamamlanmistir,. Antijenden baslavan ast {iretimine
iliskin tesis kurulumu, donanim, ana ve vardimel unsurlar hazir edilmistir.

2019 TTiicre kiiltiri firetimi ve bivolojik Griinler firctimini de kapsavan venl GMP
belzesi alinmistir,

2019 Uretim kalite siircelerinin uluslararasi standartlarda izlenebilirligi illesi
kapsamunda Dokiiman  Yonetinn, Defigiklik Control  Yonetimi, Sapma
Yonetimi ve Limit gt Durum Yimetumim takip eden Qmex yaalm yabmmn
vapilarale sy 511.;111,91(}}'?111]:1111111& agitmglir” = W

LY
2019 Laboratuvar m‘fﬂh./ :ﬁuedfnn‘[ﬂ Ll]Ll‘w]dI’cLTrJ.*-.] standarilarla LL\lITIﬂL,l]Ll?ﬂ 1lkesine
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| pecilmistir,

2019
2020

Letadif ilk verli as1 imal rubsatr almmasir,

Asl iiretimini de kapsam igine alan GMP belgesini alarak, “Liriskin Tip Difteri
Tetanoz Asist Aliml Projesi™ nin Liim  asamalan basart ile  hayata
srcirmigtir,

- 2020) T.C Saghk Bakanligi vorli ast imalat ruhsan 04.07.2020 tarihinde alinmis |
olup okul aglan arasmda ver alan difteri tetanor (TD)  asis firctimine

haslammistr.

2020 Ar-Ge caligmalan lamamlanan 6 adet ampul Uriing icin ruhsal miracaatlan

tamamlannshr.

2020 Tim diinvayl vakindan ilgilendiven corona wirdisit ile ilgili calismalar
viirlitmektc olan diinvadaki Ar-Ge ve ireticilerle COVID asismun Tiirkive'de

tretilebilmesi gayesi ie gdrtismeler baglatilnmstr,

6.1.6. Depo sertifikasmi ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Tzahnamede yer almasi gereken finansal tablo diéncmleri itibariyle ihraccmm
dnemli yatirimlar ve bu yatirmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirketin diinemler 1tibari ile yatmm harcamalarnmn detayt asagdaki gibidar:

Tublo 6: Duran YVarhk Yatirimlan

_ 30.09.2020|  3L12.2009 31122018  31.12.2017
Arsa ve Araziler 4685187 4.132.875 4.132.875 4.132.875
Binalar 65.747.813 | 23200.182 23657532 24194852
Muakine Tesis ve Cihavlar 63.981.641| 44062421 32.460.006| 22214944
Tagitlar 482.967 581.475 481.700 726.050
Demirbaslar 4.088.865 3.790.411 1.387.4493 1.295.233
Ozel Maliyetler §7.568 97.852 111.552 14.148
Yapimakta Olan Yatmmlar 35135194 34.049.880 0 29.628.014 | 27.682.914
[Taklar 924.794|  619.033 185430 286513
Toplam 175.134.029 | 116534129 92.085.202| R0L547.561
Aktif Toplams 366.216.447| 267.120.040] 263.243.947| 189.853.064
Aktif icindeki pay1 48% 41% 35% 42%

Sikel vatirm harcamalarinin bityiik bir kismum tiretim kapastles: i yapmuistir.

it
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Tablo 7T:Kapasite Yatirimlari

HLO9.2020 31122019 JLA122018 | 3L.12.2017

Arsa ve Aragler éL.ﬁHS.E 4132875 4132 875 4,132,873

. Binalar 63,747,813 23 :UI-IE;JEE 23.697.532 24191882
Makine Tesis ve Cihaxlar . 63.981.641 44062421 32460006 22214944

Yaptlmalta Olan Y atirimlar 3:::.135.194 34.049 880 290628614 27682014

Toplam 1{19.549.?5:1 105.445.358 49.919.027 . TR225.615

Sirkel yabmm harcamalarinn banka kredilert ve faalivetlen sonucu elde etifn nakil ile
yaprmakiadr.

Ihragginin Snemli yatmm alanlan ve bu alanlarda ortak ve/veya bafimsiz haldeki sistem
komponentler: agamda agiklanmstir:

Sirketin ana faalivel alam igerisinde ver alan tesislerde; sivi, tablet, ampiil. serum, divaliz ve
hemodivaliz solisyonlarmun seri {iretimleri perceklestirilmektedir, Uc ayr nizamdaki
tesislerde kullamlan firetim makine ve ekipmanlart i¢in ortak bir teknik altvap kurulmuostur.

- Detvonize Su Avitma Sistemleri

llam su vefveya gebeke suyunu srasivla saf su, deivenize su (PW) ve damara cnjckte
edilebilir su (WFD) haline geliren karmasik ve tic asamali iki avr sistem meveut olup giinlik
su arrtma kapasitesi 300 Londur,

Sistem GMP've vypun olarak  Avrupa ve  Amertkan  Farmakopelerinde  bhelirtilen
spesifikasyonlara uygun PW ve WFI su iirelimlerini yapabilmekie, kesintisiz bir loop ile
stirekli sirkiilasvonu saflanarak su kalitesinde stabilite saglanmaktadir,

- Bastnel Hove Sisternleri

Fabrkalarin basingli hava ihtivacim karsilamak fizere 8 bar basmgta, saalte 72,000

metrekiip hava kompresvon ve kurutma timiteleri meveul olup, makine donanun ihtivacina
gore 0.5 bar ile ¥ bar hasimeta stkagtmbms kuru hava saglanmakeradar,

- Sogurma Sistemleri

Meveut makine parkns ve lemiv. hava iklimlendimme sistemlerinin ibtivact olan ve
tammlanmis sicakhklarda su temini saglavan 7°C-12°C sicaklikta chiller suyvu, 20°C
dercecde sofutma suyu thtivaglanm karsilamak tizere 930.000 kW/h piciinde chiller
sistemlen ve 400 kW gliciinde sofutma kulesi finiteleri meveuttur.

2 Kizgm buhar

Steril serum ve ampul Gretiminde kullamlan.asd sterilizasyon tinellerinde kullamlmak Gzere
167 “C sicakhikla 8.5 bar basingta le"m buhar tireten buhar jencratdr gruplar ile buhar

kazanlar meveul olup toplam Mpasﬂa 5;1arm 16 Tt;r )éh.g it 2029
- Saf Buhar, FRAT O

steril ve aseptik firetim hatlan ve lmm]fk ;mhm i Ianl{lu.rlmn buhar ile sterilizasvonu ic¢in
iki ayrt saf buhm ‘}ﬂﬁmﬂm mevauL o] np, 5] 51:':'.‘-111 mm:te 750 kg saf buhar tirctmektedir,

'-'c: Y !E-.l'::. ’
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- Temiz Hova (HVAC) Sistemleri

Stz konusu temiz hava ve iklimlendiome sistemleri 8 ayn grup altinda tesislere hizmer
etmekte, temiz alan olarak lammlanmmy biflgelerin tzelliklerine uysun olarak temiz hava
tretmektedirler. Toplam kapasite 130.0001/giin *diir.

- Bilgi Iylem ve Yanetim Sistemieri

Yukanda bahse konu ana sistemlerinin tamarmonda kendi igletim ve otomasyon sistemlerine
sahip olup, sistemlerin tamarm Yénetim Binasi’nda bilgl Islem Merkezine baghdw. Sistem
her durum ve sartta giic kesinlisi olmaksizin, karasal internet baglantilarinin vaninda uvdu
tizerinden kabloswe ve kesintisiz veri aktarimi ve verl iletisimini saglayabilen bir alt vapmya
sahiptir.

Isletme faalivetlerinin stirdiiviilebilitligi agsmdan SAT ve T.OGO vazhmlan ile tesislere
girls - gikis vapan her tiwlit mal, malveme. demirbas, hammadde vh. iliskin kayitlar anlik
olarak tutulmakta ve Bilg Tylem Merkezinde veriler gtivenli bir sekilde korunmaktadar.

- Soguk Depolar

250 - 8°C soguk zineir sartlarma uygun 430 metrekiip, malzeme depolama ve bitmis irtin
saklama amaciyla Gretm bilgelerinde gok savida sofuk hava depolart bulunmaktadir.
Soguk hava kogullan kesintisiz olarak Bilgi I[slem Merkezi tizerinden izlencbilmektedir.

Sirkel. 31 Temmuz 2015 tarthinde 56 milvon dow dillen tetanos veliskin tip as drelimi igin
T.C. Saghk Bakanhgr ile imzalanus oldufiu sdzlesmevle, “Frigkin Tip Dillent Telanoz Asis
Al Projesi™ kapsamimnda yetiskin up diflen tetanos agis ledarik ve teknoloji ranslern yvolu
ile tiretim vatirun ¢aligmalanma baglammghir. 2003- 2017 willan icerisinde nitelikll vatirum
olan bivotclkoolojik firlin agy lrelim lesisi famamlanarak, teknoloji transferi ile Difteri
Tetanoz (LD} asisumn verh lirelimine baslanmustir,

Am vabrmlanmin yvam swa orta vadede planlanmakta olan vatmnmlar da a6z konusudur.
Tiim ampul iiriinlerinin optik kontrollen (tziksel girimiim, pargack vitkd ve dolam hacmi
bakimindan  kontrol edilmesi  gercklidir. Meveat optik kontrol  makinasr  ampulde
sizdrmazhk kontrolit yapamuvor olmast sebebi ile dolumu vamlan ampuller aynea vakum
lestine fabl tutnlmaktadir, Kalite standarllanma uygun ve kalite komtrol  siireglerinin
kesintisiz  siirdiiriilebilmesi igin TITCK  Saghk Bakanhin tarafindan  vaplan  rutin
denetimlerde cksik olarak tespit edilmig olan gatlak kontrol makinasimn yatrumimin 2021
vilinda vapilmast planlanmakiadar.

Ruhsat  siireci devam  cden wve 2021 1k ceyreginde rtuhsallandmma  islemlerinin
tamamlanmast dngdriilen ampul formundaki lirtinler 1gin as dolumdan dedike edilmig ilave
ast dolum makinast alinmas planlanmaktadir, Serum iiretimindeki kapasite artis sebebi ile
ilave 4 adet blister paketleme makinas thtiyact igin vatinm planlamas: vapilmisor.

Artan lirelm kapasitesi neticesinde ilave depo ihtivact schebiyle, depo alam vabmmm
tamamlanmmg olup depo raf sistemi ve iklimlendinme ¢alismas icin ve artan iretim
kapasitesi neticesinde meveutta kullandmakia olan sistemlenne ilave parca icin valinm
planlanmagtir.

1.C Saghk Bakanhgm tarafmdan mpﬂmahm olan ag1 ihalelerinde verlilesme politikalan
kKapsaminda ithal edilen aglani te 1mr1nafcr1 yolu ile” fﬁm,;uiasz,on ve dolum
stireclerinin Thragemin tesislerinde ‘#’aﬁll‘fﬁmﬂ gercklilifi ve dinya ‘génclinde @zellikle
Covid-19 asis1 dolum kapasitesing dugufan ifigyag. 5cbub1.¢£ ilave flakon dolum hatn
vatirim {]l'ILlT'I'LIlfdf:]ﬂ L‘]nnemﬁe piaﬂlamn‘lk,‘tﬂdlr & Gkt T




6.2.2. Thrager tarafindan yapimakia olan yatrimlarnn  nitelifi, tamamlanma
derceesi, cofrafi da@glimi ve finansman sckli hakkinda bilgi:

Sirket tretim kapasitesini artirmak igin yatmmlarma devamn ctmektedir, Avrica ag testlen
ve firetim stirecinde kullanmak igin at ¢1ilig yatmomnag baslanstie, Yatuimlanm yabanc:
finansmanla ve ana faalivetlerinden elde et nakille saglamaktadir. Asagidaki tabloda
Sirket’in villar itibarivla vapilmakta olan vatimmlan yver almaktadir.,

Tablo 8:Turk fla¢ Urctim Faalivetleri

Yamlan Yatirnm wve Alt

. 00920120 AL12.3009  ILI2200R 3LI2.2N7T Finansman Selli
Haalivet Alam
Clretim Tesis Yaurumn 1438132 11691633 29628614 2702014 Orekuynak-Yabane Kaynak
Punzehir  Trelim  Yulrm s ; TR oy
(AT Ciftlia) L0709 358,225 - - Oizlaymak-Yabanel Kaynsk
l'oplam 35035194 34.049.880 20628614 27.682.004

Cretim tesisi vatnmlar serum. a1 ve divalix iretim hatt igin vapudmaktadir, Sirket
vatummlarmi 2021 vilinda akriflestirecekiir.

Yaimmlar Sitkel merkezinin bulundugu  Ankara olup. izahname larihi iubar ile
Lamamlanmmglhir.

6.2.3. Thraccimin yiinetim orgam tarafindan gelecefic vinclik iinemli yatirmlar
hakkinda ihracciyi baglayier olarak alman kararlar, yvapilan sirlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

N oklur.

6.2.4. ihrageivla ilgili tesvik ve siibvansivonlar vb. ile bunlarim kosullar hakkmda
bilgi:

Sirkel in strest devam eden yatinm tesvik belgesi voktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faalivet alanlari:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracel faalivetleri hakkinda bilgi:

Turk Tlag ve Serum Sanayi A.S.'nin ana laalivet Konusu cezactifia iliskin tbbi ilaglar,
bakterivel ve viral asilar, agn kesiciler, antiserum ve beslenme scrumlarmum iivetimini
vapmaktir. Sirket, 1.C. Saglik Bakanh@ Tikive Tlae ve Tibbi Cihaz Kurumu tarafindan
verilmis olan TRAGMP2020/103 nolu GMP (Uretim Tesisi Ty Imalat Uvpulamalari)
helgesine sahiptir, Bu sertifika 1262 savili ispengivar ve Tibbi Mistahsarlar Kanunu ile
Beseri Tibbi Urtinler Imalathancleri Yonetmeligi ve giincel Tyl Tmalat Uygulamalan
Kilavursn  gerekhihklenn  dogrultusunda  gergeklestirilmekte  olan  denetim  sonucunda
verilmislir.

S0z konusu mevzuat Avrupa Birligi Dhargktiflen le ve Farmasotik Denetim Is birligi
Konvansivonu (P1C/s) nerekhhkleﬂ i[e u‘vmuluﬂ,m

Turk Tlag, iilkemiz icin “:tl’dlL]JJJ{ anmw-arz "’G'dcn'gjl firetimi konusunda Tirkive'nin &zl

tesebhiis nldmk 1]k lirelim Lestsin _klrl"mﬁﬁﬁm Fegisler glinfimiiziin sahip oldugu en ilen

7 1-’1.-v_|' rc“tm-:t I%L]Slqi%iab’qg']:( GMP) ve Tyi Taboraluvar

o e S0 '-ir-l. 5.
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Uygulamalar (GLP) kurallarma uveun olarak tasarlanmig ve tim firetim ckipmandarimm
segimi uluslararas normlar esas alinarak vapilmastur,

Tiirkive ve daha dnee ithal edilen, ancak son dénemlerde vitksck hacimli s1v1 olmast sebebi
ile ig puvarda bulunamayan vodun bakim tedavisinde kritik hemo filtrasvon solisyvon
tretimim gergeklestirmis ve belgelendinmistir, Ayvnea, ast imal ruhsaima sahip olan Thraget,
asl dretimi konusunda sahip oldugu teknoloji transferi dencyimini benzer asilarn tiretimj
igin kullanabilme kabiliyeti ve tecritbesine sahiptir.

Turk llac, tlkemiz icin stratejik dnem arz eden ag dretimi konusunda Tirkive'nin dvel
tesebbiis olarak ilk firetim tesisini kwmugtur. ‘Tesisler giintimiizin sahip oldugu on ileri
teknolojiler ile donatilmug: giineel Tyi Uretim Uygulamalar (GMP) ve Tyi Laboratuvar
Uygulamalart (GLP) kurallarma uygun olarak tasarlanmig ve tim firetim ekipmanlarinin
segimi uluslararas normlar csas almarak yapumisur, Turk [alac, bu belge ilc birlikte iiretim
tesisinde Beseri Tahbi Criin Ulvelim ve llag ve flag ctkin maddesi tiretim hakkina sahip
olmugtur, Turk Tlag’in sabip oldugu bu belgeler asafidaki iiriin gruplarinm {iretimi ve
kullamlmast kapsaminda girkete wetki vermektedir. Bu kapsamda Sirketin firetim
laalivetlerinde yer alan tiriin ve stirecler agagmdaki oibidir:

Tablo 9:Turk Ilag Uriin Gruplar:

Critn Grubu

Sieril iiriimler

Ageptik hazivlaman yriinler

Son fabund srerilize edilan frinler

Seri Serbest Brakmeg {slemion
Steril olmuwvun firiinler

Sert Kapsiiler

Llahili Hilar

T ableter

Sewi Nerbast Bwakma [ylemier
Bivolojile Tibhi Urimler

Diger Bivoloith Tikbi riinder asifar

Serd Seebest Bivghm ivlemiord
Ambalajlama

Primer Amhalailoma

Sefonder Ambalailama
kalile Kontrol Testler

Mifrobivoluiih (steril)

Mirodivoluiil fsteril olmayamn

Kinnrasal A izikeel

Biyodoiik

ilag ¢ Ast Eikin Maddesi Uretim {slemleri
Mikrabivolofk Geeril) G T T
Mikealbeolofik (sterii olmayan) ¢ gEr a
Kimyasal /Fizilsel & i
Biyulofik F A 18 Qo 2028

1. Steril diriinler ST

- Aseptik hazirlanan i.ininlcl-'.:k'ﬂgﬁ]{ hacimli stvilar (Asi dahil, Liim ampul dolumu vaplan
triinler, dilteri tetanoz agis .:"'Il?»:_‘w"-it_ziqlin ampul / Paripolin ampul gibi)

- Son kabinda sterilize cf@ilcn_ iiriimler tl‘“uﬂc ‘serum torba tirlinleridir, Bunlar ilgali farmokopive

bagh olarak gjga_i_1“0111115;L11{‘]af-1:_rt0k1a|~;" ig-@isi_ﬁ:ﬂe steri] edilen tiriinlerdir.)

TR . W TR OAREST
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2. Steril olmayan iiriinler
- Sert kapsiiller (8rnek tirocit K) Turk Tlag tesislerinde fagson olarak Gretilmek tedir.

- Dahili Tikitder (Vileuda given ancak steril olmasi gerekmeven oral veya rectal uygulama

lavmanlar)
- Tabletler (Elmiron tablet) Turk Tlag tesislerinde fason olarak tiretilmekiedir.

3. Biyolojik Tibbi Uriinler
- Ay antijenlen (loksoidler)

4. Ambalajlama

- Primer Ambalaj (Beslenme scrumlarinda solisvonun igine pirdigi torba primer birineil
ambalaj olup; serum dolum makinasinda  olomatik  olarale  tretilmekle ve  doluma

gecilmektedir,)

- Sert Kapsiller (Urfiniin temas cttigi gok kullanilan anubiyotikler kapsil igerisindedir. Bu

kapsiil de birincil primer ambalaj olarak kabul edilinekicdir. )
- Dahili Tikitler ve gigeler primer ambalaj olarak kabul edilmektedir.
Tabletler blister ambalajt hirincil primer olarak kabul edilmekiedir.

Hammadde ve primer ambalaj malzemelerinin Malveme Gavenlik Belgesi (MSDS) ve
Analiz sertifikalarinda belirtilen  dzellikte olup olmadifimn kontrolil  Kalite Kontrol
Laboratuvarmda (KKL) Avrupa Farmakopesi'nde malzeme cinsine bagli olarak metotlara
uyularak  ixiksel ve Kimyasal testlerden  gegirilmektedir. Yamlacak testler sonunda
hammadde ve/veya ambalaj malzemeleri Sneeden belirlenen spesilikasyonlara uvgunsa
analiz raporu diizenlenip olomasyon sistemi Gzerinden onavlanmakiadir. Onayl malzemeler
Uretim Koltuk Deposuna Laginmaktadir. Acilacak imalat emirlerine FIFQ prensibine uygun
olarak malzeme gikis yaplmaktadir,

5. Sekonder Ambalajlama

Uretimi - yapilan  serwmlar  sterilizasyona girmeden dnce ikineil bir pogete alinarak
sterlizasyon vapilmakla ve bu posete ikincil ambalaj denilmektedir. Digerlerinin ikineil
ambalajl kutudur. Ikincil ambalajlar piyasadan satin alma vapularak tedarik edilmektedir.

6. ila¢ Kckin Maddesi Uretim Islemleri

B3u kapsamda difteri ve tetanor antijent Gretilmelkredir.

7. Genel Son Uretim Asamalan

Tiriinlerin lermantasvon volu ile ¢ogalulmast faaliyeti, izolasyon laaliveti, saflastirma
faaliyeti ve primer ambulajlamasimm uapilmﬂSl fﬂ’lll‘-*{:‘ﬂv.:‘ﬂl;llr (Omegin asiun ampule
doldurulmas: ) g -

| _ P R W

8. Kalite Kontrol Testleri e 1 ﬂ S

Ulretimi vapilan tim firtinlerin ulusal mevzuatlara, gore vapilmast gercken tim testlerinin
vamlabilmesi faaliyetini kapsamaltadir. Uretime iligkin olarak fabrikaya girigi yapilan her
Liirlii nﬂi‘)ﬂm ; ‘ﬂ.ﬂﬁi}"gm:; L{ax d1 e mulm cumme giire elikellenerck Karantina Depo Alamina




ahnmakla akabinde kalite kontrol siireci bhaglablmalkta; dis ambalajimdan,  seri/parti
numarasina, miklanndan dis gdriintisiine kadar malzeme cinsine bagl olarak haarlannms ve
onaylanms yaal prosedirlere uyeun olarak kontrol ve testleri vapilmaktadir,

Hammadde ve primer ambalaj malzemclerinin Malzeme Giivenlik Belgesi (MSDS) ve
Analiz sertifikalarinda belirtilen dwellikie olup olmadifoun  kenirolit Kalite Kentrol
Laboratuvarinda (KKL) Avrupa Farmakopesi'nde malzeme cinsine bagh olarak metotlara
uyularak  fiziksel ve kimyasal testlerden gecirilmektedir. Yaplacak testler sonunda
hammadde ve/veva ambalaj malzemeleri dnceden belirlenen spesifikasyvonlara uyvgunsa
analiz raporu dizenlenip otomasvon sistemi {izerinden onaylanmaktadir, Onayh malzemeler
Uretim Koltuk Deposuna tagmmaktadir. Agilacak imalal emirlerine VIO prensibine uygun
olarak malzeme gikis yamlmakiacir.

1, ASTURETIMI

Turk ilag’in ag tiiriindeki triinler ayagndaki pibidir.

- . EEPATITBASI  BIVALAN(TIRIVE
ﬁ‘?&f’%ﬁ (REKOMBINANT  TiF3) ORAL POLID
TD) TET e AR

BOG ASIST

As1 Uretim Siireci

Tnakiif ast grubundan ver alan Difteri Tetanoy asisinin firetim basamaklan hastalifa sebep
olan buklerinin cofaltilmasivla baslamakiadir. Bu asamada bakterilerin dretilebilmesi igin
serekli olan besin kaynaklar tedarikgisi Sigma ve Merck olan yurtdis kaynakh hirmalardan
kimyasal olarak temin edilmektedir. Bakterilerin bilytime cvresinde ihtivag duyalan besin
kaynaklan hamrlandiklan sonra 80 © C de sakliman hiereler besin kayna@ ortammmna
birakilmaktadir,  Vapilan  islemlerde  ¢ovreden  insan  gelebilecek  tlim farkh
mikrooreanizmalar i¢in tam izolasyon saglanmaktadir. Bakierilerin biyiime déngiisiinde
besin kaynagiun vamnda sicakhk. oksijen, karbondioksit gibi fiziki sartlar da saflandiktan
sonra bakteriler cogalma evresine gimekledir. Belirli sayilara wlasan bakieri kolonileri
endiistrivel {iretim bovutlarinca optimize edilmis, lziki kogullarn otomasyonlarla kontrol
edildigi ve besi kaynaklarnin hazirlandign fermantirlere beslenerek optimum mikiarlarda
bakteri tiretimi gerceklegmektedir. Thrivag duydugu kaynaklar saglanan hiiereler protein
firetimine baglamakiadir. Bu protein vapilar hastahga sebep olan Toxinlerdir. Yelerh
miktarlarda toxin (retimi saflandiktan sonra, toksinler bakienlerden gesitli islemlerle
avrilmaktadir. Bu  islemler igin parma  sekdrii igin dretilmis  dzel ekipmanlar
kullanilmaktadir, Toksin hastalik kaynag olmast nedeniyle hir sonraki asamada toksinlerin
vararsizlagtirilmasy  vani Tnxui__gi;ﬁ'ﬁﬁﬁﬁﬁ%i@rﬁlxnc51 islemine gegirilmekredir. Bu  islem
vaklagil 2 ay stiren bir stireci dﬁphaﬁaﬁﬁ ta;_hr."'i:}_[clc cdilen toxoidlerin kalitesi ve zararsizlig
hayvan testlerivle onavla a}i;fﬂl;-,;;;j@ﬁﬁ Jarts HWL" igin  sallaslmma  adunlarina
gecilmekiedir. Saflagtirma fasamg@inds Tyjﬂ&g’l@;; I protein vapilar ve zararlagirma
islemleri icin kullanilan kimfyasablar-otigmdan birkae prosesten gegirilerek yapilmaktadi.
- TR % L e T TUR tas.




Son agamada clde edilen saflagtirilmis toxoidin miktan ve salhi kahte kontrol testlerivle
tespit edilmektedir. Belirlenmis degerlerin altinda kalan antijenler imha edilmekredir,

Tiim  tretim asamalanmdan birbinnden tamamen bagunsiz alan ve ekipmanlarda firetilen
Difter1 ve Telanor Toxoidleri hastaya enjekie edilebihr hale getirilmek tizere formillasyon
alammna getirilmektedir, Formillasyon alwommda hawarlanacak bulk ¢dzelt icin kullamilacak
antijen miktarlar hastaya uvgulanacak {inite miktarmea hesaplanarak uyvgulama esnasinda
astyl kontaminasvondan koruvacak ve asimn vicuds girdiginden antikor olusturmas: igin
gerekli hiicreleri tatacak adjuvantlarinda cklenmesivle formille edilmektedir.

Uretim asamast Lamamlanan asdan numune alinarak kimyasal ve biyolojik analivler
vapilmaktadir, Asimn kullamma sunulabilmesi igin hayvanlarda etkinligi test edibip potens
dederi hesaplanmaktadir. Uzun bir sireg olan potens testleri sonuecu aslar ampullere
doldurulmak ve paketlenmek fizere ilgili deparimanlara sevk edilmektedir.

ithal Asilara Uygulanan islemler

Ithal edilen asiar tretimi vapilmis paketlemmis olarak Tuwrk ilag’a ulastuilmaktadic. Bu
astarin tilkede kullammi icin kutulan ve kullamm talimatlan Tirkee hazirlanmis ambalaj
malzemelerivle degistirilmekredir. Yeniden paketlenen asilar ilkemizde kullamlan Asi
Takip Sisteminde yer alabilmesi icin karckodlanmakta ve karekodlanmg kutular kolilere
yerlestirthmektedir. Yaplan iglemde hangi triintn hangl hastaya uygulandifn Bakanlik talap
sisterminden 1slenmimi saflanmakiadie. Yapmlan islemler sonucunda firfinler thtiyvae duydugn
tegima gartlan saglanarak sevkivab vamlmaktadir,

Bulk Olarak Alman Asilara Uygulanan Tslemler

Bu asamadaki aslar Turk Tlag esislednde antijen firctimleri tamamlanms, formiile edilmig
halde 20 Tamelik Llapma kaplanyla sofuk zineir olarak gelmektediv. Tagyima kaplan
icerisinde bulunan agilar ampullere doldurulabilimek icin soliisvon kazanlanma aseplik
kosullarda yiiklenmektedir. Bu islemlerde asmin cevre kogullarindan kontamine olmas
enpellenmektedir. Asitlar, hasta kullamm dowu mikianmea (1 ml-10 ml) depijenizasyon
tinellerinde  steril edilmis ampullere, otoklavlarda sterilizasvonu  vapilan  dolum
ckipmanlarivla ve gevre kosullar tam zamanh takip ve kontrol edilen iretim odalarinda
dolum islemleri igin 6zel olarak tasarlanmis  ekipmanlarda nsan cli  degmeden
doldurulmakta ve ampullerin agz: kapatlmaktadir,

Dolumu tamamlanan ampuller olas partikiil kentrollen igin kameralarla insan gludiniin her
zaman tespit edemeyecedl partikiilleri algmlayabilen makinelerde %6100 kontrole tabi
tutulmaktadir, Bu asamadan pegen ampuller sekonder ambalaj asamasma gegmekredir.
Ampuller  seperatirlere dizilmekte  ve  kullamm  talimabiyla  biclikte  kotulara
verlestirilmektedir. Her bir kutu ve ampul Agt Takip sistemi igin karekodlanarak kolilerine
yerlestirilmektedir. Kodlanan tiriinlerin bilpileri bakanliga bildirildiklen sonra Griinler soguk
waner birlarla sevk edilmektedir.
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Tablo 10: Ag1 Uriinleri - ithal ve Tmal Uriinler {Ruhsatl)

SIRA NO DRON ADI Fiken Madde Rluh_sn_ﬂam%lrma
I'arili ve Bayvi
Calgewax-1300 11,23 g Intravezikal i T 11142004,
l Finjeksivon Igin Livofilize I'oz fgeren Ampul Mrendeemn bevls BEG 20165712
- PIL L dherkiling 3 T 0,1 ml Intradermal Piiherkiilin s4astminus 2405207,
- njeksivonluk Chzeld igeren Flakon protein tlrewvi ALTE355
1 FPD Titberictilin 100117 2 ml Intradermal Piiberkiilin saltashmlms FLa07.2019,
5 Enjeksivonluk Caeelii prolein tirevi I0THRET
4 TETAINI 0L il 10, Enjeksivonink Milier? loksoidi Toetanoz e 07 20240

Sispansiven (Imal Ruhsat)

Tublo 11: Asi Uriinleri - ithal Uriinler (Ruhsal Asamasinda)

A

telisnidi

20207145

LANTOX 30 U LIYOFILIAE 102 [CEREN FLAKON

LANTOX 10010 LivOrinizr Toz iGEREN FLAKON

il

oatridivm Botwlicam Teksin Tip |
A

Cl

HepB-Turk Pedivateih 10 mesd5 ml LW Fnjeksivon Tyin SGspunsiyvon
feeren 1Malom

HepB-Turk Eriskin 201 mepd T ml LWL Enjeksivon loin Stlspansivon
Igeren Flslon

ostridivm Bolulinum Telksin Tip
A
Satlagualmes Hepatil B Yizey
Aniijeni
Sullaginlmey Hepatit 13 ¥ilzey
Antijeni

Table 12: Turk Tlag Ampul Uriinleri (Ruhsai Asamasinda)

5 .
{%ﬁ‘ URLIN AT} Eiken ¥adde
I Asisturk 300 M3 Ml Enjeksivonluk [,!ﬁ'r:le_.Tl.,'n'-:run Ampul Azelilsizlein t
| 2 DIKTURK 75 mg3 ml 1M ¢ Enjessivonlul Criwslli Igeren Amypul Niklolenagk Sedymm
E) DOPATURK 200 MGSML TV S Infilgyan lgin Koensumbre Czelt Teeren Ampul Dopamin Hidroklomir
A FURCYITRK 20mz2ml MY Y Hnjeksivonluk Cikzelld Tperen Aanpul ["uroaernid
et ; Crrlirigel il i
3 EEMOTURK dmg2ml IMAY ¢ Bnjeksiyonluk Coeelt learen Ampul nda wtﬂﬁﬁjﬂ:mkmmj
[ MOBRATURE 4 MM Y Inffizven Liin Konsammrs Cozelti fgeren Ampul Moradrenalin tartaral
7 ~ PIRATURK 1g/5m 1V ¢ Prjeksivonlul © ézzlt lceren Adnpl Pirasctam
# FANITURE 20 MUZMIL IMIY Enjeksivonluk Chzel fceren Ampul Bamitidin Hidrodklorie
y TEAMTURK 100me 2l IMTY ¢ Enjeksivonluk Cézzlti Ieeren Ampul Tramadol Hidroklorie

10
]

VilTurk-1312 1000 mewml L. Enjekaivon bl {neelti fveren Ampul

B12 vitamini
{Hivanocabaluming

Wi Turk-13 300,000 T mL L3 EnjeksivanTuk Cleeld Tperen Ampul

123 Vitaening ¢ (Kolekalsiforaly

Turk Tlag, yerli Gretimde antijenden bitmis Grine ik onayli as1 (TD) tiecticisi konumundadir,
Bivolojik drlin iiretiminde deneyimli personel kadrosu barindirarak teknoloji transferi
tamamlama deneyimi (know-how) ve bivolojik iiriinlerin firetim, depolama ve dagmminda
Avrupa’da verleyik uluslararasi standartlarda {iretim yapan Dinva Saghk Orgiitii onavl
tedarikgiler 1le uluslararast is birli@ deneyimleri kazanmaldtadir.

1.C Saghk Bakanlifs Bafipklama Programu ibtivaglan kapsarminda ilk secilmis pilotl proje
katilmes: olarak Turk Tlag, bivolojfls fFinlerde ruhsallandima denevimi ve agr verh imal

ruhsating sahip olmaktadir. Bu d
gelirmektedir. A

Turk llag’'m inaktif as tretimin” lamamlamis olmast ve bu stirecle kazandifn deneyim,
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vapilmas: gereken lim havvan testlerini kendi ¢ hizmeti kapsamimnda saglavabilen
Ihraggimm seri serbest birakma testleri icin disaridan hizmet alma ihiiyactin olmayis
dnemh bir avantajdir. Avrica hayvan testlerinde kullamlmas gereken deney hayvanlan
firetirmnt de kendi biinyesinde vapivor olmasi schebi ile deneyler igin gerekli olan hayvan
ledartkinde sikantilar vasanmamalctadir,

2. BESLENME SERUMLART (TV. PARANTERAL SOLUSYONLAR)

Tk Llac i beslenme serumu tirtindeki dirtinleri asafidaki gibidir.

Premiks Soliisvonlar / Temel IV Soliisyonlar

= -

=
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e

|
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Tuk Tlag ve serum sanayi A8 nin ruhsalina  ve tretim yeri iznine sahip oldugu; son
kabinda 151l sterilizasvon iglemune tabi olan  heslenme serumlanmin {retim siirecleri
asaifidaki sibidir,

Beslenme Serumu Uretim Siircei

Uretilecek firfin cinsine bagh olarak dncelikle hammadde tarim vapilmaktadir. Tartilan
hammaddeler  her birt 30 ton kapasitell Solilsvon hazirlama tankina bosalulmaktadir.
Yeterinee su W (damara enjekie edilebiliv su) ilave edilip karistinlmakradir, Karistirma
igleminden sonra KK, proses elemam tarafindan numune alinmakta ve KKL ¢tken madde
analizleri vapilmaktadir, Uygunsa KKL tarafindan  Dolum lzni verilmekic we € klas
alanda B Klas tretim sartlaninda aseptik olarak dolum vapilavak seri tretime gecilmekiedir.
Primer lothaya delum vapuldiktan sonra hacim-khige konirollen yamlarak irimler Opiik
Kontrol Tstasyonuna génderilmekiedit. Beyas-sivah dizslemde teslleri yapilan firimler ikinei
bir torbaya konulmak tzere Sekonderleme Istasyvonuna gegmektedir. Sekonderlenen iiriinler
plastik scpetlere yerlestinlerek Oloklavda 121.18C sicakhkra  1s1l sterilizasvona tabi
tutulmalktadir. Stenilizasyon somrasi Dinlendirme Istasyonuna gegen Uriinler sofudultan
somra tam otomatik Paketleme hattma sevk edilmektedir, Burada etiketleme, kutulama,
tartim kontrol, kolileme, stregleme, paletleme islemine tabi turulup sart renkli karantina
ctiketi vapmigtimlarak 14 giin siirevle Bitmis Urun Karantina Deposuna gonderilmelktedir.
KKL’de bitmis iirim analizleri ile sterilite test sonuclarinin uygun olmast halinde drimler

karantina depodan gkartilarak 5(:1'%5%&,1@3{1%%@11‘?1

atie g

Turk Tlag, beslenme scrum i 1Lq..1:mﬂ'[e tiretiti, kapasite hacmi konusunda lider olma
konumundadsr. Uzun yillar siiven Ar- (,m{;:ﬁ'lwu.ﬂm nelicesinde daba dnce Avrupa’dan ithal
edilmekte olan bu serum lilm FidkLLti Holding Imlmeamdr: bulunan Turkplast tesislerinde
firetilmeye b e

!

141 SyerlE urei;qm ﬁimi girdi maliyetlerinin indirgenmesi ve
¢ wnu‘tﬁd"e:; ﬁ]}ﬂﬂ, nakit ve vakit tasarrutu saglamalaadir.
]
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Ayni sekilde serumlarm kapama ufzlarinda bulunan kapaklar (Port) ‘Lurk Tlag'm tiretim
sahalarinda tretilmekle olup, yurldisindan ithal edilen ve tek hir Ureticive bagly kalan
retimler karsisinda Sirket’e bitvitk életide verli tiretim avanlan saglanmus durumdadir,

Sirkel, cografi konumu schehi ile Lirkive'nin tiim merkezlering esil siirelerde teslimat
yapabilmekte ve serom firetici rakiplerinin birgogundan ic Anadelu Bl gesl ve civan igin
lopistik avantap bulunmakiadir,

Pazarin  Ongértilebilir olmast  firetim  planlamalarinn dofpu vapilabilmesine  olanak
saglamakia olup, friinlerin ral’ émiiclerinin standarttan wrun olmasi (306 ay) avanly]
saglamakradir,

Uretim girdilerinin dnemli bilesenlerini verli pivasadan temin edilerek, ihalelerde miichir
sebepler oluglurabilecek ithalat sorunlar bertaral edilmekte ve firetimin kesintisiz devam
edebilmesine olanak saglamaktadir. Ayrica, teslimatlarda vasanabilecek pecikmelerden ve
buna bagh cezai sartlardan ari olunmaktadir. Sonug olarak, [hrageryr fivar avantagl duruma
gctirmektedir,

GMP belgesi kapsamindald tiriin listeleri

Tablo 13: Turk ila¢ Serum Uriinleri (Rubsatly)

E = 13“ Ruhsatlinduwma
SIRANO TR ADI Etken Madde Tarthive Sayast
Turfl=les %005 Isotenik Sofvum Elertr Coreltst
1 (F0e=l, 100mt, 150ml, 250ml, 500ml, 1000ml} (S=thi- Sodyrm klome 16.022015 2015160
Setmizl

Turkflals %3 Delestroz Sudale Cogaltis (100wl

z 1501, 250mL_ 300zmL, 1000mI) (Seth-Setsiz) Mt abika e ar
Sotdvom asetat Sodvum ko
. Thrleflels Denpali Elelcbrolit Cozsltis (500ml, Potasum dorir Sodvom sireat 24 02.2015 2015222
- 10CCml) (Setli-Sats) Ealsivom Horfr Magpeoyeen © e
Klorir helzzhidrat
Turkflels [ aktsth Finger Cozeltini500mL 1000e1) Eodvem laltzt Potswvom Wdorir
4 (Setli-Batsiz) Sodk L Ealsivom Lord 1662 20135 2015/169
Turkfieks %10 Deketros Susla Cozaltie [ 100w, e i
3 150m, 250m?, 500nd, 1000t (Setli-Setsiz) nkstis nbial ARDE 0L 20T
Tarlcfels %20 Delotror Sndala Coealbin (130mi, e .
3 500, 1000mE) {Satti-Setaiz) Delatroz snhidrat 22062017 203 THAG
= Turkflaks %30 Delatroz Ssdals Coselta (250mL, - > ,
500ezd, 100Cm) (Secli-Setsiz) Delostroz anhadrar 22062017 2017444
Turkflels %5 Delatroz %0,2 Sodyem Klor Sodals = i i
g ftisi (250enl, 500m) (Setli Setsiz) Deedatroz anhadrab. Sedvem ldordr 22 062017 2017447
Turkflels %3 Delowroz %0, 45 Sodvin Klordr Sodad . £ & v
g Cozsltisi (250, 500, 1000cl) (Setk Sazsiz) Demtroz anbideat, Sodymm Horir 32 062017, 2017443
Tr=deflales %25 Dielatroz 30,5 Sodrmm Eloir Judzki - 3 7 &
1 Goaaltis (S00mL, 100Gen) (Setti-Sersiz) Delestroz anhidrat, Sodyem klorse 2.06.2017, 2017441
11 Turlcflaks %3 Sodvum Klortr Sodeld Cozaltin . Sodyum Worir 23.08.2019 201%/410
12 Turkfleks 113 Glukomix IV, Infizontl: Cazelti Delesrror anhidrat, Sodum klomy 16.07 2018 2015/343
i Turlefleks Tecfilin (0.2 G+ 4,5 G100 mL IV Infaryen Teofilin anhidrst Delestroz 7
_ 13 sin Clzelli) aribidoat 1913 2018 2015/633
Turlflels Teofilin (1.4 & + 22,5 G500 mL IV Techlin znhidet Dalesror &
14 tnf ik Caredil) achidal 15122015 2015636
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‘Tablo 14: Turk Ta¢ Serum Criinleri (Ruhsal Asamasinda)

Turkfleks %40,5 Metranidazol 1.V infizyonluk o N
1 i : Ietronidazel
- Clzelti
5 Turkleks % Dekstror Taktacl Ringer Sodyum kloriir Polasyum kloriir Kalsivam
| (i liisd Rloriir Sudyum laklal Dekstroz anhidrat

3. DIYALIZ SOLYSYONU (HEMOFILTRASYON)
Turk [lag’in diyaliz soliisvonu tirindeki firimleri asagidaki pibidir.

Hemodivaliz Sol@syonlar

Y

i

ALK BATIE
HERSCDEY ALEE HEMORMVALLS HENMCFILTREASTON 0L rost ap
IONEANTRELER]  KONTANTRE ER)

Turk Ilag ve serum sanayi A.S.nin rubsatma ve {relim yeri iznine sahip oldugu: son
kabinda 151l sterilizasyon islemine tabi olan  heslenme serumlarinin firetim siireleri
azagidaki gitmdir,

Diyalix Soliisvonu Uretim Siireci

Turk llag ve serum samayi A.S. nin ruhsatina  ve iiretim yeri iznine sahip oldugu: som
kabinda 1511 sterilizasyon islemine tabi olan diyaliz serumlarinin firetim siirceleri agagidaki
pibiclir.

Divaliz Sollsyonu triinlerinin firetim islem sirast ve lretim prosesi lamamen beslenme
serumarinin tiretimi ile aym olup, tretimde kullamlacak tim hammadde ve primer, sekonder
ambalaj malzemeler  aym mantik goreevesinde hasarlannug vazali prosediirlere uygun
olarak aym sralamada firetilmektc ve satisa sunulmaktadir,

Diyaliz soliisyonlarinm beslenme soliisyonlardan farki primer ambalaj malzemesi olarak
Polietilen bidonlara dolum yapilmasidir, Uretimin soliisvon hazarlama evresine kadar olan
tim KEL kontrolleri, solitsyon hazulama teknikler ve metodolojisi ayvm olmakla biclikte
Dolum iglemi D Klass alanda yapilmaktadir. Dolumu vamlan séliisyon intrevendz (damara
zerk) zellikli olmadii igin dolum sonras: iilsterilizasyona tabi tutulmamaleadur, Diyalir
triinlerinde de Bitmis Uriin KKL analizleri vapilarak uygun olmasi halindg sais deposuna
alinmakiadir.

18 4t 3n9q
4. FASON URETIM

Turk Ilag'n iiretim tesisleri triin rohsatlandirmak isteyen veya rubsaty olup tretim tesisi
olmayan lrmalar igin Uriin gcl;;;-fmne hizmeli yeya Uretip ticar] faaliyette bulunmalk isieyen
firmalara lason firetim hLZIIl\I-i VEFIT n,JJ\Ledw /

Yurl dizinda ruhsati olup |urummr1 '-.-"L]I't C|L$£ildﬂ dreten ancak  filkermizde  verlilesme
kapsa verli un,hm v:-.iphrmak Lsh.vcn ‘*iunmlm win de aym  hizmet kurallar
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Bu kapsamda anlasmaya vanlan [irmalar dle “Fason firetim™ bashi altmda tican bir
anlasma imzalanarak, stirecler aktiflegtinlmekledir.

Fason Uretim Siirecleri

Oneelikle fason tiretim yaptirmak isteyen [inmamn lriinlerinin Turk llag fesisi ekipmanlan
ile wvumlulugu agisindan &n degerlendirme yamlmaktadir, Lger firfin Uretimi Sirketn
tesisleri ile uvamlu ise; Gretim igin gereklilikler ve lretim siireclerine ait detayh siireclere
secilmektedir,

Fason firelimi yapan ve wvaplran [irmalar arasinda sorumluluk paylasimm yapilmaktadir,
Uretim icin gerekli ambalaj malremeler, hammaddeler, vardimer maddelerin tedarifi rubsat
sahibi firma tarafindan tireticiye giinderilmeldedir.

Tretim #ncesinde; Gretileeck olan triinlerin analiz degerlendirmesi kapsaminda gerekli
metod translerleri ve transfor detaylarinda ver alan analiz viintemler Turk [lag tesisinde
Kalite Kontrol Laboratuvarlan  tarafindan  valide edilmektedir. Vahide cdilen wvani
dofruluguna transfer caliymalan ve vapilan analiz denemeleri sonucu kesin karar verilen
analiz vintemi dofrultusunda iiretilen/iiretilecck olan firiin igin nihai analiz metodu
belirlenmektedir.

Titm malsemelerin gerekli kontrolleri vapildiktan ve iivetim acisindan uvgunluk verildikten
somra pilotl (kilgtk dleekll) veva firma tarafindan vygun gorilldiigi taktivde ticari (biiyiik
Bleekli) diretimler vamlmakiadir. Genel olarak; ruhsat almak i¢in dretim yaptirma talepleri
sonucunda pilot firetim yapihirken, tuhsatt olan ve tiretim vaptrmak isteyen firmalara da
ticari Uretim yapihmaktadir. Baglangiela bu siiree net bir sekilde belirlenmektedir.

Turk [lac tesisleerinde veni diretilen her firimiim 11k 3 ticarl veva pilot serisi proses
validasyonu kapsamimda tretilektedir ve firetim igin en ideal kogullar (Groefin: kangtirma
sitrelert, sicakhk, dolum strcleri ws.) bu validasvon sonucunda belirlenmelaedir, Akabinde
vapilacak ficari dleekli seriler de bu proses validasyonu kapsarmnda belirlenen kogullar
cercevesinde retilmekledir.

Hem analiz ¢alismalarn hem de firetim siiveglerinin tiimii uluslararas: lalavuzlar ile
belirlenmis GLP ve GMP kosullan altnda yapilmalktadir,

Analiz ve iretim anlaminda tim ¢alismalar yapldiktan somra; drtndni Turk Ilag
tesislerinde firelen lirma frtiniiniin Gretim verind onaylatmak i¢in gl Kumm'a bagvuro
vapmakta ve onay simeglerim baglatmakiadir.

Yillik olarak fason tretim vapan firmalar ile hem Byat anlaminda hem de wilhik {iretim
talepleri  dogrultusunda  gerekli  poriigmeler  yamlmakla  ve  firmalann  talepler
degerlendirilmekledir. Bu dogrultuda gerekli tiretim planlamalan vapilmakta ve talepler
verine getinilmekledir.
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Tablo 15: Fason Ampul Triinleri

fﬁ‘i“ LIRIIN AT Litken Madde Teili Firma
| DORLVI-D2 200000 10l - 1 ml IMAORAL .
Tt 1 ar i
1 frﬁ?FT Ti ] [CLRLN AMPLUT. YWitamin 127 Pharma Dor
5 VITAKOBAL 1000 megiml LM, ENTEKSTYONL UL sivanlabalssi | Gervasn i
P - LUiL] TI R ODE : TETH \I;'-
3 TERA-D3 300.000 1111 TM AMPLL Vitamin D3 TERRA [lag
4 -3 FRROL DVVORAL AMPUL 300.000 JUML | Witwmin 03 ARAR larma
PARITOLIN 3 meg Iml IV - ENJEKSIYONT UK . .
g RS P P
) COZLLTIC FREN AMPUL _ Paricalcitol Phuarmet Tag
PARTTOLIN 10 meg/Zm| IV - ENJEESIYONLUK Puricalcitol Bl i
COZFLTIICLREN AMPUILL B I sihiiaiisans
7 LIPOLYS 50 mgml 5 ml AMPUL Losfatidilkolin ;}::Elm“m

Table 16: Fason Tablet/Kapsiil Uriinleri

‘ biﬁ‘ URDON ADI Etken Madde ilgili Firma
1 | ]:LI\-'L[J:{U\ 100 mg KAPSUL Pentusan Polisiilfat Sod}'um- Avmed Tlag
2 | UROCIT-K 10 mEq TABLLL Promix granill (Potasyiun Sitrat) Avmed flag
5 [BURAMIY ZERO 200MG2MG Klﬁﬁ‘;” ?ﬁgLLTﬁJHZLAZﬁ“““ S
: FILM KAPLI TABLET e e i e ROy

Tuprofen
IBLRAMIN COLD 200 e .
4 MGOMG2MG FITM kALY | Klorfemem T e opnaten, Berks Tlug
TABLET SCALL -

g T Vitamin 13 - 2000 1U FILM _
A ) NESIFEROL RAPLT TABLET Rerko ilag
& K.OLH_(}‘LZ A-80 mz TARTLET Drrolaverme Hidralklaoriir Asnons
T SALIVAM 30 mg KAPSTIL Cevimeline hidroklortir Ass0s

A. Turk Tla¢ Tibbi Cihaz Kapsammda Uretilen Uriinler

Libbi Cihaz Yonetmeligi 93/42/FEC dircktiflerine gire (Avrupa Lkonomik Birligi)
belgelendirilmis olup bu kapsamda iiretimi perecklestirilen tiriinler asagidald gibiclir.

Tublo 17: Turk Tlag Tibbi Cihaz Kapsamimnda Uretilen Uriinler

1. Non-steril hemodiyaliz
solitsvonlar

- Asidik hemodivaliz sollisyonlan

- Bazik bikarbonat hemodiyaliz

Soliisyonlar:

N3 Srrw mgt

—h-

solisyonlar
2. Ste emofiltrasyon b
It Tl

Bébrek vetmezlign olan hastalann tedavisinde
kullantlr.

“gden kanin viieul digida temizlenmesi

g 1$l¢:n1111du kullanmlmakiadir,

I:'.:I"I kT

I3y U‘&P .ﬂaﬂdd.t’l]dﬂ]'l.l Jm‘& m‘eﬁlcn SHdDCL slenr]

Yogun Bakim Unitelerinde azalmg hébrek
5 iglevini kompanse cimek fivere 24 saat devam




Saghlc Uygulama ‘Lebligl (SUT) kapsamunda olan ve olmayan firiinlerin listesi asagidak
oibidir;

Lablo 18: SUT Kapsaminda Olmayan ve Olmayan Uriinler

Uriinler Adet
DIADOL Bazik Hemodiyaliz Konsantresi 3
____I_-_i-_y_ﬁ_i__T_)Tﬂl)UL Asidik Ilemudwahz_}ggg_@f_@_iggl[_______ ' _243
__}_:_—H__D_T_&_T}DL Yofunlaginlmig Asidik Hemodiyuliz | Kummfrem )
1-1.83+34 DTADOL TRK Asidik Hemodivaliz Konsantress )
1-1,834+34 DIADOL TRK Barik Hemodiy aliz Konsantresi 3
Toplam 360

7.1.2. Arastirma ve geligtirme siireci devam cden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile

50z konusu Griin ve hizmetlere iliskin araghrma ve gelistirme siirceinde gelinen asama
haldkinda ticari sirr agifia cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Yoktur.
7.2, Baghea sektirler/pazarlar:

T.2.1. Faalivet giisterilen selitdrler/pazariar ve thra¢cimin bu
sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve desavantajlar haklanda bilgi:

DUNYA'DA TLAC SEKTORT

Turk Tag, ag, serum ve divaliz firfinlerinin iirelimi ve sanst alaninda faalivet
gostermektedir, Ilag sckioril, begeri ve veteriner hekimlikte tedavi edici, korayucu ve tam
amagh olarak kullamlan senterik, bitkisel, hayvansal ve biyolojik kaynakh kimyvasal
maddeleri farmasttik teknolojiye uypun olarak tireterek tedavive sunan bir sanayi dahdir,

Artan dinya niifusu ve uzayan insan dmrii ile beraber Sirket’in fualivet pésterdisi ilac
scktbriine olan talep de her gegen gin artmaktadir. Bilim ve teknolojideki pelismeler
sayesinde 1lag sektdrt stirekli olarak ilerleme kaydederken, yeni kesiflerle sektorin diaha da
geligim giisterehilecedi lahmin edilmektedir,

Tlag scktdrii ghirzelim ve denctim siireglerinin vzun dénemleri kapsamas nedenivle yeni

tirtinlerin tiiketicilere sunulma siirecinin diger sektérlere kivasla oldukga uzun oldugn bir
scktdr olup sektérde laboratuvar ve Ar-Ge sliregleri biivitk harcamalar gerektirmeltedir.

2018 yihinda diinya genelinde ilag endtstrisindeki harcamalar 1.2 trilvon dolara ulasirken,
201%da bu tutar %43 oraninda artigla 1,3 trilyon dolar Dl_mu-tm {OECD). Sektirin 2020-
2023 ydlarim kapsayan 3 yillik bir dinemde 1.5 trilvon doelar biyviiklige ulasmasy
beklenmektedir (Kaynak: KPMG Dimya’da Tlag Sektérii Raporu).
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Ciralik 1: Kiiresel ilag Pazar: ve Biiviime Tahminleri

Firesel g Pazan ve Biviime Tahminleri
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2018 yilsonu verilerine gére diinya penelinde tedavi alan baz almarak yapilan aynmda 1lag
satiglarinda 124 milvar dolar ile cn blvik payi onkoloji daglan abirken onu 49 milyvar dolar
e anti-divabet ilagc satiglan takip ctmcktedir. Anti-romatizmal ilaglar 38 milvar dolar ile
fgiined sirada yer abirken agilar ise 31 mulvar dolar ile dérdinet swada ver almaktadir,

Cirafik 2: DHinya'daki Tlac Sirketleri ve Pazar Pavlar (%)

Piizer, 5,5%

[~ Novarts, 3%

AstraZeneca, 2.5% -

TRache, 5,4%
Teheda, 21%
AbbVie, 3,9%
Johnson &
Johnson, 4,T%

GlayoSmithKline, -
3.7%

Snuob, 4,2% MerckéCo, 4.5%

Hezviizky K EMT D o Soc Sefedvid Hapars, 5020

2018 verilerine gore Pfizer, %05.5 pazar pay: ile dimyada regeteli ilag satiglannda pazar liden
konumundadir, %33 ile Pfizer'i taklp" ‘eden Novartis'in dniimilzdeks dimemlerde de
satislaring artirarak Pfizer ilc daha }ak_m rckabetti lgmc Elrccem tahmin edilmekiedir.

2018 wilsonu itibarivle u:lumdu;l& ﬂdL liretiminin '1.:33 g Kuzm«’ "Amerika'da cergeklestirilirken
252251 Avrupa iilkelerinde ueryek]:*ahnlmbl.LLd]r Brealva, Hindistan, Rusva ve Cin gibi
pelismekte olan dlkeler l.le l‘.ldfd]’ pm].-_mm hf.-:l gegen yil artimmaktadir,
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TURKIYEDE ILAC SEKTORU

Halk saghifmin korunmasi, saglik hizmetlerinin kaliteli ve etkin bir sekilde sunulabilmest
piichi bir ilag scktdrd ile miimkindar, Bunun vanl swa, sektdr vofun Ar-Ge [aalivetlerim
icermest schebivle katma degert viksck dirfinler dretilmesini saglamaktadir, Avnica,
ckonomik kallonma agsmdan cok dnemh katkilar saglamasinin vaninda, savas, epidemik
hastaliklar ve olast bir ambargo @i lakidvler karsisinda Glkenin ilag ihtivacuu karsilayvacak
trelim yapabilen bir ilag seklirine sahip olmas gerekmekiedir.

Bu baglamda 'liirkive llag Sektérii incelendifinde gelismis biitin iilkelerde oldugu gili bas
driinlerin nihai triin seldinde ithal edildigi porilmektedir. Ithal edilen ilaglar ise genellikle
veni ve vidksck teknolojt gercktiren, bivotcknolojik olarak tiretilen, implante edilen 1laglar,
veni ilag tagiyicr sistemler, agilar, kan Griinlent, defigtirilmis salun dzellifii gésteren ilaclar,
msiiling kanser ilaglan, baa hormmonlar, radyvoniikhdler, bazi oftalmolojik preparatlar ve
antidotlardir. Uretim genellikle jenerikfesdeger ilaglar (verinde vogunlagmugte, Avrica, ilag
etken madde firetimi de yamlmaktadr,

Saglil harcamalart Tarkive’de 2019 vilsonu verilerine pére Gayri Safi Yurt Tei Hasilamm
(GSYIH) vaklagik %64, 7 sini olusturmaktadie. Avrupa’da ise bu oran %48,8 dilveyindedir
(TUIK ve OBCD). 2019 yihnda loplam saghl harcamas: bir dnceki yila oranla %421.7
arlarak 201 milyar TT. ye yitkselmigtir. Sz konusu harcamalar igerisinde 156,9 milyar TL
ile pgenel de‘v‘leL harcamalan %78 pay alrken, 442 mlyar TL ile dzel sckrdr saghk
harcamalam %4622 pay almaktadir.

Grafik 3: Toplam Saghk Harcamalar ve GSYIH
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Diinya standartlarmda firetim kapasitesine sahip olmasina rafimen Tiirkiye Tlag Sektirii,
diinya parannda veterh rekabet gl'_'m['u'lc'ula:g:an’sz‘nasgqnaﬁ m7i

Saghk sektbrintin biiviime dlﬂﬂﬂﬂﬂ%ﬂl”iﬁ%mhm en {memli ethenlerden bir tanesi niifus
artisidir. Gene ve dinamik hir niifidsa sahip Ul.Renumie de her wil istikrarh bir sekilde niifus
artmaltadir, 2019 yilinda 1 e Llﬁf{x,‘p"]zm 40,7 milvar TNk bir hacme ulasirken
kutu dlgeginde isc 2,37 mily mf ula‘iﬂilé’rlr Rﬁfﬁrﬂﬂﬁ ilag pazam ise, 2019 wilmda 27 milyvar
TEiye ula;m.qﬂr Kum Glgedl tlc 1Ec I'Zldfi,é t-ﬁl‘h‘ r; kutu satis gerceklegmistiv. Fusdeger 1lac




pazarl ise ayn donemde degerde 13,7 mmlyar TT. ve kulu dlpeginde ise | 44 milyar hacme
ulasmistir (1QV1A, 1EIS).

2000-2019 willar arasmdaki 10 willik dénem incelendiginde ilag pazarimn 2010 vilindaki
13,39 mlyar T, diizeyinden %204 oramnda artigla 2019 wilinda 40,7 milvar IL diizeyine
ulagbify goriilmektedir. Bu biiviime, bilegik bazda willik {CAGR) %12 dizevinde bir arbig
ifade etmektedir. lacim &lgeginde bakildiginda ilag pazan, 2010 yvilinda 1,62 milvar
kutudan %530 artigla 2019 vilinda 2,40 milyvar kutuya ulagmistir. Bu artis, bilegik bazda vilhk
(CAGR) %4, 1 diizevindedir,

Tiirk ilag sekliriy, yitksek katma degerli bir pazar olmasi ve ileri teknolojive sahip tretim
vamsiyla diinya genelinde rekabet etmeye ¢alisan bir scktdr olarak karsumiza gikmaktadir.
llag Endtstrisi Igverenler Sendikasi (“IESS™) taralimdan son yaymlanan 2018 yih Tlag
Raporuna gare 2010 yilimda 1lag sektirliinde toplamda 441 fima Taalivel gisteriyorken
2018 vilinda 1lag sektiriindeki [rma sayis 488%e ulagnugtir, 2010 wvilinda sektirde faalivet
gisteren 441 Nrmamn 109 tanesi gok uluslu firma iken 2018 yulinda ¢ok uluslu firma sayisi
130Pa ulasmistir. Bununla birlikte 2018 vilinda 26 verli firma pazara girmis ve verli firma
savist 358%e ulasnustar,

Ila¢ Tiirleri

i. Referans-Esdeger ilaclar

Esdeger Haclar: reforans ilaclarla avm dzelliklere sahip oldugu, dolavisivia,
hasta fizerinde aviu tedavivi sagladignr bilimsel cahismalarla kamitlanan ve
referans ilaclarn koruma stirclent iitikilen sonra satisa sunulan Grtmlerdiv. Bir
esdeder ilag, referansiyla aym etkinlik, kahie ve giivenilirlikiedir.

Referans Haclar: Tnovatér firma tarafindan gelistirilerek patent korumas: altinda

pevara verilen ilk tirtindiir. Koruma stireleri hittilten sonra bu tirtinler referans

almarak esdeger ilaclar tiretilir.
2020 wil ilke 9 ayi itibarivla referans ilaclarm satis degerde %520,1 biyiime e 23,6 milyar
TL’ve ulasmistir. Hacimde ise %3, 1 azalma ile 0,66 milvar kuiu sabiy gercelklesmisur. 2020
vili ilk 9 ayinda cgdeger laglanm sabim 1se %1,9 arby oram ile 11,1 milyar TL ve wlagmosg,
hacim dleeginde 152 %08.5 avalma ile 0,96 milyar kutu seviyesinde gerceklesmistir. Ortalama
fiyat scvivest incelendiginde 2020 vl 11k 9 ayimda referans ilaglann kutu bagima dilsen fivau
vaklagik 359 TT. iken, esdefer ilaglarin ise 11,5 'L'L olmustur.

Tablo 19: 2019/09 ve 2020/09 Dinemi Tirkiye Referans ve Egdeger Tlag Satiglan

9 Aylhik Toplam 9 Aylik Toplam Hacim
Deger (milyar TL) (milyar kutu)
2019 2020 Degisim | 2019 2020  Degisim | 2019 2020 Degisim
Referans | 19,6 23.6 20,1% | 0,69 066  -51% [284 359 27%
Lsdeger | 9.9 11,1 L%l 05 096 " -8%%.p94 115 22%

fonalks Jap ndibsris Gverantee Sondibasy, JETS s
]

Ortalama Fivat (TL)

ii. Tthal-imal ilaclar ,,1 gt PR

VI_.-:'.’_' e,

Tthal ilaglar ve imal ilaglarda Wacimd agisindan pazarn 2019 yilin ilk dokuz ayinda %44,
2020 yilinn ilk dokuz ayvinda %7.5 kiicildiigi girillmekiedir. Deger dlecginde ise 2020 yih
ilk 9 avinda ithal ilaglarda %22.2 artigla 16,9 milyar TL., imal ilaglarda isc % 13,1 ariiyla
17.7 milyar Jl--3at1s -ger@clq]cg;iﬁjg@i?i 02
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ineclendiginde ise ithal 1laglanm kutu basina disen ortalama fivan 87,6 TL iken, imal
ilaglarda 12,4 TL. oldugu giriilmektedir.

Tablo 20: 2019/09 ve 2020/09 Dinemi Tiirkiyve Tthal ve Tmal Tlac Satislar

9 Aylik Toplam 9 Avhik Toplam Hacim -
Deger (milvar TL) (milyar kutu) Ortalenia Fiyat (TL)
2019 2020 Degisim | 2019 2020 Degisim | 2019 2020 Degisim
fthal 13.8 169 222% | 020 019  -40% | 688 876  27.2%
Tmal 157 177 13.1% | 154 143  -75% | 102 124  223%
Feaveak: Pac fndostvin freseesber Sendibne: FEA8

Agagidaki gralikte 2010-2020 sallars ile 2019/09 ve 2020/09 dénemine iliskin Giriin bazinda
orlalama Byatlar yer almalktadir. 2018 yilinda ila¢ fivatlaring belirleyen kurun %15 artmas
ile birlikte iskontosuz firtinlere %2.5 oramnda zam yaplmas:, iskontolu Grinlere ise %2.5
oramnda fiyat artis) vapilmasi ortalama lvatlan yikselomistir.

Grafik 4: Tiirkive ilag¢ Pazar Ortalama Fiyatlar (2010-2020/09)
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iii. Biyoteknolojik Daglar

Bivoteknlojik ilaclar canll sistem  ve organizmalar kullamlarak  dretilen  luglardir,
Bivoteknolojik ilaglarin gelistivihmest ve Gretilmes dmemi bar inovasyon, leknolojik bivikim
v vatirim gercktirmelitedir.

Referans Bivoteknolojik Iag: Inovattr firma tatafmclan pazara sunulan ilk
bivoteknolojik ilagtir, s e .

Biyvebenzer Ha; Relorans bn L‘.ll.n:?k]'lil]{l_]l]x triinlere kivasla kdhl-.f]c‘n elkililikleri
ve plvenliliklen da,mmtldﬂxﬁﬂé” el hewxrﬂlg\%nmgek omaylanan ilaglardir,

Tivkive bivoleknolopk  ilag pdﬁlr.lm Top.la,mda 139 marka altinda 342 form ilagtan
olugmaktadir. Sz konusu ilaglann 114 mdrka altinda 256 formu referans bivoteknolojik ve
25 marka altinda 86 formu biyobenzer llatplardan ol xmah.hdu
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Tablo 21: 2019/09 ve 2020/09 Dénemi Tiirkiyc Rivoteknolojik Tlag Satislan

9 Axhik Toplam Deger
{milyon TT.)

9 Ayhik Toplam
Hucim (milyon kutu)

Ortalama Fivat (IL)

2019 2020 Degisim

2019 2020 Degisim

2019 2020 Degigim

Relerans 4.565.9 55421 213%
Bivohenzer | 437.3 6384 46,0%

14,7
6,9

16.8
7.3

14,0%
B,9%

2101 3298 6.4%

63,4 850 34.1%

Keppewek: Hiy Ewvafilnrise Fpvcrenler Sendikarn 180Y

iv. Pazara Yeni Giren Uriinler

IEIS verilerine gare 2020 yilnm ilk 9 aymda toplam 225 adel ilag pazara girmis olup 704
milyon TL ile sekitre 2.4 puanhk bir arus saglamigtir. Pazara yeni sunulan ilaglar iginde
adet bazinda en lavla paya sahip olan tedavi grubu sinir sistemi ilaglar olmustur. 35 adet
sinir sistemi, 33 adet antibivotik, 19 adet onkoloji, 16 adet soduk alemhg, Sksiriik, 16 adet
antiromatizmal ve 14 adct kardiyovaskiller grubuna ait ilag pazara girmistiv. Pazara ven]
giren 25 adel referans {riniin tamami kimyasal olup 20 firin ithal, 5 iriin ise imaldir,
Referans tirtinlerden 24°{iniin esdefieri bulunmamaktadir. Pazara veni giren esdeger laclar
isc 200 adet olup, bu ilaclann 3 tanesi bivobenzer ilaclardir. 200 adet esdegicr ilacn ise

valnaes 12 adeti ithal {iriin siufindadir.

wrafik 5; Tiirkiyve Tlag Pazan
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Tiirkive de ilag scktoriiniin dis ticaret hacmi 6 mmlyar dolar scvivesine ulagmugty,
Tiirkiyve nin ilag ihracatt isc 2019 yilinda 1.3 milvar seviyesine yiksclmigtir, Tiirkiye nin
toplam ihracatinda ilag scktériindin payi %o0,8 iken ithalatla bu oran %24 scviyesindedir,

Grafik 6: Tirkive Tlac Dis Ticaret Verileri
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Eepvak: Sy Endiisiviz Syveremlor Sendvboas, (508
IV Parenteral Serum Uriinleri Pazar:

Sirket serum sekttrime 2018 vilinda giris yapmigtir, Ik giriy yapug vil valklasik %13 Pazar
payma sahipken 2019 yilinda %33 2020 vibinda da %41 Pazar payina olagmuster. Yllar
itibari serum (riin gruplan bavanda dagilim asagidaki tabloda ver almakladir.

Tablo 22: Turk Tla¢'in Reslenme Serumlar: Torba Uriinlerine Ait Pazar Payi

Yillara gire Kiimiilatilf Pazar (TL) ve TURK ILAC Paxar Pays
Uriin grubu (o)
2018 2019 2020 ilk yan
V0.9 Sodyum £84.778.534 T 38.T09.978 ERG.324.596
Kloriir (%a6.4) (%15.6) (% 20.0)
£E8.337.668 T:11.926.064 £7.120.388
Yol Debsiros
(%03.8) (% 7.8) {%06.2)
H8. 158,997 13342725 £8.347.903
Dengeli Elekirolil _
(%a0.08) (%2.2) (%5.6)
B4 044 943 £:5.926.570 £3.5342.379
Ringer Lakiat ;
(%2.8) {(Y8.1) (%9.8)

Kook JOVIA-lcspital )
Not:Uriin grubu Turk Tlag ve Hc‘rﬂfn "1.‘3:1 A . nin tim ruhsath drtinlerini kapsamamakdadir,

g.r 13 Qutab IR
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Sirket difteri tetanos (T Asist) apsimn Tirkaye'deki ek freticisidir. Bu nedenle Saghk
Bakanh®mn talebine bagh olarak tilke ihtivacmm tamarmm karsilamaktadie,

PP Ruhsaili ithalatgist konumundadie, 2020 yilinda saiilik bakanhi talep etmedigi igin
ithalal gergeklegtirilmemigtir. 2008 ve 2019 villaninda ralebin tamann Tivk Tlag taralimdan
karsilanmistr.

D1 Asist ruhsath ithalatgisidie, Saghk Bakanhg nm talebn dogrultusunda ihtivacm tamami
Sirket tarafindan karsilanmaktadar.

Tablo 23: Turk lla¢c’m Bivolojik Uriinlerine Ait Pazar Paya

Uriin grubu | Kiimiilatif Pazar (Eura/TL) ve TURK ILAC Pazar Payi (%)
2018 2019 2020
Td Agisi Saglik Bakaniign Saghk Boakanlifn Saglk Bakaniif
(Difteri-Tetanos) £12.720.000 €12.720.000 £12.720.000
a0 %100 Y100
PPD TUBERKULIN Seghk Bakemlig Sagiik Beakanlg NA(F)
+2 200,000 2 2. 370,000
So 100 %100
DT Asim Seglik Bakanlii MNA Saglik Bakantig
1340000 Tl RO
Yo 100 Yo 10U

Hevaak: fOFIA-Hospital

#2020 vilinda PPDG Tuberkulin thalesi pandemi nedem 1le yamlmanustie. Bu nedenle 2020
vili igin sats perceklesmemistir,

7.2.2. izahnamede yver almasi pereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraceinin net
salig tutarmmn faaliyel alamna ve pazarin cografi vapisma gire da@ilim hakkinda
hilgi:

Faalivel gislerdigi pazarda Thragemn satis dagilhmi nifus vodunluguna pére defigkenlik
ghistermekie olup. pazar hacmi bakimmdan ¢ Avadolu Bélgesi'ne vogzunlagmakradir,
Meveut niifus ve hastane sayisinin vitksek olmas sebebivle, satiglarn %e30.23° 1k kisminin
Marmara Bélpesi‘nde gerceklesmekte oldugu goriillmekiedir. Bu bélgeyi %1935 ile g
Anadolu takip ermekte ve difer bolpelerdeki sanslarda da niifusa oranl homojen bir dagilim
cerceklesmektedir,

2019 sl dle 2020 yihmin 1k dokwe avine kapsavan ki vk dénemde abman serum




Tablo 24: 201% ve 2020/09 Dénemi Serum ihalelerinin Billgesel Dagilimi

BOLGE | MIKTAR % Oran
Akdenie | |.137.000 252% |
Dogu Anadolu ' 2.642.509 5.85%
Ege 6.721.684 14.88% |
| Gidney Dogn Anadolu 5.142.678 11.38%
I¢ Anadolu §.7432 448 159.35%,;
Karadeniz 7.137.485 15,80%
Blarmara 13.658.204 30.253%
Genel Toplam 45,182,008 100,00 %%

Grafik 7: 2019-2020 Yili Alinan Thalelerin Satis Adetleri Bélge Dagihim Ilaritas:

i s -.:‘.\.{ _/Z'. . B
B I L :
| i

=]
2019 we 2020 yih ilk dokuz avindaki divaliz solGsyonlart ihalelerinin miktarlan asa@idaki
gibidir:
Tablo 25: 2019 ve 2020/09 Dénemi Serum ihalelerinin Schirlere Giire Dagilimi

iL BOLGE MIKTAR
Istanbul Marmara 7.979.670
Izmir Lge 3832770
Samsun Karadeniz 2.743.260
Ankara le Anadolu 2.648.300
Konya ic Anadoln 2.476.337
Diger e 25501761
Toplam e ™ 45.182.098
T: .- “ .--ﬁ.g. rlTl'l_ﬁ.-ﬁI;! -.-%L !

Bz

040 003N g o i S e

(PSSR SHIS RS

T8 iba

=daft, kLS



sirket’in 2019-2020 dokuz ayhk arasmdaks diimerm kapsayan serum thalelenmn bilgelere
giire sars miktarlan ve yiizdesel dagmlmm agaipdaki gibidir

Tahlo 26: 2019 ve 2020009 Dinemi Serum ihalelerinin Sehirlere (Gire Dagiliom

01.01.2019 - 30.09.2020 Tarihleri Arasi Bileelere Gire Satis Miktarlar (Litre)

o i 2019 Yihh 2020 Yih Genel Toplam Dagilhim
COGRAFT BOLGE (L.0) () (L1) Oram (%)
Akdeniz 61068 44433 209401 L81%

- Dogu Anadolu | 151419 336627 488.046 585%
lige | 385148 850.241 1.241.388 14,58%,
Critney Doy Anadolu 204553 54 B0 440 345 11,38%,
Iy Anadolu S00.847 | 1113458 | 1614306 | 1935% |
| Karadeniz 08 Bl o0a_1 80 [318. 141 I:5; 80%%
Marmara 7824060 1.739.527 2521987 30,23%
GENEL TOPLAM 2.5488.358 5.754.307 8.342.664 | 100,00%

Table 27: 2019 Yili ve 2020 Y1l ilk Dokuz Avi Diyaliz Soliisyvonlar Devlel Hastanesi
Satiglarimn Bélgesel Dagilim

201y 2020 % Avhk _‘

Cografi Bilge . _ .

Milctar (T.1) Orran (%) Milctar (L) Orran (%)
Akdeniz 382.500 26.25% 355050 5.61%
Dagu Anadolu [ 4.250 (L4984 13060 1,73
Ege Biilgesi 34.050 3.71% 621.320 9,82%
Te Anadolu 472383 32,41% 2.743.434 43,36%
Karadeniz 299,800 20,57% 1415360 22.37%
Mlarmara 234.430 16,09% 1.OT9.370 17.06%
Toplam 1.457.415 TS 6.327.5%4 100,00%

3. Madde 7.1.1 ve 7.2 de savilan bilgilerin olaganiisii unsurlardan etkilenme
durumu hakkmmda bilgi:

Ihraceimnin faalivetlerini dnemli derecede eikilevehilecek hususiar su sekilde siralanabilir;

- Thale usullerinde vapilacak degisiklikler: Medikal boltimiinde satiglarin dnemli bir kisms
devlel hastanelerine ihale voéntemi ile vapulmaktadir. Kamu  ihale  vénctmeliginde
vamlabilecek plansiz bir degisim lhraccimm yeni ihale sartnamesine uyum  saglayip
saflayamama riskini barincdirmakiachr.

- Ekonomik  knvin  miiglerilen &n goriilenden  fazla etkilemesi: Lkonomik  krizin
dernlesmesi, miiglenlerin Gngérilenden fazla etkilenmesi lhragoimn satis ve karlibik
hedellenni olumsuz etkileyebilir.

7.4. Thraceimin ticari faalivetleri ve karhlifn agisindan énemli olan patent, lisans, simai-
ticari, linansal ¥b. anlagmalar ile ihragomn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
nlg,mh, bu anlagymalara hagh ulduguna }_ﬂ. dak‘& eni firetim: sureqlerme 111511111 bzet bilgi:

Sirketin ana faalivel konusu u=?1 Ve smum uutu_mdir llasﬂatmm letIk bir kst bu iki
liriintin {iretim ve satigindan élde cnncl{tcdj,r Uiuglrél{g;‘ sw:ﬂﬁ:nkcr adina teseil cdilmis

ruhisal ve ﬂmlﬁ}ﬁ-‘lwﬁnhﬂﬂ{tadu
HENKUL DEGER ER/A :

merburgdz Cd, ¥ ul Park .
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Sirkel™in lreleced] ast ve serumlan Oncesinde tubsatlandirmas: perekmektediv. Proje
N = ? B e, :
geliglirme ve ruhsatlandirma siirecim kisaca giivle Gvetleyebiliriz:

Inceleme Siirecleri:

- Projenin Belirlenmesi

Geligtirilmesi  diisiniilen  projenin belirlenmesi  Jgin b knterlerin netlestirilmesi
serekmektedir, Oncelikle pelistirilecek olan firtiniin yilhik saty rakamifloplam Pazar payi ve
ihracat sats rakamlart ve musteri talepleri dogrultusunda Quiniiles and IMS Health gihi
verilerinin dogrulugu tevit edilmig ilgili verl tabanlarindan iriin arastimalan vapilir. Aym
zamanda filkenin thtuvact, acil durwm va. gibi perekgeler de géz éniinde bulunduwrularak
ihtivae hahnde kamu ve halk saghgn agisindan Gnemli Girinlerin geligtinilmest kapsaminda
molekil araglimmast vamhr.

- Projenin Dederlendirilmesi

Belirlenen projemin hem analitik geligtinme hem de daha sonrasinda yapilacak pilol ve ticari
firetimler igin gereklilikler helirlenir. Oncelikli olarak gclistirileeck olan projenin hammadde
Cvardimer madde ve ambala] malvemesinin ledanki icin arastimalar vapiir. Global
pazarlarda ilgili malzemeler icin gerekli aragtrmalar vambe. Kalite‘uypunlul/fivatfemin
acisindan  deferlendirmeler wapilir, Bulunan  malzemelenn  kalie uovgunlugu proje
departmani tarafindan kontrol edilir ve vygunluk verilen imeticiler ile girismelere baglamr.

- Geligtirme cahsmalar ig¢in malzeme tedarik edilmesi

Proje departmaninin sertifika tizerinde onayladign malzemeler igin vine ayn departmanin
belirledigi miktarlar dogrultusunda nnmune tedariki yapibr.

- NWumunclerin analiz edilmesi

Numume kapsamnda tedarik edilen lim malvemeler proje departmamna teslim edilir.
Analitik kontroller sonrasinda pilot ve ticari iirelim denemelen i¢in siparis siirceine baslanir.
Gelistirme departman projede kullanilacak olan hammaddelernn anahizleri igin gerekli tayin
vintemini belirledikten sonra standart/reakuiffkolonicihar gerekliliklerini belicler. Siparig ve
tedarik siireci tamamlandiktan sonra ise hammaddelerin analitk tavini igin gerekh
calismalara baglanir ve validagyvon stireci tamamlanmis olur.

Projede kullamlacak olan ambala] malzemes icin de projeve uyvgunlugu agismdan gerekli
kontroller (dolum, iiretim ekipmamna uygunluga, iriin ile ilgili wyoumlulogu vs) yapilir,
Uvsunluiuna onay verdikten sonra pilol ve tean Gretimler win gerckli siparis ve tedarik
sfireci baslamig olur,

- Uriin gelistirmesi ve gerekli calismalar

Proje kapsaminda belirlenen tirtiniin hammadde: vardime madde ve ambala) malzemes: ile
ilpili eerekli kontroller ve validasvon stirecleri tamamlandiklan sonra liriin geligtirmek igin
oorckli caligmalara baslanilir.

Belirlenen iiriiniin formilasyonunu velerans Uriine gore formiilasyon netlesit. Bunun icin
uluslararast kalavurlar ve literatirler, muadil friinler Gzerinden formiilasyon belirlenir.
Formiillasyonu belirlenen iiriinler i¢in deneme galismalarn yapilarak cn uygun {iretim stirecl
belirlenir ve formiilasyon ¢ahgmalarma: haglamhr. Formiilasyon calismalarl ¢ereevesinde
firiiniin prosestekd hassasiyeti iﬂkﬂljﬂﬂt‘ 1;»1(!;1 vs.} helirlenir,

Aym zamanda dencme Tormuhsvoularl ‘Uzerinden de tayin :,umenu belirlenir. Tayin

vonlemleri Gwerinden proje lriinidn :,bl_tﬂl_l;: um ‘ir'c raf spesifikasvonlan netlegir.
Gerekli str u&ﬁﬁl&gfﬁlﬁtﬁmn gahsmalart faplllr Eﬁ llar belirlemr.
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Bitmis firtn ve ral Gmril spesifikasyvonlan belirlenitken uluslararas: kalavuzlar iizerinden
degerlendirmeler yamli. Amertkan farmakopesi, Avrupa farmakopesi ve uluslararasi
farmakopeler zerinden firimler igin bitmis firiin ve raf dmrii spesifikasvonlart belirlenir.
ICH i tlgih kilavurlan fizerinden de degerlendirmeler vapilr, Belirlenen tayin yéntemi v
spesilikasyonlar dogrultusunda validasyon stireglerine baslanilir. Validasvon sonucunda
nithat analitik ydmtemi ve bitmis Grfin /raf émrd spesifikasvonlan netlesir,

Criin geligtirme departmam firiin lormiilasyon denemeleri ve denemeleri sonrasinda vaptipt
analitik tavin yonlemlen dogrullusunda ve dogrulama yintemleri sonucunda transfer
vaparak triniin pilol ve gerektiginde ticari tiretimlerini vapmaktadar.

- Deneme iiretimlerinin dogrulanmas

Criin gelistirme kapsaminda vamlan formiilasyon denemelerinin sonucunda referans tirfin
tedariki vaplic ve relerans iiviin ile yapilan formiilasyon calismalar sonuglar kivaslanir,
Ozellikle rubsat simeglerinde talep edilen bu cabismalar firfintn referans firiine gore
kalitedetkinlik/gitvenilirlik agisindan defcrlendirilmesi icindir,

Referans Grtin ile vapulan caligmalara ilave olarak, lormill denemelen sonucunda firiin igin
degradasyon caligmalan ve stres kogullan albinda sonuglan kontrol ediliv, Biylelikle pilot
dretim ve ticar Gretim Oncesinde (riiniin stireg hassasiveti belirlenir. Aynm1 zamanda
tormiilasyon denemeler ve akabinde firetilen pilot ve ticari firetimler icin de stabilite takibi
vapilmakiadir. Ovellikle hizlandinlms kosullarda vapilan stabilite calismalart {irtinin
formilasyon/siiree  do@rulufunun nihai sonucunu  wverir. Bitmis Griin ve raf Stor
spestlikasyonlarndaki efilimler takip edilercl perivodik olarak degiskenlikler belirlenir ve
anlamlandimlir. Varsa dnlem alinacak bir parametre firctim denemelen dzerinden cahismalar
tekrarlamr.

- Pilot iirctimler ve stabilite talibi

Progenin analitik ve slireg blitlinltgi belirlendikicn sonra ticari Gretim Oneesi Kigtk aleeklh
pilot iretim denemeleri yapuler ve stabilite takibine alinre. Trendler takip cdilerck ticar
tretim dneesi gerekivorsa firlin gelistirme departmant ile sonuglar tartisilir,

- Uriin geliytirme siiveglerinin devamlihg

Belirlenen vimiemler ¢ergevesinde tretimi gergeldestirilen ve tayin véntemi belirlenen proje
iein hiteraliir ve uluslararas) kilavuz aragtirmalacina daimi olarak devam ediliv. Bu klavuelar
tivermden yvapilan arastirmalar fizerinde ahinmas: gereken bir énlem varsa (Hmit degisikhigi,
eksez doz, tayvin yontemi farklhihigy vs.) gerekli aksivonlar sl

Gelistirme siirecinde dnemli nitelikee fiviin ve hizmetler:

TMalk Saghg Genel Mudorliigt tarafindan cocukluk dimerm as takvimine gire rulin as
uygulamas) vapumaktadir. Bunlar; Hepatit B (Pedialrik) Asus, Hepatit A (Pediatrik) Asis.
BCG, KPA (Konjige Pndmokok Asis) , 470 Karma (DaBT-TPAY Ag, S Karma (DaBT-
IPA-Hiby Ast Bivalan OPA (Oral Polio Ags) Su Cicegl, KKK (Kizamuk, Kizamikeik,
Kabakulak), ve Td ve DT (pediatrik) (Tetanoz Difterl,) asilandir,

Bunlarn disinda Kuduz Agist, PPD Solasyomu, At Kavnakhh Kuduz Antiscrumua, At
Kaynakh Tetanoz Antiscrumu, [Imm Ka'aﬂaldl Kuduz Antuserumu, Insan Kaynakh Tetanos
Antiserumu, Yilan Antiserutnu, ﬁf’hx &un%l ]ﬂﬂLLcTI/d Agis Lfmlﬂ Hepdul B (Erislan) Asis
da uvgulan_mak.‘taclu {r* 3 3

1 pnerli” bJr konu olan besli karma, difteri tetanoz,

aablulm‘ huﬁxﬂam,ﬁ.,\ﬂmum t nm gﬂ@mlﬁdrﬁm AM#4k celistirme calismalar devam
z‘l?ﬂ f;imnﬂﬂn arz aden ‘H.lﬂﬂ aL_rcp, difteri, tertanoz anii
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serumlariim {iretimi i¢in de Ankara-Kalecik ilcesinde tesis edilen anti-sera at giltliginde
bahse konu serumlann iiretimine baglamak fizere harckele gecilmistir. Sadece iilkemize
Ozgh bir deger olan Androctonus Crassicauda ve Leiurus Abdullah Bayrami Akrep
Yenomlan bu galismalar kapsamuinda Sirket’in Kiltlir bankasinda ver almaktadar,

Yerlilesme agisindan; epatit B yiizey antijenini igeren ilgili proje igin formiilasyon
agamasindan dolum agamasina kadar yapilan (im testler icin gerekli analitik caligmalar
vapilmasi planlanmakradir. Bu galismalarn icerisinde hayvan testleri ile birlikie liviksel ve
kimyasal testler de beraberinde vapmaktadir,

Lk olarak, tlim diinya igin tchdit olan COVID-19 ile miicadele kapsaminda, antiviral
aktiviteye sahip Venmom Peptidler kullanlarak zehrin gifasma taniklik etmek tizere vola
gikilmstur,

Devam cden Ampul Formu firiinlerimiz ise asafidaki eibidir,

Tablo 28: Devam Eden Ampul Formu Uriinler

Muolekiil Ada Farmasitik Formu
Vitamin B12 Ampul
Vitamin 13 Ampul
Deksametazon Sodyvum Foslal Ampul
Vitamin C Ampul

" Artikain Tlidroklorir | Epinetrin Turtarat Ampul
Lenitoin Sodyum Ampul
Fentanil Sitral Ampul
Klorokinin Fosfat Ampul
Rifamisin Sodyum | Lidokain HCT Ampul
Petidin Hidroldoriir Ampul
Deksketoprofen '[rometamol Ampul
Vitamin Mix Ampul
Parasetamol Torba
Esmolol Hidrokloriir Tarba
Sodyum Dihidrojen fosfat + Disodyum hidrojen Tosfat Lavman —Non Steril
Sennosides Lavman-Non steril
Mesalazin - - [ Lavmun-Non steril
Hepalit B Yiizey Anfijeni S _mk{m

ot ZAT e,

Thraggr markalarimn baging vevar sonuna: ticari ynvamn csasl, unsuru olan TURK ibarcsi
i il VeygpRung o Yuyard oyl
eklenmekie ve markalar tretilmekreddis,« = 7. ':_3 upar £HAT

Turk Mag ve Serum Sanayi #—'&bf ya g anrka{ar arq.!.s,md,u serum Uriin markast TURKILEKS
olup, ampiil dirlin- grobunda AS]

L DEG




ampiil firiin markast (Analjezik), DOPATURK - ampiil {iriin markas: (Dopaminerjik)

FUROTURK - amptl trin markast (Tiiiretk), KEMOTURE - ampiil {iriin markas:
{Antiemetik), NORATURK - ampiil firiin markas: {Adrenerjik), PIRATURK - ampiil firiin
markas: (Nootropik), RANITURK - ampiil firin markas: (H2 Reseptdr antagonisti) ve
TRAMIURK -ampiil {irin markas: (Analjezik) wer almaktacdir. Aynica divaliz grubu

iriinlerinde  énemliler arasinda DIADOL ve DIAFLEKS markalan

¥ er

almalk tadir,

HDFTURK 1se Thrageimm diyaliz grabu iiriin markasidir. 1ki grupta sisterilen markalarm
listesi aga@ida ver almaktadur:

Tahlo 29: Mchmet Berat Battal Marka Grubu

Mehmet Berat BATTAL Marka Grubu (54872610)

Marka Ads Ba.ﬁ-vuru Ko | Bagvuru Tarihi Nice Simiflar Yenileme/Durum |

NaturaTURK 2016/04038 18.01.2016 29735 2006wl |

TURKplast 2015/85096 | 20.102015 05/ 10735 2025wk |
BATTAL 201527048 30032015 | 7 : f‘; q {‘F JD 1 2025
TURKASI 2015/23977 20.03.2015 05 /35 2025 il
Plasmalurk 2015/19609 6.05.2015 03 /35 2025 vil
PIIARMATURKA  2015/16230 25022015 05/ 10 2025 yih
TURKLAB 2015/13806 18.02.2015 09710735 2025 yih
TURK Vet 2015/10233 6.02.2015 35705710744 2025 yil

TURK llag ve Serum
Sanayi A5,

TURKplast

2013/06813

27.01.2015

20137050359

21.01.2015

TURK Tlag ve Serum
Sanayl ALS.

20131102587

16.12.2013

05735
10/ 35
P54 35

2025 w1l
W25yt |

2025 wvih

Tablo 30: Turk Tla¢ Marka Grubu

114 Saryar: [SE

18 S 2023,

eiferurgar Cd Sogfstephit Parkgir. 7
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TURK ILAC ve SERUM SAN, A.5. Marka Grubu (6428517)
Marka Adi Bagvuru No Basvuru Tarihi Nice Smiflar Yenileme/Durum
TRAMTURK 2017198378 2112017 05 /35 2027 vili
| RANIILRK 2017/98374 2.11.2017 05 /35 2027 il
PIRATURK 201798370 2112017 035/ 35 2027 yvili
| NORATURK 2017/98368 2.11.2017 05 /35 2027 vl
KEMOTURK 201798365 2112017
[ FLROTURK 2017/98363 2112017
DOPATURK 2017798360 , 2.11.2017
DIKTLRK _/  20f/sg3sh | - 2412017

A VE SHRLIY] SAL
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ASISTURK 2017/98357 2.11.2017 015 /35 2027 yily
[ZOFLEKS 2016/94797 23.11.2016 05735 20726 yilt
DIADOL 2018/11558 6.02.2018 05710735 027wl |
- DIAFLEKS 201811562 6.02.2018 05/ 10735 2027 yih
HDFTURKE 2018/79419 5002018 DS /35 2028 vili
TURK Defence 2020/36149 26.03.2020 05 ¢33 Finrkin feaCElL o
itiraz siirecinde

7.5. Ihrageimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptii agiklamalarin dayanag:

[zahnamenin 7.2.1 maddesinde yer alan agiklamalarda pegen sektérel degerlendirmeler ve
sirket’in sektirdeki konumuna iliskin vapilan agiklamalarda OLCLD, TULK, IOV1A, LIS,
T.C. Saghk Bakanhg Kamu [astaneleri Istatistik Raporu verilerd kullanilmustir,

7.6. Personelin ihraggiva fon saglamasimi miimkiin lalan her tiirlii anlasma haklkinda
bilgi:

Yoklur.

7.7. 5o0n 12 ayda finansal duromu nemli dlgiide etkilemis veya etkilevebilecek, ige ara
verme haline iliskin bilgiler;

Yokiur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihragemm dahil oldugu grup hakkinda iizet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihracqivla olan iliskileri ve thrageinin grup icindeki veri:

Turk llag, Battal Holding binyesindeki iliskili taraf sirketler ile Heari faalivetlerde
bulunmaktadir. Bu laaliyetler Verei Mevzuati kapsanunda transfer fiyatlandirmasina
dolayis 1le emsallerine uygun olarak pergeklestirilmektedir. Sirketin iliskili tarafi olan diger
sirketlerin Taalivetleri agagidaki gibi dzetlenchilir,

TurkPlast Saghik Uriinleri A.S

Medikal Crinlerin tiretildigi bu tesiste 20 adet Plastik enjeksivon sistemi, cok amach
enjeksivon makinelen, kirma, dgilitme sistemlert hulunmmakia olup her tivlii plastik medikal
driin diretme kKabhyet sédz konusudur. Basmel bava, bubar ve su thtiyaglan aynistirilnus
merkezd sistemlerle saglanmaktadir. Turk Ilac serumlann port kapaklarm ve primer
ambalaglanm lemin etmektedir, Sirket’in %60 na Yunus Emre Battal, %0407 1na Levla Battal
sahiplir.

Turk (Huklu Mukavva voe Ambalaj ALS,

Sirket biinyesinde drefilen tim frinlerineadis ambalajmda kullamlacak karton ve kutu
thtivacim karsilayan bir lesise aglﬁp alup? sipatis {izerine disanya da hizmet vermelctedir.
[LII’!L] ump Ve s L,ET‘E:kH]TIl]Tt«;El g mer};ez; ,slstemdeﬂ kayvnaklanmaktadir. hMehmet Berat




Medikal trinlerin yurt igi paszarlamasma vénelik olarak kurulmus, Licza Deposu kimlisi
lagiyan ast, ilag ve serum pavarlama sirketidir. Turk Hag, Serum Depo sirketinin aldiji
thalelere serum ve diyaliz soliisvonu sanst vapmaktadir, Yunus Lmre Battal Sirket’in
Y61 00F tine sahiptir.

Battal Holding A.S.

Sirket e ortkalik {ligkisi bulunmamakla birlikte sahipleri aym kisilerden olusmaktadir,
Mehmet Berat Battal Sirket’in %1007 {ine sahiptir,

Turkilac Pharmaceuticals Lid.5ti

Pundemi siirecinden hemen dnce Chana Serbest Bilge'de bir enjenksiyvon iiretim tesisi
kurulmast planlanmmg ve Ghana'da verlesik bir cnjekior satiy dagitim kanah olan verli bir
firma ile ishirlekielizi konusunda mutabakat salanmistir. Kurulum, saby ve vapilanma
stireclen halen devam etmektedir.

8.2. lhragginm dogrudan veya dolavh éncmli bagh ortallhiklarinm dékiimi;

Yoltur,

9. MADDI VE MADDI OTMAYAN DURAN VARLIKLAR IAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Tzahnamede yer almasi gereken som finansal tablo tarihi itibarivle ihrageinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak fizere sahip oldufu ve
yonetim kurulu karari uyarmca ihrace: tarafindan edinilmesi planlanan Gnemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket, Bligdie Mah. Enver Paga Cad. No:& Akyurt — Ankara adresinde kendisine ait binada
faaliyet gostermektedir. Ayrica iligkili tarafima ait olan fabrika binasmumn da bir kusmam
kiralamis bulunmalctadir,

Sirket’in maddi duran vacliklanmmn net defter degeri asagidaki gibidir:

Tablo 31: Maddi Duran Varliklar

' 30.09.2020 31122019 31122018, 31.12.2017

Arsa ve Aruziler 4.685.187 4.132.875 4132875 1.132.875
Binaler 65747813 23200.182 ‘ 23.697.532|  24.191.882 |

bdakine Tesis va Cihazlar 63981641 440062 421 | 32.460.006 22214944
Tagiilar 482.967 581475 281.700 726.050

Demirhaslar 4.088.863 3,700,411 1.387.493 1.205.233
Ozl Malivetler 87.56% 47,852 111.552 H.I48|
ﬂpj]mﬂkm Olan Yuhnmlar 33135194 3-'-1.(1»19.380‘ 20.628.614 | 27682914
Ep]ﬂm _. { i 11'_?2&.1{1}};34 109.915.096 | 91.899.772 8!].26LI]4(:|

leahname tarihi itibar ile wonetim kurulu Karart uvarmea ihracer tarafindan edinilmesi
planlanan dnemli ditceyde maddi duran yarlk-bulunmamaktadir,
RN | £ =
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9.1.2. Ihraceimin maddi duran varhklarmm kullanmmm etkileyeeek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket’in CED raporu abma zorunlulufu bulunmamaktadur,

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan ksitlamalar, avni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Tablo 32: Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Haklar

| Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Halklar, Ipotekler 1Taklkmda Biloi

Maddi Ksitlamanin/ Kimin
Duran Ayni Hakkm Lchine
Varhk Cinsi Tiirii Yerildigi Nedeni Veriliy Larihi Tutan
| I L
Arsa ve
| Binalar ipotek Danka Koredi 7072020 3.000.000 TSD
| Arsa ve - D
Binalar Ipotek Banka Kredi 20 532020 wllan 62500000 1L
— 1

sitket’in kullammms oldugo krediler nedeni ile 300092020 tarihi itibari ile 201.540.000
TL Tk poiek, 399,030 TL ik teminat mektabu verilmistir.

8.1.4. Maddi duran varhklarn ravi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandif deger tespit raporu haklanda bilgi:

Sirket arsa, bina ve makine, tesis, cithazlanm cari dénemde gergefe uypun defer ile
raporlamaya baslamgtir,

sirket'in milkivetinde bulunan arsa ve hinalanmin gergefe uvgun defen 27.10.2020
tarihinde, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme gikell olan SPK Tisansh FGE Taysmmaz
Dregerleme ve Damsmanhk AS. taralindan tespil edilmistie. Bu deferlemenin sonucunda
arsa v¢ binalarn defen erlelenen vergi etkisi harig 43.473.297 TL artmistr, 27.10.2020
tarihli haarlanan  degerleme raporlarmda Imsal Karsilagtuma wve Malivet Yaklasimi
Yonterm kullamlarak deger takdirinde bulunulmustur.

Yine Sirket’c ait olan makine, lesis ve cihaslar Sirket’len bagimsiy bir degerleme sirketi
olan SPK Lisansli Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhk A4S 'ne 08.02.2021 tarihli
raporla degerletilmsur. Bu degerleme sonucunda makine, tesis ve cihazlanm degeri
ertclenen vergt etkist harig 13,892,208 TL artnustr. Defter kayitlarindaki deferleri (vergive
csas deferlent) ile yeniden degerlenme sonucunda tespit edilmis degerleri arasinda deger
artiy farklan meydana gelmis ve olusan farklar asagidaki sckilde hesaplanmugtir. 08.02.2021
tarthh hazirlanan deferleme raporlarinda.Pazar Yaklagun: ve Maliyet Yaklasimi Ydntem
kullamlarak deger takdirinde bulunufinustur. "'L’;i.‘
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Tablo 33: Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri

{*) Ertelenen vergi etkisi sonrasi net tutarlardir.

Maddi Duran Varhk Degerleme Raporuna iliskin ilailer asafida vor almaktadir,

Maddi Duran Varhldarin Rayig Degeri Haklanda Bilgi B
MDY
Deperleme Fon
Sumflandirdmas TutaryDeger
Maddi Duran | FEdinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu {Yatirim amagh Diisiikliigii
Yarhk Cinsi Tarihi Degeri Tarihi ve Nosu olup olmadigt) Tutar (TL)*
27102020
2020 OZLPR 00018- | Maddi Duran
Arsa 01012016 (4685187 |22 Varlik 491557
3 27.10.2020-
ahalanly 2020 OZLPR_00018- | Maddi Duran
Bina 16.08.2017 |65.747.813 22 Warkk 38.199.676
Makine Tesis |01.01.2006- | 22 1002020-2020- Maddi Duran
Cihazlar 09.09.2020  |63.981.640 |OLEL-373 Yarlik 10.835.922

sirkel arsa, bina ve makine, tesis, cihazlarim carl dénemde gercefe uwypun deger ile

raporlamaya baslamistir,

Sirket’in milkivetinde bulunan arsa ve binalanmn gerecge uypun defern 27.10.2020

tarihinde,

Sirket’ten bagmsye bir degerleme sirkeli olan SPK Lisansh LGL ‘laginmaz

Degerleme ve Damsmanhk AS. aralindan tespil edilmigur. Bu degerlemenin sonucunda
arsa ve binalann degeri ertelenen verg etkast hane 43473297 TL artrmgne. 271002020
larihli haarlanan  degerleme raporlannda Emsal Karsilagtrma ve Mahivet  Yaklagmm
Yontemi kullamlarak defer takdirinde bulunulmustur,

Tahlo 34; Arsa Satihk Emsal Deferler

| stz BiRIM
(18] ALAN, m? 'H__F'\"'FN FIYAT, OFFILIKIER ILETISIM
FIYAT.TIL R !
L/
' Biigdiie Mahallesinde, Sanavi ve depolama | AKYLURTSTAR
: e - ! gln: icinds, 1438 ada ¥ parsel, Emsal: 100 EMLAR
:: .00 1 43 b e ;
Emsal | R fLE = hrales Serbest vapilaama salanng sahip D12 R4 11
Bizdoe Mahallesnde, Sumeyd ve depolum
; ; S ; aln bginde, 1658 ada | parsel, Emsal: 100 CORTN EMLAK
15al 2 742 L0 3 4 ; z & ; i =
bl e £1H00 2 boniks Rerheast vamlasma sartlarina zahip -0 {532) 703 29 57
urid o B
figdiiz M suinde, Sanyd epol i ;
BI 130 ] uliI.iE:qulﬂb :11\] h‘_-.zu tfffj'r%d T.:le :”;Ej: | MTSUT EMLAK
Emsal 3 11.190 3330400 244 dinvignde: 1930 sda L parsy., Eie -0 {315) 868 0%
Firaks Serlbest vaplasma sartlanina sahip i ’
Hrs i

limsal Karsilastirma Yonteminde csas alinan asagida wveor almakta olup birim metrekare
dederi 252 TL olarak csas ahmms;.tir

1661 ada 5 parselin degeri, 06 10, ”'ﬂ’?ﬂ' Larihi tibanyle, KDV hane 3

2L.000.-TL,

1661 uda

6 parselin degeri KDV h.»,mg, I 5‘*4 ﬂﬂﬂ 'TT Dldmk hesaplammg ve rmﬂnu valklagimmnda
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Tablo 35: Fabrika-Depo Satihk Emsal Degerler

BiNA : T RiRim
NO | KAPALL ll'?ﬁﬂf_ M| BT OFELLIKLER ILETISiM
ALAN, m* i Thim®
Biigatz Mahullesi Sanayi bilgesinde yer
alan, 1658 ada 23 parselin hisscal olan, 2350
: ; 2 arsa drerine, wemic—1 kath toplumda | Mahoro! Ugar
sal 1 5 25500000 RitH i x i e e b
Rl A LA 1858 1350 m2 kupsh alanh projelendivilmis we | 003305347 1500
inga edilecek olan 2021 de tealim edileesk
lat_ veni lubrikzs binas, _
Bgdiz Maha'lesi Sunsyi bilgesinds wor | - 4 .
; TR e R nGnrz
Himsal 3 2500 S 300000 2170 alan,  Askara-Cankie volunun giinevinde, EMLAK -
fingal 2 2500 ETVVRAE 120 13832 m? arsa fizering, zemintl kall {;-r‘iq.;’-.' 33232 73
| Laplarada 2300 102 Kapal alanl depa, [ = JAdana

Limsal karstlastimma yéntemi igin tasimmazim valkin gevresinde bulunan satilik fabrika ve
depo emsalleri incelenmmy olup sabsa sunulan Tabrika binas projc asamasinda sabiga
sunuldufu, depo binasimm diretime vinelik olmamasi giv dniinde bulundurulmus, hali
hazirda  firetim  amagh  inga edilmis satiga  konu gayrimenkul  emsaline  bélgede
rasilamlmarmgtir. Rapor igerifinde Pazar aragirmast bilpi amaglt sunulmug olup bilgede
defer tespitine yonelik emsallerin vetersiz olmasindan nihai defer lespitinde pivasa
arastirilmasimdan faydamlmamistr.

Maliyvet Yaklasim

Maliyet Yaklagimu yonteminde. var olan vapiun piinfimiiz ekonomik kosullarr altmda
yeniden inga edilme maliyeti gayrimenkuliin degerlemesi igin baz kabul edilir. Bu anlamda
maliyet yaklasimmm ana ilkesi kullamm degeri ilc agiklanabilir. Kullamm degen isc,
“Tligbir yahis ona karg istek duvmasa veya onun degerini bilmese bile malin gergek bir
deferi vardu™ seklinde tanmnlanmaktadic. Bu vinternde, gayrimenkuliin Snemli bir kalan
ckonomik &mir beklentisine sahip oldufu kabul edilir. Bu nedenle, gaynmenkuliin
degerinin fiziki yipranmadan, fonksivonel ve ekonomik agidan demode olmasindan dolay:
zamanla azalacag varsayihr. Bir bagka devisle, meveut bir caynmenkuliin bina degerinin.
highir  zaman  yeniden insa ctme malivetinden fazla ol amayacag  kabul edilir,
Gayrimenkolim  bina maliyet degerlerd, Cevre ve schirailik Bakanhi Yapr Birim
Maliyetleri, binalarin teknik ozelliklerl, binalarda kullamlan malzemeler, pivasada avn
tizelliklerde inga cdilen binalann ingaat malivetleri, mitteahhit firmalarla yapilan goriismeler
ve geemiy tecriibelerimize dayanarak hesaplanan malivetler giz miinde bulindurularak
degerlendirilmisti. Malivet Yaklagim Binalardak yipramma payl, Resmi Gazete ‘de
vaymlanan yillara gére bina asinma paylarint sdsteren cetvel ile binanmn gdzle giriiliir fiziki
durumu dikkate almarak hesaplanmighir, Gayrimenkuliin de@erinin. arazi ve hinalar olmak
Uvere iki farklr fiziksel olgudan mevdana geldig kabul edilir,

Maliyet viinteminde verilen bitim degetler amortisman diigiildtikten sonraki birim degerler
olup olugan toplam maliyet degeri amorti smidnesonrast olusan degerdir.

<

¥
i
FYAK YATIRI: '
WMENKUL DEG R A5,
: merburgaz L':I%q i r:Ehu Park Sit. 78 - / /
Kat-16 Sorper-4E Tol 0026 12 00

5 0599 Marsis Neg ﬂv 19 6040
Miikellatlor ¥.0. 543 D03 504




Table 36: 1661 Ada 5 Parsel Hakkinda Bilgiler

Tdari-Uretim-Reserv ve Depo Boliimlerinin Kullanim Alanlar =
{Projeve esas alanlar igindeki kullammlara gore)
e . .
['_“‘:E!m Lretim Hijvenik Ravery ve
Faos . ol1y Syl Toplam
Tdart alan {(m2} i Alanlar Uretim Depo Alan(m?)
B : &'_:5“ (m2) Alanlan (m2) | Alanlan (m2) |° AL
l‘Hbl‘!kﬂ Binasi 288 137 q05 | f) 0 8.476,00
Zamin kat
; 1 L |
Ej{’?r’l"’ AL 0 0 0 8322 0 8.322,00
Fj‘t“”m i 460 0 910 0 6857 8.227.00
L4
Toplam 748 137 8961 8322 6857 | 2502500
Su deposu 0 0 0 0 | 3 313,00
""""" YASAL DURUM DEGERI =
Birim Deger Taplam
- 7
AR {TLim2}) (ELy:
ARSA 12.447 254 3.130.752
Idari biliim T4 1270 G449 Dal)
.._I 2 . o -
Mty ohe 137 1040 142,480
biiliimil
Faheika bitisi T:TrulixleFi!.n’Til.iill%E 8.961 1.040 0310440
g 8322 1460 | 12,150,120
Utelim
Hezerv-Depo 6.857 800 5.485 600
Biliimler ;
Su Deposu 313 300 93.900
Yoplam | 25,338 28.141.500
_ Saha asfalt: 3.65% 62 226,796
Bina dig i .
malivetler Bahce [)m-.ﬂrl 239 60 13740
(m)
Tuplam 2401536
Toplam bina ve Tina dist malivetler 31.512.78%
T'oplam bina ve Bina disi maliyetler 31.513.000

Cretim ve idari birimleri icinde barndiran fabrika binasi insaatinda kullamilan vap
malzemeleri incelendiginde, firetim béliimlerinde hijyvenik ortami saglamak amagh vapu
malzemesi kullamldiga, idari bolamde ivi kalite vap malzemesi kullanldign, rezerv ve depo
bélimlerimn ise ihiiyact karsilayacak yelerlilikie vapr malzemesi kullanildifn tespit

edilmistir. Yap malivei heaahmd.-_i da bn]unﬂ-.—:rdl. kullanilan vapr malzemesi farkliliklan
dikkate ahmmmghr. P Rt “~-,

1661 ada 5 parselin malivet mn’tcml Lle \-ﬂ}'l] dﬁgﬁﬁ,. 0. ]D 2020 tarihi iGhariyle, KDV harig
MWIE-IL olarak bie 5&[&511&115’[11 '

1:!55--.1rr|r-=|;-i ’ 1847 gu b e b bt i
Mersis ‘Ja/fx‘. 49 {39 5040 s 1 E 5Hhﬂt ?.UE:L e
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Tablo 37: 166]1 Ada 5 Parsel Haklunda Bilgiler

Ttlﬂ.rj—flrﬁim—Re_zerv ve Depo Bolimlerinin Kullamm Alanlan il
s Lretim O0s Ulrziim H1|}n::111k lcknik Hacim, -
[ iy i) T i i Paplam
e Balimit Alaniari [ ratim Rerery ve Depn Alan(m?)
e (2 | (m?y Alanlan (m?) Alynlars gl SR
Fubariia Binas Zamin kar 2HE 137 BOS] 0 L] EATHIN
Fanrika linaz Ay Kal 268 152 1141 i} 1 E1G 00
Fabria Bingsy 1 ka 0 [ ] B0 ] 834000
Fabrika Binas 2. kar AR [ ol i (970 R340
[Pabwrilea Pinaz Cal kal ] I ] ] T 1L G00. G0
T'oplam 16 264 BT 230 2570 2726600
= Fabrila hinasi disinda Kalan yapilarin kullamm alanlar: e
— B Alan (m2)
Su deposy 313
'refabeils Bk ina 73
Sundurme | L0
Suncuarma (3 acder arag yikleme alun) 440
Sondurma 3 {Dinleome bElHmin 57
Sundurma 4§ Depo) A1
loazan airasi 182
= MENCUT DURUM DEGERT =
Alan (102} qI{?ﬂ,:g:jw Toplam (1L
ALK A 12447 232 3130782
fduri bislim 1_“1 £ 1.2710 200320
Uretim ori= |
R AL i 2y T
halitonii 268 L340 279760
retim Balimi 9471 14400 9,431,440
Fabrika binas Hijvenik Urelim B ; g
Bl A3l el 12176400
Rezery <Depa - ——
Balimler] Gl 500 5.576.000
Cali Kl Teknik e . T
oz 3 . 100 T2 CLAZ000
Hueim Bélimler 5 = ] Ij i
20 Depoan 313 20 REREH
Prefanrik HX [3ing -
ot S 675 720 48600
Sundurma | 164 RN 49200
Sundurma 2 (3 o
. ;i aclel ari il : z 20 (H
Tubrika binas digmda % flr.:f_wkltm]t 450 2 HRy
S lamE)
llan yaplarn kalizmm | i o
alanlan Sundurma 3
s (Dinlonme 7 200 1L
héliimiiy
Sunclimma 4
. o
{Depio) b | 200 ] 162060
Kazan Dairesi 152 TH]) 131, D-lEI
Tuplam 29218 k1IN "92 sl
, ; Subu nsfalts 2019 = 125,178
Bina digi malivetler
Babge Duvar {im) 22 i L3740
s rapmm 138918
B £ =0
lﬂl‘jfﬂtgl Iﬂrm J-‘t‘“l{'iif]’l]}l I'I"E}I]I'l.l”lir 34.061.730

T
ww e 4

L "‘J*'-TI-L.--
W

34002000

Tu‘gl]am bln.l' Ve B[na ﬂ1§1’111ﬁ1wer1ﬂ""
T _ i'

P i
% i & 7%
”kﬁ“‘@ﬂ vﬁuhai,
1 6’!

D1 0039 5040 3 == s




Yerinde vapilan inceleme ve dleiimlerde projeve avkim bityiitmeler ve ek binalar vapldif
tespit edilmistie, Lk inga edilen binalar vapr simfi. ingasinda kullamlan yam malzemest ve
kalitesing pore degerlemede dikkate alimmustr,

1661 ada 5 parselin malivel yintenn 1le meveat duram degerd; 06.10.2020 tarihi iibariyle,
KDV harig 34.062.000.-TT. olarak hesaplannmstir.

Tablo 38: 1661 Ada 6 Parsel Hakkinda Bilgiler

Idari-Uretim-Rezery ve Depo Béliimlerinin Kullanim Alanlar
{Projeve esas ﬂlanlar icindeki kullammlara gire)

id - Uretim Alanlar | Rezerv ve Depo Alanlan Toplam
_ ApLAT ) () (m2y | Alan{m2)
Fabrika Binas %
2 G008, M)
Haodrum kat ! 4508 g _ '
i :?nlm Binasi Zemin 963 (940 0 | 2 908.00
Fabrika Ninast 1. kat | ] i BRE0 2228 2.9(]3_.'!}6
f'z.tl.}?'lké'l Binasi 0 1812 1096 2.908.00
Traisal kai _
Toplam 968 7340 3324 11.632,00
YASAL DURLM EJI:'.(I!'_'RI
Alun (m2) | ~ Birim Deger (TLim2) | Toplam (TL)
ARSA | easo 254 1554435
| idari béliim 968 1,100 1.064.800
Fabrika binas TI:um B")Il_;’m“ 7.340 1.600 | 1.744.000
crery -Depo I 20
Bilimleri 3324 A | 3.038.080
Toplam 1632 | | 15.866.880
g | Sahaasfaln 3272 2 | 202864
a digr malive - = ;
TR MRS | Bahge Duvari (m) | 150 ] | 2000
Toplam - 211.864
-IT[-I-l;-]-E-l-lll bina vc Bina dist malivetler B 17.633.179
Tuplam bina ve Bina dip maliveiler 17.630.000

Cretim ve idari birimleri iginde barindiran fabrika binasi ingaatinda kullanilan yam
malzemeleri ineclendiginde; Oretim boltimlerinde hijvenik ortamm saflamal amagh vam
malzemesi kallamldigy, idari béliimde ivi kalite vapt malzemesi kullamldig, revery ve depo
hiltmlerinin 1se ihtivam karsilavacak yeterlilikte wapr malzemesi kullamldid  tespit
edilmigtir. Yapm malivell hesabmda da boliunlerde kullanilan vapr malzemest farkliliklar
dikkate almmugtir.

1661 ada 6 parselin maliyet yontemi 116 vasal {:]EEEH 06.10.2020 tarih iubarivle, KDWY hang
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Tablo 3%: 1661 Ada 6 Parsel Haklanda Bilgiler

fdari-Tretim-Rezery ve Depo Biliimlerinin Kullamm Alanlar

il (i) 1 retim Tesisat, Rezery ve Depa Tuplmn.
Alanlan (m?2) Adanlan (m2) . Alan(m2)
e aie 0 2908 734 364200
Bodrm kat
llzzlnrik& Binas Zemin 968 1940 0 2.908.00
Tabrika Binast | kat | 0 | 680 2228 2.908,00
Faheika Binast Tesisat 0 1812 1096 2 908,00
kat
Toplam 2638 7340 B 4058 | 2.366,00
e 5 ~ Fabrika binas disinda kalan yapilarin kollanim alanlar
Prefabrik Bk Bina 2 370
Aritma béliimii _ _ 297
Tir yitkleme balimii 138
Trafo binasi 26
Teneratdic haliimii 36
LG | 20
MEVCUT DURUM DEGERT
Alan (m2) Birim Deger (I'L/m2) Toplam (1LY
ARSA 6180 252 1.554.435
Idari hﬁmm--------- - ”‘J.t;}.?.{ - 1.123 1.064. 800
Uretim Baliimii 7340 1.660 L1.744.000
Rezerv -Depo o »
Fubrika hinas Balimler 3324 920 3058080
Badrum kat
depo-saniral 734 740
boliimi 543160
Prefaheik Tk
Binfi— 2 (Teknik 166 640
hacim ve depo
armugli) ~234.240
Aritma biliimil 297 260 fiseiey,
Thir vitkleme y &
bl o il 35880
Tralo binas 26 260 f. 760
Jeneratir bdlimi 36 LE0 f. 480
| Kamelya 20 (1Y) 3600
Toplam | 11.632 16.774.220
Saha asfaltn| 2,385 62 | 147.870
Bina diyt malivetler Bahge Duvan 150 a0 *).U[;_
{m) . |
'Loplam ) | 156.870
'l'upl.lm":l'ainit we Bina digi maliyetler B 18.485.525
T uplsllm bmdﬂ:’v Bmih llL}Lﬂld].u eller | 18.490.000
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Yerinde yaplan inceleme ve dleiimlerde projeve avlon bilyiitmeler vo ck binalar yapildegs
tespit edilrmigtit. Bk inga edilen binalar yap sim i, mgasinda kallamlan yvapr malzemesi ve
kalitesine giire deferlemede dikkate abnmuasor.

1661 ada 6 parselin malivet vontemi ile meveut durum degeri; 06102020 Lanht tbariyle,
KDY harig 18.490.000,-TL olarak hesaplannustir,

Yine Sitkel’e ail olan makine, tesis ve cihazlar Sirket*ten bagimsiz bir defcrleme girketi
olan SPK Tisansh Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanbl AR ne 22102020
tarihli raporla deg@erletilmistir. Bu deferleme sonucunda makine, lesis ve cihazlarin degen
ertelenen vergl etkisi haric 13.892.208 TL artmistir. Defter kayilanndaki degerler (vergiyve
gsas degerleri) ile veniden dederlenme sonucunda tespit edibnis degerlen arasimda deger
artis farklar mevdana gelmis v olusan farklar asafiidaki sekilde hesaplanmugtir. 22.10.2020
tarihli hazirlanan degerleme raporlaninda Pazar Yaldasuni ve Malivet Yaklasmm Yontemn
kullamlarak deger takdinnde bulunulmusgtur.

Raporda; “Pazar Yaklasimi” ve “Malivet Yaklagim™ yintemi kullamlarak deger takdiri
vapilmistir,

Pazar Yaklagim sdnteminde varhklar igin veteri kadar sans werisi oldugu kanaatine
vanlmas akabinde agmk pivasada gerceklestivilen benzer varhiklann sanglarivla va da istenen
fiyatlar ve venlen teklifler karsilagtimlarak deger takdir edilmigor.

Maliver Yaklasumi yonteminde makinelerin ulasilabilen (veni ikame) malivel degerlen
dikkate alinnus ve ikame deger kabul edilmistir. Bu deger tizerinden fiziki yvipranmadan,
fonksivonel ve ckonomik agidan demode olmasindan dolayt olusan defer kayiplam
{amortismanlar) tahmin edilerek gerive kalan dederi ravic defer olarak takdir edilmistir.

Ugiineil taraflarca saglanan bilgilerin giivenilirhiii wsman taralindan farklt kayvnaklardan
tevit edilerek, sektirel aragtumalar vapularak kontrol edilmistir.

USD 105 Degerleme Yaklagimlan ve Yooremleri standarthimn 70.2 ne’lu bendi tammina
gire;

“Cregrmy harcamalann wamanlamasi: igletme il malivetlen ile alakasiz olabilir veva Pazar
fivatlarindaki degisiklikler, enflasvon/deflasvon veva difer etkenler nedenivle son doncemde
katlambmamuslarsa deferleme tarihi itibarivla enflasyona give diveltilmeleri/bir csdegere
pire endekslenmeleri serekebilir,

Fndeksleme vimtenn, varh@in venisimin veniden vapma malivetinl (venileme maliyerini
de@il) tahmin etmek igin kullambr. Bu vintemde varlhifm tarhsel maliyetini glincel degere
gevirmek icin endeks va da rend faktéri denilen bir kalsayr uygulamr. Kisaca cndeksleme.
zamana gore fivat defisimini vansitmak olarak ifade edilebilin” Aynmea pivasa verilerine
davamlarak varlifm glincel malivetini mengei Glke sans fivatina gire belirlemek esastir.
Cahyma kapsammda; TI bash malivetler endeksleme vonteminde kullamlan diizeltme
katsayilan TT. de kullambmagiir.

Yabanct para birimi cinsinden satn alinan makineler Tiirk Tiras karsihklan Gzennden
Uretici Liivat Lindeksi ile (1ULK, Yurt igi Uretici fivat Endeksi) endekslemeye tabi lutularak
eiincel degerleri belirlenmistir,

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hak]cmda bilgiler:

9.2.1. Ihracer bilgi dokiimanmda ver 11ma$1 gerelien finansal tablo dinemleri itibaryla
ihraccimn sahip nldugu macldl -’.]l-Iﬂfl} an dm‘*m varliklarin Lkompozisyonu haklkinda
bilgi: R { : - s due cpRUM SargTt AS
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Tablo 40: Maddi Olmayan Duran Varliklar
30.09.2020 | 31122019 31122018 J1.12.2007

Halclar 924.794 HIuE3 185.430| 286.513
Toplam 924.794 | 619.033 185.430 286.515

Sirket kullandigs yaslmlar, programlar ve baa agy, serum ve ampul frimlerine iliglin
ruhsatlan haklar hesabn igerisinde izlemcktedir. Ruhsat maliyetlerinin bir ¢ofu geemis
villarda gergeklegmis olup aktilestirilmeden kar/zarar hesaplan ile iliskilendirilmistir.

Sirket adina tescili vapilmmy ve teseil siireci devam eden ruhsatlar giyledir:

- 14 Ruhsatl, 3 Rubsat asamasimda ast firinit bulunmakiadir,

4 ruhsail, 4 rubsat agamasimda bivolojik ve ithal firtin olmak iizere rubsatlandima
stircel devam ctmek ledir,

14 adet rubsatlandirma agamasinda olan ampul firiind bulunmaletadir.,

13 adet aragtirma-pelistirme asamasmda olan triin hulunmaltadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varbklarn, ihragemn faalivetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirkelin ana lualivet konusu ast ve serum firetimidir. Fasilatinin bityitk bir lusou bu ki
Urtiniin tiretim ve satisindan elde stmeltedir. Sirket’in firetecedi ast ve serumlan dncesinde
ruhsatlandiemast gerekmekiedir, Ruhsatlar devredelebilit nitelikte olmakla birlikte alan
tarafin ruhsat kullanabilmesi i¢in 1.C. Saghk Bakanlig min iznini almas serekmekledir,

9.2.3. Tsletme ici yaratilan maddi olmayun duran varliklarin bulunmasy halinde,
ihrager bilgi dokiimannda ver almas) gercken finansal tablo dénemleri itibariyla bu
varhklar icin yapilan gelistirme harcamalarinm detayr haklanda bilgi:

Y okiur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarnn rayvic/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayundifn deger tespit raporu haklanda bilgi:

Yokiur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarm  Kollanimim veya satiyim kasitlavan
siizlegmeler veya diger lasitlayier hiikiimler haklanda bilgi:

Sirket adina tescili yamlan ve 92,1 bagh@inda siraladin ruhsatlar devredelebilic nitelikte
olmakla birlikte alan tarafin ruhsati kullanabilmesi igin '1.C. Saghk Bakanhigr’'nm iznini
almasi gerekmektedir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde gerefive kaleminin bulunmas halinde,
thrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
serefiye edinimine ol avan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur,

99 Mersis o647 0039 50400034 wfj’* ‘Shhﬂ+2
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10, FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA [LISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10,1.1, Thragewin izahnamede ver almasi gercken finansal tablo dionemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yiuldan yila mevdana gelen degisiklikler ve bu
defFisikliklerin nedenleri:

Tablo 41: Finansal Durum 'I'ablosu

RAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

YARLIKLAR 009202 31122019 31122018 31.12.2017
Diinen Yarhklar 19534, 854 155864296 e 317075 42299577
Malkit ve Nalkit Benzerlari L.085.460 L.5254.9]3 A, E75083 824,422

Tican Alacaklar

141015538

99505579

34 832735

23613363

- }'.!:':-'-".rt'z Taraflaedon Ticori Algcokior

$0.270.379 |

30,438 884

SRl 33

231567333

- Jiiskati Odmerpane Tarafiordarn Ticari

3970 852

S 100.744.957 65,066,603 46,332
Diirer Alucaklur §.965.472 22.269.252 18.207.632 6.812.113
- Hiskdti Tarafiardan Difer Alacakiar HAAN A0y 22730350 16056253 HAGGKTG
- H.:}j;.-'é'f Nmavan Taraflardan Diger 66 57 T 15 370 1106
Alacakior

| Stoklar 15.762.030 13.448.516 7,866,968 6013661

| Pesin Odenmis Giderler ' 18272933 13.082.630 7674918 2,700,923
Diger Diénen Varliklar 4,532,615 6,003,376 839.139 2.334.59]
Duran Varlklar 199.417.953 | 111.255.744 03.535.989 $0.547.5610)
Maddi Duran Varliklar 174,209.234 109,915,096 91.899.772 R0.261.045
Foullanum Hakka 5347 565 T2 .615 932 650 -
MWaddi Olmayan Duran Varlddar 924794 | 412033 185.430 | 286,513
Ertelenmiy Vergi Varlii - - 198131 -
TOPLAM VARLIKLAR 366,216,447 267.120.040 189,853,064 122.847.137 |
KAYNAKLAR 30.09.2020 31.12.2019 31.12.2018 3122017
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 166.623.122 175,349,950 101.274.907 49.287.872
Kisa Vadeli Borclanmalar F4:191.745 86281122 16276497 | 18.467.542

- Bunka Kredileri MR3i7.70, 33.884.550 8 704,300 [5.804.295
- Kirglome filemlerinden Borglar .':l'. -3 ;"9-5 402 % e & 309077 2073387
- Niger Rm.r i .x.z'r.:r H._:nrs.;.ar.:rr.:mdrj : ﬁ 3 cu‘f.»‘ F 030026 FF2830 ELURAT]
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Yadel Fosurnlan

Lleari Borglar

Llzun Vadel Borelanmularm Kisa

- fiskili Varafara Vieart Borelar

- Bishili Qlmavan Taraflara 1icari

TEN43TE

G AT BOE

i

G707 A0

Q3RR.3T3

A4 .203

LFNe {22

32003124

12349444

45,912,726

11.378.637

EEA ]

G3.060.084

45657040

30 6040

Borplor

Diger Borglar 14906, 861 1.345.528 1.437.867 | 997,368

- Hiskili Taraflara Diger Borglar fA8F 538 4881 = & 875007

- fideictti (0 [y e .;"..?r.'i (] Yl t B : o

ikl Olmayan Taraflara Iniger 319,320 106,717 1.437 867 121,377

Barglar

Ertclenmis Gelirler 12.468 648 6.353.434 | 3.974.934 5251007

e '|"-' : Pk iy l — +

;\_‘.r WALl Tt aftdrann Hinan 12,468 644 6.353.434 1974934 5250000

CREFLY Averrniarr

Lealigelniara Seflanan Fuytai 1.701.754 1.816.238 426,474 449,725

Fapsarmnda Borg lar

Dénemn Kar Vergn Yokimldliagi B1R210 - - E

Kisa Vadeli Kargiliklar 651.718 S18.082 123283 164,135
_—_{f.'uf;_;'anfum Saglanan #avdalara T —— R i

: : 7! Si8.082 323283 fO4 05

Hiskin Kurgilsklar ORTR L it At

Uzun Vadeli Yikimllikler 51.782.793 26.491.153 26.103.837 25,459,872

Uznn Vadeli Borglanmalar 32671450 14281198 [ B.087.077 14,578,676

|

- Ranka Kredileri 24.964.439 13.266.21] 4633070 16337164

_ Kiralama llemierinden Borghar 8707011 4311087 13453098 12045512

Friclenmis Gelirler : 4,907,777 7746 666 10.585.555

[zim Vadeli Kargiliklar 799731 502.685 270094 178,758

-l a SoiFara avsalara . . . PECETRTE

Gaiganiars Saflanan Bapaaie 542,129 FT7.683 270094 178,754

HNizkin Narsuuilar

- Dider Uzun Vadell Karpiltlidar 257602 bR -

Ertelenmiz Vergl Yilkimlilingi T3a11.612 3.499.493 | - 116.883
(Oizsermaye 166,324,892 65.278.907 62.474.320 45,099,393
Olenmis Sermaye 7.000.000 23.000.000 25,000,000 25000000

kar xréj_.-'a Zararda Yeniden i

Suuflandirdmayacak Birikinis AU Aa3 280 (33950 {15.040) -

Diger Kapsamli Gelir ve Giderler

- Maddl Duran Varlik Degerlemes A

: 2 49,327 156 - - -
| Artislan

- T Foy Piow. Feniden Olgton . . - ;

7 j FTo &

e R (63.876) (53.051) (19,0034

Fardan Avnlan Kisitlanmig Yedekler 2278252 2278252 ©1.429.860 722 K50

Crogmiy Yllar Kar Zararlun (3545 394) 34572455 21.669.553 14050414

Net Dimem Kurt (Zaran) 33.014.394 12.482.151 14.393.967 | 4.326.129

TOPLAM KAYNAKLAR 366216447 267.120.040 | 189.853.064 122.847.137
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Diinen ¥Yarhiklar

Sirket’in démen varhklan nakil ve nakil benverlen. tean alacaklar, diger alacaklar, stoklat,
pesin ddemmmy giderler ve diger dinen varhiklardan olusmakiadir, Sirket’m dénen varliklan
31 Arahk 2017, 2008, 2019 ve 30 Evlil 2020 jubanyla 42,2 milvon TL, 96, milyon TI.,
155, milyon TL wve 190.5 milyon TL tutarmdadir. Sitket’in dénen varhklarmdaki arlis
oram 2018 wvilinda 2017 yilina oranla %128, 2019 vilinda 2018 yihna oranla %52, 2020
vilimin ilk dokuz avinda 2019 vilinin aynl donemine pére %19 oramnda arbig gdstermistir,
Sirket’in 2017-2020/09 tarihi tarihleri arasindaki donemde dénen varbklar igerisinde en
bitviik payi ticari alacaklar olusturmaktadir,

Nukil oram da Sirket nakit ynetim politikast gere@ yillar hibar 1le diigik cikmaktadr.
sirketin kaynaklanm verimli kullandign ve artan kredi dénemlerinde bile nalat dengesimi
korudufu stvlenebilir.

Sirket faalivet konusu itibanyle suurh stok bulundurma politikas: izlemekte ve faaliver
hacmine (lalebe dayal) paralel siok mnst yaralmakiadir. Buna paralel olarak da hasilatin
artig dimemlerde stok miktan da artmaktadie. Stoklann stmrh kallamm dmed nedeniyle
devir lizlan tim dénemlerde birhirine vakim gikmakiadir. Sirket, laleptekt degisikliklere
bagh olarak stok diizeyini avarlamakta, S0-60 giin arasinda stoklanm yenilemekiedir,

Diger dénen varliklar 2019 vihnda artis gostermesi 2018 vili serum satislan nedeni ile
KDV 'nin birkmest sonucwdur. Bu artig 2020 yilinda da devam ctmigtie. Alislarn nedeni ile
fdediin KDV v1 satislan sonucu erilememekledir.

Sirket 2018 yilindan itibaren kiraladiga tasitlarm ve fabrika binasim TFRS 16 kapsaminda
kullarum hakk: olarak muhascbelestirmeye baslamistir,

Agtfserum firetiont ve satist gerceklegtiren Sirket, stoklann siurch raf 6mety ve diizenlevici
diger meveuatlar kapsammda etkin bir stok planlamas yvapmaktadir. Bu sayvede, isletmenin
ditmen varhklardan stoklanm amndimlmast sonocu kisa vadell borclarim karsilavabiline
velene@int 1lade eden asil lest oram ile cart oran birbirine cok vakin sevretimekte ve benzer
seyn ghstermekiedin.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar ve Diger Alacaklar

Ticar alacaklar 31 Arahk 2018 tanhi itbanyla 2017 wilinda 23,6 milyon TL seviyesinden
31.2 mlyon TT. arbigla 54.8 milyom TL seviyvesinde witkselmmstir. 2019 wilinda isc 2018
vilimdaki 54,8 milvon TL'den 44.7 milvon TT. artig ile 995 milyon Tl scvivesine
yitkselmistir. 2020 viliin ilk dokuz ayinda bir dneeki yilin aym dimennne gire 41,5 milyon
TL artisla 141 milvon TL sevivesing ulasmustir, Sirket, iliskili taraflardan stok, Gean mal ve
ambalaj gibi iirctim faalivetlerinde kullandig) firfinleri satin almaktadur. Tliskili taraflardan
ticari alacaklar 2017 wilinda toplam ticari alacaklarin %99 unu olustururken, 2018 vilinda
9493 Tinit, 2019 vihnda %3 1%ini olusturmaktadir. [liskili taraflarla olan islemlerin toplam
tican alacaklara oram willar ibarn ile avalmakla birlikie 20109 yilimn ilk dokuz ayi ile 2020
vilimm ilk dokur bu oran sirasiyla 2052 ve %29 olarak gercekleymigtir.

Iliskili taraflardan alacaklar bakivesi dzellikle son wvillarda artis gistermistit. Bunun temel
iki nedeni bulunmaktaclir;

Sitkel Tuwrkplast Saghk Urimleri ASadma birineil ve ikineil ambalaj malzemelert
]‘Idl'l'll'l'!rlddf:‘-.'l ithal etmistir. ETre‘le siirec Lam.-mﬂamp Leslimatlar gergeklestikee faturalagma
vapimakia ve alacak bakiyest kapanmakiadir.

OYAK YATIRIM
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Sitket ‘Turk Oluklu Mukavea A S, adma ielimde kullamlan ambala) malzemelen
kutularinda kullamlmak ibeere mukavva ithal etmistiv. Uhrelim stireet tamamlamp teslimatlar
gorgeklestikee laturalugma yaplmakia ve alacak hakivesi kapanmaktadir.

sirket alacaklanm wilda ortalama 1,5-2 kez vani vaklasik 200 plinde devretmektedir.
Sabislanmm  gofunu saflhk ve kamu kurumu  nitelifindeki  kuruluslara  vapmaktadir.
Kamunun édeme politikalarina paralel olarak tahsilatlanm gerceklestirmektedir, Alacaklarn
devir huzi diigiik porfiinmekle birlikte Oriim karhliklanmn viksek ve batik alacak oramm cok
diistik olmast bunu telafi ctmckiedir.

Diger alacaklarda 2018 yilindan itibaren artis meydana gelmis, Sirket orta@ tarafindan diger
yvalimmlanm finanse etmek igin kullanlmistir, [lalka arz sonrasinda faizivle birlikte soz
komusu tutarlar Gdenecektir,

Sirket vergi mevzuat uyanmea dava konusu vaph@ ve TFRS kapsammda | yildan weun
stiredir harcket gérmeyen alacaklanma giiphel alacak karghin ayirmakiadir. 2020 vilmin 9
aylik dimeminde dava konusu yapilmis alacak bulummamakla birlikte 1 yildan wom siiredir
harekel gérmedigi igin ayrlan karsihik tutarnn 268.896 TL'dir. Siipheli ticari alacaklar
bakiyesinde yilsonu itibari ile artis olmamistir.,

Sirket'in kamu kurumlanndan olan alacaklannda lahsil edememe thtmali olmadi@ Jein
karsilik ayvnlmamakiadir.

sirketin iliskili taraflanindan stipheli ticari alacagi bulunmamalktadir.
Duran Varhiklar

sirket’'n duran varhklanm maddi ve maddi olmavan duran varhiklar ile ertelenmis vergi
yukimlilagit olusturmaktadr, 31 Arvalik 2017, 31 Arvalik 2018 ve 31 Arahk 2019 wllannda
ak il bityiikliginim sirasiyla %635, %649 ve %41 ini duran varliklar olustururken 30.09.2020
tarihi itibariyvla Sirket’in aktif biiviiklGgtingn %48°lik kismunt maddi duran varliklar
olusturmaktadw, Sirket’in duran varliklar swasivla 31 Arvalik 20107, 31 Aralik 2018, 31
Arabik 2019 ve 30 Lvhil 2020 tarihleri itibarivla sirasivla 80,5 milvon ‘I'L, 93,5 milyon TL,
111,3 milvon TL we 1757 milvon TL tatarinda gergeklesmistiv, Sicket’in villar itibanvla
duran varliklardalki artisin schebi maddi duran varhkialid artistan kavnaklanmaktadir,

sirket 20108 wihindan itbaren duran varlik yatrmlan da ciddi artis gOstermgtiv. Sirket satig
arlisina paralel olarak ddeme glclifi cekmeyecedl distincesi ile bu yatirmlarim kisa vadeli
borglanmalarla gerceklestirmis daha sonra bu kredilerini vzun vadeli kredilerle kapatmistir,
Krediler isletme faalivetlerinde ve duran varlik vatirimlarinda kullamilnustir,

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar 2017 wilinda 80,2 milvon TL scvivesinde iken 2018 yilinda 91,9
milvon TL. 2019 vilinda 110 milvon TL olarak pergeklesmistie. 2019 wilinmn ilk dokuz
avinda 1014 milvon TL olan maddi duran varliklar 2020 vilimn ilk doluz avinda 141
milyon TL've yikselmistir. Sirket’in maddi duran varbiklan 2017, 2008 ve 2019 wib 1le
2020 viliun 11k dokuz aymda toplam aktlenn orlalama %99 wnu olugturmakiadir. Sirket
arsa, hina ve makine, tesis, cthazlanm cari ddnemde gercefe uygun deger ile raporlamaya
baglarmglir. Sirkel’in miilkiyetinde bulunan arsa ve binalanmin gercege uygun deger
27.10.2020 tarihinde, Sirket'ten bafjimsiz bir deferleme sirketi olan SPK TLisansh BEGE
Tagmmar. Deferleme ve Damgmanlik A5, tarafindan tespit edilmigtir. Bu degerlemenin
sonueunda arsa ve binalarin dege }.& LT 'cl_guc‘ﬂr'gl.,rgl etkisi harig 43.473.297 TL artmustur,

Saglik sektoriinde faalivet omg‘h:rm x-E: lqmpnhm igletmesi olan Sirket icin duran varhklar

kaleminin  toplam akhhu J}MkLL]cLﬂr J}f&lmm gﬂunum hmmmlg\ an  Sirket’in laalivet
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hacrmmn artmasi ile birlikie ilerleyen yvillarda duran varliklann aktif igindeki payinm
avalacafr sdylenebilir. Stoklanm kredibilitesind kullanarak satiedlar aracilin ile finanse et
stiylenebilir, [liskili olmayan taraflara iliskin ticari borclar cari dénemde pasifin %18 ini
(2079: %024, 2018: %624, 2017: %9 olusturmustur.

Yabaner Kaynak Yapis

Turk Tlag, 2017 yilinda varliklarmm %407 m ézkaynak ile finanse ederken, 2018 yihnda bu
oran %33’e, 2019 wilinda %624 digmiistir, 2020 viluun ilk dokue ayinda ise toplam
varhiklannin %4071 Gekaynak ile finanse etmistir. Sicket’in devamh sermavesi toplam
aktifin yaklagik vansim tegkil etmektedir. Devamli sermayenin aktile oram 2017 vilinda
00, 2018 wilinda %47, 2019 wilinda %34 ve 2020 yilmm ik dokuz ayinda %633
seviyesinde gergeklesmistir, Bu baglamda duran varliklann lamam devaml sermave ile
finanse cdilmektedir.

Yabanc kaynaklar iginde kisa wadell vabanct kavnaklarin payi favla olmakla birlikte
linansal borglarin (banka kredileri) cari dénemle birlikte nzun vadeli payr arty giistermistir,
2019 vili factoring borglan 2020 vilinda kapatilmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimbilikler

Siket’in kisa vadeli yukiimlilikleri kisa vadeli borglanmalar, weum vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlan, tean borglar, diger borglar, crtclenmis gelirler, calisanlara saglanan
faydalar kapsarmnda borglar, dénem kari vergl yukiimliiliigia ve kisa vadeli karsiliklardan
olugmaktadir. Sirket’in kisa vadeli vukiimliliiklert 2017 wihnda 49,3 milvon TL, 201§
vilinda 10,3 milvon TL, 2019 vilinda 1753 milyon TT. sevivesinde gerceklesirken 2020
vilmin ik dokuz awvinda 166,6 milvon TT. sevivesinde perceklesmistir. Kisa vadels
viktmlillitkler iginde en blyilk payr 2017 wihinda %37,5 ile kisa vadeli borglanmalar
olugtururken 2018 wilinda ticarn borglanm  artis gdstermesi ile birlikte kisa vadel
yikimliiliklerin %45, 47lik kasmmm tear borglar olusturmustur, 2019 vilnda kasa vadeli
horglanmalann kisa vadeli vitkimlilikler dcerisindeki pavi veniden wvilksclerek 2449
seviyesinde gerceklesmistir. 2020 wihmin ilk dokuz avinda kisa vadeli borglanmalann
toplam kisa vadeli yikimldlikler igerisindeki payl %odd sevivesinde gerceklesmistir, Kisa
vadell bor¢lanmalann toplam kaynaklar icerisindeld payi ise 2017 wibinda %015, 2018
¥ilinda %9, 2019 yilimda %4019 ve 2020 9 av sonunda %20 seviyesindedir,

Sirket in uzun vadeli borglanmalarimin kisa vadeli kasimlan 31 Aralik 2017 itibarivla 12,3
milyon TL, 31 Aralik 2018 yilinda 32,9 milyon TL, 31 Aralik 2019 vilinda 9.4 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Uzun vadeli borglanmalarnin kisa vadell kisimlan toplam kisa
vadeli vlkiimliliklerin 20017, 2018, 2019 vusonlart ve 2020 yihmn ik dokur avinda
sirasiyla %023,171m, %032, 5%nd, %347 tnd ve %4, 7 sind olustumak tadir,

Saghlk sekldriiniin vapist itibarivle, Sirkerin agirhkll olarak tahsilat piivenecsine sahip,
pandemi nedeni ile ddeme vadelerinde baven uzamalar olsa da, kamu kurumlanma sabs
vapivor olmasy; faalivet dongiisiinil rahatea kisa vadell vukiimbiliklerle finanse etmesine
imkin tanumaktadir. Bu nedenle Sirket, ihtivag oldugu durumlarda finansman ihtivaciu
kargilamak icin banka kredileri kullanmakradir. Halka arz sonras elde edilecek gelirle de
isletme sermavesi daha da kuvvetlenecektir,

Ticari Borglar

Turk Ilag’m ticari borclan 31 Aralk-20177de 11,6 milyon TL, 31 Arahk 2018de 45,9
milyon TL, 31 Aralik 2019'da 694" mﬂmn 1L olarak gerecklegmistiv. 2020 vilmin ilk
dokuz ayinda 67 milvon TT. olarak ger I;E:leSLﬂ ticari borglanm 30.09.2020 tartht itibariyla
tamamunt idighoilt elmayan Liml'lltr 1 nlﬂn ‘tﬁcau bmg;lm‘ mlus?ummkmdw
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Urun Vadeli Yiikimliiliikler

Sirkel'n weun vadeli yikiimlilitkler vzun vadell borelanmalar, veun vadeh karsihklar ve
erlelenmig vergi vitkinmliiliklerinden olusmaktadw, Uzun vadeli yliktimlilikler icerisinde
en bilyik payv: 2017 vilinda %457, 2018 vilnda %669, 2019 vilinda %66 pay ile vzum vadeli
borglanmalar abmakrtadie, 2020 vilinin itk dekuz avinda nzun vadeli borglanmalar toplam
vabanci kavnaklar igerisinde %65 lik bir pava sahiptir,

Ovkaynaklar

Sirket 2017, 2018, 2019 vilinda 23 milvon 1L iken Sirket, 30.09.2020 tarihinde tescil edilen
ve 01.10.2020 tarih 10172 savilt T1ISG de yavimlanan 21.09.2020 tarihli Olagantisti Genel
Kurul toplantisi neticesinde, sermavesini 23.000.000 TL den 67,000,000 TL ve artiemistir,
Artirlan 420000000 TL nin tamanm gecrms yil karlarmdan karsilannustie. Sirket’in maddi
duran varliklanndaki deferleme arbiglan 2020 vilimn 11k dokws ayinda dzkaynaklanm147.8
milyon TL ve vitkselmesine katks saglanmgor,

Sirket’in dzkavnak karllid) fim dénemlerde 0.2 civarinda pergcklesmistiv, Mali rantabilitc
olarak da adlandirilan bu oran her 1 TL7lik dzscrmaveden "o 20 petiri saflandigon
postermekte ve Sitket’in villar itthar 1le basanl bir karlibk sevr wzlediging odstermektedir,

Oran Analizleri

Sirket’in likidite ve mali vapi oranlan asagidaki tablolarda gésterilmistir. Likidite oranlar
incelendiginde, Sirket'in dénen varliklanmn kisa vadeli vilkiimliliiklerine oraninin (card
oran} 2017 wilinda 0.86, 2018 yilinda 0,93, 2019 wilinda 0,89 ve 2020 wilmun ilk dokuz
avinda 1,14 sevivesinde oldugu ghriidmekledit. Sirket'in toplam vikiimliiliklerinin toplam
varhklanna oram (kaldirag otam)} 2017 ywilnda 0,61, 2018 yilmda 0,67, 2019 vilinda 0,76 ve
2020 vilmn 11k dokwe aymda 0,57 sevivesinde gerceklesmistir,

Tablo 42: Mali yap1 oranlar

31122017 31.12.2018 31.12.2019 30.09.2020

Can Oran (Dénen VarhldanFasa Vadeli

Yitkimlalikler) 086 0.93 089 1,14
Asit-Test Oram ((Dénen Varbiklar- : -

StolaryKisa Vadeli Yukimiulukler) 074 087 081 103
Nalat Oran (Makit ve Nakit =

BeazerlerifKisa Vadeli Yiikimalilikier) 0.02 007 0.01 0,01
Empmvri: S, Bogmers Denssim Reporiare

Tablo 43: Mali yam oranlan

3122017 31122018 31.12.2019  30.09.2020

Kaldirag Oram { Toplam

Yiiktmlitlikler/ Toplam 0.61 0.67 (1,76 {1.60
Warhiklar)

Kisa Vadeli

Yikiimliltkler/ 'oplam (1,440 (1,53 (L66 (43
Varliklar

Uzun Vadeli

Yukiimlilikler! Toplam o d e'-{]','i] L INE 0,10 R
Varliklar i

{Jzkﬁwklﬁﬂ‘?hqqhm Varhklar D38 -: 0,33 0,24 0,40
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Alacak Tahsil Siiresi {Ort.

Ticari Alacaklar™Net 147 [ 85 191
Satislar®363) - Giin

Stok Devir (iin Savist (Orl

Stoklar/Satislann 61 47 58
Maliveu*363) - Giin

Bore Odeme Siiresi ( Ticari

Borglar/Satislarin 252 257 217
Muliveti*365) - Gim

Kavmal: Sivkel, Bammsiz Denetim Ronoriae
] K |

Sirket'in ‘:r]tl$lﬁfﬂllﬂ hityiik bir kisnm Saghk Bakanhifi ve Bakanlik’a bagh Kamu Saglik
Kurumlan ve Ozel Saghk Kurumlarma vapilmaktadir Sirket bu nedenle daha az nakit
bulundurma politikas: izlemektedir. Bu durum cari oramn 2017-2019 willan arasinda
birbirine yakin ve 1'in altinda seyretmesine schep olmustur,

2020 yihacinde kisa vadeli kredilerin yaplandinlarak nzun vadeli kredilerle refinansman
vapumasiyla carl oran artis postermigtir.  Sirket’in 2020 yilmun ilk dokus ayvinda
refinansman amaciyla uzun kredi kullanmlmas: ile birlikte weun vadeli krediler 25 milvon 1L
sevivesine viksclmigtir,

Tablo 44: 30.09.2020 ve 31.12.2019 Dinemi Banka Kredilerine [ligkin Bilgi
30.09.2020 31.12.2019%

Koisa Vadeli Banka Kredileri 70.317.729 53 .884.8810)
Torun Vadell Banka Eredileri 24,964,439 13.269.211
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizler T.804.375 9.388.373

103.086.543 76.542.464

2020 wih icinde kisa vadeli kredilerin vapilandirilarak weun vadeli kredilerle velinansman
yapilmasiyla carl oran artis gostermigtir, Sirket’in firetimi ve satiguu vaptifn Griinlerinin
stoklanmn simrh raf émrii ve divenleyicl diger mevauatlar kapsaminda olmas nedenivle
Sirket ctkin bir stok planlamas: yapmaktadir. Bu savede, isletmenin dimen varliklardan
stoklarin anndimlmast sonueu kisa vadeli borglanm karsilavabilme vetenefiini ifade eden
asit test oram ile cari oran birbirine ¢ok vakin seyretmekte ve benver sevri péistermektedir,

Sirket faaliyet konusu itibarivle simrh stok bulundurma politikast izlemekie ve faalivet
hacmine (talcbe dayali) paralel olarak stok girisi yaratmaktadir. Bu nedenle hasilatin arttiss
dénemlerde stok miktart da artmakradir, Stoklann sl kullamim dmrii nedenivle devir
hizlart tim  dinemlerde birbivine yalun olarak  gergeklesmekiedir.  Sirket, taleplek
defiigikliklere bagll olarak stok diizevini avarlamakta, 50-70 giin arasinda  stoklanm
venilemektedir,

Finansal kaldirag oraminda da goritleceg fizere Sirket, cari durum itibarivle. varhklari
vaklagik %040 Orzkaynak %60 yabaner kaynak ile finanse ctmckiedir. Ozkavnak
Imansmamnin can olarak oo plm‘m gikmasuun nederm duran varliklann degerlemeve tabi
tutulmasidu Yabaner kaynaklarn kendi icindeld dagim willar itibari ile farklihk gésterse
de ‘Sllkm%iﬁﬁﬁlﬁrmanm pastlin yaklasik vansmdan fazlasint teskil etmekledir,
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Yabanei kaynaklar icinde kisa vadeli yabaner kaynaklarm paw fazla olmakla birlikte
(inansal borglann (banka kredileriy cari dénemle birlikte uzum vadeli payl arhy gistermisgtir,
2019 b faktiiring borglan 2020 yilinda kapatmistir,

1.2, Faalivet sonuglars:

10.2.1. Thragemin izahnamede yer almasy gereken finansal tablo dinemleri itibariy le
faaliyet \uuui;hrma iligkin bilgi:

Tablo 45: Kar veya Zarar Tablosu

30 Kxliil'de Riten 9 Aylik Ara

RAGIMSLZ DENETIMDEN GECMIS

KAR veyn ZARAR TARLOST (TL)

Diinem

2020

20y

31 Aralik'ta Biten 12 Avhik Dinem

2019

018 |

017

I i 35500 389 . 2 T2 ARG T 3 2283277
Huzilat | 55. 540 2849 £8 620,991 13212k 48 9T 297 344 B3 1
Satglarn Maliveli {-) [THIGREL D (56,970,574 CBZAORBRON | (ALAILTISY ) [(IR908 165
REUT KAR (ZARAR) TINS5 A4TE 31,650 417 FONTLE509 33685019 33.944.605
Pazarlama, Sals ve Dagim Giderleri (=) (3. TEA2TH (40627 (5537245 (1.540.443) (809,347
Creme] Yinetim Giderleri (<) (15571273, e (193037200 | (133402300 [ (10385 834
- (1700661 ¥
Fiaas Tuslivatlerden DNger Gelivler 3.272.549 1531 199 2948254 4.169.614 2.61) 938
Hazas Paalivellerden Diger Giderler (< (2870224 . {3A06.326) (9T 123) (9440 924
{3.991.007} )
ESAN FAALIVET KARI/FARARI 55351649 14,415,318 44.712 468 35061397 159200118
Yulirm Faalivetlerinden Cizlicler T TAGOGE 3 129167 28K 4R 2 B8 BRY L.065.534
TI'RS & Uyannca lelifenen . - h
- 0025 TE.R32 VY
Deg Dils. Zaralan (2B0925) - aneamy IS Ad2) L1750 (Haz)
FINANSMAN ONCESI FAALIYET ,, 3 i [
k 7 7AK72.525 38372, 84,7
KARI ZARARI 62817320 16.113.843 47.072.525 3827306 16,984,722
Finanzgmnun Crelivleri ERER RV 4338713 7130341 1237584 100754
Finansman Ciiderlerd (- (A0AL 310 - (36713244} 17 085 A% (0 2E6.51
Fingnaman Ciderleri (-1 3204031 (23.067.764) (30715244 [ 27.085.4%m (5 QA6.599
VERGI ONCEST KAR/ZZARARI 39,309,175 DL 17.449.627 14.514.064 8.952.114
(3.513.088)
Siirdiiriilen faalivetler vergi e % ; =
£ z G X 20,097 Bt
gelir/gideri ,5'"' ([.’.'.9 L627) A 20,057 B2 5]
~ Diénery veri selirzider - ' - (729741 (302132
BRI i P B

Jlior 18 Sﬂr!'.'l::f-f% k2o
M 00 Mersis Ne:0sd9 l}l}&il E-Mi] T4
Buyiik Mikeliehar WD, $49 003 9604
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= krtelenmis verpi aelinfaidert

DONEM KARKFARART

Pay bhasina kawrang

DIGER KAPSAMLI GELIRLER
TARLOST

DONEM KARIZARARI

Ear veva Lararda ¥Yenulen
Sunflandirdmayacaklar

“MITY Yeniden Degerieme
Arlf Al
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EasanylanFayiplan

- Ear vova Zararda Yeniden
Smiflalinlmasucnk THEor
Fapsuml Gelirlere [liskin Verpilar

- Ertelenmis Vergi Celir ideri

= Tanmlanmes Fayda Planlan Yeniden

DIGER KAPSAMII GRLIR (VERGI

SOMRASD

TOPLAM KAPSAMLI GELIR
I

Sirket’in ana triin gruplanm asi ve

tabloda ver almaktadir.
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12976,5711 {1,791 627} (4017 477 Gl Gl (33933
33014394 ; - 34N 15 S95.96T ]
1| (5.307.315) 13482151 14.3935.96 8,326,129
492,75 (1921 10,5393 0.5738 L3330
3014304 | (2307515 13.482.151 14303967 8326129 .
87305504 i N -
(127335 TIE 4410
(12723 43534 (73R (24410 -
(7835548 T 9 W47 5370 |
(7.835.518) o g 847 3370 J
44 517 23 e L 34, Al
; 1 (35.517) (34.911) [k RIE2)] .
R1531.625 15.447.240 14374927 8,326,129

(3.342.852)

serum olusturmaktadir. 20017 vilinda asi gelirlen
vaklagik 52 milyon TT. seviyvesinde iken 2018 vilinda 88,6 milvon 1L, 2019 vilinda 88.9
milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in som yillarda firetimine agihik verdigi serum
satiglan 1se 2017 yilinda 208 bin TI. iken 2018 vilinda 8,2 milvon TL, 2019 vilinda 61,9
milyon TTL olarak perccklesmigtiv. 2020 yil ilk 9 ayinda ise bir dneeki yilin aym dénemine
giire ag gelirlerl %79,6 artigla 81.8 milvon TL olurken, scrum gelirleri de aym dénemde
d9.0 artisla 66,1 milvon TT.'ye wvilkselmistir. Sirket'in {iriin hash
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Tablo 46: Net Satislarm Uriin Bazh Kirilim

el Satglar (TL) 322007 3122008 31122019 SAZ01Y9 A2
Agr Gelirleri 31941029 BR6ll.E6R AR A0Z AR 42 564,575 A1.533.759
merem Crelivleri 208510 R.133.440 Bl AT 14U 44 323323 ah 0360953
Iiwvaliz Maleemeler] Gelin & B2 2T 7157788 1118950 13012516
Ticari Mul Sabgndan Gelirler - | 8, 200 41623 1.117.370 12272 409
Hizmat Grelir - 32 130 4.073.134 AA30L153 Ll‘:.{}du
1Ditier CGelirfer TURLOT K32 1A 56155835 3157704 3153977
Subiztan Tndeler () -2 787 =A50.400 -15. 191 843 =12 738108 =17 362398
Sutgian Iskontnlar (-) - -3.389.431 SBOT K2 -374.5560 S3.795, 107
Met Satizlar 53853772 97.297.344 152120489 BEAZ0.9%] 155.599, 2589
Satiglarm Maliyeti

Sirket’in brit kar, 2017 wilmda 33,9 milyon TL iken, 2018 vilinda 55,7 milyon TI. ye,
2019 wilinda ise 70 milyon TL'ye yitkselmistir, 2019 un ilk dokuz ayhk déneminde 31,7
milyon TL seviyesinde gergeklesen briit kar, 20207nin aym déneminde 793 milyon TL
olarak gerceklegmigtir, Sirket’in breiit kar marjt 2017 wilmda %64 seviyesinde iken 2018
vilinda %357 ye, 2019 vilinda %46 seviyvesine gerilemistir. Brill kar marjindaki diigiiste. daha
diigiik kar marjlarma sahip olan serum satslammm toplam satislar icerisindeki payimmn
arbmast etkili olmugtur, 2019 vihmn 11k dokur ayinda %36 sevivesinde olan briit kar marj1,
2020 yilmm aynl doéneminde sabiy arbgmun getirdigi Sleek ckonomisi ve dzellikle an
gelirlerinin yabanei para, maliyetlerin ise TL aguwlikl olmasinin ve TLnin bu dénemde
deger kaybetmesinin etkist le %051 e yvitkselmistir,

Satiglanm maliyeti carl dénem itibarivle %49 sevivesinde olup, isletme her 1 TT.°lik satis
Kargih@ 49 kurug maliyetine katlanmaktadir. Cari diémemde Sirket’in briit kar marji %651
sevivesinde gerceklesmistir. Is hacmindeki arbiga hagh olarak toplam sabit malivet viikiniin
birim malivet izerindeki azalbe ellas, geemis wila kavasla firetim malivetinin satslara
oramm asagiva gekmistir. Isletmenin is hacmindeki artisa karsin genel vénetim giderlerimn
satislara orant villar iibaryle azalmisur, Bu bagflamda geemis vila kivasla artig gosteren
esas faalivet kar mam canl dénen itibarivle %636 diizevinde pereeklesmistir,

Faalivet Giderleri

(renel yonetim giderlen yillar itibari ile birbirine vakin bir sevir izlemckle birlikte %10-14
araliginda scyretmistiv. Sirket’in faalivet piderleri genel yvonetim giderlen, pavarlama, sahs
ve dagitim giderleri ile esas faalivetlerden gelir ve giderler olusmakiadir. Toplam Fualivet
giderleri 2017 yilinda 18 milvon 'L, 2018 vilinda 20 milyon TT., 2019 vilmda 17 milyon
TL seviyesinde gerceklesmuistir. 2019 yilimn 1lk dokur ayinda 25,3 milvon gerceklesen
laalivet giderleri 2020 yihmn 1k dokws ayinda %5 azabsla 2 milven TL sevivesinde
gergeklesmistir. Nirketin Faaliyel kar marjn 2017 wvilimda %30.1, 2018 vilinda %36,7, 2019
yilmda %029.4 scviyvesinde gergeklesmistir. 2020 viliun ilk dokuz avinda bir dneclka yilim
aym doncmine gire 193 puan artiga %336 scvivesinde porgeklosmistiv. Faulivel
giderlerinde avahy 1le birlikte verimliligin artmast faalivet kar madmin artmasina katk
saflamistir.

FAVOK
Lurk agm FAVOK marji 20171l sonunda bod, 2018 wil sonunda %46, 2019 vl sonunda

Y633 sevivesinde gergeklequkﬁn ”’*Ul'-a‘ vilininSdokuz ayhk déneminde %22 sevivesinde

gergeklegmigiir. 2020 yilmn dokuz a}’llk flaﬂcmﬁldc veniden %042 seviyesine vitkselmistir,
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Tisas Faalivetlerden Difer Gelivler

Sirket’in esas faalivetlerden difer gelirleri, 2017 vilnda 2,6 milyon TL, 2018 wilinda 4,2
milvon TL, 2019 wilinda ise 3 milvon TL sevivesinde perceklesmistir, 2019 wiluun ilk
dokuz avinda csas faalivetlerden diger gelirler 2.5 milvon TL iken 2020 wilmin avnl
déncminde 2,3 milvon TL olarak serceklegmistir. Sirket’in csas tfaalivetlerden diger pelirleri
agirhkl olar ak ticari alacak ve licari horclardan kd}-naklanan kur farki gelirleri, duran varlik
satis karlanndan elde edilmektedir.

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Sirket'in csas laalivetlerden diger giderleni. 2017 wilinda 9.4 milvon TL, 2018 vilinda 9
milyon T1. 2019 wihnda 3.4 milyon TT. sevivesindedir. 2019 yihmin 1lk dokuz ayinda esas
laaliyellerden diger giderler 4 milyvon TT. sevivesinde tken 2020 yilnmn aym déneminde 10
milyon TT. seviyesindedir,

Finansman Maliyetleri

Sirket’in Anansman giderleri kredi faiz giderleni. kredilere iliskin fnansman giderlerini
icermektedir, Iinansman giderleri 2017 vilinda 9 milyon TL, 2018 wilinda 27 milyon TL.
2019 sihinda 36,7 milvon 'TL olarak perceklesmistir. Vaiz giderlerindeki artisin etkisivle
2019 vl ilk dokuz avlik finanaman gideri 24 milvon TL den 202(0°nin ilk dokuz avinda 32
milyon TL've wiksclnustir.  Her 100 TL'lik sansin 21 TL7sini finansman maliveti
olugturmaltadie. Sirkel, uvguladig finansman politikas gergevesinde diigtik bir doviz riski
pozisyornuna sahiptie. Yillar ithibaryle satslara oram ortalama %5 seviyesinde seyreden
(inansman gelin dikkate almdiiinda igletmemn oralama ne Inansman yikintin satiglara
oram yaklagik 2022 ditveyindedir.

Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Oncesi Kar/Zaran

Sirket'in strdiriilen faalivetler vergi dncesi kart 2017 vilinda 9 milyon 'TL, 2018 vilinda
14.5 milyon TL ve 20019 vilimda 17, 3 mulyon TL sevivesinde gerecklegmistie, 2019 yilin
ik dokus ayinda Sirket™in 3.5 milyon vergl Gneest zaran olugurken 2020 yilimn ik dolus
ayinda Sirket, 39,8 milvon TT. verg fncesi kar elde etmigtir.

Dinem Kari

Sirket’in siirdiiriilen faalivetler verei sonrast karn 2017 vilinda 8.3 milvon TL, 2018 vilinda
14.4 milvon TL, 20019 wihnda 13,5 milvon TL seviyesinde gerecklegmistir. 2019 vilinun ilk
dokwe ayinda 5.3 milyon TT, varar olusurken 2020 yilmn ilk dokus avinda 33 milyon TIL.
nel kar elde edilmistir, Biivlece net kar marp 2017 wvilinda %13.8, 2008 yihnda % 14.8, 2019
yihnda %08,9 sevivesinde gergeklesirken 2020 yiluun ilk dokuz ayimda %6212 seviyesinde

perceklesmistir,

Tahble 47: Karlihk Analizi
Karhhk Oranlari 31122017 31.12.2018 31122019 9A2019 QAZ020
et Sutiglar A2 85207 07.297.344 [ 52120 488 BHE.620.909] 155599289
Brit kar 33844 a05 556854149 FOTT 300 31630417 T9I05ATE
Lirtic Kar Marji %a 64 2% -, 37, 2% A46,0% 35,7 31.0%
Faulivel il .. E . o o
CHelerleriCive _|:?’2,r.:- e N | 5,6% [6.53% 17.8% 12.4%
Iaaliyet IKar hach 30,1% 36, 7% 29.4% 14,3% 35,6%
FavOr 25.2@?.[]9.’_’ 44.404.142 20,194 THE 1 545 241 B 751 826
FAVOK 485 L 3% 220 47294,
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Mol Kar
Mt Kar Marji

8.326.129
15,8%,

14393967
14 5%,

1348215

8,99,

10.2.2, Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen $nemli

degigikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Tablo 48: Uriin Bazh Satislar ve Operasyonel Marjlar

Satiglar

Ast Gelirler

-3.307315
n

-5, 055

32014394
21.2%

degisiklikler ile hu

1 Creali= 1 Ocak- 1 Oeak- 1 Cicak- I (reak-
30 Evliil 30 Exli 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 201y 2019 2018 2017
R1.B35.730 45364575 BEO05583 BR.611.868  31.941.059

Serum {relirler G6.056.933 44325323 A1.87TR.169  ¥.153.440 208.510
Ticari Mal Satglan 12.272.499 | 1175370 341,623 1.B64.290 f
Hizmet Geliri 425000 3.650.133 4073134 632150 0
Thiyaliz Malsemeleri Geliri 13.012.916  4.118.930 7.197.788 $29.271 0
Diger Celirler 353777 3057704 5615819 ¥52.162 706.010
Subiglan Tadeler (-) 17362398 <12,738.108  -15.191.845 S236,406 -2.787
Satis Iskontalan () 37495197 S5T4956 -D01.802  -3.389.431 0
Net Satislar 155509280  88.620.991 152120489 97.297.344 S52.852.771
Satislanin Maliveti (-) -TH203811 56970574 -E2I0RO80  -41.611.725 .15.908.186
Briit Kar (Zarar) 79305478 3650417 TONI1.509 35685619  33.044.605
Briil Kur Marji % S1% 16 6% 37, 4%
| Operasyonel Giderler® SIRASS 545 | S15.775.284 | -24.840969 0 -15.186.713 -11.195.501
| Hastlata Chran ~12% -18% -16% -16% -21%

TVOK 62817290 | 16.113.843 [ 47.072.523 | 38.972.306| 160981722
[V OK Oram 0%, 8% 111 3044 320
VO | 39.800.175| -3.515688| 17.489.622 S14.064 | K952 114
VOK Orani % 265 4%, 11% 153% 7%

(*) Pazarlama satis dagiim giderleri ile genel yiinstim giderlering igermeldedir.

Sirket cirosu 2018 vilmdan itibaren ciddi sekilde arus edstermisiir. Bunun temel nedeni

trtin ¢egitlendirmesi amaciyla serum tretim ve sabiglarina yer vermesidir,

neredeyse lamami serum .‘:.ﬂT.l lﬁnnd;m kay Imkhummk tadur.

%1rLe1m blut kar marji
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Operasyonel giderlerin haslal wwinde payr gegmis villarda birbirine vakin sevrederck %01 6-
21 arahiminda gerecklesmisti. Son wilda ise %12 oraninda perecklesmistir,

laviz ve Vergl Oncesi Kan ('VOK) 2020 vih 9 ayhk dinemde 63.817.390 TI. olmus ve
orant % 40 olarak gerceklesmistir.

Vergi Oncesi Kar son 9 avlik ve wvillik dimemlerde pozitif olarak sereeldesmis, 2020 vil1 9
ayhk dinemde ciddi artig giistermigtir.

10.2.3, ihra-;g:mm, izahnamede yer almasi gerelien finansal tablo diinemleri itibarivle
meydana gelen faaliyetlerini dofrudan veva dolayh olarak énemli derceede etkilemis
veyva etkileyebilecck kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklmda
bilgiler:

sirketin laalivetleri nedeni ile kaldign finansal riskler kredi, kur ve faiz oram riski olarak
gruplandirmak mimkiindiir.

Kredi Riski

Sirket'in ticari ve diger alacaklarmun iligkili taralarla ve diger alacaklarla olan dagilimm
villam ttibari ile agafidaki sckildedir;

Tablo 49: Alacaklarm Dagilin

Ticari Alacaklar Diier Alacaklar
| Dinemi | Tliskili Taraf| Diger Taraf Tliskili Taraf Diger Taraf
202000 | 40.270.379 1007449357 B 468 894 496,578
2019 12 300.438.884 69066695 22,130,350 138.902
(20158 12 50.861 853 3.970.882 18.056.253 151,375
2017 12 23.567.333 46,537 6,800,816 11.297

Hiskili tarailarla olan islemlerin oram villar itibar ile avalmakla birlikte 2020 yilinn 9 ayhk
dinermnde toplam ticari alacaklann 9029w iliskili taraflarla gerceklesmistir, Islemlerin
temel nedeni iliskili taraf adina yapilan hammadde alumlarmdan kayvnaklanmakradir,

kur Riski

Sirketin kar, finansal durumu ve nakit akiglan, diviz kurundaki dalpalanmalarin ctkilerine
maruy kalabilmektedir,

Ddnemler itibari ile ditwiz kuru duvarlilik analizi asagidald gibidir:

OYAK YATIRIM B G
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Tablo 50: 30.09.2020 Dénemi Duyarhhik Analizi

30.09.2020

Mviz Kurn Duyarlihk Analizi

KarfZarar Ozkavnaklar
¥ubanct Y¥abanci Yabanci Yabana
Paramn Paramn FParamn Faramn

Deger Deger Deger Dreder
Kazanmas | Kaybetmesi | Karanmasi | Kaybetmesi

ABD Dolart’ min TL Karsisinda % 10 Defismesi 11alinde;

[-ABD Dolar net varhik/viikiimliling

b ) . |

2-ABD Dolar riskinden korunan kasim {-)

3-ABD Dolan Net Etki (1+2)

654371

d4-Fura nel varhk/vikimliligi

3-Fura riskinden korunan kisim (-)

Euro’ mun TL Karsisida % 10 Degismesi 1T:1]in_d.e_:+.

(654.371) :

| 6-Furo Net Fiki (4+5)

TOPLAM (3+6)

iligi (1.396.790)|  1.396.790 - -
{L.396.790) 1.3%6.790 - -
(742.419) 742419 B

Tablo 51; 2019 Yih Duyvarhlik Analizi

Dviwiz Wurn Dayarhhik Analizi

ALD Dolan® min TL Karsianda % 10 Degismesi Halinde;

Karifarar Ozkavnakl ar
31.12.2019 Yabana Yabanc Yabanao Yaubanc
Paramn Paranin I'aranin Paramn
Deger Deger Deger Deger
Kazranmas1 | Kaybetmesi | Kazanmas: | Kavbetmesi

|-ATTY Dolan nel varhlyiikimliligi

(2.462) | 2.462 -

2-AN Dolan riskinden korunan kisum (-)

3-ABD Dolar Net Ethd (1+2)

(2.462) 2.462 | :

Furo® nun TL Karsisinda % 1) DeSismesi Flalinde;

o-Euro Net Ecki (4+5)

TOPLAM (3+6)

d-Eurn net \-'arI:k.-"}-"[ikﬁrnlﬁlﬁgii 4_.2 I_H_:l _ [_4 ZLI H_} - 2 <
S-Euro riskinden korunan kisim (=) - -l 8 4
4,208 {4.208) - -
1.746 (1.744) - o

merurgaz (o, Mg
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Table 52: 2018 Yil Duvarhihik Analizi

31.12.2018

Diivie Kuru Duyarhhk Analizi

Kar/Zarar ] Oheka vnaklar
Yahaneo Yabaner Yubano Yabuna
Parann Paramin Paranin Paramn

Deger Deger Deger Deger
Karanmas: | Kaybeimesi | Kazanmasi  Kaybetmesi

ABD Dolar’ o TT. Karyisinda % 10 Degiymesi Halinde:

1-ABD Dolare net varlik/yitkiim1iilii i 14.771 | {14.771) - -
'2-ABD Dolar riskinden korunan kisum {-) ) I - -
3-ABD Dolan Net Etki (1+2) 14.771 {14.771) | - -
Euro’ non TI, Karsisinda % 10 Degismesi Talinde;
| 4-Euro net varhkdviikimIinliigi | (554279 554.279 - - |
a-Eure riskinden korunan ksim (-) - ol
_6-Furo Net Etki (4+5) | {554.279) 554.279 -
TOPLAM (3+6) (539.508) 539.508 | -

Faiz OQram Riski

inansal araglarn gergefe uygun degerinin veva linansal araglardan gelecek nakit alsimin
faiz vranlanndaki degismelerden etkilenme riskidir,

Sirketin finansal borglar defigken ve sabit fuizli kredilerden olusmalkctadir,

10,3, Ihracemm bor¢luluk durumu

Tablo 53: Turk ila¢ Bor¢luluk Durumu

Borcluluk Durumu 30.09.2020 | 31.12.2019 [31.12.2018 |31.12.2017 |
Kisa vadeli yilkiimliiliikler 166.623.122 | 175,349,980 | 172.489.331 | 101.274.907
Garantili ) T W Fi%
“Teminall 78.122.104| 63.271.253| 57.406.791 41.697.714
Garantiziz/Teminatziz n 88.501.018[112.076.727 | 115.082.540 39577193
[Uzun  vadeli vikiimliiliikler {uzun

vadeli borclann kisa vadeli kisimlar 51.782.793 26491153 | 44.265.781| 26.103.837
harig)

Craraniili { 0 0 0
leminatli 24.964.439] 13.269.211| 20.636.384| 4.633.079
Garanlisiz’ l'eminatsis oL L 6 818,354 13.221.942] 23.629.397| 21470.758
Bia ve Toum Valels 'Yﬁkﬁ‘“'?@&“',;ﬁ;.ﬁz'1:;.4|'1'5.u1s 201.841.133 | 216.755.112 | 127.378.744
Toplam S an e e

Baylk Hikallaler ¥ 449 003 9604
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Ozkavnaklar 147.810.532 | 65.278.907 | 46488835 62.474.320
Odenmis/oikanlms sermaye G7.000.000| 25000000 25000000 25.000.000
| Vasal vedekler 2278252 2278252 2278252 1.429.8G0]
Diser vedekler 0 0 0] 0
"TOPLAM KAYNAKLAR 366.216.447 | 267.120.040 | 263.243,947 | 189.853.064 |

Wﬂrgluluk Durumn
A, Nakit 1.985.466 | 1.554.913 66.557| 6.875.683
| B. Nakit Benzerleri ] 0 ol 0
Eq.:;::::; .:'-atun Amach Finansal 0 0 0 0
1. Likidite (A+B+C) 1.985.466| 1.554.913 66.557| 6.875.683
F. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar ] 1] o 0
F. Kisa ¥adeli Banka Kredileri 70.317.729 | S3.884.880 45.929.775| 8.794.590
Eisgz{_f:d:;;[:g;lﬁf‘“kﬂ Rreihilerinin 7.804.375|  9.388.373  11.477.016| 32.903.124
H. IMger Kisa Vadeli Finansal Borglar 3.874.016| 32.399.242 4118136 7.481.907
;’f;_‘:;}“d‘?" Bl Breckie §1.996.120| 95.672.495 61.524.927| 49.179.621 |
:T_;{:;% adehNelTiaassal Sorchiink 80.010.654 | 94.117.582 61.458.370 42.303.938

| K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 24964439 13269211 20.636.384  4.633.079
L. Tahviller 0 0 1] )]

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 8.707.011] 4311987 16.435.847 13.453.998
?ﬁ}f‘jﬂﬁ“‘d“]i Fenansal Bokshulai 33.671.450 | 17.581.198 | 37.072.231 18.087.077
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 113.682.104 | L11.698.780 | 98.530.601 60.391.015

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1, Thragemm Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Thrageinn finansal tablo dénemleri itibari ile fon kaynaklan asagdaki pibidir:

Tublo 54: Turk lla¢ Fon Kaynaklan

TEAYNAKLAR I09.2020 3122019 3L122018| 31022007
kosa Yadell Yiikiimliliikler : 166,533.111 175,349 980 10274907 49387872

“Kosa Vadeli Burelanmalar A ""-i_i_lm_ws R6284.122 | 16.276.497| 8467542 |

- Banka Kredileri ;* R TREIT IR SRER.E80 §.754.350|  15.A74.209
Kiralams f}'iﬁ.-zifﬂ-"f-’f."”f Borclar il TR AI0 | 15368081 6300, .r’ 2.577.337

7B
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= Digar Ko Foodelt Boeglanmalar

Lzun Vadell Borglanmalinn Kisa Wadei
Forzimlar

AFA

f2.030.2481

TS

Tieari Barglar

QARE TS

Highali Tavaitara Tiear Bavglor

- kA O mapian Taraflaea Vicari Boeglae

1172830

32903124

FUAIN

I 2,345,994

454532726

275 654 |

67070808 | 69.644.203
il 4382020
AFO07G808 63060087

Miger Borglar

19006 864 |

A.037.00

11.378.6047

1578437

izl Tarafloro Diger Bovelar

- flighili Olwervan Tarailore Diger Horglar

39330

Iirelenmis Gielicler

Figkili Qlmevan Tarafardan Alman Siearis

12.408.048

1.437 867

437867 |

Q97368

7R OUF

A3HT4.504

S 12 deE.a48 6,333 434 374834 X2a5.000

Aveengdoe:
Calizanloma Saflanan FPavdalar Kapsaminda 1701 754 416,718 426,474 149725
Borglar
IMinem Kan Vergh Yktminig B18.210 = 7 T
Foza Vadelil Kamphklur 651714 1082 3XIARE 14,153

- Calsianlaba Saglnan Eoylr sl 651718 518,082 323,285 i94.i53
Kargildor
Lzun Yadell Yiikiimliilikler S1.782.793 491153 26103837 23,430,872
l.zun Vadeli Borglanmalar 13671430 17.501.198 [%.087.077 i4.578.676
- Barka Krealilers 24,004 439 13960307 EX NI a3 led

- Riverlomer frleoilevinden Bovelor

"E_r't;'l'a:nmiﬁ Gelirler

L RRIERIIR

2311937

F3453958

Foaraivda

(hescrmave

- 4607777 T G005 0AR355%

| Lleun Vadali Karsiliklar 90731 02685 270,094 78728

- Gafpelore Seflonan Dapdadare figein 342,129 P68 e N 1THTIN
- iFer Dz Feadell Karyaiokdar 257.602 125,690 -

Erlelenmmis Verg ¥iikimliliz T311.612 3490 4493 - 116 RS

147.810.552 63278007 62474320 48099, 303

G000 000 25,000,000 23 000N 25.000.000

Ohdenrmis Sermaye

Four vewy Zarurdy Yeniden
Siniflandirlmzayacak Bivikmis
Driger Kapsaml Gelir ve Giderler

ADA463.2480

(539351}

- hefacddi Durun Vurhik Dederlemme Aru;-iur!

- o Mup Ml Feniden (:?a';':'.'m
FazangHayplun

Kardan Avnlan Fsilanms Yedeklaer

44327136

(63870

{19.040

(33050

viecmis Yillar Kar'Zararlan

{3.945.304)

Meat Dinem Kan (Aaran)

33014394

R REER

TOPLAN KAYNAKLAR

YATIR

rges £ Vadeod
Sarryard3T |

306,216,447

2378232 | 1,429 8600 722 450
24572455 21669333 14050414
13482151 14,393 967 BA26.129

IET 20040 | IHONSI064  122.847.137




Thraggmin fon kaynaklanmm Snemli unsurlun asagidaki pibidie:

Tahlo 55: Turk Tlac Fon Kaynaklarmm Onemli Unsurlan

Fon Kavnaklan

Kasa Vadell Yokimbilikler

Loplam Kavaallora Orasne %a

Useun Vadeli ¥ ki lilikler

30092020

312,201

31122018

166,625,122

175,349,930

01274907

45%

3%,

53%;

ST 82793

26.103.837

Jla2.2me

A9I8TET
10%

23459872

}"r};?f;':m Kepnaklara Cheam % 13%% 10% 4% 1%
Toplam Yitkiimliilikler 2184059015 201.841.133 127.378.744 T4.747.744
Ok aynaklar 147.810.532 65.278.007 62.474.320 48,099,393
Teplam Kaveaklara Orvane %a A0 2434 33% T
Toplam Kaynaklar 366216447 267.120.040 189853064  122.847.137

Sirket varliklarm %40 dzkavnak %60 vabaner kaynak geklinde finanse stmektedir. Sirkel
faalivetlerinin ¢ofunu tiim villarda dzkaynaklar ile Gnanse etmektedic. Bunun son il bariz
bir sckilde gdzilkmesinin temel nedeni duran varhklanm bu dimemde degerlemeve tabi
tutmug olmasichr. Yabanct kavnaklarin kendi igindeki daglvm willar itibari ile farkhilik
edsterse de Sirket devamli sermayest pasifin vaklagik varisindan laslasim teskil etmekredir.
Yabaner kaynaklar iginde kisa vadell vabaner kaynaklarn payl fazla olmakla birlikie
finansal borglann (banka kredileri) cari dimemle birhikie weon vadell payl arti ghstermigtit,
2019 vl factoring borclarin 2020 yvilinda kapatmistir.

Sirket tim laaghvel dinemlerinde ciddi oranda kar elde etmis ve can ditnernde (2020/9) 33
milyvon TT.'Tik net kar elde etmigiir.

£
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sirket™in 30092020 taribi itibar ile banka kredilerinin banka haxinda daglom agafidaki

wibicir:

Table 56: Banka Kredileri

Bankya Kredileri

30.09.2020

Tiirlkkive Vakiflar Bankas 1A 0
Albaraka Tiirk Kahhm Bankast A3,
Vakil Kehhm Banlkas ALS,

Tiirkiye Cumhuriveti Ziraat Bankasi A &
Tirkive Is Bankasi A 5.

Tiirk Ekonomi Bankasn A5,

Emlalk Katilim

Tiirkive Finans Katihm Bankas ALS,

35.107.622
6.741.170
23408853
13.530.794
336,391
2104822
5026984
[.2659.592

Tiirkiye Hulk Bankas A5, 5.395.771
Fibu Bank A.5. RNV
Kuveyt Tiirk Kaolim Bankaa AL, TEO.000
Anadolubank ALY, |.BBR. 776
Alternatitbank A5 145468

Toplam 1{13.086.542
Finansal Kiralama 30092021
Kuveyt Tiirk Kanhm Bunkas A5, 2.342.29%
Halk Finansal Kiralama A5, 4 952563
Vakil Finansal Kiralama A5, 4.221.052

Toplam 11.515.910

Sikel'in su ana kadar vadesinde ddenmeyen kredist bulunmamakla ve Sirkel borglanm
cevirebilmektedir, Sirket’in diviz cinsinden kredi boreu hulunmamaktadie, Sirketin finansal
borglary degisken ve sabit [yl kredilerden olusmaktadie, Alinan kredilerin faiz oranlar
%14 ila %17 arah@inda degiymekiedir. 2019 wil sonunda yer alan factoring borglart 2020

vilinda kapatibmistir.

11.2. Nakit alkamlarina iliskin degerlendirme:

Dénemler itibart ile thragemmn nakit akimlan asafidaki tabloda pdsterilmektedir:

Tablo 57; Turk llac Nakit Akim Tablosu

A Isletme Faaliyetlerimlen Elde Edilen Nakit Akistar

| 01.11-

M0

22051855

{H.01-
300520158

L1600.5G3

LA -
ILA2.2019

328432109

Maol-| 0L.01-]
31122018 3azxz2m7
35120412 | A0112.064

B. Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Makit
Aduslart

(12422 481]

C. Finansman I-'a:ﬁiyr:tluriruh:n Kaynaklanan Makit
Ahislar

(22.307.892}

CT3A3R.04

1005 542

(22.336.891)

38549

Nakit ve nakit benzeri deﬁcr_lér-'dehi ned mealy § achd -

B, AM1.553

i

Dinem hasi nakit ve nakit benzerleri

1354913 |

(6, 8081267
0875083

{9, 320.770h

(BY5.083

{13.221.2149)

(5. 380.005)

(15285

6,051,261 |

A3 00837

(3.119.422] |

824422

Iimem sonu nakit ve nakit benzerleri

5, 71985466

o

fif 557

1.554.913

6873683

iikallefler 0. 449 003 9404
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Isletme ana faalivetler sonueu clde el Al nakdi yabmm ve kredi ddemelerinde kullamstr,
11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyae haklanda deperlendirme:

Sirket 2017 ve 2020 yilmda sermaye arbmm vaprusur, Son dénemde likiditesini ve cari
oranuu olumlu yénde iyilegtirmis, nakil pozisyonunu giiclendirmistir,

11.4, Tsletme scrmayesi beyan

Sirketin izahnume tarihinden itibaren 12 avlik bir démem igin yelerli igletme sermavesi
bulunmalktadir.

30 Eylal 2020 tarihi itibari ile Sirketin net isletme sermayesi 23,911,732 TL dir. Net islctme
scrmayesi, Sirketin donen varhklarindan kisa vadeli vabane kaynaklarimm gikartilmas 1le
hesaplanmalktadir.

Sirket meveut kredi imkanlars ve nakit meveudu ile operasvone] islemleri icin sorunsuz bir
sekilde iletme sermayesi varatabilmekredir.

Meveut kredi ve hazir nakitler pdz Gniinde bulundurularak net isletme sermaycsi 1yhu
izahanme tarihi itibari ile |2 aylik stire boyunca isletme htivaglarin karsilamava veterlidir,

11.5. Faalivetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede ctkilemis veya
etkileyebilecek fou kaynaklarimn knllaninima iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Y olbur,

11.6. Yimetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
Kiralama volu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan tnemli maddi duran varliklar icin éngériilen fon kaynaklar haklanda bilgi:

Yol lur,

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE TLISANSLAR

12.1. fzahnamede ver almast gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin
aragtirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptign aragtirma ve geligtirme
etkinlikleri igin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler igin yapulan
odemeler hakkinda bilgi:

Sirket, driin gelistiome faaliyetlerini stratejisinin odagma almus olup, irlin eclistime
laaliyetlerini merkez tesisinde kendisi yiiritmektedir. Sirket saghlk sektdrinde faaliver
gistermekte olup, ast ve serum firetiminde nzmanlasmis bulunmakiadir, Uriinlerin 5arist
Sirket adima tescil edilmiy ruhsat ve markalar ile yapilmaktadir,

Sirkel'in sponsorluk yaptifn arastirma ve geligtirme ctikinlikleri bulunmamakiadir,

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Cretim, sats, stoklar, maliyctler ve satis fivatlarinda giriilen 6nemli en son
efilimler haklanda bilgi:

mirlel temel hasilat REﬂﬂlﬂl(ﬁl‘lﬂ{'-;‘.ﬁﬂ'fl_gf.l}-":‘l‘]_l.‘-l‘lnl.': ve stoklarina iligkin temel ¢gilimler sdvledir:

Sirket’in temel 1ki gelir kalemif agt ve serum satislan olugturmaktadir.

YRAR YATIRM - {'j_ o ' 3 m’ﬂf Eﬂ;fu iLRC VE SERLM SAD
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Asi Satislan

Sirket asi subiglariny bilyitk bir kismuu déviz cinsinden vapmaktadir. Tlretim  girdileri
afirhkli olarak TL cinsinden gerceklesmektedir, Bu sayede diviz kurunda meydana gelen
dalgalanmalanin $irkel tizerindeki etkisi sourh olmaktadir,

Yullar itibari ile ayp gelirleri asagdaki gibidir:

Tablo 58; 2017-2020/09 Asi Gelirleri

Miigitist I Oeak- | Deak- 1 Ocak- 1 Oecak-
e 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019 31 Aralk 2018 31 Aralik 2017
Asi Gelirleri £1.835.739 £8.905.583 88.611.86%  51.941.039

Kur artigt ile birlikte TI. cinsiden birim doz fivatlarindaki arhig Sirket hasilatina vansims,
2020 yuliilk 9 aylik démemde neredeyse 2019 ¥ih hasilat kadar gelir clde edilmistir.

Serum Satislar

Jirket’in diger ana gelir kaynag serum satiglandir, Yillar itibari ile serum satgy gelirler
agafidaki gibidir:

Tablo 59: 2017-2020/09 Serum Gelirleri

Tssitat 1 Ocak- 1 Oeak- 1 Deali- 1 Oeulk-
gl 30 Exlil 20200 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018 31 Avalik 2017
serum Gelirlen (. 036,953 61878 16Y 8155440 208510

Sirket serum {iretimine yatinm vaprstr, Bunun sonucu olarak da 2019 vilindan ittharen
ciddi satig adetlerine ulagmastir.

Maliyetler

Siketin ortalama karhilik oram %50 civanndadu, Bu lenlilk diizevimi willar itibari ile
korumaktadar.

Lablo 60: 2017-2020/09 Karlilik Durumu

1 Ocal- 1 Oeak- | Ocak- I Ocak-
30 Txlid 2020 | 31 Aralik 2019 | 31 Aralik 20018 31 Aralik 2017
Net Satiglar 155.599.280 152120480 97.207.344 52.852.771
| Sauslarm Maliveti (-) |1 76293811 82008980 41611725 -18.908.166 |
Briil Kar (Zarar) ST 30T T0.011.509 55.685.619 33.944.605
it lar Marii % i8] £4%
OYAK YAT) i 3

e 2000 5%
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Stoklar

Sirket’in temel gelir kalemlerine iliskin agt ve serumlar ile aynea baz medikal malzemeler
donem sonlarmda stoklar hesabinda gisterilmeklediv. Faalivel gosterdii saglik scktdri
nedent ile ortalama stok giin sayvis 60 gim civanndadar,

Tablo 61: 2017-2020/09 Stoklar Haklkanda Bilgi

__Siukh.u'

3L09.2024

31.12.2019%

31.12.2018

15,763,030

Suabiglanm Maliveti MI

(76.293.811)

13,448,546

(82.108.980)

7866968

(41.611.72%)

7.7 6,0
47 61

Stok Devir Hia Oram
stok Devir Giin Sayia

)

L4

L
e

Satiglarimn hilyitk bir kisming saglik bakanlhifn ve bagh kamu saihk kurumlan ve tzel saglik
kururnlan olugturmakta olup, bu satislar | yldan kisa siirede tahsil edilmektedir, Tk olarak
sabrg liyatlan gtz Sntine alindifmda, Thragemm 4734 savih Thale Kanunu verli mali avantaj
maddesi uvannea yuct ici ihalelerde vaklasmik yiizde 15 fivar avantajina sahip olmasi rekabet
avantaj saflamaktacr. Asiserum dretimi ve sansi pergeklestiren Sirket, stoklarin sumrh ral’
dmril ve dizenleyicl difer mevzustlar kapsaminda etkin bir stok planlamas: yapmaktadr.

Covid-19

11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saghk Orgiiti tarafindan pandemi ilan edilen Koromaviriis
(COVID-19) salgimu, kiresel sevivede tedarik, firetim ve talep fizerinde etkiler gistermis ve
bircok seltdrii dogrudan etkilemistir.

Salgin, llag ve Saghk endiistrisinin Gnemini ortava aikarmustir, Diinya penelinde oldugu gibi
filkemizde de agilanma bilinei artis gostermistit, Tlkeler ilag ve ast tiretim kabilivetinin
tinemine vakif olmustur, Ulkemizde de verli asi gelistirme ve astlarin tlkemizde Gretilmes
viiniindeki ¢abalar &n plana cikemigiir, Sirket, sahip oldugu altvapt ve asi tretme leerithe ve
kapasitesivle takip eden siiregle de muhtelif asilann tilkemizde firctilebilir olmas gayesini
tasimaktadir. Fakal bu gaye ihrager uktesinde Cowid-19 asi {ireliminin gergeklesecefine
iliskin bir taghhiil igermemektedir, Salgin, avrica, tedavi edict, dnleyici ilag, hasta bakimi ve
vogum bakim iirimlerine olan talebi artirmisnr.

13.2. ihraceimin heklentilerini dnemli dleiide etkilevebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, tanhhiitler veya olaylar haklunda hilgiler:

Ighu izahnamenin 5, béliminde ortakha ve iginde bulundugu sektdre iliskin riskler ilc
ilgih  béliimde  belirtilen  dogabilecek  olast  riskler diginda, baskaca bir  risk
heklenmemelktedir,

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1, Thracemmin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
diinemlerine iliskin kar tahminleri;

Y okaur,

14.2. Thragemn kar Lahminluri_:yi-f.h:_:klcnﬁlel:ine esas teskil eden varsavimlar:

Yoktur, : 5 i
14.3. Kar tahmin ve hek!entrlerme l]l}]ﬂn hugnmu gm cnee r:etpvt;rrll,;1~ 5.
OYAK YATIRIM LT rRRE S g LG YE SERUM S
m#ﬂ% . DEGE, N TR S e
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14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabileeck
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoklur,

14.5. Daha dnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu izahname iarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig: hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARIL YAPI, VONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY VONETICILER
15.1. Thraccimin genel organizasyon semasi:

Sitket'in Yonetim Kurulu'na bagli organivasyon semas agafda verilmektedir:

Turk ilag ve Serum Sanayi A.S.
Organizasyon Semasi

Vi tin Mesrily Bk
Stehmet Berst

Lo leaduir
Vunes Erees IaTTRI

Turk ilac ve Serum Sanayi AS.

gl MG Yre Cianal B ¥rd.
SR SET R SUM rAr

HArrygd P ¢ ) 1 rert] e ABTEE
yade Ilrul:
At} St Ul s SR
[ TE
Esiors Wy sy

iyl Takeoiafiur

15.2. idari vapy:

15.2.1. Thracginin yénetim kurulu fiveleri hakkmda bilgi:

Turk Ilag m Yénetim Kurulu'na iliskin lgiler asagidaka tabloda ver almaktadr,

b P

Min T8 Subat n2 i
vei- I TfeTT 3198 200 s
friaesis hoaL42 (1039 4040 Ol ¥ e
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Tablo 62: Turk ila¢ Yénetim Kurulu

L Cirey Sermayce Payi
son 5 yilda phEni
ihr‘tq}:lda Siiresi |
r S 5 ;.. . .,' ; _'L_. = A1 ;
Adi Soyadi | Girevi Ts Adresi Ustlendigi fﬁa!.m (T1.) %)
T Giirev
Giirevler e
siiresi
Mehmet Yinetim | Bagdiiz Mah. Lnver Paga A vl3
Beral Kurulu Caddesi No:8 06730 - B z'.__ll" T 62310000 | 93
BATTAL | Bagkam Akt Ankara i
Yonetim
Piiiie A [‘gumll] Bugdiiz Mah. Koca Yusul vl
B *"[IL"]' Al Uscsi- Caddest No:10/A 06750 - o il - - -
Y Genel Akyurl Ankara o
_ Miidlir
Vaku Y dnctim Bagdis Mah. Enver Paga 3l
KARAT‘%I I Kurulu Caddest No:8 06750 - 2 ‘*i] : - -
- Uvest Akvurt/ Ankara g
: Yonetim | Bugdiv Mah, Fnver Tasa —
;JTE]TT(E; Kurulu Caddesi No:6 06750 - - j{:{& - -
ALt (Tyesi Akyurt/Ankara 1
PR Yonctim | Biigdily Mah, Koca Yusuf 1 wil3
ORSET, Kurulu Caddesi No:10/A 06730 - J ;_ﬂ'lj - -
o Uyest Akyurt/Ankara )
: . Bﬁgnnlsl.z Kirkkonaklar Mah. 322, s Lo
Alptekin ¥ dnetim . e _ 3 wvilf3
GULER Kinilin sok., Nosd 14 yokiur il - -
. Cankayva/ ANK AR A :
Flvest B
P Bahgesehir 1.Kisim Mah.
Volkan Y Snetim Frrat f‘dd Kl{_?m;; ‘\-'ad.L . _ ¥ il
SAPMAY o Tepe 6. B_u:wlge ¢/ Dok Apt yvoktur ] - -
: S No:53k /28 -
i Bagakgchir/ IS TANBLIL

Yonetim Kurulu Uyelerinin Ustlendigi Gorevler:
Mchmet Beral BATTAT. — Yinetim Kurulu Baskani
Yunus Emre BATTAL — Genel Mudiir

Onur ORSEL  Sany ve Pavarlama Miidiir

Yakup KARAKTS — Muhascbe Mudiiri

Nehir ALICI — Uriin Satig Temsileisi

Alptekin GULER — Yoktur,
Yolkan SAPMAY - Yoltur.

MENKUL DEGE AT,
3 gburgoz . Yalargeul PoellSa, 13
ek A Soripar 5T ek 212018 1200
Marsis 4o Dogy J035 5040 0034
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15.2.2. Yinetimde siiz sahibi olan personel haklomda bilgi:
Tablo 63: Turk Nag Yonetimde S6z $ahibi Olanlar

sermaye
Son S valda Povi
Adi Soyad Gorevi is Adresi !-!wm;mﬁlj‘. ==
¥ Usilendigi
Criirevier {(TL) | (%)
% ) Biigdiiz Mah, Lnver
Yunus Emre Genel S j .
RATTAL Miidiir Paga Caddesi Noi§ | Yoktur - -
T 06750 Adosart/ Ankara
Gicnel Biigdiiz Mah. Enver Genel Miidiir
Berna SLZLR M iidir Paga Caddesi No:8 i;mg — - -
Yardimerst | 06750 Alourt/ Ankara RERIEHES
(zenel Biigdaz Mah. Enver Gonel Mildiie
Suat TINAZ, Miidiir Paga Caddesi No:g 0% 2% |- -
Yardimeist | 06750 Akyurt/ Ankara o
Mlahmu Linans ?.,:E;i Lé?ﬂiai};l I;\Izgr Finans ] i
KARTATTEPL | Miidiri 06750 Alyurt/Ankara Mid{irii

15.2.3. Thrace son 5 yil igerisinde kurulmus isc ihrageiin kuruculars haklanda bilgi:

Thrager som 5 vl gerisinde kurulmarmigtir.

15.2.4. Thraggmm mevent yinetim kurulu iiveleri ve vonetimde séz sahibi olan
personel ile ihrager son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularin birbirivle akrabahk
iliskileri haklkinda bilgi:

Ihrage son 5 vl igerisinde kurulmanustir,

15,3, ihraccimin yonetim kurulu iiveleri ile vonetimde siz sahibi olan personelin
yinetim ve uzmanhk deneyimleri haklunda bilgi:

Mehmet Berat BATTAL

ATU International College \Ieuhd&{i‘nff;& ‘vﬁihimdiil_iﬁi biliimunden mezun olmustar, | 994-
2000 villarn arast Yunus Safltk Malzemeleri Ltd sti nde kurucu ortak ve genel miidiir
olarak gq,r V. '».Emm}.;r l‘:}% 2006 yillan dras: 1lema-Lab Saglik Uriinleri Lid. $ti nde

k;mim{ ak g penel tofic dir Clldl'd]\ gxlrrﬁ Sﬁﬁlﬂ‘l ﬁ. 2006 \lllﬂdaﬂ bu wna TURK PLAST
Agliatsi grerburyar Co. Wdisgoall ParfS ;H_ 2 g&n A VESERLT i .__,_ ;

( i |3 ':'1 Iyar- |"IT el a1 G 1700 Biptic: M B (AT

A 0490 Marsis Ho: 0422 1039 6040 00 i el ot B
Hiwdk Miikelleltar ¥.0. 643 003 2504 Tr- St He

AN g ¥ e
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Saglile Uriinled A S™min kurueu ortags ve Yonetim Kuoruly bagkamdir. 2012 vilindan
giintimiize Turk Tlag ve Serum Sanayi A.S.. 2015 vilindan bu yana isc BATTAL Holding
A8 kurucusu ve Yinelim Kurulu bagkamdar.

Yunus Emre BATTAL

Kanada [ILAC Business Administration Béliimii'nden 2015 vilinda mezun olmustur. 2018
vilinda Turk Oluklu Mukavyva San. Tie, AS. de kurucu ve genel miidiir vardimeis: olarak
giireve baslamig olup. 2006 yilimdan itibaren TurkPlast Saglik Uriinleri A8 de Yonetim
Kurulu tivelifi pirevinde bulunmugtur, 2010 yilindan beri ise Licza deposu faalivetlering
stirdiiren Serum Depo ALS.° de 2020 vihindan bu vana da Turk [lag ve Serum Sanayi A8
de yénetim kurulu Gyvelig vapmaktadir,

Onur ORSEL

1982 wvihinda Ankara'da dogan Onur ORSEL 2004 vilinda Uludag Universitesi ‘T'eknik
Bilimler Meslek Yitksekokulu Tklimlendirme-Sofurma Bélimi’nden, 2013 vilinda da
Anadolu Universitesi [sletme Fukiiltesi Isletme Balimi nden mezun olmustur. 2004-2005
villar arasinda Ltap Dhy Tie. AS de sabig sorumlusu olarak is hayatina baslamus, daha sonma
2006-2007 willarmda KES Khima “da sabs uwzmam olarak devam etmis ve 2007-2010 villan
arasinda Ltap Dus Tic. A% ye tekrar diinils vaparak burada sans sorumlusu gérevini devam
etirmigtir, 2010-2013 yillannda Dunapack Dentas AS’de sats temsilcisi olarak gbreve
baslamis, sonraki villarda 2019 tanhine kadar bu kurumda sabs yvinetmeni olarak calismava
devam etmistir. 2019 vilindan bu vana Turk Oluklu Mukavva San. Tic, A.S. nin sats ve
pavarlama miidiird olarak gorevine devam etmekledir. Aym zamanda, 2020 vilindan itibaren
Turk Tlag ve Serum Sanavi A.8."de yénetm kurulu fivesidir,

Yakup KARAKUS

Anadolu Universitesi Muhasche Bilimit'nden mevun olan Yakup Karakus, is havatina 1992
vilmda Yiicegiil Muhascbe'de baslanms, daha sonra 1996-1997 willannda Grup Volvo'da
muhasebe seflii gorevi vaprmstic. 1997-2000 willanmda Casper Computer’da muhasche
miidirii olarak porev vapimig, daha sonra 2000-2005 willannda TTalil Koe firmasinda mali
igler sorumlusu olarak giirevini devam etlirmistir, 2006-2008 sullarmda Tefirom Group,
2008-2009"da Meteksan Sisten ALS., 2010-2014 willanmnda Diizen Laboratuvarlar Grubu nda
ve 2014 yilinda Sy Loerji’de muhasebe ve mali isler miidiirii girevleri vapmuistr. 2020
yilmdan bu yana lurk [lag ve Scrum Sanayi A.S. yinetim kurulu iiyesi olup, muhasebe
mildiirii olarak porevine devam ctimektedir.

Ncehir ALICI

Egiim  hayatm tamamladiktan sonra wzun yillar sabiy ve parvarlama koordinasyonu
lxmmaundwgﬁﬂﬂgl}}yg’ l5\‘9113111 Nehir Alici, satis ve }‘w.arhtmd laslivellen kapsaninda st diizey
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tecriibeye sahip serbest ticaret faalivetlering 2020 vili ierisinde sonlandirmis ve Battal
Molding A.S wirketlerl blinyesinde ver alan Turk Plast Saglik Uriinleri Firmasinda Sang
Pazarlama Koordinatérli olarak girev vapmava baglamuistir, Avim wamanda Turk Ilag ve
Serum Sanayi A8 yinetim kurulu Gvesidir.

Alptekin GTILER

1987 yilinda Kara Harp Okulu Elektrik-Elektronik mesunu olan Alptekin Giiler, Topeu ve
Fiive Okulu, Kara Tlarp Alkademisi. Silahli Kuwveller Akademisi ve TlMusal Savunma
Universitesi'nde Gst diizey askeri efitim almig, cesitli kurum ve kuruluslarda Kurmay
Binbag, Kurmay Yarbay, Mihmandar Subaylar Koordinatérii olarak girev yapmistr.
Giivenlik konulannda damsman olarak birgok firmada girev yapmustir. Turk Tlag ve Serum
Sanayvl ALS., bafimsiz yénetim kurulu fivesidir.,

Volkan SAPMAZ

2018 yihinda Liskisehir Osmangasi Universitesi Igletme Fakiltesi'nden mezun olmustur.
Cegitll sirketlerde satig ve gdrsel sunum sorumlusu ve muhascbe mildiir vardimerst olarak
ghirev almustir, Turk Tlag ve Serum Sanayi A.S.de bagmmsiz vénetim kurulu Uvesidir.

15.4. Yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siiz sahibi olan personclin son durum da
dahil olmak iizerc son bes yilda, yénetim ve denctim kurullarinda bulundugu veya
ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu girketlerdeki sermaye pavlar ve bu
yonetim ve denetim kurullarmdaki diyeliginin veyva ortakliginm halen devam edip
etmediZine dair bilgi:

Yunus Fmre BATTAL

Tablo 64: Yiinctimde Soz Sahibi Olan Personclin Diger Girevieri

. 3 . sermayc Payl
| ]..‘11'11‘14‘1 ,le Is Adresi Ty [ @
Turkplast Saglik Urlinleri A.S. Hissedar 6.000.000 | 60.00
Serum Depo A, —_— Hissedar 49.999 99.99
Fngerep Saglik Uriinleri A.S. Yénetim Kurulu Uvesi : -

155, Son 5 yilda, ihra¢emmn yinetim kurulu iiveleri ile vonetimde vetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkmda sermaye pivasasi mevzuaty, 5411 sayili
Bankacihk K.munu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
stireler gecmiy olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla giireyle
hapis cesusina ya da zimmet, irtikip, rigvet, hirsizhk, dolandirieihk, sahtecilik,
giiveni kitiive kullanma, hileli iflas,-ihaleye fesat kartirma, verileri yok etme veva
degistirme, banka veya l\re{gl lﬂrtlarl im  kitiiye kullamilmasi, kacakelik, vergi
kacakoihi@ veva haksiz mal’ eﬂmmL suglarmdan dolayr abmmis cezai kovusturma
ve/veya hiikiimliiliigiiniin v§ ortakbik rgh:ﬁ ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uypusmazlik veiveya Eﬁlﬂlt%ﬂlls‘hlﬂﬂlm bulunup bulinmadigina dair bilgi:

(18 Sariyer-13T450 0077
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15.0. Son 5 yilda, ihragoimin meveut yinetim kurulu fiveleri ile yonetimde siz sahibi
olan  personele iliskin  yargn makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarmmea kamuya duyurulmug davalar/su¢ doyurulan ve yaptinmlar hakkmda
bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 3 yiuda, ortakhZin meveut yonetim kurulu iiveleri ile yinetimde siz sahibi
olan personelin, yiinetim ve denetim kuarulu diveleri ile yinetimde siiz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kuyyuma devir ve tasfiveleri hakkinda ayrintih hilgi:

Y oktur,

15.8. Son 3 yilda, ortakhin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhktaki yinetim ve denetim korulu diyelifine veya
ihraccidaki diger yionetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmediZine dair ayrimtih bilgi:

Y oL

15.9. Yonetim kuorulu iiveleri, vinetimde six sahibi personel ile ihragen son 5 vl
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihracoiva karst girevleri ile sahsi qkarlar
arasindaki gikar cansmalarina iliskin bilgi:

Yoklur.

15.9.1. Yiinetim kurulu fiyeleri, yonetimde siiz sahibi personel ile ihracg son 5 vil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yiénetim kurulunda veya iist vinetimde girev
almalar icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya baska kisilerle yapmilan
anlasmalar hakkmda bilei:

Yokiur.

15.9.2. Thrageinin gikardif ve yiinetim kurulu iiveleri, vénetimde sbz sahibi personel
ile ihracgn son 5 vl igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldufu sermaye pivasas:
araclarinim satisn konusunda belirli bir siire igin bu kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrmtih bilgi:

Yok,
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

I6.1. Son yilhk hesap dinemi itibariyle ihraccimin yinetim kurulu dGyeleri ile
vinetimde siiz sahibi personelinin; ihrag¢er ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirli
hizmetler igin stz konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis
ddemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Yimenm Kurulu'na vapilan maag ve benveri didemelerin toplam 2019 viliun tamanmnda
830.503,21 TL seviyesinde gerceklesirken 2020 viliun ilk 9 avinda 672,403 TL sevivesinde
gergeklesmistir,

16.2. Sen yillik hesap dinemi itibarivle ihraggnun yinetim kurulu diveleri ile
yiinetimde sBz sahibi personeline’ fmckl:hk ayhf, ladem tazminati veya benzeri
menfaatleri Gdeyebilmek icin, ihragemin veva bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya
tuhakkuk ettirdikleri mplum tu’tur Jar: -~ 7, "“*

Sirket'in tist diizey wmuhu!erm‘t—: ﬂ i}q 25'1 Iff’ If;luhl itibari ile avrlan kudem taxminab
:11@111K'.‘t‘ﬂ'1‘a¢{1 YATNSETL, w]h‘ﬁ 1710, Ld{@ﬁi‘gﬁumﬁ ‘-)2’% TL? dn‘ '
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALART

17.1. Thrageinmn yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin girey
stiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Yinelim kurulu tiycleri ile yinetimde s6z sahibi olan personelin gérev stiresi ile bu gérevde
bulindugu déneme iliskin bilgiler asagida ver almaktadir.

Table 61: Yonetimde 56z Sahibi Olanlar Personeller Hakkinda Bilgi

14 Ocak 2021 dneesinde Yinetim Kurulu sadcee Melhmel Beral BATTAL dan olugmakta
iken 14 Ocak 2021°de yapilan Genel Kurul ile Yunus Fmre Battal, Onur Orsel, Nehir Aler
ve Yakup Karakug, Mehmet Berat Batral ilc birlikie Yénetim Kurulu’na secilmislerdir.

Yonetim kurulu fiyeleri bagmnsiz yimetim kurulu diyelerinin de segilmesivle birlikte
260012021 tarihinde veniden segilmiglerdir, Isbu izahname tarihi itibanyla giinecel Yoénetim
Kurulu fiyeleri asaficlaki gilndir.

T'ablo 63: Yiinetim Kurulu Hakkinda Bilgiler

Son 5 Yilda e B} Secildizi
Ad Ihraceida ' 'K Ll' w Tarih
Soyads Ustlendigi i aau A
Cirevler Giirey Siiresi
Iy Mehmet | Yonetim Kuruly 3 vl vil : 26.01.2021
Rerat Rattal Bagkar e
2) Yunus Limee Y Onetim Kurulu 3 wili3 %l 26.01.2021
Rattal Uyesi e
3) Yakup ‘r’ﬁineljm Kurulu 3 v1li3 il 76.01.2021
Karalug Uyesi T
' . | Yonetim Kurulu N 26.01.2021
41 Nehir Alici Uyesi 3 yili3 il
) 5 Yéinetim Kurulu i 26.01.2021
5) Onur Orsel Dlsvast 3 y11i3 il
6) Alptekin | Bagims». Yiinetim 3l vl | 26.01.2021
{j-U LLR Kurulu Uvesi P )
7) Volkan Bagimsiz Y dnetim 1 1li3 vl 26.01.2021
Sapmar Kurulu Uyesi SR g

Tablo 66: Ust Yéncticiler Iaklanda Bilgi

Son 3 Vilda Thracoida

Ust Yonetici Ads Soyads | Tstlendigi Girevler

1) Berna Sever Grenel Midiir Yardune: _
_2) Suat Tma. ' Genel Midiir Yardune:

3) Mahm ut Kartal lepe ._.--F_‘]JiEﬂ'l'H:_]";nngldfjl‘ ‘
4_1 Yak up Karakus i '-:;"__i\'f_luiliascbii‘.‘l;glﬁdurﬁ B

s
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihracgr ve bagh ortaklilklan
tarafindan, yénetim kurulu Givelerine ve ynetimde sie sahibi personele, iy iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sizlesmeler haklkmda
bhilgi ve¥a bulunmadifima dair ifade:

Sirket blinvesinde {ist dilzey yoneticilik vapan kisilerden bir kisnu ile sirket arasinda
bulunan 1y stzlesmesinde  haksiz  fesih  hallerinde  belirli  tutarlanin - ddenceef
KararlagtmImigtir. Yénetim Kurulu dyelerine iligkin herhangi bir fayda saflanmas veva
ddeme vaprilmasiu percldireeek anlasma sz konusu degildir,

17.3. Thragemin denetimden sorumlu komite iiveleri ile diger komite iiyelerinin ady,
soyadi ve bu komitelerin giirey tanimlar:

Tzahname tarihi itibari je Sirketin meveut yonetim kuruluna ve vimetiminde etkili kisilere
bilgl yukarida ilude edilmistir. Sirket Lsas Sovlesmesimin "YONETIM KURULUNUN
SLCIMIL,  GOREVLERI, SORUMLULUKIART VE TOPLANTILARL  baslikl
7.maddesinde mevzuatlar  dogrultusunds  werekli  komiteler olusturulur.  Komitelerin,
olugumu, gérev alanlar caligma esaslan, hangi {ivelerden olusacafi ve vénetim kurulu ile
ihgkilen Tiirk licarct kanunw, Sermave Pivasasi Kanunu, Scrmave Pivasas Kurulu'nun
kurumsal yénetime iligkin ditvzenlemeleri ve ilpili diger mevzuat hitkiimlering giire Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir,  Yonetim Kurulu bimyesinde sirketin
varliging, geligmesini ve devaminn tehlikeve dilgiiren sebeplerin erken teshisi, bunun igin
gerekli dnlemler le garelerin uygulanmast ve riskin yinelilmesi amacivla, Riskin Lrken
Saptanmast Komilesi olugturulur, Yénctim Kurulu islerin isleyigini takip etmek. kendisine
arz olunacak hususlan  bhazirlamak, biltiin dneml meseleler hususivle  bilangonun
hazirlanmasima karar vermek ve alinan kararlanm uyeulanmasim pézetmek pibl cesitli
Konularda fiveler arasinda gerektigi kadar komite veya komisyon kurabilir, Halihazirda ilgili
komiteler kurulmamus olmakla birlikie halka ara takiben alinacak yonetim kurulu karan ile
kurulacak olup mevzuatlara uvgun bigimde atamalar pergeklestirileceltir.

17.4. [hracgmn Kurulun kurumsal yvilmetim  ilkeleri karsismdaki  durumunun
degerlendirilmesi haklonda aciklama:

Sirket Fsas Stzlesmesi'nin KURUMSAT, YONETIM ILKELERINE UYUM bashkh 17,
maddesi uyarinca Sermave Pivasasn Kurulu tarafindan wvpulamas: zorunlu  wutulan
Kurumsal Yénctim ilkelerine uyulur, Zorunlu ilkelere uvulmaksizan yamlan iglemler ve
alinan yonetim Kurulu kararlan gecersiz olup csas sdzlesmeye aykm sayihr, Kurumsal
Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan dnemli nitelikle sayilan islemlerde ve sirketin
onemli nitelikleki iligkili taraf islemlerinde Semmaye Piyvasast Kurulw'nun kurumsal
vinclime liskin diizenlemelerine uvulur, Sermaye Pivasas: Kurulu'nun bajimsiz vénetm
kurulu iivelerine iliskin dizenlemelerne tabi olunmas) durumunda, vénetim kuralunda
giirey alacak bafimsiz Giyclenin sayist ve nitelikleri Sermaye Pivasas: Kurulu'nun kurumsal
yimetime iliskin dizenlemelerine giire tespit edilir. Kurumsal Yonetim Tebligi uyarnea,
paylarm ilk kez halka ars edilmesi igin Kurul'a bagvuran ortakhiklanm, Kurul tarafindan
gruplann belirlenmesine 1ligkin listenin ilanina kadar tigiined prupta ver alan ortabkliklarin
yikiimliliklerine 1abi olaca®m belirtilmistir, Bu nedenle Sirket, Kurul tarafindan veni liste
ilanmma kadar figiinell grupraki ortakliklarin  yiikiimlilliiklerine tabi olacaktir. ‘I'eblig
kapsanindaki sorumlumluluk ve vitkiimliliklere Sirkel'in borsada islem gérmeyve baslamas
sonrasmda yamlacak ilk genel kirul taribi 1hhdmle gerekll uyumun saglanmasi percklidir.
Bu dogrultuda Sirket, paylarinin borsa iglem giirmeye haslamasindan sonra vaptlacak 11k
olagan genel kuml itibari 1hu I\ummml Yometim Tebligi'ne vvum siirecine tamamlams
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olacaktir. Halka arz (akiben, $Sirket'in ficret politikasi, kamuyu aydinluima politkasy, kar
dagitma politikast ve iligkili tararf Islemlerine iliskin esaslarm belirlenmesine yonelik
vonetim  kurula kararlam  almacak  olup  Sermaye Tivasast Kurulu'mun  kamunun
ayvdinlatilmasima liskin esaslart cergevesinde kamuya ilan edilecektir.

17.5, Kurul diizenlemeleri uyarmea kuralmas: zorunlu olan ihracgimin pay sahipleriile
iliskiler biriminin faalivetleri ile bu birimin yiineticisi huklanda bilgi:

Yatirimer ihskilen birimi temel faalivetlent sunlardir: Pay sahipleri ile Sirket arasinda ilgili
konularda koordinasyonun saglanmasi, Sirket ile vabmmelar arasindaki kayvitlarin almak
giivenh ve giincel olaral tutulmasim saglamak, MKK nezdindeki islemlerin viiriitiilmesini
saflamak, Sirkete ilgili kisiler taralindan yineltilen soru ve taleplerin covaplandirilmasim
saflamak, Sirket'in ilgili idan oloniteler ile iliskilerin viiritilmesini saglamak, Gene Kurul
loplantisiun mevzuata, Fsas Sozlesmeye ve difer Sirket dizenlemelerine uygun olarak
yapilmasuu ve pay sahiplerinin yararlanabilecegi dékiimanlann hasarlanmasim salamak,
kamuoyu ile iletsimi saglamak, serckli hallerde yvatimmalar ve analisilerle gériismeler
gergeklestirmek ve gériismelerin pergeklestirilmest adma etkinlik diizenlemek, kurumsal
vonetim  ve kamuyu aydinlatma ile 1lgilh her tinlii husus dahil sermave pivasas
mevzuatindan  kaynallanan  yikinmliilitklerin - verine  getirilmesini saglamak. Yatirime
tligkileri birimi, isbu izahname tarihinde Sirket biinyesinde olusturulmadifi gibi gerekli
nileliklere (lisanlar ¥s.) sahip personel istihdamu da saglanmanustir. Pavlar 11k kes halka arz
edilmesi i¢in Kurul'a bagvuran ortakhklarm, paylart borsada iglem giirmeye baglamas
tarithinden itibaren alb ay igerisinde vatwimer iliskileri blimi olusturma ve biliimiin
dogrudan baZlh  olarak calisacafic vatiruner iliskileri bBlimil  véneticisi  belirleme
vilktimliligin Kurumsal Yénetim ‘Lebligi dofruliusunda bulunmakla bitlikte an itibari ilc
ilgili istihdarm ve birimi blnyesinde banndimmayan Sirket, halka arz sonrasinda alti ay
igerisinde yatmmer iliskileri balimi yoneticisini belirleyerek, ilgili bilgilendirmeyvi KAP
aracilii ile gerceklestirecckrir,

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede ver alan her bir finansal tablo dinemi igin ortalama olarak veya
diinem sonlan itibarivle personel sayis, bu sayida goriilen dnemli degisiklikler ile
miimkiin ve onemli ise belli basl faalivet alanlar ve cografi bilge itibariyle personelin
dagilim hakkinda aciklama:

sirketin dimemler itibari ile personel sayis asagdaki gibidir:

Tablo 67: Personcl Sayilan

TURK iLAC DONEMLER ITIBARIYLE YIL SONU YAKA DURUMUNA GORE
PERSONEL SAYILARI

D | femSow  TeweSts o
T ' 5 Savis
2007 (¥l Soun 27 il Y
20018 (1 Som 33 R 148 153

2009 (Y1l Sonu)

2020 (9 Avlik)

2020 (Y1l Sonw)
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18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyvonlar:

18.2.1. Yénetim kurulu iyelerinin ihragginim paylarina viénelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yinetimde siz sahibi olan personelin ihrageinin paylarma yinelik sahip
olduklart opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saflamasini miinkiin kilan her tiirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yokiur,
19, ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraccinm hilgisi dahilinde son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylan degrudan veva dolayh olarak "5
ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak giisterilmek kaydiyla ortaklik yapisi
veya boyle Kisiler yoksa bulunmadigina dair itade:

sirket’in 67.000.000 TL olan tdenmis sermayesinin ortaklar arasmdaki dagihm 30.11.2020
tarihi itibariyle asaidaki tabloda verilmektedir:

Tablo 68: Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilei

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakla
| Ticarct Unvany/ Son Olagan Genel Kurul Son Durum
Adi Soyadi i (TL) | (%) (TL) (%)
Mehmet Beral Battal 23.000.000 100 62.310.000 93
Diier - " 4.690.000 7
"TOPLAM 25.000.000 100 67.000.000 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakla icindcki dogrudan paylar %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklar farkl 0¥ haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade;

Fsas Sozleyme’nin 9. Maddesi uyarinea olagan ve olaaniisti Genel Kurul toplantilarinda
hazir bulunan pay sahiplerinin veva vetkililerin, her bir A arubu pay sahipler i¢in 3 ovu,
her bir B grubu pay i¢in 1 ovu vardur.,

Lsas Stizlesme™nin 7. Maddesi uyarmea A grubu pay salmplerinin vinetim kuruluna aday
gosterme imtiyvaz halda vardir. Yimetim Kurulunun 5 (bes) tyeden olugmas: durumunda 2
yimetim kurulu fiyvesi; 6 (Aln) veyva 7 (vedi) liyeden olismast halinde 3 (T¢) yénctim kurulu
livesi; 8 (sekiz) veva 9 (dokuz) iiveden .olugmast halinde ise 4 (dért) yénetim kurulu fives
(A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenedek adaylar arasindan, Genel Kurul tarafindan
secilie. Diger yonetim kurulu tiveleris-penel kurultaralindan aenel hitkiimlere giire segilir.
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183, Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

‘Tablo 6%: Sermayeyi Temsil Fden Paylara Iliskin Bilgi

Grubn ‘Nama/ im Liyazlurm- Liirii Eir Payvin Toplam Sermaveve
0
Hamiline {Kimin sahip oldugu) MNominal {TL) gl
o
Olduiiu Degori (IL) (red

Yinelim Kurulume Aday
A Nama Cilislerme Imtiyvam 20, L0, G 30
Bulunmakiadir, |

B | Ilamiline Lintivae bulunmamaktadir. I 4,500,000

TOFLAM

19.4, Thracemn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolavh olarak ihrageinm vénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragervi kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret
unvani, ¥onetim hakimiyetinin kayna@ ve bu giiciin kitiive kullamlmasin engellemek
icin alinan tedbirler;

Sirket orlaklanmdan Mehmet Berat Battal, yonctim hakimivetine sahiptit. Hakimiyetin
kaynaf pay sahibinin Sirket sermayvesing temsil eden paylarm %93 tine malik olmasidir,
Bunun yam sira, Lisas Stzlesme'nin 6, Maddesi uyarmea Sirkel sermayesini temsil eden
67.000.000 TL nominal degerdeki paylanm 20.100.00 TT.'s1 A Grubu imtivazh payvlardan
olugmaktadir. A grubu pay sahiplerinin yiinetim kwuluna aday sbsterme imtivaz hakla
bulunmaktadir. Mchmet Beral Ballal A CGrubu payvlann tamamina sahiptiv.]lakimivetin
kotive lullamlmasim  engellemek  ading  Tisas  Sozlesme'de ozel  bir  hikiim
bulunmamaktadir. Ancak Fsas Stzlesme'nin 7. Maddesi uvarmnca yonctim  Kurulu
tarafindan, Yinetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarinm saliklt bir bicimde yerine
getirilmest igin Yinetim Kurulu biinyesinde ‘Tark Ticaret Kanunw, Sermave Piyasas
Kanunu, Semmaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yinetime ihskin diveenlemelen ve ilgili
diger mevroat hitkiimlerine gore gerckli komiteler olusturulacaktr.  Buna ek olarak,
Yimetim Kurulu'na Sermave Pivasast Kurulu'nun Kurumsal yénetim ilkelerinde belirtilen
Yiinetim Kurulu tiyelerimn bagimsizh@ma iligkin esaslar cercevesinde, 2 den az olmamal
lizere bagimsiz Yinetim Kurulu fiveleri se¢ilecektir. Bu tedbirlerin hikim durumun kétiive
kullanidmasim engellemeye katkisi olacagl diginilmektedir. Bumun disinda, Scrmaye
Pivasas1 Kanunu ve Ticaret Kanunu uyarmea hakim durumun kitiive kullamlmasina yimelik
hilkiimlerden kaynaklanan tedbirler meveuttur.

19.5. Thragemin yiinctim hakimivetinde degisiklige  yol acabilecck
anlasmalar/diizenlemeler hakkmda bilsi:
Yokiur.

1%.6. Sermayedeki veya toplam oy hakla icindeki dogrudan paylar: %5 ve fazlas: olan
gercek Kisi ortaklarin birbirivle akrabahk iliskileri:
Yoktur. iy

L

PR LE h RTIYRE
L e W T U N R

L DEGE
emeriurgaz CofYafstepky
XC Kot 18 Sorper| 8
SIS 99 Hernis He
Biiyiik Bhithelizfher .0, 64% 002 S604




20. ILISKITI TARAFLAR VE TLISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. fzahnamede yer alan hesap dinemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkimda T'MS 24 cercevesinde ayrintih agiklama:

Sirket, halkr arar takiben iligkili taral iglemlerine iliskin esaslart Kurul diizenlemelerine
uvgun olarak belirleyecektir, 882 konusu esaslarm detavlarr Izabhnamenin 17.4 numarah
balimiinde (Thrageinin  Kurulun  kurumsal  vonetim  ilkeleri  karsisindaki  durwmunun
degerlendirilmesi haklanda agiklama) ver almaktadir.

Kurul balka agik sirketilerin iliskili taraflarivla yapuklan dglemlerin pivasa kosullarma
uygun olmamast durumunda yaptirim uygulamaya yetkilidir, Tligkili taraf islemlerivlc ilgili
olarak Kurul’un uygulayabileccfi yaptnmlara ek olarak, vergi diizenlemeleri de iliskili
taraf islemleri hakkinda transfer fivatlandimmas ve értiild kar dagctimi kurallan kapsarminda
bazi yaptmmlar getirmektedir. Kurumsal Yénetim ‘Lebligi kapsaminda, Sirkel’in tutar
vitksek iligkili taraf iglemler yapmasina iliskili olan kararlar icin yinetim kurulunun
hafimsiz dyelerinin ¢ogunlufunun kabul ovu gereklidir. Yimetim kurulunun bagimsiz
liveleri, iligkili taral’ iglemleri hakkinda oy vermekien imuna edebilir veva bu islemler
aleyhine oy kullunabilirler, Iliskili taraf islemlerine iliskin esaslar kapsamunda vénetim
korulummn ba@imsiz fivelerinin ¢ogunlugunun kabul oyunun almamadisy hallerde, bu
durumun KAT vasitasivla kamuoyuna agiklanmas) ve sdz konusu iliskili taraf igleminin
genel kurul onayina sunulmast zorunludur. Séx konusu iliskili taraf isleminin genel kurulda
da onaylanmmas: halinde, Sirket bu iliskili taraf islemini perceklestiremevecekur. Tligkili
taral 1slemmin taraflart ve bu kistlerin iligkili taraflar: s6z konusu genel kurullara kanlamaz
veyd bu gencl kurullarda oy kullanamaz, Bu genel Kkurullarda  loplant  nisab
aranmamaktadir ve kanlanlar verdiklerd ovlarin sall ¢ofunluguvla iliskili iglemi Kabul
elmeye veva reddetmeve karar verebilirler,

Verilen tarihler itibarivle Sirket’in iliskili tarallara olan islemlere iliskin bilpiler asagidak
pibidir:

Turk Tag"m iliskili taraflan ile olan islemlerine iliskin bilgiler asafinda yer almakiadir.
TurkPlast Saghk Uriinleri A.S.: Turk llag ve Serum Sanayi A.S. Turkplast Saghk

Clriinleri A.$."den serumlarin serum port kapaklanm, serumlarm primer ambalajlarim temin
cuncktedir.

Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj A.S.: Tark [lag ve Serum Sanavi A8, Turk Oluklu
firmasindan asi, serum ve divaliz soliisvonlanmn kulu ambalaj malzemelerini satim
almalktaclir.

Serum Depo A8 Twrk [lae firmast Serum Depo firmasimin kazandify ihalelere iliskin
Serum Depo firmasina serum ve divaliz soliisvonu satus yapmakiadir.

JTurkilac Pharmaceuticals Ltd.Sti: Pandemi siirecinden hemen énce Ghana scrbest bidlge
de bir enjenksiyon tretim tesisi kurulmas planlanms ve Ghana da yerlesik bir enjelkdir sabiy
dagitim Kanah olan yerli bir firma ile  ishirlekielifi konusunda mutabakat saglanmistir,
Kurulum | sabs ve yapilanma stirecler halen devam etmelktedir.

Migkili taraf iglemleri Vergi Mevzuat kapsanminda transier lvatlandumasma dolayiss ile
emsallerine uygun olarak gergeklestiriimektedir:
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Tablo 70: Tiskili T'araf iglemleri

Tigkili Taraflardan Ticari

""'b‘\ S ﬁéf K LAG VE SERUM SARAY]

. ¥ =
Alacaklar {Kisa Yadeli) J0.09.2020 JLIZ2.2019 J112.2018 ILI22017
Turkilac Phoarmaveuncals Ld. St LR #Ad - - -
Tk BMimari Yapm A5, L - 14.763.73 L2600 58]
Tiickplast Saghk Celinler? A% 10657051 25.321.655 23 RGT 494 10,221 71
Tiirk Okl Blukaewn AL, 27145320 T 23 9546081 AR 177
Serum Depo AL S 17.097. 158 - 236540 46865

HL2TNATY 3438554 S0.801,853 2A.567.333
Tliskili Taraflardan Digier ; :
Alacaklar (Kisa Vadeli) 3092020 FLI2201% ILIZ2HE Y 1)
Mehmel Bera: BATTAL FHIRAT 20441408 16433278 3326347
Batzal Holding a5, T HATA20 1.6ME B3 1622075 L4748 46%
B.AG8.804 22.130.350 18.056.253 GB0LELG
iligkili Taraflara Ticari Borglar
% i Al 3 b ;
(Kusa Vadeli) 30052020 31122019 31.12.2018 3laz.2m7
Soram epo ALY, - 4324324 - -
Torkplast Saghk Uritnler A - 250 540 232461 -
ik Okl Mukavva AL - : - 23225 -
- 4.584.122 275,080 -
ilisl{ili TarafNara Thger Borglar (Kisa Yadeli) Sk 2020 O B 1 T3 8 ) Jazaomzy

Tuark Maling Otomasyan Lid, S BEL.TOS LR z =

Battzl Holding A5 240,770 10193549 4 =

Meturel Beratl BATTAL AR, 100 ¢ } /75007

1.587.535 748,811 - A75.9497
S8 200210
_ . T“”:E’?‘: Turk Oluklu o k]
Hiskili Olan Taraflarla Islemler gh Melmkayva AEEIIE SR g atr.z‘
Lrunle;ll A% AL Holding A%,
o 5
Alinlar i 555 % 48882230 251216 3
245 %@mgﬂ 50 19,487,141 1551947
R o

L il
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J1.az.z20m4

iliskili Olan Taruflarla islemler

Ahglar

Sutizlard&Sook ve MV Deyri®

FLIZ2008

iliskili lan Taraflarla islemler

Alglur
SanglardBiok ve MDY Dievri*

Turlkplast —— ;
_ Baghk Imi,:‘ii;]::‘:: Serum Depo Battal
iiriinleri i ik AL Tlalding AS.
AS, o
15,792,844 1787202 " E
- JHHI3RG L7 G2 7
Lurkplast _ -
~ Baghhk T”rr:“?lj::it_: Serum Depo Batial “..E-I[;E:r[';
e oS, M WOGRR:  gapi
4.514.554 444158 TORG 05D TE
AR7.T07 220640 - 2 B

(*) Sirkel dinem igerisinde iliskili turallar adina tretim karsthfis hammadde almlan
yaprmghr. flammadde devirleri sonucu olugan tutarlar hasilat ile iligkilendirilmemigtir,

Tablo 71: Tliskili Taraf islemlerinin Toplam Alktiflere Oran:

Ticari Alacaklar

- ighili Taraflardan Ticart
Alpcakfar
- Fighili Ddovaypan Lavaflardan

_ 30.09.2020

111.013.336
40270379

HML 744057

31.12.2018

JL12201Y JL0e201e
DO.A05.579 BR.Z03.782
FO A3 NS AR R0 TOZ

GeLidg aus

423539980

34.832.735

R
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Yillar 1iibart ile iliskili taratlarla olan iglemler devam etmekle birlikte 2020 wvilinda artis
gislermesinin temel nedeni artan laalivel hacrmi dle birlikte hammadde ihtivaciun da
artmastdir,

Sirket, iligkili tarallammdan 31,12.2020 tarihi itibarl ile vaklagik 10 milvon TL tahsila
vapmistir.

Tuwk Tac’m iliskili taraflara iliskin alacak ve borg bakiyvesinin netlestivilmis tutarlar
againdaki tabloda ver almaktadir.

TurkPlast Saghk Uriinleri A.S

Bu girkele hammadde temininde alacak bakives olugmakia, kapak ve ambala] malzemeleri
teslim edildikee bore bakivesi ile kapatilmaktadir. Duran varlik teslim edilmesi duromunda
alacak bakivesi olusmakiadir.

Turk Oluklu Mukavva ve Ambalaj A5,

sirket’in tim  UrGolerinin dig ambaligmda kullamlacak  karton ve kutu  ihtivacim
karsilamaktadir. Bu girtkele hammadde temininde alacak bakivesi olusmakta, kapak ve
ambalaj malzemelen teshim edildikge borg bakiyvesi olusmaktacir. Duran varlik teslim
edilmesi durwmunda alacak bakivesi olusmakradir,

Serum Depo A.S

Turk Ilag, Serum Depo girketinin aldig ihalelere serum wve divaliz solisvonu saism
vapmaktadir, Sirket teslim ettigi tirtinler kapsaminda Scrum Depo A8 den alacak bakiyesi
olusmalktadir.

Battal Holding A.S.
I'inansman amach ddime para teslimlerinden alacak bakivesi olusmaktadir.
Turkilac Pharmaceuticals Lid.Sti

Pandemi siirecinden hemen dnee Ghana Serbest Bolge'de bir enjenksivon iiretim tesisi
kurulmasi planlanmis ve Ghana'da verlesik bir enjektdr satis dagitum kanali olan verli bir
firma ile isbirlckteh@ konusunda mutabakat saglanmustir. Kurulum, satis ve vapilanma
stiregleri halen devam  elmektedir, Gonderilen Griinler nedeni ile alacak bakives
olugmalktadir.

20.2. Tliskili taraflarla vapuan islerin ihracginin nei sahs hasilatn igindeki pawn
hakkinda bilgi:

Tablo 72: Tigkili Taraf Islemlerinin Satislara Oram

Turkplast Turk

Calisler Saghk Dluklu Serum I_;ﬁ:f:l]
Uriinleri Mokavva Depo AL S ' ALS =
A8, AS. e
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Turk Tlag, Battal Ilolding binvesindecki iliskili taraf sitketler ile ticari faalivetlerde
bulummaktadiy, 2020 vl iginde iliskili taraflar adina vapilan hammadde alimlan nedeni ile
ile islem hacmi artis géstermistir, Bu faalivetler Vergl Mevzuatt kapsaminda transtor
fivatlandirmasina dolavisi ile emaallerine uvgun olarak gergeklestirilmekredir.

Sirket hiskili tarallan ile onlar adima stok abmodsatim, duran varbk almmdsatm, Leard
mamul  alimdsatim,  gider ya da finansman  malivet  vansitmasi gibi 1glemler
gerceklestirmektedir.

Stok wve ticari mal ahm/satimima ihskin 1slern sonuclan [nansal durum tablosunda tean
alacaldar alunda raporfanmakila, (nansman, duran varbik alm gl diger iglemler se diger
alacallar altinda raporlanmak tadir.

21. DICER BILCGILER

21.1. Sermaye Haklkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmis sermayest 67.000.000 TL (Altomy Yedi Milyon Tirk Lirast) olup, st
konusu gikanlms sermayest muvazaadan an sekilde lamamen Gdenmigir. Bu sermaye her

biri 1 TL nominal bedelli 67.000.000 paya baliinmiiy olup paylardan 20.700.000 adeti A
grubu, 46.900.000 adeti B grubu paylardir,

21.2. Kayith Sermaye Tavanu:

Halka arz ¢alismalar gercevesinde Sermave Pivasasi Kurlu'nun 07/01°2021 tarih ve 2726
savill iznd ile kavithh sermave sistemine gecilmis olup Sirket’in meveut kayith sermave
tavani 315.000,000 TL'dir,

21.3. Diinem bas1 ve diinem sonundaki fiili dolasmmdalki pay savisimin mutabakati ve
izahnamede ver almasi gerelien finansal tablo dénemleri itibariyle scrmayenin %
10*undan fazlas ayni olarak ddenmisse konu hakkmda bilgi:

Yoktur

21.4. Scrmayeyi temsil etmeven kurucn ve intifa senetleri vb. hisselerin sayimn ve
nitelifi haklkinda bilsi:

Y oktur,

21.5. ihrag:t;mm pavlarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortakhklarmm sahip olduklan ihracg payvlarmn adedi, defter
deferi ve nominal deferi:

Yolktur,

21.6. Varanth sermave pivasasi araclari, pava diniistiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas: araclarinn miktar: ve diniistiirme, degigim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yolktur,

18 uat 2021,




21.7. Grup sirketlerinin opsivona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma
ile opsivona Konu olmasi kararlastirilms sermaye pivasasi araclan ve siz konusu
opsivon hakkimnda iligkili kigileri de iceren bilgi:

Yoktur,

21.8. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo déncmleri itibarivle vapilan
sermaye artinmlarn ve kaynaklar ile sermaye azaltomlar, yaratilan/iptal edilen pay
gruplari ve pay sayisinda degisiklife yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket’in 31 Arahk 2018, 31 Arabk 2019 ve Aralik 2020 tarihlerinde sona cren mali villar
iginde vapilan sermaye artinmlan su sekildedir:

Sirket, 30.092020 tarihinde teseil edilen ve 01.10.2020 tarth 101072 savnh TTSG'de
vavimlanan 21.09.2020 1anhli Olaganiistii Genel Kurul toplantis: neticesinde, sermayesini
23,000,000 TL'den 67.000.000 TT.yve arbrmistur, Artimlan 42,000,000 TL'nin tamami
geemis ¥l karlarmdan karsilammistr.

21.09.2020 tarthinde diizenlenen Genel Kurul toplantismda ahman ve 01.10.2020 Larh ve
10172 sayih liearet Sicil Gazetesi’'nde 1lan edilen karar ile Sitket'in sermayesi A ve B
Grubu paylar olmak Grzere ki pay grubuma bislimmiigtiir, Sirket’in 67.000.000 TL'lik
sermavesi, elkanlnmg sermayenin %30 una tekabiil eden 20,100,000 TL nominal degerli
20,100,000 adet A Grubu nama vazili, %707ine tekabiil eden 46,900,000 1L nominal
degerli 46.900.000 adet B Grubu hamiline vazili paylara avrilmisgtr,

Ote yandan, 21.09.2020 tarihinde vapilan genel kurul toplannsimda alman karar ile kayith
sermaye sistemine gegilmesine ve gerekll esas sivlesme tadillenmin yvaplmasma karar
verilmistir. Sirket’in kavith sermaye lavam 315.000.000.- TT. olup, her biri 1 Tiirk Liras:
itibari degerde 315.000.000 adet nama yaah pava bilinmiistii,

SPK taralindan verlen kavith sermave tavam izni, 2021-2025 {2025 wili sonuna kadar)
villan (5 wil) igin gegerlidir. 2025 wyilt sonunda dzin verilen kayith sermaye tavammna
ulagilamanmy olsa dahi, izin verilen tavan ya da veni bir tavan tutant icin, SPK dan vin
almak suretiyle, genel kuruldan 5 vili geememck feere veni bir stre gin yetld alimmas
sorunludur. Séz konusu vetkinin ahnmamas durwmunda vimetm kurulu karanyla sermaye
artiruma vapilamaz.

sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili tebligleri ¢ervesinde 14 Ocak 2021 tarih ve 20217003
sayill Yimetim Kurulu karart ile lurk llag ve Serum Sanavi A8 nin cikarihmy
sermayesinin meveut ortaklarin eiighan haklarimn tamamen kisitlanarak 67.000.000 TT1.'den
FT050.000 TL ve cikarlmasina karar venlmigiir.

21.9. Thrageimim son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veva nitelikli vatirimeiya satiy
surctivle pay ihracinm bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yaktur,

21.10. Thragpmin meveut durum itibariyle pavlarimin  borsada  islem giirmesi
durumunda hangi paylarm borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadiZina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. Tzahnamenin hazlrlandlﬁl Hl ve bu ceki yilda eger ihracqr halihazirda halka
agik bir ortakhk ise }lhr’l{;glﬁ;n '[u‘lilm i('E tizerinde iigtincii  kisiler tarafindan
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gereeklestivilen ele gecirme teklifleri ile siiz konusu tekliferin fivat ve sonuclar
hakkmda bilgi:

Yoktur.
21.12. Fsas stzlesme ve i¢ yinergeye iliskin 6nemli hilgiler:

Sirket FEsas Sézlesmest ("Lisas Sovlesme’) Amag ve Konu bashkh 3, Maddesi uyarinca
Sirket “her tiirlit besert tablet, kapsiil, ampul, Nakon, merhem-krem, intravendz serumlar,
paranteral soliisyonlar, besin soliisyonlan, amino asitler ve kimyvevi maddelerin Giretiminin
ve pazarlamasim vapmak, veteriner, kozmetik ve tanum ilaglarmn ithalat ve pazarlama
iglerini vapmak. ve bu maksat igin fabrika laboratuvarlar insa mubayvaa ve tesisi ile vabano
ve verli fabrika, laboratuvar ve sirketlerle istirak ve bunlarnn miimessilliklerini veva satbiy
acenteliklerimi deruhte evlemek imalat, ithalat, ihracat ve dahili icaret ve laghhiil isler gibi
teart muameleleri” ile ugrasmaltadir,

Lsas sozlegme ile TTK, 8PK ve diger ilgili mevzuatlara uypun bir bigimde bagta genel
kurul, vénetim kurulunun olugniu, sirketin temsili pibi hususlar diizenlenmistir, Sirket
paylarina iligkin graplar ve imtivaz haklari da girket csas sozlegmesinde ver almakdadir.

Sirket ig yOnergesi 15 Ocak 2021 tarih 10246 sayvili licared sicil garzetesinde ilan edilmistir,

21.13. Esas siizlcsmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretivle ihracgimin amag
ve faaliyetleri:

Fsas Stzlesme’nin *Amag ve Konu® bashklh 3maddest uyannea Sirket'in amag ve
faalivetleri asagidaki pibidir:

Her tiirlii beserd tablel, kapsill, ampul, flakon, merhem-krem, intravenidz scrumlar, paranteral
solsvonlar, besin solisvonlar, amino asitler we kimvevi maddelerin Gretiminin ve
pazarlamasim vapmak, Yeteriner, kozmetik ve tarim ilaclarmin ithalat ve pazarlama iglerini
vapmak.

- Bu maksat i¢in fabrika laboratuvarlar insa mubayaa ve Lesist ile vabana ve verli fabrika,
laboratuvar ve sirketlerle istirak ve bunlann mimessilliklenm veyva saby acenteliklerind
deruhte evlemek imalat, ithalat, thracal ve dabili tcarel ve tashhiit iglen gihi ticari
muameleleri vapmak.

Sirket amag ve konulan 1le 1lgili olarak. bu amaclarin gerecklestirmels iging

e (rayrimenkul satmn alir, kiralar, satar, kitaya veriv. devir alir, devreder. isletir,
isletieciligini vapar.

® ‘[caisler, magara, fabrika, depo oibi ticari ve sinai tesisler kurar, inga eder, satm abir, satar,
kiraya verir.

e ller tiirll nakil vasitalan, saun abr, kivalar, satar, kirava verir. Miimessillik, bayvilik,
acentelik, distribiittrlilk, abir, sube acar, bayilik, acentelik, miimessillik verir.

® Resmi ve dvel kuruluglarn thalelerine katulir, fival verir, taahhiitlere girer, vapar, taahhiit
acar, taahhiil devir alir, taahbiit devir eder.

e Patent, ihtira berat, marka, tekmk yardim, lisans, ilag ruhsatlan ve know-how tipi sinai
haklar iktisap cder, bu haklan kendi adina tescil ettirir, baskalarina devreder, siveli ve
siiresiz kiralar, kiraya verir, satin alir ve satar,

elthalal ve thracat vapar.
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e Sirkelin faalivet konusunda kurulu ve laaliver giisteren difer sirket ve saluslara sats
magaralan depo, teshir diilkkinlan ve “show room™ ler temin eder, kirava verir,

e [¢ ve dis pivasalardan, bankalardan ve dzel finans kuruluslanndan, weun, orla ve kisa
radeli krediler alir, hu kredilers ait sdzlesmeler vapar, kargihfinda- teminat verir, menkul ve
gayrimenkul haklamm ipotsk eder, teminat olarak posierir, aval ve kefalet kredisi temin
cder, malvarhima dahil menkul ve gayrimenkul verinde rehin ve ipotek tesis eder. sirket
diger gitkel, kwum ve luruluslarm borglanmna kargihk sirket menkul ve pavrimenkul
mallanyla kefil olur kefalet verir kendh alacaklan igin kefil ve kefalet kabul eder, rchin ve
ipotek alir. Uslineti kisi kurum ve kuruluglann menkul ve gayvrimenloul mallar tizerine kend
borglarindan dolay ipotck tesis eltinr.

el'aaliveti 1le ilgili egitim ve Gretim hizmetlen verir ve alir.
#Faaliyet alaninda teknoloji translerler vapmak.

# ARGL birinm ve laboratuvarlar kurar, kurulu olanlar ile 15 birligi ve proje orlakhin vapar.

- Faabyel komusu ile ilgili, yaunmelann avdmlanimas: amaciyla; sermave pivasast
mevual cergevesinde perckli dwvel durum agklamalanmin vapilmas) kavdivla, verh ve
yabaner sahis sirketleri, sermave gsirketleri, adi sivket ve pergek kisilerle vabaner scrmayeli
gitketler, adi ortakliklar ve iy orlakhiklan kurmak, kurolmus ortakliklara katlimak, bunlann
pay senctlerini ve tahvillerimi yatrum hizmet ve faaliveti niteliginde olmamak kayvdiyla
almak v satmalk.

- Siketin kendi adima ve 3 kisiler lehine, garanti, kelalet, teminat, vermesi veva ipotek dahil
rehin hakky tesis etmesi hususlanmda Sermaye Pivasas) mevzuau gergevesinde belirlenen
esaslara uyulur,

-SPK'nun oriilii kazang aktarimina iligkin hitkiimler saklidur,
-Sirketin amag ve konusunda degigiklik vapimasi halinde Ticaret Bakanh@ ile Sermave
Pivasast Kurulu™ndan gerekli izinlerin alinmast serekmekiedir.

21.14. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin fnemli hitkiimlerin 6zetleri:

Esas Stivlesme’nin *Yonetim Kurulunun Segimi, Girevlerd, Sorumluluklan ve ‘Loplantilan®
baghkh 7 maddesi uvarmea Sivkei’in iglen ve idaresi, genel kurul tarafindan Scrmaye
Piyasas) mevzuatt ve Tirk Ticarel Kanunu hitkiimlerine pére en fazla 3 wil igin secilecek en
az 3, en fazla 9 dyeden olugacak bir vénetim kurulu taralindan  yiriiilmekiedir,

Yonetim Kurulunun 5 (bes) tiveden olugmas durumunda 2 yinetim kurulu fiyesi; 6 (Alt)
veya 7 (vedi) ilyeden olusmast halinde 3 {U¢) vinetim korulu tyvesi; 8 (sekiz) veva 9
(dokus) diyeden olusmas: halinde ise 4 (dorl} yinetim kurulu iyesi (A) Grubu pay sahipleri
taralindan belirlenceck adavlar arasmdan, Genel Kurul tarafindan secilir. Diger vinetim
kurulu diveleri; genel kural taralindan  genel hikiimlere pére sccilir. Sirket Fsus
Stzlesme’sinin 7. Maddesi wyanmea, Yonetim Kurulu'na Scermave Pivasasi Kurulu'nun
Kurumsal y@nctim ilkelerinde belirtilen Ydnetim Kurulu fivelerinin bagimsizhifina iliskin
csaslar ¢ergevesinde, 2'den ay olmanidk fizere bagimsiz Yonetim Kurulu fivesi Genel Kurul
tarafindan  secilecekiir. Ba@imsiz uydcrm Sermave  Pivasast Kurolo'nun kurumsal
vonctimine iligkin diizenlemelerinde ver alan sartlan tagimas sartir, Bagimsiz, vinetim
kurulu tvelerinin girev stireleri ile 11':'111 u]arak Sermaye Tivasast Kurulu'nun }cummsal
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vonetimine 1liskan  diizenlemelerine uvulacaktir, Bagunsiz vinetim kurulu Gyvelerinin
teretlerine 1thgkim Sermave Pivasast Kanunu ve ilgili mevauat hikiimler sakhdr

Yine Sirket Lsas Sozlegmest'min |7 maddesi uyannca Sermave Pivasast Kuruluw’nun
bagimsiz vonetim kwulu iiyelerine iliskin diizenlemelerine tabi olunmast durumunda,
vonetim kurulunda girev alacak bafimsiz tivelerin savist ve nitclikleri Scrmave Pivasast
Kurulu’nun karumsal yénetime iliskin diizenlemelerine gore tespit cdilir. Sirketin bagimsiz
vonctim kurulu fiveleri ishu izahname tarihinde sccilmemistir, Sirketl Esas Sozlesmesi'nin
“Yonetim  Kuorulunun  Segimi, Gérevleri, Sorumluluklan  ve  Toplantilan®  bashkh
7 maddesinde Yonetim Kurulo tarafindan gerekh komilelerin olusturulacai helirtilmislir.

Yoénetim Kurulu biinyesinde Tirk Ticaret Kanunu, Sermave Pivasast Kanunu, Scrmaye
Pivasas: Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin dizenlemeleri ve ilgili difer mevsual
hiktimlerine giive gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin, olugumu, gdrev alanlan
calista esaslan, hangi tivelerden olusacafn ve vimetim kurulu ile iliskilenn Tiork Ticaret
kanumu, Sermaye Pivasast Kanum, Sermaye Pivasast Kurolu'nun kurumsal viinetime iliskin
diivenlemeleri ve Wgili diger mevzual hitkitmlerine giire Yinetim Kurulu tarafindan
helirlenir ve kamuya aciklamr.

Ancak 1zahmame 1mwa tarihinde olusturulmus herhangi bir komite bulunmamakiadar.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldufu imtivazlar, baglam ve sirlamalar
haklanda bilgi:

Lzas Sozlegme mn 7omaddesi uyarmea A grubu pay sahiplerinin wénetim kuruluna aday
ghsterme imilivar hakks vardr,  Yonetim Kurulunun 5 (bes) dveden olusmas: duramunda 2
yonetim kurulu fiyesi; 6 (Alt) veya 7 (vedi) fyeden olusmas: halinde 3 (Ug) ynetim kuruly
livest; & (sekiz) veva 9 (dokuz) tveden olusmasm halinde 1se 4 (dért) viinetim kurulu Giyvesi A
Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenceck adaylar arasindan, Genel Kurul laralindan
segilecektir. Bunun vamnda, Genel Kurul toplantlannda havar bulunan pay sahiplerinin
veva vetkililerin, bher bir A grubu pay sahipleri i¢in 5 ovu bulunmaktadir, Ancak ovdaki
imtiyaz, Sermaye Pivasast Kanunu'nun m 4793 hitkimleri sakl kalmak kaydivla Lsas
sizlesme  de@isikligi  ve  Thra  ve  sorumluluk  davas:  acumast  kararlarinda
kullanilamavacakur. Ayrca, Yinetim Kurulu, Sermaye Pivasas: Kanunu hiiktimlerine
uygun olarak gerekh girdiigii zamanlarda imtivazli pay sahiplerinin haklarm kisitlamas: ve
pay saliplerimn yeni pay alma hakkuun sinirlandinlimas: ile primli veya nominal degerinin
altimda pay thraci konularinda karar almaya yetkilidir,

21.16. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtivazlarmim degigtirilmesine iliskin esaslar:

Sermaye arfiimlarinda Yonetim Kurulunea aksi kararlagtinlmadikea, her grup kendi
grubundan yeni pay alma hakk kollamr. Aynea,  Yonetim Kurulu, Scrmave Pivasam
Kanunu hitkiimlerine uygun olarak gerekli gérd(st zamanlarda, kayith sermaye tavamna
kadar yemi pay ihrag ederek gikanlmis sermaveyl arttirmaya, imtivazli pay sahiplerinin
haklarm kisillamas ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkiun sinrlandinimas ile primli
veya nominal deferinin altinda pay thraet konulanmda Karar almaya vetkibidir. Yeni pay
alma hakkim kisitlama vetkisi pay sahiplen arasimda egitsizhge vol agacak  sekilde
kudlamTamar, :
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21.17. Olagan ve olaganiistli genel kurul toplanisimin yapilmasina iliskin wsuller ile
toplantilara katilim Kosullar hakkinda bilgi:

wirket Lisas Sozlegmest’min “Genel Kurul” baghkh @ maddest uyarmes Genel Kurul TTK 'min
cmwedicl hitkiimler gercevesinde olagan veya olaganiistl olarak loplamr. Olagan ve
olagantistit Genel Kurul toplantilan, ilan ve toplant gimii harig toplanti tarihinden en az {ig
hafta dnee duyurulur. Bu duyuruya, giindem ve toplant: ile ilgili diger belgeler de eklenir.
Yamlacak duyurularda, Tirk Ticaret Kanunu ile Sermave Pivasast Kurulu diizenlemeleri
ile. bu cercevede viirirlige piren diizenlemelere uvulur, Avrica, genel kurul toplantilarinda
SPKn'nun 29/1 maddesi hitkiumleri sakhidie, Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap devresinin
sonundan itibaren ic av icerizinde ve senede en az bir defa, Olagantistii Genel Kurullar 1se
Sirket islerinin icap eftirildigi hallerde ve vamanlarda oplamr.

Olagan ve olaganiistil Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veva
yetkililerin, her bir A grubu pay sahipleri icin 3 owva, her bir B grubu pay igin 1 ovu vardir.
(renel Kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya harigten tavin
edecekleri vekil vasttasivla temsil ettirebilirler. Vekaleten oy kullanmaya iliskin Sermaye
Pivasast Kurulu dizenlemelenne wyulur. Sirkete hissedar olan vekiller kendi oylanmdan
baska temsil ettiklernt hissedarm sahip oldugu oylan da koallanmaya  vetkilidirler,
Oy da imtivay, asaidaki kararlarda kullamlamaz;

-Fsas stizlesme degisikligi,
-Ibra ve sorumluluk davast agilmas.
SPRnun 4795 maddesi hitkiimleri saklidar.

Sirket, genel kurula katnlmak isteyen pay sahibinden, paylann sahibi oldugunu kamtlayan
belgeleri veya pay senetlenm, sitkete, bir kredi kurulusuna veya bagka Wir yere depo
cdilmesi sarting isteyemer. $irkel Genel Kurulu toplantilammda ilgih mevzuaim Sngdrdiigi
aspari hususlar micakere edilerek gerekll kararlar almr, Genel Kurul toplantlan ve
toplantilardaki karar misaln TTK ve Sermaye Pivasasi mevzuat hitkiimlerine tabidir. Genel
Kurul, Sirketin yénetim merkezi binasinda veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin
elverigl bir yerinde toplamr. Sirketin penel kurul toplanularina katilma hakk: bulunan hak
sahipleri bu toplantilara, ‘Lirk ‘licaret Kanunu'nun 1527 nci maddesi uvarinea clektronik
ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara lliskin Ydnctmelik hitkiimleri uyannea hak sahiplerinin genel kurul toplantilanma
clektronik ortamda katilmalanna, giriiy acklamalarma, Sneride bulunmalanna ve oy
kullanmalarna imkdn tamyacak elektronik genel kurul sistemim kurahilecei@n gibi bu amag
wein  olugiuralmus  sistemlerden de hizmet satn alabiliv,. Yapilacak tiim genel kurul
loplantilannda esas sézlesmenin bu hitkmi uvarinea, kurulmus olan sistem {izerinden hak
sahiplerimin ve  temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hikGmlerinde  belirtilen  haklarin
kullanabilmesi saglanir.

21.18. Thraconin yinetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecilkmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler haklanda bilgi:

Yokiur,

21.19. Paylarin devrine iligkin asaslar'

Sirkel paylarmn devrl TTE ve S\EK_n hulmmlcn I::ua$m olmak tizere diger ilgili mevzuatlar
cergevesinde gerceklestirilir, R
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21.20. Sermayenin artinlmasina ve azaltlmasina iliskin esas siizlesmede Gngoriilen
kosullarin yasanmin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiilciimler
hakkinda bilgi:

Sermayenin artinlmas ve azalatlmasima iliskin olarak bagla TTK ve SPK hitkiimleri olmuak
iizere ilpili mevaual hitkiimlerl uyarinea iglem gerceklegtitilmektedir, Cikarlan paylar
bedelleri ddenmedikee yeni paylar ¢ikarlamarz. Sermave artinmlaninda Yénetim Kurulunea
aksi kararlagimlmadikea, her grup kendi grubundan veni pay alma hakk kollamr Ayrica,
Yonctim Kuruly, Sermaye Piyasasi Kanunu hitkiimlerine uyeun olarak gerekli gérdist
zamanlarda, imtiyazli pay sahiplerinin haklarm kisitlamase ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkmin siurlandmimas ile primli veya nominal deferinin alunda pay ihrael
konularnda karar almaya yetkilidir, Yeni pay alma hakkim kisilama vetkisi pay sahipleri
arasmda esitsizlide vol acacak sekilde kullamlamasz.

22, ONEMLI SOZTESMELER

sirket’in cesith dilkelerde distriblitérliik iliskileri meveuttur, Bu iliskiler kapsammda
alededilen stvlesmeler uyvarnnea Sitket yurtdigmdakd firinlerin 1Tirkive’de gerekli vetkili
mercilerden izinlerinin ahnmas ve Tirkive smurlart icerisinde dafitim ve  satsin
vaplmasim taahhtt cunekiedir. Stizlesmelerde Sirket, tirtnlerin Tivkive'de satisiun ve
daftmmin gergckleglinilmest igin perekli tlim izin ve belgeler almayr fistlenmektedir.
Sitket’in herhangi bir nedenle gerekli izin ve belgeleri alamamast veyva almmis olan
belgelerin iptali, asgan sabig garantisini gergeklestirememesi, ddemede temerriidil, iflas pibi
durumlarda, karst tarafin sézlesmeyvi feshetme hakk hulunmakradir.

Dagitim Sizlesmeleri

Sirket kendi adina wbbi diriinlerin Iyl Dagiim Uygulamalan kapsaminda alinmas,
saklanmasy, dafitiom ve laginmast igin  sdzlesme akdetmektedir, Sirket sdzlesme uyarmes
Tiirkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu gercklikleri dahil olmak iizere ilgili Tiirk mevzuating
uvgun sekilde faahyvetlerini verine getirme hususunda hizmet almaktadir. Sozlesme son
imza tarthinden itibaren 3 vl gecerli olmak fizere akdedilmis olup, taraflar aksing
kararlagtirmadikea bir vl stire ile kendiginden venilenecektir, Stzlesme halen yirtrliktedir,

Dagum sézlesmeleri lojistik Armalan ile yapilius olan; Gretimi vamlan Grimlerin istenilen
standartlarda istenilen kogullarda miisteriyve teshm edilmesi igin yapilmus olup tek tip
stzlesmelerdir,

Yurtcdis Distribiitorlik Sizlesmeleri

Sirket’in cegitli iilkelerde disteibiitdeliik iliskiled meveuttur, Bu iliskiler kapsaminda
akdedilen stslesmeler vyarnea Sirket vurtdigmdaki Grinlerin Tiirkive’de gereldi vetkili
mercilerden ivzinlerinin alinmast ve Tirkiye smirlan igerisinde dagiim ve sabiginin
vapilmasi laahhiit etmekredir. Sovlesmelerde Sirket, firfinlerin Tirkive de satimmm ve
dagitimmm gergeklestirilmesi igin gerekli tiim izin ve belgeleri almayt Gstlenmektedir,
Sirket'in herhangl bir ncdenle gerekli izin ve belgeleri alamamasi veya almmis olan
belgelerin iptali, asgari sahiy garantisini gergeklegtirememest, ddemede temerriidii, iflas gibi
durumlarda, karsi taralin stvlesmeyi feshetme hakla bulunmaktadir.

Yurtdist pazarda Turk Tlag m firfinleritiin satymm yapmak isteyen firmalardan gelen talepler
dogrultusunda, firmalarin o pazarda ki'is yapma kabilivetleri, referanslart. sahip olduklar
miustert portitiyleri ve pegmis {eeriibeleri degerlendirilmek sureti ile firma yetkinligine iist
vonetim larafindan karar wnlmtk pmfnrmrmsﬂ davali dneclikli olarak vetkilendirme
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Yetkilendirme sdzlesmesi dogrultusunda vetld salnbi aday  distibiddr firma bulundugu Glke
regillasvonlarng gére kavit veva rubsatlandirma iglemlenini baglaimakiadir. Ruhsallandirma
ve kayit sliregleri devam cderken lirma ile daginieihk sizlesmesi liverine anlagma taslagi
tizerinde calismalara baglanmaltadir.

Anlagmalar sade, lek Up olarak hazirlanmaktade, Daginciun basarill bir performans
serpilemesi beklenmektedir, Ulkeden tilkeye anlasma metni dzerk kosullar icermemekle
birlikie sadece fiyatlandumalar o tilkeye dzpi degerlendirilmekiediv. Uriin lyatlan anlasma
eklermde  bulunmaktadir. liyatlandirma disinda birbininden  aymlan Gweelliklers  sahip
degldir.

Yurtdisindan Alinan Distribiitérlik Sozlesmeleri

Turk Nag'm yurtdis ile yapms oldugu sdzlesmeler tek yetkili sivlesmelevidiv. Fger tiriin
sadece iilkemize ithal edilmek surcti ile ity Griin olarak getrilivorsa ruhsatlandirma icin
ve yahut iilkemiz otoritesi taralindan kahul edilen kriterlere uygun olarak ithal edilebilmesi
igin vapulan sdzlcsmelen kapsamaktadir,

Uriintin fivetiminin Tiirkive'de vapiacak olmasi durumunda bu kapsamdaki gereklilikleri
saflavacak yekilde anlasma detaylarn vapilandinhmaktadir. Temelde anlagma taslaklan ayvi
olup, iiriine dzgil durumlar disinda bitvik farkhliklar gdstermemekiledir.

Finansmun Sizlesmeleri

Sirket i 300092020 tarihi itibari ile Albaraka Tork, Allemanibhank, Anadolubank, Fmlak
Kalilim, Fibabank, Halkbank, 1s Bankasi, Kuvewl Tirk, TER, Tikive Finans, Valuf
Katilm, Valafbank, VDI ve Ziraal Bankasi ile yvapilmms loplam 113.278.067 TT. tutarinda
kredi riski bulunmaktadir. Bu tulanm 11.515.910 TL's1 leasing, 103.086.543 TL si ticari
kredi ve 675.6014 TL s1 girket kredi karimdan olugmaktadir,

a. Kredi Sozlesmeleri

Sirket  kredi  stzlesmelermin hasmlarnda borglu  bazilannda  ise  miteselsil  kefil
konumundadir.

Imzalanan siizlegmeler genel itibari ile bankalarin tip kredi sézlesmelerinden olusmakiadir,
llgili  strlesmeler uyvarmea Sirket'in mali vapisinda defiigiklik  olmasi, bankalarm
degerlendirmeve esas aldigl durumlann degigmesi halinde Thmil iplallen yaplabilmekte:
sirket'in temerriit haline digmest halinde en yitksek kredi fwiv oranlan ile gecikme faizi
uveulanabilmekte; gee  ddeme.  yamlbier bevanda bulunma, ruhsat veya izinlerin
kaybedilmesi, banka 1zm olmaksian banka aleyhine hisse devrinin pergeklesmesi hallerinde
bittin kredi borglanmm muaccel hale gelebilmesine iliskin dizenlemeler bulunmakiadir.
Ayrica, kredi kargihgimda verilen teminatlarin borelarin kismen veya tamamen ddenmemesi
halinde paraya cevrilmek suretivle boreun tahsil edilmest riski meveultur. Bunun yamnda
edimlen kredilerin, edimme amacina uygun olarak kallamlmas aksi halde biitiin kredi
horcunun muaccel hale gelebilme riski banndirmaktadir. Bu hususlarm vaninda Bankalarin,
vukanda savilan durumlarin gereeklesmest halinde lesih hakla da giindeme gelmektedir.

Sirket’in - Albaraka Tiirk, Alternatifbank, Anadolubank, Emlak Katithm, Fibabank,

Halkbank, Iy Bankasi, Kuveyt Tiirk, TLDB, Tiickive Finans, Vakil Katilim, Vakiibank, VDF

v Zaraal Bankast ile kredi finansman sézlesmeldn akdetnstir,

Sirketin akdetmis oldugu tiim kredi stlesmelen standart formda olup genel hitkiimler

icermekie oln p}’ﬁtnlﬂ;lhpmhmmn halka arsma en gt‘l 1e‘\k1| etmevecektir,

MENKI i.nr'“l'—'% ERAS E)"' e
2 18 e 2H

5

Syt Mk Ka =errcr*-djruc ;

ok 118 Sarpar- 187 Eomanod i
IR Marsis Ne:0&d% 0039 ¢ “‘ﬂdl]-!d o
Biyirk Mukalleflo: V0. 849 003 Qi




b. Leasing Sizlesmeleri

sivket faalivetlerinde kullanmak tizere gesitll makine ve cihazlar hususunda bircok banka ilc
leasing sizlegmesi akdeimistir. sirket’in leasing sézlesmeleri vaptigl bankalar arasimda Yaps
Kredi Finansal Kiralama AS, Kuveyt Tiirk, Albaraka ve Halk Finansal Kiralama AS
bulunmaktadir.

Sz konusu leasing siizlegmelerinde Sirket'in hedel firtinit mal veva mallar leasing kurulusu
tarafmdan figtinell kisi sanciardan almmakta ve Sirket'e bir tdeme plany duhilinde
kiralanmakiadir, Sirket 267 konusu ddeme plam sonunda leasing kurulusundan mallart saon
alarak miilkivetini elde etmektedir,

Leasing sézlegmeleri uyannca Sirket’in gerek kendisinin verdifi gerckse {iciinei kist
sahislanin - Sitket lehine  vermiy oldugu teminarlar  bulunmaktadir,  Ayriea leasing
sozlegmelerinde kuruluslar sozleyme uyarmnea aldiklar teminata ek olarak kefil de talep
ctrnektedir.

Sirket’in Teasing sézlegmelerinde bedelin hem Tiirk parasl cmsinden hem de yabaner para
lizerinden anlawldigy gérilmistiic. Stizlesme konusu mallarin malivete esas bedelinin
vabane para fizerinden beliflenmesi halinde Sirket'in ayhik kiralan ilgili kur doniigtimi
yapilarak Tlrk paras iizerinden 6demesi tngdrilmiigtir. Leasing stizlegmelerinde sizlesme
konusu mallanin Sirket tarafindan Gzenle kullamlacag: diizenlenmis ve mallarin baskas
taralmdan kullanilmas: yasag petivilmistir. Bununla birlikie leasin g konusu mallarn leasing
kurulusu tarafindan siporta ettirilmesi ongdrtilmiigtir. Stzlesmelerde leasing kurulusunun
strslesmeyi Dbiitiin hak ve borglariyla bagka bir leasing kurulusuna devretme imkam
tanmnugti. Bu konuda Sirket’in muvalukatine ihtivag olmadifn diizenlenmistir, Avrica
leasing sévlesmelerinin herhangi bir nedenle soma ermess veva lesih hallerinde bakive kira
bedellerinin muaccel hale gelecedi dngdriillmiistiir,

Tibb1 Auk Toplama, Tasima ve Bertaraf Sozlesmesi

witket Tibbi Auklann Kontrolij Yonetmehi - kapsamindaki - yikimliiliklerini verine
getirmek  zere, Riivitksehir Beledivesi simrlan icinde Sirket taralindan tretilen tihbi
abtiklarn toplunmasi, tasinmasi, zararsiz hale getirilmesi bertaral” faalivetlerini yerine
getirmek fizere yetkilendirilmis kuruluglar ile anlagnustr.  Sézlesme’nin siiresi ile ilgili
kesin bir tarih belirtilmis olmayip, hizmet yetkili kurulusun Ankra Biiyiiksehir Beledivesi
e yapmig oldugu sdzlesme kapsaminda devam edecektir, Sivlesme uyarinca Ankara
Biiytiksehir Belediyvesi gerekli kontrol ve denctimleri pergeklestirecektir,

Endiistrivel Atk Bertaraf Sozlesmesi

Sirket, Cevre Kanunu ve ilgili Yimermelik kapsamindaki yitkiimliliklerini saglamak adina,
Cevre lzin ve Lisans Belgesinde ver alan atik kodlarina sahip atiklarin bertaraf edilmesi igin
bir sirket 1le sdvlesme akdetmistir, Sézlesmenin sona ermme tarihi 13 Fxlil 2020 olmakla
birlikte taraflanm karsilikl: mutabakat ile bir yil stire uzatlabilecefine karar verilmistir.
Fason Uretim ve Ambalajlama Sézlesmeleri

Hirketr begeri tibbi firtinlerin firelimi, ambalajlanmast ile kalite kontroliindin ve analizinin

vamlarak piyvasaya sunulmava hazsr hale getirilmesi hususunda gesitli ilac firmalan ile fuson
liretim sdivlesmeleri akdetmistir Fason Uretim Sézlesmeleri stmdart Tormdadir. Sirket’in
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cesitl girketlerle imzalamis oldudu fason tretim stzlegmelen bulunmaktacdie. Sirket’n
akdettigi fason iiretim stzlesmelerinde, sézlesme konusu iiriinlern sadece 11l firma adina
tiretilecegdi ve Sirket’in kendisi dahil baska kisiler adma tretimde bulunmayacag
diizenlenmistir. Sozlesmelerde firtnlere iliskin fikei ve smnai haklarm yabmzea Sirkel’in
adina fason firctunde bulundugu firmalara ait olduiu dizenlemesi bulunmaktadir.

Fasom dretim ve ambalajlama séirlesmeler ek tp sévlegmelerdir. Urctim veri sahibi
olmayan ancak ilag rubsating sahip firmalar 1le onlar adina Grelim vapilmast icin vapilan
anlagmalaridir. Tim anlagma metinleri tek tip lzerinden flerletilmekiedir. Urine gl
bilgiler anlagma ekinde annex olarak verilmektedir. Fason firetim stvlesmelerinde miislen
talep ve istekleri dogrultusunda harcket edilmelktedir.

Poligcler

Sirkel gergekleyebilecek rivikolara karsi Kapsamh Tyyeri Sigorta Policesi, Klasik Yangin
Sigorta Policesi ve Sirket araglarnma iliskin olarak gesith sigorta sirketlert ile Zorunlu Mah
sorumluluk Sigortas: Poligeleri ve Kasko Policeleri diizenlenmistir.

Arag Kiralama Sézlesmeleri

Sirket’in 3 farkh arag kiralama sirketinden toplam 20 adet aracm kiralanmas: amactyla arag
kira stzlesmeleri vapunouste. 1pili sozlesmeler kapsanunda araglarnn kira dénemlert ighu
rapor tarihinde devam ctnekte olup ilgili stzlesmeler kapsanunda Sirket'in halka aram
ctkilevebileeck hiikiim ver almamalaadir,

Gizlilik Sozlesmeleri

virket'in tedarik hizmeti verdigi, fason firetici olarak hizmet verdigi cesith hrmalarla
akdettigi gizlilik sézlesmeleri bulunmaktadie, Bu pizlilik sézlesmelent Sirket o 1lgili
firmalarla olan projeleri veya iglert kapsamunda imzalanmalktadir, Gizlilik strlesmelen
penellikle imea tarhinden itubaren 10 sil, taraflar arasindaki ticari iliskinin bitiminden
ittbaren 5 w1l veya siiresiz olarak akdedilmektedir. 88z konusu gizlilik sézlesmelerinde
Sirket’in [aahivetlerim engellevecek ve paylanmn halka arz olmasina avlar bir husus
bulunmamektadr.

Satis Sozlesmeleri

Sirket, kendi faalivetlern neticesinde dretmis ve! veva ithalatimn yaptifn triinlenn farkh
gitkctlere  satmak  amae e sabs  stelesmeleri  imzalamistie.  Satis  stzlesmelerinin
mcelenmest  neticesinde Sitkel  [wabivellenm engellevebileeck  nitelikte  hitktimlere
rastlamlmams obmakla birlikie bazi sabis siivleymelerinde gee leshmat gibi durumlann
verceklesmesi halinde Sirket alevhine cezal sartlar Sngirillmiistir. Sirket’in 3. sahluslarla
vazil sdzlesme akdetmedigi satis iliskileri de meveuttur.

Kira Sizlesmeleri

Sirket tarafindan bevan edildigi tzere Sirket'in taraf oldugu bir adel kira sdzlesmesi
bulunmakta olup ishu kira stzlesmesi sirketin faalivetini siirdiirdiigil 1gyenine iligkindir.
Hpili sézlesmenin incelenmesi neticesinde sirketin faalivetine etki edebilecek ditzeyde hir
hitkiim igermedigi ve genel hiikiimlere vonclik diizenlemeler icerdidi eoriilmiistir.

Diger Sizlesmeler

Sirket'in yukarida bahsedilenler -disinda ~imzaladiy farkli stzlesmeler de meventiur.
Sirket’in mali ve muhascbe islemlerinin-viiriitilmesi noktasinda, e-fatura saklama, e-defler

saklama, c-irsalive ve c-argiv hususlapmida hlzmu,f aldifi bir stzlegme bulunmaktadir. Aymea
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noktasinda, akdetmis oldugu standart taguna sivlesmesi de meveuttur. Sitket’in is saglig: ve
guvenlifi mevzuating wyum kapsaminda hizmel lemin ertigi is saflin ve gitvenligi hismet
sozlesmesi bulunmaltadir. Sirket bilgi teknolojileri alamna iliskin olarak teknik destek ve
bakim hizmeti aldi@i biv sizlesmeyve de taraftr. Buoun yam sira Sirket’in akdetrig
[armakovijilans  stzleymesi  bulunmakiadi, Isbu  Sozlesme uyarnea Sirket [laglarn
Giivenligi Hakkida Kanun ve sair mevzuat kapsaminda farmakovijilans faalivetlerinin
gergeklestirilmest konusunda damsmanlik hizmeti almakiadir. Sirket’in Cevre mevzuatina
uyum  kapsammda damsmanhk hivmtel temin euligi Cevre Damsmanhk  sizlesmesi
bulunmaktadr.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

23.1. Thraceimin Kurulun muhasche/finansal raporlama standarilar1  vyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finunsal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Sirketin Tirkiye Muhascbe Standartlar (I'MS)Tirkiye Flnansal Raporlama Standartlan
(IT'RS) ve hagmsiz denetime iliskin diger diivenlemelere gdre haarlanan ve Izahnamede
ver almast gereken 30009.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 wve 31.12.2017 donemlerini igeren
finansal lablolar ve bunlara iliskin bagmsiz denctim  giiriigit izahname ckinde ve
www. kap. gov.tr'de yver almaktadir.

23.2. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bafimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluglarm  unvanlar, bagimsiz denetim  giriisii ve denetim
kurulusunun/sornmlu  ortak bag deneteinin defismis olmas1 halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

Sket'in 31.12.2017, 31122018, 31122019 ve 30.09.2020 tarihleri itibarivla sona eren
déimemlere iliskin fmansal tablolanmn denetimi Ban-Den Bagimsiz Denctim Hivmetleri
ALG. tarafindan gergeklestirilmis olup, bagmsiz denctim kurulusu tarafindan 2017, 2018,
2019 yillarina tligkin hazirlanan bufimsiz denetim raporunda simelt olumlu, 30.09.2020
tarihi itibariyla sona eren déneme iliskin hazirlanan bafnmsiz denctim raporunda ise olumlu
gbris verilmigur,

Sz komusu finansal tablo dénemlerinde bufimsiz denctim kurulusunda va da sorumlu ortak
hag denetgide degisiklik meydana gelmemistir,

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragemm ve/veya grubun
linansal durumu veya ticari konumu dzerinde etkili olabileeck tnemli degisiklikler
(irctim, satig, stoklar, siparisler, malivet ve satis fivatlart hakkmdaki gelismeleri de
igermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadi@i hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yaktur,

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yokiur.

23.6. Thraceinin esas i'.w]umm ‘Ic La.mm a acikladifm diger bilgi ve belgelerde ver alan
kar payi dagitim esaslan ilé izahnamede ver almas: gerelien linansal tablo dénemleri
itibarixyle kar da.gaunu hnnu;uunda almig nldugu Imrallar 1l|f<k|n hilgi:
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Sirketin Taaliver dimemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel piderleri ile
muhtelif amortisman gibi sitkelce ddermesi veya ayrilmas: vorunla olan miktarlar ile girket
tizel kigiligi tarafimdan ddenmesi zorunlu verpiler diistildiikien sonra geriye kalan ve vilhik
hilangoda gértilen dinem kan, varsa geemis vil varaclarmm diigiilmesinden sonra, sirasivla
asagida gasterilen yekilde tevzi olunur: Genel Kanuni Yedek Alcge:

a) Sermayenin %20°sine ulasincava kadar %40 571 kanuni vedek akgeyve aynhr, Birinei Kér
FHLY1:

b} Kalandan, varsa yil iginde vapilan bafis tutarmn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sitket’in kér dagim politikas: ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye Pivasas
Mevzualing uveun olarak hirinei kir pavl avrihr,

¢} Yukandaki indirimler vamldiktan sonra, Genel Kurul, kir paviom, vinetim kurulu
lyelerine, ortaklik cahisanlarma, pay sahibi dizmdaki kigilere dagilmasina karar verme
hakkina sahiptir. [kinel Kar payr:

d} Net dénem kérndan, (1), (b) ve (¢) bentlerinde belinilen mehlaglar distikilen sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei kir payi olarak dagimayva veva Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 521 inei maddesi uyarmca kendi istegi ile ayirdig vedek akee olarak
avirmaya yelkilidir. Genel Kanuni Yedek Akge:

e] Pay sshiplerivle kira istirak eden diger kimsclere dagitilmas kararlastmlmiz olan
kisundan, sermayenin % ' oraninda kir pay: ditgiildiiklen sonra bulunan tutarin yiizde onu,
TTK'mn 519 uncu maddesinin ikinel fikras uyarinea genel kanuni vedek akgeve cklenir.
LTI ya gore aynlmasi gercken yedek akeeler ile esas si/l esmede veya kir dajitm
polikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér payl avrilmadikea; bagka vedek akee
ayrilmasina, erlesi vila kir aktanlmasina, yinetim kurulu tiyelerine, ortakhik calisanlanma ve
pay sahibi digindaki kisilere kirdan pay dafiilmasina karar verilemeyecedi wibi, pay
sahipleri igin belirlenen kar payi nakden ddenmedikge bu kigilere kirdan pay daginlamaz.
har payt, dagtim tarihi itibariyla meveut paylarn Limiine, bunlarin ibrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagimhr. Daginlmasing karar verilen kénn dagitim sekli ve
zamanl, yémetim kurulunun bu konudaki teklifi fivering genel kurulea kararlastinir. Bu csas
stizlesme hiikiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kir dagiim karart gen alinamas.

Yinetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak wve Sermaye Piyasast
Kanunu ile bu konudaki Sermave Pivasas: Mevzuatna uymak kosuluvla kar payt avansi
verilmesine karar verehilir. Bir faalivet déneminde verilecek toplam kar payl avansi, bir
tneeki yila ait net dénem karmuin vansimdan ve ilgili ara dimem finansal tablolannda ver
alan net dénem kan haric, kar dafbimuna konu edilehilecek diger kaynaklardan diisiik
olanim agmamak kayvdiyla beliclenir, Yonetim kurulu neeki dimemde ddenen kar paw
avanslar mahsup edilmeden kar payi avans: verilmesine, dagitilmasima karar veremez.

23.7. Son 12 ayda ihracgimm ve/veya grubun finansal durumu veya karlih@ iizerinde
tnemli ctiisi olmus weyva izleyen dionemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya siz konusu hususlarin bulunmadifn hakkinda
ifade:

son 12 ay icensinde, Sirker alevhine karara baglanmas halinde Sirket'in laaliveti, faalivet
sonuglar, mali durumu tizerine ciddi bir olumsuy etk varatma riski bulunan dava
bultmmamakiadie,  Hukuki meelemeler neticesinde  dilzenlenen  Bagimsiz Hukuk¢u
Raporunda da yer aldif fizere, Rapor tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilnus toplam 7 dava
bulunmaktadir, S8z konusu davalarmn bitviik bir kismun is hukukuna iligkin uwyusmazliklar
olusturmakta iken bir kismu da alacaklara iliskindir.
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Bunun yaninda asagida heniiy, dava actlmanus olmakla birlikte muhtemel risk tut

meveul olan uyusmazhklar da listelenmistir,

uyusmazliklar da dahil edilmigtir,

Sirker’in miigteki olarak taraf oldugu bir cesa davas bulunmakadir,

oirket'in - devam
bulunrmaktaclir.

cden

uyusmazliklar

Tablo 73: Turk Tla¢’in Taraf Oldugu Davalar

nedeniyle

200042400 TL
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Er!u:Lin milsteki olarak taraf oldugu Algurt Aslive Ceen Mahleemesi 202

U140 ezasll dosyasinda silahla

art bilgisi
Muhtemel risk ttan kapsamma  bu

rizki

tehdit, isveri dokunulmasham ihlal ctme ve basit varalama suglasing iliskin cewes vargilamas devam
etmekiedir,
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23.8. izahnamede yer verilen denetime tubi tutulmug diger hilgiler:
Yokiur,
24. IHRAC VE IIALKA ARZ FDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER

24.1. Lhrac edilecek ve/veya borsada islem gireeek paylarin 1SIN (uluslararas: menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iliskin bilgi:

Ortaklara ait meveut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilei asaghdaki tabloda
sumtmaktaclr.

Table 74: Meveut Ortaklarin Pay Sahs

S ulunmarnak ladur. ' |

Sermaye artinmm yoluyla ihrag cdilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi agagdalki
tabloda sunulmaktadir.

Table 75: Sermaye Artis1

tiviz, £ v

ulunmm{i
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Bk satis kapsammda meveut pavlardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki
tabloda sunulmaktadie:

Tablo 76: EK Pay Sats

|Grup Nama/ limtivadar — [Pay  Pay Bir  Toplam  Sermayeye
Hamiline fayise  Saywimn Payin  (IL)  Oram
‘ Oldugu ~ [Grup PayNominal (%)
: Sayisma  Degerd |
£ | ) Oram (%) (TL) 2
B |[Nama Imtivas 2.000.000 4,26 1,00 [2.000.000,000 3,00
‘ |bulunmamalktadir, |

Tlalka arr edilecek paylara iliskin ISTN kadu SPK onaymm ardindan temin cdilecektir,

Esus séizlegme madde 7 uyvaninea Sirket en fazla g yil igin secilecck en az 5, en lazla 9
yeden meydana gelen vonetim kuralu tarafindan voneuhr, A grubu pay sahiplerinin
Yimetim Kuruluna aday gdsterme imtiyaz hakks bulunmaktadir, Yénetim Kurulanun 5 bes)
liyeden olusmas: durumunda 2 vénctim kurulu livesi, 6 (All) veva 7 (yedi) fiveden olusmas
halinde 3 (Ug) vimetim kurulu tivesi: 8 (sekiz) veya Y (dokuz) iveden olusmas: halinde ise 4
(dort) yonetim kurulu ifivesi (A) Grubu pay sahipler rarafindan belirlenecek adaylar
arasindan, Genel Kurul tarafindan secilmekiedin, Diger ¥inetim kurulu fiyeleri; genel kurul
tarafindan genel hitkiimlere gére secilir. Olagan vo olagantstil Genel Kurul toplantilannda
hazir bulunan pay sahiplerinin veva vetkililerin, her bir A arabu pay sahiplen igin 5 ovu, her
bir B grubu pay icin 1 ovu bulunmalktacr.

Ote vandan, B grubu paylara tanmmig herhangi bir imtivay bulunmamaktadur.

a) T¢ kaynaklardan yapuan sermaye artirmmimn kaynaklart haklanda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artimmi yapulmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan scrmaye artimm yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verileeek paylarin dagitum esaslarr;

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata giire olusturuldugu:

Sirket'in merkezi Tirkiye’de bulunmakia olup Sirker T.C Kanunlarna tabiidir, Sirkelin paylarm
Sermaye Piyasast Mevzuat: kapsaminda olusturulmustur,

24.3. Paylarin kavdilestirilip Kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:

Ortakhgomiz  paylan  kaydilestirme  esaslan coreevesinde MEK  nesdinde kavdi  olarak
tululmaktadir

24.4. Paylarin hangi para birimine gore-ihrae edildigi haldanda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir, ©

24,5, Kusitlamalar da dahil uhnah iizere iﬁ]:.:l}'hllr.:;_i iliskin haklar ve bu haklar kullanma

prosediirii hakkinda bilgi:

OYAK YATIRiM
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1. Kardan Pay Alma Hakla

Sermaye Piyasast Kanunu'nun 19, Maddesi ve 11-19.1 savili Kar Payi Teblig uvarmea, pay
samplent genel karul taralindan belirlenen kar daginm politikas: cercevesinde kardan pay
alma hakkina sahiptiv. Tlalka aglk ortakBklar, kérlanor genel kurullan  arafindan
helirlenecel kér dagum politikalar cercevesinde ve ilgili meveual hitkiimlerine uveun
olarak dagitirlar. Kanunen ayrilmast gereken vedek akgeler ve esas stivlesmede pay sahipleri
igin belirlenen kir payl ayrilmadikga bagka vedek akge awvnlmasma, ertesi vila kér
aktarllmasina ve intifa senedi sahiplerine. y6netim kurulu fivelerine ve ortaklik calisanlanma
kardan pay dagntilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kir pav ddenmedikee bu
kisilerc krdan pay dagitlamar. TTalka acik ortakliklarm sermave artinumlarinda, bedelsiz
paylar artmm tarihindeki meveut paylara daginhr. Halka acik ortakliklar taralfindan bagis
vapilabilmesi veya pay sahibi disindali kisilere kirdan pav dagiilabilmesi igin esas
stizleymede hitkim bulunmast garttir. Yamlacak bafigin st halka agk ortaklik penel
kurulunca belirlenir. Kurul, bafis tutanna st suur getirmeye vetkilidir. Ortakliklarm ilgili
mali il i¢inde yaprmg oldugiu bagislar, dagnlabilir kir matrabina eklenir.

1. Halkkm dogumu ve iideme zaman

Halka agik ortakliklarda kir payy, dagitim tarihi itibanyla meveut paylann timime, bunlarin
thrag ve iktisap tarihleri dikkate ahnmaksian esit olarak daginhr. Dagtilmasma karar
verilen kdr payimn gekli ve zamamna genel kurul tarafindan belilenen kar dagitim
politikasinda ver verilit, Kér pay1 ddeme zamant, kir payi dagatim islemlerine cn geg
dagrtim karan verilen penel kurul toplantisiun vapildign hesap dénemi sonu itibarivle
baglanmalk kaydiyla, kar dagitm politikasinda belirtilen éideme zamanidie, Yatirimeilar kir
payl dagitim riskinin farkinda olarak vatirom kararn almalhidr,

b. Kir payr hakkinm zamanagsimina ugradifa tarih

[1-19.1 sayili Kar Payr LTebligi uyvannea ortaklar ve kéra katlan diger kimseler taralindan
tahsil cdilimeyen kdr payt bedeller, 12/6/1933 tarihli ve 2308 savili Sirketlerin Miouru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilal ve Tlisse Scnedi Bedellerinin Ilazineye Intikali Huklonda
Kanun uyarnea dagitum tarthinden itibaren bes vilda saman asimina ugrar.

c. Kir payr hakkimm kullammima iliskin simrlamalar ve digarida verlesik Py
sahipleri igin prosediir

Kar payr haklkamn kullammina iligkin sirlama yoktur. Fak kullanim prosediirii vurl iginde
v yurl diginda yerlesik pay sahipleri icin avmdir.
d. Kar pay1 oram veya hesaplama véntemi, ddemelerin donemleri ve kivmilatif
mahiyette olup olmadign

girket TTK, Sermaye Piyasas) mevzuaty, vergl yasalan, ileili diger mevewat hitkiimleri ile
esas Stzlegmesi ve Kar Daginm Politikast wyannea kar dagtimi vapmaktadir,

2. Oy Haklan

Pay salmpleri TIK Madde 432, 434, 436 vo Sermaye Pivasas: Kanunu'nun 30 maddesi’ne
uygun olarak Lisas Stzlesme’de Sngorillen sekilde genel kurulda oy haklarm kullanrlar,
Crenel Kurul'da her bir pay sahibin her bir pay igin 1{bir) ov hakk: vardir.

3. Yeni pay alma haklar

TTK'mm 461, Maddesi uyanmea her pay sahibi. yeni gikanlan paylar, meveul paylarinn
sermayeye oranina gére, alma hakkint haizdir. Sermaye Pivasas: Kanunwnun 18, Maddesi

wyanmead  yonetim  kurulu, p;w Sahlplulr]m vem I_'h]\ alma hakkmm simrlandirilmasi
YAK YATIRIR : , '
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komusunda yetkilidir. Yeni pay alna haklkm Jasitlama vetkisi pay sahipleri arasinda
egitsizlige vol acacuk sekilde kollamlamars_Fsas Sozlesme nin 6. Maddesi uyarinea, Sirket
Yonetim Kurulu, kayith sermaye tavamma kadar yeni pay thrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi
artrimaya, imiiyavh pay sahiplerinin haklarin kisstlamasy ve pay sahiplerinin veni pay alma
hakkinin simrlandinlmast ile primli veya nominal degerinin altmda pay ihract konuwlarnda
karar almayu yetkili kilinmugtr,

4, Tasfive Halindc Tasfive Bakivesine Katihm Hakk:

TTK nin 507. Maddesi uyarmea her pay sahibi, kanun ve esas sézlesme hitkiimlerine gire
pay sahiplerine dagitilmasi kararlastininug net dénem kimma, payi orammda katilma hakkim
haizdir. Jirketin sona crmesi hilinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona cren girketin mal
varhzimn kullamlmasina iliskin baska bir hitkiim bulummadig takdirde. tasfive sonucunda
kalan Lulara payl oraninda kanhr,

3. Bedelsiz Pay Edinme Hakka

Sermaye Piyasast Kanunwnun 19, Maddesi ve VTI-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinea,
Sirket’in sermaye artinimlaninda. bedelsiz paylar artmm tarihindeki meveut paylara dagitilir,

6. Oriakhktan Cikarma ve Satma Iaklka

sermaye Piyasast Kanunu'nun 27, Maddesi ve 11-27.2 savili Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklan Tebligi uvarinca, pay alm teklifi sonucunda veva birlikte hareketl etmek de dahil
olmak fizere baska bir yekilde sahip olunan payvlann halka agik ortakhim oy haklarnm
Kurulea belirlencn orana veya daha faslasima ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu
kigiler agisindan avmnbikta kalan pay sahiplerini ortakliktan eikarma hakks, azinlikta kalan
pay sahipleri agisimdan ise satma hakki dofar, Cikarma hakkma sahip kisiler, Kurulea
belirlenen stire iginde, azmlikta kalan ortaklarin paylanmn iplalini ve bunlar kargihin
gikarilacak veni paylarm kendilerine satilmasin ortaklikian talep edebilirler. Azmlikta kalan
pay sahipler ise, Kurulea belirlenen siire iginde, paylarmm adil bir bedel karsihimda satn
alnmasin oy haklarmn Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek
veya flizel kigtlerden ve bunlarla bivlikre harcket edenlerden talep edebilirler.

7. Ortakhktan Ayrilma Hakk

Sermave Piyvasast Kanunu'nun 24, Maddesi uvarimea, kanunun 23, Maddesinde beliriilen
Snemli nitelikleki islemlere iliskin genel kurul toplanusima katihp da olumsuz oy veren ve
bu muhalefeli tutanaga geeirlen pay sahipleri, paylanm halka acik ortaklifa satarak ayilma
hakkma sahiptir. Pay sahibinin dnemli nitclikieki iglenlere iliskin genel kurul toplantisina
kabimasima veya oy kullanmasma haksiz bir bicimde izin verilmemesi, cagnnm vsuliine
giire vapUmamast veya glindemin gereg gibi ilan cdilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina mubalil kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydetlirme sarti aranmaz,

8. Bilgi Alma ve Inceleme Tlakla

Sermaye Piyasast Kanunu'nun 14, Maddesi ve TT- 14.1 sayilt Sermaye Pivasasinda Linansal
Raporlamaya 1liskin Fsaslar Tebligi ile TTK 'mn 437, maddesi uyarmes finansal tablolar,

konsolide finansal tablolar. yonctim kurulunun yillik faalivel rapory, denetleme raporlan ve
yonetim kurulunun kar dagitun dnerisi. genel kurulun toplanbsindan en az tig hafla ince,
Sirket’in merkex ve subelerinde havr bulundurulur. Bunlurdan mali tablolar bir wil siire ile
merkezde ve gubelerde pay sahiplerinin bilgi cdinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gelirt Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilancomun bir suretind istevebilir. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik 1lkeleri bakimindan dzenli ve gergege uvgun olmahdr,

9. Dgﬂh{#qﬁqg}gc e Hakk
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LITK 438, Maddesi uyarmea Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmn kullamlabilmesi
lgin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veva inceleme hakks daha énce kullamlmissa,
behrli olaylann ézel bir denetimle agtkhiga kavasturulmasim, gindemde ver almasa hile
genel kuruldan isteyebiliv. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veva her bir pay sahibi olus
giin iginde. yitket merkevinin bulundugn yerdeki asliye ticarel mahkemesinden bir Grel
denetgi atanmasin istevebilir,

10. Genel Kurula Davel ve Katlma Haklka

Sermaye  Pivasast Kammo'nun 29 ve 30, Maddeleri, 11-30.1 savill Vekaleten Oy
Kullamlmast ve Cagti Yoluyla Vekalet Toplanmas Tebligl, TTK nin 414., 415 =419, 425,
ve 1527., maddeleri uyanneca, genel kurula kanlma ve oy kullanma hakkr, pay sahibinin
paylarm herhangi bir kurulug nevdinde depo etmesi sartma baglanamay. Paylart kayvden
izlenen halka agik ortakliklann genel kurul toplantilunma, yvonetm  kurulu taralindan
MKK'dan saflanan pay sahipleri listesi dikkate almarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri katilahilir, Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
2ostererek genel kurula kathrlar, Sirketin genel kurul toplantilarma katilma hakk: bulunan
hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticaret Kanunu'nun 1527, Maddesi uvarnnca elekironik
orlamda da katlabilir. Esas S6zlegmenin 9. Maddesi uyatimes genel kurul toplannlars, Tirk
Ticaret Kanunu ile Sermave Pivasasn Kurulu ditzenlemeler ile, bu gercevede yirirliige
giren diizenlemelerde dngériilen gekilde, KAP ve Sirket’in internet sitesi dahil olmak fizere
Kurulea belirlencn diger verlerde, genel kurul ilan ve toplant glind hanc loplant tarhinden
en az g hafta énce duyurulur.

11, Iptal Davas: A¢ma Hakla

TTK'mn 445-451. Maddeleri, Sermaye Pivasasi Kanunuw'nun 18, Maddesinin 6. Fikrasi
uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin csaslar cercevesinde aldifis
kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinn iplaline iliskin hitkiimleri cercevesinde viinetim
kurulu tiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan itbaren otuy oiin
iginde ortaklik merkezinin bulundugu ver ticaret mahkemesinde iptal davas: acabilirler.

Sermaye Pivasasy Kanununun 20, Maddesinin ikinel fikras uvarinea kusurlaring ve
durumun gereklerine giire zararlar sahsen kendilerine yikletilebildizi dletide vdnetim kurulu
ivelerl ve hazirladiklan raporlarly sl olarak bagimsiz denetimi vapanlar, ara dimem
hinansal tablolarmm gergefi diiriist bir gekilde vansimamasindan veya mevzudl ile
muhasebe ilke ve kurallarina uypgun olarak diizenlenmemi s olmast nedenivle dagmilun kir
pay1 avansinn dogru olmamasindan dofan vararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacakhlarina ve ayrica dofrudan dogruyva olmak ivere kir payt avansinm Kararlastirldig
veya ddendifl hesap dinemi iginde pay iktisap ctmis bulunan kigilere karst sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhigi halinde, pay sahipleri taralindan  karanm
lamindan tiiharen otuz giin icinde, iptal davast agilabilir,

Genel kurul toplantsmda hanr bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefeting
mutanaga gegirten, loplantida hazar bulunsun veva bulunmasin, olumsuy oy kullanmms olsun
va da olmasm; cagrinin usuliine gire vamlmadiging, giimdemin eeregt gibi lan edilmedigini,
genel kurula katlma yetkist bulunmayan kisilerin veya temsileilerinin toplantiva katilip oy
kullandiklarim.  genel kurula  kaulmasma  wve oy Jllanmasma  haksiz  olarak  ivin
verilmedigini ve yukanda savilan aykanliklann genel kurul kararmin abnmasinda etkil;
oldugunu ileri stiren pay sahipler, iptal davas: acabilir. Isbu dava, TIK nim 445, Maddes;
uyarinca kanun veya Esas Sozlcsme hiikiinilerine ve zellikle dintistlik kuralma aykin ol
senel kurul kararlan aleyhinc, Kurar tarihindgn itibaren ti¢ ay iginde, sirket merkesinin
bulundugu yerdeki asliye tigaret mahikemgsindeiagabilirler.
Tl Leiig TR
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12, Azinlik Hallar

TIK'mn 411, Ve 412, Maddesi uyarinca sermayenin en az onda birini, halka agk
sirketlerde  yirmide birini olusturan pay sahipleri, vimetim kurulundan, vazilt olarak
sercktirici sebepler ve glindemi belirterck, genel kurulu toplantiva gagirmasim veya genel
kurl vaten toplanacak isc. karara baglanmasin istediklert konular giindeme kovmasim
isteyebilirler. Yonetim kurulu ¢agrivi kabul ettipi takdirde, genel kurul en geg kirkbey eiin
iginde yapulacak gekilde toplantva cagnliv; aksi hilde cadn istem sahiplerinec yamhir, Pay
sahiplerinin ¢afm veya gindeme madde konulmasima iliskin istemleri vinelim kurulu
larafindan reddedildigi veya isteme vedi is ptni iginde olumbu cevap verilmedim takdirde,
aym pay sahiplerinin bagvurusu iiverine, genel kurulun toplantiva cagrilmasma sirkel
merkezinin bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesi karar verebilir.

TIK nm 420, Maddesi uyvarmea linansal tablolarin miizakeresi ve huna bagli konular,
scrmayenin onda birine, halka agik sirkellerde virmide birine sahip pay sahiplerinin istemi
liverine, genel kurulun bir karar almasima gerek olmuksizin, toplant haskanmnimn karamyla bir
ay sonraya birakilar,

TIK mn 439, Maddesi uyarmes, genel kurulun dzel denetim istemini reddetmesi halinde,
scrmayenin en ax onda birini, halka agik anonim sirketlerde virmide birini olusturan pay
salmplert veyva paylarinin itibari degeri toplamu on ax birmilyon Tirk Lirasi olan pay
sahipleri tig ay iginde $irkel merkezinin hulundugu yver aslive ticarel mahkemesinden 6zel
denetel atamasim istevebilir,

TTK min 531. Maddesi uyarinca hakli sebeplerin varliginda, sermayenin cn as onda birin ve
halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden pavlanm sahipleri, sirketin merkesnin
bulundugu yerdeli aslive ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini
isteyebilivler, Mahkeme, fesih yerine, davaci pay sahiplerine, pavlanmmn karar tarihine en
vakm tarihteki gergek degerlerinin ddenip davact pay sahiplerinin sirketten cikardmalarina
veya duruma uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢iziime karar verebilir.,

TTK'mn 539, Maddesi uyarinea kurucularin, vénetim kurulu tivelerinin, denetgilerin,
girketin kurulugundan ve sermaye artinmindan dogan  sorumluluklar, girketin tescili
tarihinden itibaren dirt yil geemedikee sulh ve ibra voluyla kaldirlamarz, Bu siirenin
geemesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayivla gecerlilik kavanr, Bununla
beraber, esas sermayenin onda birini, halka agk sirketlerde virmide birini temsil cden pay
sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars iseler, sulh ve ihra oenel kurulea onaylanmaz,

13. itfa / Geri Satma Hukk

Pay sahiplerinin itla / geri satma hakk stz konusu degildir,
14, Diiniistiirme Hakks

Pay sahiplerinin déniigtirme hakk stz konusu degildir.
24.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Turk llag ve Serum Sanayi A8 nin (“Sirket”) Yimetim Kurulu 14.01.2021 tarih ve
20217005 sayile ¥ énetim Kurulu toplanmes ve asagidaki kararlan almuistir.

. Turk Ilag ve Serum Sunayi ASmin 315.000.000 TL kavilh sermave iavan
dahilinde, Sermayve Pivasast Kanunis ve ilpili tebligleri gercevesinde, 67.000.000 TL
meveul  gikarlmig: sermayesinin 10,050,000 TT. artedarak  77.050.000 TL'yve
cikarilmasma; |/

OYAK YATIRIM

nku) DEGERKER

cifa M. Kemfrburger Cd. Vodgelomy! |
kA g TE‘:'.nrg.'pl-ifT

g5, VB Sl 2027

LROE . ae




2

tad

LA

11.

Sermaye artmmt kapsammnda ihrag edilecek 10.050.000.- 1L nominal degerli
LLO30.000 adet paym B grubu hamiline vazilt pay olarak gikanlmasing ve siv
konusu paylarm itibari deserin fizerinde olahilecck sekilde 11gili sermaye pivasas: ve
borsa mevzuatina uvgun bir sekilde lespit edilecek halka arv fivat ile halka arzina:

Arthmilacak sermayeyi temsilen thrag edilecck paylara liskin olarak meveut pay
sahiplerinin veni pay alma haklamnin halka arz ke psaminda talepte bulunacak
vatrmerlar lehine tamamen kisilanmasma;

Sirket'in meveut pay sahibi Mehmet Berat Battal’m ("Halka Arz Eden Pay Sahihi™)
sahip oldugu toplamda 13.400.000,- TT, nominal degerli olmak fizerc beheri 1 TT,
nominal degerli [3.400.000 adct B grubu payin halka arv edilmesine iliskin
taleplerin kabuliine ve bu kapsamda gerckli her turlii iglemin gergeklestirilmesine:

Halka ars edilecek paylunn primli veya iskomtolu olup olmamalar. olacaksa
gartlarinin belirlenmesi déhil saby esaslan ile gili hususlarda Yimetim Kurulumun
yetkilendirilmesine; birinei fikradaki smir dihilinde kalmak kaydiyla halka arz
edilecck pay sayisinm belirlenmesi ve sermaye arbiy orammin kesinlestirilmesi
hususunda da Yénetim Kurulu'mun vetkili olmasina;

Tirk Ticaret Kanunu 457, maddesi uvarmea, Yémetim Kurulu tarafindan sermaye
artimimt igin beyan hazirflanmasing,

Bu kararmn ve ekte yer alan 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun 461 "inei maddesi
wyarinea  hazirlanan  Yénetm  Kuralu Raporu'nun  Istanbul  Ticaret Sicili
Mudiirltgii'ne tescil ve ilan cdilmesi ve Kam uoyu Avdmlatma Platformu’nda
duyurulmast da dahil olmak fivere gerekli tiim iglemlerin yapilmasina;

I'azla talep gelmesi halinde halka arr eden pay sahipleri suhip oldugu beheri 1 11,
nominal degerli toplamda 2.000.000 TT. degerli 2.000L000 adet B grubu paylarin
aym haklan tagumak surctiyle ck pay satisma konu edilerek halka ars edilmesi ve hu
kapsamda gerekli her Lirli islemin cerceklestimlmesing;

Ydnetim Kurulu tarafindan, Sermaye Pivasast Kanunu ve gili teblilerine uygun
olarak, [Leahname hazurlanmasimg  ve Sermaye  Pivasast  Kuruly'nun DHavIna
sunulmasina;

. Sermaye artirimu ve halka arz islemlerinin tamamlanmasin miiteakip, Sirket csus
stzlesmesinin nihai sermave artiim tutanm vansitacak sekilde tadil edilmesi
amaciyla Sermave Pivasasi Kurulu'na bagvurulmast ve tadil tusamsina dair Onay
alinmasimi miiteakdip esas sivlesmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin
gergekleglirilmesine;

Yukandaki hususlar kapsaminda gerekl; bagvurulann ve iglemlerin yaplmas: icin
sermaye Piyasast Kumlu, Borsa Tstanbul A5, Ticaret Bakanhi, Merkesd Kavit
Kuruluy A8, Tstanbul lakas ve Saklama Bankas A8, Tstanbul Ticarct Sieili
Midiirlugti de dahil olmak fizere ve bunlarla sl olmamak tizere tim resmi kurum
~ve kuralusiara vamlacak olam bag,n-'l_,n'ula_r,- vazigmalar ve benzer belge ve hilpileri
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tanzime ve imzalamava, ilgili koromlar arafindan talep sdileeek ok hilgi ve helgo do
dahil almal tizere, 587 konusu bilai ve belgelerin takibine ve rekemumitle: ilgili diser
makam  ve dairelerdeki usul ve dslemleri ila ove ikmale. Sidkerin Kuamuyu
Avdinlatma Platformu'nda vapimus: gereken agiklamalar igin gerekli tim islemler
verine getirmeye, bu kapsamda vaplacak tim islemlerde Sirket'i herhanai bir
rakamsal simirlama olmaksizin, en gends sekilde temsil etmeve Sirket'imiz imza
sirkiileri uyannca Sirket’i temsile verkili olan kisilerin vetkili kilinmasima:

12 VI-128.0 sayil Pay Tebliginin 25, maddesi uyarinea halka arz edilen paylamn saus
sliresinin sona ermesini takiben satilamavan pavlann 6 iy giinii icinde iptal edilmes
icin perekli iglemlerin Sermaye Pivasast Kanunu ve ilgili tebliplerine uvgun olarak
Yanetm Kuruln tacalindan vapilmasma ve bu konuda Yonelim Kuriluna veki
verilmeasing

13 Sermaye Piyasasi Kaounu'nun 187 wve [1-18.1 savils lLawvall Sermave Sistemi
Teblifnin 12(2) maddeleri uyarinea Sermave artinm iglemlerinin tamamland g
dair karar aluumast ve bu kararn izleven 10 eiin iginde sermave artiriminin reseili iwin
Ankara Ticarel Sicil Muidirligi'ne bagvuralmas dahil ancal. bunlarla simiels
olamamal  drere  sermaye  ammna  iliskin sergeklestirilmesi  gereken  tim
tslemlerin. Tiirk Ticarer Kanunu, Sermaye Pivasast Kanunu ve ilaili tebliflerine
wygun alaralk verine getirilmesi igin Yénetm Kurulu'nun vetkilendirlmesine:

avbirligt ile karar verilmistir,

Yanetim Kurulu'nun 15.01.2021 tarih ve 2021006 savilt karaen ile scrmayve artiomindan
elde edilecek gelirin kullamm yerleri raporu kabul edi Imlg,lu.Bunu giire;

Yonetim Kurolumue tarafindan alman 14012021 warhli ve 20214005 sayill karar
kapsaminda Turk Ifag ve Serum Sanayi A8 nin (“Sirker™) halka arz calismalarina
baglannustir. Bu cercevede;

L. Sirket’in 67.000.000.00 TL olan ¢ikarilmiz sermayesining 315.000.000,00 TL ik kayitl
sermaye tavan dahilinde, 10.050.000.00 TL arunlarak 77.050.000,00 TL ve cikarimasi.

i, Sermaye artirmi kapsanmnda iheag edilecek wplamda 10.050.000.00 T1. nominal degerh
olmale fizete beheri [N nominal degerli 10,050,000 adet payin B orubu pay olarak
cikarilimasi,

il Sermaye artirimt kapsaminda ilirag edilecek toplamda 10.050.000.00 'L nominal degerli

olmak dzere beberi 11 nominal degerli 10,050,000 adet pavin 13 geubu pava iliskin olarak
'*;m ket'in meveut pay sahipleri M-:hrm,t Berul Battal, Ozem Akkava ve [smail Frdogan®n
lamaminin yeni pay alma haklannin halka arz kapsamuinda talepte bulunacak vatnimenlar
lehine tamamen kisitlanmast,

iv. Toplamda 13.400.000,00 TL. nominal degerli olmak tizere beheri | TL nominal dederli
ve Mehmet Berat Batlal sahipligindeki 13.400.000 adet B grubu pavin artak saus: voluvia
halka arzi,

. I'azla talep gelmesi halinde, halka arz cden Mehmet Berat Battal sahiplizgindeki beheri |
TL nominal dederli loplamda en fazla2.000.000,00 TL degerli 2.000.000 adet B grubu pava
lkadar, halka arz edilecek difer B grubu pavlar ile avm haklar tasinak surclivle ek pay
satigina konu edilebilmesi u\, bu kapsamda .L_n.,rt’lqll her tiirli islemin gergeklestirilmesi,
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vi.Sentmaye artioum kepsaminda thrae edilecck  10.050.000.00 TL  nominal degerl
10050000 adet payin B grubu pay ile orrak sats) kapsannnda ihrag edilecek 13,400,000.00
TL nominal degerll 13.400.000 adet 13 prubu pavin, lalep toplama sonueunda belivlenccck
halka are Gyatindan primli olarak ¢ikenimasing ve 6362 savill Sermaye Pivasas: Kanunu ve
Setinaye Plvasust Kurulu'non 1ehlig ve diger diizenlemeleri dahil olmak fGzere ilsili
mevzuat Kapsaminda halka are cdilmesi,

yoniinde karar verilmis olup, bu kapsamda Seenve Piyasast Kuruln’nun VI-128.1 savili
Pay Tebliinin “Bedelli sermave artimindan elde edilen fonlarm kallanimms tligkin
vapilacak agiklamalar™  bashikh 330neii  maddes: kapsamunda  hazirlanan  sermaye
artiviminelan - elde edilecek  gelivin kullamimina iliskin Bk-17de ver alan “Sermave
Artirumindan Elde Udilecek Fonun Kullanmimns [liskin Yinetim Kurulu Raporu’nun kabul
cdilmesine oy hirligi ile karar verilmistir,
Turk Tlag ve Serum Sanayi AS.
setmaye Arlinnindan Elde Ldilecek Fanun Kullammina lliskin Yianetim Kurulu Raporu

A- Raporun Amacr:
Sermaye  Plvasast Kurulumun VII-128.1 sayih Pay Tebliginin 33.maddesi aerciinee
“Paylannim sermaye arlinmi veluvla halka arz ils paylart horsada islem garen halka acik
ortakhiklar larafindan vapilacak bedell] scrmaye artirimlarinda, sermave arunmindan elde
edilecck fonun hangi amaclarla kullamiacaging iliskin olarak hir rapor hazlammas. hu
raporun ydnclim kurulunea karara haslanarak izahnamenin ¥a da thrac belgesinin onay
smactyla Kurola yapilacak bagvuru sirasinda gonderilmesi ve Famuva  actklanmay
zorunludur” hitkmd ver almaktadir,
f3bu rapor siiz konusy yitkiimGliigi verine getirmek amaer ile hazirlanmistir,

B- Sermaye Artimminm Gerekeesi:
irket'in halka arzi ile lon elde cdilmesi, elde edilen Ton sayvesinde kaynak vapismin
giclendirilmesi, kurumsallasma, Sirket deferinin artaya ¢tkmasi, bilinirlik ve tanmirhign
pekigtivilmesi.  seffullik ve hesap  verilebilirlik ilkelerinin duha glicli  bir  zekilde
uygulanmas, Sirket'in kurumsal kimliginin giclendiviimesi hedeflenmekiedir,

C- FLDE EDILECEK FONUN KULLANIM YER]:

Sirket’in puy sshiplerinden Mehmer Beral Baral'in (“Halka Arz Eden Pay Sahipleri™
meveul paylanmm halka ara sonucunda Sirket herhangi bir gelir elde etmeyvecek olup,
pirket sermaye artist voluyla ihrag edilecek yeni paylarn halka arz edilmesi sonucunda gelir
clde edecektir.

Sermaye artirm voluyla elde edilecck Tonun kullanm yerlert asagida detaylandiImistic:
L= Yatwunlanm finansmant ve hammadde temini

Halka arsz gelivinin vaklagik %1371 meveut vatrim kapasitesinin genisletilmesi ve baa
tiretin hatlarinm venilenmesi icin kullamlacaktir,

Avnea kel fivat dalgalanmalanindan ckilenmemck ve iskontolu alig  imkinindan
laydalanmak i¢in nakdin %30"unu hammadde temininde kullanacakur.

- Iinansal bore Sdemeleri ve kisd vadeli céle.ddemeler]
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sirket 2021 yilinda halka argdan. SaZlayaca [on ile vilksek malivetli kredilerini kapatarak
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Llde edilecek fonun vaklask %350 finansal borg ve kisa vadeli bare {cekisenct ve cari
hesap) ddemelerinde kullanilmas diistiniilnekiedir.

3= Igletme sermayesi kullanimy

sirket faalivetleri sirasinda kargtlagabilecedi firsutlarr degerlendivmek ve kur artslarinin
elkisini minimize etmek igin elde edilecch nakdin %20 sini sletme sermavest olarak
titulmasi planlanmaktadir.

4- Yeni firlin gelistirme ve pazar arastirmalan

Sirker clde edilecck fondan yukarida bahsedilen wtarlardan sonra makit kalmast durumuonda
Pazar ve iivin arastirma laalivetlerine ek fon avirmay planlamaktadir.

24.7. Malka arz edilecek pavlar wzerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii Kisitlayier veyi
pay sahibinin haklarim knllanmasina engel olacak kayilarm bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yaoltur

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satm alma VEVEYA satma
haklarina iliskin kurallar hakkmnda hilgi:

Halka agik ortakliklarda vénetim kantroliing saglayan paylarm veya oy haklarnn iktisap
edilmesi balinde difer arlaklarm pavlar saun alinak tzere reklif wvapilmast zorunlu alup.
Nalke acik anonim ortakliklanin pay saliplerine vapilacak pay =hm tekliling iliskin ¢saslas
Kurul’un pay alun teklifine iliskin diizenlemelerinde vir almabktadr,

Pay alm teklifl sonucunda veya birlikte hareket crmek de ddhil olmak fizere baska bir
sekilde sahip olunan paylarin halka acik ortakligin oy haklarmun Korules belivlenen orana
veya daha fazlasma ulagmas: durumunda, séz konusn paylara sahip olan bu kisiler actsindan
azinhikla kalan pay sabiplerini ortakliian gikarma hakky dogar. Bu kigiler, Kurulea
belirlenen siire icinde, azmlikia kalan ortaklacn payvlarm iptalini ve bunlar karsih)
gikarilacak veni paylarin kendilerine satilmasm ortak ikt talep edebilivler, Satim hedeli,
SPKn'nun 24 fineti maddesi cercevesinde belirlenir,

Yukartda yer alan sartlar cercovesinde ortakliktan cikarma haklinm dogdugu durumlarda,
aztinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk dogar. Bu pay sshipleri Kurulea
belirlenen sive iginde, paylarinin adil biv bedel kargth@inda satin alinmasint oy haklarimn
Kurulea belirlenen orana veva daha tazlasma sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve
bunlarla birlikte harcket edenlerden talep edebilirler. 1'TK nin 208 inci maddesi halka agik
attakliklara uyvgulanmae.

SPRnnun 23 iincli maddesinde ver alun Snemli nitelikicki islemlere iliskin gencl kurul
toplantisima katilip da olumsuz oy kullanan ve muhaletor serhini toplant mtanaging isleten
pay sahipleri, pavlanm halka seitk ortakhga satarak ayriima hakkina sahiptir. Halka acik
orlaklik  bu paylan pay  suhibinin  talebi Uzerine, stz konusu  Snemli nitclikteki
islemin kamuya agklandign tarihien dnceki otuz giin iginde borsada olugan agwlikh
ortalama fivatlann ortalamasindan satin almakla vitkiimidiir,

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen dneml; nitelikicki islemlere iliskin
genel kurul toplantizina katilmasina hakswe hir higimde engel olunmasi, genel kurul
raplantising usuliine uygun davet vapimamasi veya giindemin usuliine uygun bir bigimde
ilan edilmemesi hallerinde, genels Kurul kararlara muhalit kalma ve muhalefet serhini
tutanafa kavdettirme sar aranmfaksian bir dncekd paragraftaki acilama gecerlidir.
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Onemll nmiteliklek] islemlerin ebriisiilecesi aencl kuml wplantisiun sindeminde. by
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kararlara muhalefet ovu kullanacak pav suhiplerinin orea kliletan svedmea hakkoun bulundosy
A g [ B £
bususu e bu halkkm kullamlmas: durermunds paylarn artakhik wrafindan satin alinacag,
bedel yer alir,

24.9. Cari yal ve bir dmeeki vilda ih racennn paylar iizerinde tgiinedi Kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuelan
hakkinda hilgi:

Yaklur.
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Hallka arzin kosullary, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
hallea arza katlmak igin yapilmasi gerelenler

25.1.1. Halka arzmn tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklostivilmesi icin. SPK'mn anayl haricinde halka are edilen pavlarn
borsada iglem gérebilmesi ivin Borsa Istanbul’un wygun sdrisiiniin alimmasi gerekmektedir.
Barsa Istanbul’un paviarm halka arar sonrast islem giiriip géremeyecedine dair edriislerine
lzahname nin [no’ly biliminde ver verilmistir,

Halka areda SPK wve Borsa [stanbul chginda baska bir kurumun  onaving  gerek
bulunmamaktadir.

23.1.2. Halka are edilen paylarn nominal degeri:

sermaye arlirnmi ve ormak salisi yoluyla halka are edilen B grubu pavlarn nominal deferi
23 A50.000 1L olup, Sidwl’in halka arz sonras clkarlms sermayvesine oram %30, 1r,

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miklarindan facla olmas) halinde Sirketiin
meveut pay sahipleri taratindan ek sauy kapsaminda halks arz edilinesi planlanan azami B
grubu paylarin nominal degeri 2.000.000 TL alup, Sirket’in halka arz Sncesi gikarilmig
sermayesine aram %53 W,

Lk satisin tamamimn gerceklesmesi lidlinde halka are edilecel 13 erubu paylarn nominal
degeri wplam 25450.000 11, halka arz sonrasi Gilkanilmug sermaveye oram ise %433
olmakladir.

sirket kayith sermave sistemind tercih ctmig olup, halka arz sonucu sermaye artmmy ile
olugturulan paylardan satilamavan paylar yénetim kurulu taralindan ipral edilecefinden,
bovic bir  durumun  gergeklesmesi  halinde ctkarilmis  sermave  tutar v oram
degisebilecektiv, Nihai tutar ve aran vitnetimn kuraly karan ile belirlenscek olup. SPK nin
anayu miiteakip tescil ve ilan edilecektir,

25.1.3. Ualka are siiresi ile halka arza kaohm hakkmda hilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar icin 2 (iki) i3 giintt bovunea talep toplanacakir. Bu siirenin
paslangig ve bits tarihleri ilan cdilecek tasarruf sahiplerine sany duvurusunda belirtilecektir,
Halka arzin 2021 vilimin ilk varsinda tamamlanmast planlanmakradir,
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25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis ¥fintemi ve basvuru sekli:

Satis Yimiemi:
Halka arzda satis, OYAK Yatinm LiderliZinde olusturulacak konsorsiyvum taratindan *Sahit
Viyat ilc Talep Toplama’™ ve “Ln Ivi Gaveer Aracihgr” vintem ile gerceklestirilecektir.

Basvuru Sckli:
Sirket paylarnin halka arzinda talepte bulunan vatirnmerlar, Yuore igi Rivevsel Yatwmeilar,
Yurl fgi Kurumsal Yatirunelar ve Yurl Dhst Kornmsal Yabronelardir,

Sitkel paylannin halka sranda talepte  bulunacak  vatimmerlar azafidaki  sekilde
aruplandicilmstie:

Yurt Ici Bir exsel Yatirmmedar: Kuzeyv Fibrs Viek Cumthuri vetl vatandaglan, yvurt dizinda
ig¢i. serbest meslek ve milstakil is sahipleri dahil Tirkive'de ikamelgah *-.ElE‘lIbl oorgck we
thizel kigiler, verlesmek nivetivle bir takvim vl iginde Tirkive'de devami alarak 6 avdan
facly otranlar ve Yurr Igi Kurumsal Yatrimelar ve Y izt Burumsal Yatironelar
lammlar diginda kalan ve merkezi Tiirkive’de bulunan tim izel lisilerdir,

Yurt [¢i Kurumsal Yaunmeilar: Merkesi Tirkive de bulunan: aracr kurumlar, bankalar,
portfiy yinelim sivketler, kolektii vatirim kuruluslar, emekdilil ¥aurm fonlart, sigorta
sirketleri, ipotel lnansman kuruluslar, varlik vinetim  girketleri, emekll ve vardin
sandiklary, 177771964 tarihli ve 506 savil: Soaval Sigorialar Kanununun gecici 20, maddesi
uyarines kurulmug olan sandiklar, kamu kurum ve kuruluslar, Tirkive © umburivel Merkez
Fankasi, 11tel|klkr| iibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul®ca kabul cdilehilecek difer
Kuruluglar ve ak(l toplammm  S0.000.000 1. sillk net hasilatmm 90.000.000 TL.
Gzsermayesinin 3.000.000 1. Gzerinde olmasi kistaslasndan en a7 ikisini tasiyan
kurufuglar.

Yurt Digt Kurumsal Yatmimelar: Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar'la tamimlanan yurt disinda verlesik olan, aract kurumlar, bankalar, portlty yinetim
sirketleri. kelektl vatinm kuruluglar, coneklilik yannm fonlars, siporty givketleri. ipowck
finansman kuruluslar, varlik vénetim sirketleri ile bunlara muadil vurt disinda n,rlemn
kuruluglar, emekli ve vardim sandiklar ve vakiNar ila Diinya Bankas) ve Avrupa Imar ve
Kalkinma Bankasi {LBRDY gibi nluslararas: kurnluglardie. Pavlar, Tlirk mevruat uyaninea
RIST e islem gérceck sekilde halka arp cdildiginden, bu kategoriden taleple bulunan
yatmmetlar paylan Tirkive de satin alacaklardir.

Sirket halka arzindan pay satin almak isteven Yurl Tu,i Bireysel Yaurmeilar, halka are stiresi
winde basvuru verlerinde belirtilen Konsorsivum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine,
Yurt Igi Kurumsal Yaunmelar ve Yurl l}ﬂr Rurumsal Yaticimeilar ise OYAK Yatom™m
merkez, yube ve acentelering miiracaat ederck talep formunu doldurmalar oerckmelktedir,
Yaunmeilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini ve pay fivatin bL]lI’H\, klerdir.

Yurl Il;rl Kurumsal Yatinmeilar ve ‘:un I}m Kuenmsal Yavrmerlar sadece OYAK
Yulinm’a basvuruda E‘.I[]ll]lldbl]'.:"tﬂk]ﬂl'ﬂllr \-\
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- Gereek Kisi Yatmrimelar: Kimlik (niifus clizdan veya stirtict: belgesi veya pasaport’
lotekopisi

- Tizel Kisi Yatirimellar: Tzs sivkillevinie noter tasdikii amegi, kalus aazclesl, verai
levhast ve ticaret sicili kayu belgesi fatokopisi

Internet, lelefon bankacihg veya ATM ler vasitast ile talepie bulunacak valmerlarin
internel subesi, wlefon bankacihgr subesi veya A TMde islem yapmaya velkili olma sarl
aranacalktie,

- Yurt lgi Bireysel Yanrimerlar lalep formunda talep ettiklerd pay adedini belirteceklerdir,
Talep miktarmin 1 (bir) Tot ve katlan seklinde olmast garttir, Her bir yatirmer igin talep
edilebilecek azami pay miktars, halka arz edilen loplam lor miklar ile siieldie, Yaurimelar
istedikleri takdirde talep formunda almals isledikleri miktara iligkin alt siur belirleyehilirler.
En az talep miktart | lot olacakir. | 'IL nominal degerdeki bir payin Fiyaw Tespit
Raporu'nda belirtilen satig fiysunin. talep cdilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay
bedelini. araer kurumlann belirmecckleri hesaplara nakden veva hesaben veva tominat
wantermivle vatiracaklardi.

- Yurt fgi Kurumsal Yatirume lae talep [ormunda ralep cltikleri pay adedini belirtecellerdir,
Talep miklarmin 1 {bir) lot ve katlan seklinde olmasi sartiir, Her bir yatiimer ivin talep
edilebilecek azarni pay mikran, halka arz edilen toplam lot miktart ile sirlidir. Yatimelar
sledikleri takdirde talep formunda almak istedikler] mikiaca iliskin all smir belirlevebilirler.
En az talep miktar [ lot olacaktir, Kurumsal Yatiemnerlar pay bedelini nakden veva hesahen
ddeyeceklerdin, Rurumsal Yaurimelar ddenmeme riskiuin arac) kureluslerca Gstlenilmesi
kavdiyla, scrmaye pivasas arsct bedellerin talep toplama siiresinin bitimini takiben
ddevebilirler.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu icin ayr ayri bir araya getivildiloen sonra, 11-3.2 savih
Sermayc Pivasast Araglannn Satig Tebli gi'nin ekinde ver alan talep lormuna oére icermesi
gerchen asgari bilgileri igermeven ve Kueey Kihris Tiide Cumhuriveti vatandaslar jle
Tiirkiye'de yerlesik vabaner uvruklolar (Verel kimlik numaras: vazilacal) disinda kalan
bireyael yatrmetlann T.C. kimlik numarasin igermeyen kavitlar iptal edilerck dagtima
dalul  edilmeyecckuir.  Llksikligi nedeniyle iptal - edilen  kayitlar, talep  listelerinden
ikartldiktan ve talepler her hir tahsis grubu bazmda avnldikean sonra dneelikle asaZidalki
selcilde nihai halla arz fiyatng gire nihai talep adedi belirlenecelktir.

Her bir tahsisat grubuna dafium, asagida belirtilen sekilde kendi icinde Ayrl ayr
vapilacakor:

Yurt I¢i Bireysel Yaurimeilara Dagitim: Oransal Dagimm Ydulemine pare vaprlacaktir.
[k asamada (yelmesi kaydiyla). talepte bulunan tim Yurt fei Bireysel Yatrimelara birer
adel pay verileeek, daha sonra, Yurt Igi Birevsel Yatiwmmelar icin acrive kalan tahsisal
miktarimin, kalan pay talep mikiarna héliinmesi ile “Arzin Talehi lKarsilama Oram™
bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oram her bir vatimmerya ait kigisel talep ile
carpilacak ve paylar dazitlacaktir, Yaurmeilara vapilacuk dagitimlar sirasinda daginilacak
adetler kiisuratlar atilarak asad 3-1:mi‘_]':}irui[:'é'ﬁm-_r.._ Dagiim hesaplamalaninda kiisural ortaya
¢ikemast dwrnmunda, dagitlamayan paviat, pay Laihlaa*hi tamamen karsilanamavan yatirimeilar
arasinda OYAK Yatieun ve Sirketii Uy g 'gﬁlf-;iiijgiizgckilde dagitilacalur.
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Yurt lci Kurnmsal Yatrimenara Dagitim: Her bir Yurt [gi Kurumsal Yateuneyva
verilecek pay mikiarina OYAK Yaurm ve Sirket birlikie karar vereceklerdir.

Yurt st Kuromsal Yatirimenlara Dafitim: Her bir Yurt Dyt Korumsal Yarrimerya
verilecel pay miktarinag OYAK Yalrnm ve Sirket ve birlikte karar vereccklerdir,

Tiim yatiruner groplarma daginm yapilirken, dagitim sonucu ortaya cikan mikearlar alt sinir
koyan yvatinmeilar acisindan ghizden gecirilecek, ortava gikan miktarin bu alt siirm altinda
kalmasi hilinde yatirine istegine uvgun olarak listeden gikarilacak ve bu miklarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktr,

Yaurmer gruplarina belirtilen vintemlere gore dagionm vapilivken, hesaplamalarda kitsural
ortaya cikmasindan dolaye dagstilamayan paylar, payv talebi tamamen karsilanamayvan
yatiruneilar arasimda Sirket'in uygun edrdie sekilde dagitilacaktir.

OYAK Yaurim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 1 (bir) iy gling igerisinde
dagitun listelerind, her bir tahsis grubu igin ayn ayr kesinlestirerck Sirket’c verecektir.
Sitkel, dagium listelering en gee kendisine teslim edilen giin werisinde onaylavacak ve
onayt OYAK Yatnum’a bildirecektir,

b) Pay bedellerinin Gdenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt g Bireysel Yatnmelarn ishu leahname'nin 25.1.32¢ maddesinde belirtilen
konsorsiyvum Givelerinin basvury yerlerine talepte bulunmak icin bagvuraral talep formu
doldurmalan gerekmektedir,

Yurt lgi Biveysel Yanruneilar, LODTL nominal degerdeki bir pavim livat Tespit
Raporu’nda belirtilen sauy fivarimn, talep edilen pay adedi ile carpinn sonuen bulunan pay
bedelint asafidaki ddeme seeeneklerinden bir veya birden {aelasim seperek taleple
bulunabilirler.

Yurt lgi Birevsel Yaurunerlar talep ettikleri pay bedelini kismen veva tamamen nakden
¥atwabilecekleri gibi, Kismen veya tanamen vatrim hesaplarinda meveut alan ve asagidak]
labloda belirtilen daha @nce farkli bir isleme teminal olarak gisterilmemis ve Gzerinds
hethangi bir bloke almayan kiymetlerin vedveya ditvizlerin hir veva birkagiu teminat
gistermek suretivle de pay talep edebileceklerdir. Yurt I¢l Bireysel Yatirimelar asagidaki
Gdeme sepeneklerinden bir veva bivden faglasing segerek talepte bulunabilivler, Yur igi
Birevsel Yaunmetlar igin “Talep Bedeli™, talep citikleri pay adetleri ile talep cuikleri pay
fivatr garpini sonueu ortaya cikacak tutardir,

Nakden Odewe:

Yurl Tei Bireysel Yaurimelar tulep ettikleri pay adedine iligkin Talep Bedeli'ni bedelleri
nakden velveya hesaben vatirabileceklerdir,

Blokaj Yintemivle Talepte Bulunma:

Yurt Tei Bireysel Yaurmeilar lalep Bedeli karsihfinda teminata alinacak kivmetler
veiveva divizler, wminat oranlar ve leminata alista ve bordurmada uyaulanacak fivatlar
asadida ghsterilmektedir: : '
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Tablo 76: Teminata Alinacalk Menlknl Eivmeiler

Teminata Alinacals
Kivmel Aiivie

Teminat | Teminata Alimia
Katsavisi Uvgulanacak Fivat

Teminat Bozumunda

Lvpulanacal Fivat
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Yurt Igi Birevsel Yanrumeilan teminatlacm nakde d dniigtimil le M@l viskler talebi giren
aract luruma aitiir, Konsorsiyvum diveler ile acenteleri birbirlerinden farklt liymetler
teminata kabul edebilirler ve terminatlart farkl sekilde nakde diniistiirehilizler.

Dagitim listesinin onaylanmast sonueunda almaya hak kazamdan paylann hedelinin
leminanny tegkil etmek {izere, meveat kiymetlerini teminat géstererek talepte hulunan Yurt
lei Birevsel  Yatummcilar, talep  formunu  imzaladiklan anda,  taleplerim
sergeklestirebilmeleri  icin  teminata  alinan  lavmetler tzerinde, hesabin bulundugu
konsorsiyum iiyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir, Hak kavamlan pay bedellerinin
zamaninda nakden ve defuten ddenmemesi hilinde, teminat niteligindeki kivmetler vesveva
ddvizier, hichir yazili ya da siizli ihbar veya ihtara perck olmaksizin ve baska bir igleme
perck L.-ﬂnmkmz;m aract kurum taralindan, yukaridaki tabloda  belirtilen “Teminat
Bosumunda Uyvgulanacak Fivat” tizerinden re’sen parayva cevirerck, almava hak kazanilan
pay bedelleri re'sen tahsil edilin. Bu kapsamda ialepte bulunan vaunmelar, talepie
bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tirli
zararlardan ilgili aract kurumun highir sekilde sorumlu olmayacagnm gavrikabill riicn kabul,
bevan ve taahhiit etmis olacaklardir,

Her bir konsorsiyum tyesi, Kurul'un kredili menkul kivmer almuna iliskin dizenlemeleri
ergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limil tahsis edilmesi uysun bulunan
vatmmetlarin, kredi limitleri déhilinde kalmak kaydivla talep larihinde herhangi bir
teminatiandimma yapilmaksizin kredili bagvurularmm kabul edebilivler. Kredi, dagitm
sonuglar: bellt oldukran sonra. hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyat: il garpilmas
sonucu bulunan tutarin tahsil edildigl giinden itibaren kullamlmg savilacakrr,

Yurt I¢i Kurumsal Yatrimelar
Yurt Iei Kurumsal Yatmmelar sadece OYAK Yatirun™a bagvuruda bulunabileceklerdir,

Yurl Tl Kurumsal Yatrmmeiarm Igbu fzahname™nin 25.1,3.2.¢ maddesinde belirtilen
OYAK Yaunm'm basvuru yerlerine talepte bulurnmak igin bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmekiedir,

Yurt [¢l Kurumsal Yatrmelar dagitun lstelerinin onavlanmasindan sonra almaya hak
kasandiklar paylann bedellerini OY AK Yatinim'a ddemeklen imtina cdemesler

Yurt Igl Kurumsal Yatuimeilar pay bedellerini Lalep amnda ddemeyebileceklerdir, Yurt Tii
Kurumsal Yatmmeilar, almaya hak kazandiklan pay miktanmm helirlenen nihai sats l1van
ile garprlmast sonuen olusacak pay bedelimi daginm listelerinin bildirilmesini takip eden
tkinet 13 giindi saat 12.00%a kadar OYAK Yatiun'a ddeveceklerdir. Yurl [¢i Kurumsal
Yaummetlarin bu gekilde yapacaklan ddemeler nakden yapilacakur,

Yurt [gi Kurumsal Yatirumeilarn talepleri sadece OYAK Yatimm Larafindan to planacaktir

Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar

Yurt Dyt Kurumsal Yatimmelar sadece OYAK Yatrun’'a basvuruda bulunabileceklerdir.
b ik

Yurt Dugt Kurwmsal Yatnmelar pay-hedellering wlep annda ddemeyvebileceklerdir. Yurt
Thgi Kurumsal Yatmmetlar, almaga hak kazanidiklan pay miktarimm heliflenen satis fival
ile garpilmas sonucu olusacak pm hedelml cl&gu m listelerinin bildinlmesini takip eden




ikinel i5 glnd saat 12.00°a kadar ddeveccklordir. Yur Dz Kurumsal Yatiime:lar'm bu
gekilde yapacaklar ddemeler nukden vapulacaktir,

Yt Dast Kurwmsal Yatinmenlann taleplert sadece OV AK Yaunm terafindsn Loplanacaklir.
¢} Basvuru yerleri:

Sirket paylarinm halka arzing Yurt ici Bircvsel Yatwunelar kategorisinden katilmak isteyen
vatuwumellar, asagidaki fiim vetkili aracr kurumlann merkes ve subelert ile satisa yelkili
acente olan bankalavin ilgili subelerine talepte bulunmak igin basvurahilirler.

Yurt [gi Bireysel Yatirimetlar kareporisindeki  valmmerlar, agagidaki  velkili arac
kuenmlarin merkez ve subcleri ile saliga vetkili emir iletimine aract kurum olan bankalarin
ilgilt subelerining yam sira, bu kuramlarmn, ATM, internet veya telefon bankacihig
subelerine, taleplerini iletmek jcin basyvurabilirler, [nernet subesi, lelefon bankaciligr subesi
veya  ATM  vasttasivla  talep  bagvurusunda  hulunmal isteven  Yurl ¢l Bircysel
Yaurimedann, internct subesi, telefon bankacthgr subesi veya ATM'de islem vapmays
vetkill olmalar (internet v elefan bankacihg hesaplarinm olmase inrerakil bankacilik
trabihtmamesi imzalanuy olmalar vedveva A TM de kullamlan manverilk kartlarinin elimasi)
zerakmekiedir.

Yurt Il Kurumsal Yatieenedar ve Yun Dy Kurumsal Yaunmelavin walepleri sadece
OYAR Yatinm tarafindan loplanacakr.

KONSORSIYUM LIDERI:

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERILER A,

Avaraga Mahallesi Kemerburgas Caddesi Vadi lstanbul Park 7B Blok Ne7C Karld
Sarrver ISTANBUL

Telelon: (212} 31912 00 Fax: (2121 251 05 9o

OYAK Yaurim Menkul Degerler AS. Genel Mudislik ve tim subcleri ile 0850 222 () 414
numarall teleton ve www.ovakvatitim.com.tr internel adresi, Adbaraka Tiirk Katilun
Bankas: AS. Fibabanka A8 wve Tiirkive Finang Katlim Bankasi AS. subeleri ile
www.albaraka.com.tr, www fibabanka.com.ir, www tirkivelinans.com.ir internet adresleri.

KONSORSIYUM CYF1LERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Beyhi Giz Plaza Mevdan Sok. No:| Kat:? 1%:5-6, 34398 [STANBL.I.

Teli 0212371 18 Ot Iaks: 0242 371 18 01

[stanbul Gaztepe, Ataschir, Bewviihdiizit, Kadikdy. Kurtkdy, Maltepe, Zekerivakav, Ankara,
Antalva, Bursa, lamir, Mersin subeleri, 0212 371 1% 00 numaral  lelelon we
www.alcapital.com.tr internet adresi

AKYATIRIM MENKUL DEGIRLER A.S.
Sabanct Center 4. Levent 34330 Besikias ¢ Istanbul
Tel: 0212334 94 94 - Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatunm Genel Miidiirliik ve Ak Yaunim Ankara, Antalya, Adana. Bursa, Bali Atasehir,
Balkirkdy, Bagdat Caddesi, Buyaks, :I;:]ui'r,'\!i._sﬁrlm;':l Subeleri, Tim Akbank T.A.S. Snbeleri,
444 25 25 numarali telef an | |¢..i_;,;,_.,.,ii;i.f-'_akba_rlk.t>_g;1m_ interiel adresi

P e AT

Kat: 18 Saryar-19F T2
¥ Mersis Nofdhod? 0039 4040
yitMiskelleflar YD, 643 007 904



ALNLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah, Haberler Sokak No: 10 Sisli ¢ Istanbul

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Alnus Yatiim Menkul Degerler A8 nin tim imibat birolan ile 0212 2173 08 00 numaraly
telefon ve www.alnusvatirim.com termet adresi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DFCERLER A8

Ayazaga Mah, Azerbavean Cad. 2D Blok No:3M Kat:3:5 f:mmu £ atankyl
Tel: 0212 315 58 00 Faks: 0212 231 3842

44400 54 numaral lelefon ile www alternatifvatirfim.com. i internet adresi

ATAYATIRIM MENKUL KIY MET]_I* R ALS.

Emirhan Cad. No: |09 A Blok Kat 12 34349 Hﬂl’]‘lLlTl'lEU IS TANBUL

lel: 0212 310 63 84 Faks: 0212 310 62 10

Genel Midirlitk Merkez Sube, Bostane: Irtibat Biirosu ile 0212 310 60 60) nunaral telefion
ve wWww.atavatirimocom.tr inlernet adres

BIZIM MENKUL DIEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:l Kar; 17 34732 [Kad iy
[STANBUL

Teli U216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99

A4 1 263 numnaral teleton ile www. bmd.com.ir ve www.albaraka com.ir intermet adscsi

DENIZ YATIRIM M ENKUL KIYMETI.ER ALK,

Biiyiikdere Cad. Ne:41, Kal 9 Fsentepe Sisli ISTANBLL

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 84 16

Deniz Yaunm Menkul Kivmetler 48 nin tim subclert ile Denizbank A8 nin tim subeler
ve Denizhank A5, AgikDeniz |r|Tl...-].ll\.,|. Bankacilif (www.denizbank.com) ile 0 212 906 [0
G0ve 0212 348 90 33 numaral telelon

GARANTI YATIRIM MENKLL KIYMETLER A, A,

Culer Mahallest Fepecik Yolu Demirkent Sokak Notl 34337 Begiktas [ISTANIILIL

Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 381 10 05

Garantl Yatrun Menkol Kiymetler ALS.nin tim suheleri ile T. Garanti Bankasi A 8. 'nin
444 1) 333 no'lu telefon numaras: ve www.garantibbva,com tr internet adresi

GEDIK YATTRIM MENKUL DEGERLER A.S,

Allaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Mallepe ISTANBIIL
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 1136

Gedik Yannm Menkul DeZerler A.S. nin tiim subeleri ile 0216 453 00 00 ve 444 (1 435
numaral elefonlar ve www.eedik.com inlernet adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Yesilee Mah. Eski Biiviikdere Cad. No: 65 Kat: 1 34418 Kagithane ISTANDUL
T'el: 0212 244 55 66 laks: 0212 244 55 67
Global Menkul Merkez Sube, lzmir Sube v Ankara subeleri ile 444 03 21 numaralt wlefon
ve www. olobal.com.ir, www. hm'giﬂbai com.tr internel adresleri
HALK YATIRIM ME NI(UL ﬂb(;J"R]_EH '\ .
Halide |idip Adivar Mah. DHTU]d-..,\.,?E 2 ad T\n 20 }\_d’ 4 34382 ‘;,1;,[1 J"STF'. NBRLUL
OFAK YATIRiIM . ¥ Wi p i AEAUM SANATI A5,

- o IST. Ta0212 310k b
03 99 Marsis®la: 0545 0939 5040 09)
ik Mitkellafler V.0, $49 003 G404

: nﬂ?ﬁ__* 18 Suhat 2321 1:“".




Tel: 0212314 81 81 aks: 0212 221 31 81
Halk Yatrrun Adana, Ankara, Antalvs, Bursa, Denizli. lzmir. Sgmsun Subeleri ile tim
Firkiye Halk Bankast A 8. subelerl, 444 42 35 numarali 12lefon, wwaw.halkvatirim.com.tr
v www.halkbank.com.tr interne! adresleri

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLIER AN

Maslak Wahallesi Dereboyu 2 Cad. Na:| 3 34398 Saviver [ISTANBLIL

Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 2900

ICBC Turkey Yaunm Menkul Degerler A8, subeleri, www ichevatirim.com.lr interner
adres

ING MENKUL DEGERLER A.S.

Fegitpaza Mah. Eski Bityiikdere Cad. No:8 Kai:10 Sartver [STANBUL

Tel: 0212 367 7000 Faks: 0212 367 70 70

ING Menkul Degerler Ankara, Muslak. Kadikiy, Antalya ve femir irtibat Rirolar ve NG
Bunk Ozzl Bankacilik Subeleri, (850 222 0 600 no’lu elefon, www.ingcomtr inlernet
adresi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLIR A8,

Kugrepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No: 14 K:8-9 Mecidivekiy — Sishi ISTANBUL

Tel: G212 700 35 00 Faks; 0212 324 84 26

Alagehir, Bakirkiiy, Besiklas, Bevlikdiieil, Friler. Gislepe, Giktick, Mecidivekay, Tuzla,
Ankara, Cankava, ‘\uuutn?u Adana, Balikesir, Bodrum, Bursa, [emir, Kirkkale ve Samsun
Irtibat Biirolar ile www, infoyatirim.com internet adres

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERIER A, &,
wehit Tegmen All Yilmaz Sk, Giliven Sazak Plaza ™os 13 Kal:3-4 Bevkoz! TSTANBLUILL
Tel: U216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 =71

OSMANLI YATIRIM MENKLL DEGERLER A.§

Bilyitkdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kar 8 Maslak Sarrver [ISTANBUILL

Tel: D212 963 1981 -0 212963 1982- 0212 963 19 83 Faks: 0212 328 40 70

Ankara, lzmir. Bursa, Denizli ve Adana subeleri ile 444 1 730 numaralr telefon e
htips:fonline.osmanlimenkul.com.trfloginasp internct adresi

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent Iy Merkezi Escntepe Mah. Harman 1 Sokak No7-9 Kat:3 Sigli
ISTANBELI,

Tel: 0212 982 25 00 IFaks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Irtibal bitrolar ve www.phillipeapital.com tr internet adres|

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Fsentepc Mah. Biiyikdere Cad, Kristal Kule Binesi Ne:215 Kat6-7 34394 Sisli
ISTANBLI.

Tel: 0212 336 70 00 Faks: 0212 282 22 35

Istanbul Bakirkdy, Tstanbul Cillehavuzlar, Istanbul Ftiler, Adana, Ankara, Antalva,
Antakya, Bodrum, Bursa, Denieli, Eskigehit, Guziantep, lemir, Kayseri subeleri, 0212 334
73 73 numaral telefon (Sudece. {57 mana ‘fatlrlmj ile www.gnbfi.com internet adresi (Sadece
inans Yalirim) i i I

Hlok EKD" 18 Sotryar T.Tr_-- it :
o E] US " Margis b 0648 0R3% t.f,di'] [I{]J_‘ sk LTk e
Bipiik Wikel'eflar \LD. 849 03 9303



SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A A,

Biiylikdere Cad. Mot 171 Metroeity A Blok Ko4-5 Esentepe Sisli ISTANBIUTL

Tel: 0212 334 33 33 Fuks: 0212 334 33 34

seker Yaurm Menkul Degerler A8, subeleri dle Sekerhank T.AS subeler ve
www sekeryaticim.comtr interuct adresi

TACIRLER YATIRIM MINKUL DEGERILER AS.

Alunerkez Nispetive Cad. B3 Blok K9 Gtiler ISTANBLL

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 (09 97

Tacirler Yatieun Genal Miudiiriigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Raradeniz Lregli, Brenkiiy, Gaziantep, Gime, lzmir, lzmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeler
ve Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Tzmiv, Temit, Marmaris ve Trabzon irihac
biirolart ve Odea Bank ALS. subcleri ve wiww.tacirler.com.tr inlernet adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

bski Biiyiikdere Cad. [z Plaza Giz o 9 K. | | 34308 Maslak-Sariver-1stanbul

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Antalya Irtibat Biirosu, 0242 243 50 00 numaral) elelon ve www . terayalirim.com inlernet
adresi

UNLUMENKUL DEGERLER A5,

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza Wo: 21 [Cal: | Maslak ISTANBUIL.

Tel: D212 367 36 36 Faks: 0212 346 1040

Ankara, i7mir, Bagdat Caddesi subelori ile httpsivwww utrade.com. o
https:/www.unlumenkul.com internet adresloer

VAKIF YATIRIM MENKUL, DEGERLER A.S,

Akat Mah. Ubulula Mardin Cad, Park-Mayva Sitesi F2-A Blok Na'l8 Levent Buyiktas
ISTANBUL

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakil Yatiin Menkul Degerler A8, Genel Mididik e tim subeleri, Tirkive Vakiflar
Bankasi T.A.0. nun 1im subeleri, Valkal Katiliun Bankas ASnin tiim yubeleri ve 0850 222
0 724 numarali elefon Vakitbanl), www . vakitbank.com tr. www vakilvatirim.com.tr
internet adresleri.

YATIRIM FINANSMAN MENKUI. DEGERLER A.S,

Mecelisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Bevoglu ISTANRUL

Tel: U212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50

Yatnm Finansman Genel Midiirliik ve tim subelert ve www.vlcom.tr inlemet adresi

KONSORSIYUM UYELERI:

Konsorsivum Cyelerinin her birinin terminata kabul edecesi kiymetler asagidaki wblada
gdsterilmekicedir:
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Tablo 77 Konsorsivom Uvelerinin Teminat Olarak Kabul Fdecegi Kivmetler
IBarjvut'u Yeri Teminata Alinacalk Kivmet

era Pivasas: Fonu

Kira Serlifikalen Fonu

TL DIBS

iz Blokesi - AR Dalas

Dxévviz Blakesi - Avreo

| Divwie Blokesi - Sterlin

Para Piyasss Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fanu
“TE 12iBS

Ozel Seledr Borglanma Aruer (O3 BAY (her arac kurum
sadece ihrazina kendi asseilik sttii ve Dorsa istanbul da
tslem giremleri kebul edehilin

Hisse Senedi Fonw

Pay (BIST 30°da ver a'an paylar)

Diéiviy Blokesi - ATD Dalan

Diiviv Blokesi - Avro

OYAK Yatmm Menkul Defrerler AL

AT Capll Yatiim Menkn! Degerler A.S.

Parg PMyvesas Fonu
Kisa Vadeli Rarglanimg Araclan Fono
Ozel Sektar Borglanma Araclar Fonu
TL 121RBS
(izel Schidr Borglanmz Avacr (0SB A) (her 2racr kurum
saiece ihracma leendi aracilik et ve Borsa Tsanbul®da
iglern girenlen kabul cdebilin)
Hisse Sznedi Fonu
Borglanma Avaglan Tonu
DeZizicen Fan
Akbank T AR Piy _{ET-F;' I 30°da yer alan paylacl
i [iviz Blokesi - ABLD Daolan
DHivis Blokesi - Avra
Déviz Blokesi - Sterlin
Wadeli Mevduat /Kanlma Hesaln Blokesi— T
Vadeli Mevduar Blokesi /Kaulma Hesab Blakesi - ARD
[Jixlar
Vaieli Mevduat Blokesi/Kar:Ima Hesah Blaleesi - Avra
Vadeli Meviduat Blokesi /Katilms Hesali Biokesi -
Sterlin

Ak Yatim Manky] Degerler L

Parg Pivasas Fanu
Kisa Vadeli Barglanma Araclan Fanu

TL. DiBs
Eurehond (T.C. Huzine ve Malive BakanliZi nm thrag
ettdl)

Hisse Sencdi Fonu

Buorglanma Araglan Fonu

Pay (BIST 30" da ver alan pavlar)

Diviz Blokesi - ABD Dalun

) vz Blokesi — Avro

o | iz Blokesi — Sterlin

Vad&l Mevdua: Katlma Hesabr Blokesi TL

Alnus Yaoom Menkul Degerler A5,

A K18 Sorpe 6T Tel 0t 11
F 00399 Marsisflo: 0649 0039 640 0
£ Biyilk Makellefier §10 847 3 404




Vadell Mevduar Blokesianlne Hesah: Blokesi — Avro
Vadall Mevioat Blokesi dKatilma Hesabn Blokesi
:'.‘:;Ll.:"l'.l'i.:_.

Adrernatil Yatirnom Menleul Degerler A%,

Puara Fivasss: Fonu

T 1iBs

Chivie Blokesi - ABD Dialar
Diiviz Blokes! — Avrn

Ada Yareim Menkuol Kovmetler A5,

Para Pivasast Conu
Kasa Vadeli Borclanma Araglan Fonu
TL DIBS

Bizim Menkul Degerler 4.5,

Albaraka Tick Katilm Banlasi A8,
FAlbarska Tk Katlim Bankas) taraliodan
Lemninar olarak kabul edilmemekiedie

1. DIRS
Chrel Sektar Borglanma Araer (OSDBA ) (Sedece ihraeina
kendi aracilik cinigi ve Borss Istanbul da iylem adrenler
kabul edebilir
Koara Sertilikas)
Puy (BIST 307da ver alun paylary®

Deniz Yalnm Menkul oymetler A5

DenizBank A5,
*Radece Denty Yaroon Menku! Ko yimetler ALY,
Genel Misdiielik en bagvury vapdabilir,

Para Pivasasi Fonu

Iisa Wadeli Borclanma Avaglen Fonu

(rzel Sekiiir Rarglanme Araglan Fory®

I'L DIBS

Eurabond (1.0 Hazine ve Malive Bakanl:g nir ibrag
eTgi;”

Ozel Sckisr Borglanma Aract (OSBA) (her sract lurum:
sudece ihracma lendi sracilik erigi ve Borsa {slanbul s
lem giirenlert kabul edebilic) (Sadece ihracoia
Denizbank A%, clan borglunma araglar kabul
edileceleir, digerlen igin®y

[Tizse Sened] Tonn®

Borglanma Araglan Fonu®

Degiglen Fon®

Pay (BIST 307 da yer alan puvlarr*

Dhivie Blokesi - ABD Dalar

Drivie Blokesi - Avro

Didviz Blokes! — Sterlin

Wadeli Mevduat AKatilma [Tesatn Blokesi— 11

Wadell Mevduar Blokesi /Katilma Hesabt Blokesi - AR
[slar

Vadeli Mevdual BlokesifKatilma Hesabi Blokesi — Avro
Wadeli Mevdugl Blokesi /Kanlma [esatn Blokesi -
Sterlin

Craranti Yatrm Menkul Kivmetler A8,

Ciaranii BBV A Inernet e s

Fara Pivasas: Fonu

| Kisa Vadeli Borglunma Araclan Foou
TL DiBs

Déviz Blokesi - ABLD Dolan

Tiviz Blokesi - Avia

Diiyiz Blokest - Sterlin




Gedik Yatwim Menkul Degerler A3,

| Pars Pivasas Fanu
[(I':a Vadell Borglanma Araclas Fony
Ozel Sckisy Bxuﬁhm 14 Araglac Fong
I DiBs
-umLDnJ-L L Hazine ve Malive Dakanhi@ nin ihrag
CLL 'J
Ozel Selesr Borglanma Araci (OSB A her srac ~urum
sadece thracina kendi aracihk eridl ve Davsa {stanhul ds
islem gdirenlari kabul edehilir)
Koira Sertiiias
Hizse Senedi Fonu
[Kire Sertifikalan Katihm Fonlar
Bovclanma Arsglan Fonn
Ciegisken Fon
Pay (BIS'T 30°da ver alan ety lar)
iz Blokesi - AR Dalan
Cyiviz Blokesi - Aveo
Diéviz Blokesi - Sterlin
Vadeli Mevdual Katilma Hesal Blokesi— 1L
Vadell Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blakesi - ARD
| 3aiar
Vadeli Mevdyat BlokesifKanlma Hesah Blokesi - Aveo
Vadeli Mevduar Blokesi /atilms Hesaln Blokes:
Sterlim

Global Yaurm Menkul Disgerler AL

Para Pivasas: Fonu

Kisa Vade'i Borglanma Araclar Canu
TI. DIBS

Hisze Senedi Fonu

Kira Sertifikalar Katilim Fonlas
Barglanma Araclar: Conu
Dedizken Fon

Pay (BIST 30°da ver slan paylari
Didwiz Blokesi - AT Dolar
Dévie Blokesi - Avro

Diivie Blokesi — Sterlin

[Malk Yatirun Menku! Degerlor A

Fara Piyasas Fonu
Kasa Vadell Borglanma Araclas Foru
Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

Tiirkive Halk Bankasi A5,

Para Piyazas Fonu

Kisa Vadell Borglanma Araclar Fono
Ozel Sektar Borglynma Araclar Fonu
TL DIBS

3dviz Blokesi - AR Dolan

| Diévie Blokes? - Avrao

Diswisr Blokesi — Sterlin

Motk Mikalletler ¥, 6-#9 003 9404
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ICBE Turkey Yatrun Menkul Degerler AL

Pira .;Tl_‘_x:'.EISELE: Foau

kizz Vadeli Borglanma Aceglen Foau

(Ozel Sektir Bocglanma Aragian Fonu

T DIBS

Fureband (12C. azing ve Malive Bekanlid nin ihrag
SHIED

Oze! Seledr Borclanma Arac {OSBA ) (her aract kurum
sadece ihracing kendi aracilik euigl ve Borsa fstanbul’da
iylem gitrenleri zabul edabiliny

Hissz Seneidi Fonu

Wirs Sertitikalan Kaohom Fonlan

Dovglanma Avaglan Tonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

Dviz Blokesi - ABD Dolar:

[Yiviz Dlokesi - Avra

[iiviz Blokest  Sterlin

Wadeli Mevdual /Katilma Hessb: Blokesi TL

Vadali Mevdual Blokest Aalims [esab Blokesi - ARD
alan

Vadell Mevduat BlokesizKatilma Hesabt Blokesi — Avro

Vadell Meviduar Blakesi /Kanlma Hesab Blokesi -
Sterlin

Infu Yarem Menkul Degerler 4.8,

Para Plvasas Canu

<3 Vadeh Barclanma Araglan Fomy

T, Dips

Ozel Sektdr Borglanma A ract (OSBA} {Sadece (hracina
kend: armeilik ettifi ve Barsa stanbul'da islem airenler
kabul edehilin

Koira Sarrilkas

Hisze Sencdi Fonu

Kira Sertifilealar: Katilim Fonlan

Borglenma Araclar Fonu

Diedisken Fon

Pay (BIS130°da yer slan paylar)

[Déiviz Blokesi - ADD olan

Déiviz Blokeai - Avra

Diiviv Blalkesi - Sterlin

NG Menkul Degerlar A5,

MG Ozel Bankacihik

Pay (BIS1 30" da ver alan paviar)
Diiviz Blokeat - ARD [Dalan
Diveiz Blakesi - Aveo

Difvie Blokesi — Srerlin

Meboss Yatinm Menku! Deierler A5

=

emetburgoz 8, Yol k

C kat, 18 Saeryer- |09 F0 Tt 1102
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Marz Pivasas) Faml
kasa Vadeli Dorclanma Arselan Fon
(zzl Sekiir Barglarma Avaglan Fonu
11, NIBS
Lurobend (12.C, Tazine ve Maliye Bakanligr mn ihiag
BT
Ozel Sekiar Borglinma Arser (OSHA) iher aract kurom
sadece thracina kendi aracilik ettigh ve Borsa istanbu] da
Ostmanl Yaurnm Menkul Degerler AS isler girenlert kahul edebilin
Hisse Sencidi Fonu
Borglunma Araclan Fony
Deagizken Fon
Pay (BIST 30°da ver alan paylar)
Divviz Blokesi - ABD Dolan
[Miviz Blokest - Ava
Diiviz Blokesi — Staelin
Wadeli Meviduat /Katlma Hesah Biokesi TL

Pura Pivasas: Fonu
Eisu Wadeli Barglanma Araglen Fanu
Ol Sekrdr Borglanma Araclan Fonu

TL DIRS
Eurobond (T.C. Hazine ve Mallye Fakanh@ nin ibrag
cliEiy

Phillipcapital Menkul Degerler 4 5. Orel Seketdr Borglanma Arac: (OSDA) (her arac! kurum

sadece ihracing kendi sracilih ¢nig ve Borza [slanbu s
Llenn giirenler kabul edebilir

Hisse Seredi Fanu

Borglanma Araclan Fanu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Para Pivasss: Fonu

Kasa Vadeli Borglanma Araclan Fonu
TL. DIBS

Diévie Blokasi - ABD [Dalart

Dz Blokest - Avra

Diaviz Blokesi — Slerlin

CINB Tinans Yaurm Menkyl Degierlar A LS,

Pira Plyazas Fonu
Kiza Vadeli Barglanmz Araglan Fonu

Seleer Yaunm Menkul Degerler 4.5, TL DIRS
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Sekerbank T,A8. 13viz Blokesi - ABD Dolan

bviz Blokesi - Avro
g ""]'-*[}tiviz Blokesi - Starlin
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Taeirler ¥Yuhmm Menkul Deferlor Ak,

Odea Dank A5

Tera Yalunm Menkul Degerler 4.5,

Para Pivisus: Fary

Ko Vadel l'im";i"-'lmn Aracian Fonu
Crezel Sckde Barglanma Araclan Fonu
TL DIBS

izel Selair Barglanma Arac [_l':"JSI'SA\_I (her aract korum
spdece thracma kendi grac o ettigl ve Borsa lstanoul’da

islem mhrenler kahul edehilic
Hisse Sencdi Fono

Horglanma Araclar Tony
Dedizkan Ton

Pay (BIST 30°du yer elan paylar)
Dz Blokesi - ABLDY Dalar
Diéieiz Blukes - Avrd

[ 128viz Blnkest — Sterlin

'l DiBs
Digviz Blokest - AR Dolan

Ulnlii Menkul Degarler A5,

Valof Yatrim hMankul Dagerler AS.

Para Pivasasi Fonu
[1za Vadeli Borelanmea Araclzn Fonu
Orze] Sekiir Borglanma Avaglan Tanu

[TL DIBS

Fuschond {T.C. Tlazine ve Maliye Bakanligrun thrag

otiEi

| Ozel Sektdr Barglannia Arac {OSBA) (har araz) kurum

sadece ihracing kendi aracilik emigi ve Borsa Istanbul di

iglemn sirenlort kahul edebilic)

Koira Sertifikas

Hisse Senedi Fonu

[ira & emn]\:lhu Katihim Forlar:

Barglanma Araglan Foru

Deisken Fon

Puy (RIS 30°da yer alan paylar)

[ Xiviv Blokesi - ARD Dolan

Diviz Blokasi - Avro

Digviz Bloksasi — Sterhin

Vadell Mevdual [Fallma Hesah Blakesi— TL
Vadell Mevdua Blokes] anlma Hesaln Blokesi
[halir

Yadell Mevduat Blokesi/Katilma Hesaht Blokeai —
Yade!! Mevduat Dlokesi /catilms Heseh Blokesi —

aterlin

Parg Pivasasi Fonu ( Ziraat Portliy VakiThank Para
Pivasas) Fomu)
TL DIBS

ARID

AN

Orzel Sekitir Borglanma Aract {OSDBA) (her aract kurum
sadece Thracina hendi aracilik ettigl ve Borsa Istanbul di

iglem girenlevt labul adebiliry

| Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Digviz Blokesi - ABD Dalan
| Divi i Blokesi - Avro




Puri Myasast Fonn (Zirant Poerfis Valilbanl Para
Fivasas Fonu)

Fiza Vadelil Borglanma Araglan Conu {Ziraut PPorttiey
Yalatbank Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu)

11 DIBS
Tilrkive Valaflar Bankas T4, 0 I3viz Blokssi - ABD Dolar %)
*[nrernst Bankacilig: Harig [Hiviz Blokesi — Avro (%)
Yadeli Mevduat /Kaulma Hesabi Blokesi— 'L (%)

Vadell Mevduar Bloleesi fKanlma Hasab: Blakesi - ARD
[ialar (*

Vadell Mevdual BlokesiKanlma Hesahi Blokes) — Avro
(%]

Mara Plhyesas Fonu

Fasa Vadeli Borglanma Aveclan Fonu

L DIRS

(el Sektér Borglaning Aract (OSBAY {Sudece ihracins
kendi arucnlix ettigl ve Borsa [stanbul’da iglem gérenlen
kabul edebilin

Kira sertifkazs

Borglanma Araglan Fanu

Dufizken Fon

Pay (BIST 30'da ver alan paylar)

Diivie Blokesi - ABD Dolan

Didviz Blokesi - Avro

Yaurim Finansman Menkul Degarler A%

d) Paylarin dagitim camam ve yeri:

Halka arzdan pay alan artsklanmizin stz konusu paylarr Sermaye Pivasasi Mevzuat
vercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kavden i7lenmeve baglanacakiir.

Paylar, Sirket twrafindan dafiim  listesinin onaylanmasini takiben ve pay bhedellerinin
ddenmesi sartiyla Konsorsivum  iiveleri taralindan  yatirunedann MEK nesdindeki
hesaplurina aktarilacaklr.

Talebi karsilanan  vaurmerlarn paylan, kaydi sistem esaslan cercevesinde. dagmm
listesinin konsorsiyum tiyelerine iletilmesini takip eden cn gee 2 (iki) is glinil igerisinde ve
pay bedellerinin fidenmesi saruvia, kaydi olarak teslirm edilecektir,

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilece@i veya
ertelenehilecefi ile sats basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Agafidaki sartlarin olusmast durumunda halka arz iptal cdilebilecektir:

Yasama, yiiriime veya scrmaye pivasalar veva bankalar ile gl karar almava vetkili
organlar tarafindan yaprlan diizenlemeler nedenivie halka arza iliskin yikiimliliklerin
yering  getivilmesini imbdnsiz  kilacak  veva  dncenli dleiide  pliclestirecek  hulkuki
diizenlemeler vapilmas:,

Halka arn esash olarak clumsue ;Ekl|¢}uﬂdx Glglide miicbir sebep, savag hali, vangn,
deprem, su baskin, ayaklanma, vavein terdr evlemleri, cnerji kil veiveya halka arza ctki
edebilecek lubi afet ve uluslararas iltilaflann mevdana gelmesi, '
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Y AR Yatirun vadveya Sirhel vedveva Halla Are BEdenler taralindan clonemik ve sivas
selismeler ile para ve sermave pivasalanndaki vedveva SirkelUin Taalivel gislerdiZi scliir yva
da Sirket’in mali hitnyesindeki gelismelerin OYAK Yaurim™in halka arz edilen paylar
pararlamasina imkdn ovenmevecelh durumada olmas: nedenivle venesli ralebin
olusmevacadinm  ve  pivasalarnm  duromu itihanvla halks aredan beklenen [aydanm
gerpellesmeyveceZinin dngtrilnesi,

Sirket’in vonetici, dofrudan ve dolayvh ortaklar veva bagh kuruluslan ile Sicker hakkinda
pavlarin pazarlanmasim ve halka arz etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava vedvewa
sair adli takip baslatilimasi,

Talep toplama siiresinin buslangemdan dnee Sirkel vedveya Halli Are Edenler tarafindan
lalka arzdan vargecilmesi.

Yukarida belirtilen sartlara ilave olarak, talep toplama sticecinin bagiamasindan dagmm
liatesinin Sirket maralmdan onavlanmasma kadar gecen stirecle, asafudald durumlardan
birinin oluymast hilinde OYAK Yatirun, Sicket ve 1lalka Arz Fdenler aralarinda imzalanan
'—"-.t'ﬂCI]Ik ve [(I::un':orﬁivun'] Sfj;:l*“srui:sini [l‘sl'l'cd'l]r:bﬂir. S8z konuse sézlesmenin tfeshedilmesi

'I"al:;p lnpfumu slirecinin 'i.‘lﬂ:}larrm!aun‘]m'. dagimim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasina
kadar gecen sitrecte Snemli bir sebebin orlava gilomas: halinde,

Yuokarlakt paragralin uygulanmazsinda “Hnemli sebep”™. Tirkive disinda yvalirmaelara
satilmast planlanan paylann tahsisatinie herhangi bir nedenle sonuclandirilmamas: dihil
almak ve bunlarla sunirh obmamalk Gezere uyvgolamada “Snemli scbep™ aolarak kabul edilen
durumilar ile dinyanm herhangi bir verinde veva Tirkive'de ciddi ekonomik ve sivasal
sonuclar dofuran gelismeleri de icermektadir.

Taplanan kesin talebin ek saus harie sabisa sunulan pay miktanndan 8z olmas) dummuanda
dagiiim lislesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylanm vatimmeilara teslimine kadar
gsecen stiregle Tirkive dizinda vanrmeilara satlmas) planfanan pavlann satsimn herhang
hir nedenle sonuclandinlamamas: ile diinyamn baslica finans pivasalan veva Tiirkiye'de
ciddi olumsue chonomik ve sivasal sonuclar doZuran gselismelerin olusmas hilinde, OY AR
Yaturm, Sirket ve Halka Arz Fdenler aralarinda imzalanan Aracihk ve Konsorsivum
Sazlesmesini feshedilebilir. S8z konusu stzlesmenin [eshedilinesi halka arzin iptal edilecedi
dnlamina gehmemekledir,

IHalka arza vinelik toplam ralehin satiga sunulan payladan az almasi durumunda, halka arz
ertelenebilic veva halka are boyutu kiicildilehilir, Bu iki alternatificn birisi, talep toplama
dineminin sonunda Sirket tarafindan karara baglamr. Halka arza yelerll wlep gelmemes
durnmunda sermaye artisina konu olan paylann halka arz Sneelikli olacaktie. Bu kapsamda
weterl gelmeyen talep ortak sabizima kenu pay adedinden diytleceklr,

215.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yanrimelar rarafindan saog fiyatimin
iizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Earsilanamavan taleplerden dolayvt olusan Jade bedell dagium Bslesinin kKonsorsivum
tyelerineg teslim edilmesini takiben derhal. sati;i gerceklestiren konsorsiyvum  iiyeler
taratindan, basvuru yverlerinde payv bedellering nakden ddeyven vatinimeilara jade edilecelktir
vie layvmet blokest wiinlemiyle bagw L yaturnmelann da kymetlerindeki blokaglar I:;J:lu

[zahname'nin “Halka arza bagvut stirect ha;.luld| 25.013.2. no'lu héliminiin “Pay
bedellerinin ddenme verl ve ;\L%mu 1[1511111 bilgi™ baghkli kisnunda anlatildidr sekilde
kaldirilacalctir. % PR
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25.1.0. Tualep edilebilecek assari ve/veya azami pay miktearlar hakkinda bilgi:

Talep miktarmm 1 (hir) lot (1 T1.) ve katlar seklinde almasi sartur. Yatirnmelar istedikler
takdirde talep fenmunda almak istediklerd milal'aru iliskin alt sinwr balivlevebileceklerdin,

25.1.7. Yatirimalarm satin alma taleplerinden vazgeeme haklarma iliskin bilgi:

SPRnnun & inci maddesi ve Kuralun 11-5.7 savil lzahnames ve Thrac Belgesi Tebligi nin
24Mnell maddest uyanmnea, leahname (e Kamova agiklanan bilgilerds, sansa baslamadan
dnee veya sals siirest ieinde vaurmeilanm yaurm kararim elkilevehileeck degisiklik veya
veni hususlann ortaya cikmast halinde durum ihrage: veya halka arz eden taralindan en
uyaun haberlesme vasiasivle derchal lorola bildiclic,

Dhefisiklik  gerekuren  weva  wvemt hususlann orlaya gikmasy  hdlinde,  satis siirec
durdurulabilir,

Dedistirilecck vova yeni cklenceck hususlar bildirim tarhinden wibaren yedi s afindl iginde
SPRn'da ver alan esaslar cercevesinde Kurulea onaylanir ve lrahnamenin defizen vieva
veni eklenen hususlara iliskin kismi vavunlanir.

Dregisiklik veva vent hususlarm vavimlanmasimdan dnce pay salin almak 1gin falepte
bulunmus olan yaormetlar, Izahname de vapilan ek ve degisikliklerin yaymlanmasindan
itibaren iki is aiind iginde taleplevini geri alma haklana sahipticler,

25.1.8. Paylarm teslim yintemi ve sliresi:

[hrag edilecek paylar kaydilestivme esaslan gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, payviann fiziki reslimi vapilmayacakte, Kaydi paylar azami
daditim listesinin Konsorsivum Uyvelerine iletilmesini takip eden iki i3 oind igerisinde
tezlim edilecektir,

25.1.9. Halka ars sonuglarninin ne sekilde kimuya duvurulacag hakkinda bilzi:

Hallea arz sonuglar, Kuralun sermeave pivasass arnelarmun satgima diskan dizenlamelevinde
wver alan esaslar gercevesinde dafitim listesinin kesinlestigi olinil takip eden iki i3 giini
icerisinds Kurul'un dzel durumlarn kamuva agiklanmasina iliskin dilzenlemeleri uyarmea
kamuya duvurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma llakluna [liskin Bilgiler

Meveut ortaklar icin veni pay alma hakki, orrak satig yaninda sermave artimmi yoluyvla da
halka arzin perecklestiviimest icin tamamen kiswlanmsar.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercel ve/veva ftiizel kisilerin adi, is
adresleri ve bir payvin satin alma fivat: ile bu kisilerin ihrace ile olan iliskisi haklooda
hilgt:

Y oltur.

25.1.12. Varsa tusarruf sahiplerine satis duvurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarrul  sahiplerine  sats  dwvurusu, Turk  Tlag'm kurumsal  internet  sitesinde

(www.turkilac.comar), KAPMta (wew.kaporgor) ve Konsorsivum lideri olan OYAK

Yatri'in internet sitesinde (www,ovakyatirim.comie) ilan cdilecckrir,

2513 Halka arz. nedenivle © . toplanan bedellerin nemalandirilip
: kg g ]

nemalandirilmayacagi, nemalandiilacaksa esaglari:

alka arz ncclcr:iylc toplanan bide l1cr;;ic.ﬂ1'-:31._&1{3!,_11:]_1[= favacakur,
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25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:
Tablo 78: i¢sel Rilgive Ulasabilecek Kigiler

Kisi Kurum

Yehmet Berat Baital Turk Hag Serum ve Sarnayvi Anonim Sicket

Yunus Emre Battal Turk llag Serum ve Sanavi Anonim ‘m lcati

Nehir Alict Turk llag Serum ve Sanayi Anonim Sirketi |
Onur Orsel UTark Hag Seram ve Sanayi Anonim Sirket
Yakup Karakus | Turk llag Serurm ve sanavi Anonim Sirketi
Mabhmut Karatepe Turk Hag Serum ve Sanayi Anonim Sirketl
| Berna Serer Turk Tlag Scrum ve Sanayi Anonim Sirketi

Sual Tinge Turk llag Serum ve Sanayi Anonim Sirketi
LErkan Unal B Y AR Yatrum Menlku! Dederler A5,

Canan Ozer o OYAK Yaurun Menkul Dederler A,

Kerim Dumanly OY AK Yatirm Menkul Degerler A%,

L, Alper {;.:Elili © OYAK Yatinm Menkul chul\.l Al S

Derva Avkut OYAK Yatinun Menkul Degerler A LS.

Kamer Killel, Oy AK Yatirim Menkul Degerler AL,

Adem Demiral OYAK Yatrim Menkul Degecler A5,

Ersin Kaval OYAK Yatirim Menkul I)egczler AS.

Murat Tekin N _____ OYAK Yatrim Menkul Degerier "15 o
Mehmel Kog BAN-DEN Bagimsiz Denetim Hizmetlert A5,
Kemal Almnay BAN-DEN Bagunsiz Denetim 1lizmetleri AS.
Esin Malok BAN-DIN Bagimsiz Denelim Hizmelleri A 8.
Filiz Abdulhayofiu | BAN-DEN Bagimsiz Denetin Hizmetlerd A5, |
Kadir Do Dogru Hukulk Dansmanlik |

252, Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden azla iilkede aym anda vaplddigs duwramlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat vapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoklur,
25.2.2. Thragoimn bildigi Gleide, ithracoinin ana hissedarlarn veva vanetim kurulu
iiveleri ile viinetimde siiz sahibi kisilerin vapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma nivetinin olup olmadig veya herhangi bir kisinin hallia arz edilecek pavlarin
yitede besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya nivetli olup olmadigina iliskin bilgi:
Y okiur,
25.2.3. llalka arzda vaQiumedara tahsis ve dagiiuan esaslar:

a) Yaturuma grubu bazainda tahsisat oranlar::

[1-53.2 sayill Sermave Pivasust Araclanmm Sabise Tebliginin 18 iner maddesinin ddrdlined
i k ast hitkmi uyarinea halka arz edilecek sermaye pivasas araglarmin nominal degerinin,
en az yiizde onunun yurl igl birevsél ﬂtlrlmmlma ve yiizde onunun ywrt ici kurumsal
vatirmelars lahsis edilmest zorunin t}lllp. Kural, hallka arz cdilecck scrmaye pivasas:
araglarimin piyasa deZerini, piyasa kh.sultfi."|__r_1..| ve henzeri gerekeeler ile thrageimm velveya
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Mallea are edenin talehin de dikkale alarsk bu Skrada ver alan asgari lahsisac oranlacon siliea
kadar indirmeye veva bir kat daha artirmaya yetkili kilinmastir.

SPE min ilgill dizenlemelen corgevesinde tahsizal aranlar asafidaki sckilde belirlenmistir.

Halka arz edilecek oplam 23,430,000 TL nominal degerli payiann:

- B207.300°11 nominal degerdeki %33 aranindaki kismi Yurt lei Bireysel Yaummedars
8§.207.300 TL nominal dederdeki %33 crammndaki ks Yurt [o7 Kurumsal Yatimmelara

- F0EE000 TL nomina]l  deferdelkn %6300 oramndaki Keseme Yot Dist Kurumsal
Yatrimetlara

serccklestirilecck satislar 1gin tahsts edilmustir,
Y ukardalkilers el olarals:

. ‘Talep toplama siiresi sonunda belicli bir yaoeimer grubuna tahsis edilen tutan
karslavacal miklarda talep gelmemiy se,

. [gili vanrimer grubuna ait tabsisaon karsilanamayan kwsmi, diger osruplara serbestge
aktarilabilir,

b. Her haliikarda, ck salisa konu olan paylar icin wahsisat oranlar serhestge
belirlenecektir.

Talep toplama siiresinin scnunda herhangi bir vatinmer grubuna tahsis edilen tutan
lkarslavacal kadar talep gelmis olss dab;

. Herhangi bir vatirimer grubuna tzhsis edilen tutar, viede 20°den fuzla olmamak
iizere a7a|n|ar° azaltilan mitar difer aroplara akrarlabilir

b.Her haltkarda, ok satisa konu olan pavlar igin ahsisac oranlar serbestge
helirlenecektir,

by Tahsisat degigikliginin  vapdabilecegi  sartlar, biviikligii wve tahsisat
dedisikliginde miinferit dilimler igin nyeulanabilir viizdeler:

lalep toplama stiresi sonunda belicli bir vatinimer grubuna tabisis edilen tutan Karsilavacak
miktarda talep gelmemis ise o aruba ait tahsisat OYAK Yaurm ve Sirket’in birlikie karan
tle diger gruplura aktanlabilir,

Talep toplama siiresinin sonunda herhangt bir vaormer grubuna tahsts cdilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsizar oranlan arasinda; OYAK Yaurnm ve
Sirketin hirlikte karar ile whsts edilen tulan %0207 den Tazla azaltmamak Gzere herhangi bie
gruba tahsis edilen tutar araltilabilir ve dider gruplara kaydirma yvapilabilir.

¢} Bireysel yaormmaellar ve ihracoinim ¢alisanlarina iliskin (ahsisat grubunda
tahsis edilen nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagifim yontemi/yinlemleri:

Yurt Igi Birevsel Yauruncilara dagitim oransal dagitin vdntemine gére vapilacaktir. i1k
agamada lalepte bulunan m Yurt Ti Bireysel Yaurmaelara birer adel pay verilecek, daha
sonra, Yurr Igi Bireyvsel Yatrimetlar igin gerive kalan tahsisat miktarmm, kalan pay talep
miktarnina bélinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram™ bulunacaktir. Bulunan Arzin
Talebi Karstlama Oramt her bir yanfimcnva, ail kisisel talep ile carplacak ve paylar
dagitilacaktie, Dagitim heﬁaphm&.l’if‘1nda;kiiﬁu|s'-.Lt grtaya cikmast durumunda, daZitilamayan
|Jd_}]{*[’ pax Lale l:u CAITLAITIC kar '1[:*'1.;1{‘11@,&&1& mtlruuelldr "ilﬂEull'l.d"i [hl"il.}gll (N ygun Umduﬂu
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kitsuratlar anlarak asad yuvarlanacaktir, Dagimm hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmas:
durtmunda. daginlamayan paylar, pay lalebi tunamen kersilanamayan vatirimerlar arasinda
OYAK Yatirun ve Sirket’in uvgun gérdiigi sekilde daziblacakur.

d) Tahsisatta  belirli  yatinimer  gruplanoa veya  belivli  diger  gruplara
tamnabilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirumer grubuna ayricalik voktur.
e} Tek bir birevsel yalhirumerva dagitilmasy ngdritlen asgari pay tutarn:

Yurt lgi Bireysel Yanruner grubu igin toplam vanurimer sayisinin bu yatrmer grubuna
dagitiacak toplam lot adedinden az veya esit eldugu durumlarda, talebt bilgr cksikliginden
iptal edilmemis o grapraki tim yatirimeilasa en az | {bir) lot dagitilacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yaurume: grubu igin toplam yaunme: sayisiun by vaurimer grubuna
dagilacak wplam lot adedinden fazla oldudu durumlarda ise hangl yaurnmenlara birer adel
lot daginlacagima, OYAK Yatirim ve Sirket tacafindan Kurulun [1-5.2 sayih Sermaye
FPivasas: Araclanmn Salize TebliE Madde 197da ver alan csil ve adil davearulmas esas
wizelilerek karar verilecelktir,

By Miikerrer talep olmast halinde uygolanacak esaslar:

Yurt Igl Bircysel Yaunmelar grubunda. ek bir bireysel vaunmeiya asgari | adet pay
dagilimy sapihirken, mikerrer talep kontroldl islemi vapilarak, bir deladan lacla taleple
bulunan yatirimeilara. her bir yvaurmenyva | oadet pay (bu gruba tahsis edilen miktann
velmemaes! duromunds korg ile belirlenseektin) verilecek sclalde dagiun yapulacakne, By
gruplaki valimmaelara birer adet pay daginldiktan sonra kalan miktar igin oransal dagiim
vintemi kullanidacagindan vukanda belintilenin haricinde bir mitkerrer talep kontrold islemi
yvapllmavacaklr.

Yurt Tei Kurumsal ve Yurt iz Kwumsal Yaunmelar igin talep oplama sonucunda
paylarin dagmume swasida bir defadan lacla wlepte bulunan yatnmerlarin yvalnizea en
viksck miklarl talep tatarlan hesaplamada dikkate almacalkr.

Mitkerrer taleplerin tespiti amacivla vapilan kantrol sonucunda bagvura wleplernin satiya
sunulan pay tutarmdan az almast halinde, bir defadan tazla ralepre bulunan yatnimeilanin en
vitksek miktarh ikinel talep tularlan da hesaplamada dikkate alinacaktic, Satisa sunulan pay
tutarinin tamamit karstlayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin  erlien sonlandiriima  kosullart we  erken
sonlandirlabilecek tarihler:

Yoktur,

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yinclik olarak,
iletilen talepler veya fiyal tekliflerinin, islemi yapan veya yaplmasina araer olan verkili
kurulus bazinda belirlenmesinin mitmkiin olup olmadi@: hakkinda bilgi:

Haulky are edilecek pavlara iliskin vapilacak tahsizatlara vOnelik olarak, tletilen talepler veva
fivat tekliflerinin, islemi yapan wveya yapumasina aract olan yetkili kuruluy bazinda
Belitlemmesi miimbkdndir,

YA L wem e,
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2524, Talepte bulunan yatwouolara, halks aredan aldiklan kesiolesmis  pay
miktarmmn bildirilme siireci hakkimda bilei:

lalka arzda talepte bulunan yulmmetlar, dagbim listelerinin onaylandig: giindi lakip eden iy
giinii talepte bulunduklar konsorsivum  Ovesine  bagvurarak  halka arzdan  aldiklan
lkesinlesmis pay miktarnn frenebilicler,

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmdan fazla olmasi) halinde
meveul ortaklara ait paylarn, ek satisa konu olup olmayaca® haklanda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan tazla olmas hilinde Mehmet Berar
Battal'a ait 2.000.000 TL nominal degere kadar pavin dagituma tabi latulacsk wplam pay
miktaring cklenmesi planlanmakiadir,

by Lk sanisa konu olabilecek paylann azami nominal degeri ve oranlan ile saf
yontemi ve siiresi:

Lk satiza konu olabilecek paviann azami nominal tutare 20000000 17 dir. Bu paylar
halka arz edilecel paylarn nominal ttarimm %857 ine denk pelmekredir. Toplanan kesin
talebin satisa sunulan pay mikianndan lazla olmas: hilinde ek sauy hakke kallanidabilecek

ve ek satigza konu edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek daZitima tabi

lutulacaktr. Bk saniga konu payiann yaucune: groplar arasindaki dafdum, tahsisat
oranlarna bagh kalmadan OYAK Yaunm ve Sickel taralindan beraberce belirlenerck
keainlestinleecktr,

Tablo 7% Ek Pay Saus Hakkinda Bilgi

Fk Sang Yintemi Adet MNominal Pay Halka Are
Deger {irubu Edilen
FParylara
; - ~ Orani ()
| Ortak Satis ERI LRI 2.000.000 13 4083
| Aract Koromun Ortaklardan E

ﬂdiinq;;:\lac_a_fgl Paylarm Satin | ) -
TOPLAM _ 2.000.000 2.000.000 B %08.5

¢} Bk sansm aract koromea orvtaldardan dding alinacalk pavlann sang) yoloyla
per¢eldestirilmesinin planlandig kism ile ilgili agiklama:

Uk zaus ortak saus winemi ile gerceklestivilecek olup dding alma yoluvla bir ek satis
gerpeklestivilmayvecekrir,

253, Paylann fivatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir pavim satis fivan ile talepte bulunan yatirimemin
katlanacag malivetler haklkmda bilgi

Beheri 1 T'L. nominal degerde | adet pava denk gelen | TL nominal degerli bie lot
payin satis livaln 10,00 TL -;}luru]( h'r;]lrlel1111i.$tir_

Konsorsivum Gyelerinin, halkll arzda TATepTE bulunan vaurimeilardan tzlep edecekleri

deretler, komisyvon ve benzeri EJda,llL,r ”1:}'1"']@1;-3511 1?@lutlfi adsterilmislir,

nerbuzgaz Ca.
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25.3.2. Halka arz fivatmn tespitinde kullamilan ydntemler ile satiy fiyatimm belirli
olmamasi durumunda halka arz fivatinin kamuyva duvurulmas: siirect ile halla arz
fiyatimin veya fivat tesptindeki Lriterlerin belirlenmesinde kimin soromlu oldufuna
dair bilgi:

Pay basma satiz fiyatr payvin nominal deferi olan 1 TL den vitksck belirlenmigtie. 1,00 71,
nominal degerdeki payin sans fivan 10,0 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyaunmn belirlenmesinde kullailan, yontemlers iliskin olarak OYAK Yatimm
Menkul Degerler A S. tarafindan- hazirlanan Fivat Tespit Raporu, yasal stive igerisinde
KAP M {www.kap.argte) ilan. edilecekrir. Ilfilkﬁ arz. fivatimin  belirlenmesinde  nihai
sorumluluk ﬁul{u £ ]-Idllm e"';a_,_c Cdenlere: mlur
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25.3.3. Yeni pay alma haklo kisilanmssa yeni pay alma baklomn lasiflanmasmdan
dolayr menfaat saglayvanlar hakkimda bilgi:

sirhet’ i meveut ortaklarimm veni pay alma haklan amamen ksilanmgie. Yo pay alns
hallar halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindz satilacak paylar icin talepte bulunan
vatirimetlar lghine ramamen kasitlanmisur, Yond pay alma halkkonm kisitlanmasindan dolays
vilnizon Sirket menfaat saglayacaktr,

25.3.4. [hraceinn yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin {(bunlarm esleri ile hirined derecede kan ve sibiri hisimlarn) geemis il ile
icerisinde bulunulan wil icerizinde iktisap ettigi veva iktisap etme hakkima sahip
olduklary ihraggipaylan icin Odedikleri veya Gdeyecekleri fiyal ile halka arz fivabmn
karsilastirilmasn:

Yoklur,
254, Arachk Yuklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza araahk edecek vetkili koroloslar hakkinda bilgi:

17

Halka area aracibk edecek wetkili kuruluslara iliskin bilgiler Lrahname™nin 25.1.3.2 ()
maddesinde ver almaktadir,

254.2. Halka arzm vapilacag ilkelerde ver alan saklama ve ddeme kuroluglanmn
isimleri:

Tirkive dizinds bir halka arz pergeklesturilinest planlanmarmistie,
25.4.3. Aracilik tiirii hakkmda bilai:

Konsorsivum lideri ve konsorsivum iiveleri “En Iyi {mref Aracili@r’ voluyly satisa aracdile
edecektir, DBu nedenle sansta yillenimde bulunan herhangi bir kisi wva da kurum
bulunmamaltadir,

25.4.4. Aracihik sizlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve aract kurulus konsorsivumnu srasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi
04022021 tarihinde  imzalanmisur. S8z konusu sozlesme, taratlan tamnicr bilgiler,
stizlesmenin konusu, halka arz edilecek pavlarla ilgili bilgiler, aracihifin i, satsn
vapilacag) yatiweimeilar, Turk [lag ve konsorsivumun hak, vitkiimlilitk ve taahhitleri,
aractlik komisyonu ve masrallar, vergi, resim, harg ve difer vikimlulukler, sati, tahsis ve
dagitima iliskin hitkiimler ile ishu {zahname nin 25.1.4. hiliimiinde belirlilen aracilik ve
halka arz iptal kosullarima ihskin hikimler igermckredir,

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfauatleri:

Sirket, sermave artirime yoluyla halka arz edilecek paylar tizerinden halka arz gelin elde
edecekrir, Sirket paylarimn halka arainda sahip oldugu paylacr satan hissedarlar pay sang
gelirt, halka arza aracihik eden vatieim kuruluglar dse halka area aracihk komisyono ¢lde
edeceklerdir.

Halka arz swasinda, halka arza aracihk eden aract kuruluglarin halka arza aracibik
Lomisvonu, hukuki damsmanhlk birolanmm damsmanlile Geret ve baunsie  denetim
sirketinin denetim ficreri elde etmesi 587 konusn olacaktir. 88z konuse malivetler, izhu
lzahname nin 28 numarall “Halka Arz Gelir ve MalivetlerD” biliimiinde ayennl bir sekilde
denklanmalk ladr,

(}”‘r’ﬂLK ‘r’dtmn‘"m halka arrz iw]élﬂi' ne*]ehitle Eldf EdhLeGi Immiwtm |:'I|.'|.'ri'.., divzr le AT VEYH
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OYAK Yaurun'm, Turk Ilag'in %55 ve daha fazlasina sahip pay sahiplerivle arasinda, halka
arza aracthk ve Konsorsivum sdzlesmesi ile ek sang voe fival stikrarim sadlavier islemler
afizlesmesl dizinda, herluangl bir anlasma yokiur,

sirer ve halka arzds damsmanh @ vapan ve hukukeu ofriisini alusturan DoZru Hukuk
Damsmanhbk arasinda herhanai hir cikar veve menfaat catgmaz bulummamalktadie, Daogr
Hukuk Damzmanhik ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi voktur, Dozru Hukuk
Damsmanbiik ' dogrudan va da delaylh olarak halka arzin basansina badlanmig bir
clonomil cikar bulunmamaktadir,

PDogeu Hukok Damsmanbk’m Sicket’mm %65 ve daha fazlasma sahip pay sahiplerivie
arasinda, halke arza iliskin sunulan hokuki danismanhik hizmertleri haricinde, herhangi bir
anlagma yvokour. Dodre Hukok Dansmankids halks arza iliskin sunulan hukokd dansmanhik
hizmetler icin damsmanhk Gerel elde eimekiedir.

siket ve [mansal tablolanmin bagimaiz denetimini vapan Ban-den Badonsiz Denetim
Hizmetleri A.S. arasinda  ¢ikar  causmast weva  herhangi  bir menflaal  ¢alismast
bulunmamaktadir. Ban-den BaZimsiz Denetim Hizmetleri A5 ve Sirket arasinda herhangi
bir sermayve iliskisi yokour. Ban-den Bagimsiz Denetim Hizmetlern A5 nin dodmdan ya da
dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmus bir ekonomik gikan bulunmamaktadir, Bdh—
den Bagimsiz Denctim Hizmetleri A5 nin, Sivket’in %5 ve daha farlasing sahip pay
sahiplerivle arasinda herhangi bir anlagma vokiur, Ban-don Bagumsie Denctim Hizmetleri
AN Sivket’e sundudu bagunsie denctim hizmetlert kapsaminda teret elde etmiglin.

Bunlari disinda halka aredan dmemli menfaati olan danismanlar vb. hulunmamaktadie.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylanin Borsada islem giirmesi icin basvuru vapihp yapilmadid ve bilinivorsa
en erken islem giirme tarihleri:

Halka arz sonrasinda payvlarn Barsa Istanbul’da islew girmesi igin basvuru vapilacakor.

Halka arzin tamamlanmasi, bu paylarin Borsa'da islem girecegi anlamima gelmemekic olup,
halka arz cdilen paylann Borsa'da islem girebilmesi, Borsa mevzuatiin ilgili hitkdmleri
gercevesinde Borsa'nim verecedi olumlu karara baglidir.

26.2. Ihragemm aym grup paylarinmm borsava kote olup olmadiZina‘borsada islem
girlip  girmedidine veva buo  huosnslara  iliskin  bir  basvernsunun  bolinup
bulunmad@ina iliskin bilgi:

Yoktur,
20.3. Borsada islem giirmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- iz konusu paylarla ayvm grupta yver alanlarn tahsislimitelikli yatirimelara
satisa konu edilmesi veva satin alinmasmn taahhiit edilmesi veya,

- Ihraceimin baska hir grup payiun veya sermaye pivasast araglarinm
tahsisli/nitelikli vatirmedara satsa ya da halka arza konu edilmesi duromunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugn sermaye piyasas: araclarmin
savisy, nominal deferi ve dzellikleri haklkinda ayrintih bilgi:

¥ olktur.

. 3 o
26.4. Piyvasa yapict ve pivasa yaprcihiin esasfar:™,
Yoktur. A :
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20.5. Fiyatistilkkrar iglemlerinin planlamp planlanmadig::

Fivat istikrar) islemlerinin aergeklestivilmest planlanmaktadie. Ortaklar, el satiy hakkiun
kullandmast halinde, wewmi olurak ek satistan elde edecegi kavnagdm Wmind bu amag igin
level Lenaeak i,

260.5.10. Fivat istikrar islemlerinin yerine getivilmesine viinelik garantinin olmadifina
iliskin acklama:

OYAK Yaurmm Menkul Degerler A5, Sirker paylaning winelik olarak fivar isticrar
islemlerinde bulunmayt planlamaktadie. Ancak, OYAK Yatiun. fivat istikvael islemlering
kesin olarakl yerine getireceZine iliskin herhangi bir taahhit vermemekiedic. OYAK
Yatmm, Ryat istikrar iglemierine hic baglamavabilecedi aibi, fivar istikrar islemlerinde
bulunmasi halinde de, gerckeesind agiklamak surctivle, bu islemi istedizi her an sona
erdirchilir,

26,52, Fivat istikrars islemlerinin gerceklestirilebilecegi caman aralign:

Paylarin borsada islem ghrmeye baslamasimdan ibaren en Gaela 30 (olue) glindiir,

26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri gergeklegtirebilecelk araer kurumun ticaret
unvani:

OY AK Yatroan Menkuol Degerler AS

20.54. Fivat istikrarina  iliskin  siirenin  bitiminden  sonra  pay  fivatlarinn
dhiisebilecedine iliskin agiklama:

Vivat istikrarin saglover slemler en fely 26,520 numarall maddede belirulen stireyle
siurhdir, Pay [yan, Aeat istikranm saglavier islemler sonueunda witkselmis olsa bile, bu
strenin hitiminden sonra telaar disebilir,

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayier islemlerin amac:

Fivat istikrarun saglavier iglemlerde amag. pay fivaunm halka arz fivatiun altima dismesi
halinde alimda bulunaral fivat istikearina belli biv stireyle katkida bulunmaktr, Ancak bu
islem, herhangi bir [ival tzahbodid nieliginde degildic ve [val istikran  islemlerinin
gereeklesurildigl dénemde payin pivasa fivan pivasa kosullanna gire olmas: gereken fivata
giire yitksek olabilmektediv, Iiyvat istikearini saglayier iglemlerde halka arz fivatinin
iizerinde emir verilemee,

210.5.0. Fivat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kavnagin
niteligi:

Fival iatikrart 1slemlering iliskin tim sorumiuluk, bu islemleri gercellestiren aract kuruam
OYAK Yaunm Menkul Dedevler A5 ne aittir. OYAK Yatiim fivat istikear islemlerinde,
ek pay satis gergeklestiven orlaklarn elde cttikder ok pay satist gelicinn kullanacaltr,
20.5.7. Yatirimeilarim karar verme siivecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Tollur,

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkmda bilgi:

Halka Arz Eden t Mehmet Berat BATTAL

Adres : Ahmet Taner Kaslal 'Mﬁl'mllusi, 2879 Sokak. Doda Park Sitesi,
Nool T CayvolulANKARA ' ;
OYAK WKTIRIM



Paylarim halka arz edecek onalk Mchmel Beral BATTAL meveul durumds Yonetim Korulu
Baszkant olarzl Sirkel’ e gdrey vapmalktadir,

2. Paylarim halka ar edecek oriaklarm satiga sundugu paylanin nominal degeri

Sirket’in 67000000 TL tutarindaki meveul sermavesinde, Mehmuet Borat BATTAL1n
sahip alduzu toplam 13400000 TL nominal degerli 3 grubu pay ortak sabis voluyls halka
arz edilecektir. Toplam orak satiyt yoluvla halka are edilecck nominal tutar, halke arz
fincesl toplam sermayenin Y20 sine denk gelmekiedir,

Axvniea, vine Mehmet Bt"ul BATTAL m sahin oldugu 2.000.000 adet ve 2.000.000 TI
nominal degerli paylar ek satisa konu olabileeckir,

Tablo 81: Halka Arz Oncesi ve Sonrass Sermaye Hakkinda Bilgi

| : Halk Arz
. I"Ir’lewjut Pay I"Ir:Il::\r'l.:uT Fay Halk Arz Prags By _Sunrum
Ortaklar Dagihmu l'ntarlam Ortak Satigt | Oram (%) Ortaklarin
(o) (TL} S A8 Pay Tutar
(TL)
Miehmet 93,0% 2310000 | 13.400.000 |  20,0% 48,910,000
Berat Battal _ S = ]
Walein 4.5% 3.015.000 : . | 3.015.000
Akkava |
il 2,5% |.675.000 - - 675,000
| Frdogan A R
[ TOPLAM 100,0%  67.000.000 | 13.400.000 | 20,0% | 53.600.000

27.3. Halka arzdan gonrva dolasimdaki pay miktanom artrilmamasma  iligkin
taahhiitler:

a) Thrager tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, halka are cdilen pavlarin Borsa Istanbul da islem garmeye baslamasindan itibaren bir
vil stirevle nakil artimm voluyla bedelli sermaye actirnn) yapilmavacagma. dolagimdaki pay
miktarinin artmasing yol agacak sckilde halka area konu edilmeveceging, bu dogruliuda bir
karar alinmavacagima vedveva Borsa Istanbul’a veya SPKva veva vurt digindaki herhangi
bir menkul kiymetlere iliskin dilzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmavacagna dair laahhitle balunmustur.

by Ortaklar tarafindan verilen taahhiiller:

Halka Arz Lden Pay Sahibi Mchmel Beral Batlal, orlak satis kapsamunda elursa ek sats
dihil halka arz cdilecek (3400000 TL degerinde 15400.000 adet payvin satisindan elde
edecedt (onu, Sirket pavlanmin Borsa lstanbul’da islem pdnmeye haslamasindan itibaren 15
oiin igerisinde Sirket’in hazwlayacag 31.12.2020 bagimsiz denctimden geemis finansal
tablolatinda  yer alan iligkili taraflardan nlan ticari ve difer alacaklanmm lamamimin
tahsilinde kullanaca@ina dair taahhiitte bulunmunstue,

¢) Sermaye piyasasi |11l.:y-'f'l.i'£l"f|"kapqummda verilen tahhiitler:

Sirket’ i hakim ortag, ‘%T’K Ik "‘VTI 1281 ‘m,\lll Pay lehligi'min 8'inci maddesi uyarinea,
Sirket [‘.Id\ld] nin Borsa [ﬁs‘ﬂnlwul da |=;ll_m Orma\,e Lﬁﬂ'slﬂn*mu dan mbal &n h|r }l. qmevle Uj
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satmayacafon v bu paylann hallks are Dyatinm allnda borsade sanlmas sonucunu
dozuracal sclilde herhengt bir islems labi wimavacaging (1) sie konusu pavlarin Kismen
veva tamamen b lositlameva vvoun olarak satilmas) veva devredilmesi durumuonda
Kurul'un dzel dorumlann kamuys agiklanmasina iliskin dizenlemeleri gercevesinde dzel
durumt acildamast wapilacaiim we (i) Borse dismdy sablan paylan alanfann da bu
simirlamaya tahi olacading tazhhiit etmistie,

d) Yetkili Kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yokiur,

e) Taahhiitlerde yer alan diger Gnemli husular:
Yokt
28. HALKA ARY. GELIRI VE MALIYETLERI
28.1. Halka area iliskin ihragemn elde edecegi net geliv ile katlanacagr tahmini toplam
v pay basma maliyet:
Sirket'in sermaye artinimi ile  gerceklesecek halka arzdan toplam 100,500,000 TL bri.
G7.034.829 1. net gelir clde etmesi beklenmektedir.
Halka Arz Lden pay sahibi Mchmel Beral Battal’'m ise halka arzdan 134.000.000 7L hriit,
| 30.702.572 TL net (ek satis dahil 150.215.655 'T'1.) gelir elde etmesi beklenmekiedir,
Halka arra iliskin vaklasik toplam malivetin 6,142,599 'I'L, halka arz edilecek pay basina
malivetin se 0,26 TL olacad tahmin edilmekiedir,
Tahmini halka arz malivetleri asagidaki tahloda ver almaktadir.

Tablo 82: Hallia Are Maliyetleri

i i Taplam Sirker Ortak
Fabmini Halka = T - DT
Arz Maliveti (TL) Ik Sati3 Lk Ratis ke Satis Ek Satiy Ek ‘:.:qus Elk hﬂllm
Marie Dralil FEaris ahil | Harig [rahil

SPE Kurul Uereti |
[ Sermavenin g s :
: 5 TTED - FT0ED TN TTAE -

| Wominal Degeri T e Ry e

| Uizarinder)

S Kaenl 1Uzrer
Az Udilern
Paxiarin Mominal
Tizderi ile Halka 05323 | 1,325 43225 43,
Are Degen
Arasindakl Fark
[Tzerinden?

G000 69,200

wn
| R
[
i

Rorsa Kotasynn

e |5.701 | 5.7 07z G200 54972 9501
Lleres: |

Wl ks K 'Z'_'.}-'Elik [lzrer FE0A0 1050 s TR -
| Aracilik
Komisyonua (BEWY 3340003 . 12.505 FATEAT 2374313 3165750 3,635,250
[ahil) '

Hululsi

82761 B3.761 36.735 26755 494006 S1.8494
arngmandik

[teklam Pazarlama
[lalbla ilishiler 1O Lo0 [ O 0G0 0o an T - -
Criderlen ) LG - .

Bagimsiz Denelim
Criderleri

TI8.0007 | 118000 TIR000 [ 118,000 - -

OYRK YA
MENKUY DEG
i fenferburaee {d ) - TR
/ at: T8 Sariyer- WA TP 00
12357 0N Mersis NoNI4S 0039 6047 12

UTTE Mikelafler Vi, 649 022 0.0




[Hger 23 450 Rt | LA 10050 TAnn | 5. 400
Toplam Mlalived 0142390 | (LG206.099 TR45171 2.844.642 3297428 3784345
Halka Are [
Edilecel Pay 23S0 25 450L01H) TARARSARAIQLE | TR ATk AR 13 Hp M0 15 4H_{HM)
Adedi -

| Pay Basina i 5 s
Malivel 0.26 .26 0.21& .24 .25 0,25
Mot Crelir ZXRAFTAN | Z4TRTEANY [ 97054829 | 9755358 | 130702572 | 1A0L215.655

28.2. Halka aran gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

suwket halka are tle birlikte kurumsal yapism gliclendirmeyi, bilinirliginin artirimas:, busnun
vanmda sermaye artinmy ile saflanacak fon vasmast e biyime kenusunda planiadif
vatirimlarin finansmam, borg &demest il NMnansman yikiniin azalulmas ve veni Griin
gelistirme ve pazar arastirmalarr ile isletme sermayesinin fonlamasi konusunda elini
sliclendirmeyi planlamalktadur,

1- ¥Yatirmmlarin finansmam ve hammadde temini
Halke are gelivinin yaklasik %0157 meveur vatinem kapasitesinin genisletilimesi ve baz
tiretim hatlarmin venilenmesi icin kullanulacaktir,
Averea Soket val dalsalanmalanndan etkilenmemel ve  iskomtolu ahs  imkidnndan
Laydalanmak icin nakdin %530 unu hammadde teminindes kullanacaktie.

2- TFinansal borg ddemeleri ve kisa vadeli cek ddemeleri
Sirket 2021 vilinda halka arcdan satlavacai [on tle yiksek malivelli kredilerini kapatarak
pasiftekl vabaner kavnak agirh@im azaltp kaynak vapisimin giclendirmeyi planlamaktadir.
Axvrica Sirket vadesi vaklazsan ¢elisenet ddemelerind vapacakir,
Fide edilecek fonun yaklagik %635%n1 (nansal borg ve kisa vadeli borg (ekisenel ve cari
hesap) ddemelerinde kullamlmas distindilmelktedie.

3- Igletme sermayesi kullanum

Sirket faaliverleri sirasinda karsilasabilecegi lirsatiant de@erlendirmek ve kur aruslarinin
ctkisimt minimize ebtmek icin elde edilecek nakdin %420°sini isletme sermayesi olarak
tutulmas: planlanmaktadire.

4- Yeni iiriin gelistirme ve pazar arastirmalan
sirket elde edifecek fondan yvukarida bahsedilen mtarlardan sonra nakit kalmasi durumunda
Pazar ve Oriin arastirma Faalivetlerine ek fon syirmaya planlamalkladir,
29, SULANMA ETKISI
Sermaye artirime ve ortak satig seklinde vapilacak halka arz sonucu olarak sermave artivun
tarafinda yapilacak 10.050.000 adel nominal hisse senedi ihrag edilmesi neticesinde
setinaye arlizma kablmayan meveul ortaklar igin meveut hisse pay oranlarmda sulanma
ctkisi olacaktir,

Tablo 83: Sulanma Etkisi

Sulanma Etkisi 2 7 T Halka Ary Oncesi Halka Arz Sonras

Halka Arz Fivat B
[lalks Are Edilecek Pay Adedi

143,00
[ 0.050.000
2845171
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Hulku Are Bridt Gelin [ 0200000
Palsn Are Mel Gelizi 9765870
Cizkaynal (30.09.2030) 1 1ses0a s 263979721
Cikanlimag Sermaye A7.00000N) 77,050,040

| Pay Nasiea Delier Deger: [ ZAR23 24767
mlenvzut ['):Ta'clr?__j:!:i_r'l-_i-’.a_l_.- Pasina salammna LEsian (1L __ 10,9430
Moveul Ortaklar Tein Pay Basima Sulzama Ftidsi (%) 28,0%
Yont Ortaklur [in Pay Basina Sulannz Etkisi (TLY -6, 5739
Yen: Otaklar igin Pay Rasina Sulanms Lkis (%) ST

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin mikiar ve viizdesi:

lNalka arzdan pay alacak veni ortaklar igin pay basina sulanma ctkisinin negatif 6,3739
063, T sovivesinde olacam hesaplaumakladir,

2.2, Meveut higsedarlarm halka arzdan pay almamalan duromonda (yeni pay alma
haklarnom kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiedesi:

Hulka ares kubdmavan meveul orlalklar icin pay hasma sulanma ellkisinin poeitil” 84,9436
%380 oranmda olacad hesaplanmaktacdir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCTNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
0.1, Halka arz siirecinde ithraceiya damismanhl vapanlar hakkinda bilgiler:

Tabln 84: 1alka Arz Siivecindeki Damgmanlar Hakkinda Bilgi

Kurom Damsmanhk 1lizmeti . .
OYAK Yaurnm Menkul Degerler A S Aracihik Hizmetler

|Jogru Hukuk Danismanlik Iukuki Danssmanhik Hizmetleri
Ban-Den Bagimsiz Denetim | lizmetleri A5, Ragimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile ficlined kisilerden alinan bilgiler:
Asatida belirtilen weman ve bagunsiz denetim raporlarm hazrlayan larallardan saglanan
Bilgiler, ilgili raporfardan aynen alinarak, Sirket’in bildidi veya hazmlayan larafin
vavimladife bilgilerden kanaat getrehildizn kadarnvla vanls vewva vamluor olmayacak
gekilde Izahname’de yer almakradie Bu raporlann yayvinlanmasiyla gl raporlar
hazirlayan kisilerin mzas: bulunmakradue,

Turk [ag ve Serum Sanayi A5 nin 30 Exliil 2020 ile 31 Arabik 2019, 2018 ve 2017
taribileri itibari ile finansal tablolarimin denetimi yapan kurulusa itiskin bilgiler:

Tublo 83: Denetei Haklkanda Bilgi

Uvan - | Ban-Den Bagunsie Denctim Hizmetlerd ALS.
Sarumlu Chtak ¢ Mcehmet KOC
Basdenelel

Uwesi Oldugu  Meslek | 1 | Ankara Serbest  Muhasebeci  Mali Mi’.’i:ju'v'ir]ur Odas:
K uralusu (ASMMMO-.

Adresi ; s\-‘[-;l_‘ltl ukent Mh. 1966, Cd. No:1/3 Umitkéy Ankara

]

narhurgaz ColVelliAor
Kot 10 Sorvvar- [0 2001
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Izahname diinemleri itibari ile bafunziz denetim srasinda sorumlu ortan hagdenetgi
dedismemislir,

A0 Ewliil 2020 itibar ile ava dineme iliskin olumio deretim g8zl su sekildedin

“lurk Ilag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi Genel Kurnlu'na
1) HNumlu Giiris

Tiirk [lag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi'nin (“Sirket™) 30 Exliil 2020 tarihli [nansal
duram tablosunu ile aynl tacihte sona ersn hesap donemine ait; kir veya rarar ve diger
kapsainly gelir tablosunu, dzkavnak dedisim tablosunu ve nakit akis tablosu ile &nemli
muhasebe politikalarmun dzeti de déhil olmak flzere finansal tablo dipnotlanndan olusan
finansal tablolarin denetlemis bulunuvaruz.

Giriistimilze giire ilisikteki finansal tablelar, Sidketin 30 Exl1iil 2020 warihi itibarvls finanzal
durumuonu ve aym tarihte sona eren hesap dédnemine ait finansal performansinn ve naki
akiglarin. Tikiye Mulasebe Standartlarma (FTME™) uyann olarak tiim Gnemli vinleriyle
sergede uveun bir bicimde sunmaktadir,

2 Olumlu Giriigiinign Dayanag)

Yaprufiumz bagunsiz denctim, Kamu Gazetimi, Muohasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
CRGE™) taralindan yayimlanan Tiirkive Denelim Slandartlanmin bir pargas: elan Bazunse
Denetim Standartlaring (“IDE™) wvgun alarak yiritiimiiseie. Bu Standartlar Kapsamindaki
sorvmluluklarome, raporumusun Bafunse Dencieinin Finansal  Tablalasn Nagimaiz
Denctimine liskin Sorumluleklan balimiinds ayvninuh bic sekilde agiklannmustr, KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Brik Kurallar (Eik Kuorallar) ile finansal
tablolarin bafiumsie denctimivie ilgili mevzuatta yer alan clix hitkiimlere nygun olarak
Sirketlen bagimsiz oldugumuzu bevan ederiz. Euik Kurallar ve meveual kapsanundakl clife
iligkin diger sornminluklar da tarafinuzea yerine getivilmistic. Bagimsiz denetim sirasimda
clde ettifimiz bafimsiz denetim kanlannin, gdristmizin olusturulmase igin veterli ve
wygun bir davanak olusturduduna inanmyorus.

A1 Arahle 20049 2018 ve 20107 tariblerini kapsavan 3 willik dfneme iliskin Hael denetim
rapory 2deisl ise su sekadedir

“Turk Hag ve Serwm Sanayi Anonim Sitkell
Cienel Kurulu'na
1) Sinirh Olumlu Cridriis

Tiirk Tlag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi'nin (“Sirkel™ 31 Aralik 2019, 2018 ve 2017
tarihli finansal durum tablolarn ile ayin tarihte sana even hesap dénemine ait; kdr veya zarar
vi diger kapsamh geliv lablolan, tekaynak dedisim tablolar ve nakit akis rablolars ile
tinemli muhasehe politikalarinin Gzeti de dihil olmak drere finansal ablo dipnotarndan
oluzan finansal tablolarnn denetlemis bulunuvoruz,

Gériisiimize gire ilisikizki fnansal wablolar, Sl Olumly Garistn dayanafl paragrafinds
belirtilen hususun muhtemel etkileri disinda, Sivketin 31 Arabk 20192018 ve 2017 tanh
itibariyvla finansal durumunu ve aynl taribte sona eren hesap dinemine ait [linansal
perlormansim ve nakit akislarme Tirkive Muhasche Standartlarng (“TMS™ uyzun alarak
tim fnemli viinlerivle gergege uyzun biv bicimde sunmakiadir.

23 Sl Olumlu Garligiingn Dayanadr ..::.'
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Sirkel tle denetim séizlesmemizin 31 Aval:ik 2019 tarihinden sonra imzalanms olmasudan
dolay, 31 Aralik 2019, 2008 ve 2017 raribli finansal rablolarnda ver alan stoklara iliskin
sayun galismalanma taralirmecs stirak edilememislin,

Yaplhzimiz bafimasiz denetim, Kamu Cihzetimi, Muhasehe ve Denslim Standartlan Korumu
("G raratindan vavimlaran Tirkiye Denetim Standartlarinin hir parcasi olan Bagimsiz
Denctim Standartlarma (CBDS™ wvgun olarak variitilmiisie, Bu Standarctlar Kapsamindald
sorwmluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal  Tablolann Bafunsiz
Denetimine [liskin Sorumluluklan bdliminde ayrntil bir gsekilde agiklanmistir, KGK
laralindan vavimlanan Bagimsie Denetciler icin Elik Kurallar (Euk Kurallar) ile finansal
tablolann bafimaiz denetimivle ilgili mevroatta ver alan etik hitkGmlere uyvgun olarak
Sirketren badimaiz oldugumuzu bevan ederiz, Elik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
tiskin difer sorumluluklar da taralimzea verine getiribmistir. Ba@imsie denctin sicasinda
elde ettiZimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, adeiisiimiizin alusmrulmas igin yelerll ve
uyveun bir dayanalk olusturduZuns Inanivorie,

3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize pire cari déneme ait finansal lahlolarm
bagunsiz denctiminde en gok Snem are eden konulardir, Kilit denetim koenular, bir biiriin
olarak finansal tablolanm hagimsiz denetimi gercevesinde ve f{inansal tablolara iliskin

garisiimiiziin olugturnlmasinda cle alinnug olup, bu konular hakkinda ayer bir giriis
bildirmivorue,

Taralimizea dnemli géritlen kilit denetim konulam asagrdaki gibidir:

Tablo 86: Kilil Dencilim Konularn Hakkinda Bilgi

[Kilit denetim konusu il denetim konusunun nasil ele alindi

[ lasilat

[ asilat, sirketlerin finanzal |- Sirketin hasilate yurtici ve we da olsa
perlormansiun dleiilmest agsindan da en | yurldisr  saliglardan kaynaklanmaktadir.
fnemli kalemlerden bindiv. Hasilat, kar | Miisterilerin biyilk  bir lisma o kan
elde etme amaci tagivan her igietme igin - kurumn ve kurumsal nitelikte aherlardan

vapisal rish unsurudur, alusmulladir,
Hastlat, iirGnin teslimi wveva hizmetin |- Sivketin, hasilatlarima ail bakivelerinin

verilmesi, definle ilgili doemli risk ve  [muhascbelestinme stirecinin anfastimasma
selirilerin alictva nakledilmis  olmas, | vinelik  asamdaki  denctim v&ntzmlerd
gelir  mtarmin ghvenilic bir  zekilde | belirlenmiszir.

lgtlebilmest ve islemle el ckonomil
faydalarm  sirket  tarafindan  elde
edilecedinin kuvvetle muhteme! olmas:
dzerine alnan vova almabileeck bedelin
gerceZe uwvgun defer fizerinden tahaklkuk

- Denclimimiz  swasinda 587 konusu
satiglarin Tinansal Lablolara tam ve dogru
altnip  alinmamas: ile  ilgili dmeklem
metoduyla westler yapilonustie.

esasing gdre kavitlara alinarak ortaya - $irketin yurticl sabglanna ai hesaplaring
gikar, rest etmek  icin maddi degrulama
G . roscdirler lapsaminda dis
Sirketin temel hasilat kalemleri asi ve P _, ;, cathis _fl - _ i
AP R e mutahakatlarnn vapilniast valmnda
3k & .?: LU 4\_'_'. . i i i v o :
ek sl & 1etim teknikleri le
salizlar hem kamo hem de deel sekiédee alt(;-r-nam dnbe 3 J B
vapitabilmektedir Sirketin “finarfsal ygiananak, Shgiam esten
TR ST : S geresklestivilmisti.
tablolardaki veri ve dnemi egredi haglat BETRELIES :

g e ” .
4 - Hagilat déngiisii icinde yer alan dnemli

—- € ?,:{5,- s
e :
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| denetimimiz igin kilit bir dineme sabipri.  kisiler {vonetim, (st vinetimden sorumlu
olanlar v mohasche  verkilileri)  ile
girisilmils ve slrecin slevigine winelix
bilgi elde edilmistir.

- Hasilatin mulascbelestirilinesivle flgili
olan ve kilit dneme sahip kontroller e bu
kontrallevin islevis etkiniigi hakkinda bilgi
clde  edilems elup, by kapsamda
uvgulanacak miteakip denetim
prosedielering karar verirken, bu durum
giiy dniinde bulundurulmustur,

-llaatlatin - dénemssl  olusum  esaslan
iliskin  wapilan rahakkuk  kayitlan
irdelenmistir,

- Uyzulanan  denetim  prosediirlert  ile

satislann tamhidi, sercelklesip
serceklesmedif Vi dinemsellizine

viinelik oiivence elde edilmistir.

4y Diger Hususlar

Cin Halk Cumhurivetinin Wuhan kentinde 2019 yvihmun Arablk avinds ortava gikan
Roronaviris (Covid-19) salgmi tim diinvava vavilimis ve 110 Mart 2020 tarihinde Diinya
Saglk Oraiitd taralindan Psndemi ilan cdilmistir, Ulkemizde ve tim dinvada Covid-19
salemung iligkin aliman Gnlemler kapsaminda Gretim, Gearel ve ulagum gibn birgole alanda
Kiitlayier  tedbivler  getivilmistie, Getvilen  bu tedbirlevin ve  yvavaslavan ekonomik
aktivirelerin etkisivle, sirkederi elkilemesi muhtemeldir, Hag & Szalik Endistrisinde
Gaglivel  gisleren  sitketin weun dinemde faaglivel  sonuglarme olumsue ctkilemes
helklenmeamelktedir,

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklam

Sirket yonetimi; finansal tablolary TMS'lere uyoun alarak hazirlanmasindan, gercege
uvpun bir bigunde sunumundan ve hale veya hile kaynakl dnemli vanlishile wgermevecek
sekilde hazirlanmas icin gerekli atrdidgi ig kontrolden soramludur.

Finansal tablolar hazwlarken ydnetim: Sicketin strekliligini devam ettirme kabilivetinin
deferlendivilmesinden, gerektiZinde stiveklilikle 1laihl hususlan aciklamalklan ve Sicked
tasfiye etme ya da ticari faaliveri sona erdivme niveti ya da mecburiveti bulunmadigr siirece
isletmenin slirelkdilgn esasm kullanmaklan sorumiudur,

Ust ydnetimden sorumlu olanlar. Sirketin (nansal raporlsma siirceinin gdzetiminden
sorumludur.

31 Bagimsiz Dencteinin Finansal Tablolann Bafumsiz Deetimine 1liskin Sorumlulukiar
Bir bugimsiz denetimde, hiz bagimsiz denaﬁ;i{erin H:'.nrum]ulu]{la!.r] sunlardir:

-Amacimiz, bir hiitin olaral finanzal tablalarin thm veya hile kaynakh #memli vanhshik

icerip ipermediging iliskin malkul givence clde etmek ve adrlisiimiizii igeren bir bagimsiz
denelyn raporu ditzenlemelktir, BD% lu-: Ll\ELll'{ t]]"fldl{ wirlitiilen bir bagunsie denetim
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sonueunds verilen makul piivence; yliksek bir gilvence sevivesidir aucak, var olan donemli
bir yanhsh@m her zaman lesplt edilecedini paranti eimez, Yanlishklar hata veya hile
<aynakli alabilir.

Yanhgliklarm, tek basina weva toplu olarak, finansal tablo kullawalaruun by wblolars
istinaden alacaklar ckonomik kararlam etkilemesi makul Sletide belleniversa bu yanhshklar
dnemli olarale kabul edilir. BDS"ere uygun olarak virdtiilen bir bafimsiz denetimin percii
olarak, haZimsiz denetin bovunea mesleki muhakememizi kullanmakty ve moesleki
sipheciligimizi stirdirmekieyiz. Tarafimizea ayrica:

- I'inansal tablolardaki hata veye hile kaynakl "tinemli vanlishk” visklerd belitlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim proscdiirlen  lasarlanmakia v
uygulanmakra ve girligiimilze dayanak tegkil cdecek veterli ve uygun denetim kaneti elde
edilmekiedir (Hile; muvazaa, sahteldrhle, kasith ihmal, gercefie avlarn beyan veva ig kortrol
thiali hillerini igerebildiginden. hile kaynakl gnemli bir vanhshin lespit edememe riski.
hata kaynakl: Gnemli bir yanlighi tespit cdememe riskinden viiksektir.).

- Sirketin ¢ kentroliintin etlinligine iliskin biv giiriis bildirmek amacivla dedil ama duruma
uvgun - denetim  prosediirlerini tasarlamak  amaciyls denctimle  dlgili e konwal
degerlendirilmeliledir.

= Yonetim larafindan kullanidan mubasebe politkalarmm uveunludu ile vapilan muhasche
tahminlerinin ve ilgili actldamalarn makul olup olmadiz degerlendirilmektedir.

- blde cdilen denetim kanstlarina  davanarak, Sirketin siirekliligini devam  ettirme
kabiliyelne iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay vewa sartlarla ilgili doemli bir
belirsizligin meveut olup almadi@i hakkinda ve yvinetimin isletmenin siirekliligi esasing
kullanmasimn uygunlugu hakkinda sonuca vardmaktadir. Onemli bir belitsizligin meveul
oldugu sonucuna varmamie hilinde, raporumuzda. finansal ablolardaki ilgili aciklumalara
dikkat cekmemiz va da bu agiklamalarn yverersiz olmast durumunda olumlu gériis disinda
bir gérils vermemis gerekmektedic. Vardignmie sonuelar, bagimsiz denetci raporu tarihine
kadar clde edilen denetim kanitlaring dayanmaktadie, Bununla birlikie, seleeckieki olay
veva sartlar Sirketin stirckliligin sona evdivehilir,

- Iinansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak fizere, genel sunumu, vapist ve igerigi ile bu
lablolarin, temelini olusturan 1slem ve olavlan gercefe uygun sunumu saglavacak sekilde
yvansip yansitmadifn degerlendirilmekredir,

-DnEer hususlanm yani siea, denetim swrasinda tespit etigimiz dnemli i kontral eksiklikleri
dihil olmak tzere. bagunsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamas: ile Snemli
denetim bulgularim tist yiinetimden sarumlu olanlara bildirmekleyiz. Bagimsizhza iliskin
clik  hitkitmlere  uygunluk sagladifimia Ust yonetimden  sorumlo olanlare  bildinmis
bulunmaktayiz,

-Ayriea bafumsizhik fizerinde etkisi oldugu disiinilebilecek im iliskiler ve diger husnslar)
ve tlgili dnlemlert st vinetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmakiayiz,

-Lst vonetimden sorumlu olanlara bildivilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bafimsiz denetiminde en ok Gnem arz eden konular vani kilit denetim
konularimu belirlemekteyiz.

- Mevzoatin konunun kamuya agiklanmasina izin venmedifi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanim doguracad) olumsue 5U11Lhﬁ?’ﬂlm kamuya aciklamanin doguracagi kamu
vararint agacaZinm makul ekilde -beklendigi nld‘gkca istisnal durumlarda, ilaili hususun
nagimmsz denetei rap '1[dIllLL{ddbl]dlﬂlmfmﬂﬁrl‘r?. Ismar verehilirie,
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[ -1 7 Dsasah "Kurumsal Yineum Tebligi" S.maddesine edre "Paylanimm ik dela halka
ary. edilmesi veiveva borsada islem girmeye baglumasy igin Kurula basvaran/bagvuralan
optakliklas Tkinet Nlosda belivtilen liste llan edilene kadar Celineld gropla yer alan
ortakliklann  vikimliliklerine tabi olacak olup. paylarnin harsada islem  glemeye
haslamas) sonrasinda yapulacak il genel korul larihe iibanyla gerekll mamo sadlamak
zorundadie.” Sirket, hents halka aciima strecini tamamlamadiZn icin rapor twrthi tibaryla
Riskin Erken Saptanmas Sistemi ve Komilest'nd kurmaniatir,

23 Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2019, 20018 ve 2017 hesap doncmlering iligkin defter tutma
v ¥ El

ditzeninin, Kanun ile ezas sdzlesimenin finansal raporlamaya iliskin hillkiimlerine vygun

olmadizma dair nemli bir hususa rastlanmanuslir,

3y 6102 saywil Tirk Ticaret Kanuau nun (7T 4020 Maddest uyvaninea; Y dnetim Kueulu
tarafuniza denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir,”

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harie olmak tizere ihragginin finangal yatirimlari
haklinda hilgi:

Yok,
32, PAYLARTLE TLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1.1. Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuan uyarnca, Tk hukukunda vergt mikellellerinin yikiimlilikleving
belirloven iki gesil vergt mikellelivel stariisl meveurttr. Tirkive de verlegik bulunan (*Tam
Miikellet™) kisiler wve kurumlar ‘irkive iginde ve diginda clde etikleri kazang ve iratlarin
tamami iizerinden verailendirilivler, Tirkive de verlesik bulunmavan (“Dar Miikellei™)
kisiler wve Lurwmlar sadece Todkive'de elde ertikleri kazang wve iratlar  lecrinden
vergilendiritirler.

193 savih Gelir Vergisi Kanunu ¢*GVE ™) uyvarmes, biv gergek kisinin Tam Miikellef alarak
degerlendirilebilimesi fein;

verlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hilkiimlerine uygun olarak Tihkiye’de olmas veya

bir takvim vl icerisinde liekive'de devamh  olarak alb aydan fazla  oturmas
gerckmekicdir

Buna ek olarak, (1) resmi dairelere; (i) resmi milcssesclere veva (iil) merkezi Tirkiye de
bulunan tesekkill ve tesebbislere badll olup adi gecen daire, milessese, wsekkiil ve
tesehbilslerin isler dolayisivla vabane: dlkelerde oturan Tirk vatandaglan da Tam Mikellel
vani smirsiz vergl viikiimlilleri olarak degerlendirilmektedir, Dolayisivla. Tam Miikelle?
olarak degerlendirilen stz konusa kisiler Tlkiye iginde ve disinda elde ettiklert Kazang ve
iratlarm tamami lizerinden vergilendirilirler, Tiek vergl mevznatl pergevesinde belirtilen bu
sartlan saglamavan bir aergek kigi Dar Mitkellel olarak degerlendirilir,

Paylar'z sahip olan Kisilerin, sz konusu Paylariin BIST'e elden gikanlmasindan
kaynaklanan deger artiz kazanclan ve Paylar e ilaili daginlan kir paylarindan elde ettikleri
menkul sermaye iratlars. Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmekiedir,

Gergek kisilerin 2021 vl igin gelir verpisine tabigelirlert asamida belintilen oranlara baglh
olarak vergilendiriliv, : b
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Tablo 87: Gelir Vergisi Dilimleri Haklanda Bilgi
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32.1.2.Kuromlarm Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kuromlar Vorgisl Kanuno ("KYK ™V na gdre sermave sicketlerd, kooperatifler,
Hetisadi kamu kuruluglan, demek veya vakiPara ait [ktisadi islermeler. s ortakliklar, kuram
kuz'mc]m'1 tizerinden kurumlar vergisine tabidicler. Kuramlarin karlar Vergi Usul Kanunu
e diger Tirk Vergl Kanunlarma gdre belitlenmekaedir, KVE min 32, maddesi uyarinca
kurum lemeanet fezerinden %20 olaral |"'-:.,|]]|"’HE,['I kurumlar vergisi oram aym Kanonun 10,
Gegicl Maddesi uyarmea 2018, 2018 ve 2020 wili vergilendirme ddnemlerine ait kazanglar
icin %522 olarak belirlenmis olup, CLunhL;l‘:d;Ldm 2221k oram, %020°ve kadar indirmeye
votkill kalmmustir, 20210 il tibart ile kurumlar vergisi oram %620 olarak uvgulanacalur.

17 Kasmm 2020'de Resmi (azete’de wvayinlanavak yirficlige given 7256 savill Baz
Alacaklann Yeniden Yapilandimlmas: ile Bag Kanunlarda Degigiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun ile KVK'da degisiklik yvamlarak. Paylan Horsa istanbul Pay Pivasasmda ilk defs
iglem gérmek (zere en az o200 oramnda halka arz edilen kornmlann (bankalar, finansal
kiralama sicketleri, faktoring sirketlerd, linunsman sicketleri, ddeme ve clektronik para
kuruluslar, vetkali diviz miiesseseler!. varlik yviinetim sirketleri, sermaye pivasast kurumlan
ile sigorta ve reasiirans sivketleri ve emeklilik sitketleri harig) paylanmn ilk defa halka arz
edildigi hesap ddncminden baslamalk fizere bes hesap dinemine ait kurum kazanglarina
kurumlar vergisi oram 2 puan indirimli olarak aygulanmasima hittmedilmistir.

Kuorumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar mikelleliyet olmale fizere ki tiir verg
midkellefiveti  anunlanmsur, KVE uvarmen,  bir kurumun Tam Mikellel  olarak
degerlendirilebilmesi icin:

ideanuni merkezinin Tirkive'de bolummas: veya

i lenurn merkesimn Thrkive disinda balunmasma ragmen is bakommdan sslemlenn
fiilen toplandigi ve wanetildidi merkez olan iz metkezinin Tirkive'de bulunmas)
gerckonekiedie, Tlrk vergl mevzuals gorcevesinde belivtilen bu ik sartt saglamayan
bir kurum Dar Milkellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerelk Tiirkiye icinde perckse Tlrkive disinda elde ettikieri
kazanclarin tamanu dzerinden Torkive'de vergilendinilicler, Dar mikeilet kuromlar ise
sudece Tirkiye'de elde etuikleri kazanclan fizerinden vergilendirilivler.

Par miikellefivete tabi kimseler bakimindan menkul sermave iratlarmm Tirkive'de elde
cdilmiy  olarak  kabul - edilebilmest  iein sermayenin Tilrkiyve'de  vaunlmis  olmas:
gerelmektedin. Dar miikellefivete tabi kl]ﬂ%-ﬂlt‘"*’ hakimindan deger artiy kazanclarmin
Tiirkive de elde edilmiz olarak Kabul edi |-.‘.‘L‘JJ|T‘|’LU:.| ‘{Ckl] ¢iiz kanusu deder arms kazancim
doguran isin veva muamelenin Flrkive' de 11.&:LJJ1mgal vyt Tlrkive’ d\ degerlendivilmest
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gerekmektedir. 7 irkive de dedolendirilimest” ifadesinden tddemenin Hirkive de yapimas
veya ddeme vabanc bir Olkede yaplmy s, Tirkive'de Sdeyenin veva nam ve hesabing
vapilamn Sdeme hesaplarma intikal egtirilmesi veva karmdan aynlmas: gerektign seklinde
anlagilmas gerekiv,

322, Paylanin elden cikarilmast karsih@imda saglanan kazanclarin Vergilendirilmesi
321.2.1 Borsada iglem giren pavlarn vergilendirme esaslar:

GVK'nin gecici 67, maddesinin . tilkrast uyarinea 31 Arabik 2023 tarithine kadar
uvoulanmak fizere, borsada slon giren paylann clden cikardmas) sonucu elde edilen deder
arlis kawanglar, islemlere aracihik eden hankalar ve arac) kuramlar ile saklavier kuroluslarea
vaptlan tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir, Bu baglamda, bankalar, arac: kurumlar ve
saklavicr kuruluslarin levkifal vitklimialiklen ficer abk ddnemderle verlen veegt bevanlar
vasilasivla verine getirilmektedir.

Digerlerinin vam sz, BIST'te islem goren paviarn alm satnmina aracilik etrikler
vaurmetlar  taralindan  saglanan  geliclering vergilendirilmesinden yOkimli  olan  we
dolayisiyla vergi tevkifatni yapmakla soromlu tutulan taraflar hankalar, aract kurumlar ve
saklayict kuruloslardir, Bankalar, aract kuromlar ve salklayici (saklamam) knmluslar revkifat
yitkiimliliklert tahundaki ilgili vergi bevanlanm. licer avhk dnemler wibanyla bevan
edeceklerdiv. Istanbul Takas ve Saklama Bankas) A S.-Merkezi Kayit Kurulusu A8, disinda
ﬂl{lﬁ}-‘u:l kuru’LJSlurd”n “Ei]ilill?]tl hi;rn'-;-:LE al=m \-'éllll']'l'lﬂ’litl‘]ll is]crnlcrimlc verai tevkifatiun

BIST 12 iglem gdren bir payin baska bir banka vewa araci kuruma naklinin islenmesi

halinde, nakli scrgeklestivecek banka veva aract kurum nakli istenen kivmetle ilaili alis
bedeli ve alig larihing naklin vapilacag) kuruma bildirecektir. Bildirilecel tarih ve bedel,

tevkifat matrahimm tespitinde dikkate alinacakrni. S87 konnsu paylann hir baska kigi veya
lurum adma nakledilmest halinde als bedelinin ve aliy larthinin T.C, Hazine ve Malive
Bakanh@ ' na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayier kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan vapilacak vergi tevkifali oram
kanunen %ald olaral. belirlenmistir, Stz konusa wvkilar oram bankalar, arac kuruluglar ve
saklayim kuruloglar larafindan asaida ver alan gelirler Gzerinden uygulanr:

aylB3ankalar ve araci kuromlarn alim satimina aracihk ettikleri menkul kiyvmetler ile
difer scrmaye pivasast araglarimn ahy v satis bedellen arasindaki fark:

ByAlmmma aracihik ettikleri menkul kivmet veva difer sermaye pivasast araclarimn itlas
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

ciBanlkalar ve arae kuorumlarm aracihk cutiklert menkul laymel veya dider sermave
pivasasi araclarinin ddiing islemlerinden sagianan gelirler,

diargeilik ertiklort menkul kiymel veva dider sermave pivasast araclarmin ddiing
tslemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVE ve 200123141 sayil) Bakanlar Kurulu Karan uyarmea, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oram: (i) pavlara ve pay cndekslering dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon stzleymeleri, BIST te islem giiren arac) kuwrulug varantlan ddhil olmak Gzere
pavlar (menkul kivmetler vatirim ortaklik pavian harig) ve pay yoZun fonlarimin katilma
beleelerinden elde edilen kazanglann %0; (1) KVE'nm 271 maddesi kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasivan menkul kivmet ve differ sermaye pivasas) aract getirilen ile
deder arugm kazanclar elde ermek we bunlara bagl haklan kullanmak amacivla faalivetre
bulnnan miikelleflerden Sermays PLmSasl Kanununa pére kurulan yatieim fonlar ve
oY KYAT'R[M T




vanri: ertalkhillaryla benzer nitelikte oldugn T.0C. 1lazing wve Melive Dakanlidinca
belirlenenler icin %al); ve (il (i) numarah alr Kinlonda belintilen gereck kisi ve kuromlar
haric olmak Gzere, {0 numarah alt kinhmda belirtilen disinda kalan kazanclar icin %410
alaral uyzulanir,

Yaurnmolar yukarida belirtilen oranlarn ileride degizsiklioe varavabileceding giie Snilinde
bulundormaleclir.

Faylar degisik warihlerde almdiktan sanra bir kismunm elden gikanlmas) halinde tevkifat
matrahinm tespitinde dikkate alinacak abs bedelinin belirlemmesinde ilk giren ik gilar
metndu esas alimacaldr. Paylurmn alimmdan dnce elden cikarnimas durumunda, elden
gikarilma tarihinden sonra yaptlan illc alun islemi esas alinarale séz lonusu tutar Czetinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilic, Avou glin iginde birden fazla alim satm yapiimasi
halinde o gin  igindeki  abs  malivetinin tespitinde  agiehkls  ortalama véintemi
uvpulanabilecek, ancak tevlkifat matrahe ilk piren ilk ¢ikan y&ntemine oore belivlenecektir,
Alis ve satis |:§I._ml|.‘.r.i dolayisivla ddenen komisyvonlar ile Banka ve Sigorla Muameleleri
Yerpist revkital matrahinm tespitinde dikkate aline.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblifi uvarinea menkul kivmel ve difer scrmaye
pivasas: araclaring iliskin tirler (1) subit getivili menkul kiymetler; (i) degisken getirili
menkul kiymeter; (01 diger sermave piyasas) araglar ve {ivy yanm tfonlar katilma
belgeleri ve yatirnm ortaklklae paylan olacak sckilde belirlenmistic. Pavlar ve pay
endekslerine davall olarak yamlan vadeli islem ve apsivon sizlesmeleri, menkul kivmetin
dahil oldugu simliginde deZerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem sdzlesmeleri ile BIST e islem giiren pay ve pay endekslering
dayall olarak iheag edilen aract kuralus varandan payvlannm da dihil oldugu degisken getirili
menkul kiymetler simfl kapsamimnda degerlendirilecektir.

[eer aylik diénem igerisinde, birden fazla pay ve avm tirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde (evkilaun gerceklestirilmesinde bu islemler ek
bir iglem olarak dikkate alingr. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kivmet alim
salmindan dogan zararlar takvim il asilmamak kavdivla eleven G oavlih déneme
devredilir ve takip cden ddnemlerin tevkilal matrahmdan mahsup edilir. Takvim yilimn son
g avlik dineminde olusan zarar twtarinin izleven doneme aktarilmas: mimkiin degildir.

Tam mikellef kuramlara ait olup, BIST e iglem péren ve bir yildan lazla streyle, Tam
Mitkellet ve Dar Mikellel pay  sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
pilardmasinda tevkiful uygulanmaz,

Tevkifara tahi tumalan BIST e islem géren pavlara iliskin alim satm kazanclar igin gergek
Kisileree willik veya minleril bevanname verilmer. S8z konusu bu zelicler, diger gelirler
dolavistyia verilecek yilhk beyannameve déhil edilmez. Ticari faslivet kapsamunda clde
edilen gelirler, miikelletlerin her tirlil ticart ve sinal faalivetlerinden elde etlikler] kazanglan
seklinde anumlanan Gear kazang hitktimleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkare alinir.
Ticart kazancm elde edilmesi swasinda tevkit suretivle ddenmis olan verpiler, GV min
ilgili hitkiimleri kapsamunda wevkil edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler cercevesinde,
revkifata tabi kueanclann beyvan edildigi bevannamelerde hesgplanan wvergiden mahsup
edilir,

GVE nm Gegiel 67, maddest kapsaminds levkilata tébi turulan kazanglar igin gercek
kigileree villik veyva minferil bevanname verilmez. Diger selivler dolavisivla verilecek yillik
beyannameye hu gelirler dahil Ellllmua__--bLmzflxuuﬁau mudde hiikimlert wyarnes levlikiinm

tahi tutulsun mitulmasm dar milkellef JLFLELF]' eva kuramlarca Hazine, 4749 zavih
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yvurtdizimda thrag edilen menkal kiymetlerden saflanan karang ve iratlar igin miinferil veyva
dzel beyvanname verilimee,

Menkul kaymet ve sermaye pivasas) araclarmim ficer avlik ddnemler wibariyla wvkilata 1abi
tutulacak alim satim karanglarimin fespitinde alim satim konusu islemlerin {vukarnda

nelivtildipi Urers) aym Wirden olmasina dikkal cdileccktir, Kazanclar, bu riirlere pdre ayn
avrn Llespit edilip tevkifata tabi tutalacaktie.

GV nm Geciel 0773 maddesi uyarines, aelir sahibinin pergek wveva thzel kisi va da Dar
veva Tam Mikellet olmasi, vergl mikellelive bulunup bulummamasi, vergiden muaf alup
olmamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: vukanda aynnulan
verilen vergilendirme uvpulamasin etkilememektedir,

2006/ 10731 savil BREL 2000/926 savih BEE ve 201273 141 suvih BRE wvaninea, halka are
tarihi fibarivla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nea %0 olarak helivlenmelle birlikle sz
konusu aranin armiviles) dwumunda Dac Milkellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu
plindeme  zelecekilr, GV 'nm Gegiel 97, maddesinde  diteenlenmiz  olan tevlalal
uvgulamalarinda, revkifata konu gelinl elde etmis olan kizsinin mukim eldugu Glke ile
}apulrnl} ve vilrlidikie olan Cille Vermilendirmeyl doleme Aulagmas) hilkiinlart Snem arz
ctmekiedie, Sy konusue  anlasma hitkiimleri,  Tirk  YVergl Ranunlan'ndan Snce
uygulanacaktir.

Dar Mikellel pergek kist ve kurumlann, GV m Goglel 67, maddesi kapsaminga
Thrkive'deki Nnansal araclara kendileri wveva vurtdismndaki port@y  winelim sicketlerd
vasitasivia vatirim vapabilmeleri igin vergi kimlik numaras almalar gerekmeltedir.

YVergi kimlik numarast alinabilmesi icin §1) Dar Mikellel sergek Kisilerin pasapartlarinin
noler onayll bir Omegi va da vergi dairesi vetkililerinee onaylanmak fizere, ash we
fotokopising, (i) Dar Miikellet lnuamlann ize kendi filkelerinde gecerli kurulus belgesinin
Tiirkive nin o dlkede bulunan wmsileiligines onayh Thrkge bir Grocging veva vabanco dilde
cravh kuruluy belgesinin lerctime bltrolarmea Lteretime edilnus Tiirkes bir Sroefmi ilgili
vergi daireqine ibraz etmeleri gerekmelktedir, Kuzey Kibeis Tirk Cumburiveti vatandaglar
igin niifus ciizdanuun ibraz veterli olacalkur.

Avyriea, bankalar ve aract kurumlar ile saklavier kwruluslar kendilerine islem vapmak igin
mitracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyean yabane) miigterileri icin, toplu
olarak vergl kimlik numaras: alabilivler.

Cile vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hilkiimlerinden yararlanilabilmesi igin 1se ilgils
iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmus mukimlik helgesinin aslinin
ve Lerelime birolanmea leretime edilmis drmeZinin ilgill vergl datresing, banka ve arvact
kurumlar vasitasivla veyva dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iliskin
mukimlik belgesi izleyen vihin dérdiinel avma kadar pegerli olup, séz konusu belgenin her
vil yvemilenmest gerekmeliedir,

Tevkifat uyaulamasmdan dnce mukimlik belgesinin itwaz edilmemesi halinde  Cifle
Yergilendivmewvi Onleme Anlasmas hikiimleri dikkate alinmadan % 15 {hdlihazirda
2001273141 savily BEK uyarinea %00 oranmda ovealanmalkeadioe) eram uygulanmal suretivie
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan st7 konusu mukimlik belgesinin
ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi dnleme Anlagmas hitkiinleri ve i mevzuat hitkimleri
dogrullusunda yversiz olarak tevkit L‘.ureti‘.-'le-ahnan verginin jadesi lalep edilebilecckiir,

1.0 Hazine ve Malive Bakanli@i gerekli ~"'}Iduﬂl1 hallerde, Cifte Vergilendirmeyi dnleme
Anlagralart hitkiirnlerin dl.,nm.rm]d]mml& Kigl vo Kuramlardan, alim-satimin vapokiar veya
velivizini Lahsil etikler Ttu I menLuI anf*ll ri bakumindan, uyveulanacak aolasma
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hilkiimlerine gire gercek hak sshibi (heneficial owner) olduklanna dair dgili ispar edici
belgelerin ibrazim da tsteyehilzcektr, Bu belgelert T.C. Hazine ve Maliye Bakanhizi’min
tayun edece g stirede thray elmeyven veva hu belgeler ile veya baskaca bir suretle gerpek hak
sanibl olmadi@ tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmewven
vergiler icin verai zivar dofmus sayilacaki,

Tiirkive Cumburiveti'nin bugline kadar akdetigs snlasmalar ve anlasmalann Tlrkes
metinler] Geliv Idaresi Bagkanh@imin www. gibgov.or web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Sanm Kazanclarimn Vergilendirilmesi

Bu bialimde GVE'min Geclei 67, maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel
acildamalar ver almaktadie,

32.2.2.1 Gereek Kisiler
32,2211 Tam Miikellef Gereel Kisiler

Pay alim satim kazanglarl, GV nun Mitkerrer 807 inei maddesi uvarinca gelir vergisine tahi
olacalktir, Ancak amlan madde uvannea, “ivaesie olarak iktizap edilen hisse senellert e tam
mikellel kuramlara ait olan ve iki yildan fazla stiveyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
ctkarmas durnmunda elde edilen kazanciar verpive tabi olmayvacakne, [lisse senetlerinin
clden clkartdmasinda da kamu menkul kevmellerinin sabsinda oldugu gibi, GVE nun
Miileerrer §1%Inel maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden cikanldig ay haric olmak tzere
Pevler Istatistik Cnstitiisi taralindan belirlenen topran eeva lval arliy oramnda actedarak
dikleate alinabileceklr, GVE nun Mikerrer 810 Maddesi uvarmes mal ve haklann elden
ctkarlmasinda iktizsap bedeli, elden cikarlan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigr ay harig
olmak iizere Devlet [statistik Enstitisiines belirlenen toplan csya {Tyat endeksindeki artis
craminda artimdarale lespil edilivs Bu endekstemenin vamlabilmest icin artty orammn %0
vievil lrerinde almasi sarttre,

GVIKTon Madde 8870 {0 wvanmea tan mikelle! pereele Kisilerin tevldi suren ile
veroilendivilmis menkul sermaye ratlan GVE nun 1037 Uneld maddesinin ikioen gelir
dilimindeki tutan asivor ise (bu tutar 2021 wih igin 33.000-T1.dir) beyan edilmesi gerekir.
32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GV madde (8621 cergevesinde dar mikeleliyvetle vergiye tabi gelivin lamar, Tlrkive de
tevkil suretiyle wergilendirilmis olan (cretler serhest meslek karanclar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yvillik beyannameye
bt degildir. Dar mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirler
meveut ise, GVK madde (101/2) uvarnca, menkol mallacin we  haklarin  elden
cikariimasindan doZan kazang ve iratlanum mal ve haklann Tidkive'de elden gikariddif
verin vergl dairesineg miinferit bevanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

322221 Kurumlar Vergisi Mikelleflerinin - Aktifine Kawvith  Pavlarnin  Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faalivete bagh olarzk isletme biinvesinde elde edilen slun satun kazanglan ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirileccldir,
32.2.2.2.2 Tam Miilkellef Kurumlar .

(e vandan, KVE nin 5/1-e |1adde~;| u‘-ﬁltu‘rﬂ k 1“'HT‘[1|"—]|||“| aktiflerinds en az ikl tam ‘-.-’I|
sireyle wor alan mirak llle\:LEll]lL‘l ble;mddm d gt
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sabiging yapudigl vl gzleven 5. vilin sonuna kadar bilenconun pusifinde szel bir fon
hesabindu wtulmas; sans bedelinin satism yapildidr wil izleyen ikinei takvim vih sonuna
kadar Lahsil edilmesi ve satip yapan ve dolavist ile istisnedan vararlanacak kurumun menlkul
kiymet ticarcll fle ufragmamasi aerckmektadir,

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Drar Miikellef kurum, Tiitkiye'de biv isyeri semak suretiyle veva dalmi lemsilei vasitasivla
devamle menkul krymel alim satum isi vapan Kurum statisiinde ise ahm satim kazanclar
ticari kazane olarak vergive tabi olacak veraileme Tam Mikellel kurumlarda eldugu sekilde
gereekleseceklir, Yukanda belirildiai tzere, devaml olarak menkul lavmet ticareti ile
ugrastiklarmdan “75°1ik kuromlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Airkive'de bir isyeri agmadan veva daini wemsilei vasttastyla menkul Kivimel alm satim
kazaner elde cden Dar Mikellefler apisinda da ilpili kazancm Firkiye de vergilendirilmesi
stiz. konusu olabilir, Dar mitkellel kuramlacm vorgilendivilmesi agisindan Thrkive nin
imzalamig  oldugu yiiridikie bulunan ¢ifle vergilendirmevi  énleme anlagmalarinim
hiikiimleri &nem arz etmekledir. S8z konusu anlasma hikkiimlerd, Tiirk Vergi Kanunlar'ndan
dnee uygulanacaknr,

32223 ¥abanar Fon Kazanelarimin ve Bn Fonlarm Portfiy Ydneticilifini Yapan
Sirlketlerin Yergisel Durumu

| Ocalk 2006 tarihinden itibaren Sermaye Pivasast Kuralunun ditzenleme ve denclimine tabi
fonlara benzer yabane) fonlar da sermave sirketi savilarak kurumilar vergisi mikellef
vlacaklardir. KVK'ya 6322 sayily Kanunun 35 inci maddesivie, 15 Haziran 2012 ragihinden
itibaren vitrlieliige girmek fizere, "Yabanc fon kuzanglavimn vergilendivilmesi" bashikln 5/A
maddesi eklenmistir. Bu wmaddede, vabaner fonlar ile bu lonlarn aracilik slemierini viiriilen
portfily yoneticiliai vetki belgesine sahin Tam Milkellef partfiy  yineticisi sirketlerin
vergisel durumlar dizenlenmistir.

RV 'mm 241 maddesinde belirtilen vabaner fonlann, partliy vimeticisi sirketler aracthidivla
organize bir borsada islem grsiin veva gérinmesing her tielil menkal kivmet ve scrmave
pivasas: aracr: (i) vadeli islem ve opsivon sizlesmesi: (i) varanl; (iv) diviz, {v) emtiaya
dayah vadeli islem ve opsivon sézlesmesi) kredi ve benzeri finansal varliklar: ve {wil)
kivmetli maden borsalarinda yvapilan emtia islemleri ile ieili elde ciikler kazanglan icin
KVEK nm 3/A maddesinde sayilan sartlarm saglanmas: durumunda; partfdy  viineticisi
sirketler. bu lonlarm daimi temsileisi savilmavacak ve bunlarn is verleri de bu fonlarm is
veri veva iy merkezi olarak kabul cdilmeyecelktir,

Dalayisivla, vabaner fonlarn hu kapsamda elde ertikleri kazanclar igcin bevanname
verilmeyecek ve dider kazanglar nedeniyle bevanuame verilmesi halinde de bu kazanclar
hevannameyve dahil cdilmeyecektir.

Bu uygulamanim, yahane fonlarm ‘1irkive kavnakl aelirlert Grerinden yapilacak versi
kesintisine cikisi yokior,

Tirkive'de bulunan, skuf bityiikligiiniin %51 inden Tazlas) tasiunaclardan olusan sirketlere
ait paylar veya orlaklik paylan veva bunlara iliskin vadeli lem ve opsivon sizlesmelert,
clde edilen kacanclar bu uveulama kspsaminda degerlendirilmevecektir,

32.3 Paylara iligkin Kir paylaninmn ve kir payi avanslanimin vergilendirilmesi

GVEK'nin 94/] -6-b maddesing 4842 syl Kanugla yapilan degisiklilde. tevkifat kann

daginlmas) agamasina biralalmastir, BO lapsamga GVK ' min 4842 savili Kanunla dedisik

9441 -6-b maddesi uyannea. l'am ‘ﬂ& Hu:
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Tam Mitkellet sereek kisilare:

Creliv ve kurumlar vergisi milkellefiveti climayanlara:
Cielir ve kurumlar vergisinden mual olanlara;

Dar Miikellef pereck kisilere;

Drar Mikellef kuramlara (Tiirkiyvede bir isveri veva daimi temsilei araciligivla kir pay clde
edenler harig); ve

Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Mikelleflere dagiilan kir pavlan lzerinden
200914592 savih BEKK uvarmea %135 oramnda tevkiful vapilacakiw [girisim sermayes
vatieun fonlan ve ortakliklars igin bu vran %40 orannda uvenlanie,

Tam Mikellet kurumlarca:
Tam MikellelNer kuramlara ve

leveri ve daimi temsile] vasitasiyla laalivette bulunan Dar Mikellel kuramlars dagitilan kar
pavian tevkifata wabi degildir,

32.3.1 Gergel Kisiler
32511 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVE ya 4842 sayih Kanunla cklenen 22/3 maddesi vyaries Tam Mikellel kuramlardan
elde edilen, GVICnw 752 maddesinin (13, (2) ve (3) numarall bentlerinde vazill Kér
paylarimn yanst gelir vergisinden miistesnadie, Kuramlar kir pavi daginrken, gelir
vergisinden istisna edilen kisim olan yvansy (36507si) dahil olmak fizere dagiilan kdr payiun
tamarms (32100701} Ozerinden %13 oranmda gelie vergisi tevkitat vapmaktadiclar, Kar
pavimn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, st kanusu vergl levkifan
yullik veral bevannamesinde heseplanan gelir vergisi wilanndan malisup edilir. GVER mn
80/ 1-c maddesi vyarmea, uvarinea, tevkil voluyla vergilendirilmis bulunan ve payrisafi
tutarlar; 2021 yih gelivleri icin 53.000 11.°yi agan ve tam mikellel kuramlardan cide sdilen
kilr paylan i¢in beyvannamc verilmesi gerchecektir.

Ayrica, kirm sermayeyve eklenmesi Kir daztimi savilmaz.

Beyan cdilen tutar Gzerinden hesaplanan gelir vergisinden, biinvesinde kinn damitnm
agumasinda yaplan % 15 oranindaki vergl kesintisinin tamami (istisnava tabi olan kisin
dihily mahsup edilecek olup, mahsup, sonrasi kalan twlar genel hilklimler cercevesinde red
ve wde edilecektin,

Kir payl avanslart da kir paylan ile avnr kapsamda vergilendirilmektedir,
32.3.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GOVE 'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellel kurumlares dar mitkellet gereek kigilape
dagimlan kKir paylan fizerinden Bakanlar Kurulunea belirlenen oraniarda {bugiin icin bu oran
#el37r) levkifat yaplacaktir, Tiirkive'nin tarat aldugu bazi ¢ilie vergilendirmeyl dnleme
anlagmalarinda daha diigiik revkilat oranlan beliclenehilmelkaedir.

Dar mitkellel gergek kigiler agisindan kér paylarinm tevkilat suretivle versilendirmesi nihai
vergileme olup, dar mitkelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi bevannamesi verilmesine
acrck bulunmamalkeadir, n

%,
Diger taraltan GVInun 101, Maddesinin 3 nodlu fikrast gerefinee dar mikellef sereelk
kigilerin vergisl tevkil suretivle slinmanug menkul sermaye iratlanm,  Tickive'de elde

edildigi verin vergi dairesine rtﬁ'||1J'L;}i_g.he§-'a= nnginé ifé beyan etmeleri gerekmekicdir,
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321.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Viikellef Kurumlar

Pieani laalivete bagl olarsk ticari isletme biinyesinde clde edilmesi halinde tevhifit
yapumayacalk stz kovusu gelirler Lcari kKazane olarak beyan edilcccklr. KVK mn 6.
maddesinde  kapsamundaki “sali kurum kazanc. GVE'min ticari kazanc) dilzenleyven
hiiklimlerine gire belirlenceektir. Kurumlar vergisi, milkellellerin bir hesap ddnemi iginde
clde ettillert suli kurum kazane fizerinden %20 oraninda uygulamir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uvaries, Tam Miikelle! baska bir kuruma istirak nedenivle
elde edilen k&r pavlan, vatinm fonlammn katilim belgeleri ile yatim ortakliklarinim hisse
senetlerinden elde edilen kir paylan haric, kurumlar verpisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellet Kurumlar

GVICnun 94/6-b maddesi uyarinea, lam mitkellelr kenrmmlarca dar mike]lef kuranlara
dagitilan kdr paylan Gizerinden Bakanlar Kurulunca heliflenen oranlards {buglin igin bu oran
Yl 3ttr) levkifat yapilacakur, Tirkive' nin taraf olduzu baz ¢ille vergilendirmeyi tnleme
anlagmalarinda daha difgiik tevkifat oranlan belitlenebilmekicdir,

Dar mitkellel kuramlarm. Tiirkive'de bir Tsyerd vewa dairm temailei aracih@ olmaksian elde
eftikleri kér paylan igin levkifar suretivle vergilendirme  nihai vergileme olup, dar
miikelletlerin bu gelivler igin Tirkive'de heyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir,
33, IHRACCI VEYA HALKA ARZ KDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. [hrage veya halka are eden tarafindan izahnamenin kullamimasma iliskin
verilen izin ve jzin verilen herhangi bir vetkili kurolugun paylarm sonradan tekrar
satiyima dair kullandi@r izahnamenin iceriinden de ilgili kisilerin sorumiln olmay
kabul ertiklerine dair beyanlar:

Yoktur,
33.2. Izahnamenin kollamimima izin verilen siire haklkinda bilgi:
Yokiur

333, Faylarm yetkili kuruluslarea sonvadan tekrar sahiga sunulabilecedi dénem
hakkmda bilgi:

YL,

334, Paylarm yetkili kuruluslarea sonradan iekrar salsa sunulmast kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecesi iilkeler hakkinda bilgi:

Yol

33.5. Leahname kullanim izninin verilmesinin garts olan diger acik ve objektif kosullar
hukkinda bilgi:

Yol

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarn sonradan  tekrar satismin gerceklestivilmesi
durumunda, satsin kosullarina iliskin, bilgilerin yetkili korulug tarafindan sat1g
esnasinda yatrmelara sunulacagna dair koyu harflerle yamilmis uyar notu;

Yakrur, ; A
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agugidaki belgeler, Boadiz  Mahallesi Erverpasa Cad. N8 Aksvurr / ANKARA
adresindeld  Sirket’in merkezi  ve bagvuru  verleri ile Sirker'in  internel  sitesi
(wiww turkilac.comurr) ve Kamuyu Axvdinlatma Platformunda (www kap.are 1) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmakiadie:

I} Izahnamede yer alan bilsilerin dayanagun olusturan her wielit rapor va da belge il
deferleme ve ghrisler (dederleme, uzman, Taalivet ve badimsiz denetim rapaelar ile veikil;
kurulugiarca hazielanan raporlar, esas sdzlesme, vh)

2) Thraggmm izahnamede ver almus gereken [nansal wblolan

35 EKLER

EK 1 Sirker Bsas Sazlesmes]

UK 20 Sirket Yénetim Kurulu Ty Yanerpesi

EK 3: Turk [lag ve Serum Sanayi A8, 31122017, 31122018, FLA2.2089 turihlerinde sona eren
villara iligkin Solo Finansal Tablolar ve Bagzimsiz Denetim Raporu

LK 4: Tork Dac ve Serum Sanayi A3, 30.09.2020 tarihinde sona eren dokuz avlhik déneme iliskin
Solo Uinansal Tablolan ve Bagunsiz Denstim Rapory

FI 50 Bagimsiz Denctim Karulusu Sormmiluluk Revanlar

LK 6: Degerleme Kuruluglart Serumluluk Bevanlarl

EK 7: Hukukgu Rapory

FR &: Makioe Degerleme Raporu

LK 9: Gayrimenkul Degerleme Raporu

EK T0: GMP Belgeleri

Elo11: Patentler
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