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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .Q%./.Q9./2021 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 20.000.000 TL’lik kismmm temsil eden, mevcut
ortaklardan Siikrii Erhan Tezol’a ait 7.704.000 TL nominal degerli 7.704.000 adet B
grubu pay, Mehmet Ersin Tezol’a ait 7.702.000 TL nominal degerli 7.702.000 adet B
grubu pay, Mine Makbule Kus¢u’ya ait 1.666.000 TL nominal degerli 1.666.000 adet B
grubu pay, Miige Kuscu’ya ait 1.666.000 TL nominal degerli 1.666.000 adet B grubu pay,
Emine Nesrin Tezol’a ait 1.096.000 TL nominal degerli 1.096.000 adet B grubu pay, Ayse
Selda Tezol’a ait 83.000 TL nominal degerli 83.000 adet B grubu pay ve Omer Siikrii
Tezol’a ait 83.000 TL nominal degerli 83.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam
20.000.000 TL nominal degerli 20.000.000 adet B grubu paymn halka arzina iliskin
Izahname’dir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, mevcut
ortaklardan Siikrii Erhan Tezol’a ait 1.540.800 TL nominal degerli 1.540.800 adet B
grubu pay, Mehmet Ersin Tezol’a ait 1.540.400 TL nominal degerli 1.540.400 adet B
grubu pay, Mine Makbule Kus¢u’ya ait 333.200 TL nominal degerli 333.200 adet B grubu
pay, Miige Kus¢u’ya ait 333.200 TL nominal degerli 333.200 adet B grubu pay, Emine
Nesrin Tezol’a ait 219.200 TL nominal degerli 219.200 adet B grubu pay, Ayse Selda
Tezol’a ait 16.600 TL nominal degerli 16.600 adet B grubu pay ve Omer Siikrii Tezol’a
ait 16.600 TL nominal degerli 16.600 adet B grubu olmak iizere toplam 4.000.000 TL
nominal degerli 4.000.000 adet B grubu ve toplamda halka arz edilecek paylarm %20’sine
tekabiil eden B grubu paylarm, ilgili ortaklarm nihai kararlarmna tabi olmak iizere,
dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlari1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (www.tezol.com.tr) ve halka arzda satisa aracihik edecek
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin (www.denizyatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Aynica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggr sorumludur. Zararmm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikga belli olmasi halifdg; j» 4 arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve,_;ih(gﬁ:mm,?ﬁtim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
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durumun gereklerine gire zaralj(fmk?ngtl:e( geayiikletilebildigi dlgiide sorumludur.
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Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamltici, hatal

veya tutarsiz_olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece izete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raperlarda yer alan yanhs,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktér,
jhragcinin  gelecege yonelik agiklamalarinin ~ ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

A.S. Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolar1 / USD Amerika Birlesik Devletleri Dolar
AGED Kagit Geri Doniigiim Sanayicileri Dernegi

Aracilik ve Konsorsiyum
S6zlesmesi

Sirket paylarimin halka arzina aracilik edilmesi, aracilifin
tirli ve kapsami, aracilik komisyonu ve masraflari ve
halka arza satig usulii ve dagitima iligkin hususlarin
diizenlenmesi amaciyla Konsorsiyum Lideri, Sirket,
Halka Arz Eden Ortaklar ve Konsorsiyum Uyeleri
arasinda 10.08.2021 tarihinde akdedilen s6zlesme

Ar-ge Aragtirma ve gelistirme
Avro / Euro Avrupa Birligi para birimi
BDS

Bagimsiz Denetim Standartlari

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul
/ BIST

Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Seliiloz ve/veya atik kagittan olusan ham maddeden
e tiretilmis temizlik kagidi bobinlerinin bitmis iiriin {iretim
Bitmig Uriin (converting) tesislerinde ¢esitli islemlere tabi tutularak
nihai tiiketicilere sunulabilecek forma getirilen temizlik
kagidi tiriinleri
CEO Sirket’teki en st diizey idari yonetici (Chief
Executive Officer)
Converting Kagit bobinden bitmis iiriin iiretme siireci
COVID-19 Koronaviriis hastaligi 2019
Chemi-Thermo Mechanical Pulp (belli 6zelliklerinden
CTMP dolayi tiretim harmaninda sinirli miktarda kullanilan bir

CED

T Iz cesidi)

45k etki degerlendirmesi
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DAP

Belirlenen Yerde Teslimat (Delivered at Place) fhracat
sirasinda genellikle alicinin iilkesinde ve genellikle
deposunda gerceklestirilir.

DenizYatirim, Konsorsiyum

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Lideri

EDK Ev dis1 kullamim

Egenda Ege Egenda Ege Enerji Uretim A.S.
ENDA Enerji ENDA Enerji Holding A.S.

ERP programi Kurumsal Kaynak Planlama programi

Esas Sozlesme

Europap Tezol Esas S6zlesmesi

FAO

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (Food and
Agriculture Organization of the United Nations)

Forest Stewardship Council
Certification, FSC

Orman Koruma Konseyi Sertifikasi

GVK

06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Hakim Ortaklar

Siikrii Erhan Tezol ve Mehmet Ersin Tezol

Halka Arz Eden Ortaklar

Siikrii Erhan Tezol, Mehmet Frsin Tezol, Emine Nesrin
Tezol, Ayse Selda Tezol, Omer Siikrii Tezol, Mine
Makbule Kuscu, Miige Kuscu

Halka Arz Edilen Paylar

Sirket’in mevcut ortaklarindan Siikrii Erhan Tezol’a ait
7.704.000 adet B grubu pay, Mehmet Ersin Tezol’a ait
7.702.000 adet B grubu pay, Mine Makbule Kusgu’ya ait
1.666.000 adet B grubu pay, Miige Kusgu’ya ait
1.666.000 adet B grubu pay, Emine Nesrin Tezol’a ait
1.096.000 adet B grubu pay, Ayse Selda Tezol’a ait
83.000 adet B grubu pay ve Omer Siikrii Tezol’a ait
83.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam 20.000.000
TL nominal degerli 20.000.000 adet B grubu pay ve
toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan
fazla olmasi halinde ek satisa konu olabilecek, mevcut
ortaklardan Siikrii Erhan Tezol’a ait 1.540.800 adet B
grubu pay, Mehmet Ersin Tezol’a ait 1.540.400 adet B
grubu pay, Mine Makbule Kuggu’ya ait 333.200 adet B
grubu pay, Miige Kusgu’ya ait 333.200 adet B grubu pay,
Emine Nesrin Tezol’a ait 219.200 adet B grubu pay,
Ayse Selda Tezol’a ait 16.600 adet B grubu pay ve Omer
Stikrii Tezol’a ait 16.600 adet B grubu olmak iizere
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toplam 4.000.000 TL nominal degerli 4.000.000 adet B
grubu pay1 ifade eder.

Halka Arza Aracilik
Yetkilendirme S6zlesmesi

14.06.2021 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik
Yetkilendirme Sézlesmesi

Thragg1 / Sirket / Europap
Tezol / Tezol

Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

Ingiliz Sterlini

Ingiltere para birimi

[zmir Fabrikasi

Philsa Caddesi, No.36, Torbali, izmir’de PM1 ve PM2
liretim tesislerini biinyesinde bulunduran fabrika

Seliiloz ve/veya atik kagittan olusan ham maddeden

Kagit Bobin tiretilmis, kagit bobin formunda olan ve heniiz bitmis
iiriine ¢evrilmemis temizlik kagidi iiriinleri
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
KGK
Kurumu
KIT Kamu Iktisadi Tesebbiisii
Kurul / SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
KVK 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

Mersin Fabrikasi

Mersin Tarsus OSB Gelisme Alani, Rasim Dokur
Bulvari, No.9 Akdeniz/Mersin’de PM3 ve yatirimi
devam eden PM4 iiretim tesislerini biinyesinde
bulunduran fabrika

Mevcut Paylar Mevcut ortaklarin sahip oldugu toplam 100.000.000 TL
nominal degerli 100.000.000 adet pay
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
OSB Organize Sanayi Bolgesi
OSGB Ortak Saglik Giivenlik Birimi
Vs Paper Machine 1, Izmir Torbali’da 2004 yilinda devreye
PM1 Q\‘“‘ L €] n~o . . A s e .
Woatrg, 4 alinan 24.504 ton/yil kagit bobin kapasiteli kagit iiretim

tesisi

Paper Machine 2, izmir Torbali’da 2009 yilinda devreye
alinan 30.181 ton/y1l kagit bobin kapasiteli kagit tiretim
tesisi

]
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Paper Machine 3, Mersin Tarsus OSB’de 2016 yilinda

PM3 devreye alinan 31.365 ton/y1l kagit bobin kapasiteli kagit
liretim tesisi
PM4 Paper Machine 4, Mersin Tarsus OSB’de yer alacak

40.000 ton/yil kagit bobin kapasiteli yeni kagt iiretim
tesisi

SAP yazilim lisansi

Kurumsal kaynak planlama yazilim: kullanim lisansi

SEKA Tiirkiye Seliiloz ve KAgit Fabrikalar Isletmesi
) Bitkilerde hiicre yapisinin biiyiik bir boliimiinii olusturan

Seliiloz kagit, yapay ipek ve patlayici maddelerin yapiminda
kullanilan bir karbonhidrat/madde.

SKSV Seliiloz ve Kagit Sanayii Vakfi

SPKn 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Taahhiit Edenler (Giinliik Halka Arz Eden Ortaklar olan Siikrii Erhan Tezol,

Alim Emri Taahhiidii MehmeI Ersin Tezol, Emine Nesrin Tezol, Ayse Selda

Kapsaminda) Tezol, Omer Siikrii Tezol, Mine Makbule Kusgu, Miige
Kuscu’dur.

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TCMB

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Tezol Ailesi

Sirket’te ortakligt da bulunan Siikrii Erhan Tezol,
Mehmet Ersin Tezol, Emine Nesrin Tezol, Ayse Selda
Tezol, Omer Siikrii Tezol, Mine Makbule Kusgu, Miige
Kuscu

Tezol Gayrimenkul Tezol Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
TL Tiirk Lirasi
Thermo Mechanical Pulp (beyazlig: diigiik oldugu igin
TMP Uretim harmaninda ¢ok az miktarlarda kullanilan bir

seliiloz cesidi olup Sirket’in liretiminde

kullanilmamaktadir.)

TTK

14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de

1o} & ayimlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
8 F \Ze/ g7 : . .
TTSG %, " & pTirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
ENTREI TSNS .
TUIK Aiwan W | Tiirkiye Istatistik Kurumu
== 03 570 200
EUROPAP GIT 7

SAN. ve
Philsa Cad. No:36

Torbal \’.742
\\a,"\'

MENKUL KIYMETLER

DENIZ YATIRIM

Uyikdere Cad. No: p
ip0 39350 0441 K




TZC Kimya TZC Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
TZE Global TZE Global Dis Ticaret A.S.
UMS Uluslararasi Muhasebe Standartlar
) ) 2012/3305 sayili ‘Yatinmlarda Devlet Yardimlarn
Yatirim Tegvik Belgesi Hakkinda Karar’ ve 2012/1 Sayili Uygulama Tebligi
kapsaminda alinan tegvik belgesi

YK Yonetim Kurulu

EUROPAP TE?OL W

SAN. ve TiC. A.§.

Philsa Cad. No:36 Torbali - VA
Torbah V.D: 842 007 5858

\v

MENKUL KIYMETLER

Egentape 34394 Sigli fJ<
~VNG:29

DENIZ YATIRIM

Biyiikdere Cad. No;

0110783 Tic. .
.denizyatirigh.c
s No: 0291-011§-,

b




I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 30.07.2021 tarih ve BIAS-4-
3017 sayili yazisinda diger hususlarin yan sira;

Sirket paylarinin Borsa’da iglem gérmesi talebi ile ilgili olarak,

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisii olarak; Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmasi durumunda

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8’inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin pivasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye orant” sartlarin halka arzdan sonra saglamas kosuluyla halka arz edilen
paylarmin piyasa degerine gore Sirket paylarimin Ana Pazar ya da Yildiz Pazar'da islem
gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanmis hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almas:,

3) Borsa goriigiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigti, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK 'nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla sinirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almas:

hususlarimin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriisii olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmigtir.”

ifadelerine yer verilmistir.

EUROPAP TEZOL

SAN. ve TiC.
Philsa Cad. No:36 Torbalf - I1Z
Torbali V.D: 842 0042 5858,

v ._ N

MENKUL KIYMEJLE

Biyukdere Cad. No:1

Esentepe 343941§| -
V.N0:29101J0783 Ti

03 Bl 2021




I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim1 halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmemektedir.
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1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraga
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. Yetkilisi
Tarih: 22.08.2021
Adx Soyadi: Mehmet Ersin Teé 1 . .
ROPAP TEZOL 1000 1ZAHNAMENIN
Gorevi: YK Baskani, CEO SAN. ve TIC, $. ! TAMAMI
Philsa Cad. No:34 Torfal - MR
Torbali V\D: §42 L\)@ /
Halka Arz Eden Ortaklar Sorumlu Oldugu Kisim:
AN
Tarih: 22.08.2021
Siikrii Erhan Tezol adina vekaleten Cem Akpmnar
Gorev/unvan: Hazine Boliim Baskam
Tarih: 22.08.2021 / UJ"(
Mehmet Ersin Tezol ( ¢ A ‘
Gorev/unvan: CEO, Yénetim Kurulu Bagkam
IZAHNAMENIN
Tarih: 22.08.2021 TAMAMI
Miige Kuscu adina vekaleten Cem Akpinar
Tarih: 22.08.2021 EYRN Y
Mine Makbule Kus¢u adina vekaleten Cem Akpin "<," "’“;;}.{4 ’;.,;"'
ﬁ"’t,g‘;l 202
Lyl £e

UROPAP TEZOL KAG
SAN. ve TiC. A.§.

Philsa Cad. No:36 Torbal -lZM v
\)‘ Torbah V.D: 842 00 58@/
\ DENIZ YATIRIM
WMENKUL KIYME LE

Blyijkdere Cad. Ho:14
—_ 34394 1§i i - § UL
Yy :2910110783 Ti. Sig/ No:388440
www.denizyfRics.com
Mersis No. U281 0-7830-0013




Tarih: 22.08.2021
Emine Nesrin Tezol adina vekaleten Cem Akpinar

Tarih: 22.08.2021
Ayse Selda Tezol adina vekaleten Cem Akpmar

Tarih: 22.08.2021
Omer Siikrii Tezol adina vekaleten Cem Akpinar

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 22.08.2021

Thsan Engindeniz
Boéliim Miidiirii

Nurullah Erdegan
Genel Miidiir Yardimcisi

DENIZ YATIRIM
ENKUL KIYMETLER, A,
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Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Tigili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme

Raporlarim1 Hazirlayan Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

30 Haziran 2021, 2020 ve 31 Arahk
Adi Soyadi: Mehmet Basol Cengel 2020, 2019, 2018 tarihleri itibariyla
Gérevi: Sorumlu Denetgi konsolide finansal tablolar ve izel
bagimsiz denet¢i raporu

2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yikimliligi
A.1 | Giris ve uyarilar e Bu 0zet izahnameye giris olarak
okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araglarina iliskin
yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin
olarak  degerlendirilmesi  sonucu
verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin = mahkemeye  tasinmasi
durumunda, davaci yatirimei, halka
arzin  gergeklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri cergevesinde,
izahnamenin gevirisine iliskin
aliyetlere yasal siiregler
aslatilmadan 6nce katlanmak zorunda
alabilir.

Ozete bagl olarak (¢evirisi dahil olmak
S lizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak Ozetin
izahnamenin diger kisimlar ile birlikte
okundugu takdirde yamltici, hatali
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veya tutarsiz olmasi veya
yatirimcilarin yatirim kararini
vermesine yardimci olacak 6nemli
bilgileri  saglamamasi  durumunda
gidilir.
A.2 | Izahnamenin sonraki |e [zahname sonradan tekrar
kullanimna iliskin bilgi kullanilmayacaktir.
B—IHRACCI
B.1 Thrageimin ticaret unvam ve Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim
isletme adi Sirketi
B.2 Ihragqmm hukuki statiisii, ta}n Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti
Kanunlar
Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Adresi: Philsa Caddesi, No.36, Torbali, izmir
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Kurulusu, ortaklarin 1932 yilinda baglayan tiitiin
kategorilerini de icerecek | ticaretini devam ettirmek iizere 1969 yilina
sekilde ihragcinin mevcut | dayanan ve 2000 yilindan bu yana temizlik
faaliyetlerinin ve faaliyetlerine | kagitlar1 (tuvalet kagidi, kagit havlu ve kagit
etki eden onmemli faktérlerin | pecete) alaninda faaliyet gosteren Sirket, son
tamm ile faaliyet gosterilen | durumu itibariyla; Izmir ve Mersin’de entegre
sektorler/pazarlar  hakkinda | iretim tesislerine sahip, yurt i¢i ve yurt disina 6z
bilgi ve Ozel markali bitmis Uriinler ile kagit bobin
satan bir sektor iiyesidir.
Sirket’in sahip oldugu tesislerde iiretim ve
satigin1 ~ gergeklestirdigi  iirlinler  “temizlik
kagitlar” olarak siniflanmaktadir. Temizlik
kagitlar1 ana simiflamasinin altinda ise; yan
wpnamiil siifindaki “kagit bobin” ve bitmis tiriin
piRgdaki cesitli temizlik kagitlarinin iiretim ve
¢eklestirilmektedir.
Amir — Torbali’da 36.482 m? kapali,
2 acik, Mersin — Tarsus’ta 24.270 m?
410 m? acik alan {izerinde kurulu olan
‘ rikasinda; ikisi aymi arazi {izerinde
" ir’de, biri Mersin’de olmak iizere toplam 3
03 biil 2021 kagit tiiretim tesisine (hattina) ve yine bu
. fabrikalarda;15°i Izmir’de 7’si Mersin’de olmak
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iizere toplam 22 bitmis iriin Uretim tesisine
(hattina) sahiptir.

Mersin fabrikasinda 2022 yilinin igiincii
ceyreginde devreye girmesi planlanan yeni
dérdiincii kagt tiretim tesisine iligkin yatirimlar
ise devam etmektedir.

Sirket, Izmir — Torbali’da yer alan kagit iiretim
tesisleri olan PM1 ve PM2 ile Mersin —
Tarsus’ta yer alan PM3 iretim tesislerinde
selillozdan ve/veya atik kagittan, kagit bobin
liretimi gergeklestirmektedir. PM1 ve PM3 hem
seliloz hem de atik kagittan {retim
yapabilirken, PM2 ise yalnizca seliilozdan

iiretim  yapabilmektedir.  Sirket, {retimde
kullandigi selillozun tamamini, Tiirkiye’de
bulunmadigi i¢in  yurt digindaki ¢esitli

iilkelerden ithal etmektedir. Atik kagitlar ise
agirlikli olarak yurt igindeki pek ¢ok farkh
firmadan tedarik edilmektedir. Bununla birlikte
Sirket, uygun fiyat ve kalitede bulmasi halinde

attk kagitlan yurt digindan da tedarik
edebilmektedir.
Sirket, ana sektér olarak kagit sektoriinde

faaliyet gostermektedir. Kagit sektorii altinda
iiretim teknikleri bakimindan kismi benzerlikler
barindirmakla  birlikte  kullanim  alanlan
birbirinden farkli birgok irin ¢esidi yer
almaktadir. Bu baglamda Sirket, 6zellikle 2019
yilindan bu yana etkileri tiim diinyada goriilen
Covid-19 nedeniyle oOnemi gittikge artan
temizlik kagitlann alt sektoriinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket faaliyetlerine etki eden en Onemli
- aktorler basta hammadde ve enerjl maliyetleri

/%62 Nyilinin baslndan beri tiim dunyada yasanan
v fich sevkiyat siirelerinin uzamasina hem de
sq.vglat mallyetlermln katlanarak artmasina
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B.4a | Ihrageiyr ve faaliyet gosterdigi | 2021°in bagindan beri diinya genelinde Covid-
sektorii etkileyen 6nemli en son | 19 nedeniyle yasanmakta olan konteyner ve

egilimler hakkinda bilgi

lojistik sorunu hem yurt dist navlun
maliyetlerinin katlanarak artmasina hem de yurt
dist misterilerden alinmig olan siparislerin
zamaninda yiiklenememesine neden olmustur.
Izahname tarihi itibariyle bu sorun devam
etmekle birlikte normale dénme yoniinde
iyilesmeler goézlenmektedir. Sirket bu gider
artiglarimin ~ bir  kisminm1  satig fiyatlarina
yansitabiliyor olsa da tamaminm yansitma sansi
rekabet ortaminda miimkiin olmamaktadir. Bu
durum, yalmzca Sirket’e 6zel olmayip tiim
diinya ticaretinde olumsuz bir etki yaratmagtir.

Sirket’in karliligini etkileyen bir diger konu da
bir siiredir diinyada yiikselme egilimine girmis
olan seliiloz fiyatlaridir. Sirket, temel iki ham
maddesi olan atik kagit ve seliiloz stoklarim
giivenli bir seviyede tuttugu i¢in bu tiir fiyat
artiglarindan nispeten stnirlt olgiide
etkilenmektedir.

B.5 |Ihraccmn dahil oldugu grup | Sirket’in dahil oldugu herhangi bir grup

ve grup icindeki yeri

bulunmamakla birlikte Sirket’in ana pay
sahipleri olan Siikrii Erhan Tezol’un ve Mehmet
Ersin Tezol’un ortak oldugu ve/veya yonetim
kurullarinda gorev yaptigi baska sirketler
bulunmaktadir. Bu sirketlerden biri (TZE
Global) 30 Mart 2021 itibariyla %100 bagh
ortaklik haline getirilmis olup digerleri (TZC
Kimya San. ve Tic. A.S. ve Tezol Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.) ortakhk yapilar
itibariyla iliskili sirketlerdir.

B.6 lSle:':ll(llayede-k l :’ie)l]:il toplaml oy Sirket’in paylannin %38,52°sine Siikrii Erhan
a leinde paylan Tezol, %?38,51’ine Mehmet Ersin Tezol,

dogrudan veya dolayh .o!arafk %8,33’line Mine Makbule Kusgu, %8.,33line
%5 ve fazlas1 olan Kisilerin

her

isimleri/unvanlann ile

birinin pay sahipligi ,.-,

Miige Kuscu ve %5,48’ine Emine Nesrin Tezol
sah1pt1r Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket
iy, sahiplerinin oy haklarimin Sirket’in toplam

bilgi IMklar i¢indeki oranlari hesaplandiginda ise
t % oy haklarinin %44,782’si Siikrii Erhan
1%, %44,777°’si Mehmet Ersin Tezol’a,
YR ,&sﬁ%; 6’s1 Mine Makbule Kuscu, %3,786’51
L, et ‘-'?’J S
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Ihra¢cinin hakim ortaklarmmn
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh

olarak ihragginin  ydénetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihracay1 kontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kayna@
hakkinda bilgi
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Miige Kusgu'ya, %2,491’i Emine Nesrin
Tezol’a ait olmaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglhikh
7°nci maddesi uyarinca, Sirket paylan gruplara
ayrilmis olup, toplam 100.000.000 adet payin
30.000.000 adedi nama yazili A Grubu ve
70.000.000 adedi hamiline yazili B Grubudur. A
Grubu paylarin toplaminin Sirket’in ¢tkarilmis
sermayesinde temsil ettigi oranin en az %20
(%20 dahil) olmas:1 sartiyla, A Grubu paylarn
yonetim kuruluna aday gosterme ve genel
kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
paylarin higbir imtiyaz yoktur.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul”
baslikli 16’nc1 maddesi uyarinca, genel kurul
toplantilarinda A Grubu pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay i¢in 5 (Bes) oy hakki, B
Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir
pay i¢in 1 (Bir) oy hakki vardr.

Toplam 30.000.000 adet A Grubu payin
15.000.000 adedi Sikrii Erhan Tezol’a,
15.000.000 adedi de Mehmet Ersin Tezol’a
aittir. A Grubu paylari haricinde, $iikrii Erhan
Tezol’un 23.520.000 adet ve Mehmet Ersin
Tezol’'un 23.510.000 adet B Grubu payi
bulunmaktadir. Dolayisiyla, isbu Izahname
tarihi itibariyla Siikrii Erhan Tezol ve Mehmet
Ersin Tezol’un genel kurul toplantilarinda her
bir A Grubu paylari igin 5 (bes) oy hakki ve her
bir B Grubu paylan i¢in 1 (bir) oy hakki
bulunmaktadir. Siikrii Erhan Tezol ile Mehmet
Ersin Tezol sahip oldugu toplam 77.030.000 TL
nominal degerli paylarm 30.000.000 TL
nominal degerli kismu A grubu nama,
47.030.000 TL nominal degerli B grubu
hamilinedir. Dolayistyla, Siikrii Erhan Tezol’un
Ihraggr’min toplam oy haklarinin %44,782’sine
biil eden 98.520.000 adet oyu ve Mehmet
t Tezol’un ise Ihraggr’nin toplam oy
m  %44,777’sine  tekabiil  eden
oyu bulunmaktadir. Bu
gevéde imtiyazi yukarida belirtilen Sirket

; S‘ esindeki A Grubu paylari
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miilkiyetlerinde  bulundurmalari  nedeniyle
Siikrii Erhan Tezol ile Mehmet Ersin Tezol,
birlikte hareket etmeleri durumunda, birlikte
hareket eden kisiler sifatiyla Ihrag¢1’nin yonetim
hakimiyetine sahip olabilir. Ancak isbu
[zahname tarihi itibariyla s6z konusu ortaklar
arasinda Ihragg’nmin  yonetim hakimiyetine ;
sebebiyet verebilecek herhangi bir agik ya da i
zimni, sozlii ya da yazili bir anlagsma veya is '
birligi bulunmamaktadir.

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile | Sirket’in toplam varliklarinin 2018, 2019, 2020
ihrag¢inin finansal | yilsonlarnn ve 2021/06 itibariyla sirasiyla 234,3
durumunda ve faaliyet | milyon TL, 310,0 milyon TL ve 456,9 milyon
sonu¢larinda meydana gelen | TL ve 537,6 milyon TL’lik kisimlar1 dénen
onemli degisiklikler varliklardan meydana gelmektedir. Dd&nen
Varliklar 2018, 2019, 2020 ve 2021/06
dénemlerinde aktif toplaminin sirastyla %59,1,
%64,4, %67,3 ve 67,6’sim olusturmaktadir.
2019 ve 2020 yillarinda dénen varliklar bir
onceki yila gore sirasiyla; %323 ve %47,4
artmustir. Donen varliklarda 2021/06 déneminde
2020 yilsonuna gére meydana gelen artig
%17,7°dir. 2019, 2020 yillarinda ve 30.06.2021
itibariyla varhiklarda meydana gelen nispeten
yiiksek artiglarin temel kaynagi; nakit ve benzeri
varliklar, ticari alacaklar, stoklar, diger kisa
vadeli alacaklar ve maddi duran varliklarda
gerceklesen artiglardir.  Sirket, elde ettigi
karlanin tamamini ortaklarina dagitmadigr ve
devam eden yatirimlar i¢in uygun piyasa
sartlarim degerlendirerek sagladigi kredilerin
tamamim heniiz tamamen yatirim harcamalarina
yonlendirmedigi  i¢in nakit ve benzeri
varliklarinda artis olmustur. Elde edilen karin ve
satiglardaki Dbiiytimenin ticari alacaklara ve
stoklara da artis yoniinde etkisi olmustur.
Stoklardaki artisin diger nedenleri de sunlardir:
s, Sirket, hammadde maliyetlerinin artacagini
Mrdiigii durumlarda yiiklii hammadde alimi
1‘?51 ktadlr 2019 ve 2020 sonlarinda Sirket’in
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USD/TL kurunun seyri, stoklara artis ya da
azalis yoniinde etki etmektedir. 3) Sirket’in
yilsonlarinda yurt dig1 miigterilerine satmis ve
sevk etmis oldugu ancak miisterilerin heniiz
teslim almadig1 ve satig kosuluna baglh olarak,
malin kontroliiniin heniiz miisteriye gegcmedigi
“yoldaki mamiiller” bagimsiz denetimden
geemis mali tablolarda satislardan diisiilerek
stoklara ilave edilmektedir. Bu tiir diizeltmeler,
izleyen donemde tekrar satislara eklenerek
stoklardan diisiilmektedir. Ancak 2019 ve 2020
yillarinda bu diizeltmelerin stoklar1 artirici
yonde (2019°da 7,6 milyon TL, 2020°de 14,6
milyon TL, 2021/06’da 21,9 milyon TL) etkisi
olmustur. Diger alacaklardaki artis, Sirket’in
ihracat nedeniyle olusan KDV alacaklarindaki
artiglardan kaynaklanmaktadir. Sirket ayrica,
Mart 2020°de yabanci bir bankanin ¢ikardig: TL
cinsinden ve bir yillik bonoya yatirim yapmus ve
bunu aym vadeli bir banka kredisi ile fonlayarak
bir y1llik siire sonunda aradaki faiz farkindan kar
elde etmistir. Anapara tutar1 12,5 milyon TL
olan bu bono, $irket’in 31.12.2020 itibaryla
hem finansal yatirimlarin1 hem de kisa vadeli
finansal borg¢larini yiikseltmistir.

Sirket’in toplam varliklarinin 2018, 2019, 2020
yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla 162,4 milyon
TL, 171,2 milyon TL, 222,3 milyon TL ve 257,8
milyon TL’lik kisimlar1 duran varliklardan
meydana gelmektedir. Duran Varliklar 2018,
2019, 2020 ve 2021/06 donemlerinde aktif
toplaminin sirasiyla %40,9, %35,6, %32,7 ve
%32,4’tinti  olusturmaktadir. 2019 ve 2020
yillarinda duran varliklar bir 6nceki yila gore
sirastyla; %5,4 ve %29,9 artmistir. Duran
varliklarda 2021/06 déneminde 2020 yilsonuna
gore meydana gelen artis %16,0°dur.

gy 2018, 2019, 2020 yisonlar1 ve 2021/06

gbariyla Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri
Mstyla 154,4 milyon TL, 142,7 milyon TL,

oflam yiikiimliliikler 2018, 2019, 2020

L TN vilfonlar1  ve 2021/06 itibariyla toplam
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yukiimliilikler ve ozkaynaklarin sirasiyla
%389, %29,6, %33,1 ve %34,5ini
olusturmaktadir. Sirket’in toplam
yikiimliiliikleri 2019 yilinda bir 6nceki yila gére
%7,6 azalig gosterirken 2020 yilinda bir 6nceki
yila gore %57,6 artmig, 2021/06 déneminde ise
2020 yilsonuna goére %21,9 artmustir. Sirket’in
toplam  yiikiimliliklerinin =~ 2019 yilinda
diismesinin temel nedeni, Sirket’in s6z konusu
yilda nispeten diigiik yatirnm yapmis olmasinin
da etkisiyle finansal yiikiimliiliiklerini azaltmig
olmasindan  kaynaklanmaktadir. 2020 ve
2021/06 donemlerindeki artiglarin temel nedeni
ise, Sirket’in, hem yeni yatirimlarin finansman
amaciyla hem de uygun faiz kosullarindan
faydalanmak amaciyla igletme ihtiyaglar igin
kullanmak iizere almis oldugu kredilerdir.

Sirket hasilat1 2018, 2019, 2020 yilsonlan ile
2020/06 ve 2021/06 itibariyla sirasiyla; 477,1
milyon TL, 612,6 milyon TL, 645,6 milyon TL
ile 304,7 milyon TL ve 341,4 milyon TL olarak
gerceklesmigstir. Sirket hasilati, yurt igine ve yurt
disina gergeklestirilen 6z ve 6zel markali bitmis
temizlik kagid: {irtinleri ile kagit bobin temizlik
kagitlarindan olugmaktadir. 2018, 2019, 2020
yilsonlar1 ile 2020/06 ve 2021/06 itibariyla
Sirket’in net satiglar1 iginde yurt disi net
satiglarin pay1 sirasiyla; %41,7, %41,6, %40,0
ile %37,8 ve %44,2’dir.

Sirket hasilati, 2019 yilinda bir dnceki yila gore
%28,4, 2020 yilinda ise %5,4 artig gostermistir.
2021 yilmn ilk 6 aylik hasilatinda bir 6nceki
yilin aym dénemine gére meydana gelen artis
%12,0°dir. 2019 yilinda meydana gelen artisin
ana nedenleri; hem bitmis {iriin hem de kagit
bobin satislarinda  gergeklesen  miktarsal

biiylime olmakla birlikte, gerek hammadde

‘ﬁgﬁ ayatlarindaki gerekse kurlardaki artiglarin satig

”;“()f ddarina yansimasinin da etkisi

Ai— Bpaktadir. 2020 ve 2021/06 dénemlerinde
03 il 2021 i o* 12 aylik donem sonlarina gére g
- g e, gtdaki sinirlt bitylimeler, Sirket’in pandemi E
% sighiyle yurt i¢i artan talebi kargilamak tizere :
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i¢ piyasaya agirlik vermesi ve i¢ piyasada fiyat
artiglarimin  ilgili dénemde gecikmeli olarak
gerceklesmesi nedeniyledir.

B.8 Se¢ilmis onemli proforma

finansal bilgiler Yoktur.

B.9 Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Sirket’in 31 Aralik 2018, 2019, 2020 ve 30
tablolara  iligkin  denetim | Haziran 2021 tarihlerinde sona eren donemlere
raporlarindaki olumlu goriis | ait 6zel bagimsiz denetimden gegmis konsolide
disindaki hususlarin icerigi finansal tablolarina olumlu goriis, 30 Haziran
2020 tarihine ait 6zel bagimsiz denetimden
geemis konsolide finansal tablolarina ise sinirli
olumlu goriis verilmistir.

Bagimsiz Denetim Raporu’nda sinirli olumlu
goriisiin dayanagi asagidaki sekilde
belirtilmistir:

Grup'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
hazirlanan konsolide finansal tablolarina iligkin
tam kapsamli denetim ihtiyact Agustos 2021 'de
belli olmugtur. Bu nedenle Grup 'un 30 Haziran
2020 tarihi itibarwyla hazirlanan konsolide
finansal durum tablosunda 112.553.745 TL
kayith deger ile tasinan stoklarin ve 3.600.005
TL tutarla tasinan g¢eklerin sayimi tarafimizca
gozlemlenememistir. Islemlerin yiiksek hacmi
nedeniyle stok ve portfoydeki ¢ek miktarini
gerivye doniik olarak  dogrulamak igin
yapiabilecek ¢alismalar pratik olmadigindan
yapilamamistir. Bu hususun bir sonucu olarak,
30 Haziran 2020 tarihi itibarwyla ilgili konsolide
bilango hesaplari ve 30 Haziran 2020 tarihinde
sona eren alti aylik ara hesap donemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunu,  konsolide  ozkaynak  degisim
tablosunu ve konsolide nakit akig tablosunu
usturan unsurlar i¢in herhangi bir diizeltme
masinin  gerekli olup olmadigi tespit
[Bnemistir. Bu hususun, 30 Haziran 2021,
\ Z134kalik 2020, 31 Araltk 2019 ve 31 Aralk
= ﬂ%ﬁarihi itibariyla konsolide finansal durum
':(tﬂlplarma ve aym tarihte sona eren hesap
| dnemlerine _ait __ konsolide _finansal

21 QJ@

03 bdl 202

EUROPAP TEZQL
SAN. ve os




performansina ve konsolide nakit akislarina
etkisi bulunmamaktadr.

B.11 | Ihragcimin isletme | 30 Haziran 2021 itibariyle Ihraggmin 163,1
sermayesinin meveut | milyon TL olan toplam kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini yiikiimliiliiklerine ~ karsin  toplam  donen
kargilayamamasi varliklar1 537,6 milyon TL seviyesindedir.

Ihragginin ~ isletme sermayesi  mevcut
yiikiimliiliiklerini kargilamaya yeterlidir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edl'lecek Vf/veya Sirket’in sermayesini temsil eden A grubu nama

borsada islem gorecek I~ .. I
. yazili ve B grubu hamiline yazili olmak tizere iki
sermaye plyasasi aracinin pay grubu bulunmaktadir. Thrag edilecek ve Borsa
menkul kiymet tamimlama i s 1. < .
oy pen stanbul’da islem gorecek sermaye piyasasi aract
numarasi (ISIN) dabhil tiir ve Sirket’in B grubu paylaridir
gruplarmna iligkin bilgi ’ _
S6z konusu paylarin ISIN numarasi igbu Izahname
tarihi  itibariyla  belirlenmemistir. ~ Sirket’in
¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL olup, her biri
1,00 TL itibari kiymetinde A grubu nama yazili
30.000.000 adet ve B grubu hamiline yazil
70.000.000 adet pay olmak iizere toplam
100.000.000 adet paya ayrnlmistir. Borsa
Istanbul’da islem gorecek B Grubu Sirket
paylarinin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

C.2 | Sermaye piyasasi aracmin | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
ihrag edilecegi para birimi

C.3 | Ihrag edllmls ve bedelleri Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 100.000.000 TL
famamen odenmis pay Sayisl | v \vmetinde olup, tamami muvazaadan ari bir
f,le varsa bedeli  tam sekilde tamamen 6denmistir.
6denmemis pay sayisi

Bu sermaye her biri 1,00 TL itibari kiymetinde A

grubu nama yazili 30.000.000 adet ve B grubu
Her bir paym nominal | hamiline yazili 70.000.000 adet pay olmak iizere
degeri toplam 100.000.000 adet paya ayrilmustr.

C.4 | Sermaye piyasas1 aracinin
sagladin haklar € ~ Sat1§1 yapllacak paylar 11g111 mevzuat uyarinca, pay
bilgi
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* Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim
Hakki

* Bilgi Alma ve Inceleme Hakki

* Bedelsiz Pay Edinme Hakki

» Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki
» Iptal Davas1 A¢ma Hakki

* Ortakliktan Ayrilma Hakk:

* Ortakliktan ¢ikma ve Satma Hakki

» Azinlik Haklan

» Ozel Denetim Isteme Hakki

CS

Sermaye piyasasi aracinin
devir ve tedaviiliinii kisitlayici
hususlar hakkinda bilgi

Halka arz edilecek ve Borsa’da islem gérecek
paylar Uzerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii
kisitlayict  veya pay  sahibinin  haklarim
kullanmasina engel olacak kay1t bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarinin borsada
islem gormesi i¢in bagvuru
yapilip yapilmadigi  veya
yapilip yapilmayacagi hususu
ile islem goriilecek pazara
iligkin bilgi

Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’un
Yi1ldiz Pazar’da islem gormesi i¢in Borsa Istanbul’a
16 Haziran 2021 tarihinde bagvuru yapilmis olup;
Borsa Istanbul’un gériisii isbu Izahnamenin “I-
Borsa Goriisii” kisminda yer almaktadir.

C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

Sirket’in, 01.06.2021 tarihli ve 2021/15 sayih
Yonetim Kurulu karan ile belirlemis oldugu kar
dagitim  politikas1  uyarinca  Sirket, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece,
piyasa beklentileri, uzun vadeli stratejisi, Sirket,
istirak ve bagl ortakliklarimin  sermaye
gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalar,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar
dagitimina karar verir. Kar pay1, nakit veya kirin
sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit
belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.
llke olarak; 2021 mali yili kar dagitimindan
lamak {izere, sermaye piyasasi mevzuati

¢, v@ evesinde hesaplanan dagltllabilir dénem

2035 m %70’inin pay sahiplerine dagitilmasi
b: flenmektedir.
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D—RISKLER

D.1

Ihragciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektiore
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

03 Bl 2008

Thraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

o Tiirkiye temizlik kagidr imalati, ham madde ve
girdi tedarikinde diger bazi iilkeler ile
karsilagtirildiginda simrly olanaklara sahiptir
ve onemli olgiide disa bagimhihik  Sirket
agisindan risk olusturmaktadur.

o VYiiksek enerji maliyetleri Sirket'in, izellikle
yurt dist piyasada, rekabet giiciinii olumsuz
etkilemektedir.

o Yeterli atik kagit toplanamamas: (veya atik
kagitlarin ihra¢ edilmesi) ham madde arzin
simwrlayabilir ve Sirket’in ham madde alim
fivatlarint artirabilir.

o Sturdiiriilebilir orman sayisimin artirilamamasi
veya yetersiz kalmasi Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilir.

e Ham madde tedarikinde diizenlemeler ile agag
ve orman ham maddeleri kullamimimn
sirlanmasi Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarint olumsuz
yonde etkileyebilir.

o Sirket’in yaygin yurtdisi satis aglarimin
bulundugu  iilkelerde  lojistik  sorunlari
yasanmasi veya ilgili tilkelere satist engelleyici
yaptirimlar uygulanmasi Sirket 'in faaliyetlerini
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Yangina karsi hassas iiriin tiretimi yapilmakta
oldugundan, Sirket’in iiretim tesislerinde veya
ham madde sahalarinda yangin  riski
bulunmaktadir.

o Sirket miisterilerinin dédeme giigliigiine girmesi
ve tahsilat problemleri yasanmasi Sirket’in

dooxynali durumunu olumsuz etkileyebilir.

3 Ncazalar: Sirket faaliyetinde gegici olarak isin
urulmaszna yol a(;abtlzr Sirket’in
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olmamast ve yaptirilan sigortalarla ilgili olarak
zararn temin edilememesi riski bulunmaktadir.

o Sirket’in ozellikle yurt i¢i satislarimin bazi
miisterilerde yogunlasmis olmasi ve bu
miisterilerle devam etmekte olan sozlesmelerin
yenilenmemesi Sirket’in faaliyetlerinin ve/veya
karlihgimn sirdiirilebilirligi tizerinde olumsuz
etki yaratabilir.

o Sirket’in performanst Hakim Ortaklar’a, iist
diizey  yoneticilere ve kilit ¢alisanlarin
performansina baglhdwr. Bu kisilerin kaybi veya
yerlerine nitelikli kilit ¢alisan bulamamak
Sirket 'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ihraccinin  icinde bulundugu sektore

iliskin riskler:

o Sirket, orta-agwr sanayi dali kategorisinde ve
orta disiik teknoloji yogunluklu sinifia yer
almaktadir; bu durum Sirket'te isgiicii
maliyetlerini ve kalifiye isgiicii bulma ihtiyacini
artirmaktadir.

o Uretim teknolojisinde disa bagimlilik ve
sektordeki simirli ar-ge faaliyetleri ilerleyen
yvullarda Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir.

e Kapasite fazlasi ve iiretim miktart Sirket’in
faaliyetlerini ve operasyonel siireglerini ve
karlilik oranini olumsuz yonde etkileyebilir.

o Sektorde su kullamimi yiiksek oldugundan
sanayide su kullammina devletin simirlama
getirmesi Sirket’in faaliyetlerini ve operasyonel
stireglerini olumsuz etkileyebilir.

o Yurti¢i pazarda ozel markali dirtinlerin payinin
artmast Sirket’in biiytime hizimi ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

o Temizlik kagidi yatirimlarimin biiyiik ve su
kaynaklar: olan, ayrica lojistik aglara yakin

wgraziler gerektirmesi nedeniyle uygun arazi

Mnakta zorluklar ve finansman maliyeti

25¢0Wbiyle, yeni yatrimlarimin  finansman

aalWetlerinin karsilanamamas:  Sirket’in

/ 5; §mesini ve finansal durumunu olumsuz
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o Sirket, sektordeki diger oyuncularla etkin
bicimde rekabet edemeyebilir, pazar payini
kaybedebilir, fiyat politikasin siirdiiremeyebilir
veya kagt tiiketiminde azalma olabilir.

e Sektore yeni iireticilerin girmesi Sirket’in
Jaaliyetlerini ve operasyonel siireclerini ve
karlilik oranini olumsuz yonde etkileyebilir.

o Sirket, vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki
degisikliklerden, tabi oldugu her tirlii vergi
oranlarindaki artislardan, vergi denetimleri ve
vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir.

o Uretim standartlarinin degismesi ve/veya yeni
makine ihtiyaglarinin ortaya ¢ikmasi, Sirket'in
Jaaliyetlerinin devamliigini  olumsuz yonde
etkileyebilir.

D.2 | Sermaye piyasasi aracina | Ihrag Edilecek Paylara iligkin Riskler:
iligkin onemli risk faktérleri
hakkinda bilgi o lhrag¢ edilen paylar halka acik bir piyasada
islem  goreceginden  fiyat ve  hacim
dalgalanmalar: yaganabiliv, aktif, likit ve
diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

o Sirket’in halka ag¢iklik oram simrlidir ve
paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

o Halka Arz FEdilen Paylar sadece Borsa
Istanbul da islem gorecektir.

e Halka arz sonrasinda, Sirket’in hakim ortaklik
yapisinda herhangi bir degisiklik meydana
gelmedigi sirece Hakim Ortaklar’in Sirket
lizerindeki  kontrolii etkin olarak devam
edecektir. Ayrica Hakim Ortaklar imtiyazli
paylara sahiptir.

o Sirket paylarimn onemli kismimin satisi veya

boyle bir satisin gerceklesecegi yoniinde algi,

Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degeri

\zerinde esaslt olumsuz etki olusturabilir.

\'nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik

‘onktiirden kaynaklanan riskler Halka Arz

A 0nn O\
EUROPAP TEZO 03 R .‘
SAN. ve TIC. |
Philsa Cad. No:36 Torpal: - 2
Torbali V.D: 842 QU2 5 wﬁ—k
\ DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLE S.
e se gt sl 14
WWN 1107831§c' ic. y6: 398440 ;
denizyalfim.gfm
Mersis No: 0261 830-0013




I

e Kar payr dagitimu ilgili mevzuat hiikiimleri veya
diizenleyici otoritelerin karar1 ile
swirlandirilabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar tiim yatwrimcilar icin
uygun bir yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iligkin
ihrag¢inin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacagi tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yatirimcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

vy g reeklestirilmesi halinde 11.198.150 TL olacag1
- saMmin edilmektedir. Pay basina diisecek maliyetin

Sirket, halka arzdan sadece mevcut pay
sahiplerinin paylarinin halka arz edilerek satisa
sunulmasi sebebiyle herhangi bir halka arz geliri
elde etmeyecektir. Halka Arz Eden Ortaklar ise
halka arzdan 277.400.000 TL (ek satis dahil
332.880.000 TL) briit gelir elde edecektir.

Halka arzin mevcut ortaklarin sahip oldugu
paylardan  bir  kismmin  satigi  suretiyle
gergeklestirilmesinden dolay1 aracilik komisyonu,
damigmanlik maliyetleri, halka arz edilecek
paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki
fark tizerinden alinacak Kurul iicreti ve Borsa
Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti Halka Arz
Eden Ortaklar tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in
sermayesinin tamaminin nominal degeri lizerinden
alinan Kurul ticreti ile diger (bagimsiz denetim
giderleri, reklam, pazarlama ve halka iliskiler
giderleri, MKK iiyelik iicreti) giderler Sirket
tarafindan karsilanacaktir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin ek satig harig¢
10.179.950 TL, ek satisin  tamaminin

$e ¥k satig hari¢ 0,51 TL, ek satigin tamamimn
&klestirilmesi  halinde 0,47 TL olmasi

E.2a | Halka arzin gere ,
arz gelirlerinin KaMawH | olup, halka arz sonucunda Sirket’e dogrudan ya da
yerleri ve elde edilecek | dolayli bir nakit girisi olmayacaktir. Halka arzdan
tahmini net gelir hakkinda | elde edilecek gelirin kullanimi tamamen Halka Arz
bilgi Bl P9 Eden Ortaklar’in tasarrufunda olacaktir.
vl bve
3 Halka arzin baslica gerekgeleri arasinda;
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e Kurumsal yapinin giiglendirilmesi,

o Seffaflik ve hesap verebilirlik diizeyinin
yiikseltilmesi,

e Thragginin ve markalarinin bilinirliliginin
artirilmasi,

e Rekabet giiciiniin artirilmasi,

e TIhragg1 paylarinin likit hale gelmesi ile
kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha  diigik  maliyetle
bor¢lanma imkani,

o Sirket’in, gelecekteki biiyiimesini finanse
etmek igin gerekli olmasi halinde tekrar bir
halka arz yapabilecek hale gelmis olmasi,

o Gerek mevcut gerekse potansiyel miisteriler
ve ig ortaklan nezdinde mevcut
giivenirliligin ve sayginhigin daha da
artirtlmasi sayilabilir.

E.3 | Halka arza iliskin bilgiler ve | Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul’un yani
kosullanr sira, halka arz edilen ve ihra¢ edilen Sirket
paylarinin borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un goriisiiniin alinmas: gerekmektedir.

Sirket’in  100.000.000 TL nominal tutarindaki
mevcut &denmis sermayesinde, Sikrii Erhan
Tezol’un sahip oldugu 7.704.000 TL nominal
degerdeki, Mehmet Ersin Tezol’un sahip oldugu
7.702.000 TL nominal degerdeki, Mine Makbule
Kuscu’un sahip oldugu 1.666.000 TL nominal
degerdeki, Miige Kusgu’un sahip oldugu 1.666.000
TL nominal degerdeki, Emine Nesrin Tezol’un
sahip oldugu 1.096.000 TL nominal degerdeki,
Ayse Selda Tezol’un sahip oldugu 83.000 TL
o nominal degerdeki, Omer Siikrii Tezol’un sahip
03 Eyiil Luil oldugu 83.000 TL nominal degerdeki paylar olmak
iizere toplam 20.000.000 TL nominal degerli B

grubu paylar halka arz edilecektir. Ek satig hari¢
®malka Arz Edilen Paylar’in nominal degeri
\000.000 TL olup, mevcut ¢ikarnlmis sermayeye

7 \@
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Tezol’un sahip oldugu 1.540.400 TL nominal
degerdeki, Mine Makbule Kuggu’un sahip oldugu
333.200 TL nominal degerdeki, Miige Kusgu'un
sahip oldugu 333.200 TL nominal degerdeki,
Emine Nesrin Tezol’un sahip oldugu 219.200 TL
nominal degerdeki, Ayse Selda Tezol’un sahip
oldugu 16.600 TL nominal degerdeki, Omer Siikrii
Tezol’'un sahip oldugu 16.600 TL nominal
degerdeki paylar olmak iizere toplam 4.000.000 TL
nominal degerli B grubu pay, ilgili ortaklarin nihai
kararlarma tabi olmak iizere, ek satisa konu
edilebilecektir. Ek satis kapsaminda Halka Arz
Edilebilecek Paylar’n nominal degeri 4.000.000
TL olup mevcut ¢ikarlmig sermayeye orani
%4’ tiir.

Ek satig hari¢ Halka Arz Edilen Paylar’in nominal
degeri 20.000.000 TL olup, halka arz oncesi
mevcut ¢ikanlmis sermayeye orani %20’dir. Ek
satigin tamamunin gergeklesmesi halinde Halka Arz
Edilecek Paylar’m toplam nominal degeri
24.000.000 TL olup halka arz Oncesi mevcut
¢ikarilmig sermayeye oram %24,00 olmaktadir.

Sirket paylarmin  halka arzi DenizYatirim
liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan II-
5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1
Tebligi’nde tamimlanan “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama Yoluyla Satis” yontemi kullanilarak
gerceklestirilecektir. Talep toplamanin siiresinin 3
(ii¢) is giinii olmasi planlanmaktadir.

Talep toplamanin kesin baglangig ve bitis tarihleri,
[hragginin (www.tezol.com.tr) ve Deniz Yatinm
Menkul Kiymetler A.S.’nin
(www.denizyatirim.com)  internet siteleri  ile
Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)’nda
www kap.org.tr) ilan edilecek Tasarruf
erine Satis Duyurusunda belirtilecektir.

bo
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za yatirmcilarin; Bireysel Yatirimel,
svurulu Yatirimer ve Yurt I¢ci Kurumsal
tahsisat gruplarindan sadece birine dahil
aphlgsdkilde bagvurmas esastir. Bir defadan fazla
w2t ‘tw 7 bulunan yatinmcilarin  bulunmasi

g, funda ilgili yatirimeinin yalmzca en yiiksek
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miktarli talebi kabul edilecektir. Yatirimcilar,
Bireysel Yatirimci tahsisat grubunda 1.000 adet ve
altinda bagvuru, Yiiksek Basvurulu Yatirimci
tahsisat grubunda ise 1.001 adet ve iizerinde
bagvuru yapabilirler. Bireysel Yatirimer ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirimci olarak bagvuranlarin nihai
talep adedi belirlendikten sonra farkli Konsorsiyum
Uyeleri'nden esit miktarda miikerrer talep
yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay:
kararsiz kalimyorsa, DenizYatinm ve Halka Arz
Eden Ortaklar’in uygun gordiigi sekilde dikkate
alinacaktir. Ancak, yatinmcilarin yalmizca en
yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi
hesaplanacak Bireysel Yatirimc1 ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirimei toplam talep miktarinin, halka
arz edilen pay miktarindan az olmas: durumunda;
miikerrer talepte bulunan s6z konusu yatirimcilarin
diger talepleri de dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmei tahsisat grubundan;
Tiirkiye’de kurulmug Emeklilik Yatirim Fonlar1 ve
Yatirnm Fonlan ile emekli ve yardim sandiklari,
17/7/1964 tarihli ve 506 sayil1 Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus
olan sandiklar bagvuruda bulunabilecektir.

Bireysel Yatinmcilar ve Yiiksek Basvurulu
Yatinmeilar  i¢in  oransal dagiim  yontemi
kullanilacaktir.

Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla
her bir yatirimciya birer adetlik pay verilecektir.
Daha sonra; Bireysel Yatiimcilar ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirimeilar igin her bir tahsisat grubu
bazinda geriye kalan tahsisat miktarimin, kalan
talep miktarina boliinmesiyle “arzin  talebi
karsilama orani” bulunacaktir. Bulunan arzin
talebi karsilama orani her bir yatinmciya iligkin
“girer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile

EUROPAP TE;
SAN. ve TiC.
Philsa Cad. No:36 Torbah

Torbahi V.D: 842 jUZ 5

v

MENKUL KIYMETLER |

Mersis No: 0291-01§0-7

30 %M‘

DENIZ YATIRIM

Blyiikdgre Cad. No:141 K
TA|

3

www.denizyatirj Col




SPK’nin ilgili diizenlemeleri gergevesinde tahsisat
oranlar1 asagidaki sekilde belirlenmistir.

Ek satis harig halka arz edilen toplam 20.000.000
TL nominal degerli paylarin;

-12.000.000 TL nominal degerdeki ve %60
oranindaki kismu Bireysel Yatirimci,

-6.000.000 TL nominal degerdeki ve % 30
oranindaki kismi1 Yiiksek Bagvurulu Yatirimet,

-2.000.000 TL nominal degerdeki ve % 10
oranindaki kismu Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar,

seklinde tahsis edilmistir.

fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan
ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
kesinlegtiginin Konsorsiyum Uyelerine bildirimini
takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum
Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi
olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi
araglarmin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giini
icerisinde Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

E.4 | Catisan menfaatler de dahil | Sirket ile DenizYatirim arasinda g¢ikar ¢atigmast
olmak iizere halka arza |veya herhangi bir menfaat  gatigmasi
iligkin ilgili kigilerin 6nemli bulunmamaktadir. DenizYatinm ve Sirket arasinda

menfaatleri

3‘ I\ -

%: A % ye¥a menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Akol
Y. ,/.‘é w kuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir
R ~ geermaye iliskisi bulunmamaktadir. Akol Hukuk

Y baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

herhangi  bir  sermaye iliskisi  yoktur.
DenizYatinm’in halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi aracihik komisyonu haricinde dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin basarisina

Shket ile bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan
! Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
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Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik gikari
bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu’nun
Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan
hukuki damismanlik hizmetleri diginda bir hukuki
danismanlik iligkisi bulunmamaktadir. Akol Hukuk
Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki
danismanlik hizmetleri i¢in damsmanlik ticreti elde
etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini
yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm
of Emst & Young Global Limited) arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A
member firm of Ernst & Young Global Limited) ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.’nin (A
member firm of Emst & Young Global Limited)
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisna  baglanmig bir ekonomik  ¢ikar
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S§. (A
member firm of Emst & Young Global Limited)
Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmektedir.

E.5 | Sermaye piyasas1 aracinl
halka arz eden
kisinin/ihraggmin
ismi/unvani

03 Bl 2021

Kim tarafindan ve ne kadar
iire ile taahhiit verildigi
hususlarim igerecek sekilde

& gverilen taahhiitier hakkinda
bilgi

Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$.’nin
100.000.000 TL nominal tutarindaki mevcut
¢ikanlmis sermayesinde S$iikrii Erhan Tezol’un
sahip oldugu 7.704.000 TL nominal degerdeki,
Mehmet Ersin Tezol’un sahip oldugu 7.702.000 TL
nominal degerdeki, Mine Makbule Kusgu’un sahip
oldugu 1.666.000 TL nominal degerdeki, Miige
Kuscu’un sahip oldugu 1.666.000 TL nominal
degerdeki, Emine Nesrin Tezol’un sahip oldugu
1.096.000 TL nominal degerdeki, Ayse Selda
Tezol’'un sahip oldugu 83.000 TL nominal
degerdeki, Omer Sikrii Tezol’un sahip oldugu

83.000 TL nominal degerdeki paylar olmak lizere
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toplam 20.000.000 TL nominal degerli B grubu
paylar halka arz edilecektir.

Ayrica, Siikrii Erhan Tezol’'un sahip oldugu
1.540.800 TL nominal degerdeki, Mehmet Ersin
Tezol’un sahip oldugu 1.540.400 TL nominal
degerdeki, Mine Makbule Kus¢u’un sahip oldugu
333.200 TL nominal degerdeki, Miige Kus¢u’un
sahip oldugu 333.200 TL nominal degerdeki,
Emine Nesrin Tezol’un sahip oldugu 219.200 TL
nominal degerdeki, Ayse Selda Tezol’un sahip
oldugu 16.600 TL nominal degerdeki, Omer Siikrii
Tezol’'un sahip oldugu 16.600 TL nominal
degerdeki paylar olmak iizere toplam 4.000.000 TL
nominal degerli B grubu pay, ilgili ortaklarin nihai
kararlarina tabi olmak iizere, ek satisa konu
edilebilecektir.

Sirket, 11.06.2021 tarihli ve 2021/18 sayih yonetim
kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii ile Sirket
paylanmin Borsa Istanbul’da islem gormeye
bagladign tarihten itibaren alt1 ay boyunca, Halka
Arz Edilen Paylar disinda kalan ve bedelsiz kar
pay1 dagitimu hari¢ Sirket paylarimin dolagimdaki
pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga
veya halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagin ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya basvuruda
bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama  yapilmayacagim taahhiit ~ etmistir;
halihazirda Borsa Istanbul’a kote edilmis paylarin
yurtdisinda bagka bir borsaya kote edilmesi ihtimali
saklidir.

Halka Arz Eden Ortaklar (i) Sirket paylarinin Borsa
istanbul’da islem gormeye basladig1 tarihten
03 By 207 itibaren alt1 ay boyunca Halka Arz Edilen Paylar
disinda kalan Sirket paylarimn, dolagimdaki pay
m. miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya
Mka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir
argy alinmayacagini ve/veya Borsa Istanbul’a
% SPK’ya bagvuruda bulunulmayacagi ve bu
§iifegboyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
Pyapflacagina dair bir agiklama yapilmayacagini
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miktarinin artmasina yol agmamak kaydi ile,
halihazirda Borsa Istanbul’a kote edilmis paylarin
yurtdisinda baska bir borsaya kote edilmesi ihtimali
saklidir ve siipheye mahal vermemek adina Sirket
paylarimin Borsa Istanbul’da islem gormeye
bagsladig! tarihten itibaren Halka Arz Eden Ortaklar
tarafindan alinan paylar igbu taahhiit kapsaminda
degildir) ve (ii) Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem goérmeye basladigi tarihten itibaren bir yil
boyunca Giinlik Alim Emri kapsaminda alinan
paylarin1 halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
borsada satmayacagini, bu paylarin halka arz
fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini, belirtilen siire i¢inde s6z konusu
paylarin kismen veya tamamen igbu taahhiide
aykir1  olmayacak sekilde satilmasi veya
devredilmesi durumunda s6z konusu Kkisilerden
borsa diginda satacaklari paylari alanlarin da bu
sinirlamaya tabii olacagini, taahhiit etmistir.

VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8/1 fikrasi
uyarinca Halka Arz Eden Ortaklar, Giinliikk Alim
Emri kapsaminda alinan paylar disinda Borsa’dan
alinan paylar hari¢ olmak tizere, Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten
itibaren bir yil boyunca maliki olduklar1 Sirket
paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
borsada satmayacagini, bu paylarin halka arz
fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini, belirtilen siire iginde sdz konusu
paylarin kismen veya tamamen anilan fikra
hiikmiine uygun olarak satilmasi veya devredilmesi

. yJurumunda Kurulun &zel durumlarin kamuya

E.6 | Halka arzdan kayﬁ? : Halka arz mevcut paylarin  satist  ile
sulanma etkisinin miktari ve | gerceklestirilecegi ve sermaye artirnmi yapilmasi
yiizdesi planlanmadig1 i¢in Sirket paylarinda sulanma etkisi

hesaplanmasi gerekmemektedir.
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Yeni pay alma hakk
kullanominin séz konusu
olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan
yatirnmcilardan talep

edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte
bulunmak igin 6zel bir iicret alinmayacaktir. Ancak
yatirimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylar1 bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda araci kuruluslar
arasinda farklillk gosteren ¢esitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢¢inin bagimsiz denetim
kuruluslarimin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek

kuruluslari ile birlikte):
Sirket’in 30 Haziran 2021, 2020 ve 31 Aralik 2020, 2019, 2018 tarihleri itibarryla konsolide ,
finansal tablolarinin hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusunun bilgileri agagida E
verilmektedir. "
Unvam : | Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetci : | Mehmet Basol Cengel

Ny . u$la?lldugu Meslel : [zmir Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi

: | Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:27
03 B4t 2021 Orjin Maslak Daire: 54 — 57 — 59 Kat: 2 - 3 — 4 34485
Sartyer/Istanbul

u, scnqa\"
'“’ n:i,}/éaglmsu denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

ST

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin ve sorumlu ortak
bas denet¢inin gorevden alinmasi, goérevden ¢ekilmesi ya da degismesi durumlart olusmamugtir.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ile 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran
2021 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal
durum tablosundan secilmis olan kalemler asagida yer almaktadir.

Varhklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Aralik 2020 30 Haziran 2021
Dinen varhklar 234.344.805 310.022.202 456.869.434 537.606.028
Nakit ve nakit benzerleri 63.957.940 92.874.900 154.245.449 207.593.427
Finansal yatinmlar 21.679 27.970 13.951.429 49.122
Ticari alacaklar 95.910.983 121.511.500 138.073.426 139.363.843
- [ligkili taraflardan ticari alacaklar 18.667 22.844 15.186 15.186
- Hliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 95.892.316 121.488.656 138.058.240 139.348.657
Diger alacaklar 1.921.762 3.003.120 9.070.493 3.661.096
- Higkili taraflardan diger alacaklar 43.000 19.290
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.878.762 3.003.120 9.070.493 3.641.806
Stoklar 68.651.911 89.751.679 137.361.977 168.970.338
Duran varhiklar 162.421.229 171.188.168 222.295.336 257.823.798
Finansal yatirimlar 7.988.271 10.587.780 11.985.321 12.440.448
Maddi duran varliklar 151.655.978 157.166.921 186.319.455 194.477.534
Pesin odenmis giderler 1.765.419 20.321.271 46.588.198
Toplam varhklar 396.766.034 481.210370 679.164.770 795.429.826
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 97.017.731 87.843.842 129.339.846 163.122.911
Kisa vadeli bor¢lanmalar 28.298.516 12.076.431 30.029.097 48.732.388
Uzun vadeli bor¢ianmalarin kisa vadeli kisimlar 18.976.795 20.909.604 33.193.446 29.927.844
Diger finansal yikimliliikler 42.805 47.699 6.611
yKi;L‘ﬂ;“;‘;i'iﬂfe‘:“e““de“ kaynaklanan 276.348 10.383.739 17.857.727 21.062.513
Ticari borglar 40.479.315 32.375.510 41.461.252 53.295.955
- liskili taraflara ticari borglar 123.036 291 11.050 9.185
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 40.356.279 32.375.219 41.450.202 53.286.770
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 57.432.161 54.812.349 95.463.425 110.992.797
Uzun vadeli borglanmalar 20.652.280 20.768.506 68.070.917 91.469.739
[ ralama islemlerinden kaynaklanan 29.017.826  21.622.078 12.280.977 4.295.509
mikiimliiliikler
0 242.316.142 338.554.179  454.361.499 521.314.118
15.000.000 15.000.000 15.000.000 100.000.000
143.728.498 199.296.710 288.277.559 333.321.227
70.646.168 109.980.849 136.551.658 81.474.855
396.766.034 481.210.370 679.164.770 795.429.826
03 & 202
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Kar veya zarar kismi 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 30 Haziran 30 Haziran

2018 2019 2020 2020 2021
Hasilat 477.136.351  612.606.713  645.577.520 304.748.343  341.377.978
Satiglarin maliyeti (-) -325.247.317 -422.662.428 -428.651.122 -200.612.543  -242.194.088
Briit kar 151.889.034  189.944.285 216.926.398 104.135.800 99.183.890
Genel yonetim giderleri (-) -11.879.235  -13.302.517 -16.080.865 -7.715.477 -12.115.246
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) -28.553.662  -45.086.138  -53.597.720 -23.907.524 -40.048.338
Esas faaliyet kar1/ (zarari) 114.759.537 135.624.474 163.040.936 79.584.210 64.098.129
Siirdiiriilen faaliyetler vergi tncesi kari 87.818.982 136.226.098 160.300.265 84.713.963 81.246.689
Net dénem kar 70.646.168 109.980.849 136.551.658 67.735.239 81.474.855
Pay basina kazang 0,7065 1,0998 1,3655 0,6773 0,8147

}\‘ Philsa Cad. No:36 Torbal -

“Yatirnmel, yatirnom kararim vermeden once ihraceinin finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karari alinmadan once asagida ele alinan risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte Izahname 'nin
tiiminiin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin Izahname 'nin tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket
paylarina yapilacak herhangi bir yatrimi esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigii
risklerdir. Soz konusu risklerin herhangi birinin gerceklesmesi halinde, halka arz edilen
paylarin degeri diisebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kismuinin kaybedilmesi séz konusu
olabilir.

Asagida belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
Jaktérleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunulus siralamas: Sirket yonetiminin
=*asiig konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya 6nemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde

“ ‘gnuv d’w iilmemelidir.

00.,/

karsiastirddiginda simirl olanaklara sahiptir ve énemli dlgiide disa bagimhihik Sirket
acisindan risk olusturmaktadir.
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Seliiloz ve ¢ogu kimyasal madde temininde disa bagimlilik nedeni ve doviz kurlarindaki
artiglarin etkisi ile Sirket’in iiretim maliyetlerini yilikseltmektedir. Cin, Hindistan gibi yiiksek

niifuslu {ilkelerin yogun selilloz alimi yaptigi yillarda global

piyasalarda fiyatlar

artabilmektedir. Bu agidan bakildiginda iiretimde en 6nemli girdi olan seliilozun tretilmesi i¢in
Tiirkiye’de yeterli kaynak ve yatirim olmamasi, Sirket’in hammadde tedariki anlaminda yogun
sekilde yurtdisina bagimli olmasina ve dovizle 6deme yapmasina sebep olmaktadir; bu durum,
Sirket agisindan hem hammadde tedariki hem de kur riski olusturmaktadir. Ek olarak, Sirket’in
piyasadaki rekabet giicii, bir kism1 dévize bagli olan hammadde fiyatlarinin artis1 sebebiyle
azalabilir ve bu durum Sirket’in karliligim azaltabilir. Sirket’in izahname donemleri itibariyla
ithalat yapmis oldugu {ilkeler ve bu iilkelerden ithalatin oranlar agagidaki gibidir:

Ulkeler 2018 2019 2020 06/2021
A.B.D. 0,4% 7,0% 3,7% 0,0%
Bulgaristan 0,5% 0,7% 0.0% 19,45%
Finlandiya 0,1% 0,1% 0,1% 14,06%
ingiltere 4.8% 40,6% 9.5% 1,05%
Isveg 0,0% 18,2% 15,5% 0,0%
isvicre 38,0% 6,4% 2,4% 3,84%
Italya 0,0% 9,6% 41,6% 32,13%
Kanada 50,4% 11,7% 24,4% 27,92%
Portekiz 5,2% 0,1% 0,8% 0,0%
Diger 0,6% 5,5% 2,0% 1,55%
Toplam 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Yiiksek enerji maliyetleri Sirket’in, izellikle yurt disi piyasada rekabet giiciinii olumsuz

etkilemektedir.

Sirket’in toplam iiretim maliyetleri i¢inde enerji maliyetleri yaklasik %15 ile dnemli bir pay
tutmaktadir. Enerji maliyetlerindeki olasi artiglar, Sirket’in iiretim maliyetlerini artirabilir ve

karlihginin devamini riske sokabilir.

Yeterli atk kagit toplanamamas: (veya ank kagitlanin ihra¢ edilmesi) hammadde arzim
sirlayabilir ve Sirket’in hammadde alim fiyatlarini artirabilir.

Temizlik kagidi imalat1 sanayinde, agirlikli olarak gesitli agag tiirlerinden ve az miktarda da
kendir, kams gibi yillik bitkilerden seliiloz veya odun hamuru iiretilmesinin yaninda, diger
6nemli bir hammadde olarak kullanilmis kagitlarin geri déniisiimiiyle elde edilen atik kagidin
(hurda veya eski kagit, karton) gesitli mekanik ve kimyasal islemlerle kagida doniistiiriilmesiyle
de iiretim yapilmaktadir. Sirket’in her gegen giin hammadde ve girdi tedarikinde gelistirmekte
oldugu atik kagit doniistiirme kapasitesi ve bu alanda kullanilan teknoloji ile artan bilgi birikimi
ic piyasada bir avantaj olarak Sirket’i one ¢ikarsa da, uluslararasi piyasada rakipler ile
karsilastinldiginda yeterli miktarda atik kaglt toplanamama51 (veya ihrag edilen miktarin

artmast) Sirketin yurt dig1 pazarlarda rekabet
kagitlar1 degil tiim kagit sektoriinde
yatirimlarin ve tilketimin artmasi ile at,
etkileyebilir.. AB iilkelerinin uygulady
rekabet gliciinii artirarak yuksek atik l?grt ¢
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izayiflatabilir. Atik kagidin sadece temizlik
ate alindiginda, kagit sektoriindeki
"'Qgglt thrfg yiikselmesi Sirket’i olumsuz yonde
i Snetim sistemi Avrupali tireticilerin
ﬁarl a ulagilmasimi saglamaktadir. Kagit




Geri Déniisiim Sanayicileri Dernegi’nin (AGED) diizenli olarak yayimladigi derginin Mart-
Nisan 2019 sayisinda, Avrupa’da kagit geri doniisim oraninin %80’in {izerinde oldugu,
Tiirkiye’de ise yaklagik %50°de kaldigi raporlanmmgtir. Tiirkiye’de yiriirlige giren
diizenlemeler ile kagit ambalaj atiklarinin geri kazanim oraninda bir miktar artis saglanmis olsa
da diizenlemelere ragmen uygulamadaki eksiklikler ve sikintilar nedeniyle heniiz yeterli 6l¢tide
etkin calisan bir atik kagit g¢evrim sistemi kurulamamustir. Tiirkiye’de atik kagitlarn
toplanmasina kolaylik saglayabilecek nitelikte ve 6zellikle konutlarda atiklarin kaynaktan
ayristirllmasina imkan saglayan aligkanliklar yaygin olarak kullanilmamakta; kullanilsa bile
atiklar genellikle buna uygun toplanmamaktadir. Bu nedenle kagit ve kagit iiriinleri imalati
sanayi i¢in yeterli hurda kagit yurt i¢inden temin edilememekte ve yurt disindan hurda kagit
ithalat: yapilmaktadir. Bu durum, maliyetlerin artmasi anlaminda da negatif etkiye sahiptir ve
gelecekte de negatif etki yapmaya devam etme riski yiiksektir. Ayrica, atik kagitlann
toplanmasi veya ithalati ve bunlarla ilgili mevzuatin degisikligi de Sirket’in faaliyetleri
tizerinde olumsuz etki yaratabilir, zira degisikliklerin ne olacagi Onceden tespit
edilememektedir.

Siirdiiriilebilir orman sayisimin artinllamamasi veya yetersiz kalmasi Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Kagit sektdriiniin hammaddelerinin iiretimi igin uygun orman ve yeterli aga¢ varhigi dogada
kendiliginden istenilen seviyede olmadigindan gesitli ilkelerde bu amagla siirdiriilebilir
ormanlar kurularak agac sayisi artirllmakta ve igletilmektedir; bu durum Tiirkiye 6zelinde ok
daha diisiik seviyededir. Yurt diginda 6zel sektoriin lisansli (FSC) stirdiiriilebilir ormancilik
yapmasina olanak saglanmis ve tegvik edilmisken, Tiirkiye’de heniiz siirduriilebilir ormancilik
icin yeterli tesvikler saglanamamigtir. Giderek artan gevre bilinci ile birlikte yurt disindaki
birgok kurulus, kullanmis oldugu hammadde ve yar1 mamullerin veya satin aldigi bitmis
{iriinlerin iyi yonetilmis ve dogaya zarar vermeyen veya gorece az zarar veren yontemlerle
saglanmasim talep etmektedir. Sirket bu noktada Orman Y6netim Konseyi (Forest Stewardship
Council Certification, FSC) sertifikasyonuna sahip olmakla birlikte, Turkiye’de bu
sertifikasyon siirecini destekleyen ve talep eden miisteri sayis1 azdur, tedarikgi ise hi¢ yoktur;
dolaysi ile Sirket tedarik zinciri anlamunda, bu agidan da yurtdisina bagimli durumdadir ve bu
durum sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileme riski yaratmaktadir.

Hammadde tedarikinde diizenlemeler ile aga¢ ve orman hammaddeleri kullaminunin
stnirlanmasi Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarint olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket, gerceklestirdigi faaliyetler geregi, aga¢ ve orman hammaddelerine ihtiyag duymaktadir.
Gelecekte, hammadde tedariki ile agag ve orman hammaddeleri kullanmiminin devlet tarafindan
sinirlanmast ve bu sebeplerle maliyetlerin artmasi Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in yaygin yurtdisi satig m ulundugu iilkelerde sevkiyat siirelerini ve
ast, bunun sevkiyat zamanlamalarina ve
@ Rgili iilkelere sanst engelleyici yaptinmlar

navlun maliyetlerine olums
uygulanmas: Sirket’in faaliy
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Sirket’in yaygm bir yurtdisi satig ag1 bulunmaktadir ve bu sayede déviz cinsinden gelir elde
etmektedir. 2018, 2019, 2020 yillar1 ile 2020/06 ve 2021/06 donemleri itibariyla Sirket’in net
satislani iginde yurt digi net satiglarin pay sirasiyla; %41,7, %41,6, %40,0, %37,8 ve %44,2’d1r.
Ancak, Sirket’in satig yapmakta oldugu iilkelere yonelik karsilasilabilecek lojistik sorunlar
veyahut navlun maliyetlerinin 6nemli 6lgiide artmast Sirket’i ve faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir. Sirket, farkl1 yurt dis1 tagima firmalari ile ¢alismakla birlikte diizenli olarak (1 ila
6 yil arasinda degisen siirelerle) ¢alismakta oldugu sekiz ayri firma bulunmaktadir. Sirket, bu
firmalarla genel hizmet sézlesmesi yerine iglem bazinda s6zlesme yaparak ¢alisma yontemini,
bu yontemin rekabetgi hizmet ve fiyat seviyelerini koruma saglamasi ve Sirket’e esneklik
getirmesi nedeniyle tercih etmektedir.

Sirket yurt disinda yogun olarak faaliyet gostermekte ve yurt dig1 satiglarindan doviz geliri elde
etmektedir. Mevcut durumda, Sirket’in ihracat yaptigi iilkelerde Sirket’in faaliyetlerini
etkileyecek bu tiir kotalar bulunmamakla birlikte, satis yapilan veya faaliyette bulunulan
iilkelerin artik kendi iiretimini kullanacagina karar vermesi veyahut ithal iriinlere kota
getirmesi, 6zellikle giimriige iligkin veya benzer ek vergiler uygulamasi s6z konusu olabilir.
Ayrica, ABD veya Avrupa Birligi gibi iilke ve olusumlar, belli bir tilkeye satis yapilmasini veya
belli bir iilkenin iirettigi mallarin satin alinmasini engelleyici kararlar alabilirler. Bunlar ve yurt
disinda faaliyet gosterilmesini etkileyecek benzer durumlar, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
yonde etkileme riski tasimaktadir.

Yangina karst hassas iiriin iiretimi yapilmakta oldugundan, Sirket’in liretim tesislerinde
veya hammadde sahalarinda yangin riski bulunmaktadr.

Sektorde basta aga¢ olmak iizere atik kagit, seliloz ve gesitli diger hammaddeler
kullanilmaktadir ve bu tiir hammaddeler yangina karst hassastir. Sirket her ne kadar yangina
kars1 gerekli tedbirleri uyguluyor ve bu gercevede yangin eylem planlar hazirlayarak gerekli
periyotlarda yangin egitimleri ve tatbikatlan yapiyor olsa da, Sirket’in iiretim tesislerinde veya
hammadde sahalarimin herhangi bir kisminda, dogal afetler (drnegin, depremler) veya giines
1sinlar1 (6rnegin; atik kagitlarda kalan cam pargalar), kimyasal reaksiyon veya insan kaynakli
sorunlar (6rnegin; terorist faaliyetler, sabotaj veya patlama) sonucunda meydana gelebilecek
onemli bir yangn, iiretimde ve/veya miisterilere satislarda énemli aksakliklara yol agabilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yonde
etkileyebilir. Boyle bir durum ayrica Sirket’in itibarim da olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket miisterilerinin Gdeme giicliigiine girmesi ve tahsilat problemleri yasanmas: Sirket’in
mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket dogrudan satig yaptig1 miisterileriyle vadesinde banka havalesi ile deme, vadeli ¢ekle
ddeme, pesin 6deme, kredi kartiyla 6deme yoluyla uygun vadelerle ¢alismaktadir. Bu bakimdan
Sirket’in belirli durumlarda alacak tahsilati riski bulunmaktadir. Yurt dis1 alacaklarin 6nemli
bir kismm1 uluslararast bir alacak sigouiesrsieketi lizerinden sigortalidir. Bayilerle banka teminat
aalinmayan toptancilarla ya pesin ya da kredi

karti veya kisa vadeli 6deme} _

kategorisinde (zincir magazalj M3 jmiisteriye yapilmaktadir ve bu miisterilerin
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yapilan satiglar 145 miisteriye yapilan toplam satislarin %64’ inii olusturmaktadir. Bu
miisterilere dahil olmayan zincir magazalara satista ise belirli sartlarda risk tasinmaktadir.

Sirket zincir magaza miisterilerine yaptigi dogrudan satislara ek olarak yurt i¢inde satiglarinin
onemli bir kismimi bayi ve toptanci olarak tanimladig: miigterileri araciligyla, yurt disinda ise
satiglarinin bir kismimi dogrudan yurt diginda yerlesik miisterilerine, diger bir kismim ise
komisyon 6demesi yaptig1 yurt digi aracilar vasitasiyla yapmaktadir. Sirket’in diizenli is
iligkisinde bulundugu bayi ve toptancilarin biiyiik bir ¢ogunlugu Sirket ile en az ii¢ yildir is
iligkisi icerisindedir. Bayilerden, aracilardan veya yurt i¢i/yurt dist miisterilerden siparis
miktarlarina ve ¢alisma ge¢misine gore degisen kosullarda teminat mektuplar1 ve/veya 6n
ddeme almakta, genellikle 6demenin bir kismini da teslimde veya vadesinde almaktadur.

Ote yandan, Sirket’in hammadde alimlarinin biyiik bir kism1 yurt disindan ve déviz bazhi pesin
alimlardan olusmaktadir. Vadeli satis yapilan miisterilerden tahsilatta yasanan sikinti ve vade,
nakit akisi uyusmazliklar Sirket’in ileriye yénelik beklentileri, faaliyetleri, nakit akisi, mali
durumu ve operasyonel sonuglari {izerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in bayilerine veya
miigterilerine vadeli satis yapmasi nedeni ile tahsilat riski vardir. Sirket bayilerinin veya
miisterilerinin bir kism 6deme giiglerini kaybedebilir. Boylelikle Sirket’in alacaklarimn bir
kismu stipheli hale déniigebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve bu durum Sirket’in faaliyetleri,
nakit akis1 ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in alacak sigortasi yaptirmaya devam edebilecegine dair herhangi bir giivence
olmamasi ve yaptinlan sigortalarla ilgili olarak zararin temin edilememesi riski
bulunmaktadir.Sirket’in 6deme giigliigiine giren miisterilerinden alacaklarinin tahsili amaciyla
herhangi bir alacak sigortasi yaptirma mecburiyeti bulunmamaktadir. Ozellikle yurt dist
alacaklarin 6nemli bir kism1 uluslararas: bir alacak sigortasi sirketi iizerinden sigortal1 olsa da
sigorta ettirilen alacaklar bakimindan olusabilecek zararlarin temini sigorta sirketi ile anlasilan
kosullara ve ilgili sigorta sirketinin ddeme kabiliyetine baghdir. Bu cercevede satigini
gergeklestirdigi triinlere iliskinin miigterilerinden olan alacaklarina yonelik yaptirilan
sigortalardan ilgili zararlarin temin edilememesi Sirket’in nakit akisi ve mali durumunu
olumsuz y6nde etkileyebilir.

Sirket’in ozellikle yurt ici satislarimin bazi muisterilerde yogunlasnus olmast ve bu
muigterilerle devam etmekte olan sozlesmelerin yenilenmemesi Sirket’in Jaaliyetlerinin
ve/veya karliliginin siirdiiriilebilirligi iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

devam etmekte olan sozlesmelerini yenilememe}?’ et’iz)jéi‘; armni ve dolayisiyla karim

Sirket’in yurt i¢i satislar i¢inde bazi zincir magalargpgg(m&lgliir. Bu miisterilerin Sirket ile
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olumsuz yonde etkileyebilir. % &\ }
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Is kazalarni Sirket faaliyetinde gecici olarak i J\ir,éfaqm X " ‘na yol acabilir, Sirket’in
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. "\‘_j“ Fini g

Sirket’in iiretim yaptig1 makineler ve iiretim siireci dikkate alindiginda, is kazalari, iscilerin
zarar gormesi gibi durumlarda Sirket’te ig kaybi yasanabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz
yonde etkilenebilir. Izahname donemleri itibaryla Sirket’te yasanmis is kazalari, Sirket’in
faaliyetlerini 6nemli Sl¢iide aksatacak biiyiikliikte olmamustir. Sirket, isyerinde ylriittiigii mal
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veya hizmet tretimine iliskin olarak giivenlik, temizlik, yemek ve servis hizmetleri gibi
birtakim iglerin gorillmesi amaciyla iliskili olmayan taraflardan hizmet almaktadir. Is Kanunu
uyarinca §irket, alt isverenlerin kendi ¢alisanlariyla ilgili olarak is saghg1 ve giivenligi
mevzuatina aykinliklarindan, is iliskisinden dogacak iscilik alacaklarindan, SGK prim
borglarindan, Sirket ile alt isveren arasinda akdedilen sozlesmelerde yer verilen sorumluluk ve
ricu iligkisine dair hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, miistereken ve miiteselsilen sorumludur.
Sirket, zaman zaman kendi ¢alisanlarinin ve alt yiiklenicilerin ¢alisanlarimin agtigi davalara
maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in performanst Hakim Ortaklar’a, iist diizey yoneticilere ve kilit calisanlarin
performansina baghdir. Bu kisilerin kaybt veya yerlerine nitelikli calisan bulamamak
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bagarili performansinin devamu, Sirket’i uzun yullardir kontrol eden, bugiine tasiyan
Hakim Ortaklar’in Sirket’teki yonetim ve ¢alismalarini stirdiirmelerine, bunun yam sira iist
diizey yoneticileri ve kilit ¢aliganlarinin performansina ve yeteneklerine baghdir. Hakim
Ortaklar’in halka arz sonrasi hisselerini devir etmeleri, Sirket’in nitelikli ¢alisanlarin1 elinde
tutmakta veya aym diizeyde nitelikli ¢alisan ile ikame etmekte bagarili olamamasi durumunda
Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliy et sonuglari olumsuz etkilenebilir.

5.2. Thra¢cinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket, orta-agir sanayi dali kategorisinde ve orta diigiik teknoloji yogunluklu simfta yer
almaktadir; bu durum Sirket’te is giicii maliyetlerini ve kalifiye isgiicii bulma ihtivacimi
artirmaktadir.

Sermaye ve emek yogun bir sektdr olan kagit ve kagit iirtinleri imalat: sanayinde is giiciine
harcanan kaynaklar 6nem arz etmektedir. Sirket, orta-agir sanayi dali kategorisinde ve orta
diisiik teknoloji yogunluklu simfta yer aldigi igin, ihtiyag duydugu is giicii gérece maliyetli
olabilmektedir. Is giicii verimliligi rekabette belirleyici bir unsurdur. Sirket, 2018, 2019, 2020
ve 2021/06 donemleri itibariyla ve sirasiyla 560, 582, 606 ve 606 kadrolu calisaniyla 6nemli
bir isgiicli maliyeti ile kars: karstyadir. Kadrolu ¢alisaniyla 6nemli bir is glicli maliyeti ile kars
karstyadir. Kagit ve kagit iiriinleri imalati sanayinin faaliyetlerindeki tiim slireglerde ihtiyag
duyulan nitelikli insan kaynag: ve is giicii ihtiyac1 Sirket igin 6nem arz etmektedir. Sektére
birincil olarak eleman yetistirdigi 6ngoriilen meslek lisesi veya teknik lise mezunlarinin sayisal
olarak kalifiye istihdam ihtiyacin kargilayacak diizeyde olmamasi i geleyeq,yillarda Sirket’in
faaliyetleri bakimindan 6zellikle iiretim béliimiinde is giicii ihtiyag# ﬁf?fd%l}ﬁqf'
%

i gibi, is glicii

maliyetini de arttirabilir. g (% 3 2% %, \\ 03 Eylij 2021
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Uretim teknolojisinde disa bagimlilik ve sektirdeki simirlt ar fe faa@jﬁlg@ej}en yillarda

Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yinde etkileyebilir. LN 2
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“icepsindé on planda yer
almamaktadir. Kagit makineleri (paper machine, tissue machine) iyi bakim yapildig: siirece
uzun yillar tiretim yapabilmektedir. Tiirkiye kagit ve kagit tiriinleri imalati sanayinde, iiretim
teknolojisinde, hem ilgili makinelerin tedariki hem de yedek parga ve bakim onariminda disa
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bagimlidir. Uretim teknolojisinde disa bagimli olunmasi sebebiyle iiretim teknolojisine yonelik
ar-ge calismalar1 da siirh dlgiide yapilabilmektedir. Bu konuda aragtirma altyapisi, arastirma
miihendisleri ve iiniversite-sanayi is birligi de sinirli kalmaktadir. Sektérde daha ¢ok, iiriin
gelistirmeye yonelik faaliyetler siirdiiriiimektedir. Ilerleyen yillarda teknolojik gelismelerde
diga bagimliligin daha da artmasi ve ar-ge faaliyetlerinin sinirli kalmaya devam etmesi sektorii
ve Sirket’i olumsuz etkileyebilir.

Kapasite fazlast ve iiretim miktart Sirket’in faaliyetlerini ve operasyonel siireclerini ve
karlihk oranini olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’de temizlik kagidi iiretim sektdrii son yillarda hizli bir gelisme gostermigtir. Bununla
birlikte i¢ pazar potansiyelinin gergeklesme huzi beklentilerin altinda kalmaktadir. Tiirkiye’de
temizlik kagidina olan talep halen potansiyelin altindadir. Bu nedenle, sekt6rde mevcut olanlar
ve yeni yapilmasi planlanan yatinmlar ile birlikte, halihazirda var olan kapasite fazlasinin daha
da artacag goriilmektedir. Boyle bir durumda, ilerleyen yillarda Tiirkiye’de artacak kapasite
fazlasi ve artan rekabet Sirket’in karlilik oramini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sektorde su kullaminu yiiksek oldugundan ilgili diizenlemelerde degisiklige gidilmesi
Sirket’in _faaliyetlerini ve operasyonel siireclerini olumsuz etkileyebilir.

Su kullanimi, Sirket’in iiretim faaliyetlerinde ¢ok 6nemli bir yer tutmaktadir; sektordeki diger
sitketler ve Sirket ¢ok ciddi miktarda su tiiketimi yapmaktadir. Uretimde bityiik dlgiide kuyu
suyu kullamlmaktadir; Sirket’'in iretim merkezlerinin bulundugu [zmir ve Mersin gibi
bolgelerde halihazirda 6zel olarak bu yénde bir sorun bulunmamakla birlikte, su probleminin
ileride Tiirkiye genelinde artmasi sebebiyle kuyu suyu kullaniminin yasaklanmasi veya suyun
tilkenmesi onemli bir risk kalemidir. Boyle bir durumda, iiretim faaliyetleri olumsuz
etkilenebilecektir.

Yurt i¢i pazarda ozel markali iiriinlerin payinin artmas: Sirket’in biiyiime hizint ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Yurt i¢i pazarda 6zel markali {iriinlerin payimn artmasi Sirket igin bir risk unsurudur. Perakende
zincirlerinin yogunlasmasinin engellenmesi agirlikla 6zel markali iiretim yapan Sirket’in
faaliyetlerini etkileyebilir. Pazar hakimiyeti yiiksek perakende zincirlerini ir uretici ile
anlasmasi veya kendi iretim tesislerine sahip olmasi Sirket’in biiy# :
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir. 03 il 2021

sy
A SR
Ty r B\%5%
Temizlik kagidi yatinnmlarimin biiyiik ve su kaynaklar: olan, ayfica | tig 'lgnéa yakin
araziler gerektirmesi nedeniyle uygun arazi bulmakta zorluklak e hswigh - maliyeti
] mmdi’tfg?"".gt/rket’in

sebebiyle, yeni yatirimlarimin finansman maliyetlerinin karﬁ{kgﬁi
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biiyiimesini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. \ g:j‘- P
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Temizlik kagd: iiretim sektoriinde kiiresel lgekte rekabet igin orta-biyiik Olgekli teknoloji
yatinmlarina daha ¢ok ihtiya¢ duyulmaktadir. Temizlik kagidi {iretim tesisleri, biiyiik arazi
gerektiren tesislerdir. Bu gergevede biiyiik arsa sikintisi ve yiiksek arsa maliyetleri soz
konusudur. ikinci olarak ise uzun vadeli uygun tutarlar ile yerel para cinsinden yatirim kredisi
maliyetleri s6z konusudur. Ayrica isletme doneminde ihtiyag duyulan ve kullanilan finansman
maliyetleri de yiiksektir. Yatirim kredileri, kredi garantileri, alic1 kredileri, ihracat sigortalari
ve benzeri uygulamalar rakip iilkeler ile karsilastinldiginda siurl veya daha yiiksek maliyetli
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olabilmektedir. Bu itibarla, yeni yatirim yaptlamamas: riski mevcuttur; bu durumda Sirket,
faaliyetlerini genisletememe durumu ile kars1 karsiya kalabilir.

Sirket, sektordeki diger oyuncularla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar payint
kaybedebilir, fiyat politikasini sirdiiremeyebilir veya, her ne kadar beklenen bir gelisme
olmasa da, temizlik kagidi tiiketiminde azalma olabilir.

sektoriin biiytime potansiyelinin gostergesidir. Tirkiye’de 2020 yilinda kisi bast kagt tiiketimi,
SKSV’nin 2020 yilina iligkin raporunda yer alan toplam tiikketim miktar olan 6,7 milyon tonun
TUIK tarafindan a¢iklanmus 83,6 milyon kisilik toplam niifusumuza béliinmes; ile yaklasik 80
kg, kisi bag:1 temizlik kagitlan tiiketimi ise 8 kg olarak hesaplanmakta ve gelisme i¢in halen
onemli bir potansiyel bulunmaktadir. Kisi bagi temizlik kagit tiiketimi, iSO Kagit ve Kapit
Urtinleri [malat Sanayi Raporu’na gére ABD ve AB lilkelerinde Tiirkiye’deki tiiketiminin 3
katina yakindir., Tirkiye’de temizlik kagidi iiretim kapasitesi tiiketimin oldukea iizerindedir.
Uretimin ciddi bir bslimii ihracata konu edilmekle birlikte, i¢ pazarda tiiketimin iiretim
kapasitesinden daha diisiik oranda artmas: i¢ pazardaki rekabeti artirabilir ve bu durum Sirket’in
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye temizlik kagitlar sektoriinde marka giicii ve iiretim kapasitesi bazinda ciddj rakipler
bulunmaktadir. Markalasma agisindan yakalanmas: ve asilmast zor koklii markalar hem yurt
iginde hem de yurt disinda faaliyet gostermektedir. Bitmis iiriin pazarinda iireticilerin biiyiik bir
¢ogunlugu pazarda paylarim kaybetmemek icin miicadele etmektedir. Giiglti markalan
lzerinden iiretim yapan sirketlerin pazar yapisi sebebiyle yapacaklar1 iiretim politikasz
degisiklikleri ve 6zel marka iiretimlerine baslamay1 veya artirmay1 kararlastirmalar Sirket’in
rekabet giiciinii etkileyebilir. Ozel markal; tirtinlere getirilebilecek bir simirlama ve kisitlama
| Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir. Sirket de bu rekabetin bir pargasidir; bu durum, Sirket’in
sektordeki diger oyuncularla etkin bi¢imde rekabet edememe' 1 ';f‘- 1 kaybetmesi veya

fiyat politikasin siirdiirememesi gibi sonuglar yaratabilir, b yaurhda ve faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir. L ) %

Sektore yeni oyuncularin girmesf Sirk.e.t’in faalt:yetleréﬂ: t‘;e g_;‘ e vsa’reglerini‘_vezgm
karlilik oramini olumsuz yonde etkileyebilir. \?;44 ;;" y\“;S‘Q F 03 bilil

Tiirkiye i¢ pazar bityiikliigii ve kagit tiikketiminin mevcut seviYﬁiWnemli bir avantaja
sahip bulunmaktadir. Tiirkiye’nin cografi konumu da yeni ve gelisén ulkelere olan yakinlhigi

agisindan 6nemli bir rekabet avantaji saglamaktadir. I¢ pazar ile birlesince cografi konumun
sagladif1 avantajin biiyiik yabanc: iireticileri de Tiirkiye’ye ¢ekme olasilig diisiik de olsa
mevceuttur. Ayn1 zamanda, benzer motivasyonlarla Tiirkiye’de bulunan yerli yatirimeilarin da
bu sektore yatirim yapmast s6z konusu olabilir. Bu tip iireticilerin Tirkiye’ye gelmeleri veya
yeni yerli oyuncularin bu sektére girmesi rekabeti arttiracagi icin Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
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Sirket, vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki degisikliklerden, tabi oldugu her tiirlii vergi
oranlarindaki artislardan, vergi denetimleri ve vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki deglslkhklerden vergi oranlarindaki artislardan,
vergi denetimleri ve vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir. Uretimdeki ana girdi olan seliiloz
bagta olmak lizere dogrudan veya dolayli olarak ithal edilen girdilerin giimriik vergilerindeki
degisiklikler, bu konulardaki belirsizlikler Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve karliligim
olumsuz etkileyebilir. Sirket’in vergi yiikii, Kurumlar Vergisi oraninin artmasi, diger vergi
kanunlarindaki degisiklikler nedeniyle vergi artiyt meydana gelmesi, uygulamadaki
degisiklikler, vergisel avantaj saglayan tegvikleri kullanma kabiliyetindeki degisiklikler, yeni
vergiler konmas gibi sebeplerle artabilir. Sirket vergi yiikiindeki bu artist iiriin fiyatlarina
yansitamayabilir, yansitmasi belli bir zaman alabilir, vergi yiikiindeki artig iriinlerin
fiyatlarinda artisa ve talepte azalmaya sebebiyet verebilir. Sirket vergi idaresi tarafindan
denetime tabidir, denetimler neticesinde Sirket’e ek vergi tahakkuk edilebilir ve vergi
cezalarina maruz kalabilir. Bu gibi ek maliyetlerin Sirket’in finansal durumu ve karlilig1
tizerinde olumsuz etkisi olabilir.

Dagitilan kar paylarina uygulanan stopajin, dagitilmayan kar paylarina da uygulanmasina
iligkin diizenleme giindemdedir. Dagitilmayan kar paylarina da stopaj uygulanmasi gegerlilik
tarihine gore Sirket’in yiikiimliiliigiinii ve vergi yiikiinii artirabilecektir.

Uretim standartlarinin degismesi ve/veya yeni makine ihtiyaclarimn ortaya ¢ikmasi,
Sirket’in faaliyetlerinin devamliligini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, iiretim standartlarinda meydana gelebilecek degisiklikler ve yeni makine ihtiyaglarinin
ortaya ¢ikmasindan olumsuz yénde etkilenebilir. Tedarik edilmesi gereken yeni makine
ihtiyaglarinin ortaya ¢ikmasi durumunda Sirket’in faaliyetlerinin devamllhgl acisindan bu
makinelerin temini Sirket’in faaliyetleri mali durumunu olumsuz Y eE i

( 7
WAYSE -
K ;:‘w*

Ihrag edilen paylar halka acik bir pivasada islem gy ecégfmden . fgya‘; ve hacim
dalgalanmalar: yasanabilir, aktif, likit ve diizenli islem yap: a{t'bjrpgyasa gelg‘meyebtltr
Halka arzin ger¢eklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylﬁha.;sh;lerff pazarin likiditesi
Halka Arz Edilecek Paylar’ elinde bulunduranlarin sayisina, yatirimecilarin Halka Arz Edilecek
Paylar’1 satin alma ve satma hacmine, islem sikligina ve diger faktorlere bagli olacaktir. Halka
Arz Edilen Paylar ile ilgili aktif bir islem piyasasi olusmayabilir veya olusmus olan bir piyasa,
siirdiirtilebilir olmayabilir. Bu durumlar yatirnmcilarin halka arzdan aldiklar paylarin likiditesi
lizerinde olumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat oynakligim artirabilir,
pay sahiplerinin sahibi olduklari paylan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma
kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir

§ 03 bl 2021

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar’in islem gérecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iligkin bir gosterge olmayabilir.
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Ayrica §irket’in faaliyet performanst ve buna bagl finansal sonuglari isbu izahname’de de
belirtilen risklerin olusmas:i durumunda analistlerin ve/veya yatirmeilarin beklentilerini
karsilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat: gerek Sirket’in gerekse iginde bulundugu sektoriin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica isbu Izahname’nin risk faktorleri dahil ilgili boliimlerinde deginilen
kosullardaki degisikliklere bagli olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket’in halka agiklik oram simirlidir ve paylanin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 20.000.000 TL nominal degerli pay BIST’te
islem gorecektir ve bu paylar Sirket’in toplam ¢ikarilmis sermayesinin %20’sine kargilik
gelmektedir. Ek satisin tamaminin yapilmis olmasi durumunda ise toplam 24.000.000 TL
nominal degerli pay BIST te islem gérecektir ve bu durumda halka arz edilen paylarin toplam
Sirket’in toplam gikarnlmis sermayesinin %24’iine karsilik gelmektedir.

Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olusmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylarini satamayabilirler.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in
piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir.
Hatta bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degerinde daha belirgin olarak goriilebilir. Sonu¢ olarak, piyasada genel bir diisiis veya
Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem gordugii piyasadaki diisiisler Halka Arz Edilen
Paylar’in alim satim piyasasinda ve likiditesinde esash olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun
sonucunda Halka Arz Edilen Paylari Halka Arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan
yatinmeilar yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

Halka arz sonrasinda, Sirket’in hakim ortaklk yapisinda herhangi bir degisiklik meydana
gelmedigi siirece Hakim Ortaklar’in Sirket iizerindeki kontrolii etkin olarak devam edecektir.
Ayrica Hakim Ortaklar imtiyazli paylara sahiptir.

Halka arz sonrasinda, Hakim Ortaklar; Mehmet Ersin Tezol ve Stkrii Erhan Tezol Sirket
sermayesinin asgari %30’ unu temsil eden paylarin sahibi olacaktir. Ayrica Mehmet Ersin Tezol
ve Siikrii Erhan Tezol esas sozlesme hiikiimlerine gore 30.000.000 adet A grubu paya sahiptir
ve A Grubu pay sahipleri, Sirket yonetim kurulu iiyelerini adgrgitemue imtiyazina ve 1 paya
5 oy oraninda oyda imtiyaza sahiptir. Bu kapsamda, hg}

Mehmet Ersin Tezol ve Siikrii Erhan Tezol, Sirket'in yOft
kontrol etmeye devam edecektir. 1

.;‘ ve faaliyetlerini
03 bt 2071
Hakim Ortaklar’in ¢ikarlan ile Sirket'in azlik pay s t‘el } X
olabilir. A grubu pay sahiplerinin sahip oldugu lﬁi{fy@‘% L
yogunlasmasi, azinlik pay sahiplerinin ¢ikarina olabilecﬂgg‘_y fh alinmamasi, 6nemli
birtakim islemlerin gecikmesi veya ger¢eklesmemesi sonucunu dogurabilir.
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Ayrica Sirket’in kontrol degisikligine yol agacak bir islemde A Grubu imtiyazli paylar Borsa’da
islem goren B Grubu paylara gére daha yliksek degere sahip olabilecektir. Bu durum Sirket’in
toplam degeri iizerinden A Grubu pay sahiplerinin sermayedeki payindan daha yiiksek oranda
pay almasi, B Grubu pay sahiplerinin ise sermayedeki payindan daha diisiik oranda pay almas:
sonucunu dogurabilecektir.

Sirket paylarinin onemli kisnunin satist veya béyle bir satisin gerceklesecegi yoniinde algi,
Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degeri iizerinde esash olumsuz etki olusturabilir.

Ileride Sirket paylarinin 6nemli kisminin satigi veya bdyle bir satisin gergeklesecegi yoniindeki
algl, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinin diismesine sebep olabilir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Teblig’nin 8. Maddesi uyarinca, mevceut sermayede yiizde on
ve lizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oramna bagli olmaksizin ySnetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklart paylari, ortaklik paylarinin borsada islem goérmeye
baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatim altinda borsada satamazlar ve bu paylari
halka arz fiyatinin altinda satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erdiginde mevcut ortaklarin pay satis1 giindeme gelebilir ve
oOzellikle Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan pay satig1 veya pay satist yapilacagi algisi paylarin
fiyatini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in ortaklarindan her biri, (i) Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem gormeye bagladigi
tarihten itibaren alt1 ay boyunca Halka Arz Edilen Paylar disinda kalan Sirket paylarinin,
dolagimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag1 ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapiimayacag: ve (ii) Giinlik Alm Emri kapsaminda alinan
paylar diginda Borsa’dan alinan paylar hari¢ olmak lizere, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gérmeye basladig: tarihten itibaren bir y1l boyunca maliki olduklar Sirket paylarini halka
arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagl, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacag ySniinde
taahhiitte bulunmuslardir; paylarin borsa disinda satin alinmasi durumunda ise satin alan kisiler
de bu siirlamaya tabidir. S6z konusu kisiler, ilgili siirenin bitiminden sonra, Sirket paylarin:
istedigi fiyattan borsada satma konusunda serbest olacaktir; paylarigesttifisir kisminin satist
veya satilabilecegi yoniinde bir algi Halka Arz Edilen Paylar igfbgy

yol agabilir. &
TL’nin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktii g; k
Arz Edilen Paylar’in degerini énemili olciide etkileyebilir.  § ":‘ %

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat TL cinsinden olaca
Paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kar paylar TL cinsinden ot omee Sirket, mali
tablolarim1 da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket gelirlerinin bir kismu d6vize endeksli
olmakla birlikte diger para birimlerine karsi TL’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz
Edilen Paylar’in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
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gelismeler, Sirket'in faaliyetlerinden beklentilerini karsilayamamasina ve buna bagli olarak da
pay fiyatinin diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan bir nedenle Sirket’in paylarmin alim
satimmin durdurulmasi pay fiyatim olumsuz etkileyebilecektir. Paylar i¢in aktif veya
stirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in ana
ortaklarin pay satis1, Sirket'in pay bedelinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket'in kontroliinde
bir degisime sebebiyet verebilir. Sirket'in aciz haline diismesi durumunda Sirket'in ortaklarinin
elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Kar payr dagiinu ilgili mevzuat hiikiimleri veya diizenleyici otoritelerin karari ile
simirlandirilabilir.

Tiirkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklari mevzuata ve ayrica sirket esas sézlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kér payi
dagitmalari gerekmekte olup; s6z konusu kar pay1 dagitim politikalar1 zaman zaman SPK’nin
veya Hazine ve Maliye Bakanhgi vb. diger diizenleyici resmi kurumlarin ortaya koydugu belirli
diizenlemelerden etkilenebilir.

Sirketler, pay sahiplerinin kabul ettigi kar payr dagitim politikalar kapsaminda, pay
sahiplerinin verecegi karara bagl olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olmak iizere kar pay:
dagitilabilmekte veya dagitilabilir kar paymu sirket biinyesinde birakabilmektedir. S6z konusu
dagitilabilir kar payinin hesaplamasinda kullanilan meblaglar ve formiiller SPK tarafindan
degistirilebilir.

Sirket, 6nemli olgiide kar elde etse bile, yonetim kurulunun séz konusu karin Ozkaynaklarin
gliglendirilmesi, yeni yatinmlar ya da sirket satin alimlan vasitasiyla pay sahiplerine daha
yiiksek bir deger yaratacagim diigtinmesi gibi baska amaglarla kullanilmasi durumunda karin
kullanimina iliskin genel kurula sunacagi oneri kar pay1 6denmemesi yoniinde olabilir. Sonug
olarak, Sirket’in gelecekteki kar pay1 ddemeleri degiskenlik arz edebilir ve kisitli olabilir.

Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kosullar1 ¢ergevesinde
bu yatirimuin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinmcinin bilhassa:

* Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapilmasmnin faydalarini ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;;

¢ Kendi finansal durumu ger¢evesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirim: ve bu
yatinmin sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamamu tizerindeki etkisini degerlendirmek
i¢in uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;

* Kurriski de dahil olmak iizere, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirnmin risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;;

¢ Halka Arz Edilen Paylar’in_tj Reisosullarini detayli bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili

9 ‘-" ‘ Ryranislarina asina olmadigi ve
Y ay, )

e Yatinmm veya gﬁD’r' eﬁ%nma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz orani §fwbriefi v < 'é’eﬁ_f gktorler hakkindaki muhtemel senaryolar: (tek
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bagina veya bir finansal danismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
hallerde

Sirket’in Borsa'da islem goren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilanin yatirim faaliyetleri gegerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina
veya uygun diizenleyici kurumlara danismayan her yatirime: i¢in s6z konusu yatirnmin uygun
olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

Savas, dogal afet, salgin, ekonomik kriz gibi olaganiistii durumlarin gergeklesmesi halinde
faaliyetler kesintiye ugrayabilecek ve bu durum Sirket’i olumsuz etkileyebilecektir.

Devam eden Covid-19 salgim, hiikiimet tarafindan salgin1 kontrol amagl olarak sokaga ¢ikma
yasagl, baz1 isyerlerinin kapatilmasi ve seyahat simirlandirmalari da dahil olmak iizere Snemli
tedbirlerin alinmasina sebep olmustur. Bu gibi kisitlamalarin, gelecekte Covid-19 salgini veya
benzerleri ile baglantili olarak alinabilecek onleyici tedbirlerin veya kamu saglig ile ilgili
yaygin endiselerin ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmasi ve hem yurt ici hem yurt
disinda ticari giiveni, tiiketici giivenini ve harcama aligkanliklarini etkilemesi muhtemeldir.

Kredi riski, likidite riski, piyasa riski, kur riski ve faiz orani riskine iliskin bilgi bagimsiz
denetim raporunun 28 numarali dipnotunda yer almaktadir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGiLER

6.1. ihrage1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragcmm ticaret unvani ve isletme adi:

Sirket’in ticari unvam Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir. Sirketin
isletme ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2. ihra¢einin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi | Philsa Caddesi, No.36, Torbali, izmir

Bagli Bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigii Torbal1 Ticaret Sicje g U

Ticaret Sicil Numaras 4889

[2]

. o Lo - . wo o $R. NN :
6.1.3. Ihraggmin Kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriile sfirgste. %~ &
KIULIT L A

Sirket, Izmir Ticaret Sicili’ne 01.02.1969 tarihinde tescil edilmis @smn}h:;aﬁ kurulmustur.
¥

. S
6.1.4. Ihrageimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

| Hukuki statiisii |: |Anonim Sirket ]
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Tabi oldugu mevzuat : |T.C. Kanunlan

Kuruldugu iilke : | Turkiye Cumhuriyeti

Merkez adresi : _|Philsa Caddesi, No.36, Torbalr, Izmir
Internet adresi ¢ |[www.tezol.com.tr

Telefon ¢ 1902328531144

Faks ¢ [190 850582 12 73

6.1.5.ihra¢g:l faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket, 01.02.1969 tarihinde Tezol Tiitiin Thracat Dahili Ticaret ithalat A.S. unvaniyla tiitiin |
ticareti ile istigal etmek iizere kurulmustur. Sirket ortaklarinin mensubu oldugu ailenin tiitiin
ticareti ile is hayatina atilmasi, 1932 yilina dayanmaktadir. Ortaklar, tiitiin ticaret yaptiklar

1969 — 2005 yillar1 arasinda Sirket, tiitin ticareti faaliyetleri ile meggul olmustur.

2000 yilinda Sirket ortaklarinin temizlik kagitlari sektériine girme karan iizerine; Europap
Kagit ve Temizlik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ticari unvanl yeni bir sirket kurulmus ve sz
konusu sirket Izmir Ticaret Sicili’ne 31.10.2000 tarihinde tescil edilmigtir. Kurulan yeni
sirketin faaliyet konusu; piyasada yer alan temizlik kagid: iireticisi sirketlerden kagit bobin
halinde temizlik kagidi satin alarak bunlardan bitmis iiriin tiretmek (“converting ") ve satmaktir.

2001 yilinda ilk 6z markal: (Sirket’a ait ve Sirket adina tescilli markalar) ve 6zel markali (Sirket
miisterilerine ait ve onlar adina tescilli olup Sirket tarafindan fason olarak iiretilen markalar)
lirtinlerini tiiketici ile bulusturduktan sonra, temizlik kagitlari faaliyetlerinin gosterdigi biiyiime
lizerine Sirket ortaklan, sadece kagit bobinden temizlik kagidi (“converting”) iretimi
faaliyetleri ile sintrli kalmayarak, hammaddeden (seliloz ve/veya atik kag) kagit bobin halinde
temizlik kagidi iiretimi de yaparak tam bir entegre iiretici olmak tizere 2002 yilinda kagit
fabrikasi yatirimi yapma karari almglardir.

Entegre iiretici olma karar ¢ercevesinde Sirket ortaklarimin 1969 yihnda kurmus olduklan
Tezol Tiitiin [hracat Dahili Ticaret ithalat A.§.’nin ticari unvani, Tezol Tiitiin Kagit Sanayi ve
Ticaret A.S. olarak degistirilmis ve Izmir Ticaret Sicili’ne 19.03.2002 tarihinde tescil
ettirilmistir. Uretime iligkin yatirimlar devam ederken Sirket, 2003 yilinda ilk ihracat islemini P
gergeklestirerek, yurt dis1 piyasalara da aciimigtir,

2004 yilinda birinci kagit iiretim tesisi (“PM1”) Izmir Torbali’da 24.504 ton/y1l kagit bobin
kapasitesi ile devreye alinmistir. S6z konusu tesis, hammadde olarak hem seliilozdan hem de
atik kagittan temizlik kagidi iiretebilme esnekligine ve teknolojisine sahiptir.

2009 yilinda ikinci kagit iiretim tesisi ,(‘;fMQ:’)b1rgnc1 liretim tesisinin yer aldigi izmir

Torbalr’daki arazi tizerinde 30.181 toqfiﬂl“kaélt béja‘&g‘ﬁapasitesi ile devreye alinmistir. S6z
konusu tesis, Sirket’in tiretim ihtiyagl%ﬁilje "par?a'l‘e,l\,?fgf@%lé}éyalnlzca seliilozdan temizlik kagidi

tiretebilecek sekilde kurulmustur.
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2015 yilinda Sirket’in yurt disi satiglarini ihrag kayith olarak gerceklestirmek tizere «TZE
Global Dis Ticaret A.S.», Siikrii Erhan Tezol ve Mehmet Ersin Tezol tarafindan kurulmusgtur.
S6z konusu sirket KDV alacaklarinin tahsilatinda Sirket’e avantaj saglamaktadur.

2016 yilinda tigiincii tiretim tesisi (“PM3”), Mersin Tarsus OSB’de satin alinmis olan yeni
arazide, 31.365 ton/y1l kagit bobin kapasitesi ile devreye alinmustir. S6z konusu tesis, birinci
iiretim tesisi PM1 gibi hem seliilozdan hem de atik kagittan temizlik kagidi {liretebilme
esnekligine ve teknolojisine sahiptir.

Sirket, hammaddeden kagit bobin iiretim yatinimlarina paralel olarak Europap Kagit ve
Temizlik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. lizerinden bitmis triin tiretim hatti (“converting”) :
yatiimlari da yapmay siirdiirmiis ve kapasitesini artirmistir. 2020 sonu itibariyla Sirket’in 4
mevcut bitmis {irlin hatlarinin toplam sayis1 22 olup, bu makinelerdeki yillik toplam kapasitesi L
76.021 ton/y1l’dur.

Tezol Titiin Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ile Europap Kagit ve Temizlik Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.$. 30.11.2016 tarihi itibariyla birlestirilmis ve birlesmeden dogan sirketin ticari
unvani, halihazirdaki unvam olan Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. olarak Torbali
Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 30.11.2016 tarihinde tescil ettirilmistir. i

Sirket, 2020 yil1 ISO500 listesinde 439., Ege Bolgesi Sanayi Odasi tarafindan yayimlanan 100
Biiyiik Sanayi Kurulusu listesinde ise 37. sirada yer almistir.

Sirket, 2020 yilinin son giinlerinde, Mersin Tarsus OSB’deki mevcut kagit iiretim tesislerinin
yaninda 40.000 ton/y1l kagit bobin kapasiteli yeni bir kagit iiretim tesisi (“PM4”) yatirimina
baglamugtir. Bu tesisin devreye girisi 2022 yilinn iigiincii geyregi olarak planlanmaktadir.

2021 y1linin Mart ayinda Sirket’in yurt dist satiglarin “ihrag kayitli” olarak gergeklestiren TZE
Global’in Mehmet Ersin Tezol ve Siikrii Erhan Tezol’a olan ait olan ve sermayesinin %100’{ine
kargilik gelen paylari, Arkan Ergin Kurumsal Damsmanlik A.S.’ne hazirlatilan 19.03.2021
tatihli bagimsiz degerleme raporunda kullanilan yéntem olan “6zkaynak yontemi” uyarinca
14.951.392 TL bedelle satin alinarak s6z konusu sirket, Sirket’in bagli ortakligi haline
getirilmistir. TZE Global, Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi tarafindan yayimlanan “ihracatta ilk
1000 Firma” listesinde 2019 yih itibariyle genel siralamagdg,4$

siradadir. g oy,
6.1.6. Depo sertifikasim ihrag eden hakkindaki bifgt £, :‘;
* W Eylis
Y oktur. \.\ o 3 :),E 0 3 Lyt 2921
AN i ‘v.? N
6.2. Yatirnmlar: 13‘\,:!‘;5;?%‘{‘ g .,ﬁ E

onemli yatirnmlar ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hak "’nda bilgi:

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varliklari net defter degerleri asagidaki

gibidir:
Net Varlik Degeri - TL 2018 2019 2020 2021/06
Arazi ve arsalar 3.673.883 3.673.883 3.673.883 3.673.883
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Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 430.809 372.026 403.138 375.189
Binalar 37.001.425 39.973.254 39.429.990 39.445.458
Makine ve ekipmanlar 102.239.148| 107.557.251| 130.070.345| 132.200.175
Araglar 2.392.376 1.941.600 3.276.195 3.863.770
Doéseme ve demirbaglar 1.478.012 1.439.939 1.504.978 1.698.114
Yapilmakta olan yatirnmlar 4.429.499 2.200.548 7.954.912 13.216.134
Ozel maliyetler 10.826 8.420 6.014 4811
Toplam 151.655.978 | 157.166.921| 186.319.455| 194.477.534

Sirket’in finansal tablo dénemlerinde yapmig ve tamamlamis oldugu 6nemli yatirimlar

www.derizyatighn.

/ Mersis No: 0291-0

asagidaki gibidir:
Yatirim Finansman
Yapilan Yatirnm Yil Bedeli .
(Bin TL) Sekli
PM3 Broke Hatti 2018 673 I¢ Kaynaklar
GL&V DDA4500 Refiner, Spectro Screen 2018 555 I¢ Kaynaklar
PM2 Hamur Hazirlama Tanklan 2018 468 I¢ Kaynaklar
Yuvarlak Uriin Hatt1 (HV-TK) 2020 24.850| Dis kaynak (Kredi)
Yeni Yemekhane ve Sosyal Bina 2019 2.785 I¢ Kaynaklar
PMI Advantage Aircap ve Re-Dry System 2019 4.244| D1s kaynak (Kredi)
Sprinkler Sistem Projesi 2019 3.113 I¢ Kaynaklar
Osmos Unitesi (Mersin Su Aritma) 2019 755 I¢ Kaynaklar
Yangin Deposu (Izmir) 2019 670 I¢ Kaynaklar
PMI Hamur Hazirlama Dumping Poire 2019 440 i¢ Kaynaklar
Ekipmam
PM1 Yeni 4 Adet Hamur Stok Biiteleri 2019 464 I¢ Kaynaklar
Lastik Tekerlekli Yiikleyici 2019 521 I¢ Kaynaklar
Yuvarlak Uriin Paketleme Mak. (HV-TK) 2019 2.930| Dig kaynak (Kredi)
PM1 Deinking Cell (Miirekkep Gid.Unitesi) 2020 1.446 I¢ Kaynaklar
Yuvarlak Uriin Makinast 2020 1.272 I¢ Kaynaklar
Hamur Temizleme Ekipmani oot 2020 319 I¢ Kaynaklar
Gofraj valsi F T 2,5,4,2020 321 I¢ Kaynaklar
Toz Yutma Ekipmani ooy m'?ﬁ‘ 020 355 I¢ Kaynaklar
Motorlar r; ((k_’,{’;’ £4 2020 290 I¢ Kaynaklar
Katlamali Uriin Makinesi Q'f;-""@"‘e,t’:i‘-*:{?? 72021 3.404 I¢ Kaynaklar
Elek-kege Temizleme Sistemi '\\.‘-.,"i Q:‘; ‘1;"\“" 2021 630 I¢ Kaynaklar
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Dekantor 2021 1.204 I¢ Kaynaklar

TOPLAM 51.709,00

Yukaridakilere ek olarak Sirket, 30 Mart 2021 tarihi itibariyla, yurt dig1 satiglarinin hemen
tamamin ihrag kayitl olarak gerceklestirme olan, iligkili tarafi konumundaki TZE Global’in
%100 payini ilgili tarihte hazirlatilmis olan bagimsiz degerleme raporunda kullanilan yontem
uyarinca 14.951.392 TL bedelle satin almis ve TZE Global’i bagh ortaklik haline getirmistir.

6.2.2. Ihracq tarafindan yapilmakta olan yatirrmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket, Mersin Tarsus OSB’deki mevcut fabrika arazisine yeni bir kagit {iretim tesisi (“PM4”)
yatirimi yapmaktadir. S6z konusu tesisin, 40.000 ton/yil kagit bobin iiretim kapasitesi ile
sirketin mevcut iiretim kapasitesini 6nemli Slgtide artirmasi ve agirlikli olarak ihracata yonelik
olarak ¢alismasi planlanmaktadir.

Yeni iiretim tesisinin ve bu tesisle birlikte ayni1 fabrikada yapilmasi planlanan diger yatirimlarin
yaklagitk 185 milyon TL bedelle tamamlanmasi beklenmektedir. S6z konusu yatirimlarin
finansmaninin yaklagik %22’sinin 6z kaynaklarla karsilanmasi, geri kalaninin ise banka
kredileri ile finanse edilmesi planlanmaktadir.

Sirket, bu yatirimlarla ilgili olarak 03.07.2020 tarihli ve 512174 belge numarali Yatirim Tesvik
Belgesi’ni almistir. S6z konusu belge, Mersin Fabrika’da yapilacak bu yatirimlarin izahname
d6nemi itibariyla %45’ oraninda devlet destegi saglamaktadir.

Sirket ayrica, Izmir Torbali’daki mevcut iiretim tesislerinde de atik aritim kapasite artigi, atik
kagit sahasi, yeni bitmis {irlin iiretim hatlari, verimlilik artigi/enerji tasarrufu ve yangin giivenlik
sistemi projelerini igeren yatirnmlar yapmaktadir. S6z konusu yatirimlarin yaklasik 57 milyon
TL bedelle tamamlanmasi beklenmektedir. Bu yatirim tutarinin %13’ tinlin 6z kaynaklarla
karsilanmasi hedeflenmektedir. Sirket, bu yatirimu i¢in 08.07.2020 tarihli ve 512366 belge
numarali Yatinm Tesvik Belgesi almistir. S6z konusu belge, [zmir Fabrika’da yapilacak bu
yatirimlarin izahname dénemi itibariyla %30’u oraninda devlet destegi saglamaktadir. Buna ek
olarak Sirket, Izmir Torbal’daki iiretim tesislerinde, iiriin kalitesini ve ¢aligma ortami
kosullarini iyilestirmeye yonelik bir toz uzaklastirma projesi yiiriitmektedir.

Sirket, hem Izmir Torbali’daki hem de Mersin Tarsus OSB’deki iiretim tesislerinde, tiretim
siirecinde olusan elyaf atiklarimin temizlik kagidi disinda kagit tiretimi yapan firmalar
tarafindan kullanilabilmesine olanak verecek bir projedesgelistirmektedir. ‘Simbioz Proje’
olarak adlandirilan bu projenin hayata gegmesiylg?; 1@31‘1‘1?; pWiir atiklarini diger sirketlere
satabilir hale gelmesi planlanmakta ve s6z konug ?021 )
hayata ge¢mesi hedeflenmektedir. ¥ x

Finansm ;", “ ‘ “’u.,g ' amlanma
Yapilan Yatirim Yih Sekli % P »a;,‘fg}{i‘h?f': SDurumu Konumu
N i [P _
Kagit fabrikasi (PM4) 2020 | Kredi = af M 4 23% Mersin Tarsus OSB
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Hot Dispersion Hatt (sicak 2021 | Ig kaynak Uretl.m . 98% Mersin Tarsus OSB
ayrigtirma) Makinesi
Bitmis Uriin Makinesi 2020 | i¢ kaynak II\J/Iflzli]:esi 98% Izmir/ Torbali

. . Uretim e
Comer ECLS5 Fine Screen 2020 | I¢ kaynak Makinesi 96% Izmir/ Torbali
Ak Aynstirmallyilestime | )0 | A fi 75% izmit/ Torbal
Makinesi (Simbioz Proje) ¢ xayna p};o:zslirme ° Zmir orbalt

6.2.3. ihrag:g:mm yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihragciyr baglayici olarak ahnan kararlar, yapilan siézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirket, yukarida 6.1.5 ve 6.2.2°de de belirtildigi gibi, Mersin Tarsus OSB’deki mevcut
fabrikasina eklemek iizere yeni bir kagit tiretim tesisi yatirimina baglamistir. S6z konusu yatirim
igin su ana kadar; 17.09.2020 tarihli Yénetim Kurulu kararina istinaden Toscotec S.p.A.ile kagit
makinesi {iretimi i¢in, 10.12.2020 tarihli Yénetim Kurulu karariyla Madanoglu Yapi Ingaat
Sanayi ve Ticaret A.S ile de yeni iiretim tesisinin ingaati icin anlagmalar yapilmig olup yatirimin
2022 yilmin iiglincii geyregi itibariyla tamamlanmasi hedeflenmektedir. Yatirimin toplam
bedelinin yaklagik 185 milyon TL seviyesinde olmasi beklenmektedir.

Bunun diginda Sirket, [zmir Torbali’daki iiretim tesislerinde atik arntim kapasitesinin
artirllmasl, atik kagit sahasi diizenlemeleri ve diger uretim baglantili projeler i¢in yatirimlar
yapmaktadir. Bu yatirimlarin toplam bedelinin 57 milyon TL civarinda olmasi beklenmektedir.

6.2.4. ihragg:lyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in 2018 — 2020 yillarinda kullanmug oldugu ve 121670, 112807 belge numarali eski
tesvik belgeleri ile halen gecerli olan 512174 ve 512366 belge numarali yatirim tesvik
belgelerine istinaden toplam Kurumlar Vergisi 6demelerinden indirmis oldugu tutar
30.727.370,48 TL dir. Sirket’in s6z konusu yatirim tesvik belgelerine istinaden faydalanmakta
oldugu diger tesvikler sunlardir:

Sirket’in planlanmis yatirimlar igin almis oldugu iki adet yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir.
Bunlar; Mersin Tarsus OSB’deki kagt iiretim tesisi yatirimi igin alinmis olan 03.07.2020 tarihli
ve 512174 belge numarali Yatirim Tegvik Belgesi ile Izmir Torbali’daki iiretim tesislerinde
devam eden yatirimlar i¢in alinmis olan 08.07.2020 tarihli ve 512366 belge numarali Yatirim
Tesvik Belgesi’dir. S6z konusu belgeler, izahname dénemi itibartyla, Mersin Fabrika’da
yapilacak yatirimlar igin %45, izmir Fabrika’da yapilacak yatirimlar i¢in %30 oraninda devlet
destegi saglamaktadir.

Izahname’nin hazirlanis tarihi itibartyla Mo
Yatiim Tegvik Belgesi tutari 205.91 N\ orbalr’daki ~y21t1r1é111lar i¢in alinmig
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Kurulusu 1969 yilina dayanan ve 2000 yilindan bu yana temizlik kagitlar1 alaninda faaliyet
gosteren Sirket, son durumu itibariyla; Izmir ve Mersin’de entegre iiretim tesislerine sahip, yurt
i¢i ve yurt digina (Sirket’a ait ve Sirket adina tescilli markalar) ve 6zel markal: (Sirket
miisterilerine ait ve onlar adina tescilli olup Sirket tarafindan fason olarak iiretilen markalar)
bitmis tiriinler ile kagit bobin satan bir sektor sirketidir.

Ana Uriin Gruplar: ve Uretim Tesisleri

Sirket’in sahip oldugu tesislerde iiretim ve satigint gergeklestirdigi tiriinler “temizlik kagitlar1”
olarak smiflanmaktadir. Temizlik kagitlan ana simflamasinin altinda ise; yarl mamiil
sinifindaki “kagit bobin” ve bitmis iiriin siifindaki cesitli temizlik kagitlarinin tiretim ve satis1
gerceklestirilmektedir.

Kagit Bobin; seliiloz ve/veya atik kafittan olusan hammaddeden tiretilmis, kagit bobin
formunda olan ve heniiz bitmis iiriine gevrilmemis temizlik kagidi tiriinlerini ifade etmektedir.
Kagit bobinler, nihai olarak iiretilecek olan “bitmis iiriin”e uygun olarak iiretilir.

Bitmis Uriin; seliiloz ve/veya atik kagittan olusan hammaddeden {iretilmis temizlik kagidi
bobinlerinin bitmis iiriin iiretim (“converting”) tesislerinde cesitli islemlere tabi tutularak
tiiketicilere sunulabilecek forma getirilen temizlik kagid: iiriinlerini ifade etmektedir.

Tezol, Izmir — Torbali’da 58.157 m? agik alan iizerinde kurulu 36.482 m> kapali alan1 ve Mersin
~ Tarsus OSB’de 53.410 m? agik alan iizerinde kurulu 24.270 m? kapali alan1 olan iki
fabrikasinda; ikisi Izmir’de biri Mersin’de olmak iizere toplgaws¥dagyt bobin iiretim tesisine
(hatting) ve 15’1 1zmir’de 7’si Mersin’de olmak iizere topf i

(hattina) sahiptir. [ NSy
eni) vy &gals

Nl ".5Jg ,';: s F

T N o

yer alan PM3 iiretim tesislerinde seliilozdan ve/veya™ gittan bobin iiretimi
gergeklestirmektedir. PM1 ve PM3 hem seliiloz hem de atik kagittan iiretim yapabilirken, PM2
ise ilgili ddnemdeki arz talep dengesi ve Sirket’in iiretim ihtiyaglar degerlendirilerek yapilan

o

Mersin fabrikasinda 2022 yilinda devreye girmesi pla

ncii ka%n liretim
tesisine iligkin yatirimlar ise devam etmektedir.

3 Bl 2021

EUROPAP TEZOL
SAN. ve TiC. AS.
DENIZ YATIRIM

hilsa Cad. No:26 Torbah - {Z
Philsa Cad. No:36 To f MENKUL KIYMETLER

EOR e i B4 S 5
toroal V.D: 642 004 585 BiiyUkdere Cad. No:141

. ~ ntepe 34394 Sigti - |
\Q) : Froingi0783 T Sif Mol
desvizyatirigf.cor
ersis No: 0291-01




yatirimla seliilozdan iiretim yapabilmektedir. Sirket, iiretimde kullandig1 seliilozun tamamini,
yurt i¢i liretimin mevcut olmamasi nedeniyle yurt digindaki gesitli iilkelerden ithal etmektedir.
Kagit bobin tiretiminde diger bir hammadde olarak kullanilan atik kagitlar ise agirlikli olarak
yurt igindeki pek ¢ok farkli firmadan tedarik edilmektedir. Bununla birlikte Sirket, uygun fiyat
ve kalitede atik kagit bulmasi halinde yurt digindan da tedarik edebilmektedir.

Sirket’in hem seliiloz hem de atik kagit tedarikgileri ile uzun yillardir siiren ve karsilikli giivene
dayanan ticari iligkileri bulunmaktadir. Sirket, seliiloz tedarikini; stirdiiriilebilir orman y&neten
ve bununla ilgili sertifikaya (FSC — Forest Stewardship Counsil) sahip bityiik ve diinyaca
taninan lreticilerden yapmaktadir. Sirket yoneticileri, hammadde maliyetlerinin seyrini
yakindan takip etmekte ve fiyat / kalite dengesi ile uluslararasi pazardaki egilimleri g6zleyerek
gerektiginde fazla alim yapmak suretiyle stok miktarlarini artirabilmektedir.

Sirket’in mevcut tesislerinin kapasite raporlarina gore yillik tretim kapasiteleri asagidaki
tablolarda yer almaktadir.

. . Kagit Bobin
Fabrika Tesis Hammadde Uretim Kapasitesi - Ton
[zmir - Torbali PM 1 Selilloz / Atik Kagit 24.504
Izmir - Torbali PM 2 Seliiloz 30.181
Mersin - Tarsus |PM 3 Seliiloz / Atik Kagit 31.365

Toplam 86.050
Fabrika Tesis Hammadde Uretim Kapfslittl: slls P’;ﬁ:
[zmir - Torbali Converting | Kagit Bobin 24.471*
Mersin - Tarsus | Converting | Kagit Bobin 51.550
Toplam 76.021

* [zmir Torbali fabrikasinda yer alan bitmis iiriin (“converting”) hatlarinin toplam kapasitesi
daha yiiksek olmakla birlikte, hesaplama yontemi degisikligi nedeniyle kapasite raporunda
yukarida belirtildigi gibi gosterilmistir. Mersin fabrikas: kapasite raporu hesaplama
yontemiyle tutarl: hale getirildiginde (300 giin/yil yerine 350 giin/yil ve 8 saat/giin yerine 24
saavgin ¢alisma zamani) Izmir Fabrika’daki bitmis iiriin (converting) hatlarinin toplam

kapasitesi yaklasik 85.650 ton/yil olarak hesaplanmakiadir.

Yurt i¢ine satilan iiriinlerin tamamina yakini tiiketici tercih ve aliskanhcleiqn BN
selillozdan tretilmektedir. Bununla birlikte agirhikli olarak yurt disina ihg
miktarmin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla %85, %88 ver

iiretilmistir. Bu oran 2021/06 itibariyla %74 seviyesindedir. { 2 "
B
2018, 2019, 2020 yilsonlari ile 2020/06 ve 2021/06 dénemleri itibaryla Serg blan
kagit bobin ve bitmis iiriin iiretim miktarlar1 asagidaki tabloda yer almakiadfin, " _
 Kagit Bobin 2018 % 2019 % 2020| % 2020006| % 2021006| %
Uretimi (Ton)
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Izmir - Torbah 50.835| 66,0 51.165| 62,6 52.562| 60,7 26.812| 61,7 24.741| 59,8

Artig Orant (%) 06 2,7 -7.7
Mersin - Tarsus 26.201| 34,0 30.532| 37,4 34.078| 39,3 16.665| 38,3 16.642| 40,2

Artig Orant (%) 16,5 11,6 -0,1
Toplam 77.036 | 100,0 81.697 1 100,0 86.640 | 100,0 43.477(100,0 41.383|100,0

Artis Orani (%) 6,1 6,1 -4,8
Urg::::'&‘i:;‘; 2018 % 2019 % 20200 %| 2020006| %| 2021006] %
Izmir - Torbali | 7.192.253 | 73,8 | 7.791.846 71,8 | 8.147.159| 67,9 4.143.611| 68,3 | 3.454.869 | 69,6

Artis Orant (%) 83 4,6 -16,6
Mersin - Tarsus | 2.554.406 | 26,2] 3.056.625| 28,2| 3.851.312 32,1 1.923.080| 31,7 1.505.992| 30,4

Artig Orant (%) 19,7 26,0 -21,7
Toplam | 9.746.659 | 100,0 | 10.848.471 | 100,0 | 11.998.471 100,0 | 6.066.691 | 100,0 | 4.960.861 | 100,0

Artis Oram (%) 11,3 10,6 -18,2

(*) 1 koli bitmis iiriin i¢in yaklasik 3,7- 4,1 kg kagit bobin kullanimaktadir.

Tezol, yurt igi bitmis iiriin satislarimin ¢ok énemli bir kismim zincir magazalar ve bayi ve/veya
toptanct kanalindan ve agirlikli olarak vadeli olacak sekilde gergeklestirmektedir. Sirket,
bolgesel bazda ¢alismakta oldugu bayilerinden teminat mektubu almaktadur. Bayi ve toptanci
Odemeleri banka havalesi, kredi karti ve vadeli ¢ekle yapilabilmektedir. Cekle alinan
ddemelerde, tahsilat riskini asgari seviyeye indirmek amactyla miimkiin oldugunca ciro miisteri
¢eki alinmast tercih edilmektedir. Vadeli satis yapilan Zincir magaza 6demeleri ise tamamen
banka havalesi ile alinmaktadir.

Yurt dis1 miisterilerden olan alacaklarin bir kismu alacak sigortast kapsamuindadir. Sirket’in,
alacak sigortasi kapsaminda olan yurt disi miisterileri i¢in izahname tarihi itibariyla toplam 17
milyon USD’lik limiti bulunmaktadir. Sirket, yurt dig1 alacaklanimi, Tiirkiye Sigortalar
Birligi’nin internet sitesinde yer alan bilgilere gore diinyanin ndgmgelen ¢ alacak/kredi
sigortas1 sirketinden biri iizerinden sigortalatmaktadir. Sigorta): Ywyt dist satiglar
tahsilat risklerini asgari seviyeye indirmek amaciyla vesaik sl Gdeme vb.
tahsilat yontemleri ile gerceklestirilmektedir. ;

03 Exil 2021

Sirket tarafindan iiretim ve satis1 gergeklestirilen ana {iriin gruﬁi‘.gl:'&- ’
iiriinler altinda yer alan iiriin gruplari temel olarak kagit havlu, tuvatetg g1 € kapit pecetedir.
Bunlarin yaninda Sirket, ihmal edilebilir miktarda olmak iizere; saglik sektoriinde kullanilan
muayene masa Ortiisii iiretimi gerceklestirmekte ve bir miisterisi i¢in fason olarak klozet kapak
Ortiisii tirettirmektedir. Muayene masa Grtiisii ve klozet kapak ortiisii satiglarinin toplam bitmis
liriin satiglar1 igindeki pay1 %1’in altindadir. Sirket, miisterilerinden talep gelmesi halinde kagit
bobin ana grubu altindaki iriinlere kagit mendili de ekleyebilmektedir. Bununla birlikte

Sirket’in, dogrudan tiiketicilere bitmis iiriin olarak satilmak tizere kagit mendil iiretimi yoktur.

Asagidaki tabloda Sirket satiglarinin 2018, 2019, 2020 yilsonlan ile 2020/06 ve 2021/06
dénemleri itibariyla ana iiriin gruplari bazinda kirilimlar yer almaktadir.

Uriinler ve Satis Kanallan
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Net Satisi
Mny:::sTal:) 2018 % 2019 | % 2020 % 202006 % |2021006| %

Bobin 195,7 41,0 250,7 40,9 258,1 40,0 1142 375 148,83 436

Bitmis iiriin 28,5 | 590 | 361,9 | 591 | 3875 | 60,0 1905 | 625 | 1926 | s64

Ozel markal: 2111 44,2 260,9 42,6 2955 458 134.0 44,0 1363 399

Oz markali 70,4 14,8 1009 16,5 92,0 14,2 56.5 185 56,3 16,5

Toplam 4717,1 100,0 612,6 100,0 645,6 100,0

3047 | 100,0 | 3414 | 100,0

Sirket, yurt igindeki bitmis iirtin satislarint; 1) zincir magazalar ii) lilke geneline hitap eden 145
miisteriden olugan bayi/toptanci a1 ile gergeklestirmektedir. Son durum itibariyla Sirket’in
teminath ¢alistig1 bayi/toptanci sayis1 58°dir. Bunlara ek olarak, Sirket’in yalnizca kredi karti
ve/veya pesin/on 6deme ile satig yaptig1 bagka yurt i¢i miigterileri de vardr.

2018, 2019, 2020 y1lsonlar1 ile 2020/06 ve 2021/06 dénemleri itibaryla Sirket satislarinin zincir
magaza — bayi kanali dagilimlar sirasiyla %51 — %6, %50 — %8, %51 — %8, %53 — %9 ve %47
— %9’dur.

Oz markali iiriinler zincir magazalar ve bayiler/toptancilar kanaliyla, 6zel markal1 tirtinler ise
s6z konusu markalara sahip zincir magazalar iizerinden tiiketicilere ulastirilmaktadir. Sirket’in
baslica 6z markalar1 agagida yer almaktadir.

Tiiketici Ev Dis1 Kullanim (EDK)

Pazar Pazan

Baby Softy Dolce QN

Mare Unico KA
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Sirket’in, iiretim ve satisini gerceklestirdigi bitmisﬁé"i\h}%’;’é} %ﬂ‘lﬁ ';ltmda yer alan 6z ve ozel
markaly; tuvalet kagidi, kagit havlu, kagit pegete ve digméuint€iin 2018, 2019, 2020 yillarinin
ve 2020/06 ve 2021/06 donemlerinin tamamina yakim yurt iginde satilmistir. S6z konusu
trtinlerin belirtilen yillarda gergeklestirilen satis tutarlari ile bunlarin ana iiriin grubu ve toplam
satiglar igindeki oranlar1 agagidaki tabloda yer almaktadur.

Net Satislar 2018 2019 2020 2020/06 2021/06
Milyon TL

Tutar| %* | %** |Tutar| %* | %** |Tutar| %* | %** |Tutar| %* | %** |Tutar| %* % **

Tuvalet kagidi | 140,7 | 50 29 11753 48 29 177,11 46 27 | 893 47 29 | 858 | 45 25

Kagit haviu 96,8 | 34 20 1274 35 21 | 1619 42 25 | 764 | 40 25 | 851 | 44 25

Kagit pecete | 43,9 | 16 9 59,1 16 10 | 485 | I3 8 (248 | 13 8 21,7 | 11 6

Diger

Sk 0,1 0 0 0,1 0 0 0 0 0 0,0 0 0 0,0 0 0
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Bitmis Uriin
Satislar
Net Satiglar
Milyon TL
* Bitmig Uriin Satiglary'ndaki pay

** Net Satiglar'daki pay

**+* Yukaridaki kategorilere girmeyen muayene masa orisii ve klozet kapak ortiisii tiriinlerinden olusmaktadir.

281,5| 100 | 59 (361,9| 100 | 59 |387,5| 100 | 60 |190,5| 100 | 63 |192,6| 100 | 56

477,1 612,6 645,6 304,7 341,4

2018, 2019, 2020 yillar1 ile 2020/06 ve 2021/06 dSnemlerinin her birinde gergeklestirilen bitmis
iiriin satiglarinin %981 yurt igine yapilmistir. Bununla birlikte ayn1 dénemlerde gerceklestirilen
kagit bobin satislarinin yine sirastyla %99, %99, %97 ile %98 ve %100’ ihrag kayitl olarak
yurt i¢i miigteriler iizerinden yurt digina yapilmustir.

Ozetle Sirket, 6z markali ve 6zel markali olarak satigim gergeklestirdigi bitmis iiriinleri agirhikh
olarak yurt igindeki miisterilerine, bir ara mamul 6zelligindeki kagit bobin satiglarini ise
agirhikh olarak yurt digindaki miisterilerine satmaktadir. Sirketin 2018, 2019, 2020 yillar ile
2020/06 ve 2021/06 donemleri itibariyla net satiglarinin yurt i¢i — yurt dis1 dagilim asagidaki

tabloda yer almaktadir.

(NT"i)S”"“” 2018 %| 2019 %| 202 % | 2020/06 % | 2021/06 %
Yurt igi 2909| 61.0| 3901| 637| 4156 64| 2058| 675| 2034 596
Yurt digt 1088| 417| 2546| 416| 2s81| 400| 1152|378 1510 442
Diger satiglar 1,6 03 2.0 03 2.0 03 12 0.4 13 0.4
Satig

indirimleri ve qa2| 0| -4 56| -30.1 470 74| 7| -143] a2
iadeler (-)

Toplam 4771| 1000| 612,6] 1000| 6456| 1000| 3047| 1000 3414| 1000

Sirket, 2018, 2019, 2020 yillar1 ile 2020 Haziran ve 2021 Haziran dénemlerinde gergeklesen ve
toplam satiglarinin sirastyla %41,7, %41,6, %40,0 ile %37,8 ve %44,2’sim olugturan yurt dis1
satiglarinin izahname donemleri itibariyla ortalamada %98’lik kismin, 30.03.2021 tarihinde
%100 oraninda sermaye payim satin aldig1, eski iligkili tarafi yeni bagli ortaklig1 konumundaki
TZE Global iizerinden ihra¢ kayith olarak gergeklestirmigtir. Sz konusu sirket, tabi oldugu
diizenlemeler uyarinca ihracattan kaynaklanan gesitli vergi alacaklarinin normal sirketlere
nazaran daha hizh tahsil edilmesine imkan saglamakta olup 13.04.2015 tarihinde, Sirket’in yurt
dis1 satis operasyonlarini gergeklestirmek tizere %50 Mehmet Ersin Tezol ve %50 Siikrii Erhan
Tezol ortakligs ile ve 50.000 TL sermaye ile kurulmustur. GelggeK™ doucmicrde de ihracat
islemlerinin, 30.03.2021 tarihi itibariyla Sirket’in bagh ortaklig ‘
tablolarinda tam konsolidasyonla gosterilecek olan TZE Globag¥
bu alandaki avantajinin siirdiiriilmesi planlanmaktadir. ;

i %

Sirket’in yurt diginda sati yaptig1 ana miisteriler, kagit bobin&gﬂphi,t
{ireten firmalar ile kagit bobin ticareti yapan araci firmalardir. Sirk e‘b;l Su firmalar ile
uzun siireden beri devam eden, iyi iliskilere dayali ve diizenli Biighushe#l bulunmaktadir.
Sirket’in yurt dis1 satislari tek bir iilke ya da cografi bolgeye bagh olmay1p olabildigince yaygin

olarak gerceklestirilmektedir. Yurt disi satislar agirlikli olarak ABD Dolari cinsinden
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yapilmakta, bunu Ingiliz Sterlini izlemektedir. Sirket’in Euro ve TL cinsinden de yurt disi
satiglar1 olabilmekle birlikte, bunlarin toplami ortalamada %1’in altindadur.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agi3a ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in mevcut durumda siirmekte olan, enerji verimliligine (PM2 vakum pompasi degisimi)
ve maliyet diisiirmeye d6niik ¢esitli projeleri bulunmaktadir. Sirket ayrica, Izmir Torbali’daki
tiretim tesislerinde, {iriin kalitesini ve ¢aligma ortami kogullarini iyilestirmeye yonelik bir toz
uzaklastirma projesi yiirlitmektedir; s6z konusu projenin tiim ekipmani alinmig olup kurulum
agamasindadir. Her iki alandaki projelerin 2021 yili sonuna kadar veya 2022 yili baslarinda
tamamlanmasi hedeflenmektedir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Sirket, ana sektor olarak kagit sektoriinde faaliyet gostermektedir. Kagit sektorii altinda iiretim
teknikleri bakimindan kismi benzerlikler barindirmakla birlikte kullanim alanlar1 birbirinden
farkli birgok triin gesidi yer almaktadir. Bu baglamda Sirket, 6zellikle 2019 yilindan bu yana
etkileri tiim diinyada goriilen Covid-19 nedeniyle 6nemi gittikge artan temizlik kagitlar alt
sektoriinde faaliyet gostermektedir.

Slrket faallyetlerme etk1 eden en Onemli faktorler basta hammadde ve enerjl mallyetlerl olmak

olan lojistik krizidir. - '. > %, .' k
) 03 bl 2001f&w ﬂ?\
Genel Gériiniim b v s RS §
E R Sl -
Bilinen en eski yazi papiriisii, giinlimiizden yaklagik 5 bin yil oaceAg;%”Mmpa skullanilmis
olup; halihazirda kagit hamuru ile elde edilen kagidin ilk 6rnegin Qe }gak bin y1l 6nce

Cin'de yapildig1 kabul edilmektedir.

Kagit sektorii; odun, jtit, kendir, kamig gibi yillik bitkiler ve atik kdgit hammaddelerinden
seliiloz, odun hamuru, eski kagit hamuru iiretilmesi ile bu ara {iriinlerin ¢esitli mekanik ve
kimyasal islemlerle kagida doniistiiriilmesine kadar gegen asamalari i¢eren sanayi koludur.

Kagit sanayiinde kullanilan agaglar, yapragin yapisina bagh olarak yumusak ve sert agaglar
olmak lizere ikiye ayrilir. Lif boylar1 daha uzun olan igne yaprakli agaglardan elde edilen kagit
daha dayanikli olmaktadir. Bu sebeple, kagit endiistrisinde ¢gam, ladin ve kknar gibi yumugak
agaclar daha ¢ok tercih edilmektedir.
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Hamur elde etmek igin siastyla: agma, temizleme, divine, pargalama, 6glitme ve katks maddeleri ckienmesi

Kagit — Karton elde edilmesi sirecinde; stizme, presleme ve kurutma islemleri

Urtinlerin istenilen Olgtilerde kesilerck veya bobinler halinde sanlarak ambalajlanmast

Kagidin yapiminda kullanilan hammaddenin islenmesinden son iiriin elde edilmesine kadar
olan siiregte ise 3 alt sektor tanimlanmaktadir.,

1} Setiloz 23 Atk Kddat 3} RAG-Karton

A. Kiiltiirel Kagitlar

Yazi Tabi Kagitlar: Uzerine yazi yazilabilir ve baski yapilabilir nitelikte kagitlardir.
Kompozisyon itibariyle kimyasal seliilozdan veya kimyasal selilloz ile mekaniksel odun
hamurundan olusmaktadir. Ayrica bu kagitlara kullanim amacina baglt olarak kaplama
(kuseleme) iglemi uygulanmaktadir. .

Gazete Kagidi: Yiiksek oranda mekaniksel odun hamuru ile £ orafitg
ihtiva eden ve 6zellikle gazete basimi i¢in kullanilan kagitlgrdesy @\
Y

s

o (lzz] 03 by

Y gy T N F G _
Sargihk Kagitlar: Seliiloz, atik kagit ve odun hamurunda ._:Qléﬁvﬁdg_le?} mbalaj malzemesi
olarak kullanilan kagitlardr. \-‘-\‘4{ Fink

Temizlik Kagtlar:: Seliiloz ve atik kégittan, az miktarda odun hamury (CTMP, TMP) igeren
diistik gramajli kagitlardir.

B. Endiistriyel Kagitlar

Kraft Torba Kagid: Beyazlatiilmamis ya da beyazlatilmis kraft seliilozdan yapilan ¢ok
dayanikli ambalaj kagididir. Cam, kéknar, ladin gibi uzun lifli yumusak agaclardan iiretilen
dayamikl kagt tiiriidiir. Dayaniklilik géstergesi olan patlama degerleri 3,5 - 5 kPa (Kilopascal),
agirliklari ise 125 - 450 gr/m2 arasinda degisebilir.
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Oluklu Mukavva Kagitlari: Bir veya daha fazla oluklu tabakanin alt ve/veya list yiizeylerinin
diiz tabaka (kraft liner) ile kaplanmasiyla meydana gelen bir iiriindiir. Ambalaj kutularinin
imalinde ve kirlgan esyanin paketlenmesinde separator ve destekleyici olarak kullanilir.

Kartonlar: Yiiksek gramajli, kalin, tek veya ¢ok katli olabilen kagitlardir. Kullanim amacina
bagli olarak ¢cok ¢esitli adlarda ve 6zelliklerde liretimi yapilmaktadir.

Sigara ve Ince Ozel Kagitlar: Genellikle kendir, keten, jiit ve pacgavra seliilozdan iiretilen
yiiksek mukavemetli ve diisiik gramajli kagitlardir.

Kagit iiretiminde atik kagidin kullanim oran, Tiirkiye’de her gegen yul artsa da kullanilmis
kagidin toplanma yontemi heniiz tam anlamiyla gelismemis oldugundan tiretime geri doniig
orani gelismis iilkelere gore diisiik kalmaktadir. Atik kagit geri kazanma orani Avrupa'da %80
seviyelerinde iken Tiirkiye'de yaklasik %50 civarindadir. S0z konusu oranlar, AGED’in Mart-
Nisan 2019 tarihli dergisinde AGED Bagkan: tarafindan verilen bilgiler arasindadir.
(https:// geridonusumekonomisi.com.tr/wp-content/uploads/202 1/01/AGED-1.pdf) )

Diinyada kagit ve kagt iiriinleri liretimi, hem talep artis1 hem de kullanim alaninin genislemesi
neticesinde hizla artmaktadur. Kagit tiriinleri, maliyet avantaji ve kolay islenebilmesi acisindan
sahip oldugu iistiinliik nedeniyle ambalaj, etiket ve temizlik kagid1 alaninda yogun bir sekilde
kullanilmaktadir. Bununla birlikte, artan teknolojik gelisim ile giin gegtikce dijitallesen hayatta
yazi ve baski kagidi ile gazete kagid1 iiretiminde {iretim artisindan soz edilememekte, bu
kategorilerde diisme egilimi gézlenmektedir.

Ulkelerin gelir gruplar ile kisi bagina diigen kagt tiiketim oranlar arasinda olduk¢a yakin bir
iligki bulunmaktadir. Bu cergevede, kagit tiiketimini etkileyen bir diger faktér, ekonomik
bilylime ve gelismislik seviyesidir. Ulkelerin ekonomik aktiviteleri arttikga kagidin ara ve nihaj
lirlin olarak kullanildig her sektorde titketim miktar1 da artmaktadir. Giiniimiizde kagit; egitim,
saglik, bilgi teknolojisi, iletisim ve sanayi gibi birgok sektdrde yaygin olarak kullanilmaktadir.
Bununla birlikte, yasam kalitesinin artmastyla birlikte bilgi paylasiminda ve giindelik hayatta
da kagit kullanimi oldukga artmustir. Son olarak kagit tiiketimini etkileyen bir diger faktor
gelisen teknolojiyle birlikte endiistride iiretil I
yeni lriin 6zelliklerine, iirlinlerin maliye

alanlarinin gesitlenmesine bagl olarak g‘git , 'erdf‘ét)g‘?s%
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Tiirkiye'de kagit sanayinin temelleri 1453'te elle imalat yapan ilk kagit fabrikasinin Istanbul
Kagithane'de agilmasiyla atilmistir. [k Tirk matbaast ise 1719-20 yilinda Ibrahim
Miiteferrika'nin Istanbul'daki ¢alismalariyla baslamugtir. 1727 yilinda yine Ibrahim Miiteferrika
onciiliigiinde Yalova'da ilk Tiirk kAgit matbaast kurulmustur. Avrupa'da kagit dretiminin
seriligini ve siirekliligini saglayan makine 1803'te icat edilmistir. Bu icadin kullanimi ve
yayginlagmas: 1820'leri bulmus olup Tirkiye’de 1840'lardan sonra gelmistir. Agilan
imalathaneler, o tarihlerde uygulanan kapitiilasyonlar ve yabancilara taninan imtiyazlar sonucu

yabanci kuruluglarla rekabet edememis ve kisa siire iginde kapanmistir. (Dogu Marmara Bolgesi Kagit
Sektorit Raporu 2020 syf. 53 www.ka[kinmakahanesi.gov.tr/assets/t_zpload/dosyalar/kagit—ranom.pd{)

Cumbhuriyet'in ilanindan sonra planl kalkinma déneminde ilk kurulan sanayi dallarindan biri
kg1t sanayidir. Yeni kurulan bir iilkenin ekonomisini giiglendirmek amaciyla devlet eliyle
sanayilesmeyi ongoren Birinci Sanayi Plani'nda selilloz ve kagit sanayinin gelisimi i¢in en
uygun yer olarak Izmit segilmigtir (Vural ve Irmak, 2014). Mehmet Ali Kégiter'mn 1934'te
Izmit'te kurdugu fabrika 12.000 ton/yil kapasiteyle kagit sanayisinin onciisii olarak 1936'da
tiretime baslamigtir. Tiirkiye’de oluklu mukavva iiretimi ise diinyada iiretilisinden 83 y1l sonra,
1954 yilinda yine Izmit'te baglamigtir. Fabrika, 1955 yilinda 21 Mayis 1955 tarih ve 9011 say1li
Resmi Gazete ile ilan edilen Miilga 6560 sayili Tiirkiye Seliiloz ve Kéagit Fabrikalar Isletme51
Kanunu ile Tiirkiye Seliilloz ve Kagit Fabrikalari Isletmesi (SEKA) adiyla bir KiT’e
doniistiiriilmisgtiir. 1960'lardan 1980'lere kadar olan dénemde, kamu yatirimlarindaki artisla
kgt sanayi biiyiime ve gelisme gostermistir.

Sermaye yogun bir sektér olan kagit sanayiine, 6zel sektor 1960'larda girmis ve yatirimlarn
1970'lerde hizlanmistir. Buna ragmen, sektdr bilylime asamasinda oldugundan iilkedeki kagit
{iretim ve tiiketim oram diinya ortalamalarina ulasgamamustir.

1996 yilinda Giimriik Birligi'ne girilmesiyle birlikte ucuz is giicii ve kalite acisindan
standardizasyonun oldugu yabanci firmalara talep artmistir. Bunun sonucu olarak ise, kagit
sektoriinde ithalat artmus, yerel firmalarin ig piyasadaki rekabet giicii azalmistir. 1998 yilinda
Asya'da yasanan kriz, tiim diger sektorlerde oldugu gibi iiretim ve tiiketim oranini azaltmistir.
Gelisen teknolojiyle iiretim tekniklerinin daha etkin hale getirilmesi ve piyasadaki yabanc1
firmalarla rekabet edeb111r11g1 arttrmak  igin kaliteye iliskin 6lgiim sistemlerinin
gelistirilmesiyle kagit sanayisinin yurt igindeki {iretim pay1 artmistir. Bir KIT olan SEKA’nin,
iiretim kapasitesi 2000 yilinda 617.700 tona ulagmustir. 200098 ig‘l?-' “Eirkiye’deki kaglt
fiyatlari, yurt dis1 piyasasindaki seviyeyi yakalamigtir. Ancak 2§ '

bir kismi 6zellestirme kapsamina girmis ve sektoriin en onemil N &i olan SEKA
2005 y111nda sektorden ¢ikmustir. 5 5‘:‘ { ;(

kagltlarl ile karton ve oluklu mukavva {izerine yogunlasmlstlr :
kagidin hammaddesi olan seliiloz iiretimi azalmig ve buna 1ok urklye seliilozun
temininde diga bagimli hale gelmistir.

Tiirkiye kagit sektoriinde; hammaddede biiyiik oranda disa bagimlilik ve hizli biiyiiyen i¢ pazar
nedeniyle kagit ve kagit iirlinleri imalatinda ithal ara mal kullanimi yiiksek seviyededir. Yazi
ve baski kagitlar ile temizlik kagitlarmin iiretiminde kullanlan beyazlatilmig seliilozun
Tiirkiye'de iiretimi yapilmamaktadir. Hammadde temini konusunda bir diger alternatif olan atik
kagit geri doniisim orami yurt iginde yiikselme egiliminde olmasina karsilik Avrupa
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ortalamasinin altinda seyretmektedir. AGED’in Mart-Nisan 2019 tarihli dergisinde AGED
Bagkani tarafindan verilen bilgiler, kagit geri doniisiim oraninin Avrupa’da %80’in iizerinde
seyrettifine isaret ederken Tiirkiye’de yaklasik %50 civarinda kaldigimi gostermekte,
Ttirkiye’nin Avrupa seviyesini yakalamas: gerektigi ifade edilmektedir.

Diinya’da Temizlik Kagitlar:
Food and Agriculture Organization of the United Natipns (“FAO”) (Birlesmis Milletler Gida

ve Tarim Organizasyonu) tarafindan saglanan verilerden olusturulmus olan asagidaki tablo,
2015 - 2019 doéneminde diinya kagt tiiketimine iligkin gelisimi gostermektedir.

Diinya Temizlik Kagid: Tiiketimi — Milyon Ton

2 Afrika ® Kuzey Amerka ®Latin Amerika ® Asya - Avrupa ® Okyanusya

—
2,1%

\_J—-
33 34 35 o 3‘,5
13 14 14
3 4 4
8 8 8
2015 2016 2017 2018 2019

Kaynak: UN FAO http./fwww . fao.org/3/cb3795m/cb3795m.pdf

FAQ verilerine gore; 2015 — 2019 déneminde diinya temizlik kagid tiiketimi 33 milyon tondan
36 milyon tona yiikselmistir. S6z konusu %2,1 artig yillik ortalama bilesik biiyiimeyi ifade
etmektedir. Temizlik kagid1 tiiketimi bolgesel olarak degerlendirildiginde ayni donemde en
yiiksek yillik ortalama bilesik biiytimenin %4,0 ile Latin Amerika’da; en diisiik ise %7 kiigiilme
ile Afrika’da meydana geldigi goriilmektedir. Diinyanin en biiyiik temizlik kagidi pazar1 15
milyon ton ile Asya pazardir. Niifusa orantili olarak géreceli olarak biiyiik olan pazarda, kisi
bagi kullanim degerlendirildiginde bolgenin kisi bas1 yillik 3 kg temizlik kagidi tiiketimiyle,
Afrika’dan sonra sondan ikinci sirada oldugu goriilmektedir. Amerika Birlesik Devlerleri ve
Kanada’y1 barindiran Kuzey Amerika isg.eledmsyk 22 kilo ile diinyada yillik kisi bast temizlik
kagidi tiiketiminin en yiiksek oldugy’ho ¥ 0karidaki tabloda yer alan veriler 1s13inda

; Ninin, niifus, gelismislik seviyesi, egitim
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Diinya’da 6nde gelen temizlik kagid1 tireticileri Kimberly-Clark, Procter & Gamble, Essity AB,
Georgia Pacific, Empresas CMPC, Asia Pulp & Paper Co, Sofidel ve SCA Group olarak
say1labilir. S6z konusu sirketlerin bazilar, temizlik kagitlarinin yam sira Ingilizce “FMCG (fast
moving consumer goods)” olarak siniflanan “hizl: tiikketim triinleri” sektériiniin bircok kolunda
faaliyet gostermektedir. Bu sirketlere ait triinler tiim diinyada farkli markalar altinda
tiretilmekte ve satilmaktadir. Bununla birlikte Tirkiye’de markali temizlik kagitlari ithalati, i¢
tiretimin yeterli olmasi nedeniyle ihmal edilebilir diizeydedir.

Tiirkiye’de Temizlik Kagitlar:

SKSV’nin raporlarindan elde edilen bilgilere gore Tiirkiye’nin toplam kagt tiretim kapasitesi
2020 itibariyla 5,8 milyon tondur ve s6z konusu kapasitenin 3,4 milyon tonluk kismi sektériin
en dnemli lirlin grubu olan oluklu mukavvalara aittir. Uretim kapasitesi agisindan ikincisi sirada
1,1 milyon tonluk kapasite ile temizlik kagitlar1 yer almaktadir. Temizlik kagitlar1 iiretim
kapasitesinde 2020 yilinda bir 6nceki yila gore %8,3’lik aris meydana gelmistir. Aym
raporlarda, kapasite kullanim oranlar1 temizlik kagitlarinda 2018, 2019 ve 2020 yillan icin
sirastyla %91, %91 ve %87 olarak hesaplanmaktadir. 2021’in ilk ¢eyreginde de 208.188 tonluk
tiretim ile bir 6nceki y1lin ayn1 désnemine gére %3,1 oranmda artig gostermistir.

Tiirkiye Kagit Uretim ve Tiiketim Verileri

Uredim - Bin Tun 2609 2010 201t 2012 2413 2084 2016 417

YOBB

Yaz Tabi Kaguds 309 316 301 278 257 263 233 237 247 254 245 254
Gazete Kagidi 0 0 i 2 I 0 0 0 0 0 0 0

Sargihik Kag it 23 39 31 29 29 9% 80 75 78 97 95 80
[Temizlik Kagithan RIS R4 462 528 &9 &8s 609 812 869 263 908 ‘)-M; 8,9%
Oluklu Mukavva Kagd: 1.126 1230 139 1.483 1609 1842 2190 2280 2515 2502 2645 2880
Kartonlar 411 503 564 534 568 460 577 615 643 655 714 722

Sigara ince Kagtlar 5 s 5 5 5 5 s 5 5 s 5 5

Toplam 2243 2464 2757 2356  3.038 3251 3745 4024 4357 4417 4612 4885 713%

Tiketim - Bin Ton YOBB

Yan Tabi Kagidi 932 LIs4 1081 LIS6 1204 1207 L1177 1202 1203 1083 113 1074
Gazete Kagid 468 510 486 455 435 392 348 263 224 178 138 122

Sargitik Kag1t 121 178 198 206 21 351 329 289 345 366 364 377

Temiziik Kagatlarg 3o 320 371 374 402 438 494 840 3ol 99 635 ()725’ 70%
Oluklu Mukavva Kagudi 1742 2010 2104 2231 2374 2394 2468 2608 278 2726 2801 3128
Kartonlar 84 1033 1070 1038  LI34 1025 1050 1103 1180 1092 1179 129

Sigara ince Kagnlar* 16 17 16 20 20 0 0 0 27 2 27 28
TOPLAM 4442 5222 5326 5480 5790 5807 5866 6005 6326 6060 6279 6.698 38%

Kaynak: Seliiloz ve Kagut Sanayi Vakfi, 2020

Tiirkiye’de 2009 yilinda 2,2 milyon ton seviyesinde olan toplam kagit tretimi 2020 yili
itibartyla 4,9 milyon tona ulagmistir. Son 11 yilda toplam kagt iiretimi y1llik ortalama bilesik
ftimi, ayn1 donemde %8,9 yillik ortalama bilesik

bazda %7,3 biiyiirken, temizlik kagitlageti 2
bliyiime gostererek 944 bin tona uls kagitlar1 tiretimi 2020 yili itibariyla
] Riklu mukavvadan sonra en biiyiik ikinci
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Tiirkiye’de 2009 yilinda 4,4 milyon ton olan kagit tiiketimi 2020 sonu itibartyla 6,7 milyon tona
ulagmugtir. Toplam kagut tiiketimindeki y1llik ortalama bilesik biiyiime bu dénemde %3,8 olarak
gergeklesirken, dijitallesme ile birlikte azalan tirajlar nedeniyle gazete kagitlan tiiketiminde
6nemli azaliy meydana gelmis, benzer sekilde yazi tabi kagidi kategorisinin bityiimesi de son
derece diigiik kalmugtir.

Tiirkiye kagit sektériiniin karton ve olukly mukavvadan sonra en énemli iiriin grubu temizlik
kagitlaridir. Son 11 yilda yillik ortalama %7,0 bilesik bilylime orani ile artan tiikketim sonucu
2009 yilinda 319 bin ton seviyesinde olan temizlik kagitlan tiiketimi 2020 itibartyla 672 bin
tona ulagmustir.

Tirkiye Istatistik Kurumu Verileri’ne gore Tiirkiye temizlik kagitlar tiiketimi 2016 yilinda 4,0
milyar TL seviyesindeyken aradan gegen 3 sene sonunda 2019 sonu itibariyla tiiketim tutar1 8,0
milyar TL seviyesine ylkselmistir. S6z konusu yiikselis yillik ortalama bilesik bazda %26
bilylime oranina kargilik gelmektedir. . SKSV’nin verilerine gore 2018,2019 ve 2020 dénemleri
itibartyla yurt i¢i temizlik kagidi satiglart sirasiyla 589.648 ton, 634.586 ton ve 672.337 ton
olarak gergeklesmistir.

Tiirkiye Temizlik Kagidi Tiiketimi — Milyon TL

(voss)
26,0%
7.967

6.524

3.982 4.620

2016 2017 2018 2019

Kaynak:TUIK
Tiirkiye Kagit Sektorii Dig Ticareti

Milyon USD 2009 2010 2011 2012 2003 2014 2018 2016 2017 2018 2019 2020
Ihrcat 1.005 1217 1.427 1.033 1.140 1.204 1.186 1.355 1.520 1.716 1.796 1.724
Ithalat 2214 2.820 3.110 2.883 3.092 3171 2684 2.685 2812 2.750 2514 2428

Kaynak: Trademap 48 GTIP kodu

Tiirkiye’nin kagit triinleri ihracat: 2009 — 2020 doneminde yillik ortalama %35,0 bilylime
gostermis ve 1,0 milyar USD seviyesinden 1,7 milyar USD seviyesine ulagsmistir. [hracatta
2016 — 2020 dénemi incelendiginde yillik ortalama bilesik bilyiimenin %62 oldugu
goriilmektedir. Bu itibarla Tirkiye’nin kagit driinleri ihracati son 4 yilda biiyiime hizini
artirmigtir. Tiirkiye kagit hammaddesi olan seliilozda yurt disina bagimli olsa da diinya

kalitesinde iirettigi 6zellikle oluklu mukavya. ve temizlik kagitlar1 agisindan dnemli ihracat
hlikte ihrag edilen en oGnemli kagit tiriin

girdileri yaratmaktadir. Oluklu mu,lﬁ} Ch \
gruplarindan olan ev ve temizlik ka fﬂg n 2080% Nihracat1 436 milyon USD seviyesindedir.
fapfyii a¥shiflanan kagit bobin seklinde diinyanin

Temizlik kagitlari genel olarak y#lsgagiiilen |
hemen tiim bolgelerine ihrag gdilfjel&edif}

66
DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.
) .d%nizya(i .
M& 0291.0 30-0013 3

SAN. ve TiC. A.§.
Philsa Cad. MNo:36 Torbali/1Z 1
Torbal V.D: 842 002




/

gt

A\

\

2020 yilinda 2,4 milyar USD olan Tiirkiye kagit iiriinleri ithalat; i¢inde en bityiik pay1 her tiilii
kartonlar ve mukavvalar almaktadir. S6z konusu iiriinlerin payt %80’den fazladir. Temizlik
kagitlar ithalati ise 24 milyon USD ile ihmal edilebilir seviyededir. S6z konusu tutarm biiyiik
boliimii bu iiriin grubunda siniflanan hijyenik malzemelerden olusmaktadir,

Sonug itibariyla Turkiye temizlik kagitlar sektorii dis ticaret fazlasi vererek ekonomiye 2020
yuli itibariyla nette 412 milyon USD’den fazla katki saglamustir.

Sektor’de Europap Tezol’un Konumu

Europap Tezol, temizlik kagitlan pazarinda tam entegre (hammaddeden bitmis iiriine) bir
liretici ve satici olarak faaliyet gostermekte olup hem yurt ii pazara hem de yurt dis1 pazarlara
sati§ yapmaktadir. Sirket’in son li¢ mali y1ldaki (2018 — 2020) satiglarinin ortalama %41°; yurt
dis1 miisterilere ve tamamina yakimi 30.03.2021 itibariyla %100’ iine sahip oldugu ihracatc:
sirketi konumundaki TZE Global vasitasi ile yapilmistir. 2018 — 2019 — 2020 yillar1 ile 2020/06
ve 2021/06 dénemlerinin her birinde yurt i¢i satiglar %98 oraninda bitmis iiriin satislarindan,
yurt disi satiglar ise %99, %99, %97 ile %98 ve %100 oraninda kagit bobin satiglarindan
olugmaktadir.

Yurt i¢i bitmis iiriin satislarinin tamamina yakin, yurt i¢i tiiketicilerin aligkanliklari ve tercihleri
nedeniyle seliilozdan tiretilmis tiriinlerden olugurken kagit bobin satiglarinin énemli bir kismi
atik kagittan iiretilmis bobinlerden olugmaktadir. 2018-2020 déneminde atik kagittan tiretilen
bobin satislarinin toplam kagit bobin satiglar1 igindeki miktarsal pay1 sirasiyla %85, %88 ve
%69’dur. 2021/06 itbartyla bu oran %74 seviyesindedir.

Sirket, [zmir Torbali ve Mersin Tarsus OSB’de kurulu iiretim tesislerinde yer alan {i¢ adet kagit
liretim tesisinin ve ayni tesislerde yer alan bitmis iriin iiretim hatlarinin (“converting ) sahip
oldugu kurulu kapasite ile sektdrdeki ureticiler arasinda yer almaktadir. SKSV’nin 2020 yilh
igin raporlamis oldugu 1.085.000 tonluk yillik temizlik kagid: iiretim kapasitesinin yaklagik
olarak %8’i Sirket’e aittir. Sirket gerek kagt iiretim gerekse bitmis iiriin iiretim kapasitesinin
artirtlmasi i¢in yatirimlarim siirdiirmektedir. 2020 y1linda izmir Torbali’daki tiretim tesislerinde
iki yeni bitmis iiriin hattin devreye almis olan Sirket, Mersin Tarsus OSB’deki fabrikasinda da
2022 yilinda devreye girmesi planlanan ve kagit bobin iiretim kapasitesini 40.000 ton/yil
artiracak olan dérdiincii kagit tiretim tesisinin (PM4) yatinmina baslamustir.

Sirket’i pek ¢ok rakibinden olumlu yonde ayiran 6nemli kabilj
yalmizca seliilozdan degil atik kagittan da temizlik kagitlart ij )
(2018 — 2019 - 2020) toplam yillik kagit tiretim mikt
sirasiyla; %46, %49 ve %33 olmustur. 2020/06 ve 2021/
%33 ve %40°trr.

Tiirkiye temizlik kagitlari sektériinde benzer sekilde enteg
toplam bir milyon tonu asan bir kurulu kapasite ile faaliy = ¢
kapasite fazlasinin oldugu bu sektorde, iiretimlerinin Sneml; . i yurt dig1 pazarlara
gerek bitmis iirlin gerekse kagit bobin olarak ihrag etmektedir. Sirket sahip oldugu iiretim
kapasitesi, 6z markal (Sirket’e ait ve Sirket adina tescilli)/6zel markali (miisterilere ait ve onlar
adina tescilli olup da Sirket tarafindan fason olarak tiretilen) bitmis iiriin satis kanallari, yurt

tlerinden biri, Sirket’in

F 03 B
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i¢i/yurt dis1 satis performanst ve seliilozlu/atik kagith iiretim esnekligi ve teknolojisi ile temizlik
kagitlar sektoriiniin 6nemli oyunculari arasindadir.

Sirket’in son ii¢ y1ldaki ve 2020/06 ile 2021/06 donemlerindeki yurt igi bitmis iirtin satiglarinin
sirastyla %75, %72 ve %76, %70 ve 04,71°1ik kism 6zel markal: iiriinlerden gelmektedir. Bu
baglamda, Sirket yurt i¢i pazardaki en onemli 6zel markal iiriin {ireticilerinden biri olup
Tiirkiye’nin onde gelen zincir magazalarina 6z ve/veya 6zel markall iiriinler satmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢¢inin net
satis tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagiimi hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal tablo donemleri itibartyla satiglarimin cografi dagilimi asapidaki gibidir.
Sirket’in yurt dist satig yaptig: tilkeler siki diizenlemeye tabi degildir:

mtui::sﬁ) 2018 | % | 2000 | % | 2020 | % |202006 % |202106| %
Turkiye 2767 | 580 | 3560 | 81 | 3855 | 597 | 1884 | 618 | 1891 | 554
Avrupa g7 | 188 | 1092 | 178 | 15 | 173 | 574 | 188 | ss4 | 162
Kuzey Amerika 323 6,8 444 7,2 44,1 6,8 17,0 5,6 26,6 7,8
Giiney Amerika 470 | 99 | 860 | 140 | 796 | 123 | 286 | 94 | 482 | 14
Orta Dogu 04 | 22 | 130 | 21 | 237 | 37 | 11| 43 | 185 | 54
Uzak Dogu 44 | 30 | 36 | o6 | 00 | o0 | 00 | 00 | 00 0,0
Diger 6,6 14 | 04 | o1 12 | o2 | o4 | o 36 10
Toplam 4771 | 1000 | 6126 | 1000 | 6456 | 1000 | 3047 | 1000 | 3414 | 1000

* Sirket’in Tiirkiye satiglari hem Tzmir hem de Mersin’deki fabrikalarinda yapilan tiretimlerden
gergeklestirilmektedir. Sirket’in hemen tamami (%98) yurt i¢i piyasadg.sateag,toplam bitmis
{iriin tiretiminin 2018, 2019, 2020 yillar1 ve 2021/06 itibartyla sirapfige
9%70’i [zmir Fabrika’da gergeklesmistir. 7

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii uns X E @u nv‘int Hurumu
hakkinda bilgi: \ %, n 19 ‘:;"\é‘ i

Risk Faktorleri baslikl 5. boliimde [hraggr’ya ve faaliyetlerine ilisl&ﬁs@é}' iia\ {
bulundugu sektore iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iliskin riskle¥ge psam disinda
kalan diger riskler ile bu risklerin olasi etkileri detayl olarak agiklanmustir. I1gili boliimde yer
alan risk faktorleri diginda yukarida 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olagabﬁ§tﬁ,qgsurlardan

etkilenmesine sebep olacak bir unsurun meveut olmadig diistiniilmektedir. il 2021

e

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢gimn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:

Sirket’in kendi admna tescilli 6z markalan, faaliyetlerinin devamm ve karliligi acisindan
onemlidir. . Sirket’in mevcut ve aktif 6z (Sirket’e ait ve Sirket adina tescilli) markalar tiiketici
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(market) kanalinda Baby Softy, Mare, Ritmo, Ecco Yesil Diinya; ev dist kullanim kanalinda da
(EDK) Dolce ve Unico’dur. Sirket adina Tiirkiye’de tescil edilmis veya tescil edilmek iizere
yayna a¢ilmis markalar Sirket tarafindan takip edilmektedir.

Diger taraftan, Sirket’in 6zel markals triinler i¢in ilgili zincir magazalarla devam etmekte olan
sozlesmeleri de faaliyetlerinin devami ve karlilig1 agisindan bilyiik 6neme sahiptir. Sirket,
izahname tarihi itibartyla 19 ayr1 6zel marka altinda uriinler tiretmekte ve bu markalarin sahibi
olan miisterilerine satmaktadir.

Sirket’in Izmir/Torbali fabrikasinda yer alan ve TRES Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S.
(TRES Enerji) tarafindan isletilen kojenerasyon tesisi icin TRES Enerji ile bir sozlesmesi
bulunmaktadir. Sirket’in ayrica elektrik alimi igin OMV Enerji Ticaret A.S.ve Gediz Elektrik
Perakende Satis. A.S. ile, dogalgaz alimi i¢in Izmir Dogalgaz Dagitim Ticaret ve Taahhiit AS.
ile sézlesmeleri bulunmaktadir. Mersin Tarsus Fabrikasi’min elektrik ve dogalgaz ihtiyaci
Mersin Tarsus OSB’den saglanmaktadir.

7.5. ihraggimin rekabet Kkonumuna iliskin olarak yaptigi agciklamalarm dayanag;:
Thrager’nin 7.2.1. kapsaminda verilen rekabet konumuna iliskin agiklamalarin dayanag:

UNF AO, Yearbook 20 19 httpfhwww fao.ore/3/ch3795mich3 795m.pdf

Dogu Marmara Kaglt Sektor Raporu, 2020 www.kalkinmakutuphwlesi‘Qov.t/‘/axsets/'upload/dosvalar/kaQit—rapom‘pdf
Seliiloz ve Kagit Sanayii Vakfi — 2020 Yillik Rapor
ITO - Tirkiye Kagit Sektdrii ve Rekabet Giicii’niin Degerlendirilmesi - 2018

www kalkinmakutuphanesi.gov.tr/assets/u load/dosyalar/turkiye-ka it-sektoru-ve-rekabet-gucunun-de erlendirilmesi.pdf

[stanbul Sanayi Odasi Kagit ve Kagit Uriinleri imalat Sanayi Sektér Raporu (2018)

www.iso.org.tr/projeler/arastirmalar/sektorel -arastirmalar/sektor-raporlari/

AGED - Kagit Geri Déniisiim Sanayicileri Dernegi Yayinlar:

hutps:Kgeridonusumekonomisi.com. i1/ wp-content/uploads/202 110 /AGED-1.pdf

Trademap 48 GTIP kodu

https /rwww.trademap.org/Product SelCountry_1S.aspx?mpm=1%7¢792 7c%7c% 7% Tc48%7c % 7c % cd% e 12 67c1%7c2%7c2%7c1%,
cl%7el1%7c1%7cl

hups /fwww. trademap. ore/Product SelCountry_TS.aspx?nvpm=1 %7(’792%7c%7c%7c%7<‘48%7c‘%7c%7c4%7cl %7c1%7ci%7c2%7ci%7
% 7c1%7c1%7c] oren’

Tiirkiye Istatistik Kurumu i.* |
7.6. Personelin ihracerya fon saglamasimi miimkiin (&l‘!ax,l

bilgi: 03 B 9 |, ; |
Jid 0 "'“’ “.?[ 1) > 4
YOktur. 21 \70 R .‘NA“ )

7.7. Son 12 ayda finansal durumu $nemli olgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
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8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. ihragcimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihragciyla olan iliskileri ve ihrag¢imin grup icindeki yeri:

Sirket’in dahil oldugu herhan

gorev yaptigi

almaktadir: Bu sirketlerden biri

gi bir grup bulunmamakla birlikte Sirket’in ana pay sahipleri olan
Siikrii Erhan Tezol’un ve Mehmet Ersin Tezol’un ortak oldugu ve/
sirketler bulunmakta olup,

veya yonetim kurullarinda
bunlara iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer
(TZE Global) 30 Mart 2021 itibariyla
haline getirilmis olup digerleri (TZC Kim
San. ve Tic. A.S.) ortaklik yapilari itibarty
ve Mehmet Ersin Tezol (%38,51), toplamu

%100 bagh ortaklik

ya San. ve Tic. A.§. ve Tezol Gayrimenkul Ingaat
la iligkili sirketlerdir. Siikrii Erhan Tezol (%38,52)
%30 olan A gtubu paylarin tamamina; Mine

Makbule Kuscu (%8,33), Miige Kuscu (%8,33), Emine Nesrin Tezol (%5,48), Ayse Selda

Tezol (%0,42) ve Omer Siikrii Tezol (%0,4
Nesrin Tezol hakim ortaklar Mehmet Ersin T

ortaklar ise akrabalik bag ile birbirlerine baghdur.

2) ise yalmzca B grubu paylara sahiptir. Emine
ezol ve Siikrii Erhan Tezol’un anneleri olup diger

Sirket Ulke Faaliyeti Siikrii Erhan Tezol [Mehmet Ersin Tezol

. . Ortak (%38,51), YK*

(1] s >
Europap Tezol Tiirkiye  [Temizlik kagitlar Ortak (%38,52) Baskan ve CEO
TZE Global ** Tiirkiye  |(hracat 'YK* Bagkani YK* Uyesi
. [T o * o *
TZC Kimya *** Tiirkiye Deterjan vb: temizlik |Ortak (%50) ve YK Qrtak. (%50) ve YK
malzemeleri Bagkant Uyesi
. o . . Ortak (%21,98) ve  Ortak (%21,97) ve
Tezol Gayrimenkul Tiirkiye  |Gayrimenkul kiralama YK* Bagkani VK* Uyesi
Mehmet Ersin Tezol — Seda s o
ez0l Adi Ortaklig**** Ttrkiye [Tak1 satigt -- Ortak (%50)

* YK: Yoénetim Kurulu

** TZE Global’e ait hisselerin tamarm 30.03.2021 tarihi itibariyla Sirket tarafindan satin
alinmus ve Sirket’in bagh ortaklig haline getirilmistir. Sirket’in yurt dis1 satiglarinin 2018,
2019, 2020 ve 03/2021 dénemleri itibariyla ve sirastyla %96, %98, %98 ve 2%99’u TZE Global
{izerinden yapilmustir.

*x* TZC Kimya’nin faaliyetleri 28 Subat 2021 tarihi itibariyle durdurulmus, ancak tasfiye
sitreci baslatilmamigtir. TZC Kimya’nin Sirket ile, faaliyetleri itibariyla olmamakla birlikte
ortaklar itibariyla iliskisi bulunmaktadr. Sirket, ofislerinin temizliginde kullagul
dénem dénem TZC Kimya’dan temizlik malzemeleri temin etmigtir. SOZKOnS
ticari iliskiye iligkin alig-sati§ ve bakiye bilgileri Madde 20°de gosterilgekn

Sirket Tezol Gayrimenkul ile de ortaklar itibariyla iligkili olup faaly
Gayrimenkul’a yonetim ofisi kiralama disinda iliskisi bulunmamaktad
. Wy e,
%% {zahname tarihi itibariyla aktif faaliyet gostermemektedir. R,

X
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Sirket’in igsbu izahname tarihi itibariyla, dogrudan istirak ettigi ti¢ sirket bulunmaktadir. 30
Haziran 2021 itibariyla Sirket’in tek baglh ortakligi TZE Global Dis Ticaret A.S.’ye iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:

|—, Istirak Payr :
- Kuruldugu Net Donem
_ Ticaret Ulke ve Faalivet Konusu ¥e Sahip. | Sermaye | Sermaye Yedeklerii  Kiry/
Unvam . Olunan Oy | tutani | Taahhiidii
Merkezi , Zarari
Hakki
Her tiirlt temizlik
TZE Global kagitlarinin fason
Dis Ticaret | Tiirkiye / {zmir | olarak irettirilmesi, 100% 50.000 0 25.000 | 3.242.015
AS. alimi, satim, ithalat ve
ihracati1 ve pazarlamasi

TZE Global

13.04.2015 tarihinde %50 Mehmet Ersin Tezol, %50 Siikrii Erhan Tezol ortakligi ile kurulmus,
TZE Global’in degerlemesi, akredite bir degerleme kurulusu olan Arkan Ergin Kurumsal
Danigsmanlik A.S.’nin 19.03.2021 tarihli degerleme raporunda yer alan 6zsermaye (defter
degeri) yontemine gére yapilmis ve devir giiniinde bu yénteme gore hesaplanan 14.951.392 TL
bedelle devir islemi yapilmigtir. Torbal Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 5416 numara ile
kayitl, Yedi Eyliil Mahallesi, Philsa Caddesi, No.36/3, Torbali, Izmir adresinde kain, 50.000
TL sermayeli TZE Global Sirket’in iligkili kurulusu olup araci ihracat¢1 olarak faaliyet
gostermektedir. Sirket’in yurt dist satislarinin hemen tamamu bu sirket iizerinden yapilmaktadir.
30.03.2021 tarihi itibariyla Sirket TZE Global’in %100 pay sahibi haline gelmis ve tek pay
sahipligi bildirimi 30.03.2021 tarihinde Torbali Ticaret Sicili Mudiirliigii’nce tescil edilerek
31.03.2021 tarihli ve 10299 sayili TTSG’de yayinlanmistir.

9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢¢inin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihragq tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varliklara iliskin bilgi:

Sirket’in, son finansal tablo itibar

i duran varliklarimin detay1 asagidaki tablolarda

sunulmaktadir: 03 Bl 202
Maddi Duran Varhk Cinsi ?lé;‘:v - 2020 30.06.2021 Tarihi Itibariyle
5 é , % ol 7 Net Defter Degeri (TL
Arazi ve arsalar Wb 2 . 3.673.883 ?.673(.883?
Yeralt1 ve yerdistii diizenleri hS {"‘"5:?;&;“ ’ﬁ 2 403.138 375.189
Binalar 39.429.990 39.445.458
Makine ve ekipmanlar* 130.070.345 132.200.175
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Araglar 3.276.195 3.863.770
Déseme ve demirbaslar 1.504.978 1.698.114
Yapilmakta olan yatirimlar 7.954.912 13.216.134
Ozel maliyetler 6.014 4.811
Toplam 186.319.455 194.477.534

* Makine ve ekipmanlar, Sirket’in kagit tiretim makineleri
tesisleri, bitmis iirlin tiretim makineleri/hatlar1 ve tiretimde kullan
motorlar, kazanlar vb. ekipmanlardir.

ve bunlarin hamur hazirlama
dig: diger tiim makineler,

Sirket’in maddi duran varliklarina iligkin diger detaylar asagidaki tabloda sunulmaktadur.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Tliskin Bilgiler

Cinsi Edi";!:;hg m? Mevkii Net Defter Degeri (TL) Kullanim Amaci
Arazi ve arsa 2001 58.157 Torbalyizmir 407.600 Fabrika arazisi
. 2013- Mersin Tarsus . .
Arazi ve arsa 2015 53.410 OSB 3.266.283 Fabrika arazisi
Yeralt: ve 2004- Torbgll/lzmlr - Uretim tesislerinin
eriistii diizenleri 2015 - Mersin Tarsus 375.189 tamamlaym ve
Y OSB destekleyici unsurlari
Bina 36.482 Torbali/izmir Fabrika binasi ve depolar
2004-
2020 Mersin Tarsus 39.445.458
Bina 24.270 ¢ SOSB su Fabrika binasi ve depolar
. Torbaly/izmir -
Makine ve 2002- - Mersin Tarsus 132.200.175 Uretim makineleri
ekipmanlar 2020 OSB
2012~ Torbalv/izmir - Sirket araglari ve
Araglar - Mersin Tarsus 3.863.180 tiretimde kullanilan
2020 . . .
OSB araglar/is makineleri
Déseme ve 2004- Torbqln/lzmnr ) Sirket i¢i doseme ve
. --- Mersin Tarsus 1.698.114 .
demirbaglar 2020 demirbaslar
OSB
Torbalv/Izmir - .
Ozel maliyetler 2013 Mersin Tarsus 4.811 Elektrik hatt: vb.
yatirimlar
OSB
Yapilmakta ol Torbaly/izmir - Uretim igin yeni hat
ipl mla a ofan 2020 Mersin Tarsus 13.216.134 yatirimlari vb. diger
yatinm?ar OSB yatirimlar
Toplam 194.477.534

Sirket, iliskili kuruluglari olan TZE* oL
alanlari ile Izmir Fabrika arazisi j
tarafindan $irket’e enerji sagla
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diginda, finansal tablo donemleri itibariyla asagida belirtilen maddi duran varliklarini kiraya
vermemistir. Bunlara iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Sahip Olunan ve Bir Kismi Kiralanan Maddi Duran Varhiklara liskin Bilgiler
Cinsi Edinildigi m? Mevkii Kullanim Kiraya Verildi | Kira Yilhik Kira Tutari
Yil Amaci ise Kiralayan |Donemi (TL)
Kisi/Kurum
Bina 2004-2020 140 | Torbaly/ Ofis TZE Global 2021 28.200
Izmir
Bina 2004-2020 --- Torbaly/ Ofis Tezol 2021 13.800
[zmir Gayrimenkul
Arsa 2001 876 Torbaly/ Enerji santrali | TRES  Enerji | 2021 12.000
[zmir arazisi Hizmetleri A.S.

Sirket’in 30.06.2021 itibariyla devam etmekte olan yatinmlarinin toplami 13.216.134 TL’dir.
Bunlarin iginde en yiiksek tutarli olanlar, toplam 5.386.027 TL ile Mersin Fabrika’da
yapilmakta olan yeni kagit iiretim tesisinin ingaatina iliskin ve bu tarihe kadar yapilms
harcamalardir.

Yukaridakilere ek olarak, Sirket’in 2020 yilinda Mersin Tarsus OSB’deki fabrikasinda
baslatms oldugu yatirimlar arasinda en bilyigi PM4’e iliskin yatinnmdir. 30.06.2021 itibariyla
Sirket’in bu yatirima iligkin olarak ddemis oldugu tutarlarin toplami 46.588.198 TL’dir. Bu
tutarlar, aym tarihli bilangoda duran varliklarda yer alan pesin ddenmis giderlerin icinde
gosterilmektedir. Sirket, bu ve diger yatirimlari igin 03.07.2020 tarihli ve 512174 say1l tesvik
belgesi almis olup, sz konusu yatirim tesvik belgesinin giincel tutar1 205.911.278 TL’dir.

Sirket’in ayrica Izmir/Torbalt fabrikasinda yapmakta oldugu gesitli yatinmlar bulunmaktadir.
Bu yatinmlar igin de Sirket 08.07.2020 tarihli ve 512366 sayili yatirim tesvik belgesini almig
olup, soz konusu yatirim tesvik belgesinin gﬁng:el toplam1 85.601.463 TL dir.

Sirket’in yukanda belirtilen ve topla ahmvm
yatinm tesvik belgesi kapsaminda y Eiﬁlr yatlﬁ%l" )
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Yapilan
T 2 Yapilacak
Cinsi Edm‘u(l:cegl m? Mevkii O(:lei';lzl;r Odemeler Kullanim Amaci
Tg) (milyon TL)
Yeni g .000- i . .
ijrzl:ilm tesg(saiglt 2022 gggg I(\)/Iglr; in Tarsus 62,0 123,0 | Kagit bobin iiretimi
Bitmis =~ Urin | 5051-2022 | - izmit/ Torbalt 25,2 20,9 | Kagt  bobinden
iiretim hatlari bitmis {irlin tiretimi
ﬁi&an‘]‘;ﬁ“m 2021-2022 | - {zmir/ Torbah 0,8 31,3 | Kagit bobin iretimi
Bitmis  iiriin 2022 ) Mersin Tarsus 27 Kagit bobinden
iiretim hatlar OSB 3,8 *" | bitmis iiriin {iretimi
Izmir/Torbali
Diger - ve Mersin 24 6,9
Tarsus OSB ’
Toplam 94,1 184,9

Sirket’in finansal ya da faaliyet kiralamasi yoluyla edinilmis maddi duran varliklarina iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iligkin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Siiresi Yillik Kira Kullanim Kimden
Doénemi | Sonunda Kiralananin Tutan (TL) Amaci Kiralandig:
Kime Ait Olacag
Kagit 09/2017- | Sozlesme stiresi | 4.646.141,42- Kagit Is Finansal
Makinesi 07/2022 | sonunda kiracinin devir | TL iretimi Kiralama
alma hakki1 var. (Bu islem
bir sat-geri kirala islemidir.)
Lastik 07/2017- | Sozlesme siiresi | 89.948,84-TL Kagit Finans
tekerlekli 09/2021 | sonunda kiracinin devir bobin Finansal
yiikleyici alma hakki var. tasima Kiralama
Binek ara¢ | 08/2020- | Sozlesme stiresi | 401.631,57-TL | Sirket BNP Paribas
08/2021 | sonunda kiracinin devir araci Finansal
alma hakki var. Kiralama
Binek ara¢ | 03/2021- | Sozlesme Ly Sirket BNP Paribas
03/2022 | sonunda klga@ﬁl della, aract Finansal
alma hakk‘ Kiralama




9.1.2. Thragginin maddi duran varhklarinin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyet gosterdigi imalat sektorii, NACE.2 Sanayi Kollar simiflamasina gore 17.12.07
numarali “Kagit ve mukavva imalati (daha ileri sanayi islemleri igin rulo veya tabaka halinde)
(ziftli, lamine, kaplanmis ve emprenye edilmis olanlar ile krepon ve kirigik kagitlar dahil)”
baghgi altinda yer almaktadir. Sirket’in sahip oldugu tesislerde iiretim ve satigini
gergeklestirdigi triinler temizlik kagitlari olarak siniflanmaktadir. Temizlik kagitlari ana
siniflamasinin altinda ise; yari mamiil simifindaki “kagit bobin” ve bitmis iiriin siifindaki gesitli
temizlik kagitlariin tiretim ve satisi gergeklestirilmektedir. Kagit Bobin; seliiloz ve/veya atik
kaittan olugan hammaddeden iiretilmis, kagit bobin formunda olan ve heniiz bitmis iiriine
¢evrilmemis temizlik kagid1 iiriinlerini ifade etmektedir. Bitmis Uriin; seliiloz ve/veya atik
kagittan olusan hammaddeden iiretilmis temizlik kagidi bobinlerinin bitmis iriin iiretim
(“converting”) tesislerinde cesitli islemlere tabi tutularak tiiketicilere sunulabilecek forma
getirilen temizlik kagid: iiriinlerini ifade etmektedir.

Sirket’in yukarida amilan faaliyetlerini yiiriitebilmesi i¢in c¢evre mevzuati tahtindaki
yiikiimliliiklerini yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket’in iiretim faaliyetlerindeki kalite
degerlerini ve standartlari korudugunu tevsik edici sertifikalar1 da bulunmaktadir.

Sirket, tretim faaliyetlerini Philsa Caddesi, No.36, Torbali, izmir’de PM1 ve PM?2 iiretim
tesislerini blinyesinde bulunduran ve Mersin Tarsus OSB Gelisme Alani, Rasim Dokur Bulvar,
No.9 Akdeniz/Mersin’de PM3 ve yatinmi devam eden PM4 iiretim tesxslerlm biinyesinde
bulunduran 1k1 tiretim tesxs1 uzermden yurutmektedlr Mersm deb tesisi Sirket’in

Denetim Genel Miidiirliigii tarafindan verilen 224398334.0.1 sa\}f 719.02.2021 tarihli ve
23.12.2024 tarihine kadar gecerli bir gevre izin ve lisans belgesi bulunmaktadir. 09/10/2002
tarihli ve 15823 karar numarali CED Belgesi uyarinca “Kagit Fabrikas1” faaliyeti ile ilgili
olarak “Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu” karari verilmistir. llaveten, 23.06.2008 tarihli
ve 499 karar numarah T.C. [zmir Valiligi Il Cevre ve Orman Miidiirliigii tarafindan verilen
“Ilave 120 ton/giin kapasiteli Kagit Uretim Fabrikas:” i icin “Cevresel Etki Degerlendirmesi
Gerekli Degildir Karar1” da bulunmaktadir. Daha sonra, kapasitenin 41.672 ton/yila ¢ikmasi
sebebiyle kapasite artirimina iliskin olarak CED Y&netmeligi kapsaminda herhangi bir islem
yapimasma gerek bulunmadigna iligkin T.C. Izmir Valiligi i1 Cevre ve Sehircilik
Miidiirliigti’niin 17 Mayis 2013 tarihli yazisi da alinmugtir. Sirket’in Izmir’deki tiretim tesisi
kapsaminda faaliyet gosteren kojenerasyon tesisine iligkin olarak da Izmir Valiligi Cevre ve
Sehircilik [1 Mudiirliigii tarafindan 05.02.2016 tarih ve 48657465 220-02 E-201644 say1 ile
verilmis “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir” karar1 bulunmaktadir. Sonrasinda,
kagit hazirlama (iiretim) kapasitesinin 54.685 ton/y1l oldugu ve tesiste hamur hazirlama {initesi
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ilavesi olmayacag: degisikliklerine istinaden T.C. Izmir Valiligi Il Cevre ve Sehircilik
Miidiirliigii'niin - 11.10.2018 tarihli 48657465-220.02-E.34984 sayili yazisiyla CED
Yoénetmeligi kapsaminda yapilacak bir iglem bulunmadigina iliskin yazi ile ilave olarak
conerting boliimiinde yapilan kapasite artisi igin 03.06.201 tarih ve E48657465-220.99-
1042918 sayr ile verilmis CED Yonetmelidi kapsaminda yapilacak herhangi bir islem
bulunmamaktadir yazisi da bulunmaktadir.

Mersin Uretim Tesisi (Fabrika)

Mersin’de bulunan iiretim tesisi bakimindan ¢evre mevzuati geregi almasi gereken izinler,
gevre izin ve lisans belgeleri ve CED yazisidir. Cevre ve Sehircilik Bakanhigi CED lzin ve
Denetim Genel Miidiirliigii tarafindan verilen 230725740.0.1 sayili, 22.10.2019 tarihli ve
22.10.2024 tarihine kadar gegerli bir ¢evre izin ve lisans belgesi bulunmaktadir. Sirket’in
Mersin’de bulunan PM3 tesisine iliskin olarak T.C. Mersin Valiligi Cevre ve Sehircilik Il
Miidiirliigii’nden verilen 07.08.2013 tarihli ve 2220.02/1255/8132 sayili “Kagit Uretim ve
Paketleme Tesisi Projesi” ile ilgili olarak Cevresel Etki Degerlendirmesi gerekli Degildir”
karar1 da bulunmaktadir. Sirket’in Mersin tesisine iligkin olarak yapilmas: planlanan “Dogalgaz
Kazam (6.05 MW)” projesi i¢in de T.C. Mersin Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Midiirliigii’nden
verilen 31.05.2018 tarihli ve 23645791-220.03-E.5097 sayili kapsam dis1 oldugunu gosterir
yazis1 bulunmaktadir. Sirket’in Mersin’de bulunan konverting iinitesine yeni bir pegete
makinesinin alinmasinin planlanmas ile ilgili olarak Kagit Kesme ve Paketleme Boliimii
Kapasite Artis1 Projesine istinaden CED Yonetmeligi kapsami disinda olduguna iligkin T.C.
Mersin Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Midiirliigi’'nden verilmis 11.08.2020 tarihli ve
23645791-220.02-E.28782 sayili yazisi bulunmaktadir. Sirket tarafindan yatirrmi planlanan
PM4 tesisine iliskin olarak Kagit Uretim Tesisi Kapasite Artist Projesi” konulu bir CED
basvurusu heniiz yapilmistir ve sonug beklenmektedir.

Sirket ayrica olagan operasyonlar ile iiretim faaliyetleri kapsaminda ortaya ¢ikan atiklarin
mubhafazasi ile bertarafin1 31 Aralik 2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi (“Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi™) ile 02.04.2015 tarihli
ve 29314 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Atik Yonetimi Yonetmeligi (“Atik Yonetimi
Yonetmeligi”) hiikiimlerine uygun sekilde yiiriitmek ve gevre ve insan sagligina zarar vermeden
yonetimini saglamakla yiikiimliidiir. Sirket’in Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi kapsaminda
iilkenin yeralti ve yeriistii su kaynaklar potansiyelinin ko : ' iyi bir bigimde
i bilir kalkinma
teknik esaslara
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hedefleriyle uyumlu bir sekilde gergeklestirmek iizere ge '
uymasi gerekmektedir.

Sirket’in Izmir’deki iiretim tesisine iligkin olarak T.C. I Vel
Miidiirliigii tarafindan verilmis 16.02.2006 tarihli ve 270 say T l“ | g
sayili Desarj Izni Belgeleri bulunmaktadir. [laveten, T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 Cevre
Yonetimi Genel Mudiirliigii tarafindan verilmis 13.10.2015 tarihli iki farkli Atiksu Artirma
Tesisi Kimlik Belgesi bulunmakta ve Sirketin mevcut Cevre Izin ve Lisans Belgelesi ‘aritma
tesislerine ait’ izinleri igermektedir.

1
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Sirket’in Mersin’deki iiretim tesisine iligkin olarak Mersin Tarsus OSB Gelisme Alani (2.
Bolge) Atiksu Desarj1 Igin Kanalizasyona Baglant: Izin Belgesi bulunmaktadir.

Atik Yonetimi Yonetmeligi kapsaminda atik iiretiminin ve atigin tehlikelilik 6zelliginin; (i)
dogal kaynaklarin olabildigince az kullamldifi temiz teknolojilerin gelistirilmesi ve
kullanilmasi; (ii) tiretim, kullanim, geri kazanim veya bertaraf asamalarinda ¢evre ve insan
saghfma en az zarar verecek sekilde iiriinlerin tasarlanmasi, pazarlanmasi; ve (iii) daha
dayanikh, yeniden kullanilabilir ve geri doniistiiriilebilir tiriinlere odaklanan teknolojiler ile atik
retimine ve atik igerisinde bulunan zararl maddelere yonelik, {irlin cevresel tasarim
yaklagiminin olusturulmas: suretiyle 6nlenmesi ve azaltilmasi amaglanmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket, atik iiretimini en az diizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri almak,
atiklarini ayr1 toplamak ve gegici depolamak, iirettigi atiklar icin belirlenen esaslar
dogrultusunda kay1t tutmak ve uygun ambalajlama ve etiketleme yapmak, iiretildikleri yerlerde
¢evre ve insan sagligim bozmayacak sekilde kapali olarak muhafaza ederek, toplamaya hazir
etmek, 6zellikli atiklar1 belgelemekle ve lisansli atik igleme tesislerine gondermekle ve bu isleri
yliriiten personelinin egitimini saglamak, saglik ve giivenlik ile ilgili her tiirlii tedbiri almakla
yiikiimliidiir.

Sirket’in, ayrica, yiiriitttigii tehlikeli atiklarin toplanmasi, taginmasi, ara depolanmasi, geri
kazanimi, yeniden kullanilmasi, bertarafi ve iglemeden kaynaklanan tehlikeli atiklarin gegici
depolanmas: faaliyetleri nedeniyle olusacak kazalar dolayisiyla iiglincii sahislara
verebilecekleri zararlara kargi “tehlikeli maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk
sigortas1” yaptirmasi gerekmektedir.

Sirket’in Izmir tesisine iliskin olarak T.C. Izmir Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Midiirliigt
tarafindan verilen 09.04.2019 tarihli ve 11141585-100-E.38278 sayil1 yaz1 uyarinca, tesisin
Endiistriyel Atik Yonetimi Plani, tesiste yapilan incelemede ilgili mevzuata uygun bulunmus
ve onaylanmustir. Atik yonetim plani, onay tarihinden itibaren iig yil gegerlidir.

Sirket’in Mersin tesisine iligkin olarak T.C. Mersin Valiligi Cevre ve Sehircilik |

tarafindan verilen 18.08.2019 tarihli ve 27907008-145.99-E.31593 sayil1 yaz1 y¥s

Endiistriyel Atk Yoénetimi Plany, tesiste yapilan incelemede ilgili mevzuata u&gﬁn
ve onaylanmistir. Atik yonetim plani, onay tarihinden itibaren ii¢ y11 geg:erhd
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Sirket, faaliyetlerini yiiriitmek i¢in gerekli olan ¢evre mevzuati tahtindaki ru

yaninda diger izin ve ruhsatlara sahiptir, yalmz Sirket’in [zmir tesisi igin isyeri ag % { el

ruhsatina iliskin stireg devam etmektedir. Birlesme nedeniyle yenilenmesi gereken ru satin
temin siireci; bagvuru siirecinde degisen yonetmeliklere uygun olarak fabrikada yapilmasi
gereken yangin algilama ve sondiirme, yangin su deposu vb. konularda ek yatirnmlar yapilmasi
geregi dogmasi sebebiyle heniiz tamamlanmamustir. Yeni yatirnmlarin gerektirdigi siire disinda
Covid salgin etkileri de yeni ruhsat siirecinin uzamasinda etkili olmus, Itfaiye Miidiirliig{i’niin
talep etmis oldugu eksikliklerin de hemen tamamu giderilmistir. Isbu Izahname tarihi itibariyla
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jtfaiye Midiirligii’niin son raporu beklenmektedir. Raporun alinmastini takiben yeni ruhsatin,
Eyliil-Ekim aylarinda alinmig olmasi planlanmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in duran varliklarn iizerinde 31.12.2020 itibartyla yer alan 60.000.000 TL tutarindaki
ipotek asagidaki tabloda gosterilmektedir ve 30.06.2021 tarihi itibariyla s6z konusu ipotek
devam etmekte olup buna yeni bir ipotek eklenmis ve tabloda gosterilmistir. Sirket’in yeni
yatinmlarina ilisgkin Temmuz ayinda kullanmis oldugu uzun vadeli bir kredi i¢in [zmir Fabrika
iizerinde ING Bank lehine 9.640.530 Euro ve 1. derece ipotek 13.07.2021 tarihinde tesis
edilmistir. Sirket’in duran varliklart iizerinde baska herhangi bir kisitlama ya da ayni hak
bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda
Bilgi (30.06.2021)
1]\)4:3:‘: Kisitlamanin/ Kimin Verili
Ayni Hakkin Lehine Nedeni erl 1y Tutan
Varhk - oy yes Tarihi
.. Tiirii Verildigi
Cinsi
Mersin
A ) Kredi
Fabr.lk.a Ipotek Ziraat kullanimi 29.12.2020 60.000.000
arazisi ve Bankast - TL
bi karsilig1
inasi
Mersin
i Kredi
Fabrika . ) 3.360.000
arazisi ve Ipotek Finansbank kullamvml 29.06.2021 EUR
binast karsili1

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayic/gergege uygun dhﬁqu j
deger ve dayandif1 deger tespit raporu hakkinda bilgit = 7 =

| SN2y
Yoktur. g S ;

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler: NG b

9.2.1. ihragq bilgi dokiimanminda yer almasi gereken finansal ta lo déonemleri itibariyla
ihra¢cinin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, basta Sirket’in ERP programi olan SAP yazihm
lisanslan, kalite belgeleri i¢in ddenmis bedeller, telefon hat abonelik bedelleri vb. varliklardan
olugmaktadir. Finansal tablo dénemleri itibariyle Sirket’in maddi olmayan duran varhiklar ana
gruplan itibariyla asagidaki gibidir:
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Net Defter Degeri (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
SAP (ERP programi) 767.660 256.418 20.056 14.098
Diger ofts bilgisayar 230.057 440.017 308.815 196.362
yazilimlar

PM3 kagit makinesi 11.183 0 0 0
yazilimi

Diger 1.216 3.608 6.015 7.217
Toplam 1.010.116 700.043 334.886 217.677

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, ihraccinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarm bulunmasi halinde, ihracg
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic¢ deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimmi veya satisimi kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde ser; % Iod i
ihragg bilgi dokiimaninda yer almasi gereken fina gL I?lo ;
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi: Ead °
Yoktur. E

in bulunmasi halinde,

I

10.1. Finansal durum:

03 it 2201

10.1.1. Thrag¢inin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:
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Tiirk Lirasi

Varhklar 31 Arahk 31 Aralhk 31 Arahk 30 Haziran
2018 2019 2020 2021
Dénen varhklar 234.344.805 310.022.202  456.869.434  537.606.028
Nakit ve nakit benzerleri 63.957.940 92.874.900 154.245.449  207.593.427
Finansal yatirnmlar 21.679 27.970 13.951.429 49.122
Ticari alacaklar 95910983 121.511.500 138.073.426  139.363.843
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 18.667 22.844 15.186 15.186
kil olmayan taraflardan ticari 05.892.316  121.488.656  138.058.240  139.348.657
Diger alacaklar 1.921.762 3.003.120 9.070.493 3.661.096
- lliskili taraflardan diger alacaklar 43.000 19.290
i laa;kl’(ffk" li olmayan taraflardan diger 1878762 3.003.120  9.070.493  3.641.806
Stoklar 68.651.911 89.751.679 137.361.977 168.970.338
Pesin 6denmis giderler 3.806.864 2.550.618 3.956.467 9.775.533
Cari dénem vergisiyle ilgili varhiklar 114.142 7.611.793
Diger donen varliklar 73.666 188.273 210.193 580.876
Duran varhklar 162.421.229 171.188.168  222.295.336  257.823.798
Finansal yatirimlar 7.988.271 10.587.780 11.985.321 12.440.448
Diger alacaklar

- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.445 1.445 1.445 1.445
Maddi duran varliklar 151.655.978 157.166.921  186.319.455  194.477.534
Kullanim hakki varliklari 2.731.979 3.332.958 4.098.496
Maddi olmayan duran varliklar 1.010.116 700.043 334.886 217.677
Pesin 8denmis giderler 1.765.419 20.321.271 46.588.198
Toplam varhklar 396.766.034 481.210.370  679.164.770  795.429.826
Kisa vadeli yiikkiimliiliikler 97.017.731 87.843.842  129.339.846  163.122.911
Kisa vadeli borglanmalar 28.298.516 12.076.431 30.029.097 48.732.388
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 18.976.795 20.909.604 33.193.446 29.927.844

Diger finansal yiikiimliiliikler 42.805 47.699 6.611
th;L‘ﬂ;]'?i;i‘iﬁfeT'er‘“den kaynaklanan 276348 10383739  17.857.727  21.062.513
Ticari borglar 40.479.315 32.375.510 41.461.252 53.295.955
- lligkili taraflara ticari borglar 123.036 291 11.050 9.185
- [ligkili olmayan taraflara ticari boyg 0.356.279 32375219  41.450.202  53.286.770
Caliganlara saglanan faydalar kapsa 9, ¥ 17948.678 1.346.304 1.493.585 3.901.057
Diger. borglar ‘7 ?.,a i‘\;_j n‘i o $5.550 191.743 161.870 323.774
- lliskili taraflara diger borclari;,"ﬁ \.:J‘;{,';_.' §45.550 191.743 161.870 100.061
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- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 223.713

Ertelenmis gelirler (misteri s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin diginda kalanlar) 219.929 343.898 339.994 2121717
Dénem kari vergi yiikiimlaliigu 1.983.177 7.152.088 1.502.905 696.326
Kisa vadeli karsiliklar 2.946.684 2.586.133 2.404.279 2.360.209

- Diger kisa vadeli kargiiklar 2.946.684 2.586.133 2.404.279 2.360.209
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 599.934 430.693 669.080 701.128
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 57.432.161 54.812.349 95.463.425 110.992.797
Uzun vadeli bor¢lanmalar 20.652.280 20.768.506 68.070.917 91.469.739
Kiralama islemlerinden kaynaklanan 29.017.826  21.622.078  12.280.977  4.295.509
yiikiimliiliikler
Ertelenmis gelirler (miisteri sozlesmelerinden
dogan yiikiimliiliklerin diginda kalanlar) 337.285 78.939
Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun 4719291  6.780.845  9.484.635  11.471.654
vadeli kargiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri 3.042.764 5.303.635 5.547.957 3.755.895
Ozkaynaklar 242.316.142  338.554.179 454.361.499 521.314.118
Odenmis sermaye 15.000.000 15.000.000 15.000.000  100.000.000
Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin etkisi 1.609.156 1.609.156 1.609.156  -13.292.236
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 7.247.044 7.525.000 7.525.000 14.032.990
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak 4085276  5.142.464 5.398.126 5.777.282
birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler
~Tamimlanmis fayda planlar: yeniden olciim 224834 -1.187.512  -2.259.514  -2.312.729
(kayiplary) / kazanglar:
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli 3.860.442 6329976  7.657.640  8.090.011
gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar
Gegmis y1l karlan 143.728.498 199.296.710  288.277.559  333.321.227
Net donem kari 70.646.168  109.980.849  136.551.658 81.474.855
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 396.766.034 481.210.370 679.164.770  795.429.826

(*) Sirket’in 6denmis sermayesi, 25.02.2021 tarihinde yapil
Toplantisi’nda tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle #0§.080.
ve sdz konusu Genel Kurul Karari, Torbali Ticaret Sicili Mﬁd}; it

edilmistir.

Varhklar

’
03 bl 204°

31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihlerinde ‘
Sirket’in toplam varliklan sirastyla 396,8 milyon TL, 481,2 mil

z

¢

79,2 milyon TL ve

795,4 milyon TL’dir. Sirket’in toplam varliklar1 2019 yilinda bir dnceki yila gére %21,3 artis
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gosterirken 2020 y1linda bir 6nceki yila gore gergeklesen artis %41,1°dir. Toplam varliklarda
2021/06 donemi itibariyla 2020 yilsonuna gore gergeklesen artis ise %17,1 dir.

Dénen Varhklar

Sirket’in Donen Varliklari; nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari ddnem vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen
varliklardan olugmaktadir. Sirket’in toplam varliklarinin 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve
2021/06 itibariyla sirastyla 234,3 milyon TL, 310,0 milyon TL, 456,9 milyon TL ve 537,6
milyon TL’lik kisimlar1 donen varliklardan meydana gelmektedir. Dénen Varliklar 2018, 2019,
2020 yillar1 ve 2021/06 donemlerinde aktif toplaminin sirasiyla %59,1, %64,4, %67,3 ve
%67,6’sim olusturmaktadir. 2019 ve 2020 yilarinda donen varliklar bir dnceki yila gore
sirastyla; %32,3 ve %47,4 artmigtir. 2021/06’da 2020 yilsonuna gore artis %17,7 diizeyindedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla; 64,0 milyon TL,
92,9 milyon TL, 154,2 milyon TL ve 207,6 milyon TL’dir. Sirket’in bilangosunda yer alan bu
kalemde 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %45,2, 2020 yilinda 2019’a gére %66,1 ve
2021/06°da 2020’ye gére %34,6 artis gerceklesmistir. 2020 yilsonunda ve 2021/06°da 2020
yilsonuna kiyasla gergeklesen artiglarin sebepleri temel olarak; i) Sirket’in 2020 yilinda elde
etmis oldugu dénem kari’nin heniiz dagitilmayarak Sirket biinyesinde tutulmasi; ii) Sirket’in
nakit mevcutlarin1 agirlikli olarak yabanci para cinsinden korumasi ve bu sayede olusan kur
farki artiglari; iii) Sirket’in devam eden yatirimlar i¢in uygun piyasa sartlarim degerlendirerek
kullanmig oldugu ve heniiz tamamen yatirim harcamalarina yonlendirmedigi icin nakit
varliklarinda bulunan banka kredilerinin harcanmamis kismdir.

Toplam nakit ve nakit benzerleri iginde ABD Dolari, Euro ve Ingiliz Sterlini cinsinden
mevduatlarin toplam pay; 2018, 2019, 2020 yilsonlari ve 2021/06 itibanyla sirasiyla; %67,7,
%73,8, %97,4 ve %81,8’dir. Sirket, nakit ve nakit benzerlerinin agirlikli kismini s6z konusu
donemler itibariyla; TL varliklarini gecelik faizlerde, déviz cinsi varliklarim ise agirlikli olarak
vadeli mevduatta degerlendirmektedir.

Finansal Yatirnmlar, 2018, 2019, 2020 yilsonlar: ve 2021/06 itibariyla sirastyla; 0,02 milyon
TL, 0,03 milyon TL, 13,95 milyon TL ve 0,05 milyon TL’dir. 2020 yilsonu bakiyesinin
tamamina yakini, yabanci bir bankanin ¢ikarmig oldugu 4 Mart 2021 vadeli ve bu vadede faiz
getirisi ile ana para 6demesi ile birlikte itfa etmis olan TL cinsinden bonodur.

Ticari Alacaklar, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibartyla sirasiyla; 95,9 milyon TL,
121,5 milyon TL, 138,1 milyon TL ve 139,4 milyon TL dir. Ticari Alacaklar, 2019 yilinda bir
onceki yila gore %26,7 artig gosterirken 2020 yilinda 2019 yilina gére meydana gelen artis
%13,6’dir. 2021/06’da 2020 yilsonuna gére meydana gelen artis ise %0,9°dur. S6z konusu
artiglar, Sirket’in toplam satiglarindaki biiytime ile iliskili olmakla birlikte, agirlikli olarak yurt
icine gergeklestirilen satiglardan olan ticari alacaklardaki yiikselisten kaynaklanmaktadir.
Ortalama ticari alacak tahsilat siiresi 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06 itibariyla sirasiyla;
73 giin, 72 giin, 78 giin ve 75 gﬂﬁ dcet’in yurt i¢i bayi kanalindaki misterilerinden olan
alacaklarinin teminati olargk 15 mld banka teminat mektubu toplami 30.06.2021
itibartyla 12 milyon TL’ d1}' §4,r ot> %ﬂ& miisterileri i¢in kredi sigorta sirketi {izerinden
almis oldugu kredi limiti téplamn da ay tgr;h itlbarlyla 11 milyon Euro’dur.
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Diger Alacaklar, 2018, 2019, 2020 yilsonlart ve 2021/06 itibariyla sirasiyla; 1,9 milyon TL,
3,0 milyon TL, 9,1 milyon TL ve 3,7 milyon TL’dir. 2019 ve 2020 yilsonlan itibariyla bir
onceki yila gore sirastyla; %56,3 ve %202,0 artig meydana gelirken, 2021/06°da 2020 y1lsonuna
%59,6 azalmistir. Tlgili dénemler itibariyla s6z konusu alacaklarin tamamina yakin1 Sirket’in
KDV alacaklarindan kaynaklanmaktadir. 2020 yilsonu itibariyla KDV alacaklarinda meydana
gelen yiiksek artisin temel sebebi ilgili dénemlerde artan hammadde alimlarinda hem fiyat hem
de miktar artis1 olmasi nedeniyle 8demeden mahsup edilecek KDV iade alacaginin artmasidir.
2021/06°daki azaligin sebebi ise 2020 yilsonundaki 9,1 milyon TL’lik KDV alacaklarinin 3,6
milyon TL diizeyine gelmesidir.

Stoklar, 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06 itibartyla sirasiyla; 68,7 milyon TL, 89.8
milyon TL, 137,4 milyon TL ve 169,0 milyon TL dir. Sirket’in stoklari; ilk madde — malzeme,
yart mamuller, mamuller, yoldaki mallar, ticari mallar ve diger stoklardan olugmaktadir.
Stoklar, 2019 ve 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla bir onceki déneme gore sirastyla; %30,7,
%53,0 ve %23,0 artig gdstermistir. S6z konusu artiglar agirlikl olarak; ilk madde — malzemeler
ile mamullerde meydana gelen artiglardan kaynaklanmaktadir. Bunlara iligkin agiklamalar
asagida yer almaktadir.

flk madde ve malzemeler, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla 31,6 milyon TL,
44,9 milyon TL, 71,7 milyon TL ve 76,5 milyon TL ile Stoklar'in en biiyiik kismim
olugturmaktadr. Ilgili yillarda bu tutarlarin toplam stoklara oram sirastyla; %46,0, %50,0,
%52,2 ve %45,3’tiir. Sirket yonetimi, uluslararas piyasalani yakindan takip ederek uygun
maliyetli hammadde ahm firsatlarint degerlendirmekte, bunun yaninda artan satiglar i¢in gerekli
olan iiretimin saglanmasinda ihtiyag duyulan stok seviyelerini de gdzetmektedir. 2019 ve 2020
yillarinda bu kapsamda stok alimlar gerceklestirilmistir. Bununla birlikte ilk madde
malzemeler icinde yer alan seliiloz fiyatlart USD cinsindendir. USD/TL kur seviyesindeki
degisimler stok degerlerini de etkilemektedir. Bu itibarla, mali tablo dénemleri itibariyla olusan
kur artislar1 da stok seviyelerini etkilemistir.

Mamuller, ilk madde ve malzemelerden sonra stoklar altindaki en biiylik ikinci kalemi
olusturmaktadir ve hem bitmis {iriin stoklarim hem de miisterilere satilmak iizere tretilmis ve
yar1 mamul halindeki kagit bobinleri icermektedir. 2018, 2019, 2020 yilsonlar: ve 2021/06
itibartyla Mamuller; 13,9 milyon TL, 22,2 milyon TL, 36,1 milyon TL ve 48,0 milyon TL dir.
S6z konusu tutarlarin iginde, ilgili donemler itibartyla sirasiyla; 3,0 milyon TL, 7,7 milyon TL,
14,6 milyon TL ve 21,9 milyon TL tutarinda “yoldaki miigteri mamulleri” yer almaktadir. S6z
konusu mamuller, satilmis ancak kontrolii heniiz alictya gegmemis olmasindan dolay1 mamuller
altinda simiflanmaktadir. Yoldaki miisteri mamulleri harig degerlendirildiginde ilgili yillar
itibariyla; mamullerin toplam stoklara orani strastyla; %16,7, %17,7, %17,6 ve %17,7’dir.

2018, 2019, 2020 yilsonlari ve 2021/06 itibariyla “yoldaki miigteri mamulleri”nin toplam
stoklara orant sirastyla; %4,3, %8.5, %10,6 ve %13,0’tiir. Bu kalemde 6zellikle 2020 ve 2021
yillarinda gorillen artigin iki temel nedeni Covid-19 salgini nedeniyle dis ticarette yaganan ciddi
lojistik sorunlarinin (bos konjgrfehitiegamamas: ve limanlarda ¢aligan sayilarinin azaltilmasi
Byatlar ile Sirket’in DAP (Delivered at Place —
$onlinda onceki yila gore daha fazla olmasi ve bu tiir
Ri tutularak sonraki doneme aktarilmasidir. Yeterli
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konteyner bulunamamasi nedeniyle siparigi alinmig ve iiretilmis ihra¢ mallarinin misterilere
ulagtirilmasinda gecikmeler meydana gelmektedir. 2020 yili sonlarinda baglayip 2021 yili ilk
yarisinda biiyliyerek devam eden bu durum, hem yurt dig1 navlun maliyetlerini ciddi seviyelerde
(varig noktasina gére doviz bazinda %15-88 arasi) artirmig hem de yurt disi miisterilerden
alinmis olan sipariglerin zamaninda yiiklenememesine neden olmusgtur. Bununla birlikte s6z
konusu olgu sadece Sirket’in yasadigi bir sorun olmayip tiim diinyadaki ticareti olumsuz
etkileyen genel bir durumdur.

Yar1 mamuller bitmis {iriin iiretiminde kullanilmak tizere iiretilmis kagit bobinlerden olugmakta
olup 2018, 2019, 2020 yilsonlart ve 2021/06 itibartyla 14,7 milyon TL, 13,2 milyon TL, 19,2
milyon TL ve 32,8 milyon TL’dir. Yar1 mamullerde 2020 sonunda goriilen artig, artan {iretim
maliyetlerinin  stoklar {izerindeki etkisinden ve Sirket’in reel Uretim artisindan
kaynaklanmaktadir.

Stoklar altinda siniflanan diger stoklar kalemi 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla
sirastyla; 4,0 milyon TL, 6,1 milyon TL, 9,4 milyon TL ve 10,2 milyon TL’dir. Bunlar,
iiretimde kullanilan kimyasallar, {iretim makineleri i¢in ileride kullanilabilecek yedek pargalar,
iiriin etiketleri vb. malzemelerden olugsmaktadir.

Pesin Odenmis Giderler,2018, 2019, 2020 yilsonlari ve 2021/06 itibariyla sirasiyla; 3,8 milyon
TL, 2,6 milyon TL, 4,0 milyon TL ve 9,8 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlar, gelecek aylara
ait olarak pesin 6denmis sigorta giderleri vb. gesitli faaliyet giderleri ile siparis avanslarindan
olusmaktadir.

Diger Dénen Varliklar, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibartyla sirastyla; 0,1 milyon
TL, 0,2 milyon TL, 0,2 milyon TL ve 0,6 milyon TL’dir. 2021/06 dénem sonu itibariyla diger
doénen varliklarin tamamina yakini, personele verilen avanslar kaleminden meydana
gelmektedir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklari; finansal yatirimlar, diger alacaklar, maddi ve maddi olmayan duran
varliklar, kullanim hakki varliklari ile pesin 6denmis giderlerden olugmaktadir. Sirket’in toplam
varliklarinin 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla 162,4 milyon TL, 171,2 milyon
TL, 222,3 milyon TL ve 257,8 milyon TL’lik kisimlann duran varliklardan meydana
gelmektedir. Duran Varliklar 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla aktif toplaminin
sirastyla %40,9, %35,6, %32,7 ve %32,4’iinii olusturmaktadir. 2019 ve 2020 yillarinda duran
varliklar bir dnceki yila gore sirasiyla; %5,4 ve %29,9 artmistir. 2021/06’da 2020 yilsonuna
gbre meydana gelen artis %16,0°dr.

Finansal Yatirimlar, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla sirastyla; 8,0 milyon
TL, 10,6 milyon TL, 12,0 milyon TL ve 12,4 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlar Sirket’in,
paylar1 borsada islem gérmeyen; ENDA Enerji ile Egenda Ege’de sahip oldugu ve sirasiyla
%1,0 ve %0,4 sermaye paylarmdan olusmaktadlr 1 Ocak 2018 itibariyla 3,9 milyon TL degere
sahip olan s6z konusu paylara , 2018, 2019, 2020 yillarinda ve 2021/06 itibariyla
strastyla 4,1 milyon TL, 2 @ﬁ)lkifon rif}L ilyon TL ve 0,5 milyon TL gercege uygun deger

artis1 gergeklesmis ve 202}/(%91 uzun vadeli finansal yatirim tutar1 12,4 milyon
TL olmustur. F-: ‘\:jj e &
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Maddi Duran Varhklar, 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06 itibaryla sirastyla; 151,7
milyon TL, 157,2 milyon TL, 186,3 milyon TL ve 194,5 milyon TL’dir. Sirket’in maddi duran
varliklari; arazi — arsalar, yeralt1 — yertstil diizenleri, binalar, makine — ekipmanlar, araglar,
déseme — demirbaslar, 6zel maliyetler ve yapilmakta olan yatirimlardan meydana gelmektedir.
Maddi duran varliklar, 2019 ve 2020 yilsonlari itibariyla bir onceki yila gore sirasiyla; %3,6
9%18,5 artig gostermis, 2021/06 itibariyla 2020 yilsonuna gore gergeklesen artig ise %44 tiir.
Maddi duran varliklar icinde en biiyiik pay1 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibartyla
sirastyla; 102,2 milyon TL, 107,6 milyon TL, 130,1 milyon TL ve 132,2 milyon TL degere
sahip olan makine — ekipmanlar ile yine sirastyla 37,0 milyon TL, 40,0 milyon TL, 39,4 milyon
TL ve 39,4 milyon TL degere sahip olan binalar olugturmaktadir. S6z konusu makine — ekipman
ve binalar Sirket’in Izmir — Torbali ve Mersin Tarsus OSB’de sahip oldugu iretim tesislerinde
bulunmaktadir. Bu iki kalem bahsi gegen dénemler itibariyla toplam maddi duran varliklarin
strasiyla %92, %94, %91 ve %88’ini olusturmaktadir. Sirket, artan satiglara cevap verebilecek
kapasite ihtiyacin1 ve iiretim siirekliligini saglamak amaciyla makine ve ekipman yatirimlari
yapmaktadir. 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla yapilmakta olan yatirimlardan,
binalar ve makine — ekipmanlar kalemlerine transfer edilen tutarlar sirasiyla; 1,8 milyon TL,
13,6 milyon TL, 27,5 milyon ve 6,0 milyon TL’dir. 2020 yilinda meydana gelen artisin temel
nedeni, Izmir Fabrikasi’nda yapilan bitmis {iriin hatti yatirimlardir.

Kullanim Hakki Varliklart, 2019, 2020 yilsonlar ve 2021/06 itibartyla sirastyla; 2,7 milyon
TL, 3,3 milyon TL ve 4,1 milyon TL’dir. TFRS 16’min 2019 yilindan itibaren uygulanmasi
nedeniyle 2018 yili itibariyla bu kalemin degeri sifirdir. Kullamm hakki varliklarinin 2019
yilinda tamami, 2020 yilsonu ve 2021/06’da ise agirhkli boliimii makine ve ekipmanlardan
olusmaktadir. 2020 yilindan itibaren disardan kiralanan deponun kirast da kullanim hakki1
varliklarinda izlenmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar, 2018, 2019, 2020 yilsonlari ve 2021/06 itibarryla sirastyla;
1,0 milyon TL, 0,7 milyon TL, 0,3 milyon TL ve 0,2 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlarin
tamamina yakini, basta SAP olmak iizere Sirket’in kullanmakta oldugu yazilimlarin (Windows,
Netsis, Autocad, Lansweeper) lisans bedellerine iliskin haklardan olusmaktadir.

Pesin Odenmis Giderler,2018,2019,2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla sirasiyla; 1,8 milyon
TL, 0,0 TL, 20,3 milyon TL ve 46,6 milyon TL’dir. 2020 yilsonu ve 2021/06 itibariyla goriilen
strasiyla 20,3 milyon TL ve 26,3 milyon TL’lik artis; Sirket’in Mersin Tarsus OSB’deki yeni
kagt iiretim tesisi yatirmmimn en 6nemli pargasi olan kagit makj X tesise iligkin yeni
fabrika insaat1 igin vermis oldugu avanslardan olugmaktadir. (Jf a;

%

Yiikiimliiliikler f & Ié? N
O T 1
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihleringle s&éia;e’ g

ler itibartyla
Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri sirasiyla 154,4 milyon TL, ﬁg},ﬁ@L T, 4.8 milyon TL
ve 274,1 milyon TL’dir. Toplam yiikiimliilikler 2018, 2019, ,y‘- 21406 donemlerinde
toplam yiikiimliiliikler ve ozkaynaklann sirastyla %38,9, %2956 %33.1 ve %34,5ini
olusturmaktadir. Sirket’in toplam yiikiimlilikleri 2019 yilinda bir onceki yila gore %7,6 azalis
gosterirken 2020 yilinda bir 6nceki y1la gore, 2021/06°da 2020 yilsonuna gore sirastyla %57,6
ve %21,9’luk artis gostermistir.
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in Kisa Vadeli Yiikiimliliikleri; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlari, diger finansal yiikiimliliikler, kiralama islemlerinden kaynaklanan
yiikiimliiliikler, ticari borglar, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
ertelenmis gelirler, dénem kar1 vergi yiikiimliiliigi, kisa vadeli kargiliklar ile diger kisa vadeli
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir. Sirket’in toplam yiikiimliiliklerinin 2018, 2019, 2020
yilsonlar1 ve 2021/06 donemleri itibariyla sirastyla 97,0 milyon TL, 87,8 milyon TL, 129,3
milyon TL ve 163,1 milyon TL’lik kisimlari Kisa Vadeli Yiikiimliiklerden meydana
gelmektedir. Kisa Vadeli Yikiimlilikler 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 dénemlerinde
toplam yiikiimliilikler ve ozkaynaklar toplaminn sirasiyla %24.5, %18,3%, %19,0 ve
9%20,5’ini olugturmaktadir. Sirket’in Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri, 2019 yilinda bir 6nceki yila
gore %9,5 azalis gosterirken 2020 yilinda bir dnceki y1la gore, 2021/06°da 2020 yilsonuna goére
sirastyla %47,2 ve %26,1 artis gostermistir.

Kisa Vadeli Borclanmalar, 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06 itibariyla sirasiyla; 28,3
milyon TL, 12,1 milyon TL, 30,0 milyon TL ve 48,7 milyon TL’dir. Sirket’in kisa vadeli
borglar1 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %57,3 azalig gosterirken 2020 yilinda bir 6nceki yila
gore, 2021/06’da 2020 yilsonuna gore sirastyla %148,7 ve %62,3 artmigtir. Sirket’in kisa vadeli
banka kredileri TL cinsinden ve sabit faizli olup, etkin faiz oranlar ilgili yillar itibariyla
sirasiyla %15,8, %9.8, %9,4 ve %17,1°dir. 2020 yilinda ve 2021’in ilk yansinda kisa vadeli
borglanmalarda meydana gelen artisin temel nedeni Sirket’in artan igletme sermayesi ihtiyaci
ve basta Mersin’de yapaca§i yeni kagit Gretim tesisi olmak iizere yatirrm harcamalarinin
finansmanidir. Ayrica, “Finansal Yatinmlar” baghgi altinda belitilen ve 12,5 milyon TL
tutarindaki bono aliginin 12 milyon TL’lik kismi banka kredisi ile karsilandig i¢in ‘Kisa Vadeli
Borglanmalar’ kaleminin artiginda bu tutarda bir etkisi bulunmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kistmlari, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06
itibariyla sirasiyla; 19,0 milyon TL, 20,9 milyon TL, 33,2 milyon TL ve 29,9 milyon TL’dir.
Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli kisimlart 2019 ve 2020 yillarinda bir nceki
yila gore sirastyla %10,2 ve %58,7 artmug, 2021/06°da 2020 yilsonuna gére %9,8 azalmigtir.
2019 ve 2020’de meydana gelen artislarin nedenleri; doviz cinsinden kredilerde olusan kur
artisi etkisi ile 2020 yilindaki yatirim harcamalarinin finansman ihtiyacidir. Belirtilen yillarda
Sirket, kullandig1 yeni kredilerin gok onemli bir kismim (2020°de tamamint) TL cinsinden
kullandig i¢in yabanci para cinsinden yeni banka kredisi bakiyesini dnemli 6l¢lide azaltmustir.

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliliikler, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve
2021/06 itibariyla sirasiyla; 0,3 milyon TL, 10,4 milyon TL, 17,9 milyon TL ve 21,1 milyon
TL’dir. S5z konusu tutarlar ve artislarin biiyiik bdliimii Sirket’in geemis dénemlerde birinci
kagit makinesinin konu edildigi sat-geri kirala islemi yoluyla finansal kuruluslardan saglamis
oldugu, vadesi yaklagmakta olan mevcut bazi kredilerin 6denmesi i¢in kullanilan ve bu sekilde
sdeme vadesinin daha uzun zamana yayilmasi amagh yapilmis finansal islemden
kaynaklanmaktadir. Islem déviz cinsinden gergeklestirildigj icig kur farki sebebiyle 2020 ve
2021/06 donemlerinde artig goriilmektedir. Artigin l,))i: c}‘i\géi“ﬂ edgi, soz konusu finansal
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Ticari Borglar, 2018, 2019, 2020 yilsonlan ve 2021/06 itibariyla sirastyla; 40,5 milyon TL,
32,4 milyon TL, 41,5 milyon TL ve 53,3 milyon TL’dir. Sirket’in ticari borglan 2019 yilinda
bir 6nceki yila gore %20,0 azalig gosterirken 2020 yilsonu ve 2020/06 itibariyla bir 6nceki
doneme gore sirastyla %28,1 ve %28,5 artmustir. Ticari borglarin agirlikl kismi hammadde, ara
malzeme (ambalaj malzemeleri, kimyasallar vb.), yedek parga ve lojistik hizmeti alimlarindan
kaynaklanmaktadir. Hammadde alimlarina iliskin borglar; agirhgi yurt iginde cesitli
tedarik¢ilerden temin edilen atik kagitlardan olusmaktadir. Sirket yonetimi, uluslararasi
piyasalann yakindan takip ederek uygun maliyetli hammadde ahm firsatlarini
degerlendirmektedir. Ticari borg seviyelerinde gorillen degisimlerin baslica nedenleri
bunlardir. Ticari borg 6deme siireleri 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla sirastyla
45giin, 28 giin, 35 giin ve 40 giindiir.

2021/06 itibartyla iligkili taraflara ticari borglar, faaliyetleri durdurulmus ancak tasfiye siireci
heniiz baglatilmamus olan iligkili taraf konumundaki TZC Kimya’dan, temizlik malzemelerine
iliskin 0,1 milyon TL tutarinda alimdan kaynaklanmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar, 2018, 2019, 2020 yilsonlari ve 2021/06
itibartyla sirastyla; 1,0 milyon TL, 1,3 milyon TL, 1,5 milyon TL ve 3,9 milyon TL’dir. 2021/06
itibartyla goriilen artigin nedeni donem sonuna denk gelen 2,4 milyon TL’lik personel
iicretlerinden  kaynaklanmaktadir. Bunun diginda ilgili dénemler itibartyla olugan
yiikiimliiliiklerin agirhkli kismi ddenecek sosyal sigortalar kesintileri ve caliganlara iliskin
vergilerden olusmaktadir. Bunlarda gériilen degisimler, cahigan sayisindaki arts ile iligkilidir.

lliskili Taraflara Diger Borglar, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla sirastyla;
2,1 milyon TL, 0,2 milyon TL, 0,2 milyon TL ve 0,1 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlarin
tamamina yakim Sirket’in ilgili donemlerdeki tamami gergek kisi olan ortaklarma (Mehmet
Ersin Tezol, Siikrii Erhan Tezol, Emine Nesrin Tezol, Siikrii Erhan Tezol, Mine Makbule
Kuseu, Miige Kusgu, Ayse Selda Tezol, Omer Siikrii Tezol ve Fatma Ayhan Tezol odenecek
kar paylarindan kalan tutarlardan kaynaklanmaktadir. Bu tutarlarin kisi bazinda detay1 Madde
20.1°de gosterilmektedir.

Dinem Kari Vergi Yiikiimliiligi, 2018, 2019, 2020 yilsonlari ve 2021/06 itibartyla sirasiyla;
2,0 milyon TL, 7,2 milyon TL, 1,5 milyon TL ve 0,7 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlar ve
degisimler, yillar itibariyla olusan donem kari iizerinden 8denecek kurumlar vergisi ile cari
dénemde pesin ddenen vergiler arasindaki farktan kaynaklanmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla sirasiyla; 2,9
milyon TL, 2,6 milyon TL, 2,4 milyon TL ve 2,4 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlar ve
degisimler, dava karsiliklarindan olusmaktadir. Dava karsihiklari, afirlikli olarak ge¢mis
donemlerde calisanlarin i kazasi kapsaminda ozliikk haklarinip: ps @ Sirket’e agtiklan
davalara iliskin olarak Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri }vg ﬁ)ﬁl denéf egerlendirilerek

belirlenmektedir. & /- tr 03 Elil 2021
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler { ¥
Sirket’in Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri; uzun vadeli borc} ”

kaynaklanan yiikiimliiliikler, ertelenmis gelirler, uzun vadeliNgat:
yiikiimliiliiklerinden olugmaktadr. Sirket’in toplam yiikiimldlu nin 2018, 2019, 2020
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yilsonlan ve 2021/06 itibariyla sirastyla 57,4 milyon TL, 54,8 milyon TL, 95,5 milyon TL ve
110,0 milyon TL’lik kistmlar1 Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler’den meydana gelmektedir. Uzun
Vadeli Yikiimliiliikler 2018, 2019, 2020 yilsonlart ve 2021/06’te toplam yiikiimliiliikler ve
0zkaynaklarin sirasiyla %14,5, %11,4%, %14,1 ve 14,0’iinii olusturmaktadir. Sirket’in Uzun
Vadeli Yikiimliiliikleri, 2019 yilinda bir nceki yila gdre %4,6 azalig gosterirken 2020 yilinda
bir 6nceki yila gére %74,2, 2021/06°da 2020 yilsonuna gére %16,3 artmustir.

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar, 2018, 2019, 2020 yilsonlart ve 2021/06 itibartyla sirasiyla; 20,7
milyon TL, 20,8 milyon TL, 68,1 milyon TL ve 91,5 milyon TL’dir. Sirket’in uzun vadeli
borglar1 2019 ve 2020 yillarinda bir 6nceki yila gore sirasiyla %0,6 ve %227,8 ve 2021/06’da
2020 yilsonuna gére %34,4 artmustir. Sirket’in uzun vadeli banka kredilerinin agirlikli kisrm
2018 ve 2019°da sabit faizli Avro kredilerden olusurken, 2020 yilsonu ve 2021/06 itibariyla
uzun vadeli banka kredilerinin biiyiik bsliimii sabit faizli (siraswyla %13,6 ve % 14,1 etkin faiz)
TL kredilerden olusmaktadir. 2020 yilinda ve 2021in ilk yarisinda uzun vadeli bor¢lanmalarda
meydana gelen artisin temel nedeni agirhkli olarak yatinm harcamalarinin finansmani ve
Sirket’in isletme sermayesinin fonlanmasidir.

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliliikler, 2018, 2019, 2020 yilsonlarn1 ve
2021/06 itibariyla sirastyla; 29,0 milyon TL, 21,6 milyon TL, 12,3 milyon TL ve 4,3 milyon
TL’dir. Sirket’in kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikleri 2019, 2020 ve
2021/06’de ilgili donemlerde yapilan geri 6demeler sonucunda bir 6nceki déneme gore sirasiyla
%25,5, %43,2 ve %65,0 azalmistir. S6z konusu tutarlar ve degisimlerin biiyiik béliimii Sirket’in
geemis dénemlerde birinci kagit makinesi varliklarinin konu edildigi sat-geri kirala islemi
yoluyla finansal kuruluslardan saglamis oldugu finansmandan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Karsiliklar, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla sirasiyla; 4,7 milyon
TL, 6,8 milyon TL, 9,5 milyon TL ve 11,5 milyon TL dir. Sirket’in uzun vadeli karsiliklar,
kidem tazminati ve kullamlmamus izin karsiliklarindan olugmaktadir. ilgili dénemler itibariyla
kidem tazminat1 kargiliklart sirasiyla; 3,9 milyon TL, 5,5 milyon TL, 7,6 milyon TL ve 9,3
milyon TL’dir. S6z konusu tutarlar ve degisimler agirlikli olarak ¢alisan sayilari, ¢alisanlarin
Sirket’te ¢alisma siireleri ve artan kidem tazminati tavan tutarlar: ile baglantilidir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri, 2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla sirasiyla;
3,0 milyon TL, 5,3 milyon TL, 5,5 milyon TL ve 3,8 milyon TL’dir. 2018, 2019, 2020 y1lsonlari
ve 2021/06 itibarryla Sirket’in ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri agirhiig»6ts e mgaddi i
olmayan duran varliklarinin kayitlh degeri ile vergi matrahlart arrﬁgm fagk¥eg8gn ve satici
reeskontlar vade farki gelirinden kaynaklanmaktadir. i & = KA |
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31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihlerinde \&9@!‘0@‘@;&:@ r itibariyla
Sirket’in 6zkaynaklan sirastyla 242,3 milyon TL, 338,6 milyon TLR¢ 5‘4,4&!&»1‘57' { TL ve 521,3
milyon TL’dir. Sirket’in 6zkaynaklar;; &denmis sermaye, ortak K e tabi isletme
birlesmelerinin etkisi, kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler, kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir-giderler, gecmis yil karlar1 ve net dsnem
karindan olusmaktadir. Sirket’in 6zkaynaklar1 2019 yilinda bir 6nceki yila gére %39,7 artarken
2020 yilinda bir 6nceki yila gére %34,2 artmistir. 2021/06’da 2020 yilsonuna gére meydana
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gelen artis %14,7°dir. Ozkaynaklar 2018, 2019, 2020 ve 2021/06 dénemlerinde toplam bilango
biiyiikligiiniin sirasiyla %61,1, %70,4, %66,9 ve %65,5’ini olusturmaktadir. Sirket, ilgili
donemler itibariyla sirasiyla; 70,6 milyon TL, 110,0 milyon TL, 136,6 milyon TL ve 81,5
milyon TL (2021 yul1 ilk 6 ay) net donemi kar elde etmistir. Sirket’in 6zkaynaklarinda meydana
gelen artigin ana sebebi net dénem karidur.

Sirket, 30 Mart 2021 tarihinde 50.000 TL &denmis sermayeli ortak kontrole tabi isletme
statiisiinde iligkili tarafi olan TZE Global Dig Ticaret A.S.’nin tiim paylarin1 Arkan Ergin
Kurumsal Danismanlik A.S$.’ne hazirlatilan 19.03.2021 tarihli bagimsiz degerleme raporunda
kullamlan y6ntem olan “6zkaynak yontemi” uyarinca; TZE Global’in ilgili tarihteki 6zkaynak
tutar: olan 14.951.392 TL bedel karsiliginda satin almistir. S6z konusu islem nedeniyle, 2018,
2019, 2020 ve 2021/06 itibariyla mali tablolarda olusan etkiler Ozkaynaklar altinda ortak
kontrole tabi isletme birlesmelerinin etkisi olarak gosterilmektedir. S6z konusu etki,
2021/06°da -13,3 milyon TL diger dénemler ise 1,6 milyon TL’dir.

2018, 2019, 2020 yilsonlar1 ve 2021/06 itibariyla sirasiyla; 3,9 milyon TL, 6,3 milyon TL, 7,7
ve 8,1 milyon TL gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kazanglar, uzun vadeli finansal yatirimlar altinda siniflanan ENDA Enerji ve
Egenda Ege sermayelerinde sahip olunan paylardan kaynaklanmaktadir.

2020 yilsonu itibariyla 15,0 milyon TL olan Sirket’in 6denmis sermayesi, 25.02.2021 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda tamam i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
100.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

10.2. Faaliyet sonuglar::

10.2.1. Thra¢eimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis - Konsolide

q Bl AYA! 10cak-  10cak-  10Ocak- 10cak- 1 Ocak-
0 31122018 31122019 31122020  30.06.2020  30.06.2021

Kar veya zarar kismi

477.136.351 612.606.713 645.577.520 304.748.343  341.377.978

325.247.317 422.662.428 428.651.122 200.612.543 242.194.088
151.889.034 189.944.285 216.926.398 104.135.800  99.183.890

-11.879.235 -13.302.517 -16.080.865 -7.715.477 -12.115.246

. -28.553.662 -45.086.138 -53.597.720 -23.907.524 -40.048.338

A 27.508.026 45.467.880 47.009.292 16.776.633  70.116.365
s Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -24.204.626 -41.399.036 -31.216.169 -9.705.222  -53.038.542
Esas faaliyet kar1/ (zararn) 114.759.537 135.624.474 163.040.936 79.584.210 64.098.129

Yatinm faaliyetlerinden gelirler 30.672 62.124 592.554 544.554 1.552.271

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) -9.675 -3.718
f;:;;‘::“l:‘""g“"'” (gideri) Gncesi 114.780.534 135.686.598 163.633.490  80.128.764  65.646.682
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Finansman gelirleri 30.133.572  30.861.660 71.841.369 35.227.523  36.903.076
Finansman giderleri (-) -57.095.124  -30.322.160 -75.174.594 -30.642.324  -21.303.069
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari  87.818.982 136.226.098 160.300.265 84.713.963  81.246.689
Siirdiiriilen faaliyetler vergi

geliri/(gideri)

- Dénem vergi gideri (-) -6.077.215  -23.761.266 -23.306.162 -17.211.744  -1.573.348
- Ertelenmis vergi geliri / gideri (-) -11.095.599  -2.483.983 -442 445 233.020 1.801.514
Net dénem kar 70.646.168 109.980.849 136.551.658 67.735.239  81.474.855

Hasilat

Sirket hasilat1 2018, 2019 ve 2020’de sona eren donemler itibartyla sirasiyla; 477,1 milyon TL,
612,6 milyon TL ve 645,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2020/06 ve 2021/06 dénemleri
hasilatlar sirasiyla 304,7 milyon TL ve 341,4 milyon TL’dir. Buna gore; 2020/06 - 2021/06
arasindaki 12 aylik donemdeki hasilat 682,2 milyon TL dir. Sirket hasilati, yurt igine ve yurt
disina gergeklestirilen; 6z ve 6zel markali bitmis temizlik kagidi iiriinleri ile kagit bobinlerden
olusmaktadir. 2018, 2019, 2020 yillari ile 2020/06 ve 2021/06 dénemleri itibariyla Sirket’in net
satislari i¢inde yurt dis1 net satiglarin pay1 sirasiyla; %41,7, %41 ,6, %40,0, %37,8 ve %44,2 dir.

Sirket hasilati, 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %28.,4, 2020 yilinda ise %35,4 artig gdstermistir.
2021/06 doneminde 2020/06 dénemine gore meydana gelen hasilat artis1 %12,0’dir. Bu
artislarin ana nedeni, 2019 yil1 igin hem bitmis tiriin hem de kagit bobin satislarinda gergeklesen
miktarsal biiyiime olmakla birlikte, gerek hammadde fiyatlarindaki gerekse kurlardaki artiglarin
satis fiyatlarina yansimasinin da etkisi bulunmaktadir., 2020 ve 2021/06 donemlerinde
satislardaki smnirl biiytime, Sirket’in pandemi nedeniyle yurt i¢i artan talebi karsilamak tlizere
i¢ piyasaya agirlik vermesi ve ic piyasada fiyatlarin artmamis olmasi sebebiyledir.

Bununla birlikte 2020 yilsonu ve 2021/06 itibartyla satilan ancak teslim sekli DAP (Delivered
at Place) nedeniyle kontrolii alictya gegmedigi icin edim yikiimliiligii heniiz yerine
getirilememis sayilarak stoklar altinda sintflanan mamullerin degeri sirastyla 14,6 milyon TL
ve 21,9 milyon TL’dir. Covid-19 salgin1 nedeniyle dis ticarette yasanan ciddi lojistik
sorunlarinin (bos konteyner bulunamamasi veya limanlarda ¢aligan sayilarinin azaltilmas: vb)
nedeniyle gecikmeli yiiklenen sevkiyatlar, Sirket’in DAP satislarinin 2020 sonunda 2021/ 06°da
ve onceki donemlere gore daha fazla olmasi ve bu tiir satiglarin denetim raporlarinda
diizeltmeye tabi tutularak sonraki déneme aktarilmasi Sirket’in 2020 yili satig biiyiimesini
sinirlamugtir. Yeterli konteyner bulunamamasi nedeniyle siparigi alinmis ve tiretilmis ihrag
mallarimin  miigterilere ulastirilmasinda gecikmeler meydana gelmektedir. 2020 yi1 son
¢eyreginden baslayip 2021 yili ilk yarismn bilyliyerek devam eden bu durum, hem yurt disi
navlun maliyetlerini ciddi seviyeler Qmm&,* de yurt dis1 miisterilerden alinmis olan
sipariglerin zamaninda yﬁklenemexﬁ'gsﬁt nedén,; stur. Bununla birlikte s6z konusu sorun
sadece Sirket’in yasadig bir soruxfdﬁ?(é
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Satislarin Maliyeti

Satiglarin maliyeti (satilan malin maliyeti) 2018, 2019, 2020, 2020/06 ve 2021/06°da sona eren
donemler itibariyla strastyla; 325,2 milyon TL, 422,7 milyon TL, 428,7 milyon TL, 200,6
milyon TL ve 242,2 milyon TL’dir. Satiglarin maliyeti; ilk madde malzeme giderleri, genel
tretim giderleri, personel giderleri, amortisman giderleri ve diger giderlerden olugmaktadir.
Satilan malin maliyetinde, 2019 ve 2020°de bir onceki yillara gére meydana gelen artiglar
sirastyla, %30,0 ve %1,4°tir. 2021/06 déneminde 2020/06 donemine gére satiglarin
maliyetinde meydana gelen artis %20,7°dir. Ilgili dénemler itibariyla satiglarin maliyetinin
%65’inden fazlasi ilk madde malzeme giderlerinden olusmaktadir. [lk madde malzeme
giderlerinin biiyiik boliimii hammadde olarak yurt disindan tedarik edilen seliiloz ve agirlikla
yurt iginde gesitli alicilardan tedarik edilen atik kagitlardan olusmaktadir. 2019 yilinda
satiglarin maliyetinde meydana gelen nispeten yiiksek maliyet artisinin temel nedenleri,
satiglarda gergeklesen miktarsal biiylimenin genel olarak maliyetlere etkisi ve 2019 yilinda atik
kagitl tiretimin 2018 yilina gore %16 civarinda artmasiyla birim maliyetlerin yiikselmesidir.

Briit Kar

Sirket’in briit kan1 2018, 2019,2020 yillar ile 2020/06 ve 2021/06’da sona eren dénemler
itibartyla 151,9 milyon TL, 189,9 milyon TL, 216,9 milyon TL, 104,1 milyon TL ve 99,2
milyon TL olarak gergeklesmistir. Ilgili donemler itibartyla Sirket’in briit kar marjinin sirasiyla;
%31,8, %31,0, %33,6, %34,2 ve %29,1 olarak gergeklestigi degerlendirildiginde briit karhligin
2020 itibartyla bir miktar artifi 2021/06 doneminde temel olarak maliyetlerdeki artis
nedenleriyle bir miktar gerilemistir.

Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderleri; genel yonetim giderleri ile pazarlama - satig ve dagitim giderlerinden
olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020°de sona eren dénemlerde faaliyet giderleri sirasiyla; 40,4
milyon TL, 58,4 milyon TL ve 69,7 milyon TL olarak gergeklemistir. S6z konusu giderler
2020/06 ve 2021/06 dénemleri itibariyla sirasila 31,6 milyon TL ve 52,2 milyon TL’dir. 2019
ve 2020 yillarinda s6z konusu giderlerde bir énceki yillara gére meydana gelen artig sirastyla;
%44,4 ve %19,3’tiir. 2019 yilinda bir 6nceki yila gore goriilen artisin biiyiik boliimii pazarlama,
sati ve dagitim giderlerinde goriilen artistan kaynaklanmaktadir 2021/06 déneminde 2020/06
dénemine gore s6z konusu giderler %65,0 artmugtir. Bunun temel nedeni tiim diinyay: etkileyen
konteyner krizi nedeniyle ilgili dsnemde katlanarak artmis olan navlun maliyetleridir.

Genel yonetim giderleri, 2018, 2019 ve 2020’de sona eren donemler itibariyla sirastyla; 11,9
milyon TL, 13,3 milyon TL ve 16,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu giderler
2020/06 ve 2021/06 dénemlerinde strastyla 7,7 milyon TL ve 12,1 milyon TL’dir. 2019 ve
2020°de bir 6nceki yillara gore goriilen artig sirasiyla; %12,0 ve %20,9, 2021/06-2020/06
donemindeki artis ise %57,0’dir. Genel yonetim giderlerinin en biiyiik boliimii 2018, 2019,
2020, 2020/06 ve 2021/06’te sirastyla; 5,7 milyon TL, 6,9 milyon TL, 9,0 milyon TL, 4,5
milyon TL ve 5,8 milyon TL olarak gergeklesen personel giderlerinden olusmaktadir. 2019 ve
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olarak gerceklegen damsmanlik giderlerinden kaynaklanmaktadir. 2018, 2019 ve 2020
6nemlerinde personel giderlerini, vergi, resim ve harglar ile disardan saglanan fayda ve

ve dagitim giderleri; navlun-diger ihracat giderleri, nakliye giderleri, personel giderleri,
amortisman giderleri ve diger giderlerden meydana gelmektedir. 2019 ve 2020’de bir 6nceki
yillara gére goriilen artig swrastyla; %57,9 ve %18,9°dur. 2021/06 ddneminde 2020/06 dénemine
gore meydana gelen artig ise %67,5’tir. Pazarlama, satls ve dagitim giderlerinin en biiyiik
boliimii 2018, 2019, 2020, 2020/06 ve 2021/06°da sirasiyla; 13,7 milyon TL, 26,2 milyon TL,

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirleri; 2018, 2019, 2020, 2020/06 ve 2021/06°de sona
eren donemler itibartyla strastyla; 27,5 milyon TL, 45,5 milyon TL, 47,0 milyon TL, 16,8
milyon TL ve 70,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda bir Snceki yila gére %65,3
artan esas faaliyetlerden diger gelirler, 2020 yilinda 2019’a gore %3,4 artmistir. 2021/06
ddneminde 2020/06 dénemine gore artis %317,9°dur. S6z konusu gelirlerin tamamina yakin
kur farki gelirlerinden olusmaktadir ve gériilen degisimler; esas faaliyetler kapsaminda
gergeklestirilen ihracat ve ithalat islemlerine baglh olarak olusan yabanci para cinsinden alacak
ve borglar iizerindeki kur degisimlerinin olumlu etkilerinden kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri; 2018, 2019, 2020, 2020/06 ve 2021/06°da sona
eren dénemler itibariyla sirastyla; 24,2 milyon TL, 41,4 milyon TL, 31,2 milyon TL, milyon
9,7 milyon TL ve 53,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda bir Snceki yila gore
%71,0 artan esas faaliyetlerden diger giderler, 2020 yilinda 2019’a gore %24,6 azalmistrr.
2021/06°da 2020/06’ya gére meydana gelen artis %446,5°tir. S6z konusu giderlerin tamamina
yakini (2018 yilindaki 0,6 milyon TL’lik ve 2019 yilindaki 3,8 milyon TL’lik stipheli ticari
alacak karsilig hari¢) kur farki giderlerinden olusmak tagise, &, Zoriilen degisimler; esas
faaliyetler kapsaminda gergeklestirilen ihracat ve ithalaggj e %

para cinsinden alacak ve borglar iizerindeki kug‘f' .
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Esas Faaliyet Kan

Sirket’in esas faaliyet kar1 2018, 2019, 2020, 2020/06 ve 2021/06’da sona eren donemler
itibariyla 114,8 milyon TL, 135,6 milyon TL, 163,0 milyon TL, 79,6 milyon TL ve 64,1 milyon
TL olarak gergeklesmistir. Ilgili dénemler itibariyla Sirket’in esas faaliyet kar marjinin
sirastyla; %24,1, %22,1, %25,3, %26,1 ve %18,8 olarak gergeklesmistir. 2021/06°da kar
marjinda meydana gelen diigiisiin iki temel nedeni; hammadde fiyatlarinin artmasi ve lojistik
krizinin etkileriyle artan ihracat giderleridir.Sirket’in 2021/06’da meydana gelen azalisa
ragmen ilgili d6nem itibariyla son 12 aylik donemde de esas faaliyet kar marjinin %21,6 oldugu
degerlendirildiginde; faaliyet karliligimin, 2019 ve 2021/06 dénemlerinde kur farki ve navlun
giderlerinde bir onceki (yilin ayni) déneme gore goriilen yiiksek artistan kaynaklanan diisiis
diginda, benzer bir diizeyde seyrettigi goriilmektedir.

Finansman Gelir ve Giderleri

Sirket’in 2018, 2019, 2020, 2020/06 ve 2021/06’da sona eren doénemler itibariyla finansman
gelirleri sirastyla; 30,1 milyon TL, 30,9 milyon TL, 71,8 milyon TL, 35,2 milyon TL ve 36,9
milyon TL olarak gerceklesmistir. 2019 ve 2020 s6z konusu gelirlerde bir 6nceki yillara gére
meydana gelen artis sirasiyla %2,4 ve %132,8°dir. 2021/06 déneminde 2020/06 donemine goére
meydana gelen artig ise %4,8’dir. Sirket’in finansman gelirlerinin ilgili donemlerde sirasiyla;
28,8 milyon TL, 25,9 milyon TL, 67,2 milyon TL, 33,1 milyon TL ve 33,7 milyon TL’lik
kisimlart kur farki gelirlerinden olugmaktadir. 2018, 2019, 2020 ve 2020/06 dénemleri igin
kalan kisimlari ise faiz gelirleriyken Sirket, 2021/06 doneminde 1,0 milyon TL’lik tiirev islem
geliri elde etmistir. Kur farki gelirleri, kur degisimlerinin Sirket’in déviz cinsinden mevduatlar
ile finansal borglar lizerinde yarattig1 olumlu etkiden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 2018, 2019, 2020, 2020/06 ve 2021/06’da sona eren dénemler itibariyla finansman
giderleri sirastyla; 57,1 milyon TL, 30,3 milyon TL, 75,2 milyon TL, 30,6 milyon TL ve 21,3
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. S6z konusu giderlerde 2019°da bir 6nceki yila gore %46,9
azalis olurken, 2020 yilinda bir 6nceki yila gére %147,9 artis meydana gelmistir. 2021/06
doneminde 2020/06 donemine gére %30,5 azalis meydana gelmistir. Sirket’in finansman
giderlerinin ilgili donemlerde sirasiyla; 48,9 milyon TL, 24,3 milyon TL, 66,4 milyon TL, 27,3
milyon TL ve 15,3 milyon TL’lik kisimlari kur farki giderlerinden olusmaktadir. Kalan
kisimlan ise; agirlikl olarak banka kredileri olmak iizere kiralama islemleri ve kidem tazminat
faiz giderleridir. Kur fark: giderleri, kur degisimlerinin Sirket’in d6viz cinsinden mevduatlar
ile finansal borglar iizerinde yarattig1 olumsuz etkiden kaynaklanmaktadir.

Vergi Giderleri

Sirket’in vergi giderleri 2018, 2019, 2020, 2020/06 2021/06’da sona eren donemler itibariyla;
donem vergi ve ertelenmis vergi giderlerinden olusmaktadir. S6z konusu giderlerin toplami
2018,2019, 2020, 2020/06 sone eren dénemler itibartyla sirasiyla; 17,2 milyon TL, 26,2 milyon
TL, 23,7 milyon TL, 17,0 milyon TL’dir. Sirket’in;§‘l i Bakanlhigindan almis oldugu

tesvik belgeleri kapsaminda yaptign yatirim harcag# » 2021/06 doneminde 21,0
milyon TL’lik vergi indirimi elde etmis, bunun s ! oneminde 0,2 milyon TL
vergi geliri ger¢eklesmistir. &
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Net Dénem Kan

Sirket’in net donem kar1 2018, 2019, 2020, 2020/06 ve 2021/06’ya sona eren donemler
itibariyla sirastyla; 70,6 milyon TL, 110,0 milyon TL, 136,6 milyon TL, 67,7 milyon TL ve
81,5 milyon TL’dir. Ilgili dosnemler itibariyla Sirket’in net kar marjinin sirastyla; %14,8, %18,0,
%21,2, %222 ve %23,9 olarak gergeklestigi degerlendirildiginde; sirket faaliyetlerinin
istikrarli sekilde biiyiiyen bir net karlilik seviyesi sagladigi goriilmektedir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

Sirket hasilat1 2018, 2019 ve 2020°de sona eren donemler itibariyla sirasiyla; 477,1 milyon TL,
612,6 milyon TL ve 645,6 milyon TL, 1 Ocak — 30 Haziran 2020 ve 1 Ocak — 30 Haziran 2021
donemimde ise sirasiyla 304,7 milyon TL ve 341,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket
hasilati, 2019 yilinda bir dnceki yila gore %28,4, 2020 yilinda ise %5,4 artis gostermistir.
2021/06 — 2020/06 dénemleri arasindaki hasilat degigsimi ise %12 diizeyindedir. 2020 ve son
ara donem satig biiyiimelerinin nispeten kii¢iik olmasinin iki temel nedeni vardir: i) Madde
10.2.1°de de belirtildigi gibi Sirket, 2020 yilinin basindan itibaren pandemi nedeniyle artan ig
talebi karsilayabilmek i¢in yurt dis1 satiglarin1 azaltmak durumunda kalmigtir. Diger taraftan,
Sirket’in ortalama i¢ piyasa satig fiyatlarinda artiy olmamig, hatta hammadde fiyatlarinin
nispeten yatay seyretmesi nedeniyle bir miktar gerileme meydana gelmistir. Bu durum, déviz
kurlarinin 6nemli 6lgiide arttig1 bir yilda Sirket’in satig biiylimesini kiigiilten bir etki yapmustir.
ii) Sirket’in 2020 yilinin sonlarinda yurt dis1 miisterilere yapmis oldugu, ancak teslim sekli
itibartyla kontrolii yilsonu itibariyla heniiz aliciya gegmemis satiglar diizeltmeye tabi tutulmus
ve 2021 yilinda satis yazilmak iizere 2020 yili satiglarindan diistilmiistiir. Satiglar, yine Madde
10.2.1°de agiklanan yurt dis1 lojistik sorunlarina ragmen, 2021 yilinda normal yurt i¢i — yurt
dis1 dengesine donmeye baslamistir.

Satiglarin yurt igi ve yurt dig1 ayrimi asagidaki tabloda verilmigtir.

Net Satislar (TL) 2018 % 2019 % 2020 % 2020/06 % 2021/06 %
Yurt i¢i 290,9 61,0 390,1 63,7 415,6 64.4 205,8 67,5 203,4 59,6
Yurt digt 198,8 41,7 2546 41,6 258, 400| 1152 37,8 1510 44,2
Diger satiglar 1,6 0,3 2,0 0,3 2,0 0,3 1,2 0,4 1,3 0,4
Saugindirimlerive | y451 30| 41| 56| 00| 47| -174 42
iadeler (-)
o,
Toplam 4771 100,0{ 612,6| 1000} 6456| 100,0| 304,74 100,0
il Y
2 L o F
0 \) [.7 iuz Z{,}i} f:v
Satislarin cografi bolgelere gore ayrimi asagidaki tabloda Verllml$tl‘!§';’ N
Net Satiglar o o o s o
(Milyon TL) 2018 %o 2019 %o 2020 %o | 202 %o
Tiirkiye 276,7 580 356,0 58,1 3855 59,7 1884 554
Avrupa 89,7 18,8 1092 17,8 1115 17,3 57,4 18,8 55,4 16,2
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Kuzey Amerika 32,3 6,8 444 7,2 44,1 6,8 17,0 5,6 26,6 7,8
Giiney Amerika 47,0 9,9 86,0 14,0 79,6 12,3 28,6 9,4 48,2 14,1
Orta Dogu 10,4 2,2 13,0 2,1 23,7 3,7 13,1 43 18,5 54
Uzak Dogu 14,4 3,0 3,6 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger 6,6 1,4 0,4 0,1 1,2 0,2 0,4 0,1 3,6 1,0
Toplam 477,1 100,0 612,6 100,0 645,6 100,0 304,7 100,0 341,4 100,0

* Sirket’in Tiirkiye satiglari hem Izmir hem de Mersin’deki fabrikalarinda yapilan tiretimlerden
yapilmaktadir. Sirket’in hemen tamami (%98) yurt i¢i piyasada satilan toplam bitmis iiriin
tiretiminin 2018, 2019, 2020 yillar1 ve 2021/06 itibartyla %74, %72, %68 ve %701 izmir
Fabrika’da gergeklegmistir.

Asagidaki tablodan da gériildiigii gibi Sirket’in satislari iginde bitmis lirlin satiglarinin payi
yaklagik %60 olarak seyretmektedir. Bitmis tiriin satiglar1 i¢inde 6zel markali (miigterilere ait
ve onlar adina tescilli olup Sirket tarafindan fason olarak {iretilen markalar) tirtinlerin satislar
2018, 2019, 2020, 2020/06 ve 2021/06 donemlerini igeren raporlama déneminde sirasiyla
%75,0, %72,1, %76,2, %70,4 ve %70,8 ile 6z (Sirket’a ait ve Sirket adina tescilli) markali tiriin
satiglan ise %25,0, %27,9, %23,8, %29,6 ve %29,2 olarak gergeklesmigtir. Bitmis iiriin
satiglarinin tamamina yakim yurt i¢i miisterilere, kagit bobin satislarinin tamamina yakimi da
yurt dis1 miisterilere satilmigtir.

32'32:5}“;) 2018 % 2019 % 2020] % | 202006 % | 202106 %
Bobin 1957 410 2507| 09| 2581| 400| 1142| 375| 1a88] 436
Bitmis (riin 2815 590 3619 s91| 3875 600| 1905| 625 1926| 564
Ozel markali 211 442| 2609 426| 2955  458| 1340|  440| 1363| 399
Ticari markals 704 148 1009 165 920 143 s6s| 185|563 165
Toplam 477,1| 1000 6126 1000 6456| 1000| 3047) 1000| 341.4| 100,0

Asagidaki tablodan da goriilecegi iizere Sirket, 2019 ve 2020 yillarinda kagit bobin iiretim
miktarim yaklasik %6 oraminda artirmistir ve artisin 6nemli kismi Sirket’in Mersin — Tarsus
OSB’deki fabrikasindan gelmistir. Bitmis tiriin tiretimi de 6nceki yillara gére artis seyrini
korumus olup 2019 iiretim artisi %11,3, 2020 iiretim artisi %10,6 olarak gerceklesmistir.
2021/06’da 2020/06’ya kiyasla kagit bobin iiretiminde %4,8 ve bitmis iiriin iiretiminde
%18,2’lik bir daralma meydana gelmistir. Bu durumun temel nedeni; 2020’nin ilk aylarinda
pandemi etkisiyle normalin disinda ciddi 6lgiide artan yurt ici talebin 2021/06 donemi itibariyla
normal seviyelerine dénmesidir.

_ Kagit Bobin o o , o °
{retimi (Ton) 2018 %o 2019 ) 202:2#.:‘*’%:“" 0/06 %o 2021/06 Yo
Izmir - Torbali 50.835| 66,0 51.165| 62,6 52,8’762 \J60,7 | @2, 61,7 24.741| 59,8
« [-':,:':,'_,'/ ® A . o D
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Artig Orant (%) 0,6 2,7 -7,7

Mersin - Tarsus 26.201| 34,0 30.532| 374 34.078] 393 16.665| 38,3 16.642 | 40,2

Artig Orani (%) 16,5 11,6 -0,1
Toplam 77.036 | 100,0 81.697 | 100,0 86.640 | 100,0 43.477 | 100,0 41.383 | 100,0
Artig Oram (%) 6,1 6,1 -4,8
Bitmis Uriin
2018 % 2019 % 2020 % 2020/06 % 2021/06 %

Uretimi (Koli*)

Izmir - Torbali | 7.192.253 | 73.8| 7.791.846| 71,8| 8.147.159| 67,9| 4.143.611| 683 3.454.869 69,6

Artig Orani (%) 83 4,6 -16,6

Mersin - Tarsus | 2.554.406| 26,2| 3.056.625| 282 3.851.312| 32,1| 1.923.080| 31,7| 1.505.992| 304

Artis Orant (%) 19,7 26,0 -21,7
Toplam | 9.746.659 | 100,0 | 10.848.471  100,0 | 11.998.471 | 100,0| 6.066.691 | 100,0 | 4.960.861 | 100,0

Artis Orant (%) 11,3 10,6 -18,2

(*) 1 koli bitmis iiriin i¢in yaklagik 3,7- 4,1 kg kagit bobin kullamilmaktadir.

10.2.3. Thraggmin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyet sonuglarim etkileyen énemli gelismeler arasinda; 2018 yilimin ikinci yarisinda
meydana gelen ve 2019 yilinda biraz yavaslamakla birlikte 2020 yilinda tekrar hiz kazanan ve
2021 doneminde de etkileri goriilen ani ve yiiksek doviz kuru artiglari, yurt dis1 satislarin
sevkiyatinda 2020 yilinin sonlarinda baglayip 2021 yilinin ilk geyreginde artarak devam eden
lojistik sorunlart (bos konteyner bulma zorluklari, aktarma limanlarinda pandemi kaynakh
yasanan gecikmeler, bu nedenlerle katlanarak artan navlun maliyetleri) ve son aylarda artma
egilimine girmis diinya hammadde fiyatlar1 ve Sirket’in yeni yatirimlar baglattig bir dsnemde
borglanma maliyetlerinin artmis olmasi sayilabilir.

Sirket’in is modeli nedeniyle, d6viz kurlarinin bilango ve dolayisiyla gelir tablosu {izerindeki
etkisi onemlidir. Sirket, yurt dist hammadde alimlarinin énemli kismini pesin yaptif1 icin hem
bilangodaki ticari borg yiikii diisiik olmakta hem de kur riskinden kaginmaktadir. Diger taraftan,
satiglarinin yaklagik %40’ 11 ihrag kayitli ve ¢ogunlukla vadeli yaptigi igin bilangosunda yiiksek
miktarda doviz cinsinden alacak tasimaktadir. Dolayisiyla, dgviz kurlarinin deger kazandig:
donemlerde Sirket’in faaliyet kar1 artmaktadir ki 2018- 2021/06 donemlerinde
ortalama ve donem sonu ABD Dolari, Avro ve Ingiliz 15, bu durum Sirket’in
esas faaliyet karina olumlu yansimigtir. '

i et 909
10.3. Ihrag¢inin borg¢luluk durumu 03 o duc

30.06.2021 tarihi itibariyla Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler 99.722.745
Garantili 7.706.977
Teminath 21.062.513
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Garantisiz/Teminatsiz 70.953.256
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlari
haric) 95.765.248
Garantili 6.901.463
Teminatl 65.389.009
Garantisiz/Teminatsiz 23.474.776
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 195.487.993
Ozkaynaklar 521.314.118
tkarilmis sermaye* 100.000.000
Yasal yedekler 14.032.990
Diger yedekler
TOPLAM KAYNAKLAR 795.429.826
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 207.593.427
B. Nakit Benzerleri
C. Alm Satim Amacli Finansal Varliklar 49.122
D. Likidite (A+B+C) 207.642.549
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 48.732.388
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 29.927.844
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 21.062.513
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 99.722.745
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (107.919.804)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 91.469.739
L. Tahviller
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 4.295.509
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 95.765.248
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) (12.154.556)

(*) Sirket’in 6denmis sermayesi, 25.02.2021 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul
Toplantisi’nda tamam i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 100.000.000 TL’ye ytikseltilmis
ve s6z konusu Genel Kurul Karari, Torbali Ticaret Sicili Miidiirligii’nce ayni tarihte tescil
edilmistir. g
Izahname tarihi itibartyla Sirket’in borgluluk durumunda 30.06.2021 d?é e gore

onemli bir degisiklik meydana gelmemistir. ,g’f.“ M

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI na e * @: -
11.1. Thra¢ginmn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi

a stirdiirmesi
nedeniyle olusan amortisman gideri nakit ¢ikis1 gerektirmeyen bir gider oldugu i¢in kara
eklenen 6nemli fon kaynaklari arasindadir. Bunlarin disinda, para piyasasi kosullarinin uygun
oldugu ve/veya faaliyetlerin gerektirdigi durumlarda (yatirim vb. nedenlerle) sirket banka
kredileri ile fon saglamakta, bu kredilerin bir kismin igletme ve/veya yatinim ihtiyaglari icin
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kullanirken bir kismini da iglerinin devamliligint garanti etmek i¢in bilangosunda nakit olarak
tutabilmektedir. Sirket’in dig finansman konusunda herhangi bir sezonluk ihtiyaci
bulunmamaktadir.

Sirket’in 6nemli fon kullanimlari, Sirket’in satiglarinin her gegen yil biiyiimesi ile olusan net
isletme sermayesi artigi, agirligi iiretim faaliyetlerine yonelik olmak iizere duran varlik
yatirimlar1 ve her yil diizenli olarak yapilan kar pay: dagitimlaridir. Bunlarin disinda, Sirket
bazi yillarda toplam finansman borcunun azaltilmasi yoniinde fon kullanabilmektedir. Sirket’in
nakit ve benzeri varliklarindaki arti, her yil fon kullanimlarinin 6nemli bir Kismini
olusturmaktadir. Dolayisiyla, kullamlan fon kaynaklarinin 6nemli bir kismi, yukaridaki
paragrafta da belirtildigi gibi nakit olarak bilangoda kalmakta ve bilangoyu gli¢clendirmektedir.
Nitekim Sirket’in nakit ve benzeri varliklarinin hem tutar1 hem de bilango toplamindaki agirlig1,
son {i¢ mali yilda artmaya devam etmistir.

Sirket fon fazlasini, gerek nakit y6netiminde esneklik ve onun getirdigi ek faydalardan
yararlanma, gerekse olast doviz kuru soklarina karsi koruma saglama amagli banka
hesaplarinda nakit olarak ve agirlikli yabanci para cinsinden tutma politikasi izlemektedir.
Hammadde alimlarinin 6nemli bir kisminin yabanci para cinsinden yapilmasi, nispeten diisiik
tutarlarda olsa da yabanci para cinsinden finansal yiikiimliiliikkler, yatirimlarinin nemli bir
kisminin doviz kurlarina baghi olmasi, Sirket’i ani doviz artiglarina karsit riskli hale
getirmektedir. Sirket, gerek yurt dis1 satiglarindan elde ettigi yabanci para cinsinden gelirler
gerekse izledigi bu politika sayesinde bugiine kadar yasanan finansal krizlerde herhangi bir
zorlukla karsilagmadan hem ticari faaliyetlerini hem de biiyltimesini saglikli bir sekilde
stirdiirebilmistir.

Dis finansman kullanilmasina karar verilen durumlarda Sirket, sabit faiz oranlariyla borglanma
ilkesini benimsemis, boylelikle faiz risklerine kars1 kendini koruma altina almigtir. Sirket, dis
finansman kullanma karan aldigi1 durumlarda, yurt dis1 satiglari kaynakh doviz gelirleri
olmasina ragmen, yabanci para cinsinden borglanma gok gerekli olmadikg¢a TL ile bor¢lanmay1
tercih etmekte, boylelikle bilangosunda ek kur riski yaratmaktan kaginmaktadir. Nitekim son
iic mali yildaki finansal bor¢ gelismesine bakildiginda, Sirket’in yabanci para cinsinden
finansal yiikiimliiliiklerinin her ge¢en donem azaldig1 goriilmektedir.

Sirket’in hammadde olarak en 6nemli girdilerinden biri olan seliiloz, bilindigi tizere Tiirkiye’de
var olmayan ve her zaman yurt dig1 saglayicilardan alinan bir hammaddedir. Seliillozun
diinyadaki ticaretinin tamami veya tamamina yakin bir kismi ABD Dolar1 cinsinden
yapilmaktadir. Sirket, caligmakta oldugu seliiloz tedarikgileri ile uzun yillara dayanan giiven
iliskisi sayesinde belli 6deme vadelerine hak kazanmig olmasina ragmen alimlarinin ¢ogu kez
tamamini pesin ddeme ile yapmakta, boylelikle hem fiyat avantaji yakalamakta hem de alim
sonrasinda gergeklesmesi muhtemel kur artiginin dénem kari {izerine olumsuz etkisini ortadan
kaldirmaktadir.

Sirket ayrica, gerekli gordiigii zamanlar
tiirev iirlinleri kullanmaktadir. Sirket’i
islem geliri elde etmistir.
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Sirket’in ¢aliyma modeli ve yukarida agiklanan finansal politikalari/tercihleri, Sirket’in
bilangosunu ani kur artiglarina karsi kendi iginde koruma altina almakta, Sirket’in déviz
pozisyonu dengesini artiya gevirmektedir. Doviz kurlannin diistiigii dénemlerde Sirket
bilangosu, déviz cinsinden yiikiimliiliikleri agisindan bu durumdan faydalanmakla birlikte,
bunun yurt dis1 satiglardan olan alacaklar ile déviz cinsinden nakit ve benzeri varliklar
lizerindeki etkisi nedeniyle olumsuz etkilenebilmekte, esas faaliyetlerinden elde ettigi kar
disebilmektedir.

Net Finansal Bor¢ dengesine bakildiginda, Sirket son ii¢ mali yil ve son ara dénem itibariyla
net finansal borcunu diizenli olarak diigiirmiis ve Aralik ay1 harig¢ olmak iizere 2020 yilinin
tamaminda dengeyi eksiden artiya gevirebilmigtir. Aralik ayinda yeni yatinmlara iliskin
yapilmis avans 6demeleri nedeniyle Sirket’in Net Finansal Borcu, yiiksek bir rakamda olmasa
da yeniden eksiye donmiistiir Sirket’in briit finansal borgluluk orani izahnamede yer alan mali
donemlerin hepsinda %25 veya altinda kalmustir. Sirket, ¢ok 6zel bir durum olmadikca kisa
vadeli kredi kullanimini tercih etmemektedir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari; agirlikli kismi finans kuruluslarindan kullanilan
krediler ve finansal kiralama borglari, saticilara olan kisa vadeli ticari borglar, vergi
yiikiimliiliikleri, faaliyetler sonucu elde edilen karlarin da dahil oldugu 6zkaynaklardir.

Sirket'in 30.06.2021 itibariyle;

¢ Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin, diger finansal yiikiimliiliiklerinin ve kiralama
islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin toplam tutar1 195.487.993 TL,

e Kisa Vadeli ticari borglarinin toplam tutan 53.295.955 TL,

e Kisa ve Uzun Vadeli karsiliklarin toplam tutar1 13.831.863 TL,

e Donem kar vergi yiikiimliiliigii 696.326 TL

¢ Kisa ve Uzun Vadeli ertelenmis gelirlerinin toplam tutar1 2.121.717 TL

e Uzun Vadeli Ertelenmis Vergi Yikumliiltgii 3.755.895 TL,

¢ Yukarida belirtilenler diginda kalan diger yiikiimliiliikklerinin toplam tutar1 4.925.959 TL,
o (Ozkaynaklan ise 521.314.118 TL dir.

e Sirket’in Ozkaynaklari toplam kaynaklarinin %65,5’ini olusturmaktadir.

Finansal borglara iligkin bilgiye 30.06.2021, 31.12.2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla
finansal tablolar ve bagimsiz denet¢i raporunun kiralama islemlerinden kaynaklanan
yiiktimliliiklere iligkin bilgiye S numarali dipnotundan, ticari borglara iligkin bilgiye 6 ve 27
nolu dipnotlarindan, kisa ve uzun vadeli karsiliklara iliskin bilgiye 17 nolu dipnotundan, kisa
ve uzun vadeli ertelenmis vergi ve dogef} Kagg, degei yikiimliliigiine iliskin bilgiye 25 nolu
dipnotundan, 6zkaynaklara iligkin b Wige 3
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Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

30.06.2021
Kisa ve Uzun Vadeli .
Bor¢lanmalar Kisa Vadeli Uzun vadeli Uzun Vadeli
Tiirk Liras) Bor¢lanmalar borglanmalarin kisa Bor¢lanmalar Toplam
vadeli kisimlari
Déviz Cinsi Etkin ff 1z Tutar Etkin f:"z Tutar Etkin faiz Tutar Tutar
oram % oranmi % orani %

TL

17,10 48.732.388 11,50 18.312.234 14,10 55.519.535 | 122.564.157
Sabit Faizli Krediler
Avro

3,33 11.615.610 3,26 35.950.204 | 47.565.814

Sabit Faizli Krediler
Toplam 48.732.388 29.927.844 91.469.739 | 170.129.971

30.06.2021 itibariyle Sirket’in Kisa ve Uzun Vadeli

tablodan da gériildiigii gibi sabit faizli TL borglardan olusmaktadir.

30 Haziran 2021 itibariyla, Sirket’in uzun vadeli banka kr

gibidir

Tiirk Lirasi 30.06.2021
1-2 yil iginde 41.711.391
2-3 y1l iginde 25.011.733
3-4 y1l iginde 14.465.119
4-5 yil iginde 10.281.496
Toplam 91.469.739

Kisa ve Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri

Borglarinin agirlikli kismi, yukaridaki

edilerinin geri 6deme plani asagidaki

Kisa ve Uzun Vadeli 30.06.2021

I;:ilrili?nnlliii‘lﬁkleri Kisa Vadeli Kiralama Uzun vadeli kiralama Toplam
Tiirk Lirast Yiikiimliiliikleri yiikiimliiliikleri P
Déviz Cinsi Iit:::lf; z Tutar ]f)t:::lf;: z Tutar Tutar
TL Sabit Faizli 17,50 1.265.835 15,65 203.893 1.469.728
Avro Sabit faizli 6,66 19.796.678 6,66 4.091.616 23.888.294
Toplam 513 4.295.509 25.358.022
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Tiirk Lirasi 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Dénen Varliklar 234.344.805 310.022.202 456.869.434 537.606.028
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 97.017.731 87.843.842 129.339.846 163.122.911
Cari Oran 24 3,5 35 3,3
Sirket’in toplam yiikiimliliiklerinin toplam varliklara oram: (kaldirag orani) 30.06.2021
itibariyle 0,3 seviyesindedir.
TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Toplam Yiikiimliiliikler 154.449.892 142.656.191 224.803.271 274.115.708
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 97.017.731 87.843.842 129.339.846 163.122.911
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 57.432.161 54.812.349 95.463.425 110.992.797
Toplam Varliklar 396.766.034 481.210.370 679.164.770 795.429.826
Toplam Yiikiimliiliikler /
Toplam Varhklar 0.4 0.3 0.3 0,3

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Isletme F aaliyetlerinden Nakit Akiglar

Sirket’in 2020 y1lina iligkin isletme faaliyetlerinden saglamus oldugu nakit akisi 101,5 milyon
TL’dir. Sirket’in 2020 yili net donem kar1 136,6 milyon TL, 2020 yilinda donem net kari
mutabakati ile ilgili yapmis oldugu diizeltmeler tutart 56,4 milyon TL’dir. Isletme sermayesinde
gergeklegen degisimlerin tutan ise -91,5 milyon TL’dir. Isletme sermayesinde gergeklesen
degisimler iginde en 6nemli nakit ¢ikiglar; stoklarda 47,6 milyon TL tutarindaki artig, 29,0
milyon TL vergi 6demeleri ve ticari alacaklardaki 16,6 milyon TL tutarindaki artigtir.

1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 déneminde isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akis1 70,0
milyon TL’dir. Bu dénemdeki net dénem kar1 81,5 milyon TL, dénem net kart mutabakati ile

ilgili diizeltmeler 17,0 milyon TL’dir. S6z konusu dénemde isletme serm

Onemli nakit ¢ikislari; stoklarda 31,6 milyon TL tutarindaki art

ayesinde gergeklesen

degisimlerin tutar1 -28,5 milyon TLdir. isletme sermayesinde ger e%em sgimler iginde en
11840,0 m ) TL’lik vergi

6demesidir.

Yatinnm Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

A T &
Sirket’in 2020 yilina iligkin yatirim faaliyetlerinden saglamis c‘&%ﬁﬁ?ﬁ@ﬁ milyon
€ alndh

TL’dir. Sirket’in 2020 yilinda maddi ve maddi olmayan duran v
38,6 milyon TL, verilen nakit avanslardan ve borglardan kaynaklanan 20,

[+ ]
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I

703 byl 2@2,

n kaynaklanan

milyon TL ve kisa

vadeli finansal yatirim igin 12,5 milyon TL nakit ¢ikislan bulunmaktadir. Avanslar Sirket’in,
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Mersin Tarsus OSB’deki fabrikasinda 2022 yihnda devreye girmesi planlanan ve kagit bobin
tiretim kapasitesini 40.000 ton/yil artiracak olan dérdiincii kagit tiretim tesisinin (PM4)
yatirimina iligkin olarak verilmis olup, kagit makinesi alimi igin yurt disindaki makine
lireticisine ve yeni kagit iiretim tesisinin insaatm1 yapacak firmaya verilen avanslardan
olusmaktadir.

1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 déneminde yatirim faaliyetlerinden nakit akislari tutar1 -21,7
milyon TL’dir. lgili donemde maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan
12,5 milyon TL, verilen nakit avans ve borglardan kaynaklanan 26,3 milyon TL nakit ¢ikist
gergeklegmistir. Verilen nakit avans ve borglar énceki paragrafta agiklandigi iizere yeni makine
liretimi ve tesis ingasi sebebiyle insaat firmasina ve yurt disindaki makine iireticisine verilen
avanslardan olusmaktadir. 2021’in ilk yarisinda yatinm faaliyetlerinden gergeklesen nakit
giriginin biiyiik kismi ise 12,5 milyon TL’lik kisa vadeli finansal yatirimin itfasindan
kaynaklanmaktadir.

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Sirket’in 2020 yilina iligkin finansman faaliyetlerinden saglamig oldugu nakit akig1 27,5 milyon
TL’dir. Sirket, 2020 yilinda 116,5 milyon TL finansal bor¢lanmadan kaynakli nakit girisi
yaratmistir. Ayrica 49,5 milyon TL tutarinda finansal bor¢ 6demesi, kiralama s6zlesmelerine
iligkin 13,3 milyon TL anapara 6demesi, 5,2 milyon TL faiz 6demesi ve 21,0 milyon TL briit
temettli ddemesi gergeklestirmigtir. 2020 yilindaki finansal borg artisinin 12,0 milyon TL’si,
Sirket’in 31.12.2020 tarihli bilangosundaki dénen varliklar icindeki kisa vadeli finansal
yatinmlarda da yer alan ve izahname tarihi itibariyle itfa olan 4 Mart 2021 vadeli ve 12,5 milyon
TL tutarindaki bononun alimina iligkin kullanilmis banka kredisinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 déneminde finansman faaliyetlerinden nakit akis1 5,1 milyon
TL’dir. Bu donemde finansal borglanmadan 82,2 milyon TL nakit girisi ve 45,5 milyon TL borg
Odemesi kaynakli nakit ¢tkis1 gerceklesmistir. S6z konusu donemde; kiralama sézlesmelerine
iligkin 9,5 milyon TL ana para demesi ile finansal borglanmalara iliskin 8,2 milyon TL faiz
0demesi yapilmistir. Sirket, 30 Mart 2021 tarihinde ortak kontrole tabi isletme statiisiinde

almustir. S6z konusu satin alma islemine iliskin olarak s6z konusu
tutarinda nakit ¢ikist gergeklesmistir. g }

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirk

TL 31.12.2018| 31.12.2019 230264 30.06.2021
Finansal Bor¢luluk Durumu Tutar Tutar Tutar Tutar
Kisa Vadeli Banka Kredileri 28.298.516| 12.076.431| 30.029.097 48.732.388
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi1| 18.976.795| 20.909.604 | 33.193.446 29.927.844
Kiralama Islemlerinden Borglar 276.348 | 10.383.739| 17.857.727| 21.062.513
Diger finansal yiikiimliiliikler 42.805 47.699 6.611 0
Kisa Vadeli Finansal Borglar 47.594.464 | 43.417.473| 81.086.881 99.722.745
Uzun Vadeli Banka Kredileri 20.652.280 ( 20.768.506| 68.070.917 91.469.739
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Kiralama Islemlerinden Borglar 29.017.826  21.622.078| 12.280.977 4.295.509
Uzun Vadeli Finansal Borg¢luluk 49.670.106 | 42.390.584 | 80.351.894| 95.765.248
Toplam Finansal Borgluluk 97.264.570 | 85.808.057 | 161.438.775| 195.487.993

Sirket, yatinm siirecinde olmasi nedeniyle yatirnmlarin finansmam i¢in banka kredileri
kullanmaktadir. Bunun disinda, para piyasalarinda sikigiklik olabilecegini ve dolayisiyla kredi
bulmakta zorluklar yasanabilecegini ve/veya borglanma maliyetlerinin artabilecegini 6ng6rdiigii
durumlarda Sirket, nakit akisi agisindan giivende olmak ve isletme ihtiyaglarini zamaninda
kargilayabilmek adina banka kredileri kullanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihinde 396,8 milyon TL olan varlik toplami 398,7 milyon TL artarak
30.06.2021 tarihinde 795,4 milyon TL’ye ulagmgtir. Varliklardaki artisin en 6nemli sebepleri 143,7
milyon TL’si nakit ve nakit benzerleri ile kisa vadeli finansal yatinnmlarin artis1, 43,5 milyon TL’si
ticari alacaklarin artigi, 100,3 milyon TL stok artisi, 42,8 milyon TL maddi duran varlik artis1, 44,8
milyon TL’si ise uzun vadeli pesin 6denmis giderler artisidir. Sirket’in 6zkaynaklart 31.12.2018
tarthinde 242,3 milyon TL iken 279,0 milyon TL artarak 30.06.2021 tarihinde 521,3 milyon TL’ye
ulagmugtir. 31.12.2018 tarihindeki toplam finansal borcu ise 97,3 milyon TL’den 98,2 milyon TL
artarak 195,5 milyon TL’ye ulagmigtir.

Sirket 2018, 2019 ve 2020 yilinda toplam 317,2 milyon TL net dénem kan yaratmis, 2017, 2018
ve 2019 yillarinda elde ettigi dagitilabilir karlardan 43,1 milyon TL briit temettii 6demesi yapmustir.
1 Ocak — 30 Haziran 2021 net donem kar 81,5 milyon TL dir.

11.4. Isletme sermayesi beyam:

VARLIKLAR 31122018 31122019 31122020  30.06.2021
Toplam Dénen Varliklar 234.344.805|  310.022202|  456.869.434|  537.606.028
KAYNAKLAR 31.12.2018|  3112.2019]  31.12.2020|  30.06.2021
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 97.017.731 87.843.842|  120.339.846|  163.122.911
INET ISLETME SERMAYESi |  137.327.074]  222.178360|  327.520.588|  374.483.117

Sirket’in 30.06.2021 tarihi itibariyle net isletme sermayesi 374,5 milyon TL olup mevcut
yiikiimliiliiklerini rahatlikla karsilayabilecek durumdadir. Sirket’in son ii¢ mali y1l ve son ara
dénem cari oram1 2,4 — 3,7 arasinda ¢ok giiclii bir seyir izlemistir. Ayni donemde 6z kaynak
oran1 %61-%70 arasinda gergeklesmistir. Diinya ticaretinin genelinde basta pandemi kaynakh
yasanan ve bazilar sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyen sorunlara ragmen Sirket’in kisa (12
aylik) vadeli yukumluluklenm karsllar;}&sik yoktur. Sirket 12 aylik siirenin sonrasinda da
isletme sermayesi sorunu yasam aéim,?g ektedir. Sirket’in net isletme sermayesi
yeterlidir.
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11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’e agilmig ve slirmekte olan davalar i¢in bagimsiz denetim raporlarinda gider karsiligi
ayrilmis durumdadir. 2021/06 itibariyle bu karsilik gideri yaklasik 2.360.209 TL dir. Sirket’in
ayrica, ABD’de ve 2020 yilinda agmis oldugu ve yaklasik 650.000 ABD Dolar1 tutarinda bir
alacagina iligkin davasinin 2021 yilinda ve Sirket lehine sonuglanmasi beklenmektedir. Her
ihtimale karsi, Sirket’in bagimsiz denetim raporlarinda bu tutar igin de 2019 yilina gider
karsilif1 ayrilmis durumdadir ve bu karsilik 2020 yili, 2021/06 mali tablolarinda da yer
almaktadir.

Sirket’in 2020 yilinin son ¢eyreginde ve Mersin Tarsus OSB’deki yeni yatirnminin avans
6demelerine iligkin kullanmis oldugu 30.000.000 TL’lik bir kredi igin ilgili bankaya Mersin
Tarsus Fabrikasi tizerinde 60.000.000 TL’lik ipotek verilmistir. S6z konusu kredi, iki y1l1 geri
O6demesiz olmak lizere toplam bes yil vadelidir. Sirket ayrica, Nisan ve Haziran 2021°de
kullanmis oldugu iki yeni ve uzun vadeli yatirnm kredisi i¢in iki ayr1 bankaya olmak iizere ek
ipotekler vermistir. Bunlardan ilki Mersin Fabrika lizerinde Finansbank lehine 3.360.000 Euro
tutarinda ve ikinci derece ipotek, ikincisi ise izmir Fabrika iizerinde ING Bank lehine 9.640.530
Euro tutarinda ve birinci derece ipotektir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar igin 6ngériilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Izahname tarihi itibariyle, Sirket’in en 6nemli yeni yatirimi Mersin Tarsus OSB fabrikasinda
yapilmakta olan yeni temizlik kagidi tiretim tesisi ve buna iliskin diger yatirimlardir. Bu
yatirimlar igin alinmis Yatirim Tegvik Belgesi toplamu yaklasik 206 milyon TL olup yatirimin,
basta déviz kurlarinda olmak iizere ekonomide yeni soklar yaganmamasi halinde bu tutarin
altinda tamamlanmas: hedeflenmektedir.

Yukaridaki yatirima ek olarak Sirket’in Izmir Fabrika’da da baglatilmig ve/veya baslatilacak
olan yatinmlart vardir. Bu yatinmlar igin alinmig olan Yatinm Tesvik Belgesi de yaklagik
olarak 86 milyon TL’dir.

12. ARASTIRMA VE GELISTiRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihracgimin

arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptigi ara ve gelistirme
etkinlikleri i¢cin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bug€tky ‘»;?ﬁin yapilan
ddemeler hakkinda bilgi: Fo W) 02,87

Sirket, son ti¢ mali y1lda bu kapsama girecek sponsorluk harcamalﬁrltla;‘{@nyg’t\rggp
zaman lriin kalitesinin ve/veya ambalaj tasariminin iyilestirilméf%ﬁae ve)\‘yé):é}ﬂggflé ilmesine
yonelik degisiklikler yapmaktadir. Ancak bunlar {irtiniin tef{?‘lﬁ%{@d&@ifdegisﬁren
gelistirmeler olmamaktadir. SRS

Diger taraftan Sirket, markalarini ve tasarimlarini tescil ettirmektedir. Sirket’in izahname tarihi
itibariyla aktif 6z (Sirket’a ait ve Sirket adina tescilli) markalan tiiketici/market kanalinda Baby
Softy, Mare, Ritmo ve Ecpo Yesil Diinya; EDK kanalinda da Dolce ve Unico’dur.
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13. EGILiM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen onemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirketin cari yilin ilk alt1 ay1 toplaminda;

- Temizlik kagidi iiretimi, yaklasik 41.400 ton ile 2019 ve 2020 yillarinin ilk 6 ayindaki
ortalama iiretim seyrine yakindir. Bu kagit iretiminin:

- Kagut bobin olarak ve agirhkl yurt digina satilan miktar1, Sirket’in 2019 ve 2020
yillarindaki aylik ortalamalarina yakindir. Asagida deginilen ve temel olarak Covid-19’un
etkilerinden kaynaklanan konteyner sorunu, anlagmasi yapilan kagit bobinlerin teslimatinin
gecikmesi nedeniyle yurt dis1 satislari olumsuz etkilemis ve yurt dig1 satislarda ilk yarida
gerceklesmesi beklenen biiytimeyi bir miktar geciktirmistir.

- Uretilen kagidin bitmig iiriine gevrilerek ve hemen tamami yurt i¢ine satilan miktari ise
2018 ve 2019 yillar1 aylik ortalamasina yakin, 2020 y1li ayhk ortalamasinmin altindadir. Bitmis
iiriinlerde ilk alti ayda gézlenen ve 2020 yili aylik ortalama sati§ miktarina gore diisiis temelde
iki nedene bagh olup bunlardan ilki baz etkisi kaynakhdir. Baz etkisi, pandeminin ilk ortaya
¢iktig1 aylarda (2020 yilimn ilk geyregi) dzellikle i¢ pazarda yasanan talep artigina bagl olarak
bitmis {riin satiglarindaki artisur. Sonraki aylarda yurt ici bitmig iriin satiglar1 normal
seviyelerine dénmiistiir. Dolayistyla 2021 yilnin ilk alti ay: ile 2020 yilinin ilk alta
ayikarsilagtirildiginda 2021 yilin ilk yarisinda ortaya ¢tkan durum baz etkisi kaynaklidir.
Ikinci olarak, pandemi kargisinda iilke genelinde alinan tedbirler ve turizmdeki daralma, EDK
kanalindaki talebi ve dolayistyla satislar1 diigiirmiistiir. EDK’daki bu durumun, normallesme
adimlan ile eski haline gelmesi ve bu kanala yapilan satislarin eski seviyelerine ¢ikmasi
beklenmektedir. Sirket’in belirtilen dénemde satis fiyatlarinda Snemli oynamalar olmamugtir.

Diger taraftan, diinya genelinde temel olarak 2019 sonunda baslayan Covid-19 pandemisinin
etkileri nedeniyle yasanmakta olan konteyner ve lojistik sorunu hem yurt disi navlun
maliyetlerinin katlanarak artmasina hem de yurt dis1 miisterilerden alinmig olan sipariglerin
zamaninda yiiklenememesine ve/veya yerine ulastirilamamasina neden olmustur. Izahname
tarihi itibariyle bu sorun devam etmekle birlikte normale dénme y6niinde iyilesmeler
gozlenmektedir. Sirket bu gider artiglarinin bir kismuni satis fiyatlarina yansitabilmekte olsa da
tamamini yansitma sansi rekabet ortaminda miimkiin olmamaktadir. Bagta da belirtildigi gibi
bu durum yalmzca Sirket’e 6zel olmayip tiim diinya ticaretini olumsuz etkileyen bir etki
yapmistir.

Sirket’in karliligini etkileyen bir diger konu da bir stiredir diinyada yiikselme egilimine girmis
olan seliiloz fiyatlaridir. Sirket, temel iki hammaddesi olan atik kagit ve seliiloz stoklarini
giivenli bir seviyede tuttugu igin bu tiir fiyat artislarindan nispeten siirh 6lgiide
etkilenmektedir. Sirket, 2021 yilinin ilk alti ayinda bu tiir olumsuzluklardan bir olgiide
etkilenmis olsa da karlihigum belli bir seviyede korumay: bagarabilmistir. Hammadde
fiyatlarinda yasanan bu artis da lojistik _sorunlarinda oldugu gibi, Sirket dzelinde bir sorun
olmayp tiim kagit sektoriinii olumge? ¢ Lhe ek tedir.

2021 yilimn ikinci ¢eyregine 3{
seviyede devam etmis, s6z kaht
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aciklanan 2020/03 baz etkisi nedeniyle azalis gostermis olarak goériilmektedir. 2021 yili ilk
¢eyrekte yasanan lojistik krizinin etkileri ikinci ¢eyrekte de devam etmigtir. Buna karsilik,
Sirket’in miktarsal olarak gerek kagit bobin gerekse bitmis iirlin satiglan ilk ¢eyrekle ayni
seviyelerde seyrederken, satislarin TL karsiligi gerek doviz kurlarinda gerekse fiyatlarda
gerceklesen artiglar ile ilk ¢eyrege gore yaklagik %22.5 oraninda artmustir. Sirket’in vergi
Oncesi dénem Kkar1 bir artig egilimine girmis olmakla birlikte, ikinci ¢eyrekte de ilk ¢eyrek
seviyesine yakin ger¢eklesmistir. Satig fiyatlari; doviz kurlarinda, hammadde maliyetlerinde ve
lojistik krizi kaynakli yurt dig1 navlun maliyetlerinde goriilen artiglar nedeniyle 2021’in ikinci
¢eyreginde ilk ceyrege gore yiikselme egilimine girmistir.

13.2. Ihragemin beklentilerini énemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Gerek Tiirkiye’de gerekse diinya genelinde ve hemen tamami pandemiye baglanan sorunlarin
yilin kalan kisminda bir miktar normallesmesi ve iyilesmesi beklenmektedir. Covid-19 salgim
nedeniyle dis ticarette yasanan ciddi lojistik sorunlarinin (bos konteyner bulunamamasi veya
limanlarda ¢ahisan sayilarinin azaltilmasi vb.) ve hammadde fiyat artiglarinin seyri, turizmde
gerileme, genel olarak talep diisiikliigiiniin hangi hizda toparlanacag:1 ve Tiirkiye 6zelinde
ekonomik sorunlarla karsilagma olasilig1 yilin kalan kismi iizerinde etkili olacagi anlasilan
Onemli konulardir.

23 Mart 2021 tarihinde Ever Given adli yiik gemisinin karaya oturmasi sebebiyle diinyanin en
yogun gemi ticareti yolu olan Siiveys Kanali kullanilamaz hale gelmistir. Bu tikanma diinya
ticaretini yilin ilk ¢eyregi sonunda olumsuz etkilemistir. Alt1 giin siiren bu durum, Sirket’in
Mart ay1 sonundaki yurt dis1 sevkiyatlarini da olumsuz etkilemistir.

Yukarida sayilanlar diginda giimriik ve vergi mevzuatlarinda yapilabilecek diizenlemeler
Sirket’in faaliyetleri iizerinde duruma gore olumlu ya da olumsuz etki yapabilecek etkiye sahip
olabilir.

Déviz kurlarindaki degisimler

Sirketin is modeli nedeniyle, ABD Dolari, Ingiliz Sterlini ve Avro olmak iizere déviz kurlarimn
bilango ve dolayisiyla gelir tablosu iizerindeki etkisi onemlidir. Sirket, yurt dis1 alimlarimin
onemli kismtm pesin yaptig1 i¢in hem bilangodaki ticari borg yiikii diisiik olmakta hem de kur
riskinden kaginmaktadir. Diger taraftan, satiglarinin yaklasik %40’ 1 ihrag kayith ve hemen
tamamin1 da vadeli yaptign igin bilangosunda yiiksek miktarda doviz cinsinden alacak
tasimaktadir. Ayrica Sirket, nakit mevcutlarinin 6énemli bir kismini yabanci para cinsinden
mevduat hesaplarinda degerlendirmektedir. Bu nedenle, déviz kurlarinin yukarn yo6nlii seyri
Sirket’in karimi artiran bir etkiye sahiptir. Diger taraftan, $irket’in yabanci para cinsinden
finansal yiikiimliliikleri de bulunmaktadir ve bunlarin TL karsihig1 déviz artislar1 nedeniyle
yiikselmekte, Sirket’in toplam karini diigiiriicii yénde etki yapmaktadir. Sayilan bu nedenlerle
doviz kurlarinin asag1 veya yukari yonlii hareketleri, Sirket’in, toplam net d6viz pozisyonuna
da bagli olarak, karlilig1 lizerinde og@ﬂiﬁ:;g bir etki yaratmaktadir. Finansal tablo
donemleri itibariyla d6viz kurlan TL, md!a?ﬁ;& deger kazanmustir. 2021 yilinn ilk iki
ayinda déviz kurlari nispeten yatay ;swet?e(ﬂé‘l%’,ﬁiﬁl‘, doéviz kurlarinda Mart ayinda ani bir
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deger artis1 meydana gelmistir. Daha sonraki donemlerde artigini siirdiiren doviz kurlart Haziran
ve Agustos aylarinda zaman zaman gerilese de 2020 yil sonuna gére yaklasik %14 artmigtir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihrag¢inin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thragginin Kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigmna iliskin a¢iklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Y oktur.
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihragginin genel organizasyon semasi:

Asagidaki tabloda belirtilen CEO direkt olarak en tepedeki Yénetim Kurulu’na baghdur,
asagidaki organlar ise dogrudan veya dolayh olarak CEO’ya baghdir; siipheye mahal

vermemek adina, isbu Izahname tarxly.; % CEO ayni1 zamanda Yonetim Kurulu
Bagkani’dur. JQ)#‘ 0. '5‘}.-
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Europap Tezol Kadit San. ve Tic, AS
Ust Yénetim
CEO
M. Ersin Tezol
Genel Hazine B6lim
Koordinatér Bagkani
Tamer Demirbag Genel Madiir §. Erhan Tezol

Metin Ava

| | [ B SRR TR ,

i H

: f

N t H

Finans Direktérii oatar Tedarik Zincir ¢ ;
A . - : ¢

Cem Akpinar Ahmet Senyasa Direktéra ¢ ;

i 3

! i

t §

t H

Saty ve
Pazarlama Grup
Midira A
- . S e . lhracat ve N o
Insar,:/ll:jad\:jv:jklan &Is,:ns(;;:;e,?le” Operasyo’n’ lhracat'I'VIUduru
Ozge Karamege Musa Alican Mudri Meral Firat
** TZE Global
calisanlandir
( eyropap
tezol
» *" &
15.2. Idari yapn: ;o

15.2.1. ihrag¢mnin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda ﬁllgl

Sirket’in Y6netim Kurulu liyeleri asagidaki gibidir: i\ e

Adive Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda YK Gorev Sermaye
Soyadi Sirketteki Siiresi Pay
Gorevleri
Mehmet YK Philsa YK Bagkani, | 09.06.2024 %38,51
Ersin Tezol Baskani, Caddesi, YK Uyesi,
CEO No.36, CEO
Torbali,
[zmir
Cem YK Philsa YK Uyesi, |09.06.2024 ---
Akpinar Uyesi, Caddesi, Finans
Finans No.36, Direktérii

EUROPAP TEZOL

SAN. ve TiC. A.§. 108
Philsa Cad. No:36 Torbal - w
Torbah V.D: 842 0
iﬁ R
g i X)l&r{
0110783 Tic/Sig/ Np: 388440
Memm c‘)gg%y -1 0013 &




Direktér Torbali,
i [zmir
Av. Haluk | Icrac Philsa - 09.06.2024 -
Ismet olmayan Caddesi,
K&éymen YK No.36,
Uyesi Torbali,
[zmir
Semavi Bagimsiz | Philsa --- 09.06.2024 ---
Yorgancilar | YK Caddesi,
Uyesi, No.36,
YK Torball,
Baskan [zmir
Vekili
Reha Bagimsiz | Philsa --- 09.06.2024 ---
Haznedarog | YK Caddesi,
lu Uyesi No.36,
Torbals,
[zmir '

Yonetim Kurulu iiyelerinin Sirket digindaki gorevleri Madde 15.4’te yer alan tabloda
gosterilmektedir.

15.2.2. Yéonetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi ve Soyad: Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Sermaye Pay)
Sirket’teki
Gorevleri
Mehmet Ersin | YK Baskani, | Philsa YK  Baskani, %38,51
Tezol CEO Caddesi, YK Uyesi,
No.36, CEO
Torbali, [zmir
Sikrii  Erhan | Hazine Bolim | Philsa Hazine Bolim |
Tezol Baskam Caddesi, Baskani, JY‘E: o
No.36, ' Baskani P
. 7 &
Torbali, Izmir f *‘? ﬁ
Metin Avci Genel Miidiir Philsa Genel ﬁ?ﬁidﬁﬁjﬁ;,
Caddesi, YK I'Jyes"'i,'fﬁ;;’é;f,.;\ =
No.36, Rr e S
Torbali, [zmir X
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Tamer Genel Philsa Genel -—
Demirbag Koordinatér Caddesi, Koordinator,
No.36, YK Uyesi
Torbal1, Izmir
Cem Akpinar YK Uyesi, | Philsa Finans -
Finans Caddesi, Direktorii, YK
Direktorii No.36, Uyesi
Torbali, Izmir
Ahmet Fabrikalar Philsa Fabrikalar -
Senyasa Direktorii Caddesi, Direktorii
No.36,
Torbali, [zmir

15.2.3. Ihrace1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraggmin kurucular hakkinda bilgi:
Sirket, son bes yil i¢inde kurulmanmugtir.

15.2.4. ihra¢cinin mevceut yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihragg1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iligkileri
hakkinda bilgi:

Mehmet Ersin Tezol ve Siikrii Erhan Tezol kardestir. Emine Nesrin Tezol hakim ortaklar
Mehmet Ersin Tezol ve Siikrii Erhan Tezol’un anneleri olup diger ortaklar yine akrabalik bagi
ile birbirlerine baglidir. Sirket’in Y6netim Kurulu’nda veya Ust Yonetiminde gorev alan diger
iiyelerin birbirleri veya Sirket’in ortaklar1 ile akrabalik bag: bulunmamaktadir.

15.3. ihracginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Mehmet Ersin Tezol : 1963 yilinda Izmirde dogmustur. ABD’de University of Rhode
Island’da Ekonomi ve Sosyoloji dallarinda ¢ift ana dal diplomasini 1984 yilinda almigtir. 1986
yilinda yine ABD’de Suffolk Universitesi’nden MBA derecesini almistir. 1988 yilinda, aile
sirketleri olan Tezol Tiitiin Thracat Dahili Ticaret Ithalat A.S."de satin alma sorumlusu/uzmani
olarak ise baslamugtir. Bir taraftan bu gorevine devam ederken, 2000 yilinda kurulan E.U.R.O
Pap. Kagit ve Temizlik Uriinleri San. ve Ticaret A.S.’de kurucu ortak ve Genel Miidiir olarak
calismaya devam etmistir. 2016 yilinda iki sirketin birlesmesiyle olusan Sirket’te CEO ve
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev almigtir. Halen Sirket’in Yénetim Kurulu Bagkani ve
CEQ’su olarak gorevine devam etmektedir.

Tamer Demirbag: 1952 yilinda Akhisar’da dogmustur. Izmir Iktisadi ve Ticari Bilimler
Fakiiltesi Isletme Boliimii’nden mezun olmugtur. 1976 yilinda Yasar Holding A.S.’de Yurt Igi
ve Yurt Dis1 Satis Bslimii’nde ise baglamustir. Ige basladee%ﬁl Y, ,' sgnra, ayn sirkette Genel
Miidiir olarak gorevine devam ederken ayrilarak ve A bagh Dentas A.S.’de
Genel Miidiir olarak géreve baslamigtir. 2002 y111nd

Kagit ve Temizlik Uriinleri San. ve Tic. A.$.’ye katllﬁlgtlr
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Metin Avcr: 1962 yilinda Bulgaristan’da dogmustur. Ortadogu Teknik Universitesi Kimya :
Miihendisligi Boliimii'nden mezun olmugtur. 1985 yilinda burslu oldugu SEKA Kagit i
Fabrikalar1 Genel Miidiirliigii’'nde Kagit Teknoloji Miihendisi olarak géreve baglamistir. 1989 ‘
yilinda Eczacibagi toplulugu biinyesinde yer alan ve o dsnemde Eczacibagi — Georgia Pacific
ortakliginda olan Ipek Kagit San. ve Tic. A.S.’de géreve baslamis ve burada sirasiyla Proses
Miihendisi, Uretim Miidiirii ve Proje Miidiirii gérevlerinde bulunmustur. 2005-2012 yillarinda
Eczacibasi Girisim Pazarlama A.S. Fabrika Miidiirliigii, 2013-2017 yillarinda da Eczacibasi
Hijyen Uriinleri San. ve Tic. A.S. Fabrika Direktérliigii gorevlerinde bulunmustur. 2017 yilinda »
Europap Tezol Kagit San. ve Tic. A.S.’de Genel Miidiir olarak géreve baglamigtir. {

Cem Akpimnar: 1964 yilinda Antalya’da dogmustur. 1987 yilinda Istanbul Universitesi
Edebiyat Fakiiltesi’nin Ingiliz-Amerikan Dili ve Edebiyat1 Boliimii’'nden mezun olmustur. 1988
yilinda Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi’nin Uluslararasi Yonetim Sertifika Programi’ni
tamamlamistir. 1988 yilinda Asistan Denetgi olarak Denet Peat Marwick’te ¢alismaya
baglamistir. 1993 yilinda Kidemli Denetgi olarak caligmakta oldugu bu sirketten ayrilip
Eczacibasi Beiersdorf Kozmetik Uriinler San. ve Tic. A.S.’nin kurucu Finans Miidiirii olarak
Eczacibagt Topluluguna katilmigtir ve 2007 yilina kadar bu gérevini siirdiirmiigtiir. 2007
yilinda, yine Eczacibag1 Toplulugu biinyesinde yer alan ve o donemde Eczacibagi — Georgia
Pacific ortakliginda olan Ipek Kagit San. ve Tic. A.S.’ye katilmis ve 2017 yilina kadar bu
sirketin Finans Direktérii olarak g¢alismigtir. 2017 yilinda Europap Tezol Kagit San. ve Tic.
A.5.’ye Finans Direktorii olarak katilmistir ve halen aynmi kurulusta Finans Direktorii ve
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorevini siirdiirmektedir.

Siikrii Erhan Tezol: 1959 yilinda Izmir’de dogmustur. Bogazi¢i Universitesi Isletme
Fakiiltesi’ni liglincti sinifta birakarak Amerika Birlesik Devletleri’ne gitmis ve Boston
Universitesi’nde Yénetim iizerine sertifika programmi tamamlamistir. 1983 — 2000 yillari
arasinda Tezol Tiitiin [hracat Dahili Ticaret ve Ithalat A.S.’de gesitli gorevler istlenmistir. 2000
yilinda kurulan E.U.R.O Pap. Kagit ve Temizlik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin kurucu
ortaklar1 arasinda yer almig ve ailenin temizlik kagitlar: isinde, basta hazine yonetimi olmak
tizere ¢esitli gorevler almistir.

Ahmet Senyasa: 1966 yilinda Manisa’da dogmustur. Dokuz Eyliil Universitesi Endistri
Miihendisligi Boliimii’nden 1992 yilinda mezun olmustur. Calisma hayatini stirdiiriirken 2005
yilinda Anadolu Universitesi’nde iktisat Béliimiinii, daha sonra 2012 yilinda Hoca Ahmet
Yesevi Universitesi’nde Yonetim Organizasyon konulu yiiksek lisans programin
tamamlamustir. 1995 yilinda Konverting Miihendisi olarak Viking Kagit ve Seliiloz A.$.’de
calismaya baslamis, daha sonra sirasiyla Konverting Miidiirii ve F3 ‘1*82343 f grii olarak 2015
yilina kadar bu sirkette ¢alismistir. 2015 yilinda Tezol Tiitiin I;{E?Sana}/lzyjo _aret A.S.’ye

el 2021

1ktan sonra

M
g Va!.‘xﬁ'

katilmistir.

Semavi Yorgancilar: 1959 yilinda [zmir’de dogmustur. Tah{l;‘hay&\\;

1976 yilinda aile sirketinde cam ticareti ile meslege baslamig e*B@»ya?Ina. k@d '

isle istigal etmistir. 1989 yili sonunda Istanbul’a taginmis ve B@Iii’da qu.*ﬁ" i

kurarak sanayi ile tamgmustir. Yaklagik 20-25 kisi ile baglayan sanayi~ g

ve 600 galisan ile Istanbul Sanayi Odasi’nin ilk 500 firmas: arasina giren bir basar1 hikayesine
doniismiistiir. Semavi Yorgancilar, 2003 yilinda sirketin hisselerini Alman Schott Glass i
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firmasina satmis ve ii¢ yil bu sirkette CEO olarak géreve devam etmigtir. 2006 y1li basinda
tekrar aile sirketine donerek faaliyetleri yeniden yapilandiran Semavi Yorgancilar, son on yilda
da bu faaliyetleri fiilen kendisi yonetmektedir. Beyaz Esya Yan Sanayicileri Dernegi’nin
kurulugunda gérev alan ve uzun bir donem yonetim kurulu tyeligi ile ii¢ y1l da baskanhgin
yapan Semavi Yorgancilar, sektoriin ihracatina ¢ok ciddi katkilarda bulunmus, Kalder Y6netim
Kurulu iiyeligi yam sira sanayi ve ticaret odalarinin meslek komitelerinde sektorii temsil
etmistir.

Haluk ismet Kéymen: 1956 yilinda Malatya’da dogmugtur. 1977 yilinda Ankara Universitesi
Hukuk Fakiiltesi’nden mezun olmugtur. Avukatlik stajini tamamladiktan sonra 20.02.1979
tarihinde Izmir Barosu’na kayith olarak Avukatlik yapmaya baglamigtir. 2000-2008 Yillar
arasinda Izmir Barosu Disiplin Kurulu Bagkanligive Uyeligi gorevini yiiriitmiistiir.
Koéymen&Erden unvanli hukuk ofisinin kurucu ortagi olarak 1979 yilindan bu yana
gayrimenkul, ticaret, bor¢lar hukuku alaninda Sirketlere hukuki damigmanlik ve avukathik
hizmeti vermektedir.

Reha Haznedaroglu: 1964 yilinda Izmir’de dogmustur. Yurt iginde ve yurt disinda kiiresel
sirketlerde, 6zellikle FMCG sektoriinde Ust Diizey Yénetici olarak 30 yillik bir deneyime
sahiptir. Bagta PepsiCo olmak iizere Uluslaras: Sirketlerde stratejik planlama, sonug odakli, ¢ok
yonlii takim ¢aligmalari, en iyi uygulamalar, karli ve siirdiiriilebilir biiyiime odakli pek ¢ok
projeye liderlik etmistir. Satig ve Is Gelistirme platformlarinda gerek Avrupa, gerekse global
organizasyonda pek ¢ok en iyi uygulama §diilii sahibidir, bunlara PepsiCo’nun global ortamda
en iist ve prestijli 6diilii olan “President’s Ring of Honor” u da dahildir. Dokuz Eylil Isletme
Boliimiinde Lisans, Morgan State Universitesi ve Maryland Universitesi yiiksek lisans (MBA)
derecesinde dgrenim gormiistiir. Wharton School of the University of Pennsylvania “Liderlik”
egitimini tamamlamigtir. Halen Klimasan San. ve Tic. A.$. (Metalfrio) Yonetim Kurulu iiyesi,
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Baskan1 ve Denetim Komitesi {iyesi olarak gorev
yapmaktadir. Cok iyi derecede Ingilizce ve Fransizca bilmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmmin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Sirket’in Yonetim Kurulu tiyeleri ve diger iist diizey yoneticilerinin Sirket disindaki ortakliklari
ve yonetim kurulu tiyelikleri agagidaki gibidir:

Adi ve Soyad: Sirket Sermaye Payi Son 5 Yilda Goreve
Unvam Sirket’teki Devam Edip
Gorevleri Etmedigi
Mehmet Ersin | TZE Global - Ortak, YK Ediyor
Tk W
Tezol e esi
Mehmet Ersin | TZC Kimya %gt;g' ~ . Ler YK | Ediyor
Tezol 5o b "’\fiéé.i
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Mehmet Ersin | Tezol %21,97 Ortak, YK | Ediyor
Tezol Gayrimenkul Uyesi
Mehmet Ersin | Mehmet Ersin %50 Ortak Ediyor
Tezol Tezol — Seda

Tezol Adi

Ortaklig
Siikrii Erhan Tezol | TZE Global --- Ortak, YK | Ediyor

Baskani
Siikrii Erhan Tezol | TZC Kimya %50 Ortak, YK | Ediyor
Bagkani

Siikrii Erhan Tezol | Tezol %21,98 Ortak, YK | Ediyor

Gayrimenkul Bagkani
Semavi Yorglass %48,71 Ortak, YK Ediyor
Yorgancilar Cam San. ve Bagkani

Tic. A.S.
Haluk Ismet Kdéymen Hukuk biirosu Ortak Ediyor
Kdymen Erden Hukuk oraklig1
Biirosu oldugundan
yiizde
belirtilmemistir.
Reha Klimasan - YK Uyesi Ediyor
Haznedaroglu Klima San.
ve Tic. A.S.

Metin Avcl -—- - - -
Tamer Demirbag - --- - -
Cem Akpinar --- --- --- -
Ahmet Senyasa - --- --- -

15.5. Son 5 yilda, ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riigvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kangtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarimin kotiiye kullamlmasi, kagakgqihk, vergi kagakgih@i veya haksiz mal edinme

su¢larindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiiypli iigiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmaf @Wf esinlesmis hiikiim
- s b . & o
bulunup bulunmadigina dair bilgi: AN
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Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢¢min mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/sug duyurulart ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son § yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu ityeligine veya
ihraggidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde siz sahibi personel ile ihragei son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracgiya kargi gorevleri ile sahsi cikarlan arasindaki ¢ikar
catismalarna iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihraggr son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan igin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur

15.9.2. ihra¢ginin cikardig1 ve yonetim kurulu liyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihra¢cimin yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; ihracg ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin
s6z konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in, iist yonetimine 2018, 2019 ve 2020 yillarinda 6denen fayda ve menfaatlerin toplami
asagidaki tabloda gosterilmistir. 2020 yilinda Sirket’in {ist yonetimi, ayn1 zamanda yénetim

kurulu iiyeleri olarak gorev yapan CEO, Genel Miidiir, Geng 3 tor ve Finans Direktorii
ile, bunlara ek olarak Hazine Boliim Bagkan: ve F abrikqjﬁ%&gl?tp Hi%gn olusmaktadir.
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BRUT TL 2018 2019 2020
Yonetim Kurulu (huzur

hakki) 0 456.000 524.000
Ust Yonetim 1.968.821 2.142.600 2.507.800
Toplam 1.968.821 2.598.600 3.031.800

16.2. Son yilhik hesap dénemi itibariyle ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek igin ihragginin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket’in, fist yonetimi igin 31.12.2020 tarihi itibariyle hesaplamis oldugu ve denetlenmis mali
tablolarinda yer alan kidem tazminat1 karsilig: 218.136 TL, kullanilmamis yillik izin karsilig
da 116.507 TL’dir. Bu rakamlar 2018 ve 2019 yillari i¢in sirastyla 123.026 TL ve 24.795 TL,
168.411 TL ve 92.817 TL dir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thra¢eimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

YK Uyeleri:

Adi Soyad: Gorevi Son S Yilda Ihraggida Gorev Siiresi /
Ustlendigi Goérevler Kalan Gorev
Siiresi

09.06.2021°den

Mehmet Ersin Tezol YK Bagkan YK Bagkani, CEO itibaren 3 yil /

yaklagik 3 yil
N 09.06.2021°den

Cem Akpinar YK Uyesi YK U_yesgnF ‘nans itibaren 3 y1l /

Direktorii

yaklagik 3 yil
. 09.06.2021°den

Haluk Ismet Kéymen lerac O"lma}./an YK Y oktur itibaren 3 y1l /

Uyesi

yaklasik 3 yil
09.06.2021°den

Semavi Yorgancilar | Bagimsiz YK Uyesi Yoktur itibaren 3 yil /

yaklasik 3 yil
I 09.06.2021°den

Reha Haznedaroglu | Bagimsiz YK gﬁ'\é‘s&"'\'m’;‘;ﬂ.% Y oktur itibaren 3 y1l /
lg" \"’ ff-ﬁ\%?‘ % \ yaklasik 3 yil
:; ")!F (:l‘(‘f’j {'\") :1: E l
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Yionetimde Soz Sahibi Olan Personel:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Goreyv Siiresi
{hragclda / Kalan
Ustlendigi Goreyv Siiresi
Gorevler
Siikrii Erhan Hazine Bolim YK Bagkam Devam
Tezol Baskani ediyor/siiresiz
Ahmet Senyasa Fabrikalar Fabrikalar Devam
Direktorii Direktorii ediyor/siiresiz

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihragga ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yo6netim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde
ihragc1 ve bagh ortakliklar tarafindan 6deme yapilmasim veya fayda saglanmasini 6ngdren
herhangi bir s6zlesme bulunmamaktadir.

17.3. ihragginin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ads, soyad:
ve bu komitelerin girev tanimlar:

Sirket’in Izahname tarihi itibariyla mevcut yonetim kurulu {iyelerine iliskin bilgiye yukarida
yer verilmektedir. Komitelere iligkin bilgiler ise asagida sunulmaktadir. Sirket tarafindan
Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi
14.06.2021 tarihli ve 2021/19 sayili Yonetim Kurulu Karari ile kurulmustur. Ayn bir Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi'nin olusturulmasina gerek bulunmadigindan, Sirket,
Kurumsal Yénetim Komitesi'nin Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi gérevlerini de
yerine getirmek iizere yetkilendirilmesine karar vermistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi baskanligina Semavi Yorgancilar, tyelige ise Haluk Ismet
K&ymen; Denetim Komitesi bagkanligina Semavi Yorgancilar, iyelige ise Reha Haznedaroglu;
Kurumsal Yonetim Komitesi baskanligina Reha Haznedaroglu, iiyelige ise Haluk Ismet
K&ymen getirilmistir. Sirket’in yatirimer iligkileri biriminin kurulmasi ve bu birime bir y6netici
atanmasin takiben, yatinmer iligkileri birimi yoneticisinin de gecikmeksizin Kurumsal
Yonetim Komitesi iiyeligine getirilmesine karar verilmistir.

Komitelerin gorev tamimlarn ve ¢alisma esaslarina iliskin detaylar agagida yer almaktadir.
Yénetim Kurulu Karar uyarinca bahsi ggesiskgmiteler, Sirket paylarinin halka arzint takiben
SPKn’nin 11-17.1 sayih Kurumsal Y#&hs IMi’ne uyum gergevesinde ve bu Teblig’de
belirtilen siirelere uyularak faaliyetf N

| 03 2021
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Denetim Komitesinin amaci Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
aciklanmasi, bagimsiz denetimi ve Sirket’in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin igleyisinin ve
etkinliginin gézetimidir. Komite en az iki {iyeden olusacak ve tiim tiyeler bagimsiz ydnetim
kurulu iiyesi niteliginde olacaktir. Komite {iyelerinden en az biri denetim/muhasebe ve finans
konusunda 5 yillik tecriibeye sahip olmalidir. Komite en az ii¢ ayda bir olmak iizere yilda en az
dort kez toplanir ve toplant1 sonuglart tutanaga baglanarak alinan kararlar yonetim kuruluna
sunulur. Komitenin hangi iiyelerden olusacagi yénetim kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta
aciklanr.

Riskin Erken Saptanmasi: Komitesi

Komitenin amaci Sirket’in varhigini, gelismesini ve devamini tehlikeye diistirebilecek risklerin
erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesidir.
Komitenin en az iki iiyeden olusmasi gerekir. iki iiyeden olugmas: halinde her ikisinin, ikiden
fazla iiyesi bulunmasi halinde tiyelerin ¢gogunlugunun, icrada gorevli olmayan yonetim kurulu
iiyelerinden olugmasi zorunludur. Komitenin bagkani, bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri
arasindan segilir. Yonetim kurulu iiyesi olmayan konusunda uzman kisiler komiteye iiye
olabilir. Komite gerekli gordiigii siklikta toplanir ve yaptig1 tiim ¢aligmalar1 yazili hale getirerek
kaydini tutar. Komite galigmalar1 hakkindaki bilgiyi ve toplanti sonuglarim igeren raporlari
yonetim kuruluna sunar. Komitenin hangi iiyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan
belirlenir ve KAP’ta agiklanir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Komitenin temel amaci Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadiginin,
uygulanmiyor ise gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana
gelen ¢ikar ¢atigmalarinin tespit edilmesi, yénetim kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarim
iyilestirici tavsiyelerde bulunulmasi ve yatirimer iliskileri bolimiiniin ¢aligmalarinin
gozetilmesidir. Kurumsal Yonetim Ilkeleri miimkiin kildig1 iizere, Sirket’in yonetim kurulu
yapilanmasi geregi ayr bir aday gosterme komitesi ve licret komitesi olusturulmadigindan,
Komite Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen aday gosterme ve iicret komitesi gérevlerini
de yerine getirir. Komitenin en az iki {iyeden olugsmas: gerekir. Iki iiyeden olugmasi halinde her
ikisinin, ikiden fazla iiyesi bulunmasi halinde iiyelerin gogunlugunun, icrada gorevli olmayan
y&netim kurulu iiyelerinden olugmasi zorunludur. Komitenin baskani, bagimsiz y6netim kurulu
tiyeleri arasindan segilir. Yonetim kurulu iiyesi olmayan konusunda uzman kisiler komiteye iiye
olabilir. Komite gerekli gordiigii siklikta toplanir ve yaptig1 tiim ¢alismalari yazil hale getirerek
kaydini tutar. Komitenin hangi tiyelerden olusacag: yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve
KAP’ta agiklamir. Yatinmer iligkileri bélimii  yoneticisinin - komite iiyesi olarak
gorevlendirilmesi zorunludur.

17.4. ihragginin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri kargisindaki durumunun Sirket Esas
Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baghkli 22. maddesine gore: “SPK
tarafindan uygulamasi zorunlu tut sal Yonetim Ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu ilkelere

uyulmaksizin yapilan 1§lemler$f m’imggl’s‘"y etim kurulu kararlart gegersiz olup, esas
&ing Whelerinin uygulanmast bakimindan onemli

sozlesmeye aykwrr sayilir. K
nitelikte sayilan islemlerde ge (m il 57&13 Yaraf islemlerinde ve iigiincii kisiler lehine
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teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerde SPK’min kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerine uyulur.” denilmektedir.

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda 5.maddesinin 4.fikrasinda yer alan “Paylarinin
ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamasi i¢in Kurula
basvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar iigiincii grupta
yer alan ortakliklarin yiikiimliliiklerine tabi olacak olup, paylarimin borsada islem gérmeye
baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibarwla gerekli uyumu saglamak
zorundadir.” hilkkmii ¢ercevesinde paylarinin halka arzi sonrast ilk Genel Kurul tarihi itibariyla
gerekli uyumu saglayacaktir.

Sirket tarafindan Ucretlendirme Politikasi, Bilgilendirme Politikasi, Kar Dagitim Politikas,
Bagis ve Yardim Politikasi ve Riigvet ve Yolsuzlukla Miicadele Politikasi’nin belirlenmesine
iliskin 01.06.2021 tarihli ve 2021/15 sayili Yénetim Kurulu Karar1 alinmis, olup, politikalarin
icerikleri agagida belirtilmigtir:

Ucretlendirme Politikasi

Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in
uzun vadeli hedefleri dikkate alinarak, yonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerin licretlendirme esaslarini diizenleyen iicretlendirme politikasi uyarinca, Yonetim
Kurulu tarafindan hem kurul hem iiye hem de idari sorumlulugu bulunan yoneticiler bazinda
0z elestiri ve performans degerlendirmesi yapilarak yo6netim kurulu iiyeleri ve idari
sorumlulugu bulunan yéneticilerin iicretleri bu gergevede belirlenir. Idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerin licretleri yonetim kurulu karari ile, yénetim kurulu iiyelerine 6denecek iicretler ise
genel kurul karan ile belirlenir.

Bilgilendirme Politikasi

Bilgilendirme politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas So6zlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatirimcilar, ¢alisanlar, miisteriler ve ilgili yetkili
kurumlar olmak {izere tiim menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tasimayan her tiirlii bilgiyi
tam, adil, dogru, zamaninda, anlasilabilir, diisiik maliyetle ve kolay ulasilabilir bir sekilde es
zamanlh paylagarak, aktif, etkin ve seffaf bir iletisim saglamaktir. Sirket’in kamunun
aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli
giincellemelerin  yapilmas1 Yonetim Kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir.
Bilgilendirmeler Sirket tarafindan periyodik olarak KAP’a girisleri yapilan finansal tablolar,
bagimsiz denet¢i raporu ve beyanlar, yillik faaliyet raporlari, sirket internet sitesi
(www.tezol.com.tr), 6zel durum agiklama formlari, TTSG ve giinliikk gazeteler araciligiyla
yapilan ilan ve duyurular ve telefon, e-posta, faks gibi iletisim araglariyla yapilan iletisim
yontemleri ve araglar1 kullanilarak yaplllr,& R el bilgilerine iligskin 6zel durumlara konu
hususlarin kamuya duyurulmasindan oﬂ;eweya:e,;'ﬁa nli olarak KAP’ta da agiklama yapilir
ve ilgili agiklamaya Sirket internet sifest verilir.

Kar Dagitim Politikasi § ?? fn ey
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Kér dagiim politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hiikimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in kir dagitim esaslarinin belirlenmesi ve pay sahiplerinin
Sirket’in gelecek donemlerde elde edecegi karin dagitim usul ve esaslarim1 6ngérebilmesidir.
Sirket, kar dagitim konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda denge
kurulmasi i¢in azami 6zen gosterir. Sirket’in Kér Dagitim Politikasi’nin izlenmesi, gozetimi,
gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmasi Yénetim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu
altindadur.

Sirket, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
stratejiler, Sirket’in, istiraklerinin ve bagli ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve
finansman politikalari, karlilik ve nakit durumunu dikkate alarak kér dagitimina karar verir. Kar
pay1, nakit veya kérin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi
gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir. Ilke olarak, 2021 mali
yilt kar dagitimindan baglamak iizere sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde hesaplanan
dagitilabilir donem karinmn, asgari %30’u nakit olmak iizere asgari toplam %70’inin pay
sahiplerine dagitilmas: hedeflenir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagitilir.
Sirket’in kar pay1 imtiyazina sahip pay1 bulunmamaktadir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 ayrilmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kir aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kér pay1 nakden 6denmedik¢e bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz. Kar dagitimi
belirlenmis yasal siireler igerisinde Genel Kurul onayim takiben Genel Kurul’un tespit ettigi
tarihte pay sahiplerine dagitilir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Yonetim Kurulu,
sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kar payinin taksitli dagitimina karar verebilir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasasi
mevzuatina uymak kayd: ile kar pay1 avansi dagitabilir.

Sirket genel kurulu, SPK ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde pay sahiplerine kér
pay1 avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar payr avansi tutarinin hesaplanmasinda ve
dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. K4r pay1 avansi dagitilabilmesi i¢in genel kurul
karar ile, ilgili hesap donemi ile sinirli olmak iizere, yonetim Kkuruluna yetki verilmesi
zorunludur.

Bagis ve Yardim Politikast

Bagis ve yardim politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in bagig ve yardim esaslarinin belirlenmesidir. Sirket’in
Bagis ve Yardim Politikasi’min izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin
yapilmasi Yonetim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu altindadir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin 23. rgaﬂﬂp‘s“; vesinde Sirket tarafindan yapilacak bagislarin iist
siniriin Genel Kurul tarafmd’a@é‘hrlef;&p ) belirtilmigtir. Bu sekilde yapilacak bagislarin
yillik toplam tutar1 1.000.0 ;@Q ve yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina
eklenir. SPK yapilacak bag§$ .tfnk m t;s,ml getirme yetkisine sahiptir. Bagislar, SPK’nin
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ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine ve sair ilgili mevzuat hitkiimlerine aykirilik teskil
edemez.

Sirket’in pay sahiplerinin haklarinin korunmas: esasindan uzaklagilmasina yol agacak bagis ve
yardimlarin yapiimasindan kaginilir. Ancak, sosyal sorumluluk anlayist cergevesinde, sermaye
piyasasi mevzuat: hitkiimlerine ve Sirket politika ve uygulamalarina uygun olmak suretiyle,
Yénetim Kurulu tarafindan uygun goriilen bagis ve yardimlar Sirket amag¢ ve konusunu
aksatmayacak sekilde yapilabilir. Her tiirlii tiizel veya gercek kisiye bagis ve yardimlar nakdi
veya ayni olarak yapilabilir. Sirket tarafindan yukaridaki Esas S6zlesme hiikmii ¢ergevesinde
yapilacak bagis ve 6demeler, SPK’min &6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iligkin
diizenlemeleri cergevesinde kamuya duyurulur. Ilgili donem iginde yapilan tiim bagis ve
yardimlarin tutan ve yararlanicilari ile politika degisiklikleri hakkinda genel kurul toplantisinda
ayn bir giindem maddesi ile ortaklara bilgi verilir. Bagis ve yardimlarin olagan genel kurulda
ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur.

Riisvet ve Yolsuzlukla Miicadele Politikast

Riigvet ve Yolsuzlukla Miicadele Politikasi’min amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve
Esas Sozlesme hiikiimleriyle uyumlu olarak, riisvet ve yolsuzluk konusundaki yaklasimlarin
acik ve net bir gekilde ortaya konularak Sirket imajinin ve degerlerinin korunmasidir. Sirket’in
temel degerlerinin biitiinleyicisi olan bu politika ile, riigvet ve yolsuzlugun tiim Sirket
faaliyetlerinde 6nlenmesi ve bu konudaki sorumluluk ve kurallarin belirlenmesi hedeflenmistir.
Bu politika sadece galiganlan degil, Sirketin mal ve hizmet aldig1 ve/veya sattigr/sundugu
firmalar ve is ortaklari, isletme komsular, iligkili oldugu sair kurum, kurulus ve tiim is
ortaklarimi da kapsamaktadir.

Sirket’in Riisvet ve Yolsuzlukla Miicadele Politikasi’mn izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve
gerekli giincellemelerin yapilmast Yo6netim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu altindadir. Riigvet
ve Yolsuzlukla Miicadele Politikasi’nda yapilacak degisiklikler Yonetim Kurulu’nun kararim
takiben, genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunularak, Sirket’in internet
sitesinde (www.tezol.com.tr) yayimlanir.

Sirket, is etigi konusunda gosterdigi hassasiyetinin bir gostergesi olarak Riisvet ve Yolsuzluk
ile Miicadele Politikasii hayata gegirmistir. Konunun is etigi yaninda yasal olarak ceza
gerektiren bir fiil olmasi sebebiyle ¢alisanlarin bu konuda hassasiyet gostermesi ve ¢aligma
hayatindan bagimsiz olarak kisisel ddev ve sorumluluklarin bir pargasi olarak konuyu
degerlendirmesi  beklenmektedir. Sirket faaliyet gosterdigi ve temsil edildigi tiim
operasyonlarda riigvet ve yolsuzluk kapsamindaki yasa ve diizenlemelere, evrensel hukuk
kurallarina, etik ve mesleki ilkelere uyum saglamayi ilke edinmistir. Sirket bu ilke kapsaminda
riigvet ve yolsuzluga kars1 kesinlikle taviz vermeyecektir. Sirket faaliyetlerini adil, diiriist, yasal
ve etik kurallara uygun bir sekilde siirdiirmeyi taahhiit etmektedir.

Riisvet ve Yolsuzlukla Miicadele Politikgst calisanlar tarafindan benimsenmeli ve

uygulanmalidir. Calisanlarin Rigvet v, =Y aj Miicadele Politikasi’m ihlal edecek

lanmaktadir. Riisvet ve Yolsuzluk ile

Miicadele Politikas1’nin ihlali durumy:'fq,‘ ne gore, Sirket ile iliskinin niteligine
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uygun olarak, is akdinin feshedilmesine ve is iliskisinin sonlandiriimasina kadar varabilecek
yaptirnimlar da giindeme gelmektedir.

Sirket’in Riigvet ve Yolsuzlukla Miicadele Politikas: gercevesinde;

* Tum c¢aliganlar Riigvet ve Yolsuzluk ile Miicadele Politikasin1 kabul eder ve politika
metnindeki ilkelere uygun hareket eder.

* Yoneticiler, bu politika ile belirlenen ilkelerin; sorumlu olduklar1 is ortaklari ve idaresi
altindaki ¢alisanlar tarafindan anlagilmasini, uygulanmasini ve yasatilmasini saglar.

* Caliganlar hi¢bir durumda ve hi¢ kimse tarafindan bu politikaya aykiri hareket etmeye
zorlanamaz.

* Sirket caliganlan politikaya aykir1 davramglan ve siiphelenilen durumlan yéneticilerine
ve/veya Sirket i¢i iletisim kanallarina bildirmekle yiikiimliidiir.

* Yoneticiler, idaresi altindaki ¢aliganlar tarafindan kendilerine ulasan sikayet, ihbar ve iddialari
Sirket i¢i iletisim kanallarina bildirmekle yiikiimliidiir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihraccinin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimen Iligkileri Boliimii tiim ¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlanyla agagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir:

* Yatinmcilara iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,
MKK nezdindeki iglemleri yiiriitmek.

* Yatinmcilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini Sirket ile ilgili kamuya agiklanmams
gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere, mevzuat ve Sirket’in kamuyu
aydinlatma politikas1 gercevesinde agik ve net olarak, yiiz yiize veya iletisim araglar
aracilifiyla yanitlamak.

* Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarim
hazirlamak, genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, Esas S6zlesme’ye ve diger ortaklik i¢i
diizenlemelere uygun yapilmasim saglayacak tedbirleri almak.

* Toplant tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli dnlemleri almak,

* Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her husus dahil sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalarin yam sira kamuoyu ile iletisiminin koordinasyonunu
saglamak ve izlemek.

= Dogrudan bagl olarak ¢aligtig1 Sirket genel miidiirii veya genel midir yardimeisina ya da
muadili diger idari sorumlulugu bulunan y eiﬁ'cg&tdeq’ irine yiiriitmekte oldugu
faaliyetlerle ilgili olarak en az yilda bir kerefg)‘he’nm W sunulmak tizere rapor

hazirlamak. H el (?: 29
i ol 5 2 . . . L.
Izahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi hsans?ar,ma ﬁe@@ d istihdam edilmemistir.
Sirket’in, 1I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebhéi kafasqmmda rinin ilk defa halka arz
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edilmesi ve borsada islem gérmeye baglamasi i¢in Kurul’a bagvuran ortaklik olarak, yatirimci
iliskileri bélimii olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini, paylarmin borsada islem
gérmeye baglamasindan itibaren alt1 ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada igslem gormeye baglamasindan itibaren alt1 ay1 gegmeyecek sekilde
en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlar1 saglayan personel atamasini gerceklestirecekfir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyle personelin dagilimi
hakkinda ac¢iklama:

Izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi i¢in dénem sonu personel sayilari, Sirket ve
bagli ortaklig1 TZE Global i¢in asagidaki tabloda yer almaktadir. Tablodan da goriilecegi iizere,
[zmir Fabrika, Mersin Fabrika ve TZE Global personel sayisinda 2018, 2019, 2020, 2020/03 ve
2021/06 finansal donemleri donem sonlar itibariyle kayda deger degisimler ger¢eklesmemistir.

Faaliyet Faaliyet Alan1 2018 2019 2020 | 2020/06 | 2021/06
Yeri
) Beyaz Yaka 92 101 99 102 108
Izmir -
. Mavi Yaka 277 282 288 284 278
Fabrika
Toplam 369 383 387 386 386
Beyaz Yaka 22 23 24 23 26
Mersin Mavi Yaka 166 173 190 191 188
Fabrikasi
Toplam 188 196 214 214 214
Tezol Toplam 557 579 601 600 600
——' Beyaz Yaka 3 3 5 4 6
TZE -
Global Mavi Yaka 0 0 0 0 0
Toplam | — 3 3 5 4 6
.#,-,faf BTk h ’f -
PR
18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyofifagt: /7 ¢\ % %

A 5 . . .
18.2.1. Yonetim kurulu iiyelering :hralgcy!n' ayfa hna yonelik sahip olduklar opsiyonlar
& i

hakkinda bilgi: L
EUROPAP TEZOL KAGIT \“NJ
| 122 W
Torbah V.D: §42 002 58

Wy, Srant e
SAN. ve TiC. A.S.
| DENIZ YATIRIM
Y MENKUL KIYMETJERAL.S-
X Shieis e M
, 10783 e 5 440

“8”
Yoktur. ""is,:::’,* 8 ‘-“‘:,}”
g ,:-i“;:‘
3 bl 2021 & Q
Philsa Cad. No:36 Torl7; -1z




18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihragginin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraceimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel Kkisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
béyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

09.06.2021 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisi ve son durum itibariyle, Sirket’in
100.000.000 TL olan sermayesi her biri 1,00 TL nominal degerde 100.000.000 paya ayrilmis
olup, Sirket’in sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylart dogrudan pay sahiplerinin
bilgilerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Sirket’in dolayli pay sahibi bulunmamaktadir.

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Payi
Adi Soyadi 09.06.2021 tarihli
Olaganiistii Genel Kurul Isbu Izahname itibariyla

toplantsi itibariyla

(TL) (%) (TL) (Yo)
Siikrii Erhan Tezol 38.520.000 38,52 38.520.000 38,52
Mehmet Ersin Tezol 38.510.000 38,51 38.510.000 38,51
Mine Makbule Kusgu 8.330.000 8,33 8.330.000 8,33
Miige Kuscu 8.330.000 8,33 8.330.000 8,33
Emine Nesrin Tezol 5.480.000 5,48 5.480.000 5,48

Ayse Selda Tezol 415.000 0,42 415.000 0,42
Omer Siikrii Tezol 415.000 | #. :ﬁg ::;\ Si-,, 415.000 0,42
3 N/ . (
TOPLAM 100.000.000 {’ b lﬁﬁ > \ 2 ‘00.000.000 100
g H o & £
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Dogrudan Pay Sahipligine liskin Bilgi
Ortagin Oy Hakki
Adi1 Soyadi 09.06.2021 tarihli Isbu Izahname itibariyla
Olaganiistii Genel Kurul
toplantisi itibariyla

Oy Adedi (%) Oy Adedi (%)
Stikrii Erhan Tezol 38.520.000 38,52 98.520.000| 44,782
Mehmet Ersin Tezol 38.510.000 38,51 98.510.000 44,777
Mine Makbule Kusc¢u 8.330.000 8,33 8.330.000 3,786
Miige Kuscu 8.330.000 8,33 8.330.000 3,786
Emine Nesrin Tezol 5.480.000 5,48 5.480.000 2,491
Ayse Selda Tezol 415.000 0,42 415.000| 0,1885
Omer Siikrii Tezol 415.000 0,42 415.000| 0,1885
TOPLAM 100.000.000 100 220.000.000 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarna iliskin bilgi veya
bulunmadi@ina dair ifade:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 7°nci maddesi uyarinca, Sirket paylar1 gruplara
ayrilmis olup, toplam 100.000.000 adet pay1 30.000.000 adedi nama yazili A Grubu ve
70.000.000 adedi hamiline yazili B Grubudur. A Grubu paylarin toplaminin Sirket’in cikarilmig
sermayesinde temsil ettigi oranin en az %20 (%20 dahil) olmasi sartiyla, A Grubu paylarin
yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyaz1 bulunmaktadir. B Grubu paylarin
higbir imtiyaz1 yoktur.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 16°’nc1 maddesi uyarinca, genel kurul
toplantilarinda A Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 5 (Bes) oy hakki, B
Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 1 (Bir) oy hakki vardir.

Toplam 30.000.000 adet A Grubu payin 15.000.000 adedi Siikrii Erhan Tezol’a, 15.000.000
adedi de Mehmet Ersin Tezol’a aittir. A Grubu paylan haricinde, Siikrii Erhan Tezol’un
23.520.000 adet ve Mehmet Ersin Tezol’un 23.510.000 adet B Grubu pay1 bulunmaktadir.
Dolayisiyla, isbu Izahname tarihi itibariy};:,&" {j Erhan Tezol ve Mehmet Ersin Tezol’un genel
kurul toplantilarinda her bir A Grubu,gsgy | %&;} (bes) oy hakk: ve her bir B Grubu paylan
i T
/ ?‘@'

bt

i¢in 1 (bir) oy hakk: bulunmaktadi ﬁq ol’un Ihrag¢r’'nin toplam oy haklarinin
rr %

5
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%44,782’sine tekabiil eden 98.520.000 adet oyu ve Mehmet Ersin Tezol’un ise Thraggr’nin
toplam oy haklarinin %44,777sine tekabiil eden 98.510.000 adet oyu bulunmaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPKn hitkiimlerine gére kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 20.05.2021
tarih ve 26/768 sayilt izni ile kayith sermaye sistemine gecmistir,

Sirket’in kayitli sermaye tavan1 500.000.000 (bes yiiz milyon) TL olup, beheri 1 (bir) TL itibari
degerde 500.000.000 (bes yiiz milyon) adet paya ayrilmistir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi toplam 100.000.000,00 (yiiz milyon) TL olup, tamanu
muvazaadan ari bir sekilde tamamen 6denmistir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL degerinde
100.000.000 (yiiz milyon) adet paya ayrilmis olup, bunlardan 30.000.000 (otuz milyon) adedi
nama yazili A Grubu ve 70.000.000 (yetmis milyon) adedi hamiline yazil1 B Grubu paylardir.

A Grubu paylarin toplaminin Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinde temsil ettigi oranin en az %20
(%20 dahil) olmas: sartiyla, A Grubu paylarin yénetim kuruluna aday gosterme ve genel
kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin hi¢bir imtiyaz yoktur.

A Grubu paylarin yénetim kuruluna aday gosterme imtiyazi, Sirket y6netim kurulunun en az 5
en fazla 10 iiyeden olusacag: g6z 6niinde bulundurularak, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Y6netim
Kurulu ve Siiresi” baglikli 10’uncu maddesinde su sekilde diizenlenmigstir: 5 (bes) iiyeden
olusan Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 (iig)
liyesi, 7 (yedi) liyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 3 (iig) liyesi, 8 (sekiz) iiyeden olusan
Yénetim Kurulunun 4 (dort) iiyesi, 9 (dokuz) tiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 4 (dort)
tiyesi ve 10 (on) tiyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 5 (bes) liyesi A Grubu pay sahipleri veya
gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 16’nc1 maddesi uyarinca, genel kurul
toplantilarinda A Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin S (Bes) oy hakki, B
Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakki vardir. P

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 7’nci maddesi uyarinca, A Grubu paylarin
toplamimin Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinde temsil ettigi oranin %20 sinirinin altina diismesi
durumunda, s6z konusu duruma yol agan hukuki islemin gergeklestigi andan itibaren yukarida
belirtilen yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi sonradan canlanmamak
lizere kendiliginden yiiriirliikten kalkacaktir. Ayrlca,,«;ﬁffl wiiaun gerceklesmesi iizerine

e

yapilacak ilk genel kurul toplantisinda isbu Esas S

¢ )
gruplarina yapilan atiflar kaldirilacaktir. [ ¢ .
= (O 03 Bl 201
N e
Grubu | Nama/ Imtiyazlarmn tiirii ! lam Sermayeye :
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) i (TL) Oram E
o :
Oldugu Degeri (TL) (%)
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A Nama Oyda imtiyaz ve 1,00 15.000.000 15,00
yonetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi —
Stikrii Erhan Tezol

A Nama Oyda imtiyaz ve 1,00 15.000.000 15,00
yonetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi —
Mehmet Ersin Tezol

B Hamiline | Imtiyaz yoktur 1,00 70.000.000 70,00
TOPLAM | 100.000.000 100

19.4. Thrageinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihracgcinin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiy: kontrol edenlerin ady, soyada, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasim engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Sirket’in yonetim hakimiyetine tek basina dogrudan veya dolayli olarak sahip olan ortak
bulunmamaktadir. §iikrii Erhan Tezol’un Ihrager'nin toplam oy haklarinin %44,782’sine
tekabiil eden 98.520.000 adet oyu ve Mehmet Ersin Tezol’un ise Thraggr’min toplam oy
haklarinin %44,777 sine tekabiil eden 98.510.000 adet oyu bulunmaktadir. Bu ¢ergevede Sirket
sermayesindeki imtiyazli A Grubu paylar miilkiyetlerinde bulundurmalar nedeniyle Siikrii
Erhan Tezol ile Mehmet Ersin Tezol, birlikte hareket etmeleri durumunda ve birlikte hareket
eden kisiler sifatiyla Ihragei’nin yonetim hakimiyetine sahip olabilir. Ancak isbu Izahname
tarihi itibaryla s6z konusu ortaklar Siikrii Erhan Tezol ile Mehmet Ersin Tezol arasinda
Ihraggr’nin yénetim hakimiyetine sebebiyet verebilecek herhangi bir agik ya da zimni, sozlii ya
da yazih bir anlagma veya is birligi bulunmamaktadir.

19.5. fhragginin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar %S5 ve fazlasi olan
gergek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Stikrii Erhan Tezol ve Mehmet Ersin Tezol kggde it
a
{ lxd
)

ve Mehmet Ersin Tezol’un anneleridir. Mig& ?E
B,
2,
»

ine Nesrin Tezol, Siikrii Erhan Tezol
u ve Mine Kusgu kardestir ve
bulunmaktadir.

Siikrii Erhan Tezol ile Mehmet Ersin Te;; iF:‘
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20. iLISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrintih aciklama:

TZC Kimya San.ve Tic. A.S unvanli sirketin Subat 2021 sonu itibariyle iiretim faaliyetleri
durdurulmus olup heniiz tasfiye siireci baglamamustir. Sirket’in finansal tablo doénemleri
itibariyla iligkili taraflarla olan alacaklar ve borglar1 agagidaki gibi olup izahname tarihi
itibariyla bu alacak ve borglarinda énemli degisiklikler meydana gelmemistir.

_a) lligkili taraflardan ticari alacaklar:

Tiirk Lirasi

31 Aralk 31 Arahk 31 Arahk 30 Haziran

2018 2019 2020 2021
Ana ortaklar tarafindan kontrol edilen
isletmeler
TZC Kimya San.ve Tic. A.S. 15.186 15.186 15.186 15.186
Tezol Gayrimenkul Ing. A.S. 3.481 7.658 - -
Toplam 18.667 22.844 15.186 15.186

b) iliskili taraflara ticari borglar:

Tiirk Liras: 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik 30 Haziran

2018 2019 2020 2021
Ana ortaklar tarafindan kontro! edilen
isletmeler
TZC Kimya San.ve Tic. A.S. 123.036 291 11.050 9.185
Toplam 123.036 291 11.050 9.185

¢) iligkili taraflara diger borglar:

Tiirk Liras: 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik 30 Haziran

2018 2019 2020 2021
Ortaklar
M.Ersin Tezol 825.000 61.675 63.833 63.833
E.Nesrin Tezol 128.000 80.000 57.399 -
S.Erhan Tezol 825.000 40.000 32.997 32.997
M.Makbule Kuscu 175.000 5.068 4,798 2.593
Miige Kuscu 175.000 5.000 2.843 638
A.Selda Tezol , 26,29 - - -
Omer Siikrii Tezol q ;&5‘59»9* S",,‘ - - -
F.Ayhan Tezol 2w :1}5\6 ?04, 2, - - -
Toplam 43 161.870 100.061

ENSCEN
d) iliskili taraflardan yapilan alim islemleri ”‘s.”;‘-:—,ffé‘mw; ::éi-*
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1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

Tiirk Lirasi 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 30 Haziran 30 Haziran
2018 2019 2020 2020 2021

Mal alimu

TZC Kimya San.ve Tic. A.S. (1) 375.250 310.500 52.014 - 108.506

Toplam 375.250 310.500 52.014 - 108.506

(1) Ana ortaklar tarafindan kontrol edilen
isletmeler

20.2. iligkili taraflarla yapilan islerin ihragcinin net satig hasilati icindeki payr hakkinda

bilgi: :
Iigkili taraflardan yapilan alim islemleri
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- P
Tiirk Lirasi 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 30 Haziran 30 Haziran
2018 2019 2020 2020 2021 ;;
Mal alinu
TZC Kimya San.ve Tic. A.S.* 375.250 310.500 52.014 - 108.506 i
Toplam 375.250 310.500 52.014 - 108.506
Net Satiglar 477.136.351 612.606.713 645.577.520 304.748.343 341.377.978
Net Satiglar icindeki Pay 0,079% 0,051% 0,008% - 0,032%
* Ana ortaklar tarafindan kontrol edilen isletmeler P
21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirket’in ¢ikanlmis sermayesi toplam 100.000.000 (yiiz milyon) TL olup, tamam: muvazaadan :
ari bir sekilde tamamen ddenmigtir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL degerinde 100.000.000 (yiiz E

milyon) adet paya ayrllmls olup, bunlardan 30. 000 000 (otuz milyon) adedi yazili A

21.2. Kayith Sermaye Tavan:
Sirket’in kayitl sermaye tavani 500.000.000 (besyiiz milyon) TL dir.

21.3. Dénem bas:1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisk
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibay
%10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ﬁ/e ni qug
hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisseler bulunmamaktadir.

=
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21.5. ihrag¢inin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarinin sahip olduklan ihragcl paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Sirket paylarindan kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun admna tutulan veya bagh
ortakliklarinin sahip olduklar Sirket pay1 bulunmamaktadir.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclarl, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktan ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Varantli sermaye piyasasi araglari, paya doniistiirtilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil vb.
sermaye piyasasi araglar1 yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlastirilmis sermaye piyasas: araglar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de igeren bilgi:

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile opsiyona
konu olmas: kararlagtirlmig sermaye piyasas: araglan yoktur.

21.8. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlar: ve kaynaklan ile sermaye azalamlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillar
i¢inde herhangi bir sermaye artirimi veya sermaye azaltimi yapmamugtur.

Isbu Izahname tarihi itibariyle, 25.02.2021 tarihinde Torbali Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde
tescil ve 26.02.2021 tarihli ve 10276 sayili TTSG’de ilan edilen, 25.02.2021 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul karar ile Sirket’in sermayesi 15.000.000 TL’den 100.000.000 TL’ye arttirilmis
olup, s6z konusu 85.000.000 TL’lik artig Sirket’in olaganiistii yedeklerinden karsilanmistir. Bu
i¢ fon tutar1 Izmir Yeminli Mali Miisavirler Odasina 413 sicil numaras ile kayitli Yeminli Mali
Miisavir Hiiseyin Saglam’in 19.02.2021 tarihli ve YMM: 393-367-158/4005-21 say1l1 raporu
ile tespit edilmistir.

21.9. Ihragcimn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli ya _satiy
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu ise]
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihrag¢¢inin meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi: 03 Flil 2

\) »
Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir nceki yilda eger ihragq1 halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihrac¢inn paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar1 hakkinda bilgi:
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Yoktur.
21.12. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin énemli bilgiler:

Esas S6zlesme’nin “Yénetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, Sirket’in
igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimleri ile SPK’nin diizenlemeleri cercevesinde en az 5 (bes) en fazla 10 (on) kisiden olusan
bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

A grubu paylar yonetim kurulu iiyelerinin seciminde imtiyaz sahibidir. 5 (bes) tiyeden olusan
Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) iiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 3 (tg) tiyesi, 7
(yedi) llyeden olusan Yénetim Kurulu'nun 3 (iig) iiyesi, 8 (sekiz) tiyeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 4 (dort) tiyesi, 9 (dokuz) iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 4 (dort) tiyesi ve 10
(on) iyeden olusan Yénetim Kurulu'nun 5 (bes) iiyesi A Grubu pay sahipleri veya
gosterecekleri adaylar arasindan segilir. (A) Grubu pay sahiplerinden olusan Imtiyazl1 Paylar
Genel Kurulu Yénetim Kurulunun segilecegi Genel Kurul tarihinden énce Yénetim Kuruluna
gosterecekleri adaylar1 belirlemek igin toplanacaktir. Yonetim Kurulu adaylari, (A) Grubu pay
sahiplerinin her birinin gésterecegi adaylar arasindan oy ¢oklugu ile belirlenecektir. Belirlenen
Yonetim quulu adaylarinin isimleri, Genel Kurul toplantisindan 6nce, Sirket’e bildirilmek E
zorundadir. Imtiyazli pay sahipleri, Yonetim Kurulu’na aday gosterilecek adaylar iizerinde oy "
¢oklugu ile anlagamazlar ise, Imtiyazli Paylar Genel Kurulunda her bir imtiyazli pay sahibinin ;
onerdigi isimler genel kurul toplantisindan dnce Sirket’e bildirilir ve yénetim kurulu tiyeleri bu E
isimler arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.

Yonetim Kurulu’nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri SPK’min kurumsal
yonetime iliskin diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatina gére tespit
edilir. A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu i
liyeleri, s6z konusu bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir. |

Esas Sozlesme’ nin “Sermaye” baglikli 7°nci maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu, TTK, SPKn
ve sermaye piyasast mevzuati hitkkiimlerine uygun olarak, gerekli gérdiigii zamanlarda, kayitl
sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmig sermayenin arttirilmasi ile imtiyazli
pay ¢ikarilmasi, imtiyazh pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinin siirlandirilmas: ve nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi E
konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz. Cikarnlan paylar tamamen satilarak
bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni paylar ¢ikarilmaz.
Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimleri cercevesinde
artirilabilir veya azaltilabilir. Yeni pay ¢ikarilirken, Yonetim Kurulu tarafindan aksine karar
verilmemis ise A Grubu paylar karsiiginda A Grubu, B Grubu paylar karsihiginda B Grubu
paylar ihrag edilir. Yapilacak sermaye artirimlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni
pay alma haklarinin kisitlanmasi durumunda, B Grubu pay ¢ikarilacaktir. Bu durumda A Grubu
pay sahipleri paylar1 oraninda B grubu,paylari rktié'ap edebileceklerdir. Bedelsiz sermaye
artinmlarinda, ¢ikarilan bedelsiz paylgﬂa}t{'r‘lm_ _I%i'ri.h‘i:naf\eki mevcut pay sahiplerine paylar
oraninda dagitilir. PRV L mN Ry
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Esas Sozlesme’nin “Yo6netim ve Temsil” bagliklt 117inci maddesi uyarinca, Sirket tarafindan
verilecek her tiirlii belgenin, yapilacak iglem ve imzalanacak sozlesmelerin gegerli olabilmesi
i¢in, bunlarin Sirket unvam altina konmus Sirket’i temsile yetkili kisi veya kigilerin imzasin
tagimasi sarttir.

Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir kararin noterce onaylamis sureti
ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gecerli olmaz. Temsil
yetkisinin sinirlandirilmasi, iyi niyet sahibi liglinci kisilere karg: hiikiim ifade etmez; ancak,
temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin islerine 6zgillendigine veya birlikte
kullamlmasina iliskin tescil ve ilan edilen sinirlamalar gegerlidir.

Yénetim Kurulu, TTK Madde 370/2 uyarinca temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas
liyeye veya miidiir olarak iigiincii kigilere devredebilir. En az bir Yonetim Kurulu liyesinin
temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Yonetim Kurulu, temsile yetkili olmayan Yonetim Kurulu liyelerini veya Sirket’e hizmet akdi
ile bagh olanlar sinirh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilan olarak atayabilir.
Bu gekilde atanacak olanlarin gérev ve yetkileri, TTK Madde 371/7 uyarinca hazirlanacak ig
yonergede agikca belirlenir. Bu durumda ig yOnergenin tescil ve ilam1 zorunludur.
Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimeilan da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.

Yonetim Kurulu'nun TTK Madde 374’te diizenlenen gorev ve yetkileri ile Madde 375°te
diizenlenen devredilemez gorev ve yetkileri saklidir.

TTK’min 392°nci maddesi uyarinca, her yonetim kurulu tiyesi Sirket’in tiim is ve islemleri
hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve inceleme yapabilir. Y6netim kurulu iiyelerinin TTK
madde 392’den dogan haklan kisitlanamaz, kaldirilamaz.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amacg ve
faaliyetleri:

Esas Sozlesme’nin “Amag¢ ve Konu” bashikli 4’iincii maddesi uyarinca, Sirket, her tiirlii
temizlik, ambalaj ve filtre kagitlarinin iiretimi, alimi, satimi, ithalat ve ihracati, pazarlamasi
faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmus olup TTK, SPKn ve SPK diizenlemeleri ve
sermaye piyasasi mevzuatina uymak suretiyle faaliyet gostermektedir.

Sirket’in baslica amag ve konusu sunlardir:

1-  Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olarak, yardimci, ham, yar1 mamul
ambalaj maddelerinin alimini, satimin, ihracat ve ithalatim yapmak.

2- Sirket konusu ile ilgili olarak:
a)  Her nevi ticari egyanin alim ve satimu, ithali, ihracin gerceklestirmel!?
b)  Her nevi komisyon, ticari temsil ve vekalet islerini yapmak.

3- Her tiirlii temizlik kagitlari, kagit mendil, kagit havlu, tuvalet kagidi, pegete, hijyenik
pedler, gocuk bezleri, kagit tabaklar, masa értiileri ve benzeri iiriinlerin iretimi, alimi, satima,

ithalat ve ihracat ve pazarlamasimi yapmak, IR Y
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4-  Her tiirli ambalaj kagitlarinin liretimi, alimi, satimi, ithalat ve ihracati, pazarlamasin
yapmak,

5-  Her tiirlii filtre kagidi ve benzeri endistriyel kagitlarin tiretimi, alimi, satim, ithalat ve
ihracati, pazarlamasin1 yapmak.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme’nin “Y6netim ve Temsil” baglikli 11°inci maddesi uyarinca, Sirketin yonetimi
ve disariya karst temsili yonetim kuruluna aittir. Kanuni hiikiimler saklidir. Yénetim Kurulu,
TTK, sermaye piyasast mevzuati ve ilgili sair mevzuat ile Esas Sozlesme uyarinca genel
kurulun yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme konusunun gergeklestirilmesi i¢in
gerekli olan her ¢esit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir. Devredilmedigi takdirde,
Sirket’in yonetimi ve disartya kars1 temsili ynetim kuruluna aittir.

Yo6netim Kurulu, TTK Madde 367 uyarinca diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gére, yonetimi
kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu liyesine veya ii¢lincii kisiye devretmeye
yetkili kilinabilir. Bu i¢ y6nerge sirketin yonetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gorevleri
tamimlar, yerlerini gosterir, 6zellikle kimin kime bagl ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldugunu
belirler. Yonetim Kurulu, istem iizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna
edici bir bigimde ortaya koyan alacaklilari, bu i¢ yénerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Esas S6zlesme’nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatt uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak lizere,
Y6netim Kurulu’nun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gérev ve ¢alisma esaslari
TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikkiimlerine gore gergeklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak, gerekli gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baslikli 7°nci maddesi uyarinca, A Grubu paylarin toplaminin
Sirket’in gikarilmis sermayesinde temsil ettigi oranin en az %20 (%20 dahil) olmasi sartiyla, A
Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gdsterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadur.
B Grubu paylarmn higbir imtiyaz1 yoktur. A Grubu paylarin toplaminin Sirket’in ¢ikarilmig
sermayesinde temsil ettigi oranin %20 sinirimin altina diismesi durumunda, s6z konusu duruma
yol agan hukuki islemin gergeklestigi andan itibaren yukarida belirtilen yonetim kuruluna aday
gosterme ve genel kurulda oy imtiyaz1 sonradan canlanmamak iizere kendiliginden yiiriirlikten
kalkacaktir. Ayrica, bu durumun gergeklesmesi lizerine yapilacak ilk genel kurul toplantisinda
isbu Esas Sozlesme tadil edilerek pay gruplari ve pay gruplarina yapilan atiflar kaldirilacaktir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, A grubu
paylar yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde imtiyaz sahibidir. 5 (bes) iiyeden olusan Y&netim
Kurulu’nun 2 (iki) tiyesi, 6 (altr) iiyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 3 (iig) tyesi, 7 (yedi)
tiyeden olusan Y6netim Kurulu’nun 3 (ii iivesi, 8 (sekiz) iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun
4 (dort) iiyesi, 9 (dokuz) tiyeden olusgef”Y snesis Kyrulu’nun 4 (dért) tiyesi ve 10 (on) iiyeden
olusan Yonetim Kurulu’nun 5 (bes: ﬁ;OSI A Gﬂ})ﬁq}i@ay sahipleri veya gosterecekleri adaylar

arasindan segilir. A Grubu pay sa iﬁc’ri ﬁrobu%aig Imtiyazli Paylar Genel Kurulu Yénetim
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Kurulunun segilecegi Genel Kurul tarihinden énce Yénetim Kuruluna gésterecekleri adaylari
belirlemek i¢in toplanacaktir. Yénetim Kurulu adaylari, A Grubu pay sahiplerinin her birinin
gosterecegi adaylar arasindan oy goklugu ile belirlenecektir. Belirlenen Yénetim Kurulu
adaylarinin isimleri, Genel Kurul toplantisindan 6nce, Sirket’e bildirilmek zorundadir.
Imtiyazl pay sahipleri, Y6netim Kurulu’na aday gosterilecek adaylar iizerinde oy goklugu ile
anlagamazlar ise, Imtiyazli Paylar Genel Kurulunda her bir imtiyazli pay sahibinin 6nerdigi
isimler genel kurul toplantisindan énce Sirket’e bildirilir ve yénetim kurulu tyeleri bu isimler
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan segilecek Yonetim Kurulu iiyeleri, s6z konusu bagimsiz tiyeler haricindeki iiyelerden
olacaktir,

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baglikli 16’1nc1 maddesi uyarinca, her bir A Grubu pay
sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir.

Esas So6zlesme’de herhangi bir pay grubu igin diizenlenmis baglam veya pay devir sinirlamasi
bulunmamaktadir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarmin degistirilmesine iligkin esaslar:

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmasi TTK
ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hitkiimlerine tabidir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasmna iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas S6zlesme’nin “Genel Kurul” baslikli 16’ 1inc1 maddesi uyarinca, genel kurul toplantilarinda
asagidaki esaslar uygulanir:

a)  Davet Sekli: Genel Kurul toplantilarina davet hakkinda TTK ve sermaye piyasast
mevzuatimin ilgili hiikiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iliskin
diizenlemelere uyulur. Bu davet ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden
en az i¢ hafta 6nce yapilir. TTK ile sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili hiikiimlerinde
ongdriilen bilgi ve belgeler genel kurul toplantisindan en az li¢ hafta 6nce ilan edilir ve pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Genel kurul toplantilarina ¢agn konusunda
SPKn’nun 29/1 hiikkmii sakhdir.

b)  Toplanti Vakti: Genel kurullar, olagan veya olaganiistii olarak toplanur. Olagan genel
kurul, sirketin hesap devresinin sonundan itibaren lic ay icinde ve senede en az 1 defa;
olaganiistli genel kurullar ise, sirket islerinin, TTK’nin ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili
hitkiimlerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

¢) Oy verme ve vekil tayini: Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan
A grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 5 (Bes) oy hakki, B grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay icin 1 (Bir) oy hakki vardir. Genel kurula katilma ve
oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini
Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya baska bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz. Genel
kurul toplantilarinda hissedarlar, kendilerini diger hissgd‘aqugkx‘eya harigten tayin edecekleri
vekil vasitas: ile temsil ettirebilirler. Sirkete hisseg&ff'qléiﬁ”%};ﬁ%er kendi oylarindan baska

temsil ettikleri hissedarlarin sahip oldugu oylar %{&ua a‘?a;ﬁigt‘lgilidirler. Vekaletnameler
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ve vekaleten oy kullanma usul ve esaslarina TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat
hiikkiimleri uygulanir. Sermaye piyasasi mevzuatinin vekaleten oy kullanmaya ve 6nemli
nitelikteki islemlerin miizakeresine iligkin diizenlemelerine uyulur. TTK Madde 479 3/a
uyarinca genel kurulda esas s6zlesme degisiklikleri ile ilgili olarak oyda imtiyaz kullamlamaz.

d) Miizakerelerin yapilmasi ve karar nisabi: Sirket genel kurul toplantilarinda, TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinir.
SPK’nin genel kurul toplantisinda giindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin goriisiilmesini veya
ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel kurul giindemine alinmasi zorunludur. Genel
kurul toplantilart ve bu toplantilardaki karar nisabi, TTK, sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri
ile SPK’nin kurumsal y6netim ilkeleri ve sair diizenlemelerine tabidir.

€) Toplant1 yeri: Genel kurul, sirket merkez adresinde veya ydnetim merkezinin bulundugu
sehrin elverisli bir yerinde toplanir.

f)  Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim: Sirketin genel kurul toplantisina
katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda Uygulanacak
Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu
toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik
Toplant1 Sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olugturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket sdzlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem
tizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta
belirtilen haklarin1 Teblig hiikiimlerinde belirtilen ¢er¢evede kullanabilmesi saglanir.

g) Toplantiya iligkin usul ve esaslarin belirlenmesi: Yoénetim Kurulu, genel kurul
¢aligmalarina iliskin esas ve usullerin belirlenmesine yonelik i¢ yonerge hazirlar. I¢ yonerge
genel kurul tarafindan onaylanir ve ticaret siciline tescil edilir. Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerini dikkate alarak hazirlanan i¢ yonerge, kanunlarin izin verdigi durumlar disinda,
ortaklarin genel kurula katilma, oy kullanma, dava agma, bilgi alma, inceleme ve denetleme
gibi vazge¢ilemez nitelikteki haklarini, toplanti1 baskanliginin kanunlardan kaynaklanan gérev
ve yetkilerini sinirlandiran veya ortadan kaldiran 6zel hiikiimler igeremez.

Esas Sozlesme’nin “Bakanlik Temsilcisi” baglikli 17’inci maddesi uyarinca, Olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda Bakanlik Temsilcisi bulunmasi ve gorevleri konusunda
TTK, sermaye piyasasi mevzuat: ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

21.18. Thraccinin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme kapsaminda yonetim hakimiyetinin el cllre'istirmesine iliskin herhangi bir
sinirlama bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim haklmrye Mhdegistirmesine iligkin olarak
basta TTK ve SPKn olmak iizere Sirket’in bagh olduggﬁglh t hiikkiimleri gegerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar: ;;é*«q ?;
Esas Sézlesme’nin “Paylarin Devri” baslikli 8§’ l&frma aﬁ Sirket paylarinin devri
TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuawfe agtidlir.
R
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A ve B grubu paylar herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin serbestge devrolunabilir. A Grubu
paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir nitelikte paya
déniistiiriilmesi igin, bu paylarin B grubu paya doniigiimii i¢in esas sozlesme degisikligi
yapilmasi ve esas sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmasi gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylarim geri almast durumunda sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar yapilir.

21.20. Sermayenin artirlmasina ve azaltlmasina iligskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLIi SOZLESMELER

Sirket’in veya grubundaki bir sirketin izahname tarihinden onceki iki yil igerisinde taraf oldugu
olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi nedeniyle imzaladig sozlesmeler diginda 6nemli
sozlesme bulunmamaktadir. Ancak, Sirket’in ve grup tiyelerinin taraf oldugu 6nde gelen
sozlesmelere iliskin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Tedarik ve Fason Uretim Sozlesmeleri

Sirket’in yurt i¢i bitmis tiriin satiglarinin biiyiik kismi ozel markal: diriinlerden gelmekte olup,
Sirket yurt i¢i pazardaki en 6nemli 6zel markali iiriin iireticilerinden biridir. Sirket 6zel markal
{iretim yapmakta oldugu biiyiik zincir magazalar ile genel satin alma sartlar1 ve 6zel satin alma
sartlar1, fason {iretim ve tedarik s6zlesmesi, tedarik s6zlesmesi ve satinalma anlagmasi gibi
sozlesmeler akdetmistir. S6z konusu sozlesmeler ilgili zincir magazalarin genel islem
kosullarini haiz standart szlesmelerdir ve halihazirda yiriirliktedirler.

Yatirimlara iligkin Sozlesmeler

Sirket, Mersin Tarsus OSB’deki fabrikasinda baglatmig oldugu yeni kagit iiretim tesisi (PM4)
yatrimna iligkin olarak, Madanogluyap: Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile
11.12.2020 tarihinde insaat islerinin her tiirlii proje ve etiit isleri dahil olmak tizere malzemeli
is¢ilik olarak yapilmasi iginin konu oldugu bir birim fiyatli ingaat yapim sozlesmesi akdetmistir.
S6z konusu sdzlesmenin siiresi proje-etiit ¢aligmalari i¢in 3 (li) ay, ingaat ve uygulaet Rlex
icin ise ingaat ruhsati tarihinden itibaren 12 (on iki) ay olup toplam 15 (on bes) aythr.

&
Sirket, yine PM4 yatirnmina iliskin olarak, Toscotec S.p.A. ile 23.12.2020f@rihi
makinesive ekipmanlarinin satin alinmasi ile bunlar igin miihendislik hiz ae 1,
gozetimi ve devreye alma hizmetleri alinmas igin bir sozlesme akdetmistir. 5
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Finansman Sozlesmeleri

Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket, TZE Global ve TZC Kimya isletme finansmanini saglamak amaciyla ¢esitli bankalarla
genel kredi sozlesmeleri akdetmislerdir. Anilan genel kredi s6zlesmeleri, ilgili bankalann
standart kredi s6zlesmeleri olup; genel olarak bankalara, kredi verdikleri sirketin finansal
durumunun olumsuz yonde degismesi, ilgili sirketlerce Uuglincii kisiler lehine kefalet ve
garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarligi iizerinde 6nemli olg¢iide tasarruflarda
bulunulmasi ve takyidatlar yaratilmasi, sirketlerin bor¢lulugunun artirilmasi, izinsiz kar pay1
dagitim1 yapilmas: gibi hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme, geri 6deme talep etme,
temerriit faizi isletme gibi genis hak ve yetkiler tanimaktadir. S6z konusu kredi s6zlesmeleri
olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi nedeniyle imzalanmig olup, miinferiden
degerlendirildiginde Sirket iizerinde 6nemli bir etkiye sahip degildir. S6z konusu genel kredi
sozlesmelerinin bir boliimii, ¢esitli miiteselsil kefaletlerle teminat altina alinmistir. TZE
Global’in ve TZC Kimya’nin izahname tarihi itibariyla banka kredi borcu bulunmamaktadir.

Yukarida anilan genel kredi s6zlesmelerinden biri kapsaminda, Sirket 20.04.2020 tarihinde
imzalanmig kredi sozlesmesi tahtinda T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan Hazine Destekli Kredi
Garanti Fonu Kefaleti teminath 20.000.000 TL tutarinda, 36 ay vadeli Ise Devam Destek
Kredisi’ni makine yatirimlarinin finansmani amaciyla almstir.

Yukarida anilan genel kredi sozlesmelerinden biri, Sirket ile Tiirkiye Cumbhuriyeti Ziraat
Bankasi A.S. (“Ziraat Bankas1”) arasinda 22.10.2020 tarihinde akdedilen, 30.000.000 TL
tutarli ivme yatinm kredisi seklinde kullanilan genel kredi sozlesmesidir. Bu kredi
sozlesmesinin teminatimi teskil etmek iizere Sirket’e ait Mersin Ili, Akdeniz Ilgesi, Burhan
Mahallesi O33A15B4B Pafta, 134 Ada, 5 Parsel’deki Arsa niteligindeki taginmazi tizerinde
Ziraat Bankasi lehine 60.000.000 TL degerinde birinci derece ipotek 29.12.2020 tarihinde tesis
edilmistir.

Finansal Kiralama Sozlegmeleri

Sirket’in faaliyetleri kapsaminda kullandig: ¢esitli makinelere iliskin gesitli finansal kiralama
kuruluslanyla finansal kiralama sozlesmeleri akdetmistir. Sirket’in akdetmis oldugu finansal
kiralama s6zlesmeleri benzer finansal kiralama iglemlerinde kullantk andart nitelikte
finansal kiralama sozlesmeleridir. Taksitler tamamlandiginda kirglﬁx(%n_n‘?éf'a;’ lar1 Sirket’in
miilkiyetine gececektir. i enny £ &
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Tiirev Arag Sozlesmeleri

’(, oy
Sirket’in gesitli finansal kurumlar ile, gelecekteki kur riskir\ls\ﬁ' q )
yonetmek amaciyla, vadeli doviz tiirev araglart sézlesmeleri bult ir. S6z konusu
sozlesmeler, ilgili hesap donemlerine iligkin agik dviz pozisyonlarina iliskin riskleri ydnetmek
icin yapilmis olup, gerektiginde yenilenmektedir. Anilan sdzlesmeler, ilgili finansal kurumlarin
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standart tiirev arag/tiirev arag gergeve sozlesmeleri olup; genel olarak ilgili finansal kurumlara
genis hak ve yetkiler tammaktadir. S6z konusu sozlesmeler, kur riskinden kaynakli nakit
akiglari1 yonetmek amacryla imzalanmig olup, miinferiden degerlendirildiginde Sirket
tizerinde 6nemli bir etkiye sahip degildir.

Elektrik Uretim Sozlesmesi

Sirket’in Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. (“Tres Enerji”) ile 01.04.2015 tarihinde
akdettigi sozlesme ve bu sozlesmeye ek 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli protokoller uyarinca,
Sirket’in Izmir fabrikasinda Tres Enerji tarafindan isletilen ve Sirket’e elektrik saglayan bir
kojenerasyon santrali bulunmaktadir. Toplam giicti 6,7 MWe olan tesis, Sirket’in [zmir
fabrikasinin arazisi iizerine kuruludur. Sirket ile Tres Enerji arasinda kojenerasyon tesisine
iliskin olarak 08.08.2019 tarihinde kira siiresinin sonu 28.07.2022 olan bir kira s6zlesmesi de
akdedilmistir.

23. HRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihracgimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin baginsiz denetim
raporlan:

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un Kurulca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan BDS gore
denetime tabi tutulan ve izahname’de yer almas: gereken 30 Haziran 2021, 2020 ve 31 Aralik
2020, 2019, 2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar ve 6zel bagimsiz denetgi raporu
ekte (EK-3) yer almaktadur.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
ger¢eklestiren kuruluslarmn unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas1 halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in bagimsiz denetim sirketi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.’dir (A member firm of Ernst & Young Global Limited). S6z konusu bagimsiz
denetim kurulusunun adresi Maslak Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi No:27, Orjin Maslak
Plaza, Kat:1 — 5 34485 Sarlyer/Istanbul’dur. 30 Haziran 2021, 2020 ve 31 Aralik 2020, 2019,
2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminden sorumlu denetgi
Mehmet Basol Cengel’dir.

S6z konusu finansal tablo donemlerj bagimsiz denetim kurulusunda ya da sorumlu
da degisiklik meydana gelmemistir.

LIS

Bagimsiz denetim sirketi, Sir, §in . W 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021
donemlerine ait konsolide fipangalsta z;m‘ il;ggi y olarak olumlu gortis verilmistir.
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Bagimsiz denetim girketinin bagimsiz denetim goriisiiniin, [zahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizast bulunmaktadir.

Finansal tablolar icin verilen bagimsiz denetim goriisii su sekildedir:
Stnirlt Olumlu Goriisii

“Goriigtimiize gore, Smrlt Olumlu Gorigiin Dayanag bolimiinde belirtilen konunun, 30
Haziran 2020 donemine ait etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar,
Grup 'un 30 Haziran 2021, 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal
durumunu ve 30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap
donemlerine ve 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait
konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akiglarim, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

Stnirlt Olumlu Gériigiin Dayanagi

“Grup 'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarina iliskin
tam kapsamli denetim ihtiyact Agustos 2021 'de belli olmustur. Bu nedenle Grup 'un 30 Haziran
2020 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosunda 112.553.745 TL kayuli
deger ile tasinan stoklarin ve 3.600.005 TL tutarla tasinan geklerin sayimi tarafimizca
gozlemlenememigtir. Islemlerin yiiksek hacmi nedeniyle stok ve portfGydeki cek miktarin geriye
doniik olarak dogrulamak igin yapuabilecek ¢alismalar pratik olmadigindan yapilamamistir.
Bu hususun bir sonucu olarak, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ilgili konsolide bilango
hesaplart ve 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait konsolide
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, konsolide ozkaynak degisim tablosunu ve
konsolide nakit akis tablosunu olusturan unsurlar igin herhangi bir diizeltme yapimasimin
gerekli olup olmadig tespit edilememistir. Bu hususun, 30 Haziran 2021, 31 Aralik 2020, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablolarina ve aym
tarihte sona eren hesap dinemlerine ait konsolide finansal performansina ve konsolide nakit
akislarina etkisi bulunmamaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yiritilmistir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklart bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmugstir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kani, n, stnirll olumlu goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli

ve uygun bir dayanak olust oruz.”
23.3. Son finansal tab &ri i de meydana gelen, ihrageimin ve/veya grubun
finansal durumu vey §ka i#erinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
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(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya séz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

2020 yisonu ve 2021/06 itibariyla; “yoldaki miisteri mamulleri”nin toplam stoklara orani
sirastyla %10,6 ve %13,0’dir. Bu oranlar dnceki finansal tablo dénemlerine gore yliksektir.
Bunun iki temel nedeni Covid-19 salgim nedeniyle dis ticarette yasanan ciddi lojistik sorunlart
(bos konteyner bulunamamasi, limanlarda ¢alisan sayilarimin azaltilmasi vb.) nedeniyle
gecikmeli yiiklenen sevkiyatlar ve TFRS bagimsiz denetim raporu diizenlemesi sebebiyle
Sirket’in DAP satislarinin sonraki doneme aktarilmasidir. Yeterli konteyner bulunamamasi ve
konteyner azhiginin da etkisiyle navlun fiyatlarinda birka¢ kata varan ¢ok yliksek artiglar
meydana gelmis, siparigi alinmis ve iiretilmis ihrag mallarin miisterilere ulagtirilmasinda
gecikmeler yaganmistir. 2020 yili sonlarinda baglayip 2021 yili ilk geyreginde biiytiyerek
devam eden bu durum, 2021 yilinin ikinci geyreginde de devam etmis olup yalnizca Sirket’in
yasadig1 bir sorun olmayp tiim diinyadaki ticareti olumsuz etkileyen genel bir sorundur.

Ayrica, Sirket’in iki temel hammaddesinden biri olan seliilozun diinya piyasalarindaki fiyati
artmstir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay: dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde sona eren mali dénemler igin ilgili
genel kurullarda alinan kar dagitim kararlari asagida belirtilmektedir.

Tiirk Lirasi 2018 2019 2020
Net kar 70.646.168 109.980.849 136.551.658
Briit kar pay1 * 14.800.000 21.000.000 | Heniz bel“lem(‘ff;
Kar pay1 dagitim oram 20,9% 19,1% - (*%)
Hisse basina kar (TL) 0,7065 1,0998 1,3655

(*) Dagitilan kar payinin tamamu nakit olarak dagitilmistir, .,

. . - . 9 )
(**) Sirket’in 26.05.2021 tarihinde yapilan 2020 yllmg»gI@lﬁgaz 1 Kurul Toplantisi’nda

herhangi bir kar dagitim karar1 alinmamasina, yakin taf ] &edikcek halka arz durumu

g0z 6niinde bulunduruldugunda, kar dagitiminin muliiem,,'el éli?a : m:%‘ tarin da faydalanacag:
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bir sekilde gergeklestirilmesi amaciyla, halka arz sonuglandiktan sonra en kisa siirede yapilacak
bir genel kurul toplantisi ile karara baglanmasina karar verilmistir.

Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasindan sonra, 2021 yili karinin dagitimindan
baglamak tizere, kdr dagitimi yapilip yapilmayacag ve yapilacak ise hangi miktarda yapilacag
hususu Esas Sozlesme’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baghikli 20°nci maddesi kapsaminda
belirlenecektir. Bu madde uyarinca, Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye
piyasas1 mevzuati hiikkiimlerine uygun hareket eder. Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit
edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket tarafindan
O6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi
zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen dénem kar1, varsa
geemis yil zararlarinin disiilmesinden sonra kalan miktar, sirasiyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:

a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek ak¢eye ayrilir.

Birinci Kér payi:

b) Kalandan, varsa yi1l iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas1 gergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kér payinin, Yénetim Kurulu iiyelerine,
ortaklik calisanlarina, pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar payi:
Net dénem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kisma,

genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya TTK’nin 521’inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirllmis olan kisimdan,
sermayenin %5°i oraninda kar pay:1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK’nin
519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Ana Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikg¢a; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina, Yonetim Kurulu tyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kigilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kér pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylgua [ine, bunlarn ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. ‘f a' Ty,

Dagitilmasina karar verilen karin dagiti pnetim Kurulu’nun bu konudaki

teklifi tizerine Genel Kurulca kararlastir1
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Ana So6zlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Sirket Kéar Dagitim Politikasi, SPK’nin Kurumsal Yénetim Tebligi (II-17.1) ve Kar Pay:1 Tebligi
(II-19.1) uyarinca hazirlanmis olup; pay sahipleri bagta olmak iizere tiim menfaat sahiplerine
Sirket internet sitesi (www.tezol.com.tr) aracilifiyla duyurulmaktadir.

Buna gore ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa
beklentileri, uzun vadeli stratejiler, Sirketin, istirak ve bagli ortakliklarinin sermaye
gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar
dagitimina karar verilir. Kér payi, nakit veya kirin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz
olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da
dagitilabilir. Ilke olarak; 2021 mali yili kar dagitimindan baglamak iizere sermaye piyasasi
mevzuati gergevesinde hesaplanan dagitilabilir donem karinin, asgari %30’u nakit olmak tizere
dagitilabilir karin asgari toplam %70’inin pay sahiplerine dagitilmas: hedeflenir.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar oraninda esit olarak dagitilir. Sirketin kar pay:1 imtiyazina sahip
pay1 bulunmamaktadir.

23.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadi@ hakkinda ifade:

Ihracginin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Ihracg: Tarafindan Acgilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Mahkeme
Davaci Taraf | Davah Taraf Dosya No Y1l | Konusu Risk Tutar1 | Gelinen Asama
Europap Tezol | Tiirkiye Elektrik|izmir 5.idare | Kamulastirma Izmir 1li, Torbali ilgesi, Torbali
Dagitim A.S. Mahkemesi kararinin Mabh., 1043 ada, 21 parsel sayili
2020/702 iptali ve tasinmazin 83,23 m2 miilkiyet
Idare. yiiriitmenin ve 572.06 m2 daimi irtifak
durdurulmasi hakk: tesisi kamulagtirmasina
iliskin olarak TEDAS Genel
Miidiirligii Y onetim
Kurulunca alinan 13.05.2019
tarih 10-378 nolu kamulagtirma
kararinin iptaline ve
yiiriitmenin  durdurulmasina
karar verilmesi talebi ile dava
acilmis olup yargilama heniiz
sonuglanmamuistir.
Europap Tezol |Uzman Grup | [zmir 3. Asliye Mahkeme icra takibinin yetkili
Belgelendirme | Ticaret icra miudiirligiinde yapilmadig1
AS. Mahkemesi, gerekgesiyle davayi
2018/1263 E. reddetmistir. Istinaf incelemesi
devam etmektedir.
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dosyasindaki
itirazinin
iptali istemi
Alacakl: Borglu: Belgeder | Izmir 23. Icra| Alacak takibi |16.900,00 Borglunun icra takbine itiraz
Europap Tezol | Miihendislik A.S. | Miidiirliigii TL etmis olmasi sebebiyle itirazin
2018/2568 E. iptali davasi agilmistir. So6z
konusu davada istinaf
incelemesi devam etmektedir.
Thraggi Aleyhine Ac¢ilmig Davalar ve Yapilan Takipleri
Mahkeme
Davaci Taraf | Davah Taraf Dosya No Y1l | Konusu Risk Tutar1 | Gelinen Asama
Kemal Konuralp | Europap Tezol Belirsiz 12.500 TL | Dosya kismen kabulle
Mersin 4. Is|Alacak sonuglandi. 4.983,18 kidem
Mahkemesi tazminati, 7.044,95  ihbar
2016/554 E. tazminati, 4.051,16 yillik izin
ticreti. Karar istinafta onandi-
kesinlesti, dosya kapandi
Kenan Gezer Europap Tezol |Mersin 4. Is|Belirsiz 300 TL Dava kismen kabulle
Mahkemesi Alacak sonuglandi, icranin geri
2017/76 birakilmas:  istemli  olarak
istinaf yoluna bagvuruldu, icra
dosyasina 49.000 TL tutarinda
teminat mektubu  sunuldu
(ADANA BAM
7.H.D.2019/3216)
Emrah Tekerlek | Europap Tezol Mersin 3.Is| Belirsiz 250 TL Yerel Mahkeme tarafindan
2017/26 Alacak davacinin  yillik izin dicreti
disindaki talepleri reddedildi,
davaci taraf istinaf yoluna
basvurdu, istinaf sonucu Bélge
Adliye Mahkemesi tarafindan
davanin kabuliine kesin olarak
karar verildi,11.617,41 TL
Odeme yapilarak dosya
sonuclandirildi.
Hasan Aktan Europap Tezol |Mersin 3. Is|lise iade - Ise iade davasi kabul edildi,
Mahkemesi karar istinaf ve yargitaydan
2016/749 gecerek kesinlesti, 6demeleri
yapildi, dosya kapandi
Alper Satik Europap Tezol |Mersin 4. [s|Belirsiz 450 TL Dava kismen kabulle
Mahkemesi Alacak sonugclandi, icranin geri
2017/311 -~ birakilmasi  istemli  olarak
istinaf yoluna bagvuruldu, icra
dosyasina 54.065,55 TL tutarli
teminat mektubu  sunuldu
ADANA BAM
X 8.H.D.2019/1536)
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Fethi Kiilgiir Europap Tezol ~[Mersin 5. Is|Belirsiz 370 TL Bilirkisi incelemesinden
Mahkemesi Alacak dondii, Sirket yoniinden 5 ayhik
2017/499 caligmaya istinaden hesaplama
yapilmig, rapora itiraz edildi
[lhami Ates Europap Tezol  |Mersin 3. Is | Belirsiz 360 TL Davanin kismen kabuliine karar
Mahkemesi Alacak verildi, istinaf yoluna
2017/472 bagvuruldu, icra dosyasina
16.300 TL tutarinda teminat
mektubu sunuldu (ADANA
BAM 2020/3463)
Mesut Ayhan Europap Tezol Mersin 5. Is|Belirsiz 360 TL Davact  Sirket  yoniinden
Mahkemesi Alacak davasindan vazgecti, dosya
2017/466 sonuglandi
Kerem Boz Europap Tezol Mersin 2. Is|Belirsiz 300 TL Davanin kabuliine karar verildi.
2018/244 alacak Gerekgeli karar teblig edildi,
icranin geri birakilmasi istemli
olarak istinaf yoluna
bagvuruldu, Mersin 3. Icra
Miidiirliigiiniin 2021/1750
sayth dosyasina 18.660 TL
tutarinda teminat mektubu
sunuldu
Sadi Eristi Europap Tezol | Mersin 3. Is Ise iade - Dava reddedildi, gerekgeli
2017/558 karar yazildi, 14.01.2019°da
karar kesinlesti
Ahmet Korucu | Europap Tezol | Mersin 5. Is Kazang kaybs, | - Maluliyet oranina itiraz edildi
2018/615 maddi- Adli Tip Incelemesine Karar
manevi verildi
tazminat
Ahmet Korucu | Europap Tezol Mersin 2. Is|Belirsiz - fhbar ve kidem tazminati ile
2018/617 alacak ilgili davanin kabuliine karar
verildi, istinaf yoluna
basvuruldu, Bakirksy 12. Icra
Midiirliigiiniin -~ 2020/12993
sayth dosyasina 15.931,89 TL
ddeme yapildi)
Ahmet Gozsiiz | Europap Tezol | Mersin 5. Is Ise iade - Davanin kabuliine karar verildi,
2019/122 istinafta karar onandi,
odemeleri yapildi ve dosya
kapandi
Siileyman Anik | Europap Tezol | Mersin 2. Is|1 Davanin reddine karar verildi
2019/303 gerekgeli karar yazildi, davaci
taraf istinaf yoluna basvurdu,
istinaf  bagvurusuna  cevap
verildi
Sema Kasarli Europap Tezol Mersin 7. Is Davanin kabuliine karar verildi,
2019/223 istinaf  yoluna _ basvuruldu
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(ADANA BAM 7. HUKUK
2020/3102)
Hasan Kazak Europap Tezol Mersin 3. Is|Belirsiz - Taniklar dinlenilecek
2020/378 Alacak
Hakan Dogan Europap Tezol |Osmaniye Is| Maddi ve|65.000 Davaya cevap verildi, durusma
2020/478 Manevi giinii tebligi bekleniyor
Tazminat
Mustafa Dalarca | 1-Tezol  Tiitiin| Tire  1.Asliye | Maddi ve|5.000 TL Yargitay’in  bozma  Kkarari
Burak Dalarca | Kagit San. ve Tic. | Huk. (Is) Mah. | manevi iizerine tekrar goriilen davada,
AS. 2011/691 E.-|tazminat davaci Mustafa Dalarca’nin
2-Serol Giinaydin | 2015/15 K. manevi tazminat talebi
Tas. Tur. San. ve bakimindan davanin kismen
Tic. A.S. KABULU ile takdiren 5.000,00
3-Axa  Sigorta| Tire 1. Asliye TL manevi tazminatin haksiz
AS. Hukuk fiil tarihi olan 03.02.2011
4-Ferit Sungur | Mahkemesi tarihinden itibaren isleyecek
5-Salih  Isgiizar|2020/281 E. yasal faizle birlikte sigorta
vasisi Goniil | (Yargitay sirketi digindaki davalilardan
Isgiizar Bozma ilami miigtereken ve miiteselsilen
sonrasinda alinarak  davaci  Mustafa
yeni dosya Dalarca’ya verilmesine karar
numarast) verilmistir. Karar aleyhine
temyiz yoluna
bagvurulmamistir. Ilamin icra
takibine konu yapildigina dair
herhangi bir icra emr
30.06.2021 tarihi itibariyle
heniiz teblig edilmemistir.
Ergiin Gozeger | 1- Europap Tezol | Tire 1.Asliye TiREDE 305.945,83 |Davacilar lehine 305.945,83
MIRASCILARI |2-Serol Giinaydin | Huk. (is) Mah. | demiryolu TL maddi|TL maddi tazminat ve faize
Zeynep Gozeger | Tag.Tur.San. ve|2011/690 E. tizerinde tazminat  +| hilkkmedilmistir. Taraflarin
Teslime Gozeger | Tic.A.S. 2018/764 K. |meydana yasal faiz istinaf yoluna gitmesi iizerine,
Nurgiil Gozeger | 3-Ferit Sungur gelen Trafik [zmir Bolge Adliye Mahkemesi
4-Salih  Isgiizar Kazasi 17. Hukuk Dairesi’nin
vasisi Goniil nedeniyle 2019/1622 numaralt
Isgiizar Maddi dosyasindan inceleme devam
5-Axa  Sigorta Manevi etmektedir.
AS. Tazminat
talebi davasi
Mesut Acar|1- Tezol Titiin|izmir 1. Is|Manevi 180.000 TL|Her bir davact igin 90.000-TL
MIRASCILARI; | Kagit San. ve Tic. | Mahkemesi tazminat |+ yasal faiz |olmak iizere toplam 180.000-
AS. Dosya No 'H:.,,w TL manevi tazminatin Europap
1- Esen Acar 2018/235 E. o:“", Kagit ve Tem. Uriin. San. Tic.
(Kendi  adma|2-E.U.R.O. PAP|2018/398 K. A A.S’den kaza tarihinden
asaleten Sevim|Kagit ve Tem. b 37‘3 itibaren isleyecek yasal faizi ile
Acar adina| Uriin. San. Tic.|Bozma <~" x Ef? birlikte tahsiline karar
velayeten) AS. ilamindan g l_,-f’ 3 f vermigtir.  Karar  Yargitay
2-Sevim Acar " - tarafindan onanmuistir.
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Onceki Dosya

Numarast: Karar, izmir 11. lcra Miid.
2012/83 E. 2018/13497 sayili dosyasi ile
2012/773 K. Europap Tezol Kagit San. ve
Tic. A.S. hakkinda icra takibine
konu yapilmis olup dosyaya
374.304,39-TL 6deme
yapilarak  dosyada mevcut
teminat mektubu iade

alinmigtir.
Saim Ko6se|1-Tezol  Tiitiin | TIRE 1. Manevi 150.000 TL|Her bir davaci i¢in 50.000-TL
MIRASCILARI; | Kagit San. ve Tic.| ASLIYE tazminat + yasal faiz | olmak iizere toplam 150.000-
1- Meral Kése | A.S. HUKUK TL manevi tazminatin kaza
(Kendi adina | 2-Serol Giinaydin| MAHKEMESI tarihinden itibaren isleyecek
asaleten Tas.Tur.San. ve[2012/168 E. yasal faizi ile birlikte tahsiline
cocuklar1 adina|Tic.A.S. 2014/127 K. ve yasal diger sonuglarina karar
velayeten) 3-Ferit Sungur vermistir.  Karar  aleyhine
2- Sercan Kése | 4-Salih Isgiizar oncelikle  temyiz  yoluna
3-Rahmi Kése bagvurulmus olup bu esnada
haricen o6deme ile ilgili
goriismeler  siirdiiriilmiigtiir.

09.10.2014 tarihinde Davacilar
vekili ile Serol Giin. Tag. Tur.
San. ve Tic. A.S. vekili
arasinda ibraname ve
feragatname protokolii
yapimis ve bu dogrultuda
alinan  talimat  geregince
temyizden feragat edilmistir.

Ergiin Gozeger; |1-Tezol  Tiitiin| Tire 1. Asliye | Maddi ve[5.733,22 TL|Giilsen Gozeger igin 3.398,67-
(ANNESI  VE|Kagit San. ve Tic. | Huk.Mah. manevi +yasal faiz |TL ve Halil Gozeger igin
BABASI) AS. 2013/414 E. tazminat 2.334,55-TL maddi tazminatin
2-Axa  Sigorta|2015/17 K. kaza tarihinden itibaren
1-Halil Gozeger | A.S. isleyecek yasal faizi ile birlikte
2-Giilsen davalilardan miistereken ve
Gozeger miiteselsilen tahsiline Kkarar
verilmistir.  Sigorta  sirketi

tarafindan bor¢ 6denmistir.
Ahmet Cilek 1-Tezol  Tiitiin| Tire 2.Asliye| Tire’de 305.248,15 |Es Reyhan Cilek i¢in 50.000-
MIRASCILARI; | Kagit San. ve Tic. | Huk. (is) demiryolu TL TL, kizi Dilek Cilek igin
AS. Mah. 50.000-TL, anne Sultan Cilek

1-Sultan Cilek
2-Mustafa Cilek
3-Reyhan Cilek

(Kendi admna | 3-Ferit Sungur |NO olmak iizere toplam 148.000-
asaleten Dilek 2019/104 E. Ma TL manevi tazminatin kaza
2019/167 K. | Man tarihinden _itibaren isleyecek

2-Serol Giinaydin
Tas.Tur.San. ve
Tic.A.S.

lizerinde , ote..,
2014/38  E.-| meydap#”
2015/121 K. :

YENi DOSYA | K

icin 20.000-TL, baba Mustafa
Cilek i¢in 20.000-TL, kardes
Mehmet Cilek igin 8.000-TL
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Cilek adma|4-Salih  Isgiizar Tazminat faizi ile EuropapTezol Kagit
velayeten) vasisi Goniil talebi davasi San. ve Tic. A.S. ve diger
4-Dilek Cilek  |Isgiizar davalilardan miistereken ve
5-Mehmet Cilek miiteselsilen tahsiline karar
verilmistir. 29.07.2019 tarihli
anlagma ve ibraname ile Izmir
2.Icra Miidiirliigiiniin
2015/10169 nolu dosyasina
Europap Tezol tarafindan
305.248,15 TL. 6deme
yapilmis ve dosya kapanmigtir.
Leyla Dalarca|1l- EUR.O. PAP|izmir 2. Is|Manevi 169.000 TL |Davacilar lehine 110.000 TL
mirasgilari; Kagit ve Tem.|Mahkemesi tazminat manevi tazminata
-Meryem Uriin.  San. Tic.|2013/76 E. hiikmedilmistir. Karar aleyhine
Karagozler AS. 2014/476 K. oncelikle  temyiz  yoluna
-Kadir 2-Serol Giinaydin bagvurulmus olup bu esnada
Karagézler Tas. Tur. San. ve haricen &6deme ile ilgili
-Hatice Cayir tic. Ltd. Sti. goriismeler
-Hiilya Urgan stirdiiriilmiistiir. 14.11.2014
tarihinde davacilar vekili ile
protokol yapilmisg ve 169.000-
TL (asil alacak, faiz, ilam
vekalet iicreti) 6deme yapilarak
dosya kapatilmistir,
Tugba Akgay 1-Tezol  Tiitiin | Ankara TIREDE Davaci, fazlaya iligkin haklar
Kagit San. ve Tic. | 1.Asliye  Tic. | demiryolu sakli kalmak kaydiyla
AS. Mah. 2018/87] lizerinde 03.02.2011 tarihinde meydana
2-Serol Giinaydin | E. meydana gelen trafik kazasinda
Tas. Tur. San. Ve[2018/913 K. |gelen Trafik yaralanmasi sebebiyle 200,00-
Tic.A.S. Kazasi TL gegici is géremezlik bedeli,
3-Axa  Sigorta|Yeni  Dosya | nedeniyle 200-TL siirekli is goremezlik
AS. Numarasi Maddi bedeli, 100,00-TL bakici gideri
4-Ferit Sungur | izmir 6.Asliye|Manevi olmak iizere 500,00-TL’nin ve
Ticaret Tazminat 40.000-TL manevi tazminatin
Mah.2019/288 | talebi davasi kaza  tarihinden  itibaren
E. isleyecek faizi ile tahsili igin
dava agmustir. (Sigorta sirketi
maddi tazminattan sorumlu
olmak kaydiyla)
Dava derdest haldedir.
Mesut Acar| 1-Europap Tezol |izmir  11.Is| TIREDE 10.000 TL +| Davacilar  fazlaya iliskin
MIRASCILARI; | 2-Serol Giinaydin | Mahkemesi demiryolu | fai haklar1 sakli kalmak kaydiyla
Tas. Tur. San. Ve|2019/340 E. lizer d}eﬁw Wit her bir davaci i¢in 5.000,00-TL
1- Esen Acar Tic.A.S. meyd olmak iizere toplam 10.000-TL
(Kendi adina|3-Axa  Sigorta gel@ maddi tazminatin ve kaza
asaleten Sevim|A.S. Kagagt® ?{f‘ . Y ¢$# |tarihinden itibaren isleyecek
N neacgéiyle N i |faizi ile tahsili igin dava
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Acar adina destekten acmiglardir. Celse arasinda

velayeten) yoksun kalma Mahkeme 19.02.2021 tarihli ek
2-Sevim Acar Tazminati karar ile ek rapor ahnmak iizere
talebi davasi tekrar  dosyanin  bilirkisiye

tevdiine  karar  vermistir,
24.03.2021 tarihli celsede
dosyasinin bilirkisiden
doniisiiniin beklenmesine karar
verilmigtir.  Siire¢  devam

etmektedir.

Sosyal Giivenlik | 1-Europap Tezol |izmir 1.Is| ISYERINDE |110.282,27 + | Mahkemenin 23.05.2018
Kurumu Bagk. |2-Kemal Kezer |Mahkemesi MEYDANA | yasal faiz Tarihli  kararmda  davanin
3-Siileyman 2017/17 E.-|GELEN IS kismen kabulii ile davalilardan

Tuncay 2018/259 K. | KAZASI Europap Tezol, Kemal Kezer

4-Talip Tuncay nedeniyle ve Yasmn Aydin aleyhine

5-Yasin Aydn Sosyal tazminata hiikmedilmistir.

Giivenlik Istinaf bagvurusunun esastan

Kurumu reddi iizerine temyiz yoluna

tarafindan bagvurulmustur. Ayrica

acilan dava Europap Tezol Kagit San. Ve

Tic. A.S. tarafindan 7256 sayihi
yasa kapsaminda dava konusu
bor¢ yapilandirilarak 6deme
yapilmistir. Bolge Istinaf
Mahkemesi karari temyiz
edilmig oldugundan
Yargitay 10. Hukuk
Dairesi’nin  2021/5052 E.

numarali dosyast ile
inceleme devam etmektedir.
Sosyal Giivenlik | 1-Tezol Kagit| Tire 1.Asliye| Alacak 28.965,99 Davalilar Tezol Tiitiin,
Kur.Bsk. San. ve Tic. A.S. | Huk. (Is) (Kurum zarar1{ TL Europap Kagit ve Serol
2-Europap Kag.|Mah. nedeniyle) Giinaydin bakimindan agilan
ve 2013/272 E.- davanin reddine karar
Tem.Uriin.San.ve | 2015/706 K. vermistir. Yargitay 10. Hukuk
Tic.A.S. Dairesi 2017/1647 E.-
3-Serol Giinaydin 2019/10162 K. karan1 ile
Tag.Tur.San. ve hilkmiin bozulmasina karar
Tic.A.S. Yeni  Dosya ~ vermistir.

4-Ferit Sungur | Numarasi

5-Salih  Isgiizar| Tire 1.Asliye 03.12.2020 tarihli celsede

vasisi Goniil | Hukuk (Is) SGK’na miizekkere yazilarak
Isgiizar Mah.2020/70 davali Salih Isgiizar’in SGK
6-Axa  Sigorta|E. kayitlarinin ~ celbine  karar
AS verilmistir. 25.03.2021 tarihli

celsede dosyanin incelemeye
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alinmasina karar verilmistir.
Siire¢ devam etmektedir.

Sosyal Giivenlik
Kur.Bsk.

1-Tezol Kagt
San. ve Tic. A.S.
2-Europap Kag.
ve
Tem.Uriin.San.ve

Tire 1.Asliye| Alacak

Huk. (Is) (Kurum zarari
Mah. nedeniyle)
2013/270 E.-

2015/197 K.

81.060,72

Davalilar Tezol Tiitiin,
Europap Kagit ve Serol
Giinaydin bakimindan agilan
davanin reddine karar
vermistir. Yargitay 10. Hukuk

Tic.A.S. Dairesi 2017/1647 E.-
3-Serol Giinaydin 2019/10162 K. karart ile
Tas.Tur.San. ve|Yeni _ Dosya hikkmiin bozulmasina karar
Tic.A.S. Numarasi vermistir.
4-Ferit Sungur | Tire 1.Asliye
5-Salih  Isgiizar | Hukuk (Is) Mahkeme Yargitay Bozma
vasisi Géniil | Mah.2020/92 [lamina uyarak dosyanimn kusur
Isgiizar E. raporu aldirilmak lizere
6-Axa  Sigorta bilirkisiye  tevdiine  karar
AS vermistir.  09.11.2020 tarihli
bilirkisi raporunda dava konusu
kazanin meydana gelmesinde
davali Tezol Tiitiin Kagit San.
Tic.  A.S.nin  kusurunun
bulunmadig1 kanaatine
varilmistir.
25.11.2020 tarihinde bilirkisi
raporuna  iliskin  Europap
Tezol’'un  beyan1  dosyaya
sunulmustur.  Siire¢  devam
etmektedir.
Sosyal Giivenlik|1-Tezol Kagit| Tire 1.Asliye| Alacak 70.964,88 Davalilar Tezol Tiitiin,

Kur.Bsk.

San. ve Tic. A.S.
2-Europap Kag.
ve

Tem.Uriin.San.ve

Huk. (is) (Kurum zarari
Mah. nedeniyle)
2013/271 E.-

2015/347 K.

Europap Kagit ve Serol
Giinaydin bakimindan agilan
davanin reddine karar
vermistir. Yargitay 10. Hukuk
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\
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Tic.A.S. Dairesi 2017/1647 E.-

3-Serol Giinaydin 2019/10162 K. karart ile

Tas.Tur.San. ve|Yeni Dosya hikkmiin bozulmasina karar

Tic.A.S. Numarasi vermistir.

4-Ferit Sungur | Tire 1.Asliye

5-Salih  Isgiizar| Hukuk (is) flk  derece  mahkemesine

vasisi Goéniil | Mah.2019/101 sunulan  bilirkisi raporunda

isgiizar E. ozetle  kazanin  meydana

6-Axa  Sigorta gelmesinde Tezol Tiitiin Kagit

AS San. ve Tic. A.S., Serol
Giinaydin Tas. Tur. San. ve Tic.
A.S. ve Salih Isgiizar'in
kusurlu olduklar1 sonucuna
ulasilmis  olup yasal siiresi

EUROPAP KAGIT 148
SAN. ve AS. \Y‘JJ

N

N




igerisinde  bilirkigi raporuna
itiraz edilmistir. Siire¢ devam
etmektedir. Durugma  giinii
14.09.2021 olarak
belirlenmistir.

Meryem Giirlek

1-Europap Kagit
Tem.Uriin.San.ve
Tic.A.S.

2-Desak
Giivenlik Tageron
Dan.ve
Tem.Hiz.Ltd.Sti.
3-Tamer
Demirbag

[zmir 4.15 Mah.
2018/83 E.

ISKAZASI
NEDENIYLE
Maddi/
Manevi
Tazminat

100.010 TL
+ faiz

Davada 246.241,66 TL maddi
ve 40.000,00 TL manevi
tazminata hitkmedilmistir.
Istinaf siireci devam ederken
alacakalar icra takibine konu
yapilmis olup Allianz Sigorta
A.S. ile yapilan goriismeler
neticesinde Europap Tezol
Kagit San. Ve Tic. A.S.’nin
fazlaya dair talep haklar sakh
kalmak kaydiyla dosyaya
sigorta  sirketi  tarafindan
106.403,58 TL kismi 6deme
yapilmistir. Dosyada bakiye
tutar i¢in teminata yarar hesap
yaptlmas: talep edilmis olup,
fcra Miidiirliigii’'nce yapilan
hesaplama uyarinca 415.000-
TL’lik tutarinda Akbank T.A.S.
Ege Kurumsal Subeye ait
05.04.2021 tarihli teminat
mektubu  Europap  Tezol
tarafindan dosyaya sunulmusg
ve mehil vesikast alinmigtir.
Dosya, Izmir Bolge Adliye
Mah. 19. Hukuk Dairesi’nin
2021/953 numarasi ile
incelemededir.

Kur.Bsk.

Sosyal Giivenlik

EuropapKagit
Tem.Uriin.San.ve
Tic.A.S.
(Meryem Giirlek
davasi ile ilgili)

[zmir 16.1s
Mah.

2019/198 E.
2019/5 K.
Birlesen
[zmir
Mah.
2019/46 E.

16.1s

IS KAZASI
NEDENIYLE
Alacak

124.177,82
TL + faiz

(Kurum zarar1| | <,

nedeniyle) 3

o “*&r'

1 -
Y

Dagitim A.S.

Tiirkiye Elektrik

Europap Tezol

Torbali Asliye
Hukuk
Mahkemesi
2020/55 E.

e "~
X 4-‘!!_ :
kamul msyfr

11.03.2021 tarihli celsede taraf
itirazlarinin  degerlendirilmesi
icin dosyanin asil raporu
diizenleyen bilirkisi heyetine
tevdii ile ek rapor alinmasina
karar verilmistir. Siire¢ devam
etmektedir. Durugsma  giinii
28.09.2021 olarak
belirlenmistir.

bedelinin by

tespiti ve
tasinmazin
miilkiyeti ile

25.12.2020 tarihli celsede [zmir
ili, Torbali IIgesi, Torbali Mah.,
1043 ada, 21 parsel sayili
tasinmazin 83,23 m2 davaci
idare adina kamulastirilmasina,

daimi irtifak{ = 83,23 m2 sinin davali adina
Ua ri &ull
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hakkinin kayith tapusunun iptali ile
tescili istemi Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
ile agilan adina tesciline, 572,06 m2 si
davada izerinde  Tiirkiye  Elektrik
Dagitim  A.S.lehine irtifak
hakk1 tesisine, irtifak hakkinin
tapuya kayit ve tesciline,
Kamulastirma bedelinin
187.134,64 TL olarak
belirlenmesine ve yasal diger
sonuglarina karar verilmistir.
Bedel yoniinden istinaf yoluna
basgvurulmustur.
Leyla Dalarca|l-Europap Kag.|Odemis 1.| Destekten 1.500 TL +{30.12.2020 tarihinde sirkete
mirasgilart; ve Asliye Hukuk | yoksun kalma | faiz teblig edilmis olup yasal siiresi
-Meryem Tem.Uriin.San.ve | Mahkemesi(ls | tazminati icerisinde  davaya  cevap
Karagozler Tic.A.S. Mahkemesi dilekgesi ile deliller dosyasina
-Hatice (yeni unvan: | Sifat1 ile) sunulmustur.  Siire¢  devam
Karagozler Europap  Tezol| 2020/721 E. etmektedir.
-Hiilya Urgan Kagit San. ve Tic.
AS)
2-Salih Isgiizar
3-Axa  Sigorta
A.S
Ercan Arici Europap Tezol |Izmir 10. Is|Is Kazasindan |Is Mahkeme, davali aleyinde
Mahkemesi Kaynaklanan |Kazasindan |37.093,10 TL madde ve manevi
2015/163  E.|Tazminat Kaynakl, tazminata hitkmetmistir. istinaf
2019/270 K. fazlaya yoluna basvurulmustur. icra
iliskin takibi istinaf kararina kadar
haklar1 sakli | durdurulmustur,
kalmak
kaydiyla,
o 37.093,10-
{gi &:}w TL  maddi
;;gf‘ oy tazminat,
fok (( 30.000'-TL
" ‘:' = mangw
%, % tazminat +
\"":: * vekalet
¢B Ey‘dihﬁ dicreti  +
yargilama
gideri +faiz
Sosyal Giivenlik | Europap Tezol |Izmir 14. Is|Riicuen 8.207,33 Mahkeme davali aleyhinde
Kurumu Mahkemesi Tazminat TL tazminat,| 8.207,33 TL tazminata
2016/73 E. yargtlama hiikmetmistir. Istinaf yoluna
giderleri, bagvurulmustur.
vekalet
iicreti, faiz
DENIZ YATIRIM @ \ﬁ‘ﬁg
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Sevilay Akpinar | Europap Tezol | fzmir 11. is|is Kazasindan| 1.000-TL Mahkeme davali aleyhinde
Mahkemesi Kaynakl maddi 5.040,76 TL’nin yasal faizi ile
2013/330 E.|Tazminat tazminat, tazminine hilkmetmistir. Istinaf
2020/234 K. 30.000-TL |incelemesi devam etmektedir.
manevi
tazminat
Burcu Atkir Europap Tezol fzmir 11. Is|lsilik 5150 TL +|Mahkeme davali aleyhinde
Mahkemesi Alacagi faiz 5.150 TL’nin yasal faizi ile
2018/232 E. tazminine hilkmetmistir. Istinaf
2020/274 K. incelemesi devam etmektedir.
fcra tahibi tehiri icra karart ile
istinaf incelemesi sonuna kadar
durdurulmustur.
Mohmet Temel | Europap Tezol | izmir 13. Is|ls kazasi| 1.000,00-TL | Davacinin dava konusu olayda
Mahkemesi, |nedeniyle maddi meslekte kazanma giicii kaybi
2018/372 E. | maddi- tazminat, oranmin  tespiti  amaciyla
manevi 50.000,00- |dosyanin  Yiiksek Saglik
tazminat TL manevi|Kurulu'na  sevkine  karar
tazminat+ verilmistir. ~ Siireg  devam
yargilama etmektedir.
giderleri +
vekalet
ficreti + faiz
Mohmet Temel | Europap Tezol  |lzmir 10. ls|Ise iade - Mahkeme 07.10.2020 tarihli
Mahkemesi, durusmada  feshin  gegerli
2019/376 E. nedene dayanmasi nedeniyle
davanin reddine karar
vermistir.  Gerekgeli  Karar
taraflara teblig edilmis ve
davac1 tarafga karara Karsi
istinaf kanun yoluna
bagvurulmugtur.
Mehmet Yildiz | Europap Tezol | izmir 15. s is¢ilik 15.500,00- |Mahkeme davali aleyhinde
___|Mahkemesi, |Alacag TL  kidem|19.900,24 TL’nin faizi ile
&;;‘/"%:Ql"l'v 8/566 E. tazminati, tazminine hiikmetmistir. [stinaf
g Y m 2929/320 K 5.573,00-TL {yoluna basvurulmustur.
P & 4"3.;; ihbar
. LA ‘ tazminati +
03 Ry 2e21 e J .:'i! yargilama
", ,,m:“ R giderlerit
e '-“»‘-’_f’ vekalet
\ - /‘ . . .
- ticreti + faiz
Beytullah Derik | Europap Tezol izmir 18. Is|Isgilik 100,00-TL |Europap Tezol tarafindan
Mahkemesi, | Alacagi kidem bilirkisi raporuna karis1 yapilan
2019/51 E. tazminati, beyan ve itirazlar
50,00-TL dogrultusunda bilirkisi ek rapor
bakiye iicret diizenlenecektir. Siireg devam
N alacagy, etmektedir.
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50,00-TL
yilik  izin
iicret alacag,
50,00-TL
fazla ¢aligma
iicreti, 50,00-
TL
UBGTresmi-
dini tatil
ficreti, 50,00-
TL hafta
tatili ticreti +
yargilama
giderleri +
vekalet
iicreti + faiz

Adem S Europap Tezol  |izmir 17. Is]|iscilik 100,00-TL | Dava devam etmektedir.
Mahkemesi, | Alacagi kidem
2019/392 E. tazminati,
50,00-TL
eksik 6denen
iicret alacag,
50,00-TL
fazla ¢calisma
iicreti, 50,00-
TL UBGT-
resmi-dini
tatil  iicreti,
50,00- TL
hafta tatili
iicreti +
ya_rgilama
giderleri +
vekalet
ficreti + faiz

Cihan Demir Europap Tezol |Izmir 14. Is|Hizmet - Dava devam etmektedir.
Mahkemesi Tespiti ”,«"t 1207,
2018/43 E. Davasi .’ (,.+

Funda Vardarli | Europap Tezol |Bursa 10.. is|Ise ia%é&-' T\ 2% Dava devam etmektedir.
Mahkemesi, gg' ( In ’5
2020/309 E. 2%, Y
Kudret Korkmaz | Europap Tezol  [Mersin 5. Is|ise lady ’#("-h. ?','\*’ £ Dava usulden reddedilmistir.
: 7, Yars b W
Mahkemesi "0l piwn®®
2020/470 E.
Katilan:  Cevre | Sanik: Kemal| Torbah Cevreyi 36 .500,00| Bilirkisi raporunun dosyaya
ve Sehircilik | Gezer 3.Asliye Ceza|Kasten TL — | sunulmasi beklenmektedir.
Bakanlig1 Malen Sorumlu: | Mahkemesi Kirletmek 109.500,00
Tezol Tiitiin| 2020/588  E. TL
A oo nAng
=
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Kagit San. Tic.|(Eski Esas No:
A.S. 2014/145 E)
Alacaklr: Borglu: Europap|Bursa 1. Icra|lcra Takibi |- Izmir 3 . Asliye Ticaret
Belgeder Tezol Miidiirliigii Mahkemesi 2018/ 1263 E.
Miihendislik 2019/13181 E. 2019/ 954 K. Sayih 10.10.2019
AS. tarihli karar1 geregince alacakli
lehine  hiikmedilen vekalet
iicretinin  tahsil  edilmesi
amaciyla icra takibi baglatilmig
olup, s6z konusu mahkeme
karari tehiri icra talepli olarak
istinaf edilmis ve BAM 17.
Hukuk Dairesi'nin 17.02.2020
tarihli karari ile s6z konusu icra
takibinin istinaf incelemesi
sonuna kadar geri
birakilmasina karar verilmistir.
Baris Aysal Europap Tezol |Izmir 7. Is|Iscilik 20.940,62 | Yerel mahkemece 20.940,62
Mahkemesi Alacagi TL kidem|TL kidem tazminati, 4.879,83
2016/394 E, tazminati, TL fazla ¢alisma iicreti alacag,
2018/199 K. 4.879,83 TL|320,04 TL genel tatil icreti
fazla ¢aligma|alacagina hiikmedilmis, hafta
iicreti tatili talebinin reddine karar
alacagi, verilmistir. Istinaf bagvurusu
320,04 TL|reddedilmis ve icra
genel  tatil| dosyasindaki  giincel  borg
iicreti alacagi| bedeli hesaplanarak dosyaya
+ yargilama | 6deme yapilmistir.
gideri +
vekalet
ticreti + faiz
Mehmet Sedat|Europap Tezol |Izmir 3. Is|Is¢ilik 3.949,02-TL | Yerel mahkemece 3.949,02 TL
Boyaci Mahkemesi Alacagi briit  kidem | briit kidem tazminatina
2016/791 E,, tazminati hiikkmedilmistir. istinaf
2018/220 K. alacagi +| bagvurusu reddedilmis ve icra
yargilama dosyasindaki  giincel  borg
gideri +|bedeli hesaplanarak dosyaya
vekalet 6deme yapilmistir.
{icreti + faiz
Nebi Karateke | Europap Tezol |izmir 8. Ig|Is¢ilik 15.000-TL | 15.000,00-TL  briit kidem
Mahkemesi Alacagi briit kidem |tazminati alacagimin  fesih
2016/382 %E';’.ﬁﬁ”? tazminat,, |tarihinden itibaren, 50,00-TL
2018/1;&9'&_* % 50-TL briit|briit  hafta tatili icreti
*jéz"i" % fazla mesai|alacaginin ve 100,00-TL briit
i ( ficreti yillik izin iicreti alacaginin
Le g_\_;{: alacagi, 50-|dava tarihinden itibaren yasal
‘~,"7-' Jl.\'-\’:_:\, =4 TL briit| faiziyle  birlikte  davaciya
\f\fti:"‘" s genel tatil| 5denmesine, fazla calisma
e’ 3 B 2621
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iicreti iicretinin 29.425,50-TL, genel
alacagi, 50-|tatil iicretinin 3.394,87 TL
TL briit hafta| olarak belirlenmesi ile talebe
tatili  icreti| bagh kalinarak 50,00-TL briit
alacagi  ve|fazla ¢aligma, 50,00-TL briit
100-TL briit| genel tatil dcreti alacaginin
yillk  izin|dava  tarihinden itibaren
ticreti isleyecek  faiziyle  birlikte
alacagi+ 6denmesine karar verilmistir.
yargilama Istinaf  bagvurusu olumsuz
gideri +| sonuglanmig ve dosya ddeme

vekalet yapilarak infaz edilmistir.

iicreti + faiz

TZE Global Papers Amerika Sozlesmesel | 750.000 TZE Global tarafindan Papers
Unlimited, Inc. | Birlesik alacakla USD Unlimited, Inc.’ye kars1 agilan
Devletleri iligkili yaklagik 650.000 UsSD
Dogu tazminat degerindeki davaya, Papers
Pensilvanya talebi Unlimited, Inc. 750.000 USD
Bolge tazminat istemli karg1 talepte
Mahkemesi bulunmustur. Yargilama siireci

devam etmektedir.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. iHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKiN BILGILER

24.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarn ISIN (uluslararasi menkul
Kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi:
Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Nama/ Pay .
Hamiline | . Sayisimn Bir Paym Toplam Sermayeye
Grubu Imtiyaziar | Pay Sayis1 | Grup Pay | Nominal Oram
Oldugu Sayisina Degeri (TL) (TL) (%)
Orani (%) g
B Hamiline - 20.000.000 %28,57 1,00 20.000.000 %20,00

Ek satis kapsaminda Mevcut Paylar c},am

tabloda sunulmaktadir.
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Nama/ Pay .
Hamiline Sayisinin Bir Payin Toplam Sermayeye
Grubu Imtiyazlar | Pay Sayisi | Grup Pay | Nominal Oram
Oldugu Sayisina Degeri (TL (TL) (%)
Oram (%) |Degeri (TL)
B Hamiline - 4.000.000 %5,71 1,00 4.000.000 %4,00

Ek satis kapsaminda halka arz edilebilecek paylara iligkin detayl: bilgiler izahname’nin E.3 ve
25.2.5 bolumiinde verilmekte olup bu paylar halka arz edilen diger paylar ile aym haklan
tasiyacaktir.

A Grubu paylarin y6netim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir.
B Grubu paylarin higbir imtiyazi yoktur. Imtiyazli paylarin sahip oldugu imtiyazlar Esas
S6zlesmenin ilgili yerlerinde belirtilmistir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklar hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylari
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

esaslar ger¢evesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir. & )

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bili: *

Paylar TL cinsinden satisa sunulacaktir. " ,"%";\.. ,?\, R
', AV ;

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bd‘ilgj}glarlﬁlggll%nma
prosediirii hakkinda bilgi: C 3T 282

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar
saglamaktadir:

Kar Payr Haklari: Pay sahipleri, $irket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir. Halka a¢ik anonim ortakliklar, karlarin1 genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.
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Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkh esaslar belirleyebilir.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kisilere kardan
pay dagitilmasi i¢in esas s6zlesmede hiikiim bulunmasi garttir. Yapilacak bagisin sinirt halka
acik ortakhik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili mali y1l iginde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
Kar pay1, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya
farkl tutarh taksitlerle 6denebilir.

TTK’ya gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik
¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi pay sahipleri igin belirlenen kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

» ihragemmn karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme
zaman: Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar oraninda esit olarak dagitilir.
Ihrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimma genel kurul tarafindan karar
verilmis olmasi halinde ilk kez sona eren mali yil karindan kar pay1 alma hakki elde ederler.
Yatinimcilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karari1 almalidir.

* Kar pay: hakkinin zamanasimina ugradig: tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracag:
Zaman asimina ugrayan kar payr ve kar payi avansi bedelleri hakkinda 2308 sayihi
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Anilan Kanun’un zamanagimina iliskin hiikiimleri,
Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 Tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K. sayili Karar ile
iptal edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

= Kar pay1 hakkinin kullanimina iligkin simrlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri
icin prosediir: Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak
kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri igin aymidir.

= Kar payr oramm veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalari, ilgili
diger mevzuat hiikiimleri ile esas sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarini
belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarinca kar dag et

*
= Kar pay1 avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili dig amgt'Zu
sahiplerine kar payr avansi dagitilmasina kargr vEr
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuk?uk
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dagitilabilmesi i¢in genel kurul karar ile, ilgili hesap donemi ile simrli olmak iizere,
yonetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur

Oy Haklan: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir
oy hakkini haizdir. Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir
A grubu pay sahibinin 5, her bir B grubu pay sahibinin 1 oy hakki vardir. Halka arz edilen
paylar B grubu paylardir. Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden
birini veya iiglincti bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmas: i¢in temsilci
olarak atayabilirler. Bir paym iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlagtinlmamugsa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iligkin sinirlamalari dolanmak veya
herhangi bir gekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas s6zlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortag: olduklar
sahis girketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yénetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yénetim kurulu
liyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarin
kullanamaz.

SPK madde 30 uyarinca, halka agik ortakhik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakk, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklari: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarmnin
sermayeye orantna gore, yeni ¢ikarilan paylar1 alma hakkim haizdir. Ancak Esas Sozlesme’nin
7’inci maddesi uyarinca Sirket Yénetim Kurulu TTK ve SPKn ve sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayithi sermaye tavanina kadar yeni
pay ihrag ederek ¢ikarilmig sermayenin arttirilmast ile imtiyazli pay ¢ikarilmasi, imtiyazli pay
sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi
ve nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir.
Yeni pay almaya iligkin haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.
SPKn madde 18 uyarinca, kayith sermaye 51stem1nde ¢ikarilan paylar tamamen satilarak
bedelleri 6denmedikge veya satllamayaf @ ptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz. Yeni
pay alma haklarini kisitlama yetf si:,pay szdi i arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz.
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Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki: TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirket’in mal varliginin
kullanilmasina iligkin baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir. Esas Sézlesme’nin 26’nc1 maddesi uyarinca Sirket’in sona ermesi,
tasfiyesi ile buna bagli muamelelerin nasil yapilacagi hakkinda TTK, sermaye piyasasi
mevzuati ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanur.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn. madde 14 ve [I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve
yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta once,
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yul siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, y6netim kurulundan, Sirket’in
isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
ylikiimii, Sirket’in bagl: sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca,
Sirket’in sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 1I-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK 'nin 414., 415,
419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar
kayden izlenen halka a¢ik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan
MKK"dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde
ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek
genel kurula katilirlar. Esas S6zlesme’nin 12’nci maddesi uyarinca, genel kurul toplant: ilanlan
miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil,
her tiirlii iletisim vasitast ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de dahil olmak iizere Kurulca
belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant giinleri hari¢ olmak tizere, genel kurul toplant
tarihinden asgari ii¢ hafta once yapilir.

Iptal Davasi A¢ma Hakki: TTK nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinci
fikrast ve 20°nci maddesinin ikinci fikras: uyarinca, yonetim kurulupun kayitli sermaye
sistemine iliskin esaslar ¢ercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, geg@l‘wﬁ@l aarinin iptaline
iligkin hiikiimler gercevesinde yonetim kurulu iyeleri veya halg.l"'gqHl al edalshe

kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkﬁzi;l

mahkemesinde iptal davas: agabilirler. "_3. Q/:‘ 5S
Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen ken%{ﬁ;%‘maief) digi olgiide
y6netim kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirl: olarak‘“hégqmsﬁ 1mi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir gekilde yansitmam? "Veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
avansinin dogru olmamasintjan dogan zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik
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alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildig: veya
ddendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karg1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhigi halinde, pay sahipleri ve yOnetim kurulu iyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde ptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu mubhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan
genel kurul kararlari aleyhine karar tarihinden itibaren li¢ ay i¢inde iptal davas: agabilirler.

Ortakhktan Ayrilma Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23’iincii maddesinde belirtilen
onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini halka agik ortaklia satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina
konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya ag¢iklandig: tarihte sahip olunan paylar i¢in
kullanilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylar pay
sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin
almakla yiikiimlidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortakhk tarafindan satin
alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara énerilmesine iliskin usul ve esaslari
diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’iincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasia haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamas! veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin birinci fikra hiikkmii uygulanir. Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasina iligskin
bu hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin
dogmadig: haller ile bu hakkin kullanimina ve paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarda
satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar I1-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler
- ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. Igili Teblig uyarinca 6nemli nitelikteki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplanti tutunagina isleten pay sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varlig
halinde paylarin1 Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki: SPKn madde 27 ile 11-27.3 sayilt Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar
Tebligi’nin ilgili hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak iizere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarinin Sirket’in oy
haklarinin %98’ine ulasmasi veya bu durumda iken ek, pay alinmasi durumunda, Teblig’de
belirtilen istisnalar harig olmak iizere, hakim ortak agf’sﬁlé olduklar1 paylarin imtiyazl
olup olmadigina dikkate alinmaksizin diger pa}f;’?éagiplerirﬂb‘ min ortakliktan ¢ikarma

hakki, diger ortaklar a¢isindan da paylarini hakim 9 ag ’h’; 1 dogar. Bu kisiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire igerisilﬁ, azinlikta kaﬂa%l a & a@s y sahiplerinin paylarinin
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iptalini ve bunlar kargihigr ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep
edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklar paylarin Kurul’un diizenlemeleri
¢ergevesinde belirlenen bedel tizerinden oy haklarinin %98’ine veya daha fazlasmna sahip olan
gergek veya tiizel kigiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasin talep
edebilirler.

Azinhk Haklari: TTK nin 41 1.,412.,439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri
ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak
ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giimieme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin
¢agrn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarmnin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden 6zel denet¢i atamasim isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu Izmir Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in
feshine karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularm, ySnetim kurulu liyelerinin, denetgilerin,
Sirket’in kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili
tarihinden itibaren dort yil ge¢medikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin
gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla
beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina
kars1 iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakka: TTK’nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarinin kullamilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
once kullanilmugsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhifa kavusturulmasini, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylargg,@hj{‘;e} a her bir pay
sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu Izmi;,{f"@_]iye"s'f Vi
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®* Sirket’in 20.000.000 TL’lik kismin1 temsil eden, mevcut ortaklardan Siikrii Ecrlfanl—'tl"éizo‘i’ad
ait 7.704.000 TL nominal degerli 7.704.000 adet B grubu pay, Mehmet Ersin Tezol’a ait
7.702.000 TL nominal degerli 7.702.000 adet B grubu pay, Mine Makbule Kuscu’ya ait
1.666.000 TL nominal degerli 1.666.000 adet B grubu pay, Miige Kuscu’ya ait 1.666.000 TL
nominal degerli 1.666.000 adet B grubu pay, Emine Nesrin Tezol’a ait 1.096.000 TL nominal
degerli 1.096.000 adet B grubu pay, Ayse Selda Tezol’a ait 83.000 TL nominal degerli 83.000
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adet B grubu pay ve Omer Siikrii Tezol’a ait 83.000 TL nominal degerli 83.000 adet B grubu
olmak {izere toplam 20.000.000 TL nominal degerli 20.000.000 adet B grubu payin halka arz
edilmesine iligkin taleplerin kabuliine ve bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin
gergeklestirilmesine,

* Fazla talep gelmesi ve gerekli goriilmesi halinde Sukrii Erhan Tezol’a ait 1.540.800 TL
nominal degerli 1.540.800 adet B grubu pay ile Mehmet Ersin Tezol’a ait 1.540.400 TL
nominal degerli 1.540.400 adet B grubu pay Mine Makbule Kusgu’ya ait 333.200 TL nominal
degerli 333.200 adet B grubu pay, Miige Kuseu’ya ait 333.200 TL nominal degerli 333.200
adet B grubu pay, Emine Nesrin Tezol’a ait 219.200 TL nominal degerli 219.200 adet B grubu
pay, Ayse Selda Tezol’a ait 16.600 TL nominal degerli 16.600 adet B grubu pay ve Omer
Sukrii Tezol’a ait 16.600 TL nominal degerli 16.600 adet B grubu olmak iizere toplam
4.000.000 TL nominal degerli 4.000.000 adet B grubu payin ve toplamda halka arz edilecek
paylarin %20’sine tekabiil eden B grubu paylarn, ilgili ortaklarin nihai kararlarina tabi olmak
lizere, ek pay satigina konu edilerek halka arz edilebilecegine ve ek pay satisinin
gergeklesmesine karar verilmesi halinde bu kapsamda gerekli her tiirlii iglemin
gerceklestirilmesine,

* Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmasi i¢in Sermaye
Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulug A.S., Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Torbali Ticaret Sicili Mudiirliigti de dahil olmak iizere ve
bunlarla sinirh olmamak iizere tiim resmi kurum ve kurulusglara yapilacak olan basvurular,
yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep
edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve
tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, Sirket’in
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapmasi gereken agiklamalar i¢in gerekli tiim islemleri
yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal
sinirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket imza sirkiileri uyarinca Sirket’i
temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina

karar verilmistir.

24.7. Halka Arz Edilen Paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviilijné- yICl veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulupﬁp{bul?l'
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24.8. Ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklif'.li"i:éa!;p

haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi: i'g‘?,,:“";f‘ NG

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya aklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarimi satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
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agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadur.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakhigin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta

kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen stire £
i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin i
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi E

¢ergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinhikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire iginde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, ]
paylarini halka agik ortakhja satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin i
niteligine gore, ayrilma hakkin, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandig tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla ylkiimliidiir. Halka agik anonim
ortakhiklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’'un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen énemli nitelikteki iglemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasmna veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi,
¢agrimn usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart:
aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanur.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihragcinin paylan iizerinde liciineij.kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin "ﬁSEJt Y8 ar1 hakkinda
/.v ’
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25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR T

i‘.‘ ., YE '\‘Q. ¥ .
25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmilﬁ;hﬁﬂ(ajam“-‘r imi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler N e

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarimin halka arz sonrasinda islem gorebilmesi igin, BIAS’1n ilgili hiiktimleri E
ger¢evesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. BIAS’n goriislerine isbu Izahname’nin 1.

Borsa Goriisii boliimiinde yer verilmistir. W\\\\"‘A :
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Halka arzda; Kurul ve Borsa Istanbul bagka bir kurumun onayna gerek bulunmamaktadir.
25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Ek satis haric Halka Arz Edilen Paylar’in nominal degeri 20.000.000 TL olup, mevcut
¢tkarilmis sermayeye oran1 %20’ dir.

Ek satis kapsaminda halka arz edilebilecek paylarin nominal degeri 4.000.000 TL olup mevcut
¢ikarilmis sermayeye orani %4 tiir.

Ortaklara ait Mevcut Paylar’dan ek satis harig halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Nama/ Pay Sayisimn Bir Pavin
Hamiline | | Pay Grubunun y Toplam Sermayeye
Grubu Oldug Imtiyazlar | Pay Sayisi icerisindekiPayl Nominal L) Orani
ugu
Saylsn:a Oram Degseri (TL) (%)
(%e)
B Hamiline - 20.000.000 %28,57 1,00 20.000.000 %20,00

Ek satis kapsaminda Mevcut Paylar’dan halka arz edilebilecek paylara iligkin bilgi asagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Nama/ Pay .
Hamiline | Sayisinm Bir Payn Toplam Sermayeye
Grubu Imtiyaziar | Pay Sayisi | Grup Pay | Nominal Oram
Oldugu Saysna | TL (TL) (%)
Oram (%) |Degeri (TL)
B Hamiline - 4.000.000 %5,71 1,00 4.000.000 %4,00

Ek satis kapsaminda sunulabilecek paylara iliskin detayli bilgiler Izahname’nin E.3 ve 25.2.5
boliimiinde verilmekte olup bu paylar halka arz edilen diger paylar ile aym haklar tastyacaktir.

Ek satigin tamaminin gergeklesmesi halinde halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri
24.000.000 TL olup halka arz 6ncesi meveut ¢ikarilmis sermayeye oram %24,00 olmaktadir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Talep toplamanin siiresinin 3 (iig) is glinii olmas1 planlanmaktadir

Talep toplamanin kesin baslangi¢ ve, .biti
duyurusunda belirtilecektir. AN
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Satis Yontemi:

Sirket paylarinin halka arzi DenizYatirim liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan II-
5.2 sayili Sermayg Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi’nde tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama” ve “En [yi Gayret Aracilig1” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatinimeilar; Bireysel Yatirimei, Yiiksek
Bagvurulu Yatirimei ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar’dur.

Halka arza yatirmcilarin; Bireysel Yatirimei, Yiiksek Bagvurulu Yatirimei ve Yurt I¢i
Kurumsal Yatirime: tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastr.

Bir defadan fazla talepte bulunan yatirmcilarin bulunmast durumunda ilgili yatirimcinin
yalnizca en yiiksek miktarl talebi kabul edilecektir.

Yatirimeilar;
- Bireysel Yatirimei tahsisat grubunda : 1.000 adet ve altinda bagvuru,
- Yiiksek Bagvurulu Yatirime tahsisat grubunda: 1.001 adet ve iizerinde basvuru

yapabilirler. Bireysel Yatirime1 ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlarin nihai talep
adedi belirlendikten sonra Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep
yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kalintyorsa, DenizYatirim ve Halka
Arz Eden Ortaklar’in uygun gordiigii sekilde dikkate alinacaktur. Ancak, yatirimcilarin yalnizca
en yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamas sonrasi hesaplanacak Bireysel Yatirimer ve
Yiiksek Basvurulu Yatirimer toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay miktarindan az
olmasi durumunda; miikerrer talepte bulunan s6z konusu yatirimeilarin diger talepleri de
dikkate alinacaktr.

Sirket paylarimin  halka arzinda talepte  bulunacak yatirimcilar agsagidaki sekilde
gruplandirilmstir:

i.Bireysel Yatirnmer: Azami 1.000 adet basvuru yapmalari sartiyla; Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti vatandaglari, yurt diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yil
i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar
tammlari diginda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. (Anonim ve
limited sirketler bu kategoriden basvurabilir.).

ii.Yiiksek Basvurulu Yatirime: Asgari 1.001 adet bagvuru yapmalart sartiyla; Kuzey
Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar, yurt diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler, yerlesmek niyetiyle bir
takvim y1li iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar t.an.lmlar.l diginda kalan v/emgl‘f"]p;a .
(Anonim ve limited sirketler bu kat(g:g’oﬁgén bar,o
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jii. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar: Tiirkiye’de kurulmus Emeklilik Yatinm Fonlart ve
Yatinm Fonlarn ile emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal
Sigortalar Kanununun gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar

Basvuru Sekli:

Bu halka arzda Bireysel Yatirimci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak pay satin almak
isteyenlerin halka arz talep toplama siiresi iginde ve isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
basvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine bagvurarak
talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmecilar taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

- Gerc¢ek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatirnmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Internet, telefon bankacilii veya ATM’ler vasitast ile talepte bulunacak yatirimcilarin internet
subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma sart1 aranacaktir.

Bireysel Yatirimeilar ve Yiiksek Basvurulu Yatinmecilar; igin [zahnamenin 25.2.3.f maddesinde
belirtilen sekilde yapilacak miikerrer taramanin ardindan yatirimcilardan, 1.000 adet ve altinda
bagvuru yapan Bireysel Yatinmcilar ve 1.001 adet ve iizerinde bagvuru yapan Yiiksek
Basvurulu Yatiimeilar ayn ayri oransal dagitima tabi tutulacaktir. Yatinmeilarin, Yurt Igi
Kurumsal Yatirimei, Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplarindan
sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Bireysel Yatinme: ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimei olarak bagvuranlar talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlari seklinde olmasi
sarttir. Bireysel Yatirime tahsisat grubu i¢in azami pay bagvuru miktari 1.000 adet, Yiiksek
Basvurulu Yatirimci grubunda asgari bagvuru adedi 1.001 adettir. Yiksek Ba u
Yatirimeilar igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay, mﬂg;‘?k\
simrlidir. Bireysel Yatirimcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatiimcilar istediklerj{-‘"ta'kdir gf@»g,

formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebilirler. H f ((a;

carpimi sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara natlf
hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

Bireysel Yatirimci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer basvurulari, 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araclarinin Satisi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari
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bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar ile Tirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular (Vergi Kimlik numarasi ve/veya yabanci kimlik numarasi yazilacak) disinda
kalan yatirimcilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlari iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. [zahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer
taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu sakhidir.

Bireysel Yatirnme1 ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimei basvurulari, bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimeilarin tespit edilmesi amaciyla konsolide edilecek, bu durumda yatirimcilar
bulunmas: halinde s6z konusu yatirimcilarin yalmzca en yiiksek miktarl talebi dikkate
alinacaktir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolayr kararsiz kalimyorsa DenizYatinm ve Halka Arz Eden
Ortaklar’'in uygun gérdugii sekilde dikkate alinacaktir. Ancak, yatirimecilarin yalnizca en
yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonras1 hesaplanacak Bireysel Yatirimei ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirimer toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay miktarindan az olmasi
durumunda; miikerrer talepte bulunan s6z konusu yatiimeilarin diger talepleri de dikkate
alinacaktir.

Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda
uygulanmasi durumunda miikerrer tarama sonucu dagitima dahil edilmeyecek kayitlar talep
listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra her bir
tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr1 ayn yapilacaktir:

Bireysel Yatirnnei: Oransal Dagitim Yéntemine gére yapilacaktir.

Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatinmciya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina bsliinmesiyle “arzin
talebi karsilama oran” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi kargilama oram her bir yatirimeiya
iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi
tamamen karsilanmayan yatirimcilar arasinda DenizYatirim ve Halka Arz Eden Ortaklar’in
uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yiiksek Bagvurulu Yatirnmer: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktir.

Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatinmciya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina bolinmesiyle “arzin
talebi karsilama oranr” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi kargilama oram her bir yatinmciya
iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan payl#, gﬂ
tamamen karsilanmayan yatirimcilar arasinda DenizYatirim ve Halka Arz Efdg,
uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir. 7 By

rt
SN ]
Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini beli kle M
miktarimin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Her bir Yurt I¢i Ku by 2 mﬁi
icin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay miktaﬁ;;@'muhﬁ !
Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskif%tF*%inir

belirleyebilirler. En az talep\xniktar1 1 adet olacaktir. Yurt I¢i Kurumsal yatlélmcﬂar pay
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bedelini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar édenmeme
riskinin {iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin
bitimini takiben ddeyebilirler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde
yapilacaktir:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmailar: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimciya verilecek pay
miktarina DenizYatirim’1n 6nerileri dikkate alinarak Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan karar
verilecektir.

Tim yatiimer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt stnir
koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt stmirin altinda
kalmasi halinde yatirimei istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarma belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimeilar arasinda Halka Arz Eden Ortaklar’in uygun gérdiigii sekilde dagitilacaktur.

DenizYatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is giinii i¢erisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayn ayn kesinlestirerek Halka Arz Eden Ortaklar’a
verecektir. Halka Arz Eden Ortaklar, dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giin
igerisinde onaylayacak ve onay1 DenizYatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Bireysel Yatirimci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirime: olarak halka arzdan pay almak isteyenlerin
isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum iiyelerinin basvuru yerlerine
talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Bireysel Yatirimcr ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimci olarak bagvuranlar, 1,00 TL nominal
degerdeki B grubu bir payin 25.3.1°de belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi
sonucu bulunan pay bedelini asagidaki 6deme se¢eneklerinden bir veya birden fazlasini segerek
talepte bulunabilirler.

Bireysel Yatirnmci1 ve Yiiksek Bagvurulu Yatinmei olarak bagvuranlar talep ettikleri pay
bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim
hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen daha 6nce farkli bir isleme teminat
olarak gosterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan varliklarin bir veya birkagini
teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yatinmcilar igin “Talep Bedeli”,
talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Bireysel Yatinmci ve Yiiksek Basv
adedine iligkin Talep Bedeli’ni nakd
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Bireysel Yatinmci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimci olarak bagvuranlardan, Talep Bedeli
kargilifinda teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlan ve teminata alista
ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida gosterilmektedir:

Teminat tutar1 = Talep bedeli / ilgili varlik i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi

www,c_e;ﬂzya
Mersis NO: 0251

Teminata Alnacak Varlik Teminat | Teminata ' Ahmda T.emmat Bozumunda Uygulanacak
Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat Fiyat
Fonun o giin igin fon Fonun o giin i¢in fon k su
Para Piyasasi Fonu 97% kurucusu tarafindan " £ ¢ on xurhcu
tarafindan agiklanan alig fiyati
agtklanan alis fiyat:
Kisa Vadeli Borg¢lanma onun o giin igin fon Fonun o giin igin fon kurucusu
97% kurucusu tarafindan
Araglari Fonu tarafindan agiklanan ahig fiyati
aciklanan alig fiyati
UI'{eésinirtl)lrall ::?TZZ;SI:ZEE DiBS’lerde her bir konsorsiyum
TL DIBS 95% Hyes N calE _ | liyesinin ¢ahstigt bankanin ilgili
ilgili giinde ilk agikladigi| . .. .
- giindeki islem anindaki cari alis fiyati
gosterge alig fiyati
Ozel Sektér Borglanma
Araglarinda ve  Kira
Sertifikalarinda Borsa
Istanbul Bor¢lanma
Ozel Sektér Borglanmal Araglart Piyasasi Kesin|Ozel Sektsr Borglanma Araclarinda
Araglart (Her Aract Kurum Alm Satin Pazar'nda|ve Kira Sertifikalarinda Borsa
sadece ihracina aracilik| 859 olusan son is giinii agirlikli | Borglanma  Araglart  Piyasasi'nda
ettifi ve Borsa Istanbul'da ° ortalama fiyat1 veya her bir | olugsan cari piyasa fiyati /islem
islem goéren OSBA'lan konsorsiyum iiyesinin | gegmemisse son ig ginii agirlikh
teminata konu edebilir.) calistigi  bankanin anlik | ortalama fiyati
gosterge fiyati veya Ozel
Sektor Borglanma Araglari
Piyasasi’nda olusan cari
piyasa fiyati
Kira Sertxﬁkalarl(He':r Araci Kira ' Sertifikalarinda Kira Sertifikalarinda Borsa
Kurum sadece ihracinal Borsa Istanbul Borglanma . .
. ) . |Borg¢lanma Araglari Piyasasi'nda
aracilik ettigi ve Borsa Araglart  Piyasasi Kesin I .
. s - . |85% \ olusan o giinkii ortalama fiyat /iglem
[stanbul'da islem goren kll'%‘...ﬁ"':;;'--‘ﬁ" Alim Satim Pazari'nda ccmemisse son is giinii agirhikl;
sertifikalarini teminata kenu s‘t" ,,;"p lusan son is giinii agirlikl gee i ¥ 8 &
. gl %, 4 ortalama fiyati
edebilir.) F W = 9 PoKalama fiyatt
} ru ; !I’./ Ra) -
\':‘ {’\_/)':) ,?%T ]I(\;la?lan bitrarafmd{aig Her bir konsorsiyum iiyesinin
s . FAE ‘\t_}“/\*"' ?- .. & cahistiZn ~ bankanin  cari  kuru
Doviz  Blokesi (QBD_. & &adcesinin ahg kuru veya| . o .
. L G0%t 90l . . (Kiisuratli doviz tutarlart bir ve
Dolart, Avro, Sterlin) % [/, 1y v3#% ,‘her bir  Konsorsiyum .
~}. A - | katlan seklinde yukari
e Uyesinin calistig uvarlanacaktir.)
bankanin  s6z  konusu|’ ’
03 G722
168
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yabanci para igin sabah ilk
acikladigit  gise  kuru
(Kiisurath doviz tutarlan
bir ve Kkatlari seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir.)

Vadeli Mevduat Blokesi
/Katilim Hesab:1 Blokesi — 100% - -
TL

TCMB tarafindan
aciklanan bir giin
oncesinin alig kuru veya
her bir Konsorsiyum
Uyesi’nin calistig
bankanin s6z konusu
yabanci para igin sabah ilk
agikladigt  gise  kuru
(Kiisuratli doéviz tutarlan
bir ve Kkatlari seklinde
yukart yuvarlanacaktir.)

Déviz cinsinden vadeli mevduatlarin
TL’ye doniistiiriilmesinde, tahsilatin
yapildig: andaki her bir konsorsiyum
iiyesinin  ¢alisign  bankanin  s6z
konusu doviz alis kuru (Kiisurath
doviz tutarlar bir ve katlar1 seklinde
yukari yuvarlanacaktir.)

Vadeli Mevduat Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin) 90%
/ Katilim Hesab1 Blokesi

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan varligin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlan dikkate alinarak, teminat gésterilen varlik adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili varlik igin belirtilen katlarin diginda bir adet olugsmayacak sekilde yukari
yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan varliklari teminata vermek suretiyle Bireysel Yatirnmci ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirime olarak basvuranlar;

- Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almayi hak
ettikleri payin bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan varliklar iizerindeki
bloke ayni giin kaldirilir.

- Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almay hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen kismin

tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan varliklar bozdurulacaktir. Birden fa2 1n teminata
konu olmasi durumunda, talep formunda se¢ilmis olan varliklar en li.lgit'“ola&i'cfﬁ% ikit olana
dogru siralanarak bozdurulacaktir. J_N > &

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyuélczx’y lar ve
acentelerin teminata alinan varliklar1 kendi belirleyecekleri sira &res efirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidir. \

Bireysel Yatirimci ve Yiiksek Basvurulu Yatirimci olarak bagvuranlari saffflarinin nakde

doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren aract kuruma aittir. Konsorsiyum {liyeleri ile acenteleri
birbirlerinden farkli varliklari teminata kabul edebilirler ve teminatlar1 farkli sekilde nakde

doniigtirebilirler. - 03 & o2
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Bireysel Yatinimci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimet olarak bagvuru yapanlar, mevcut varliklarini
teminat gostererek talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin
dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek lizere, teminata alinan varliklar tizerinde hesabin bulundugu konsorsiyum tiyesi
arac1 kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve
defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki varliklar, higbir yazili ya da s6zlii ihbar veya
ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan,
yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen
paraya g¢evirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte
bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili aract kurumun higbir sekilde sorumlu
olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardr.

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin,
kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
yapilmaksizin kredili bagvurularini kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonuglan belli olduktan
sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyat1 ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsil
edildigi giinden itibaren kullanilmig sayilacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri’ne basvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatirimcilar almaya hak kazandiklar pay miktarinin belirlenen nihai satig fiyati ile
¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandig: giinii takip eden is giinii
saat 12:00°a kadar o6deyebilirler. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarin bedellerini 6demekten imtina
edemezler.

Konsorsiyum Lideri talepte bulunan Yurt I¢i Kurumsal Yatmmcﬂt!f @&f@ﬁb a, kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.
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Sirket paylarinin halka arzina “Bireysel Yatiimer” ve “Yii

kategorisinden katilmak isteyen yatinnmcilar, agagidaki tiim yetkili ar
subeleri ile satiga yetkili olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler.

Bireysel Yatirnmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatiimci kategorilerindeki yatirimcilar, asagidaki
yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan
bankalarn ilgili subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilig
subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankaciligi subesi
veya ATM vasitasiyla, Bireysel Yatinmci ve Yiiksek Basvurulu Yatinme: olarak talep
basvurusunda bulunmak isteyen yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya
ATM’de islem yapmaya yetkili olmalari (internet ve telefon bankaciligi hesaplarimin olmasi,
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interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik
kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar’in talepleri sadece Konsorsiyum Lideri olan DenizYatirim
tarafindan toplanacaktir.

KONSORSiYUM LiDERI

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:9 Esentepe Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 348 91 91 Faks: (0212) 211 83 16

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin genel miidiirliigii ile tiim subeleri ile DenizBank
A.§.’nin tiim subeleri ve Denizbank A.S. A¢ikDeniz Internet Bankacilig
(www.denizbank.com) ile 0212 906 1000 nolu telefon

KONSORSiYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Istanbul
Tel: 212371 18 00 Faks: 212 371 18 01

Genel Miidiirliik, Istanbul Goztepe, Atagehir, Beylikdiizii, Izmir, Ankara, Bursa, Mersin, Kadikdy,
Zekeriyakdy, Antalya, Kurtkdy, Kayseri, Denizli, Maltepe, Ankara-Cankaya, Eskisehir, Canakkale,
Kirikkale, Ayvalik, Zorlu Center, 0 212 371 18 00 numarali telefon ve www.alcapital.com.tr internet
sitesi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas / Istanbul
Tel: 212 334 94 94 Faks: 212 249 12 87

Ak Yatirim Genel Midiirliik ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bat1 Atasehir, Bakirkoy,
Bagdat Caddesi, Buyaka, Izmir, Nisantasi Subeleri ve tiim Akbank T.A.S. Subeleri; 444 25 25
numaral: telefon ve www.akbank.com internet sitesi, Akbank mobil uygulamasi

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. _
Merkez Adresi: Levent Mahallesi Levent Caddesi No:45 Besikt;a;' $
Tel: 212 37022 22 § <
Ankara ve [zmir irtibat biirolari ve www.alanyatirim.com.tr i fetriet @

b7

- 9
ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. x&?&’w/
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul \t'*

Tel: 212 213 08 00 n o HOK
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Genel Miidiirliik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar;; 212 213 08 00 numarali telefon ve
www.alnusyatirim.com internet sitesi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer - Istanbul

Tel: 212 315 58 00 Faks: 212 231 38 42
444 00 54 numaral: telefon ve www.alternatifyatirim.com.tr internet sitesi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu Istanbul
Tel: 212 310 63 84 Faks: 21231062 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu, Aktif Yatirim Bankas1 A.S. ve subeleri ve 212 310 60 60
numarali telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi

BIZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadikéy/Istanbul
Tel: 216 547 13 00 Faks: 216 547 13 98 - 99
444 1 263 numarali telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Eskibiiyiikdere Cad. No:13 Sariyer Istanbul

Tel: 21231727 27 Faks: 212 317 27 26
www.burgan.com.tr ve www.burgantrade.com internet siteleri

DINAMIK MENKUL DEGERLER A.S.
Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / Istanbul

Tel: 850 450 36 65 Faks: 212353 10 46
Merkez Sube, Izmir irtibat biirosu ve Gaziantep irtibat biirosu ile wwwc}manil* o l.com.tr
internet sitesi , {j‘ ”700

fin TEN Y
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. ‘} » @ g.’\ _
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktas Istahﬁ'ul \ R ": j
Tel: 21238410 10 Faks: ’21?:?3%3}-0'05’

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, 444 0 630 Uil telefon ve
www.garantibbva.com.tr internet sitesi ile Garanti BBVA Mobil uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 03 oy 2021
Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/Istanbul
Tel: 216 453 00 00 ! Faks: 216 377 11 36

IR

DENiZ YATIRIM

ENKUL KIYMETLER
Buyukdere Cad. Nof41
34394 slso 15T,

EUROPAP TEZOL
SAN. ve TIiC. A

Philsa Cad. No:36& mrba
Torbali V.D: 6§42

!




7=

Tiim subeler, 444 0 435 numaral: telefon ve www.gedik.com internet sitesi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat: 1 34418 Kagithane Istanbul
Tel: 212 244 55 66 Faks: 212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube ve 444 0 321 numaral telefon ile www.global.com.tr
internet sitesi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap1 No:21 Atasehir/iISTANBUL
Tel: 216 285 09 00 Faks: 216 688 53 90

Halk Yatirim Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ile tim Tiirkiye Halk
Bankasi A.S. Subeleri; 444 42 55 numarali telefon ile Sube Iletisim Kanallar,
www.halkyatirim.com.tr www.halkbank.com.tr internet siteleri ile Halk Yatinm Borsa ve Halk
Yatirim Trader Mobil uygulamalari

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mabhallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer Istanbul

Tel: 212 276 27 27 Faks: 212 276 29 00
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. Subeleri ve www.icbcyatirim.com.tr internet sitesi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy — Sisli /Istanbul

Tel: 212 700 35 00 Faks: 212 324 84 26
Atagehir, Bakirkoy, Besiktas, Beylikdiizii, Etiler, Goztepe, Gék@ﬁrk, Levent, Mecidiyekdy, Tuzla,
Ankara, Cankaya, S6giitézii, Adana, Balikesir, Bodrum, Bursa, Izmir, Kirikkale ve Samsun Irtibat
Biirolar1 ve www.infoyatirim.com internet sitesi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sartyer / ISTANBUL
Tel: 212 367 70 00 Faks: 212367 70 70
ING Yatirnm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, izmir ] at,‘ 1 ve ING
Ozel Bankacilik Subeleri 0850 222 0 600 numarali telefon, www.ing.con? (r Wmet
FOY NS
INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2 o &
Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sariyer/Istanb r < F
Tel: 212 329 32 00 Fak :

] D)

212 329 33 10 numarali telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi
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Resitpaga Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No: 2 I¢ kapi no: 6 Sariyer / istanbul
Tel: 212 345 00 66 Faks: 212 345 07 66
0212 345 00 66 numarali telefon ve www.isikmenkul.com internet sitesi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli/istanbul

Tel: 212 286 30 00 Faks: 212 286 30 50
212 286 30 00 numarali telefon ve marbasmenkul.com.tr internet sitesi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/ISTANBUL
Tel: 216 681 34 00 Faks: 216 693 05 70 -71
www.meksa.com.tr internet sitesi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere cad. Nurol Plaza B blok no 255 kat 8 Maslak Sariyer Istanbul
Tel: 212963 19 81 -212963 19 82 -212 963 19 83 Faks: 212 328 40 70

Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana, Istanbul subeleri 444 1 730 numarali telefon ve
www.online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer
ISTANBUL

Tel: 212319 12 00 Faks: 212 351 0599

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mudiirliik ile tiim subelerl ~Eibgbanka A.S. ve
Tiirkiye Finans Katillm Bankasi A.S.’nin tiim subeleri; 0850 222 O qﬁhi’ﬁwg telefon ve

www.oyakyatirim.com.tr, www.fibabanka.com.tr ve www.turkiyefina#
OYAK Yatirnm Mobil Uygulamalari ;

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. e,
Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sokak No:7-9 I}‘a ﬁlsh-ISI BUL
Tel: 212 982 25 00 Faks: 212%%3 69 29

PhillipCapital Genel Miidirliigii, Adana, Alsancak, Antakya, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat
Cad., Bayrakli, Bostanci ,Bursa, Denizli, Fethiye, Gaziantep, Gebze, Isparta, [zmir, Izmit, Kalamus,
Karsiyaka, Kayseri, Malatya, Maltepe, Manisa, Mersin, Mugla, Nisantasi, Ordu, Umraniye, Van
irtibat biirolar1 ve 212 982 25 00 numarali telefon ile www.phillipcapital.com.tr internet sitesi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
Giimiigsuyu Mah. In6nii Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim BEYOGLU / ISTANBUL
Tel: 212 293 95 00 Faks: 212 293 95 60
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Sisli Subesi ve 212 293 95 00 numaral telefon ile www.online.piramitmenkul.com.tr/login internet
sitesi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli Istanbul, Tiirkiye
Tel: 212 336 70 00 - 212 336 73 73 Faks: 212 282 22 55

Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskigehir, Gaziantep, Izmir, Kayseri subeleri ve 0212 336 73 73 numarali
telefon ile www.internetsube.qnbfi.com internet sitesi, QNB Finansinvest mobil uygulamasi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe-Sisli/ISTANBUL
Tel: 212 334 33 33 Faks: 212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. Subeleri ve
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler - ISTANBUL

Tel: 212 355 46 46 Faks: 212 282 09 97

Tacirler Yatirim Genel Mudiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkoy, Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez Subesi
ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, Izmit, Marmaris ve Trabzon irtibat biirolar1 ve Odea Bank AS.
subeleri ile www.tacirler.com.tr internet sitesi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye Istanbul
Tel: 216 636 44 44 Faks: 216 631 44 00

TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. Genel Miidiirliik ve Subeleri, T,m’lg " i Bankas1 A.S.
Subeleri ile www.teb.com.tr internet sitesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak Istanbul,

Tel: 212 367 36 36 10 40
Ankara, Izmir, Bagdat Caddesi subeleri, www.utrade.com.tr ve nkul.com internet
sitesi o [ ons

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul
Tel: 212 352 35 77 Faks: 212 352 3620
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Vakif Yatinm Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim subeleri, T. Vakiflar
Bankasi T.A.O. 0850 222 0724 numarali telefon ve  www.vakifbank.com.tr,
www.vakifyatirim.com.tr internet siteleri ile T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik
uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli Beyoglu / iISTANBUL

Tel: 212 317 69 00 Faks: 212 282 15 50
Genel Miidiirlik ve Tiim Subeleri ile yf.com.tr internet sitesi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22(Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas-ISTANBUL
Tel: 212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

T.C. ZIRAAT BANKASI A.$’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi Pay
Menkul Degerler A.$.’nin merkezi ve www.ziraatyatirim.com.tr, www.ziraatbank.com.tr internet
siteleri ile ZBORSA, ZIRAAT TRADER, ZIRAAT MOBIL uygulamalari

Her bir konsorsiyum iiyesinin (Konsorsiyum Lideri ayni zamanda konsorsiyum iiyesidir)
teminata kabul edecegi varliklar agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Para Piyasasi Fonu
¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
e TL DIBS
DENIZ YATIRIM MENKUL e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ihraggisi
KIYMETLER A.§. Denizbank AS. Olan kiymetler kabul edilecektir.)
Denizbank A.S. ﬁﬁﬂﬁwﬂﬂ. Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
o> ~
e {)"‘ " Vadeli Mevduat TL
fa
s‘»’ ‘:’ U Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
i 5\ o~
% {"', ‘,,:*-«:; R Para Piyasasi Fonu
\)*f:*ri: o Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Vg \ .
. i TL DIBS
Al CAPITAL YATIRIM MENI&U]E' . } ‘ ‘
DEGERLER A.S. 03 u Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
Déviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro)
e  Para Piyasasi Fonu
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.
Akbank T.A.S.

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIiBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat — TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasas! Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

ALNUS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

TL DIiBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar: (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

AL’l:ERNATiF YA
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar: (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
[stanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro)

Alternatif Bank Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

Alternatif Bank Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi
- (ABD Dolari, Avro)

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.
Aktif Yatirnm Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

EUROPAP TEZOL
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o Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

BURGAN YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

o  Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar1 (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e  Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

¢ Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD Dolar,
Avro, Sterlin)

DINAMIK MENKUL DEGERLER A.S.

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

GARANTI YATIRIM MENKUL

e  Para Piyasasi Fonu (GPY)
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu (GPY)

KIYMETLER A.S. .
T. Garanti Bankasi A.S. e TLDIBS

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e  Para Piyasast Fonu

¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

e TL DIBS

e  Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar: (her
GEDIK YATIRIM MENKUL aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
DEGERLER A.S. Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
e Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

e Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

e TLDIBS

o Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari (her

araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
[stanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

s Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

e Para Piyasas: Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Tiirkiye Halk Bankasi A.S.

EUROPAP TEZ
SAN. ve TiC.
Philsa Cad. No:3& Torba
Torbali V.D: 847002 3

e  Para Piyasasi Fonu
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¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

®  Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

¢ Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

e TL DIBS

o Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir.)

e Dbviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

¢ Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

¢ Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - (ABD Dolart,
Avro, Sterlin)

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

e Para Piyasas: Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

o Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari (her

arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.
ING Ozel Bankacilik

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

INTEGRAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ISIK MENKUL DEGERL S.

,b" aT

MEKSA YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

MARBAS MENKUL DEGE us N\

e  Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

\® Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari (her
‘? araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
‘, Istanbul’da islem goérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin

OSMANLI YATIRIM MENKUL

e  Para Piyasasi Fonu

¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

DEGERLER A.S. 63 & 20

3 bl £33 e TLDIBS
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o Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

OYAK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Fibabanka A.S.

Tiirkiye Finans Katihm Bankas:1 A.S.

e Para Piyasasi Fonu

e  Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (OKP)
e TL DIBS

¢ Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

PHILLIPCAPITAL MENKUL
DEGERLER A.S.

¢ Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

o (Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari (her

arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

e  Para Piyasas: Fonu
e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

QNB FINANS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

SEKER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
Sekerbank T.A.S.

o Para Piyasasi Fonu
¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TACIRLER YATIRIM MENKUL APy

c} > 1919

DEGERLER A.S.
Odea Bank A.S.

e

o Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

£
TEB YATIRIM MENKUL D e
AS. ""“ \

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro) Yalnizca vadesiz ABD
Dolar1 ve EUR DTH’lar kullanilabilecektir

MENKUL KIYMETLER .$.
Buyukde(e uad Ng g}
st_aptgpe1
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e Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi — TL Ozellikli mevduat
tirtinleri harig olmak iizere vadesi tahsilat giinii ile aym valor
giiniine sahip TL mevduatlar kullanilabilecektir

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

e  Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e TL DIiBS

o Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
istanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e  Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

e Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - (ABD Dolar,
Avro, Sterlin)

VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

e  Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasas: Fonu)
e TL DIBS

e Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

e Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro)

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.

e  Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasasi Fonu)

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu)

¢ TL DIBS

o Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro) internet Bankacilig1 ve Mobil
Bankacilik aracihgiyla doviz blokeli bagvuru yapilamayacaktir.)

Vadeli Mevduat- TL (internet Bankacilig: ve Mobil Bankacilik
aracihiiyla vadeli mevduat blokeli basvuru yapilamayacaktir.)

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro) (Internet
Bankacilig1 ve Mobil Bankacilik aracihigiyla vadeli doviz blokeli
basvuru yapilamayacaktir.)

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

05 bl 6l

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

e TLDIBS

o Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart (her

arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
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ZiR~AAT YATIRIM MENKUL e Para Piyasasi Fonu Fonu (Sadece Ziraat Portfdy tarafindan
DEGERLER A.S. kurulan)
T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Prim Menkul Degerler A.S. . . %
Pay Menkul Degerler A.S. e Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (Sadece Ziraat Portfoy

tarafindan kurulan)

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi1 Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla konsorsiyum iiyeleri tarafindan yatirimcilarin MKK nezdindeki
hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatinmcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 gergevesinde, dagitim listesinin
konsorsiyum iiyelerine iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is gilinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Talep toplama siiresinin baglangicindan 6nce veya talep toplama siiresi iginde asagidaki
durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda DenizYatirim ve/veya Sirket ve/veya Halka Arz Eden
Ortaklar 10.08.2021 tarihinde akdedilen Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’ni derhal sona
erdirip halka arzi durdurabilecek ve/veya paylarin satig fiyatim degistirebilecek ve/veya
paylarin halka arzini bagka bir tarihe erteleyebilecektir.

* Yasama veya yiiriitme organlart ve/veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili
diizenleyici otoriteler tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle DenizYatinm ve/veya
Sirket ve/veya Halka Arz Eden Ortaklar’in Aracihk ve Konsorsiyum Sozlesmesi’nden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya onemli Slgiide
giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

» Halka arz1 esasli olumsuz etkileyecek savas hali, yangin, deprem, su’ ask?m?

yaygin terdr eylemleri, salgin hastalik, enerji kithgi, hiikiimet d?(hh) /ﬁ:@;%

ve/veya uluslararast ihtilaflarin meydana gelmesi,

\5
» Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki y@v@m‘igg .

biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasin¥ ‘(ﬂkem; éyecek
durumda olmasi ve benzeri nedenlerle yeterli talebin olusmayacaginin V%?%?ﬂ’ﬁlyasalarm

durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydamn elde edilemeyeceginin DenizYatirim
veya Sirket veya Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan 6ngoriilmesi,
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= Sirket, Sirket bagli ortakliklari/istirakleri, Sirket hissedarlar1 ve yéneticileri aleyhine
paylarin halka arzini veya fiyatim ve pazarlamasini etkileyebilecek olgiide dava, cezai veya
idari sorusturma, icra takibi veya benzer hukuki ihtilaflarin ortaya ¢ikmis olmast,

»  Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarmi, Sirket, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi sekilde etkileyerek halka
arzin basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

» Halka Arz siiresi i¢inde Sirket’in ve/veya Sirket bagh ortakliklarinin/igtiraklerinin mali
durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle gergege aykir
hale gelmesi sonucunda halka arzim veya fiyatim ve paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek ol¢lide olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi.

Aracilik ve Konsorsiyum Soézlesmesi’nin yukarida belirtilen nedenlerle feshi ve halka arzin
gerceklesmemesi halinde Halka Arz Eden Ortaklar, Konsorsiyum’un tiim makul ve
faturalandirilan masraflarint Konsorsiyum Lideri araciligiyla Konsorsiyum Uyeleri’ne ve talep
toplama baslamis ise, talepte bulunan yatirimcilarin nakit bagvurularina iligkin talep bedellerini
TCMB gecelik bor¢ alma faiz orami iizerinden nemalandirilmis tutarlarini yatirimcilara
6deyeceklerdir. Halka Arz Eden Ortaklar, bu sekilde fesih halinde, Konsorsiyum’a satis
komisyonu dahil herhangi bir komisyon 6demeyecektir. Konsorsiyum, fesih halinde, mahrum
kaldiklar1 kazanglar nedeniyle zarar, tazminat veya herhangi bir 6deme talep etmeyecektir.

Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nun II-5.1 Nolu Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi 24. maddesi dérdiincii fikra hiikmii
saklidur.

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siiregte, halka arza devami imkansiz kilacak derecede 6nemli bir
sebebin ortaya ¢ikmasi durumunda, Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi; Sirket ve/veya Halka
Arz Eden Ortaklar ve/veya Konsorsiyum Lideri tarafindan feshedilebilir. Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesi’nin bu gekilde feshi halinde, Halka Arz Eden Ortaklar,
Konsorsiyum’un tiim makul ve faturalandirilan masraflarini Konsorsiyum Lideri aracilifiyla
Konsorsiyum Uyeleri’ne ve talepte bulunan yatinmecilarin nakit basvurularina iliskin talep
bedellerinin, TCMB gecelik bor¢ alma faiz orami iizerinden nemalandmlmls tutarlarini
yatinnmcilara O6deyeceklerdir.  Halka Arz Eden Ortaklar, t
Konsorsiyum’a satis komisyonu dahil herhangi bir komisyon g

fesih halinde, mahrum kaldiklan kazanglar nedeniyle zarar, ta
talep etmeyecektir.

siyasal sonuglar doguran ve halka arza devami imkansiz kilacak gelismeleri de igerecektir.
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25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satiy fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben derhal ve her halukarda en geg takip eden 1 (bir) is giinii icerisinde,
satis1 ger¢eklestiren konsorsiyum tiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden
ddeyen yatirimcilara iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle basvuran yatirimeilarin da
kiymetlerindeki blokajlar Isbu izahname’nin ‘’Halka arza bagvuru siireci’> baslikhi 25.1.3.2
no’lu béliimiintin “’Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi’’ bashkli kisminda
anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarimin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmast sarttir. Bireysel Yatiimeilar yatirimer
bazinda en az 1 adet ve en fazla 1.000 adet, Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar ise yatirime1 bazinda
en az 1.001 adet talepte bulunabilirler. Yiiksek Bagvurulu Yatirnmci ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimetlar i¢in her bir yatirime1 bazinda talep edilecek azami pay miktar halka arz edilen pay
miktar1 ile simrhidir.

Bireysel Yatinmeir ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvurularina oransal dagitim
yontemine gore dagitim yapilacak olup, oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her
bir yatirimciya birer adetlik pay verilecektir.

Yatinnmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt siir
belirleyebileceklerdir.

[zahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda mikerrer taleplerin
dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

Kurul’un II-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24., SPKn’nun 8. maddesi
uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan 6nce veya satis siiresi
iginde yatinnmcilarin yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde durum Sirket veya Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan en uygun haberlesme
vasitastyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7
SPKn’da yer alan esaslar ger¢evesinde Kurul’ca onaylanir ve iza !
eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

edi) is gilinii i¢inde
}cn veya yeni

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay sat
olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yay
i§ giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, [zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirim
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.
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25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden azami iki is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ger¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler
Halka arz ortak satis1 yoluyla yapildigi i¢in yeni pay alma hakki dogmamaktadir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel Kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu Kisilerin ihrac¢ ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi,
nemalandirnlacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adr- Soyadi Kurum Ad:
Stikrii Erhan Tezol Sirket
Mehmet Ersin Tezol Sirket
Emine Nesrin Tezol Sirket

Ayse Selda Tezol Sirket

Omer Siikrii Tezol Sirket

Mine Makbule Kusgu Sirket
Miige Kuscu Sirket

Cem Akpinar Sirket
Haluk Ismet Kéymen Sirket 63 [0 222
Semavi Yorgancilar Sirket

Reha Haznedaroglu Sirket
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Adr- Soyadr Kurum Ad1

Tamer Demirbag Sirket

Ahmet Senyasa Sirket

Sennur Senoz Sirket
Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Mehmet Basol Cengel Miisavirlik A.S. (A member firm of Emst & Young
Global Limited)

) Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Ozge Tezcan Miisavirlik A.S. (A member firm of Emst & Young
Global Limited)

) Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Umut Ozgalkan Miisavirlik A.S. (A member firm of Emst & Young
Global Limited)

Omer Gokhan Ozmen Akol Hukuk Biirosu

Giines Yalg¢in Akol Hukuk Biirosu

Handan Bacioglu Akol Hukuk Biirosu

Murat Ayyildiz Akol Hukuk Biirosu

Giilmin Cosar Akol Hukuk Biirosu

Yusuf Alp Oztiirk Akol Hukuk Biirosu

Hakan Ates DenizYatirim

Tanju Kaya DenizYatirim

Bora Bécligoz DenizYatirim

Cemil Cem Oneng DenizYatirim

Hiseyin Melih Akosman DenizYatirim

Cem Demirag DenizYatirim

Enver Erdem DenizYatirim

Tuba Cakin DenizYatirim

Nurullah Erdogan DenizYatirim

Murat Pigkinsiit DenizYatirim

Inan Akova DenizYatirim

Melda Finanser DenizYatirim A o oy
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Adi- Soyadr Kurum Ad:

Ihsan Engindeniz DenizYatirim
Pinar Tagtutan DenizYatirim
Ahmet Cagatay Unsal DenizYatirim
Can Oztiiziin DenizYatirim

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihraccinin bildigi 6lgiide, ihragginin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadi@ veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirimcl grubu bazinda tahsisat oranlar::

Ek satis harig halka arz edilen toplam 20.000.000 TL nominal degerli paylarin;
-12.000.000 TL nominal degerdeki % 60 oranindaki kismi Bireysel Yatirimcei,
-6.000.000 TL nominal degerdeki % 30 oranindaki kismu Yiiksek Basvurulu Yatirimei,

-2.000.000 TL nominal degerdeki % 10 oranindaki kismi Yurt I¢i Kurumsal imcilar,
seklinde tahsis edilmistir. L
A NN 4 S0
b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii v g M
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler: ( ( B i

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinmei grubuna tahsis
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsis edilen tutarin karsila 5 gﬂhﬁnﬁ*ﬁ a Arz
Eden Ortaklar’in karari ile diger gruplara aktarilabilir. \___’;‘ wh

Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimei grubu igin %20°den daha fazla azaltma yapilmamasi
ve halka arz edilecek Ihrag¢1 paylarinin Bireysel Yatiime:r ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer
tahsisat oraminin toplam %10’un ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tahsisat oranlarimin
%10’nun altina diisiiriilmemesi sartiyla Halka Arz Eden Ortaklar’in onay: ile kaydirma
yapilabilir.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihragginin ¢ahsanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis

edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri: EELL

05 &l
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Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplarinda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak farkli bir yontem yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimci gruplarina veya belirli diger gruplara tamnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi éngoriilen asgari pay tutary:

Bireysel Yatinmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplan igin toplam yatirimel
sayisinin ilgili yatirimer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimeilara en az 1 (bir)
pay dagitilacaktir.

Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimei gruplari igin toplam yatirimer sayisinin ilgili
yatnmci grubuna dagilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi
yatirimetlara birer adet pay dagitilacagina DenizYatirim’in 6nerileri de dikkate alinarak Halka
Arz Eden Ortaklar tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi1 Araglarinin Satis1 Tebligi
Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.

) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt i¢ci Kurumsal Yatirimeilar tamminda bulunmayan yatiimcilarin, Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimer , Bireysel Yatinmcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar tahsisat gruplarindan
sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Bireysel Yatinmcilar, 1.000 adet ve altinda, Yiiksek Basvurulu Yatiimcilar ise 1.001 adet ve
iizerinde basvuru yapabilirler. Bireysel Yatnmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatinmei olarak
basvuranlarin nihai talep adedi belirlendikten sonra her iki grup konsolide edilerek miikerrer
taramaya tabi tutulacak, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin bulunmasi durumunda
ilgili yatinmcilarin yalmzca en yiiksek miktarli talebi kabul edilecektir. Far siyum
Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz b1 isdin
kararsiz kalimiyorsa, DenizYatinm ve Halka Arz Eden Ortaklar’in u}y%glw o
dikkate alinacaktir. ﬁ «

Ancak, yatinmcilarin yalmzca en yiiksek talep adedinin kabul edllme‘sf‘»uy ]
hesaplanacak Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Basvurulu Yatirimei toplam ta,Lep mﬂmmgﬂ’ ka
arz edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulu,gé‘n riggy ¢

i
yatinmeilarin diger talepleri de dikkate alnacaktir. Yatirimcilar istedikleri ta
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler.

Bireysel Yatinmei ve Yiksek Bagvurulu Yatirimen olarak bagvuranlar igin ve yukarida e
fikrasinda belirtildigi iizere tek bir yatirimciya asgari 1 (bir) adet pay dagitimi yapilirken, 1
defadan fazla talepte bulunan yatinimcilarin yalmzea yatinnmei basina 1 (bir) adet pay (bu gruba
tahsis edilen miktarin yetmemesi durumunda Kurulun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davramlmasi esasi gozetilerek karar
verilecektir) dagitilacaktir.

ang
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Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar’a verilecek pay miktarlarina DenizYatirim’1n 6nerisi de dikkate
alinarak Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, iglemi
yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirnmeilar, dagitim listelerinin onaylandig giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar konsorsiyum {iyesine basvurarak halka arzdan aldiklar: kesinlesmis
pay miktarini 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde Halka Arz Eden
Ortaklar’a ait 4.000.000 TL nominal degere kadar payin, ilgili ortaklarin nihai kararlarina tabi
olmak lizere, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi
ve siiresi:

Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal tutar1 4.000.000 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilecek paylarin nominal tutarimin %20’sine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ortaklarin o giinkii kendi takdirleri dogrultusunda
ek satis hakki kullanilabilecek ve ek satisa konu edilecek miktmn pay miktarina
eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satiga konu paylara ili€linsbilg) aki tabloda yer

almaktadur; e %

. " Wa Arz Edilen
Ek Satis Yontemi Adet Nominal Deger Pay' * ylara Oram
(TL) .
(%)
Ortak Satigi 4.000.000 4.000.000 B %20,00
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¢) Ek satisin aract Kkurumca ortaklardan &diing alinacak paylarin satisi yoluyla
gergeklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili aciklama:

yoktur.

d) Yatinnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Ek satistan elde edilecek gelir, DenizYatirim tarafindan Giinlik Alim Emri Uygulamasi
islemlerinde kaynak olarak kullamlabilecektir.

25.3. Paylarn fiyatmin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli payin sati§ fiyati 13,87 TL olarak belirlenmistir.

Halka arza talepte bulunan yatirimeilardan talepte bulunmak igin 6zel bir ticret alinmayacaktir.
Ancak yatirimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylar1 baska yetkili kurulusun
hesabina virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda araci
kuruluslar arasinda farklilik gésteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

Konsorsiyum {iyelerinin halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi islem
komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan yatinmeilardan talep
edecegi benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir:

i‘;";:if Yatirimecinin
Hesap y Baska Araci
Aracinin . - .| Damga .
Kurum Unvam Ac¢ma , Kurulustaki | EFT Ucreti o, Diger
P . MKK’ya Vergisi
Ucreti Virman Hesabma
Ucreti Virman Ucreti
DENIZ YATIRIM 150 8 TL+BSMV
MENKUL KIYMETLER TL +I§SMV MKK tarifesi MKK tarifesi - - Ilk kez MKK
AS. sicil aliminda.
Al CAPITAL YATIRIM
MENKUL DEGERLER
AS.
%0,5 (min, 5
AK YATIRIM MENKUL Mo sV | TL+ BSMY,
DEGERLER A.S. izerinden) ma7;3. Szl\s/l $L +
ALAN YATIRIM
MENKUL DEGERLER
AS.
ALNUS YATIRIM
MENKUL DEGERLER - - Var 530 TL
AS.
\
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Ser
Pi I:s:if Yatirimcinin
Hesap ¥ Bagka Araa
Aracinin . P .| Damga .
Kurum Unvani A¢ma . Kurulustaki | EFT Ucreti o < Diger
- . MKK’ya Vergisi
Ucreti . Hesabina
Virman . - .
. . Virman Ucreti
Ucreti
ALTERNATIF YATIRIM
MENKUL DEGERLER - 4TL 4TL 4TL - -
A.S.
0-100.000 TL
arast 14 TL
100.000 TL -
1.000.000 TL Halka arz
arast 0.00015 siirecine iligkin
1.000.000 TL diger gider
ATA YATIRIM MENKUL N N M ve iizeri 165 bulunmuyor,
KIYMETLER A.S. MKK Ucreti MKK Ucreti MKK Ucreti TL - yatirimet kurum
BSMYV (0.05) iligkisinin
eklenir. devaminda s6z
internet 6.33 konusu olabilir
TL sabit ilcret
+ BSMV
(0.05)
BiZIM MENKUL
DEGERLER AS. - Var 0,33 TL + BSMV Var - -
BURGAN YA’I:IRIM
MENKUL DEGERLER - - - - - -
AS.
DINAMIK MENKUL Hisse bagina ) .
DEGERLER AS - 132 TL Skalaya Gore Skalaya Gore - -
MKK kurumu
GARANTI YATIRIM l‘a”‘f{“da“l
MENKUL KIYMETLER MKK Ucreti | MKK Ucreti MKK Ucreti - . a '"r‘;“u;';’r‘;‘ er
AS. hesaplarma
yansitilmaktadir
GEDIK YATIRIM
MENKUL DEGERLER 3TL - 1,58 TL - - -
AS.
Takasbank
Tarifesi =
Yuzbinde 5 + o \Qnﬂwg‘ )
GLOBAL MENKUL o N N BSMV 'y P
DEGERLER AS MKK Ucreti MKK Ucreti MKK Ucreti Min 6,33 c v 4;‘: ,
BSM g ARNK
Maks 6 { ) n’ P4
TL+BMW | VN oY (& <
o | WM LE :
. MKK Tarifesi MKK Tarifesi Takasba A Sepatt W 3 ze::;e i::
HALK YATIRIM / Hesap Agma | MKK Tarifesi | Uyelerarasi Menkul Tarifesi “Epay W K uruluy
MENKUL DEGERLER A.S 255TL+ 0,25 TL Virman Transferi Yiizbinde P masraﬂ:rl
BSMV 1,88 TL + BSMV 5+BSMV
alinmaktadir.
ICBC TURKEY YATIRIM Beher islem
MENKUL DEGERLER - - 021 TL pener sie - -
icin 5,25 TL
AS.
Q Al
I3 ‘(3
\é\
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?’ei":s?srf Yatirinmemin
Hesap Ar)a;cmm Baska Arac Damea
Kurum Unvani Ag¢ma s Kurulustaki | EFT Ucreti £a Diger
o MKK’ya Vergisi
Ucreti Virman Hesabina
Uereti Virman Ucreti
ISIK MENKUL -
DEGERLER AS. MKK Tarifesi - 5TL + BSMV Kurum Skalasi - -
iNFp YATIRIM MENKUL ) ) ) } ) R
DEGERLER A.S.
MKK ’nin
ING YATIRIM MENKUL alacag) ) A A R _
DEGERLER A S. ticretier
yansitilir
Takasbank
tarafindan
alinan ucretler:
Tutar
iizerinden
%0,005
(Yiizbinde bes
+ BSMYV)
(126.272 -
INTEGRAL YATIRIM n ~262~72d3 l-< Komis;lgnl
= TL arasindaki orant;, %0,
MENKUL DEGERLER - - 1,25 TL + BSMV tutarlar) - (Binde 1) +
AS. Asgari: 6,33 BSMV
TL + BSMV
(126272
TL'den az olan
tutarlar igin)
Azami: 63,25
TL + BSMV
(1.262.723
TL'yi asan
tutarlar igin)
MARBAS MENKUL ) ) ) _ R _
DEGERLER A.S
MEKSA YATIRIM
MENKUL DEGERLER - - MKK Tarifesi EFT Tarifesi - -
AS.
OSMANLI YA:I'IRIM
MENKUL DEGERLER - - - 8,57TL
AS.
OYAK YATIRIM
MENKUL DEGERLER ool - - -
AS.
PHILLIPCAPITAL 2 1TL
X};NKUL DEGERLER 347TL - 2,64 TL (internet Sube) ; )
e E :: .fy('{" gpni
PIRAMIT MENKUL ] 3 TL (Pay TL (Pav B 641 TL . vel
KIYMETLER A.S. Bagna) | > |- (PayBasina) ’
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Sermaye
Pei asa§| Yatirimeinin
Hesap Aercmm Baska Araa Damea
Kurum Unvam Ag¢ma s Kurulustaki | EFT Ucreti a Diger
Uereti MKK’ya Vergisi
Ucreti . Hesabina
Virman . - .
. . Virman Ucreti
Ucreti
MKK
QNB FINANS 'YATIRIM ]tarafmdanl
MENKUL DEGERLER - - - - . alinan iicretler
AS misterilerden
B tahsil
edilmektedir
SEKER YATIISIM
MENKUL DEGERLER - - - 15,75 TL - -
A.S.
1 TL -
15,000 TL ye
i kadar 10 TL,
TACIRLER YATIRIM acar
MENKUL DEGERLER - - 15,001-50,000 - -
AS. TL’ye kadar
18 TL,
2 TL (Pay Basina)
50,001 TL
uzeri 50 TL.
Saklamada olan
sermaye
TEBAS. piyasast
Nezdindeki araglarinin
hesaplardan nom{nal degeri
TEB YATIRIM MENKUL i i ) yaptlacak ] uzen:;iﬁlr: Jer
DEGERLER A.S. BEsFI;z \17,;1;? donomlerde
arami 114,60 onbinde 2.1
TL ’ oraninda
saklama
komisyonu
alinmaktadir.
UNLU MENKUL ] ] ] ] ] ]
DEGERLER A.S.
Maiisteriden
Saklayict Takasbank sadece yasal
VAKIF YATIR_IM 255TL+ | Kurum Virman Saklaylcn Kurum Tarifesi olarak alinmast
MENKUL DEGERLER A Virman tarifesi N -
BSMV tarifesi uveulanacaktir Yiizbinde gereken
AS. uygulanacaktir. veu ' 10+BSMV masraflar
alinacaktir.
sTdi::Sct:rigzgl Musteriden
olar;,k sadece yasal
T. VAKIFLAR BANKASI alinmast i 125 TL + BSMV olarak alinmast
T.A.O. ercken gereken
rﬁ fl masraflar
alle[l;l;aakz:lrr %allnacaktlr.

YATIRIM FINANSMAN
MENKUL DEGERLER
AS.

Miisterilerden
alinmiyor

Muiisterilerden
alinmiyor. Yatirim
Finansman
miisterisi
olmayanlardan;
baska kurumlara

arast: S TL +
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Ser
. maye Yatirimcinin
H Piyasasi
esap Aracinin Baska Araci Dam
Kurum Unvani Ag¢ma MKK’va Kurulustaki | EFT Ucreti v ga Diger
Ucreti . y Hesabna ergisi
Virman Virman Ucreti
Ucreti
hisse senedi BSMV
virmanlarinda 50.000,01
MKK tarifesi uzeri: 50 TL +
uygulamir BSMV
ZIRAAT YATIRIM islem b 125
- i ) slem bagma 1,
,IZ";NKUL DEGERLER TL+BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay bagina satis fiyati, 1 TL nominal degerli pay i¢in 13,87 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz satig fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iligkin olarak
DenizYatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu yasal siire icerisinde; www.kap.org.tr,
www.tezol.com.tr ve www.denizyatirim.com internet adreslerinde ilan edilecektir. Halka arz
fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Eden Ortaklar’a aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay1
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arz ortak satis1 yoluyla yapildig1 igin yeni pay ihrag edilmeyecektir.

25.3.4. Ihragginin yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde sz sahibi Kisilerin veya iliskili
Kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gegmis yil ile igerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihrace
paylari icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk .
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bi 1&’ X %

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler iz
maddesinde yer almaktadir.

k-
() Q.
2 Ss AR X
-4 RMAY T
03 bt 2o ‘\Z"'Au R hd

e Vi .
25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddem¢~kKtfuluslarinin

isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve

0deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.
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25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri ve konsorsiyum tiyeleri “En iyi gayret araciligr” yoluyla satigsa aracilik
edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve paylarin halka arzini gergeklestirecek araci kuruluglar
arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi 10.08.2021 tarihinde imzalanmigtir. S6z
konusu sézlesme, taraflar1 tamitic1 bilgiler, Sirket paylarimin halka arzina aracilik edilmesi,
sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracilign tiirii, satigin yapilacagi
yatinmeilar, Sirket, Halka Arz Eden Ortaklar ve konsorsiyumun hak, yiikiimlilik ve
taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg ve diger yiikiimliiliikler, satis,
tahsis ve dagitima iligkin hiikiimler ile isbu izahname’nin 25.1.4. béliimiinde belirtilen aracilik
ve halka arz iptal kosullarina iligkin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Paylarin halka arzindan halka arzin basarisina bagl olarak, Halka Arz Eden Ortaklar pay satig
geliri; halka arza aracilik eden DenizYatirim aracilik komisyonu elde edecektir.

Halka Arz Eden Ortak olan $iikrii Erhan Tezol halka arz fiyatindan 7.704.000 adet B grubu pay
satacaktir. (Ek satis hakkinin tamaminin kullamlmasi halinde: 9.244.800 adet B grubu pay)

Halka Arz Eden Ortak olan Mehmet Ersin Tezol halka arz fiyatindan 7.702.000 adet B grubu
pay satacaktir. (Ek sati hakkinin tamaminin kullanilmast halinde: 9.242.400 adet B grubu pay)

Halka Arz Eden Ortak olan Mine Makbule Kuseu halka arz fiyatindan 1.666.000 adet B grubu
pay satacaktir. (Ek satig hakkinin tamaminin kullanilmas: halinde: 1.999.200 adet B grubu pay)

Halka Arz Eden Ortak olan Miige Kus¢u halka arz fiyatindan 1.666.000 adet B grubu pay
satacaktir. (Ek satig hakkimin tamaminin kullanilmasi halinde: 1.999.200 adet B grubu pay)

Halka Arz Eden Ortak olan Emine Nesrin Tezol halka arz fiyatindan 1.096.000 adet B grubu
pay satacaktir. (Ek satig hakkinin tamaminin kullaniimasi halinde: 1.315.200 adet B grubu pay)

Halka Arz Eden Ortak olan Ayse Selda Tezol halka arz fiyatindan 83.000 adet B grubu pay
satacaktir. (Ek satig hakkinin tamaminin kullanilmasi halinde: 99.600

Halka Arz Eden Ortak olan Omer Siikrii Tezol halka arz fiyatig ‘ggzdﬁb’ adyt B grubu pay
satacaktir. (Ek satis hakkinin tamaminin kullanilmasi halinde:

28.1 boliimiinde belirtilmistir.

63 bt 2321
Sirket ile DenizYatirim arasinda g¢ikar g¢atismasi veya her !
bulunmamaktadir. DenizYatirim ve Sirket arasinda herhangi bi e iliskisi yoktur.

DenizYatinm’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi aracihk komisyonu haricinde
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dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Akol Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Akol Hukuk
Birosu’nun §irket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iligkin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri disinda bir hukuki danmigmanlik iligkisi
bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanhk
hizmetleri i¢in danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of Emst & Young Global Limited) arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of Ernst & Young Global Limited)
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. (A member firm of Ernst & Young Global Limited)
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikari
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A
member firm of Erst & Young Global Limited) Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Yildiz Pazar’da iglem gdrmesi
amaciyla Borsa Istanbul’a 16 Haziran 2021 tarihinde bagvuruda bulunulmustur. Izahname tarihi
itibaryla ilgili bagvuru siireci devam etmektedir.

Sirket paylarimin halka arzi bu paylarin Borsa’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup,
Halka Arz Edilen Paylar’in satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS
mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde BIAS 1in verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin

Borsa’da islem gorme tarihi, BIAS’m yapacag: duyuru ile belirlenem
in#tansiag

26.2. Thraggimin aym grup paylarmin borsaya kote olup olm%d'i)?l

gormedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bu}‘wp un 'w‘d_i
loie p . ' )« <
bilgi: . { : “(\./' & j: g »

Y oktur. A R

26.3. Borsada islem gormesi amacglanan paylarla es zamanh ola

- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa

konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya, 3 B 299
9 it U
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- lhraccinin baska bir grup paymmin veya sermaye piyasasi araclarmn
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarimin

' sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihZin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlamp planlanmadig:
Y oktur.

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine ydnelik garantinin olmadigina
iliskin agiklama:

Yoktur.
26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri gergeklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Yoktur.
26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amaci:
Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikrar iglemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagmn

TS by
niteligi: g,
Fa ¥ ay’e
Yoktur. 7

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek déﬂ) \ﬂ?'}
Yoktur 03 52021 4.0 WAy

« . . . . . %
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER iL e
27.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi: )

Halka Arz Eden | Adresi Aldig Girevler veya Diger Onemli

Ortaklar Iliskilerin Mahiyeti

Siikrii Erhan Tezol | Philsa Caddesi, No.36, Paylarin1 halka arz edecek ortak son li¢
Torbali, Izmir yil iginde Sirket’te Yonetim Kurulu
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Bagkani ve Hazine Bolim Bagkam
olarak gorev almistir.

Mehmet Ersin Philsa Caddesi, No.36, Paylarini halka arz edecek ortak son iig

Tezol Torbali, Izmir yil iginde Sirket’te Yonetim Kurulu
Uyesi, Yonetim Kurulu Bagkani ve CEO
olarak gorev almigtir.

Emine Nesrin Philsa Caddesi, No.36, Paylarin1 halka arz edecek ortak son ii¢

Tezol Torbal1, [zmir yil iginde Sirket’te herhangi bir goérev

almamigtir ve Sirket ile pay sahipligi
haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette
iligkisi mevcut degildir.

Ayse Selda Tezol Philsa Caddesi, No.36, Paylarin1 halka arz edecek ortak son ii¢
Torbaly, izmir yil i¢inde Sirket’te herhangi bir goérev
almamigtir ve Sirket ile pay sahipligi
haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette
iligkisi mevcut degildir.

Omer Siikrii Tezol | Philsa Caddesi, No.36, Paylarimi halka arz edecek ortak son ii¢
Torbali, Izmir yil i¢inde Sirket’te herhangi bir gérev
almamistir ve Sirket ile pay sahipligi
haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette
iligkisi mevcut degildir.

Mine Makbule Philsa Caddesi, No.36, Paylarim1 halka arz edecek ortak son iig
Kuscu Torbali, Izmir yil i¢inde Sirket’te herhangi bir gérev
almamustir ve Sirket ile pay sahipligi
haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette
iliskisi mevcut degildir.

Miige Kuscu Philsa Caddesi, No.36, Paylarin1 halka arz edecek ortak son iig
Torbali, Izmir yil icinde Sirket’te herhangi bir gérev
almamistir ve Sirket ile pay sah1p11g1
haricinde herhangi blpoaem iyette
iliskisi mevcut degﬂ@g*‘

~:x
03¢ o &S
27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sun ugu pa%f’lar&gw o

Sirket’in 100.000.000 TL nominal tutarindaki mevcut 6denmis serniﬁz’éu&qy‘
Tezol’un sahip oldugu 7.704.000 TL nominal degerdeki, Mehmet Ersin T¢€
7.702.000 TL nominal degerdeki, Mine Makbule Kug¢u’un sahip oldugu 1.666.000 TL nominal
degerdeki, Miige Kusgu’un sahip oldugu 1.666.000 TL nominal degerdeki, Emine Nesrin
Tezol’un sahip oldugu 1.096.000 TL nominal degerdeki, Ayse Selda Tezol’un sahip oldugu
83.000 TL nominal degerdeki, Omer Siikrii Tezol’un sahip oldugu 83.000 TL nominal
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degerdeki paylar olmak iizere toplam 20.000.000 TL nominal degerli B grubu paylar halka arz
edilecektir.

Ayrica, Siikrii Erhan Tezol’un sahip oldugu 1.540.800 TL nominal degerdeki, Mehmet Ersin
Tezol’un sahip oldugu 1.540.400 TL nominal degerdeki, Mine Makbule Kusgu’un sahip oldugu
333.200 TL nominal degerdeki, Miige Kus¢u’un sahip oldugu 333.200 TL nominal degerdeki,
Emine Nesrin Tezol’un sahip oldugu 219.200 TL nominal degerdeki, Ayse Selda Tezol’un
sahip oldugu 16.600 TL nominal degerdeki, Omer Stkrii Tezol’un sahip oldugu 16.600 TL
nominal degerdeki paylar olmak iizere toplam 4.000.000 TL nominal degerli B grubu pay, ilgili
ortaklarin nihai kararlarina tabi olmak iizere, ek satiga konu edilebilecektir.

Halka arz sonrasinda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir.

Halka Arzdan Halka Arzdan
P Pay Halkg l:&c:zdan Sonra Sonra
agin Lnvanl | - rubu (Ek Satiy Harig) | (Ek Satig Dahil)
TL % TL % TL %
Stikrii Erhan A 15.000.000| 15,00| 15.000.000| 15,00/ 15.000.000| 15,00
Tezol B 23.520.000| 23,52| 15.816.000| 15,82| 14.275.200| 14,28
Mehmet Ersin A 15.000.000| 15,00| 15.000.000| 15,00| 15.000.000| 15,00
Tezol B 23.510.000 | 23,51| 15.808.000| 15,81 14.267.600| 14,27
Mine Makbule B 8.330.000| 833|  6.664.000| 6,66| 6.330.800| 6,33
Kuscu
Miige Kuscu B 8.330.000 833| 6.664.000| 6,66 6.330.800] 6,33
Emine Nesrin B 5.480.000| 548|  4.384.000| 4,38] 4.164.800| 4,16
Tezol
Ayse Selda B 415.000| 0,42 332,000 0,33 315400 0,32
Tezol
Omer §iikrii B 415.000| 0,42 332.000 0,33 315.400| 0,32
Tezol
Halka A¢ik B 0,00| 20.000.000| 20,00| 24.000.000| 24,00
Kisim - A—
Toplam 100.000.000 | 100,00 | 100.000.000 | 18,4045 4J8:00.000 | 100,00

<8

703 B 2oy
ofdigi taahhiidii
ile Sirket paylarinin Borsa [stanbul’da islem gérmeye basladig tarihtSistibas®h alt1 ay boyunca,
Halka Arz Edilen Paylar disinda kalan ve bedelsiz kar pay1 dagitinm hari¢ Sirket paylarinin
dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
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bagvuruda bulunulmayacag: ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini taahhiit etmistir; halihazirda Borsa Istanbul’a
kote edilmis paylarin yurtdiginda bagka bir borsaya kote edilmesi ihtimali saklidir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan Siikrii Erhan Tezol, 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Mehmet
Ersin Tezol 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Mine Makbule Kuscu 22.08.2021
tarihinde verdigi taahhiidii ile, Miige Kuscu 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Emine
Nesrin Tezol 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Ayse Selda Tezol 22.08.2021 tarihinde
verdigi taahhiidii ile, Omer Siikrii Tezol 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile (i) Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren alti ay boyunca Halka
Arz Edilen Paylar disinda kalan $irket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagim ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagim
taahhiit etmistir (su kadar ki, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agmamak kayd ile,
halihazirda Borsa Istanbul’a kote edilmis paylarin yurtdisinda bagka bir borsaya kote edilmesi
ihtimali saklidir ve siipheye mahal vermemek adina Sirket paylarimin Borsa istanbul’da islem
gormeye bagladifi tarihten itibaren Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan alinan paylar isbu
taahhiit kapsaminda degildir) ve (ii) Sirket paylannin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
bagladig1 tarihten itibaren bir y1l boyunca Giinliik Alim Emri kapsaminda alinan paylarini halka
arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagin, belirtilen
siire iginde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen igbu taahhiide aykir1 olmayacak sekilde
satilmasi veya devredilmesi durumunda s6z konusu kisilerden borsa disinda satacaklar1 paylari
alanlarin da bu sinirlamaya tabii olacagini, taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan Siikrii Erhan Tezol, 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Mehmet
Ersin Tezol 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Mine Makbule Kuscu 22.08.2021
tarihinde verdigi taahhiidii ile, Miige Kuggu 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Emine
Nesrin Tezol 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidii ile, Ayse Selda Tezol 22.08.2021 tarihinde
verdigi taahhiidii ile, Omer Siikrii Tezol 22.08.2021 tarihinde verdigi taahhiidil ile Giinlik Alim
Emri kapsaminda alinan paylar diginda Borsa’dan alinan paylar hari¢ olmak iizere, Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren bir y1l boyunca maliki
olduklan Sirket paylarini halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, bu
paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini, belirtilen siire iginde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen
anilan fikra hilkmiine uygun olarak satilmasi ve ilmesi durumunda Kurulun 6zel
2%

durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diize
yapilmasi zorunlu olacagini ve s6z konusu kisflein
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he

Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

27.4. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Giinliik Alim Emri Taahhiidii:
Tammlar ve sleyis

Gtinliik Alim Emri Taahhiiddi, Taahhiit Edenler adina Giinliik Alim Emri Taahhiidii Siiresi
boyunca piyasa sartlarina gore; halka arz fiyati ve/veya altindaki seviyelerden pay alinmast
ve/veya alim emri girilmesi esasina dayanan bir fiyat destekleme mekanizmasidir.

Taahhiit Edenler Halka Arz Eden Ortaklar olan; Stikrii Erhan Tezol, Mehmet Ersin Tezol,
Emine Nesrin Tezol, Ayse Selda Tezol, Omer Siikrii Tezol, Mine Makbule Kuscu ve Miige
Kugeu’dir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda pay alimu igin kullanilacak kaynak Taahhiit Edenler
tarafindan DenizYatiim veya Denizbank nezdinde bloke edilecektir. Giinlik Alim Emri
Taahhiidii kapsaminda islemler DenizYatirim tarafindan Taahhiit Edenler nam ve hesabina
gerceklestirilecektir.

Alim emirlerinin girilmesi ile ilgili olarak; emir adedi, miktar1 ve zamanina iligkin herhangi bir
sinirlama yoktur. Bununla birlikte girilen emirlerin fiyatina iliskin en yiiksek fiyat halka arz
fiyatidir. S6z konusu emirler iptal edilemez ancak iyilestirilebilir.

Giinlik Alim Emri Taahhiidii Siiresi boyunca satin alinan paylar, Borsa’da Giinlitk Alim Emri
Taahhiidii Stiresi i¢inde satiga konu olamayacaktir.

Giinlik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gergeklestirilecek islemler Giinliik Alim Emri
Taahhiidii Siiresi ile sinirhidir.

Giinliik Ahm Emri Taahhiidii Siiresi: Sirket paylarin Borsa’da islem gormeye basladig ilk
islem giinii dahil olmak iizere 10 iglem giiniinii ifade eder. Arife giinii, milli bayram vb. herhangi
bir nedenle Borsa’nin yarim giin isleme agik oldugu giinler de tam iglem giinii olarak dikkate
alinacaktir. Bundan sonra “Giinliik Alim Emri Siiresi” olarak ifade edilecektir.

Giinlik Ahm Emri Taahhiidii Kaynag: Giinlik Alim Emri Taahhiidii islemleri igin
kullanilacak olan, ek satigin yapilmamasi durumunda 110.960.000 TL, ek satis hakkinin
tamamunin kullanilmasi durumunda 133.152.000 TL ve her haliikarda [Satis1 Gergeklestirilen
Pay Adedi X Halka Arz Fiyati X %40,00] seklinde hesapla rdir. Bundan sonra
“Giinliik Alim Emri Kaynag:1” ya da “Kaynak” olarak ifade eg¢ qg’é‘l}f‘;}"vg

Islem Giinii Baslangic Kaynagi: Giinlik Alim Emri jSSx%:s 3 n‘tﬁ’ ter islem giini
baslangicinda Giinliik Alm Emri Taahhiidii islemleri igin k lfg‘ml ilegek tg.pifa' kaynagi ifade
eder. RSN

€ N o "3
- F

&
Gergeklesen Alim Emirleri: Giinlik Alim Emri Siiresi bo cé‘jfgpgng* ;
Giinlik Alim Emri Taahhiidii iglemleri kapsaminda halka arz fi¥ats.
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Gerg¢eklesmemis Alm Emirleri: Giinlik Alm Emri Siiresi boyunca herhangi bir islem
giiniinde Giinliik Alim Emri Taahhiidii islemleri kapsaminda halka arz fiyatindan girilen ancak
ilgili islem giinii sonu itibariyla gergeklesmemis alim emirleri toplam tutarint ifade eder.

Giinliik Teorik Kaynak: [Islem Giinii Baglangic Kaynagi / Kalan Giinlik Alim Siiresi]
Herhangi bir iglem giinii itibariyla Islem Giinii Baglangi¢ Kaynagi’nin ilgili iglem giinii dahil
olmak iizere kalan Giinliik Alim Emri Siiresi’ne béliinmesiyle hesaplanur.

Kullamlan Kaynak: Taahhiit Edenler, Giinlik Alim Emri Siiresi i¢inde Giinliik Alim Emri
Kaynak’in tamamimi kullanacaklardir. Kaynak kullammu i) Gergeklesen Alim Emirleri, ii)
Gergeklegsmemis Alm Emirleri ve iii) Islem giinii taban fiyatinin halka arz fiyatinin {izerinde
olmasi durumlarina gore tespit edilecektir. S6z konusu kaynagm kullanilmig sayilmasi igin
gereken durumlar agsagida yer almaktadir.

Herhangi bir islem giiniinde:
Durum I
Gergeklesen Ahm Emirleri >= Giinliik Teorik Kaynak

Gergeklesen Alim Emirleri Giinlitk Teorik Kaynak’tan fazla ya da esit ise Kullamlan Kaynak
Gergeklesen Alim Emirleri’ne esittir.

Durum II
Gergeklesen Alm Emirleri < Giinliik Teorik Kaynak

Gergeklesen Alim Emirleri, Giinliik Teorik Kaynak tan kiigiik ise; i) Gerceklesen Alim Emirleri
ve Gergeklesmemis Alim Emirleri toplamu Giinliik Teorik Kaynaktan biiyiik ve/veya esit ise
Kullanilan Kaynak, Giinliik Teorik Kaynak’a ii) Gergeklesen Alm Emirleri ve
Gergeklesmemis Alim Emirleri toplamu Giinliik Teorik Kaynaktan kiigiik ise Kullanilan
Kaynak, Gergeklesen Alim Emirleri ve Gergeklesmemis Alim Emirleri toplamina esittir.

Taahhiit Edenler’e (Serbest) Birakilan Kaynak: Taahhiit Edenler Giinliik Alim Emri Siiresi
boyunca Gergeklesen Alim Emirleri ve/veya Gergeklesmemis Alim Emirleri vasitasiyla Giinliik
Alim Emri Taahhiidii'nii yerine getirmekle yiikiimliidiir. Isleyiste; her bir islem giinii
baslangicinda ilgili islem giiniinde serbest birakilabilecek azami kaynak bellidir ve bu tutar
Giinlik Teorik Kaynak kadardir. Bununla birlikte halka arz fiyat1 ve/veya altinda yapilacak
alimlar Islem Giinii Baslangic Kaynag: ile sinirhdir.

Herhangi bir islem giiniinde Gergeklesen Alim Emirleri’nin Giinliik Teorik Kaynak’tan az

olmasi ve ilgili islem giinii sonu itibariyla Gergeklesmis Alim Emirleri il [EMemis

Allm Emirleri toplaminin Giinliik Teorik Kaynak’a esit veya fazla E;’#Sl My thul

Gergeklesen Alim Emirleri ve Giinliik Teorik Kaynak arasindaki far({gg a;?’u}m\’fk_}_ .
¢ o WSR2

Edenler’e (Serbest) birakilir. ) :

o, NI
Herhangi bir islem giiniinde Halka Arz Fiyati, Borsa’da gegerli taban ﬁy&“it,\ al}&nﬂa;lgah}gﬁpﬁfse
Taahhiit Edenler o is giinii i¢in Giinliik Alim Emri Taahhiidii tamamlanm\, §ay,fﬁf y‘efﬁ,ﬁr{lﬁk
Teorik Kaynak kadar tutar Taahhiit Edenler’e (Serbest) birakilir. S gz

A

)

B 3 L‘\::: s

Ornekler Ornek 1 Ornek 2 Ornek 3 Ornek 4
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islem Giinii 4 4 4 4

Kalan Islem Giinii

(ligili Giin Dahil) 7 7 7 !
II\?[l]eln'll‘ ]?ﬁnﬁ Baslangic Kaynag 98,0 98,0 98,0 98,0
fql;n':“‘;!( Teorik Kaynak 14,0 14,0 14,0 14,0
}(é:r(;;{(le;en Alim Emirleri 0.0 15.0 9.0 5.0
f;lr?iklesmemis Alim Emiri 18,0 10,0 7.0 9,0
[l:;:lu';l‘l;‘“an Kaynak 14,0 15.0 14,0 14,0
11\5/‘['3“';‘ If;iinii Sonu Bakiye Kaynak 84,0 83,0 84,0 84,0
Halka Arz Eden Ortaklara (Serbest) 14,0 0,0 50 9,0

Birakian Kaynak - Mn TL
* Yukardaki tabloda yer alan tutarlar uygulama sirasinda ortaya ¢ikabilecek u¢ senaryolar:
Orneklemek ve uygulamayi aciklamak amaciyla hazirlannmustir. Buna gore islem giinii ve ilgili
tutarlar ornektir. Giinlitk Alim Emri Taahhiidii uygulamas: sirasinda farkli durumlar ortaya

ctkabilir.

Islem Giinii Sonu Bakiye Kaynak: Giinliik Alim Emri Siiresi boyunca her iglem giinii sonunda
Islem Giinii Baslangic Kaynagi'ndan ilgili islem giinii sonunda, Kullanilan Kaynak’in
diisiilmesiyle hesaplanan bakiyedir. Herhangi bir iglem giiniinde, Islem Giinii Sonu Bakiye
Kaynak bir sonraki islem Giinii Baslangig Kaynak’a esittir. Giinliik Alim Emri Siiresi’nin son
giinii Islem Giinii Sonu Bakiye Kaynak 0 (sifir) TL olacaktur.

Giin Sonu KAP Agiklama Formati: DenizYatiim Giinlik Ahm Emri Siiresi boyunca bu
kapsamda gergeklesen islemleri asagidaki tablo formatinda KAP’ta Borsa kapanisi sonrasinda
bir sonraki iglem giinii agilisindan dnce ilan edecektir.

fslem Gini

Islem Giinit Baglangig Kaynag

Gtinliik Teorik Kaynak
Kullarulan Kaynak -
Gergeklegen Altm Emirleri / .
Gergeklesmemis Alm Emri L T bv,&i & :
G o e S
Islem Giinii Sonu Bakiye Kaynak o |
«
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI t

28.1. Halka arza iliskin ihra¢ginin elde edecegi net gelir ile katlanacag ta
pay basina maliyet:

Halka Arz Eden Ortaklar ise halka arzdan 277.400.000 TL (ek satis dahil 332.880.000 TL) briit

gelir elde edecektir. Yﬁrﬂ W_\
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Halka arzin mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kisminin satisi suretiyle
gergeklestirilmesinden dolay1 aracilik komisyonu, damismanlik maliyetleri, halka arz edilecek
paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul iicreti ve
Borsa Istanbul Islem Gorme Basvuru Ucreti Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan
karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri tizerinden alinan Kurul ticreti
ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin ek satis hari¢ 10.179.950 TL, ek satis dahil 11.198.150 TL
olacag: tahmin edilmektedir. Pay basina diigecek maliyetin ise ek satis hari¢ 0,51 TL, ek satis
dahil 0,47 TL olmasi beklenmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirtlimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Malivet, TL Karsilayan Taraf  Ek Satis Haric  Ek Satis Dahil

" -* . .
SP}( I'(}.lrul.Ucretl (Sermayenin nominal Sirket 100.000 100.000
degeri iizerinden)
SPK Kurul Ucreti* (ihrag degeri ve Halka Arz Eden
nominal deger farki iizerinden) Ortaklar 128.700 154.440
Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru Halka Arz Eden
Ucreti (18.000 TL +BSMV) Ortaklar 18.900 18.900
MKK Uyelik Ucreti (Sermaye iizerinden .
%0.1-+BSMV, min 4.145, maks. 103.592) | irket 105.000 105.000
Bagimsiz Denetim (KDV Dahil) Sirket 1.020.700 1.020.700
Reklam, Medya Satin Alma, Matbaa, .
Kargo Pazarlama ve Halkla iligkiler Sirket 2.250.000 2.250.000
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) g:tl;‘]fl:r‘rz Eden 5.825.400 6.817.860
Hukuki Danismanlik (Vergi dahil) patka Arz Eden 431.250 431250
Sirket 150.000 150.000
Diger Halka Arz Eden
Ortaklar 150.000 150.000
Toplam 10.179.950 11.198.150
Toplam Maliyet E{l;ﬁf; e 3.625.700 3.625.700
Ortaklar 6.554.250 7.572.450
Toplam 277.400.000 332.880.000
Halka Arz Biiyiikliigii Halka Arz Eden 277 400.000 332.880.000
267.220.050 321.681.850
Net Halka Arz Geliri . 270.845.750 | 325.307.550
Halka Arz Edilen Pay Adedi * [\ _J o{ITH 20.000.000 24.000.000
Pay Basina Maliyet - ‘ C 0,51 0,47

X20BgphlL Biilteni ‘nde yayimlanan 24.06.2016 tarih ve
¢ “iire icin, Kurul iicretlerinde %50 oraninda indirim
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yapunmugtir. Yukarida belirtilen bu maliyetlerden %50 indirim yapilacaktr. Toplam maliyet ve
pay basina maliyet hesaplarinda bu indirimler dikkate alinmistir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ortak satis1 seklinde gergeklestirilecek olup, halka arz sonucunda Sirket’e dogrudan
nakit girisi olmayacaktir. Halka arzdan elde edilecek gelirin kullanimi tamamen Halka Arz
Eden Ortaklar’in tasarrufunda olacaktr.
Halka arzin baglica gerekgeleri arasinda;

e Kurumsal yapinin gii¢lendirilmesi,

e Seffaflik ve hesap verebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
e TIhraggimin ve markalarinin bilinirliliginin artirilmas,

e Rekabet giiciiniin artirilmas,

e Thrage paylariin likit hale gelmesi ile kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda
daha diisiik maliyetle borglanma imkani,

e Sirket’in gelecekteki biiylimesini finanse etmek igin gerekli olmas1 halinde tekrar bir
halka arz yapabilecek hale gelmis olmasi,

e Gerek mevcut gerekse potansiyel miisteriler ve is ortaklart nezdinde mevcut
giivenirliligin ve sayginligin daha da artirilmasi sayilabilir.

29. SULANMA ETKISI
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Halka arz mevcut paylarin satis1 ile gergeklestirilecegi ve sermaye artirimi yapilmasi
planlanmadi i¢in Sirket paylarinda sulanma etkisi hesaplanmasi gerekmemektedir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arz mevcut paylarin satist ile gergeklestirilecegi ve sermaye artirnmi yapilmasi
planlanmadigi igin Sirket paylarinda sulanma etkisi hesaplanmasi gerekmemektedir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢girya damgmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmetleri

Akol Hukuk Biirosu 1 Danismanlik Hizmetleri

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbe#f iy
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (A mendb &
firm of Ernst & Young Global Limited) E“
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen ve Izahname’nin ekinde yer alan uzman ve bagimsiz denetim raporlarini
hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak Sirket’in bildigi veya
hazirlayan tarafin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, yanhs veya yamiltict
olmayacak sekilde izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlarini
hazirlayan kisilerin rizas1 bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlan (EK-3)

: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Unvani Miisavirlik A.S. (A member firm of Ernst & Young Global
Limited)

Adresi : Maslak Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi No:27, Orjin
Maslak Plaza, Kat:1 — 5 34485 Sariyer/Istanbul

Sorumlu Denetgi Mehmet Basol Cengel

Hukukc¢u Raporu (EK-5)

Unvam : Akol Hukuk Biirosu

Adresi : Levent Mabhallesi, Kanyon Ofis Binasi
Buyukdere Cad. No:185 Kat:12, 34394 Sisli/Istanbul

Telefon : 212 264 6000

30 Haziran 2021, 2020 ve 31 Aralik 2020, 2019, 2018 tarihleri itibartyla konsolide finansal
tablolara iliskin Ozel bagimsiz denetim raporlari, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of Emst & Young Global Limited)
tarafindan hazirlanmistir.

S6z konusu finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan
dikkat ¢eken husus asagidaki gibidir: ’

1)  Smiirh Olumlu Goriis

X 3
Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.$. (“Sirket”) ve Bagh Ortakhig1’n) A%ffhkm“ti N
olarak anilacaktir) 30 Haziran 2021 ve 2020, 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 i} o ide
finansal durum tablolar1 ile 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap
dénemlerine ve 31 Aralik 2020, 2019, ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, konsolide 6zkaynak degisim tablolar

ve konsolide nakit akis tablolari ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, Smurh Olumlu Gériigiin Dayanagi bolimiinde belirtilen konunun, 30

Haziran 2020 donemine ait etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar,

Grup’un 30 Haziran 2021, 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibarryla konsolide finansal

\ durumunu ve 30 Haziran 2021 ve 30 Hazirarb 2q02g;,t';?rib},§;{1’nde sona eren alt1 aylik ara hesap
\ NI
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donemlerine ve 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
konsolide finansal performansmni ve konsolide nakit akiglarim, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2)  Smurh Olumlu Gériigiin Dayanag

Grup’un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarina iliskin tam
kapsamli denetim ihtiyact Agustos 2021°de belli olmustur. Bu nedenle Grup’un 30 Haziran
2020 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosunda 112.553.745 TL kayith
deger ile tagnan stoklarin ve 3.600.005 TL tutarla taginan geklerin sayimi tarafimizca
gozlemlenememistir. Islemlerin yiiksek hacmi nedeniyle stok ve portfoydeki ¢ek miktarim
geriye doniik olarak dogrulamak igin yapilabilecek ¢alismalar pratik olmadigindan
yapilamamigtir. Bu hususun bir sonucu olarak, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla ilgili konsolide
bilango hesaplar1 ve 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosunu ve konsolide nakit akis tablosunu olugturan unsurlar igin herhangi bir diizeltme
yapilmasinin gerekli olup olmadig: tespit edilememistir. Bu hususun, 30 Haziran 2021, 31
Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durum
tablolarina ve aym tarihte sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal
performansina ve konsolide nakit akiglarma etkisi bulunmamaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlara ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlani Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmiigtir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iligkin Sorumluluklar1 bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim 51rasmda elde

ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu goriisiimiiziin olustu icin yeterli
o Iy
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz. Foer S

3) Kilit Denetim Konular: 5[? @
"3

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari donem a;t ;5 ofigt
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kil?
biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergeves onsolide
finansal tablolara iliskin goriigimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayn1 bir goriis bildirmiyoruz. Tarafimizca; Sinwrli Olumiu Goriisiin Dayanagi boliimiinde
agiklanan konuya ildve olarak asagida agiklanan konular kilit denetim konulari olarak
belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.
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Kilit denetim konular:

Konunun denetimde nasil ele alindig

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, taahhiit edilen bir mal veya hizmeti
miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii
yerine getirdiginde (veya getirdik¢e) hasilati
konsolide finansal tablolara alir.

Grup’un hasilat1 ticari ve 6zel markah
temizlik kagidi driinleri ile kagit bobin
satislarindan  elde  edilen  gelirlerden
olusmaktadir.

Grup iretmis oldugu iiriinlerin kontroliinii
miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii
yerine getirdiginde hasilati konsolide finansal
tablolara alir. Grup’un iiretimi tamamlanarak
faturas1 diizenlenmis ancak iiriiniin kontrol
devrinin ne zaman gergeklesecegine bagh
olarak hasilatin ilgili oldugu raporlama
donemine kaydedilmeme riski bulunmaktadir.

Hasilatin dogru dénemde konsolide finansal
tablolara alinmasinin énemli 6l¢ilide yonetim
muhakemesi gerektirmesi sebebiyle, bu konu
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Bu alanda  uyguladigimiz = denetim
prosediirlerimiz asagidakileri igermektedir:

Hasilatin muhasebelestirilmesine y6nelik

Grup yonetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarinin TFRS'ye uygunlugu
degerlendirilmigtir.

Omneklem se¢imi ile belirlemis oldugumuz
Grup'un miisterileri ile yapmis oldugu satis
sO6zlesmeleri gozden gegirilip  kontrol
edilmistir.

Hasilata yo6nelik gergeklestirdigimiz maddi
dogrulama testleri ile faturalanmis iiriinlere
iliskin kontroliin miisteriye devir olup
olmadig1 degerlendirilmistir.

Orneklem segimi ile belirlemis oldugumuz
miisteriler i¢cin dogrudan temin edilen dig
teyitler ile ticari alacaklarin varligr ve
bakiyelerin dogrulugu test edilmistir.

Raporlama déneminden sonra gergeklesen

iadelere iliskin detay testler yapilarak,
Grup’un hasilat ile ilgili ~muhasebe [d6nem igerisinde hasilatin uygun ve dogru
politikalarina ~ ve  tutarlarna iligkin | bir sekilde konsolide finansal te
aciklamalar Not 2.3 ve Not 19'da yer|alinmadid test edilmistir. _,_,r""
almaktadir. '."' (_)
o
y i
Diger Aciklamalar i&%
)
Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danis lk?'iﬁz ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, halka arz eden ortaklar tara 1 edilen

ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren
ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

Aymni taraflarin Sirket ile herhangi bir istthdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi
bulunmamaktadir.
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Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde Izahname’nin genelinde
mubhtelif sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindif, Sirket’in bildigi veya ilgili tiglincii sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadanyla aciklanan bilgileri yanliy veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklari ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tglincti kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve s6z
konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢inin finansal yatirbmlari
hakkinda bilgi:

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in finansal yatinmlar agagidaki tabloda yer almastir.

Ticaret unvani: ENDA Enerji Egenda Ege

Basta yenilenebilir
enerji kaynaklar1 olmak
tizere yatinimci sifati ile
her tirli tiretim | Bagta  yenilenebilir  enerji
teknolojileriyle enerji | kaynaklar olmak lizere
iiretim projeleri | yatirnrmci1 sifati ile her tiirli
gelistirmek, yatirimlan |iiretim teknolojileriyle enerji
gergeklestirmek ve|liretim projeleri  gelistirmek,
iretim santrallerini | yatirnmlar1 gergeklestirmek ve
isletmeye alarak | iretim santrallerini isletmeye
elektrik iiretim, satis ve | alarak elektrik tretim, satis ve
elektrik ticareti yapmak | elektrik ticareti yapmak

Faaliyetleri

Istirak ve oy hakki oran ve tutarlar1| %1 —3.000.000 TL | %0,39 - 825.889 TL

Sermayesi (TL) 300.000.009#’“’?;!1 210.000.000
O |

Yedekleri (TL) 2.900.725% 168.105

Dénem kari/zarar1 (TL) 15.166.?31 15.101.673

Ihra@ﬁ:lnli’l {'magsal t.ablola'rvlpda TFRSY o, P umpr TFRS

hangi deger lizerinden izlendigi \:: an ¢
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Thragginin bu finansal yatirimlara

olan sermaye taahhiitleri (TL) Yoktur Yoktur
Thragginin finansal yatirimlardan,
bu finansal yatinmlarin son yil Yoktur Yoktur

hesap donemlerine iligkin olarak
aldigi/alacagi temettii tutar1 (TL)

(*) ENDA Enerji sermayesi 24.02.2021 tarihinde 345.477.486 TL’ye bedelsiz olarak
yiikseltilmigtir. Sirket sermayesindeki pay tutar1 3.454.775 TL’ye yiikselmistir.

ENDA Enerji Holding A.S.

Izmir Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde Merkez-66068 numara ile kayitli, Sehit Nevres
Bulvar1 No: 10 K: 7 Montrd Konak/Izmir adresinde kain, 345.477.486 TL sermayeli ENDA
Enerji, basta yenilenebilir enerji kaynaklar olmak iizere yatiimci sifati ile her tiirlii iiretim
teknolojileriyle enerji iiretim projeleri gelistirme, yatiimlari gergeklestirme ve iiretim
santrallerini igletmeye alarak elektrik tiretim, satig ve elektrik ticaretini yapma faaliyetleri ile
istigal etmektedir. Sirket’in ENDA Enerji’de %1 oraninda pay: bulunmaktadir.

Egenda Ege Enerji Uretim A.S.

Izmir Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde Merkez-82673 numara ile kayitlr, Sehit Nevres
Bulvart No: 10 K: 7 Montr$ Konak/Izmir adresinde kain, 210.000.000 TL sermayeli Egenda
Ege, basta yenilenebilir enerji kaynaklari olmak iizere yatinmci sifat1 ile her tiirlii iiretim
teknolojileriyle enerji tretim projeleri geligtirme, yatinimlari gergeklestirme ve iiretim
santrallerini isletmeye alarak elektrik iiretim, satig ve elektrik ticaretini yapma faaliyetleri ile
istigal etmektedir. Sirket’in Egenda Ege’de %0,39 oraninda pay1 bulunmaktadir.

ENDA Enerji ve Egenda Ege birbirleri ile iliskili kuruluglar olup ¢ok ortakli bir sermaye
yapisina sahiptir.

32. PAYLAR iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikarilmasi
ile kar paylarinin ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname’nin tarihi itibariyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati

uyarinca hazirlanmistir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi Qram.g tutarlarinin ileride
degisebilecegini ve Ozellikli durumlarin doguracag: ver%i:sé)l \%Mliskili olarak

. ek)fgi i éhﬁm k isteriz.
fhy Y\ G

32.1 Genel Bakis i & ( RE

32.1.1 Gergek Kigsilerin Vergilendirilmesi % A&

yatirimcilarin vergi danismanlari ile griigerek bilgi almasi ggr

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiy€ esik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
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tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef
olarak Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazan¢ ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi
veya ii) bir takvim yil1 igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmast olarak
tanimlanmistir. Buna ek olarak belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikktimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurtdiginda mukim Kisilerin Tiirkiye’de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci
tilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip kisilerin, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul’da elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artig kazanglar1 ve Halka Arz Edilecek Paylar ile ilgili
dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 takvim yillari igin gelir vergisine tabi gelirleri agagida belirtilen oranlara
bagl olarak vergilendirilir.

Gelir Arahg Gelir Vergisi Oram (%)
24.000 TL’ye kadar 15
53.000 TL'min 24.000 TL'si i¢in 3.600 TL, fazlas: 20

130.000 TL'nin 53.000 TL'si i¢in 9.400 TL (licret gelirlerinde

190.000 TL'nin 53.000 TL'si icin 9.400 TL), fazlast 27

650.000 TL'nin 130.000 TL'si u;m 30.190 TL (licret gehrlermde “‘?,:NJ#:“ 5

650.000 TL'min 190.000 TL'si i¢in 46.390 TL), fazlasi (:) k 0?;-% .
b

650.000 TL'den fazlasmin 650.000 TL'si i(;in 212.190 TL (¢ % ('ﬂ - ;
gelirlerinde 650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si i¢in 2073 wo \‘\.,] N T
TL), fazlasi

\J-nl‘

~ o § “
: . J(.t\ 4

32.1.2 Kurumlarin Vergilendirilmesi -

KVK uyarinca, sermaye sirketleri, koopeakinratifler, iktisadi kamu kuruluslarl dernek veya
vakiflara ait iktisadi igletmeler ve is ortakliklar1, kurum kazanglari izerinden kurumlar vergisine
tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi
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kanunlarina gére belirlenmektedir. Halihazirda kurum karlarina uygulanmakta olan ve 2021
yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi orant 2021 yil
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan igin %25, 2022 yil vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglar i¢in %23 olarak uygulanir. KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki
tiir vergi mukelleﬁyeu tammlanmigtir. KVK uyarinca bir kurumun tam miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin; (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart: salamayan bir kurum dar miikellef olarak
degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamamu iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar iizerinden vergilendirirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatinlmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanglarnin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de deerlendirilmesi gerekmektedir. Tiirkiye’de
degerlendirilmesi ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir
iilkede yapilmus ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2 Paylarin Elden Cikarilmas: Karsihginda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada Islem Giren Paylarin Vergilendirme Esaslari

GVK’nin Gegici 67. maddesinin 1. Fikrasi uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak
iizere, Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elden ¢ikanlmast sonucu saglanan deger artis
kazanglarimin  vergilendirilmesi GVK’nin  Gegici  67°nci  maddesi  cergevesinde
gergeklestiritmektedir. GVK’min gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. Digerlerinin yani sira, Borsa Istanbul’da islem géren paylarin
alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden
yikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatin1 yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci
kurumlar ve saklayict kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklama<:1)
kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, i ¥
itibariyla beyan edeceklerdir. Takasbank-MKK disinda saklayici k leardag *sa ama
hizmeti alan yatinimcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi s ?« M %aﬁl
kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da islem géren bir paym bagka bir banka veya araci kur
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiy
ve alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tari N evkifat
matrahinn tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarn bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya alict kuruma
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bildirilmesinin yan: sira islemin Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya aract kurumun biinyesinde
gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilrr,

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

1. alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

ii.  alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

ili.  menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagli olmayan),

iv.  aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin  &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2013/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, Borsa Istanbul’da islem goren araci kurulug varantlar1 dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylart harig) ve pay yogun fonlariin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altina dayali
devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmami ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ithrag
edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0; (ii) KVK’min 2/1
maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
arac1 getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara baglh haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili SPKn’a gore kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler
igin %0; ve (iii) (ii) numaral: alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere,
(1) numaral1 alt kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglarda 24.05.2020 tﬁgm&ﬁ;ig de tibaren
iktisap edilen bir y1ldan kisa vadeli kira sertifikalar1 igin %15, digerleri igip""/d“ u,y’

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayal?fieceg' L

bulundurmalidir. s NS S §3
& S ex d
Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gxkanli;um_ ah
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk g'fréﬁﬂk'g'ik r petodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden g¢ikarilmasi durumunda, “Sdes~€ikariima
tarthinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak séz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla ahm satim yapilmas: halinde o giin
igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama y&ntemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.
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282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi

araclarmna iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirnm fonlar1 katilma belgeleri ve
yatim ortakliklar1 paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag¢ edilen araci
kurulug varantlari paylarimin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir
islem olarak dikkate alir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim y1li agtlmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik désneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimn son ii¢ aylik
doneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satig
bedeli olarak islem tarihindeki TL kargiliklari esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis
olmast halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle,
tam mikellef ve dar miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri
¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’min ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimleri gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gercek kisilerce
yilik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi,
4749 sayili Kamu finansman1 ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya ozel‘s;g

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik done @tlb
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu isl
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tﬁrleie gor
tevkifata tabi tutulacaktir. 0.' %

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya
tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
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ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ve
2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, halka arz tarihi itibartyla tevkifat oranlar
Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oramn artirilmas: durumunda
dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kiginin mukim oldugu ilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirnm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) dar miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
dar miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmay1p, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgjlj, i
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gere X ied3 11,

takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kad ézgerllﬂal’apﬁg \
dar miikellef gergek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumla o

f _,dml } (S bt

E)

ti¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir. %E“ ! & ) bR }
. . .. . . I I‘~' \_‘::M, :;, .? Q:
Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmesi Yalinde ™ Cifes !

vergilendirmeyi onleme anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirde2 012/31 4‘{:/?
sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani ulgwlastdk
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile gifte vergilendirmeyi onleme anlagmasi hiikiimleri dogrultusunda varsa

yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir. 02 rvi o
Loyt I'4 ...

Hazine ve Maliye Bakanlhi gerekli gordiigii hallerde, gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalart
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar1 veya getirisini tahsil
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ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagsma hiikiimlerine gore gercek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig: tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 ve
anlagmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi’'min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK’nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel aciklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kigsiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’mn Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldigi ay hari¢ olmak tizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklann, elden ¢ikarildigs ay hari¢ olmak tizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artiy oraminda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artis oraninin %10 veya iizeri olmasi sarttir.

GVK’'nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kigjlers kif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlar1t GVK’nin 103. maddesji
tutar1 astyor ise (bu tutar 2021 yili i¢in 53.000TL’dir) beyan edllsﬁ@

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler §=

GVK madde (86/2) cer¢evesinde dar miikellefiyette vergiye ta .ge It tirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest mesRe{* ‘z‘a'}‘pgl&r “menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusu a-‘-ymlk beyanname
verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif suretiyle vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig:
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar
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32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip verilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak paylarmnin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinin satigin
yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisiyla istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamlmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagl degerlerin baska bir bagh degere
doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya igletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaminda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramig sayilir. Aym siire i¢inde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
boliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanr.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamlt menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiistinde ise alim sati ari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlaf
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkpfl(kly
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miihflein

L3
Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla men&' ki
kazanci elde eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’d
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiifk
oldugu ytiriirliikte bulunan g¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin hiikiimler: 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanca Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergi Durumu 0D 5 oas

el fa

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer §abanc1
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 35. maddesi ile, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiriirliige girmek
tizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu
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maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki
belgesine sahip tam miikellef portfsy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfsy yoneticisi sirketler aracihigiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayal
vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili kazanclart i¢in KVK’nin 5/A maddesinde
sayllan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarm isyeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanct fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiintin %5 1’inden fazlas tasinmazlardan olusan girketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara Iliskin Kar Paylarinin ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK’nmin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmugtir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-
b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara;
(iv) dar miikellef gergek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi
temsilci aracihityla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 say1l1 Bakanlar Kurulu Karari
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirrm fonlar1 ve ortakliklar
i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef kurumlara;

ve (i1) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette by ellef kurumlara dagitilan
kar paylarn tevkifata tabi degildir. vy
32.3.1 Gergek Kigsiler !) b=~ ,. C
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32.3.1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kigiler % -,; AN ¢ T LU0
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GVK’ya 4842 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik YW‘ Takldnda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca tam miikellef kurumlardan elde edilen,*‘GlLK.’aﬂﬁSQ maddesinin (1), (2) ve

(3) numaral bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kistm olan yaris1 (%50’si) dahil olmak iizere
dagitilan kar paymin tamami (%100°{) iizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifati
yapilmaktadir. Kar payimn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu
vergi tevkifati yillik vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
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tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde
edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili gelirleri i¢in
53.000 TL’yi asan kar paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar
tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan
%15 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek
olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kar paylar ile
ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15’tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlari
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki
Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o y1l iin izleyen y1lin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef
gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini, Tirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektegiri;'“:mmb

32.3.2 Kurumlar Sa s %
O oy
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar (s B3k on
by ‘jtj\{;\ X <]
Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde el “,gd}l}nes/\ha tevkifat

yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beya¥ (bdﬁ@dé%ﬁ VK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin tiches ¢1 diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi icinde elde
ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi
orani, 7061 sayili Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye
¢ikarilmugtir. Nisan 2021 ‘de yapilan son diizenleme ile, kurumlar vergisi oran1 2021 yilinn ilk
¢eyregi icin %20 olarak belirlenmis, yilin kalan donemi igin %25%e, 2022 yil1 igin ise %23’e
cikarilmugtir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %?20’sini
temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylaqin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak tizere bes hesap
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dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu
diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylar, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan ile
girigim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklariin katilma paylar1 ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’mn 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlara dagitilan kar paylarn iizerinden
Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran %15 tir) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi nleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden
yararlamlabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitastyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil igin
izleyen y1lin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilig1 olmaksizin elde
ettikleri kar paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadur.

33. iHRACCI. VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGi

33.1. ihraga veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig) izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.
33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi: S ba 2
.y&w“\"’“
Yoktur. vy S‘yp
33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa spi&:)l@bilé’&@;l@ m hakkinda
bilgi: F.% /735 \ 2%
i )8 350
Yoktur. N XL
A \ o~
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9%"'&!11.13111),3‘3,;! kapsaminda

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar s inAs)
Mo AR .'“{"

izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar

hakkinda bilgi:
X
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Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satiginin  gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis csnasinda
yatirimeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluskarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacad
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

33B IZAHNAME KULLANIM {ZNIiNIN TUM YETKILI KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektiZine dair koyu harflerle yazilms uyari:

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagrdaki belgeler Philsa Caddesi, No.36, Torbali, izmir adresindeki ihracginm
merkezi ve bagvuru yerleri ile ihracginin internet sitesi (www.tezol.com.tr) ilc Kamuyu
Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine actk tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denctim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporiar, esas sozlesme, vb.)

2) [hragcinin izahnamede yer almasi gercken finansal tablolar: G 3 foit ¢ on
35. EKLER
EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi }
EK 2: §irket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi _ ‘,n:::

T I T
EK 3: 30 Haziran 2021, 2020 ve 31 Arahk 2020, 2019, 2018,;’taghl‘en ab
finansal tablolar ve §zel bagimsiz denetgi raporu & by’

EK 4: Bagimsiz Denctim Kurulusu Sorumluluk Beyanlan
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