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Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

izahname

Bu lIzahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’mea ..03./..11./2022 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakligimizin ¢akarlmig sermayesinin 40.000.000 TL’den 46.000.000 TL’ye gakariimas
nedeniyle artinlacak 6.000.000 TL nominal degerli 6.000.000 adet B Grubu pay ve mevcut
ortak Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirimlar1 A.S.’ye ait 3.200.000 TL nominal degerli
3.200.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 9.200.000 TL nominal degerli 9.200.000
adet B Grubu payin halka arzina iliskin Izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, Izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhmizin (www.alfasolarenerji.com) ve halka arzda satiga aracihk
edecek Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi’nin (www.denizyatirim.com
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmea, izahnamede ve
Izahnamenin cklerinde yer alan yanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden kaynakianan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin edilememesi. veya
edilemeyeceginin a¢ikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrageomm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak, [zahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde ézetin vaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere

herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Baimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar: gibi Izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanbs,
yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu Izahname, “diisitniiimektedir®, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gbstermektedir. Birgok faktor, thraggimin gelecege yonelik
aciklamalarimn Sngéritlenden gok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
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KISALTMALAR | TANIMLAR
clzeﬁPD Dolar 1 ABD Dolari’nin 1/100”iine egit olan para birimi
AS. Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolar: /
USD/ o e . .
Amerikan Amerika Birlesik Devletleri Dolar
Dolani
Sirket’in Kirikkale ili, Yahgihan ilgesi, Kirikkale 1. OSB
Ana Fabrika Bolgesi’nde bulunan 10.000 m? alan tizerinde kurulu toplamda 5.400
m? kapal alana sahip giines paneli iiretim fabrikas -
Aracilik ve 25.07.2022 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik Yetkilendirme
Konsorsiyum Sozlesmesi ve 18.10.2022 tarihinde imzalanan “Halka Arza Aracilik
Sozlesmesi ve Konsorsiyum Sézlesmesi”
AR-GE Aragtirma — Gelistirme
ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (4utomated Teller Machine)
Avro/EUR/ - e o .
Euro Avrupa Birligi para birimi
BES Biyokiitle Elektrik Santrali
BIAS / Borsa/
Borsa Istanbul / Borsa Istanbul A.S.
BIST
Boren Elektrik Boren Elekirik Uretim A.S.
Covid-19 Koronaviriis hastaligi 2019
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu
CED 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yaylmlanan
Ydonetmeligi Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi
| Cevre Izin ve

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi
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11.08.1983 tarihli ve 18132 sayih1 Resmi Gazete’de yayimlanan
2872 sayili Cevre Kanunu

~{__ ¥, ‘-\,_:‘ e

64 Hasﬁ’?éﬁi;

14.04.2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Y&netmeligi
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KISALTMALAR | TANIMLAR
DenizYatinnm /
ﬁram KL.U / Deniz Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
onsorsiyum
Lideri
E;ektrlk . 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan
Piyasasi Lisans | @ | g ot Piyasass Lisans Yonetmeligi
Yonetmeligi '
Elma Glines Elma Giineg Enerji A.S.
Mithendislik (Engineering), Satin alma (Procurement), Kurulum
EPC .
(Construction)
EPDK Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu
EPIAS Enerji Piyasalar Isletme A.S.
EPKn 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayithh Resmi Gazete’de yayimlanan

6446 say1li Elektrik Piyasasi Kanunu

Esas Sozlesme

Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi esas sdzlesmesi

ETKB

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanli

EUAS Elektrik Uretim A.S.
FV Fotovoltaik (gilnes enerjisini elektrik akimna doniigtiiren sistem)
FV Hiicre Giines paneli tiretiminde kullanilan fotovoltaik hiicre
GES Giines (enerjisi) elektrik santrali
06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete’de yayunlanan 193
GVK . xp. s
sayih Gelir Vergisi Kanunu
GW Gigawatt
GWh/GWs Gigawatt saat
GUNDER Uluslararas: Giines Enerjisi Toplulugu — Tiirkiye Bolimii
Halka Arz Eden
Pay Sahibi / Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatimmiarn Anonim Sirketi
Alfa Kazan
Thrager’mmn gikariims sermayesinin 40.000.000 TL’den 46.000.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artiriflacak toplam 6.000.000 TL
Halka Atz nominal degerli 6.000.000 adet B Grubu pay ile Halka Arz Eden Pay
| Bdilen Pavlar Sahibi’ne ait olan ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen foplam
T e “Q\\ Y 3.200.000 TL nominal degerli 3.200.000 adet B Grubu paydan
P A \ olugan, toplamda 9.200.000 TL nominal degerli 9.200.000 adet B
7 N, SN | Grubu pay
11 A ‘ IEA j Uluslararasi Enerji Ajans: (International Energy Agency)
% | L IMEiG/ Uluslararast ~ Elektroteknik ~ Komisyonu  (Infernational
R L Electrotechnical Commission)
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KISALTMALAR | TANIMLAR
g’lr;; g:g;iaSrirket / Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
iSG s saglip ve giivenligi
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Ihragginin dolayli pay sahipleri olan, Veysel Karabag, Isa Karabas,
Karabag Ailesi Nimet Karabas, Nurten Karabag, Ifaket Karabag, Aysegiil Iign,
Hiiseyin Mertcan Karabas ve Furkan Karabas’tan olusan aile
KDV Katma Deger Vergisi
KOSGEB g:sgkual;;zleg lOrta Olgekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi
Kerasus Glines Kerasus Giines Enerji Sistemi A.S.
Kurul / SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
kV Kilo volt
KVK 21.06.2006 tarihli ve 262(:.]§ sayill Resmi Gazete’de yayinlanan
_ 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
kWh/kWs Kilowatt saat
kWp Kilowatt tepe (peak)
Ltd. Sti Limited Sirketi
m? Metrekare
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
mm Milimetre
MWe Megawatt elekirik
MWh /MWs Megawatt saat
MWm Megawatt mekanik
MWp Megawatt tepe (peak)
OSB Organize Sanayi Bolgesi
PricewaterhouseCoopers Tiirkiye ofisi tarafindan Aralik 2021
PwC Sektor itibariyla hazirlanan ve  hitps://www.pwe.com. tr/turkiye-ve-
Raporu dunyada-gunes-enerjisi-sektoru  adresinde  yayinlanmis  olan

“Tiirkiye ve Diinyada Giines Enerjisi Sektérii” raporu

Selnur 2 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Sosyal Giivenlik Kurumu

30.12.2012 taribli ve 28513 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Tiirkiye Cumhuriyeti

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

SicNo:142585
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KISALTMALAR | TANIMLAR
L(élr\gz/Ba nkast Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitun A.S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik iletim A.S.
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Lirasi
| Tongwei Cin’de kurulu giines enerjisi sistemi tireticisi Tongwei Co. Ltd
TSE Tiirk Standartlar: Enstitiisii _
TTK 14.02.2011 te:rilﬂi.ve 27846 sayih Resmi Gazete’de yayimianan
6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu
TISG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu
TUFE Titketici Fiyat Endeksi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
TWh/TWs Terawatt saat
UFE Uretici Fiyat Endeksi
UR-GE Uretim — Geligtirme
Wp Watt tepe (peak)
YEK Yenilenebilir enerji kaynaklan
YEKA Yenilenebilir enerji kaynak alanlan
YEKA 09.10.2016 sayili ve 29852 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
Yonetmeligi Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Yonetmeligi
YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi
YEKDEM 2' 1.1 .0.201_?, .tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de: .yaym:nlanan
Yonetmeligi enilenebilir . Ene1;11 Kaynakl.anmn Belgelendirilmesi  ve
Desteklenmesine Iliskin Yonetmelik
Yeni Fabrika Sirkfat’in K1.r1.kkaie. 1. QSB 867 Adg 2 Pf:rsel, 2.2.000 metrekare
fabrika arazisi iizerindeki giines paneli {iretim fabrikas1 yatirinm
Yenilenebilir 18.05.2005 tarihli ve 25819 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan

5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmm Elektrik Enerjisi
Uretimi Amach Kullanimina Iliskin Kanun

gsentepe 34394 Jislh
I 0:2010110783F1c.5} cgg&BMO
i www.denigjatiAm.
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1. BORSA GORl“JsU

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 21.10.2022 tanh ve 11985 sayila
yazisinda diger hususlarin yan: sira;

Sirket paylarimn Borsa’da islem gérmesi talebi ile ilgili olarak,

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz gortigii olarak, Kurulunuz taraﬂndan halka arz izahnamesinin
onaylanmast durumunda,

1. Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin l'inci fikrasinda yer alan sartiardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye orvam" sartlarvm halka arzdan sonra saglamast koguluyla Sirket
paylarimin Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket haklanda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasz,

1. Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi Damgma Kurulu tarafindan olusturulan "Pay Senedi
Ihract ve Alim-Satrm Standardi” ile "Katym Finans llkelerine Uygun Faaliyet Gosteren
Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber” dayanak alinarak olusturulmus olan ve
Sirket tarafindan 30/06/2022 tarihli finansal tablo verilerine gore doldurulan "Katilim Finans
likeleri Bilgi Formu"nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate alindiginda Sirketin
Borsa Istanbul'da iglem gormeye bagladig: tarihte BIST Katilvm Tiim Endeksinde yer alma
sartlarm sagladigimin degerlendirildiginin, endeks degerleme donemlerinde de soz konusu
sartlart saglamast halinde ilgili kattlim endekslerine dahil edzlebdecegmm izahnamede,
Formun izahname ekinde yayimlanmast,

2. Borsa goriigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilk olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin
gorilg talebine cevap vermek amacwla simrlt olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate
almarak hazirlanmgtr. Isbu Borsa Istanbul A.S. gorigime dayamlarak almacak kararlar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadsr.” ifadesinin yer almasi

hususlarin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa gorigii olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmigtir.”
ifadelerine yer verilmistir.
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11. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
YOKTUR.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamum degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlli makul dzenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

. | ihra¢o | |
Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisin:

Balgat Moh,iaflna Biyflr1 39 A1 Gankaya
Tarih: 25.10.2022 TetU312 29932 57 Ean 32329 78 71 ANKARA

Ad1 Soyad1: Furkan Karabaf§™ 0% (27 5700015
Gérevi: Yonetim Kurulu Uyesi - CFO

{ZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi
Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirimlari1 A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

analdid 1%/
Tarih: 25102022 T s zs A iHIA RN
Adh Soyadi: Veysel Karabasmmm /.
Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkan

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Deniz Yatwim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 25.10.2022
Adi Soyads: ihsan Engindeni
Girevi: Boliim Miidiirii

ENIZ YATIRIM
KUL KIYMETLER A.$.
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Tarih: 25.10.2022
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IZAHNAMENIN TAMAMI
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Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul $zenin gosteriimis oldugunu beyan ederiz.

Imzal1 sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.

Ngili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulug

Refo@ Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad1 Soyadr: Ceyhun Ginen

Garevi: Sorumlu Denetci

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020,
31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona
eren finansal donemlere iliskin ilgili 6zel
bagimsiz denetim raporu
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agqiklama Yitkitmliiliigii

Al

Girig ve uyarilar

e Bu

¢ Sermaye

ozet izahnameye giris olarak
okunmaldir,

piyasasi1 araglarma iliskin
yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu

verilmelidir,

¢ izahnamede yer alan bilgilere iligkin

iddialarm mahkemeye tagmmasi
durumunda, davaci yatirnmci, halka arzin
gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin c¢evirisine
iliskin  maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan dnce Kkatlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak

iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak dzetin izahnamenin diger kisimlar
ile birlikte okundugu takdirde yamlticy,
hatah veya ftutarsiz olmasi veya
yatirimcilarin yatirim kararini vermesine
yardimer olacak  dmemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin sonraki
kullamimna iligkin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

Ihragginin ticaret unvam ve
isletme ad:

Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi

B.2

Ihraccimin hukuki statiisit, tabi
oldugu mevzuat, kuruldugu
tilke ve adresi

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldufu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti
Kanuntar

Kuruldugu iilke: Tirkiye Cumhuriyeti
Adresi: Balgat Mahallesi, Mevlana Bulvari,
No:139 A/31, Cankaya, Ankara

B.3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihra¢oinin
meveut  faaliyetlerinin = ve
faaliyetlerine etki eden Onemli
faktorlerin tammm ile faaliyet
gosterilen sektorler/pazariar

3| hakkinda bilgi
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Sirket, Esas Sozlesmesi uyarnca, fotovoltaik
glines paneli tiretiminin yamt sira, yenilenebilir
enerji  kaynaklarindan veya digerlerinden
elektrik enerjisi {iretim tesisi kuwulmast,
igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
liretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya
kapasitenin  miigterilere  sati;t  amaciyla
kuruimug olup, TTK, SPKn ve SPK, EPDK
diizenlemeleri ve sermaye piyasas1 mevzuati,
elektrik piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuata
uymak suretiyle faaliyet gostermektedir.
{iretimini

1
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gergeklestirdigi fotovoltaik giines panellerinin
satigt olup, faaliyet konulari arasinda yer
almasma ragmen mevcut durum itibanyla
dogrudan ya da dolayli olarak elektrik iiretimi ve
giines enerjisi santralleri kurulumu

'| yapmamaktadar.

Sirket iiretim faaliyetlerini, Kirikkale ili,
Yahsihan ilgesi, Kirikkale 1. OSB Bolgesi’nde
bulunan 10.000 m? alan {izerinde kurnlui
toplamda 5.400 m? kapah alana sahip Ana
Fabrika’da yliriitmektedir. Sirket, 2021 yilin
son ¢eyreginde yine Kinikkale OSB’de yaklasik
25.000 m® biyikliiginde bir arazi satin
almmgtir. S6z konusu arazi (izerinde Arahk
2021 tarihinde baglayan ve Mart 2023 tarihinde
tamamlanmast hedeflenen, yaklasik 22.000 m?
kapah alana sahip olacak Yeni Fabrika’mmn
ingaatimn ve projenin her iki fazinn da
tamamlanmasi tizerine, yillik 290,70 MWp olan
iiretim kapasitesinin toplamda yaklagik 1.290,70
MWp’e ulagmas: planlanmaktadir,

2014 yilnin sonlarindan bu yana seri iiretim
faaliyetinde bulunan Sirket’in kullandi$1 yaygin
teknoloji, sektdr dinamiklerinin getirdigi bir
sonug olarak 3 defa 6nemli olgiide degisiklik
gostermigtir, 2014-2018 yillar: arasinda maliyet
avantajma sahip olan ve sektdrde yaygin olan
polikristal hiicrelerle, 2018-2020 yillan
arasinda yine sektdrde yaygin olan monokristal
hiicrelerle tiretim yapilirken, 2020 yilindan
sonra ise monokristal PERC teknolojisi
yayginhk kazanmugtir. Sirket, 2021 yilindan
itibaren, monokristal PERC teknolojisi agirhikl
iiretim  yapmaktadir. Bugilin  {iretimde
kullamlmayan 156,75 mm hiicrelerle baglayan
iiretim, zaman iginde gergeklesen teknolojik
gelisim ve degisimler sonrasinda giincel
durumda; 158,75 mm, 166 mm ve 182 mm
boyutlarmda hiicrelerle devam etmektedir.
Sirket ayrica, “ticari mal” olarak suuflanan ve
tamamina yakim invertdr olarak adlandimrilan,
fotovoitaik giines panellerinin {irettigi dogru
akimm alternatif akima ¢eviren cihazlar ile ¢ok
diiglik miktarlarda da olsa kablo, baglanti
eleman1 vb. dirlinlerden olugan satislar
gergeklestirmektedir.

Sirket, Izahname  donemleri itibariyla
satiglarinm %95’ten fazlasim yurt i¢i pazarda
gercekiestirmistir. Sirket satislarim  “direkt”
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olarak gergeklestinmekte, satig kanali olarak
bayilik ya da distribiitrlik mekanizmasim
kultanmamaktadir, Sirket briit hasilatmin
2022/06 itibanyla yaklagik %1,9’unu olugturan
yurt dig1 satiglar ise, genellikie Afrika iilkelerine
fason ve Suriye’ye kendi markasiyla safis olarak
gerceklegmigtir.

Sirket, enerji sektorii altinda yer alan
yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan glines
enerjisi alt sektdriinde lretici olarak faaliyet
gostermektedir.  Sirket, glines  enerjisi
sektériinde faaliyet gOsteren ana taraflardan,
ekipman treticileri arasinda yer almaktadir.
Diinyada 2010 yilindan itibaren diizenli biiyiime
gbsteren giines enerjisi kurulu giicti 2021 yili
sonunda 951 GW seviyesine ulagmustir. PwC
Sektor Raporuna gore, dngoriller 2050 yilinda
kiiresel GES kurulu giicliniin yaklasgik olarak
9.095 GW seviyesinde olacaf: ydniindedir.
Diinya GES kurulu giiciinde 2021 yali verilerine
gore Cin 307 GW ile lider iilke unvanmm
almigtir. Swralamada Cin’i, ABD, Japonya,
Almanya ve Hindistan takip etmektedir.
Tiirkiye’de 2022 Haziran ay1 itibariyla toplam
giines enerjisi kurulu giicii (lisansh ve lisanssiz
santraller baz almarak) 8.479,1 MW’a
ulagmgtir. 2022 Haziran ay1 itibariyle tiim
kaynaklarin toplam kurulu giicii 101.518,3 MW
olurken, giinesin toplam kurulu gii¢ igindeki
pay1 %835 olmustur. (Kaynak: TEIAS,
www.teias. gov. tr/kurulu-guc-raporiari)y IEA’in
tahminlerine gbre 2026’ya kadar Tiirkiye’de
GES kurulu giictiniin yillikk ortalama 2 GW
seviyesinde artmasi beklenmektedir. IEA soz
konusu dénem boyunca Tiirkiye’nin kurulu gii¢
artis1 bakimindan diinyada 10. sirada olacagim
tahmin etmektedir. (Kaynak: PwC Sektor
Raporuy) PwC Sektdr Raporuna gore, giines
panellerinin - yilikk  satis  hacmi, diinyada
2015’ten bu yana devam eden biiyiime
ivmesiyle birlikte 2020 yih sonunda 132 GW
giice ulagmigtir, Kiiresel pazarda 2020 yilinda
gergeklestirilen satiglarda, en fazla satis1
gerceklestiren ilk 10 sirketin, toplam satiglarin
%71’ini gergeklestirmig oldugu goriilmektedir.
Cin mengeili iiriin ve markalann giines enerjisi
piyasasinda Onemli bir {stiinliigli oldugu
gorilmektedir. TUIK dis ticaret verileri
incelendiginde, Tirkiye’nin 2017 yilinda 2,5
milyar ABD Dolari’na yaklagan giines enerjisi
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triinieri ithalati, 2018 yilina gelindiginde 345
milyon ABD Dolan seviyelerine gerilemistir.
Tiirkiye’de giines enerjisi tiriinleri ithalati, 2017
yilinda Cinli iireticilere giines panellerinde
uygulanmaya baslanan anti-damping vergisiyle
beraber  (anti-damping  vergisi, dampingli
driinlere karst alman bir vergi tiridir;
damping ise, ihracatgr firmamn malim dig
pivasada, i¢ piyasada sattigindan daha diisiik
fivatla satmasidir) %86 oraninda gerilemistir.
20172019 yillan arasinda giines enerjisi
iiriinleri ihracati artmug olsa da tiim senelerde
ihracat 170 milyon ABD Deolan’nin altinda
kalmugtir. Ihracatin bityiik ¢ogunlugunu giines
panelleri  olusturmaktadir. Daha  sonraki
senelerde Tirk panel dreticileri yulik
kapasitelerini artirarak  yurticindeki talebi
karsilamusg ve ihracat potansiyeli kazanmistir.
2019 yilindan itibaren Tiirk panel iireticilerinin
kapasitelerindeki artigin da etkisi ile giineg
paneli ihracati ithalatinin {izerine gikmugtir.

Sirket’in faaliyet sonuglarm 6nemli derecede
etkileyen  faktorler, Tirkiye’de  enerji
piyasasinda “ve oOzel olarak glines enerjisi
alamnda yapilan yasal diizenlemeler, girdi
maliyetlerinin énemli kismunin déviz kuruna
endeksli olmasi sebebiyle doviz kurundaki
degigimler ve 2020 yilindan bu yana yasanan
Covid-19 pandemisinin ozellikle Cin’de ve
tedarik zinciri Gizerinde yarattig1 olumsuz etkiler
sayilabilir., Aynica bu donemde hammadde
fiyatlannnin arti;1 da s6z konusu olmus,
hammadde fiyatlanmn artiginda  kiiresel
enflasyon problemi, Covid-19 pandemisi,
Rusya-Ukrayna Savagi, kitlesel karantina
uygulamalar1 sonucu deniz yolu ticaretinin
yavaglamasi ve navlun fivatlar etkili olmugtur.

B.4a | Ihracciy1 ve faaliyet gosterdigi
sektoril etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkmda bilgi
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Thracer ve faaliyet gosterdigi sektori etkileyen
Onemli egilimler olarak, hammadde fiyatlarinda
beklenmeyen fiyatlamalar, hammadde
girdisinde diga bagimlilik, kiiresel enflasyon ve
kur dalgalanmalari, doviz kurlanndaki
belirsizlikler, yenilenebilir enerji yatirrmlarimn
hizlanmasina ragmen yatinmeilarin
karsilasabilecegi finansmana ulagim problemleri
ve yliksek faizler, uzun tedarik siireleri
sebebiyle olagandan fazla stok maliyetine
girilmesi ile yenilenebilir enerji alanindaki
mevzuatlarda yatirmmlar olumsuz etkileyecek
degisikliklere gidilmesi gdsterilebilir.
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B.5

Thragemm dahil eldugu grup
ve grup icindeki yeri

Sirket’in paylarinin tamam Alfa Kazan’a aittir.
Alfa Kazan, 1998 yilindan beri kalorifer
kazanlar:, bubar kazanlari ve ekipmanlariin
imalatim yapmaktadir. Thragei’min herhangi bir
bagh ortaklifn veya igtiraki bulunmamaktadir.
fhrager’nmin dahil oldugu grup, Alfa Kazan ile
birlikte Karabas Ailesi’nin bagh sirketleri ve
igtiraklerinden olugmaktadir. Thrageimin dahil
oldugu grup biinyesinde asagidaki sirketler yer
almaktadir:

e Alfa Kazan’mm %100 oraninda pay sahibi
oldugu Boren Elektrik, Nigde ili Bor Ilgesinde
bulunan 10 MWe giiciinde biyokiitle elekirik
santrali igletmektedir.

e Karabag Ailesi tarafindan kontrol edilen
Selnur 2 Enerji, Ankara ili Gélbas: Iigesinde 1
MWe giiclinde giines enerjisi santrali
isletmektedir.

o Karabag Ailesi ftiyelerinden Hiiseyin
Mertcan Karabag’in %50 oraninda ortak oldugu
(i) Elma Giineg, Amasya’da bulunan 1 MWe
gliciindeki giines enerjisi  santralini
isletmektedir ve (i) Kerasus Giines,
Kiitahya’da bulunan 600 Kwe giiciindeki gilines
enerjisi santralini igletmektedir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%S5 ve fazlast olamn Kisilerin
isimleri/unvanlarn  ile  her
birinin pay sahipligi hakkmda
bilgi

Ihraceimm hakim ortaklarmin
farkh oy haklarma sahip olup
olmadiklart hakkmda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihrageimmmm  ydmetim
hakimiyetine sahip olanlarin

ya da ihracayr kontrol
edenlerin isimleri‘unvanlan ile
bu kontroliin kayna
hakkinda bilgi

Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatinmlari A.S.
dogrudan Sirket hisselerinin %100’line sahiptir.
Alfa Kazan’in dogrudan sermayesinin tamam
ise Karabag Ailesine aittir. Soyle ki, Alfa Kazan
sermayesinin %30’u Veysel Karabag’a, %30°u
Isa Karabas’a, %5°i Nimet Karabag’a, %5%i
Nurten Karabag’a, %7,5°i Ifaket Karabas’a,
%7,5°1 Aysegil Ilgin’a, %7,5’i Hiiseyin
Mertcan Karabag’a ve %7,5’1 Furkan Karabag’a
aittir. Alfa Kazan sermayesinde pay gruplan
bulunmamakta olup; imtiyazh pay stz konusu
degildir. Bu kapsamda, Ihragemin son genel
kurul toplantisi ve son durum itibarryla
sermayedeki- veya toplam oy hakki igindeki
paylari dolayh olarak %5 ve fazlasi olan nihai
gercek kisiler Veysel Karabas, Isa Karabas,
Nimet Karabag, Nurten Karabag, Ifaket Karabag,
Aysegiil Ilgin, Hiiseyin Mertcan Karabag ve
Furkan Karabag’tir.

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye” baglikla
6’nct maddesi uyarinca Sirket’in ¢ikartinmg
sermayesi, 8.000.000 adet nama yazili A Grubu
ve 32.000.000 adet hamiline yazili B Grubu
paydan olugsmaktadir. A Grubu paylarin yénetim
kuruluna aday goste e genel kurulda oy
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imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir
imtiyazi yoktur. Sirket Esas Sozlesmesi’nin
“Genel Kurul” baghkh 10’uncu maddesi
uyarinca, her bir A Grubu pay, sahibine 5 oy
hakki ve her bir B Grubu pay, sahibine 1 oy
hakki verir. Alfa Kazan, A Grubu paylann ve B
Grubu paylarin tamamina sahip olup; halka arz
dncesinde Sirket genel kurulunda oy haklarimn
toplamda %100’iine  sahiptir. Thraggr’min
yOnetim hakimiyetine sahip olan dogrudan pay
sahibi, Alfa Kazan’dir. Alfa Kazan’in Sirket
tizerindeki yonetim kontroliiniin kaynag, Sirket
sermayesinin %100’tne sahip olmasimn yan:
sira, Esas Sozlesme uyarmca sahip oldugu A
Grubu paylara iliskin yénetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi ve oy imtiyazidir. Alfa
Kazan’m sermayesi ise, Karabas Ailesi’ne ait
olup; Karabag Ailesi’nin higbir dyesi, Alfa
Kazan iizerinde dogrudan veya dolayl olarak
yonetim hakimiyetini haiz degildir.

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile
ihracemin finansal durumunda
ve faaliyet sonuclarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve
30.06.2022 tarihlerinde sona eren ddnemler
itibariyla Sirket’in toplam varliklan sirasiyla
78,8 milyon TL, 181,5 milyon TL, 440,6 milyon
TL ve 971,9 milyon TL’dir. Sirkef’in toplam
varliklarn 2020 yilinda bir onceki yila gore
%130,3 artig gdsterirken 2021 yilinda bir dnceki
yila gore ger¢eklesen artis %142,7’dir. Toplam
varliklarda 2022/06 dénemi itibariyla 2021
yilsonuna gore gergeklesen artis ise %120,6”dr.

Sirket’in donen wvarliklari; nakit ve nakit
benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar,
diger alacaklar, stoklar, pesin 8denmis giderler,
cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger
dénen varliklardan olugmaktadir. Sirket’in
toplam varliklariun 2019, 2020, 2021 yilsonlart
ve 2022/06 itibariyla sirasiyla 71,7 milyon TL,
168,7 milyon TL, 402,7 milyon TL ve 894,7
milyon TL’lik kisimlari ddnen varliklardan
meydana gelmektedir. Dénen Varliklar, 2019,
2020, 2021 wilan ve 2022/06 doénemlerinde
varhk toplammn sirastyla %91,0, %929,
%91,4 ve %92,1’ini olugturmaktadir, Bu itibarla
Sirket bilangosunun likiditesinin yiksek oldugu
degerlendirilmektedir. 2020 ve 2021 yillarinda
donen varhiklar bir nceki yila gore sirasiyla;
%135,2 ve %138,7 artmugtir. 2022/06’da 2021
yllsonuna gore artig %122,2 diizeyindedir.
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Sirket’in duran varhkiari; 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatinmlar, maddi duran varhklar ve
ertelenmis vergi varhfindan olusmaktadir.
Sirket’in toplam varhklanmn 2019, 2020, 2021
yilsoniar1 ve 2022/06 itibariyla 7,1 milyon TL,
12,9 milyon TL, 37,9 milyon TL ve 67,5 milyon
TL’lik kisimlarn duran varliklardan meydana
gelmektedir. Duran Varhklar 2019, 2020, 2021
yilsonlari ve 2022/06 itibariyla aktif toplamimn
sirasiyla  %9,0, %7,1, %86 ve %7,9’unu
olugturmaktadir. 2020 ve 2021 yitlarinda duran
varliklar bir 6nceki yila gore sirastyla; %81,4 ve
%194,6 artmmstir. 2022/06°da 2021 yilsonuna
gore meydana gelen artig %103,6’dxr.

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 wve
30.06.2022 tarihlerinde sona eren donemler
itibariyla Sirket’in toplam yitkiimlitliikleri
sirasiyla 59,7 milyon TL, 123,6 milyon TL,
331,8 milyon TL ve 754,2 milyon TL’dir.
Toplam yiikiimliiliikler 2019, 2020, 2021 ve
2021/06 donemlerinde toplam yiiktimliiikler ve
Szkaynaklarmn sirasiyla %735,8, %68,1, %75,3 ve
%77,6’simt  olusturmaktadir, Sirket’in toplam
yilklimlilikleri 2020 ve 2021 wyillarinda bir
onceki yila gore swrasiyla %106,9 ve %1684
artig gosterirken 2022/06’da 2021 yilsonuna
gore artig %127,3 tiir.

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve
30.06.2022 tarihlerinde sona eren ddnemler
itibariyla Sirket’in &zkaynaklan sirasiyla 19,1
milyon TL, 57,9 milyon TL, 108,8 milyon TL ve
217,7 milyon TL’dir. Sirket’in Ozkaynaklar;
O0denmis sermaye, kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh
gelir-giderler, kardan ayrilmig kisitlanmig
yedekler, geemis yil karlar1 ve net dénem
kanndan olusmaktadiwr. Sirket’in dzkaynaklari
2020 yilinda bir Onceki yila gbre %203,6
artarken 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %87,9
artmugtir, 2022/06’da 2021 yilsonuna goére
meydana gelen artis %100,0°diir. Ozkaynaklar
2019, 2020, 2021 ve 2022/06 dénemlerinde
foplam bilango bilyikliigiiniin swrasiyla %24,2,
%31,9, %24,7 ve %22,4ini olusturmaktadir.
Sirket, ilgili donemler itibartyla sirasiyla; 9,9
milyon TL, 38,8 milyon TL, 48,4 milyon TL ve
138,9 milyon TL (2022 y:lt ilk 6 ay) net donemi
kari elde etmistir. Sirket’in &zkaynaklarinda
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meydana gelen artisin sebebi net ddnem
karlardur.

Sirket hasilat1 2019, 2020 ve 2021°de sona eren
dénemler itibariyla sirasiyta; 138,3 milyon TL,
233,4 milyon TL ve 438,6 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. 2021/06 ve 2022/06 dénemleri
hasilatlar: sirastyla 145,6 milyon TL ve 698,4
milyon TL’dir. Buna gére; 2021/06 - 2022/06
arasindaki 12 ayhk dénemdeki hasilat 991,4
milyon TL’dir. Sirket hasitati, 2020 yilinda bir
Snceki yila gore %68,8, 2021 yilinda ise %87,9
artig gostermigtir, 2022/06 déneminde 2021/06
donemine gbre meydana gelen hasilat artigi
%379,7’dir. Bu artiglanin  ana nedenleri;
Sirket’in artan talep ve ig hacmine cevap vermek
amaciyla 2020 yilinda yaptigr %[00 kapasite
artigt sonrast satiglarinda meydana gelen
miktarsal  biiytime ile  birlikte, sati1
gergeklestirilen {irtinlerin doviz ile fiyatlanmasi
nedeniyle doviz kurlarinda meydana gelen
artiglardir.

Satiglarin maliyeti, satilan mamul ve ticari mal
maliyetlerden olugmaktadir. Bununla birlikte
faaliyetler  iiretimden satig seklinde
yitriitiildiigiinden hem satiglarda hem de
maliyetlerde ticari mallarin payr son donem
itibariyla %10’ un altindadir. Satislann maliyeti,
2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona
eren donemler itibariyla sirasiyla; 122,8 milyon
TL, 188,6 milyon TL, 361,7 milyon TL, 130,0
milyon TL ve 574,1 milyon TL’dir. Satislarin
maliyeti; ilk madde malzeme giderleri, ig¢ilik
giderleri, genel iiretim giderleri, satilan ticari
mal maliyeti, amortisman giderleri, kidem
tazminatt karsihi@ giderleri ve mamul
degisimlerinden  olugmaktadr.  Satiglarm
maliyetinde, 2020 ve 2021°de bir dnceki yillara
goére meydana gelen artislar sirasiyla, %53,6 ve
%91,8’dir.  2022/06 doneminde 2021/06
donemine gore satiglarm maliyetinde meydana
gelen artis ise %341,6°dir. Iigili ddnemler
itibariyla satiglarin  maliyetinin  %85’inden
fazlasi ilk madde malzeme giderlerinden
olugsmaktadur.

Sirket’in briit kan 2019, 2020 ve 2021 yillan ile
2021/06 ve 2022/06’da sona eren donemler
itibariyla 15,5 milyon TL, 44,9 milyon TL, 76,9
milyon TL, 15,6 milyon TL ve 124,3 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Igili dsnemler itibariyla
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Sirket’in briit kar marjimn swastyla; %11,2,
%192, %175, %10,7 ve 17,8 olarak
gerceklestigi degerlendirildiginde briit karhihgin
2020 itibariyla olduk¢a hizh arttigys 2021/12
déneminde temel olarak doviz kurlarina bagh
olarak maliyetlerdeki artts nedenleriyle bir
miktar geriledigi ancak 2022/06 itibariyla
ulash@ %17,8 diizeyinde normalize oldugu
degerlendirilmektedir. 2022/06’da sona eren son
12 aylik dénem dikkate almdifinda Sirket’in
briit kar marj1 %18,7 dir.

Sirket’in faaliyet giderleri; genel yo6netim
giderleri ve  pazarlama  giderlerinden
olugmaktadir, 2019, 2020 ve 2021°de sona eren
doénemlerde faaliyet giderleri swrastyla; 2,1
milyon TL, 3,4 milyon TL ve 5,0 milyon TL
olarak gerceklesmigtir. S6z konusu giderler
2021/06 ve 2022/06 doénemleri itibanyla
sirasiyla 1,6 milyon TL ve 5,9 milyon TL’dir.
2020 ve 2021 yiltarinda séz konusu giderlerde
bir Onceki yillara gore meydana gelen artig
sirasiyla, %61,1 ve %45.3tir.  2022/06
doneminde 2021/06 donemine gbre s6z konusu
giderler %269,7 artmigtir.

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirleri;
2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°de sona
eren dénemler itibariyla sirasiyla; 5,8 milyon
TL, 12,2 milyon TL, 51,4 milyon TL, 13,9
milyon TL ve 60,5 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2020 yilinda bir dnceki yila
gore %111,2 artan esas faaliyetlerden diZer
gelirler, 2021 yihinda 2020’ye goére %320,0
artmgtr.  2022/06  doneminde  2021/06
dénemine gére artis %336,4’tir

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri;
2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°da sona
eren dénemler itibartyla sirasiyla; 6,8 milyon
TL, 12,5 milyon TL, 106,6 milyon TL, 21,4
milyon TL ve 87,5 milyon TL olarak
gergeklesmistir, 2020 yilinda bir 6nceki yila
gbre %84,2 artan esas faaliyetlerden diger
giderler, 2021 yilinda 2020°ye gdre %755,3

s c bl T artmigtir. 2022/06°da 2021/06’ya gore meydana
gelen arti %308,9'tir.

f P & i )
P | B Sirket’in esas faaliyet kari 2019, 2020, 2021,

» . N ki
SR | RS 4 2021/06 ve 2022/06’da sona eren doénemler
e A0 S P itibariyla 12,4 milyon TL, 41,2 milyon TL, 16,7
milyon TL, 6,5 milyon TL ve 91,5 milyon TL
olarak gercekiesmistir. Illh dﬁnemler itibariyla
fTic.AS. 21 A.5.
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'+ Sirket’in esas faaliyet kar marj1 sirasiyla; %9,0,

%17,6, %38, %44 ve %13,1 olarak
ger¢eklesmigtir. Esas faaliyet kar marjimn,
2020, 2021, 2022/06 dénemleri ile 2022/06°da
sona eren son 12 ayhk donemde, esas
faaliyetlerden diger gelir giderlerin dahil
edilmeyerek hesaplanmasi darumunda
marjlarin; sirastyla %17,7, %16,4, %17,0 ve
%17,8 1ile benzer seviyelerde seyrettigi
goriilmektedir.

Sirket’in yatiim faaliyetlerinden gelir ve
giderleri 2022/06 donemi haricinde ihmal
edilebilir  diizeydedir. 2022/06 itibariyla
sirastyla 8,8 milyon TL ve 2,8 milyon TL olan
yatinm faaliyetlerinden gelir ve giderler,
Sirket’in kisa vadeli finansal yatiimlarinn
gergefe uygun deger artis ve azaliglarindan
olugmaktadir.

Sirket’in 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve
2022/06’da sona eren donemler itibartyla
finansman gelirleri sirasiyla; 3,8 milyon TL,
10,8 milyon TL, 48,2 milyon TL, 6,5 milyon TL
ve 45,9 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2020
ve 2021 soz konusu gelirlerde bir dnceki yillara
gbre meydana gelen artis sirasiyla %182,3 ve
%348,1’dir.  2022/06 doéneminde 2021/06
donemine gére meydana gelen artig ise
%6024’ tiir.

Sirket’in 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve
2022/06’da sona eren doénemler itibanyla
finansman giderleri sirastyla; 5,7 milyon TL,
10,6 milyon TL, 11,1 milyon TL, 3,5 milyon TL
ve 11,8 milyon TL olarak gerceklesmistir. Soz [
konusu giderlerde 2020 ve 2021°de bir dnceki
yila gire sirasiyla; %87,3 ve %4.,4 artig meydana
gelmistir.  2022/06 doneminde 2021/06
donemine gore ise¢ meydana gelen artig
%235,5’tir.

Sirket’in vergi giderleri; 2019, 2020, 2021,
2021/06 ve 2022/06’da sona eren donemler
itibariyla; dénem vergi ve ertelenmis vergi gelir
/ giderlerinden olusmakta ve ilgili donemler
itibariyla sirasiyla; 0,7 milyon TL, 2,6 milyon
TL, 3,0 milyon TL, 1,2 milyon TL gider ile 7,4
milyon TL gelir olarak raporlanmugtir.

Sirket’in net donem kan 2019, 2020, 2021,
2021/06 ve 2022/06’da sona eren ddonemler
itibariyla sirastyla; 9,9 milyon TL, 38,8 milyon
TL, 48,4 milyon TL, 5,7 milyon TL ve 138,9
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milyon TL’dir, Net dénem kar, 2022/06’da
sona eren 12 aylik dénem itibartyla ise 181,6
milyon TL’dir. Ilgili dénemler itibariyla
Sirket’in net kar marjinm sirasiyla; %72,
%16,6, %11,0, %3,9 ve %19,9°dur, Net donem
kar marj1, 2022/06°da sona eren 12 aylik donem
itibariyla ise %18,3 diizeyindedir.
B.8 | Secilmis ©nemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Denetim raporlarinda olumlu goriig disinda
tablolara  iligkin  denetim | gbriis bulunmamaktadir.
raporlarmdaki olumlu goriis
disindaki hususlarin igerigi
B.11 | Ihragcinin isletme | Ihrageinin  30.06.2022 tarihi itibaniyla net
sermayesinin meveut | isletme sermayesi 143,1 milyon TL olup igbu
yiikiimliiliiklerini Izahname tarihinden itibaren en az 12 ayhk bir
karsilayamamasi dénem ig¢in  yeterli isletme sermayesi
bulunmaktadir. Ihraggmmin  finansal  tablo
donemleri itibaniyla net igletme sermayesi
asagidaki tabloda gosterilmektedir.
TL 31.12.2019| 31,12,2020 | 31.12.2021 | 30.06.2022
333;11"{“,;21 i | 71:725.941168.667.252(402.667.710(894.659.069)
B-Toplam Kisa
Vadeli 51.211.211{116.403.231{327.295.022(751.561.277
Yitkiimltiltikler
o et Istetmely 514.730( 52.264.021 | 78.372.688 [143.067.792
rmayest
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C1 |libra¢ edilecek ve/veya | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da iglem gdrecek
borsada iglem gorecek | sermaye piyasasi araci Sirket’in B Grubu hamiline
sermaye piyasast aracinin | yazih paylandw. S8z konusu paylann ISIN
menkul kiymet tammlama | numarast isbu Izahname tarihi itibanyla
numarasi (ISIN) dahil tiir ve | belirlenmemistir. Halka Arz Edilen Paylar’in higbir
gruplarma iliskin bilgi imtiyazi yoktur.
C.2 | Sermaye piyasas1 aracin | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
thrac edilecegi para birimi
C.3 | Thra¢ edilmis ve bedelleri | Izahname tarihi itibariyla, Sirket'in ¢ikanlmsg
tamamen ddenmis pay sayisi1 | sermayesi 40.000.000 TL olup, bu sermaye her biri
ile varsa bedeli tam | 1,00 TL nominal degerde toplam 40.000.000 adet
ddenmemis pay sayisi paydan olugmaktadir. Bu sermayenin tamami
muvazaadan ari bir sekilde tamamen Gdenmisgtir,
Her bir paym nominal | Sirket’in paylan 2 ayn gruba ayrilmig olup, toplam
degeri 40.000.000 adet payin 8.000.000 adedi nama yazila
A Grubu ve 32.000.000 adedi hamiline yazih B
Grubu paylardan olugsmaktadir.
Sermaye piyasasi aracmm | Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca,
sagladiga haklar hakkinda | pay sahiplerine agagidaki ¢esitli haklan
ilgi saglamaktadir: (i) Kar Pay1 Hakk1 (ii)) Oy Hakk,
(iii) Yeni Pay Alma Hak akliktan
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Ayrilma Hakks, (v) Ortakliktan Cikarma ve Satma
Hakki, (vi) Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine
Katilim Hakky, (vii) Bedelsiz Pay Edinme Hakki,
(viil) Genel Kurula Davet ve Katilma Hakia, (ix)
Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, (x) iptal Davasi
Agma Hakki, (xi) Aznhk Haklan ve (xii) Ozel
Denetim Isteme Hakki

C.5 | Sermaye piyasas1 aracmm | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii
ksitlayica hususlar
hakkinda bilgi

C.6 |Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz
piyasasi araclarinin borsada | Pazar’da islem gérmesi i¢in 12.09.2022 tarihinde
islem gbrmesi icin basvuru | bagvuru yapilmgtir. Borsa Istanbul’un goriisii isbu
yapihp yapilmadifn veya | izahnamenin “I-Borsa Goriigii” kisminda yer
yapihip yapilmayacag | almaktadir.
hususu ile islem gériilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 |Kar dagitim politikas: | Sirket’in  halka agik  ortaklik  statiisiinii
hakkinda bilgi - kazanmasindan sonra, kir dagitum yapilip

—

yapilmayacafi ve yapilacak ise hangi miktarda
yapilacag: hususu Esas Sozlesme’nin “Karin
Tespiti ve Dagitimi” baghikh 15. Maddesi
dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara
baglanacaktir. . Sirket tarafindan Kér Dagitin
Politikasi’min belirlenmesine iligkin 24.10.2022
tarihli ve 2022/24 sayih ydnetim kurutu kararn
almmugtir. Yonetim kurulu karar ile betirlenen Kar
Dagitim Politikas1 25.10.2022 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve
goriislerine sunulmug ve kabul edilmigtir. Sirket,
kér dagitim politikas1 uyarinca ilke olarak, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siirece,
piyasa beklentileri, Sirket’in uzun vadeli stratejisi,
Sirket, istirak ve baglh ortakhikiarimn sermaye
gereksinimleri, yatinm ve finansman politikalar,
karhihk ve nakit durumu dikkate alinarak kar
dagitimma karar verilir. Asafidaki paragraf
diizenlemelerine tabi olarak ve bu diizenlemelere
halel getirmeksizin, kér payi, nakit veya kéarmn
sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit
belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Sirket, ilki 2022 finansal yilina iligkin net
dagitilabilir kéra iliskin olmak iizere, Sirket
paylanmin  borsada iglem gérmeye baglamasimi
takip eden 5 yil boyunca, Sirket’in tabi oldugu

TTK, sermaye piyasasi mevzuati, ilgili diZer
o WETLER A.S.
G
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mevzuat ve diizenlemelere gbre net dagitilabilir
ddnem karnmn %30’ unu nakit olarak dagitacaktir.

Sirket’in pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli
ve 2022/5 sayilt yonetim kurulu kararina istinaden
vermis oldugu 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile,
Sirket paylanmin  borsada islem gérmeye
baglamasin takip eden 5 y1l boyunca gergeklesecek
Sirket genel kurul toplantilarinda, Sirket’in tabi
oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuati, ilgili
diger mevzuat ve diizenlemelere gore net
dagitilabilir dnem karinin %30’ unun nakit olarak
dagitilmas: igin olumlu oy kullanacagim kabul,
beyan ve taahhiit etmistir,

D—RISKLER

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iligkin dnemli risk faktérleri
hakkinda bilgi

Thragqiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Sirket’in idiretimini gergeklestirdigi iiriinlerin
ana hammaddelerinin temininde yaganabilecek
aksaklik, malivet artiglart gibi durumlar Sirket’in
Jaaliyetlerini ve finansal performansimt olumsuz
etkileyebilir. Sirket’in ana hammaddelerinden olan
FV Hiicrelerin alimmnda ithalata bagimli olmas:,
FV Hiicrelerinin arzi ve fivatuun degiskenligi
gelecekte Sirket’in tiretimini ve karliigim olumsuz
etkileyebilir. Sirket’in faalivetleri igin yapilan
hammadde alimlarinda,  tedarik  zincirinde
yasanabilecek gelismelere bagh aksaklikiar ve ek
maliyetler meyvdana gelebilir.

2. Sirket’in FV Hiicre ftedarik siireglerinde
konsantrasyon riski soz konusu olabilir.

3. Doviz kurundaki dalgalanmalar  Sirket’in
karlihgimi  olumsuz  etkileyebilir. Déviz
kurlarmdaki yukar: yonlii degisiklikler Sirket
farafindan kur farklari, maliyetlerini artirarak,
Sirket’in karliligim olumsuz yonde etkileyebilir.

4. lthalata yonelik ek ya da artan giimriik
vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger
miikellefivetler Sirket’in ithalat siirecini olumsuz
yonde etkileyebilir. Sirket’in yaygmn ithalatta
bulundugu iilkelerde sevkiyat siirelerini ve
maliyetlerini  artwacak  lojistik  sorunlar:
yagsanmasi, bunun sevkiyat zamanlamalarma ve
naviun maliyetlerine olumsuz etkileri Sirket 'in stok
maliyetini artwabilir, faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

5 Szrket in uretlm faahyeﬂer:m gergeklegtirmek
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tiretim hattinda meydana  gelebilecek
ongorilemeyen ariza veya bozulmalar, yedek
par¢a temininde yasanabilecek aksakiklar,
Jabrikalarin  bulundugu bolgeyi etkileyebilecek
hususlar,  Sirket’in  fabrikasindaki  diretim
Jaaliyetlerinde gegici is durmalarma sebep olabilir
ve bu gibi durumlar idiretim faaliyetlerini
etkileyerek Sirket’in hasilat ve kdrliifim olumsuz
etkileyebilir.

6. Sirket’in dretim siireglerinde yasanabilecek |
aksakliklar, Sirket’in bazi omemli milsterilerine
vermis oldugu satig ve tivetim miktarlarma iligkin
taahtiitlerine  uyamamasma ve bu sebeple
sozlegmelerde ongoriilen cezai sartlarr ddemekie
yiikiimlii olmasina, s6z konusu onemli miigterileri
ile iy iligkisinde bozulmalara, ilgili sozlesmelerin
sona ermesine veya yenilenmemesine sebep
olabilir.

7. Sirket miisterilerinin 6deme giicliigiine girmesi
ve tahsilmt problemleri yasanmasi Sirket’in
Sfinansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

8. Sirket'in drettigi giines panellerine iliskin uzun
siireli iggilik ve performans garantisi taahhiitleri
50z konusudur. Giines panellerinin iscilik ve
performansinda  Sirket’in  hatasina  bagl
yasanabilecek arizalar, Sirket’in milgterilerine
kars1 garanti taahhiltlerini gilndeme getirerek;
Sirket tarafindan tazminat 6demeleri yapiimasina
sebep olabilir.

9. Sirket’in Yeni Fabrika yatwum planlandif
sekilde tamamlanmayabiliv, Sirket Yeni Fabrika
yatirimi  sonrasinda da yeni yatwmm firsatlar
bulamayabilir, buldugu firsatlary  yatirima
ceviremeyebilir, Sirket'in planladig yatwrmiar:
icin gerekli finansmam bulamayabilir, yatirimlar
dogru tespit edilmemiy olabilir ve beklenen yarari
gostermeyebilir.

10. Sirket’in  kullandign  kredileri  saglayan
bankalarin bir temerriit hali sebebiyle kredileri
vadesinden once geri ¢agirmalar: durumunda,

T %\’*\ Sirket nakit akigi sorunu yasayabilir.
Ly C.'d' 2
AN & | . 11, Sirket’in  olagan faaliyetleri kapsanunda
f' a,/y; N 2 Sirket’e karst yasal iglemler baglatilarak davalar
R %X 7 . + + & 3
RRRRN | I R acilabilir, ayrica Sirket idari iglemlere ve tahkim
&\ L " - F ;, _ kararlarina konu olabilir. Soz konusu talepler ve
SIS | P yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi
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alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir ve
herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz yonde
sonuglanmasi neticesinde Sirket'in igleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglar: ve itibari olumsuz
yonde etkilenebilir.

12, Sirket, Ana Fabrika igin gerekli izin ve
ruhsatlart muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir ya
da yatirim siirecinde olan Yeni Fabrika icin gerekli
izin ve ruhsatlar: edinemeyebilir.

13. Sirket’in faaliyetleri, (halka arz sowrasinda)
SPK, vergi daireleri ve Kisisel Verilerin
Korunmast Kwrulu gibi cegitli  diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine
tabiidir.

14, Sirket, vergi mevzuatindaki veya uyguiamadaki
degigiklikler, vergi oranlarmndaki arfislar veya
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

15, Sirket, calisanlarmmn, tedarikgilerinin veya
diger digincii  kigilerin olast etik  olmayan
davramgslart veya hukuka aviir: davramslart veya
gevresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykir:
davramglart dolayisiyla visklere maruz kalabilir;
bu tiir ihlaller kredi sézlesmeleri tahtinda temerriit
hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.

16. Sirket’in faaliyetleri esnasinda iy kazalar:
meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat odemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve
hiikiimler gercevesinde yiikiimliiliik altima girebilir.

17, Sirket, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve
yonetmeliklere aykirt hareketlerinden miigtereken
ve miiteselsilen sorumludur. Alt yiiklenicilerin
Jaaliyetleri sonucu Sirket’e sorumluluk dogabilir
veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

18, Dogal ¢evreye verilen herhangi bir zararin
Sirket’in faalivetlerinden kaynaklondigiun ileri
stirtilmesi  dolayisiyla. uygulanan yasal islem,
uyumluluk  caligmalart  ve/veya  faaliyetlerin
durdurulmasy  gibi  senaryolarmn  gelecekte
gergeklesmesi,  maliyetlerin  artmasmma  yol
agabilecektir.

19. Meveut sigorta poligeleri, tim potansiyel
zararlart kargilama noktasmmda yeterli olmayabilir.
Bir kaza veya hasar durumunda veya bagkaca bir
sekilde olugabilecek tiim riskleri kapsayacak
sekilde sigorta yaptwrilmas: miimkiin degildir.

20. Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi,
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etkileyebilir. Sirket faalivetlerinin biiviik dlciide
teknoloji agwiikly olmast sebebiyle - bilgi sistem
altyapisinda yasanabilecek sorunlar, faalivetlerin
devamhiligy acisindan risk olugturabilir.

2L Kilit personelin  kaybedilmesi veya kilit
personel ve ihtiyag duyulan nitelikte uzman
personelin  Sirket bimyesine zamamnda dahil
edilememesi, Sirket'in bilyiimesini stmrlandirabiliv
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

22, Sirket, ana pay sahibi olan Alfa Kazan ve
Karabag Ailesi iiyelerinin baglt ortakliklart ve
istivakleri ile iligkili taraf iglemleri yapmistir ve
halka arz somrasinda da iligkili taraf islemleri

| yapmaya devam edecegi ongoriilmektedir. SPK ve

vergi daireleri, Sirket'in iligkili taraf iglemleri
iizerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili
kurumlarin  Sirket’in iliskili taraf islemlerinin
emsallere uygun olmadigim tespit etmeleri ve bir
ceza tahakhuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek
tek veya rtoplu olarak iligkili taraf iglemleri,
Sirket'in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

23. Sirket’in hakim ortagr olan Alfa Kazan’'in ve
Alfa Kazan ' hissedarlar: olan Karabag Ailesi’nin
menfaatleri, Sirket ve yatiromcilarin menfaatleri ile
her zaman uyumiu olmayabilir ve bu durum,
Sirket'in  onemli  karar ve  politikalarim,
yatwrmmetlarim menfaatleri ile ¢angacak gekilde
etkileyebilir.

Ihrageimmn iginde bulundugu sektore iliskin
riskler:

1. Sirket, enerji sektovit altinda yer alan
yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan giineg
enerjisi alt sekioriinde dretici olarak faaliyet
gostermektedir. Yenilenebilir enerji sektoriinde
meydana gelen kiiresel ve yerel gelismeler,
Sirket'in Jaaliyetleri tizerinde ethi
yaratabilmektedir.

2. Giineg enerjisi sistemleri sektorii giiniimiizde,
onemli derecede rekabetgi bir sektor haline
gelmigtiv. Yerli tireticilerin faaliyet gosterdigi
sektor dretim  teknolojisinde ve hammadde
girdisinde yurt digina ve agwlikh olarak da Cin’e
bagimlidir. Sirket, sektordeki diger oyuncularla
etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar paymm
kaybedebilir, fivat politikasm siirdiiremeyebilir.
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3. Yerel ve kiiresel ekonomik kosullar Sirket’in
bulundugn sektorii, Sirket’in foaliyetlerini ve
performansin olumsuz yonde etkileyebilir.

4. Alternatif enerji kaynaklarmn lkegfedilmesi
halinde sektorde faalivet gosteren gsirketlerin
Sfaaliyetleri  ve finansal durumu  olumsuz
etkilenebilir. Tirkiye'de  niikleer  enerji
santrallerinin  devreye almmast ve verimli
calismasi halinde yeni projeler devreye girebilir ve
sektoriin bu alana dofru kaymas: soz konusu
olabilir.

Diger riskler:

1. COVID-19 salgim da dahil olmak iizere kamu
sagh# ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu
aksakliklar,  Sirket'in  faaliyetlerini,  faaliyet
sonuglarim, gelecefe yonelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

2. Rusya Federasyonu tarafindan Ulrayna'ya
yonelik  baslatilan  askeri operasyonlar ve
Ukrayna’run Rusya Federasyonu tarafindan iggali
amacyla iki dlke arasmmdaki savasin devami
Sirket 'in faaliyet sonuglar iizerinde dolayl: olarak
olumsuz bir etki dogurabilir.

3. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal
Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler: (a) Finansal
araglar kvedi viski, (b) Kur riski ve (c) Likidite riski

D.3 Sermayé piyasasy aracmna
iliskin Snemli risk faktéorleri
hakkinda bilgi

o,

oy
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1. Halka Arz Edilen Paylar halka agik bir
pivasada islem gorecedinden fiyat ve hacim
dalgalanmalar: yaganabilir.

2. Sirket’in halka aciklik oram swrhdir ve
paylarm likiditesi ve pay fivan iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa
Istanbul’da islem gorecektir.

4. Ihragoimin paylary ikincil piyasada  islem
gormeye bagladiktan sonra, IThraggimn ana pay
sahibi Sirket sermayesinin dnemli bir boliimiine
sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahibinin menfaatleri ikincil pivasada yatirim
yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir.
Ayrica ileride Sirket paylarimn onemli kismuun
satigi veya boyle bir satisin gerceklesecegi yoniinde
algi, Halka Arz Edilen Paylarin pivasa degeri
iizerinde esasl olumsuz etkisi olugturabilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve

diizenli iglem yapilan bz‘g gi;%ga geligmezebilir.
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6. Tirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylarm degerini onemli lciide
etkileyebilir.

7. Sirket, pay sahiplerine kdr payr ddememeye
karar verebilir ya da gelecelte kir pay
dagitamayabilir.

8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcilar icin
uygun bir yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E1

Halka arza iliskin
ihragcinm/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirimeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

tarafindan  karsilanacaktir.

Sirket, halka arzdan 351.000.000 TL Briit,
335.555.000 TL net gelir ¢lde edecektir. Halka Arz
Eden Pay Sahibi ise halka arzdan toplam
187.200.000 TL Briit, 181.445.000 TL net gelir
elde edecektir. Halka arza iligkin toplam maliyetin
21.200.000 TL, pay bagina ditsecek maliyetin ise
2,30 TL olmas: beklenmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu
paylardan bir kismimmn satigt hem de sermaye
artirima  suretiyle gerceklestirilmesinden dolay1
aracilik komisyonu, damigmanhik maliyetleri, halka
arz edilecek paylanin nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul
licreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru
Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’m birbirine olan
oram gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve
Sirket tarafindan karsilanacaktir.  Sirket’in
sermayesinin tamaminin nominal degeri tizerinden
alinan Kurul iicreti ile diger giderler Sirket
Talepte  bulunan
yatirimcilardan, talepte bulunulmas: sebebi ile
ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirnmeilar,
talepte bulunmak igin hesap agmak, virman ve EFT
isgtemi  gergeklestirmek gibi konularda,
konsorsiyum iyelerinin kendi belirlemis oldugu
cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler.

E2a

Halka arzin gerekeesi, halka
arz gelirlerinin  kullamim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi,
kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’e deger yaratacak yatinm firsatlarimn
fonlanmasi, bilinirlik ve tanmnurhidin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giiclil bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal
kimliginin giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket tarafindan sermaye artimi  yoluyla

gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net
sekilde

gelirin; asafida detaylan verilen

kullanilmas: planlanmaktag
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Kullamm
Kullanim Alany ' Yiizdesi

Yeni Fabrika yatinminin | %45
sonu¢landiritmasi ve ek depo yapimi (*)
Isletme sermayesi Y45
Sirket fabrikalarmm elektrik ihtiyacim | %10
kargilayacak ve tiketim kadar firetim
yapacak GES (glines (enerjisi) elektrik
santrali} kurulmasi

(*) Soz konusu %45°lik bélimiiniin yaklagik %15-
20’sinin depo yatirum igin ve geri kalan yaklagik
%80-85"1ik béliimiiniin de Yeni Fabrika'nn ikinci
faz yatirim: igin kullamlmasi planlanmaktadir,

Sirket, global ve yerel ekonomik kogullar dikkate
alinarak, soz konusu fonun kullamminda yukarida
gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlar: arasinda
Sirket  menfaatleri  dogrultusunda  ge¢is
yapabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri,
yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baglayana
kadar kur korumah mevduat, Tiirk Liras: cinsinden
vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirnm
fonlar1 gibi menkul kiymet alimlan suretiyle
nemalandiracaktir, Amian siire boyunca ilgili
fonun bu yoOntemlerden hangisi/hangileri ile
nemalandirilacagma ve  nemalandirmamn
kosullarina global ve yerel ekonomik kosullar
cercevesinde Sirket menfaatierine uygun olarak
karar verilecektir,

E.3 | Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullar

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, Kurul’un yam
sira, halka arz edilen ve ihrag edilen Sirket
paylarinin borsada iglem gorebilmesi icin Borsa
Istanbul’un gériisiinin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz, Sirket ¢ikanilmig sermayesinin tamam
nakden kargilanmak suretiyle 40.000.000 TL’den
46.000.000 TL’ye ¢ikarilmas1 neticesinde ihrag
edilecek olan toplam 6.000.000 TL nominal degerli
6.000.000 adet B Grubu pay ile ve Halka Arz Eden
Pay Sahibine ait 3.200.000 TL nominal degerli
3.200.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplamda
9.200.000 TL nominal degerli 9.200.000 adet B
Grubu payin halka arzi suretiyle
gerceklestirilecektir. Sermaye artig1 yoluyla halka
arz edilen paylarm nominal degeri 6.000.000 TL
olup, Sirket’in halka arz oncesi ¢ikarillmig
sermayesine oram %15 ve halka arz sonrasi
¢ikarilmig sermayesine oram %13,04’tlir. Ortak
sati;i yoluyla halka arz edllen paylarm nominal
degeri 3.200.000 TL olu
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dncesi ¢ikarilmig sermayesine oram %8 ve halka
arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine orani %6,96’dir.

Satig, DenizYatirim liderliginde olugturulan
konsorsiyum tarafindan II-5.2 sayihi Sermaye
Piyasast Araglarimin Satis1 Tebligi’'nde tanimlanan
“Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satig”
yontemi ile gergeklestirilecektir. Halka Arz Edilen
‘Paylar i¢in 3 (iig) ig ginii boyunca talep
toplanacaktir. Talep toplamann kesin baslangi¢ ve
bitis tarihleri thragetmin (www.alfasolarenerji.com)
ve DenizYatinm’in (www.denizyatirim.com)
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.orgtr) ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda
belirtilecektir. Her bir tahsisat grubuna dagitim,
asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr ayn
yapilacaktir:

o Bireysel Yatirnmer: Oransal  dafitim
yontemine gdre yapilacaktir.

o Yiiksek Basvurulu Yatinmer: Oransal
dagitim yontemine gdre yapilacaktir.

Oransal dagitinda; ilk agamada (yetmesi kaydiyla)
her bir yatirimciya birer adetlik pay verilecektir.
Daha sonra kalan tahsisat miktarinmn, kalan talep
miktarina boliinmesiyle “arzin talebi kargilama
oram” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi
kargilama orant her bir yatinmciya iliskin birer pay
dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak
ve paylar dagitilacaktir.

¢ Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmenlar: Her bir Yurt
f¢i Kurumsal Yatinmeiya verilecek pay
miktarina Konsorsiyum Lideri’nin Snerileri
dikkate ahnarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi tarafindan karar verilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar
cergevesinde MKK' tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim
listesinin kesinlestigi gilinii takip eden azami 2 (iki)
is ginii icerisinde teslim edilecektir. Halka arz
sonuglari, Kurul’un sermaye piyasas: araglarnin
satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar
cergevesinde dagitim listelerinin kesinlegtigi giinii
takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde Kurul’un &zel
durumlarin = kamuya  agiklanmasina  iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktur.

l:t.sl:n Elenfaa;:ell'k(;e dahil Sirket, sermaye artirum yoluyla Halka Arz Edllen
ofmak  uzere fa _ ArZ3 | paylar tizerinden halka arzD& Mlecek
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iligkin ilgili kigilerin énemli
menfaatleri

P it ot «

Sirket paylarinm halka arzmnda sahip oldugu paylari
satan Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satis geliri,
halka arza aracilik eden yatirnm kuruluglan ise
halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.
Halka arz sirasinda, hukuki damsmanhk
biirolarmn damgmanlik ticreti ve bagimsiz denetim
sirketinin denetim iicreti elde etmesi sz konusu
olacakftir.

Sirket ile Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan
DenizYatinm arasinda ¢ikar catismas: veya
herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.
Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin
hatka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik ve
bagar1 komisyonu haricinde dogrudan veya dolayl
olarak halka arzin basarisima baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir, Konsorsiyum
Lideri DenizYatinm’in Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arz
amaciyla imzalanan sozlesmeler diginda herhangi
bir anlagma yoktur. Halka arza aracilik edecek
diger konsorsiyum tiyeleri de halka arza aracilik
komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile diger
konsorsiyum tiyeleri arasinda ¢ikar gatismasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigsmasi bulunmamaktadir.

Sirket ve finansal tablolarimn &zel bagimsiz
denetimini yapan Reform Bagimsiz Denetim A.S.
arastnda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
catigmast bulunmamaktadir. Reform Bagumsiz
Denetim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Reform Bagimsiz Denetim’in
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
bagarisma baglanmig bir ekonomik ¢ikar:
bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz Denetim’in,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur.
Reform Bagimsiz Denetim, Sirket’e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde
etmigtir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan
Balioglu Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Balioglu
Hukuk Biirosu ve $irket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Balioglu Hukuk
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basansma baglanous bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir, Balioglu Hukuk Biirosu’nun
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda halka arza iliskin sunulan
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hukuki damigmanlik hizmetleri diginda bir hukuki
damigmanlik iliskisi bulunmamaktadir, Balioglu
Hukuk Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki
damigmanlik hizmetleri i¢in damgmanlik ticreti elde
etmektedir.

Sirket ile Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan
DenizYatirnm’a halka arz sireci ile ilgili
damsmaniik hizmeti sunan Ozmen Yalgin
Avukatlik Ortaklig: ile Sirket arasinda herhangi bir
gikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.

Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklign ve Sirket

arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Ozmen Yalgin Avukathik Ortakhgi’nin dogrudan
ya da dolaylh olarak halka arzin basarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir.
Ozmen Yalgm Avukatlik Ortakh@i'min Sirket’in
%S ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda halka arza iligkin sunulan hukuki
danigmanhik hizmetleri diginda bir hukuki
damigmanlik  iligkisi bulunmamaktadir, Ozmen
Yal¢in Avukatlik Ortakligi, halka arz ¢aligmalart
kapsaminda DenizYatinm’mm hukuki damgmant
olarak gorev almig olup; halka arza iligkin SPK
mevzuat tahtinda Sirket, pay sahipleri ve/veya
DenizYatinm tarafindan imzalanarak Kurul
inceleme ve onayma sunulan bilgi ve belgeler ile
halka arz siireglerine iliskin olarak hukuki
danigmanlik hizmetleri vermigtir.

Sirket’e halka arz siireci ile ilgili olarak finansal
danismanhik hizmeti sunan Tara Damgmanbk ve
Finansal Hizmetler Ltd. $ti. arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat gatigmast bulunmamaktadar.
Tara Damgmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. $ti.
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Tara Damgmanhk ve Finansal Hizmetler
Lid. Sti.'nin dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin baganisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar:
bulunmamaktadir. Tara Damgmanhik ve Finansal
Hizmetler Ltd. Sti.’nin Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza
iliskin sunulan finansal damgmanlik hizmetleri
diginda bir damgmanlik iligkisi bulunmamaktadir.
Tara Danismanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti.
halka arza iliskin sunulan finansal damgmanitk
hizmetleri i¢in danismanhk licreti elde etmektedir.

{Sermaye piyasas:

-
L ¥ halka arz
A 77 Kiginin/ihraggimm
0 Yasm 2071 igmi/unvam

aracmi
eden

Halka arz, lhraggi Alfa Solar Enerji Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi’nin cikariimig
sermayesinin  40.000.000 TL’den 46.000.000
TL’ye artrilmas: neticesinde ihra¢ edilecek olan

Al
HA?ANENER!WEG R "'
Bamﬁ'z“'?‘a‘o“é'f"?’é‘"‘a "URY 226 78 71 AR
Te£03 5 i

hc.Sic.No: 142586
ﬁm\{-‘lgrs?ssllgo 7? 26700014

34 DERIZ YA grmm;l:




%)
mi

Kim tarafindan ve ne kadar
sitre ile taahhiit verildigi
hususlarmm i¢erecek sekilde
dolagimdaki pay miktarimn

artirnlmamasina iliskin
verilen faahhiitler hakkinda
bilgi

toplam 6.000.000 TL nominal degerli 6.000.000
adet B Grubu pay ile Halka Arz Eden Pay Sahibi,
Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatrumlari Anonim
Sirketi’ne ait olan toplamda 3.200.000 TL nominal
degerli 3.200.000 adet B Grubu payimn halka arzi
suretiyle ger¢eklestirilecektir.

Ihrage1, 23.08.2022 tarihti ve 2022/18 numarali
ySnetim kurulu karart ile Sirket tarafindan halka arz
edilen paylarin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye
bagladiga tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,
Sirket paylanmn dolasgtmdaki pay miktarmin
artmasimna (bedelsiz sermaye artirim!ari hari¢ olmak
iizere) yol acacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagma ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi
dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur.

Halka Arz Eden Pay Sahibi, 23.08.2022 tarih ve
2022/4 numarali yonetim kurulu karan ile Sirket
paylarnmun Borsa Istanbul’da islem gérmeye
bagladig1 tarihten itibaren 1 {bir) yil boyunca, sahip
oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylarinn,
dolagimdaki pay miktarimn artmasina yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapllmayacagl dogrultusunda taahhiitte
bulunmugtur.

Sirket’in tek pay sahibi olan Halka Arz Eden Pay
Sahibi aynica, 23.08.2022 tarihli ve 2022/4
numaralh ydnetim kurulu karann ile, Sirket
paylanmn Borsa Istanbul’da islem gormeye
bagladidi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca maliki
oldugn Sirket paylarmin halka arz' fiyatin
altindaki  bir fiyattan Borsa Istanbul’da
satilmamasi, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
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kamuya ag¢iklanmasina iligkin dlizenlemeleri
cercevesinde 6zel durum agiklamas: yapilmas: ve
Borsa Istanbul disinda satilan paylan alanlarin da
bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilmesi
dogrultusunda taghhiitte bulunmugtur.

E6 |Halka arzda}n. lfaynfnklanan Sirket’in paylannin halka arzi mevcut pay
sn.l.lanm’a etkisinin miktarive | _ .. plerinin _ yeni pay alma haklanmn
ylizdesi sinirlandiriimas: ile sermaye artirnm ve ortak pay

satis1 seklinde olacaktir.

Yeni pay alma hakka | Halka Arz Eden Pay Sahibi i¢in %120,99 oramnda
kullammmmn séz konusu | sulanma etkisi sz konusu olup, 1 TL nominal
olmas) durumunda, mevcut bedelli pay igin sulanma etkisi futar1 6,58 TL’dir.
hissedarlarin halka arzdanm | ya)ka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin (negatif)
pay almamalary durumunda | .79 44 oraninda sulanma etkisi s6z konusu olup,
sn:lanm.a etkisinin miktar1ve | | Tf, nominal bedelli pay igin sulanma etkisi tutari
yiizdesi (negatif) -46,47 TL olarak hesaplanmaktadir.

E7 | Talepte bulunan Talepte bulunan yatinmecilardan, talepte bulunmak
yaflrlmcnlardafl ) ) talep igin Ozel bir {icret alinmayacaktir. Ancak
edilecek tal-nn.ml maliyetier yatmmeimn bu amagla hesap agmak, bakkettigi
hakkimnda bilgi paylar1 bagka yetkili kurulusun hesabina

vitmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum
Uyesi olan yetkili kuruluslar arasinda farkhilik
gosteren ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tabloe donemleri itibariyle ihrageinin bagwumsiz denetim
kuruluglarmm ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek
kuruluglari ile birlikte):

Sirket’in 30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren donemlere
ait finansal tablolar1 ve Ozel bagimsiz denetim raporunu hazirlayan bagimsiz denetim

kurulugunun:
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren finansal dénemlere ve
30.06.2022 tarihinde sona eren finansal déneme iliskin finansal durum tablolan ile 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.12.2021 ile 30.06.2021 ve 30.06.2022 tarihleri itibariyla kér veya zarar
tablolarndan segilen 6nemli finansal kalemler agagida yer almaktadir:

g " OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

30.06.2022 |

‘VARLIKLAR - Tiirk Lirasi 31122019 31122020  31.12.2021
Dénen varhklar 71.725.941 168.667.252  402.667.710  894.659.069
Nakit ve nakit benzerleri 12.808.790  32.967.483 123.143.653 243.347.695
Finansal yatirumlar - 143.190 - 128.624.367
Ticari Alacaklar 35395.040  52.659.055  51.678.682  54.156.967
Diger alacaklar 14.457.760  25.050.285  39.289.411  25.149.812
Stoklar 7.207.748 32927340 133.115.687 212.790.734
Pesin 8denmis giderler 803.486  24.693.158  43.448.365 208.337.966
Diger donen varliklar 1.053.117 187305  11.991.912  22.251.484
Duran varhklar 7.097.179  12.876.433  37.939.568  77.227.609
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar - 2.524.355 - -
Maddi duran varliklar 5.439.900 9.189.781  37.870.365  67.492.793
Ertelenmis vergi varh 1.657.279 1.162.297 69.203 9.734.816
TOPLAM VARLIKLAR 78.823.120 181.543.685 440.607.278 971.886.678

t

‘OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

i KAYNAKLAR - Tiirk Liras: 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022
Kisa vadeli yitkiimliiliikler: 51.211.211 116.403.231 327295022  751.591.277
Kisa vadeli bor¢lanmalar 1.346.246 5.949.990 8.431.297 104.710.673
Uzun V. Borglanmalann Kisa V. Kismmlar 3.514.839 3.999.536 6.634.106 6.325.964
Ticari berglar 33.557.882 47.638.259 243.323.458 392.775.274
Cahisan. saglanan fayda. iligkin kargihk. 352.163 665.100 1.014.818 2.151.481
Diger borglar 474.808 621.509 184.418 2.780.352
Miigteri s8zlesmelerinden dogan yitkimlitiikler 11.833.573 57.374.433 67.318.978 242.201.626
Kisa vadeli kargiliklar 131.700 154.404 319.335 645.907
Uzun vadeli yiikiimliliikler 8.538.706 7.226.094 4.486.484 2.602.276
Uzun vadeli borglanmalar 8.340.329 6.847.000 3.846.521 1.704.639
Caligan. saglanan fayda, iligkin kargilik. 198.377 379.094 636.963 897.637
Toplam Yiikiimliilitkler 59.749.917 123.629.325 331.781.506 754,193.553
Ozkaynakiar 19.073.203 57.914.366  108.825,772 217.693.125
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 19.073.203 57.914.366 108.825.772 217.693.125
Odenmis sermaye 3.250.000 3.250.000 40.000.000 40.000.000
dan ayrilan kisitlanmis yedekler - 605.168 650.000 5.779.676
.‘ Cch;m 1 karlari /zararlan 5.930.970 15.215.520 19,763.018 33.035.904
» Net déne kart 9.889.718 38.823.580 48.402.562 138.921.670
(‘ 'Dﬁlgl?&M‘é(AYNAKLAR 78.823.120  181.543.685  440.607.278  971.886.678
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KAR ZARAR TABLOSU

|

! 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 — 01.01 !
. Tark Lirasi 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2021 30.06.2021  30.06.2022 |
Hasilat 138.266.723 233.434.591 438.553.686 145.605.548 698.405.617
Satiglarin maliyeti 122.763.100 188.582.493 361.688.173 130.020.282 574.122.060
Briit Kar 15.503.623 44.852.098 76.865.513 15.585.266 124.283.557
Esas faaliyet kart / (zararn) 12.401.963  41.199.055 16.726.952 6.475.561 91.471.637
Siird, Faal.vergi Ounc, kar/(zarar)  10.543.310 41.387.397 51.375.112 6.959.117 131.519.920
Stird. Faal Vergi gelir /(gideri) -653.592 -2.563.817 -2.972.550 -1.246.332  7.401.750
Siird. Faal. Dénem kar1/ (zarar))  9.889.718 38.823.580 48.402.562 5.712.785 138.921.670
DONEM KARI / (ZARART) 9.889.718  38.823.580  48.402.562 5.712.785 138.921.670

Yatwimcl, yatinm kararm vermeden Once ihra¢einmn finansal durum ve faaliyet
sonuclarmna iliskin ayrintih bilgilerin yer aldia isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylara yonelik yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karart alinmadan dénce agagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahnamenin butini
kapsammda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen viskler, Sirket
yonetiminin isbu Izahnamenin tarihi itibaryla Sirketi ve bu nedenle de Halka Arz Edilen
Paylara yapilacak herhangi bir yatirinu esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigi risklerdir.
Soz konusy risklerden herhangi birinin gerceklegmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin
degeri diigebilir ve yaturimin tamamnn veya bir knsminin kaybedilmesi soz konusu olabilir.

Asagida belirtilen viskler kargilasilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Hdlihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirketin faaliyetlerine, faaliyet sonuglaring, liliditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka visk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum swalamast Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gerceklesme olasiligr veya
onemi bakimindan yapnug bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir swalama olarak
diigtinilmemelidir.

Yatrimciar, bu Izahnamede paylagilan bilgiler ¢ercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilen Paylara yatirnm yapmaran kendileri igin uygun olup olmadigina
karar vermelidirler.

5.1. Ihragqiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket’in fliretimini gerceklestirdigi iiriinlerin ana hammaddelerinin temininde
yasanabilecek aksaklth, maliyet artislar gibi durumlar Sirketf’in faalivetlerini ve
Sfinansal performansim olumsuz etkileyebilir. Sirket’in ana hammaddelerinden olan FV
Hiicrelerin alinunda ithalata bagimlt olmasi, FV Hiicrelerinin arzu ve fiyatinn

ﬂ”"%a\degiyken!ig: gelecekte Sirket’in liretimini ve karliligint olumsuz etkileyebilir. Sirketf’in

alivetleri icin yapilan hammadde alimlarmda, tedarik zincirinde yasanabilecek
ﬂ\\ - _ge ,smelere bagh aksakliklar ve ek maliyetler meydana gelebilir.

1}1@ ﬁ)tovoltalk (giines enerjisini elekitik akimina doniigtiiren) giines paneli iretiminde
d1:g1 hammadde ve ara iiriinleri gegitli yurt i¢i ve yurt dig1 tedarikg¢ilerden satin almaktadir.

< *-‘ Slrket/ cam, erceve ve baglanti kutusunu agirhikli olarak yerli firmalardan tedarik etmekle

/e baglantt kutusunun zaman zaman yurtdigindan tedarik edilmesi de s6z konusu
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olabilmektedir. FV Hiicre, EVA, arka tabaka, silikon ve iletken tel ise gesitli tilkelerden ithalat
ile tedarik edilmektedir.

Uretilen giines panellerinin maliyetinin agirlikli bslimd ithal diriinlerden olugmaktadir. Bu
sebeple navlun fiyatlar, nakliye siireglerinde yasanan gecikmeler ve uzayan nakliye stireleri,
kiiresel enflasyon, hammadde krizleri ve kur dalgalanmalar1 Sirket’in hammadde maliyeti
agisindan belirsizlik yaratmaktadir. Sirket hammadde fiyat degisimlerinden spekiilatif kazang
hedeflememektedir. Bu ¢ergevede Sirket her ayin son haftasinda, o ay1 takip eden 3-4 ay sonraki
satig fiyatlanni belirlemekte ve iiretimde kullandig1 hammadde fiyat artiglarint da bu sayede
satig fiyatlarina anhk olarak yansitabilmektedir.

Giines paneli bilesenlerinden en dnemlisi, FV Hiicrelerdir. S6z konusu hiicreler Sirket’in girdi
maliyetlerinin (30.06.2022 itibariyla yaklasik %40-50’sini olusturan) dnemli bir kismim
meydana getirmektedir. Sirket tarafindan tiretilen giines panellerinde kullamilan FV Hiicreler,
diinyanin en nemli {ireticilerinden biri olan Cin’de kurulu, Tongwei’den tedarik edilmektedir.
FV Hiicrelerin arz1 ve fiyati, Tongwei gibi biiyiik uluslararas: iireticilerin fabrikalarindaki
iiretimde yasanabilen gegici duraklamalara ve diinya ¢apindaki gelismelere bagh olarak
degisebilme potansiyeline sahiptir. Ayrica s6z konusu malzemenin tedarikinde mevsimsellik
etkileri gorillebilmekte, zaman zaman yaz mevsiminde daha yiiksek, kis mevsiminde daha
diisiik fiyat seviyeleri gézlemlenebilmektedir.

Sirket’in giines paneli tiretiminde bir diger dnemli hammaddesi altiminyum ve camdir. Sirket,
giines panellerinin tiretiminde kullandign cami, agirhikli olarak yurt iginden tedarik etmekie
birlikte, zaman zaman camin yurt disindan tedariki de sdz konusu olabilmektedir. Yurt igi
iiretim kapasitesinin belirli ve meveut durumda talebin yitksek olmasi nedeniyle, Sirket’in
devam eden yeni yatrmmimn devreye girmesi sonrast yurt iginden yeterli tedarigin
saglanamamasi halinde yurt dig1 tedarikgilerden de alim yapilmas: gerekli olabilecektir.
Sirket’in hammadde tedarikinde ithalata bagvirmasimn gerekmesi, Sirket’in tedarik
siireglerinde operasyonel ylikiin artmasina ve kiiresel geligmeler ile kur dalgalanmalarina da
bagh olarak maliyette artisa sebep olabilmektedir.

Aliiminyum ve cam iiretim maliyetlerinde enerjinin pay yiiksektir; enerji fiyatlarindaki artiglar
aliiminyum ve cam fiyatlarin1 dogrudan etkilemektedir. Enerji maliyetleri dilnya ¢apindaki
gelismelere baghdir. Sirket’in giincel durumda ¢alistig yurti¢indeki tedarikgilerinde yasanacak
{iretim ve arz problemleri Sirket’i daha yiiksek fiyath olan yurti¢indeki diger iireticilerden veya
ithalat yoluyla aliiminyum ya da cam temin etmeye zorlayabilir ve bunun sonucunda iretim
maliyetlerinde artiglar yaganabilir.

Karbon salimmim diigiirme hedefleri ve iklim krizinin de etkisiyle fosil yakitlardan kagis ile
giiclenen yenilenebilir enerji yatirimlarina talebin, beklenenin ¢ok tstiinde olmasi sebebiyle,
hammadde fiyatlarinda Sngoriillemez artiglar yagannugtir, Hammadde fiyatlannin artisinda
kiiresel enflasyon problemi, Covid-19 pandemisi, Rusya-Ukrayna Savagi, kitlesel karantina
uygulamalari sonucu deniz yolu ticaretinin yavaslamasi, ortalama nakliye siirelerinin uzamasi
ve naviun fiyatlan da etkili olmugtur.

Ekonomik veya diger sebeplerle, arzda azalma olursa veya tedarikgiler Sirket yerine bagka

’,Arff-"“l‘(‘unguslara satig yapmaya karar verirse, Sirket, kabul edilebilir seviyede; kaliteye, maliyet ve

+ficari stullara sahip alternatif tedarikgileri firetimde gecikmelere sebep olmadan vakitlice

g _~—bulmaktd zorlanabilir. Tedarik sorunlan ve yetersizlikleri, Sirket’in bliylimesini

{mj,ﬂandlrablhr maliyetlerde bir artig yaratabilir veya Uriin Kkalitesini etkileyebilir, Sirket
> mai1yet ﬁrtlslarlm mu§ter11ere yansntmakta zorluklar yasayabﬂlr bu durum Slrkct’m 1ler1ye
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2. Sirket’in FV Hiicre tedarik siireclerinde konsantrasyon riski séz konusu olabilir,

Sirket’in FV Hiicre alimi yaptign Tongwei’nin, Sirket’in tedarikcileri icindeki pay1 (30.06.2022
itibariyla yaklasik %40-50’sini olugturan) dnemli bir seviyede olup, toplam alimlardaki
Tongwei konsantrasyonu riski s6z konusu olabilmektedir.

Sirket, Tongwei ile iliskilerinin gelecekte de devam edecefine glivenmektedir, ancak
Tongwei’nin hammadde temininde herhangi bir sebeple azalma olmas: ya da Tongwei’nin
herhangi bir sebeple Sirket ile is iligkisini sonlandirmasi s6z konusu olabilir.

Sirket’in dnemli FV Hiicre tedarikgisi olan Tongwei’den iiriin tedarikinin devam edeceginin bir
garantisi bulunmamaktadir. Sirket FV Hiicre tedarikinde sorun yagayabilir, Sirket’in istedigi
veya iretim plammn gerektirdigi miktarda tirfinil tedarik etmesi miimkiin olmayabilir.
Hammadde tedarikinde gecikmeler yasanabilir. Tongwei ile olan is iligkisinin sona ermesi,
Tongwei’den beklenen tedarikte aksamalar olmasina sebep olabilir.

Sirket’in s6z konusu onemli tedarik¢isini (Tongwei) olumsuz etkileyen durumlarda Sirket,
farkl tedarikgiler ile yeni is iliskileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu durum gegici bir
siire i¢in de olsa Sirket’in gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket ig iligkisini kaybettigi Snemli
tedarik¢isinin yerine aym kérlilikta yeni tedarikgiler koyamayabilir. Bunun gibi durumlar
Sirket’in istedigi seviyede {iretim yapamamasina, iglerinde siirekliligi ve ¢esitliligi
saglayamamasina ve gelirlerinin azalmasina yol agabilir. Bu tip durumlarda, Sirket’in yeni bir
tedarikei ile planlanan seviyede bir tedarik iligkisi kuruluncaya dek, Sirket’in faaliyetleri,
cirosu, karlihig1, finansal durumu ve ileriye ydnelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

3. Doviz kurundaki dalgalanmalar Sirket’in karlthgun olumsuz ethileyebiliv. Dovizy
kurlavindaki yukari yonlii degisiklikler Sirket tarafindan kur farklar, maliyetlerini
artirarak, Sirket’in karlthigim olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, iirettidi giines panellerinin bilesenlerinin nemli bir kismim ithalat ile temin etmektedir.
Yurt i¢inden temin ettigi malzemelerin de fiyatlar agirhkl: olarak yabanci para endeksli olarak
belirlenmektedir. Bu kapsamda Sirket’in tiretim maliyeti, doviz kurlarindaki degisikliklerden
etkilenmektedir. Bununla birlikte, Izahnameye konu finansal dénemler itibanyla Sirket’in
toplam satiglarinin %95°ten fazlasi yurt i¢i pazarda gergeklesmis olup; yurt disi satiglar ise,
2022/06 itibariyla briit hasilatimin %1,9’unu olusturmustur. Sirket’in Izahnameye konu finansal
dénemler itibariyla satiglarinin yurt i¢i ve yurt digt Wp cinsinden dagilim: asagidaki tabloda yer

aldig1 gibidir:

((;i"‘,:;’s Panelleri 2019 2020 2021 2021/06 2022/06
Satis Miktars 76.197.450| 104.658.153| 140.269.820] 61.634265| 118.370.111
Yartici 73.598.728| 104.162.538| 138.537.126]  60.501.936| 115.537.763
ihracat 2.598.722 495.615|  1.732.694|  1.132329|  2.832.348
Ihracat Yiizdesi 341% 0.47% 1.24% 1.84% 2.39%

Bu kapsamda, Sirket’in ithalati, ihracatindan ciddi anlamda fazla olup; ddviz maliyetieri
psmdeggiifinda Tiek Lirasy gelir elde etmesi neticesinde, doviz kurlanndaki degisikliklerden ve

Y. ; c‘gel hie de yukar: yonlii hareketlenmelerden olumsuz etkilenmektedir.
y e infgiincel durumda yurti¢i satis fiyatlarinin da doviz veya dovize endeksli belirlenmesi
(?f‘ cqsm e Sirket, doviz kuru dalgalanmalarindan, tedarik¢i ddemeleri ile miisteri demeleri
, ."afasmda ?Iusabilecek zamanlama uyumsuziugu durumunda dévizin agagr yonli ani diigligler
' g,bstg ¢si halinde maliyetlerinde Tiirk Liras1 bazinda yaganabilecek artiglar sebebiyle olumsuz
aSH. []22 yﬁnde' tkﬂen 11ccekt1r Gelecekte mevzuatta deglgxkhkler olmas1 ya da sektdrde haknn olan
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dévize endeksli belirlenememesi ve Tiirk Liras: tizerinden belirlenmesi ihtimali s6z konusu
olursa, bu durumda da Sirket’in karliligmmn kur dalgalanmalarindan olumsuz etkilenmesi s6z
konusu olabilir.

4. [Ithalata yonelik ek ya da artan glimriik vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger
miikellefiyetler Sirket’in ithalat siirecini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in yaygin
ithalatta bulundugu iilkelerde sevkiyat siirelerini ve maliyetlerini artiracak lojistik
sorunlar: yasanmasi, bunun sevkiyat zamanlamalarina ve naviun maliyetlerine olumsuz
ethileri Sirket’in stok maliyetini artirabilir, faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket tarafindan iiretilen giines panellerinin bilegenlerinin 6nemli bir boliimii ithalat ile temin
edilmektedir. Ithalata yonelik ek ya da artan glimriik vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve
diger miikellefiyetler Sirket’in ithalat sitireglerini olumsuz yonde etkileyebilir. .

Faaliyet gﬁstefilen veya tedarikgilerin bulundugu iilkelerle olan ticareti clumsuz etkileyebilecek
politik ve ticari gelismeler Sirket’in hammadde ithalats siire¢lerinin aksamasina, sevkiyatlarda
gecikmeler yaganmasina ve maliyetlerin artmasina sebep olabilir.

Sirket’in hammadde ithal ettigi tilkelere yonelik karsilasilabilecek lojistik sorunlar1 veyahut
navlun maliyetlerinin Snemli Glgiide artmasi Sirket’i ve faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir. 2020 yili bagindan giiniimiize kadar, tiim diinyada imalat ve tedarik zincirinde
bozulmalar meydana gelmis; deniz yolu ticareti siiregleri yavaslamig ve navlun fiyatlarinda
artiglar s6z konusu olmugtur. Tedarik siiresinin artmasiyla $irket normalde bulundurdugundan
daha fazla stok bulundurmak zorunda kalmigtur.

Bu durumlar Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglann: olumsuz
etkileyebilir.

5. Sirket’in iiretim faalipeflerini gerceklestirmek icin ihtivac duydugu makine ve
ekipmanlarda ve fliretim hatunda meydana gelebilecek dngérillemeyen ariza veya
bozulmalar, yedek parca temininde yasanabilecek aksakliklar, fabrikalarin bulundugu
balgeyi etkileyebilecek hususlar, Sirket’in fabrikasindaki liretim faaliyetlerinde gegici is
durmalarma sebep olabilir ve bu gibi durumlar diretim faaliyetlerini etkileyerek Sirket’in
hasilat ve kdrltligun olumsuz etkileyebilir,

Uretimde kullamlan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza tiretimin durmasina
sebep olabilir, Sirket bakim ve onarunda bagarii olamayabilir, herhangi bir ariza
Onlenemeyebilir, iiretim hatt: ve makinalardaki bir arizamn giderilmesi, gerekli yedek parcanin
temini, tamir ve tekntk miidahale imkanmmn bulunmas: miimkiin oimayabilir veya gecikebilir.
Bu durum Sirket’in firetiminin aksamasma, mal teslimati yapamamasina veya zamaninda
yapamamasina sebep olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhlhigin: ve mali durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in Ana Fabrikas1 ve isbu Izahname tarihi itibartyla yatirim siirecinde olan Yeni Fabrikast,
_.-Kankkale OSB’nin birbirine yakin bolgelerindedir. Kirikkale OSB bolgesini genel olarak

& etklj,ey \ bir husus (deprem, yangin vb. dogal afetler veya genel elekirik kesintisi gibi OSB’de
//{" " en firmalari etkileyen bir aksaklik), Sirket’in fabrikalarimn etkilenmesine yol
f ,ragan ,;sepug: ar dogurabilir, Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve finansal sonuglarimi olumsuz
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6. Sirket’in iiretim siireclerinde yaganabilecek aksakliklar, Sirket’in baz Onemli
miigterilerine vermis oldugu safiy ve Jiretim miktarlarina iliskin taahhiitlerine
uyamamasina ve bu sebeple sézlesmelerde ongoritlen cezai sartlar: ddemekle yiikiimlii
olmasina, soz honusu onemli miisterileri ile iy iliskisinde bozulmalara, ilgili
sdzlesmelerin sona ermesine veya yenilenmemesine sebep olabilir,

Sirket, Tiirkiye’nin solar enerji sektdrilnde de faaliyet gosteren iki koklii sanayi kurulugu ile
fason tiretim s6zlesmeleri akdetmistir. S6z konusu sozlesmeler, anmilan miugterilerinden bir
tanesi i¢in 28.02.2025 tarihine kadar ve diger miisteri i¢in 31.07.2023 tarihine kadar yiiriirliikte
olup; taraflarin yenileme istegini yazth olarak bildirmemeleri durumunda kendiliginden sona
erecektir. Sirket, s6z konusu anlagmalar1 dikkate alarak, devam eden yatirimlar ile ulagacad
yeni kapasitesinin yaklagik %65°ini, amlan sézlesmelerin siireleri sona erinceye dek, bu
girketlere ayirmay1 planlamig ve bu sayede satig baskistm azaltarak, tam kapasite iiretim
yapmay1 hedeflemigtir. Anilan girketler ile akdedilen sdzlesmeler tahtinda Sirket, s6z konusu
sirketlere, sdzlesmelerin yiirfirliikte kalacag: siireler boyunca her ay igin belirli kapasitede {iriin
{iretimi yaparak teslimat veya depolama yapmay taabhiit etmekte ve soz konusu girketler de
Sirket tarafindan anilan sdzlesmeler tahtinda diretilen bu lirtinleri satin almay: taahhiit
etmektedir. Anlan sbzlesmeler kapsaminda séz konusu iiriinlerin {iretilememesi ve/veya
zamamnda satiginin ve teslimatimin gergeklestirilememesi halinde, Sirket tarafindan stz konusu
miigterilere gesitli oranlarda cezai gartlar 6denmesi dngorilmekte, bu tilr durumiar, miigteriler
agsindan s6zlesmelerin hakl sebeple feshine imkan saglamaktadir.

Sirket’in tiretim siireglerinde hatalar ve arizalar gibi sebeplerle yaganabilecek olan aksakliklar
ve Sirket faaliyetlerinin bu cergevede kesintiye ugramasi, Sirket’in Snemli musterileri ile
akdettigi s6z konusu sozlesmelerdek] taahhiitlerini de yerine getirememesine ve cezai gart
ddemeleri yapmakla ylikiiml@ olmasma sebep olabilir. Bu tiir gecikmelerin siklif, s6z konusu
onemli miigteriler ile ig iliskilerini ve giiven seviyesini zedeleyeblllr, bu miigteriler bu tiir
sebeplerle meveut sézlegmeleri hakli sebeple sona erdirebilir veya siiresi sona eren sozlegmeleri
yenilememeyi tercih edebilir. '

Ayrica Sirket’in, iiretim kapasitesinin nemli bir bsltimfinii anilan sézlesmelerin stiresi boyunca
bu sirketlere ayirmis olmasi neticesinde, bu miigteriler bakimindan bir konsantrasyon riski de
sz konusu olabilir. S6z konusu dnemli miisterilerini olumsuz etkileyen durumlarda Sirket,
farkli mtigteriler ile yeni is iligkileri tesis etmek durumunda kalabilir ve bu durum gegici bir
siire i¢in de olsa Sirket’in satig siireglerini ve gelirlerini olumsuz etkileyebilir. Biiyiik
miigterilere satiglar, s6zlesmelerin yenilenmemesi, uzatiimamasi veya séz konusu miigterilerin,
Sirket’ten kaynaklanan veya kaynaklanmayan gesitli sebeplerle bagka tireticilerle ¢aligmayi
tercih etmeleri gibi nedenlerle azalabilir veya sona erebilir/yapilamayabilir. Bu miisterilerin
Sirket’e iirettirdigi tiriinlerin sausmqan vazgecmesi, bagka bir tedarikgi ile anlagmasi veya
siparilerini azaltmasi Sirket’in tiriin satislarinda hedeflerini yakalayamamasina sebep olabilir.
Sirket is iliskisini kaybettigi 6nemli miigterilerinin yerine aym kdrhlikta yeni yerel veya yurt
diginda kurulu miigteriler koyamayabilir, Bunun gibi durumlar Sirket’in istedigi seviyede
satiglarim stirdlirememesine, islerinde stirekliligi ve gesitliligi saglayamamasina ve gelirlerinin
azalmasima yol agabilir. Alacaklarin az sayida bityiik miisteride yogunlagmasi, Sirket’in bir
%nsmm ddeme gii¢liigii igine diismesinden olumsuz etkilenme riskini artirmaktadir.

.,_-fBu tip’ iﬂ\urumlarda Sirket’in faaliyetleri, cirolari, karliliklan, finansal durumlan ve ileriye
*y('}nel;k béklentllen olumsuz etkﬂenebxhr

_S:rket* miigterilerinin odeme guglugane girmesi ve tahsilat problemleri yasanmasi
'_ Sirkef *in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
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zaman ddeme yOntemi olarak ¢ek, bono gibi kambiyo senetlerini kabul etmekle birlikte, bu
hallerde miisterilerinden banka teminat mektubu temin etmektedir. Odeme vadesi teslim sonras:
olan satiglar, dnemli biiyiiklilkteki miisteriler disinda kalan az sayida birkag miigteriye
yaptlabilmekte olup; bu halde ¢oguniukla teminat mektubu ile teminatlandirma yapllmaktadlr
Sirket’in sevkiyat sonrasi teminatlandirniimamg vadeli alacaklarl, toplam satiglarinin %1’inin
altmda 6nemsiz bir béliimiinti olugturmaktadir,

Sirket, 2022/06 donemi itibariyla satiglarimin olduk¢a 8nemsiz bir bdlimiinii olusturan yurtdigi
miigterileriyle ise, yalmzca pesin 6deme yontemi ile ¢aligmaktadir.

Sirket hangi miigterisi ile hangi yonteme bagvurarak c¢alisacadina, ilgili miigterinin gegmis
ddeme performansin ve miisterinin giincel durumdaki finansal durumunu dikkate alarak karar
vermektedir.

Vadeli satig yapilan miigterilerden tahsilatta yaganan sikint1 ve vade, nakit akigi uyugmazliklar
Sirket’in ileriye yoOnelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari
lizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in miigterilerine az da olsa vadeli satig yapmasi nedeni
ile zaman zaman tahsilat riski s6z konusu olabilir. Sirket’in s6z konusu miigterilerinin bir kismi
odeme gii¢lerini kaybedebilir. Boylelikle, Sirket tarihgesinde daha 6nce yasanmamus da olsa,
Sirket’in alacaklarmin bir kismu siipheli hale déniisebilir ya da Sirket alacaklarinin tamamim
miigterilerinden tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in faaliyetleri ve mali durumu bu durumdan
olumsuz yénde etkilenebilir. :

Miigterilerin, basta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik
geligsmelere bagh olarak yagayabilecegi maddi sikintilar sonucu ddeme yitkimliliiklerini
zamaninda yerine getirememesi halinde, Sirketin nakit akimlart ve buna bagli olarak finansal
durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ortaya ¢ikabilir, Sirket artan isletme
sermayesi ihtiyacim finansal bor¢lanma yoluyla kargilamak durumunda kalabilir.

Bu tiir durumlar, $irket’in nakit akisinda ve karlilifinda olumsuz etkiye sebep olabilir.

8. Sirket’in iirettigi giines panellerine iliskin uzun siireli iscilik ve performans garantisi
taahhiitleri so; konusudur. Giines panellerinin iscilik ve performansinda Sirket’in
hatasina bagh yasanabilecek arizalar, Sirket’in miisterilerine karsy garanti taahhiitlerini
giindeme getirerek; Sirket tarafindan tazminat édemeleri yaprimasina sebep olabilir.

Sirket, trettigi fotovoltaik giines panellerinde malzeme ve imalat hatalarma (ig¢ilik hatalarina)
karg1 10 yil stire ile alicilara garanti saglamaktadir. Iscilik garantisinin yant sira, 10 yit siire ile
%90 oraninda performans ve 25 yil stire ile %80 oraninda performans garantisi de saglamayi
da taahhiit etmektedir.

Sirket’in satigim gergeklestirmis oldugu liriinlerde, Sirket’in hatalarina bagli olarak ¢ikabilecek
arizalar sebebiyle Sirket, garanti yilktimliiliiklerini yerine getirmek adina yeniden iiretim ya da
iyilestirme ¢aligmalar1 yapmak durumunda kalabilir; ya da miigterilerinin zararlarini tazmin
etmesi gerekebilir. Bu tiir durumlar, Sirket agisindan ek maliyetlere sebep olabilmektedir.

S6z konusu garantiler kapsaminda, Sirket tarafindan 2019 yilindan bu yana 1.801.465 Wp
' gﬁcﬂnde 5.041 adet panel degisimi yapilmigtir. Sirket, miisteri memnuniyetine éncelik verdigi
19111, panel degisimi kogullarin1 da esnek belirlemektedir. Bu kapsamda 6rnegin 2021 yilinda,
ferde 946.000 Wp gﬁcﬁndeki panelleri, yalmzca temizligi iyi sartlarda olmadif: igin

o f,':.‘gi rkgt" garanti ylikGmliilitkleri kapsaminda panel degisimi yaptifa sat1§lar1 toplam
% (\\ 53 slariyn yaklagik %0,1 oramndaki gok kiigitk bir boliimiin{i olustursa da, ilerleyen zamanda
A 3+ seridtirety kapsammda bir iiretim partisinde (batch) yasanabilecek bir hata veya aksaklifin, s6z
e -:-; —~~konf i mpanse iligkin tiim iiriinleri etkilemesi ve bu ¢ergevede garanti taahhiitleri sebebiyle
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Sirket’in faaliyet sonu¢larinin, kdrhiliginin ve nakit akisinin bu aksakliktan olumsuz etkilenmest
s6z konusu olabilir. . -

Sirket, satiglarinin 6nemli bir bélimiinii, alicinun tirtinleri Sirket’in fabrikasindan teslim aldig:
sekilde gergeklestirmekle birlikte, zaman zaman baz: Snemli migterilerine gerceklestirdigi
satiglarda, ¢ogunlukla 100 kilometrelik bir mesafeyi de asmayacak uzakliklarda, {irtinlerin
nakliyesini de listlenebilmektedir. Sirket’in, tirlinlerin nakliyesini iistlendigi satiglar s6z konusu
“oldugunda, Sirket, repittasyonu yiiksek kurumsal nakliye firmalan ile galigmakta ve sigorta
kapsamina nakliye sirasindaki hasar1 da dahil etmektedir, ayrica nakliye bedeli de sézlesme
kosullarinca miisteriden ayrica tahsil edilmektedir. Ancak Sirket’in tirettigi firlinlerin tasima
sirasinda hasar gérmesi, trtinlerin biiyiik 6lglide cam ve kinlgan FV Hiicre bilegenlerinden
olustugu da dikkate alindiginda, Sirket’in garanti sorumluluguna bagvurulmasina da yol
acabilir. Bu gibi durumliarda, dzellikle de bu tiir kiriimalar kargisinda nakliyeye iligkin sigorta
kapsamamin hasar1 kargilamakta yeterli olmayabilecegi hallerde, Sirket’in garanti taahhiitleri
sebebiyle ek maliyetlere katlanmasina ve daha sonraki sigorta temini siireglerinde daha yiiksek
maliyetle sigorta temin etmesine yol acabilir. Bu tiir durumlar, Sirket’in faaliyet sonuglarim,
karhhigim ve nakit akigim olumsuz etkileyebilir.

9. Sirket’in Yeni Fabrika yatrvmu planlandign sekilde tamamlanmayabiliv, Sirket Yeni
Fabrika yatirsm sonrasmnda da yeni yatirim firsatlari bulamayabilir, buldugu firsatlart
yatirrma ¢eviremeyebiliv, Sirketin planladigs yatinnmlart icin gerekli finansman:
bulamayabilir, yatwmlart dogru ftespit edilmemis olabilir ve beklenen yarar:
gostermeyebilir.

Sirket, ¢zellikle son dénemde artan i hacmine cevap vermek amaciyla, 2021 yilimn son
ceyreginde yine Kirikkale OSB’de yaklagik 25.000 m? biiyiikltigiinde bir arazi satin almmugtir.
So6z konusu arazi iizerinde Arahk 2021 tarihinde baglayan ve Mart 2023 tarihinde
tamamlanmas: hedeflenen, yaklagik 22.000 m? kapali alana sahip olacak Yeni Fabrika ingaat:
ve projenin her iki fazinin da tamamlanmas: itizerine, yilik 290,70 MWp olan tretim
kapasitesinin toplamda yaklagik 1.290,70 MWp’e ulagmas: planlanmaktadir.

Sirket’in tiretimi arttirmak amaciyla yurtiginde yaptif1 Yeni Fabrika yatiriminin tamamlanmasi
gecikebilir, s6z konusu Yeni Fabrika yatinmi veya sonrasinda yapmayi planlayabilecegi diger
yeni yatirimlar, Sirket’in bityiime hedeflerine ve stratejisine uygun se¢ilmemis olabilir, {iretim
ve satiglarma katkida bulunacak kérli yatimmlar olmayabilir. Ayrica, Sirket her ne kadar
fizibilite ¢aligmalan ve cesitli analizlerle Yeni Fabrika yatinmimn maliyetini hesaplamig ve
proje planlamas: yapmigsa da, Yeni Fabrika yatiumimn finansman ihtiyacim dogru tespit
edemeyebilir, yatirim maliyeti blitgelenenden fazla olabilir, yatirimiarin finansmam igin kredi
bulmak miimkiin olmayabilir, mevzuata iligkin sorunlarla karsilagilabilir, gerekli izin ve
ruhsatlar alinamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerie yeni
yatirimlar planlanan vakitte, sekilde veya hi¢ tamamlanamayabilir.

Sirket ilerleyen dénemde yapmay: planlayabilecegi yatrimlar ile ilgili olarak yapacag
aragtirmalarnt  sonucunda elverigli bir firsat bulamayabilir, buldugu firsatlar1 yatirima
ceviremeyebilir, A

s~Budurumlar Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu, karhiligim ve mali
_.y“*r PR ) 2 -~ - ot
e *"-_,_'dt,'g];;nung\olumsuz yonde etkileyebilir.

] _I,.,_,-.A“ynca',DSi\‘t"q\(et’in faaliyetleri, yatirim harcamalan gerektirebilmekte olup, devam eden yatirom
§iopi {fagl-ii}etleﬁ medeniyle Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinda ve finansal bor¢lulugunda artig

\ \\gﬁmfeb“ﬂm} Yatinm harcamalari igin ihtiyag duyulan ekipmanlarin ve malzemelerin

o rmaliyetindeki ve isgiici maliyetindeki artiglar, Sirket’in yatuim tutarlanm artirabilir,
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10. Sirket’in kullandigt kredileri saglayan bankalarin bir temerriit hali sebebiyle kredileri
vadesinden dnce geri cagirmalar: durumunda, Sirket nakit akist sorunu yasayabilir.

Sirket’in genel kredi sdzlesmeleri tahtinda bankalardan kullandift cesitli kredileri séz
konusudur, Bahsi gecen genel kredi sozlegsmeleri bankalar tarafindan kullanilan standart
metinler olup, bankalar lehine hiikiimler icermektedir. Bu hiikiimler, Sirket’in finansal
durumunun olumsuz yoénde degismesi, Sirket’in énemli Sl¢tide bor¢lanmast, borglarim geg
odemesi, yamltici beyanlarda bulunmasi, bankamn onayr olmaksizin ortaklik yapistnin
degismesi gibi durumlarda krediyi muaccel hale getirme, geri Gdeme talep etme, temerriit faizi
isletme veya sozlesmeyi feshetme gibi haklar tammaktadir. Sirket ortaklik yapisimn halka arz
nedeniyle deZisecek olmasi nedeniyle bankalardan gerekli izinleri almigtir.

Bankalar ticari kredilerini ilgili kredi s6zlesmelerinin hiikiimlerine gére temerriit hallerinin
meydana gelmesi sebebiyle zaman zaman vadesinden dnce geri ¢agirabilmektedir. Bdyle bir
durumda, Sirket bankalardan almig oldugu kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir,
faaliyetleri i¢in gerekli finansmani temin edemeyebilir, sz konusu temerriit halleri {izerine, bu
kredileri teminat altina almak tizere (varsa) tesis edilmis olan teminatlar paraya gevrilebilir ve
bu durum Sirket’in nakit akigini olumsuz ydnde etkileyebilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

11, Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karst yasal iglemler baslatilarak
davalar acilabilir, ayrica Sirket idari islemiere ve tahkim kararlarina konu olabilir. $62
konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuclanmast neticesinde, Sirket ve
Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumlulukiar: dogabilir, Sirket para cezas: alabilir,
tazminat ddemek duruwmunda kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz
yénde sonuclanmast neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet sonuclart
ve itibari olumsuz yonde etkilenebilir.

Sitket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars: yasal islemler baglatilarak davalar
acilabilir, ayrica Sirket idari islemlere ve tahkim kararlarma konu olabilir. Dava ve talep
konulan is¢i uyugmazliklan, ticari uyusmazhklar, yasal veya idari iglemler gibi konular
olabilmektedir. Sirket, miisterileri, tedarikg¢ileri, gahisanlar ve/veya tiglincii kigiler tarafindan
baglatilabilecek yasal islemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile igten aynlan veya Sirket
tarafindan is akdi sona erdirilen ¢aliganlar tarafindan agilabilecek fazla calisma/tazminat
talebini igeren ve bunun gibi Sirket aleyhine agilabilecek ¢egitli davalar ve/veya faaliyetlerle
ilgili farkh davalar ile karg: karsiya kalabilir.

Sirket tarafindan yasal islemlere iligkin yasal kargiliklar ayrilmakta olmasina ragmen bu yasal
karsiliklar yeterli olmayabilir. S6z konusu talepler ve yasal iglemlerin Sirket aleyhine
sonuglanmasi neticesinde, Sirket ve Sirket ydneticilerinin adli ve cezai sorumluluklari
dogabilir, Sirket para cezas: alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir ve herhangi bir
hukuki muamelenin olumsuz yonde sonuglanmasi neticesinde Sirket’in igleri, finansal durumu
ve faaliyet sonuglar1 ve itibar: olumsuz yonde etkilenebilir.

Bunlara ilaveten s6z konusu yasal iglemler ile tahkimi de kapsayan davalara iligkin yapilan
olumsuz reklam/intiba, Sirket’in faaliyetierini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz ydnde etkileyebilir.

s
r'_‘J ?‘

. 12 ’.S:rke{ Ana Fabrika icin gerekli izin ve rulsatlars muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir
_}\’a da J)atmm stirecinde olan Yeni Fabrika icin gerekli izin ve ruhsatlart edinemeyebilir.

\ Fabnka]ar 1§yer1 agma, ¢aligtirma, igletme ruhsatlar:, yap1 kullanma izinleri, ¢evre izinleri, ig¢i
sagilgma }hskm izinler, OSB atik su baglantt izinleri gibi cesitli izin ve ruhsatlar ile
faahyeﬂ;nnl surdlirebllmektecllr Sirket her ne kada: uzun yﬂlardJr faaliyette bulundugu Ana
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mevzuata aykirihik sebepleri ile Ana Fabrika’daki iiretim faaliyetleri igin gerekii izin ve
ruhsatlar muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir.

Benzer sekilde, isbu izahname tarihi itibariyla Sirket, Yeni Fabrika yatiriminin birinci fazim
tamamlamig, bu kapsamda 03.10.2022 tarihi itibariyla Yeni Fabrika kapsaminda tiretim
faaliyetlerine baglamis olup; Yeni Fabrika yatinmunin ikinci fazin: slirditrmektedir. Yen
Fabrika’ya iliskin gevre izin ve ruhsatlart ile CED raporu siirecleri, isbu Izahname tarihi
itibariyla baslatilmis olup; 2022 yilinin sonuna kadar izin ve ruhsat siireglerinin tamamlanmasi
hedeflenmektedir. Yeni Fabrika’ya iliskin gerekli izin ve ruhsatlar zamamnda veya hig
alinamayabilir ve bu durum Yeni Fabrika’nin faaliyetlerinin durdurulmasina, Sirket’in Yeni
Fabrika’nin ikinci fazim isletmeye almasinda gecikmelere sebep olabilir, Yeni Fabrika’nin tam
kapasite ile isletmeye gegmesine engel teskil edebilir, $1rkct’m cesitli idari para cezalarna
muhatap olmasma sebep olabilir.

Bu tiir durumlar, Sirketin faaliyetlerinde, iiretimde ve sipariglerin tesliminde ya da Yeni Fabrika

agisindan gelecege yonelik beklentilerinde aksakhklara ve hatalara sebep olabilir dolayisiyla

Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligim finansal mali durumunu olumsuz yénde

etkileyebilir.

13, Sirket’in faaliyetleri, (halka arz sonrasmda) SPK, vergi daireleri ve Kisisel Verilerin
Korunmast Kurulu gibi cesithi diizenleyici ve denetleyici kamu oforitelerinin
denetimlerine tabiidir.

Sirket, gesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadar.

SPK, halka arz1 miiteakip, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat
gercevesinde yaptirnmlar uygulayabilecek bir dilzenleyici kurumdur. Sirket ylirlirliikteki
mevzuata uymadift veya ilgili aykmhklart gidermedigi takdirde SPK Sirket’e karsi
sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Sirket’in tabi olduu bir diger denetim konusu da vergi yiikiimlitlikleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de
maruz kalabilir. Vergi kurumlar1 tarafindan ilave vergi yiikiimliltikleri ve uyum giderleri
konusunda yapilacak denetimler Sirket’in is siireglerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilecek durumlar yasatabilir.

Ayrica, Kisisel Verileri Koruma Kurulu da, Sirket’in &zellikle de yazilumlara iliskin faaliyetleri
kapsaminda Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yliriitebilecektir. Sirket, kisisel verilerin
korunmasina iligkin mevzuata uymadi: takdirde, KVKK tahtinda dngoriilen yaptirimlara
maruz kalabilir.

14. Sirket, vergi mevzuatindaki veya wygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki
artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in  filli wvergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlann yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yOnetiminin ertelenmis vergi varhklarim kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya konulan
_yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

~' artmayacadl konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in

o orhm‘mrg

\"Q‘ herh gi7bir finansal yildaki fiili vergi orantm olusturan fakidrler, sonraki finansal yil veya
i Wfﬂﬂﬁ &in géeerli olmayabilir. Gelecek donemlcrde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artis,
A a iz
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Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri tizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol
agabilir.

Sirket, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu énemli Sl¢lide olumsuz etkileyebilir.

15, Sirket, calisanlarimn, tedarikgilerinin veya diger liciincii kisilerin olast etik olmayan
davramslart veya hukuka aykiri davramislart veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykirt davranmislan dolayisiyla visklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller
kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir,

Sirket; calisanlarinin, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger iigiincii
kigilerin, Sirket’in kurumsal yonetim ilkelerine uyum amaciyla aldigs kararlarina, Sirket’in
onayladif: politikalarma veya gecerli kanunlara aykiri davramsglarda bulunmayacaklan
konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in ¢ahiganlari, tedarik¢ileri veya diger
iigiincii kigilerin etik olmayan davramslan veya yolsuziukia miicadele kurallarinun, nluslararas:
yaptirimlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamanin nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve
yonetmelikierin ihlali, Sirket’in 6nemli para cezalarma maruz kalmasina neden olabilir,
Sirket’in belirli projelere katilmasini engelleyebilir veya mevcut sdzlesmelerin feshi gibi birgok
diger sonuca yol acabilir.

Sirket’in galiganlarimin, tedarikgilerinin veya tiglinct kigilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya
prosediirlere uymamast veya uymadiklarindan stiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple
yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Calisanlarmn, tedarikgilerin veya ligiincii
kigilerin bu tlir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

16. Sirket’in faaliyetleri esnasinda i kazalar: meydana gelebilir, bunun neticesinde Sirket
tazminat ddemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler cercevesinde yiikiimliiliik
altina girebilir.

Sirket’in faaliyet gOstermekte oldufu sektdr, biiyilkk ekipmanlarnn igletilmesi, tehlikeli
maddelerin kullamImas gibi tehlikeli faaliyetleri icermemektedir. Ancak Sirket prosediirlerinin
yetersiz kalmasi, teknolojik kusurlar, begeri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya tehlikeler
cikabilecektir.

Sirket faaliyetleri esnasina bugiine kadar uzuv kaybi igeren bir is kazasi yasanmamis olmakla
birlikte, bahsedilen tehlikeli faaliyetlerin ileriki dénemlerde 6nemli yaralanmalara, oliime,
tesislerde ve ekipmaniarda 6nemli hasarlara yol agma riski bulunmaktadir. Bu durumlarda
uygulanabilecek yasal islemler, idari yaptinmlar ve/veya iiretim faaliyetlerinin durdurulmasi,
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket’te Izahnameye konu
finansal dénemler icerisinde Sosyal Giivenlik Kurumu’na 6 adet is kazas: bildirimi yapilnug
olup, bunlardan sadece 1 tanesi davaya doniismiis olmakla birlikte, Izahname donemteri
itibartyla Sirket’te yasanmig is kazalari, Sitket’in faaliyetlerini dnemli 6lglide aksatacak
biiyiikliikte olmamagtir. Bununla birlikte, Sirket’in diretim yaptigi makineler ve iiretim stireci
dikkate alindiginda, is kazalari, isgilerin zarar gérmesi gibi durumlarda Sirket’te is kayb
asanabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.

f@@m
!7 - il eken ve miiteselsilen sorumludur. Alt yiiklenicilerin faaliyetleri sonucu Sirket
Soﬁu tuluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

Sn‘kct, isy inde yiriittigti mal veya hizmet iiretimine iligkin olarak glivenlik, temizlik, yemek
e is Hizmetleri gibi birtakim iglerin gériilmesi amaciyla iligkili olmayan taraflardan hizmet

t, alt yiklenicilerinin ilgili kanun ve yonetmeliklere aykirt hareketlerinden
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almaktadir. Buna ek olarak Sirket’in donemsel olarak miiteahhitlik siireclerinde de alt
ytiklenicilerden hizmet alimlar s6z konusu olabilmektedir.

Is Kanunu uyarinca Sirket, alt isverenlerin kendi ¢alisanlanyla ilgili olarak is saglig1 ve
givenligi mevzuatina aykinhiklarindan, is iligkisinden dogacak is¢ilik alacaklarindan, SGK
prim borglanndan, Sirket ile alt igveren arasinda akdedilen sGzlesmelerde yer verilen
sorumluluk ve riicu iligkisine dair hiikiimler sakl: kalmak kaydiyla, miistereken ve miiteselsilen
sorumludur, Sirket, zaman zaman kendi ¢aligantarinin ve alt yiiklenicilerin ¢ahiganlarimn agtigi
davalara maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonu¢larim olumsuz yonde etkileyebilir.

Bu nedenle, Sirket’in alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yiikiimliiliiklere uygun hareket
etmemesi halinde Sirket’in alt yiiklenicileriyle birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlulugu
Sirket’i yiikiimliiliikk altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket b6yle bir durumda
ayrica itibar kaybina ugrayabilir. Sirket bu davalarin bazilarum veya tamamim kaybedebilir ve
alt yiklenicilerinin ¢aliganlarina tazminat O6demesi gerekebilir,. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonug¢larim esash di¢iide olumsuz etkileyebilir.

18. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklandiginin
ileri siriilmesi dolayistyla uygulanan yasal islem, uyuminluk calismalart ve/veya
JSaaliyetlerin durdurulmas: gibi senaryolarin gelecekte gergekle;mes:, maliyetlerin
artmasina yol acabilecektir.

Faaliyetlerinin dogas: geregi fabrikalarinda gergeklestirilen tiretim faaliyetleri ¢esitli sebeplerle
gevre, saglik, giivenlik, arazi kullammi sorunlarina yol agabilecektir. Bu tiir sorunlar
kapsaminda Sirket, ¢ok gesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilecektir. Bunlar, figiincii
kisilerce ileri siiriilebilecek sikdyetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Bu sebeplerle
Sirket, varliklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal
gevre ya da (insan saghigi dahil) insanlar izerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e karg:
tazminat taleplerinde bulunulmayacagim garanti edememektedir. S6z konusu gikfyet ve
rahatsizliklar, bagvuru siireci sirasinda bu fakttrler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve
diger ilgili izinlerde yer alan siirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya
faaliyetlerin durdurulmas:, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

19. Mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlarnt karsilama noktasinda peterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek titm
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptiridmast miimkiin degildir,

Sirket varliklan igin gerekli olan sigortalari yaptirmasina ragmen yeterli sigorta kapsamim elde
edemeyebilir, Bu durum, piyasa kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminat talebi
gegmiginden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, ddenecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket, sigorta kapsammin mevcut

TR . haliyle gegerlilifini koruyamayabilir veya Sirket, meveut durumu muhafaza edebilmek igin

J,;s?‘f’g_ ~ conémli derecede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir

F b “‘fn"ﬁs, §irket’m faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiylime beklentileri ve
7/ Vg -aynca yai;mmcllara saglanacak getiri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

i B Slrkel’m -'dogmdan zararmna ek olarak, herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu
"33. anjagmalan feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarin kargt taraflarina kars
""~.\;’ Y sorumlulugu dogabilir.

04 Kasm 7“?7 Slgortalanmamls veya sigortalarn kapsaminm asan zarar veya sorumiuluklarn meydana

i, Sirket’in itibarina zarar vereblllr ve Snemli Slgiide tiretim kapagjfgsi-kay eden
IFA § MENKUL KIVjIET
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olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglar tizerinde olumsuz
etkiye yol agabilir.

20. Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz Kalmast Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Sirket faaliyetlerinin biyiik olgiide teknoloji agirlhikli olmast
sebebiyle bilgi sistem altyapisinda yasanabilecek sorunlar, faaliyetlerin devamiihig
acisindan risk olusturabilir.

Sirket’in iiretim, hammadde alim, stok kontrol, muhasebe ve mali raporlama ve benzeri
alanlarda kullandig bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek c¢esith anzalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhhigim:
ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojisi sistemleri; elektrik kesintisi, telekomiinikasyon sorunlari, verilerin
bozulmast, sistemlerin ¢aligsmamasi, dogal afetler, Gigiincil kisilerin mildahalesi veya sair teknik
hatalardan kaynaklanabilecek zarar veya kesintilerden etkilenebilir. Sirket’in bilgi teknolojisi
sistemlerinin zarar gérmesi veya bozulmasi Sirket’in operasyonlarinda ve mali igler yapisinda
gecikmelere ve harcamalara yol agabilir. Sirket, bilgi teknolojisi sistemlerini bagarih bir gekilde
isletemezse kesinti veya yavaglamalar, bazi bilgilerin kaybedilmesine veya bu bilgilerin
saglanmasinda gecikmelerin yaganmasina neden olabilir ve bu Sirket’in faaliyetlerini
aksatabilir. Bu tiir kayiplar veya gecikmeler, iiriin tesliminde gecikmelere, miigterilerin
memnuniyetsizlifine neden olabilir. Boyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Ayrica bilgi sistemlerinde yasanabilecek sorunlar muhasebe sistemini de
etkileyebilecek olup, mali verilerin islemesini ve raporlanmasindaki aksakliklar firmamn mali
verilerinin takip edilmesinde sorunlara yol acabilir.

21. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve ihtivac duyulan nitelikte uzman
personelin Sirket biinyesine zamamnda dahil edilememesi, Sirket’in biiyiimesini
sumrlandirabiliv ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin bagarisi, yonetim, ydnetici miidiirler ve diger kilit ¢aliganlarin tecriibesine
ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir.

Sirket’in iginde bulundugu sektorlerde, Sirket’inki gibi biiyik bir organizasyonu etkin bir
sekilde yonetebilecek iist diizey yoneticilerin yam sira, teknik uzmanlifa veya sektor
uzmanli@ina sahip nitelikli ¢aliganlarin istihdanu konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur.

Kilit personelin dzellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli
¢ahganlarin ise alinamamasi, Sirket merkezinin Istanbul’da olmamas: sebebiyle, nitelikli ig
giiciine erisimin Istanbul merkezli rakiplerine gore daha zor olmasi, ¢aliganlarinm motive
edilememesi ve muhafaza edilememesi (6zellikle Sirket’in faaliyetlerinin genigletilmesi igin
gereken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir,
Bu nedenler, Sirket’in meveut faaliyetlerini genigletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu
durumlardan her biri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglari olumsuz
etkileyebilir.

1 Nyvapmaya devam edecegz ongombnektedzr. SPK ve vergi daireleri, Sirket’in

r /53 tﬁ taraf islemleri iizerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili kurumlarm Sirket’in

";-‘ . dzgk:h taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigin tespit etmeleri ve bir ceza tahakkuk

' emrmelg i durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iliskili taraf islemleri, Sirket’in
faalweam, mali durumunu ve faaliyet sonuclarint olumsuz etkileyebilir.

\

0 b Yasm 2822
$1rket olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflaniyla islemler yapmugtir ve halka arz

da iligkili taraflar: ile ticari nitelikte islemler yapmaya devam edebilecektir.
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Sirket’in tek pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli ve 2022/6 sayil1 ynetim kurulu kararma
istinaden verdigi 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Sirket sermayesindeki mevcut paylarinin
satisindan elde edecegi fonun, s6z konusu fonun Alfa Kazan tarafindan elde edilmesini
miiteakip en ge¢ 2 is giinii siire icerisinde, Alfa Kazan da dahil Sirket’in tiim iligkili taraflarmin
ticari olmayan tiim borglarimn 6deme tarihine kadar olan adat faizi ile birlikte Sirket’e 6denerek
tamamen kapatilmasinda kullamlacagini, bu suretle Alfa Kazan da dahil Sirket’in tim iligkili
taraflardan ticari olmayan tiim alacaklarimin tamamimmn, Sirket’te sahip oldugu mevcut
paylarin satisindan elde edecegi fonun ilgili kismm ile 6denecegini ve bu borglarin bu sekilde
tamamen geri 6denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil Sirket’in iligkili taraffannin VIi-128.1
sayil1 Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hikkmiiniin dolaniimasina yol agacak sekilde Sirket’e kars1
tekrar alacakh hale getirilmeyecegini kabul, beyan ve taabhiit etmigtir, Sirket de, 24.10.2022
tarihli ve 2022/27 sayili yonetim kurulu kararina istinaden verdigi 24.10.2022 tarihli taahhiidii
ile, Alfa Kazan’1n séz konusu taabhiidiine istinaden, s6z konusu bor¢larin Alfa Kazan’in anilan
taahhiidtinde belirtildigi sekilde tamamen geri 6denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil iligkili
taraflarinin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hitkmiinin dolaniimasina yol agacak
sekilde Sirket’e karg: tekrar alacakli hale getirilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket’in iligkili taraflarindan, Boren Elektrik, Selnur 2 Enerji, Elma Giines ve Kerasus Giines,
elektrik tiretimi faaliyetlerinde bulunmakta olup; Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda bu
iliskili taraflarimin islettikleri santrallerin kurulumunda rol alnug; bu sirketlere ayrica glines
paneli satiglan da gergeklestirmistir,

SPK ve vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf islemleri lizerinde denetimler yapabilecek olup;
ilgili kurumlarin Sirket’in iligkili taraf iglemlerinin emsallere uygun olmadigim tespit etmeleri
ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iligkili taraf
islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

23, Sirket’in hakim ortagt olan Alfa Kazan’in ve Alfa Kazan’m hissedarlar: olan Karabag
Ailesi’nin menfaatleri, Sirket ve yatwrumcilarin menfaatleri ile her zaman uyumliu
olmayabilir ve bu durum, Sirket’in énemli karar ve politikalarin, yatinmcilarin
menfaatleri ile catisacak sekilde etkileyebilir,

Halka arz éncesinde Alfa Kazan, Sirket’in tek pay sahibidir ve Sirket’in yonetim kontroliine
sahiptir. Halka arz sonrasinda da Alfa Kazan’in, Sirket sermayesinin ¢ogunlugunun sahibi
olmaya devam edecegi dngorilmektedir. Alfa Kazan’in sermayesine de Karabag Ailesi sahip
olup; Karabas Ailesi iiyelerinden herhangi biri, Alfa Kazan’in ydnetiminde tek bagma
hakimiyete sahip degildir. '

Gelecekte Alfa Kazan ve Karabag Ailesi fertleri ile Sirket ve yatirnmeilarin menfaatleri her
zaman uyumiu olmayabilir. Ayrica gelecekte Karabag Ailesi’nin fertleri arasinda yasanabilecek
fikir ayrihiklar veya uyusmazliklar dolayistyla, Alfa Kazan yonetiminde ve dolayisiyla, Sirket
Alfa Kazan tarafindan kontrol edildigi stirece Sirket yonetiminde kilitienme gibi durumlar s6z
konusu olabilecektir. Béyle bir uyusmazlik veya kilitlenme hali, gelecekte Sirket yonetiminde
hizh ve etkili karar alma siireglerine olumsuz yansiyabilecektir.

_Buna ﬂaveten Alfa Kazan, Sirket’in ¢ogunluk hissedar olmaya devam ettigi slirece bu durum,
{er in dnemli politikalarim, Halka Arz Edilen Paylar: satin alanlarin menfaatleri ile ¢atigacak
‘i “Sefilde dkileyebilir.

" 5”5.2(\iﬁ'ra e i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler:

b . I Strke enerji sektorii altinda yer alan yenilenebilir enerji kaynaklarmdan olan giines
\. ;v enerfisi alt sektoriinde iretici olarak faaliyet gostermektedir. Yenilenebilir enerji

i thm ;ekt(ir ) nde meydana gelen kiiresel ve yerel gelismeler, Sirket’in faaliyetleri iizerinde etki
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Tiirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kogullar, demografik faktorler ve mevsimsellik
gibi faktorlere gore degisebilir. Bu durum giines enerjisinden elektrik tireten sirketlerin elekirik
satiy miktarim ve karhiigim etkileyebilir. Makroekonomik kogullar iizerindeki herhangi bir
olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve igletmelerin genel elekirik talebinde azalmaya neden olabilir.
Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji tiiketiminde bir azalmaya neden olabilir veya
elektrik piyasasim olumsuz yonde etkileyebilir. Nilfus arfisindaki durgunluk, geng ve kentsel
niifustaki azalma veya dijitallesmedeki duraksamalar gibi demografik faktdrler de elektrik
talebini azaltabilir. Elektrik talebi aynca, elektrik tiiketimindeki mevsimsel degigkenlikler
nedeniyle de dalgalanma gostermektedir. Elektrik talebinde olan diigii, elekirik arzinda da
diisilis egilimine sebep olabilir; bu durum giines enerjist sistemleri sektdriinde de iireticilere
yapilan giines paneli siparisi taleplerinde daralmalara sebep olabilir.

Spot elektrik piyasa fiyatlan elektrik arz ve talep faktdrlerinden etkilenerek degiskenlik
gosterebilmektedir. Elektrik fiyatlarindaki dalgalanmalar Sirket’in miisterileri konumunda olan
giines enerjisi santrali yatirmmcilarnun gelir diizeyini veya yatirimlarindan bekledikleri getiri
oranlarmin siirdiiriilebilmesini. olumsuz ydnde etkileyebilir. Elektrik fiyatim belirleyen diger
baz: unsurlar asagidaki gibidir:

- Arz talep dengesi ve iiretim kaynaklarinin cesitlilidi,

- Dinya ve Tiirkiye’deki ekonomik kogullar ile kriz vb. dalgalanmalar,

- Tiirkiye’deki politik gelismeler,

- Elektrik iiretim maliyetlerini artiric1 vergi ve tarife uygulamalar,

- Fazla veya eksik elektrik tedariki, santral emre amadelikleri ve sebeke kasitlari,
- Mevsimsellik, hava kosullar, sicaklik, yagis vb. meteorolojik olaylar,

- Dogalgaz, petrol gibi emtia fiyatlar: ile doviz kurlarindaki degisiklikler.

Bu sebeple Sirket’in miisterileri olan ve giines enerjisi sektériinde faaliyet gdsteren iiretici
sitketlerin yeni santral yatirimi ve/veya yeni giines paneli siparisi taleplerinde daralma
yaganabilir. Bu durum Sirket faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz
ydnde etkileyebilir.

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklarimin gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji iiretimi,
YEKDEM gibi hilkiimetin diizenlemelerine ve mali destegine dayanmaktadir. YEKDEM, bir
yenilenebilir enerji santralinin igletmeye alinma tarihinden itibaren on yil siireyle (yenilenebilir
enerji kaynagina bagh olarak farklilik gosteren) sabit bir satig fiyati uygulamasiyla yenilenebilir
enerji santrallerine tegvik saglamaktadr. YEKDEM mekanizmasi dahil olmak iizere,
yenilenebilir enerji igin saglanan devlet desteginin azaltilmasi veya kesilmesi ya da devletin
enerji politikasindaki ve enerji mevzuatimdaki diger degisiklikler de, giines enerjisi sektdriiniin
gelecekteki yatinm ve bilylime planlarm olumsuz etkileyebilir. YEKDEM tegviklerinin son
bulmasi, YEKA ihalelerinde birim elektrik i¢in daha diigiik alim garantisi sunulmasi ve devletin
yenilenebilir enerji desteklerini YEKA’dan sonra tamamen veya kismen sonlandirmas: da
yenilenebilir enerji sektérinde daralmaya sebep olabilir: Tiirkiye’nin yenilenebilir enerjinin

igtirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika ve destek mekanizmalarim benimsemig

' aSmd ve sektorde daralmaya sebebiyet verebilir. YEKA ihalelerinde, ihaleyi alan
ﬁm‘[@xﬁ’ er11 mah kullamna sartinin olmasi Slrket i¢in bir potansiyel olsa da 1haley1 alan
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2. Giines enerjisi sistemleri sektorii giiniimiizde, onemli derecede rekabetci bir sektor
haline gelmigtiv. Yerli iireticilerin faaliyet gosterdii sektor liretim teknolojisinde ve
hammadde girdisinde yurt disma ve agurlikli olarak da (Cin’e bagimhdir. Sirket,
sektordeki diger oyuncularla ethin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar payum
kaybedebilir, fivat politikasint siirdiiremeyebilir.

Sirket’in faaliyet gOsterdifi sektdr igerisinde firettifi iriinler, vermis oldufu hizmetler
konusunda gesitli yerli ve yabanci girketler ile rekabeti séz konusudur. Rekabet; tiretim, bilgi
teknolojileri, sistem entegrasyonu, anahtar teslim projeleri, test ve devreye alma hizmetleri
bagliklan altinda simiflandinlabilmektedir. Sektdre yeni giris yapan sirketler ve aktif sirket
sayismin artmasi rekabeti arttirip pazan kiigiiltebilecektir. Bu durum Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektordeki rekabet giiciinii uzun dénemde olumsuz etkileyebilir.

Glines enerjisi sektériinde Cin bagta olmak {izere Asya filkelerinin ciddi baskinh
bulunmaktadir. Kiiresel pazarda 2020 yilinda gergeklestirilen glines paneli satislarinda, en fazla
satigt gerceklestiren ilk 10 sirketin, toplam satiglarin %71%ini gerceklestirmis oldugu
goriilmektedir. Cin mengeili iirtin ve markalarin giines enerjisi piyasasinda 6nemli bir listiinlagii
oldugu goriilmektedir. (Kaynak: PwC Sektér Raporu)

Devasa bir firetim {ilkesi olan Cin’e kargi Szellikle korunmayan piyasalarda rekabet ¢ok
zorlagmustir, Buna karsilik Sirket korunmayan gelismis iilke piyasalarimin yakin siirecte Cin
rekabetine karsi korunacagim diisinmektedir. Korunma saglanmasa bile, Sirket’in
hammaddelerdeki yerlilik hedefleriyle maliyetlerini orta-uzun vade de ciddi oranda diiglirmesi
planlanmaktadir, EVA, backsheet, baglant: kutusu gibi hammaddelerin Tiirkiye igerisinde orta-
uzun vadede tretilmesi hem Sirket’in hem sekt6r ve ilgili bakanhklarin hedefinde olup, yerli
iiretimi hedefleyen tesvik mekanizmalar1 beklenmektedir. Hiicre yatirim i¢in kisa vadede
planlama yapimamaktadir. Hiicre yatirnminin Sirket tarafindan giinlimiiz sartlarinda yeterli
karlihga ulagmadigi ve yliksek maliyetler sebebi ile rekabetgi lirlin tiretilemeyecegi
distintilmektedir. Ancak bu durumun degerlendirmesi Sirket tarafindan diizenli olarak
yapilmaktadir. Sartlar olgunlastiginda hiicre tliretimi alaninda da yatirim diigiiniilebilecektir.

ABD’de Aralik 2012’de AB’de de bir sene sonra Aralik 2013’te yliriirliige giren anti~-damping
vergilerine benzer bir uygulama, Tiirkiye’de Nisan 2017°de devreye girmistir. Buna gore, ithal
giines panellerine kilogram basina 25 ABD Dolan seklinde ek vergi, uygulanmaya baglanmugtir.
Tiirkiye’de giines panelleri ithalati, 2017 yilinda Cinli lireticilere uygulanmaya baglanan anti-
damping vergisiyle beraber %86 oraninda gerilemigtir. Sektorde gerek kiiresel bazda gerekse
Tiirkiye icerisinde gerceklestirilen bu anti-damping uygulamasimmin sona ermesi, Tiirkiye’de
kurulu elektrik tireticilerinin Cin mengeli ithal iirtinlere yonelmesine ve Sirket’in de aralarinda
yer aldig1 yerel giines enerjisi sistemi {ireticilerinin yurt igi satiglarinin azalmasina yol agabilir.
Kiiresel bazda da anti-damping vergilerine iligkin uygulamalarin azalmas:, Tiirkiye’de kurulu
glines enerjisi sistemi iireticilerinin ihracat potansiyelinin azalmasina yol agabilir.

Giines enerjisi sektdriiniin kilresel olarak biiyiimesiyle, Cin teknolojik olarak ciddi gelismeler
saglammg ve biitiin sektdr paydaslarma bu teknolojileri dayatomstir. Bu sebeple, giines
,pan_\llcnmn teknolojik  gelisimi, gelismis ilkelerde yasanan geligtirmelere gore
ektedir. 2014 yilimn sonlarmdan bu yana seri iiretim faaliyetinde bulunan Sirket’in
yaygin teknolo_u, sektﬁr dinamiklerinin getirdigi b1r sonug olarak 3 defa onemli

teknolo "1 yaygmlik kazanmmgtir. Monokristal ve polikristal giines paneli teknolojileri

0 4 Kool M arasssdaki temel fark, kullanilan silikon giines hiicresinin tiiriidtir. Monokristal gimes panelleri,
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\ tilmig birgok silikon pargasmdan yapilan giines hiicrelerine sahiptir. Polikristal
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paneller, monokristal benzerlerine gére daha diigilk verimlidir. Sirket, 2021 yilindan itibaren
ise, monokristal PERC teknolojisi agirhkl iiretim yapmaktadir. PERC (Passivated Emitter and
Rear Cell) teknolojisi ise, giines 1smimmdan maksimum yararlanmak ve elektrik enerjisine
doniistiirmek igin geligtirilen bir hiicre verimlilik arttirma teknolojisidir. S8z konusu teknoloji
gecisleri diinyadaki tiim Greticiler agisindan gegerlidir.

Sirket 2021°den beri devam eden yeni fabrika ve hat yatinnmlariyla globalde kabul gérmiis en
yeni teknoloji iriinferi firetmekte ve piyasada kabul goérmiis trend Uriinlerin arzim
saglamaktadir, Bununla birlikte, sektére hakim olan teknoloji gegisleri, Sirket’in de {iretim
standartlarinda degigiklikler meydana gelmesine ve yeni makine ve teknoloji yatirimm
ihtiyaglarinin ortaya ¢ikmasma sebep olabilir. Sirket giincel teknolojiyi yakalamakta geg °
kalabilir ve bu sebeple pazar paymnda gerileme yagayabilir ya da mevcut pazar paymi
kaybedebilir. Tedarik edilmesi gereken yeni makine ihtiyaglarinin ortaya ¢gikmasi durumunda
Sirket’in faaliyetlerinin devamlilig1 agisindan bu makinelerin temini Sirket’e ek maliyetler
dogurabilir; bu tiir durumlar, Sirket’in finansal durumunu ve faaliyet sonuclarim olumsuz
yonde etkileyebilir.

3. Yerel ve kiiresel ekonomik kogullar Sirket’in bulundugu sektorii, Sirket’in faalivetlerini
ve performansini olumsuz yonde ethileyebilir.

Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografi konumda yaganan ekonomik-politik geligmelerden,
Tiirkiye ekonomisinin dnemli dlgtide etkilenmesi soz konusudur. Kiiresel piyasalarda ve iilke
ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler tiiketici/firma harcamalanim oOnemli 6lglide
etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak igsizlik oramindaki artig, déviz kurlarinda
asir1 dalgalanmalar, tiiketici bor¢luluklarinda ve faiz oranlarindaki artis, enflasyondaki artig gibi
ciro ve kérliliklar iizerinde yaratacagi olumsuz etkiler sonucunda sektordeki firmalarin finansal
performanslan olumsuz etkilenebilir, Kiiresel ve- yerel ekonomide olusabilecek daralmalar
Sirket’in gelirlerinde azalmalara ve dolayisiyla 6deme giigliiklerine yol agabilir, Ekonomik
krizler enerji taleplerinin azalmasina ve buna bagl olarak Sirket’in faaliyetlerinin olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

4. Alternatif enerji kaynaklarimn kesfedilmesi halinde sektorde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Tiirkiye’de niikleer
enerji santrallerinin devreye alinmast ve verimli calismast halinde yeni projeler devreye
girebilir ve sektériin bu alana dogru kaymasi séz konusu olabilir.

Yenilenebilir enerji sektorii hizhi bir gelisim ve degisim igindedir. Teknolojik gelismeler
neticesinde giines enerjisi sistemlerine nazaran daha diigitk maliyetleri olan ucuz enerji
kaynaklarinin bulunmas: halinde, sektorde faaliyet gésteren ortakliklarin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performansi Snemli Slgiide degistirebilir ve sektorde
faaliyet g6steren sirketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’de heniiz yatim asamasindaki niikleer santrallerin devreye almmasi ve verimli
gallsmam halinde giines enerjisi sistemlerine altematif oIabilir sektdrde bu alana kayig meydana

/ ‘r\ deglstilbeblllr, faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir.
;-’ 5 3 Ihyag\\sdllecek paylara iliskin riskler:

f

i S 1 Halka }Arz Edilen Paylar halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
: da?galanmalan yasanabilir.

{"\“ " Halka arZI takiben Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasamn olusacaginin veya bir piyasa
0 4 Kesm 2‘]77 Uhistug‘u takdirde bunun bir siireklilik géstereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar
e ilgili aktif bir islem piyasas: olusmayabilir veya olugmus olan bir piyasa, siirdiiriilebilir
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olmayabilir. Bu durumlar yatirimcilarin halka afzdan aldiklari paylann likiditesi {izerinde
olumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylarin fiyat oynakhigim artirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylarin iglem gorecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iligkin bir gdsterge olmayabilir.

Ayrica Sirket’in faaliyet performansi ve buna bagli finansal sonuglar isbu izahnamede de
belirtilen risklerin olugmasi durumunda analistlerin ve/veya yatinmcilann beklentilerini
kargilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylarin fiyati gerek Sirketin gefekse i¢inde bulundugu sektorlerin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirketin rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica isbu Izahnamenin risk faktorleri dahil ilgili bbltimlerinde deginilen
kosullardaki degisiklikiere bagli olarak dalgalanmalara maruz kalabilir,

2. Sirket’in halka actklik orant ssmirlidir ve paylann likiditesi ve pay fiyati fizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 9.200.000 TL nominal degerli pay BIST te
islem gorecektir. Bu smurli halka aciklik oram (%20) paylarmn likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyats lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite
olusmamas1 durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarim
satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem girecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gérecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in
piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantih olmayan 8nemli dalgalanmalara tabi olabilir.
Hatta bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degerinde daha belirgin olarak gorillebilir. Sonuc olarak, piyasada genel bir diisiis veya
Sitket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem gordiigii piyasadaki diigtisler Halka Arz Edilen
Paylar’in alim satim piyasasinda ve likiditesinde esashi olumsuz etkiler gésterebilir. Bunun
sonucunda Halka Arz Edilen Paylar Halka Arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan
yatirimeilar yatirimlarinin tamamini veya bir kismint kaybedebilirler.

4. Ihraccmn paylartikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Ihraccinin ana pay
sahibi Sirket sermayesinin onemli bir béllimiine sahip olmaya devam edeceginden ana
pay sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
cangabilir. Ayrica ileride Sirket paylarinn onemli kismunin satist veya boyle bir satisin
gerceklesecedi yoninde algi, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa degeri iizerinde esasl
olumsuz etkisi olusturabilir.

Thragei’nin paylarnn birincil piyasada halka arzindan sonra, halka arz 6ncesindeki pay sahibi
olan Alfa Kazan, pay ¢ogunluguna sahip olmaya devam edecektir. Bu durumun, kir pay
dagitimi ve yeni pay ¢ikariimas gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren iglemler tizerinde etkisi
olabilir,

. Aynca Sn'k t paylarin Snemli bir kismunn, 6zellikle Alfa Kazan tarafindan, satilmasi halinde
K \Haltﬁé dilen Paylarin piyasa fiyat: diigebilir.

Slrket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladig tarihten itibaren 1 yil
= ip oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarimin

KAZAN ENERJIVE §
Balgat Mah. paviana Blv| A
Tel,0312 230 32 57 Fax:03¢ k §£9 78 A
Hitit V.2, 051 505 7287 TiggSic.Nex: 142585
Mursis No:0U5 1 CONRI70 0094

www.d n! : atirlm COm
Mersls No/H297. -0110-7830-0013



artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacag1 ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya Kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmayacag dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur. flgili siirenin bitiminden sonra
Alfa Kazan, Sirket paylarini satma konusunda serbest olacaktir. Alfa Kazan tarafindan paylarin
Snemli bir kisminin satis1 veya satitabilecegi yoniinde bir alg1 Halka Arz Edilen Paylarin piyasa
degerinin azalmasima yol agabilir,

5. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yaprlan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz éncesinde Sirket paylan i¢in herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir. Halka
arz sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin geliseceginin veya boyle bir piyasa
gelisse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagmin bir garantisi bulunmamaktadir,
Ayrica, Halka Arz Edilen Paylara iliskin herhangi bir piyasanm likiditesi, Halka Arz Edilen
Paylara sahip olanlarin sayisina, yatinmcilarin Halka Arz Edilen Paylara iligkin bir pazar
olugturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilen Paylara
iligkin aktif bir igslem piyasasi gelismeyebilir veya geligse dahi kalici olmayabilir ve bu da
yatirimeilarin halka arz siirecinde satin aldiklan Hatka Arz Edilen Paylar satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylann piyasasimn simirli olmasi bu pay
sahiplerinin bunlar istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz
etkileyebilir ve paylarn fiyatlarnindaki degiskenligi arttirabilir.

6. Tirk Lirast’min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilen Paylarin degerini onemli blgiide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat Tiirk Liras1 cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kar paylart Tirk Liras1 cinsinden
ddenecektir. Sirket mali tablolarim da Tiirk Lirasi cinsinden diizenlemektedir. Diger para
birimlerine karsi Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylarin degerini
etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas1 olumsuz
gelismeler, Sirketin faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagh olarak da
pay fiyatinm dilsmesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarmin alun satiminin
durdurulmasi pay fiyati1 olumsuz etkileyebilecektir. Paylar i¢in aktif veya siirdiiriilebilir bir
alim satim piyasas: olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sitket’in acz haline diigmesi
durumunda Sirket’in ortaklarimin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

7. Sirket, pay sahipkrine kdr payt 6dememeye karar verebilir ya da gelecekte kir pay:
dagitamayabilir.

Tiirkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklar1 mevzuata ve ayrica sirket esas sdzlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kir pay1 dagitum politikalarina uygun olarak kar payi

(e’ f—flalka}\c* sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
- " olmak liz8re KAar pay1 daZitabilmekte veya dagitilabilir kér paym girket btinyesmde
b1rakabilmé edir.

' 'u . Suk'eg,téra dan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kir pay1 §demesinin tutar1 ve gekli
@aﬁﬂakﬁ}, dahil ama bunlarla simirh olmamak tizere pek ¢ok etkene baglidir:
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o  Sirket’in serbest nakit akigimn miisait olmasi
o  Sirket’in borgluluk diizeyi, meveut yukimlulikleri

o Tiirkiye’de faaliyet gosteren dier karsilagtirilabilir halka agzlk sitketlerin &dedigi
temettii tutarlan

e  Pay sahiplerin kar payi hedefleri ve beklentileri

o Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hilk{imetlerin aldig:
tedbirler

¢ Bankalarla imzalanmig genel kredi sozlegmeleri kapsaminda, bankalarin standart
formdaki genel kredi s6zlesmelerinde yer taahhiit ve kisitlamalar

Sirket, kir dagitim politikas1 uyarmmca, ilki 2022 finansal yilna iligkin net dagitilabilir kéra
iligkin olmak iizere, Sirket paylarinn borsada islem gérmeye baslamasim takip eden 5 yil
boyunca, Sirket’in tabi oldugn TTK, sermaye piyasast mevzuati, ilgili difer mevzuat ve
diizenlemelere gére net dagitilabilir dsnem kérinin %30’ unu nakit otarak dagitacaktir. Sirket’in
pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli ve 2022/5 sayil1 yonetim kurulu kararina istinaden
vermis oldugu 24.10.2022 tarihli taahhitdit ile, Sirket paylarimn borsada islem gérmeye
baglamasin: takip eden 5 y1l boyunca gergeklesecek Sirket genel kurul toplantilaninda, Sirket’in
tabi oldugu TTK, sermaye piyasast mevzuaty, ilgili difer mevzuat ve diizenlemelere gore net
dagitilabilir dénem karmn %30”unun nakit olarak dagitilmasi igin olumlu oy kullanacagim
kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

S6z konusu siirenin sona ermesini miiteakip, Sirket’in karliik diizeyinin yeterli seviyede
olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurulu, sirket menfaati agisindan kérin basgka amaglar i¢in
kullanilmasinin daha dogru olacagna kanaat getirebilir ve ilgili finansal yil i¢in genel kurula -
kar pay1 dagittm yapilmamas: yoniinde neride bulunabilir, Bu durumda Sirket genel kurulu
tarafindan pay sahiplerine kér payr dagitilmamasina karar verilebilir. Bunlarin sonucunda
Sirket’in gelecekte kér pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik gosterebilir.

8. Halka Arz Edilen Paylar tiim patirimcilar icin uygun bir yatirum olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylarin potansiyel yatimmeilarindan her biri, kendi kosullan ¢ergevesinde
bu yatirmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimeinin bilhassa:

¢ Halka Arz Edilen Paylara yatirnm yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy;

¢ Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirim: ve bu
yatinmin sahip oldufu yatinm portfdyiiniin tamamu iizerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;

¢ Kur riski de déhil olmak tizere, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirimun risklerinin
tamamm kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigy;

) _,,4’“3“‘ ¥, Halka Arz Edilen Paylarin tiim kogullarim detayl: bir sekilde kavrayamadif ve ilgili
I VS egdekslerm ve finansal piyasalarn davramslarina agina olmadig ve

f . ‘ ‘ Y&tmmlm veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik

PR ‘ " .“ fafctﬁrler, faiz oram fakidrleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek
L basma veya bir finansal damgmamn yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
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a) Halka Arz Edilen Paylarin degisen kogullarda nasil performans gdstereceklerini,
b} Bu durumun Halka Arz Edilen Paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve

¢) Bu yatirmn potansiyel yatirimcinin yatirim portfSytiniin tamami {izerinde yaratacag:
etkileri degerlendirmek i¢in gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal damgmanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylara yatiim yapmamahdurlar.
Yatmmeilarin yatirtm faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarna ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
damgmanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danigmayan her yatirimet igin séz
konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadsr.

5.4. Diger riskler:

1. COVID-19 salgim da dahil olmak lizere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarm, gelecege yonelik
beklentilerini veya mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

COVID-19 salgin: da dahil olmak tizere kamu saghg: ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu
aksakhiklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarim, gelecege yonelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

COVID-19 salgini nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19
salgini nedeniyle hilkiimet tarafindan salgim kontrol amach olarak sokaga ¢ikima kisitlamalar,
baz igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat sinirlamalar1 da dahil olmak tizere dnemli tedbirlerin
alinmasma sebep olmustur. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgim ile baglantihi
olarak alinabilecek &nleyici tedbirlerinin veya kamu saglifi ile ilgili yaygin endiselerin
ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmast ve hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari
giiveni ve titketici giivenini ve harcama ahigkanliklarimi etkilemesi muhtemeldir.

2020 yih bagindan giintimiize kadar, diinya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi, tiim
diinyada imalat ve tedarik zincirini etkilemekiedir. Ozellikle Covid-19 sebebiyle belirli
periyotlarda Cin’de yasanan uzun siireli kapanmalar, giines enerjisi sistemleri agisindan Cin’in
kiiresel pazardaki Snemli konumu sebebiyle, malzeme tedariki ve kiiresel deniz yolu ticaretinde
aksamalara sebep olmaktadir. Bu ¢ergevede hammaddeye ulagim siireleri eskiye kiyasla
uzamustir, Covid-19 6ncesinde tedarik stiresi 40 giin olan bir iiriiniin, pandemi ve sonrasinda
yaganan gelismeler neticesinde ortalama tedarik siiresi 2 katina ¢ikmagtir. Bu sebeple finansman
yitkii Sirket’te daha uzun siire kalmakta ve Sirket’in stok maliyeti artmaktadir. Covid-19’un
seyrine bagh olarak kiiresel veya bolgesel tedbirlerin uzun yillar slirmesi durumunda,
hammadde, makine ve yedek malzeme temini, teknoloji transferi gibi konularda aksakhklara
neden olabilecektir.

COVID-19 salgminin Sirket’in faaliyetlerini ne olgiide etkileyecegi, salgimimn siiresi, yayilim
ve yogunlugu ile ileride alinacak &nleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacagi gibi birtakim
belirsizliklere baghdir. COVID-19 salgini kapsamindaki tedbirler tekrar belirgin hale gelirse
veya gelecekte kamu saghigi ile ilgili yaygin endigeler ortaya ¢ikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali

Sirket’in faaliyet sonuclari iizerinde dolayl olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

- eva
2021%&’?3;22 yillar1 boyunca, Rusya’nin Ukrayna siirmdaki askeri varhgim artirmasi, Rusya
Wk a arasindaki gerilimi artirmis ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Antlagmas:
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tarihinde Rusya, Ukrayna’ya karg: askeri operasyonlar ve saldirilarda bulunmus, bu saldmilar
Ukrayna’nin dogudaki komsusu ile diplomatik baglarim kesmesine neden olmustur.
NATO’nun Rusya liderlerini eylemlerinin sonuglarindan tam sorumluluk almaya ¢agirmak igin
yayinladig agiklamaya ek olarak, ABD Bagkam, ABD ve miittefiklerinin bu iggale beraber ve
kararh bir sekilde yamit verecegini agiklamustir. Bu Izahname tarihi itibartyla, enerji
kaynaklarina veya bolgesel ve kiiresel ticaret akisina yonelik Ongérillen yaptimlar ve
kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta olup, Ukrayna’daki ticari faaliyetlerin devami
bolgedeki gelismelerin durumuna baghdwr. Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye ile Rusya
veya ABD arasinda olasi bir gerilim artigt Tiirk ekonomisini onemli &l¢iide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket Ukrayna’ya veya Rusya Federasyonu’na herhangi bir ithalat 6demesi / para transferi
gerceklestirmemistir. Bu kapsamda, Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasindaki séz konusu
gelismelerin, Sitket’in ticari faaliyetlerinde ve tedarik/satig sfireglerinde dogrudan esash bir
etkisinin olmasi beklenmemekle birlikte, Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasinda yaganan
gelismeler, enerji fiyatlarina artig ySniinde baski yapmakta ve tedarik zincirinde bozulmalara
sebep olmaktadir. Sirket’in bu lilkeler ile dogrudan ve énemli bir ticareti olmamasina kargin
firetim maliyetlerinin igerisinde elektrik giderleri onemli paya sahiptir ve enerji fiyatlarmdaki
yiikselis Sirket’in maliyet ve fiyatlama politikalarinda belirsizlik yaratmaktadir.

3. Ozel Bagumsiz Denetimden Gecmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler

Finansal araglar kredi riski, kur riski ve likidite riskine iligkin bilgi 6zel bagimsiz denetim
raporunun 27 numarali dipnotunda yer almakta olup, 6zetle:

¢ Finansal araclar kredi riski: Finansal aracin taraflarindan birinin sézlegmeye bagh
yiiktimltiltigind yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmas:
riski kredi riski olarak tanimlamr. Sirket, vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari
alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlarn dolayisiyla kredi riskine maruz
kalmaktadir. Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir.

e Kur riski: Yabanci para varhklar, yiikiimliilikler ve finansal durum tablosu disi
yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak
etkilere kur riski denir. Sirket’in parasal doviz ylikiimliiliikleri parasal doviz alacaklarin
asmakta; kurlarin yikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz
kalmaktadir.

¢ Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimn diigtiriilmesi
gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi likidite
riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

IHRACCI HAKKINDA BILGILER
¢¢1 hakkinda genel bilgi:

¢ccinin ticaret unvani ve igletme ada:

“ Snl%et in sticaret unvant “Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi”dir. Sirket’in
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6.1.2. Ihraggmm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez | Balgat Mahallesi, Mevlana Bulvari, No:139

Adresi ABL, Cankaya, Ankara
Ba“gll- o P.}llundugu Ticaret  Sicil Ankara Ticaret Sicil Midiirliigii
Miidiirligit

Ticaret Sicil Numarasi 304366

6.1.3. Ihraccimim kurulus tarihi ve siiresiz degilse, tngériilen siiresi:

Sirket’in kurulugu, Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 21.10.2011 tarihinde tescil edilmis ve
Sirket, 99 yl stire ile kurulmugtur.

Sirket’in stiresi, 18.05.2022 tarihli genel kurul toplantisi ile onaylanan ve 30.05.2022 tarihinde
tescil edilerek 30.05.2022 tarih ve 10587 sayih TTSG’de yayinlanan Esas Sozlegme tadil metni
uyarinca stiresiz olarak tadil edilmigtir.

6.1.4. Thraceimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin karuldugu tilke, kayrth
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin advresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar:
Hukuki statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldufu mevzuat: T.C. Kanunlari
Thraccinin kuruldugu iilke: Tiirkive Cumhuriyeti
Merkez adresi: Balgat Mahallesi, Mevlana Bulvari, No:139
A/31, Cankaya, Ankara
Internet adresi: www.alfasolarenerji.com
Telefon: 0312 230 32 57
Faks: 0312228678 71
Ihraccinin Tabi Oldugu Mevzuat
OSB Mevzuat

4562 sayih Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu (“OSB Kanunu”) ve Organize Sanayi Bolgeleri
Uygulama Yonetmeligi (“OSB Yonetmeligi™), organize sanayi bélgelerinin kurulus, yapim ve
isletilmesine iligkin esaslar1 diizenlenmektedir (OSB Kanunu ve OSB Yonetmeligi bitlikte

- “OSB Mevzuatr”). OSB Mevzuati kapsaminda, organize sanayi bélgeleri iginde bir igletmenin
kurulmas: i¢in parsel tahsisi veya satis1 yapilanlar ile maliki bulundugu parselde tiretimde

bulunan veya bulunmayi taahhiit eden gergek veya tiizel kisiler katilime: olarak tanimlanmustir.

P s Bukapsamda katilimeilar, OSB genel kurulu tarafindan belirlenen aidatlar: $demekle ve OSB

ra a* }- .. ‘Mevzyati’ndan kaynaklanan diger yiikiimlitliiklere uymakla yiktimliidir.

f N snrket’}rri meveut tesisi olan Ana Fabrika ve ingaat1 devam etmekte olan Yeni Fabrika, Kirikkale

; '«,; . .-OBB’ de;.lbulunmakta olup; her iki tesisin de tapusu Sirket’e aittir. Sirket’in depo yatummina

“- o 111§k1n drsa ise Karikkale OSB tarafindan Sirket’e tahsis edilmigtir. Bu dogrultuda, $irket OSB
2 f; mmz l MeVZUatma tabidir.
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borcun tamami ddenmeden ve tesis liretime gegmeden satilamaz, devredilemez ve temlik
edilemez, Bu husus tapuya serh edilir. OSB sinirlan igerisinde yer alan OSB miilkiyetinde
bulunmayan taginmazlarin tamamimn tapu kaydmma “Tasimmazin icra yoluyla satigt déhil
iigtincii kigilere devrinde OSB den uygunluk goriigii alinmast zorunludur.” gerhi konulur ve bu
durumda eski katilimcinin venms oldugu taahhiitler, yeni alic1 tarafindan da aynen kabul
edilmis sayilir.

Cevre Mevzuati

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
cevreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin
Snlenmesi ya da ¢evreye zarar vermeyecek dlciide en aza indirilmesi i¢in alinacak énlemlerin,
segilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasimin izlenmesi ve konfroliinde siirdiiriilecek ¢alismalar: ifade edecek sekilde
tammlanmgtir. Cevresel etki degerlendirmesine iligkin usul ve esaslar, 29.07.2022 tarihinde
yiiriirliige giren (ve 25.11.2014 tarihli yonetmeligi ytirtirlitkten kaldiran) CED Yonetmeligi ile
diizenlenmekiedir. '

CED Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin ¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimindan, Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi tarafindan 4 tiirde karar verilmesi
miimk{indiir:

o Cevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karar (“CED Gerekli Degildir” karan),
ilgili 8n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degetlendirmeler
dikkate alinarak, projenin g¢evre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak
dnlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gére kabul edilebilir diizeylerde
oldugunun belirlenmesi iizerine projenin ger¢eklesmesinde gevre agisindan sakinca
goriilmedigini belirten karardir. “CED Gerekli Degildir” karari verilen proje igin 5 yil
iginde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima baglanmamasi durumunda “CED Gerekli
Degildir” karar1 gegersiz sayilir.

o Cevresel etki deferlendirmest gereklidir karan (“CED Gereklidir” karart), ilgili 6n
inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin gevresel etkilerinin incelenerek, gevresel
etkilerinin daha detayli incelenmesi amaciyla gevresel etki degerlendirmesi raporu
hazirlanmasinin gerektigini belirten karardair.

CED Yonetmeligi Ek-1°de listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baslanmadan 8nce veya Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanliga’nin bir projeye iligkin
“CED Gereklidir” karari vermesi tizerine, amlan projeye iligkin olarak CED Raporu -
hazirlanmas1 gerekmektedir. CED Raporu, CED Yonetmeligi’nin ekindeki ilgili forma uygun
olarak hazirlanarak, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhgi tarafindan kurulan ilgili
komisyona sunulur. “CED Gereklidir” karan verilen projeler icin CED basvuru dosyast
hazirlanarak Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlhigi'na basvuru yapilmasi
gerekmektedir. Ancak, “CED Gereklidir” kararina esas sartlarin degismesi halinde, yeniden
bagvuru yapilabilir.
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LA i‘\‘(;'evresel etki degerlendirmesi olumlu karari (“CED Olumiu” karar1), CED Raporu
da ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin

\-'"(‘\, '»gei{re tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alnmacak onlemler sonucu ilgili
‘ ;«me{fzuat ve bilimsel esaslara goére kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi
‘:;-‘ {izérine projenin gergeklegmesinde gevre at;lsmdan sakinca gorilmedigini belirten
T Ikarardlr “CED Olumlu” karari verilen proje igin 5 yiu iginde miicbir sebep
-7 bulunmaksizin yatinma baglanmamasi durumunda “CED Olumlu” karar gegersiz
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o (Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karar: (“CED Olumsuz” karart) ise, CED Raporu
hakkinda ilgili komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin ¢evre
izerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde gevre agisindan.
sakinca goriildiiglinii belirten karardur.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karari veya “CED Gerekli Degildir” karar1 alinmadikga,
CED Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yap1 ve kullamm ruhsat
verilemez; stz konusu projeler i¢in yatirima baglanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu
Karar1 veya CED Gerekli Degildir Karan alinmadan baglanan faaliyetler siire verilmeksizin
durdurulur ve "CED Olumlu” ya da "CED Gerekli Degildir" karan alinmadike¢a yatirima iliskin
durdurma karan kaldiriimaz.

CED Yonetmeligi uyarinca, (i) anilan yonetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan projelere,
(i1) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karar verilen projelere ve (iii) daha 6nce kapsam dig1
olarak degerlendirilen projelere iliskin kapasite artinmi ve/veya genisletilmesinin plantanmasi
halinde, mevcut proje kapasitesi ve kapasite artiglar toplamu ile birlikie projenin yeni
kapasitesinin ilgili ekte belirtilen esik deger veya iizerinde olan projelere iligkin olarak, CED
Raporu hazirlanmasi zorunludur. CED Raporu, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg:
tarafindan yeterlik verilmis kurum ve kuruluslar tarafindan, CED Yonetmeligi kapsamindaki
form ve igerige uygun olarak hazirlanir.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ise Cevre Kanunu uyarinca alinmast gereken gevre izin ve
lisanslar1 diizenlemekte ve ¢evre izin ve lisanslarina tabi isletmeleri iki kategoride
smiflandirmaktadir. Bunlar: ¢cevreye kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan igletmeler ve gevreye
kirletici etkisi olan isletmelerdir. Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi geregi, sirketlerin
faaliyetleri uyarmca belirlenecek sekilde: “Cevre Izin Belgesi” (hava emisyonu, ¢evresel
giiriiltii, atiksu desarj: ve derin deniz degarji konularindan en az birini igeren izinden olusany;
veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” (yukarnda belirtilen gevre izni ve atiklarin toplanmasi, geri
déniigtiirlilmesi ve bosaltilmasi i¢in gereken izinlerden olugan) almak igin Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisikligi Bakanhig: veya Cevre ve Sehircilik I1 Miidiirliigii’ne miiracaat etmesi
gerekmektedir.

Is Sagh ve Giivenligine Iliskin Mevznat

6331 sayih [s Sagh@ ve Giivenligi Kanunu'nun amaci; kamu ve &zel sektore ait biitiin
isyerlerinde is sagh@ ve giivenlifinin saglanmas: ve mevcut saglik ve giivenlik sartlarimn
iyilestirilmesi i¢in igveren ve ¢alisanlarin gérev, yetki, sorumluluk, hak ve yikiimiitliklerini
diizenlemektir. Isveren, ¢alisanlarmn isle ilgili saglik ve glivenliZini saglamakla ylikiimlii olup;
bu cercevede, mesieki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve Onlenmesi, egitim ve bilgi
verilmesi dahil her tlirlii tedbirin alinmasy, organizasyonun yapilmasi, gerekli ara¢ ve gereclerin
saglanmast, saghk ve giivenlik tedbirlerinin degisen sartlara uygun hale getirilmesi ve mevcut
durumun iyilestirilmesi i¢in ¢aligmalar yapmahdir.

Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli simifta yer alan igler bakimumdan is saghgr ve giivenliginin

saglanabllmcm amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer
T ED Degn;uk is kollanmn hangi tehlike kategonsme dahil oldugu ise Is Sagh@g ve

yermde, calisanlart arasmdan ig giivenlifit vzman, igyeri hekimi ve on ve daha

! gafisd olan ¢ok tehlikeli simifta yer alan isyerlerinde ise, diger saglik personelini

) gdrevlen rmesi gerekmektedir. Caliganlari arasinda belirlenen niteliklere sahip personel
022 bulunmamas halmde igveren, bu hlzmetm tamamlm veya bir kisminz, ortak saghk ve glivenlik
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alabilmeleri i¢in en az {B) smufi, az tehlikeli simfta yer alan igyerlerinde ise en az (C) simfi is
glivenligi uzmanh belgesine sahip olmalar sart: aramr.

Az tehlikeli simifta yer alan 1.000 ve daha fazla ¢aligan: olan isyerlerinde her 1.000 ¢alisan i¢in
tam giin galisacak en az bir igyeri hekimi, tehlikeli simfta yer alan 500 ve daha fazla ¢alisam
olan igyerlerinde her 500 ¢alisan igin tam giin ¢aligacak en az bir isyeri hekimi ve gok tehlikeli
olarak smiflandirilan isyerlerinde, her 250 ¢aligan igin bir igyeri hekimi ve her 250 ¢aligan igin
bir i giivenlifi uzmam tam giin ¢alisacak sekilde gorevlendirilmelidir. Igyeri hekimi ve ig
giivenligi uzmanmn tam siireli gérevlendirilmesi gereken bu gibi durumiarda, igverenin, igyeri
saglik ve giivenlik birimi kurmasi gerekir. Elli ve daha fazla ¢aliganin bulundugu ve alti aydan
fazla siiren siirekli iglerin yapildiga isyerlerinde igveren, i saghg ve giivenligi ile ilgili
caligmalarda bulunmak tizere is saghid: ve glivenligi kurulu olusturmalidur.

Sosval Sigortalar ve Genel Saglik Sisortast Mevzuat:

Kanunun amaci sosyal sigortalarin ve genel saglik sigortasimn igleyisi ile ilgili usul ve esaslarn
diizenlemek olup, Sirket, isveren sifatiyla kanunda igverenler i¢in dngdriilen yikiimtiiliiklere
uymakla yikiimliidiir. Kanun uyarinca igveren, dmegi Sosyal Giivenlik Kurumu tarafindan
hazirlanacak isyeri bildirgesini en ge¢ sigortali ¢alistrmaya bagladigs tarihte, Sosyal Givenlik
Kurumu’na vermekle yiikiimliidiir. Sirket kurulugunun ticaret sicili memurluklarma bildirilmesi
halinde yapilan bu bildirim Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilms sayihir ve ilgililerce aynca
isyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica igverenin is givenligi hakkinda ylikiimltlikieri

bulunmaktadir. '

Is Yeri Acma ve Calisma Ruhsatina Iliskin Mevzuat

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri Agma ve Caligma
Ruhsatlarina Iliskin Y8netmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine uygun olarak isyeri agma
ve ¢aligma ruhsat alimmadan, sihhi ve gayrisihhi igyerlerinin agiimasi ve ¢aligtirilmas: miitkiin
degildir.

Yetkili idareler, ikinci ve Gigiincii simuf gayristhhi milesseseler igin  yapilacak
beyan ve incelemelerde; insan sagligina zarar verilmemesi, ¢evre kirlilifine yol agilmamasi,
yangin, patlama, genel giivenlik, is giivenligi, ig¢i saghgi, trafik ve karayollari, imar, kat
miilkiyeti ve doganin korunmast ile ilgili diizenlemeleri esas alir.

OSB Yénetmeligi’nin 42. maddesi uyarinca, OSB’de kurulu bir tesisin yap: kullanma ruhsati,
yap1 kullanma izinleri ve is yeri agma ve ¢aligma ruhsati, 3194 sayih Imar Kanunu (“imar
Kanunu”) ve 10.08.2005 tarihli ve 25902 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri Agma ve
Calisma Ruhsatlarina fligkin Yonetmelik (“Isyeri Acma ve Cahsma Ruhsatlarna [ligkin
Yonetmelik”) uyarinca ilgili OSB’nin ydnetim kurulu baskam veya vekili ile birlikte bir
yonetim kurulu iiyesi veya yetkilendirilmis bolge miidiirii tarafindan imzalanarak verilir.

Kisisel Verilerin Korunmasina Tliskin Meyzuat

KVKK, kisisel verilerin hukuka aykiri sekilde toplanmasi, iglenmesi, silinmesi, anontm hale
getmlmesn ve aktanlmasina iligkin idari yaptinmlar 6ngérmektedir. KVKK uyarinca kisisel
o ey, KVKK’daki istisnalar saklt kalmak tizere, ilgili kisinin agik nzas: olmaksizin iglenemez
«:7 {yevakt maz. Islenmesini gerektlren sebeplerin ortadan kalkmas halinde kisisel veriler resen
£ 47 veya ﬂgxli\l@u‘un talebi Gizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale
E {f( geﬁnlm V\érl sorumlularinin ve veri igleyen gergek veya tiizel kisilerin, kisisel verilerin elde
3 edﬂlneslsffasmda aydinlatma yiikiimltiltigi bulunmaktadir. Kigisel verileri isleyen gergek ve

\\ . tizel lgsﬂ,er, Veri Sorumlular: Siciline kaydolmak zorundadir. Sirket’in KVKK uyarinca Veri
\\{ Sontfn],ufan Sicili’ne (“VERBIS”) kay1t yaptrma yiikiimliiliigii vardir. Bu dogrultuda Sirket,

04 fasm w VERB S’e ka % yaptmmstlr ve isledigi ven kategonlenm soz konusu venlen 1§slemc amacin,
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kigilerin bilgisine sunmustur. $irkef, berhangi bir veri kategorisinin yabanci iilkeye
aktariimadigim VERBIS iizerinden taahhiit etmigtir.

Sanayi Sicil Mevzuats

6948 sayil: Sanayi Sicili Kanunu uyarinca, tiim sanayi tesislerinin ilgili sanayi siciline tescil
edilmesi ve sanayi sicil belgesi almalar1 Zorunludur. Sanayi sicil belgeleri, verilig tarihi
itibariyla iki yilda bir elektronik ortamda vize yapilir. Sanayi tesislerinin sanayi sicil belgesi
olmadan faaliyet gdstermesi halinde idari para cezas1 uygulanmaktadir. '

6.1.5.1hra¢q1 faaliyetlerinin gelisiminde Snemli olaylar:

Tarihce ve Kurumsal Yap

2011 .

Sirket, 26,10.2011 tarihinde 1.000.000 TL kurulus sermayesiyle Ankara
Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil edilerek “Alfa Solar Enerji Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi” unvan ile kurulmugtur.

2013 .

Sirket, 2013 yilinda fabrika ingaatinin ve makine parkurunun proje ve
dizayninmn tamamlanmasi ile 30 MWp/y1l kapasite ile giines paneli tiretim
fabrikasinn ingaati slirecine baglamistir. Kirikkale ilinde bulunan giines
paneli iiretimine uygun 10.000 metrekare arsa iizerine kurulu 5.400

metrekare kapali alana sahip Ana Fabrika’nin ingaati baglamigtir. '

2014 .

Sirket, 2014 yiliun 3. ¢eyrefinde Ana Fabrika ingaatim ve makine
kurumlarim bitirmis ve deneme tiretimlerine baglamigtir. 2014 yilinin son
ceyregine gelindiginde ise, Ana Fabrika’da seri firetim baglamug ve
sektdriin genel kabul géren ucuz maliyetli teknolojisi olan polikristal giines
panelleri liretilmeye baslanmugtir.

2015 .

Sirket, Ankara Ticaret Sicil Miidiirlagii nezdinde 24.07.2015 tarihinde
tescil edilen 2014 yih olagan genel kurulu toplantisinda, 1.000.000 TL olan
O0denmis sermayesini 1.000.000 TL nakdi sermaye artirimi yaparak
2.000.000 TL’ye ¢ikarmigtir. Sermaye artirim karar1 29.07.2015 tarihli
8872 sayil1 TTSG’de yaymnlanmugtir.

2015 yih itibanyla sektér bilylime hizinin ivie kazanmasi ile YEKDEM
tarifesiyle yatirim yapmak isteyen 6zel sektor ve kamu kuruluglarina giines
paneli safis hizmetini misyon edinen Sirket, bu misteri portféytine olan
satiglart  artirmak amaciyla c¢aligmalarima baglamistic. Bu  miisteri
portfoyiinli hedefleyen Sirket, ilk defa 2015 yilinda 100 kWp iizeri
siparigler almaya baglamistir,
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Sirket, Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 28.07.2016 tarihinde
tescil edilen 2015 yili olagan genel kurulu toplantisinda, 2.000.000 TL olan
Odenmis sermayesini 1.250.000 TL nakdi sermaye arfirum yaparak
3.250.000 TL’ye gikarmistir, Sermaye artinm: karar: 02.08.2016 tarihli
9128 sayili TTSG’de yaymnlanmusgtir..-

2016 yilmda Sirket, daha bliyiik kapasiteli projelere ekipman tedarikini
hedeflemis ve 2016 yih icerisinde MWp diizeyindeki ilk siparisler
alinmigtir. 2016 yili igerisinde toplam 8,8 MWp giictinde 34.000 adet giines
paneli satis1 gergeklestirilmigtir.
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2017

Sirket 2017 yilinda kapasitesini yeni makine parkuru ile 93,2 MWp/yil’a
cikarmgtir. 2017 yilinda piyasada agirhkli olarak tiretimi ve alum satimu
yapilan polikristal ve monokristal hiicrelerle iki farklh hiicre teknolojisiyle
miisterilerine panel tedariki saglarmgtir. Ayrica, hiicre tiplerinden farkh
olarak degisik boyutlarda hiicre kultanilarak daha fazla gii¢ elde edilebilen
paneller firetmigtir. Bu siire¢te firetim geligtirme konusunda atilimlar
vapilarak, az fireyle yiiksek verimli tiretim saglayan makine iyilegtirmeleri
yapmigtir.

2017 yilindan itibaren Sirket, edindii miisteri portféyli ve sektdriin
biiyiimesi sayesinde 3 vardiya ile galigmaya baslamugtwr. Sirket, 2017
yilindan bugiine kadar 7 giin 24 saat esasiyla yilda en az 330 giin ¢aligma
gOstermisgtir.

2017 yilmin sonlarina dogru polikristal hiicre teknolojisi sektdrdeki
liderligini monokristal hiicre teknolojisine birakmis ve Sirket bu degigime
uyum saglayarak monokristal giines paneli iiretimlerine agirhik vermistir.

Sirket, 2017 yilindan itibaren hiicre tedarikinde diinyanin en biiyiik hiicre
{iretim firmalarindan Tongwei ile anlasmg ve o giinden giinfimiize kadar
Tongwei ile Sirket arasinda siiregelen bagarili bir ticari iliski olusmusgtur.

2017 wihinda toplam 39,5 MWp giiclinde 148.000 adet giines paneli
satilmigtir. 2017 yilinda EPDX tarafindan yayinlanan yeni mevzuata gore,
31.12.2017 sonrasinda kabulii yapilan santrallerde dagitim bedeli 4 kat
zaml tarifeden ddenecegi igin, 2017 yilinn ikinci yansinda ciddi bir talep
artig1 yagsanmisgtir,

2018

Sirket, 2018 yilinda istikrarlt satiglarina devam etmis ve yili toplam 38
MWp giiciinde 134.000 adet panel satis1 ile kapatmustir. Sirket, bu siirecte
iretim geligtirme ¢aligmalarini artirmig ve liretim hattt otomasyonunu
artirmaya baglamugtir.

2019

Sirket, 2019 yilinda artan otomasyon ve taleple beraber toplam 88 MWp
giiciinde 277.000 adet panel iiretmistir ve 2020 yilinda faaliyete gegecek
kapasite artigi1 yatinmina baglarmgstir.

2020

Sirket, 2020 yilinda artan talep sonucunda ikinci defa kapasite artigina
gitmis ve 186,4 MWp/y1l kapasite ulagmigtir. Kapasite artigiyla birlikte,
yeni teknolojilere uyum saZlanmis ve hali hazirda firetilen iiriinlere ek
olarak monokristal PERC hiicreler ve half-cut hiicre teknolojisi kullanilan
giines panelleri firetmeye baslamstir. Uretimde otomasyonu artirarak daha
diigitk maliyetlerle daha verimli giines panelleri {iretimine ydnelik
calismalar yapmugtir.

2020 yilinda ayrica, Sirket’in pay sahipligi yapisi da tek bir tlizel kigilik
altinda toplanmg ve kurumsallagma yolunda adumlar atilmagtir.
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Sirket, 2021 yilinda Ana Fabrika alamnin yeterli gelmemesi sebebiyle
Kirikkale OSB bilgesinde yeni arazi satin almis ve bu alana 22.000
metrekarelik yeni bir fabrika ingaatina baglamstir. Yeni Fabrika’nin ingaati
giines paneli tiretim ihtiyaglar: gézeterek planlanmig ve buna uygun ingaat
siireci baglatllmlgur &)EN! 7 ‘}’ATIRE M
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o Sirket, 2021 yili itibariyla Tirkiye’nin biiyiik enerji girketlerine fason
tiretim karart almig ve kapasitesinin bir kismun da kendi markasi yerine bu
sirketlerin markalarina ayirmugtir. Bu sayede kesintisiz tiretim
hedeflenmigtir.

o Sirket, 2021 yilinda i¢ kaynaklardan sermaye arfirtm karari almig ve
sermayesini 36.750.000 TL artwrarak toplam 40.000.000 TL sermayeye
ulasmustir. S8z konusu sermaye artirimuna iligkin karar 16.12.2021
tarihinde Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde tescil edilmis ve
16.12.2021 tarihli 10474 sayili TTSG’de ilan edilmigtir

2022 e 2020 yiluun sonlarmda yapilan kapasite artigt ve teknoloji degisimi ile
birlikte, 2022 yilmda kapasite tam anlamiyla kullamlmaya baglanmis ve
ithal edilen hiicre verimliliginin de diizenli artis1 sonucu firetim kapasitesi
290,70 MWp’e ulagmgtir.

e Sirket, SPK’mn hitktimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
SPK’nin 14.04.2022 tarih ve 18/587 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.

e Isbu izahname tarihi itibanyla devam eden Yeni Fabrika yatirim
kapsaminda inga edilen fabrika binasimin kaba ingaat: tamamlanmg, {iretim
hatlarim olugturan makine ve ekipman tedarik edilmistir. izahname tarihi
itibariyla Yeni Fabrika yatiriminm birinci fazi tamamlanmig ve birinei faz
03.10.2022 tarihi itibanyla devreye alinnugtir.

6.1.6. Depo sertifikasum ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle ihra¢emin
dnemli yatwrimlar: ve bu yatirmnlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, Izahnameye konu finansal dénemler 6ncesinde, 2014 ve 2017 yllarinda kapasite artis1
yapmugtir,

Izahnameye konu finansal ddnemlerde ise, 2020 yilmn sonunda yeni panel tiirlerini
itretebilmek adina tiretim hatti revizyonuna baslanmis ve 2021 yilinda modernizasyon galigmasi
tamamlanmgtir. S5z konusu tiretim hattt revizyonuna iliskin agiklamalara agagidaki tabloda

yer verilmistir.
Yatinmm Tiirit "Yatirima Baglama / | Yatirrm Tutan Yatirnmin
L Tamamlama Yilh | FiglanSmam
Uretim Hatti Revizyonu 2020 /2021 15.999.402,13 TL Ozkaynak

agiklanan tiretim hattl revizyonu ile birlikte, her ne kadar bu revizyon, kapasitc artist

yeni makma.lann daha hizl1 olmasi sebebiyle iiretim verimi artmgtir.

& ote Dl Sirket, 2021 yilimin sonunda Yeni Fabrika yatirim ve kapasite artigi karan almigtir.
N - -'37 tirfimin birinci fazi dzkaynak ile finanse edilmistir. Yeni Fabrika’nin ingaatna 2021 yilimn

son 2; arinda baglanmustir, Bu yatirimin ikinci fazi Izahname tarihi itibaryla devam etmekte
0k Kasm?ﬂﬂ lup; detaylanna asagida yer alan 6.2.2°de yer verilmektedir.

yo1 tarafindan yapilmakea olan yatirimlarmmn niteligi, tawmwerecesi,

-} tig lum ve finansman sekli hakkinda bilgi:
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Yaturimin Thirii Yatirsimin Niteligi l\((:tlnfmn. Yatnmin Tama.mlanma \.(atmmm
pasitesi Derecesi Finansmany
Izahname tarihi itibariyla
birinci faz (500 MWp/Y1l)
tamamen tamamianmuigtir,
Ikinci faz yatinmina iliskin
Yeni Fabrika yatirmm: [ 22.000 metrekarelik ingaat caligmalar: Mart
(Kurikkale 1. OSB 867 | kapal alana sahip 182 2022°de baglamss olup, isbu
Ada 2 Parsel, 22.000|mm hiicreleri Izahname tarihi itibariyla Ozkaynak ve
metrekare fabrika | isleyebilecek tam | 1.0060 MWp ingaat ¢aligmalar: %50 Halka Arz
arazisi ve giines paneli [ otomasyon tiretim oraninda tamamlanmgtir, Gelirleri
iiretim fabrikast [ hattin  barindwracak Ikinci faz kapsammdaki
yatirima} Yeni Fabrika insaati makine ekipman yatirmmun
ise Aralik 2022’de baslamasi
ve takip eden 3-4 aylik siirecte
tamamlanmasi
planlanmaktadir.
Depo yatuimina konu arazi
Kirikkale OSB tarafindan
Depo yafwnm, Yaklagk  10.000 Sirket’e tahsis edilmistir. | Ozkaynak ve
(Kankkale 1. OSB 867 | metrekarelik  kapalr K 2022 itibarivia d Halka A
Ada 3 Parsel, 10.000] alana sahip depolama ) _sasum Il tarlyla cepo é il 1z
metrekare depo) alani mgaatm%n.bas amasi ve Mart ehrler?
2023 tarihinde tamamlanmasi
planlanmaktadir.
Yeni Fabrika Yatirnm:

2021 yilinda yapilan arazi satin alimu ile birlikte Kirikkale OSB igerisinde 867 ada 2 parsel
tizerine 22.000 metrekarelik kapali alana sahip giines paneli iiretim fabrikasi ingaat baslanugtu'
Insaat miiteahhitligini Sirket kendisi fistlenmis, denetim islerinin yiiriitilmesiyle ilgili miigavir
firma ile ingaat miisavirligi konusunda anlasmaya. varmistir.

31.07.2022 tarihinde {iretim hollerinin kaba ingaati tamamlanmistir, Uretim holii ingaat
01.09.2022 tarihinde tamamlanmigtir. 03.10.2022 tarihi itibari ile yatinmin ilk faz1 olan 500
MWp/yil kapasiteli iiretim hatt: devreye alinmis olup; tam kapasiteye 30.10.2022 itibariyla
ulagmasi beklenmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Yeni Fabrika yatumminin birinci fazi tamamlanmastsr, Ikinci faz
da dahil tiim fabrika ingaatinmn ise 30.01.2023 tarihinde bitirilmesi planlanmaktadir. 30.03.2023
tarihi itibari ile de yatirimin ikinei fazina tekabil eden olan 500 MWp/y1l kapasiteli iiretim
hattimin devreye alinmasi plantanmaktadir.

Aﬂﬂqg}yatmmn her iki fazimin da tamamlanmast ile birlikte Nisan 2023 itibartyla Sirket’in
{.}fll-hk ul‘e&tlm kapasitesinin 1.290,70 MWp olmasi hedeflenmektedir.

ket’tarafmdan Yeni Fabrika yatirimi i¢in 30.06.2022 tarihi itibariyla 39.538.865 TL tutarinda
f«‘{ { \~ msa‘ht”hareamam yapilmus olup, Sirket tarafindan Yeni Fabrika ingaatuun tamamlanmas: igin
y R .30, 06*202’2 ve 31.12.2022 aras1 donmemde yapilan ve yapilacak olan toplam ingaat

%,

%, hmcmnglamm tutarimin yaklasik 40,5 milyon TL olmas: planiamaktadir.

iR Kasm 'LHZ'L $1r1{et Yeni Fabrika yatirimi kapsaminda isbu Izahname tarihine kadar makine ekipman
N i¢ir yaklagik 4.000.000 USD tutarinda yatirim harcamasi yapgus 019y gni Fabrika
; MENKUL K!YMt?LER A5,
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yatirmmi tamamlanincaya dek nakliye iicretleri de dahil olmak tzere, yaklasik 4.000.000 USD
tutarinda makine ekipman yatirim1 daha yapmay: planlamaktadir.

Isbu izahname tarihi itibariyla toplamda yaklagik 140 milyon Tiirk Lirasi tutarinda yatiim
harcamasi gergeklestirilmistir. 2022 yil sonuna kadar toplam yatrim harcamasi tutannin
yaklagik 180-200 milyon Tiirk Lirast olmasi beklenmektedir. Yeni Fabrika yatiniom bittiginde
toplam yatirim harcamasi tutarimin 300 milyon Tiirk Lirasi’n1 gegmesi beklenmektedir. -

Sirket, Yeni Fabrika yatirnm ile birlikte daha biiyitk kapasitede paneller iiretecek ve satigini
gerceklestirecektir. Meveut Ana Fabrika’da 166x166 milimetreye kadar hiicre isleyebilen
iiretim hatti bulunmaktadir. Yeni Fabrika yatirimu ile birlikte Sirket, ilk etapta 182x182
milimetreye kadar hiicre igleyebilir firetim hatti kurmug olup, bu yatinmn tamamlanmasin:
miiteakip yapilabilecek revizyonlar ve kapasite artirimlar sonucunda {iretim hattiin 210x210
milimetreye kadar hiicre igleme kapasitesine ulagmasi da miimkiindiir.

Depo Yatirimi:

Sirket, depolama alani ihtiyaci sebebi ile depo yatirim: karar1 almigtir. Depo yatirimunn
yapiimas: amactyla Kirtkkale 1. OSB igerisinde 867 Ada 3 Parsel lizerine 10.000 metrekarelik
kapali alan yatinmi planlanmaktadir. Arsa, Kirikkale 1. OSB tarafindan Sirket’e tahsis
edilmigtir. Depo yatirimma Kasim 2022 itibartyla baglamp Mart 2023 tarihinde bitirilmesi ve
yaklagik 30 milyon Tiirk Liras: tutarinda harcama yapilmas: planlanmaktadir.

6.2.3. Ihragemm ybnetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatinmlar hakkinda
ihracaiy1 baglayic1 olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve dier girisimler
hakkinda bilgi:

Devam eden Yeni Fabrika yatirimna ve depo yatirimina iligkin akdedilmis olan sézlesmeler ve
ahinan kararlar disinda gelecege ydnelik ilave bir yatirnm hakkinda Sirket’i baglayic olarak
alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler yoktur.

Bununla birlikte, Sifket’in kisa, orta ve uzun vadeli yatiim planlarina iligkin agiklamalara
asagida yer verilmektedir:

Sirket, temiz ve siirdiiriilebilir enerji kaynaklarindan biri olan giines enerjisi ile liretim yapan
panelleri tiretirken, miigterilerine en iyi hizmeti en kisa siirede saglamay: amaglamaktadir. Siki
kalite kontrol prosesleriyle az hata ile verimli paneller diretmeyi hedefleyen Sirket, teknolojinin
siire gelen lhizli gelisimi, iiretime dayali yatirimlar ile Tiirkiye’de {iiretim faaliyetlerini
gerceklegtirmektedir.

Sirket, i¢ pazarda bulunan yeterli talebin ve kapasitenin i¢ pazara ancak yetigmesiyle birlikte
ihracat hedeflerini 2021 oncesinde askiya almustir. Yaganan Covid-19 pandemisi ve kiiresel
gelismeler sonrasi ihracatta yaganan asirr talep artisiyla birlikte, ihracat Sirket’in stratejik
hedeflerinde daha 6n plana gegmistir. 2021 yili sonrasinda ihracat, Sirket planlarinin icerisinde
yer almaya baglamigtir. Sirket orta vadede dncelikli olarak Avrupa pazarlarina girig yapmayi
hedeflemektedir.

Sirket, faaliyetlerini stirdiiriirken, kontrollii bilytime anlayisiyla hareket etmeye ¢aligmigtir. Ic

e \fe'&mpazardak] potansiyel satig hacminden maksimum diizeyde faydalanmak isteyen Sirket bu

.f" hedefe ﬁlaslrken kontrollii biiyiime stratejisini benimsemistir. Bu gergevede Sirket, finansal

i /yaplsml en, verimli gekilde kullanarak biitiin yenilikleri zamamnda ve tedbirli olarak yapmaya

£ s \ (;a.h‘smaktatllr Bu sebeple ishu Izahname tarihi itibariyla devam eden Yeni Fabrika yatirimina

‘ E: baslamak igin pazar hacminin bilylimesi beklenmistir. Giines enetjisi sektdriintin diinya ¢apinda

. . gok hlle geligmesiyle beraber bu gelismelerin iiretim hatlarmna uygulanmas1 da Sirket

0 & Yasm 2[\22 tarafmdan biiyiik bir dikkatle takip edilmektedir. Sirket, Yeni Fabrika’ya 111$k1n yatmnundan
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Yeni Fabrika yatinmunin tamamlanmas: akabinde, orta vadeli planlar: arasina, Gigiincii bir giines
paneli tiretimi fabrikasi yatinmu ile birlikte kapasite artislarim devam ettirmeyi de dahil etmisgtir.

Sirket ayrica, Ana Fabrika ve Yeni Fabrika’nin kendi elektrik ihtiyacim kargilayacak ve tiiketim
kadar iiretim yapacak GES kurulmasim planlamakta olup; giincel mevzuatin izin verdigi
kapsamda, kendi iirettigi giines panellerini kullanarak, 6z tliketime yénelik ¢at1 ve arazi lizerine
GES kurulumu yapmay: planlamaktadir.

Sirket, orta vadede iirettifi giines panellerinin yerlilifini artirmayr hedeflemektedir. Giines
panellerinde kullamilan hammaddelerde yerlilik orani halen istenilen seviyeye ulagamamistir.
Covid-19 pandemisi ile baslayan ve Rusya-Ukrayna savastyla devam eden tedarik zincirinin
biiyilik ve ciddi zarara ugramas: sonucunda Tiirkiye ekonomisinin gelecekte ciddi avantajlar
elde edecegi diigiiniilmektedir. Ozellikle enerji sektoriinde yasanan krizle, yenilenebilir enerjiye
yonelik ciddi bir talep artist beklenmektedir. Tiirkiye’nin bu konuda Avrupa’nin ve Kuzey
Amerika’'nin yenilenebilir enerji ekipmanlan tedarik merkezi olmasi1 beklenmektedir. Bu
durumun Sirket tarafindan degerlendirilmesi ve hedef pazar olarak belirlenip bu. bolgelere
giines enerjisi paneli satigt Sirket’in hedeflerinin arasindadir. Buna yonelik Sirket, gelecekte
%100 yerlilik hedefiyle giines pili (glines hiicresi) firetimi, arka tabaka iiretimi, giines
panellerinde kullamlan iletken tel iretimi gibi yatinmlart hedeflemektedir. Bununla birlikte
Sirket, Tiirkiye’de giines pili (giines hiicresi) iiretimini piyasa kosullan ger¢evesinde giincel
durumda kérli bir yatiim olarak degerlendirmemekte ve Tiirkiye’de giines pili (giines hiicresi)
liretimi yatimlan i¢in piyasada daha rekabetgi kogullarin olusmasim beklemektedir, Bu
sebeple Sirket ancak, giines pili (giines hiicresi) liretimi igin rekabetgi bir piyasanin
olugabilmesi adina birtakim tesvik mekanizmalannm gelistirilmesi ve giines pili (giines
hiicresi) iiretim sektoriiniin Tiirkiye’de belirli bir seviyeye ulagmasi halinde bu tiir bir yatirinm
planlayabilecektir.

Sirket, orta vadede Avrupa iilkelerinde kendi portféyiine ekleyecegi giines enerjisi santralleri
kurmay1 planlamaktadir. Bu konuda 6zellikle Balkanlar basta olmak fizere pazar aragtirmasi
yapilmaktadir. Avantajli elektrik satig fiyatlan ve uygun finansman ile $irket’in gelecek
planlar: arasinda kendi giines enerjisi santrallerini kurma hedefi vardar.

Jirket, kendi markasmin yam sira Tiirkiye’de faaliyet gosteren enerji firmalarina OEM iiretim
(OEM, orijinal ekipman treticisi anlanuna gelir ve QEM iiretim, baska bir girketin son
driiniinde kullanilan sistemlerin veya bilegenlerin iiretilmesidir) yapmaktadir. Sirket tarafindan,
Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri’nde bulunan biiytik enerji firmalan ile de bu sirketler
icin OEM firetimi gergeklestirme konusunda goriigmeler siirdiiriilmektedir. Sirket’in uzun
vadede bu ve benzeri firmalarin giines paneli ekipman tedarik¢isi olma plan: bulunmaktadir,
OEM iiretimin yam sira, kendi markasi ile 6zellikle yerel satiglarda satig hacminin de artirilmasi
hedeflenmektedir.

6.2.4. Ihrageiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar1 hakkmda bilgi:
Ticaret Bakanligi Tesvikleri

jearet Bakanligi, katthmcilarin mal ticaretine iligkin uluslararas: fuarlara katiimlan ve

resmi internet sayfasinda ilan edilmektedir. Bu kapsamda Sirket, yurtigi ve

ﬂh“a%;‘zﬂllyurtdl$lnda katlllm saglanan fuarlara yonelik ihracatgilar birligi vasitasiyla stant kira
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Buna ek olarak uluslararasi standartlara sahip bir firma olmanin gerekliliginde Avrupa
tilkelerinde ve tiim iilkelerde gecerli olan giines panellerinin uluslararasi gegerliligini saglayan
test-analiz ve belgelendirme desteklerinden yararlamlmig ve meveut durumda da yararlanmaya
devam edilmektedir.

Aym zamanda yine ihracatgilar birligi kanali ile yeni miisteriler bulmak i¢in gergeklestirilen
yurtdis1 is gezileri i¢inde ulagim, konaklama gibi devlet desteklerinden yararlaniinugtir,

Sirket iyesi oldugu GUNDER (Uluslararas: Giines Enerjisi Toplulugu — Tiirkiye B6liimii)
derneginin  ytirlitiiciisti  oldugu “Gtines Enerjisi Sektér firmalanmin  Uluslararas:
Rekabetgiliginin Artiriimas1” UR-GE projesi katihmeisidir. UR-GE projesi kapsaminda
Sirket’in ihtiyac analizi gergeklestirilmigtir, ‘

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligr Tesvikleri ve Yatirim Tesvik Belgeleri

Yatmm tegvik mevzuati 19.06.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimmlanan 2012/3305 sayili
Bakanlar Kurulu’nun Yatuimlarda Deviet Yardimlart Hakkinda Karar’: g¢ergevesinde
desteklenmektedir. Yatirim tesvik uygulamalar: T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhii’nin Tegvik
Uygulama ve Yabanct Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan yiiriitiilmektedir ve miiracaatlar
s6z konusu bakanlifa yapilmaktadir.

Kararin hiikiimlerini ihlali eden, tegvik belgesindeki kayit ve kogullar yerine getirmeyen, yanhs
ve yamiltic: bilgi veren, belge kapsamindaki makine ve techizati dngoriilen siirelerden 6nce
satan veya satilmasina sebebiyet veren, tegvik belgesinde Ongériilen siirede yatirimlan
tamamlamayan, belirlenen asgari yatirim tutarlarina uymayan yatirimeilarin tegvik belgeleri
iptal edilir. Belge iptalinin gerekmedifi durumlarda ise belge kapsaminda saglanan
desteklerden bir kismi miteyyide uygulanarak geri alinar.

Ilgili karar uyarinca tesvik sistemi; genel, bolgesel ve stratejik yatmmlarin tegviki
uygulamalarindan olusur, Bolgesel tegvik uygulamalart bolgeler uyarinca farkhihk
gOstermektedir, Kararin Ek-1’inde iller sosyo-ekonomik gelismislik seviyeleri dikkate alinarak
alt1 farkh bélgeye ayrilmigtir. Sirket’in tiretim fesisinin bulundugu Kurklareli 2. Bolgede yer
almaktadir.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Tegkilati (OECD) teknoloji yogunluk tanimina gore yiiksek
teknolojili sanayi simifinda yer alan tiriinlerin {iretimine yonelik yatirimlar 6ncelikli yatirim
konulan arasinda yer almaktadir. Sirket’in {iretmis oldugu giines panelleri yliksek teknolojili
sanayi smifinda yer aldif icin 5. bolgede uygulanan desteklerinden yararlanabilmektedir. 5.
Bolge tegvikleri agafidaki tabloda yer almaktadir. .

Indirim, Istisna ve Muafiyetler | Ek Bilgi / Aciklama
Sigorta Primi Isveren Hissesi 7 yul
Vergi Indirimi %80
YKO %40
Giimriik Vergisi Muafiyeti var
KDV Istisnast var
fﬁi‘;‘% ﬁ,tmm yatirim te§v1k bclgesmde yer alan surcmn sona ermesine muteaklp alti ay- 1g:mde

F3

i tgimyn

i /’l“{glhnelﬁesighve daha sonra tegvik belgesinin herhangi bir nedenle iptal edilmesi veya kismi
t, mﬁeyyide ygulanmasi durumunda gecen siireden kaynaklanan cezanin sorumlulugu
yatlnmcq"y aittir,

N
(L m~m22SukeL in igbu Izahname tarihi itibariyla sahibi oldugu yatiim tegvik belgelerinin detaylarina
sagida yer yerilmektedir: DENIZ YATIRIM
KUOL KiYMET
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1. Sirket, 25.11,2020 tarih ve 517268 sayih yatirim tegvik belgesi ile 10.206.178 TL tutarinda
yatirim gergeklestirmis olup; bu yatinmin 7.775.169 TL’si ithal makine ekipman,
2.431.009 TL’si yerli makine ekipman yatinmlarindan clugmaktadir. S6z konusu yatinm
tesvik belgesi ile ilgili olarak kapatma ekspertizi yapilmis olup iigili bakanhk tarafindan
vize tamamiamasi yazis1 hazirlanmaktadir, Belgenin saglarmg oldugu indirim, istisna ve
muafiyetler agagida belirtilmigtir.

indirim, istisna ve Muafiyetler Ek Bilgi / A¢iklama
Sigorta Primi Isveren Hissesi Tyl

Vergi Indirimi %30

YKO %40

Giimriik Vergisi Muafiyeti var

KDV Istisnast var

2. Sirket’in 14.03.2022 tarih ve 534161 sayili yatinm tegvik belgesi bulunmaktadir. S6z
konusu yatirim tegvik belgesi kapsaminda 3.185.482 TL tutarinda ithal makine yatirmm
yapilmasi hedeflenmekte olup halihazirda yatinm devam etmektedir. igbu Izahname tarihi
itibartyla s6z konusu yatiim tesvik belgesi kapsaminda herhangi bir harcama heniiz
yapilmamugtir. Belgenin saglamis oldugu indirim, istisna ve muafiyetler agagida

belirtilmigtir.
Indirim, Istisna ve Muafiyetler Ek Bilgi / Aciklama
Sigorta Primi Isveren Hissesi 7 yil
Vergi Indirimi %80
YKO %40
Giimrik Vergisi Muafiyeti var
KDV Istisnasi var

3. Sirket’in Kirikkale OSB igerisinde bulunan ve yeni tiretim tesisi igin 27.12.2021 tarih ve
531827 sayilt yatirim tegvik belgesi bulunmaktadir. S6z konusu yatirim tegvik belgesi
kapsaminda komple yeni yatinm olup 54.784.595,90 TL bina ingaat yatirmm, 71.457.018
TL tutarinda ithal makine yatirimi, 5.118.000 TL yerli makine yatinmi ve 870.000 TL
yardumei tesis harcamalari olmak tizere toplam 132.229.613,00 T1. tutarinda yatirim tegvik
belgesi bulunmaktadir: Halihazirda yatirim devam etmektedir, 30.06.2022 tarihi itibariyla
yaklagik 40 milyon Tiirk Lirasi1 harcama yapimistir, Belgenin saglamms oldugu indirim,
istisna ve muafiyetler agagida belirtilmistir.
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Sirket kuruldugu giinden bu yana KOSGEB tarafindan saglanan yurtigi fuar, nitelikli eleman,
belgelendirme, test-analiz destegi bagta olmak lizere genel destek ve igletme gelistirme destek
programlarindan yararlanmigtir ve yararlanmaya devam etmektedir. Meveut durumda da AR-
GE, UR-GE proje programu kapsaminda bir proje hazirlannmg olup KOSGEB’e gerekli
bagvurular yapilmis ve hali hazirda dosya degerlendirmesi devam etmektedir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana liriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde thrag¢: faaliyetleri hakkmnda bilgi:

Alfa Solar, 35 yillik sanayi tecriibesi bulunan Karabas Ailesi {iyeleri tarafindan 21.10.2011
tarihinde “Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.$.” unvaniyla glines enerjisinden elektrik
{iretebilen fotovoltaik gines panellerini Tiirkiye’de fliretmek lzere kurulmus ve faaliyete
geemistir. Sirket, 2011 yilindaki kurulug isglemlerinin ardindan yaklagtk 2 yil boyunca
stirdlirdtigii; Giretilecek panel ve makine parkuru dizayny, fabrika ingaati ve makine parkurunun
kurulumuyla beraber, 2014 yilinda o6nce deneme iiretimlerine ve ardindan seri liretime
baglamustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, iiretimini gerceklestirdigi fotovoltaik giines panellerinin satis1
olup, faaliyet konular1 arasinda yer almasma ragmen meveut durum itibariyla dogrudan ya da
dolayl olarak elektrik iiretimi ve giines enerjisi santralleri kurulumu yapmamaktadir.

Sirket’in toplam ¢ahgan sayis1 30.06.2022 itibartyla, 242’si mavi yaka ve 22’si beyaz yaka
olmak tizere toplam 264 tiir.

Uretim Tesisi, Kapasite ve Uriinler

Sirket merkezi Ankara’nin Cankaya ilgesinde yer almakta ve yonetim faaliyetleri buradan
yiriitmektedir.

Sirket seri tiretim faaliyetlerine gectigi 2014 yilindan bu yana tiretim faaliyetlerini ise, Kirkkale
ili, Yahgihan ilcesi, Kinkkale 1. OSB Boélgesi’nde bulunan 10.000 m? alan iizerinde kurulu
toplamda 5.400 m? kapali alana sahip Ana Fabrika’da yiirtitmektedir.

2014 yilinda yiilik 30 MWp giines paneli liretim kapasitesi ile {iretime baglayan Sirket, Tirkiye
Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan 16.02.2022 yihinda alman kapasite raporuna gore
maksimum verimde 290,70 MWp (640.000 adet 144 hiicreli 450 Wp paneller) iiretim
yapabilmektedir. Sirket, yildan yila yaptig1 kapasite artiglarimn sonuncusunu 2020 yilinin
sonlaninda yapmugtir. 2021 yilmn baslarinda kurulumu biten iiretim hattinin, tam efektif
devreye girmesi 2021 y1hnin ortalartni bulmugtur, Bu siirenin uzun siirmesinin sebebi ise teknik
ekibin yeni teknolojiye ve makine parkuruna aligmasidir. Bu sebeple sirketin fiili kapasitesinin
kapasite raporuna yansimasi 2022 yihim bulmustur. Yeni Fabrika yatirinu ile birlikte,
kapasitede 1.000 MWp artig beklenmektedir. Bu kapasitenin ilk fazi olan 500 MWp 03.10.2022

_ tarlhmde devreye girmis olup, tam kapasiteye 30.10.2022 1t1bar1y1a ulagmas: beklenmektedir.
kinci¥agz olan 500 MWp’nin ise Mart 2023’te devreye girmesi ve Nisan 2023’te tam kapasiteye
deﬂenmektedlr Dolayisiyla Nisan 2023 itibariyla yulik kapasitenin 1.290,70 MWp

.
% uretu;n degerlenne sahip fotovoltaik giines panelleri iiretimini gergeklestirmektedir.

\'i:, -.: 2014 )g-i’{{un sonlarindan bu yana seri iiretim faaliyetinde bulunan Sirket’in kullandig yaygin

0 & Yesm 2[]22”’(01(11010]1 sektor dinamiklerinin getirdigi bir sonug olarak 3 defa onemli Slgiide degisiklik

Sstermiyir. 2014-2018 yillan arasinda maliyet avanta_]ma sahip olan ve sektorde yaygin olan

ixistab\ biicrelerle, 2018-2020 yillar arasinda yine sekttrd: 1 onokristal
Ny y yine setrde oy la, ot
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hiicrelerle iiretim yapilirken, 2020 yilindan sonra ise monokristal PERC teknolojisi yayginltk
kazanmgtir. Sirket, 2021 yilindan itibaren ise, monokristal PERC teknolojisi agirhkli tiretim
yapmaktadir, Monokristal ve polikristal giines paneli teknolojileri arasindaki temel fark,
kullanilan silikon giines hiicresinin tiirlidiir, Monokristal giines panelleri, tek bir silikon
kristalinden yapilmig giines hiicrelerine sahipken, polikristal giines panelleriise birlikte
eritilmig bir¢ok silikon par¢asindan yapilan giines hiicrelerine sahiptir. Polikristal paneller,
monokristal benzerlerine gore daha diigitk verimlidir. Sirket, 2021 yilindan itibaren ise,
monokristal PERC teknolojisi agirlikli iiretim yapmaktadir. PERC (Passivated Emitter and
Rear Cell) teknolojisi ise, giines isginimindan maksimum yararlanmak ve elekirik enerjisine
déniistiirmek igin geligtirilen bir hiicre verimlilik arttirma teknolojisidir. S6z konusu teknoloji
gecisleri diinyadaki tiim tireticiler agisindan gegerlidir.

Alfa Solar, kullanilan hiicre teknolojisinden bagimsiz olarak ayrica, degisik boyutlarda hiicreler
vasitasiyla farkl tiretim gliglerine sahip fotovoltaik giines paneli ¢esitleri de iiretmektedir.
Bugiin iretimde kullanilmayan 156,75 mm hiicrelerle baglayan iiretim, zaman iginde
gerceklesen teknolojik geligim ve degisimler sonrasinda giince] durumda; 158,75 mm, 166 mm
ve 182 mm boyutlarinda hiicrelerle devam etmektedir.

Alfa Solar tarafindan ii¢ farkli iiretim hattinda iiretilen giincel tiriin listesi agagidaki tabloda yer .
almaktadur.

Hiicre Tipi Hiicre Boyusu Hiicre Sayis Panel Giicii (Wp)
Monokristal PERC 158,75 mm 72 390-400
Monokristal PERC 158,75 mm 60 325-330
Monokristal Half-Cut PERC 166,00 mm 144 435-460
Monokristal Half-Cut PERC 166,00 mm 120 365-385
Monokristal Half-Cut PERC 182,00 mm 144 535-550
Monokristal Half-Cut PERC 182,00 mm 120 445-460

Sirket’in igbu Izahname tarihi itibariyla tiretimini gergekiestirdigi panellerin tiiriine gore tiretim
kapasitesinin dagilimina asagidaki tabloda yer verilmistir.

Panel Tipi Panel Giicii | Toplam Adet | Toplam Gii¢
(Wp) (Yillik) (Wp/Yil)

182 mm x 91 mm Half-cut Hiicre 1le Monokristal -

PERC Panel (*) 535-550 910.000( 500.500.000
166 mm x 83 mm Half-cut Hiicre ile Monokristal

PERC Panel (**) 435-460 472.000( 212.400.000
158.75 mm x 158.75 mm Full Size Hiicre ile

Monokristal PERC Panel (*#*) 390-400 195.750 78.300.000
Genel Toplam 1.577.750| 791.200.000

(*) Kapasite 144 hiicreli panel dikkate alinarak belirlenmistir.

g:eyregmd _f_ yine Kirikkale OSB’de yaklasik 25.000 m? biiyiikliigiinde bir arazi satin alinoustir.
.. -Sez konusu arazi iizerinde Aralik 2021 tanhmde baglayan ve Mart 2023 tarihinde
0 4 Kism. Zﬂ@mamlanmasl hedeflenen, yaklagik 22.000 m? kapal1 alana sahip olacak Yeni Fabrika ingaat
've projdqin j er iki fazinin da tamamlanmas: lizerine tiretim kapasitesinin toplamda yaklagik
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2019, 2020, 2021 ile 2021/06 ve 2022/06 ddnemleri itibariyla Alfa Solar’in {iretim ve satig
miktarlar1 hiicre tipi bazinda agagidaki tabloda yer almaktadir.

Giines Panelleri (W p) 2019 2020 2021 2(_)21!06 2022/06
Uretim Miktar 87.981.075 108.013.575 | 150.419.930 | 59.422.000 | 109.889.932
Full-Cell 87.981.075 108.013.575 | 131.252.187 | 59.422.000 | 40.234.035
Half-Cut Cell - - 19.167.743 - 69.655.897
Sats Miktan 76.197.450 104.658.153 | 140.269.820 | 61.634.265 | 118.370.111
Full-Cell 76.197.450 104.658.153 | 122.395.487 | 61.634.265 | 43.338.886
Half-Cut Cell - - 17.874.333 - 75.031.225
Uretim Siirecleri

Fotovoltaik glines panelleri karmagik bir liretim siirecinden gegmektedir. Alfa Solar tarafindan
liretilen giines panelleri, tam otomasyon saglanmus iiretim hatlarinda birgok kalite kontrol
noktasindan gegerek iiretilmektedir. Sirket, oldukga yiiksek hassasiyete sahip olan iirtinlerin
liretimini yine {ist dlizey hassas makinelerle gergeklestirmektedir.

Fotovoltaik giines panelleri, birgok farkh bilegenin bir araya getirilmesiyle olusan ve glines
ifindan elektrik enerjisi elde etmeye yarayan sistemlerdir. Cogunlukla silikon devre
levhasindan firetilen fotovoltaik hiicreler (FV Hiicre), giines igimlarim kullanilabilir enerjiye
¢evirmeye yarar; diger bilesenler ise bu siirecte clugabilecek enerji kaybim onlemeye ve
fotovoltaik hiicreler i¢in, dig etmeniere kars: koruma saglar,

Fotovoltaik giines panellerini olusturan ana bilesenler asagidaki gibidir:

- e Alminyum gerceve

FV Hucreler

Enkapstilant - EVA

Backsheet

Junction Box

Alfa Solar, yukardaki sekilde de yer alan bilesenleri ¢esitli yurt i¢i ve yurt dis1 tedarikgilerden satin
almakta ve iiretim tesisinde sahip oldugu makine parka vasitast ile miisteri talepleri dogrultusunda
gerekli iiretim siireglerini gerceklestirerek son flirlin olan “giines paneli” haline getirmektedir. Alfa
Solar, cam, gergeve ve baglanti kutusunu agirliklt olarak yerli firmalardan tedarik etmektedir.
Bununla birlikte cam ve baglant: kutusu tedarikinin, yurt igindeki tedarikgilerin piyasaya sagladigi
arzm yeterli olmadig1 durumlarda, ithal edilmesi de s6z konusu olabilmektedir. FV Hiicre, eva, arka

,-*“”;«mfa , silikon ve iletken tel ise gesitli iilkelerden ithalat ile tedarik edilmektedir.

7 ﬁ‘% h _Giines paneli bilegenlerinden en 6nemlisi, FV Hiicrelerdir. S6z konusu hiicreler girdi maliyetlerinin
’? "’ Ela ({50 2022 itibarnyla yaklagik %40-50°sine tekabiill eden) Snemli bir bdliimiinii meydana
‘\\ “_ gefumeldedlr Alfa Solar tarafindan tiretilen giines panellerinde kullamlan FV Hiicreler, diinyanin en
E onemh ure’ucnlennden birisi olan Tongwei’den tedarik edilmektedir.

A
-

Alf&Solar tesislerinde tiretimi gergeklestirilen giines panellerine iligkin dzet iiretim siireci agagidaki
9k -y 'lﬂ selil '
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1. Otomatik | 2. Cam Ustil 3. String (Dize) 4. Lay-up 5. Otomatik Lehimleme
Cam Yiikleme | EVA Serme Olusturma {Cama Dizim)

6. Hiicre Ustii 7. Back Sheet (Arka | 8. Elektroluminesans-1 | 9. Laminasyon | 10. Girsel Kontrol
Enkapsiilant Serme Tabaka) Serim Unitesi istasyonu

11, Otomatik | 12. JBox* Montaj ve JBox 13. Alliminyum 14, Giines 15. Hipot
Cerceve Lehimleme Cerc¢eve Kenar EZeleme Simiilatorii Istasyonu

* Baga'amx Kutusu

16. Elektroluminesans-2 17, Potting 18. Otomatik
istasyonu Siiftandirma ve Istifleme

1) Uretim hattina tedarikei firmadan gelen camlar, firetim sonras: ve sevkiyat dncesi yikanir ve
gralarma yapismaz kagit serilir. Istiflenen ve paketlenen AR {(4nfi-Reflektif, Yansimayi

cam yiikleme makinasi ve vakum pedlen yardimiyla paketten aynlir. Tasiyic
eydrlere aktarilan camlar titetim hattima dahil edilir.

).~ Fa fvoltaik panelde izolasyonu saglamak amaci ile iki kat enkapsiilant kullamlmaktadur.
“‘ ? Et‘{lmpsulant laminasyon sirasinda eriyerek panel biitiinliigtinii saglayan hammaddedir. Ilk
g lasun 7“? kat olan Cam Ustii Enkapsiilant bu istasyonda cam {izerine serilir,

%Y
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3) Seri baglant1 dizeleri olusturmak igin kizilotesi lehimleme gergeklestirerek hiicreler iletken
teller aracilifi ile birbirine baglanir ve olusturulan dizeler /ay-up (dizgi) makinasina
génderilir. Uretim agamasinda siki kalite kontrol gdzlemi bulunmaktadir.

4) Olugturulan dizeler, kameralar ile hizalamr ve enkapsiilant serilmis camin fizerine dizilimi
yapilir. Panel icin gerekli dizilim tamamlandiginda panel hatta bir sonraki istasyona geger.

5) Dizeleri tamamlanmig olan panelin, dizelerin birbiri arasinda seri ya da seri/paralel
baglantilarinin yapildig: istasyondur.

6) Lehim makinasinda lehimleme igleminden sonra panel bu istasyona gelir ve hiicre Ustii
enkapsiilant hiicrelerin tamamim kapsayacak dlglide serilir.

7) Panelin arka kasminda kalacak olan koruyucu tabaka olarak arka tabaka serimi bu makinada
yapilir.

8) Cam yitkleme isleminden bu noktaya kadar iiretim hattinda olusabilecek tiim tiretim hatalan
bu istasyonda bulunan yiiksek ¢6ziintirliiklit kameralar ile izlenerek kalite kontrol siireci
saglantr, Laminasyon Sncesinde bulunan bu kontrol istasyonu hatasiz triiniin hatta devam
etmesini saglar.

9) Elektroliiminesans istasyonundan gegen paneller laminasyon tnitesinde yiiksek sicaklik ve
vakum vasitas: ile enkapsiilantlarin hiicreyi cam ile arka tabaka arasinda hapsederek dis
ortamdan bagimsz olmasin saglar,

10) Laminasyondan ¢ikan paneller istasyonda bulunan mekanik diizenek ile 90 derece
ddndurilir ve gorsel kontrol gergeklestirilir.

11) Gorsel kontrolden onay alan paneller fotovoltaik panel gergevesi ile birlestirilmek iizere bu
istasyona gelir. Iki uzun iki kisa kenar olmak iizere gergeveler silikon ya da ¢ergeve bandi
yardim ile bu istasyonda montajlanur.

12) Cergevesi takilmig olan panel bu istasyonda silikon yardum ile Junction Box (Baglant:
Kutusu) montaji yapilir. Ardindan arka tabaka diginda brakilan iletken teller lehim ile
baglant: kutularina baglanr.

13) Tiim montajlann tamamlanmig olan panel son mekanik islemi bu istasyonda goriir.
Aliiminyum cergevenin birlesim yerlerinde olugan fazlalik ve ¢apaklar bu istasyonda birbiri
ile senkronize ¢aligan dort adet zimpara ile zimparalamiz.

14) Simiilator istasyonu 1000 Wp/m? 1gmum degerinde giines simiile ederek panelin akim-
gerilim ve giic degerlerini belirler ve gii¢ stflandirmasi yapar.

Bu istasyonda panelin izolasyon testleri gergeklestirilmektedir.

I/

* 7 —~hatalal} tespit edilir. Hata ayiklamas: ile tretim hattmdan A smft {rin gikmas
w i e%:ﬂ%mistir. Elektroluminesans-1 istasyonunda oldugu gibi bu istasyonda da yitksek

|
‘=\ % . Qoilylkﬁlﬁklu kameralar ile hiicre ve iletken tel iligkisi, laminasyon sonrasi hiicre yapisi
‘\%l <o ) ‘3.' mlemr
0 & fam 2002 gz’w
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17) Bu istasyonda tlim kalite testleri tamamlanmmg panelin Junction Box (Baglanti Kutusu)
icerisine doldurulan potting silikonu ile kutu icerisinde bulunan metal aksam hava ile izole
edilmis olur.

18) Istasyon sistemden aldign veriler dogrultusunda bitmis firiinleri siniflandirir ve istifler.
Paketlemeye ve sevkiyata hazir hale getirir.

Uriin Satislar

Alfa Solar, yurt iginde ve yurt diginda, %90’dan fazlas: iiretimden satiglardan olugan giines
panelleri satis1 gergeklestirmektedir. Bunun diginda kalan satiglar, ticari mal olarak simflanan
ve tamamina yakint invertdr olarak adlandimlan tiriiniin satiglarindan olugsmaktadr.

Alfa Solar, asagidaki tablodan da goriilecegi sekilde, Izahname donemleri itibartyla satiglannin
%95’ten fazlasini yurt igi pazarda gergeklestirmigtir. Sirket satiglarmi “direkt” olarak
gergeklestirmekte, satis kanali olarak bayilk ya da distribiitrlik mekanizmasim
kullanmamaktadir. Sirket satisim gergeklestirdigi iirtinlere iligkin tutarlarin bir bdlimiini avans
olarak siparig sonrasi, kalan kismim: ise agirlikh olarak teslim &ncesinde tahsil etmektedir.
Sirket zaman zaman ddeme yontemi olarak ¢ek, bono gibi kambiyo senetlerini kabul etmekle
birlikte, bu hallerde miisterilerinden banka teminat mektubu temin etmektedir, Odeme vadesi
teslim sonrasi olan satislar, 6nemli biiyitklitkteki miisteriler disinda kalan az sayrda birkag
miisteriye yapilabilmekte olup; bu halde ¢ogunlukla teminat mektubu ile teminatlandirma
yapilmaktadir, Sirket’in sevkiyat sonrasi teminatlandirilmamig vadeli alacaklari, toplam
safiglarinin %1 ’inin altinda 6nemsiz bir bolimiinii olugturmaktadir

Giineg Panelleri (Wp) | . 2019 2020 2021 2021/06 2022/06
Satiy Miktari 76.197.450 | 104.658.153 | 140.269.820 | 61.634.265 | 118.370.111
Yurtici 73.598.728 | 104.162.538 | 138.537.126 | 60.501.936 | 115.537.763
ihracat 2.598.722 495.615 1.732.694 1.132.329 2.832.348
Ihvacat Payr 3,41% 0,47% 1,24% 1,84% 2,39%

Sirket’in temel satis stratejisi; giines enerjisi santralleri kurulumu yapan, agthm Miihendislik
(Engineering), Satin alma (Procurement), Kurulum (Construction) olan “EPC” firmalarina
tirlin tedariki iizerine kuruludur. Aifa Solar, hem iriinlerinin hem de sundugu satis sonrasi
hizmetlerin kalitesi ile uvzun yillardir birlikte uyum ile ¢aligtf genis bir miigteri portfoyii
olugturmugtur.

Sirket britt satiglariun 2022/06 itibaniyla yaklasik %1,9’unu olusturan yurt dis1 satiglar
genellikle Afrika tilkelerine fason ve Suriye’ye kendi markasiyla satig olarak ger¢eklesmigtir.
Alfa Solar, yurt dis1 satislarda sadece pesin 6deme yontemiyle ¢aligmaktadir. Sirket, yurtdisi
i¢in tirettizi fason tiriinleri tek seferlik s6zlesmelerle tiretmekitedir. Ihracatlar direkt olarak Alfa
Solar tarafindan yapilmaktadir. Satiglar fabrika teslim ya da Tiirkiye liman teslim seklinde

e 1Imakta olup, tiim satislar Amerikan Dolar1 ya da Euro {izerinden yapulmaktadur.
Al'fa SO ar'in 2019, 2020, 2021 ile 2021/06 ve 2022/06 dénemleri itibariyla satiglarinm kiritim

}/ . J@agldalu tabloda yer almaktadur.
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Briit Sahsl:ﬁ \143.920.935 100,0% 241411686 100,0% 456.173.982 100,0% 158.827.828  100,0%  703471.812 100,0%
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[Turk Lirasn 019  Pay 2020 Pap 2021 Pap 202106  Papt 202206 Pay |
ladeler (- -5.663.212 7,977,095 -17.620.296 -13.222,280 -5.066.195
Net Sablar 138.266.723 233434591 438.553.686 145.605.548 698.405.617

*Fiyat farki, komisyon ve hizmet gelirleri.

Alfa Solar, 2021 yilindan itibaren Tiirkiye’nin solar enerji sektériinde de faaliyet gosteren kéklii
sanayi kuruluglarina fason liretim ve {iriin hizmeti sunarak yeni bir satrts afi olusturmustur.
Sirket, s6z konusu anlagmalan dikkate alarak devam eden yatinmlar ile ulasacagi yeni
kapasitesinin yaklasik %65’ini bu firmalara ayirmayi planlamig ve satis baskisim azaltarak, tam,
kapasite iiretim yapmay1 hedeflemistir. Anlagma yapilan firmalarin Tiirkiye’nin solar enerji
sektoriinde de faaliyet gosteren koklii sanayi kurnluslarn olmasi sebebiyle gelecege yonelik
ongoriilebilirlik artmg, satig~pazarlama maliyetleri diigtirtilmiistiir.

Sirket, faaliyet konulan arasinda yer almasina kargin, miisterileri ile rekabet etmemek amaciyla
mevcut durum itibariyla EPC hizmeti sunmamakta ve kisa vadede bu konuda bir degisiklik
planlamamaktadir. Bununla birlikte Sirket, ilgili boliimlerde de belirtildigi lizere giines enerjisi
santrallerinin kurulumu i¢in gerekli olan (agirhikh olarak invertdr) gesitli ekipmanlarim satigmi
da gerceklegtirmektedir.

Sertifikalar

Alfa Solar tarafindan tretilen fotovoltaik giines panellerinin uluslararas: alinda kabul gérmiis

sertifikalart bulunmaktadir. IEC tarafindan belirlenen standartlara uygun iiretilen giines

panelleri; IEC 61215, IEC 61730-1, IEC 61730-2, IEC 61701 ve IEC 62716 sertifikalarna

sahiptir. Aym zamanda Sirket, ISO 9001, ISO 14001, ISO 18001 ve ISO 45001 sertifikalarina
' da sahiptir.

Sirket’in sahip oldugu sertifikalarin detaylar1 agagida yer almaktadir:

Sertifika Veren Kurum | Tlgili Uriin/Hizmet Serlz;‘f)'ika Bi;?i:;;gﬁ"; TEI:;L
Fotovoltatik panel
Uluslararasi Cevre Kiwa {iretimi ve satigi,
Yonetim Sistemi | g1 clendime | BUNeS eneu M 10128 | 22.042021 | 21.04.2024
Hizmetleri A.S santrali kurulumu,
ISO 14001:2015 " | projelendirilmesi ve
damismanhg
. Is S{a:g'llg{-ve . Fotovoltatik panel
Giivenligi Yonetim : Giretimi ve safist
Sistemi Standardina Kiwa e it
Uygunluk Belgelendirme | 7 iuruldm L | M10139 | 22042021 | 21.04.2024
Sertifikas: Hizmetleri A.S. . e L
proplendmlmeva ve
w[SO 45001:2108  danismanh
Myoltatik Panel
ertifikasi
Kiwa .
T Sy P HCRIZIL e endime | TOtOVOMAUK(PV) | 16465y 460000 | 17.12.2024
L - JEC 61215-1-1 Hizmetleri A.S Panel Rev.3
R \m,gz’slzls-z i
"t 1 HEC 6173041
[;Hasun"lm _IEC 61730-2
Fotovoltatik Panel Kiwa .
Uriip Sertifikas1 | Belgelendirme | © °t°"‘[’,lt§i‘lte‘i‘ (PV) :;2,33 12.04.2022 | 10.03.2027
: mg(\ Hizmetleri A.S. i -
:ﬁﬁ‘z i "*"‘J{- ‘ nmm;’*’ MENKUL KIIZEDLR-A.S
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. O Sertifika | Baslangi¢ Bitis
Sertifika Veren Kurum | ilgili Uriin/Hizmet No Tarihi Tarihi
IEC 61215-1:2016
| IEC 61215-1-
i 1:2016
IEC 61215-2:2016
IEC 61730-1:2016
IEC 61730-2:2016
1SO 9001:2015 Fotovoltatik panel
iiretimi ve satig1,
. . Kiwa giineg enerji
Kalite Yonetim | g1 olendirme | santrali kurulumu, | M 10012 | 17.11.2020 | 16.11.2023
Sistemine . N . . . .
Hizmetleri A.$. | projelendirilmesi,
Uygunluk bak
. 1mi ve
Sertifikasi .
danigmanlify
. Fotovoltaik (PV)
Denoy Sertifikast Tiirk Modiller- Sistem | |, oo
IEC TS 62804- Stande}rt.llzjn Voltaj Mukavemet DS/38 10.11.2021 | 10.11.2024
) Enstittist Deneyi (PID)-
1:2015-08
Olumlu
Deney Sertifikast Tiirk Fotovoltaik (PV)
. Modiiller- LAB18-
13.022014-TSEN | * SERGASN s ponyak Poslanma | Ds/39 | 2 1.2021 | 30.11.2024
62716 Deneyi- Olumiu
IEC 61215-1
IEC 61215-1-1 Kiwa .
IEC612152 | Belgolendirme | oovorafic | 20FLE | 18042022 | 18.04.2023
IEC 61730-1 Hizmetleri A.S.
IEC 61730-2
Fotovoltatik panel
. iiretimi ve satig,
sosomans | ovemr | "t | e
J \ Belgelendirme | santrali kurulumu, 18.04.2022 | 17.04.2023
Sistemleri verl . . - . 52294
X Egitim Ltd. Sti. | projelendirilmesi,
Sertifikasi bak
1mi ve
danigmanlig
Fotovoltatik panel
IS0 27001:2013 {iretimi ve satist,
AQNCERT giines enerji EAQN-TR-
Bilgi Giivenligi Belgelendirme | santrali kuruiumu, 52793 18.04.2022 | 17.04.2023
Yonetim Sistemi | Egitim Ltd. S$ti. | projelendirilmesi,
Sertifikasi bakimi ve
danismanlig
1SO 10002:2018 F;“"."".“““ panel
_ etimi ve satigi,
L AQNCERT glines enerji )
& L. Belgelendirme | santrali kurutumm, | 20278 | 18.04.2022 | 17.04.2023
| f{ 7 Egitim Ltd. Sti. | projelendirilmesi,
7t bakimi ve
L danigmanhig
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Alfa Solar, tirettifi fotovoltaik giines panellerinde sektdrde genel kabul géren 10 yil iggilik
hatalarmna kars: garanti vermektedir. Iscilik garantisinin yan sira, 10 y1l %90 performans ve 25
yil %80 performans garantisi de bulunmaktadir. Sirket tarafindan 2019 yilindan bu yana
1.801.465 Wp giictinde, 5.041 adet panel degisimi yapilmustir. Sirket, miisteri memnuniyetine
dncelik verdigi igin, panel degisimi kosullarim da esnek belirlemektedir. Bu kapsamda Srnegin
2021 yalinda Sirket, tek seferde 946.000 Wp giiciindeki panelleri, yalmzca temizligi iyi sartlarda
olmadi@i i¢in garanti taabhiitleri kapsaminda yeni paneller ile degistirmeyi tercih etmistir.
Bununla birlikte, Sirket’in garanti yiikiimliilikleri kapsaminda panel degisimi, toplam
satiglarinin yaklasik %0,1 oranindaki ¢ok kiigiik bir boliimiinii olusturmaktadir,

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirri aqiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyarubnus bilgi:

Sirket, kuruldugu giinden itibaren tiretim-gelistirme siire¢lerine olduk¢a 6nem vermektedir.
Sirket, 6zellikle giines panellerinin kullanim Smriiniin vzatilmasina yonelik ¢aligmalarda
bulunmaktadir.

Sirket’in Ur-Ge siiregleri genel olarak, Sirket’te ¢alisan mithendisler tarafindan giines paneli
iiretimde kullamlan hammadde ve malzemelerde yapilan geligtirmelere iligkindir. Sirket’in,
fonksiyonel ve ayr bir Ar-Ge ekibi/birimi bulunmamakta olup, Sirket’in Ur-Ge ¢ahigmalar,
Ana Fabrika’daki iretim ve teknoloji birimleri tarafindan yiiriitiilmektedir. Bu kapsamda,
Sirket tarafindan ayn bir Ar-Ge blitgesi olusturulmamakta, Sirket’in Ur-Ge stireglerine iligkin
giderleri, finansal tablolarinda Ar-Ge gideri olarak simrlandiilmamaktadir. S6z konusu
¢aligmalar i¢in yapilan harcamalar, {iretim giderleri i¢erisinde yer almaktadir.

Sirket, Urettigi giines panellerinin dayanimi konusunda caligmalar yiirttmektedir. Iklim
sartlarinda kargilagilan sorunlarmn 6nde geleni kar yiikiidilr. Kig mevsimlerinde panellerde
olugan kar birikmeleri buzlanmalara ve panellere yiik uygulanmasina sebep olmaktadir. Yiiksek
vagis alan bolgelerde paneller yilksek miktarda kar altinda kaldiklan igin dayamim
gdsterememekte ve fiziksel deformasyona ugramaktadir, Bdyle durumiar ortadan kaldirmak
adina yapilan yiiksek dayamima sahip modil Ur-Ge galismast Sirket biinyesinde
yiiriitiilmektedir. Ur-Ge caligmas: yiiriitiilen yiiksek dayamima sahip modiillerin tasarminda;
modiillerin gergeve yapisi, boyutsal farkhhklar: gibi etkenlere dikkat edilmektedir. Tasarim
sonrast Uretilen cergeve, cam ve dayamm ylikseltecek diger girdiler ile Ur-Ge panelleri
olugturulmaktadir. Olusturulan bu paneller mekanik yiik testlerine fabi tutulmakta ve alinan
sonuglara gére Ur-Ge konusu yiiriitiilmektedir. Sirket, bu dayanumi, yaptigi Ur-Ge ¢aligmalar
bagarnya ulagirsa, %40 oraninda artirmay1 hedeflemektedir. Projede 6 miihendis ¢aligmaktadir.
Olusturan modiiller dayanim testine yollanmis olup, test sonuglan beklenmektedir.

Sirket, iiretim asamasmnda gorsel isleme gelistirme yazilimi arastirma ve gelistirmesini

yapmaktadir. Bu sayede yapay zeka ile giines panelleri iiretiminde karsilagilan hatalarm

minimize edilmesi hedeflenmektedir. Sirket, yapay zeka ile elektroliiminesans testlerini

__,ggpmatlk olarak smmiflandirmay1 ve bu sayede hata sebeplerini ve adreslerini dinamik bir sekilde

/‘j_ 1:tak;p ip, analizini yapip, hatamin kék nedenini saptayarak acil miidahale edilmesini

. / N amaglam adir. Bu sayede iretim fire oraminin digiirilmesi ve kalitenin artirilmasi

f /hede{lemn ktedir. Projede gorevli 6 miihendis ve 6 elektroliiminesans operatorii galigmaktadar..

i ‘Bu projeyl¢ ilgili elektroliiminesans iireticisi ile toplantilar gergeklestiriimekte olup, heniiz
\\ : sﬁmut bll‘ adlm elde edilememistir. Caligmalara devam edilmektedir,

04 Kasmm ZUZZSITkef ﬁrettlgl giines panellerinde mikron seviyede hijyen Ur-Ge projesi yiirittmektedir. Bu
projé” sayesinde liretilen giines panelleri iizerinde temizleme soliisyonlar: Sirket tarafindan
hazirlanmakta ve denenmektedir, Bu sayede panel yiizeyine zarar vermeyen temizlik amagh

s llamlmaktadir. Ur-Ge projesi heniiz sonuglanmanus olup, denemelere devam
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edilmektedir. Bu projede 2 mithendis ve 2 kalite kontrol uzmani gorevlendirilmigtir. Bu proje
ozelinde kegfedilen soltisyonlar kullanilmaktadir. Soliisyonlarin efektifligi diizenli olarak takip
edilmekte olup, gerekli gelistirmeler yapilmaya devam edilmektedir.

Sirket, tiretimde kullamlan giines hilcrelerinin birbirleri ile uyumunu arastiran Ur-Ge projesi
gelistirmektedir. Bu sayede giines hiicreleri arasindaki en iyi uyum belirlenecek ve buna uygun
tiretim yapilacaktir. Bu projede amag¢ aym karakterdeki hiicrelerin aym panelde kullamlmasimi
saglayarak en iyi verimi yakalamaktir ve hiicreden panele doniigimdeki verim kaybim en aza
indirmektedir. Bu proje i¢in hiicre tedarikeisi ve Sirket kalite ekibi diizenli olarak toplantilarina
devam etmektedir.

7.2. Baglhica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihraceinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Alfa Solar, enerji sektorii altinda yer alan yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan giineg enerjisi
alt sektdriinde iiretici olarak faaliyet gostermektedir. Bu alanda meydana gelen kiiresel ve yerel
gelismeler, Sirket’in faaliyetleri tizerinde etki 'yaratabilmektedir.

Diinya Giines Enerjisi Sektoriine Genel Bakis ve Tiirkiye’nin Konumu

Yenilenebilir enerji kaynaklarimin toplam enerji arzi igerisindeki paymn artirilmasi, enerji
sektdriiniin déntgiimit ve karbon salimmimn azaltilmasi hedeflerine ulagilmas: gelismis
tilkelerin en Snemli aksiyon planlari arasinda 6ne ¢ikmaktadir. Diinyada 2010 yilindan itibaren
diizenli biiyiime gdsteren giines enerjisi kurulu gitcli 2021 yili sonunda 951 GW seviyesine
ulagmagtir. 2021 yilinda toplam yeni kurulum 187 GW olarak gergeklesirken, 2030 yilinda bir
yil icerisinde toplam 312 GW kurulum gergeklesecegi ongérilmektedir. 2022 yilinmn ilk geyregi
ile birlikte 1 TW kurulu gii¢ smiriu gegen giines enerjisi, geligmis tilkelerin enerji bagimsizligt
icin kurulumunu hizlandirdifn enerji tiirlerinden biri olmaktadir. (Kaynak: www.py-
magazine.com/2022/03/15/humans-have-installed-1-terawatt-of-solar-capacity/) Mevcut
kurulu giiciin, 2030 yilinda, 2020 yilna gore 4 katina ¢ikarak 3.063 GW seviyesine ulagmast
beklenmektedir.

Glines enerjisi, son yillarda azalan maliyetler ve kurulum kolaylig: ile diger yenilenebilir
teknolojilere gore daha izl yayilmmg, toplam kurulu giicii ve elektrik {iretimi igerisindeki pay1
da giderek artmistir. Ongoriiler 2050 yilinda kiiresel GES kurulu giiciiniin yaklagik olarak 9.095
GW seviyesinde olacagi yoniindedir. 2050 yilinda bu kurulu giig seviyesi ile, toplam elektrik
kurulu giiciiniin yaklasik %50’sinin glines enexjisi olacag: tahmin edilmektedir. Net sifir hedefi
dogrultusunda, stirdiirtilebilir gelecek ve enerji titketimi igin yenilenebilir enerji payinin toplam
enetji kurulu giictinde en az %86 seviyelerinde olmasi Sngérillmiistiir. (Kaynak: PwC Sektor
Raporu)

Diinya GES kurulu giiciinde 2021 yili verilerine gére Cin 307 GW ile lider tilke unvanim
almugtir, Siralamada Cin’i, ABD, Japonya, Almanya ve Hindistan takip etmektedir. (Kaynak:

Pl Sektor Raporu) Toplam kurulu gii¢ 951 GW iken Tirkiye’de toplam kurulu giic 7.8 GW
X ",_'.'-..5_~0hﬂu§tur “(Kaynak TEIAS 2021 Aralik Ayt Kurulu Gii¢ Raporu)
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Ulizeler Bazinda GES Kurulu Giicii

i w Cin = ABD = Japonya o Almanya = Hindistau = Tiirkive

Kaynak: PwC Sektor Raporu

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi’nca hazirlanan Tilrkiye Giines Enerjisi Potansiyeli Atlasina (GEPA)’ya gore
yulik toplam giineslenme saati 2.737 saat (giinliik toplam yaklagik 7,5 saat), y1llik toplam gelen giineg enerjisinin
de 1.527 kwh/m? yil olduBu tespit edilmigtir. (Kaynak: hitps://gepa.enerji.gov.nr/)

GUNES KAYNAGI HARITASI @ WORLD BARKEROUP
FOTOVOLTAIK ENERJi POTANSIYELI
TURKIYE ESMAP  Garen

€ 2000 Durmp Bt
tu;mrmlwunzo
Gungg bamofeventen Salarg'a

1994 {doguda 1999) ile 2018 yilan arastndakl dénemnde, uzun vadeli ortalama fotovoltaik enerji potansiyeli —— 100k
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Diinyada bulunan giines enerjisi santrallerine bakildiginda, bir¢ok tilkenin Tiirkiye’den daha az
1s1mmima sahip oldugu goriilmektedir. Bu avantaj, aym giigte yapilan kurulumdan daha fazla
elektrik iiretilmesini saglar. Dolayisiyla Tiirkiye’de daha az maliyetle daha ¢ok elektrik
tiretilebilir. Bu sebeple Tirkiye’nin giines enerjisi potansiyeli Avrupa, ABD ve birgok Asya
tilkesine goére daha fazladir. G20 iilkeleri arasinda kigi bagina diigen giines enerjisi tiretim
seviyesi en yliksek olan lilkeler siralandiginda Tiirkiye 10. sirada yer almaktadir. Tiirkiye dilnya
glines enerjisi kurulu gii¢ siralamasinda ise 2020 yilinda 16. siraya kadar ylikselmistir. 2021
yilinda bir sira gerileyerek 17. siraya diigmitstiic. (Kaynak: IEA ve Irena, “Renewable Capacity
Statistics 2022, htips:/firena.org/publications/2022/Apr/Renewable-Capacity-Statistics-2022,

sayfa 32)

2020-2026 yillar1 arasinda gozlenmesi beklenen yenilenebilir enerji kurulu glicii artisinda Cin,
ABD ve Hindistan bag1 ¢ekmektedir. IEA’in tahminlerine gére 2026’va kadar Tiirkiye’de GES
kurulu giiciiniin yillik ortalama 2 GW seviyesinde artmasi beklenmektedir. IEA s6z konusu
dénem boyunca Tiirkiye’nin kurulu gii¢ artigi bakimindan diinyada 10. sirada olacagim tahmin
etmektedir. (Kaynak: PwC Sektér Raporu)

2020-2026 Yillan Arasinda Yenilenebilir Enerji
Kurulu Giig Arligi1 Tahmini Kurthms, (GW)
2020-2026 Villart Arasinda G20 Ulieler) Yeslleuebilly Enerji Kurulu

Giig Artiss Tahmial, (GWV} Tirkiye G20

3%
-IG 45
2 3 39 26 26
10 10 10
.......... ..._..-..-_-,-

G"f@ffﬁ}w"fﬁﬁe \ﬁf(_@__ﬁ"ff

e Gitnes s Rilzgar = Midroelektvik o Bivoenerji = Jeotermal

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
Tiirkiye’de Giines Enerjisi Sektoriine Genel Bakig

Tlirkiye’nin her bolgesinde glines potansiyeli yiiksek olmakla beraber Karadeniz bolgesinde
kurulum diger bolgelere gére sinmirhidir. Diger bolgelerde ise kapasitelerin izin verdigi dlgiide
santral karulumlar oldukga fazladir.

Tiirkiye’de 2022 Haziran ay itibaryla toplam giines enerjisi kurulu giicti (lisansh ve lisanssiz
santraller baz alinarak) 8.479,1 MW’a ulagmustir. 2022 Haziran ay: itibariyle tiim kaynaklarin
toplam kurulu giicii 101.518,3 MW olurken, giinesin toplam kurulu gii¢ i¢indeki pay1 %8,35
olmustur, (Kaynak: TEIAS, www.teias. gov.tr/kurulu-guc-raporlari) Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlig1 2019-2023 Stratejik Plami’nda siirdiiriilebilir enerji arz giivenligini saglamak adina
yerli ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal elektrik giiciiniin toplam kurulu giice oranimn
%65’e yiikseltilmesi ve 2023’e gelindiginde 10 GW giines enerjisi toplam kurulu giiciine
lasiimast hedeflenmektedir. IEA ise 2021-2026 yillari arasinda Tiirkiye'nin yenilenebilir
effvkurulu giiciiniin 26 GW’dan fazla artacagmi ve bu artisin yaklasik yansinm (12 GW)
¢ erjisinden saglanacagim ongormektedir.

_ : isin1in enerji kaynaklan bazinda kiritlimi incelendiginde, giines enerjisinin agik ara
P farkla ilk/sirada olduBu ve riizgar enerjlslyle beraber gelecegin enerji doniigiimiinde basrolde
p olacagl gﬁri.ilmektedlr Hidroelektrik enerjinin ise yeni eklenecek kurulu giicteki etkisinin
“Yasm 1ﬂﬁamanfa azalmasi beklenmektedir. Tiirkiye’de 2020-2026 arasinda olusmasi beklenen

h
Bh ’.Vemleneblllr enerji kurulu giig artismna en bitytk katkiyt glines enerjisinin yapacagi ve riizgar
enerjfsindyde ikinci sirada olacag éngoriilmektedir. DENIZ YRYIRIM A
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(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Tiirkiye'deki Yenilenebilir Enerji Kurulu Gii¢ Artist (GW)
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(Kaynak: PwC Sektor Rapori)

Lisansh santrallerin tiretim miktarlarina bakildiginda ise giines enerjisi 2020 yilinda 416,98
GWh hacim olugtururken bu rakam 2021 yihinda %272,42 artigla 1.552,91 GWh’e yiikselerek
Tiirkiye’de glines enerjisinin hizla biiyliyen bir sektor halini aldig1 gerg¢egini gozler dniine
sermektedir, 2021 yili Kasim ay1 itibariyla isletmede bulunan lisanslt GES’lerin toplam kurulu
gicii 901 MW seviyesinde olup, toplam gilines enerjisi kurulu giiclintin %I12’sine denk
gelmektedir. (Kaynak: PwC Selator Raporu)

I isansh Kurulu Giiciin {llere Dagiwa: &
En Biliyiik Santraller ?

Bl 5i-onniyy I 19-200AW
B 31-50 ey [ s-aman

'I ‘ $ be";:l?,?f“ ) PR ;.A.:
o L Ka{,’a@pma'z} YEKA-1 GES yiiksek kurulu giicii sebebiyle il dagilim grafigine dahil edilmemistir.
% L : (Kaynak: PwC Sektor Raporu)
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Yillara Gore Tiirkiye'De Giines Enerjisi Kurulu
Gii¢ Tablesu (MW)
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(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

flerleyen yillarda Tiirkiye’deki giines enetjisi kurulu giiciinii artirmas: beklenen ana etmenler
YEKA GES Projeleri, Hibrit Santraller, Sanayi ve Hane Lisanssiz Cati GES’leri ve Enerji Alim
Anlagmalart (Power Purchase Agreements - PPA) olarak tahmin edilmektedir. (Kaynak: IEA4,
PWC Sektor Rapori)

09.10.2016 tarih ve 29852 sayih Resmi Gazete’de YEKA Yonetmeligi yayimlanmistir. YEKA
Yonetmeligi ile birlikte yenilenebilir enerji kaynaklarinin degerlendirilmesinde yeni bir yatirim
modeli hayata geemistir. YEKA modeli sayesinde kamu ve hazine taginmazlan ile &zel
miilkiyete konu tasinmazlarda YEKA olugturularak yenilenebilir enerji kaynaklarimin daha
etkin ve verimli bir gekilde kullamlmas: saglannis olacaktir. Riizgar ve giinese dayali kurulu
gii¢ kapasitesinin artirilmasi igin lisansh santrallerin ek kapasite dagitiminda YEKA modeli
izlenmektedir.

Tirkiye, yenilenebilir enerjiye yonelik ilk dizenleyici yonetmeligi YEKDEM modeli ile
deneyimlemisti. YEKDEM Yonetmeligi ile, yenilenebilir enerji kurulumu yapacak
yatirimceilara sabit fiyattan alim garantisi taahhiittii verilmisti. YEKDEM mekanizmasi ile
birlikte Tiirkiye yenilenebilir enerji kapasitesinin artirilmasina yénelik Snemli adimlar atmugtir.
GES’lere yonelik tahsis edilen kapasitelerin hizlica dolmas1 ve devreye alinmastyla, 6z
tiketime yonelik lisanssiz santral yonetmelikleri de sektére yon vermistir.

“Cat1 Yonetmeligi” ilk olarak 2018 yil1 baginda devreye alinmugtir. Cat1 Yonetmeligi’nin amaci;
ana hedefi kendi enerji titketimlerini kargitamak olan, tiretim ve tiiketim merkezlerinin bir arada
bulundugu cat1 ve cephe ustlermde kurulabllecek ve gunes enerjlsmden faydalanarak elektnk

ydeli ile bir yandan yemleneblhr enetji iiretim temslermden satin alinan elektrik
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enerjisi maliyeti azaltilrken, diger yandan yenilenebilir enerji teknolojilerinde yerli tiretimin
geligtirilmesi ve kalifiye insan kaynag kapasitesinin artiriimas: da saglanacaktir.

Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji potansiyelinin degerlendirilmesinde 6nemli bir ivmelenme
saglanacagl, Tiirkiye’de yenilenebilir enerji yatinmlarmn daha da artacagr ve dolayisiyla
Turkiye’nin, lojistik avantaji, ekonomik giicii, kalifiye personel yetkinligi ile dnemli bir merkez

haline gelmesinde olumlu etkilerinin olacag degerlendirilmektedir.

(Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, EPDK, PwC Sektor Raporu)

Giines Enerji Sistemlerine Genel Bakig

Gtines enerjisi sektdriinde 3 ana taraf bulunmaktadir. Bunlar:

Ekipman Ureticileri

EPC Sirketleri

Yatinmeilar

Panel Ureticileri, GES’lerin
temel tasini olusturan panelleri
iireten girketlerdir. Tiirkiye’de
degisen biiyiiklikklerde yilhik
iretim kapasitesine sahip ¢ok

sayida panel lireticisi
bulunmaktadir.
Hiicre Ureticileri, giines

panellerinde kullamlan giines
hiicreleri  tretimi  yapan
sirketleri temsil eder.

Ayni grupta, invertor
reticileri, konstriiksiyon
treticileri ve kablo iireticileri
gibi diger girdi saglayict
sirketler de bulunmaktadir.

(Kaynak: PWC Sektor Raporu)

EPC Sirketleri, GES’lerin
proje planlanimasi, miithendislik
hizmetleri ve giines
panellerinin  kurulumu  gibi

bircok hizmeti veren
sirketlerdir. Tiirkiye’de
faaliyette  bulunan  EPC

sirketleri panel tedarikini yerli
ya da yabanci panel iireticisi
sirketlerden karsilamaktadir.

Yatirmailar, lisansh ya da
lisanssiz  GES’lere  yatirim
yapmis firmalan ifade
etmektedir. Tiirkiye’deki giines
enerjisi kurulu giictinlin son
déneme kadar daha ¢ok
lisanssiz  ve Kkiigiik olgekli
santraller tzerinden biiylimiis
olmas1 yatirimcilarm  kendi
icindeki dagihm da
etkilemistir. GES yatirmlari
bulunan ve enerji alaninda
bagka bir¢ok alanda faaliyeti
olan yerli ya da ¢ok uluslu
vatinmeilar  olabildigi  gibi;
kiigiitk olgekli, yatinm amacgh
ya da i¢ tilketime yonelik GES
kurmus ve faaliyet alam daha
smirh yatirimeilarnn da oldugu
anlasiimaktadir.

Alfa Solar, giines enerjisi sektoriinde faaliyet gosteren ana taraflardan, ekipman iireticileri

arasinda yer almaktadar.

Yenilenebilir enerji teknolojilerinde yerlilestirmenin &nit agilarak yan sektorlerle birlikte
Tiirkiye'de 6nemli bir pazar geligimi hedeflenmistir. Béylece, dogrudan ve dolayl: istihdam ile

§3~&’ﬂm 3¢l
/?I-'f-g sigai ;

birlikte birgok sektoriin gelisimine olumlu katkilar saglanmasi hedeflenmistir. Ozellikle yerlilik
i ek tesis bilegenlerinin (riizgér tiirbinleri, giines modiilleri, vb.) yerli imkanlarla
zorunlulugu ile birlikte ihtiya¢ duyulacak yan sanayinin (tedarik zincirinin)
biiyiik katkilar saglanmasa hedeflenmektedir.

eniféne] i Jilir enerji kaynaklarinm yerli katk: oram yiiksek ve ileri teknoloji igeren aksam veya

tF:SlS (]pl

senleri ile kurulmas: planlamnaktadlr Teknoloji transferinin teminine katkilar

‘]_saglan ak ve yenilenebilir enerji konularinda iilkemizde Ar-Ge faaliyetleri gelistirilecek,
Adarda iiretilecek elektrifin piyasa fiyatlarma gore daha ekonomik sartlarda satin

shylanacaktir,

- 8
ntepe 34 4$i
0291011 '3Ti ic.M0:388440
www.dekizyAtirim.com
Mersis Nof0291-0110-7230-0013

DEMIZ YATIRIM

MENKUL RWME?LE A.5.
iiylkder a1




Giines panellerinin yilhik satig hacmi, diinyada 2015°ten bu yana devam eden bilyiime ivmesiyle
birlikte 2020 yili sonunda 132 GW giice ulagnugtir. Kiiresel pazarda 2020 yilinda
gerceklestirilen satislarda, en fazla satis1 ger¢eklestiren ilk 10 sirketin, toplam satislarin %71°im
gerceklestirmis oldugu gorillmektedir. Cin menseili iiriin ve markalarn giines enerjisi
piyasasinda onemli bir tistiinligii oldugu goriilmektedir. (Kaynak: PwC Sektor Rapori)

2020 Y1l Giines Hiicresi ve Panel Satiginin Ulkelere
Gore Dagiluni (MW)

Diger Ulkeler;
38413\

\_Cin; 79.459

(Kaynak: Pw(C Sektér Raporu)

TUIK dis ticaret verileri incelendiginde, Tiirkiye’nin 2017 yilinda 2,5 milyar ABD Dolar’na
yaklasan glines enerjisi {iriinleri ithalati, 2017 yili ortasinda giines panellerinde uygulanmaya
baglanan anti-damping vergilerinin etkisiyle 2018 yilina gelindiginde 345 milyon ABD Dolar
seviyelerine gerilemigtir. 2017 yilinda gozlenen yiiksek ithalat tutari, Tiirkiye’de o yilda glines
enerjisi kurulu giic artiginm yilhk seviyede tarihi zirvesini gérmesiyle iligkilendirilebilir. 2018
yilindaki sert diigiisiin en dnemli sebebi ise 2017 yih ortasinda uygulanmaya baglanan anti-
damping vergileridir. Tiirkiye’de giines enerjisi tirtinleri ithalati, 2017 yilinda Cinli iireticilere
giines panellerinde uygulanmaya baslanan anti-damping vergisiyle beraber %86 oraninda
gerilemigtir. Cinli {ireticilere yonelik bu uygulamadan sonra panel ithal edilen tilkelerin daha
¢ok Malezya, Tayland ve Vietnam oldugu goriilmektedir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu)

2017-2019 yillan arasinda giines enerjisi tiriinleri ihracati artrmg olsa da tlim senelerde ihracat
170 milyon ABD Dolar’’mn altinda kalmgtir. Thracatin biiyitk ¢ogunlugunu giines panelleri
olusturmaktadir. Ithalat ve ihracat verileri birlikte incelendiginde 2017 yilinda giines
panellerinde baglatilan anti-damping uygulamalar1 sonucunda Tirkiye’deki giines enerjisi
tiriinleri sektdriintin hiicre ithal ederek bu hiicreleri panele déniistirme ve ihrag etme yoluna
girdigi savanulabilir, ABD’de Aralik 2012°de AB’de de bir sene sonra Aralik 2013’te yuirtirliige
giren anti-damping vergilerine benzer bir uygulama, Tirkiye’de Nisan 2017°de devrcye
girmigtir. Buna gore, ithal giines panellerine kilogram basina 25 ABD Dolan seklinde ek vergi,
y*ﬁuyg%naya baglanmugtir. Bu hamle yerli giines paneli iiretimini destekleme amaci giitse de
f” Tl éﬂlﬂu;uﬁms yillarinda g6zlenen yitksek GES kurulu gii¢ artiglarinda kullamilan panellerde
fr kullamlmasi engelleyememistir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Dah sonr senelerde Tiirk panel iireticileri yillik kapasitelerini artirarak yurtigindeki talebi
kargﬂaml ve ihracat potansiyeli kazanmgtir. 2019 yilindan itibaren Tiirk panel iireticilerinin
kapasntélermdekl artigin da etkisi ile giines paneli ihracati ithalatinin {izerine glkmxstlr Buna ek
04 Kﬂ‘iﬂ“ ZDTZ olarak’ §erll gunes hucre51 {iretim kapasﬁesnmn kazamhna31 glines el'lel‘_]lSl lcurulu giicliniin
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(Kaynak: PwC Sektor Rapor)
Giines Enerjisi Teknolojileri Kapsaminda Giines Hiicreleri ve Giines Panelleri

Giinesin yaydig1 igmim ile termal enerji ve elektrik enerjisi tiretimi yapilabilmektedir. Elektrik
{iretimi i¢in kullamlan ve sistemin ana bileseni olan glines hiicreleri, giines 1518 dogrudan
elektrik akimina doniistiiren bir aragtir.

Glines hiicrelerinden elektrik iiretiminde, gogunlukla silisyum bazh glines hiicreleri, panel ve
panel yiizeylerini koruyan camlar, enkapsiilant, aliiminyum cerceveler ve arka tabaka gibi
malzemeler kullamlmaktadir. Hiicrede olugturulan pozitif ve negatif yiiklii kisimlar, elektron
hareketi i¢in potansiyel fark olugturmaktadir. Bu sayede giines hicrelerine garpan sk,
hiicrelerin atomlarimin etrafindaki elektronlarin yerini degistirerek elektrik akimi yaratilmasini
saglar Elde edilen dogru akim, evirici (inverter) araciligiyla alternatif akima
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Fotovoltaik Hiicreler

Fotovoltaik hiicreler sayesinde giinegin yaydigi 1simmdan termal enerji ve elektrik enerjisi
tiretimi yapilabilmektedir. Hiicreler verimlilik oranlarina gére giines 15131 dogrudan elektrik
akimina doniigtiiren araglardur.

Giines hiicresi iliretiminde kullamilan kum, ytksek sicakliklarda
firinlarda karbon ile birlikte pigirilerek saf silikon elde edilir. Diigiik
safliktaki silikon sonrasinda farkh iglemlere tabi tutularak yiiksek
safliga ulagticalir.

Silikonun yiksek saflikta olmast hiicrenin verimini direkt olarak
etkiler. Kullamlan yéntemler sayesinde giiniimiizde 9N ve 1IN
araliginda safhiga kadar ulasan polisilikon tretimi yapilmaktadsr.

Ingot asamasinda gekirdeklestirilmig kristal silikon polisilikona
daldinldiktan sonra, kendi ekseni etrafinda yukan yonde yavasca
cekilerek silindirik yapida mono kristal ingot tiretimi saglanmaktadur.

Bu silikon ingotlar kesilerek koseli bir sekilde wafer haline getirilir ve
sonrasinda kalin halde bulunan Waferlar elmas uglu tel testereler ile
mikron boyutuna indirgenerek hiicre firetiminde kullanilmaya hazir
hale gelir.

Waferlar islenip, ylizeylerine metal iletkenler eklenir. letkenler wafer
yiizeyine 1zgara benzeri bir matris verir. Firin benzeri bir bélmede,
fosfor, waferlann ylizeyi tizerinde ince bir tabaka halinde yayilir. Bu,
yiizeyi negatif bir elektrik yonelimi ile sarj edecektir. Bor ve fosfor
kombinasyonu, PV hiicresinin diizgiin ¢aligmast i¢in kritik olan p-n
baglantisim verecektir.

o Ilk Jenerasyon Hiicreler

|
} Hiicre tiirleri il¢ ana bashkta incelenebilir:
l
. e Ince Film Hiicreler
|
|

__® Geligmekte Olan Hiicre Teknolojilert
iintiniizde kullamlan hilcrelerin yaklasik olarak %90°lik kismu ilk jenerasyon hiicrelerden
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IIk Jenerasyon Hiicreler I

Verimlilik konusunda {ist smura ulagsmis olan UGN -  Diigtk verimlilik
polikristal ve monokristal hiicreler yerini gelisen | ~prywewewwsm . . T
teknolojiyle birlikte Mono PERC yapisina "32{:’?(‘: . gg';'u‘:';"eg'g'ﬁﬁk
birakmaya baslamaglardir.. Giiniimiizde Mono | _T2oooe e USSR
PERC yapdaki hiicreler en sik kullamlan yeni Guncel teknoloji

nesil hiicre teknolojisi haline gelmigtir. Yiksek verimlilik

Ince Film Hiicreler

Ince film hiicreler maliyet bakimindan eski tip
silikon bazh hiicrelere gére daha avantajh olsa . N

. a1 + Eski teknoloji
da, 2012 yilindan sonra polisilikon fiyatlarinin . Hammadde kithg)
diismesiyle ve PERC mimarisi gibi hiicre [ s e e e e e m e e e
verimliligini  arttwan yeni teknolojilerin ' + Yiksek verimlilik
gelismesiyle popiilerligini kaybetmistir. Indiyum _ + Toksik materyal kirliligi
ve Galyum materyallerinin kithg nedeniyle | ~~~777~~ " TTTTTTeTTommeem eI -
CIGS tipi hiicrelerin iiretimi yapilmiyor olsa da
CdTe hala %4 civarinda pazar payina sahiptir.

— . e — AP Y e bk At e B A Y —

Gelismekte Olan Hiicre Teknolojileri

Kisith  alamt  daha verimli bir sekilde
kullanabilmek igin yiiksek verimlilikte hiicre
teknolojileri  gelistirilmeye  ¢ahigilmaktadir. - ---------------------------- -
Perovskit’in, giines enerjisini daha iyi emebilme ' Yiksek verimiilik _
ozelligine sahip oldugu igin, stabilizasyon | | * Stabilizasyon problemleri
problemleri tizerinde ¢alismalar yapiimaktadir. o . . Yiksek verimiilik

TOPCon HIT’ye gére popiilerligi az olan bir “““““"-“‘ii_l'k_s?E_n:a-lifft _______

teknoloji olmasina ragmen gelecekte PERC a: . Yoksek verimlilik
iiretim hatlariin doniligiimiine daha uygun halde + Sesi Oretime uygun

oldugu i¢in kullanimimmn artmasi beklenen bir | = am oo e e e

teknolojidir. | B * Yoksek verimiilik

. + Kammagik yap

Tandem teknolojisinde ise ¢oklu katman | ~-~-————---c AN
seklinde kullamlan perovskite ve silikon hiicre - Cok yOksek verimlilik
yapilar1 sayesinde ¢ok yiiksek verimlilik elde + Stabilizasyon problemieri
edilebilir fakat seri tiretimi giintimiiz teknolojisi |~~~ "~~~ TTTTTTTTTTRTT

icin karmagik ve zor haldedir.

IBC ise tiitm bu teknolojilere kiyaslandifinda
daha karmagik bir yapidadir.

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

“ o HilereYerimliligi

; T :,b,;1%2_3-%22?;;verimlilige sahip olan Mono PERC, market paymda %80 gibi bir tistiinliige sahiptir.
o i1, Mono:PERC yapilarim yiiksek oranda tercih edilmesinin ana sebebi, seri iiretimi yapilan
> ,";é:lgn:blj')jil ir arasinda en yiiksek verimlilie ve aymi zamanda da en diigitk kurulum maliyetine

sath“ gitpasindandir.

04 fasn 9431 “Boha#iyasla daha yeni teknolojiler ofan Tandem, IBC, HIT, TopCon hilcreleri daha yitksek
verimlilige sahip olmasina ragmen ulagilabilirligi ve heniiz gelisme asamalarinda olduklar igin

A " —— g . Uy R e e P S S

Mg

3 AR agtk %8 oraminda paya sahiptir, CdTe sahip oldugu toksikg
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tercih edilmemektedir ve zamanla {iretimi azalarak %4 mertebesine diigmiistiir ve son olarak
Multi PERC hiicreler market paymin %7’sini olusturmaktadur.

Pazar Pawni

019021 %23-%24 °h23-%26 %23%27 ‘%h24-%27 I

11111

=Mono Perc = Multi Perc e TOPCou » CdTe = Diger CdTe MonoPerc TOPCon Tandem

(Kaynak: PwC Sektdr Raporu)
Giines Enerjisi Sistemlerinin Kullamim Alanlar:
Elektrik Uretime Yonelik Arazi szeri GES

m;m

Fotovoltaik giines enerjisi santralleri elektrik {iretmektedir. Bu dogrultuda en yaygin kullamm
sekillerinden bir tanesi belirli bir alana ve arazi iizerine kurulmus olan giines enerjisi
santralleridir. Temiz ve stirdiriilebilir enerji iiretmeyi hedeflemekte olan bu santraller,
yatirimeilar tarafindan kurulur ve genelde iiretilen elektrik sebekeye verilerek elektrik satisi
gerceklestirilir. Tiirkiye’de kurulu olan giines enerji santrallerinin biyyiik bsliimii bu sekildedir.

Cat GES

i) es:eﬁemsmn en 6nemli avantajlarindan birisi kurulumunun oldukga kolay ve giin 15131 alan
04 Kosm Z[m alanlara kurulabilmesidir. Elektrigin depolanmasi giiniimiiz teknolojileri ile olduk¢a pahal ve
idi Bu sebeple elektngm tuketlldlgl yerde iiretilmesi ¢ok avantajlldu' (;at1 GES’ler bu
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kurulabilir. Yonetmeliklerin giin gegtikce daha kolay kurulum i¢in sagladi avantajlar ve
elektrik maliyetlerinin artmasiyla, yakin gelecekte birgok tiiketim tesisinin gatisinda giines
enerjisi santralleri goriilecektir. Catt GES’ler 6ncelikle 6z tiiketim mantifiyla kurulmaktadir.
Yoénetmelikler izin verdigi takdirde ise fazla iiretilen elektrigin satis1 miimkiindiir.

Hibrit GES

Hibrit santraller birden fazla enerji iiretim kaynagi olan santrallere denir. Son yillarda 6ne ¢ikan
bu sistem diistik karbon teknolojisi olmasimin yant sira enerji sistemleri ile entegrasyonu
sayesinde glin icerisinde enerji elde edilen siireyi uzatarak daha yiiksek verim saglar. Tiirkiye
yayinlanan Hibrit yonetmeligi ile GES kurulumuna izin vermektedir. Bu yonetmelik ile enerji
arzi gitvenliginin ve sitirdiiriilebilirliginin artirilmas: amaglanmaktadir.

Tarmm GES

Tiirkiye tarim tiretiminin oldukg¢a yaygin oldugu bir ilkedir. Tanim maliyet girdilerinden en
0nemJ151 ise eneIJ1 maliyetleridir. Son zamanlarda yaygimnhg: artan tarima ydnelik enerji girdi
witegerini dusurmeyl amac,:layan tarim GES’ler sayesmde, tarim faahyetlennde kullamlan
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Sebekeden bagimsiz GES

e RS ﬂ"

Sebekeden bagimsiz (off~ gnd) santraller, bir elektrik sebekesinin olmadigi durumlarda
kullamlmaktadir. Bu sistemler normal sistemlere gére daha kiigiik 6l¢ekli olup genellikle kirsal
alanlarda ve yeterli alt yapist bulunmayan iilkelerde tercih edilir. Ekonomik olarak en
stirdiiriilebilir secenegi sunan off-grid sistemler dayaniklih@ verimli bir sekilde artirirken yerel
ve bolgesel CO, emisyonlarim azaltabilir ve enerji fiyatlarimn diismesine yol agabilmektedir.

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
Alfa Solar’1n Sektor’deki Konumu

Sektordeki sirketlerin verilerini yayimlayan bagimsiz bir kaynak bulunmamasi nedeniyle,
Tiirkiye’de kurulumu yapilan giines panelleri ile Sirket’in ilgili dSnemlerdeki satiglar
karsilagtirllarak Sirket’in pazardaki konumuna iliskin olarak olusturulan yaklasim asagida
detaylandirilmugtir.

Sirket, 2020 yilinda 104,1 MWp, 2021 yihinda 138,5 MWp ve 2022 yilimn ilk 6 ayinda 115,5
MW?p giiciinde giines panellerini yurti¢i pazara satmigtir. Bu dénemlerde Tirkiye’de bulunan
giines enerjisi kurulu giicii ise 2020 yilinda 672,2 MWe, 2021 yilinda 1.148,2 MWe ve 2022
yilimn ilk 6 ayinda ise 663,5 MWe artis gostermistir. Ug dénemdeki toplam artis 2.483,9 MWe
olurken Sirket bu ii¢ dénemde toplam 358,1 MWp panel satis1 gergeklestirerek, pazarin yaklasik
%14’{ine sahip olmustur.

A. Avantajlar
Sadik Miisteri Portfoyii

Sirket, tek odag1 olan giines paneli tiretimine odaklanmigtir. Giines enerjisi santrali kurulumu
alaminda faaliyet gostermeyerek, en biiyiik miisteri portféylinii olusturan EPC firmalart ile
rekabet etmemekte ve sadece iiretim odakl bir anlayis izlemektedir. Bu durum, sektérdeki en
biiytik alic1 konumundaki EPC firmalan agisindan Sirket’in tercih edilebilirligini artirmaktadir,
Izlenen bu strateji ile Sirket, uzun yillar birlikte calisabilecegi sadik miisteri portfoyil
_ﬁ,.sw@m urularak, tedarik¢iden ziyade “¢6ziim ortagi” olarak konumlanmayi hedeflemektedir.

’ f% ('Y‘ilkse JIhracat Potansiyeli

S '"'l\]_ilg e, Jeopolitik olarak malzeme tedarigi igin ¢ok iyi bir konumdadir. Diinya iizerinde son 3
% ﬁ’, \@.y,gldlﬁfya gelismelerle birlikte, kiiresel tedarik sisteminin saglamhigi zarar gérmiigtiir.

o quad,s:l andemisi ve sonrasinda yasanan Rusya-Ukrayna savasiyla birlikte hem Diinya
ga‘pm enﬂasyon olusmus hem de tedarik zinciri ciddi zarar gormiistiir. Avrupa iilkelerinin

04 kasm mn._en 91 uvenhgl yara a.lm1$ ve acﬂ gozum ihtiyaci ortaya Q1k1m$t1r Slyam sebeplerle birlikte
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baslanmigtir. ABD, Tiirkiye’de uygulandig: gibi giines enerjisi panelleri ve iginde kullamlan
hammaddelere anti-damping uygulamaktadir. Avrupa, gegmiste uygulasa da giniimiizde
herhangi bir anti-damping uygulamamaktadir, ancak treticilere Avrupa iginde firetim yapma
¢agrisinda bulunmugtur, ABD’nin bu uygulamay: yakin siirecte diger Asya iilkelerine de
yayacagi dngoriilmektedir. Paralel sekilde Avrupa’nin da yakin siiregte Cin mengeili tiriinlere
anti~-damping uygulamasi getirmesi beklenmektedir.

Tiim gelismeler goz oniine alindiginda, meveut durumda %1,5 ~ %2,0 diizeyinde seyreden
ihracat paymn orta vadede kapasite ve satisin yaklasik %25’ini kapsamas: miimkiindiir.
Sirket’in gelecekte kiiresel rakiplerine kargin ihracatta oldukga avantajli durumda olmasi
beklenmektedir. Nitekim navlun fiyatlarindaki artiglar ve tedarik zinciri kirilmalarimm diizenli
hale gelmesi nedeniyle, bu agilardan kiiresel rakiplerine gdre daha stabil bir {ilke olan
Tiirkiye’de yerlesik iireticiler ve bu kapsamda Sirket’in de ihracatta avantajli bir pozisyonda
olabilecegi ongoriilmektedir. Bu duruma yenilenebilir enerjiye kars artan talep de yardime:
olacaktir.

Yiiksek Satin Alma Giicii

Sirket, yliksek satin alma giicti ve yillardir devam eden araliksiz Gretim kabiliyeti ile birlikte,
tedarik¢ileri karsisinda saygin bir pozisyona yiikselmigtir. Bu giictinii maliyet ve tedarik
avantaji olarak kullanan Sirket, Yeni Fabrika yatinm ile birlikte satin alma giiclinii daha da
yiikseltecektir. Enflasyonist ortamda oto finansman modeliyle ¢alisabilen Sirket, miimkiin olan
en az finansman yiikii ile faaliyetlerine devam etmekte, bununla birlikte hammadde
piyasalarindaki anlik firsatlan degerlendirmek iizere maliyetlerin uygun olmasi durumunda
kredi imkanlarini da degerlendirmektedir.

Sirket, orta-uzun vadede tirettigi tirlinlerin yerliligini, stratejik ortakliklarla yerli {iretim i¢in
yatirimlar yapmak suretiyle, artirmay1 hedeflemektedir. Bu sayede giines hiicreleri (orta ve
uzun vadede), iletken teller, eva, arka tabaka gibi hammaddeler iiretilmesi ve satin alma
giictiniin artirttmas1 planlanmaktadir. Tiirkiye’de gelisen giines enerjisi sektorii ile beraber yan
sektdrler de gelismektedir. Sektorde aktif oyuncular tarafindan yerli hammadde ve yan {irlin
{iretimlerinin yapilmasi halinde Sirket de yurt i¢inde iiretilen bu hammaddeleri ve yan iiriinleri
yurt digindan ithal etmek yerine yurt iginden daha uygun maliyetle tedarik edebilecektir. Bunun
sonucunda 6zellikle ihracatta maliyet ve tedarik avantaji saglanacaktir.

Fason Uretim

Sirket, kendi markasinmin yam sira Tiirkiye’de solar enerji sektdriinde de faaliyet gbsteren iki
koklii firmaya fason iretim yapmaktadir. Fason iiretim igin referanslari ve kalitesiyle bu
sirketler tarafindan tercih edilen Sirket, isbu [zahnamenin 22. Bslimiinde de detaylandirilan iki
onemli fason iiretim s6zlesmesi imzalamigtir. S6z konusu sézlesmeler, taraflarca siire sonunda
uzattlmadig halde, anilan miisterilerinden bir tanesi igin 28.02.2025 tarihine kadar ve diger
miisteri igin 31.07.2023 tarihine kadar yirtirliktedir. Sirket, s6z konusu anlasmalar: dikkate
alarak, devam eden yatirimlar ile ulasaca@l yeni kapasitesinin yaklagik %65’ini, anilan
sozlesmelerin siireleri sona erinceye dek, bu miisterilerine ayrrmayr planlamigtir. Sekitrde
gelccek yillarda sahig baskisi olugsa bile, fason iiretim sayesinde Sirket’in tam kapasitede

," 1$Tt’1a§ 1 hedeflenmektedir. Bu durumun biiyiik bir avantaj saglayacag degerlendirilmektedir.
4 : i’ B. Dezav%lta] far

;{ {fﬁe’i‘il?l iGlréhlermde Disa Bagimhlik

3 fjretimd tkullamlan hammaddelerde disa bagimlilik bulunmaktadir. Son zamanlarda oldukga
5,
04 Yasm 2,"?7 - s1k k@rsﬂa‘,ﬁ{]an arz problemleri ve fiyat istikrarsizligindan Slrket etkilenmektedir. Gerek Sirket
\a‘;gt_:‘l; seektopdeki diger firmalar diga bagimlilifi azaltmak i¢in ¢aba gostermektedir.
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Kiiresel Rekabet

Giines enerjisi sektdriinde Cin basta olmak iizere Asya filkelerinin ciddi baskinlif
bulunmaktadir. Kiiresel pazarda 2020 yilinda ger¢eklestirilen giines paneli satislarinda, en fazla
satist gerceklestiren ilk 10 girketin, toplam satiglarin %71°ini gergeklestirmis oldugu
goriilmektedir. Cin menseili iiriin ve markalarin giines enerjisi piyasasinda nemli bir {istiinliigii
oldugu gérilmektedir. (Kaynak: PwC Sektor Raporu). Devasa bir tiretim lilkesi olan Cin’e karg1
ozellikle korunmayan piyasalarda rekabet ¢cok zorlasmugtir. Glines enerjist sektoriiniin kiiresel
olarak bliylimesiyle, Cin teknolojik olarak ciddi gelismeler saglamis ve biitiin sektr
paydaglarina da bu teknolojileri dayatmugtir. Bu sebeple, gilnes panellerinin teknolojik gelisimi,
Cin basta olmak lizere gelismis iilkelerde yasanan gelistirmelere gore sekillenmektedir. Sekttre
hakim olan stz konusu teknoloji geg¢isleri, Sirket’in de, iiretim standartlarinda degisiklikler
meydana gelmesine ve yeni makine ve teknoloji yatirim ihtiyaglarinin ortaya ¢ikmasina ve
maliyetlerinin artmasina sebep olabilmektedir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragemm net
satis tutarmm faaliyet alanma ve pazarm cografi yapisina gére dagihm hakkinda bilgi:

Alfa Solar’in finansal tablo donemlieri itibariyla satiglarinin cografi dagilimm asagidaki gibidir:

Sirket satiglarmin biiyiik bsliimiinii yurt i¢i pazarda gergeklestirirken, briit satiglarinin 2022/06
itibariyla yaklagik %1,9unu olugturan yurt digt satiglar genellikle Afrika tilkelerine fason ve
Suriye’ye kendi markasiyla satig olarak gergeklegmistir. Alfa Solar, yurt digt satiglarda sadece
pesin ddeme yontemiyle ¢caligmaktadir. Sirket, yurtdisi i¢in UirettiZi fason iiriinleri tek seferlik
sozlesmelerle iiretmektedir. Ihracatlar direkt olarak Alfa Solar tarafindan yapilmaktadir.
Satiglar fabrika teslim ya da Tirkiye liman teslim geklinde yapilmakta olup, tiim satiglar
Amerikan Dolari ya da Euro {izerinden yapilmaktadir.

[Tﬁrk Liras) 2019  Pap 2020  Pap 2021  Pap 2621706  Pan 202206  Pay ]
Yurtici Gelirleri  136.783.278  95,0%  234.121.653 97,0%  448.662458 98,4% 155.873.349 981%  686.467.077 97,6%
Yurt dist Gelirleri 4213461 2,9% 1617267 0.7% 4.043.015 09% 1.837.007 1.2% 13.588.167  1,9%
Diger Gelirler 2933196  20% 5.672.766  2,3% 3468509 08% 1.117472  0.7% 3416568 0.5%
Briit Satiglar 143.929.935 100,0% 241.411.686 100,0% 456.173.982 100,0% 158.827.828 100,0% 703471812 100,0%
Jadeler (~) -5.663.212 -7.977.095 -17.620.296 -13.222.280 -3.066.195
Net Satislar 138.266.723 233.434.591 438,553,686 145.605.548 698.405.617

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:

Risk Faktorleri baghkl1 5. bsliimde Thraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler, Thrageinmn iginde
bulundugu sektore iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iliskin riskler ve bu kapsam diginda
kalan diger riskler ile bu risklerin olast etkileri detayl olarak agiklanmugtir. igili bélimde yer
alan risk faktorleri disinda yukanda 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan
etkilenmesine sebep olacak bir unsurun meveut olmadig diigtiniilmektedir.

74 Ihra cin tieari faaliyetleri ve karhihg acisindan $nemli olan patent, lisans, sinai-
7 tl(:ari' finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
:{i iﬂgmde bl,l anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

ij Slrket in “[esollh bir adet markasi bulunmaktadir. Marka adi “Alfa Solar Enerji” olup tescil 09
(Foc‘ovolta!k ‘panel, Giines pili, Hiicre. Trafikte kullamm amagl sinyalizasyon, isaretle bildirme

04 Kaﬂlﬁ’? b gihazlar: vé araclart Radarlar, denizalti vadarlart (sonarlar), gece goviist saglayict veya
ﬂa:m wrialetler ve cihazlar. Ana Fonksivonu uyart ve alarm olan cihazlar (tasu alarmiar:
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(Dogru akimdan alternatif akima dowiistiiriicii invertor cihazi diretimi) nice simflarim
kapsamaktadir. Tescilin koruma tarihi 28.10.2021 tarihinde sona ermis olup, 07.06.2021
tarihinde yenileme talebinde bulunulmustur. Yenileme talebi 19.06.2021 tarihinde kabul
edilmistir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in herhangi bir patenti, telif hakki veya endfistriyel
tasarum bulunmamaktadir.

Sirket’in lisans veren veya lisans alan oldugu herhangi bir lisans veya teknik yardim anlasmasi
bulunmamaktadir.

Sirket, kendi markasinin yam sira Tiirkiye’nin solar enerji sektoriinde de faaliyet gdsteren iki
kokli firmaya fason {iretim yapmaktadir. Fason tiretim igin referanslar ve kalitesiyle bu
sitketler tarafindan tercih edilen Sirket, isbu Izahnamenin 22, Bsliimiinde de detaylandirilan iki
onemli fason tiretim sézlesmesi imzalamigtir, S6z konusu sozlesmeler, taraflarca siire sonunda
uzatilmadig halde, amlan miisterilerinden bir tanesi igin 28.02.2025 tarihine kadar ve diger
miigteri i¢in 31.07.2023 tarihine kadar yurirliktedir. Sirket, soz konusu anlagmalar: dikkate
alarak, devam eden yatinmlar ile ulagacagi yeni kapasitesinin yaklagik %65’ini, anilan
sdzlesmelerin siireleri sona erinceye dek, bu miisterilerine ayirmay: planlamigtir. Sirket, séz
konusu s6zlesmeler ile simrlanan ticari risklere karsin bu kapsamda yapilacak satislar Alfa
Solar markah tiriinlere nazaran farkli karliliklara sahip olacaktir. S6z konusu sézlesmelerde yer
alan satig miktarlan Sirket’in tiretim kapasitesinde 6nemli bir yer tutmakla birlikte Sirket, s6z
konusu sézlesmeler kapsamindaki satis miktarlarimin meveut piyasa sartlan ile 6ngoriilebilir
gelecekte piyasada da gergeklestirilebilecegini degerlendirmektedir.

7.5. thragginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigt agiklamalarin dayanag:

o  Pw( Sektor Raporu, https./fwww.pwe.com. tr/turkive-ve-dunyada-gunes-enerjisi-
sektoru

o TEIAS, 2021 Aralik Ay: Kurulu Giig Raporu, www.teias. gov.tr/kurulu-guc-raporlari

o IEA verileri, hitps://www.iea.org/

o Irena, “Renewable Capacity Statistics 2022,
https:/irena.org/publications/2022/Apr/Renewable-Capacity-Statistics-2022

o www.pv-magazine.con/2022/03/1 5/humans-have-installed- 1 -terawatt-of-solar-
capacity/

e Jttps://gepa.enerii.gov.tr/

o https://www.reuters.com/world/asia-pacific/us-trade-officials-consider-tariffs-solar-
imports-southeast-asia-2022-03-28/

7.6. Personelin ihrac¢iya fon saglamasm miimkiin Kilan her tiirlii anlasma hakkinda
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihragginin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihraggiyla olan iliskileri ve ihra¢ginin grup icindeki yeri:

Alfa Solar, Alfa Kazan’n bagh ortakligidir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Alfa Solar, Sirket’in
%100 sahibidir.

Alfa Kazan, “Alfa Makina Kazan Sanayii Ingaat Taahhiit Imalat I¢ ve Dig Ticaret Anonim
Sirketi” unvaniyla 1998 yilinda kuruimus, 05.11.2021 tarihli 10445 sayih TTSG’de ilan edilen
karar ile unvam “Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatinmlan Anonim Sirketi” olarak
degistirilmigtir. 1986 yilindan 1998 yilna dek bir gercek kisi isletme olarak, “Kadir Karabag
Alfa Makina Sanayi” ve 1998 yili itibariyla da Alfa Kazan, kalorifer kazanlari, buhar kazanlar
ve ekipmanlarinin imalatin1 yapmaktadir. Alfa Kazan, 1998 yilindan bert aym arazi igerisinde
siirekli biiyiimiis ve son olarak 22.500 metrekare arazi icerisinde 14.000 metrekarelik kapali
alanda iiretim faaliyetlerine devam etmektedir. Alfa Solar ile pay sahibi olan Alfa Kazan
arasindaki tek ticari iligki, Alfa Kazan’in Alfa Solar’in iiretim faaliyetlerine iligkin nadiren de
olsa yaptif1 yedek parga imalatidir.

Alfa Kazan, Boren Elektrik’in %100 oraninda pay sahibidir. Boren Elektrik’in biinyesinde
Nigde 1li Bor Ilgesinde bulunan 10 MWe giiciinde biyokiitle elektrik santrali bulunmaktadr.
S6z konusu biyokiitle elektrik santralinin yatirinu halen devam etmekte olup, 2022 yil sonuna
kadar bitirilmesi planlanmaktadir. Boren Elektrik’in Alfa Solar ile herhangi bir ticari ya da
hizmet iligkisi yoktur,

Alfa Kazan’in sermayesinin %100°{i Karabag Ailesi’ne aittir. Karabag Ailesi iiyelerinin glines
enerjisinden elektrik tiretimi saglayan 3 adet giines enerjisi santralini igleten 3 ayri titzel kisilikte
pay sahipligi s6z konusudur:

e Selnur 2 Enerji, 31.12.2015 tarihinde kurulmugtur. Selnur 2 Enerji 2019 yilinda Ankara
ili Golbast Ilgesinde I MWe gilclinde glines enerjisi santrali kurmustur. Santral
kurulumu Alfa Solar tarafindan yapilmigtir. Bu sebeple Selnur 2 Enerji’nin Alfa Solar’a
ticari borcu bulunmaktadir. Aym zamanda Selnur 2 Enerji biitiin grup sirketlerine arag
kiralama hizmeti vermektedir. Bu sebeple de Alfa Solar ile arasinda ticari iligki
bulunmaktadir. Ayrica Selnur 2 Enerji’nin Alfa Solar’a ticari olmayan borcu da
bulunmakta olup; detaylarma isbu Izahname’nin 20. Boliimii kapsaminda yer
verilmigtir.

o Elma Giineg, Karabas Ailesi iyelerinden ve Alfa Solar’in yénetim kurulu bagkan
yardimeist ve CEQ’su olan Hiiseyin Mertcan Karabag’in %50 oraninda ortak oldugu bir
tiizel kigiliktir. 2 ortakli yapidan olugan Elma Giines’in diger ortag iligkili taraf olmayan
tiglinedl bir kisidir. Elma Gines, 2019 yilinda kurulmus ve igerisinde 1 MWe giiciinde
Amasya’da bulunan giines enerjisi santrali bulundurmaktadir. Alfa Solar tarafindan
Elma Giines’in santralinin kurulumunda giines paneli tedariki saglanmstir. Bu sebeple
Alfa Solar ile arasinda ticari iliski bulunmakta olup, santral kurulumu sonrasinda

L %j"‘“;f e herhangi bir ticari iligki olmamigtir.
Pl LY Fdy ¥
g/“x ne o % Kerasus Giines, Karabag Ailesi iiyelerinden ve Alfa Solar’in ydnetim kurulu bagkan

- (F:;‘\ % Yardimeisi ve CEO’su olan Hiiseyin Mertcan Karabag’in %50 oramnda ortak oldugu

£ %\ e, E,‘ l;/tuzel kisiliktir. 2 ortakli yapidan olugan Kerasus Giines’in diger ortag iligkili taraf

[T @ N > yolmayan ti¢lincii bir kigidir. Kerasus Giines, 2019 yilinda kurulmus ve igerisinde 600

\ ¢, D *# Kwe giiciinde Kiitahya’da bulunan giineg enetjisi santrali bulundurmaktadir. Alfa Solar

04 Kﬁﬁeﬂ@m~/ tarafindan Kerasus Giines’e santral kurulumunda gilines paneli tedariki saglanmistir. Bu

sebeple Alfa Solar ile arasinda ticari iligki bulunmakta olup, santral kurulumu
waginda herhangi bir ticari 11151(1 olmamustir. DEN{Z Yg{ggmgﬂﬂ A

Tei:0312 230 32 5? Fax
it V.D. 051 005 7247 SR Nor
Mersis No:(051 4054 2576 014

1S T qmv qu gqqq



8.2. Thra¢einin dogrudan veya dolayh snemli bagh ortakliklarimin dékiimii:

Ihrageimin dogrudan veya dolayh bagh ortaklign yoktur,

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim Kurulu kararl uyarmea ihrag¢l tarafmdan edinilmesi planlanan énemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in 01.01.2021 - 30.06.2022, 01.01.2021 — 31.12.2021, 01.01.2020 — 31.12.2020 ve
01.01.2019 — 31.12.2019 dénemlerine iligkin maddi duran varhik hareket tablolar: asagidaki

sekildedir.

' Maddi duran varhklar (TL) 01.01.2022 Giren  Cikan 30.06.2022 |
Arsa ve Araziler 2.373.694 - - 2.373.694
Binalar 5.897.172 - - 5.897.172
Tesis, Makine ve Cihazlar 28.844.827 215.323 - 29.060.150
Tagitlar 265.068 : - - 265.068
Demirbaglar 1.275.448 233.066 - 1.508.514
Yapilmakta olan Yatinmlar 9.000.000 30.538.865 - 39.538.865
Toplam 47.656.209 30.987.254 - 78.643.463
Birikmis Amortisman(-) 01.01.2022 Giren Cikan 30.06.2022
Binalar (365.874) (58.972) - (424.846)
Tesis, Makine ve Cihazlar (8.863.798)  (1.166.152) - (10.029.950)
Tasitlar (63.899) (26.507) - (90.406)
Demirbaslar (492.273) (113.195) - (605.468)
Toplam (9.785.844) (1.364.826) - (11.150.670)
Net Defter Degeri 37.870.365 67.492.793
| Maddi duran varhiklar (TL) ~— ~ 01.01.2021 _ Giren  Cikan 31.12.2021;
Arsa ve Araziler 255.050 2.118.644 - 2.373.694
Binalar 2.147.172 3.750.000 - 5.897.172
Tesis, Makine ve Cihazlar 13.304.779 15.999.720 (459.672) 28.844.827
Tagitlar 725.385 - {460.317) 265.068
Demirbaglar 538.508 736.940 - 1.275.448
Yapilmakta olan Yatinmlar - 9.000.000 - 9.000.000
Toplam 16.970.894 31.605.304 (919.989) 47.656.209
Birikmis Amortisman (-) 01.01.2021 Giren Cikan 31.12.2021
Binalar (304.181) (61.693) - (365.874)
Tesis, Makine ve Cihazlar (7.041.846)  (2.170.220) 348.268 (8.863.798)
Tasitlar (61.870) (86.178)  84.149 (63.899)
. Demirbaglar (373.216) (119.057) - (492.273)
e 5 “Faplam (7.781.113)  (2.437.148) 432417 (9.785.844)
5. %5 Net b@fter Degeri 9.189.781 37.870.365
- = \
A e e+ e e e
. e Mﬁddlﬁluran varhklar " Deger ,
.' LAY 01.01.2020 Giren Cikan Artisi/ Azahs 31.12.2020 i
N, 6 A‘I:s,g/ée Araziler 255.050 - - - 255.050
0 !.‘Kmm YA 2.147.172 - - - 2.147.172
< ine ve Cihazlar 9.065.801  5.810.662 - (1.571.684) 13.304.779
725.385 - - 725.385
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"Maddi duran varhklar

Deger

- s smaremm s ey

|
31.12.2020 :

. (TL) (1.01.2020 Giren Cikan Artis1/ Azahs)
Demirbaglar 538.508 - - - 538.508
Toplam 12.006.531  6.536.047 - (1.571.684) 16.970.894
Deger
Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2020 Giren Cikan Arts1/ Azahsi 31 Arahk 2020
Binalar (261.238) - (42.943) - - {304.181)
Tesis, Makine ve Cihazlar (5.960.194) (1.081.652) - - (7.041.846)
Tasitlar - (61.870) - - (61.870)
Demirbaglar (345.199) (28.017) - - (373.216)
Toplam (6.566.631) (1.214.482) - - (7.781.113)
Net Defter Degeri 5.439.900 9.189.781
{ Maddi duran variikdar o " Deger
i (TL) 01.01.2019 Giren Cikan  Artisi/ Azahsy 31.12.2019 ;
Arsa ve Araziler 255.050 - - - 255.050
Binalar 2.147.172 - - - 2.147.172
Tesis, Makine ve Cihazlar 9.065.801 - - - 9.065.801
Demirbaglar ' 538.508 - - - 538.508
Toplam 12.006.531 - - - 12.006.531
Deger
Birikmis Amortisman () 1 Ocak 2019 Giren Cikan  Artis1/ Azahs1 31 Arahik 2019
Binalar (218.295) (42.943) - - (261.238)
Tesis, Makine ve Cihazlar (5.170.673) (789.521) - - {5.960.194)
Demirbaglar (313.526) (31.673) - - (345.199)
Toplam (5.702.494)  (864.137) - - (6.566.631)
Net Defter Degeri 6.304.037 5.439.900
() Sirket’in 01.01.2022 — 30.06.2022 tarihli finansal tablolarinda yer alan “Arsa ve

Araziler”, Sirket tarafindan 05.12.2013 tarihinde iktisap edilen Kirikkale ili Yahsihan
ilgesi Hacibali kdyii Yazi mevki 868 ada 8 parsel adresinde yer alan 10.000 m? yiiz
ol¢timlii Ana Fabrika arsasindan ve Sirket tarafindan 22.10.2021 tarihinde iktisap edilen
Kirikkale ili Yahsihan ilgesi Hacibali koyil Yazi mevki 867 ada 2 parsel adresinde yer alan
26.451 m? yiiz dlgiimlii Yeni Fabrika arsasindan olugmaktadir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket aktifinde yer alan arsalara iliskin detay bilgiler

asagidaki sekildedir.
Kiraya
I Net Defter Veritdiise| . | LUK
.. | Edinildigi 2 " ~ . | Kullanmm | .. Kira Kira
Cinsi m Mevkii Degeri Kiralayan | ... .
Yl Amaci . . Dinemi | Tutar:
(TL) Kisi / (TL)
_ Kurum
RS Kirikkale ili Yahsihan Ana Fabrika
A‘?{f 21 5,120 10.000 | ilgesi Hacibali koyii Yazi | 255.050 Binasi - - -
>y mevki 868 ada 8 parsel Arsast
3 Kirikkale ili Yahsihan o
ilgest Hacibali kdyii Yaz1 | 2.118.644 Bj - - -
. inasi
mevki 867 ada 2 parsel
Arsasi
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binasi yatwrimmdan ve Sirket tarafindan 12.10.2021 tarihinde Ana Fabrika binasina ek
olarak yapilan depolama ve nakliye alanindan olugmaktadur.

Sirket aktifinde yer alan fabrika binalarina iligkin detay bilgiler agagidaki sekildedir;

Cinsi Ed':?llld g e Mevkii ])Ne‘ge]r)ie(f';‘elf) Kullamm Amaci
Karikkale ili Yahgihan ilgesi
Binalar 5.12.2013 | 5.400 | Hacibali kéyli Yazi mevki 1.778.574 Ana Fabrika Binasi
868 ada 8 parsel
Kirikkale ili Yahgihan ilgesi Ana Fabrika Binasi
Binalar 12.10.2021 | 800 |Hacibali kdyii Yaz1 mevki 3.693.750 Ek Depolama ve
868 ada 8 parsel Nakliye Alant

i (IIT) Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yer alan

cihazlara iligkin detaylar asagidaki sekildedir;

tesis makine ve

. . . v ares Net Defter .. .

Cinsi Edinildigi Y1 Degeri (TL) Kullanim Amaci Edinim Sekli
Panel iretim hath 2013 - Uretim dis1 birakildh Satin Alma
ekipmanlan
Panel iiretim hatt: 2020 1.198.434 Panel Uretimi Satin Alma
ekipmanlar
Panel dretim hatt: 2020 2.050.958 |  Panel Uretimi | DCVir vaadi opsiyonu
ekipmanlari (*) ile kiralama
Panel iretim 2021 14.739.184 |  Panel Uretimi Satm Alma
hatlar
Eﬁzz"‘z}fggm 2020 1.041.624 Panel Uretimi Satin Alma

(*) Sirket tarafindan 21.03.2020 tarihinde iligkili olmayan bir taraf ile akdedilen devir vaadi
stzlesmesi ¢ercevesinde iktisap edilen panel iiretim hatt: ekipmanlanidir. S6z konusu makine
devir vaadi sézlesmesine iligkin detaylara isbu [zahnamenin 22. Béliimiinde yer verilmektedir.

(IV) Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yer alan tasitlara iligkin detaylar

agagidaki gekildedir;
Cinsi Edinildigi Yil DNe geﬂe{;?) Kullanim Amaci Edinim Sekli
06 CDV 833 Plaka KIA . |
STONIC ELEGANCE 2020 79.929 Sirket persone Satmn Alma
DP 1.0L TGSL DCT binek arag
TS Forklift 2020 94,733 Fabrika Satin Alma

* A
{f » = (V) S1ﬂ§et in 30.06.2022 tarihi itibariyle finansal tablolarinda yer alan demirbaglara iliskin
I 77 "_ eta%rlar agagidaki sekildedir;
A ":.‘ :'-‘. [’ ‘.r - _,‘s ;}"
‘\ JE AT E S Cnsi Edinildigi Yil g‘it Defter | o\ Hamm Amacr | Edinim Sekli
W_‘ aV g egeri (TL)
Koo Lo === i
Bl - i 22.227 Oﬁj Ve fabrika Satin Alma
N emirbag
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Cinsi Edinildigi Yil liegteﬂe(f;‘;f) Kullamm Amact | Edinim Sekli
Demirbaglar 2014 yil girigleri 2014 85.739 Oﬁ;e\g;aggika Satin Alma
Demirbaslar 2015 yili girisleri 2015 15.840 Oﬁje‘l;fifﬁg?ka Satin Alma
Demirbaslar 2021 yil girisleri 2021 600.710 Oﬁdse‘;sifgz; ka | satin Alma
Demirbaslar 2022 yili girisleri 2022 178.530 Oﬁje:iﬁggka Satmn Alma

(VD) Sirket 30.06.2022 tarihli finansal tablolarinda yer alan yapilmakta olan yatimmlar,
Sirket’in Kirikkale ili Yahsihan il¢esi Hacibali koyti Yazi mevki 867 ada 2 parsel tizerinde
gerceklestirmis oldugu ve izahnamenin 6.2.2 numarali béliimiinde agiklanan Yeni
Fabrika yatirum olup, Sirket tarafindan Yeni Fabrika yatrim igin 30.06.2022 tarihi
itibarryla 39.538.865 TL tutarinda ingaat harcamasi yapilmig olup, Sirket tarafindan Yeni
Fabrika ingaatinin tamamlanmasi igin 30.06.2022 ve 31.12.2022 aras1 dénemde yapilan
ve yapilacak olan toplam ingaat harcamalarimin tutarinin yaklagik 40,5 milyon TL olmasi
planlamaktadir. Sirket Yeni Fabrika yatirmi kapsaminda isbu Izahname tarihine kadar
makine ekipman yatirimlari i¢in yaklagik 4.000.000 USD tutarinda yatirim harcamasi
yapmis olup, Yeni Fabrika yatirimn tamamlanincaya dek nakliye ticretleri de dahil olmak
izere, yaklagik 4.000.000 USD tutarinda makine ekipman yatirimn yapmayi
planlamaktadr.

9.1.2. ihra¢omm maddi duran varhklarinm kullanpmni etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevresel etki degerlendirmesine tabi tesisler, CED Yonetmeligi’'nde diizenlenmektedir.
Sirket’in faaliyetlerini gerceklestirdigi Ana Fabrika i¢in Kirikkale Valiligi Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisikligi 11 Mudtrhigii tarafindan gerekli Cevre Izni ve CED goriigleri/kararlan
alinmustir.

Sirket’in Yeni Fabrika yatiriminin birinci fazi tamamlanmis olup; ikinci faz yatirumlari devam
etmektedir. Yeni Fabrika yatirim siirecinin devaminda Sirket tarafindan CED Yo6netmeligi
kapsarminda gerekli izin ve ruhsatlar temin edilecektir. Bu kapsamda, Sirket tarafindan, en geg
Ekim 2022 sonuna dek Yeni Fabrika’ya iligkin bir sube kurulusunun gergeklestirilmesi, en geg
Kasim 2022°nin ortasina dek kapasite raporunun hazirlanmasi, en ge¢ Kasim 2022 sonuna
kadar sanayi sicil belgesinin temin edilmesi ve en ge¢ Aralik 2022 sonuna kadar da CED raporu
ile birlikte Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na basvuruda bulunularak (hangisi
uygun ise) CED Olumlu veya CED Kapsam Dis1 kararinin temin edilmesi planianmaktadir.

Ana Fabrika

1. OSB Kizihrmak Caddesi 2. Sokak No:13 Yahgihan/ Kirikkale adresinde bulunan Ana
Fabrika’da fotovoltaik panel tiretimi yapﬂmaktadlr Bu kapsamda ilk olarak Kirikkale Valiligi
. _Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi Il Miidiirltigii’niin 31.10.2013 tarihli yazisi ile fotovoltaik
panel m\etlrm faaliyeti icin CED Yonetmeligi'ne goére CED Kapsam Disi kararn verilmistir.
-~ Sirasi Ile\\ Ana Fabrika’da yapilan kapasite artiglarina iligkin olarak once Karikkale Valiligi

irf CeCVJ;e, ’Seh"lI'Clllk ve Iklim Degisikligi Il Midiirligt tarafindan 29.05.2017 tarih ve 16107619-
@ : LA 220 03%E. 2602 sayilh CED Muafiyeti yazisi ve akabinde 09.10.2017 tarih ve 16107619-220.03-
L E 4'772 saylh CED gorugsii ile planlanan kapasite artiglarinin CED Yonetmeligi’nin kapsami
5, '\ dr$1nda ofdugu degerlendirilmigtir.

nk “asm\'[[m(}evte Izm ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda ise, Kirtkkale Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim

Dagisikiigi Il Midiirligii tarafindan 18.07.2017 tarih ve 16107619-150.03-E. 349;6 say111 yazm
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ile Ana Fabrika’da gerceklestirilen fotovoltaik panel iiretimi faaliyetinin Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi'nde yer almamasi nedeniyle hava emisyonu, ¢evresel giiriiltii ve atiksu desarj
konulu ¢evre izinlerinden muaf oldugu degerlendirilmistir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlari hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi duran varliklar arasinda yer alan Kirikkale ili Yahsihan ilgesi Hacibali koyli
Yazi mevki 868 ada 8 parselde yer alan Ana Fabrika arsasi tizerinde, 31.12.2021, 31.12.2020
ve 31.12.2019 tarihleri itibanyla, Albaraka Tiirk Katilun Bankasi A.S. lehine 1.600.000 Euro
tutarinda ipotek bulunmakta olup, s6z konusu ipotek 30.06.2022 tarihi itibarryla terkin edilmis
durumdadir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 arasinda yer alan Kirikkale ili Yahsihan ilgesi Hacibali koyii
Yazi mevki 867 ada 2 parselde inga edilmekte olan Yeni Fabrika arsasi iizerinde ise, 07.07.2022
tarihi itibariyla T.C. Ziraat Bankasi A.S. lehine 150.000.000 TL azami limit ile 1. derece ve
siradan ipotek tesis edilmigtir.

9.1.4. Maddi duran varhiklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi duran varliklarin gergege uygun deZerlerine iliskin deger tespit raporu
bulunmamaktadir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihragq bilgi dokiimamnda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
thra¢¢min sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarim kompozisyonu hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarmn, ihra¢¢mmin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhihk derecesi hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.

9.2.3, Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde, ihragel
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhiklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detayr haklkunda bilgi:

Bulunmamaktadir.

9.2.4. Maddi ofmayan duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarin kullamimini veya satisin kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicr hitkiimler hakkinda bilgi:

| CB

o 2.@. addi olmayan duran varhklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
({\ h ¢1 Bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla gerefiye
o
.- -1edinimifie yol a¢an islemler hakkinda bilgi:

\ v Y ‘Hulgzamaktadlr.

amaktadir,

’
1’.';'
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. fhragemmm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

" OZEL BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMI$ FINANSAL DURUM TABLOSU ’
VARLIKLAR - Tiirk Lirast 31.12.2019 31.12.2020  31.12.2021  30.06.2022 -
Donen varhiklar 71.725.941 168.667.252 402.667.710 894.659.069
Nakit ve nakit benzerleri 12.808.790 32.967.488 123.143.653 243.347.695
Finansal yatirnmlar 0 143.190 0 128.624.367
Ticari Alacaklar 35.395.040 52.659.055 51.678.682 54.156.967

-Iliskili taraflardan ticari dlacaklar 6.010.044 5.983.533 6.777.520 7.888.825
-Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 29.384.996  46.675.322 44.901.162 46.268.142
Diger alacaklar 14.457.760 25.050.285 39.289.411 25.149.812
-fligkili taraflardan diger alacakiar 8,988,585 22.121.536 33.945.522 18.651.108
-fliskili olmayan taraflardan diger alacakdar 5.469.175  2.928.749  5343.889  6.498.704
Stoklar 7.207.748  32.927.340 133.115.687 212.790.734
Pesin 8denmis giderler 803.486 24.693.158 43.448.365 208.337.966
-Hliskili olmayan taraflara pesin ddenmiy giderier 803.486  24.693.158 43.448.365 208.337.966
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar ¢ 39431 0 44
_Diger dénen varliklar 1.053.117 187.305  11.991.912  22.251.484
Duran varhklar 7.097.179 12.876.433 37.939.568 77.227.609
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 2524355 0 0
Maddi duran varliklar 5.439.900 9.189.781 37.870.365 67.492.793
-Arsa ve Araziler 255.050 255.050 2.373.694 2.373.694
-Binalar 1.885.934 1.842.991 5.531.298 5.472.326
-Tesis, Makine ve Cihazlar 3.105.607  6.262.933 19.981.029 19.030.200
-Tagitlar 0 663.515 201.169 174.662
-Demirbagslar 193.309 165.292 783.175 903.046
-Yaptimalkta olan yatirmmlar 0 0 9.000.000 39.538.865
Ertelenmis vergi varhg . 1.657.279 1.162.297 69.203 9.734.816
TOPLAM VARLIKLAR 78.823.120 181.543.685 440.607.278 971.886.678

P " OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ FINANSAL DURUM TABLOSU

'"KAYNAKLAR - Tiirk Lirasi 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2021  30.06.2022
Kisa vadeli yiikiimlitliikler: 51.211.211 116,403.231 327.295,022 751.591.277
Kisa vadeli borglanmalar 1.346.246 5.949.990 8.431.297 104.710.673

-Hiskilt olmayan taraflardan kesa vadeli 1.346.246  5.949.990  8.431.297 104.710.673
borgianmalar

-- Banka Kredileri 1.314.523 5.884.511 8.415.263 100.488.451

-~ Diger kisa vadeli borglanmalar ’ 31.723 65.479 16.034  4.222222

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kaisimlar 3.514.839 3.999.536 6.634.106 6.325.964
= 3.514.839  3.014.062 4.788.664 4.704.060

- 985.474 1.845.442 1.621.904
33.557.882 47.638.259 243.323.458 392.775.274

33.557.882 47.638.259 243.323.458 392.775.274
352.163 665.100 1.014.818 2.151.481
474.808 621.509 184418 2.780.352

- 518.750 - -
474.808 102.759 184. 418 2.780.352

11.833.573 57.374433 67.318. 242.201.626
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

"KAYNAKLAR - Tiirk Liras) 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022
~-Mal ve Hizmet Satislars. Dogan Sozlesme 11.833.573 57.374.433 67.318.978 242.201.626
Yiikinmliik,
Dgnem Kar Vergi Yikiimliliiga - - 68.612 -
Kisa vadeli kargiliklar 131.700 154.404 319.335 645.907
ka;gziwan. saglanan fayda. iliskin kisa vadeli 56.736 01,749 159.976 190.276
-Diger lusa vadeli karsibiklar 74.964 62.655 159.359 455.631
Uzun vadeli yikiimliiliikler 8.538.706  7.226.094  4.486.484  2.602.276
Uzun vadeli borglanmalar 8.340.329 6.847.000 3.849.521 1.704.639
-fliskili olmayan taraflay uzun vadeli borglanma. 8.340.329  6.847.000  3.849.521 1.704.639
-- Banka Kredileri 8.340.329  5.658.975 3.557.508 1.704.639
-~ Kiralama iglemierinden yiiliimisiliikler - 1.188.025 292.013 -
Caligan. saglanan fayda. iligkin uzun vadeli kargthk. 198.377 379.094 636.963 897.637
Toplam yiikiimbiilitkler 59.749.917 123.629.325 331.781.506 754.193.553
Ozkaynaklar 19.073.203  57.914.360 108.825.772 217.693.125
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 19.073.203 57.914.360 108.825.772 217.693.125
Odenmis sermaye 3.250.000  3.250.000 40.000.000  40.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikm?; diger kap};amh gelirler / (giderlei) 2315 20.092 10.192 -44.125
Yeniden degerleme ve sigitm kazanclar: (kayiplary) 2.515 20.092 10.192 -44.125
-Tamml. fayda plani. yen. olciim kazang/(kayip) 2.515 20.092 10.192 +  -44.125
Kardan ayrilan kisitlanmg yedekler 0 605.168 650.000 5.779.676
Gegmis y1l karlar /zararlar1 5930970 15215.520 19.763.018 33.035.904
Net dénem kar 9.889.718 38.823.580 48.402.562 138.921.670
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 0 0 0 0
TOPLAM KAYNAKILAR 78.823.120 181.543.685 440.607.278 971.886.678
YVarhklar

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla
Sirket’in toplam varliklar: strastyla 78,8 milyon TL, 181,5 milyon TL, 440,6 milyon TL ve
971,9 milyon TL’dir. Sirket’in toplam varhklari 2020 yilinda bir 6nceki yila gore %130,3 artig
gosterirken 2021 yilinda bir 6nceki yila gore gergeklesen artis %142,7°dir. Toplam varliklarda
2022/06 dénemi itibarryla 2021 yilsonuna gore gergeklesen artis ise %120,6’dur.

Dinen Varliklar

Sirket’in Dénen Varhiklarr; nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varhiklar ve dier dénen
varliklardan olugmaktadir. Sirket’in toplam varliklarimin 2019, 2020, 2021 wilsonlart ve
2022/06 itibariyla sirasiyla 71,7 milyon TL, 168,7 milyon TL, 402,7 milyon TL ve 894,7 milyon
TL’lik kisimlan dénen varliklardan meydana gelmektedir. Dénen Varliklar, 2019, 2020, 2021
yillan ve 2022/06 dénemlerinde varlik toplaminin sirasiyla %91,0, %92.9, %91,4 ve %92,1%ini
olugturmaktadir. Bu itibarla Sirket bilangosunun likiditesinin  yiiksek oldugu
=degerlendirilmektedir. 2020 ve 2021 yillarinda d6nen varliklar bir dnceki yila gore sirasiyla;
A %133*&\%3%138 4 artmigtir. 2022/06°da 2021 yilsonuna gére artis %122,2 diizeyindedir.

! :/l\fak:t ye Nakit Benzerleri, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibartyla; 12,8 milyon TL,
- ; i 33 Olmlly 'n TL, 123,1 milyon TL ve 243,3 milyon TL’dir. Bu kalemde 2020 yilinda bir &nceki
% yila‘gore %157,4, 2021 yilinda 2020°ye gore %273,5 ve 2022/06’da 2021°e gére %97,6 artig
§ gergfek.le;ffnwﬂr Sirket’in ilgili dénemler itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin 2019 yilinda
0 b Yasti: 1[}27_ %65,5,9’11 2020 yilinda %85,52’si, 2021 yilinda %85,73’1t ve 2022 yilinda %99,24°tu

“b"'nkalardakl vadeli hesaplarda degerlendirmektedir. S6z konusu vadeli hesaplarin ise
a yakim doviz vadeli hesaplardan olusmaktadir. DENIZ YATIRIN
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Sirket’in yukarida yer alan donemler itibariyla nakit ve nakit benzerlerinde goriilen artislarin
temel nedeni; artan ig hacmi ve uygulanan is modeline bagh olarak gergeklestirilen ticari borg,
ticari alacak ile stok yonetimi sonucunda faaliyetlerden elde edilen nakit akiglarndaki
yiikselistir.

Finansal Yattrimlar, 2020 yilsonu ve 2022/06 itibariyla sirastyla; 0,1 milyon TL ve 128,6
milyon TL’dir. Sirket’in 2019 ve 2021 yilsonlari itibariyla finansal yatirimlar altinda simiflanan
varh@n yoktur. 2022/06 bakiyesinin 87,8 milyon TIL’lik kismi Kur Korumali Mevduat
Hesaplari’ndan geriye kalan 40,8 milyon TL’lik kisnu ise gergege uygun degerleri ile takip
edilen bor¢lanma araglarindan olusmaktadir. Sirket'in 2022/06 doneminde aktiflerinde bulunan
finansal yatirimlarin 7,2 milyon TL tutarindaki kismu XS1655085484 ISIN kodlu Odea Bank
A.S., 33,6 milyon TL’lik kismu ise US900123CK49 ISIN kodlu Tiirkiye Cumburiyeti
Hazinesi Eurobond’undan olugmaktadir. Sirket’in finansal yatinmlarinda toplam 40,8 milyon
TL tutarinda Eurobond yatinmi bulunmaktadir. Sirket’in iiretimde kullandigi malzemelerin
tamamina yakimmn doviz cinsinden fiyatlanmas: ve tedarikgilere vadeli ddeme yapilmasi
nedenleriyle Kur Korumali Mevduat Hesabi, Sirket’e kur riski korumas: saglamaktadir.

Ticari Alacaklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 35,4 milyon TL,
52,7 milyon TL, 51,7 milyon TL ve 54,2 milyon TL’dir. Ticari Alacaklar, 2020 yilinda bir
dnceki yila gore %48,8 artis gosterirken 2021 yihnda 2020 yilina gore %1,9 azalis meydana
gelmistir. 2022/06’da 2021 yilsonuna gére meydana gelen artis ise %4,8’dir. Artan ig hacmine
ve hasilatina oranla Sirket’in ticari alacaklarindaki degisimin ozellikle 2021 ve 2022/06
ddnemlerinde siirh seviyede oldugu gériilmektedir. Bu durumun temel nedeni Alfa Solar’in ig
modeline bagl olarak satiglarina iligkin olarak misterilerinden almis oldugu avanslardir. Bu
itibarla Sirket satisini gerceklestirdigi triinlere iligkin tutarfarin bir béllimiinit avans olarak
siparis sonrasi, kalan kismini ise agithkl olarak teslim dncesinde tahsil etmekte ve buna bagh
olarak ticari alacak bakiyesi ve alacak tahsil riskini azaltmaktadur. Sirket, ortalama %20 avansla
calismasina karsin, miisteri bazli degisiklikler yapilabilmektedir. Sirket’in i§ modelinde her
donem avansh galigma prensibi olmasina karsin, son 2 dénemde hem satig hacmindeki gelisim
hem de sektorde yasanan talep artist Sirket’in avans tahsilat kabiliyetini artirmrgtir. Bu sebeple,
son iki dénemde ticari alacaklar ciro biiytimesiyle dogru orantili artmamastr.

Sirket’in Ticari Alacaklari’mn 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla swrasiyla; 6,0
milyon TL, 6,0 milyon TL, 6,8 milyon TL ve 7,9 milyon TL’lik kisimlari iligkili taraflardandir.
S6z konusu tutarlar, ticari alacaklarin yukarida yer alan dénemler itibariyla sirasiyla %17,0,
%11,4, %13,1 ve %14,6’sim1 olusturmakta ve bunlarn tamami; Sirket’in dolayli ortaklarn olan
Karabas Ailesi iyelerinin ¢esitli oranlarda pay sahibi olduklan gilines enerjisi {iretim
sirketlerinin  santral kuwrulumu i¢cin  yapmig olduklarnn gines paneli almlarindan
kaynaklanmaktadir,

Diger Alacaklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibartyla sirasiyla; 14,5 milyon TL,
25,1 milyon TL, 39,3 milyon TL ve 25,1 milyon TL’dir. 2020 ve 2021 yilsonlar itibariyla bir
onceki yila gore sirasiyla; %73,3 ve %56,8 artis meydana gelirken, 2022/06°da 2021 yilsonuna
gbre %36,0 azalis meydana gelmistir. Ilgili dSnemler itibartyla s6z konusu alacaklarin sirastyla;
5,5 milyon TL, 2,9 milyon TL, 5,3 milyon TL ve 6,5 milyon TL’lik kisimlarmn tamamina

andir. S6z konusu tutarlarm ilgili dénemler itibariyla srastyla; 9,0 milyon TL, 15,1
#fIL, 15,3 milyon TL ve 16,5 milyon TL tutarindaki kisimlar: Sirket’in tek ortag:
findaki Alfa Kazan’a kullandinlan ve diger alacaklar finansal tablo kaleminde
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gerceklestirip, bunlara iligkin faturalarr diizenlemistir. 2020 ve 2021 Iligkili Taraflardan Diger
Alacaklar’in Alfa Kazan’dan olanlar disinda kalan sirasiyla 7,0 milyon TL ve 18,7 milyon TL
tutarindaki bakiyeleri, 2019 ve 2020 tarihlerinde Sirket’in sermayesinin %50'sine sahip oldugu
ve finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirmis oldugu istiraki olan
Boren Elektrik’e, yatinm déneminde olmast ve heniiz iiretime baglamamis olmasi nedeniyle
finansman amagli verilen ve piyasa faiz oranlarnt ile adatlandinlan fonlardan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in Boren Elektrik sermayesinde sahip oldugu paylar 31.12.2021
tarihinde devredilmistir. 2022/06 itibartyla iliskili Taraflardan Diger Alacaklar’in Alfa
Kazan’dan olan diginda kalan 2,1 milyon TL tutarindaki bakiyesi Selnur 2 Enerji’ye finansman
amach verilen ve piyasa faiz oranlari ile adatlandirilan fonlardan kaynaklanmaktadir,

Stoklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlari ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 7,2 mityon TL, 32,9 milyon
TL, 133,1 milyon TL ve 212,8 milyon TL’dir. Sirket’in stoklari; ilk madde — malzeme,
mamuller, ticari mallar ve diger stoklardan olugmaktadir. Stoklar, 2020 ve 2021 yilsonlan ve
2022/06 itibaniyla bir énceki ddéneme gore sirasiyla; %356,8, %304,3 ve %599 artig
gostermigtir. S6z konusu artiglarin en bityiik kismi; ilk madde — malzemelerde meydana gelen
artiglardan kaynaklanmaktadir. Bunlara iliskin agiklamalar agagida yer almaktadir.

1lk madde ve malzemeler, 2019, 2020, 2021 ylsonlart ve 2022/06 itibariyla 5,7 milyon TL,
23,5 milyon TL, 119,0 milyon TL ve 197,1 milyon TL ile Stoklar’in ilgili dénemler itibariyle
agirlikh ortalama %90°a yakin kismim olusturmaktadir. Sirket, yitksek talep géren trtinler
Uretmesi nedeniyle, satis sozlesmesi yapti1 tirlinterin iiretimini yapmakta ve yliksek kapasite
kullanim orani ile ¢aligmaktadir. Son dénemlerde tedarik zinciri kirilmalar: nedeniyle tedarik
stiresi 30-45 giin olan tirfinlerin tedarik siiresi 90-100 giine kadar ¢ikabilmektedir. Bu nedenlerle
Sirket iiretim giivenligini saglamay: hedeflemektedir. Sonu¢ olarak, ilk madde malzeme
stoklar1 ile bunlardaki artis yiiksek, mamul stoklari seviyesi ise smmrlidir. Ilgili dénemler
itibariyla Sirket satiglarinda 6nemli artis gerceklesmistir. Sirket yonetimi, fotovoltaik giines
panelleri iiretiminde kullanilan, bagta Cin’den tedarik edilen FV Hiicreler olmak iizere, cam,
aliiminyum ve baglant1 elemanlar gibi tiretim malzemelerini, yurt igi ve yurt dig1 piyasalarda
yakindan takip ederek uygun maliyetli alim firsatlarini degerlendirmekte ve artan satislar igin
gerekli olan iiretimin saglanmasinda ihtiya¢ duyulan stok seviyelerini saglamaktadir. Bu amagla
Sirket, saticilara avans 6demeleri de yapmaktadir, 2021 yilsonu ve 2022/06 dénemlerinde
meydana gelen yiiksek artista, artan tiretim miktarimin yaninda {iretimde kullanilan
malzemelerin déviz cinsinden fiyatlanmasimin da etkisi bulunmaktadir. Bu itibarla, ilgili
donemler itibariyla déviz kuru degisimleri da stok seviyelerini etkilemistir.

Mamuller, 2019, 2020, 2021 yilsonlart ve 2022/06 itibartyla; 1,0 milyon TL, 5,9 milyon TL,
12,1 milyon TL ve 15,2 milyon TL’ dir. Yukarida da agiklandigy ilzere Sirket, yaptigi satis
sdzlegsmelerine istinaden tiretim yapmakta, {irettigi tirlinleri agirlikh olarak fabrika kap teslim
seklinde teslim etmektedir. Bu nedenle artan satiglara oranla mamul stok seviyesi ve bunlardaki
artig stmirh diizeydedir.

Stoklar altinda simiflanan ve ilgili donemler itibariyla ilk madde-malzeme ile mamul stoklarina
nazaran 6nemli biiytklilk ifade etmeyen Ticari Mallar, Alfa Solar’in satisim gerceklestirdigi
fotovoltaik giines panelleri ile kurulan santrallerde kullanilan gesitli kablo ve baglanti
eﬁﬁagﬂarmdan (agarhikli olarak invertsr) olugmaktadir.

'(" *pe __{m Odé m1§ Giderler, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 0,8 milyon

. ro' ﬂ mi yon TL, 43,4 milyon TL ve 208,3 milyon TL dir. S6z konusu tutarlarin tamamina
t f“%‘ \\\y,a.klm, A 13 hacmi sonucu yapilan satig s6zlesmelerine istinaden yapilacak liretimlerde
‘\‘.__ %, ‘kuﬁim iizere verilen ilk madde — malzemelere iligkin siparislerin avanslarindan

61_ﬁ$m Zir. Stoklar bolimiinde de agiklandig tizere Sirket, iiretim girdilerinin tedarikinde
04 KBSM _yu::t i ve yu - d1§1 plyasalarl yakmdan takip ederek yaptig1 alimlarla hem maliyet avantaji hem
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Diger Donen Varliklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 1,1 milyon
TL, 0,2 milyon TL, 12,0 milyon TL ve 22,3 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlarin tamam
devreden katma deger vergisinden olugsmaktadir. 2021 yilsonu ve 2022/06 dénemleri itibanyla
meydana gelen yilksek artiglar artan ig hacmi ve satiglardan kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2021
ve 2022 yillarinda yapmis oldugu sirasiyla 31,7 milyon TL ve 31,0 milyon TL tutarlarindaki
yatirnmlar ile 2021 ve 2022/06’da bir énceki yilsonuna gore stoklarda meydana gelen sirasiyla
100,2 milyon TL ve 79,7 milyon TL’lik artislar, devreden katma defer vergisi varligs
olugturmaktadr.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varhklari; 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar, maddi duran varliklar
ve ertelenmis vergi varhifindan olugmaktadir. Sirket’in toplam varliklarimin 2019, 2020, 2021
yilsonlar: ve 2022/06 itibariyla 7,1 milyon TL, 12,9 milyon TL, 37,9 milyon TL ve 77,2 milyon
TL’lik kisimiar1 duran varliklardan meydana gelmektedir. Duran Varhklar 2019, 2020, 2021
yilsonlart ve 2022/06 itibartyla aktif toplamimin sirasiyla %9,0, %7,1, %8,6 ve %7,9’unu
olusturmaktadir. 2020 ve 2021 yillarinda duran varliklar bir dnceki yila gére swrasiyla; %81,4
ve %194,6 artmustir. 2022/06°da 2021 yilsonuna gore meydana gelen artis %103,6’dar.

Ozkaynak Yintemivle Degerlenen Yattrimlar, Temmuz 2020°de 0,5 milyon TL bedel ile
iktisap edilen ve 2020 yilsonu itibartyla dzkaynak yontemine gére muhasebelestirilen Boren
Elekirik sermayesinde sahip olunan %50 oraninda paya karsilik olarak 2,52 milyon TL’dir. S6z
konusu paylar 31.12.2021°de 2,52 milyon TL bedel ile satilmigtir.

Maddi Duran Varliklar, 2019, 2020, 2021 y1lsonlan ve 2022/06 itibariyla sirastyla; 5,4 milyon
TL, 9,2 milyon TL, 37,9 milyon TL ve 67,5 milyon TL’dir. Sirket’in maddi duran varliklan;
arsa — araziler, binalar, tesis, makine — cihazlar, tasitlar, demirbaglar ve yapilmakta olan
yatirimlardan meydana gelmektedir. Maddi duran varliklar, 2020 ve 2021 yilsonlan itibaryla
bir Onceki yila gore sirasiyla; %68,9 ve %312,1 artis gdstermis, 2022/06 itibariyla 2021
yilsonuna gére gergeklesen artis ise %78,2’dir. Sirket maddi duran varliklarint kayith degerleri
ile raporlamaktadir. Maddi duran varliklar i¢inde en biiyiik pay1 tesis makine — cihazlar, binalar
ve yapiimakta olan yatirimlar olugturmaktadir, S6z konusu tesis, makine — cihazlar ile binalar,
Sirket’in Kirikkale 1, OSB’de sahip oldugu tiretim tesislerinde bulunmaktadir. Sirket, artan is
hacmine cevap verebilecek kapasite ihtiyacim kargilamak ve gelisen teknolojiye uyun
saglayarak Uretim stireklilifini saglamak amaciyla makine ve cihaz yatirimlar1 yapmaktadir.
Buna gére s6z konusu kaleme; 2020 ve 2021 yillaninda sirastyla 5,8 milyon TL ve 16,0 milyon
TL tutarmnda giris olmugtur. 2020 yilinda ger¢eklesen 5,8 milyon TL tutarindaki yatirimmn 4.3
milyon TL tutarindaki kismi, panel iiretim hatti yatirimlarindan, geri kalan 1.5 milyon TL
tutarindaki kismm ise trafo, UPS sistemi (Kesintisiz Gii¢ Kaynaklar1 (Uninterruptible Power
Supply — UPS), iklimlendirme sistemi ve diger tesis yatuimlarindan olugmaktadir. 2020 yili
panel iretim hatti yatinnmlarimin 2,7 milyon TL tutarindaki kismi, finansal kiralama yolu ile
iktisap edilen ekipmanlardan olusmaktadir. 2021 yilinda yapilan 16,0 milyon TL tutarindaki
yatirimlarin ise tamamu panel iiretim hatt: yatinmlarindan olugmaktadr.

,,,,, Mg Solar, 6zellikle son dénemde artan is hacmine cevap vermek amaciyla, 2021 yilinin son
j"@ (;e;;rede mevcut tesislerinin bulundugu Karikkale 1. OSB’de satin aldig: yaklaslk 25.000 m?
7o 5 ,a‘ram uznde 22.000 m? kapah alanda 1.000 MWp kapasiteye sahip olacak yeni iiretim tesisi
/f"(@m-‘Fanka) ingaatina baglanugtir. S6z konusu tesisin ilk fazi 03.10.2022 tarihinde
angnis  olup, 30.10.2022 itibaniyla 500 MWp/yil tam kapasiteye ulagmasi
o edlr Yeni Fabrlka yatirminin ikinci fazinin ise Mart 2023 tar1h1nde tamamlanmast,

“"\5-

04 Kaem 2 alm sitelerle toplam tiretim kapasitesinin 1.290,70 MWp’e ulagmasi planlanmaktadir.
pariyla maddi duran varliklar altinda yer alan 39,5 milyon TL tutarindaki yapilmakta
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olan yatirimlar, 2021 ve 2022/06 dénemlerinde yapilan sirastyla 9,0 milyon TL ve 30,5 milyon
TL tutarmdaki s6z konusu tesis ingaatina iliskin harcamalardan olugmaktadir.

Ertelenmis Vergi Varligi, TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolar ile $irket’in yasal kayitlan
arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin
degisik raporlama ddnemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in
ertelenmis vergi varhklan, ertelenmis vergi yikiimlillikleri dikkate alinarak net olarak
hesaplanmus ve 2019, 2020, 2021 yilsonlar ve 2022/06 itibariyla sirasiyla 1,7 milyon TL, 1,2
milyon TL, 0,1 milyon TL ve 9,7 milyon TL’dir.

Yiikiimliiliikler

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla
Sirket’in toplam yiikiimliitiikleri sirasiyla 59,7 milyon TL, 123,6 milyon TL, 331,8 milyon TL
ve 754,2 milyon TL’dir. Toplam yikiimliilikkler 2019, 2020, 2021 ve 2021/06 dénemlerinde
toplam yiikimliliikler ve 6zkaynaklarin sirasiyla %75,8, %68,1, %75,3 ve %77,6’sm
olusturmaktadir. Sirket’in toplam yiikiimliilitkleri 2020 ve 2021 yillarinda bir &nceki yila gore
sirasiyla %106,9 ve %168,4 artis gosterirken 2022/06°da 2021 yilsonuna gére artig %127,3 tiir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in Kisa Vadeli Yiikiimliliikleri; kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlar, kiralama iglemlerinden kaynaklanan ylikiimlilikler, ticari borglar,
¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, miisteri sdzlesmelerinden
dogan yikiimliilikler, donem kan vergi ytkimliligi ve kisa vadelt karsiliklardan
olusmaktadir. Sirket’in toplam yikiimliiliklerinin 2019, 2020, 2021 yilsonlarni ve 2022/06
! dénemleri itibariyla sirasiyla 51,2 milyon TL, 116,4 milyon TL, 327,3 milyon TL ve 751,6
' milyon TL’lik kisimlart Kisa Vadeli Yikiimliklerden meydana gelmektedir. Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 2019, 2020, 2021 yilsonlar ve 2022/06 dénemlerinde toplam ylikiimliiliikler ve
Ozkaynaklar toplammin sirastyla %65,0, %64,1%, %74,3 ve %77,3’iini olusturmaktadir.
Sirket’in Kisa Vadeli YiikiimlitHikleri, 2020 ve 2021 yillarinda bir 6nceki yila gore sirasiyla
%127,3 ve %181,2 art1g gosterirken 2022/06°da 2021 yilsonuna gore sirasiyla artis %129,6’dir.

Kisa Vadeli Borclanmalar, 2019, 2020, 2021 ylsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 1,3
milyon TL, 5,9 milyon TL, 8,4 milyon TL ve 104,7 milyon TL’dir. Bu tutarlarin tamamina
yakini banka kredilerinden olusurken, 2022/06 itibariyla kredi kartlart bakiyesi 4,2 milyon
TL’dir. Sirket’in kisa vadeli borglar: 2020 ve 2021 yillarinda bir Onceki yila gbre swasiyla
%342,0 ve %41,7 artig gbsterirken 2022/06°da 2021 yilsonuna gore %1141,9 artngtir, 2022/06
itibartyla kisa vadeli borglanmalarm %96,3’t Tk Lirast cinsindendir. Sirket, {irlinlerinin
gordiigii yitksek talep sonucu tam kapasite iiretim yapmasi nedeniyle, tiretimde kullamlan
malzemelerin stok seviyelerinin giivenli seviyelerde olmasim hedeflemektedir. Stok seviyesi
giivenliginin yamnda, kar marjlarinin korunmasi ve artirilmasi amaciyla Sirket, gelecek dénem
beklenen biiylimeleri de goz oniinde bulundurarak uygun maliyetli tiretim malzemeleri alun
firsatlanim  degerlendirmektedir. Bu amagla Sirket, ihtiyag duydufu ve/veya duyacag:
kaynaklari; ticari borg/avansiar ve elde ettigi karlarin yam sira bankalar nezdinde sahip oldugu
finansman imkanlarini da kullanarak saglamaktadir,

UzMF‘l’ﬁdgk Borclanmalarin Kisa Vadeli Kistmlary, 2019, 2020, 2021 yilsonlan ve 2022/06

& 1ti5am,yla sitasiyla; 3,5 milyon TL, 4,0 milyon TL, 6,6 milyon TL ve 6,3 milyon TL’dir.

| $1rkert-1n uzum adeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli kisimlar: 2019 ve 2020 yillarinda bir nceki
(..yifaf' gbri'}. sg‘asfyla %13,8 ve %65,9 artmus, 2022/06°da 2021 yilsonuna gore %4,6 azalmistir.

i "Bu *ka]gxhdhﬁda banka kredilerinin yaninda kiralama islemlerinden bor¢lanmalar da yer
| \7’1 almaktachr 12/ 0, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla s6z konusu islemlere iligkin tutarlar
0kt 7Y 31ras1yla, 1,6 milyon TL, 1,8 milyon TL ve 1,6 milyon TL’dir. Stz konusu tutarlar; Mart
eV A tt1 ekipmanlari devir vaadi s6zlesmesi Qem%mde iktisap
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edilmesi igleminin TFRS 16 Kapsaminda muhasebelestirilmesi sonucunda olugan finansal
kiralama borglaridir.

Ticari Borglar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar: ve 2022/06 itibariyla sirastyla; 33,6 milyon TL,
47,6 milyon TL, 243,3 milyon TL ve 392,8 milyon TL’dir. Sirket’in ticari borglar1 2020 ve
2021 yillaninda bir dnceki yila gore sirastyla %42,0 ve %410,8 artig gosterirken 2022/06°da
2021 yilsonuna gore %6 1,4 artmgtir. Agik hesaplar ile ¢ek ve senetlerden olusan ticari borglar;
ilgili donemler itibariyla Sirket’in iiretim ve satiglarinda meydana gelen yiiksek artiglara ve
mevcut sipariglerine bagh olarak artan; basta Cin’den tedarik edilen FV Hiicreler olmak iizere,
cam, aliiminyum ve baglant1 elemanlan gibi {iretim malzemelerinin tedarik edilmesiyle artig
gdstermistir. Sirket yonetimi, yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalart yakindan takip ederek uygun
maliyetli alim firsatlarim degerlendirmekte, artan satiglara ve olasi tedarik zinciri kirllmalan
gecikmelerine cevap verebilecek stok seviyelerini olugturarak kesintisiz iiretimin saglanmasim
hedeflemektedir. Son dénemlerde meydana gelen yitksek artigta, artan iiretimin yamnda
girdilerin ithal edilmesinin ya da d6viz cinsinden fiyatianmasinin da etkisi bulunmaktadir. Bu
itibarla, ilgili dénemler dénemler itibariyla déviz kuru degisimleri ticari borg seviyelerini de
etkilemistir

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar, personel icret ile sosyal sigorta
ddemelerinden olusmakta ve 2019, 2020, 2021 yilsonlan ile 2022/06 itibariyla sirastyla; 0,4
milyon TL, 0,7 milyon TL, 1,0 milyon TL ve 2,2 milyon TL’dir. 2022/06 itibartyla goriilen
artis, dénem sonuna denk gelen 1,5 milyon TL tutarindaki personel ve huzur hakki
tahakkuklarindan kaynaklanmaktadur.

Diger Borglar, iliskili ve iliskili olmayan taraflara bor¢lardan olusmaktadir. Iliskili taraflara
olan diger borg sadece 2020 yilsonu itibariyla Veysel Karabag’a olan 0,5 milyon TL dir.

Diger borglar, 2019, 2020, 2021 yilsonlart ve 2022/06 itibariyla swrastyla; 0,5 milyon TL, 0,6
milyon TL, 0,2 milyon TL ve 2,8 milyon TL'dir. 2020 yilindaki iliskili tarafa olan diger borg
diginda, 2019, 2020 ve 2021 yillarindaki dier borglar ddenecek KDV, stopaj ve diger
vergilerden olusmaktadir. 2022/06 itibariyla goriilen bakiyenin 2,6 milyon TL’lik kismi bir
mithendislik firmasina olan finansman niteligindeki borgtan olusmaktadar.

Miigteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliliikler, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06
itibartyla sirasiyla; 11,8 milyon TL, 57,4 milyon TL, 67,3 milyon TL ve 242,2 milyon TL’dir.
Stz konusu tutarlar fotovoltaik giines paneli satis1 sdzlesmesi yapilan miisterilerden alinan
avanslardan olusmaktadir, Sirket, yitksek kapasite kullamm orami ile galigmakta ve {iretimini
gerceklestirdigi iirtinler yogun talep gérmektedir. Sirket satiglarinda belirli bir miktar avans
talep etmekte ve kalan borg bakiyesini ise agirlikl olarak itrlinlerin sevki &ncesinde tahsil
etmektedir. Sirket, ortalama %20 avansla g¢alismasina kargin, miisteri bazh degisiklikler
yapilabilmektedir.

Kisa Vadeli Karsihiklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlar1 ve 2022/06 itibariyla sirasiyla; 0,1 milyon
TL, 0,2 milyon TL, 0,3 milyon TL ve 0,6 milyon TL’dir. S6z konusu tutarlar ve degisimleri,

_kullanilmams izin ve dava karsiliklarindan olugmaktadr.

M,
'adeli Yiikiimliiliikler

" Sirket’ m‘ Uzun Vadeli Yiikiimlitliikleri; uzun vadeli bor¢lanmalar ve c¢aliganlara saglanan
fayda'lara’i iligkin kargiliklardan olugmaktadir, Sirket’in toplam yiikiimliilikklerinin 2019, 2020,

'::';7:2021 y11§}0nlar1 ve 2022/06 itibariyla sirastyla 8,5 milyon TL, 7,2 milyon TL, 4,5 milyon TL ve
.. 2:6 rmlS‘/on TL’lik kisimlari Uzun Vadeli Yiikiimliliikler’den meydana gelmektedir. Uzun

Vadeh Yikimlaliikler 2019, 2020, 2021 yilsonlart ve 2022/06’da toplam yiikiimliilikler ve

. “Bzkaynaklann sirasiyla %10,8, %4.,0, %1,0 ve 0,3iinii olusturmaktadir. Sirket’in Uzun Vadeli
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Yitkiimliilikleri, 2020 ve 2021 yillarinda bir 8nceki yila gore sirasiyla %154 ve %37,9 azalig
gosterirken 2022/06°da 2021 yilsonuna gore azalis %42,0°dir.

Uzun Vadeli Borglanmalar, 2019, 2020, 2021 yilsonlart ve 2022/06 itibanyla sirasiyla; 8,3
milyon TL, 6,8 milyon TL, 3,8 milyon TL ve 1,7 milyon TL’dir. Sirket i modeli sonucu olarak,
faaliyetlerini siirdiirmek tiizere sirh diizeyde finansal borglanma gergeklestirmektedir.
2022/06 itibariyla 1,7 milyon TL tutarindaki uzun vadeli banka kredileri bilango biiytikkigit
i¢cinde ihmal edilebilir diizeydedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiltklar, 2019, 2020, 2021 yilsonlan ve
2022/06 itibariyla sirasiyla; 0,2 mityon TL, 0,4 milyon TL, 0,6 milyon TL ve 0,9 mityon TL dir.
S6z konusu tutarlar kidem tazminatlarindan olugmakta ve degisimleri; ¢alisan sayilarna,
caliganlarin Sirket’te ¢aligtiklan siirelere ve artan kidem tazminati tavan tutarlarina baghdir.

6zkaxnaklar

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren dénemier itibariyla
Sirket’in 6zkaynaklart sirasiyla 19,1 milyon TL, 57,9 milyon TL, 108,8 milyon TL ve 2177
milyon TL’dir. Sirket’in Ozkaynaklart; &denmis sermaye, kar veya zararda yeniden
simflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelir-giderler, kardan ayrlmis kisitlanmig
yedekler, geemis yil karlar1 ve net dénem karindan olugsmaktadir. irket’in 6zkaynaklar1 2020
yilinda bir 6nceki yila gore %203,6 artarken 2021 yilinda bir onceki yila gére %87,9 artoustir.
2022/06°da 2021 yilsonuna gdre meydana gelen artig %100,0°diir. Ozkaynaklar 2019, 2020,
2021 ve 2022/06 donemlerinde toplam bilango biiylikliigiiniin sirasiyla %24,2, %31,9, %24,7
ve %22,4’unil olusturmaktadir. Sirket, ilgili donemler itibariyla sirasiyla; 9,9 milyon TL, 38,8
milyon TL, 48,4 milyon TL ve 138,9 milyon TL (2022 y::i ilk 6 ay) net dénemi kan elde
etmistir. Sirket’in 6zkaynaklarinda meydana gelen artisin sebebi net donem karlaridir.

2019 yilsonu itibaryla 3,25 milyon TL olan, %70,0°1 Alfa Kazan’a (Sermayesindeki paylarin
tamami Karabag Ailesi iiyelerine aiftir) geri kalan1 Karabag Ailesi iiyelerine ait olan Sirket
paylanimin, Karabas Ailesi iiyelerine ait olan %30,0’luk kismi 18.10.2020 tarihinde Alfa
Kazan’a devredilmis ve bu itibarla Alfa Kazan, Sirket’in tek ortag konumuna gelmisgtir.
07.12.2021 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda, tamamu i¢ kaynaklardan karsilanmak
suretiyle yapilan 36,75 milyon TL sermaye artinu sonrasinda Jirket’in $denmis sermayesi 40,0
milyon TL’ye yiikseltilmistir.

10.2, Faaliyet sonuclari:

10.2.1. Thra¢emun izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dnemleri itibariyle
faaliyet sonuglarna iliskin bilgi:

| Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis 0101~ ~ 01.01— ~ 01.01- 01.01-  01.01—
: Tiirk Liras: 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2021  30.06.2021 30.06.2022
Hasxlat 138.266.723 233.434.591 438.553.686 145.605.548 698.405.617
larin maliyeti 122.763.100 188.582.493 361.688.173 130.020.282 574.122.060
. K 15.503.623  44.852.098  76.865.513 15.585.266 124.283.557
F * ‘/-\G@el Y¥onetim giderleri 1.680.030 2.984.235 3.711.465 1.220.528 5.321.504
C’ lagna giderleri 454254 455.094  1.287.112 375.481 579.718
% { \;d' fagliyetlerden diger gelirler 5.797.583 12247270 51.442.183 13.876.407  60.549.866
T -“"'{Esfasﬁgﬁhyetlerden diger giderler 6.764.959  12.460.984 106.582.167 21.390.103  87.460.564
ES’EI aaliyet kanr / (zararn) 12.401.963  41.199.055 16.726.952 6.475.561  91.471.637
0k Kasunw ~¥atrm faaliyetlerinden gelirler - 44318 114.982 60.230  8.778.581
Yatirim faaliyetlerinden giderler - - 63.523 63.523  2.819.574
ok Yon. Degerl. Yat. Karnda 5605 2524355 2524355 .
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"Ozel Bagimsiz Denetimden Geemis 01.01 - 01.01-  01.01- 01.01—-  01.01-

‘Tiirk Lirasi 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021  30.06.2021 30.06.2022
Finans.  gelir  /  (gider) ) 0 063 41248078  14.254.056 3.947.013  97.430.644
onc.faal.kary/zarari
Finansman gelirleri 3.809.753  10.756.071  48.202.239 6.536.460  45.915.097
Finansman giderleri 5.668.406 10.617.652 11.081.183 3.525.256 11.825.821
Siird. Faal.vergi one. kar/(zarar) 10.543.310 41.387.397 51.375.112 6.959.117 131.519.920
Siird. Faal.Vergi gelir /(gideri) -653.592  -2.563.817  -2.972.550 -1.246.332  7.401L.750
- Donem vergi gideri 592,713 2.073.229 1.876.981 289.269  2.250.284
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) -60.879 -490.588  -1.095.569 957.063  9.652.034
Siird. Faal. Dénem kan / (zaram) 9.889.718 38.823.580  48.402.562 5712.785 138.921.670
DONEM KARI / (ZARARY) 9.889.718 38.823.580 48.402.562 5,712.785 138.921.670
Hasilat

Sirket hasilat1 2019, 2020 ve 2021°de sona eren dénemler itibarryla sirasiyla; 138,3 milyon TL,
233,4 milyon TL ve 438,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2021/06 ve 2022/06 dénemleri
hasilatlan sirasiyla 145,6 milyon TL ve 698,4 milyon TL’dir. Buna gore; 2021/06 - 2022/06
arasindaki 12 aylik donemdeki hasilat 991,4 milyon TL dir.

Sirket hasilatinin biiyiik kism, Sirket tarafindan iiretilen ve yurt i¢inde satilan, ¢esitli degerlerde
giines enerjisi iiretim kapasitelerine sahip fotovoltaik glines panellerinden olusmaktadir.
Uretimden satislarin yamnda; 2019, 2020, 2021 yilsonlar: ile 2021/06 ve 2022/06 dénemlerinde
strasiyla 16,4 milyon TL, 14,2 milyon TL, 38,5 milyon TL, 6,7 milyon TL ve 38,7 milyon TL
ticari mal satig1 gerceklesmistir. Ticari mallar, Alfa Solar’in satistni gergeklestirdigi fotovoltaik
glines panelleri ile kurulan santrallerde kullanilan gesitli kablo ve baglanti ekipmanlarindan
(agirlikl: olarak invertdr) olusmaktadir.

Ilgili dénemler itibariyla tablolarda yer alan sirh tutardaki diger satiglar kalemi ise, hizmet
satiglart, komisyon ve fiyat farki gelirlerini ifade etmektedir.

Sirket hasilatt, 2020 yilinda bir 6nceki yila gore %68,8, 2021 yilinda ise %879 artig .
gostermistir. 2022/06 doneminde 2021/06 doénemine gére meydana gelen hasilat artis
%379,7’dir. Sirket’in satiglar1 2020 yilinda 2019°a gére Wp bazinda %37,4 artarken, artan talep
ve is hacmine cevap vermek amaciyla 2020 yilinda yaptig1 kapasite artigi sonrasi satiglar, Wp
bazinda 2021 yilinda bir dnceki yila gére %34,0 artmig, 2021/06 — 2022/06 doneminde ise Wp
bazinda ger¢eklesen biiylime %92,1 olmustur. Sirket hasilatindaki artisin ana nedenleri, s6z
konusu miktarsal biiyiime ile birlikte, satig1 gerceklestirilen iiriinlerin déviz ile fiyatlanmasi
nedeniyle doviz kurlarinda meydana gelen artiglardir.

Satiglarin Maliyeti

Satiglarin maliyeti, satilan mamul ve ticari mal maliyetlerden olusmaktadir. Bununla birlikte
faaliyetler tiretimden satig seklinde yliriitlildiiglinden hem satiglarda hem de maliyetlerde ticari
mallarin pay1 son donem itibariyla %10’un altindadir.

2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona eren dénemler itibariyla strasiyla; 122,8 milyon
: . 6 mllyon TL, 361,7 milyon TL, 130,0 milyon TL ve 574,1 milyon TL’dir. Satiglarin
madde malzeme giderleri, is¢ilik giderleri, genel tiretim giderleri, satilan ticari mal
etl,g Jortisman giderleri, kidem tazminat kargihig giderleri ve mamul degisimierinden
}dgad Satiglarin maliyetinde, 2020 ve 2021°de bir dnceki yillara gére meydana gelen
aﬁaslaf Siragfyla, %53,6 ve %91,8°dir. 2022/06 dneminde 2021/06 dénemine gore satislarin
mallye’tm% meydana gelen artis ise %341,6°dur. Ilgili dsnemler itibartyla satiglarin maliyetinin
0 4 Yoo m') %85“1ndé‘n fazlasi ilk madde malzeme giderlerinden olusmaktadir. ik madde malzeme

apgllerinin en 6nemli pargasi olan ve yurt disindan tedarik
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edilen FV Hiicreleri, iletken telleri, enkapsiilant ve arka tabaka ithal malzemeler ile yurt iginde
cesitli alicilardan satin alinan bagta cam ve aliiminyum olmak iizere iiretim malzemelerinden
olugmaktadir.

Ilgili donemlerde ozellikle satilan mamul maliyetinde meydana gelen artislarin nedenleri,
yiiksek talebe bagh olarak artirilan kapasite ile satiglarda meydana gelen miktarsal yiikseligin
yaninda, tiretimde kullanilan malzemelerin yurt digindan tedarik edilmesi ya da doviz bazl
olarak fiyatlanmasi nedeniyle déviz kurlarinda yaganan artiglardir.

Satilan mamul maliyetinde ilk madde malzemeden sonra diger onemli giderler genel iiretim ve
is¢ilik maliyeti olarak siralanabilir. Bu iki giderin ilgili donemler itibariyla satiglarin maliyeti
icinde toplam payi ortalama %6,4 seviyesindedir.

Briit Kar

Sirket’in briit kir1 2019, 2020 ve 2021 yillan ile 2021/06 ve 2022/06’da sona eren dénemler
itibariyla 15,5 milyon TL, 44,9 milyon TL, 76,9 milyon TL, 15,6 milyon TL ve 124,3 milyon
TL olarak gergeklesmistir. Ilgili dsnemler itibariyla Sirket’in briit kr marjimn sirasiyla; %11,2,
%19,2, %17,5, %10,7 ve %17,8 olarak gergeklestigi degerlendirildiginde briit karhhgmn 2020
itibariyla olduk¢a hizli arttigs 2021/12 déneminde temel olarak doviz kurlarina bagl olarak
maliyetlerdeki artts nedenleriyle bir miktar geriledigi ancak 2022/06 itibariyla ulagtif1 %17,8
diizeyinde normalize oldugu degerlendirilmektedir. 2022/06’da sona eren son 12 aylik donem
dikkate alindiinda Sirket’in briit kir marji %18,7’dir.

Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderleri; genel yonetim giderleri ve pazarlama giderlerinden olugmaktadir.
2019, 2020 ve 2021°de sona eren dénemlerde faaliyet giderleri sirasiyla; 2,1 milyon TL, 3,4
milyon TL ve 5,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu giderler 2021/06 ve 2022/06
dénemleri itibariyla sirasiyla 1,6 milyon TL ve 5,9 milyon TL'dir. 2020 ve 2021 yillarinda s6z
konusu giderlerde bir dnceki yillara gére meydana gelen artis sirasiyla; %61,1 ve %435,3’tiir.
2022/06 doneminde 2021/06 dénemine gére s6z konusu giderler %269,7 artmistir.

Genel yénetim giderleri; 2019, 2020 ve 2021°de sona eren donemler itibanyla sirasiyla; 1,7
milyon TL, 3,0 milyon TL ve 3,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu giderler
2021/06 ve 2022/06 donemlerinde sirastyla 1,2 milyon TL ve 5,3 milyon TL’dir. 2020 ve
2021°de bir dnceki yillara gore goriilen artis sirasiyla; %77,6 ve %24,4, 2021/06 — 2022/06
dénemindeki artig ise %336,0°dir. S6z konusu giderlerde nominal olarak yiiksek artiglar
meydana gelmis olmakla birlikte, 2022/06’da sona eren son 12 aylhik donem itibanyla 7,8
milyon TL seviyesinde olan genel yonetim giderleri aym donemde gerceklesen 991,4 milyon
TL hasilatin %0,8’ine karsilik gelmektedir.

I1gili donemler itibariyla, genel yonetim giderlerinin en biiyiik boliimii; personel giderleri, tagit-
yakit giderleri, damgmanlik giderleri ve digardan saglanan hizmetlerden olugmaktadir.

Pazarlama giderleri; 2019, 2020 ve 2021°de sona eren dénemler itibanyla sirastyla; 0,5 milyon

TL, 0,5 milyon TL ve 1,3 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2021/06 ve 2022/06 donemlerinde

ise sirasiyla 0,4 milyon TL ve 0,6 milyon TL dir. S6z konusu giderler, 2022/06’da sona eren

P soﬁmﬂlk dénem itibariyla 1,5 milyon TL seviyesinde olup ayni1 dénemde gergeklesen 991,4
& 1151011"TL]1 ilatin %0,2’ine karsihik gelmektedir.

# Ilg;lh‘ Elc}némle;r itibariyla, pazarlama giderlerinin en bilyitk boliimii; reklam ve nakliyat
gidellermdtan olusmaktadlr

% Esas Faahyeﬂerden Diger Gelirler

mr
Suf_l' % Pin-éas faaliyetlerinden diger gelirleri; 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06*de sona
'~ Gl) ?;‘;m emler itibariyla sirasiyla; 5,8 mllyon TL, 12,2 milyon TL, 51,4 mﬂ%”gﬂ l]‘%?%gqllyon
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TL ve 60,5 milyon TL olarak gergekiesmistir. 2020 yilinda bir 6nceki yila gore %111,2 artan
esas faaliyetlerden diger gelirler, 2021 yilinda 2020°ye goére %320,0 artmustir. 2022/06
doneminde 2021/06 dénemine gore artis %336,4°titr. Ilgili donemler itibariyla soz konusu
gelirlerin en Snemli bélimii kur farki gelirlerinden olugsmaktadir. Kur fark: gelirlerini; adat
gelirleri, ertelenmis finansman gelirleri ve tegvik gelirleri izlemektedir.

2019,2020 ve 2021 yil sonlar itibariyla sirasiyla; 1,9 milyon TL, 7,6 milyon TL ve 39,7 milyon
TL olan, Sirket’in artan ig hacmine bagh olarak 2022/06 itibariyla 38,6 milyon TL’ye ulagarak
esas faaliyetlerden diger gelirlerin en bityiik kismint olusturan kur farks gelirleri, Sirket’in ig
modeli uyarinca uyguladif isletme sermayesi politikasina bagh olarak ydnettigi, yabanci para
cinsinden ticari alacak, borg ve avanslar lizerinde doviz kuru degisimlerinin olumlu etkilerinden
olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler altinda 2019, 2020, 2021 yilsonlarinda strasiyla, 1,1 milyon
TL, 0,9 milyon TL, 2,6 milyon TL ve 2022/06 itibariyla 11,8 milyon TL olarak raporlanan
ertelenmis finansman gelirleri, ticari alacak ve borglarin TFRS 9 uyarinca etkin faiz orani
{izerinden bilango tarihindeki degerine indirgenmesinden kaynaklanan faiz gelirleridir.

2019, 2020, 2021 yilsonlarinda sirasiyla; 1,5 milyon TL, 2,1 milyon TL, 5,2 milyon TL ve
2022/06’da 7,0 milyon TL olarak raporlanan adat gelirleri, finansman kaynakl iligkili taraf
alacaklar1 igin piyasa faiz oranlari lizerinden hesaplanan adat faiz tahakkuklaridur.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri; 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona
eren donemler itibariyla sirasiyla; 6,8 milyon TL, 12,5 milyon TL, 106,6 milyon TL, 21,4
milyon TL ve 87,5 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2020 yilinda bir 6nceki yila gére %84,2
artan esas faaliyetlerden diger giderler, 2021 yilinda 2020’ ye gore %755,3 artmugtir, 2022/06°da
2021/06’ya gbre meydana gelen artis %308,9°dur. S6z konusu giderlerin en énemli kismi ve
son iki donemde tamamina yakim kur farki giderlerinden olugsmaktadir. Kur farki giderleri
2019, 2020, 2021 ve 2022/06 donemleri itibariyla sirasiyla 4,3 milyon TL, 9,6 milyon TL, 104,4
milyon TL ve 83,8 milyon TL’dir. Kur fark: giderlerinde meydana gelen degisimler; Sirket’in
is modeli uyarinca uyguladips isletme sermayesi politikasina bagli olarak yonettigi, yabanci
para cinsinden ticari alacak, bor¢ ve avanslar {izerinde déviz kuru degigimlerinin olumsuz
etkilerinden olugmaktadir.

Esas Faaliyet Kar:

Sirket’in esas faaliyet kan 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona eren dénemler
itibariyla 12,4 milyon TL, 41,2 milyon TL, 16,7 milyon TL, 6,5 milyon TL ve 91,5 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Ilgili dsnemler itibariyla Sirket’in esas faaliyet kar marj sirasiyla; %9,0,
%17,6, %3,8, %4,4 ve %13,1 olarak gergeklesmistir. 2020 ythinda meydana gelen yliksek artig
temel olarak artan verimlilifin briit kar marjina yansimasindan kaynaklanmaktadir. 2020
yilindaki artis hari¢ tutuldugunda diger dénemlerde goriilen dalgalanmamn nedeni ise esas
faaliyetlerden diger gelir giderlerde yer alan kur fark: gelir ve giderlerinde meydana gelen
degisimlerdir. Esas faaliyet kar marjimin, 2020, 2021, 2022/06 dénemleri ile 2022/06’da sona
n 12 aylik dénemde, esas faaliyetlerden diger gelir giderlerin dahil edilmeyerck

....
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yatmmlan Eurobond ve Kur Korumali Mevduat Hesabi yaturimlarindan olugturmaktadir.
Finansal yatinmlarm 40,8 milyon TL’si Eurobond ve 87,7 milyon TL’si Kur Korumah
Mevduat Hesabi yatirmmudir., '

Finansman Gelir ve Giderleri

Sirket’in 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona eren dénemler itibartyla finansman
gelirleri swrastyla; 3,8 milyon TL, 10,8 milyon TL, 48,2 milyon TL, 6,5 milyon TL ve 45,9
milyon TL olarak gergeklesmistir. 2020 ve 2021 séz konusu gelirlerde bir dnceki yillara gbre
meydana gelen artig sirasiyla %182,3 ve %348,1°dir. 2022/06 doneminde 2021/06 dénemine
gére meydana gelen artis ise %602,4 tlir.

Sirket’in finansman gelirlerinin ilgili donemlierde tamamina yakim kur farki gelirlerinden
olugmaktadir. Kur farki gelirleri, doviz kurlarinda meydana gelen degisimlerinin Sirket’in
yabanei para cinsinden mevduatlari ve yabanci para cinsi finansal borglan iizerinde yarattif
olumiu etkiden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona eren dénemler itibariyla finansman
giderleri sirastyla; 5,7 milyon TL, 10,6 milyon TL, 11,1 milyon TL, 3,5 milyon TL ve 11,8
milyon TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu giderlerde 2020 ve 2021°de bir 6nceki yila gdre
sirastyla; %87,3 ve %4,4 artis meydana gelmistir. 2022/06 déneminde 2021/06 donemine gore
ise meydana gelen artis %235,5°tir.

Sirket’in finansman giderlerinin ilgili dSnemlerde sirastyla; 3.8 milyon TL, 8,9 milyon TL, 8,9
milyon TL, 2,9 milyon TL ve 6,9 milyon TL’lik kisimlary kur fark: giderlerinden olugmaktadar.
Kalan kisimlan ise faiz giderleridir. Kur fark:i giderleri, déviz kurlarinda meydana gelen
degisimlerinin Sirket’in yabanci para cinsi finansal borglart ve yabanci para cinsinden
mevduatlan tizerinde yarattif1 olumsuz etkiden kaynaklanmaktadis.

Vergi Gelir - Giderleri

Sirket’in vergi giderleri; 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06’da sona eren ddénemler
itibarryla; dénem vergi ve ertelenmis vergi gelir / giderlerinden olugmakta ve ilgili dsnemler
itibariyla sirasiyla; 0,7 milyon TL, 2,6 milyon TL, 3,0 milyon TL, 1,2 milyon TL gider ile 7,4
milyon TL gelir olarak raporlanmstur.

Net Dénem Kar

Sirket’in net donem kar1 2019, 2020, 2021, 2021/06 ve 2022/06°da sona eren donemler
itibarryla sirasiyla; 9,9 milyon TL, 38,8 milyon TL, 48,4 milyon TL, 5,7 milyon TL ve 138,9
milyon TL’dir. Net dénem kari, 2022/06°da sona eren 12 aylhk dénem itibariyla ise 181,6
milyon TL’dir. Ilgili dénemler itibartyla Sirket’in net kar marjimn swrasiyla; %7,2, %16,6,
%11,0, %3.9 ve %19,9°dur. Net dénem kar marji, 2022/06’da sona eren 12 aylhk dénem
itibartyla ise %18,3 diizeyindedir. Net kar marjlar, briit kir ve faaliyet kir marjlari
béliimlerinde de agiklandig tizere Sirket’in girdi yapisi ve igletme sermayesi politikasina bagls
olarak ilgili donemlerde yagsanan doéviz kuru hareketlerinden etkilenmis olmakla birlikte, 2021
yil sonu ve 2022/06 doénemleri itibariyla benzer seviyelerde seyretmektedir.

& Kegisik
A f;ﬁ@ﬁtﬁasx Bt1, 2019,2020 ve 2021°de sona eren donemler itibariyla sirasiyla; 138,3 milyon TL,
{ o {02334 tfilygn TL ve 438,6 milyon TL, 01.01 — 30.06.2021 ve 01.01 — 30.06.2022 déneminde
%% - igesirasipld 145,6 milyon TL ve 698,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket hasilati, 2020
Y EE\?“?'{
o

Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu
dJerin nedenlerine iligkin aciklama:

‘yf‘lm‘li‘aﬁ' dnceki yila gbre %68,8, 2021 yilinda ise %87,9 artis géstermistir, 2022/06 —2021/06
i -dPnemiéri arasindaki hasilat degisimi ise %397,7 diizeyindedir.
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Ngili ddnemlerde Sirket hasilatinda meydana gelen artigin sebepleri artan talebe bagh olarak
artan satig miktarlan ve d6viz kurlarinda meydana gelen yiikselislerdir. Tiim diinyada oldugu
gibi Tiirkiye’de de yenilenebilir enerji kaynaklarinin 6nemi her gecen giin daha da artmaktadir.
Tirkiye, enerjide net ithalatgt konumunda bulunmakta ve cari dengenin saglanmasi agisindan,
yenilenebilir enerji kaynaklarina biiylik Snem verilmektedir. Tiirkiye'nin cografi konumunun
sagladigy avantaj, son yillarda gelisen teknoloji ile artan verimlilikler ve saglanan devlet
tesvikleri, giines enetji santrallerine ilgiyi en st diizeye tasimistir. Bu itibarla yurt iginde
fotovoltaik giines panellerine olan talep hizla artmugtir. Piyasada uzun stiredir faaliyet gsteren
ve yaganan gelismeleri yakindan takip eden Sirket, 2020 yilinda yaptig1 yatirimlatla fotovoltaik
giines paneli iiretim kapasitesini 93,2 MWp’tan 186,4 MWp’a yiikseltmigtir. Zaman i¢inde
artan efektif kullamm ve hiicre veriminin artmasi sebepleriyle 2022 yilinda kapasite 290,70
MWp’e ulasmistir. Bunun sonucunda 2019 yilinda 76,2 MWp olarak gergeklesen satislar, 2020

~ yilinda 104,7 MWp’e, 2021 yilinda ise 140,3 MWp’e yukselmxst:lr 2022 ylinin ik 6 ayinda

gerceklestirilen satis miktary ise 118,4 MWp’tir.

1&‘;}3"’"’"“ Giines Panellerd 2019 2020 2021 2021/06 | 2022/06

Uretim Miktar: 87.981.075 | 108.013.575 | 150.419.930| | 59.422.000 ] 109.889.932
Satis Mikfan 76.197.450 | 104.658.153 | 140.269.820 | | 61.634.265|118.370.111
Kapasite 93.195.000 | 186.390.000 | 186.390.000| | 186.390.000 | 290.700.000
Kapasite Kullanim Orani { % ) %94,41 957,95 %80,70 %63,76 %75,60

Sirket’in tretimini ger¢eklestirdigi fotovoltaik giines panellerinin Uretiminde kullamilan
malzemeler, yurt digindan ithal edilmekte ya da yurt iginden doviz bazh olarak tedarik
edilmekte ve bu itibarla tirlin maliyetleri doviz bazli olugmaktadir. Uretilen {irlinlerin satig
fiyatlart da maliyet yapis1 geregi doviz bazh olarak belirlenmektedir. Bu itibarla dzellikle 2021
yilinin son ¢eyreginden itibaren hizly yiikselen déviz kurlan Sirket hasilatina ytikseltici etki

apmigtir.
Xll;‘a Solar hasilatimin yurt i¢i ve yurt digt ayrum agagidaki tabloda verilmigtir.
Tiirk Liras: 2019 2420 2021 2021/06 2022/06
Yurt igi Gelirleri 136.783.278 234.121.653 448.662.458 155.873.349 686.467.077
Yurt disi Gelirleri 4213461 1617267  4.043.015 1.837.007 13.588.167
Diger Gelirler 2.933.196 5.672.766 3.468.509 1.117.472 3.416.568
Britt Satiglar 143,929,935 241.411.686 456.173.982 158.827.828 703.471.812
Satistan iadeler (-) -5.663.212 -7.977.095  -17.620.296 -13.222.280 -5.066.195
Net Satiglar 138.266.723 233.434.591 438.553.686 145.605.548 698.405.617

10.2.3. Ihrag¢inn, izahnamede yer almas:1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyet sonuglarini etkileyen Onemli gelismeler arasinda; Tirkiye’de enerji
_biyasasinda ve &zel olarak glines enerjisi alaninda yapilan yasal diizenlemeler, girdi
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PR ‘“ﬂeglﬁmle}:\ ve 2020 yilindan bu yana yaganan Covid-19 pandemisinin &zellikle Cin’de ve
f N /tea“amk’ zingiri iizerinde yarathgl olumsuz etkiler sayilabilir. Ayrica bu dénemde hammadde
E o i 1yat1ar,gmm1art1$1 da s6z konusu olmus, hammadde fiyatlarinin artisinda kiiresel enflasyon
k) problem, ¢ov1d—19 pandemisi, Rusya-Ukrayna Savas, kitlesel karantina uygulamalari sonucu
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uyguladif isletme sermayesi politikas1 nedenleriyle faaliyetleri {izerinde doviz kurlarinin ve
kambiyo diizenlemelerinin etkisi 6nem arz etmektedir.

10.3. Thra¢cinin bor¢luluk durumu

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 751.591.277
Garantili -
Teminath 222.140.541
Garantisiz / Teminatsiz 529.450.736
Uzun vadeli yiikiimliliikler (Uzun Vadeli Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar:

Haric) 2.602.276
Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 2.602.276
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 754.193.553
Ozkaynaklar 217.693.125
Cikarlmis sermaye 40.000.000
Yasal yedekler ‘ 5.779.676
Diger 171.913.449
TOPLAM KAYNAKLAR 971.886.678
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 243.347.695
B. Nakit Benzerleri

C. Alim Sattm Amach Finansal Varliklar* 128.624.367
D. Likidite (A+B+C) 371.972.062
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 100.488.451
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 4.704.060
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 5.844.126
L Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 111.036.637
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (260.935.425)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 1.704.639
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 1.704.639
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) (259.230.786)

* Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar Tablosuna Stmiflanan Finansal Varliklar

Jzahname tarihi itibariyla Sirket’in bor¢luluk durumunda 30.06.2022°deki durumuna gore
Saemi bir deglslkhk meydana gelmemistir.

\ ? ﬂ‘ Eighde elde ettigi ka.rd1r Sirket uyguladign is modeli kapsammda mllsterllermden
A Sipar' avanslar almaktadlr Bunlarin cl1§mda Sirket, igletme sermayesi 1ht1ya§:lan ve/veya sabit
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kredileri ile de fon saglamaktadir. S6z konusu fonlar, yukarida sayilan ihtiyaciar disinda,
iiretimde kullamlan ve fiyatlar: yakindan takip edilen tiretim malzemelerinde olusabilecek
avantajli fiyatlan1 degerlendirebilmek igin gerekli olan nakit alim esnekligini saglamak
amactyla hazir deger olarak da degerlendirilebilmektedir. Sirket’in temin ettigi nakdi ve
gayrinakdi krediler agisindan belirli bir donemsellik soz konusu degildir. Sirket, dzellikle de
gayrinakdi kredileri diizenli ve aktif sekilde kullanmakta olup; genelde kisa vadeli (6 ay) olacak
sekilde kullamlmaktadr.

Sirket’in temel fon cikiglari Ozellikle son dénemde hizla biiyliyen iiretim ve satislar
kapsaminda katlandigi maliyetler, isletme sermayesi ibtiyaglar ile Kurikkale 1. OSB’de yapiumi
devam eimekte olan Yeni Fabrika yatinmidir. Fon kaynaklar kisminda agiklandig iizere;
kullanilan fonlar, i3 modeli geregi fonlama esnekligi saglamak amaciyla hazir degerler ve
finansal yatinmlar altinda degerlendirilerek Sirket bilangosu giiglendirilmektedir. Bunlarin
diginda ger¢eklestirilen kar dagitimlar da fon gikist yaratmaktadir.

Sirket’in, {iretimini gergeklestirdigi iiriinler igin gerekli olan malzemeler yurt disindan ithal
edilmekte ya da yabanci para cinsinden fiyatlanmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in satigim
gergeklestirdigi tirlinler de yabanci para bazli olarak fiyatlanmaktadir. Ozel Bagimsiz Denetim
Raporu’nun Nakit ve Nakit Benzerleri boliimiinde detaylar yer aldig: {izere Sirket, giderlerinin
Snemli kisminmn déviz cinsinden olmast sebebiyle olusan fon fazlasini, doviz cinsinden veya
dovize endeksli varliklarda degerlendirmektedir.

Alfa Solar, dig finansman kullanmaya karar verilmesi ve uygun piyasa kosullar olusmasi
durumunda Tiirk Lirast cinsinden borglanmaktadir. Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’nun Kisa
ve Uzun Vadeli Borglanmalar bliimiinde detaylar yer aldif izere 2021 yilsonu ve 2022/06
donemleri itibariyla Sirket bor¢lanmalarinin biiylik blimii Tiirk Liras: cinsindendir.

31.12.2021 itibartyla, Sirket’in toplam kaynaklarmin %74,3’0 kisa vadeli yiikiimliilitkler,
%1,0’1 uzun vadeli yiikiimliiliikkler ve geriye kalan %24,7’si ise 6zkaynaklardan olugmaktadir.
Kisa vadeli finansal borglar toplam kaynaklarin %3,4’iin{i olugtururken uzun vadeli finansal
borglar toplam kaynaklarin %0,9’unu olusturmaktadir. Sirket’in toplam finansal borglarmmn
toplam kaynaklar i¢indeki pay1 %4,3, dzkaynaklara orani ise %17.4°tiir. Ticari Borglar ve
Miigteri Sézlesmelerinden Dogan Yiiklimliiliikler toplami ise kaynaklar toplaminin %70,5’ini
olugturmaktadir.

30.06.2022 itibartyla, Sirket’in toplam kaynaklarmm %77,3’l kisa vadeli yiiktimliliikler,
%0,3°1i uzun vadeli ylikiimliiltikler ve geriye kalan %22,4°ti ise 6zkaynaklardan olugmaktadir.
Kisa vadeli finansal borglar toplam kaynaklarin %11,4’{inii olugtururken uzun vadeli finansal
borglar toplam kaynaklarm %0,2’sini olusturmaktadir. Sirket’in toplam finansal borglartmn
toplam kaynaklar i¢indeki pay1 %.11,6, 6zkaynaklara orant ise %51,8°dir. Ticari Borglar ve
Miigteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliilikler toplam: ise kaynaklar toplamimin %65,3linii
olusturmaktadir.

Ozetle Sirket’in en énemli kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari; agirhikh olarak ticari borglar,
miigteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler (alinan avanslar), finansal borglar ve elde

’,pdeﬁﬂeﬂ.lgaﬂan da i¢eren 6zkaynaklardir.

& &{"Slrket 1n°3° .06.2022 itibaryla;
{7 o"r‘\'ﬁlwl%orqlan 392775274 TL,
%‘\k\ “;\ . Mr&$te sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikleri (alinan avanslar) 242.201.626 TL,
0 4 Ksm:2022 -e- Kis#Ve uzun vadeli finansal borglar 112.741.276 TL,
By ant ise 217.693.125 TL dir
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Yukarida sayilan tiim bilango kalemlerinin, para cinsi, faiz oram ve diger tiim detaylarina
30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla finansal tablolar ve
bagimsiz denetei raporunun ilgili dipnotlarindan ulagilabilir.

Sirket kredilerini, bankalar ile akdedilen genel kredi sozlegmeleri tahtinda temin etmektedir.
Amlan genel kredi s6zlesmeleri, ilgili bankalarin standart sozlesmeleri olup; genel olarak kredi
alan sirkete, s6z konusu bankanin onay1 olmaksizin, finansal borglulugunu sirketin geri ddeme
yiikiimliiliiklerine zarar verebilecek sekilde ya da faaliyetlerine olumsuz etkide bulunabilecek
sekilde artirmama hususunda kisitlamalar getirmektedir. Bu tiir kisitlamalara aykirilik halinde
ise, bankalar, amilan genel kredi s6zlesmeleri tahtindaki tiim kredileri muaccel hale getirme,
geri 6deme talep etme, temerriit faizi igletme, varsa teminatlar paraya ¢evirme gibi genis hak
ve yetkilere sahiptir. Sirket’in taraf oldugu genel kredi sozlesmelerinin detaylarina isbu

fzahname’nin 22. Béliimiinde yer verilmektedir.
11.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme:

Naklt Aklslarl Ozet Tablo - Tirk Liras) 311212?};1- 300?2?)12; i
A Isletme Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akislart 119.104.614 213.530.332
Dénem Kart (Zarary) 48.402.562 138.921.670
Dénem Net Kart (Zarart) Mutabakan ile lgili Diizeltmeler 3.442.684 -25.776.840
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 69.028.306 102.704.442
Faallyetlerden Elde Edilen Nakit Aksglar: 120.873.552 215.849.272
Vergi iadeleri / (5demeleri) -1.768.938 -2,318.940
B Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislart -28.404.333 -153.652.614
C Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslart -524.116 60.326.324

120.204.042

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig)

Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

90.176.165

32.967.488
123.143.653

123.143.653
243.347.695

Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart

Sirket’in 2021 yilinda isletme faaliyetierinden kaynaklanan nakit akis1 119,1 milyon TL’dir.
Bu donemde Sirket’in net dénem kén 48,4 milyon TL, donem net kirt mutabakat: ile ilgili
yapilmis diizeltmeler tutar1 3,4 milyon TL’dir. Isletme sermayesinde gergeklesen degisimlerin
tutar1 69,0 milyon TL’dir. S6éz konusu tutari meydana gefiren onemli degisimler; ticari
borglardaki 198,3 milyon TL artig, stoklardaki 100,2 milyon TL tutarindaki artis ve pesin
ddenmis giderlerdeki 18,7 milyon TL artigtan kaynaklanan fon giris ve ¢ikiglandir.

01.01.2022 — 30.06.2022 doneminde igletme faaliyetlerinden saglanan nakit akig1 213,5 milyon
TL’dir. Ilgili dsnemde net dénem kéan 138,9 milyon TL, donem net k4r mutabakati ile ilgili
diizeltmeler ise -25,8 milyon TL dir. Bu dénemde isletme sexmayesinde gergeklesen degisim
_Amtarrdge 102,7 milyon TL dir. S6z konusu tutar1 meydana getiren Snemli deBigimler; ahnan
& aki 174,9 milyon TL artig, pesin édenmis giderlerdeki 164,7 milyon TL artis, ticari
,é”y :‘*’r hprglardaki\ 61,3 milyon TL artis ve stoklardaki 79,7 milyon TL artistan kaynaklanan fon giris

A [

Yatmm F anh yetlermden Nakit Akislart

0b Kasam%?ﬂ Alfa Sorlgr’m 2021 yih itibariyla yatirim faaliyetlerinden saglamus oldugu nakit akis: -28,4
milpenTL dir. 86z konusu tutary meydana getiren en dnemli degisim, agilikh olarak yeni

£ Oe01 A DEN{Z YA m
m,wf; SOL, R MENKUL KIVIFET/ASR AS
KAZAN B i > ¥ 1 117 - Bliyitkdere gfd.
A M g dna BivNg 139”3 Ga sgsatepe 343 7715TaNBUL
Tet: 312%3%?3553‘ Q42 220 78 71 ANKARA #0:2910110 (No:386440
HititV. s Sic.No: 304366 www.dgnizyati
051 6227 5570 0K Mersis No: 6291-0110-7930-0013



alian makine ve cihazlar ile Kirikkale 1. OSB’de yapimu devam Yeni Fabrika i¢in yapilan
harcamalardan olugan 31,6 milyon TL dir.

01.01.2022 — 30.06.2022 déneminde yatirim faaliyetlerinden nakit akiglar1 -153,7 milyon
TL’dir. Bu dénemde yine biiyiik kismi yeni tesis yatirin ile ilgili harcamalardan kaynaklanan
31,0 milyon TL tutarinda maddi duran varlik artig1 gergeklesmistir. Bunun disinda Sirket bu
dénemde kisa vadeli ¢esitli finansal enstriimanlara 122,7 milyon TL tutarinda yatirim yapmuistir.

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Alfa Solar’m 2021 yihi finansman faaliyetlerinden nakit akis1 -0,5 milyon TL dir. Sirket, 2021
yilinda 18,5 milyon TL kredi kullanirken, 18,7 milyon TL de kredi geri demesi yapmagtir. S6z
konusu kalemler disinda 6nemli nakit akiglari, 6denen faizler, kira sdzlesmelerine iligkin nakit
¢ikiglan ile alinan faizlerdir.

01.01.2022 —30.06.2022 déneminde finansman faaliyetlerinden nakit akigi 60,3 milyon TL dir.
S8z konusu tutar1 meydana getiren Snemli degigimler, 90,6 milyon TL tutarindaki kredi ile
saglanan fon, 2,4 milyon TL kredi 6demesi, 3,4 milyon TL 6denen ve 1,8 milyon TL alinan
faiz ile 30 milyon TL tutarindaki temettli demesidir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Finansal Varhklar - TL 31.12.2019 | 31.12.2020| 31.12.2021 | 30.06.2022
Nakit ve Nakit benzerleri 12,808.790 | 32.967.488 | 123.143.653 | 243.347.695
Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar - 143.190 -| 128.624.367
Toplam Firansal Varhklar 12.808.790 | 33.110.678 | 123.143.653 | 371.972.062
Finansal Bor¢luluk Durumu - TL 31.12.2019 | 31.12.2020| 31.12.2021 | 30.06.2022
Kisa Vadeli Banka Kredileri 1.314.523 5.884.511 8.415.263 | 100.488.451
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 3.514.839 3.014.062| 4.788.664| 4.704.060
Kiralama Islemlerinden Borglar 0 985474 1.845.442 1.621.904
Diger finansal yiiktimliilikler 31.723 65479 16.034 | 4.222.222
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 4.861.085 9.949.526 | 15.065.403 | 111.036.637
Uzun Vadeli Banka Kredileri 8.340.329 5.658.975 3.557.508 1.704.639
Kiralama Islemlerinden Borglar 0 1.188.025 292.013 0
Uzun Vadeli Finansal Borgluluk 8.340.329 6.847.000 3.849.521 1.704.639
Toplam Finansal Bor¢luluk 13.201.414| 16.796.526 | 18.914.924 | 112.741.276

Alfa Solar, fotovoltaik giines panellerine artan talebi, artan satiglarini ve olasi tedarik zinciri
kirlmalarmm dikkate alarak, uygun maliyetli tiretim malzemeleri alim firsatlarimi degerlendirmek,
tedarik gilivenlifini saglamak ve olasi piyasa stkigsmalarinda igletmenin nakit akig giivenligini

saglamak {izere uygun sartlar olusmasi durumunda banka kredileri kullanmaktadir.

1

I Ciﬂsaatl

@%

degﬁﬂgh ektedir.

iiretimde kullandig1 malzemelerin tamamina yakini ve devam eden Yeni Fabrika
iyetlerinin de nemli kismi déviz cinsinden ya da dovize endekslidir. Ayrica soz
iyetlere iligkin 6demelerin bir kismi vadeli olarak yapilmaktadir. Bu itibarla Sirket,
&1 kur risklerini ySnetmek amaciyla faaliyetlerinden yarattigi ve/veya disaridan
[ddesd Monlarin  bir kismum  doviz cinsinden veya dovize endeksli varliklarda

04 Kaam' 22§1rk£t s modeline bagh olarak isletme sermayesini, ticari borg ve alinan avans toplaminn ticari
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ve verilen avanslari finanse edecek sekilde yonetmektedir. Bu itibarla Sirket’in, yliksek
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hacimli firsat stok alimlarmn finansmam i¢in hazir tutmasi gereken fonlar ve biiyiik Slgekli maddi
duran varlik yatimmlan haricinde 6nemli bir bor¢lanma ihtiyact bulunmamaktadir.

11.4. Isletme sermayesi beyan:

VARLIKLAR -TL 31.12.2019 | 31.12.2020  31.12.2021]  30.06.2022
Toplam Ddnen Varlikiar 71725941 168.667.252] 402.667.710|  894.659.069
KAYNAKLAR - TL 31.12.2019 | 31122020  31.12.2021]  30.06.2022
Toplam Kisa Vadeli Yiikumliliikler |  51.211.211] 116.403.231] 327.295.022| 751.591.277
[NET ISLETME SERMAYEST | 20514.730]  52264.021]  75.372.688]  143.067.792 |

Sirket’in  30.06.2022 tarihi itibartyla net igletme sermayesi 143,1 milyon TL olup,
yiikiimliiliiklerini sahip oldugu varhik kalemleri ile rahatlikla kargilayabilecek durumdadir.
Sirket’in bilangosu, dzellikle 2021 yilinda ve 2022 yilimin ilk yarisinda artan ig hacmi ile énemli
biiyiime gostermigtir. Sirket, uyguladig: is modeli kapsaminda, iiriln satiglanna iligkin avans
almakta, malzeme aliglarina iligkin ise avans vermektedir. S6z konusu islemler donen
varhiklarin ve kisa vadeli yiikiimliiltiklerin 6nemli kismini meydana getirmektedir. Bu itibarla;
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerini kargilama konusunda herhangi bir sorunu olmadig1 gibi

Sirket,
Ongormektedir,

gelecek donemlerde de isletme sermayesi konusunda sorun yagamayacagim

Sirket’in isbu Izahname tarihinden itibaren en az 12 aylhk bir dénem igin yeterli isletme
sermayesi bulunmaktadir. Sirket’in net igletme sermayesi yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmin kullammina iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’in, faaliyetlerini dogrudan veya dolayll olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iligkin stmirlama yoktur.

Asagidaki tablolarda Sirket’in 30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri
itibariyla vermis oldugu teminat, rehin ve ipotek pozisyonu agagidaki gibidir.

30.06.2022 itibariyla Diger Verilen teminat, rehin ve ipotekler altinda raporlanan 108.000.000
TL tutarindaki Alfa Kazan lehine verilmis kefaletlerin tamamu izahname tarihi itibariyla
kaldirilmig olup; bu itibarla Sirket’in igbu Izahname tarihi itibariyla s6z konusu kapsamda

vermis oldugu kefalet bulunmamaktadir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (TRD) 30.06.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
%ngf—?dl Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam | 50 5o | 48349338 | 21.991.824 | 18.636.545
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar ) ) ) )
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar:
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiritilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin - - - -
xilen TRI’lerin Toplam Tutan* 108.000.000| 106.000.000| 6.000.000 | 6.000.000
£ " Shine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutarr* 108.000.000| 106.000.000] 6.000.000 | 6.000.000
ér N é? eri Kapsammna Girmeyen Diger Grup Sirketleri _ 3 3
* hine e???'a)@’ Hdugu TRIlerin Toplam Tutar:
‘%‘ 7 FTAE: M’c}&des@x’zlpsamma Girmeyen 3. kigiler Lehine Vermis Oldugu ) ) } )
%, TRPlerin Top Tutar:
‘Toplam ~ ’ 138.566.202| 154.349.338| 27.991.824 | 24.636.545
0 L Yasm F‘Sn‘ket’m \Tenms oldugu TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram 63,65% 141,83% 48,33% 129,17%
() ik R farihi itibaryla tamami kaldiry DERIT Y 'g‘g i8a
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Finansal durum tablosu tarihinden sonra meydana gelen olaylar dikkate alindiginda, Izahname
tarihi itibariyla; T.C. Ziraat Bankas1 A.S. lehine Sirket’in Kirikkale Yahsthan Hacibali Koyii
867/2 Parsel adresinde yer alan taginmaz {izerinde (Yeni Fabrika arsasi) 150.000.000 TL
tutarinda ipotek tesis edilmis ve Sirket, muhtelif tarihlerde toplam 4.468.754 USD ve
72.320.000 TL tutarinda {igiincii taraflara teminat mektubu vermistir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmisg bulunanlar dahil olmak iizere mevecut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar icin éngoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan Yeni Fabrika yatirimt igin 30.06.2022 tarihi itibariyla 39.538.865 TL tutarinda
ingaat harcamas yapilmis olup, Sirket tarafindan Yeni Fabrika ingaatimin tamamlanmasi i¢in
30.06.2022 ve 31,12.2022 arasi donemde yapilan ve yapilacak olan toplam ingaat
harcamalarinin tutarinin yaklagik 40,5 milyon TL olmasi planlamaktadir, Sirket Yeni Fabrika
yatirimi kapsaminda igsbu Izahname tarihine kadar makine ekipman yatirimlar igin yaklagik
4,000.000 USD, arinda yatirm harcamas: yapmis olup, Yeni Fabrika yatirimi tamamlanincaya
dek nakliye ticretleri de dahil olmak iizere, yaklagik 4.000.000 USD tutarinda makine ekipman
yatirimt yapmay1 planlamaktadir. Isbu [zahname tarihi itibariyla toplamda yaklagik 140 milyon
Tiirk Liras1 tutarinda yatiim harcamast gerceklestirilmigtir. 2022 yil sonuna kadar toplam
yatinim harcamasi tutarimn yaklasik 180-200 milyon Tiirk Lirasi olmas: beklenmektedir. Yeni
Fabrika yatirimi bittiginde toplam yatirim harcamasi tutarimn 300 milyon Tirk Lirasi’m
geemesi beklenmektedir.

S6z konusu Yeni Fabrika yatirmminin 500 MWp kapasitedeki birinci fazi tamamen Sirketin
ozkaynaklarindan karsitanmugtir. ikinei faz olan 500 MWp’nin Mart 2023°te devreye girmesi
ve Nisan 2023’te tam kapasiteye ulagmas: hedeflenmekte olup; ikinci fazin tamamlanmasi igin
dzkaynaklarin yam sira halka arzdan gelen fonun kullanilmas: planlanmaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyle ihrag¢cimin
aragtirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptigy aragtirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler ig¢in yapilan
é6demeler hakkinda bilgi:

Sirket, kurulus giintinden itibaren Ur-Ge projelerine olduk¢a 6nem vermistir. Giines enerjisi
sektoriiniin kiiresel olarak devasa boyutlara ulagmasiyla, Cin teknolojik olarak ciddi gelismeler
saglamis ve biitliin sektdr paydaglarina bu teknolojileri dayatmigtir. Bu sebeple, giines
panellerinin teknolojik gelisimi, gelismis iilkelerde yasanan gelismelere gore sekillenmektedir.
Sirket, bu sebeplerden dolay: teknoloji gelistirmek yerine, iirettigi iirinlerin dayammlan ve
iiretim gelistirme siireglerinin iyilestiriimesine yogunlasmakta ve temelde Ur-Ge ¢alismalar
yapmaktadir. Halihazirda devam eden birgok Ur-Ge ¢aligmast bulunmaktadir.

Sirket’in Ur-Ge siiregleri genel olarak, Sirket’te ¢alisan miihendisler tarafindan gilnel paneli
liretimde kullanilan hammadde ve malzemelerde yapilan gelistirmelere iligkindir. Sirket’in,
fonksiyonel ve ayn bir Ar-Ge ekibi/birimi bulunmamakta olup, Sirket’in Ur-Ge galigmalari,
Ana Fabrika’daki tiretim ve teknoloji birimleri tarafindan yiriitilmektedir. Bu kapsamda,
.~ Sitkettarafindan ayn bir Ar-Ge biitgesi olugturuimamakia, Sirket’in Ur-Ge sitreglerine iliskin

. ',f x,gltlerlen nansal tablolarinda Ar-Ge gideri olarak simrlandirilmamaktadir. S6z konusu
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Slrkeﬂ 1§bu, i{zahnamenin 7. Bolimiinde bahsedildigi tizere, zor iklim sartlarma dayanimi
yliksek olaﬁf panel, uretlm asamasmda kullamlacak gorsel isleme gelistirme yazilimi, mikron
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Sirket, yukarida bahsedilen ¢alismalar kendi mithendis ekibi ile yiirtitmekte olup, herhangi bir
organizasyonla is birliZi yapmamaktadir. Bununla birlikte {iretilen panellerin testlerini
TUBITAK ve TSE laboratuvarlarinda gerceklestirmektedir. Bu sebeple ilgili kurumlardan
diizenli olarak tavsiye ve goriis almaktadir.

13. EGILIM BIiLGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve sati fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkmda bilgi:

2020 yili bagindan giiniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi, tiim
diinyada imalat ve tedarik zincirini etkilemektedir. Ozellikle belirli periyotlarda Cin Halk
Cumhuriyeti’nde yasanan uzun siireli kapanmalar malzeme tedarigi ve kiiresel deniz yolu
ticaretinde aksamalara sebep olmaktadir. Pandemi siirecinin seyrine bagl olarak uzun yillar
etkisinin artarak stirmesi durumunda, hammadde, makine ve yedek malzeme temini, teknoloji
transferi gibi konularda aksakliklara neden olabilecektir. 2022 yilinda baglayan ve devam eden
Rusya-Ukrayna savast enerji fiyatlarinda astronomik yiikseliglere yol agmistir. Karbon
salimimimn diistirme hedefleri ve iklim krizinin de etkisiyle fosil yakrtlardan kags ile giiclenen
yenilenebilir enerji yatinnmlarina talebin beklenenin ¢ok Ustiinde olmas: sebebiyle hammadde
fiyatlarinda Ongoriilemez artiglar yaganmugtir. Hammadde fiyatlannin artisinda  kiiresel
enflasyon problemi, Covid-19 pandemisi, Rusya-Ukrayna savasi, kitlesel karantina
uygulamalari sonucu deniz yolu ticaretinin yavaslamasi ve naviun fiyatlar etkili olmugtur.

Bu gelismeler neticesinde 6zellikle gelismis tilkeler enerji bagimsizligim kazanmak stratejisiyle
giines enerjisi yatirimlarina hizlica ek kapasite ve tegvikler agiklamigtir. Avrupa iilkelerinin, -
Rusya’ya olan petrol, dogalgaz ve komiir bagimlilifi sebebiyle kisa vadede enerji
bagimsizhigint ¢éziime kavusturmasi hayati dneme sahiptir. Hem iklim sebepleri hem de enerji
gitvenligi nedeniyle yenilenebilir enerjiye tahsis edilen ek kapasite ve tesvikler Avrupa {ilkeleri
i¢in ciddi dnem tasimaktadir. Avrupa Birligi Komisyonu’nun enerji glivenligini tahsis etmek
adma agikladigs kisa vade planlarn arasinda bulunan vyenilenebilir enerjiyle enerji disa
bagimlihFini azaltma plam ile giines enerjisi kurulu giicliniin gelecek yillarda hizla artmasi
beklenmektedir. Avrupa Birligi Komisyonu’nun 2022-2027 yillarinda yenilenebilir enerji
yatmmlann igin ekstra 210 milyar Euro fon ihtiyaci oldugunu agiklamistir. (Kaynak:
www.theguardian. com/environment/2022/mav/18/eu-plans-massive-increase-in-green-
energy-to-rid-itself-of-reliance-on-russia)

Amerika Birlesik Devletleri ise bu savastan enerji arzi anlaminda etkilenmezken, artan enerji
maliyetleri ile beraber enerji bagimsizhfinmn Onemini vurgulamaktadir. Bu sebeple
yenilenebilir enerji yatirimlarin artirma kararn almugtir. Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri
i¢in giiclii yenilenebilir enerji talebinin 6niimiizdeki yillarda da siirmesi beklenmektedir.

Paris Iklim Anlasmast ve Avrupa Yesil Mutabakati, kilresel seviyede siirdiiriilebilir kalkinmay:
iklim degisikligi ekseninde destekleyen en 6nemli iki girisimdir. Tirkiye 06.10.2021 tarihi
itibariyle Paris Iklim Anlagmasi’m onaylamts ve 2030 yilina kadar ulasmay: hedefledigi ulusal
katk1 beyamini Birlegmis Milletlere sunmustur. Bu kapsamda, Tirkiye 2030 yilina kadar karbon
salimm meveut duruma gére %21 azaltmayi, 2053 yilinda ise sifir net karbona ulagmay:

hadeflemektedir. Bu hedefler ile iilkeler ve kuruluslar diisiik karbonlu uygulamalara gegme

RUSUIING taahhiit vermekte, bu uygulamalar sonucunda kalan karbon emisyonunu da goniillii
i\ arbon,gl asasindan temin edecekleri karbon azaltim sertifikalar: ile dengeleyerek “net sifir
fefine ulasmayr planlamaktadw. Goniillii karbon piyasasi, yenilenebilir enerji

elektrik iiretim yontemi veya enerji verimliligi uygulamalan gibi faaliyetler
(klim degisikligine neden olan sera gazlarinda gergeklestirilen azaltlmlann,
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bir piyasadir. Kuruluglar, herhangi bir yasal zorunluluk olmamasina ragmen sosyal sorumluluk
veya halkla iligkiler ¢aligmasi kapsaminda, faaliyetleri nedeniyle agi1a ¢ikan sera gazi emisyon
miktarlartm hesaplayarak bu emisyonlarimi azaltmak ve dengelemek i¢in karbon azaltim
sertifikalarini satin almaktadiriar. Ulkemizde de artan enerji maliyetleri ve imzalanan karbon
anlagmalarn neticesinde ayni sekilde talebin artarak devam etmesi beklenmektedir.

Buna paralel olarak mevzuat degisiklikleri ile giines enerjisi santrali kurulumu sartlar
kolaylastirilmustir. Ozellikle artan elektrik fiyatlar1 ve ticari tesislerin enerji santrallerinin
kurulumunu kolaylagmasiyla, ilkemizde ciddi talep artisi yagsanmigstir. Bu talep artisin
oniimiizdeki yillarda artarak devam etmesi beklenmektedir. Yakin zamanda bireysel projelerin
de artmasi beklenmektedir.

Hizl1 artan talep neticesinde hammaddeye ulagim siireleri eskiye kiyasla uzamig ve Sirket’in
stoklama maliyetlerini bir miktar artirngtir. Covid-19 oncesinde tedarik siiresi 40 giin olan bir
{iriiniin, pandemi ve sonrasinda yasanan gelismeler neticesinde ortalama tedarik stiresi 2 katina
cikmigtir. Bu da Sirket’in finansman yiikiiniin ve stok maliyetinin artmasina sebep olmusgtur.
Tedarik siiresinin artmasiyla Sirket normalde bulundurdugundan daha fazla stok bulundurmak
zorundadir. Ayrica, kiiresel enflasyon, paraya ulasmanin zorlagmasi ve paramn maliyetinin
artmasi neticesinde finansman yiikii daha da artmigtir. Ancak Sirket tiim bu maliyetleri talebin
giiclii olmas1 ve global pazarda da fiyat artiglariun son tiiketiciler tarafindan kabul edilmesi
sebebiyle neredeyse anlik olarak, olduk¢a kisa siireler igerisinde satig fiyatlarina
ekleyebilmigtir. Bunun neticesinde briit kar marjlarinda son yillarda 6nemli degisiklikler
yaganmanmigtir.

Sirket 2021°den beri devam eden yeni fabrika ve hat yatirumlariyla globalde kabul goérmiis en
yeni teknoloji trlinleri Uiretmekte ve piyasada kabul gormils trend firiinlerin arzam
saglamaktadir. Hali hazirda farkli boyutlarda monokristal PERC half-cut hiicrelerle fotovoltaik
giines paneli lireten Sirket, bu teknolojinin uzun yillar boyu piyasada kabul goérecegini
dngdrmektedir.

13.2. Thraceimn beklentilerini énemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsiziikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Thraggmin cari hesap yili icindeki beklentilerini 6nemli 8lgiide etkileyebilecek durumlar
maddeler halinde siralanmstir;

¢ Hammadde fiyatlarindaki beklenmeyen fiyatlamalar,
o Déviz kurlarindaki belirsizlikler,

e Yenilenebilir enerji yatirnmlarimn hizlanmasina ragmen yatirnmeilarin karsilagabilecedi
finansmana ulagim problemleri ve yilksek faizler,

e Uzun tedarik siireleri sebebi ile olagandan fazia stok maliyetlerine girilmesi.

o Yenilenebilir enerji alanindaki mevzuatlarda yatinmlart olumsuz etkileyecek
degisikliklere gidilmesi.

PRl dde glrchsmde $1rket in disa baglmllllgl bulunmaktadir. Uretllen giineg panellerinin

at1$1n1 yaptigs giines panelinin mallyetlmm siparig allndlgl giin behrlenmemm

a ve Sirket’e olumsuz fiyat hareketlerine karg1 bir koruma saglamaktadir. Ayrica,
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Sirket, vadeli olarak yaptign hammadde alumlariyla da finansman yiikiinii asgari seviyede
tutmaktadir. Bu sayede hammadde fiyat degisimlerinden minimum etkilenirken, hammadde
fiyatlarindaki degisiklikten spekiilatif kazang hedeflememektedir.

Devam eden Rusya-Ukrayna savasi ve COVID-19 sebebiyle enerji maliyetlerindeki artiglar
yenilenebilir enerji yatirnmlarim hmzlandirmigtir. Bunun yaninda ySnetmelik ve mevzuatlar ile
elektrik tiiketen titm kurumiarin giines enerji santrali kurmasi ve fazla tiretilen elektrigin
sebekeye satigina yonelik diizenlemeler yapilmigtir. Artan talep karsisinda fotovoltaik glines
paneli ve hammadde tireticileri iilkemizde ve Dilnya’da kapasite artiglar ger¢eklestirmektedir.

Yenilenebilir enerjiye olan ilgi, talep ve ihtiyag her gegen giin artmaktadir. Bu sebeple
tilkemizde son 10 yildir birgok mevzuat devreye alinmug ve yenilenebilir enerjiye olan talep
ilgiti kurumlarca artinnlmigtir. Bu kolaylagtirma siirecinin devamu beklense de herhangi bir
mevzuat degisiminde olumsuzluk yaganabilir.

Bu ¢er¢evede, 12.05.2019 tarihli ve 30772 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi'nde 11.08.2022 tarihinde yapilan
degisiklikler uyarnca, 12.05.2019°dan sonra yapilan bagvurular neticesinde baglanti
anlagmasina ¢agrt mektubu almaya hak kazanan lisanssiz firetim tesislerinde uretilerek satiga
konu edilebilecek ihtiyacin tizerindeki elektrik enerjisi miktarmm hesabinda kullamlacak
titketim miktarinin, ilgili tiikketim tesisinin bir Onceki takvim yilinda sebekeden cektigi
mahsuplasilmamig toplam elektrik enerjisi titketimi olarak esas almnarak hesaplanacag,
hesaplanan tilketim miktan esas alinarak belirlenen satisa konu edilebilecek ihtiyag fazlas:
enerjinin iizerinde iiretilerek gebekeye verilen enerjinin, gérevli tedarik sirketi tarafindan
iiretilerek sisteme verilmis olarak kabul edilecegi ve bu enerjiyle ilgili piyasa igletmecisi ve
gorevli tedarik sirketi tarafindan herhangi bir deme yapilmayarak bu kapsamda sisteme verilen
enerjinin YEKDEM’e bedelsiz katk: olarak dikkate alinacagina iliskin kapsaml: degisiklikler
yapilmistir. Konuya iligkin olarak 11.08.2022 tarihinde EPDK tarafindan yapilan basin
aciklamasinda, s6z konusu diizenlemenin “ikfiyacin iizerinde satisi diizenleyen ve lisanssiz
tretim santrali olsun ya da olmasin gercek elektrik tiiketicilerini koruyan bir diizenleme”
oldugu ve “bu diizenleme ile gercek tiiketimi olan ancak kapasite kisiti ve yer sorunu sebebi ile
tretim tesisi kuramayan tiketicilerin onii agilacagy” belirtilmistir. S6z konusu diizenleme
oldukga yakin tarihli bir diizenleme oldugu igin, bu diizenlemenin Sirket’in faaliyet sonuglan
iizerindeki olast olumlu veya olumsuz etkileri isbu Izahname tarihi itibariyla heniiz
belirginlesmemistir.

Yukarida bahsedilen egilimlere ragmen Sirket 6z kaynaklari, etkin d§viz ve emtia risk yonetimi
ve satig kabiliyeti sayesinde olugan karlifik baskisint minimize etmeyi hedeflemektedir. Buna
ek olarak karbon emisyonlannin azaltilmasindaki zorunluluklar, hali hazirda globalde birgok
iilkenin agiklamus oldugu planianan giines enerjisi yatimmlarimin hayata gecirilmeye
baslanmasi, bu hedefi gergeklestirmede olumlu etki gosterecektir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thra¢emm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iskin kar tahminleri:
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14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilagtiriabilecek

sekilde hazirlandigina iligkin aciklama:
Yoktur.

14.5. Daha énce yapilmis kar tahmigleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle

hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:
Yoktur,

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihra¢einin genel organizasyon semas:
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15.2. Idari yap:
15.2.1. ihragemm ybnetim kurulu ityeleri hakkmda bilgi:
Ad Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Sermaye Pay
Thragada Kalan Gorev
Ustlendigi Siiresi (TL) (%)
Girevler
Veysel Yonetim Balgat Mah., Yonetim Kurulu 18.05.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Karabas | Kurulu Baskam | Mevlana Bulv. Bagkam tatihinden itibaren | Yoktur | Yoktur
No:139 A/31 18.05.2025
Cankaya Ankara tarihine kadar lgglayll: Doolayh:
vaklasik 2 yil 9 ay | ,(1),2"000 %30
Balgat Mah. Yonetim Kurulu 18.05.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Mevlana Bulv. Bagkan tarihinden itibaren | Yoktur Yoktur
No:139 A/31 Yardimeist 18.05.2025
Cankaya Ankara tarihine kadar | Dolaylt: | Dolayl:
3.000.000 %7,5
yaklasik 2 y1l 9 ay L
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Adi Soyad: Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Sermaye Pay:
Thragaida Kalan Gorev
Ustlendigi Siiresi (TL) (%)
Gorevler
Furkan Yonetim Balgat Mah. Yonetim Kurulu 18.05.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Karabag | Kurulu Uyesi — | Mevlana Bulv. Uyesi tarihinden itibaren | Yoktur | Yoktur
CFO No:139 A/31 18.05.2025 Dolav] Dolavi
st olayll: | M
Cankaya Ankara tarihine kadar 3.000.}(’) 00 %??”5
yaklasik 2 y11 9 ay ey
Mehmet Yonetim Balgat Mah, Yoénetim Kurulu 19.08.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Karabas | Kurulu Uyesi | Meviana Bulv. Uyesi tarihinden itibaren | Yoktur | Yoktur
No:139 A/31 18.05.2025 Dolasl Dolay
Cankaya Ankara tarihine kadar olaylL: L
yaklasik 2 yil 9 ay Yoktur | Yoktur
Ahmet Bagimsiz Balgat Mah. Bagimsiz 18.05.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Ocak Yonetim Mevlana Bulv. | Yonetim Kurulu | tarihinden itibaren | Yoktur | Yoktur
Kurulu Uyesi | No:139 A/31 Uyesi 18.05.2025
Cankaya Ankara tarihine kadar Dotlaylx: Dolayli:
yaklagik 2 yil 9 ay Yoktur Yoktur
Yunus Bagimsiz Balgat Mah. Bagimsiz 18.05.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Esmer Yénetim Mevlana Bulv. | Yénetim Kurulu | tarihinden itibaren | Yoktur Yoktur
Kurulu Uyesi No:139 A/31 Uyesi 18.05.2025
Cankaya Ankara tarihine kadar Dolaylt: | Dolayls:
yaklasik 2 yil 9 ay Yoktur Yoktur
Ismail Bagimsiz Balgat Mah. Bagimsiz 19.08.2022 Dogrudan: | Dogrudan:
Sahiner Yonetim Mevlana Bulv. | Yénetim Kurulu | tarihinden itibaren | Yoktur | Yoktur
Kurulu Uyesi | No:139 A/31 Uyesi 18.05.2025
Cankaya Ankara tarihine kadar Dolaylr: | Dolayl:
yaklagik 2 yil 9 ay Yoktur Yoktur
15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Adi Soyad: Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Ihraggida Sermaye Pay
Ustlendigi Girevler
(TL) (%)
Stikran CTO (Chief Technology | Kinkkale 1. OSB CTO (Chief Yoktur. Yoktur.
Orkide Officer - Teknolojiden | Kizilirmak Caddesi 2. | Technology Officer -
Karabag Sorumlu Miidiir) Sokak No:13 Teknolojiden
Sorumlu Miidiir)
Erkan Fabrika Miidiirii Kirikkale 1. OSB Fabrika Mudiirii Yoktur. Yoktur.
Caglayan Kizihirmak Caddesi 2.
- Sokak No:13
Ceylan Satinalma Miuidiirti Balgat Mah. Mevlana | Satinalma Miudiirii Yoktur, Yoktur.
Caglayan Bulv. No:139 A/31
o Cankaya Ankara
Hac1 Apnée|™ ) t1s Miidiirii Balgat Mah. Mevlana Satrs Miidiirii Yoktur. | Yoktur.
mtas 2 Bulv. No:139 A/31
Af .(?\ % Cankaya Ankara
ékl T/ Mol Fsler Midiri | Balgat Mah. Mevlana | Mali Isler Midtra | Yoktur, | Yoktur.
L Bulv. No:139 A/31
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15.2.3. Ihraccr son 5 yl icerisinde kurulmus ise ihrageimn kuruculars hakkmda bilgi:
Thragc1 son 5 yil igerisinde kurulmamgtir.

15.2.4. Thra¢exmn meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihra¢er son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iligkileri
hakkimmda bilgi:

Hiiseyin Mertcan Karabas ve Furkan Karabas kardestir. Mehmet Karabag, Hiiseyin Mertcan
Karabas ve Furkan Karabag’m kuzenidir. Siikran Orkide Karabag, Veysel Karabag’in kizidr.
Veysel Karabag, Furkan Karabag ve Hiiseyin Mertcan Karabas’in amcasidir. Ceylan Caglayan
ve Erkan Caglayan evlidir. Sirket’in meveut yonetim kurulu diyeleri ve ydnetimde sdz sahibi
olan personel arasinda bagkaca bir akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.

15.3. Thrageimin yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri

Veysel Karabas — Yonetim Kurula Baskan

Veysel Karabag, 1963 tarihinde Giresun ilinin Bulancak ilgesinde dogmustur. Veysel Karabag
lisans egitimini Anadolu Universitesi Isletme Boliimii’nde tamamlamigtir. 2011 yilinda Tiirkiye
gilines enerjisi pazarinin potansiyelini kesfetmis ve uluslararas1 aragtirmalar sonucunda Alfa
Solar’in kurulusuna 6nciililk etmigstir. 45 senedir ticaret ve sanayicilik hayatinin igerisinde
bulunan 1986 yilindan beri aktif olarak yoneticilik yapmigtir. Veysel Karabag 2005 yilindan bu
yana Alfa Kazan yonetim kurulu bagkanh@ gorevini ve 2011 yilindan bu yana Alfa Solar
yonetim kurulu bagkanlign gorevini yilrlitmektedir.

Hiiseyin Mertcan Karabas — Yénetim Kurulu Uyesi, CEQ

Hiiseyin Mertcan Karabag, 1991 yilinda Ankara’da dogmustur. Istanbul Teknik Universitesi
Makine Mithendisligi bslimint 2014 yilinda bitirmigtir. Giincel durumda miihendislik
alaninda yitksek lisans yapmaktadir. Is hayatma ilk olarak Alfa Kazan'da Dig Ticaret Uzmant
olarak baglamus ve kisa siirede ihracat hedeflerine ulagmigtir. Daha sonra Alfa Solar’in
kurulmasindan itibaren Sirket igerisinde #nemli bir rol almigtir. Tiirkiye giines enerjisi
sektériiniin en tecriibeli kisilerinden biri olarak yaklagik 10 yildir, giines enerjisi sektdri iginde
caligmaktadir. Iyi seviyede Ingilizce, orta seviyede Almanca ve baglangig seviyesinde Rusga
bilmektedir.

| Furkan Karabas — Yénetim Kurulu Uyesi, CFO

Furkan Karabas, 1995 yilinda Ankara’da dogmustur. 2018 yilinda Bilkent Universitesi Isletme
Bolimiinden mezun olmustur. Ogrencilik yillarindan itibaren finansal y&netim ve piyasalar
iizerinde uzmanlagmus ve yetkinlik kazanmugtir. 2013 yilindan beri finansal ptyasalara olan
ilgisiyle hisse senedi, tahvil ve tlirev araglar piyasalarinda uzmanlasmistir. I hayatina Alfa
Solar’in finans biriminde baslamistir ve giincel durumda CFO sifati ile gérev yapmaktadir, lyi
seviyede Ingilizce bilmektedir.

/ iMehme\‘;gs:‘rabas ~ Yonetim Kurula Uyesi
‘\
f g a? /Mehm&t abasg, 1983 yilinda Giresun ili Bulancak ilgesinde dogmugtur. Lise egitimini Yiice

{“FenTiisesi nde ve lisans egitimini Akdeniz Universitesi Makine Miihendisligi BSliimii’nde
tamamlamwﬁr 17 yillik sanayicilik ve ticaret tecritbesine sahip olan Mehmet Karabag, 2005
y111ndan,1t1¥5aren Alfa Kazan biinyesinde farkli boliimlerde gorev almugtir. Ingilizee ve Almanca
0k h&ﬁ‘\? ? dlllenm bilmektedir.
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Ahmet Ocak — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1957 yilinda Ordu’da dogan Ahmet Ocak, 1980 yilinda Karadeniz Teknik Universitesi Elektrik
Elektronik Béliimii’nden mezun olmugtur. 1983 yilinda Hasan Ugurlu-Suat Ugurlu HES
bilnyesinde miithendis olarak caligmaya baglayan Ocak, sirasiyla 1984 yilinda Ettid ve Test
Miihendisi, 1989 yilinda Etiid ve Test Bag Miihendisi, 1990 yilinda Teknik Miidiir Yardimeis:
ve 1992-2001 yillan arasinda ise Santral Isletme ve Tesis Miidiirii olarak gérev yapmigtir. 2002
yilinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (EPDK)’ya katilan Ocak, emekli oldugu 2017 yilina
kadar EPDK biinyesinde $nemli gorevlerde hizmet vermistir. Oncelikle Elektrik Piyasasi Daire
Bagkanligi’nda, Grup Bagkanlig1 yapan Ocak, 2006-2016 yillar1 arasinda ise Elektrik Piyasast
Daire Bagkanlig: ve EPDK Bagkan Yardimciligi gérevini tistlenmistir. EPDK’da ¢alistig siire
boyunca yiriirlitge konulan bagarili uygulamalara katki da bulunmustur.

6446 sayih Elekirik Piyasasi1 Kanunu’nun hazirlanmas: ve uygulanmasi, Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullantmna iligkin 5346 Sayili Kanun’un
hazirlanmast ve uygulanmasinda katkida bulunmugtur.

Yunus Esmer ~ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1956 yilinda Trabzon’da dogan Yunus Esmer, lisans egitimini Ankara Ticari Ilimler
Akademisi’nde Isletme Bélimti'nde tamamlamagtir. 1978 yilinda mezun olan Esmer, 1979
yilinda Halkbank biinyesinde Uzman Yardumcist olarak is hayatina baglamistir. 1990 yilina
kadar Uzman ve Bas Uzman unvanlarina yiikselen Esmer, 1990 yilinda Istihbarat ve Proje
Degerlendirme Miidiirliigii biinyesinde Mudiir Yardimcihidi gérevi yapmugtir. 2002 yilinda
KOBI Kredileri Daire Bagkanh@1’nda Béliim Miidiirii olarak gérevine baglamg ve 2004 yilinda
Daire Bagkanhiina yiikselmigtir. 2005 yilinda Genel Miidiir Yardimeist olmug ve 2013 yilina
kadar bu unvanla Kredi Tahsis ve Yénetimi, Kurumsal ve Ticari Pazarlama, Esnaf ve KOBI
Bankaciligi béliimlerinde ¢aligmugtir. :

2013 yilinda emekli olan Esmer finansal damisman olarak ig hayatina devam etmektedir. Emekli
olmadan 6énce Kredi Garanti Fonu A.S.’de Kredi Komisyon Uyesi, KOBI Girisim A.S.’de
Yé6netim Kurulu Bagkan Vekili, Halk Sigorta A.S.’de Denetim ve Yénetim Kurulu Uyesi, Halk
Finansal Kiralama A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi, Fintek A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi ve
KOBI Girisim A.$.’de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev almistir. Uzun yillar bankacilik
tecriibesine sahip Esmer, finansal piyasalar ve bankacilik sektoriinde oldukga tecriibelidir. Orta
seviyede Ingilizce bilmektedir.

Ismail Sahiner — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1956 yilinda Ankara’da dogan Ismail Sahiner, lisans egitimini 1976 yilinda Ankara Universitesi
Hukuk Fakiiltesi’nde iyi bir derece ile tamamlamustir. 1978 yilinda Artvin Hakimi olarak
goreve baglayan Sahiner, Bayburt, Samsun ve Isparta Hakimi olarak 1998 yilina kadar gorev
yapmugtir. 1998 yilindan 2016 yilina kadar Yargitay 7 ve 17. Hukuk Dairelerinde hakim olarak
calismis ve 2016 yilinda Ankara Bolge Adliye Mahkemesi 13. Hukuk Dairesinde Mahkeme
Bagkam olarak gorev yapmigtir. Mahkeme Bagkam olarak yapmis oldugu gérevinden 2021
yllmda yas haddinden emekli olan Sahiner, Ankara Barosu’na kayitly avukattir. Aktif olarak
rabemlendanismanhk yapmaktadir. Is hayat1 boyunca 40°tan fazla sempozyum, panel ve seminer
@ms VN tazmmatlar konusunda yiiksek lisans (;ah$malan yapmigtir. Tiirkiye Adalet

da Ankara da dogmustur. Lisans egitimini Bagkent Universitesi’nde 2019 yilmda
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¢alismasi yaparak sunmus ve kabul gormiistiir. Proje’nin hayata gegirilmesi ile 1 helikopter
tiretim siirecinden zaman tasarrufu saglanmgtir. Bunun yani sira satin alma kalemleri igerisinde
azalma saflanmistir. Bu calisma sayesinde d6neminin en iyi bitirme projesi ddiliini
kazanmistir, Makine Miihendisleri Odasi tarafindan yapilan Vaka Analizi yarigmasinda takum
ile birlikte birincilik 8diiliinii kazanmigtir. Mezuniyetinin akabinde 2019 yilinda Sirket
biinyesinde is hayatna baglamugtir. Uretim Mudiirliigi, Planlama Miidirliigii ve Fabrika
Miidiirligti gorevlerini yerine getirerek géreve basladig: yildan itibaren Sirket’in kapasite
artislarim yonetmistir. Uretim Gelistirme projeleri kapsaminda iiretime bilyilk oranda verimlilik
kazandirmmstir. 2021 yilinda CTO gorevine atanmugtir. Ingilizce ve Cince dillerini
konugmaktadir.

Erkan Caglayan - Fabrika Miidiirii

1985 yilinda Ankara’da dogmustur. 2008 yilinda Eskisehir Osmangazi Universitesi, Makina
Miihendisligi Bolimii’nden mezun olmugtur. Kariyerine ingaat makineleri sektériinde
baglamustir, Takip eden yillarda otomotiv ve savunma sanayi sektorlerinde 2009-2021 yillar
arasinda ¢esitli firmalarda sirasi ile miihendis, uzman, ydnetici ve miidiir pozisyonlarinda gérev
yapnustir. 2010-2016 yillari arasinda T.C. Karayollari, T.C. 11 Ozel Idareleri ve Biiyiik Sehir
belediyelerine ait asfalt iretim tesisleri kurulumu ve devreye alinmasi iglerinde proje
mitdiirliigi ve tiretim miidiirliigii gérevinde, 2016-2020 yillar aras1 otomotiv sektdriinde fason
iiretim firmasi olan biinyesinde Proses Miidiirliigii gorevinde, 2020-2022 yillar1 aras1 satig
oraminin %701 ihracat olan mobil beton santrali iireticisi firmada Uretim Miidiirliigii gérevinde
bulunmugtur. 2022 yili itibari ile Sirket biinyesinde Fabrika Miidiirltigii gérevini yiirlitmektedir.

Ceylan Caglayan — Satin Alma Miidiirii

1987 yilinda Ankara’da dogdu. 2010 yihnda Beykent Universitesi, Uluslararas1 Lojistik ve
Tasmacilik Béliimiinden mezun olmugtur. Kariyerine dinya ¢apinda karayolu, hava, deniz ve
trenle tasimacilik hizmetleri sunan Danimarka merkezli lojistik sirketinde Satig Uzman: olarak
ise baslamigtir. Bu siiregte firma biinyesine, sektoriinde oncii firmalarla anlagarak diinya
genelinde pazar pay1 yiiksek olan firmanin Tiirkiye pazarmnda paymn artmasinda katkida
bulunmustur. Sonrasinda Tiirkiye’de ortodonti malzemelerinin ithalatini yapan bir firmada
ithalat miidiirii olarak gérev yapoustir, Calismalarim birgok fuar, egitim ve benzeri etkinliklerde
yer alarak devam ettirmis ve gesitli projelerde yer alarak firmaya katk: saglamigtir. 2018 yih
itibariyla Sirket biinyesinde ¢alismaya baglamig ve Satin Alma Miidiirliigi goérevini yliritmekte
olup her gecen giin 6nemi artan yenilenebilir enerji alanimn hammadde tedarigi kisminda ciddi
tecriibe kazanmagtir.

Ebubekir Ateser — Mali Isler Miidiirii

2008 yilinda Anadolu Universitesi, Isletme Boliimii’nden mezun olmugtur. 2017 yilinda
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik rubsatim basar belgesi ile almaya hak kazanmgtir.
Kariyerine 1999-2009 yillar1 arasinda Otomotiv sekttriiniin Snde gelen firmalarinda sirasiyla
Uzman, Yonetici ve Miidiir pozisyonlarinda gérev alarak baglamigtir. 2009-2017 yillan
arasinda Tirkiye’de ilk 500 sanayi kurulugu igerisinde olan ve sektdriiniin 6nde gelen
Uluslararas1 Tekstil firmasinda Maliyet Muhasebesi Miidiirii olarak gérev almistir. Bu stiregte
??féﬁ;\Fmans ve Karlilik siireglerinin ydnetimi ve iyilestirme projeleri yapmistir. Bolim
inda grimlilik, kérlilikk projeleri ve ERP sistemleri altinda Maliyet Muhasebesi
,ng’ kurulmasi ve yonetimi ile alakal1 birgok projeyi yonetmisgtir.

v kﬂ@l/? yulmar beri, Sirket biinyesinde Mali Isler Mudiirii olarak gérev almig, Muhasebe, Finans,

Mahyet‘vé’ Jergi Yonetimi gibi birgok alanda 1ylle$t1rmeler ve projeler yapmuigtir.
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2007 yilinda Selguk Universitesi, Iktisat Bolimii’nden mezun olmustur. Kariyerine ingaat
makineleri sektdriinde baslamis ve ¢alistigi firmada vzman, yonetici ve miidiir pozisyonlarinda
gorev yapmugtir. 2019 yilindan beri Sirket biinyesinde Safis ve Pazarlama Miidiirii olarak
cahgmaktadir. Satig hedeflerinin gergeklestirilmesi, portféy olusturma, bayi a1 olusturma, 360
derece pazarlama, satig ekibi olusturma ve yénetme, pazar ve rakip analizleri konusunda
uzmanlagarak sayisiz iyilestirmelerde bulunmugtur.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu ydnetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakh@min halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

Veysel Karabag / Yonetim Kurulu Bagkam

. I Sermayedeki Payr
Sirket Unvam Gorevi Durum Tutar (TL) | Oran (%)
Alfa Kazan Enerji ve Cevre | Yonetim Kurulu Devam edivor 2.175.000,00 30,00
Yatirimlar1 Anonmim Sirketi Bagkam yor. (Dogrudan) | (Dogrudan)
Boren Elektrik Uretim Yonetim Kurulu Devam edivor 2';;;?)'120%)00 (3(3’3011)
Anonim Sirketi Uyesi yor. 4 4
" . . 334.000,00 33,40
Selnur 2 Enerji Sanayi ve | Yonetim Kurulu . . 22
Ticaret Anonim Sirketi Baskan Devam ediyor. | (Dogrudan) | - (Dogrudan)
S?Inm: 1 Enerji Anonim Yonetim I<:urulu Devam ediyor. Yoktur. Yoktur.
Sirketi Uyest

Hiiseyin Mertcan Karabas / Yonetim Kurulu Baskan Yardimas1 - CEO

. . Sermayedeki Payi
Sirket Unvam Girevi Durum Tutar (TL) Oran (%)
. . : 543.750,00 7,50
Alfa Kazan Enerji ve Cevre | Yénetim Kurulu . ’ o
Yatirimlan Anonim Sirketi Uyesi Devam ediyor. | (Dogrudan) | (Dogrudan)
Boren Elektrik Uretim Hissedar Devam edivor 543.750,00 7,50
Anonim Sirketi YOI | (Dolayly) (Dolayl)
g——— ] 167.000,00
Séltmr 2 Enem Sanayi ve Yonetim Kurulu . > 16,70
/ ’["icarg.t _énomm@rketl Uyesi Devam ediyor. | (Dogrudan) (Dogrudan)
AR . 25.000,00 50,00
§ Ehizt?umﬁge?l Anonim YOne%I;leI;urulu Devam ediyor. | (Dogrudan) | (Dogrudan)
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. o e Sermayedeki Pay:
Sirket Unvani Gorevi Durum Tutar (TL) Oran (%)
.. . 25.000,00 50,00
Kerasus Giines Enerji Yonetim Kurulu . . ’
Sistemi Anonim Sirketi Uyesi Devam ediyor. | (Dogrudan) | (Dogrudan)

Furkan Karabas / Yonetim Kurulu Uyesi - CFO

. ] Sermayedeki Payi
Sirket Unvam Goérevi |  Durum Tutar (TL) | Oran (%)
543.750,00 7,50

Alfa Kazan Enerji ve Cevre

Hiiseyin Mertcan Karabag / Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi - CEO
|
| Yatirimlar: Anonim Sirketi

Hissedar Devam ediyor. | (Dogrudan) | (Dogrudan)

Boren Elektrik Uretim Hissedar Devam edivor 543,750,00 7,50
Anonim Sirketi YOI | (Dolayh) (Dolayh)
Selnur 2 Enerji Sanayi ve Hissedar Devam edivor 166.000,00 (Dc}‘6 ’6((1)an)
Ticaret Anonim Sirketi yor. (Dogrudan) e
Mehmet Karabas / Yonetim Kurulu Uyesi
. . Sermayedeki Pay:
k
Sirket Unvam Gorevi Durum Tutar (TL) Oran (%)
Setnur 2 Enerji Sanayi ve . .
Ticaret Anonim Sirketi Hissedar Devam ediyor. | 333.000,00 33,30
Ahmet Ocak / Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
. N Sermayedeki Pay1
Sirket Unvam Gorevi Durum Tutar (TL) Oran (%)
Yesilirmak Elektrik Yoénetim Kurulu .
Dagitim A.S. Oyesi Devam ediyor. | Yoktur. Yoktur.
Ayen Enerji A.S. Y"“e%l;legml“ Devam ediyor. |  Yoktur. Yoktur.

15.5. Son S yi1lda, ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personetden
alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
sEaSten, i lenen bir sug:tan dolayl bes yil veya daha fazla sureyle hapis cezasina ya da

arig dolays ahnms cezai kovugturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
i "‘ 8lfrak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim

DENY m‘rms;ﬁ
LER A5

Te10312230325?Fax: jils q7pYY
HiGtV.D. 061 005 72GA SN No: 142585
Mersis No:0051 26?00014




15.6. Son 5 yilda, ihrageinn mevcut yénetim karulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
persong¢le iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhgm mevcut yonetim kurulu ilyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sdz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

Iflas veya kayyuma devir ya da kanuni olarak zorunlu bir tasfiye stireci olmamakla birlikte,
Veysel Karabas ve Furkan Karabag’in da pay sahiplerinden oldugu “Al-Fa Yiizer Ingaat
Taahhiit imalat i¢ Ve Dis Ticaret Limited Sirketi” unvanh sitket, gergeklestirecek bagkaca bir
is ve iglemi kalmamasi sebebiyle iradi tasfiyeye girmis olup iradi tasfiye siireci, 25.05.2021
tescil tarihli olarak terkin ile sonuglanmugtir.

15.8. Son 5 yilda, ortakhm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihrag¢cidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrnntih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim Kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragei son 5 yil i¢erisinde
kurulmus ise kurucularm ihra¢giya kars: gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasmdaki ¢kar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihrac¢r son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ydénetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalart i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikc¢iler veya baska Kigilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

' lYok’tur.

15.9.2. ihraggmm ¢ikardigy ve yonetim kurulu {iyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihra¢¢1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarmin satist konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.,
16. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
50z sahibi personelinin; ihrag¢l ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu kigilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis demeler dahil) ve

P n benzeri menfaatler:
¥
,”’f:“% irket’in \Yénetim Kurulu'na ve diger yoneticilere cari dénem saglanan ticret ve benzeri
J
ﬁ 'qf,zmq aegler briit toplami agagida yer almaktadur.
LA~ “2\‘\'.;_ s/ E
& L ,7 Yillik Yapilan Ucret Odemeleri (TL) |
b Y[ Odeme Acqiklamasi 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.06.2022
0
Ybnétlm Kurulu Huzur Haklk Briit Odemeleri - 130.766,06
Yoneticilera (*)Qdenen Briit Ucretler 309.633,58 532.609,28 990, 361%@32‘ 842.272,85 |
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Yilhk Yapllan Ucret Odemeleri (TL) )
Odeme Aciklamas 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.06.2022
Toplam 309.633,58 | 532.609,28 | 990.361,92 | 973.038,91

(*) Yoneticiler kapsaminda Sirket’in CEO, CFQ, CTO, Satig Miidiirli, Satin Alma Miidiirii,
Fabrika Miidiiri ve Mali Isler Miidiirii dahil edilmigtir.

16.2. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihragcinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
$6z sahibi personeline emeklilik ayh@, lkidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihraccinin veya bagh ortakhklarinm ayirms oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Tazminat Karsihklan (TL)
Odeme Aciklamas 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.06.2022

Yonetim Kurulu I¢in Ayrilan Tazminat

f 0 0 0 0
Kargith
TS T :
Yéneticiler (*) Igin Ayrilan Tazminat 6.071,49| 18.397,56| 79.956,13| 17.194,59
Karsilig1
Ef;glmﬂm@m”mm Tazminat 192.305,66 | 360.696,34| 557.006,59| 880.442,80
Toplam 198.377,15| 379.093.90| 636.962,71| 897.637,39

(*) Yoneticiler kapsaminda Sirket’in CEO, CFO, CTO, Satig Miidiirii, Satin Alma Miidtri,
Fabrika Miidiirii ve Mali Isler Miidiirii dahil edilmistir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihra¢emmm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

YONETIM KURULU
Son S Yilda
Adx Soyadi Gorevi Ihragcada Ustlendigi | Gorev Siiresi / Kalan Gorev Siiresi
Gorevler

18.05.2022 tarihinde 3 yil siire ile
Veysel Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu | gorev yapmak iizere se¢ilmistir.
Karabag Bagkant Bagkam 18.05.2025 tarihine kadar yaklagik 2 y1l
7 ay gorev siiresi kalmustir.

18.05.2022 tarihinde 3 yil siire ile

Yonetim Kurulu | gdrev yapmak lizere se¢ilmistir.
Bagkan Yardimeis1 [ 18.05.2025 tarihine kadar yaklagik 2 yil
7 ay gorev siiresi kalmistir.

Hiiseyin Yénetim Kurulu
Mertcan Baskan
Karabas Yardimeisi CEO

Yénetim Kurulu 18.05.2022 tarihinde 3 yil slire ile

ok —-r-‘Eurkan Uvesi Yénetim Kurulu | gérev yapmak lizere se¢ilmistir.

77 |1 Kardbas C’;eo Uyesi 18.05.2025 tarihine kadar yaklagik 2
| yil 7 ay gorev siiresi kalmstir.

19.08.2022  tarihinde  18.05.2025
tarthine kadar gérev yapmak iizere
secilmigtir.

18.05.2025 tarihine kadar yaklagik 2 y1l
7 ay gorev siiresi kalmigtir.

Yﬁneqm Kurulu Yénetim Kurulu
Uyesi Uyesi
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| YONETIM KURULU
Son 5 Yilda
f Ad1 Soyadi Gorevi Ihraceida Ustlendigi | Géorev Siiresi / Kalan Gorev Siiresi
i : Gorevler
18.05.2022 tarihinde 3 wil siire ile
Ahm . Ba.glmSIz i Bagimsiz Yoénetim | gorev yapmak iizere segilmistir.
et Ocak | Yonetim Kurulu | g 1 {ivesi | 18.05.2025 tarihine kadar yaklagik 2
Uyesi . .
y1l 7 ay gérev siiresi kalmugtir.
< 18.05.2022 tarihinde 3 yil siire ile
Bagt mlzlz Bagimsiz Yoénetim | gorev yapmak iizere se¢ilmigtir.
Yunus Esmer | Yonetim Kurulu |1 trvesi [ 18.05.2025 tarihine kadar yaklasik 2 yil
Uyesi N .
7 ay gorev siiresi kalmstir.
19.08.2022  tarihinde  18.05.2025
' Bagimsiz Bagimsiz Yonetim tarihine kadar gorev yapmak {izere
Ismail Sahiner | Yonetim Kurulu Kurulu Uvesi se¢ilmigtir.
Uyesi Y 18.05.2025 tarihine kadar yaklagik 2 vl
7 ay gorev sliresi kalmusgtir,
YONETIMDE SOZ SAHIBI PERSONEL
-Son 5 Yilda " I
Adi Soyadi Gtirevn Thracgida Ustlendigi Gorg.Suresol. / Kalan
. orev Siiresi
Gorevler
Stikran Orkide CTO (Chief CTO (Chief 2019 yilindan itibaren siiresiz
Karabag Technology Officer | Technology Officer -
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrag¢t ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sdzlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:
. Yonetim kurulu tiyelerine ve ydnetimde séz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde
Sirket tarafindan 6deme yapiimasin veya fayda saglanmasini 6ngéren herhangi bir sézlesme
bulunmamaktadir.

ve bu komitelerin gérev tanimlar::

17.3. Ihra¢cinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite ityelerinin ad, soyadi

3 ket in Izahname tarihi 1t1barlyla mevcut yﬁnenm kuruluy tiyelerine 111$k1n bilgi yukanda

s askfmllgma bagimsiz yonetim kurulu tiyesi Yunus Esmer, iiyelige ise bagimsiz

#kurulu ﬁyesu Ismaﬂ Sahiner; Denetlm Komltem bagkanligima bagimsiz yonetlm kurulu
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bagimsiz yonetim kurulu iiyesi Ismail Sahiner getirilmigtir. Sirket’in yatirtmer iliskileri birimi
yoneticisi Nazh Giil Aktag da, Kurumsal Yonetim Komitesi tiyeligine getirilmigtir.

Denetim Komitesi:

Denetim Komitesinin amaci Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve Sirketin i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin igleyiginin ve
etkinliginin gzetimidir. Denetim Komitesi en az iki iyeden olusacak ve tiim liyelikler bagimsiz
yonetim kurulu {iyesi niteliginde olacaktir. Denetim Komitesi iiyelerinden en az biri
denetim/muhasebe ve finans konusunda 5 yillik tecriibeye sahip olmahdir. Komite en az {i¢
ayda bir olmak iizere yilda en az dort kez toplanir ve toplant: sonuglari tutanaga baglanarak
alman kararlar yénetim kuruluna sunulur. Denetim Komitesinin hangi ilyelerden olusacag
yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta agiklanur.

Kurumsal Yénetim Komitesi:

Kurumsal Yonetim Komitesinin temel amaci Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip
uygulanmadiginin, uygulanmiyor ise gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atigmalarimn tespit edilmesi ve yénetim kuruluna kurumsal
yonetim uygulamalarint iyilegtirici tavsiyelerde bulunulmasi ve yatinime iligkileri béliimiiniin
| ¢alismalarmin gozetilmesidir, Kurumsal Yénetim Ilkeleri miimkiin kildign tizere, Sirket’in
| yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayn bir aday gdsterme komitesi ve licret komitesi
' olusturuimadigindan, Kurumsal Yénetim Komitesi, Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtiten
aday gOsterme ve ticret komitesi gorevlerini de yerine getirir. Kurumsal Yonetim Komitesinin
en az iki liyeden olusmasi gerekir. iki iiyeden olusmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla tiyesi
bulunmasi halinde iiyelerin ¢cogunlugunun, icrada gérevli olmayan yonetim kurulu iiyelerinden
olugsmasi zorunludur. Kurumsal Yénetim Komitesinin bagkani, bagimsiz ydnetim kurulu
{iyeleri arasidan segilir. Yonetim kurulu iiyesi olmayan konusunda uzman kisiler komiteye tiye
olabilir. Kurumsal Yonetim Komitesi gerekli gordiigii sikiikta toplanir ve yaptigi tim
caligmalar1 yazili hale getirerek kaydim tutar. Kurumsal Yonetim Komitesinin hangi iyelerden
olusacag yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta agiklamir. Yatirimer iligkileri béliimii
I yoOneticisinin komite tiyesi olarak gorevlendirilmesi zorunludur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmast Komitesinin amaci Sirketin varligimi, gelismesini ve devamim
tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin
alinmasi ve riskin yonetilmesidir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin en az iki liyeden
olusmasi gerekir. Iki ityeden olusmas1 halinde her ikisinin, ikiden fazla tiyesi bulunmas: halinde
tiyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan yonetim kurulu iiyelerinden olusmasi
zorunludur. Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin bagkani, bagimsiz yonetim kurulu {iyeleri
arasindan secilir. Yonetim kurulu iiyesi olmayan konusunda uzman kigiler komiteye iiye
olabilir. Riskin Erken Saptanmas: Komitesi gerekli gérdiigii siklikta toplanmir ve yaptigt tiim
calismalar: yazili hale getirerek kaydim tutar. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ¢aligmalari
hakkindaki bilgiyi ve toplant1 sonuglarini igeren raporlar yonetim kuruluna sunar. Riskin Erken
Saptanmasn Komitesinin hangi tiyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve

b3

%42 at;lklamr.

‘%.17"4 Ihr \ceInin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
@’é‘r{eﬂdlr‘ mesi hakkinda ac¢iklama: |

uke; ,iis,as Sbzlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baglikli 20. Maddesine gére,
JSPK 1argfifidan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkeleri’'ne uyulur. Zorunlu
g b Yasm m‘&\ zlkeleﬂe wlilmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar: gegersiz olup, Esas
~Saglesidae aykirr sayilir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli
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nitelikte sayilan iglemlerde ve Sirket’in iliskili taraf islemlerinde ve digiincil kigiler lehine
teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin iglemlerde SPK'min kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerine wyulur”.

Sirket, II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca déhil oldugu grup SPK tarafindan ilan
edilinceye kadar Ggiincii grup iginde yer alacaktir. Kurumsal Yoénetim Tebligi kapsamindaki
s6z konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamas) sonrasinda
yapilacak ilk genel kurul tarihi itibaniyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda,
Sirket, paylarimn Borsa’da iglem gdrmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul
itibariyla Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlanmig olacaktir.

Sirket tarafindan iicretlendirme politikasi, bilgilendirme politikasi, kér dagitim politikasi, bags,
ve yardim politikasinin belirlenmesine iliskin 29.07.2022 tarihli ve 2022/12 sayili Ydnetim
Kurulu Karar: alinnugtir. Yonetim kurulu karan ile belirlenen politikalar 19.08.2022 tarihli
olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriislerine sunulmus ve pay
sahiplerinin onayma sunulanlar kabul edilmigtir. Akabinde Sirket, kir dagitim politikasinda
bazi degisiklikler yapilmasina iliskin olarak 24.10.2022 tarihli ve 2022/24 sayilh Yonetim
Kurulu Karar1 almig ve sdz konusu revize kar dagittm politikasi, 25.10.2022 tarihli olaganiistii

kabul edilmigtir. Yonetim kurulu tarafindan belirlenen olup, politikalarin igerikleri asagida
belirtilmigtir:
Ucretlendirme Politikast

Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sézlesme hiikiimleriyle uyumiu olarak, Sirket’in
uzun vadeli hedefleri dikkate alinarak, yonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerin iicretlendirme esaslarm diizenleyen iicretlendirme politikas: uyarinca, ydnetim
kurulu tarafindan hem kurul hem tiye hem de idari sorumjulugu bulunan ydneticiler bazinda
dzelestiri ve performans degerlendirmesi yapilarak yonetim kurulu iiyeleri ve idari sorumlulugu
bulunan ydneticilerin ticretleri bu degerlendirmeler dikkate alinarak belirlenir. Idari
sorumlulugu bulunan yéneticilerin ficretleri yonetim kurulu karart ile, yonetim kurulu tiyelerine
Odenecek iicretler ise genel kurul karan ile belirlenir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine
Odenecek iicretin ityenin bagmmsizh@ini koruyacak dilizeyde olmasimna 6zen gosterilir ve
Kurumsal Yonetim Ilkeleri cercevesinde kér pay, pay opsiyonlan veya Sirket’in performansina
dayali 8deme planlar: kullamlamaz.

Bilgilendirme Politikast

Bilgilendirme politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hitkitmleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatirimeilar, ¢aliganlar, miisteriler ve ilgili yetkili
kurumlar olmak iizere tiim menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tasztmayan her tiirlii bilgiyi
tam, adil, dogru, zamamnda, anlagilabilir, diigiik maliyetle ve kolay ulasilabilir bir sekilde eg
zamanh paylagarak, aktif, etkin ve seffaf bir iletisim saflamaktir. Sirket’in kamunun
aydinlatilmas1 ve bilgilendirme politikasinmn izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli
glincellemelerin -~ yapilmast  ySnetim  kurulunun  yetki ve sorumiulugu altindadir.

‘ «Bﬂ@l&n%meler Sirket tarafindan periyodik olarak KAP’a girigleri yapilan finansal tablolar,
baglmsm “denetci raporu ve beyanlar, yillik faaliyet raporlari, Sirket intemet sitesi
solarenerji.com), 6zel durum agiklama formlari, TTSG ve giinlilk gazeteler

i cﬂf@lyfa yapilan ilan ve duyurular ve telefon, e-posta, faks gibi iletisim araglartyla yapilan
. rL%t@m"xﬁnte leri ve araglar1 kullamlarak yapilir. Sirket’in 6zel durumlara konu hususlarin

.t\\

3 “kamuya* clu Imasindan 6nce veya es zamanh olarak KAP’ta da agiklama yapilir ve ilgili
1§ ll‘\'i!"c\ '&ﬁ(plamayd Sirket internet sitesinde de ayrica yer verilir.
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Kar Dagitsm Politikast

Kar dagitim politikasiin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hitkiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in kar dagitim esaslarinin belirlenmesi ve pay sahiplerinin
Sirket’in gelecek donemlerde elde edecegi kirin dagitim usul ve esaslariu $ngdrebilmesidir.
Sirket, kir dagitim: konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda denge
kurulmasi i¢in azami 6zen gosterir. Sirket’in Kar Dagitim Politikasi’nin izlenmesi, gozetimi,
gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmas: yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu
altindadir.

Itke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun
vadeli Sirket stratejisi, Sirket, igtirak ve bagl ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatinim ve
finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kér dagitimina karar verilir.
Asagidaki paragraf diizenlemelerine tabi olarak ve bu diizenlemelere halel getirmeksizin, kér
payl, nakit veya krin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi
gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Sirket, ilki 2022 finansal yilina iliskin net dagitilabilir kéra iligkin olmak Uzere, Sirket
paylarimin borsada iglem gérmeye baslamasmm takip eden 5 y1l boyunca, Sirket’in tabi oldugu
TTK, sermaye piyasasi mevzuat, ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gére net dagitilabilir
dénem kirnin %30°unu nakit olarak dagitacaktir.

Kar payr, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylari oraminda esit olarak dagitilir. Sirketimizin kir pay1 imtiyazina
sahip pay1 bulunmamaktadir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kéar pay: ayrilmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iyelerine, ortaklik ¢ahiganlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyece§i gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kér payr nakden ddenmedikee bu kigilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kér dagitiminin genel kurul toplantisim takiben en ge¢ dagitum karan verilen Genel Kurul
toplantisimin yapildigi hesap doénemi sonu itibari ile baglanmasi kaydiyla 6denir. Kar dafitim
tarihine genel kurul karar verir. Genel kurul veya yetki verilmesi halinde yonetim kurulu,
sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kér payinm taksitli dagitimina karar verebilir.

Yonetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasast mevzuatina
uymak kayd: ile kér pay1 avans1 dagitabilir.

Sirket’in pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli ve 2022/5 sayili yonetim kurulu kararna
istinaden vermis oldugu 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmn borsada iglem
gbrmeye baslamasini takip eden 5 yil boyunca gergeklesecek Sirket genel kurul toplantilarinda,
Sirket’in tabi oldugu TTK, sermaye piyasast mevzuaty, ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere
gore net dagitilabilir dénem kénnm %30’unun nakit olarak daZitilmasi igin olumlu oy
kullanacaglm kabul, beyan ve taahhiit etmisgtir.

uy'umlu olarak, Sirket’in bag1$ ve yardlm esaslarinin belirlenmesidir. Slrket in
-u_" Politikasi’nin izlenmesi, gézetimi, gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin
yapllm‘ﬁa pnetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir.

g 4 Yosm 2.4,Sf1ﬁrf{etE§f as Sozlesmesi’nin 3’iincii maddesi ¢ercevesinde Sirket tarafindan yapilacak bagislarin
Uit nin genel kurul tarafindan belirlenecegi belirtilmistir. Sirketin pay sahlplennln
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kacimlir. Ancak, sosyal sorumluluk anlayisi cergevesinde, sermaye piyasast mevzuati
hitkiimlerine ve Sirket politika ve uygulamalarina uygun olmak suretiyle, Yonetim Kurulu
tarafindan uygun goriilen bagis ve yardimlar Sirket amag ve konusunu aksatmayacak sekilde
yapilabilir. Her tiirlii tiizel veya gercek kisiye bagis ve yardumlar nakdi veya ayni olarak
yapilabilir.

Sirket tarafindan yukandaki Sirket Esas Sozlesmesi’nin 3’tincii maddesi hikkmii gergevesinde
yapilacak bagis ve Odemeler, SPK’nin 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iligkin
diizenlemeleri cercevesinde kamuya duyurulur. Ilgili donem iginde yapilan tiim bafis ve
yardimlarin tutar ve yararlanicilari ile politika degisiklikleri hakkinda genel kuru! toplantisinda
ayr bir giindem maddesi ile ortaklara bilgi verilir. Bagis ve yardimlarin olagan genel kurulda
ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur. Bagis ve yardimlar konusunda SPK’nin &rtilii
kazang aktarinm yasagina iliskin diizenlemeleri ve uyulmasi zorunlu kurumsal yonetim ilkeleri
basta olmak iizere ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca knrulmasi zorunlu olan ihrageimnin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirket’in, yatirimes iligkiler birimi faaliyetleri SPKn tahtinda II-17.1 Kurumsal Yénetim Tebligi
ve 27.02.2015 tarihli 2015/5 sayil Sermaye Piyasast Kurulu Biilteni dogrultusunda, yatirnmel
iligkileri birimi yoneticisi Nazh Giil Aktag gozetimi altinda yerine getirilmektedir.

Igili departmanin iletigim bilgileri ve lisans sicil bilgileri agagida sunulmaktadur:
Yatirmma iliskileri Bélimit:

Ad1 Soyadi Nazh Giil Aktas
Gorevi Yatinmer Iliskileri Birimi Y6neticisi
| Ogrenim Durumu Lisans
Is Adresi Balgat Mahallesi, Mevlana Bulvari, No:139 A/31 _, Cankaya, Ankara
Telefon No 0312 230 32 57
Fax No 03122297071

E-Posta Adresi yatirimeiiliskileri@alfasolarenerji.com

Lisans Belgesi Tiirii | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Kurumsal Yénetim
Derecelendirme Lisansi, Tiirev Araglar Lisansi

Lisans Belge No 922600, 924368, 922627

- Sirket organlannin yam sira mevzuat geregi zorunlu olarak olusturuimas: gereken “Yatirimei

fliskileri Bslimii”, bagta bilgi alma ve inceleme hakki olmak iizere pay sahipligi haklarinin
korunmasi ve kullamlmasinin kolaylagtirilmasinda etkin rol oynamaktadir.

Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde (www.alfasolarenerji.com) yer alan Yatirimer iligkileri
Béliimi'nde kurumsal yonetim profili kapsaminda Sirket’e iliskin bilgi ve veriler yer
almaktadir, Sirket’in Kurumsal Internet Sitesi (www.alfasolarenerji.com) Yatinmer [ligkileri
Birimi tarafindan takip edilerek giincel olarak tutulmaktadir. Pay sahipleri ve ilgili diger
taraflarca e-mail, mektup, telefon gibi araglar ile yoneltilen her tiirlii sorular en kisa siirede
Yatirimen Iligkileri Bliimit tarafindan cevaplandiniimaktadir. Bu kapsamda Yatirimer Iigkileri

toplantilarint ylirtirlitkteki mevzuata, Esas Sozlesme’ye ve diger Sirket ici
lere uygun olarak yapmak.

;l'r n}g;j&hlplenmn Sirket ile ilgili yazali bilgt taleplerini kar$llamak

<. Génel kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlamak.
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= Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikas1 dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii
hususun gozetilmesi ve izlenmesini saglamak.

«  Pay sahiplerine iligkin kaytlar saglikls, giivenli ve giincel olarak tutmak.
= Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistieri bilgilendirmek.

»  Pay sahipligi haklanimn kullanimini etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalan giincel
olarak Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde pay sahiplerinin kullanimina sunmak.

» SPKn ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikler takip edilerek Sirket’in ilgili
birimlerinin dikkatine sunmak.

* SPK’min zaman zaman tadil edilip degistirilebilen, yiirtirlilkteki Ozel Durumlar Tebligi
dikkate aliarak gerekli 6zel durum agiklamalanm KAP aracih@iyla MKK’ya bildirerek
kamuyu bilgilendirmek.

18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagihm
hakkinda agiklama:

Sirket’in, yoénetim kurulu tiyeleri hari¢ olmak iizere, 31.12.2019 dénem sonu itibartyla 120,
31.12.2020 donem sonu itibariyla 161, 31.12.2021 dénem sonu itibariyla 204 ve 30.06.2022
donem sonu itibariyla 259 ¢aligant vardir. 30.06.2022 itibanyla Sirket’in, merkez ofisinde 17
kisi, Yeni Fabrika ingaatinda 15 kisi ve Ana Fabrika’da 227 kisi caligmakta olup; Sirket caligan
olan 5 yonetim kurulu iiyesi ile birlikte Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibariyla 264 caligan
bulunmaktadir.

Sz konusu donemler bakimindan, ortalama c¢aligan sayisi ile lokasyon bazinda dagilimi
asagidaki tablolarda yer almaktadir:

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022
117 147 169 236

Ortalama Personel Sayisi

Lokasyon Bazinda Ortalama Personel
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022
Ankara 5 9 11 15
Kirikkale 112 138 158 221
Toplam 117 147 169 236

31.12.2021 tarihinden 30.06.2022 tarihine kadar olan siiregte yasanan personel sayisindaki
artig, Yeni Fabrika icin personel egitiminin saglanmas: ve iiretim kapasitesinin artirllmasi ile
J,l_gili olarak mavi yaka personel sayisindaki artistan kaynaklanmaktadar.

Pd L‘_, 30 MD itibaryla Sirket’in iiretim alaninda ¢alisan personel sayis1 205, teknik alanda ¢aligan

7% /wpersopel‘ﬁam51 20, mali ve idari personel say1s! 27, diger ¢esitli alaniarda galigan personel sayisi

,’;f( isé \12s’d1r‘.i Sirket’in ¢alisanlanmn 7 tanesi ise Sirket’in miihendis kadrosunu olusturmaktadur.
L\ S’ukqt’mﬁ() .06.2022 itibariyle gegici personeli bulunmamaktadir.

M

1
— =,

N

% N_ Slrkét iri toplam caligan sayist 30.06.2022 itibartyla, 242’si mavi yaka ve 22°si beyaz yaka
0 & Kasmo 'lﬁﬂ - ~_t‘j)!mak iire toplam 264’tlir
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18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢inm paylarma yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iyelerinin Ihraggmun paylarma yonelik herhangi bir opsiyon hakk:
bulunmamaktadir.

18.2.2. Yinetimde s6z sahibi olan personelin ihra¢gimin paylarma yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkmda bilgi:

Yénetimde soz sahibi personelin Thraggimn paylarma yénelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasynt miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Personelin Ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan bir anlasma yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihraggmmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
bayle Kigiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Tablo: 1. ihracemin Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagm Sermaye Pay1/ Oy Hakk
25.10.2022 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul toplantisi 25.10.2022 tarihi itibariyla
Adi Soyad: itibariyla

TL / Oy Adedi (%) TL / Oy Adedi (%)
Alfa Kazan 40.000.000 100 40.000.000 100
TOPLAM 40.000.000 100 40.000.000 100

Ihrageinin son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dolaylt olarak %5 ve fazlasi olan nihai ortaklarmn tespit edilebiimesi amaciyla,
Alfa Kazan’in ortaklarinin sermaye paylarna ve oy haklarina iligkin bilgi agagida temin
edilmektedir.

Tablo: 2. Alfa Kazanr’in Dogrudan Pay Sahipligine Tliskin Bilgi
N Ortagin Sermaye Pay1/ Oy Hakk
g 3 N '
f ;x-(" 09.06.2022 tarihli
3 - 2 Olaganiistii Genel Kurul 25.10.2022 tarihi itibariyla
i 9, @ . E Adi Soyadi toplantisi itibartyla
LY \“1-“‘_‘- .
N 5'3’6 & TL / Oy Adedi (%) TL / Oy Adedi (%)
0 g It
R V ) arabas 2.175.000 30 2.175.000 30
{sp, K alaba) 30 2.175.000 i ke 30
msmaﬁsgé_ AS: Gt M Pt S carne . PR R TER A5
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Nimet Karabag 362.500 5 362.500 5

Nurten Karabas 362.500 5 362.500 5

Ifaket Karabas 543.750 7,5 543.750 7,5
Aysegiil Ilgin 543.750 7,5 543.750 7.5
Hiiseyin Mertcan Karabag 543.750 7.5 543.750 7,3
Furkan Karabas 543.750 75 543.750 7,5
TOPLAM 7.250.000 100 7.250.000 100

Ihraggimin son genel kurul toplantist ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylart dolayli olarak %5 ve fazlas1 olan nihai gergek kisiler Veysel Karabag, Isa
Karabas, Nimet Karabas, Nurten Karabas, ifaket Karabag, Aysegill Ilgin, Hiiseyin Mertcan
Karabas ve Furkan Karabag’tir. Bu ortaklarin Ihragg1’daki dolayli olarak sermaye paylarna ve
oy haklarna iligkin bilgi agagida temin edilmektedir.

Tablo: 3. ihrace’mn Dolayh Pay Sahipligine fliskin Bilgi

. Ortagm | Sermaye Pay1/ Oy Haklka
25.10.2022 tarihli Olaganiistii ‘
Genel Kurul toplantisi 25.10.2022 tarihi itibariyla
Adi Soyady itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)

Veysel Karabas 12.000.000 30 12.000.000 30
Isa Karabas 12.000.000 30 12.000.000 30
Nimet Karabas 2.000.000 5 2.000.000 5
Nurten Karabas 2.000.000 5 2.000.000 5
Ifaket Karabag 3.000.000 7,5 3.000.000 7,5
Aysegiil Ilgin 3.000.000 7,5 3.000.000 7,5
Hiiseyin Mertcan Karabag 3.000.000 7,5 3.000.000 7,5
Furkan Karabag 3.000.000 7.5 3.000.000 7,5
TOPLAM 40.000.000 100 40.000.000 100

\Naynl

F57 Tic.Sic.No: 142588
No:0C0RS 0057 2670 0014

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %3 ve fazlasi olan

“ ojup, toplam 40.000.000 adet paymn 8.000.000 adedi nama yazih A Grubu ve
. ~373.008.608 adedi hamiline yazth B Grubu paylardir. A Grubu paylarm Yénetim Kuruluna aday




Alfa Kazan, 8.000.000 adet A Grubu pay ile 32.000.000 adet B Grubu paya sahiptir.
Dolayistyla, isbu Izahname tarihi itibariyle Alfa Kazan, genel kurul toplantilarinda her bir A
Grubu payi i¢in 5 (beg) oy hakkina ve her bir B Grubu pay: i¢in 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPK’nin hitkiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 14.04.2022
tarih ve 18/587 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirket’in kayith sermaye tavam 200.000.000 TL olup, her biri 1,00 TL itibari degerde
200.000.000 adet paya bolinmiigtiir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 40.000.000 TL olup tamanm muvazaadan ari bir gekilde tamamen
ddenmigtir. Bu sermayenin her biri 1,00 TL itibari kiymetinde olup 40.000.000 adet paya
ayriimagtir, Bunlardan 8.000.000 adedi nama yazili A Grubu ve 32.000.000 adedi hamiline
yazili B Grubu paylardir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda
oy imtiyaz: bulunmaktadir. B Grubu paylarin hi¢bir imtiyaz: yoktur.

A Grubu paylarn yénetim kuruluna aday gosterme imtiyazi, Sirket yonetim kurulunun en az 5
en fazla 7 kisiden olusacagi goz oniinde bulundurularak, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim
Kurulu” baslikli 7’nci maddesinde su sekilde diizenlenmigtir: 5 (bes) tiyeden olugan Yonetim
Kurulu’nun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt) tiyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 3 (iig) iiyesi, 7 (yedi)
iiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 3 (iig) liyesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri
adaylar arasindan adaylar arasindan se¢ilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, her bir A Grubu
pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.

Nama/ Bir P S
Hamiline Imtiyazlarm tiirii Ir Faym Toplam ermayeye
Grubv | Glgugn  |(Kimin sahip oldugu)| | ominal (TL) Oram

Degeri (TL) (%)

A Nama Oy hakki imtiyazi ve 1,00 8.000.000 %20

yonetim kuruluna aday
gOsterme imtiyazi —
Alfa Kazan
B Hamiline | Imtiyaz yoktur — Alfa 1,00 32.000.000 %80
Kazan
TOPLAM 40.000.000 100

19.4. Thrageinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrac¢imn ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihrageiyr kontrol edenlerin ady, soyady, ticaret unvan,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullamilmasim engellemek i¢in alinan
tedbirler:

__Isbu izahname’nin 19.1 numarah béliimiinde de belirtildigi izere Alfa Kazan dogrudan Sirket
: {\. RS lerinin %100’{ine sahiptir, Thraggimn y6netim hakimiyetine sahip olan dogrudan pay
’ag -0 Sahlbl Ifa Kazan’dir. Alfa Kazan’in Sirket tizerindeki yonetim kontroliiniin kaynagi, Sirket
" - semiay inin %100’line sahip olmasimin yan sira, Esas Sozlesme uyarinca sahip oldugu A

4 it L H,Gi’ubu pqiylara iligkin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi ve oy imtiyazidir.

"~ Alfa lga;an mn sermayem ise, Karabag Ailesi’ne ait olup; Karabag Ailesi’nin hicbir liyesi, Alfa
Kazan' sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina yarisindan fazlasina sahip degildir. Karabag
ml..vaﬂkﬂsn tiyeleri a asmda Alfa Kazan ve/veya Slrket in yonetlm kontrolune lll$k111 herhangl b1r
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iiyelerinin higbiri, Alfa Kazan tizerinde dogrudan veya dolayli olarak tek bagina ySnetim
hakimiyetini haiz degildir.

Alfa Kazan’in hakimiyetini ve kontrol giiciinii kotilye kullanmasmm engellemenin temel
dayanag Kurumsal Y6netim Ilkeleri basta olmak lizere TTK ve sermaye piyasasi mevzuati ve
ilgili diger hiikiimler olup, Esas Stzlesme’de yer verilen asagidaki tedbirlerin hakimiyetin ve
kontrol giiciiniin kétiiye kullamlmasim engeflemekte katki saglayacag: degerlendirilmektedir:

KAZAN ENER)i VE CE A 5' R
aIgat Mah, Meviana B ;

HILLV.D. 0510057 SO0 10: 142588
Mersis No:C05 5?26?00014

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baghkli 6°'nc1 maddesi uyarinca, Yoénetim Kurulu 2022-
2026 yillari arasinda (5 yil) SPKn hikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiagi
zamanlarda, kayith sermaye tavamna kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi
arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarmim kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkmin simirlandirilmasi ile nominal degerinin lizerinde veya altinda pay
ihrac1 konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak gekilde kullanilamaz.

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baghkli 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket’in sermayesi,
gerektiginde TTK ve sermaye piyasasi mevzuat: hiiklimleri ¢ergevesinde artirilabilir
veya azaltilabilir. Sermaye artinmlarinda yonetim kurulunca aksi kararlagtiriimadikga,
her grup kendi grubundan riighan hakki kullanir. Yeni pay ¢ikarilirken, ynetim kurulu
tarafindan aksine karar verilmemis ise A Grubu nama yazih paylarin ¢ikarilmig sermaye
icindeki oram muhafaza edilir ve yapilacak sermaye artinmlarinda A Grubu paylar
karsihginda A Grubu, B Grubu paylar karsihginda B Grubu paylar ihrag edilir.
Yapilacak sermaye artirimlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamamimn yeni pay alma
haklarimmn kisitlanmas: durumunda B Grubu pay ¢ikanlacaktir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu Toplantilar” baglikh 11°inci maddesi uyarinca,
yonetim kurulunun toplant: sekli, glindemi, toplantiya davet, oy kullanimlari, toplant:
ve karar yeter sayilan gibi hususlar hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin
ilgili hitktimleri uygulanir. Esas Sozlesme’nin “Kurumsal Yonetim Ilkeletine Uyum”
baslikli 20°nci maddesi uyarinca, SPK tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal
Yénetim Tikeleri’ne uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan
y6netim kurulu kararlar1 gegersiz olup, esas sézlesmeye aykin sayilir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7'nci maddesi uyarinca,
Yénetim kurulunda 2 (iki) iiyeden az olmamak iizere gorev alacak bagimsiz tiyelerin
sayisi ve nitelikleri SPK’min kurumsal y6netime iligkin diizenlemeleri basta olmak {izere
sermaye piyasasi mevzuatina gére tespit edilir Ayrica, Yonetim Kurulunun gérev ve
sorumluluklanmin saglikh bir bigimde yerine getirilmesi i¢in Yonetim kurulu
biinyesinde TTK, SPKn, Kurul’un kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili
diger mevzuat hiikitmlerine gdre gerekli komiteler olugturulur. Komitelerin olusumu,
gorev alanlan, ¢alisma esaslari, hangi iiyelerden olusacagr ve Yoénetim Kurulu ile
iligkileri TTK, SPKn, Kurul'un kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger
mevzuat hiikiimlerine gbre Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamr.
Ilgili komiteler halihazirda kurulmus olup, komitelerin ¢aligma esaslart ile Kurumsal
Xonetim Ilkeleri’ne uyum amaciyla halihazirda yiiriirlige konmus politikalar hakkinda
bitilere isbu Izahname’nin 17 nci béliimiinde yer verilmistir.

§6zlesme’nin “Bagimsiz Denetim” baglikli 9’ uncu maddesi uyarinca, Sirket’in ve
latta ongoriilen diger hususlarin denetimi hakkinda TTK 'min ve sermaye piyasasi
puatin ilgili maddeleri uygulanir.

nmizm‘r
MERECS s msm

- Bﬁydkdere c : )
tepe 34304 5isi /ATANBUL
0:2910110788 Ticldh Mo:388440
wwiw.defbysatim.com
Mersis No: p29M011(-7830-0013




19.5. Thraggmmn yonetim hakimiyetinde degisiklige  yol acabilecek
anfagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Aysegiil Ilgm, Hiiseyin Mertcan Karabag ve Furkan Karabag kardestir. Veysel Karabas, Furkan
Karabas ve Hiiseyin Mertcan Karabas’m amcasidir. Isa Karabag, Veysel Karabag’in ve Nurten
Karabas'mn abisidir. Nimet Karabas, Isa Karabas, Veysel Karabags ve Nurten Karabas’in
annesidir. Ifaket Karabas, Hiiseyin Mertcan Karabag ve Furkan Karabag’in annesidir.

20. ILiSKiLi TARAFLAR VE LiSKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

20.1. Izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrintih aciklama:

Sirket’in iligkili taraflarina iliskin bilgiler asagidaki sekildedir;

Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirnmlart A.S.: Sirket’in ana ortagidir. Isbu Izahname tarihi
itibariyla Alfa Kazan, Sirket’in %100 pay sahibidir. “Alfa Makina Kazan Sanayii Insaat
Taahhiit Imalat i¢ ve Dis Ticaret Anonim Sirketi” unvamyla 1998 yilinda kurulan sirketin
unvam 05.11.2021 tarihli 10445 sayilt TTSG’de ilan edilen karar ile “Alfa Kazan Enerji ve
Cevre Yatirimlan Anonim Sirketi” olarak degistirilmigtir. 1986 yihindan 1998 yilina dek bir
gercek kisi igletme olarak, “Kadir Karabas Alfa Makina Sanayi” ve 1998 yih itibariyla da Alfa
Kazan kalorifer kazanlari, buhar kazanlari ve ekipmanlarimn imalatint yapmaktadir. Alfa
Kazan, 1998 yilindan beri ayn1 arazi i¢erisinde siirekli biiyiimiig ve son olarak 22.500 metrekare
arazi igerisinde 14.000 metrekarelik kapal: alanda iiretim faaliyetlerine devam etmektedir. Alfa
Kazan hisselerinin tamami Karabag Ailesine aittir.

Boren Elektrik Uretim A.S.: Boren Elektrik paylanmn %100, Sirket’in de ana ortag: olan
Alfa Kazan’a aittir. Boren Elektrik’in biinyesinde Nigde Ili Bor Ilgesinde bulunan 10 MWe
giiclinde biyokiitle elektrik santrali bulunmaktadir. S6z konusu biyokiitle elektrik santralinin
yatirimi halen devam etmekte olup, 2022 yil sonuna kadar bitirilmesi planlanmaktadir.

Selnur 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 06.01.2016 tarihinde kurulmustur. Selnur 1 Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S., 2019 yilinda Ankara ili Gélbagi ilgesinde 2 MWe giiciinde giines
enerjisi santrali kurmugtur. Santral kurulumu Alfa Solar tarafindan yapiimigtir. Kurulduktan
sonra girket ligiincii gahislara satilmagtir.

Selnur 2 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.: 31.12.2015 tarihinde kurulmustur. Selnur 2 Enerji,
2019 yilinda Ankara ili Golbas ilgesinde 1 MWe giiciinde giines enerjisi santrali kurmusgtur.
Santral kurulumu Alfa Solar tarafindan yapilnustir.

Elma Giines Enerji A.S.: Karabas Ailesi liyelerinden ve Alfa Solar’in yonetim kurulu bagkan

yardnnc151 ve CEO’su olan Hiiseyin Mertcan Karabag’in %50 oraninda ortak oldugu tiizel

ir. 2 ortakl1 yapidan olusan Elma Giines’in diger ortag iliskili taraf olmayan figiincii bir

(%Igldlr lma Giines, 2019 yilinda kurulmus ve biinyesinde 1 MWe giliclinde Amasya’da
ulunap

es enerjisi santrali bulundurmaktadir.
( Kera tg Giines Eneriji Sistemi A.S.C: Karabas Ailesi iiyelerinden ve Alfa Solar’in yénetim
a N Iiﬂ.‘;kt],$fg$ an yardimcist ve CEQ’su olan Hiiseyin Mertcan Karabas in %50 oraninda ortak
* oldugu\ | k1§111kt1r 2 ortakli yapidan olusan Kerasus Giines’in diger ortagr iliskili taraf
04 fm mu\ ol 8 { 1r kisidir. Kerasus Gunes, 2019 yllmda kurulmu$ ve biinyesinde 600 Kwe
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Sirket’in 30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020, 31.12.2019 donemlerinde finansal tablolarinda
iligkili taraflarindan olan alacaklan agagidaki sekildedir;

30.06.2022 31122021 31.12.2020 © 31.12.2019

- Kisa vadeli ticari alacaklar Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger
. ve diger alacaklar Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar
Alfa Kazan Enerji ve Cevre ; 16.501.908 ; 15.266.533 ; 15.103.982 . 8.988.585
Yatinmlar: A.S.

Boren Elektrik Uretim A.S. - - - 18.678.989 7.017.554 - .
Elma Giines Enerji A.S. ; _ ) )
(Cihad Tersioghe Ges 978.694 1.105.995 1.425.095 1.663.548

Kerasus Gines Enerji 344911 - 403.279 . 664.005 . 8.985 .
Sistemi A.S.

.%fi“:; 2 Enesji San Ve 6.723.550 2149200  5.390.830 - 3.972.147 - 4.411.153 -
Reeskontlar (158.330) - (122.584) - (77.714) - (73.642) .
Toplam 7888.825 18.651.108 6.777.520 33945522 5983533 22.121.536 6.010.044  8.988.585

(1) Sirket’in ana ortaklig: konumundaki Alfa Kazan’dan olan alacaklar finansman kaynakl:
alacaklardir. Sirket’in tek pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli ve 2022/6 sayilt ydnetim
kurulu kararina istinaden verdigi 24.10.2022 tarihli taahhitdii ile, Sirket sermayesindeki meveut
paylarinin satigindan elde edecegi fonun, s6z konusu fonun Alfa Kazan tarafindan elde
edilmesini miiteakip en ge¢ 2 i giinii siire igerisinde, Alfa Kazan da dahil Sirket’in titm iligkili
taraflarinin ticari olmayan tiim borglarinin Sdeme tarihine kadar olan adat faizi ile birlikte
Sirket’e 6denerek tamamen kapatilmasinda kullamlacagmi, bu suretle Alfa Kazan da dahil
Sirket’in tiim iligkili taraflardan ticari olmayan tiim alacaklarmm tamammn, Sirket’te sahip
oldugu mevcut paylarnin satigindan elde edecegi fonun ilgili kismi ile Gdenecegini ve bu
borglann bu gekilde tamamen geri 6denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil Sirket’in iligkili
taraflarimn VII-128.1 sayils Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hiikkmiiniin dolamlmasima yol agacak
sekilde Sirket’e karsi tekrar alacakli hale getirilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
Sirket de, 24.10.2022 tarihli ve 2022/27 sayilh ydnetim kurulu kararina istinaden verdigi
24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Alfa Kazan’in s6z konusu taahhiidiine istinaden, séz konusu
borglarm Alfa Kazan’in amlan taahhiidiinde belirtildigi sekilde tamamen geri $denmesinden
sonra Alfa Kazan da dahil iligkili taraflarmin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6)
hiikkmiiniin dolamilmasina yol agacak sekilde Sirket’e kars: tekrar alacaklr hale getirilmeyecegini
kabul, beyan ve taahhiit etmigtir,

(2) Sirket’in Boren Elektrik’ten olan alacaklari finansman kaynakli alacaklardir.
(3) Eima Giineg’ten olan alacaklar panel satilarindan kaynaklanmaktadir.
(4) Kerasus Giineg’ten olan alacaklar panel satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklardir.

(5) Sirket’in Selnur 2 Enerji’den olan alacaklarmin 6.723.550 TL tutarindaki kismi panel
satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklar olup, 2.149.200 TL tutarindaki kism ise finansman
kaynakh alacaklardr.

Sirket’in 30.06.2022, 31.12.2021 tarihleri itibariyle iligkili taraflara ticari ve diger borcu

P - Bulunmamaktadir. 31.12.2020 tarihinde Sirket’in iligkili taraflara ticari borcu bulunmamakta,

_.__-:'- ; *31 712, 2020 tarihinde iligkili taraf Veysel Karabag’a 518.750 TL bor¢ bulunmaktadur.
" 3112 QO | 9\tar1h1nde iligkili taraflarina ticari ve diger borcu bulunmamaktadir.

1;"
’ N "(Sn:k& gt OLOI 2022 — 30.06.2022, 01.01.2021 - 31.12.2021, 01.01.2020 — 31.12.2020 ve
w' 0101 20{9 31.12.2019 donemlerinde iligkili taraflan ile gert;ekle$t1rm1§ oldugu islemlerin

detayl as 71daki sekildedir.
0 4 Yasm im .
%irkef, sermayesinin %50’sine sahip oldugu Boren Elektrik paylarimn tamammr 31.12.2021
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30.06.2022 itibariyla Diger Verilen teminat, rehin ve ipotekler altinda raporlanan 108.000.000
TL tutarindaki Alfa Kazan lehine verilmis kefaletlerin tamami izahname tarihi itibariyla
kaldinlmig olup; bu itibarla Sirket’in igbu Izahname tarihi itibartyla sdz konusu kapsamda
vermis oldugu kefalet bulunmamaktadur.

Sirket, iligkili taraflarina 2022/06 doneminde hizmet vb. satiglar yapmamistir, bu dénemde
iliskili taraflarindan 7,05 milyon TL faiz geliri elde etmigtir. 2021 yihinda, iligkili taraflarina
0,10 milyon TL tutarinda iirin ve hizmet satis1 yapmugtir. Sirket 2021 yilinda iligkili
taraflarindan 5,2 milyon TL faiz geliri elde etmistir. 2020 yilinda, iligkili taraflarina 5,85 milyon
TL tutarinda {iriin ve hizmet satis1 gergeklestirmis ve iligkili taraflarindan 2,05 milyon TL faiz
geliri elde etmigtir. 2019 yilinda, iligkili taraflarina 2,7 milyon TL tutarinda tiriin ve hizmet
satis1 gergeklestirmis ve iligkili taraflarindan 1,48 milyon TL faiz geliri elde etmisgtir.

Sirket, 2022/06 doneminde iligkili taraflarma 0,27 milyon TL kira, 0,30 milyon TL kiraya bagl
yansitma ficreti tahakkuk ettirmigtir. 2021 yilinda iliskili taraflarina 0,25 milyon TL kira ficreti
tahakkuk ettirmistir. 2020 yilinda iligkili taraflarina 1,3 milyon TL yansitma gideri, 0,006
milyon TL kira iicreti tahakkuk ettirilmigtir. 2019 yilinda iligkili taraflarindan 0,46 milyon TL
firiin alinn gergeklestirmis, 0,006 milyon TL ise kira ticreti tahakluk etmistir.

20.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihrac¢inin net satis hasilat1 icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Sirket’in iligkili taraflart ile yapmis oldugu iglemler ve bu iglemlerin net satis hasilati icerisindeki

pay! asagidaki sekildedir;

Tark Lirasi 3Mzmz 31.12.2021 30.06,2021 31.12.2020 31.12.2019
Tlishddi
. Kur s Kur Kur . "
:::;tll::a Yansitima Faiz Satig* Farla Faiz Sats* Farla Faiz Satig* Farks Faiz Satiy Falz
Alfa Kazan 4.488.822 1.529.789 1.044.373 2,068.335 1477.533
Selnur 1 2.508.164 1.516.503
Selnur 2 2068994 27972 1.624.772 3.312.000 1.222.507
Elma Guneg 332,796 2.890 88932 398.650 | 2.844 88932 416.565
Boren Elektrik 1.855 70.550 1.516.611 471 36.165
Kerasus Glines 158.163 133.232 18,108
'I'oglam 1.855 7.048.775 | 101.412 88932 5203,104 | 3.315 88932 1.044.373 | 5.856.329 434.673  2.068.335 | 2.739.010 1.477.533
Trigkili
iy 7,050,630 5,393,448 1.136.620 8.359.337 4.216.543
satiglar -
elirler
Dénem Hastlar 698.405.617 438,553.686 145.605.548 233.434.591 138.266.723
Hasilata Orant 1,0% 1,2% 0,8% 3,6% 3,0%
* Urim, Santral ve Proje Hizmet gelirleri
Tilrk Liras) 30.06.2022 - 31.Ara21 30.06.2021 31.12.2020 31.12.201%
Rliskiti tarafardan - . .
alsiar Yansitma Kira Kira Kira Yansitma Kira Uriin Yansitma Kira
Alfa Kazan. 302287 83.693 1.313.559 6.000 458 497 1.271.186 6,000
Selnur 2 188.188 253.015 70.450
Toplam 302.287 271.881 253.015 70.450 1.313.55% 6.000 458.497 1,271,186 6.000
Hiskili taraflara atiglar
| sgiderters-.. 574.168 253.015 70.450 1.319.559 1.735.683
7| Dphem. Hasiati=. 698.405.617 438.553.686 1435.605.548 233.434.591 138.266.723
; H?asn'lata Oram ‘” 0,1% 0,1% 0,0% 0,6% 13%
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21.2. Kayith Sermaye Tavant:
Sirket’in kayitli sermaye tavanz: 200.000.000 TL dir.

21.3. Dinem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisiin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tabloe dénemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlas) ayni olarak 6dermisse konu hakkmmda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis: ve niteligi
hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisseler bulunmamaktadir.

21.5. Ihra¢emm paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarinin sahip olduklari ihragel paylarmin adedi, defter deZeri ve
nominal degeri:

Sirket paylarindan kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagh
ortakliklarinin sahip olduklan Sirket pay1 bulunmamaktadir.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglary, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinim miktar ve doniigtiirme, degisim
veya talep edilme esaslara iligkin bilgi:

Varantli sermaye piyasasi araglari, paya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil vb.
sermaye piyasasi araglar yoktur.

21.7. Grup girketlerinin opsiyona konn olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araclar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile opsiyona
konu olmas1 kararlagtirilmis sermaye piyasas araglan yoktur,

21.8. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren finansal yillar i¢inde herhangi bir
sermaye artirimi veya sermaye azaltimi yapmamigtir.

Sirket, 2021 yilinda i¢ kaynaklardan sermaye artirinm karar almug ve sermayesini 3.250.000
TL’den 36.750.000 TL artwrarak toplam 40.000.000 TL’ye artirmistir. S6z konusu sermaye
artinmina iligkin karar 16.12.2021 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde tescil
edilmis ve 16.12.2021 tarihli 10474 sayilh TTSG’de ilan edilmisgtir.

Ote yandan, 18.05.2022 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda alman karar ile kayith
sgpaye sistemine gegilmesine ve gerekli Esas Sozlesme tadillerinin yapilmasina karar

TeHe 1 bir silre i¢in yetkl alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamas: durumunda
0 & Yasem Im%"?%ne im kurulu karartyla sermaye artirimi yapilamaz.

DERIY vwmm%

oY SOLAR MENKUL KIYBET
KAZAN ENERJI VE (] eflic, AS.” - . Bliyitkdere C .
Balgat Mah, Mevlana Balgat Mah/Mevigra 0139%71% epe 34354/fist JATANSUL
Tews%zoaoog%%sr? ; WA UANKARY Tel4312 230 3287 Pax#312 22 78 .-!o:zswondo?! e A dhoi38g440
it N .NQ; 350 ™ 074 . , s3f con
i o NoL0e ot s 2 ,._..‘p)} ic.Sic.No: 304366 W, wim.con

_,7 G070 1A Mersis No: 9291-0110-7230-0012



21.9. ihra¢cimm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya satrs
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarm tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. fhrag¢inin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurnsunun
bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihracel halihazirda halka agik
bir ortakhk ise ihra¢ceimin paylar iizerinde ii¢iincii kisiler tarafindan ger¢eklestirilen ele
gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢c yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yénetim Kurulu” baslikl 7°nci maddesi uyarinca, Sirket’in isleri
ve idaresi, genel kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuati ve TTK hiikiimleri ¢ergevesinde
1/2’si A Grubu pay sahipleri arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 5
en fazla 7 kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

A Grubu paylar yonetim kurulu ilyelerinin segiminde imtiyaz sahibidir. 5 iiyeden olugan
yonetim kurulunun 2 fiyesi, 6 ityeden olusan yonetim kurulunun 3 iiyesi, 7 iiyeden olusan
yonetim kurulunun 3 tiyesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Yonetim kurulunda 2 iiyeden az olmamak iizere gbrev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve
nitelikleri SPK’min kurumsal yénetime iligkin diizenlemeleri basta olmak {izere sermaye
piyasasi mevzuatina gore tespit edilir. A Grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan
se¢ilecek yonetim kurulu tiyeleri, s6z konusu bagimsiz tiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

Yonetim kurulu iiyeleri en ¢ok 3 (iig) yil stireyle gérev yapmak tizere segilir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye” bagliklt 6’nc1 maddesi uyarinca, yonetim kurulu, 2022-
2026 yillar1 arasinda, SPKn hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek gikarlmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay
sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimn sinirlandirilmas:
ile nominal degerinin tizerinde veya altinda pay ihract konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni
pay alma hakkinmi kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlie yol agacak sekilde
kullamilamaz. Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedik¢e veya satilamayan
paylar iptal edilmedik¢e yeni paylar ¢ikarilmaz. Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve
Sermaye Piyasasi Mevzuat: hiikiimleri ¢ergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir. Yeni pay
¢ikarilirken, y6netim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise A Grubu nama yazili
paylarn ¢ikarilmig sermaye i¢indeki oram muhafaza edilir ve yapilacak sermaye artirimlarinda
\efdrubu paylar karsilifinda A Grubu, B Grubu paylar kargih§inda B Grubu paylar ihrag edilir.

. f-f: 4%,(‘: Yeap! ak sermaye artirnmlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin
7+ ¥ _kasitlanmias1 durumunda B Grubu pay ¢ikarilacaktir. Bedelsiz sermaye artirimlarinda, gikarilan
g 74 ylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir,
%\ ‘fs;j‘:_\""“s’lrlzei”Ep Sozlesmesi’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baghkl: 8’inci maddesi uyarinca,

ALY er Yl belgelerin, yapilacak iglem ve imzalanacak sézlegmelerin gegerli olabilmesi igin,
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murahhas liyeye veya miidiir olarak tigiincii kigilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu
fiyesinin temsil yetkisini haiz olmas sarttir.

Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir kararin noterce onaylamg sureti
ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikce, temsil yetkisinin devri gecerli olmaz. Temsil
yetkisinin sinirlandiriimast, iyi niyet sahibi tigiincii kigilere kars: hitkiim ifade etmez; ancak,
temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin iglerine 6zgiilendigine veya birlikte
kullanilmasina iligkin tescil ve ilan edilen sinirlamalar gegerlidir.

Yé6netim kurulu, temsile yetkili olmayan y6netim kurulu tiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile
bagli olanlan simirl: yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimeilari olarak atayabilir. Bu
sekilde atanacak olanlann gorev ve yetkileri, TTK madde 371/7 uyarinca hazirlanacak ig¢
yonergede agik¢a belirlenir. Bu durumda i¢ yonergemin tescil ve ilam zorunludur.
Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimcilar da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.

Yoénetim kurulunun TTK madde 374°te diizenlenen gérev ve yetkileri ile TTK madde 375’te
diizenlenen devredilemez gérev ve yetkileri saklidir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢imin amag ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Ama¢ ve Konu” baglikli 3’{incii maddesi uyarinca, Sirket,
fotovoltaik giines paneli tretiminin yam sira, yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya
digerlerinden elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi firetimi, Uretilen elekirik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satigt amaciyla
kurulmus olup, TTK, SPKn ve SPK, EPDK diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuati,
elektrik piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuata uymak suretiyle faaliyet gostermektedir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baghkli 8’inci maddesi uyarinca,
Sirketin yonetimi ve disariya karg: temsili yonetim kuruluna aitir.

Yonetim kurulu, TTK madde 367 uyarinca diizenleyecegi bir i¢ ydnergeye goére, ydnetimi
kismen veya tamamen bir veya birkag ybnetim kurulu iiyesine veya iiglincii kisiye devretmeye
yetkilidir. Bu i¢ yonerge sirketin ydnetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gérevleri,
tammlar, yerlerini gdsterir, 6zellikle kimin kime bagli ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldugunu
belirler. Yonetim kurulu, istem iizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna
edici bir bigimde ortaya koyan alacakhilari, bu i¢ yonerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Yonetim kurulunun TTK madde 374’te ditzenlenen gorev ve yetkileri ile TTK madde 375°te
diizenlenen devredilemez gorev ve yetkileri saklidir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yo6netim Kurulu” basliklh 7°nci maddesi uyarmea, Yonetim Kurulu
tarafindan, yonetim kurulunun gérev ve soruminluklarmin saglikli bir big¢imde yerine
getirilmesi i¢in Yonetim kurulu biinyesinde TTK, SPKn, SPK’nm kurumsal yénetime iligkin
ditzenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur.
Komltelerin olusumu, gérev alanlari, ¢alisma esaslari, hangi iiyelerden olusacagi ve Yonetim
o »«Kﬁﬁr ile iligkileri TTK, SPKn, SPK’min kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili

£ ~dig liger m yzuat hiikiimlerine gore Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamn.
; .q-
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1\ bllgl xg ¥
b 3
‘\'::h Slrket\ Egas Sézlesmesi’nin “Sermaye” baghikli 6’nc1 madde51 uyarinca, A Grubu paylarin

DERIZ VATIR i
LFA SCLAR MB
Ene i San. v¢ Tic. A.S. . Ngﬁyui‘dﬁif aszm 4 A5,

KAZAN ENERJI VE CEMRERATIAILARY : 0139 AP : ntepe 3439 Sisif /i,
Balgat Mab. Meviana BIAIBEAYS y Telg312 230 3757 Fa 12 22978 71 ANKARA £ :291%1?13 %5 c.l\!}ti?SBSL-‘III:IO
Telo3122303%57£3z! a s i -"""{s‘-" Tie,Sic.No: 304360 www.dAnkepdtisim.com

Hitit VD, §51 005 7.8 |" ; AR a7 5570 015 ? Mersis No:f291-0110-7830-0013

(Viarsis No:LC51 }




A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi, Sirket Esas Sozlesmesi’nin
“Yonetim Kurulu” baghkh 7’nci maddesinde su sekilde diizenlenmigtir: Sirketin isleri ve
idaresi, genel kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuati ve TTK hiikiimleri ¢ergevesinde
1/2’si A Grubu pay sahipleri arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 5
en fazla 7 kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yliriitiiliir. Herhangi bir siipheye mahal
vermemek adina, 5 {iyeden olusan yénetim kurulunun 2 iiyesi, 6 liyeden olugan y&netim
kurulunun 3 iiyesi, 7 liyeden olugan y6netim kurulunun 3 iiyesi A Grubu pay sahipleri veya
gosterecekleri adaylar arasindan seg¢ilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bagliklt 10’uncu maddesi uyarinca, olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda, her bir A Grubu pay, sahibine 5 oy hakk: ve her bir B
Grubu pay, sahibine 1 oy hakki verir.

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Paylarin Devri” baghikli 18%inci maddesi uyarinca,

e Borsada islem géren ve gorecek olan B Grubu paylar serbestge devredilebilecek olup
s6z konusu paylarin devrine herhangi bir kisitlama getirilemez.

e A Grubu paylarin i¢lincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel
kisilere devri halinde, s6z konusu paylar ¢ncelikli olarak diger A Grubu pay
sahiplerine dnerilecektir.

e  Yonetim kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gerceklesmesi, igletme konusu veya
ekonomik bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagli ortakliklarinin veya istiraklerinin
ticari faaliyetlerine zarar verme potansiyeli bulunan kisilere veya tlizel kisilere yapilan
imtiyazh pay devirlerini reddetme hakkina sahiptir.

e A Grubu paylann devri halinde devralan, paylar1 kendi adina ve hesabmna aldigim
agik¢a beyan etmezse veya devralann Gdeme yeterliligi stipheli ise ve Sirketge istenen
teminat verilmemigse yonetim kurulu devre onay vermeyi reddedebilir. Amlan halde,
devredene, devre konu paylari, bagvurma amindaki gergek degeriyle, Sirket’in
devreden disindaki pay sahipleri veya Uglincu kigiler hesabina almay: Onererek
TTK’mn 493. maddesi hitkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir. Devralan,
paylarin gercek degerinin belirlenmesini isterse, Sirket ile sdzlesme iligkisi olan
bagimsiz denetim firmasi digindaki, uluslararas: alanda taninns ve SPK’dan denetim
lisans1 almig bagimsiz denetim firmalar: arasindan segilecek bir denetim firmasinin
Uluslararas1 Degerleme Standartlar: kapsaminda yer verilen degerleme yontemi esas
alinarak hesaplanacaktir, Degerleme giderlerini devralan kargilar. Devralan, gergek
degeri 6grendigi tarihten itibaren 1 ay icinde bu fiyati reddetmezse devralma Snerisini
kabul etmis say1lr.

¢  Paylar; miras, mirasin paylagtmu, esler arasindaki mal rejimi hitkiimleri veya cebri icra
geregi iktisap edilmiglerse Sirket, paylar edinen kigiye, sadece paylarim ger¢ek degeri
ile devralmay: Snerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

WWPK’dan gerekli uygun gériis ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli iznin alinmas:
§uluy1a, A Grubu paylardan herhangl bmmn herhangi bir sebeple borsada 1$lem

P

0 b esm =% Sirket’in kendi paylarm geri almas1 sz konusu olursa sermaye piyasasi mevzuatl ve
ilgili mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar: yapilir.
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Fe Eplont

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” bagliklt 10’ uncu maddesi uyarinca, SPKn ve TTK da
yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket genel kurulunun agagidaki konularda ve bu
konularin kapsamina giren esas s6zlesme degisikliklerinde (“Ozellikli Agirlagtinimis Genel
Kurul Karar Nisab1 Gerektiren Konular”) karar alabilmesi i¢in ayrica A Grubu paylarin temsil
ettigi sermayenin en az %75 ¢ogunluguna sahip A Grubu pay sahiplerinin olumlu oyu gerekir:

e Kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artinmlart haricinde, esas
sbzlesmenin tadil edilmesi,

e  Sirketin faaliyet konularinin degistirilmesi, yeni faaliyet konularina girilmesi veya var
olan faaliyet konularinin terk edilmesi,

e  Sirketin tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltimi, nev’i degistirmesi,

o  Iflas, konkordato, 2004 sayil Icra ve Iflas Kanunu'nun 309/m. maddesi kapsaminda
finansal yeniden yapilandirmasi i¢in bagvuruda bulunulmas,

e  Sirketin ticari isletmesinin tamamumin veya son finansal tablolarmma gdre aktif
toplaminin %20’sine karsilik gelen kismun devredilmesi,

e A Grubu pay sahiplerinin y6netim kurulu tiyesi belirleme imtiyazimn veya §irketin
yonetim kurulu iiye sayisiin degistirilmesi ve imtiyazlarin tamamen kaldirilmasi.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baghkli 10’uncu maddesi uyarinca, SPKn ve TTK’da
yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, A Grubu pay sahiplerinin yénetim kurulu iiyesi belirleme
imtiyazinin veya Sirket’in yonetim kurulu tiye sayisinin degistirilmesi ve imtiyazlarin tamamen
kaldiriimas1 yoniinde karar alabilmesi i¢in ayrica A Grubu paylarn temsil ettifi sermayenin en
az %75 ¢ogunluguna sahip A Grubu pay sahiplerinin olumlu oyu gerekir.

Yukaridaki husus disinda, pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda
degisiklik yapilmasi TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hitkiimlerine tabidir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismm yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullan hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarinca, genel kurul
toplantilarinda agagidaki esaslar uygulanir:

Davet Sekdi

Genel Kurul toplantilarina davet hakkinda TTK ve sermaye piyasast mevzuatimn ilgili
hiikiimlerinde yer alan davet usul ve gekli ile ilan siirelerine iliskin diizenlemelere uyulur. Bu
davet ilan ve toplant: giinleri harig¢ olmak (izere, toplant1 tarihinden en az {i¢ hafta &nce yapilir.
TTK ile sermaye piyasasi mevzuatinn ilgili hiikiimlerinde 6ngoriilen bilgi ve belgeler genel
kurul toplant1 ilan ile birlikte, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en
iﬂ,ﬁ;—ug.&aﬁa snce ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Genel kurul'
na gagri konusunda SPKn’nun 29/1 hitkmii saklidir.
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Oy Verme ve Vekil Tayini

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, her bir A Grubu pay, sahibine 5 oy hakki ve
her bir B Grubu pay, sahibine 1 oy hakki verir. TTK’nin 479 uncu maddesinin 3/a bendi
uyarinca Esas Sozlegme degisikliklerinde oyda imtiyaz kullamlamaz. Genel kurula katilma ve
oy kullanma hakka, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini
Sirket’e, bir kredi kuruluguna veya baska bir yere depo edilmesi gartina baglanamaz. Genel
kurul toplantilarinda pay sahipleri, kendilerini diger pay sahipleri veya digaridan atayacaklar
vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkete pay sahibi olan vekiller, kendi oylarindan bagka
temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldugu oylan kullanmaya yetkilidir. Vekéletnameler ve
vekileten oy kullanma usul ve esaslarina TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat
hitkiimleri uygulanir.

Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi

Sirket Genel kurul toplantilarinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar
miizakere edilerek gerekli kararlar alinir. SPK’nin genel kurul toplantisinda giindeme baglilik
ilkesine uyulmaksizin gériisiilmesini veya ortaklara duyurulmasint istedigi hususlarin genel
kurul giindemine ahinmast zorunludur. Genel kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar
nisaby, TTK, sermaye piyasasi mevzuat: hitkiimleri ile SPK’nin kurumsal yonetim ilkeleri ve
sair diizenlemelerine tabidir.

Toplant: Yeri

Genel kurul, Sirketin merkez adresinde veya Sirket merkezinin bulundugu sehrin elverigh bir
yerinde toplanur.

Genel Kurul Toplantisma Elektronik Ortamda Katihm

Sirketin genel kurul toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, TTK’mn 1527.
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katiabilir. Sirket, Anonim Sirketlerin Genel
Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig hiikiimleri
uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine
imkén taniyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket sozlesmesinin bu hiikmii
uyarinca kurulmug olan sistem iizerinden veya destek hizmeti alimacak sistem iizerinden hak
sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarim Teblig hilikiimlerinde belirtilen gercevede
kullanabilmesi saglaniz.

Toplantiya Iliskin Usul ve Esaslarin Belirlenmesi

Yonetim Kurulu, genel kurul ¢aligmalanna iligkin esas ve usullerin belirlenmesine ydnelik i¢
yonerge hazirlar, I¢ yonerge genel kurul tarafindan onaylamr ve ticaret siciline tescil edilir.
TTK hiikiimlerini dikkate alarak hazirlanan i¢ yonerge, kanunlarin izin verdigi durumlar
disinda, ortaklarin genel kurula katilma, oy kullanma, dava a¢gma, bilgi alma, inceleme ve
denetleme gibi vazgecilemez nitelikteki haklarim, toplanti bagkanhimn kanunlardan

anan gorev ve yetkilerini sinirlandiran veya ortadan kaldiran 6zel hiiklimler igeremez.
i’ IGS" Thrigemnin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
r&

f e} eden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
% % ixket” mgn

m hakimiyetini saglayan, yénetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy
untiyazl AV A Grubu paylarin devri, Esas Sozlesme’nin “Pay Devirleri” baglikhi 7°nci
maddesmd_ uzenlenen baglam hukumlerme tabldlr Bu sebeple, soz konusu baglam hiikiimleri

01 Jhr Agrica, Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak bagta TTK ve
SHn ohak tizere Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri de gecerlidir,
Al Ra Mmgm!z%ﬂmsm
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21.19. Paylarm devrine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Paylarn Devri” baghkli 18’inci maddesi uyarinca, Borsada islem
goren ve gorecek olan B Grubu paylar serbestge devredilebilecek olup séz konusu paylarin
devrine herhangi bir kisitlama getirilemez.

A Grubu paylarin {igiincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel kigilere devri
halinde, s6z konusu paylar 6ncelikli olarak diger A Grubu pay sahiplerine dnerilecektir.

Yonetim Kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi, igletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagh ortakliklarimn veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kigilere veya tiizel kisilere yapilan imtiyazli pay devirlerini
reddetme hakkina sahiptir.

A Grubu paylarin devri halinde devralan, paylari kendi adina ve hesabina aldifim agikga beyan
etmezse veya devralanin ddeme yeterliligi slipheli ise ve Sirketce istenen teminat verilmemigse
Yonetim Kurulu devre onay vermeyi reddedebilir. Anilan halde, devredene, devre konu paylari,
bagvurma amndaki gergek degeriyle, Sirket’in devreden digindaki pay sahipleri veya iiglincii
kisiler hesabina almayr onererek TTK'nin 493. maddesi hiikkmiine uygun olarak onay istemi
reddedilebilir, Devralan, paylarin gergek degerinin belirlenmesini isterse, Sirket ile sézlesme
iliskisi olan bagimsiz denetim firmasi digindaki, uluslararas1 alanda taminmig ve SPK’dan
denetim lisans1 almis bagimsiz denetim firmalar1 arasindan segilecek bir denetim firmasinin
Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 kapsaminda yer verilen degerleme ydntemi esas alinarak
hesaplanacaktir. Degerleme giderlerini devralan karsilar. Devralan, gercek degeri 6grendigi
tarihten itibaren 1 ay icinde bu fiyati reddetmezse devralma dnerisini kabul etmis sayilir.

Paylar; miras, mirasin paylagimi, egler arasindaki mal rejimi hitkiimleri veya cebri icra geregi
iktisap edilmislerse Sirket, paylar edinen kisiye, sadece paylarim gergek degeri ile devralmay:
Onerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

SPK’dan gerekli uygun goriig ve Ticaret Bakanhigi’ndan gerekli iznin alinmas1 kosuluyla, A
Grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada iglem gorebilir nitelikte paya
doniistiirilmesi i¢in, bu paylarm B grubu paya doniisimi i¢in Esas Sozlesme degisikligi
yaptlmas: ve Esas Sozlesme degisikliginin, Esas Sozlesmenin 10’uncu maddesinin iiglincti
fikrasinda yer verilen agirlastinlmg nisap ¢er¢evesinde, genel kurulca onaylanmasi
gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylarimi geri almasi s6z konusu olursa sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalart yapilir.

21.20. Sermayenin artirilmasma ve azaltlmasma iliskin esas sozlesmede mgoriilen
kosullarin yasanmin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bashikl 10 uncu maddesi uyarinca, kayitli sermaye

s1stcm1ne gore yapilacak sermaye artirunlarn haricinde, esas sdzlesmenm tadil edilmesi veya

s : tasﬁyem sona ermesi, infisahi, sermaye azaltuni, nev’i degistirmesi yoniinde karar

f':; Yein ayrica A Grubu paylarin temsil ettigi sermayenin en az %75 ¢ogunluguna sahip
Het cGrubl b pag sahiplerinin olumlu oyu gerekir.
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Panel Satgg Sozlesmeleri

Sirket gelistiricisi, imalatgist, tedarik¢isi ve/veya tireticisi oldugu panellerin satigini standart
panel tedarik sbzlesmeleri, siparig formlar1 ve bazi miisterileri ile miinferit imzalams oldugu
firiin alim s6zlesmeleri ile gerceklestirmektedir.

Siparis Formu

Sirket’in miisterilerine iletmis oldugu standart siparig formlars ile birim fiyat, toplam fiyat,
teslim yeri, teslim stiresi, 6deme plani, gecikme cezasi, sigorta gibi hususlar diizenlenmektedit.

Sirket, imalatin1 yapmis bulundugu {iritnler ydniinden; malzeme ve imalat hatalarina karsi, on
yil stireyle, aliciya garanti saglamayi kabul ve taahhiit etmektedir. Ayrnca 10 yil stire ile %90
ve 25 yil siire ile %80 performans garantisi saglamayi kabul ve taahhiit etmektedir.

Standart Panel Tedarik Sozlesmeleri

S6z konusu sézlesmeler Sirket’in sdzlesmeye konu tiriinlerin (paneller) liretimi, teslimi, deme
ve garanti kosullarina iligkin taraflarin kargilikli hak ve yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

Panel tedarik sozlegmelerinin biiyiik bir gogunlugunda, alicinin sézlesmenin imzalanmasi
lizerine, toplam sozlesme bedelinin, her bir islem bakumindan ayr ayn belirlenen belirli bir
yiizdesini, Sirket’e sozlesmenin imzalanmasindan sonra birkag is giinii igerisinde avans olarak
Gdeyecegine iliskin diizenlemeler yer almaktadur.

S6zlesme uyarinca aliciya vadesinde ddenmeyen alacak tutarlar igin ayhik %1 gecikme cezasi
uygulanacaktir, aym sekilde Sirket’in tiriinleri teslim etmekte gecikmesi durumunda yine aylik
%1 gecikme cezas1 uygulanacaktir. Alic1 tarafindan sézlesmenin tek tarafli olarak feshedilmesi
durumunda s6zlesme bedelinin %20°si s6zlesmeden donme cezasi olarak Sirket’e Sdenecektir.

Sirket, iiretilen panellerin tiimii ig¢in tiretim tarihinden itibaren 10 yil stireyle imalat, 10 yil siire
ile %90 ve 25 yil siire ile %80 performans garantisi vermektedir. Garanti siiresi igerisinde
Sirket’in imalat hatas1 ve/veya isbu s6zlesme ile belirtilen tiretim ve teslim kriterlerine
uymadii tespit edilen iiriinler Sirket tarafindan stzlesmenin eki olan garanti belgelerl uyarinca
tamir edilecek veya degistirilecektir.

Fason Uretim Sézlesmeleri

Sirket Tiirkiye’nin solar enerji sektoriinde de faaliyet gosteren iki koklii sanayi kurulusu ile
fason iiretim s6zlesmeleri akdetmis ve s6z konusu anlagmalary dikkate alarak, devam eden
yatirimlar ile ulagacagt yeni kapasitesinin yaklastk %65’ini bu sirketlere ayirmayi planlamis ve
bu sayede satis baskisini azaitarak, tam kapasite firetim yapmay: hedeflemistir. Anilan sirketler
ile akdedilen sozlesmelerin detaylarina asagida yer verilmektedir.

o Fason Uretim Sozlesmesi 1:

Fason liretim sozlesmesi imza.lamms olan Gnemli musterilerden bir tanesi (“Musterl 17) ile
imalatgisi, tedarlkt;lsl ve/veya treticisi oldugu fotovoltaik modiil i.irﬁnlen ile bu firtinlerin tﬁm
,,.llgthaaksesuar ve yedek parcalarim satin alarak kendi miigterilerine yeniden satacak ve stz

, ﬁ Korusu umnlerl Sirket’ten tedarik edecektir. SOz konusu sézlesme 01.08.2022 tarihinde
.,.-‘" e )tﬁrurluge girmis ve 31.07.2023 tarihine kadar gegerli olup, taraflarin yemleme istegini yazih

oIalék‘ blld memeleri durumunda kendiliginden sona erecektir.
_F;
% Sdzlcsm&yéf'konu iirlinlerin fiyatlar: taraflar arasinda yapilacak ayri yazili mutabakatlar ile
0k Kasm Z‘]?.?. belirlenecektir. Sirket, Miigteri 1’¢ anilan sozlegmenin yiirtirliikte kalacagi 12 aylik stre
'boyunca her ay 20.0007 kW (37.050 adet) 540W iiriin {iretimi yaparak ay igerisinde her hafta

| mlktarcla olacak $ekllde teslimat veya depolama yapacaktir. Bu kapsamda $1rket 56z
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adet) 540W iirlin (£ tolerans payi kabul edilerek) tiretmeyi ve Miisteri 1 de s6z konusu firiinleri
almayi taahhiit etmektedir.

Sirket, iiretim takviminde belirtilen teslimat silresinde 20 glin-31 giln arasi gecikmesi
durumunda geciken siparis bedelinin %6,5°[ik kismin1 ve her takip eden gecikme haftas: igin
ek olarak aym bedelin %1’ini cezai gart olarak 6demeyi kabul eder. Cezai sart, highir sekilde
siparig bedelinin %10’unu gecemez. Gecikmenin 45 giinii gegmesi durumunda Miisteri 1
siparigi iptal edip geciken siparis bedelinin %6,5’u fatura edecektir. Bu durumda Sirket Miisteri
1’in tiim zararlarini ve masraflarini kargilamakla yiikiimliidiir.

Taraflar stzlesmede diizenlenen hakh nedenle fesih halleri disinda sozlesmeyi sebepsiz bir
sekilde sona erdiremezler. Sozlesmeyi sebepsiz bir sekilde fesheden taraf, kargsi tarafa
s6zlesmenin kalan stiresi i¢in iiretilecek iirlinlerin bedelinin %131 oraninda cezai sart 5demeyi
kabul, beyan ve taabhtit eder.

Sozlesme uyarinca Sirket’in halka agik hisselerinde meydana gelecek degisiklikler fesih nedeni
olarak diizenlenmemis olup, Sirket’in halka a¢ilmasina herhangi bir engel teskil etmemektedir,

o Fason Uretim Sozlesmesi 2:

Fason Uretim sézlesmesi imzalanmig olan dnemli miisterilerden bir digeri (“Miigteri 27) ile
30.05.2022 tarihinde Moditl Uretim Sozlesmesi akdedilmistir. Sézlesme uyarinca Miisteri 2,
Sirket’in gelistiricisi, imalatgisi, tedarikeisi ve/veya lireticisi oldugu fotovoltaik modiil tirtinleri
ile bu tirlinlerin titm ilgili aksesuar ve yedek parcalarim Sirket’ten satin alacak ve s6z konusu
liriinleri miisterilerine yeniden satacaktir. $6z konusu sézlesme 01.11.2021 tarihinde yiirtirliige
girmis ve 28.02.2025 tarihine kadar gegerli olup, taraflarin yenileme istegini yazili olarak
bildirmemeleri durumunda kendiliginden sona erecektir.

Uriinler i¢in satis fiyat: taraflarmn s6zlesmenin imzalanmasindan sonra mutabik kalacaklari
siparis formlan ile belirlenecek olup, fiyatlarin belirlenme ydntemi sézlesme igerisinde yer
almaktadir.

Sézlesme uyarinca Sirket, Miisteri 2°nin 6deyecegi avans bedellerinin teminat: olarak, her bir
avans 6demesine denk gelecek tutarda avans teminat mektuplanini Miisteri 2°ye verecektir.
Sirket’in S6zlegsme’de ongdriilen ylikiimliiliiklerini kismen veya tamamen veya geregi gibi ifa
etmemesi durumunda Misteri 2 ilgili teminat mektuplarint paraya ¢evirme yoluna gitmek
hakkin sahiptir. Bu durumda Milsteri 2°nin fesih ve ceza bedeli, siparig bedelinin %10’unu
gecemez.

Urlin tiretim takvimi s6zlesmede 6ngoriilmis olup, 2022 yil igin toplam kapasite 187.685,48
kWp, 2023 y1l1 igin toplam kapasite 701.480 kWp, 2024 yil1 igin toplam kapasite 621.600 kWp
olacaktir. Sirket takvimde yer alan kapasiteyi, belirtilen tarihlerde Miisteri 2’ye saglamayi
taahhiit etmigtir, Miisteri 2 ise s6z konusu iiriinleri sézlesmede mutabik kalmnan ticari sartlarla
satin almay1 taahhiit etmistir.

Sirket, iretim takviminde belirtilen teslimat siiresinde 15 giin-31 giin arasi gecikmesi
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Finansman Sézlesmeleri

Genel Kredi Sozlesmeleri

Kredi alan olarak Sirket ve kredi veren olarak Tiirkiye’de kurulu gesitli bankalar arasinda igbu
[zahname tarihi itibaniyla asagida Sirket tarafindan kullamilimig olan kredilerin detaylarmna yer
verilen cesitli genel kredi s6zlesmeleri akdedilmigtir.

Anilan genel kredi sozlesmeleri, ilgili bankalarin standart sézlesmeleri olup; genel olarak
bankalara kredi alan sirketin finansal durumunun olumsuz yénde degismesi, ilgili sirketlerce
iigiincii kigiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarlif iizerinde 6nemli
olgiide tasarruflarda bulunulmasi ve takyidatlar yaratilmasi, sirketlerin bor¢lulugunun
artirlmast, izinsiz kar pay1 dagitim: yapilmasi gibi hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme,
geri ddeme talep etme, temerriit faizi igletme gibi genis hak ve yetkiler tammaktadir. S6z
konusu genel kredi sbzlesmelerinin g¢oguntugu, cesitli miiteselsil kefaletlerle teminat altina
alinmsgtir.

Sirket, halka arz kapsaminda gergeklesecek ortaklik yapisindaki degisikliklerle ilgili olarak,
bankalardan ilgili muvafakat yazilarm temin etmistir.

Kredi Veren Sozlesme | Kredi Limiti Miiteselsit Kefil
Tarihi (Kefalet Tutar)
Kuveyt Tiirk 25.03.2022 | 100.000.000 | Alfa Kazan (100.000.000 TL), Hiiseyin
Katilim Bankasi TL Mertcan Karabag (100.000.000 TL), Veysel
AS. Karabag (100.000.000 TL), Isa Karabas
(100.000.000 TL)
Odea Bank A.S. | 09.03.2022 | 50.000.000 | Alfa Kazan (50.000.000 TL), Hiiseyin
TL Mertcan Karabag (50.000.000 TL), Veysel
Karabas (50.000.000 TL), Isa Karabag
(50.000.000 TL)
QNB 12.10.2017 | 6.000.000 TL { Alfa Kazan (6.000.000 TL), Isa Karabag
Finansbank A.S. (6.000.000 TL), Veysel Karabag (6.000.000
: TL)
Sekerbank 31.05.2022 | 30.000.000 | Alfa Kazan (30.000.000 TL), Hiiseyin
T.AS. TL Mertcan Karabag (30.000.000 TL), Veysel
Karabas (30.000.000 TL), Isa Karabag
(30.000.000 TL)

23.05.2022 2.000.000 Alfa Kazan (2.000.000 USD), Hiiseyin
USD Mertcan Karabas (2.000.000 USD), Veysel
Karabas (2.000.000 USD), Isa Karabas
(2.000.000 USD)

08.04.2021 | 15.000.000 | Alfa Kazan (15.000.000 TL), Hiiseyin
TL Mertcan Karabas (15.000.000 TL), Veysel
Karabas (15.000.000 TL), Isa Karabas
(15.000.000 TL)

26.07.2022 | 100.000.000 | Veysel Karabas (100.000.000 TL), Alfa
TL Kazan (100.000.000 TL), Isa Karabas
(100.000.000 TL), Hilseyin Mertcan Karabag
(100.000.000 TL)
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Kredi Veren Sozlesme | Kredi Limiti Miiteselsil Kefil
Tarihi (Kefalet Tutar)
10.000.000 | Veysel Karabas (10.000.000 USD), Alfa
USD Kazan (10.000.000 USD), lisa Karabag
(10.000.000 USD), Hiseyin Mertcan
Karabag (10.000.000 USD)
Tiirkiye Is 18.03.2019 | 1.000.000 TL | Alfa Kazan (10.000.000 TL ve 5.000.000
Bankas1 A.S. ve 1.000.000 | USD), Veysel Karabag (10.000.000 TL ve
USD 5.000.000 USD), Hiiseyin Mertcan Karabas
(10.000.000 TL ve 5.000.000 USD),
ING Bank A.S. | 05.08.2021 | 15.000.000 [ Alfa Kazan (15.000.000 TL), Hiiseyin
TL Mertcan Karabag (15.000.000 TL), Veysel
Karabas (15.000.000 TL), Isa Karabas
(15.000.000 TL), Mehmet Karabag
(15.000.000 TL)
Tiirkiye Finans | 18.01.2017 | 6.000.000 TL | -
Katilim Bankas1 | 24.03.2020 | 6.000.000 TL | Veysel Karabas (6.000.000 TL), Isa Karabas
AS. (6.000.000 TL),
Vakif Katilim 23.12.2021 | 100.000.000 | Furkan Karabas (100.000.000 TL), Isa
Bankas1 A.S. TL Karabag (100.000.000 TL), Veysel Karabag
(100.000.000 TL), Hiiseyin Mertcan Karabas
(100.000.000 TL)
Yapt ve Kredi 10.02.2022 | 50.000.000 | Veysel Karabag (50.000.000 TL), Hiseyin
Bankas1 A.S. TL Mertcan Karabag (50.000.000 TL)
22.06.2022 | 100.000.000 | Alfa Kazan (100.000.000 TL)
TL
Ziraat Katilim 21.10.2020 | 20.000.000 |[Isa Karabag (20.000.000 TL), Hiiseyin
Bankas1 A.S. TL Mertcan Karabas (20.000.000 TL), Alfa
Kazan (20.000.000 TL), Mehmet Karabas
(20.000.000 TL), Veysel Karabag
(20.000.000 TL)
Tiirkiye Halk 09.04.2022 | 100.000.000 | Veysel Karabag (100.000.000 TL), Furkan
Bankas1 A.S. TL Karabas (100.000.000 TL), Isa Karabas
(100.000.000 TL), Alfa Kazan (100.000.000
TL), Hiiseyin Mertcan Karabas (100.000.000
TL)
09.02.2022 | 10.000.000 | Veysel Karabas (10.000.000 USD), Furkan
USD Karabas (10.000.000 USD), Isa Karabas
(10.000.000 USD), Alfa Kazan (10.000.000
USD), Hiiseyin  Mertcan  Karabas
(10.000.000 USD)

J-Albataka,Tiirk 19.02.2014 3.100.000 | Veysel Karabas (3.100.000 Euro), Isa
;.e’f;,; Katilim B asl EUR Karabas (3.100.000 Euro), Alfa Kazan
£ ::‘}'*‘33'?2\ (3.100.000 Euro)

{7 01.08.2013 | 4.500.000 TL | Alfa Kazan (4.500.000 TL), Veysel Karabag

(4.500.000 TL), Isa Karabag (4.500.000 TL),
Sarach Dogalgaz Is1 Sistemleri Miih. Ins.
Elekt. San, Tic Ltd. Sti. (4.500.000 TL)
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Kredi Veren Sozlesme | Kredi Limiti Miiteselsil Kefil

Tarihi (Kefalet Tutar)
Anadolubank 03.02.2022 | 15.000.000 | Veysel Karabag (15.000.000 TL), Furkan
AS. TL Karabag (15.000.000 TL), Isa Karabas

(15.000.000 TL), Alfa Kazan (15.000.000
TL), Hiiseyin Mertcan Karabag (15.000.000
TL), Mehmet Karabas (15.000.000 TL)

Denizbank A.S. | 12.10.2021 5.000.000 [ Alfa Kazan (120.374.250 TL) (4.000. 000
USD USD) (2.4000.000 USD)
(21.06.2022)
4.000.000 |Isa Karabas (5.000.000 USD) (4.000.000
USD USD) (2.4000.000 USD) (5.000.000 USD)
(02.03.2022)
2.4000.000 | Hiiseyin Mertcan Karabag (4.000.000 USD)
USD (2.4000.000 USD) (5.000.000 USD)
(12.10.2021)
4.000.000 | Veysel Karabag (120.374.250 TL)
UsD (4.000.000 USD) (2.4000.000 USD) '
(02.03.2022)
75.000 TL
(12.10.2021)

Tiirkiye Emlak | 12.08.2021 | 20.000.000 | Veysel Karabag (20.000.000 TL), Isa

Katilim Bankasi TL Karabag (20.000.000 TL), Alfa Kazan

A.S. (20.000.000 TL)

Tiirk Ekonomi 11.01.2021 | 21.000.000 | Alfa Kazan (21.000.000 TL), Hiseyin

Bankasi TL Mertcan Karabas (21.000.000 TL), Veysel
Karabas (21.000.000 TL)

T.C Ziraat 17.06.2022 | 200.000.000 | Alfa Kazan (200.000.000 TL), Hiiseyin

Bankast A.S. TL Mertcan Karabas (200.000.000 TL), Isa
Karabag (200.000.000 TL), Veysel Karabag
(200.000.000 TL)

Tiirkiye Garanti | 20.01.2020 | 4.000.000 | Veysel Karabag (5.000.000 USD), Hiiseyin

Bankas1 A.S. USD Mertcan Karabasg (5.000.000 USD), Mertcan

Karabag (5.000.000 USD), Isa Karabasg
(5.000.000 USD), Alfa Kazan (5.000.000

USD)
Tiirkiye Ihracat | 28.04.2022 50.000.000 | Veysel Karabag, Alfa Kazan, Hiiseyin

Kredi Bankas: : USD Mertcan Karabas

' r‘*astr.kef ralanacak ve sbzlesmenin imza tarihinden itibaren 36 ay sonra toplam &deme
\“Tm "bedelin#fi tamaminin ddenmesi karsihiginda Sirket’e devredilecektir. Sozlesme kapsaminda
0 & Yesm 1 ayllk odeme bedeli 11 000 USD + KDV’dir. Son 6deme taksm, 20.03.2023"tiir. Isbu Izahname
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Tliskili Taraf Sézlesmeleri

Oto Kiralama Sozlegmeleri

Sirket ile Selnur 2 Enetji arasinda oto kiralama s6zlesmeleri akdedilmistir. S6zlesmeler yillik
veya daha kisa siireli akdedilmis olup, Selnur 2 Enerji sahibi oldugu araglar1 aylik olarak
ddenecek iicret kargihginda Sirket’e kiralamaktadur. I

Kira Sozlesmesi

Sirket’in merkezinin bulundugu “Balgat Mahaliesi Mevlana Bulvar No:139 A Yelken Plaza
Cankaya/Ankara” adresindeki tasinmaz Alfa Kazan tarafindan tiglincli sahislardan kiralanmig
olup, Alfa Kazan tarafindan Sirket’e alt kiraya verilmektedir. Kira sézlesmesi yillik olarak
yenilenmektedir. Ayn1 zamanda Selnur 2 Enerji ve Boren Elektrik, Alfa Kazan ile akdettikleri
kira sdzlesmeleri uyarinca aymi tasinmazi kiralamaktadir. S6z konusu kira sézlesmeleri
uyarmnca isbu Izahname tarihi itibariyla Alfa Kazan tarafindan taginmaz sahibine 6denmesi
gereken aylik net 27.000 TL tutarindaki kiranin, 20.000 TL bolimii Sirket tarafindan, 500 TL
boliimii Boren Elektrik tarafindan ve 500 TL boliimii Selnur 2 Enerji tarafindan Alfa Kazan’a
ddenmektedir.

ingaat Sozlesmeleri

Sirket Yeni Fabrika’min ingaatin1 kendi iistlenmistir olup, Yeni Fabrika’nin ingas1 amaciyla
tigitncii kisiler ile gesitli yitklenici, mal ve hizmet alim s6zlesmeleri akdetmigtir. S6z konusu
stzlesmeler uyarinca Sirket yiiklenicinin taahhiit ettigi is veya alinan malin bedellerine deme
yiiktimliiliigt altina girmistir.

23. iHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihrageimmn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartiar: uyarmea hazirlanan

ve izahnamede yer almas) gereken finansal tablolar ile bunlara ilisgkin bagimsiz denetim
raporiarx:

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bafimsiz denetime iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
denetime tabi tutulan ve Izahnamede yer almas: gereken 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021
ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren finansal dénemiler igin hazirlanmig olan finansal tablolar
ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu Ek 3’te yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren Kkuruluslarm unvanlar, bagmsiz denetim goriigii ve denefim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkmda
bilgi:
Sirket'in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihleri itibariyla SPK’min
13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayilh “Sermaye
_.Riyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi,
,4 Muhi gbe ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan yliriirliige konulmug olan Tiirkiye
ﬁfﬁ"/’Fin \Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan finansal tablolann ve dipnotlan
i /f-Rg Fin agimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili tiim hesap dénemleri icin
‘_: ( AN bagmlz ,enetg;l gorlisii olarak olumlu goriig bildiren rapor diizenlenmistir.

w2

9 Iza de yer almas1 gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gerceklegtiren
o, + kurdluslarn unvanlan, bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bag
gb \{agm 'mldenetgl degismemigtir.
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23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlarn hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

| 23.6. Thracemin esas sozlesmesi ile kamuya agkladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
. kar pay1 dagrim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
! itibariyle kar dagitim: konusunda almug oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket genel kurulu, 18.11.2020 tarihli genel kurulda 8.213.450 TL tutarinda kar dagitimina
karar vermigtir. Bununla birlikte Sirket genel kurulu 01.09.2022 tarihinde aldig karar ile,
18.11.2020 tarihli genel kurul toplantisinda glindemin 3. maddesinde yer alan “Sirkef kdrimn
net 8.213.450 TL tutarimn pay sahibine kdr payi olarak dagiilmasina oy birligi ile karar
verilmigtiy” kararmn yerine geemek tizere, “2019 yilt kdrvmn dagitimamasinag” oy birligi ile
karar vermistir. Bu ¢ercevede, Sirket pay sahibi Alfa Kazan’in, 22.12.2020 ve 29.12.2020
tarihlerinde Sirket’ten “kar pay1” olarak tahsil etmis oldugu toplamda 8.213.450 TL tutarinin
tamamini, 8demenin tahsil edildigi tarihten iade tarihine kadar isleyecek adat faizi ile birlikte,
Sirket’e nakden ve defaten geri 6denmesi kararlagtirilmistir.

Sirket genel kurulu, 15.10.2021 tarihinde yapilan 2020 yilina ait olagan genel kurul
toplantisinda, giindemin 6. maddesinde “Yil sonuna kadar kar dagitinumn yapilmasma oy
birligi ile karar verilmigtir. Yonetim kuruluna kar dagitim icin yetki verilmigtir” yontinde bir
karar almis olmakla birlikte; 2021 yili igerisinde Sirket tarafindan herhangi bir kar dagitinm
yapilmanustir, Bu dogrultuda Sirket genel kurulu 01.09.2022 tarihinde aldig karar ile, genel
kurul tarafindan, 15.10.2021 tarihinde yapilan 2020 yilina ait olagan genel kurul toplantisinda
sehven ahnan kar dagitim kararimin yerine gecmek tizere, “2021 yily icerisinde 2020 yili kdrinin
dagitiimamasinag” oy birligi ile karar vermistir.

Sirket ayrica, 31.03.2022 tarihli genel kurulda 30.000.000 TL tutarinda kar dagitimina karar
vermistir.

Sirket tarafindan Kér Dagitim Politikasi’nin belirlenmesine iligkin 29.07.2022 tarihli ve
2022/12 sayili yonetim kurulu karan abnmigtir, Yénetim kurulu karan ile belirlenen politikalar
19.08.2022 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriiglerini
sunulmus ve pay sahiplerinin onayina sunulanlar kabul edilmistir. Akabinde Sirket, kar dagitim
politikasinda baz1 degisiklikler yapilmasina iligkin olarak 24.10.2022 tarihli ve 2022/24 sayih
Yonetim Kurulu Karar almig ve s6z konusu revize kar dagitim politikasi, 25.10.2022 tarihli
_anustu genel kurul toplantlsmda pay sahiplerinin bilgi ve goriglerine sunulmus ve pay

."edﬁl:Sl olarak ortaklara dagltllabllecegl gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak

| da dagitilabilir. Sirket, ilki 2022 ﬁnansal yilina iliskin net dagitilabilir kara iliskin olmak iizere,
| #SOLAR nmig }Ariféi.&éulg
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Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baglamasiu takip eden 5 yil boyunca, Sirket’in tabi
oldugu TTK, sermaye piyasast mevzuati, ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gbre net
dagitilabilir dsnem karmin %30 unu nakit olarak dagitacaktir.

Sirket’in pay sahibi Alfa Kazan, 24.10.2022 tarihli ve 2022/5 sayilh yonetim kurulu kararina
istinaden vermis oldugu 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmn borsada islem
gbrmeye baglamasim takip eden 5 y1l boyunca gergeklesecek Sirket genel kurul toplantilarinda,
Sirket’in tabi oldugu TTK, sermaye piyasast mevzuatl, ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere
gore net dagitilabilir donem kirmmn %30’unun nakit olarak dagitilmas: i¢in olumlu oy
kullanacagim kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

23.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlari bulunmadig) hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglar1 veya mali durumu iizerinde tek bagina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.
Sirket, faaliyetlerin olagan akisi cergevesinde, zaman zaman yliklenicilerle, tedarik¢i ve
isgileriyle ilgili davalara taraf olmaktadir.

Sirket aleyhine agilmig ve Izahname tarihi itibariyla devam etmekte olan, 1 adedi is kazasi
sebebiyle maddi ve manevi tazminat, 5 adedi ig¢ilik alacaklari, 1 adedi maddi ve manevi
tazminat, 1 adedi alacak ve 2 adedi icra takibine itiraz olmak fizere toplam 10 adet dava
bulunmaktadir. Bu davalann tiimiiniin kaybedilmesi halinde 1.161.495,49 TL (dava sonunda
hitkkmedilecek faiz ve yargilama giderleri hari¢) 6deme yapilabilecedi hesaplanmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayh bilgi Ek $’te yer alan Bagimsiz
Hukukeu Raporu’nun “Davalar ve icra Takipleri” baghkli on ikinci bdliimiinde bulunmaktadur.

Sirket tarafindan ve Sirket’e karsi agilmig ve halen devam eden dava ve icra takipleri agagida yer
almaktadir.

Balgat Mah Mev!ana A
Tek0312 230 32 57 Fa ‘:,' Ak
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Ihracemin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
ihracer Tarafindan Acilmug Davalar ve Yapilan Takipler

2:::: ! ],}aa::lfl Dﬁ;:ﬁ:l;ﬂ Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Alfa Solar | Sika Yap1 Istanbul Maddi ve | 284.611,96 | Sika Yap: tarafindan iiretilen ve
Kimyasallari | Anadolu 12. Manevi TL | Aydin Boya tarafindan satilan
g's‘ ?ﬁéﬁgggﬂ Tazminat gri silikonun ayiph ¢ikmasi
Aydm 2021/ 390 E. Davasi sonucu  Sirket’in  ugramig
Ticaret ve oldugu zararm tazminine iligkin
Boya San. agilmis  bir davadw. Tiim
Ltd. Sti deliller sunulmug ve taniklar
dinlenmis  olup, dosyanin
bilirkigiye gitme hususu hakim
tarafindan  celse  arasinda

. degerlendirilmektedir.

Ankara Ankara.3. Sulh | fdari Para | 20.742,50 TL { Sirket'in ihracat bedelini yurda
Cumhuriyet | Ceza Hakimligi | Cezaginin Iptali getirmediginden bahisle Ankara
Bagsaveilift | 2022/232 DS Davasi Cumhuriyet  Bagsaveiligi’nin
12.11.2021 tarih ve 2021/208
K. sayilt idari yaptirum karari ile
Sirket aleyhine 20.742,50 TL
idari para cezasi kesilmistir.
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Ihraccinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Ihrage Tarafindan A¢illmis Davalar ve Yapitan Takipler
Davac: Davah Mahkeme Konusu Risk Tutart Gelinen Asama
Taraf Taraf Dosya No Y11
Sirket kendisine tamnmts olan
15.01.2022 tarihinden &6nce
ilgili bedeli yurda soktugu igin
kesilen idari para cezasimn
usulstiz olmasindan 6tiirll idari
para cezasmin iptali davasi
agilmegtir.  Yargilama devam
efmektedir.
Alfa Solar | CSUN Ankara 11. Icra | jera Takibi 36.34591 TL | Takip  durduwrulmus  olup,
Eurasia Dairesi itirazin iptali davas
Enerji  Sist. 2018/7545E. agiimamusgtir.
ve Tic. A.S.
Alfa Solar | Goktekin Ankara 2. lera | lcra Takibi 49.620,15 TL | Borglu taraf gecikme cezasi
Enerji Dairesi iddiasiyla  agmis  oldugu
20217209 E. davamn reddi sopnucunda icra
takibi baglatilmig olup, ilam
istinaf yargilamasinda oldugu
i¢in, bor¢lu tarafindan tehir-i
icra sunulmustur,
Alfa Solar | Erenetiirk Ankara 11. Iera | jcra Takibi 368.302,60 | Borglunun  batk  olmas:
AS. Dairesi TL | sebebiyle  dosyanin  tahsil
201873775 E. kabiliyeti bulunmamaktadir.
Alfa Solar | E*** A##* | Elmadag  lIcra | lcra Takibi 5.160 TL | Borglu ig¢ilik alacaklarinin
Mudurlug ddenmedigi gerekgesi ile dava
2022/585E. agmigtir. Daha dnce farklr bir
dosyada  yapti@i  yamklik
esnasinda  tiim  alacaklaruu
aldigmni beyan ettigi igin davasi
reddedilmigtir. Bu kapsamda
hilkmedilen karg1 vekalet iicreti
icin icra takibi baglatilmgtir.
Heniiz bir tahsilat
gerceklegmemigtir.
fhraccimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler _
fhrager Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
2,8;:‘:? g,:‘;:ltf Mahl;?:‘;.fosy a Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
‘é,w”“” ”;‘  Goktekin | AlfaSolar | Ankara 5. Asliye | Gecikme cezasi | 651403 TL | Dava gecikme cezasimmn
p .g-"i;/_*-. “Enerji % Ticaret nedeniyle alacak tahsili amaciyla a¢ilmig
j * '___/__;"_“_‘jgkq “‘,, %ﬁ}l;l;irln:s]; davasi olup, davacmin gecikme
d il YV E % ' cezasma hak kazanamadig
4 ;W N h
5 W gerekgesiyle davanin
B g reddine karar verilmigtir,
X Davaci  tarafga Kkararm
haksiz ve hukuka aykiri
| olmasi goriisil ile istinafa
KAZ:'-!NENER}WE Ag SOTAR goturblmastir. _ Ankara
Balgat Mah, Meviana SRR ¥ Spn. ve‘ic.}\‘g. DENIE YATIRER
Te0312 230 32 57 Fa KA AR YA Blup:1394/31 Cankaye 161 MERNKUL KIVAIETLAR A,
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Jhraccimn Taraf Olduiiu Davalar ve Takipler

Ihracger Aleyhine A¢ilmis Davalar ve Yapitan Takipleri

]')[‘i::raa? ];‘:‘1/‘:]{._ Mahl;e:l‘erlll)osy a Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Bolge Adliye Mahkemesi
22 Hukuk Dairesi 2021/10
E. sayih dosyada
gbritlmeye devam
etmektedir.
G**# §¥++ | AlfaSolar | Ankara 12. Is|Kidem,  Ihbar, | 17.444,60 TL | Davaci isilik alacaklarnin
O e* Mahkemesi fazla calisma ddenmedigi gerekgesi ile
2020/54 E. icreti, ubgt iicreti icra takibi baglatrmgtrr,
yoniinden Iscilik Takibin haksiz  oldugu
alacaklar gerekgesi ile Sirket itiraz
etmistir. Alacakh itirazin
iptali davast agmugtir,
M Alfa Solar Kirikkale 1. Is | Kidem, Ihbar, | 23.060,29 TL | Davaci is¢ilik alacaklarinin
GH** Mahkemesi fazla galisma ddenmedigi gerekgesi ile
2020/66 E. iicreti, ubgt itcreti dava agmustr. Davanm
yoninden  Is¢ilik kabuliine karar verilmis
alacaklari olup dosya istinaftadir. Bu
yonde baglatilan icra takibi
tehiri icra karan alinarak
durdurulmustur,
N+ AlfaSolar | Ankara 48. I5 | Kidem,  Ihbar, 2.500 TL | Davac: Sirketin daha 6nce
Okx Mahkemesi fazla ¢alisma tageronu olarak faaliyet
2021472 E. ficreti, ubgt tcreti gosteren Erenetilrk isimli
yontinden Isgilik firmanin cahgamdr. fg¢ilik
alacaklart alacaklarinin  ddenmedigi
gerekgesi ile Sungen A.S.,
Erentirk A.S. ve Sirkete
dava agmugtir. Davalar
tefrik edilmis olup Sirket
agisindan dava minhasiran
devam etmektedir. Davaci
1slah talebinde bulunmug
olup, yargilama devam
etmektedir.
E*** A¥*% | AlfaSolar | Kinkkale 2. Is | Kidem,  Ihbar, | 11.509,95 TL | Davac iscilik alacaklaruun
Mahkemesi fazla caligma odenmedigi gerekgesi ile
2021 E. tlcreti, ubgt ticreti dava agmustir. Daha dnce
yonilnden  Is¢ilik farkli bir dosyada yaptig
alacaklari tamklhk espasmda tim
alacaklarm aldigini beyan
etmigtir. Bu sebeple dava
reddedilmigtir. Dosya
istinaftadir.
il Alfa Solar Kirikkale 2. s | Kidem, Ihbar, | 72.219,71 TL | Davac is¢ilik alacaklarimin
Mahkemesi fazla calisma odenmedigi gerekgesi ile
2021316 E. iicreti, ubgt licreti dava agmistir. Dava kabul
yontinden Ig¢ilik edilmis  olup, istinafa
alacakiar basvurularak tehiri icra
ALBA SOLAR. karar1 almmugtar,
Balgat Vi, st s A Cankayd 62 DENIZ YATIR
Tela312 23 3757 Fau #6172 229 75 71 ANKARA AEMKUL RIYAED/ER A5,
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Ihraccmin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

ihracc1 Aleyhine Agilmig Davalar ve Yapilan TaKipleri

Davaca1
Taraf

Davah
Taraf

Mahkeme Dosya
No Y1l

Konusu

Risk Tutari

Gelinen Asama

Teknik
Solar Litd.

Sti.

Alfa Solar

Ankara 12. Asliye
Ticaret
Mahkemesi
219/340 E.

Maddi Tazminat

Davasi

60.273,70 TL

tarafindan
gereken

Alfa  Solar
firetilmesi
tiriinlerin vaktinde
dretilmedigi iddiasiyla
Teknik Solar tarafindan
agllan maddi zararin
giderilmesi davasidir,
Davanm kismen kabuliine
karar verilmis olup, Jirket
tarafindan istinafa
basvurulmustur,

AXH JreE
U***

Alfa Solar
&
Alfa Kazan

Ankara 17, Asliye
Hukuk
Mahkemesi
2021/174 E.

Itirazin Iptali

Davasi

63.084,24 TL

avukat
vekalet

Sirket’in  eski
tarafindan  akdi
licretlerinin kendisine
ddenmediginden  bahisle
icra takibi  baglatmasi
sonucu, Sirket bu takibe
itiraz etmigtir. Edilen bu
itirazm iptali kapsaminda
itirazm  iptali  davasi
agilmustir.

H**#

G***

Alfa Solar

Ankara 10. g
Mahkemesi
20221225 E.

Maddi ve Manevi
Tazminat Davasi

250.000 TL

Davaci giin i¢inde ¢aligtigi
esnada sistemi
durdurmadan galisma
sahasma girdigi i¢in is
kazas1 gegitmistir. Ancak
igbu kaza bilyitk bir kaza
olmayip kazanin
gerceklestigi giin davaciya
caligabilir raporu
verilmistir. Yargilama
devam etmektedir.

H¥owe*

G***

Alfa Solar

N = -__;P,//

Ankara 31. s
Mahkemesi
2022/297 E.

Kidem Tazminat
istemli Is¢ilik
Alacag:

10.000 TL

Davact giin icinde ¢alishig
esnada sistemi
durdurmadan ¢aligma
sahasma girdigi igin is
kazas1 gecirmigtir. Ancak
isbu kaza biiyitk bir kaza
olmayip kazanin
gerceklestigi giin davactya
galigabilir raporu
verilmigtir,. Davaci  bu
sebeple ig akdini feshetmis
olup kidem tazminati
talepli dava agmigtir.
Yargilama devam
etmektedir.

Alfa Solar

Ankara 9. Tcra

Dairesi

iscilik  Alacag1
Talepli Icra Takibi

17.444,60 TL

Alacakh is¢ilik
alacaklarmin  ddenmedigi

' (‘j***/
4 m—g
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Ihraccinm Taraf Oldufu Davalar ve Takipler
Thrager Aleyhine A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
l')I‘?avraai‘l DTaa:zlfl Mahlg(r’n;lll) osya Konusu Risk Tutar Gelinen Asama
2019/17057 E. gerekgesi ile takip
baglatmgtr, Takibin
haksiz olmas1 sebebiyle
itiraz edilmig ve takip
durmustur.
Goktekin | Alfa Solar | Ankara 8. lcra | jcra Takibi 651.403 TL | Alacakli alacagim talep
Enerji Dairesi 2018/1505 etme amagl olarak icra
E. takibi  baslatmis  olup,
Sirket tarafindan  igbu
takibe itiraz edilmiy ve
takip durdurulmustur,
K***G*** | AlfaSolar | Ankara 4. lcra | fcra Takibi 4.980,11 TL | Alacaklmin ~ baslatms
Dairesi 2019/3191 oldugu icra takibi itiraz
E. edilerek durdurulmustur.
Mok Alfa Solar Kll'_lkk?-le fcra | jora Takibi 22.982,08 TL | Alacakhi iseilik
G*¥* Dairesi alacaklarmmn  &denmedigi
2021/13552 E. gerekgesiyle dava agmustir,
Davanin kabuliine karar
verilmis olup, dosya istinaf
edilmistir. Isbu icra takibi
dosyasina tehir-I icra karan
alnmig ve durdurulmusgtur.
TH** G#** | AlfaSolar | Ankara 16. lIcra | Iera Takibi 13.579,34 TL | Alacaklinin baglatmig
Dairesi oldugu icra takibi itiraz
20182516 E. edilerek durdurulmustur.
Tescom Alfa Solar | Ankara 12. lcra | fera Takibi 4.911,58 TL | Alacaklinin baslatmus
AS. Dairesi oldugu icra takibi itiraz
2019225 E. edilerek durdurulmustur.
D**#«Bix* | Alfa Solar | Kirkkale  Tera | fera Takibi 72.219,71 TL | Alacakh iscilik
Dairesi alacaklarmm ddenmedigi
2019/225 E. gerekeesi ile dava agmagtir.
Davanin kabuliine karar
verilmis  olup,  Sirket
tarafindan  tehir-i  icra
karar1 alinmigtir.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tatulmus diger bilgiler:
Yoktur. '

" 5 ) edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
ﬁt‘ ﬁm Alnumarasy) veya bagka benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarmna
~-iligkindbi

\ li$ 3
?‘\j’ Slrk’ei agtindan sermaye artirimu yoluyla ihrag edilerek Halka Arz Edilen Paylara iligkin bilgi
«. ~afafidaki tabloda sunulmaktadir.
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Grubu [ Nama/ |imtiyazlar | Pay Sayisi Pay Bir Toplam |Halka Arz | Halka Arz

- Sayisinin | Paym Oncesi Sonrasi
Hamiline Grup Pay Nominal (TL) Mevcut |Sermayeye

Oldugnu Sayisina Cikanlms| Oram
Oram (%) | Degeri Sermayeye
(TL) Oram
(%) (%)
B Hamiline - 6.000.000 | %]18,75 1,00 | 6.000.000 %15 %13,04

Halka Arz Eden Pay Sahibine ait olan paylardan, Halka Arz Edilen Paylara iliskin bilgi
asafidaki tabloda sunulmaktadir.

Grubu | Nama/ |Imtiyazlar | Pay Sayist Pay Bir | Toplam |Halka Arz|Halka Arz

- Sayisimin | Paymn Oncesi Sonrasi
Hamiline Grup Pay Nominal (TL) Mevcut |Sermayeye

Oldugu Sayisma Cikanllmig| Oram

Orani (%) | Degeri Sermayeye
(TL) Oram
Li)
(%) (%)
B | Hamiline - 3.200.000 %10 1,00 | 3.200.000 %3 %6,96

A Grubu paylarin ydnetim kuruluna aday gdsterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir.
B Grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Imtiyazli paylarin sahip
oldugu imtiyazlar Esas S6zlesmenin ilgili yerlerinde belirtilmistir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmmin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimu yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Is kaynaklardan sermaye artinom yapiimayacaktur,

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esaslari:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk Hukuku’na tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda olugturulmugtur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi:
in paylart kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak

6=

mﬂh prosedli'ru hakkinda bilgi:

Ihrag: edllecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklar:
: ' BN nim

LA SOLAR
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Kar Pay1 Haklari: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir.

Halka agik anonim ortakhiklar, karlarim genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hikktimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farkli esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 ayrilmadikga bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarnilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yénetim kurulu tyelerine ve ortakhik galiganlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tlimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artinmlarinda bedelsiz paylar artirim tarthindeki mevcut
paylara dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagig yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kisilere kardan
pay dagitilmast igin esas s6zlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sturi halka
acik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagig tutarina {ist siur getirmeye yetkilidir.

Ortakliklarin ilgili finansal yil i¢inde yapmis oldugu bagiglar, dagitilabilir kar matrahina
eklenir. Kar payi, dagitimma karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla
esit veya farkli tutarh taksitlerle 6denebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasit gereken yedek akceler ile esas sdzlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payr ayrilmadikca; baska yedek akge
aynlmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar payt nakden Sdenmedik¢e bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

¢ TIhrageuun karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile Sdeme
zamani: Halka agik ortakliklarda kar payr dagitim tarihi itibariyla meveut paylarm

tiimiine, bunlarin ibra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar oraninda egit
olarak dagitilir, fhrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul
tarafindan karar verilmig olmasi halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar
pay1 alma hakki elde ederler.

Yatirumetlar kar payr dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar: almalidir.

o Kar pay1 hakkinin zamanagimina ugradif tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracags:
Zaman agimina ugrayan kar payl ve kir pay1 avanst bedelleri hakkinda 2308 sayil
~ Sirketlerin Mitruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
W [ntikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulamr. Anilan Kanun’un zamanagimina iliskin

Riiktimleri, Anayasa Mahkemesi nin 10. 04 2019 tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K.

+ #Kar payr hakkimn kullamimina iligkin simnrlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri
* igin prosediir; Hak kullanimna iligkin herhangi bir simrlama bulunmamaktadir. Hak
kullamm prosediirii, yurt disinda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri igin aymdir.

HAZAN ERERfi VE OF ‘g:: AR

Balgat Mah. Meviana f ’ X

Tol0312 230 32 57 Fax kY 1420
it 005 7oL SicNor 142665

Mersis No:(:051 O \v 2700614

DENIZ YATIRIA
MENKUL KE 'i‘iﬁ'?i:‘"fi A3,




» Karpayi orani veya hesaplama yéntemi. ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette

olup olmadi@: Sirket; Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuat, vergi yasalart,
ilgili diger mevzuat hilkiimleri ile Esas Sozlesmesi’ni dikkate alarak kar dagitim
kararlarim belirlemekte ve kar dagitim politikas: uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

e Kar pay1 avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hilkiimleri ¢ergevesinde
pay sahiplerine kar pay1 avans: dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avans: tutarinin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitktimlerine uyulur. Kar pay1 avansi
dagitilabilmesi i¢in genel kurul karar ile, ilgili hesap ddnemi ile sinirh olmak lizere,
yonetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur

Oy Haklar:: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 434. maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya
sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. $irket Esas Sézlesmesi’nin 10/(c) hitkmii uyarinca
“yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay sahibinin 5, her
bir B Grubu pay sahibinin 1 oy hakki vardir. Halka arz edilen paylar B Grubu paylardir. Pay
sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinmin toplam itibari degeriyle orantil: olarak kullanir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 432. maddesi uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak
mitlkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya tigtincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan
haklarini kullanmasi igin temsilci olarak atayabilirler. Bir payn iizerinde intifa hakki bulunmasi
halinde, aksi kararlastirilmamigsa, oy hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan kullamiir. Ancak,
intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde gz 6niinde
tutarak hareket etmemis olmasi halinde pay sahibine karst sorumludur.

Tiixk Ticaret Kanunu’nun 433. maddesi uyarinca oy hakkinm kullamilmasma iliskin
sinirlamalar dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay
senetlerinin devri ya da pay senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

Tirk Ticaret Kanuouw’nun 435. maddesi uyarinca oy hakki, paym, kanunen veya esas
sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 436. maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya
bunlarin ortag olduklari sahis girketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile
sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da
hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu ityeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, ydnetim kurulu
iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz.

SPKn’nun 30. maddesi uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma
hakk, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklari: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461. maddesi uyarinca her pay sahibi

mevcut paylarinin sermayeye oramna gore, yeni ¢ikarnlan paylar: alma hakkint haizdir. Ancak
fwesast.sozlesmemn ilgili hikkiimleri ¢ercevesinde Sirket Yonetim Kurulu TTK ve SPKn ve
i Csenna%%plyasaSI mevzuatt hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigti zamanlarda, kayrtls
f /-s aye ?}pvamna kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikariimig sermayenin arttinlmasi ile imtiyazlh
"rf)&y rc,:f arifmasi, imtiyazli pay sahiplerinin haklarimin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay

e alma min simrlandirilmasi ve nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmas:

“ konusmﬁ‘a karar almaya yetkilidir. Yeni pay almaya iligkin haklarm kullamim iglemleri MKK
> taraﬁpdﬁn gerceklestirilecektir. SPKn’nun 18, maddesi uyarinca, kayith sermaye sisteminde
DL“am“ZﬂHc;lkarllan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal
edlhnedlkc;e yeni pay ¢ikarilamaz. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay sahipleri

ha esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.
; ’ |
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Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakky: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 507. maddesi
uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas so6zlesmede sona eren Sirket’in mal
varligimm kullanilmasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig1 takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir. Esas S6zlesme’nin 19’uncu maddesi uyarinca Sirket’in sona
ermesi, tasfiyesi ile buna bagh iglemlerin nasil yapilacagi hakkinda TTK, sermaye piyasasi
mevzuat ve diger ilgili mevzuat hiikkiimleri uygulanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn’nun 14, maddesi ve II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi
uyarmca finansal tablolar, yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu, denetleme raporlan ve
yonetim kurulunun kar dagitim &nerisi, genel kurulun toplantismdan en az ti¢ hafta dnce,
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurutur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, y6netim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden
denetimin yapilma gekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimd, Sirket’in
bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan
Ozenli ve gergege uygun olmalidur.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca,
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinim tarihindeki meveut paylara dagitilir,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, II-30.1 sayil
Vekaleten Oy Kullanimast ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi Tirk Ticaret
Kanunu’nun 414., 415., 419., 425. ve 1527. Maddeleri uyaninca, genel kurula katilma ve oy
kullanma hakk, pay sahibinin paylarint herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz. Paylarn kayden izlenen halka agik ortakhiklarin genel kurul toplantilarina, yénetim
kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir
bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri
kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas S6zlesme’nin 10, maddesi uyarinca, genel kurul
toplant1 ilanlari miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagsmay: saglayacak, elektronik
haberlesme dahil, her tiirli iletisim vasitas: ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de ddhil olmak
iizere Kurulea belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, genel kurul
toplant1 tarthinden asgari ii¢ hafta dnce yaplir.

iptal Davasy Acma Hakla: Tirk Ticaret Kanunu'nun 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18.
maddesinin altinc: fikrast ve 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayitis
sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin
iptaline iligkin hiikiimler gergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ilanindan itibaren ofuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu ver ticaret
mahkemesinde iptal davas acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yitkletilebildigi slgiide
yonetim kurulu tyeleri ve hazirladiklart raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,

ara-donem finansal tablolarinin gergegi diirilst bir sekilde yansitmamasimdan veya mevzuat ile
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“muhasibe ilke ve kurallarina uygun olarak duzenlenmemjs olmast nedeniyle dagitilan kar payi
avans,lm;i’ dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortaklifa, pay sahiplerine, ortakhk
alacakillaﬂna ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir pay1 avansmun kararlastirildig veya

o 6dend gl hbsap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilere kars1 sorumludurlar.

Hukukl sorumluluk doguran hallerm varhig ha]mde - pay sah1pler1 ve yﬁnetlm kurulu iiyeleri
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Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmus olsun ya
da olmasin; ¢agrimn usuliine gore yapiimadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplanttya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarnin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sézlesme hitkiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan
genel kurul kararlar aleyhine karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davas: agabilirler.

Ortakhktan Ayrilma Hakki: SPKn’nun 24. maddesi uyarinca SPKn’nun 23. maddesinde
belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
veren ve bu muhalefeti tutanafa gecirten pay sahipleri, paylarimi Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Sermaye Piyasast Kurulu, halka ag¢ik ortakligin niteligine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandig tarihte sahip
olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik
bu paylar pay sahibinin talebi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek esaslara gére
adil bir bedel {izerinden satin almakla yiikiimliidiir. Sermaye Piyasas1 Kurulu, ayriima talebine
konu paylarin ortaklik tarafindan satm alinmasmdan 6nce diger pay sahiplerine veya
vatirimcilara 6nerilmesine iligkin usul ve esaslart diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn’nun 23.
maddede belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya
oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinmn usuliine gére yapilmamasi veya
giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve
mubhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin, halka agik ortakhik bu paylan
belirlenecek esaslara gore satin almakla yilkiimliidiir. Sermaye Piyasasi Kurulu ayrilma
hakkimn kullamlmasina iligkin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gére farkli usul ve esaslar
belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadig héller ile bu hakkin kullanimina ve paylari borsada
islem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar II-23.3
saytli Onemli Nitelikte Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde
diizenlenmektedir. Ilgili Teblig uyarinca Snemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina igleten pay
sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen gartlarin varlig halinde paylarim Sirket’e satarak
ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakks: SPKn’nun 27. maddesi ile II-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi’nin ilgili hiiktimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dahil olmak {izere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy
haklarmn Sirket’in oy haklarimn %98’ine ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi
durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak tizere, hakim ortak a¢isindan sahip
olduklar1 paylarin imtiyazl: olup olmadigina dikkate almmaksizin diger pay sahiplerinin
tamanum ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylariu hakim ortaga satma
hakk: dogar. Bu kigiler, Kurul tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi

durumunda, paya sah1p olan bu kisiler agisindan azmhkta kalan pay sathlerlm Suket ten

Haklar:: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca,
sennayemn en az yirmide birini olusturan pay sah1pler1 yonetim kurulundan, yazih olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel

Kurul, zaten toplanacak 1se karara baglanmasm istedikleri konulari % lindeme koymasim
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isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya gindeme madde konulmasmna iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildii veya isteme yedi is gilnit iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym1 pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ti¢ ay icinde Sirket merkezinin bulundugu Ankara Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden ézel denet¢i atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kuruculann, ydnetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakks: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi,
pay sahipligi haklarimin kullamlabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakki daha once kullamlmigsa, belirli olaylarin o6zel bir denetimle agikhia
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemt:
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu Ankara
Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denetci atanmasim isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakla: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
Déniigtiirme Hakk: Pay sahiplerinin d6niigtiirme hakki: s6z konusu degildir.

24.6. Paylarm ihracma iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu, 23.08.2022 tarihli ve 2022/15 sayili karan ile:

1. Sirket’in 40.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 200.000.000 TL’lik kayith
sermaye tavani dahilinde 6.000.000 TL artinlarak 46.000.000 TL ye ¢ikarilmasina ve
sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 6.000.000 TL nominal degerli olmak
iizere beheri 1 TL nominal degerli 6.000.000 adet B Grubu hamiline yazili paymn
¢ikarilmasina,

2. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 6.000.000 TL nominal degerli olmak
iizere beheri 1 TL nominal degerli 6.000.000 adet B Grubu hamiline yazili paya iligkin
olarak Sirket pay sahiplerinin tamamimin yeni pay alma haklarimin halka arz kapsaminda
talepte bulunacak yatirmcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

3. Sirket’in mevcut pay sahibi Alfa Kazan Enerji ve Cevre Yatirimlar: A.$. nin sahip oldugu

toplamda 3.200.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli

. 3.200.000 adet B Grubu hamiline yazili paymn halka arz edilmesine iligkin taleplerin
P Rabuliine ve bu kapsamda gerekli her tiirlil islemin gergeklestirilmesine,

g‘ * /A_\Se ye artirinu kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 6.000.000 TL nominal degerli
g 7R @001300 adet B Grubu pay ve mevcut ortaklardan Alfa Kazan Enerji ve Cevre

Catirfnlart A.S. ne ait 3.200.000 TL nominal degerli 3.200.000 adet B Grubu pay olmak
uzet toplam 9.200.000 TL nominal degerli 9.200.000 adet B Grubu hamiline ya2111
ﬁgﬁw‘n, halka arza aracilik eden araci kurum Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin
“hazirlayacag: fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli olarak,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) II-5.2 sayili Sermaye Plyasaﬁ'géff%.ﬁﬂ? Satisl
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Tebligi ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi hitkiimleri bagta olmak {izere ilgili mevzuat
kapsaminda “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yontemi ile izahnamede belirlenecek esaslar
gergevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.$.’de
islem gérmesi igin 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
gerekli i ve islemlerin gergeklestirilmesine,

5. Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasmma ve gikarnlan paylarimn
tamammn halka arz kapsaminda satilmamas: durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarm halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karan ile iptal
edilmesine,

6. Halka arz edilecek paylar i¢in Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$. nin lider araci
kurum olarak yetkilendirilmesine, Deniz Yaturim ve sozlesmede adi gegebilecek diger
konsorsiyum iiyeleri ve Sirket, Sirket’in mevcut pay sahibi Alfa Kazan Enerji ve Cevre
Yatimmlart A.S. arasinda “Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi” imzalanmasina ve
aracihik yonteminin “En Iyi Gayret Aracilifi” olarak belirlenmesine,

karar verilmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi, 23.08.2022 tarih ve 2022/3 sayili yonetim kurulu karar1 ile Alfa
Kazan’in Sirket sermayesinde sahip oldugu toplam 3.200.000 TL nominal degerli toplam
3.200.000 TL adet B Grubu hamiline yazili payin ortak satigt yontemiyle halka arz edilmesi ve
bu kapsamda gerekli her tiirlii iglemin gergeklestirilmesine karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarm kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadiina iligkin
bilgi:

Y oktur.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda ydnetim kontroliinii saglayan paylarn veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarin satin almak iizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka
ag1k anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak lizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarm halka agik ortaklifin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinhikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsili1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’{incii maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
,,,.azm}fkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen

‘ Eﬁre 1§:md§:, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim oy haklarimin Kurulca
«"' -5 ¥ behrlenen ohana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
*hare'léfet ;edenlerden talep edebilirler. TTK’nmin 208’inci maddesi halka agik ortakhiklara

‘“xg SPKn’mm 323 Uncli maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
0 & Yoo’ lmrttgplanns’ma katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanafa gegirten pay sahipleri,

paylgrini alka a¢ik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortaklhigin
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niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandigr tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iligkin esaslan belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortakhk bu paylar: pay sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gére adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkma iligkin esaslar Kurul’un Snemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadar.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’{incii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki iglemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrimn usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
genel kurul kararlanna muhalif kalma ve mubalefet serhini tutanaga kaydettitme sarti
aranmaksizin bir Snceki paragraftaki hitkklim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir dnceki yilda ihra¢einin paylar iizerinde ligiincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuc¢lari hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1 Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Ihraggmin paylarmin halka arz’ sonrasinda iglem goérebilmesi igin, Borsa Istanbul’un ilgili
hiikiimleri ¢ergevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un goriislerine
isbu Izahnamenin “I. Borsa Goriigii” boliimiinde yer verilmigtir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.
25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirmi ve ortak satist yoluyla halka arz edilen B Grubu paylarin nominal degeri
9.200.000 TL olup, Sirket’in halka arz ncesi ¢ikarilmig sermayesine oram %23 ve Sirket’in
halka arz sonras: ¢tkarilmis sermayesine oran1 %20’ dir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye arturimi ile
olugturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gerceklesmesi halinde ¢ikarilmig sermaye tutan ve oram degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onayini miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

Halka arzda halka arz edilecek paylarin tamaminin satiimasina yetecek talebin gelmemesi ve
halka arz biiyiikliigiiniin kiigiiltiilmesine karar verilmesi halinde 6nce sermaye artirin yoluyla
1hraq; edilecek paylar, sonra ortak satist yoluyla ihra¢ edilecek paylar satilacaktir.
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25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satig yintemi ve bagvuru sekli
Satig Yontemi:

Sirket paylarimun halka arzi DenizYatirim liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan II-
5.2 sayill Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigt Tebligi’nde tamumlanan “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama” ve “En lyi Gayret Aractligr” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, Bireysel Yatirimen, Yiiksek
Basvurulu Yatinimei ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’dir.

Halka arza yatiimctlann; Bireysel Yatimmei, Yiksek Bagvurulu Yatiimer ve Yurt Igi
Kurumsal Yatirimer tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmas: esastur.

Bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin bulunmasi durumunda ilgili yatirimeinm
yalmzca en yitksek miktarh talebi kabul edilecektir.

Yatirimeilar;

¢  Bireysel Yatirumet tahsisat grubunda: 1.000 adet ve altinda bagvuru,

¢  Yitksek Bagvurulu Yatirime: tahsisat grubunda: 1.001 adet ve lizerinde bagvuru
yapabilirler.

Bireysel Yatirimer ve Yilksek Bagvurulu Yatirnmer olarak bagvuranlarin nihai talep adedi
belirlendikten sonra farklt Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa
veya yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalintyorsa, DenizYatirim ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dikkate alinacaktir. Ancak, yatirrmeilarin yalnizca en yiiksek
talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi hesaplanacak Bireysel Yatinmer ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirimci toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay miktarindan az olmast
durumunda; miikerrer talepte bulunan s6z konusu yatinmeilarin diger talepleri de dikkate
almacaktir.

Sirket paylarimin  halka arzinda talepte bulunacak yatinmceilar agagidaki gekilde
gruplandirlmagtir:

i.  Bireysel Yatinmer. Azami 1.000 adet bagvuru yapmalarl sartryla; Kuzey Kibris
Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari, yurt diginda is¢i, serbest mesiek ve miistakil is
sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgéh sahibi gergek ve tlizel kisiler, yerlesmek
niyetiyle bir takvim y1l1 i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar:
da kapsamak iizere agsagida tanimlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tamimlari
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. (Anonim ve
limited sirketler bu kategoriden bagvurabilir.) Bu kategorideki yatirimeilar i¢in
azami pay bagvuru miktar: 1.000 adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak

‘,'_"’“"x,\\\ isteyen yatinmeilar en fazla 1.000 adet talepte bulunabileceklerdir.

\Yuksek Basvurulu Yatirimer: Asgari 1.001 adet basvuru yapmalan sartiyla;

ii.
/’/f:j‘\ %, Kuzey Kibnis Tiick Cumhuriyeti vatandaslari, yurt diginda isci, serbest meslek ve
t :

i listakil i sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler,

S g erlesmek niyetiyle bir takvim yih i¢inde Tiirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazia
\ N :\ ? oturan.larl da kapsamak itzere asafida tanimlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimetlar
\Z ’J/”r tanimlart disinda kalan ve merkezi Tirkiye’de bulunan tiim tiizel kigilerdir.

0 b faom 2011 (Anonim ve limited sirketler bu kategoriden bagvurabilir) Bu kategorideki
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iii. Yart I¢i Kurumsal Yatinmelar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar,
bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatirim
fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslar, varlik yonetim sirketleri, b)
Emekli ve yardim sandiklar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20nci maddesi uyarninca kuruimus olan sandiklar, ¢) Kamu
kurum ve kuruluglari, TCMB ¢) Nitelikleri itibaniyla bu kurumlara benzer oldugu
Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluglar, d) Aktif toplamimn 50.000.000 TL,
yillik net hasilatinin 90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL tizerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslardir.

Bagvuru Sekli:

Bu halka arzda Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatinmer olarak pay satin almak
isteyenlerin halka arz talep toplama stiresi iginde ve igsbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine
bagvurarak talep formu doldurmalar gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

. Ger¢ek Kisi Yatirmellar: Kimlik (niifus clizdam veya striicli belgesi veya
pasaport) fotokopist

e  Tiizel Kisi Yatrimellar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli rnegi, kurulus gazetesi,
vergi levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Internet, telefon bankacilig1 veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunacak yatirimcilarin internet
subesi, telefon bankacili1 subesi veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon
bankacilig1 hesaplarimin olmalar ve/veya ATM’de kullamlan manterik kartlarimn olmas) sart
aranacaktir.

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasasi araglarmin kendileri adina
acilmig hesaplara aktarnilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma
aiftir,

Bireysel Yatirmmeilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatiimeilar i¢in [zahnamenin 25.2.3.f maddesinde
belirtilen sekilde yapilacak miikerrer taramamn ardindan yatirnmcilardan, 1.000 adet ve altinda
basvuru yapan Bireysel Yatirimcilar ve 1.001 adet ve iizerinde bagvuru yapan Yiiksek
Bagvurulu Yatiimeilar ayri ayri oransal dagitima tabi tutulacaktir. Yatinmeilarin, Yurt Igi
Kurumsal Yatirimel, Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimel tahsisat gruplanndan
sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Bireysel Yatirime:r ve Yiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar talep formunda talep

ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar seklinde olmast

sarttir. Bireysel Yatirime: tahsisat grubu igin asgari (en az) pay bagvuru miktari 1 adet ve azami

L Paybagvuru miktar1 1.000 adet, Yiiksek Bagvurulu Yatinme: grubunda asgari pay bagvuru
REDER tmktafl\l 001 adettir ve azami pay bagvuru miktari, halka arz edilen pay miktariyla sirhdir.
" /*Blreysei YYatimmeilar ve Yitksek Bagvurulu Yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda

1 :/ almak 1sted1kler1 miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler.

Y 'Bn'eysel ,;Yatlrlmcl ve Yilksek Basvurulu Yatirimei olarak bagvuranlar; 1 TL nominal degerdeki
o bir ,paylﬁh 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan
9 payfbedelml arac1 kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat
yonte wiyle yatiracaklardir.
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Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Bagvurutu Yatirimer bagvurulan, II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarmim Satigt Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari
bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar ile Tirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular (vergi kimlik numaras: ve/veya yabanci kimlik numarasi yazilacak) disinda
kalan yatmmeilanin T.C. kimlik numarasi i¢ermeyen kayitlar: iptal edilerek dagitima déhil
edilmeyecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmas: durumunda miikerrer
taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

Bireysel Yatinmc:r ve Yiiksek Bagvurulu Yatirime:r bagvurulan, bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimcilarin tespit edilmesi amaciyla konsolide edilecek, bu durumda yatirimeilar
bulunmas: halinde s6z konusu yatirrmeilarin yalmzca en yiiksek miktarli talebi dikkate
almacaktir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalimyorsa Konsorsiyum Lideri ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin uygun gérdiigii sekilde dikkate alinacaktir. Ancak, yatirimeilarin yalmzca en yiiksek
talebinin kabul edilmesi uygulamas: sonrasi hesaplanacak Bireysel Yatirimer ve Yiksek
Bagvurulu Yatirime:r toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay miktarindan az olmasi
durumunda; miikerrer talepte bulunan s6z konusu yatummcilarin diger talepleri de dikkate
alinacaktir.

Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda
uygulanmasi durumunda miikerrer tarama sonucu dagitima dahil edilmeyecek kayitlar talep
listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra her bir
tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayn ayn yapilacaktir:

Bireysel Yatiumer: Oransal Dagitim Yoéntemine gore yapilacaktir.

Oransal dagitimda, ilk agamada (yetmesi kaydryla) her bir yaturimerya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinmn, kalan talep miktarina bgltinmesiyle
“arzin talebi kargilama oram” bulunacaktir. Bulunan arzn talebi karsilama orani her bir
yatirimerya iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile garpilacak ve paylar
dagitilacakdr,

Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay
talebi tamamen kargilanmayan yatirimeilar arasinda Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigti sekilde dagitilacaktir.

Yiiksek Bagvurulu Yatirimer: Oransal Dagitim Ydntemine gére yapilacaktir.

Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatirimciya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarmn, kalan talep miktarina béliinmesiyle
“arzin talebi karsilama oram” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama orami her bir
yatinmeiya iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar
dagrtilacaktir.

Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya gikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay
talebi tamamen karsilanmayan yatirimeilar arasinda Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka
Eden Pay Sahibi’nin uygun gérdiigii sekilde dagitilacakfir.

sal Yatinmeilar tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen sekilde kendi iginde

&
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.’q:.ﬁ ‘@ I¢i Kurumsal Yatirnmenar: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay
7 arina Konsorsiyum Lideri’nin 6nerileri dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden

- /ﬁay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.
kalep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi garttir. Herthlg %%;Iﬁ%ﬁﬁummsal
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Yatinme i¢in talep edilebilecek azami pay miktar, halka arz edilen toplam pay miktar
ile simirhidir. Yurt Iei Kurumsal Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iligkin alt siur belirleyebilirler. En az talep miktari 1 adet olacaktir.
Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar pay bedelini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt
Iei Kurumsal Yatinmeilar ddenmeme riskinin istlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi
arac1 bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Tim yatirnmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatirzmcilar agisindan gézden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt simirin altinda
kalmas1 halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirime:r gruplarna belirtilen yontemilere gére dagitum yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatinmeilar arasinda Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigh sekilde
dagtilacaktir.

Konsorsiyum Lideri, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is giinii igerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr ayr kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi’ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagitim listelerini en geg
kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay:r Konsorsiyum Lideri’ne
bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Bireysel Yatirtmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimei olarak halka arzdan pay almak isteyenlerin
igbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum fiyelerinin bagvuru yerlerine
talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalar: gerekmektedir.

Bireysel Yatuimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirime:r olarak bagvuranlar, 1,00 TL nominal
degerdeki B Grubu bir paymn 25.3.1°de belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile
garpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasun
secerek talepte bulunabilirler.

Bireysel Yatrimer ve Yiiksek Basvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar talep ettikleri pay
bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim
hesaplarinda meveut olan ve asafidaki tabloda belirtilen daha 6nce farkh bir isleme teminat
olarak gosterilmemis ve tizerinde herhangi bir bloke olmayan varliklarin bir veya birkagint
teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yatirimcilar icin “Talep Bedeli”,
talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpim: sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Bireysel Yatiimer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak basvuranlar, talep ettikleri pay
adedine iligkin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
*'Blr isel Yatirnmer ve Yilksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlardan, Talep Bedeh

. "-i‘;‘ka;f;ﬂ}g%nda teminata alinacak kiymetler ve/veya ddvizler, teminat oranlari ve teminata ahista

7 7~ e Bipzdyrmada uygulanacak fiyatlar asafida gosterilmektedir:
{ W ) 2 " -~ .
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Teminata Alimacak | Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Varhk Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin igin fon . .
Para Piyasas1 Fonu %97 kurucusu tarafindan Fonun o giin igin fon kurucusu
tarafindan agiklanan alig fiyat:
aciklanan ahs fiyat1
Kisa Vadeli Borglanma |, Fonun o giin igin fon Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Araglar1 Fonu 797 karucusu tarafindan tarafindan agiklanan alig fiyati
aciklanan alig fiyat1
Her bir konsorsiyum |DIBS’lerde her bir konsorsiyum
TL DIBS %05 tiyesinin ¢alistifn bankamn | {iyesinin ¢ahstifr bankanm ilgili
ilgili giinde ilk acgikladif | giindeki islem amndaki cart ahig
gosterge alis fiyati fiyats
Ozel Sektor Borglanma
Araglarinda ve  Kira
Sertifikalarinda Borsa
Ozel Sektdr Borglanma f::.:n;)al;ll pi asfs?mlg:sril; Ozel Sektdr Borglanma
Araclari  (Her Aract Alll‘?.‘:l Satlrfl Pazar'nda Araglarinda ve Kira
Kurum sadece ihracina olusan son is eiinii agirhkl: Sertifikalarinda Borsa Borglanma
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Teminata Alinacak | Teminat Teminata Almda Teminat Bozumunda
Varhk Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
TCMB tarafindan
a¢iklanan bir giin dncesinin [ Dviz cinsinden vadeli
alig kuru veya her Dbir|mevduatlarn TL’ye
. Konsorsiyum  Upyesi’nin | déniistiiriilmesinde,  tahsilatin
E?d lf h. ABDMBV?uat calish@n  bankanin  s6z|yapildigt  andaki her  bir
okest ( 08t | 290 konusu yabanci para i¢in |konsorsiyum {yesinin ¢alistig

bankanin sz konusu déviz alig

Hesabr Blokesi kuru  (Kiisurath  doviz | kuru (Kiisurath dgviz tutarlar: bir
tutarlann  bir ve katlan|ve katlan seklinde yukan
seklinde yukari | yuvarlanacakfir,)
yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, kullamlan varhigin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlan1 dikkate alinarak, teminat gosterilen varhik adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili varlik icin belirtilen katlarin diginda bir adet olugmayacak gekilde yukari
yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan varbiklan teminata vermek suretiyle Bireysel Yatinmer ve Yiiksek
Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar;

° Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almayi
hak ettikleri payin bedelini nakden Gdeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
varliklar iizerindeki bloke aym giin kaldirilar.

. Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almay1
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan varliklar bozdurulacaktir.
Birden fazla varligin teminata konu olmas: durumunda, talep formunda se¢ilmis olan
varliklar en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum tiiyesi aract kurumlar ve
acentelerin teminata alinan varliklan kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya gevirme ve
bedelleri tahsil yetkisi sakiidir.

Bireysel Yatinmer ve Yiiksek Bagvirulu Yatinmer olarak bagvuranlarin teminatiarimin nakde
doniistimii ile ilgili riskler talebi giren araci1 kuruma aittir. Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri
birbirlerinden farkli varliklan teminata kabul edebilirler ve teminatlar: farkli sekilde nakde
doniigtiirebilirler.

Bireysel Yatinime ve Yiiksek Bagvurulu Yatirime: olarak bagvuru yapanlar, meveut varliklarim
teminat gostererek talep formunu imzaladiklar anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri icin
dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylann bedelinin teminatini

.eie$l(11 etmek lizere, teminata alinan varliklar tizerinde hesabin bulundugu konsorsiyum uyesi

Y firag1™

P defaten
. .r’( *ih}ﬁr

bu [

m lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve
enmemesi hilinde, teminat niteligindeki varliklar, hi¢bir yazili ya da sozlii ihbar veya
etek olmaksizin ve bagka bir igleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan,
tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen
irerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte
yatinmcilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin

UHG?»““ m-... Lﬁasm’ﬁﬁn dogabilecek her tirlii zararlardan ilgili arac1 kurumun hicbir gekilde sorumlu
olmayacagIm gayrikabili ritcu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.
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Her bir konsorsiyum tiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’nin i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk) ve i-SPK.45.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) gergevesinde, Ilke Kararlan ile uyumlu olacak sekilde
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bufunan yatirimeilarin, kredi limitleri
dahilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularim kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iligkin
faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih arahiginin esas alinacag taraflar arasinda akdedilecek
gergeve sozlesme hiikiimleri uyarinca serbestge tayin edilebilir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmerlar

Yurt ici Kurumsal Yatirimeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimcilar almaya hak kazandiklar pay miktarmin belirlenen nihai satig fiyat: ile
¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandign giinii takip eden is giinii
saat 12:00’a kadar odeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarmn bedellerini ddemekten imtina
edemezler.

Konsorsiyum Lideri talepte bulunan Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar'in taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktur.

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina “Bireysel Yatinmce1” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatirimer”
kategorisinden katilmak isteyen yatirnmeilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve
subeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarmn ilgili subelerinin yam sira,
bu kurumiarin, ATM, internet veya telefon bankacihi subelerine, taleplerini iletmek igin
basvurabilirler. Internet subesi, telefon bankaciligi subesi veya ATM vasttasiyla, Bireysel
Yatirimcr ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak talep bagvurusunda bulunmak isteyen
yatirimeilarin, internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM de iglem yapmaya yetkili
olmalann (internet ve telefon bankacih@ hesaplarimin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamis olmalari ve/veya ATM’de kullamlan manyetik kartlarinin olmasr)
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar'in talepleri sadece Konsorsiyum Lideri olan DenizYatinm
tarafindan toplanacaktir.

KONSORSIYUM LiDERI

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:9 Esentepe Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 348 91 91 Faks: (0212) 211 83 16

Denizbank A.S. AcikDeniz Internet Bankacih@i (www.denizbank.com) ile 0212 906 1000
nozlutelefon ve Mobil Deniz mobil uygulamast ile Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin
/ gfnel mu&q.rlugu ve tiim subeleri ile DenizBank A. S nin tim subelerl

}* gubelérQela; de: halka arz talebi alacaktlr Soz konusu telefon numaralar1 araciligi ile yapilan
‘ hg}';l-l‘g__’, b yurularinda miigterilerden 1slak imzali talep formu talep edilmeyecektir.
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KONSORSiYUM UYELERI

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Maslak/Istanbul
Tel: 0212 371 18 00, Faks: 0212 371 18 01

Genel Miidtirliik, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupinar, Antalya, Balikesir-Ayvalik,
Balikesir-Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-
Atagehir, Istanbul-Beylikdiizli, Istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikdy, Istanbul-Kurtkéy,
Istanbul-Maltepe, Izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin; 0212 371 18 00 numaral: telefon
ve www.alcapital.com.tr internet sitesi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 216 26 61, Faks: 0212 266 05 43

Tzmir Sube; 0 212 216 26 61 numarali telefon ile www.acar.com.tr internet sitesi
AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Tagyoncas1 Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 444 09 68 ve 0212 304 19 19, Faks: 0212 290 21 41

Corum Sube, Istanbul Goktiirk Irtibat Blirosu, Ankara Irtibat Biirosu ile
www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktag / Istanbul
Tel: 0212 334 94 94, Faks: 0 212 249 12 87

Ak Yatirnm Genel Mildiirliik ve Ak Yatinm Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bat1 Atasehir,
Bakirkdy, Bagdat Caddesi, Buyaka, [zmir, Nisantag1 subeleri ile Tiim Akbank T.A.S. Subeleri,
444 25 25 numaral telefon, www.akbank.com internet sitesi ve Akbank Mobil Uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 213 08 00, Faks: 0 212 346 09 89

Genel Miidiirlilk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolary; 0 212 213 08 00 numarah telefon,
www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamasi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 315 58 00, Faks: 0 212 231 38 42

‘f,.r‘ 444"01)54 numarali telefon ile www.alternatifyatirim.com.tr
_;j:;? ANADOL"U YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
o ! Saray Mah oya Sok. No:3 Umraniye/istanbul
" Tel o 216 63‘9 77 00, Faks: 0216 634 58 78
0k Kasun 'ljm. Anadohl Yatlrlm Menkul Degerler A.S. merkezi ve subeler ile Anadolubank’in tiim subeleri
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ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu/Istanbul

Tel: 0212 310 63 84, Faks: 0212 310 62 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu ile Aktif Yatirim Bankas1 A.S. Subeleri; 0 212 310 60 60
numaralari telefon, www.atavatirim.com.tr internet sitesi ile Ata Yatirim Mobil uygulamasi

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732
Kadik&y/Istanbul

Tel: 0216 547 13 00, Faks: 0 216 547 13 98 ve 0 216 547 13 99

444 1 263 numaral telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 317 27 27, Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.S.; www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ile
Burgan Trade mobil uygulamasi

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas/Istanbul
Tel: 0 850 450 36 65, Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep Irtibat Biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Begiktag/Istanbul

Tel: 0212 384 10 10, Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin ttim subeleri, 444 0 630 Garanti BBVA Yatirimei
Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr internet sitesi ile Garanti BBVA Mobil uygulamas:

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/Istanbul
Tel: 0216 453 00 00, Faks: 0 216 377 11 36
Gedik Yatinm tiim subeleri; 0 216 453 00 53 numarali telefon ile www.gedik.com internet sitesi
GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Istanbul
- Tel: 0212 244 55 66, Faks: 0 212 244 55 67

w]:ﬁ\;[é( TIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B_‘E%gb%o /Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap1 No:21 Atasehir/Istanbul
: 216 285 09 00, Faks: 0 216 688 53 90
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Halk Yatirrm {stanbul (Avrupa), Istanbul (Asya), Adana, Ankara, Ankara Bagskent, Antalya,
Bursa, Denizli, {zmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiwkiye Halk Bankas1 A.S. subeleri; 444 4 255
numaralari telefon, www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet siteleri ile Halk
Yatirrm Borsa ve Halk Yatinim Trader mobil uygulamalari

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 276 27 27, Faks: 0212 276 29 00

www.icbcyatirim.com.tr internet sitesi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpaga Mah. Eski Biiyitkdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 367 70 00, Faks: 0 212 367 70 70

ING Yatirim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, Izmir Irtibat Biirolar: ve
ING Ozel Bankacihik Subeleri; 0850 222 06 00 numarah telefon ve www.ing.com.tr internet
sitesi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe/Sisli/Istanbul
Tel: 0212 238 88 88, Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara ve Tatvan Irtibat Btirosu; 0 212 238 88 88 numarali telefon ile
www.investaz.com.tr internet sitesi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kustepe Mah. Mecidiyeksy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy/Sisti/Istanbul
Tel: 0 212 700 35 00, Faks: 0 212 324 84 26

Atagehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdizii Goztepe, Goktiirk, Levent, $isli, Tuzla, Ankara,
Cankaya, Soiitozi, Adana, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, Izmir, Kayseri,
Kirikkale, Mersin ve Samsun Irtibat Biirolar1 ve www.infoyatirim.com internet sitesi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Bityiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sariyet/stanbul
Tel: 0212 329 32 00, Faks: 0 212 328 30 81

0212 329 33 10 numaral telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi
MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 286 30 00, Faks: 0212 286 30 50

286 30 00 numarali telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi

TIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/Istanbul
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Meksa Yatim Menkul Degerler.A.S. Genel Miidiirlik ile Tim sube ve Acentalar;
www.meksa.com.tr internet sitesi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Sar1yer/Istanbul

Tel: 0212963 19 81, 0212 963 19 82, 0212 963 19 83, 0 212 963 19 84, 0 212 963 19 85,0
212963 19 86, 0212 963 19 87, Faks: 0212 328 40 70

Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri; 444 1 730 numarah telefon ile
online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Saniyer/Istanbul

Tel: 0212 319 12 00, Faks: 0 212 351 05 99

OYAK Yattrim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Midiirliik ile tiim subeleri, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.§. Genel Miidiirliik ile tiim
subeleri ve Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri; 0 850 222
04 14 numarali telefon, www.ovakyatirim.com.tr, = www.turkiyefinans.com.tr,
www.albaraka.com.tr ve www.fibabanka.com.tr internet siteleri ile OYAK Yatinm ve
Fibabanka, Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk mobil uygulamalari

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah.Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul
Tel: 0 212 239 10 00, Faks: 0 212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidurliigii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanci, Bursa, Denizli, Diyarbakar, Fethiye, Gaziosmanpasa, Gebze, Izmir, Izmit, Malatya,
Manisa, Mersin, Nisantagi, Nigde, Ordu, Trabzon irtibat biirolars; 0 212 239 10 00 numarali
telefon, www phillipcapital.com.tr internet adresi ile Phillip Mobile G mobil uygulamas:

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiigsuyu Mah. Inénii Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim/Beyoglu/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00, Faks: 0212 293 95 60

0 212 293 95 00 numaral telefon ile online.piramitmenkul.com.fr/login internet sitesi
QNB FiNANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biyukdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat: 6-7 34394
Sisli/Istanbul/Ttirkiye

Tel: 0212 336 70 00, Faks: 0212 282 22 55
_Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,

o Bodru‘m, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, lzmir, Kayseri, 0212 336 73 73 (Sadece Finans
» ® Y"atmm) numarali telefon ve internetsube.qnbfi.com internet sitesi ve QNB Finansinvest mobil
e uygulamas

STRATEJj MENKUL DEGERLER A.S.
Buyukclere Cad. No: 102 Maya Akar Center Kat: 26 Esentepe Sisli 34394 Istanbul
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Strateji Menkul Degerler A.S. merkezi, www.strateji.com.tr ve www.stratejionline.com
internet siteleri

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiylikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/Sisli/Istanbul
Tel: 0212 334 33 33, Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatiim Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.§. ve Subeleri ile
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul
Tel: 0 212 355 46 46, Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Midiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirk6y, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve
Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, Izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum
irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri ile www.tacirler.com.tr internet sitesi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye/istanbul
Tel: 0216 636 44 44, Faks: 0 216 631 44 00

TEB Yatmim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Subeleri ile Tiirk Ekonomi Bankas:
A.S. Subeleri; www.teb.com.tr internet sitesi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak/Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 365 10 00, Faks: 0 212 290 69 95

Antalya Irtibat Biirosu (0 242 243 50 00) ve Akasya Irtibat Biirosu (0 216 339 10 00); 0 212
365 10 00 numarah telefon ile www.terayatirim.com internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpaga Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 345 00 62/66, Faks: 0 212 345 07 66

Ankara, [zmir, Adana Irtibat Biirolars;, 444 39 34 numaralar: telefon ile www.trive.com.tr
internet sitesi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent/Istanbul
Tel: 0212 315 10 00, Faks: 0212 315 10 02
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istanbul, Ankara, Izmir ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve
www.unlumenkul.com internet siteleri ile UTRADE mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad, Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Begiktag/Istanbul
Tel: 0212 352 35 77, Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirim Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tim subeleri, Vakif
Katilim Bankasi AS tiim subeleri; T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 0 850 222 07 24 numaral1 telefon,
T. Vakiflar Bankasi T.A.Q. www.vakifbank.comtr ve Vakif Yatinm:
www.vakifyatirim.com.tr, Kuveyt Tilrk: www . kuveytturk.com.tr internet siteleri ile T. Vakiflar
Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik ve Kuveyt Tiirk Katilm Bankasi A.S.: Tradeplus mobil

uygulamasi

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Csmert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 34330 Begiktag/Istanbul
Tel: 0212 319 80 80, Faks: 0212 264 14 09

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.5. Subeleri, Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Subeleri, YKB
Internet Sube; 444 0 444 numarali telefon (Miigteri iletisim Merkezi), www.yapikredi.com.tr
ve www.yatirimdunyam.com.tr internet siteleri ile YKB Mobil Bankacilik mobil uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findiki/Beyoglw/Istanbul
Tel: 0212 317 69 00, Faks: 0212 282 15 50 ve¢ 0212282 15 51

Genel Miidiirliikk ve Tiim Subeler; 0 212 317 69 00 numarah telefon, www.yf.com.tr internet
sitesi ile YFTrade Mobile mobil uygulamas:

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas/Istanbul
Tel: 0 212 339 80 80, Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankas1 A.S$.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay
Menkul Degerler A.S.nin merkezi; 0 850 22 22 979 numarali telefon;
www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet siteleri ile ZBORSA, ZIRAAT
TRADER ve ZIRAAT MOBIL mobil uygulamalari

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin (Konsorsiyum Lideri aym zamanda konsorsiyum ityesidir)
teminata kabul edecegi kiymetler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Basvuru Yerleri Teminata Almacak Kiymetler
DENIZ YATIRIM MENKUL | Para Piyasasi Fonu (sadece DLY fon kabul edilecektir.)
et METLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan Fonu (sadece DBK fon
“ _f N kabul edilecektir.)
1 I ;L\NK AS. TL DIBS

Denizbank A.S. Olan kiymetler kabul edilecektir.)
Déviz Blokesi (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (Sadece ihrageis:

DENiZ YATIRIR
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Basvuru Yerleri

Teminata Alinacak Kiymetler

Al CAPITAL YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da iglem goérenleri kabul edebilir)

Déoviz Blokesi (ABD Dolari ve Avro)

ACAR MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aracti{OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

AHLATCI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract{OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

AK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Aract(OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gorenleri kabul edebilir)
(Sadece Akbank T.A.S. bonosu ve tahvili)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katiima Hesab: Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

ALNUS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

'."A._ "

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve
Borsa [stanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

¢ ALTERNATiF YATIRIM
"MENKUL DEGERLER A.S.

KAZAN “!"Ra! ’h"'*"F', ]
Baigat Mah. h‘ev}ma Bivi )
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Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS DEMIZ YATIRIM
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Bagvuru Yerleri

____ Teminata Alinacak Kiymetler
Ozel Sektsr ] Bor¢lanma Arac1(OSBA) ve Kira Sertifikalar1
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gdrenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolar1 ve Avro)

Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi1 Blokesi - (ABD
Dolan ve Avro)

ANADOLU YATIRIM MENKUL

Daviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

DEGERLER A.S.
ATA YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu
KIYMETLER A.S. TL DIBS
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. | zel Sektor Borclanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
BiZIM MENKUL DEGERLER | Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar:
AS. (her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir) (Sadece
Kira Sertifikalar1)
Doviz Blokesi (ABD Dolar: ve Avro)
BURGAN YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu
DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
BURGAN BANK A.S. TL DIBS
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
DINAMIK YATIRIM MENKUL | Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari
DEGERLER A.S. (her araci kurum sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir) (Sadece
Kira Sertifikalarr)
Doviz Blokesi {ABD Dolar, Avro, Sterlin)
GARANTI YATIRIM MENKUL | Para Piyasasi1 Fonu ( GPY1. Ve GPY 2. Para piyasast fonu)
KIYMETLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (GPY)
T.GARANTI BANKASI A.S. TL DIBS
Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
GEDIK YATIRIM MENKUL Para Piyasasi Fonu
DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi {ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)
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Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her arac kurum sadece 1hracma kendi arac111k ettigi ve
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Basvuru Yerleri

o Teminata Abnacak Kiymetler
Déviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

HALK YATIRIM MENKUL Para Piyasasi Fonu
DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Fonu
TURKIYE HALK BANKASI A.S. | Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS
Daviz Blokesi (ABD Dolar, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesabr Blokesi— TL
ICBC TURKEY YATIRIM Para Piyasast Fonu
MENKUL DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglart Fonu
TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalan
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi1 Blokesi— TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)
ING YATIRIM MENKUL
?I?(? E%E%ﬁm CILIK Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
SUBELERI
INVEST - AZ YATIRIM -
MENKUL DEGERLER A.S.
INFO YATIRIM MENKUL Para Piyasast Fonu
DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu

TL DIiBS

Ozel Sektér Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenieri kabul edebilir)

Para Piyasasi Fonu

INTEGRAL YATIRIM MENKUL

Doviz Blokesi {ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ot
e N, :
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DEGERLER A.S.

MARBAS MENKUL DEGERLER | Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
AS.

MEKSA YATIRIM MENKUL Déoviz Blokesi {ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
DEGERLER A.S.

OSMANLI YATIRIM MENKUL | Para Piyasas1 Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
{(her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa [stanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari ve Avro)

':QYA, 5V ATIRIM MENKUL,

& DEGERLERA S.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Fonu (OKP)

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart

(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
188 DENIZ VATIRS]

MENKUL KIYIET
Blyiikdare (Ho.

- sentepe 3439/7hislf A5 TANBUL
W0:28101 10787 Ti/5fc Mo:388440
www.derds atirim.com
Mersis Nof 0291-0110-730-0013




Bagvuru Yerleri

Teminata Aimacak Kiymetler

‘Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebi‘l‘li')(OKT_

OGF)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Bor¢lanma Araglari Fonu (OKT, OGF)
Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

PHILLIPCAPITAL MENKUL Para Piyasas1 Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

FIBABANKA AS. TL DIBS
Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalart
(her araci kurum sadece jhracina kendi aracihik ettigi ve
Borsa Istanbul’da iglem goérenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

PIRAMIT MENKUL Para Piyasas: Fonu

KIYMETLER A.S. Doviz Blokesi (ABD Dolart, Avro, Sterlin)

QNB FINANS YATIRIM Para Piyasas1 Fonu

MENKUL DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

STRATEJI MENKUL .

DEGERLER A.S. TL DIBS -
Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
Doviz Blokesi (ABD Dolar, Avro)

SEKER YATIRIM MENKUL Para Piyasasi Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

SEKERBANK T.A.S. TL DIBS

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TACIRLER YATIRIM MENKUL

Para Piyasas1 Fonu

DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

ODEA BANK A.S. TL DIiBS
Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalan
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve
Borsa Istanbul’da islem goérenleri kabul edebilir)
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TEB YATIRIM MENKUL Para Piyasas1 Fonu

_|.DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

Para Pivasas1 Fonu

B &5,

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Déviz Blokesi (Yalmzeca vadesiz ABD Dolar ve EUR
DTH’lar kullamlabilecektir)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL (Ozellikli
mevduat tirlinleri harig olmak lizere vadesi tahsilat giinti ile
ayn1 valor giiniine sahip TL mevduatlar kullamlabilecektir)
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Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

DERIT ‘f TQREM
MENS‘J}& [ ) S '_L"

f: - ISTANBUL

/ -:.Slc No:388440
wyAv ATz yatirio.cons

MersiZNe: 0291-0110-7850- -0013




Basvuru Yerleri

oo . ... Teminata Alnacak Kiymetler

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her araci kurum sadece jhracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

TRIVE YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci{(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her araci kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TURKISH YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araca(OSBA) ve Kira Sertifikalar
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da iglem gérenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

UNLU MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracibik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para
Piyasast Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi {ABD Dolar1 ve Avro)

Para Piyasast Fonu (Ziraat Portfdy Valafbank Para
5 | Piyasasi Fonu)
RN oo Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Ziraat Portfoy
o L Valafbank Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu)
o b oo WL AL/ JTL DIBS DEREZ VATIRIS
A PABNKUL KIVIAETLER -§e
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Bagvuru Yerleri _ Teminata Alimacak Kiymetler

Déviz Blokesi (ABD Dolar1 ve Avro) (Int. Bank. ve Mobil
Bank. Harig)

Vadeli Mevduat - TL (Int. Bank. ve Mobil Bank. Hari¢)
Vadeli Mevduat Blokesi - (ABD Dolar1 ve Avro) (int.
Bank. ve Mobil Bank. Hari¢)

YAPI KREDI YATIRIM Para Piyasasi Fonu (Sadece Yapr Kredi Portfoy Para
MENKUL DEGERLER A.S. Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (Sadece Yap: Kredi
Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) (her arac1 kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

YAPI VE KREDI BANKASI A.S. | Para Piyasas1 Fonu (Sadece Yapi Kredi PortfSy Para
Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Yap: Kredi
Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve (Yalmzca Yapt
ve Kredi Bankasi A.S. bonolar1)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

| YATIRIM FiNvANSMAN Para Piyasas1 Fonu
’ MENKUL DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu
TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira Sertifikalari
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve
| Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

' Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

ZIRAAT YATIRIM MENKUL Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfy tarafindan

DEGERLER A.S. kurulan)

T.C. ZIRAAT BANKASI A.$ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglann Fonu (Sadece Ziraat
PRIM MENKUL DEGERLER Portf6y tarafindan kurulan)

A.S. Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu (Sadece Ziraat PortfGy

PAY MENKUL DEGERLER A.§ | tarafindan kurulan)

d) Paylarin dagium zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatumimcilarin s6z konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati
gerg;evesmde MKK nezdinde hak sahjplerl bazinda kayden izlenmeye baglanacaktlr

lanan yatirimeilarin paylan, kaydi sistem esaslari ¢er¢evesinde, dagitim listesinin

£ o» .
f ‘3 (‘{iﬂ &eklf esaplarina aktarilacaktir.

\ Ta’lé:ﬁ*
,m:l l_gonso‘rs; iiyelerine iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay
g b Yoo ~bedeltérinin 6denmesi :;artlyla, kaydl olarak teslim edilecektir.
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile sati basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Talep toplama siiresinin baglangicindan 6nce veya talep toplama sfiresi iginde agagidaki
durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Konsorsiyum Lideri ve/veya Sirket ve/veya Halka Arz
Eden Pay Sahibi, Aracilik ve Konsorsiyum Sozlegmesi'ni derbal sona erdirip halka arzi
durdurabilecek ve/veya paylarin satis fiyatin1 degistirebilecek ve/veya paylarin halka arzim
bagka bir tarihe erteleyebilecektir.

. Yasama, yiriitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Konsorsiyum Lideri
ve/veya Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin Aracihik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi’nden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak
veya Snemli Slgiide giiglestirecek hukuki ditzenlemeler yapilmast,

. Halka arz1 esasli olumsuz etkileyecek dlgiide savas hali, yangin, deprem, su baskina,
ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, salgin hastalik, enerji kithg, hiikiimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflanin meydana
gelmesi,

. Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in
mali biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmast ve benzeri nedenlerle yeterli talebin olugmayacaginin
ve/veya piyasalarn durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin elde
edilemeyeceginin Konsorsiyum Lideri veya Sirket veya Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan ongoriilmesi,

. Sirket, Sirket bagh ortakligi, Sirket hissedarlan ve yoneticileri aleyhine paylarin
halka arzim veya fiyatini ve pazarlamasini etkileyebilecek Slgtide dava, cezai veya
idari sorugturma, icra takibi veya benzer hukuki ihtilaflarin ortaya ¢ikmig olmas,

. Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket,
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorti ya da Sirket’in mali blinyesini ciddi sekilde
etkileyerek halka arzin basarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya
¢ikmasi,

. Halka Arz siiresi iginde Sirket’in ve/veya Sirket bagh ortaklifinm mali durumunda
meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle gergege aykurt hale
gelmesi sonucunda halka arzim veya fiyahm ve paylarin pazarlanmasini
etkileyebilecek 8lgitde olumsuz degisikliklerin ortaya ¢tkmasi.

. Aracilik ve Konsorsiyum Séziesmesi’nin yukanda belirtilen nedenlerle feshi ve
halka arzin gerceklesmemesi halinde Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi,
Konsorsiyum’un tiim makul ve faturalandirilan masraflarim1 Konsorsiyum Lideri
araciligryla Konsorsiyum Uyeleri’ne ve talep toplama baglamus ise, talepte bulunan

=y yatirimerlarim nakit bagvurularina iliskin talep bedellerini TCMB gecelik borg alma
,ﬂ"':’; Ao iz oran1 {izerinden nemalandirilmig tutarlarini yatirimeilara 6deyeceklerdir. Sirket

» V& Halka Arz Eden Pay Sahibi, bu sekilde fesih halinde, Konsorsiyum’a satig
j ( ’?ﬁ 2N 5 % koinisyonu dahil herhangi bir komisyon édemeyecektir. Konsorsiyum, fesih halinde,
R \'_“‘{“‘_’ «} :» mghrum kaldiklar kazanglar nedeniyle zarar, tazminat veya herhangi bir deme talep
"1;_:_ e ;é};meyecektu

0 & ksm ﬁm_ z% " |zahnamede ve tasarruf sahiplerine satly duyurusunda agiklanan konularda
degisikliklerle ilgili SPK'mn II-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi 24.
maddesi dordiincti fikra hitkmii saklidir. DENIZ VAT
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Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan onaylanmasina kadar gegen siiregte, halka arza devami imkénsiz kilacak derecede
onemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi durumunda, Aracilik ve Konsorsiyum Sozlegsmesi Sirket
ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi ve/veya Konsorsiyum Lideri tarafindan feshedilebilir.
Aracilik ve Konsorsiyum Sézlegmesi’nin bu gekilde feshi halinde, Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi, konsorsiyumun tiim makul ve faturalandirilan masraflarini Konsorsiyum Lideri
aracithgiyla Konsorsiyum Uyeleri’ne ve talepte bulunan yatinmcilarin nakit bagvurularina
iligkin talep bedellerinin, TCMB gecelik bor¢ alma faiz oram iizerinden nemalandirilmig
tutarlarim yatinnmcilara 6deyeceklerdir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, bu sekilde fesih
halinde, konsorsiyuma satis komisyonu dahil herhangi bir komisyon odemeyecektir.
Konsorsiyum, fesih halinde, mahrum kaldiklari kazanglar nedeniyle zarar, tazminat veya
herhangi bir 6deme talep etmeyecektir.

“Onemli sebep”, halka arza devami imkénsiz kilacak ve uygulamada “Onemli sebep” olarak
kabul edilen durumlar ile diinyamn herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve
siyasal sonuglar doguran ve halka arza devam imkansiz kilacak gelismeleri de icerecektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafmdan satig fiyatimn
iizerinde 6denen tutarlarmm iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayt olugan iade bedeli dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben derhal ve her haliikarda en geg takip eden 1 (bir) is giinii igerisinde,
satig1 gergeklestiren konsorsiyum tiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden
ddeyen yatinmeilara iade edilecektir ve varhk blokesi yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da
kaymetlerindeki blokajlar [sbu izahnamenin “Halka arza bagvuru stireci” baglikh 25.1.3.2 no’lu
boliimiintin “b) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi” baslikh kisminda
anlatildigr sekilde kaldirlacaktr.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlarn hakkanda bilgi:

Talep miktartmn 1 (bir) lot (1 TL) ve katlan seklinde olmas: sarttir. Yurt Igi Kurumsal Yatirime:
tammunda bulunmayan yatinmcilardan, 1.000 adet ve altinda bagvuru yapan yatirimcilar
Bireysel Yatirimci, 1.001 adet ve iizerinde bagvuru yapan yatwimcilar Yiiksek Basvurulu
Yatirimei olarak dikkate alinacaktir. Bu gekilde Bireysel Yatirimeilar yatirime: bazinda en az 1
adet ve en fazla 1.000 adet talepte bulunmus; Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar ise yatirimel
bazinda en az 1.001 adet talepte bulunmug olabilecektir. Yitksek Bagvurulu Yatirime: ve Yurt
I¢i Kurumsal Yatmrimeilar i¢in her bir yatinimer bazinda talep edilecek azami pay miktar: halka
arz edilen pay miktar ile sinirhdir.

Bireysel Yatinmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimcir olarak bagvurularina oransal dagitim
yontemine gore dagitim yapilacak olup, oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her
bir yatirimeiya birer adetlik pay verilecektir.

Yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sir
belirleyebileceklerdir.

Izahnamemn 25.2.3f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin
P dagltlma da\gul edilmeme durumu sakhidir.

i 25:1-4? Yatlﬂamcllann satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:

!( » SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayih Izahname ve ihrag Belgesi Tebligi’nin

¢ é4’uncu,1ﬁq,dde\51 uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan énce

‘E_ .veya sati§ ‘Stiresi icinde yatinmeilarin yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni

0 b fasm Zﬂﬂ hususlann ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden tarafindan en uygun
habg rleg,me vasitasiyla derhil Kurul’a bildirilir.
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
SPKn’da yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kisnm yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
glinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmeilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini geri degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarm teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin
kesinlestigi gtinii takip eden azami 2 (iki) is giinii icerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar1, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ercevesinde dagiim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
icerisinde Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyuruluz.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina fliskin Bilgiler

Meveut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki, ortak satig1 yaninda sermaye artirimt yoluyla da halka
arzin gerceklestirilmesi i¢in tamamen kisitlanmusgtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyat ile bu kisilerin ihragg: ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur,

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle foplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandinlmayacaktir,
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Kisi Kuram

¢l Karabas Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
ﬁ-c"l?[ﬁseyl Mertcan Karabag Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
! »
( @ﬂkﬂg I&arabas Alfa Solar Enetji Sanayi ve Ticaret A.S. .
# HCiae : 2 H .

Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

;};ﬁr 41111 ;Eﬁii?éﬁr Ateser Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
4b abet "Mgitem Onar Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
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Kisi Kurum

Eren Dalgali Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Ceyda Akkurt Aydin Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Meltem Erkaya Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Erkan Caglayan Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Ceylan Caglayan Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Abdurrahman Kara Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
| Cagin Celebi Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Emre Cagliyan Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Gizem Gokdogan Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Haci Ahmet Altintag Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Nazl1 Giil Aktag Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Hakan Ates Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Tanju Kaya Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Bora Bocligbz

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Hiiseyin Melith Akosman

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Cem Demirag

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Enver Erdem Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Tugba Cakin Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Cumhur Ornek Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Nurullah Erdogan Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Murat Piskinsiit Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Ihsan Engindeniz

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Melda Finanser Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Pmar Tastutan Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Simru Demirarslan Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Mehmet Ali Vardar Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Zekeriya Topgu Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Hiiseyin Akcan Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Balioglu Hukuk Biirosu
ig , Balioglu Hukuk Biirosu
t Balioglu Hukuk Biirosu
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Kisi Kurum
Murat Ayyildiz Ozmen Yalgm Avukathk Ortakligs
Handan Bacioglu Ozmen Yalcin Avukatlik Ortaklig

Damla Keskin Serbetcioglu

Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortaklig

Selin Ilkem Erdem

Ozmen Yalgin Avukathk Ortaklig

Hayati Ustiin Tara Damsmanhk ve Finansal Hizmetler Ltd.Sti

25.2. Dagitim ve tahsis planx:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildift durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilussa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thra¢cimn bildigi dlgiide, ihraccimn ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma

niyetinin olup olmadigr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarn yiizde . .

besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:
Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Yatirnmeil grubu bazinda tahsisat oranlar::

II-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araclarimn Satigt Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii
fikrasi hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarimin nominal degerinin, en
az ylizde onunun yurt i¢i bireysel yatinmeilara ve ylizde onunun yurt i¢i kurumsal yatinmecilara
tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarimn piyasa
degerini, piyasa kogullarini ve benzeri gerekceler ile ihragcimin ve/veya halka arz edenin
talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye
veya bir kat daha artirmaya yetkili kitlinmgtr.

| SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde tahsisat oranlar asagidaki sekilde belirlenmisgtir.
| Halka arz edilecek toplam 9.200.00¢ TL nominal degerli paylar;
. 5.520.000 TL nominal degerdeki %60 oranindaki kismi Bireysel Yatirincilar’a,

. 2.300.000 TL nominal degerdeki %25 oramundaki kismi Yiiksek Bagvurulu
i Yatinmeilar’a,

. 1.380.000 TL nominal degerdeki %15 oranindaki kismm Yurt Igi Kurumsal
Yatinimeilar’a

gergeklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmigtir.

h) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
o muht dilimler i¢in uygulanabilir ylizdeler:

fs;;,—f- _T % Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak
"-""'1k1;ar)(.‘fzi; tal@p gelmemis i ise 0 gruba ait tahsis edilen tutanin karsllanmayan kismi Sirket ve

ukarlda bellrtllen herhangi bir yatirimer grubu igin %20°den daha fazla azaltma yapilmamas:
0 L “33‘“1 'lﬁ halka ‘arz edilecek Thrager paylarinin Bireysel Yatirmer ve Yiksek Bagvurulu Yatinimel
< Sisat orammin toplam %10’un ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tahsisat oranlarinin
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%10’nun altina diigiirilmemesi sartiyla Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin onay: ile
kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihragemnin ¢alisanlarma iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dafitim
yontemi/yontemleri:

Bireysel Yatirimel ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer tahsisat gruplarinda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak farkh bir yontem yokfur.

d) Tahsisatta belirli yatwrnmer gruplarma veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi éngériilen asgari pay tutarn:

Bireysel Yatiimei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirime: tahsisat gruplan igin toplam yatirume:
sayisinin ilgili yatirimer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimceilara en az 1 (bir)
pay dagitilacaktir.

Bireysel Yatirime: ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer gruplan igin toplam yatirimes sayisinin ilgili
yatirimer grubuna dagilacak toplam pay adedinden fazla oldugn durumlarda ise hangi
yatinmeilara birer adet pay dagitilacagina DenizYatirim onerileri de dikkate alinarak Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarinin
Satist Tebligi’nin 19’ uncu maddesinde yer alan esit ve adil davranilmasi esas1 gézetilerek karar
verilecektir

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar taniminda bulunmayan yatirimeilarin, Bireysel Yatirimeilar ve
Yiikksek Bagvurulu Yatinmcilar tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde
bagvurmas: esastir,

Yatinmecilardan, 1.000 adet ve altinda bagvuru yapanlar Bireysel Yatinmel, 1.001 adet ve
tizerinde bagvuru yapanlar Yilksek Bagvurulu Yatirimeir olarak dikkate alinacaktir. Bireysel
Yatirime: ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimen olarak bagvuranlarn nihai talep adedi belirlendikten
sonra bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin bulunmasi durumunda ilgili yatirimeinin
yalmzea en yiiksek miktarh talebi kabul edilecektir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit
miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kaliniyorsa,
Konsorsiyum Lideri, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dikkate
alinacaktir.

Ancak, yatimmaeilann yalnizea en yiiksek talep adedinin kabul edilmesi uygulamas: sonrasi

hesaplanacak Bireysel Yatirime1 ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer toplam talep miktarimin, halka

arz edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulunan séz konusu

yatinmetlarm diger talepleri de dikkate almacaktir, Yatirimcilar istedikleri takdirde talep
R “formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simir belirleyebilirler.

Blreysel Yatiumer ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlar igin ve yukarida e
flkrasmda behrt.lldlgl iizere tek bir yatimmeiya asgari 1 (bir) adet pay dagitimi yapilirken, 1
defadan fazla talepte bulunan yatirimerlarin yalmizca yatinmen bagina 1 (bir) adet pay (bu gruba
5 tahsns edilen miktarm yetmemesi durumunda Kurulun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
5, Axaglarmln Satis1 Tebligi Madde 19°da yer alan egit ve adil davranilmas esas1 gozetilerek karar
0k l(a'%im 2&21 Vcrllecektlr) dagitilacaktir.
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Yurt f¢i Kurumsal Yatirimcilar’a verilecek pay miktarlarma DenizYatirim onerisi dikkate
alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirlma kosullari ve erkem sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurnlus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig kakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara ydnelik olarak, iletilen taleplerin, islemi
yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiindtr.

25.2.4. Talepte bulunan yatirmmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, dagitim listelerinin onaylandig1 ginii takip eden is
giinil talepte bulunduklar: konsorsiyum tiyesine basvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarin1 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan Kkesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde meveut
ortaklara ait paylarmm, ek satisa konu olup olmayaca@ hakknda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar: ile satig yontemi
ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satigin araci kurumca ortaklardan o6diing almacak paylarmm satis1 yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandig kism ile ilgili agiklama:

Yoktur,

d) Yatinmellarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylann fiyatinin tespitine iligkin bilgi:

25.3.1. 1,00. TL nominal degerli bir paym satig fiyat: ile talepte bulunan yatirnmemn
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir adet (/of) payin
satig ftyat: 58,50 TL olarak belirlenmigtir.

arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak i¢in 6zel bir iicret alinmayacaktir.
_cm::ak atirnncilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylan bagka yetkili kurulusgun
afyirmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda araci
asinda farklihk g@steren ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

iiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecekleri ticretler,
ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir.
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Sermaye Yatmimemm
Hesap Acma Piyasasi Bagka Arac) . Damga
KURUM Uereti Aracmn Kurulustaki EFT Ucreti Vergisi Diger
MKK’ya Hesabmna
Virman Ucreti | Virman Ucreti
Deniz Yatirim TL +];%SIISV flk
Menkul Kiymetler | 3.47 TL+BSMV | MKX tarifesi MKK tarifesi - - kez MKK sicil
AS. ez sici
almmnda.
Al Capital
Yatirim Menkul - - - - - -
Degerler A.S.
Acar Menkul ) ) ) ) . _
Dederler A.S.
Ahlatcl Yatirim ) Takasbank Takasbank'n
Menkul Degerler MKXK. Tarifesi MKK Tarifesi Uzerinden almis oldugu EFT - MKK Tarifesi
AS. Almmaz Ucreti
Ak Yatirim 5;;&&5 %0,5 (min. 7
Menkul Degerler - - (islem sayist TL+BSMV, max. - -
AS. 1y etn Say 39 TL+BSMV
lizerinden)
[-10000 TL —
9.50+BSMV
10.000-50.000 TL
18.50TL+BSMV
Alnus Yatirim 50'00,2_520'000
il;nkul Degerler - - Almacaktir 36.50TL+BSMV - -
e 200.000-
1.000.000 TL —
76.50TL+BSMV
1.000.000 TL ve
tizeri —
145TLABSMV
Alternatif Yatirim
Menkul Degerler - 4TL 4TL 4TL - -
A.S.
Anadolu Yatirim
Menkul Deerler | MKK tarifesi ; 2,55TLBSMV | Xurum Skali‘:s‘ ; .
AS. uygulanacaktir.
0-100.000 TL
arasy;, 14 TL,
100.000 TL -
1.000.000 TL
s,
Menkul Kiymetler | MKK Tarifesi MKK Tarifesi MKK Tarifesi s - MKK Tarifesi
AS. tizert 165 TL +
BSMYV (0.05)
eklenir. Internet
6.33 TL sabit
ticret+ BSMV
Hfﬂ“"“ {0.05)
P Bi‘z:ﬁﬁ\ﬁnkul 3,32 TL +
D e er A. % - Vardrr BSMV Vardr - -
lﬁ Deﬁeé‘lerg - - - - - -
a‘ e o e
Dlnamlk E% atan .
(s Hlf f;zb,i‘,ima Skalaya Gore Skalaya Gore - -
DENAZ YATIRIR
. : Encs Ohglis 199 MERKUL KIVEERL .
Baigat Mah. Mevlana Biv ; Balgat Mah, el 0:139 A/31 Cank Bityitkders Cagf iVos .
Tek:0312 230 32 57 Faxcoy] Telu12 220 30417 iy 12329 73 71 SNKARA tepc 34364 Jfsli - NB!{.L
Hilit ViD. 057 005 7267 ¥ -~ Hilit VR a4 n [,010:2910 11078 ;388440
Mersis No;0051 00 e M 01366 www.dgfiizyatiriin. com
7 5570 (i61R Miersis No: 6291-0110-7830-0013




Sermaye Yatinmemm
Piyasasi Baska Arac
"KURUM Hesi?p- At?ma Aracinin Kurulustaki EFT Ucreti {)(amga. Diger
crett MKK’ya Hesabna erghst
Virman Ucreti | Virman Ucreti
MKK kurumu
Garanti Yatirim ltarifgcdaltll
Menkul Kiymetler | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi - - atnar eroner
AS. " milstera
esaplarina
yansitiimaktadir
Ucretlendirme o
. Politikasi’nda yer cretlendirme
gl‘::‘:ll:u‘l{;l):g::ler ) ) ATL alan tarife ) Politikasi’nda
AS gecerlidir. yer alan tarife
e https://gdk.yt/N3 gecerlidir.
wNLS8
Takasbank
Tarifesi Yiizbinde
%0,00638 +
g;%';ﬂg;“;“' MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | BSMVMin925 | - ;
=l TL+BSMV
Maks 92,50
TL+BSMV
o MKK Tarifesi fslemlere ait
Halk Yatirim %ﬂﬁa‘ / MKK Tarifesi Uyelerarast Takasbank Diizenleyici
Menkul Degerler 3.47004 TL + 0,5103 TL + Menkul Virman | Tarifesi Yiizbinde - kurulug
A.S. i BSMV BSMV Transferi 2,5515 5+BSMV masrafiar
TL + BSMV alinmaktadur.
ICBC Turke . . .
Yatirim Men)lr(ul - - 0,21 TL Beh;r;gle;{ en - -
Degierler A.S. ’
ING Yatirim
Menkul Degerler MKK Tarifesi - - - - -
A.S.
50.000 TL'ye
Investaz Yatirim o k;g:gobéo.llftff'
T;nku] Degerler MKK Tarifesi MKXK Tarifesi 100.000 TL arasi
e 12,50 TL 100.000
TL iistii 19 TL
info Yatirim
Menkul Degerler - - - - - -
AS.
Takasbank
tarafindan alman
ticretler : Tutar
{izerinden %
0,005 (Yiizbinde
bes + BSMV)
126,272.- Komisyon
Integral ¥atrim 1,25 TL + n ,562,723 ~TL orant; %0,1
y Enlgut pegertor, . y BSMV arasindaki . (Binde 1) +
% tutarlar) BSMV
Asgari:6.33 TL +
BSMV (126,272.-
TL'den az olan
tutarlar i¢in)
Azami: 63.25
TL+ BSMV
DENIZ YATIRIM
.- ML e s
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Sermaye Yatirumcinin
Hesap A¢ma Piyasasi Baska Araci Damga
KURUM Uereti Aracinm Kurulugtaki EFT Ucreti Veroisi Diger
MKK'’ya Hesabina 8
Virman Ucreti | Virman Ucreti
(1,262,723.- TL'yi
agan tutarlar i¢in}
Marbas Menkul ) ) ) . . 3
Degerler A.S.
Meksa Yatirim .
Menkul Degerler - - MKX. Tarifesi Yﬁrur%gﬁ:ﬁ EFT - -
AS.
0 TL - 50.000 TL
aras1 5 TL, 50.000 \
TL - 100.000 TL
arast 10 TL,
100.000 TL ve
iizeri 20 TL
(dijital kanallar
iizerinden) 0 TL -
50.000 TL arasi
15 TL, 50.000 TL
- 100.000 TL
aras1 30 TL,
Osmanh Yatirim Uzlfr?g(? 91{1-(15\1;1;&
Menkul Degerler - - - ve temsiloi - -
AS. araciligi ile)
Déviz Transfer
iicreti: Min 10
max 60 olmak
lizere onbinde 2.4
(Dijital kanallar
iizerinden) Min
20 max 120
olmak lzere
onbinde 2.4 (Sube
ve temsilci
aractlifiyla
yapilan)
347 TL + i i
BSMV ) ) )
{du) 8,01 TL . 2671L | BP0 ntemer 1 i
ANl sube)
\ Piramit Menkgl ] 3,75 TL (Pay 3,75 TL (Pay 761 TL ] -
K'-iy_metler%,,S?‘l' Bagina) Bagina) ’
mmmnaﬁ‘s’ MKX kurumu
PO rim Menkul - - - tarafindan
| Degerler A.S _ alman {cretler
e o DERIZ YA :
-~ it i Y. MR MENKIL XY, ;;‘rmm‘a 5.
%’%3‘1?‘320 32 57 el Wéﬁm 3 ?si?.sm?g:‘?saaﬂléo
w X -
Mersis?jw 0291-0130-7830-0013

tiersis No£Gd




Hititv.0, 051005 72p

Mersis No:0051 DOp

dgnizyatirim.com

Sermaye Yatimcinin
Hesap Agma Piyasasi Baska Araci Damga
- KURUM Dereti Aracinm Kurulugtaki EFT Ucreti Vergisi Diger
MKK’ya Hesabina 'e
Virman Ucreti | Virman Ucreti
miigteri
hesaplarma
yansitiimaktadir
‘. Takasbank'in
SDtmteJl Menkul - MKXK tarifesi MKXK tarifesi | almig oldugu EFT - -
eZerler A.S. Ucreti
cretl
Seker Yatirnm
Menkul Degerler - - - 26,25 TL - -
AS.
1 TL - 25,000
TL‘ye kadar 12
TL, 25,001-
Tacirler Yatirnm 75,000 TL’ye
Menkul DeBerler ; ; 4;3;;‘; ‘;‘y kadar 25 TL, - ;
AS. 75,001- 300,000
TL’ye kadar 45
TL, 301,000 TL
ve iizeri 65 TL
Saklamada olan
sermaye
piyasast
TEB A.S. araglarinin
nezdindeki nominal degeri
TEB Yatirum hesaplardan dizerinden 3’er
Menkul Degerler yapilacak aylik
AS. EFT’lerden dénemlerde
BSMV harig onbinde 2.1
azami 155,94 TL oraninda
saklama
komisyonu
alinmaktadar,
Tera Yatirim
Menkul Degerler - - - - - -
AS.
Trive Yatirim
Menkul Degerler MKXK Tarifesi - Kurum Skalas: Kurum Skalas: -
AS.
0-105.800 TL
arast 15
TL+BSMV, Internet
105.801 TL- iizerinden
1.058.000 TL yapilan
Turkish Yatirim >
Menkul Degerler . - 5TL + BSMV 3‘35{ “C‘ltal‘ i EFT !E;d?( tutar
AS. zerinden godzetilmeksizin
—— 0,00012 (ytiz 7 TL +BSMV
agf: 1’3: o \ binde 12) + masraf
4 ﬁ,p . BSMV, 1.058.001 almacaktur.
T ey B, TL iizeri 150,00
LAY TL + (BSMV)
“fﬁ i}}-‘-‘ ot F id Sirketimiz resmi
AR . internet
\‘:Qﬂnljii Menkyl Azami 5 TL i Azami 3,75 TL ﬂ;ﬁdg ,}é i sitesinde https://
Regerler ﬁ\._S:e‘ Azami 100 TL) www.unlumenk
"_“T]_ : ul.com/yasal-
0 h s duyurular/
. BR
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Sermaye Yatinnmeimn
Piyasasi Bagka Aract
KURUM Hesﬁ" At?“"" Aracinin Kurulustaki EFT Ucreti | D2me Diger
credt MKK’ya Hesabina g
Virman Ucreti | Virman Ucreti
adresinde
yayinlamr,
Miigteriden
Saklayicr Saklayict sadece yasal
&ak':‘ \;a{t}mm " 347TL+ Kurum Virman | Kurum Virman Tar;It:::iaf{tt’jaznb}(in de N olarak alinmasi
enkul Degerler BSMV tarifesi tarifesi e gereken
AS- uygulanacaktir. | uygulanacaktir. masraflar
alinacaktir,
Miigteriden Miigteriden
sadece yasal et sadece yasal
T. Vakaflar olarak alinmasi _ 1,25TL + Yﬁrﬁsrligllzt::cl oft N olarak alinmasi
Bankas:1 T.A.O. gereken BSMV gereken
masraflar uygulanacaktrr. masraflar
almacaktir, aliacaktir.
Miigteriden
Saklayici Saklayict sadece yasal
Valkaf Katilim ) Kurum Virman | Kurum Virman ) N olarak alinmast
Bankas:1 A.S. tarifesi tarifesi gereken
uygulanacaktir. | uygulanacaktir. masraflar
alinacaktur.
Miigtetiden
Saklayicr Saklayic sadece yasal
Iéu:'!iey ¢ 'll;[irl:( Kurum Virman | Kurum Virman ) ) olarak alimmast
Aa thin Bankast ) tarifesi tarifesi gereken
3 uygulanacaktir. | uygulanacakdtir. masraflar
almacaktir.
Yapr Kredi
Yatirnm Menkul - - - - - -
Degerler A.S.
0-100.000 TL
. arasi: 20
Miserlerin | gy
Yatrm : 100.000,01 TL-
Finansman 250.000 TL arasi:
Yatirim . miisterisi 35 TL + BSMV
Finansman ) Musterilerden | B8 P L 250.00001- . )
Menkul Degerler almmiyor. | > kay;“mmlam 500.000 TL arast:
AS. I$1isse senedi 50 TL 500.000,01
. -1.000.000 aras
virmanlarinda 75 TL
NIKK farlfest 1 1.000.000,01-
— ygulanir. izeri: 100 TL +
e BSMV
Zi‘raat’Yatlnm *‘\. -
7 : Islem bagina ) ) )
;{?' T;“f'f“l Degétter | ; ; [,25 TL+BSMV
RIS
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25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullanilan ydntemler ile satiy fiyatimn belirli
olmamasi1 durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay basina satis fiyat: payin nominal degeri olan 1,00 TL’den yiiksek belirlenmigtir. 1,00 TL
nominal degerdeki payin satis fiyat: 58,50 TL olarak belirlenmigtir.

Halka arz satis fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullamlan yoéntemlere iligkin olarak
DenizYatinim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu yasal siire igerisinde; www kap.org.tr,
www.alfasolarenerii.com ve www.denizyatitim.com internet adreslerinde ilan edilecektir.
Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne
atttir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarmun yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma
haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamunda satilacak paylar icin talepte bulunan
yatmmeilar lehine tamamen kisitlanmustir. Yeni pay alma hakkinn kisitlanmasindan dolay:
yalmizca Sirket menfaat saglayacaktir.

Mevcut ortaklar dolayh yoldan menfaat elde edebilirler. Ciinki Sirket’in elde ettigi fonu
kullanmas1 sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kar payr hem
de mevcut paylarin da deger kazanmas: yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica halka
| arz edilen paylann ikincil piyasadaki borsa fiyatimin mevcut paylarin degerinin belirlenmesi
agisindan da bir slelit olmasi sayesinde ortaklar i¢in dolayh bir menfaat sayilabilir.
|
|

25.3.4. Ihrageinmn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlary) gegmis yil ile igerisinde
bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihragg
paylan i¢in ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastiriimasa:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Axza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar haklanda bilgi:

Halka arza aractik edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2.(c)
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarmin
isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmesi planlanmamastir. Paylarin saklama, takas ve
ddeme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

3. Aracibk tiirii hakkinda bilgi:

:ﬂ ‘25;444’ cibk sézlesmesi hakkinda bilgi
@Qﬁ&rké‘ alka Arz Eden Pay Sahibi ve paylarin halka arzim gergeklestirecek araci kuruluglar
0 & Kasm 8858 daki Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi 18.10.2022 tarihinde imzalanmustir. S6z

konusu sézlesme, taraflar: tanstict bilgiler, $1rket paylanmn halka arzina aractlik edﬂme51
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yatirmeilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve konsorsiyumun hak, yikiimliilik ve
taahhiitleri, aracihk komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger yiiktimliliikler, satig,
tahsis ve daZrtima iligkin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullarma iliskin hitkiimler
icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimu yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylar satan Halka Arz Eden Pay Sahibi
olan Alfa Kazan pay satis geliri, halka arza aracilik eden DenizYatirim ve konsorsiyum tiyeleri
ise halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, araci kuruluglarm halka arza aracilik komisyonu, hukuki danismanhk
biirolarimin damsmanlik ticreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim iicreti elde etmesi s6z
konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu izahname’nin 28.1 numarali “Halka Arz Geliri
ve Maliyetleri” bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile Konsorsiyum Lideri olarak gbrev alan DenizYatinm arasinda ¢ikar ¢atigmas veya
herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir, Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin halka arz iglemi nedeniyle elde
edecedi aracilik ve bagari komisyonu haricinde dogrudan veya dolayh olarak halka arzin
bagsarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri
DenizYatitm’in Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arz
amaciyla imzalanan sézlesmeler diginda herhangi bir anlasma yoktur. Halka arza aracilik
edecek diger konsorsiyum tiyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Jirket ile
diger konsorsiyum iiyeleri arasinda c¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat gatismasi
bulunmamaktadir.

Sirket ve finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan Reform Bagimsiz Denetim A.S.
arasinda ¢ikar catismas: veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir. Reform
Bagimsiz Denetim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Reform Bagimsiz
Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikari bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz Denetim A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagsma yoktur. Reform Bagimsiz Denetim,
Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmigtir.

Sirket ile bagimstz hukukgu raporunu hazirlayan Balioglu Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu ve Jirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Balioglu Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak
halka arzin basarisma baglanmis bir ekonomik gikar1 bulunmamaktadir, Balioglu Hukuk
Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza iliskin
sunulan hukuki damgmanlk hizmetleri disginda bir hukuki damgmanhk iligkisi
bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki danismanlik

hizmetleri i¢in danigmanlik iicreti elde etmektedir.
etite . =

. ile Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan DenizYatiim’a halka arz siireci ile ilgili
gubik hizmeti sunan Ozmen Yalgm Avukathik Ortakhig) ile Sirket arasinda herhangi bir
%7a menfaat catigmas: bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukathk Ortaklig ve Sirket
:'- herhang1 bir sermaye iligkisi yoktur. Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligi’min dogrudan
ya da golayl olarak halka arzin basansina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.
;, = ;Qzﬁj;éil Yal¢in Avukathk Ortakligi'min Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
“ucsardgsinda halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri diginda bir hukuki

0l damsmanlik iliskisi bulunmamaktadir, Ozmen Yal¢m Avukathk Ortakli, halka arz ¢aligmalar
0 b fasid kapsaminda DemzYatmm m hukuki damsmam olarak gérev almig olup; halka arza iligkin SPK
Y ZUg .-; ve/veya DenizYatiim tarafindan imzalanarak Kurul
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inceleme ve onaymna sunulan bilgi ve belgeler ile halka arz siireglerine iliskin olarak hukuki
danigmanlik hizmetleri vermistir.

Sirket’e halka arz siireci ile ilgili olarak finansal danigmanlik hizmeti sunan Tara Dantsmanlik
ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat g¢atismasi
bulunmamaktadir. Tara Damgmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Tara Danismanhk ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti.'nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Tara Damgmanlik ve Finansal Hizmetler Ltd. $ti.’nin Sirket’in %5 ve daha
fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza iligkin sunulan finansal danismanlik
hizmetleri diginda bir damigmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Tara Damsmanlik ve Finansal
Hizmetler Ltd. Sti. halka arza iligkin sunulan finansal danigmanlik hizmetleri i¢in danigmanlik
ficreti elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan énemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

26.1. Paylarm borsada islem gormesi icin bagvuru yapihp yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da iglem gérmesi igin 12.09.2022
tarihinde bagvuru yapilmisgtir.

Halka arzin tamamlanmasi, bu paylarin Borsa’da iglem gorecedi anlanmina gelmemekte olup,
halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili hitkiimleri
gergevesinde Borsa’min verecegi olumlu karara baglidir. Paylarin Borsa’da iglem gérme tarihi,
BIAS’1n yapacag: duyuru ile belirlenecektir.

26.2. Thra¢einin aymi grup paylarmm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigini veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin
bilgi

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satiga konu
edilmesi veya satin ahnmasimm taahhiit edilmesi veya,

- Thrageinn baska bir grup payinin veya sermaye piyasas: araclarimin tahsisli/mitelikli
yatirimeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin maliyeti ve
bu islemlerin ait olugu sermaye piyasas1 ara¢larimin sayisi, nominal degeri ve tzellikleri
hakkinda ayrmtih bilgi

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic: ve piyasa yapicihZmin esaslari

,/"',_ Yok‘t‘m‘_
26 5 sFlyz”ft istikrar iglemlerinin planlanip planlanmadigi

- ”i Pl%llaﬁmamaktadlr

*;, . Pfalka Atrz Eden Pay Sahibi’nin Gunlikk Alm Emri Taahhiidiine iliskin agikiamalara isbu
”Qe. _ Izahnamé’mn 27.4 numaral1 boliimiinde yer verilmektedir.

'lim- »26! 5’1 Fiyat istikrary islemlerinin yerine getirilmesine ydnelik garantinin olmadigina
04 Yam 1ll$km aciklama
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26.5.2. Fiyat istikrari iglemlerinin gerc¢eklestirilecegi zaman arahg:

Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek aracr kurumun ticaret

unvani
Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarma iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinn diisebilecegine

ilisgkin aciklama
Yoktur.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci

Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu iglemlerde kullamlacak kaynad

niteligi
Yoktur.

26.5.7. Yatirnmerlarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim1 halka arz edecek ortak/ortaklar hakkimda bilgi:

Halka Arz Eden Pay Adresi Aldig1 Gorevler veya Diger Onemli
Sahibi iskilerin Mahiyeti
Halka Arz Eden Pay Sahibi, son ii¢ yil
Alfa Kazan Enerji ve | Balgat Mah. Mevlana Bulv. iginde Sirket’te herhangi bir gérev
Cevre Yatirimlar No:139 Kat:9 D:31 Yelken almanmugtir ve Sirket ile pay sahipligi
Anonim Sirketi Plaza Cankaya, Ankara haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette
iliskisi meveut degildir.

27.2. Paylarim Halka Arz Edecek Ortaklarin Satisa Sundugu Paylarin Nominal Degeri

Sirket’in 40.000.000 TL tutarindaki meveut sermayesinde, Alfa Kazan’in sahip oldugu toplam
3.200.000 TL nominal degerli ve halka arz éncesi sermayenin %8’ine denk gelen B Grubu
hamiline yazih pay ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.

Paylarin halka arz1 ncesi ve sonrasinda ortakhk sermayesine oram asaglda belirtilmistir.

Halka Arz Oncesi ve Sonras: Sermaye Hakkmda Bilgi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras
~==Unyam / Ad1 Soyadi
A5 e T Nominal o Nominal o
PR I Grubu Sermaye (TL) (%) | Grubu Sermaye (TL) (%)
i i AlfiKazan A 8.000.000| 20 A 8.000.000| 17,39
N
R A Alfd Kazan B 32.000.000 80 28.800.000| 62,61
q b Yes® W ~H’qlﬁg Agik Kisim - - - B 9.200.000 20
‘ I B
AR A X ALZESOLAR 207
o o e kAL EH Belget iz, Haviara Blutig A0 ATGH Cankeya
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Halka Arz Oncesi ve Sonras: Sermaye Hakkinda Bilgi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvam / Adi Soyadi . .
Grubu Sem:;;"gm (%) |Grubu Serlj:::;'len?’:‘L) (%)
Toplam 4.000.000 100 46.000.000 100

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinm artirilmamasina iligkin taahhiitler:

a) Ihracq) tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 23.08.2022 tarihli ve 2022/18 numarali Yénetim Kurulu karan ile Sirket tarafindan
halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye bagladi tarihten itibaren 1 (bir) y1l
boyunca, Sirket paylartmin dolagimdaki pay miktarinin artmasina (bedelsiz sermaye artinmlari
harig olmak iizere) yol agacak gekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegine, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagmma ve bu siire boyunca ileride yeni bir safig veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket, 24.10.2022 tarihli ve 2022/28 numarali Yonetim Kurulu kararma istinaden vermis
oldugu 24.10.2022 tarihli taahhtdii ile, Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gormeye
bagladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilen
halka arz fiyatimin {izerindeki bir fiyattan Borsa Istanbul’da islem gdren Sirket paylarina iligkin
geri alim yapmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Alfa Kazan, 23.08.2022 tarihli ve 2022/4 numarah Yonetim Kurulu kararn ile, Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gbrmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip oldugu
halka arza konu olmayan Sirket paylarimn, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag1 ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi
dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsamnda verilen taahhfitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Alfa Kazan 23.08.2022 tarihli ve 2022/4 numaral1 yonetim
kurulu karar1 ile, Kurul’un VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi ¢ercevesinde, Sirket
paylarimin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki
oldugu Sirket paylarinin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamasi,
R PEyigun halka arz fiyatinm altinda Borsa Istanbul’da satilmas: sonucunu doguracak gekilde
y 1 Nangi Big isleme tabi tutulmamasi, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya

. ﬁlar satilmas1 veya devredilmesi durumunda Kurul’un &zel durumlarmm kamuya

@r@asm iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde dzel durum aciklamas) yapilmasi ve Borsa
g% Bu]&'ﬂ}g da satilan paylar alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginmn alicilara bildirilmesi

*;doépﬁ’h;su a taahhiitte bulunmustur.

lkaﬂéﬁz Eden Pay sahibi olarak Alfa Kazan ayrica, 24.10.2022 tarihli ve 2022/6 sayih
1lu kararina istinaden diizenlemis oldugu 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile,

aylarlnln satisindan elde edecegi fonun,
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(A) sbz konusu fonun Alfa Kazan tarafindan elde edilmesini miiteakip en ge¢ 2 is giinii
stire icerisinde, Alfa Kazan da dahil Sirket’in tiim iligkili taraflarinm ticari olmayan tiim
borglarinin 6deme tarihine kadar olan adat faizi ile birlikte Sirket’e ddenerek tamamen
kapatilmasinda kullanilacagini, bu suretle Alfa Kazan da dahil Sirket’in tlim iligkili
taraflardan ticari olmayan tiim alacaklarinin tamaminin, Sirket’te sahip oldugu mevcut
paylarinin satigindan elde edecegi fonun ilgili kismut ile 6denecegini ve bu borglarin bu
sekilde tamamen geri 6denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil Sirket’in iligkili
taraflanimin VII-128.1 sayth Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hitkmiiniin dolanilmasina yol
acacak sekilde Sirket’e kars1 tekrar alacakli hale getirilmeyecegini ve

(B) yukarida (A) kapsaminda belirtilen tiim bu bor¢larin 6denmesini miiteakip, geriye
kalan fon tutarim, Sirket’in paylarimn Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladii tarihi
takip eden 20 is giinit boyunca “Gtinlitk Alim Emri Taahhiidii” kapsaminda kullanilmak
{izere hazir tutacagin ve gerekmesi halinde bu amagla kullanacagim,

(ii) Sirket sermayesindeki meveut paylarmin satisindan elde edecegi fonu, yukarnda (i)
paragrafinda anilan amag¢larla kullanmas: sonrasinda artan fon tutarlar: olmasi halinde, bu
tutarlan, isletme sermayesi ihtiyaclar1 ve/veya yatirim harcamalarinda kullanacak olup; séz
konusu tutarlar kullanilincaya dek, kur korumali mevduat, Tiirk Liras1 cinsinden vadeli-
mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatinm fonlarn gibi menkul kiymet alimlar suretiyle
nemalandwracagim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket, Thrace1 sifatiyla, 24.10.2022 tarihli ve 2022/27 sayil yonetim kurulu kararina istinaden
verdigi 24.10.2022 tarihli taahhiidii ile, Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan 24.10.2022
tarihinde verilen (Kwrul’un VII-128.1 sayilt Pay Tebligi’'nin 5'inci maddesinin 6 'nct fikrasi
gergevesinde, Sirket sermayesindeli Alfa Kazan'tn mevcut paylarwun satisindan elde edilecek
Jfonun, sz konusu fonun Alfa Kazan tarafindan elde edilmesini miiteakip en geg 2 iy giinii siire
igerisinde, Alfa Kazan da dahil Sivket’in tiim iliskili taraflarim ticari olmayan tiim bor¢larvun,
odeme tarihine kadar olan adat faizi ile birlikte Sirket’e ddenerek tamamen kapatilmasinda
kullamilacagina, bu suretle Sirket'in Alfa Kazan da dahil tiim iliskili taraflardan ticari olmayan
tiim alacaklarimn tamanumn, Alfa Kazan’'m Sirket’te sahip oldugu mevcut paylarmum
satisindan elde edecegi fonun ilgili kismi ile ddenecegine ve bu borglarin bu sekilde tamamen
geri ddenmesinden sonra Alfa Kazan’'m VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6)
hitkmiiniin  dolanmiimasina  yol acacak sekilde Sirket’'e karsi tekrar alacaklt  hale
getirilmeyecegine yonelik) taahhlidiine istinaden, s6z konusu borglarin Alfa Kazan’in anilan
taahhiidiinde belirtildigi sekilde tamamen geri 6denmesinden sonra Alfa Kazan da dahil iligkili
taraflariin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin madde 5/(6) hiikkmiiniin dolamlmasina yol agacak
sekilde Sirket’e kars: tekrar alacakli hale getirilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir,

d) Yetkili kurunluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
fv' ’7*4: atirimcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
!," ;ax' unluk Emri Taahhiidii:

\ZF - (G‘ ahhn’far \ke Isleyis
E (fiunluk fA ‘m Emri Taahhiidii, Taahhiit Edenler adina Giinlitk Alim Emri Taghhiidii Stiresi
""-‘ >, boyunca Plyasa sartlarina gore; halka arz fiyat1 ve/veya altindaki seviyelerden pay alinmasi
eéasma’dayanan bir fiyat destekleme mekanizmasidor.
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Giinkiik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda pay alum i¢in kullamlacak kaynak Taahhiit Eden
tarafindan DenizYatinm veya Denizbank nezdinde bloke edilecektir. Giinlik Alm Emri
Taahhiidii kapsaminda iglemler DenizYatirim tarafindan Taahhiit Eden nam ve hesabina
gergeklestirilecektir.

Alim emirlerinin girilmesi ile ilgili olarak; emir adedi, miktar1 ve zamanina iliskin herhangi bir
simrlama yoktur. Bu itibarla herhangi bir iglem giiniinde mevcut olan “islem giinii baslangi¢
kaynagi”nin tamamu ilgili iglem giiniinde kullamlabilecegi gibi farkl giinlerde farkli tutarda fon
kullanilmas1 da miimkiin olacaktir. Teorik olarak fonun hi¢ kullamlmamas: da miimkiin
olmakla birlikte Giinliikk Altm Emri Taahhiidii’niin temel iglevi halka arz fiyat: ve/veya altindaki
seviyelerde olugan piyasa sartlarina gore fiyat seviyelerinin desteklenmesidir.

Girilen emirlerin fiyatina iligkin en yiiksek fiyat halka arz fiyatidir. S6z konusu emtrler iptal
edilemez ancak iyilestirilebilir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii Siiresi boyunca satin alinan paylar, Borsa’da Giinliikk Alim Emri
Taahhiidii Siiresi i¢inde satiga konu olamayacaktir,

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gerceklestirilecek iglemler Giinlilk Alim Emri
Taahhiidii Siiresi ile sinirhidar.

Giinliik Allm Emri Taahhiidii Siiresi: Sirket paylarinin Borsa’da iglem gérmeye bagladig ilk
islem giinti dahil olmak lizere 20 istem giiniinii ifade eder. Arife giinti, milli bayram vb. herhangi
bir nedenle Borsa’nin yarim giin isleme agik oldugu giinler de tam islem giinii olarak dikkate
alinacaktir, Bundan sonra “Giinlilk Alim Emri Siiresi” olarak ifade edilecektir.

Giinliik Ahm Emri Taahhiidi Kaynag: (nlik Alim Emri Taahhiidii islemleri igin
kullamlacak olan, 161.460.000 TL tutardir. S6z konusu tutar her haliikdrda “Satisi
Gergeklestirilen Pay Adedi X Halka Arz Fiyat1 X %30” seklinde hesaplanacaktir. Bundan sonra
“Giinlik Alm Emri Kaynag” ya da “Kaynak” olarak ifade edilecektir.

Istem Giinii Baslangic Kayna@: Ginlik Alm Emri Siiresi boyunca her iglem ginii
baglangicinda Giinliik Alim Emri Taahhiidii iglemleri i¢in kullamlabilecek toplam kaynag ifade
eder.

Ger¢eklesen Alim Emirleri: Giinliik Alim Emri Siiresi boyunca herhangi bir islem gitniinde
Gunlitk Alum Emri Taahhiidii islemleri kapsaminda halka arz fiyat: ve/veya altindaki bir fiyat
seviyesinden gergeklesen alim emirlerinin toplam tutarim ifade eder.

Islem Giinii Sonu Bakiye Kaynak: Giinliik Alim Emri Stiresi boyunca her iglem giinit sonunda
Islem Ginii Baslangic Kaynagi’ndan ilgili iglem giinii sonunda, Gergeklesen Alim Emirleri’nin
diigtilmesiyle hesaplanan bakiyedir, Herhangi bir islem giiniinde, Islem Giinii Sonu Bakiye
Kaynak bir sonraki Islem Giinii Baslangi¢ Kaynak’a egittir.

Giin Sonu KAP Aqiklama Formati: DenizYatirim Giinlitk Alm Emri Siiresi boyunca bu
kapsamda gerceklesen islemleri asagidaki tablo formatinda KAP’ta Borsa kapanisi sonrasinda
| bir sonraki islem giinii agilisindan &nce ilan edecektir.

| (’”A vl‘ﬁl‘"lyonJL 20 Islem Gilnil
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28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet

Sirket’in sermaye artiimm ile gergeklesecek halka arzdan toplam 351.000.000 TL Briit,
335.555.000 TL Net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Alfa Kazan’in ise halka arzdan 187.200.000 TL Briit, 181.445.000
TL Net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin yaklagik toplam maliyetin 21.200.000 TL, halka arz edilecek pay bagina
maliyetin ise 2,30 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem meveut ortaklarn sahip oldugu paylardan bir kismimin satig1 hem de sermaye
artirrm suretiyle gerceklestirilmesinden dolayr aracilik komisyonu, danismanlik maliyetleri,
halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ibrag degeri arasindaki fark Uzerinden alinacak
Kurul iicreti ve Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in
birbirine olan oram gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan kargilanacaktir.
Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri tizerinden alinan Kurul iicreti ile diger
giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir.

Tiim tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Ortaklar
§PK ‘Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri 46.000 46.000 )
Uzerinden)

SPK Kurul Ucreti (Halka Arz Edilen Paylarin

Nominal Degeri ile Halka arz Degeri Arasindaki 264.500 172.500 92.000
Fark I'.I_zerinden) _

?ar;lr;sﬁ Islem Gérme Bagvuru Ucreti (BSMV 25725 16.777 8.048
MKX Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 48.300 48.300 -
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 14.800.500 9.652.500 5.148.000
{"Ial;lllkiiil)kl ve Diger Danigmanhk Giderleri (Vergi 1.421.875 027.310 494.565
Rekiam, Pazarlama, Halkla Iliskiler Giderleri

(KDV dahil) 4.000.000 4.000.000 -
Bagimsiz Denetim Giderleri (KDV dahil) 560.500 560.500 -
Rekabet Kurulu Ucreti 2.400 2.400 -
Diger 30.200 18.713 11.487
Toplam Maliyet 21.200.000 15.445.000 5.755.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 9.200.000 6.000.000 3.200.000
Pay Bagina Maliyet 2,30 2,57 1,80
Briit Gelir 538.200.000 351.000.000 187.200.000
Net Gelir 517.000.000 335.555.000 181.445.000

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

wmeRolar paylarinin halka arzi, sermaye artirimi ve mevcut ortaklarin sahip oldugu paylarn

Rénde olacaktir. Sirket’in pay sahibi Alfa Kazan’a ait olan paylardan toplam 3.200.000
& Sirket tarafindan yeni ihrag edilecek toplamda 6.000.000 pay ile birlikte toplam
et pay halka arz kapsammda satilacakttr. Sirket, pay sahibi Alfa Kazan satigindan

alka arz ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
eger yaratacak yatuum flrsatlannm fonlanmasi, blhmrllk ve tanmuriigin peklstmlmesn,
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Sirket sermayesinin meveut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar1 halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatirimeilar lehine kisitlanarak 46.000.000 TL’ye artirilmasi, bu sekilde ihrag edilen
B Grubu hamiline yazili paylarin da halka arz edilerek, pay bedellerinin halka arz gelirlerinden
karsilanmast planlanmaktadir. Sermaye artig1 yolu ile ihrag edilecek paylardan Sirket halka arz
geliri elde edecektir.

Sirket’in, sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diisiilditkten sonra kalan fonun,
agagida gOsterilen oranlarda ve amaglarla kullanilmasi planlanmaktadr.

1) Yeni Fabrika Yatirnninin Sonuglandirilmasi ve Ek Depo Yapimi: Yeni fabrika
yatirimu ile birlikte, kapasitede 1000 MWp artis beklenmektedir. Sirket, 03.10.2022
itibartyla Yeni Fabrika yatirimimn birinci faz yatirimlann (500 MWp) tamamlamig ve
{iretime baslamugtir. [k faz ve fabrika ingaat: tamamen 6zkaynak ile finanse edilmis ve
ikinci fazin tamamlanmasi i¢in halka arzdan gelen fonun kullamlmas: planlanmaktadar.
Ikinci faz olan 500 MWp’nin Mart 2023’te devreye girmesi ve Nisan 2023’te tam
kapasiteye ulasmasi hedeflenmektedir. Dolayisiyla Nisan 2023 itibariyla yillik
kapasitenin 1290,70 MWp olmasi hedeflenmektedir. Ayrica Sirket ikinci fazin devreye
girmesiyle iki fabrikasinin da bulundugu Kuarikkale 1. OSB igerisinde artan depo ihtiyaci
sonucunda depo yatirimi yapacaktir. Halka arz gelirlerinin %45°inin bu iki yatirima (ve
86z konusu %45’lik boliimiiniin yaklagik %15-20’sinin depo yatirmi igin ve geri kalan
yaklagik %80-85°lik boliimiiniin de yeni fabrikanin ikinci faz yatirimi igin) kullamlmast
planlanmaktadar.

2) Isletme Sermayesi: Sirket, yeni yatirimi ile ciddi bir kapasite artigma gitmektedir.
Artan iiretim ve satis hacmi, giiglii isletme sermayesi gerektirmektedir. Satin alma
giictiniin korunmasi adina Sirket halka arz gelirlerinin %45’ini isletme sermayesini
giiclendirmek i¢in kullanmay1 planlamaktadir. Sirket, satin alimlarmi vadeli
akreditiflerle yaptifn i¢in isletme sermayesi giiclendirmesi ile bankalardaki
kredibilitesini de artrmay: planlamaktadur.

3) Sirket fabrikalarmm elektrik ihtiyacim1 karsilayacak ve tiiketim kadar iiretim
yapacak GES (giines (enerjisi) elektrik santrali) kurulmasi: Sirket, son
yonetmeliklerin izin verdigi kapsamda kendi {irettii giines panellerini kullanarak 6z
tiiketime yonelik cat1 ve arazi {izerine GES kurulumu yapmayi planlamaktadir. Bu
kapsamda halka arz gelirinin %10’unu kullanmayi planlamaktadir.

Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar dikkate almnarak, s6z konusu fonun kullaniminda
yukarida gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlan arasinda Sirket menfaatleri dogrultusunda
gecis yapabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baglayana

kadar kur korumali mevduat, Tiirk Liras cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya

yatirim fonlan gibi menkul kiymet alimlari suretiyle nemalandiracaktir. Anilan siire boyunca

ilgili fonun bu ydntemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagima ve nemalandirmanin

kosullarina global ve yerel ekonomik kosullar ¢ercevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak
,jgams,yenlecektlr
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Halka Arz Fiyan 58,50
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 6.000.000
Sirket i¢in Halka Arz Maliyeti 15.445.000
Halka Arz Briit Geliri 351.000.000
Halka Arz Net Geliri 335.555.000
Ozkaynak (30.06.2022) 217.693.125 553.248.125
Cikarilmis Sermaye 40.000.000 46.000.000
Pay Basina Defter DegZeri 5,4423 12,0271
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Pay Bagina Sulanma

Etkisi (TL) 6,58
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Pay Basina Sulanma

Etkisi (%) 120,99%
Yeni Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi (TL) -46,47
Yeni Ortaklar igin Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) -79,44%

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar: darumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan meveut ortaklar igin (pozitif) pay bagina sulanma etkisi 6,58 TL ve %

120,99 seviyesinde olacag: hesaplanmaktadir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar iq:in (negatif) -%79,44 oraminda sulanma etkisi s6z
konusu olup, 1 TL nommal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutar1 (negatif) -46,47 TL olarak

hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
Halka arz siirecinde Ihrage1’ya danismanlik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damismanhk Hizmeti

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmeti

Balioglu Hukuk Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri
Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig (*) Hukuki Damigsmanlik Hizmetleri
Reform Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Tara Danigmanhk ve Finansal Hizmetler Ltd. Sti. | Damgmanhk Hizmetleri

(*) Ozmen Yalcin Avukathk Ortakligi, halka arz stireci ile ilgili olarak Sirket ile Konsorsiyum
£ E]Hen ‘olgrak gorev alan DenizYatiim’a hukuki danigmanlik hizmetleri sunmaktadir. Ozmen
’ﬁ"‘ Yalf,:ln A‘?“ukathk Ortakhign, halka arz ¢ahgmalar: kapsaminda DenizYatirim’in hukuki

dam:,;mam olarak gorev almis olup; halka arza iligkin SPK mevzuat1 tahtinda Sirket, Halka Arz

Eden Pay Sathl olan Alfa Kazan ve/veya DenizYatinim tarafindan imzalanarak Kurul inceleme
ES vc onayma §unulan bilgi ve belgeler ile halka arz sitreglerine iliskin olarak g¢esitli hukuki

da:n§ma11]1k ‘hizmetleri vermistir.
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlarn ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Agagida belirtilen uzman ve 6zel bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili rapordan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadariyla yanlig veya yaniltict olmayacak sekilde izahnamede
yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasiyla ilgili raporlan hazirlayan kigilerin rizasi
bulunmaktadir,

Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

Unvam : | Reform Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
| Sorumlu Denetgi : | Ceyhun G6nen ‘
Uyesi  Oldugu  Meslek | {101 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Kuruluslan
Adresi Kavacik Mahallesi, FSM Caddesi, Tutkun Bingéller Plaza,

No: 10, Kat: 2, Daire: 3-4, 34810, Beykoz, Istanbul

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiiniin, zahname kapsaminda kamuya
aciklanmas1 konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim girketi, Sirket’in
finansal tablolari ile ilgili olarak asagidaki sekilde olumlu goriig vermigtir:

“Gortistimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket'in 30 Haziran 2022, 30 Haziran 2021, 31
Aralik 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemlerine ait finansal performansum ve nakit akiglarim Tiirkiye
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartiari'na ("TMS/TFRS'lere”) uygun olarak, tim
onemli yonleriyle, gercege uygun bir bicimde sunmaltadir.”

Hukukcu Raporu
Unvam Balioglu Hukuk Biirosu
Adresi : : | Cinnah Cad. Oba Apt. No:31/16 06690 Cankaya Ankara
Telefon |21 (+90)312514 81 08

Diger Actklamalar

Yukanida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damgmanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Ihragei tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e
ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim,
denetim ya da sermaye baglantist bulunmamaktadr.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, [zahnamenin genelinde

muhtellf sekt&r raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli
Tareg elde edllen bllgllere yer venlnu§t1r Sirket olarak burada verilen bllgllenn aynen
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Sirket, iiciincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yaniltici hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu
bilgilerin aynen alindigim: beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak {izere ihrageimmm finansal yatirimlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar’'in elde tutulmasi ve elden
gtkarimast swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarm vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amacwyla Isbu Izahname tarihi itibarwla yiriirlikte bulunan vergi mevzuat
dikkate almarak hazirlanmstir. Ozellikli durumlarda yatrzmellarin vergi damigmanlarina
danmigmast gerekiigi onemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibaryla yiiriirliikte olan vergi
mevzuait ve vergi mevzuatimn yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye vonelik olarak da degisebileceginin géz oniinde
bulundurulmas: gerekmelktedir.

32.1 Genel Bakas
32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki cesit vergi miikellefiyet statiisti mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (*“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim
yerinin TMK hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim yih igerisinde
Tiirkiye’de devamh olarak alt1 aydan fazia oturmas: gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi
dairelere; (il) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve
tesebbiislere bagh olup ad1 gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla
yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglar da Tam Miikellef yani sinirsiz vergi yliktimliileri
olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu
kisiler Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {zerinden
vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuat cergevesinde belirtilen bu sartlari saglamayan bir gergek
kisi Dar Mitkellef olarak degerlendirilir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar'in BIST’te
elden gikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak

Eabaregﬁ -

Ll Gelir Arah$) Gellor Vergisi
ran
32 000 TL’ye kadar %15
70.000 TL nin 32.000 TL'si i¢in 4.800 TL, fazias: %20
170.000 TL’ nin 70.000 TL’si i¢in 12.400 TL (iicret gelirlerinde 250.000 %27
AL'ig.70.000 TL’si igin 12.400 TL), fazlas: ’
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. Gelir Vergisi
Gelir Arah§ Orani
880.000 TL’nin 170.000 TL’si igin 39.400 TL (iicret gelirlerinde 880.000 %35
TL'nin 250.000 TL’si i¢in 61.000 TL), fazlas:
880.000 TL’den fazlasimin 880.000 TL’si igin 287.900 TL (iicret
gelirlerinde 880.000 TL’den fazlasin 880.000 TL’si icin 281.500 TL), %40
fazlasi

32.1.2. Kurumlanh Vergilendirilmesi

KVK’ye gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara
ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari iizerinden kurumiar vergisine tabiditler.
Kurumlarin kdrlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi mevzuatina gére belirlenmektedir.
KVK’nin 32. maddesi uyarinca kurum kazanci iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar
vergisi oram aym kanunun 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme
donemlerine ait kazanclar igin %22, aym kanunun 13. Gegici Maddesi uyarmca 2021 yih
vergilendirme donemine ait kazanglar %25, 2022 yili vergilendirme ddénemine ait kazanclar
%23 olarak belirlenmigtir. 17 Kasim 2020°de Resmi Gazete’de yayinlanarak yiirtirliie giren
7256 sayih Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmas:1 Hakkinda Kanun ile KVK’de degisiklik yapilarak, paylar: Borsa Istanbul Pay
Piyasasi’nda ilk defa iglem gérmek lizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin
{(bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, ddeme ve
elektronik para kuruluslan, vetkili déviz miiesseseleri, varhk yonetim sirketleri, sermaye
piyasasi kurumlar: ile sigorta ve reastirans girketleri ve emeklilik girketleri hari¢) paylarimn ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere bes hesap dénemine ait kurum
kazanglarina kurumlar vergisi oran 2 puan indirimli olarak uygulanmasma hiikmedilmistir.

KVK’de tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlannugtir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Mikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Turkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Térkiye disinda bulunmasina ragmen ig
bakimindan islemlerin fillen toplandig: ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin Tiirkiye’de
bulunmas: gerekmektedir. Ttrk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tirkiye i¢inde gerekse Tirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarimin tamam Ozerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar. ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar: tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinm Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatinlmig olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimimndan deger artis kazanglarin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢cin s6z konusu deger artis kazancim doguran igin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tlrkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden édemenin Tiirkiye’de yapilmasi veya §deme yabanci bir tilkede
ya 15 ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
Lkne eya kdrindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

f l’l elden ¢ikarilmas: karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
2 L Bn

islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

‘2006 ve 202‘9{ illar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem géren paylarn elden ¢ikarilmasi sonucu

saglagan ﬂgger artis kazanglarimin vergilendiriimesi GVK’nin Gegici 67. Maddesi ¢ergevesinde

0 & Kosm 2 §gt’.ﬂ'(;,ekle:,stmlmek‘cedlr GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda defer artis kazanclarn
1$lemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
: oilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin yuglr!%ﬂg Skireginin 2020
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yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir gekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra agafida agiklandifn fizere (Bkz. 33.2.2 Genel
Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatinm Ortaklii Paylan Harig),
BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglar genel
hiiktimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goren paylarin alim sattmina aracilik ettikleri yatirimerlar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayin (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiukiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, ficer ayhk donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Takasbank, MKK disinda saklayicr kuruluglardan saklama hizmeti alan
yatinmeilann iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayic1 kurulugun
sorumlulugundadr.

BIST te islem goren bir paymn baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate almnacaktir. S8z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adma
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve altg tarihinin Maliye Bakanlifi’na bildirilmesi
gerekmektedir,

a) saklayici kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati
orama kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci
kuruluglar ve saklayici kuruluglar tarafindan agsagida yer alan gelirler iizerinden
uygulanir: bankalar ve araci kurumlann alun satimina aracilik ettikleri menkul
kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin alig ve satts bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinmn itfasi
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
pivasast araglarinin §diing iglemierinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasast araglarinm 6diing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapiian vadeli iglem ve
opsiyon s6zlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulug varantlart dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortakhik paylari harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar igin %0; (ii) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglan
elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
SPKn’a gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanhgmca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (i) numaral1 alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve
i¢c olmak tizere, (1) numaral alt kirilimda belirtilen diginda kalan kazanclar i¢in

’1 bulmdmmél;d{k
\ Paylar deg 1$/sz tarihlerde alindiktan sonra bir kismimn elden glkarllmaﬂ halinde tevkifat
atlaahmm téspltmde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu

esas~alinacaktir. Paylarin almindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarlma
ihden gonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak séz konusu tutar iizerinden tevkifat
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yaptlacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama ydntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gbre belirlenecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla
Sdenen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahimn tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iit) diger sermaye piyasas: arag¢lan ve (iv) yatnm fonlar1 katiima belgeleri ve
yatinm ortakiiklar1 paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayah
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem
s6zlesmeleri ile BIST te iglem goren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlart paylarmun da déhil oldugu degigsken getirili menkul kiymetler simifi
kapsaminda degerlendirilecekfir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
iglem olarak dikkate alimr. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul krymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yih agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahundan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik
déneminde olusan zarar tutariun izleyen déneme aktarilmas: miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla sireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iligkin alim satim kazanglar1 i¢in gergek
kisilerce yilhik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, dier gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde
tammlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate almr. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’nin ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hilkiimler ¢ercevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsanminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce
yilik veya minferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler ddhil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanunagore kurulan varhik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya §zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin liger ayhk ddnemler itibanyla tevkifata tabi
lacak alim satrm kazanglarinin tespitinde alun satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
ntizexe) ayni turden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayn tespit edilip

-------

X ;"GVKL’nun Ge@101 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kigi ya da Dar veya
L “Taii - Muke’llef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
\1 ""‘olmamasl Ve ‘elde edilen kazancmn vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar verilen
Ivergllendnme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayali Bakanlar Kurulu Karari, 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ve
a¥1l1 Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, halka arz tarihi 1t1ba1‘g¥ tevkifat orani %0
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olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oramin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler
agisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinde
diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim
oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriitlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
hiiktimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hitkiimleri, Tiirk vergi mevzuatindan 6nce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurtdisindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla
yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: aliabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarimin noter
onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayh kurulug belgesinin
terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrnica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar kendilerine iglem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlasmalan hiiklimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca terciime edilmis drmeginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihina iligkin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan ¢nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hitkiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
sayill Bakanlar Kurulu Karan uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan sdz konusu mukimlik
belgesinin ibraz1 ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hitkiimleri ve i¢ mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alman verginin iadesi talep
edilebilecektir.

Maliye Bakanhg gerekli gordiigti hallerde, cifte vergilendirmeyi &nleme anlagmalan
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklan veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiiktimlerine gére gercek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgelert Maliye Bakanh@i’min tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadlgl tespit edilenler bakimindan
zamamncla tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.

‘é@ﬁy uriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagsmalarin Tiirkge metinleri
$ka1111g1 nin http://www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadur.
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32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetlert ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikartlmast durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer
81°inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildif ay hari¢ olmak {izere Devlet Istatistik
Enstitiisit tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraminda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK’ nin Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig: ay hari¢ olmak lizere Devlet
Istatistik Enstitiistince belitlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oranmnda artinlarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artrs oramnin %10 veya iizerinde olmas: sarttur.

GVK’nin Madde 86/1 (¢) uyarinca tam miikellef gergek Kkisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nunl03’tGnci maddesinin ikinei gelir
dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar 2021 yil1 i¢in 53.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan (cretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar: ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir, Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden gikariimasindan dogan
kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig: yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.22.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarim Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagl: olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazanq:'
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumiar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancinin satisin
yapildigi yihi izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigt yili izleyen ikinei takvim yih sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satig1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragsmamas gerekmektedir.

3,_ 2721 .3-:Dar Miikellef Kurumlar

# .Daf"MukeJ,lefkurmn Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
de ﬁnemkulf‘hklymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari

; ¢.olarak, yergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde

\ ge;qeklesecekﬁp Yukarida belirtildigi lizere, devamlh olarak menkul kiymet ticareti ile
\ugrastlklanndan %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.
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konusu olabilir. Dar mitkellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig
oldugu yiiriirliikte bulunan c¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarimin hiikiimleri énem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hitktimleri, Tiirk vergi mevzuatindan dnce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabancx Fon Kazan¢larinin ve Bu Fonlarmm Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ye 6322 sayil1
Kanunun 35. maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek {izere, "Yabanc: fon
kazanglarinin vergilendirilmesi" baglikli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanc: fonlar
ile bu fonlarin aracibik iglemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy yoneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli iglem ve opsiyon sozlegmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymeth
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari icin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yéneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlann is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya ig merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolaysiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlann Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur,

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiytikligiinlin %51'inden fazlas: taginmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon sézlegmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsanunda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iligkin kir paylarmm ve kar pay: avanslarmin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayilh Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kérin
dagititmasi agsamasina birakilmistir, Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef ger¢ek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Mikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri
veya daimi temsilci aracih@iyla kir pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylar: tizerinden 2009/14592 sayih
Bakanlar Kurulu Karar uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir {girisim sermayesi yatirim
fonlari ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Milkellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

32 3T Ge‘rcgk Kisiler
732 3 1'1 Tam Mukellef Gerc¢ek Kigiler

GVK/ ye: ‘4842 sa‘ylh Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
3 edilén;- GVK nig’ 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kér paylarimn
\ yansi gehr Verglsmden miistesnadir. Kurumlar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna

o & Yosm 7_[]‘]_‘)_ eghlen k151m olan yarisi (%50 si) déhll olmak lizere dagitilan kar paymnin tamamu (%100° i.l)
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beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yilhk vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1-¢ maddesi
uyarinca, uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili
gelirleri i¢in 53.000 TL’yi agsan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan i¢in
beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kénn sermayeye eklenmesi kir dagitum sayiimaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin-dagitimi
agamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim déahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kar pay1 avanslar da kir paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kigilere
dagitilan kér paylar lizerinden Cumhurbagkaninca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi énleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar: belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kér paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai

vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadr.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kaurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang¢ olarak beyan edilecektir. KVK’min 6.
maddesinde kapsamindaki “safi lkurum kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen
hilkiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazanc tizerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kir paylar, yatirim fonlarmn katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarimin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylart harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan tzerinden Cumhurbagkamnca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi o©nleme
aglagmaalarinda daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

b @gxﬁuk Fef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciigy olmaksizin elde
lar1 lgzm tevkifat suretiyle vergllendlrme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
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kullancdhfn izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:

Yoktur,

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca somradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satigmmm gerceklestirilmesi
durumunda, sathsm kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasmda
yatinmellara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.
34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Barbaros Mahallesi, Ihlamur Bulvar, F Blok, No: 4B, Ic Kap1 No: 1,
Atasehir, Istanbul adresindeki ihraccimin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragcinin
internet sitesi (www.alfasolarenerji.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da beige ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vb.)

2) Thra¢cinim izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER

EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi

EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3: Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren

— ddnemlere iligkin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu
C PEK 4: \Baglmmz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyam
g’ v /ﬁ EK 'ﬁ. Balloglu Hukuk Biirosu’nun Hukukgu Raporu

“EK 6’ p,.F dn Kullanim Yeri Raporu

EK 7: Kat111rn Finans Ilkeleri Bilgi Formu , .
g fbacyle ik 10 il / Teolrder By

‘Zﬂ%% EK 8 ﬁazguga.zq 2024 w~ 30.0¢6.2022.
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