YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA

ILiSKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu fhrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 07-95. 1022 tarthve 2 /54, sayih karan
ile onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglar1 onay
tarihinden itibaren 5, - <l stire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarimin fiyati ihragg: tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhgimiza ve isbu Thrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.

Thrag¢t unvani

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.

Thragginin iletisim adresi ve internet sitesi

Hasanaga Organize Sanayi Bolgesi (HOSAB), Sanayi
Caddesi 16225 Niliifer / Bursa

www.karsan.com.tr

Thragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

Bursa Ticaret Sicil Mudiirliigii / 13366

Ihraca iligkin yetkili organ karari / karar tarihi
(Genel kurul karar1 / Yé6netim kurulu karari)

27.02.2020 tarih ve 2020/4 sayili Yonetim Kurulu
karar1

Ihrag edilecek sermaye piyasast araci * | ¥ Borglanma Araci
(Sadece biri segilecek)

[~ Kira Sertifikasi

I™ Gayrimenkul Sertifikasi

™ VDMK [~ IDMK

™ VTMK ™ ITMK

I™ Yatirim Kuruluisu Varanti/Sertifikasi
I™ Diger

Thrag tiirii

(Yurt i¢i veya yurt disindan sadece biri
secilecek)

v Yurt igcinde haka arz edilmeksizin satis
V' Tahsisli satis
v Nitelkli yatirimciya satis

™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihra¢ edilebilecek
sermaye piyasasi araglarinin ihrag tavani

400.000.000,00 TL

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ger¢evesinde bu [hrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini

beyan ederiz.
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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN IHRAC BELGESI EKIDIR

Borglanma araci tiirii . | ¥ Tahvi/Finansman Bonosu

(Sadece biri segilecek) ™ Yapilandirilmis Borglanma Araci

I™ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
™ Paya Déniistiiriilebilir Tahvil

I™ Degistirilebilir Tahvil

I” Diger

Sirketimizin 27.02.2020 tarih ve 2020/4 sayilh Yonetim Kurulu
karar1 ile 400.000.000 TL (dértylizmilyon Tiirk Lirasi) nominal
degere kadar, yurtiginde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz
edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatinnmcilara satig1 yapilmak
lizere borglanma araci ihrag edilmesine, ihrag edilmesi planlanan
bor¢lanma araglanmin 4 yila kadar vadeli, gerektiginde farkli
vadelerde, iskontolu, degisken ve/veya sabit kupon 6demeli, sabit
ya da degisken faizli ve vade sonunda anapara 6demeli olmasina
karar verilmistir. Bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’na
bor¢lanma araci ihract basvurusu yapilmasina karar verilmistir.

Bor¢lanma aracina ve ihraca
iligkin esaslar

Thrag tavani kapsaminda, sabit veya degisken faizli borglanma aract
ihrag edilmesi planlanmaktadir.

Borglanma araglarinin sabit faizli olarak ihrag edilmesi durumunda
ihracin vadesi ile uyumlu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan ihrag edilmis devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin yillik basit
getirileri lizerine ek getiri oraninin eklenmesi suretiyle piyasa
kosullar1 ¢ergevesinde belirlenecektir.

Borglanma araglarinin degisken faizli olarak ihra¢ edilmesi
durumunda kupon faiz oraninin hesaplanmasina baz tegkil etmek
izere T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag edilmis
gosterge niteligi tagiyan Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin (DIBS),
Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan yayinlanan Tiirk Lirasi
Bankalararasi Satig Oraninin (TRLIBOR) veya Borsa istanbul A.S.
tarafindan giinliik olarak agiklanan Tiirk Lirasi Gecelik Referans
Faiz Orant’nin (TLREF) dahil piyasada kabul goren herhangi bir
faiz oraninin referans olarak alinmasina ve elde edilecek referans
faiz oranina, ihraglarin vadesine gore ek getiri orani belirlenmesine
karar verilmistir.

Thrag edilecek borglanma araglarinin vadesinden 6nce muaccel hale
gelebilecek sekilde sarth ihraci planlanmamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde, ihraci
tamamlanan sermaye piyasasi araglarinin Borglanma Araglar
Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda nitelikli yatirimeilar arasinda
islem gormesi planlanmaktadir.

Bor¢lanma  Aracinin  Birim | : i borglanma aracinin birim nominal degeri
Nominal Degeri
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ihragtan elde edilecek fonun
kullanim yerleri

ihragtan elde edilecek fonun 88 Milyon TL’sinin tahvil itfasinda,
140,3 Milyon TL’sinin TL cinsinden banka kredi 6demelerinde,
121,7 Milyon TL’sinin Euro cinsinden banka kredi 6demelerinde
kalan 50 Milyon TL’sinin ise isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Y oktur.

Thragei taahhiitleri

lhragginin  veya aracin  kredi
derecelendirme notuna iligkin
bilgiler

Saha Kurumsal Yoénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A $.tarafindan hazirlanan 09.04.2020 tarihli Kredi Derecelendirme
Raporu'nda, Karsan Otomotiv'in Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu "TR A2" ve Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu "TR BBB+" olarak belirlenmistir. Uzun
Vadeli Gorliniim "Stabil"; Kisa Vadeli Goriiniim ise "Negatif"
olarak belirlenmistir.  Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi
Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan kredi
derecelendirme raporumuzda kisa vadeli goriiniimiin "Negatif"
olarak belirlenmesinde; Sirket'in mevcut finansal durumundan
bagimsiz olarak, Covid-19 pandemisinin kiiresel ticaret ortami ve
genel olarak talep tizerinde kisa vadede beklenen olumsuz etkileri
ile Sirket'in yurt igi ve yurt diginda faaliyet gostermesi beklenen
pazar karakteristiginin dikkate ahindig1 yazilmigtir.

Yetkili kurulug

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. satis islemine en iyi gayret
yontemiyle aracilik edecek olup, 25.03.2020 tarihinde sézlesme
imzalanmustir.

Garanti hiikimleri ve garant6r
hakkinda bilgiler

Kiraga Holding A.S., son dénemde yasanan COVID-19 salgininin
piyasalarda yaratti31 olumsuz etkiyi azaltmak amaciyla, Sirketimiz
tarafindan 27 Subat 2020 tarih ve 2020 / 4 sayili Yénetim Kurulu
karar1 gergevesinde ihra¢ edilecek tahvillerin tamamma iliskin
odeme yiiktimliiliiklerini kayitsiz sartsiz garanti altina alinmasini
kabul, beyan ve taahhiit etmistir. Kiraga Holding A.S. finans, enerji,
yat Uretimi, otomotiv ve otomotiv yan sanayii sektérlerinde faaliyet
gostermekte olup, Kiraga Holding A.S. Karsan Otomotiv’in
sermayesinde %63,46 oraninda pay sahibi konumundadir.

Erken itfa esaslar1

Yoktur.

Yeniden yapilandirma esaslari

Yoktur.

Bor¢lanma  Araglan
Kurulu’na iliskin bilgiler

Sahipleri

1) Borglanma araci sahipleri kurulunun (BASK), ihragcimin
yonetim kurulu tarafindan veya bor¢lanma araglan sahipleri
tarafindan toplantiya ¢agrilmasina ve bor¢lanma arac
sahipleri kurulunda karar alinmasina iligkin esaslar ve sartlar:

Kurulca yapilan diizenlemelerde aksi dngorillmedikge asagidaki
esaslar uygulanacaktir.

a) fhragg1 tarafindan ihrac edilmis borg¢lanma araglarina iliskin
olarak hangi durumlarda BASK toplantisi yapilabilecegine
iligkin bilgi:

Borglanma araglarimin ana para ve/veya faizinin muaccel hale
gelmesine ragmen 6denememesi ve bunun KAP’ta ve Sirketin
resm1 internet sitesinde ilan edilmesini takiben BASK, ihrag¢inin
tarafindan zorunlu olarak toplantiya ¢agirilacaktir.
% dwmu olmadik¢a BASK’in  toplanmasi
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TICARET A.

Sanayi Cadd -
Ertugrulgazi VD No S




b) BASK ta ilgili bor¢lanma araclarina iliskin hangi hiikiim ve
sartlarda degisiklik yapilabilecegine iligkin bilgi:

Borglanma araglarimin temerriide diismesinin kesinlesmesi halinde
thrager onayina tabi olmak kaydiyla, borglanma araglarinin faiz,
vade, anapara gibi asli hitkkim ve sartlarinda degisiklik
yapilabilecektir.

¢) BASK toplantilarinda Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31/A
maddesinin iiciincii fikrasinda belirtilmis olan nisaplardan
daha yiiksek nisap 6ngoriiliip ngériillmedigi:

Kurulca aksi 6ngériilmedikge, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31/A
maddesinin {glincti fikrasinda &ngoriillen nisaplarla  karar
verilecektir.

¢) Yonetim kurulu tarafindan BASK ¢agris1 yapiimasina iligkin
esaslar:

Kurulun belirledigi esaslar gergevesinde, KAP ve Sirketin resmi
internet sitesinde yapilacak ilanla fhragcimin Yénetim Kurulu
tarafindan en az 10 giin 6nce BASK toplantiya ¢aginlacak ve
toplantiya iliskin giindeme de aym ilanda yer verilecektir.

d) Borglanma araglan sahipleri tarafindan BASK c¢agnisi
yapilmasi amaciyla Ihra¢e’min yénetim kuruluna bildirim
yapilmasina iliskin esaslar:

Asgari olarak ihragginin tedaviilde bulunan bor¢lanma araglarinin
nominal bedelleri toplaminin asgari 2/3tine sahip olan borglanma
araci sahipleri tarafindan yapilan basvuru iizerine, bagvurunun
ihraggtya ulagsmasini izleyen 10 giin igerisinde Yonetim Kurulunca
bu maddenin (g) bendindeki esaslara uygun olarak cagr
yapilacaktir.,

2) Varsa BASK temsilcisine iligkin bilgiler:

BASK toplantilarinda borglanma araci sahiplerini temsil etmek
tizere temsilci belirlenecektir. Bu durumda temsil belgesinde:

a) Temsilcinin adi-soyadi veya ticaret unvam (tiizel kisi olmasi
halinde tiizel kisinin temsilcisi de acikca belirtilecektir):

Temsilcinin adi-soyadi veya ticaret unvani; tiizel kisi olmast
halinde tiizel kisinin temsilcisi ve temsilciye verilen temsil
yetkisinin kapsami temsil belgesinde belirtilecektir.

b) Temsilcinin gorevleri:

Temsilci, BASK’1n toplantiya ¢agrilmasi ydniindeki borglanma

araci sahiplerinin taleplerini toplayarak ihraggiya iletmeye yetkili

olacaktir. Temsilci, geri 6demesinde temerriit olustuktan sonra

ilgili borglanma aracinin hitkiim ve sartlarinin degistirilmesi dahil
a3 et Bvwey,,
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3) BASK toplantisina ¢agri yéntemine iliskin bilgiler:

Kurulun 6zel durum agiklamalarina iliskin diizenlemelerine uygun
olarak. KAP’ta ve Sirketin resmi internet sitesinde agiklanmak
suretiyle, BASK toplanti ¢agrisi toplanti tarihinden 10 giin
oncesinde ilan edilecektir. Borglanma araci sahiplerinin katilimina
iliskin usuller ve toplantinin yeri ¢agr1 ilaninda belirtilecektir.

4) BASK toplantisina vekaleten katilmaya iligkin bilgiler:

BASK toplantisina vekaleten katilim Kurulun II-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi
Tebligi hiikiimlerine gére uygulanacaktir.

5) BASK toplantisinin yénetilmesine ve oylarin kullanimina
iliskin bilgiler:

Borglanma araglan sahiplerinin katilimina ve toplantinin
yonetimine iligkin usuller KAP’ta, ihragginin Yénetim Kurulu
tarafindan ilan edilecek gagri ilaninda belirtilecektir.

6) Elektronik ortamda yapilacak BASK a iligkin esaslar:
Elektronik ortamda BASK toplantis1 yapilmasi planlanmamaktadir.

7) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31/A maddesinin
altinci fikrasi ile verilen yetki cercevesinde Kurul tarafindan
BASK’a iliskin usul ve esaslarin belirlenmesi kapsaminda
yapilacak diizenlemeler ile isbu ihra¢ belgesinde yapilan
belirlemeler arasinda bir uyumsuzluk olmasi durumunda,
Kurulca yapilacak diizenlemede yer alacak hiikiimler gecerli
olacaktir.

Diger hususlar : | Yoktur.

isbu belge ile birlikte 17.04.2020 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde bu lhrag Belgesi

Ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.
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