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Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea I8../23../.422)\... tarihinde
onaylanmigtir,

Ortakhgimizin - ¢ikarimis  sermayesinin  100.018.594,00 TL’den 115.000.000,00 TL’ye
cikariimasi nedeniyle ihra¢ edilecek olan toplam 14.981.406,00 TL nominal degerli
14.981.406,00 adet pay ile Ortakhigimmizin meveut pay sahiplerinden Global Yatirim Holding
A.8.’ye ait toplam 16.146.097,32 TL nominal degerli 16.146.097,32 adet pay ve Ortakligimizin
meveut pay sahiplerinden Kanat Emiroglu’na ait toplam 236.133,68 TL nominal degierli
236.133,68 adet pay olmak iizere, toplam 31.363.637,00 TL nominal deferli, 31.363.637,00 adet
paym halka arzina iliskin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmdan fazla olmasi halinde Ortakhgimizin
meveut pay sahiplerinden Global Yatirim Holding A.§.’ye ait toplam 3.136.363,00 TL nominal
degerli 3.136.363,00 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarm %10’una tekabiil
eden 3.136.363,00 TL nominal degerli 3.136.363,00 adet payin dagitima tabi tutulacak toplam
pay miktarma eklenmesi planlanmaktadir, Ek satigin  gerceklegmesi halinde toplam
34.500.000,00 TL nominal degerli, 34.500.000,00 adet paymn halka arzi gergeklesecektir. Halka
arza beklenen oranda talep gelmemesi durumunda satilan pay tutar éncelikle sermaye artirimi
ile halka arz edilen tutardan karsilanacaktir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlammina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi

yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.naturelgaz.com adresli internet sitesinde ve halka arzda
satiga aracihk edecek lider yetkili kurulug Valkif Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin

www.vakifyatirim.com.tr adresli internet sitesinde ve e lider yetkili kurulug Global Menkul
Degerler Anonim Sirketi’'nin www.global.com.tr adresli internet sitesinde ve Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymimlannstir. Ayrica  basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir. 19 Mart 2021

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmmca, izahnamede ve izahnamenin
eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan i
sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea bellj/

ihrageinin  yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gercklerine gore
kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ild bi
okundujy takdirde dzetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmas: durumu haric olmalt. iizefe;
sadece Gzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bafynsiza, ,
denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglari gibi izahnameyi olugturan belgelerde
almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer
alan yanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ybnelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki Ongériileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok fakttr, ihragemm gelecefie
yonelik aciklamalarimn éngbriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasma yol agabileceltir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM I N

ADR Tehlikeli Mallarin Karayolu ile Uluslararasi Tagimaciligima iligkin
Avrupa Anlasmas ) aosz

Aksa Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S.

Araci Kurum/Vakif | Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Yatinm/Konsorsiyum
Lideri

A.S. Anonim Sirket

ATM 7 Otomatik Para Cekme Makinasi (Automatic Teller Machine)

BIAS/BIST/Borsa Borsa istanbul A.S.

istanbul

BKK Bakanlar Kurulu Karar

Bkz. Bakiniz ~

BOTAS Boru Hatlar Ile Petrol Tasima Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Cad. Cadde

CEO Chief Executive Officer

CFO - i Chief Financial Officer

CNG Sikigtirilnug Dogal Gaz - Compressed Natural Gas o

Covid-19 Yeni Koronaviriis Hastaligt

CPA Certified Public Accountant

CRM Customer Relationship Management

Caykur Cay lsletmeleri Genel Miidiirliigii _ // &

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi r (AN % s

Cevresel Etki [ 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi .Ga:re;é\déyﬁﬁ)}lmlm

Degerlendirmesi Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi ‘%m:- L Pt o ,4"

Yonetmeligi ve CED e ",

Yonetmeligi o i W

DBS - Direkt Borglandirma Sistemi P9 Mart 2021

DEIK Dis Ekonomik lliskiler Kurulu

DIiBS Devlet lc Borglanma Senetleri

Dékme CNG Sanayi kuruluglari, fabrikalar, asfalt santiyeleri, oteller, 1sinma ihtiyaci
olan kurumlar gibi dopal gaz ihtiyaci olup boru hattina ulagimi olmayan
tiiketicilere CNG tagima iiniteleri vasitasi ile dofal gazin iletimi

DVT Diizenlenmis Baz Varhk Taban

EFT Elektronik Fon Transferi

Ek Satisa Konu Paylar

Toplanan kesin talebin satlsa sunulan pay miktarindan fazla olmasi

W
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halinde mevecut pay sahiplerinden Global Yatinm Holding A.§.'ye ait
toplam 3.136.363 TL nominal degerli 3.136.363 adet pay olmak iizere,
toplam halka arz edilen paylarin %10’una tekabiil eden 3.136.363 TL
nominal degerli 3.136.363 adet pay.

EN Europeane Norm |

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalar Isletme A.S.

ERP Enterprise Resource Planning e

Esas S6zlesme Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.8.’nin esas sozlesmesi

Es Lider Global Menkul Degerler A.S.

FAVOK | Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kazang

Garanti Bankasi Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.

GdC Gaz du Cameroun

GDF Gaz de France

Global Holding Global Yatiim Holding A.§.

Global MD  Portfgy | Global Menkul Degerler Portféy Yonetimi

Yénetimi ,

Grup Global Yatinm Holding A.S. ve igtirakleri |
GVK | 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu '
Halka Arza Aracilik | Sirtket paylarimin halka arzina aracihk edilmesi, aracilifin tirli ve

Sozlegmesi kapsami, aracilik komisyonu ve masraflart ve halka arzin satig usulli ve

dagitima iliskin hususlarin dilzenlenmesi amaciyla Sirket, Konsorsiyum
Lideri, Konsorsiyum Eg Lideri ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
arasinda 10 Agustos 2020 tarihinde akdedilen ve 1 Subat 2021 tarihinde
tadil edilen s6zlesme

Halka Arz Eden Pay | Global Yatirim Holding A.S., Kanat Emiroglu

Sahipleri/Halka  Arz

Edenler T

Halka Arz Edilecek | Yeni Paylar, Mevcut Paylar ve Ek Satisa Konu Pay WQIM l;;c:c

Paylar | toplam 34.500.000 TL nominal degerli, 34.500.000 ad §S' /": NG \

Hizm. Hizmetleri {{ m 4 "‘ : J}

IEC Uluslararasi Elektroteknik Komisyonu v

ISIN Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi / "§§m ‘
1SO International Organization for Standardization
[s Bankasi Ttirkiye Is Bankasi A.S. -

(| Information Technologies - Bilgi Teknolojileri

IETT istanbul Elektrik Tramvay ve Tiinel lsletmeleri

K | Insan Kaynaklari

KV Iktisadi Kalkmmeb\/akﬁ
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Is Kanunu

4857 sayili Is Kanunu

Is Saghg ve Givenligi
Kanunu

6331 sayili Is Saghg ve Giivenligi Kanunu 7

ITHIB Istanbul Tekstil ve Hammaddeleri [hracatgilar Birligi
iTO istanbul Ticaret Odas o

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KIK - Kamu Iktisadi Kurulugu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

Konsorsiyum Uyesi ya
da Uyeleri

Halka arza iligkin olarak, Sirket tarafindan, Valif Yatirim Menkul
Degerler A.S. liderliginde ve Global Menkul Degerler A.S. es
liderliginde yetkilendirilmis olan yatirim kuruluslar

KPMG Denetim, vergi ve danigmanlik hizmetleri saglayicisidir B

Kurumsal Yénetim | Kurumsal Yanetim Tebligi ekinde yer alan kurumsal ySnetim ilkeleri

IIkeleri

Kurumsal Yénetim | Kurul’un I1-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Tebligi

Tebligi o

Kuyu CNG Kuyularda atil olarak kalan dogal gazin CNG sistemi ile
L degerlendirilerek Tiirkiye'ye kazandirilmasi

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Lisans Ydénetmeligi

Dogal Gaz Piyasasi Lisans Yonetmeligi

LNG

Sivilastirilmis Dogal Gaz - Liguetied Natural Gas

o

MBA Master of Business Administration

MDYV Maddi Duran Varlik

MD. YRD. Miidiir Yardimecisi -

Mevcut Ortaklar Global Yatirnm Holding A.S., Aksel Goldenberg, Kanat Emiroglu

Mevcut Paylar Global Yatirim Holding A.S.’ye ait toplam 16.146.097,32 TL nominal
degerli 16.146.097,32 adet pay ve meveut pay sahiplerinden Kanat
Emiroglu’na ait toplam 236.133,68 TL nominal degerli 236.133,68 adet
pay olmak (zere, toplam 16.382.231,00 Wmdegerli,
16.382.231,00 adet pay P SN

MKK Merkezi Kayit Kurulusu p.ff"" & ?.g:?{!’¢ . \

MW Megawatt \

MWp Megawatt peak _w"{x‘ﬁ,’

No. Numara \i;' 2

|OEM Original Equipment Manufacturer et

oMV Merkezi Viyana, Avusturya'da bulunan bir Avusturyal entegre petrol ve
gaz sirketi

OSBA Ozel Sektdr Borglanma Araglari 19 Mart 2021
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Araglara CNG satist amact ile kurulmug olan istasyonlardan gekici,

Olo CNG
kamyon ve otobilslere tagima yapilmaksizin dispenser lizerinden CNG
satigl )
orv_ Ozel Tiiketim Vergisi
PwC PricewaterhouseCoopers -
QDMS Quality Document Management System
S5CADA Denetim Kontrol ve Veri Toplama Sistemi (Supervisory Control and
_ Data Acquisition)
SEC-G Saglik, Emniyet, Cevre ve Gilvenlik

Sertifika Y&netmeligi

Dojial Gaz Piyasas: Sertifika Ydnetmeligi

SKB

Sistem Kullamim Bedeli , - -

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

STFA Grubu Sezai Tiirkes ve Feyzi Akkaya tarafindan 1938 yllmda kurulmug bir

insaat sirketi

Sehir Gazi

Ekonomik ve cografi sebepler ile dogal gazin ulagamadigi ilge ve
beldelere CNG tagima iiniteleri vasitasi ile dogal gazin iletimi

Sirket/
[hracei/Naturelgaz

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi

Tasima Yénetmeligi

istanbul Takas ve Saklama Bankas) A.S.

Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Taginmasi Hakkinda Yonetmelik

T.C.

Tiirkiye Cumhuriyeti

Tesisler Yonetmeligi

Dogal Gaz Piyasas: Tesisler Yonetmeligi

TFRS

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Tic. Ltd. Sti. Ticaret Limited Sirketi r
Ticaret Sicili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ' . )
TiM Tiirkiye ihracatgilar Meclisi 8

TL Tirk Lirasi

TMS Titrkiye Muhasebe Standartlar

TS Tiirk Standardi -

TSE Tiirk Standartlar Enstitilsii

TTK 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiirkiye Vakiflar | Tiirkiye Vakiflar Bankasi Ttirk Anonim Ortaklig
Bankasi T.A.O. 1 )
TUSIAD Tiirk Sanayicileri ve Is insanlari Dernegi

UFRS Uluslararas: Finansal R_aporiama Standart!an
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Uluslararas) Muhasebe Standartlar

United States Dollar - Amerika Birlegik Devletleri’nin resmi para birimi

Uretici Fiyat Endeksi

Vergi Usul Kanunu

YDK

Yatirnm Danisma Konseyi

YenriiPaylur

Sirket'in ¢ikarilmig sermayesinin 100.018.594 TL'den 115.000.000
TL'ye ¢ikartlmasi nedeniyle ihrag edilecek 14.981.406 TL nominal
degerli 14.981.406 adet pay

Yatirim Ortamu fyilestirme Koordinasyon Kurumu

YOIKK _
Yurt Disi
Yatirumetlar

Kurumsal

Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih Karar’la tanimlanan
yurt diginda yerlesik olan, aract kurumlar, bankalar, portfdy ydnetim
sitketleri, kolektif yatinm kuruluglari, emeklilik yatieim fonlari, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik yonetim sirketleri ile
bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim
sandiklart ve vakiflar ile Dilnya Bankasi ve Avrupa Imar ve Kalkinma
Bankasi gibi uluslararas: kuruluglacdir.

Yurt  l¢i
Yatirimeilar

Bireysel

Yurt diginda isgi, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil
Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kigiler ile yerlesmek
niyetiyle bir takvim yih i¢inde Turkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla
oturanlart ve Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglarini  da
kapsamak tizere, asagida tanimlanan Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve
Yurt Digt Kurumsal Yatirimerlar tanimlart diginda kalan tiim gergek ve
tiizel kisilerdir.

Yurt  gi
Yatirimeilar

Kurumsal

sirketleri, kolektif yatinm kuruluglan, emeklilik yatirim fonlari, sigorta

'Wn.ooo TL, &zsermayesinin 5.000.000 TL

Merkezi Tiirkiye’de bulunan araci kurumlar, bankalar, portféy ytnetim

sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varhik yonetim girketleri, emekli
ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun Gegici 20. maddesi uyarmca kurulmusg olan sandiklar, kamu
kurum ve kuruluglari, Tiirtkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, nitelikleri
itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluglar, aktif toplaminin 50.000.000 TL. yilhk net hasilatinin
lizerinde olmasi

-

kist#tslarindan en az ikisini tagtyan kuruluglar

Yurt Di§i
Yatinnmeilar

g .5 \‘
Tiigk
Furt
= 5.§ir

aras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’da tanimlanan
isinda yerlesik olan, aract kurumlar, bankalar, portfoy yonetim |

etleri, ipotek finansman kuruluglan, varhk yonetim girketleringk
muadili ile Dilnya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi kuruluglardir.
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"«._ : ‘,‘_-j" Lét!kLﬁk. Konu ile ilgili olarak 08.06.2020 tarihli yazimiz ile EPDK"ya bilgi verilmisgtir.
‘\ & "“'ﬁPD tarafindan Esas S6zlegsmeye der¢ edilmesi dngorillen ifadelerden Esas Stzlesme metninde
o A alsfyanlar 14.04,2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda gériigiilerek Esas Sozlesmenin 7

1

L. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.'nin Sermaye Piyasasi Kurulunu muhatap 4/3/2021 tarih ve BIAS-4-916 sayili
yazisinda;

ilgi’de kayitl yazimzla, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.$.'nin halka arz edilecek paylarinin
Borsamizin hangi pazarinda islem gorebilecegine ve izahnamede yer almasimi gerekli gérdiigiimiiz
diger konulara iligkin Borsamiz gdriigiiniin Kurulunuza bildirilmesi talep edilmistir.

Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin onaylanmasi halinde, $irketin halka arz izahnamesinde
yer alacak Borsamiz goriisii olarak

I. Kotasyon Y&nergesi'nin 8'inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan gartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degierinin sermayeye
oram” sartlarim halka arzdan sonra saglamasi koguluyla Sirket paylarmin Yildiz Pazar’da iglem
gorebilecegi,

2. Sitket hakkinda hazirlanan hukukeu raporunun izahnamenin ekinde yer almasimin kamunun
aydinlatilmas: agisindan yararli olacagi

ifade edilmisgtir.

“[sbu Borsa Istanbul A.S. Gortgti, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara dionitk herhangi bir
taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nn gorily talebine cevap vermek
amacwyla svurlt olmak iizere meveut bilgi ve belgeler dikkate almarak hazirlannustir, Isbu Borsa
Istanbul A.S. giriisiine dayaniarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa
Istanbul A.S. 'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.”

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Dogal Gaz Piyasasi Dairesi Bagkanlig’nin 49688552-
120.01.99 sayil *Naturelgazin Hisselerinin Halka Arz Edilmesine Onay Verilmesi Talebi” konulu
yazist ve T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun 28 Kasim 2019 tarihli ve 8954-7 sayil karari
uyarmca Sirket hisselerinin halka arz edilmesi islemi ger¢eklesmeden onee ilgili kararda belirtilen
ifadelerin Sirket esas sdzlesmesine eklenmesi ve ilgili degisikliklerin ticaret siciline tescil ettirildigine
dair belgelerin ibrazi ile Kurul kararinda belirtilen taahhtitlerin EPDK’ya sunulmas: gartlarryla nama
yazili hisselerinin Sirket'in toplam azami %30’una tekabill eden kisminin, sermaye piyasasi
mevzuatine gbre halka arz edilerek borsada iglem gtrmesine ve geri kalan hisselere Global Yatirim
Holding A.S.’nin sahip olmasina ve Sirket paylan lizerindeki meveut imtiyazlarin kaldirilmasina,
hisselerin halka arz edilmesi islemenin gergeklesmesini miiteakip gerekli bilgi/belgelerin Kuruma
ibraz edilerek lisans tadil talebinde bulunulmasina karar verilmistir.

.izahnamenin 25.1.2. béltimiinde detayli gekilde anlatildig {izere, Sirket hisselerinin Borsa
| pazarlarindan birinde iglem gormeye bagladig ilk giin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu
aragpmda belirtilen; geri kalan hisselere Global Yaturim Holding A.S. 'nin sahip olmast garti ile Sirket
ylasiin imtiyazsiz olmast kosulu Esas Szlesmenin 6/A ve 7/C hiikiimleri uyarinca saglanmig

maddesine eklenmis, 13.05.2020 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek, 18.05,2020 tarihli
10080 sayily Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yaymnlanmig, amlan Ticaret Sicili Gazetesi
9 Cﬁm.Mtarihinde EPDK 'ya ibraz edilmisg, bu madde kapsaminda dngoritlen yitkiimltiliiklerimiz de
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bylelikle yerine getirilmigtir. EPDK kararinda bahsi gegen taahhltler de (a, Sirketimize 4646 sayili
Dogal Gaz Piyasasi Kanunu (Kanun) kapsaminda dogal gaz, piyasasi faaliyetlerinde bulunmak lzere
verilen lisans/lisanslarin sona erme tarihlerine kadar, Kanun ve buna esas ikineil mevzuatta belirtilen
istirak sinirlamasi ve yasagina aykart davranigta bulunmayacagimizi, b. [lgili mevzuatta belirtilen
istirak sinirlamasi ve yasagina aykri olacak sekilde, dogal gaz piyasasinda faaliyet gésteren bagka bir
lisansh sitketin, hisselerimizi edinmes; durumunda, konuyu ivedilikle Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumuna bildirecegimizi. ¢. Sahibj oldugumuz lisans/lisanslarin sona erme tarihlerine kadar, sirket
hisselerimizin tamaminin nama yazilt olacagini taahhiit ederiz) 08.06.2020 tarihinde Sirketimizce
EPDK’ya ibraz edilmistir.

Yukarida arz ve izah olundugu iizere; EPDK Kar ih itibariyla Sirketimizce yerine
getirilmesi dngoriilen tiim yiikiimliliikler yerine 4 arzi miiteakip istenilen diger
bilgi ve belgeler de Enetji Piyasasi Diizenleme f ecektir. iginde bulunulan bu
agamada EPDK ’ya bagvuru yapmasina gerek buhﬂ’m
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1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracci
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Sorumlu Oldugu IKisim:

Ad: 2o, ook
Soyad: C)‘*%

Girev: ~y |§ 2 a{

Imza:

Tarih; 5 Mart 2021 %
N UFIFL r'
Ad: H&‘TM il nh‘.’Fﬁly.I.rlkcE 0GCa

Soyad: = Blok /193 |¢ Kapi Ne: 9 2439
y w/\ﬂ/\ Tel: FH ({0
Bnikap VD 225 DA 39

Giirev: GM WU

Imza:

Tarih: 5 Mart 2021

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden
Global Yatirim Holding A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

gd: , coyerda Yiewos
Soyad: i
y ﬁﬂ_l-.':-v— é}a&\
Qﬁrev:
Imza:
Tarih: 5 Mart ?.0%]4,
" by

2‘:53’3‘1: Sake ) '

rev: —
. E\L \-bﬁ(j‘
Imza: _
Tarih: 5 Mart 2021

IZAHNAMENIN TAMAMI
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Halka Arz Eden .
e e L Sorumlu Oldugu Kisim:
Kanat EMIROGLU 4 B
Ad: Kanat
Soyad: EMIROGLU
Giirev: Pay Sahibi
imza: (Kanat Emiroglu adina vekaleten Av. Eda
Tugeu ({ﬂlkm tarafindan imzalanmigtir.) iZAHRNAMENIN TAMAMI
Tarih: 5 Mﬂl"t 202!

Halka Arza Araciik Eden Lider Yetkili Kurulus
Vakaf Yatirim Menkul Degerler A.§.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad:
Soyad:

fmza:

Tarih:

Gorev:

Sezai
SAKLAROGLU
Genel Miidiir Yardimcisi

Ad:
Soyad:

fmza:

Tarih;

Gorev:

Mehtap lst; ;| il I.J';,',““;“
HLBL Bt Ko v s o Ao
Miidiir Y!_l[‘dlITlCISI i ,r‘\’"‘
C) : L :“.A'l' ‘ - -
_ Pt
\/
5 Mart 2021
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Konsorstyum Es Lider] Sorumlu Oldugu Kisim:
Global Menkul Degerler A.S.
Ad: Giilseyma
Soyad: Dogancay
Gorey: Genel Miidiir
i]’ﬂZﬂ:
Tarih: 5 Mart 2021 .
IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Kadir Berkay
Soyad: Aytekin
Gorev: Kidemli Miidiir
lmza:
Tarih: 5 Mart 2021

izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, ger¢efie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii malcul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus:
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad: Isil
i bt . — 31.12,2018-31.12.2019 ve
Gorev: Sorumlu Denetgi o =

2.2020 tarihli bagimsiz
denetim raporlan

Lsontapghdh, Biynkdbro 8o, 82 Apt,
tiok Ng/Agh I Kap: NorJ2 308 JJ 157
Tel (E79f 613 70 BO Fad: (0212)[587 82 32




Ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulug:

TSKB Gayrimenkul Defierleme A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkililer: Sertan Unal, Qzan l(olcuoglur
Gorevleri: Sorumlu Degerleme Uzmani

2019MAKA131 Sayili Makine

28.06.2019 Tarih ve

Deperleme Raporu

Ilgili Defierleme Raporunu Hazirlayan Kurulus:
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

Sorumlu Ol(luf;tu Kisim;

Yetkililer: Sertan Unal, Ozan Kolcuoglu
Girevleri: Sorumlu Degerleme Uzmani

22.07.2020 tarihli ve
2020REV349, 20208151,
2020REV 348, 2020C245,

2020C246 sayih Arsa

Degerleme Raporlar

ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus:
Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damismanhk A.5.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkililer: Mustafa L. Mazmanci, Lisanli Degerleme

Gorevleri: Uzmani,Ahmet Karabiyik
Sorumlu Degerleme Uzmani

29.12.2020 tarihli ve
2020-0ZEL-495 sayilh Arsa
Degerleme Raporu

ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus:
Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damismanhk A.S.

Sorumiu Oldugu Kisim:

Yetkililer: Mustafa L. Mazmanci, Erhan Saragd#Saqil{ ==

Giirevleri: Degerleme Uzmant, Ahmet Kargﬁﬁﬁk- e 2,

Sorumlu Degierleme Uzmam /-5 N

: “ \| Degerleme Raporu

¢

14.08.2020 tarihli ve
! 20-0ZEL-257 sayih Tesis
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Igili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus:
Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanhk A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkililer: Mesut Kaya Degerleme Uzmani 30.10.2020 tarihli ve

srevlants U
Gorevleri Erhan Sara¢ Sorumlu Degerleme Uzmani 2020-OZEL-245 il Ml
Degerleme Raporu
Ilgili Defierleme Raporunu Hazirlayan Kurulug:
Ernst Young Kurumsal Finansman Damgmanhk A.§ Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkililer: | Inciser Olguner Arikog

Gorevleri: Ortak 19/01/2021 tarihli ve

egerleme Damgmanhgi
Raporu

19 Mart 2021
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Baghk Agiklama Yiikiimliiliigii o
A.l | Girig ve uyarilar ¢ Bu dzet izahnameye girig olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasas: araglarma iligkin yatinm kararlari
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin
mahkemeye tagmmasi durumunda, davaci yatirimet,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
gergevesinde,  izahnamenin cevirisine  iliskin
maliyetlere yasal siire¢ler baglatilmadan dnce
katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin  hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahnamenin diger lkisimlar ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmast veya
yatirimeilarn yatimm kararini vermesine yardimei
olacak dnemli bilgileri saglamamasi durumunda

| gidilir.
A.2 | izahnamenin sonraki | [zahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir,
L kullanimina iliskin bilgi -
B—IiHRACCI _
B.1 Ihragemin ticaret unvam | Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
ve isletme adi , N
B.2 | ihraggmm hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

statiisii, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
mevzuat, kuruldugu iilke | Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti

ve adresi Adresi: Esentepe Mah, Bilyiikdere Cad. 193 Apt Blok No:
_ | 193 f¢ Kapi No: 2 Sisli / Istanbul B
Bid | Ana Urin/hizmet | 544, yilinda Calik Grubu ve Goldenberg ailesinin %350-%50

kﬂl:%or'llllermilde icerecel: ortakhgi ile kurulan Sirket, Global Yatinm Holding’in
f_e ]' fﬂ' ragemin meveut | joiraki olarak tagimali dogal gaz sektériinde (CNG/LNG)
R ALy aserinm V€| faaliyet gostermektedir. Global Yaurim Holding, Sirket’te §U

liyetlerine etki eden |,
7y, 6nemgli faktdrlerin tanimi WI8.80 onminds Py gl

‘ ‘ ”;——Eh\ ﬂ'etﬁ }aaliyet gﬁsterilen Sirket, endﬁstr‘iyEI alanda CNG ve LNG ul‘_[lnlcri tedarik

{ ,M)E@@ﬁ fler/pazarlar etmekte olup, ayni zamanda araglara CNG tirlinl tedarigi
AN h"akiq hda bilgi gergeklegtirmektedir. CNG ve LNG sistemleri, boru hattinin
el . ' ulagmadit veya ulagmasimin ekonomik agidan uygun

P4 olmadigi bélgelerdeki dofial gaz arzim kargilamak igin

S 19 Mart 2021 kullaniimaktadr.
CNG _sistemi: Bu_sistemde dogal gaz, boru hattindan
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cekilerek dzel kompresorler ile Sirket’in dolum tesislerinde
200 bar basinca kadar sikigtirilmakta ve CNG stok
tinitelerinin ~ (paletlerin)  igine  yerlestirilmig tiiplere
doldurularak CNG tagima tiniteleri ile miigteri sahalarina
tasinmaktadir, Miisteri sahasinda kurulmug olan basing
dilstirlicl sistem vasitasi ile 2 - 8 bar aralifinda milgteri
kullanimina sunulmaktadir.

LNG sistemi: Dogal gaz, atmosfer basincinda -162°C’a
kadar sogutuldugunda yogusarak sivi faza gegmekte ve “Sivi
Dogal Gaz"” (LNG-Liquified WNatural Gas) olarak
adlandirilmaktadir, LNG, sivi fazda bir yakittir, sivi fazinda
tasinmakta ve depolanmaktadir, Tiiketime ise gaz fazinda
sunulmaktadir. Dogal gazin boru hatlariyla tagmmasinin
teknik ve ekonomik anlamda miimkiin olmadif yerlere,
gemi ve kara tankerleriyle dogal gaz tedarigi saglanmaktadir.

Sirket, Tiirkiye'de 6zellikle CNG drlintl alaninda en giiglii
altyapiya sahip firma olup:

CNG iiriiniinde; 13 adet endilstriyel CNG dolum tesisi,
56.650 adet CNG silindiri, 341 adet CNG tankeri, 22 araghk
gekici filosu ve 67 adet endiistriyel CNG kompresorii ile
migterilerine CNG hizmeti vermekte olup, 9 adet Oto CNG
istasyonundan CNG’li araglara yakit tedarik etmektedir.

LNG firiiniinde; 6 LNG Kara Tankeri, 44 adet LNG stok
tanki ve 94 adet buharlagtiric ile miisterilerine LNG tedarik
etmektedir.

Sirket’in is kollar::
- D&kme (Endilstriyel) CNG: Sanayi kuruluglari, fabrikalar,

asfalt gantiyeleri, oteller, 1sinma ihtiyact olan kurumlar
gibi dogal gaz ihtiyaci olup boru hattina ulagimi olmayan
tiiketicilere CNG tagima Uniteleri vasitast ile dogal gazin
iletimi faaliyetleridir,

Endiistriyel CNG alaninda, $irket, kimya, metal, gida,
madencilik, ingaat malzemeleri {retimi gibi farkl
sektorlerde faaliyet gosteren fabrikalar, enerji iiretim
{ isleri, oteller, asfalt iiretim tesisleri ve isitma amagh
S gl kamu kurumlari gibi miisterilerine dogal
ulldyyum yapan kamu kurumlari gibi miigterilerine doga
9z telarik etmektedir. 2021 yili itibari ile toplam 303
3 &:z‘t*mlistcri sahasinda Sirket’e ait basing diisiirme sistemi
-;fp ‘gtlﬂn}an bulunmaktadir.
= | -Doknde (Endiistrive) LNG: Dskme CNG ile aym is\
| ~ koMhrinda kullaniimaktadir ve dogal gaz ihtiyaci olup [\J\:'
oru hattina ulasimi olmayan tliketicilere LNG tankerleri
ile dogal gazn iletimi, miigteri igletmesine kurulan stok
tanklari ve evaporatdr (gazlastiricr) marifetiyle dogal
gazin kullanima sunulmasi faaliyetleridir. Izahname tarihi

UL DEGERL
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itibariyla 17 adet miisteri sahasinda Sirket’e ait LNG stok
tanki, evaporatér ve diger LNG ekipmani yatirimi
bulunmaktadir,

Sehir Gazi: Ekonomik ve cografi sebepler ile dogal gazin
ulasamacdigr ilge ve beldelere CNG ve LNG drtinti ile
dogal gazin taginarak iletimi faaliyetleridir. Dogal gazin
kullantlacag: ilge ve beldelerin CNG dolum tesislerine
mesafesi, yol sartlan ve kullanim miktarlaria bagl
olmak iizere Sehir Gazi operasyonu CNG veya LNG ile
yapilmaktadir, Uriin cinsine, Bolge Dogal Gaz Dagitim
sirketleri karar vermekte ve ihaleye gikarak yiiklenici
firmay1 segmektedir. Her iki tirtintin de ilgili ihale igin
uygun oldugunun diigtiniilmesi durumunda Bolge Dogal
Gaz Sirketleri her iki Urlnti de ihale gartnamesine
koyabilmektedir.

Sirket, 2017 yilindan itibaren Enetji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi ve EPDK 'nin koordinasyonunda, tagimali dogal
gaz sistemini ilgelere ve beldelere dogal gaz tedarik etmek
tizere de kullanmaktadir, Sirket, 2020 yil sonu itibariyla
ekonomik veya cografi kisitlamalar nedeniyle dogal gaz
boru hattina erigimi olmayan yaklagik 1,1 milyon kiginin
yasadifi 51 ilge ve beldeyi tagima sistemi kullanarak
CNG ile ikmal etmistir.

Oto CNG: Araglara CNG satigi amact ile kurulmus olan
istasyonlardan ¢ekici, kamyon ve otobiislere tagima
yapilmaksizin  dispenser  {izerinden CNG  satigi
faaliyetleridir.

Sirket, 2011 yihnda bagladifi Oto CNG alaninda pazar
gelistirme  faaliyetlerine  ve  yatinmlarina  devam
etmektedir. Meveut durumda, 9 adet Oto CNG istasyonu
ile CNG kullanan araglara yakit tedarik edilmektedir.

Kuyu CNG: Dopal gaz kuyularinda yapilan sondaj ve
analiz ¢alismalarn neticesinde tespit edilen rezervlerin
dogal gaz boru hatti baglanti yatrmmim karsilayacak

.:; TRy
* L SaX tansiyelde olmadifi ve/veya cografi sebeplerle boru
/ 5 hatlarma ulasim  imkanlanmin - miimkiin -~ olmadij
{' 'ﬂﬁoﬂ* kuyularda bulunan dogal gazin CNG sistemi ile
\ '\.'---‘:M;/ = degcllendmlcrek Tiirkiye'ye kazandirilmas:
B¢ e i. - ~fadliyetleridir,
A Fi &
k Ao irket, 2018 yilindan itibaren, bu alanda yiriitiilen
“smewo® orojeler ile  boru  hattina  olan uzakhfi sebebiyle
1a u 2194 degerlendirilmeyen dogal gaz kuyularinda CNG sistemi
i J I E | / T

ile miigterilerine operasyonel hizmet saglamaktadr.
Sirket, dogial gaz rezervi bulunan ancak ekonomik veya
cografi olarak boru hatlarnm baglanmasinin mtimk{in

olmadigr kuyularda CNG sistemi vasitasi ile gazin iletim
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sistemine taginmasi operasyonlarin ylirtitmektedir,

Sirket, Socar Turkey LNG Satig A.S. (*Socar LNG”) ve
Socar LNG'nin %100 hissedarr Naturel Dogal Gaz
Yatirimlart A.S. nin (*Naturel Dogal Gaz™) malvarhigini tiim
aktif ve pasifleri ile birlikte devralmak sureti ile Socar LNG
ve Naturel Dogal Gaz ile Sirket biinyesinde 23.12.2020
tarihinde birlegmigtir. Bu birlesme ile birlikte Sirket,
biinyesine 2 adet yeni Endiistriyel CNG dolum tesisi ile 6
adet Oto CNG istasyonu katmig olup, stratejik hedefleri
dogrultusunda sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) alaninda daha
aktif olarak faaliyet gbstermeye baslamigtir.

Pazar Biiyiikligii ve Sirket’in Payi:

2020 yilinda Arahk ayma kadar yaymlanan ayhk EPDK
raporlarina  gére 2020 sonu itibariyla CNG ve LNG
{irtinlerinden olusan ve Dékme Gaz, Sehir Gazi ve Oto
CNG’yi igeren dogal gaz pazarmin biiyiikltigiinii 695,3
milyon sm3 olarak ger¢eklegmistir. Bu pazarin 236,1 milyon
sm3 ile %34 {inti CNG {iriinii olusturmaktadir.

Sirket, satiy hacmi bakimindan Tiirkiye'de CNG alaninda
Pazar Lideri konumunda olup, 2020 yilinda 170,3 milyon
sm3 CNG ve 3.2 milyon m3 LNG satigi gergeklestirmistir,
EPDK’nmin 2020 yilindaki aylik raporlarina gore, Sirket’in
2020 yilinda, Oto CNG dahil toplam CNG ve LNG
pazarindaki paymin %24,9 olarak gergeklesmigtir, Ayni
sekilde, Sirket’in CNG f{riinindeki paymmin 2020 yih
sonunda %72, oldugu hesaplanmaktadr.

Sirket’in faalivet konularim etkileyen faktérler:

- Dogal gaza olan talep;
- EPDK tarafindan yaymlanan regiilasyonlar;

- Kamu kurumlarimin alt yapr yatinmlar, azalan hizina
ragmen boru hatti yatirimlari, pandeminin seyri;

- Turkiye'de orijinal ekipman tireticileri (OEM) tarafindan
yapilacak CNG’li arag Uretimleri.

B.4a

thract;lyl ve

gosterdigi
etkileyen

EPDK tarafindan 2020 yilinda Aralik ayma kadar

| yaymlanan ayhk EPDK raporlarina gére, 2020 yilinda bir

dnceki yila gore ulusal dogal gaz tiketiminde %6,2 artig

s ‘bni-icaydana gelmistic. Bu durum bilyilk oranda, elektrik

Lifetiminde kullanilan dogal gaz miktarlanndaki artigtan
ynaklanmigtir,

2020 yilinda pandeminin ilk aylarinda CNG satig1 faaliyeti
gisteren  sirketlerin - miigteri  portfoylerinde  sektdrel
agichklanin ~ farkli  olmast nedeniyle girketlere etkisi
farkliliklar gstermis, Mayis ayindan itibaren CNG satiglar

normal seyrine dénmeye baslamistir. Pandeminin 2020
’ 9
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yilinda Sirket satigina negatif etkisi sinirli kalmigtie. Bu
nedenle, Sirket’in ileri déneme dair hedef veya
stratejilerinde bir degisiklik olmamugtir,

Pazarda, 2020 yih LNG satiglarr ise ozellikle Turizm
bélgelerindeki igletmelerin pandemi nedeniyle gok kisith
kapasite ile galigmasi sonucu diisiik olmug, ancak $irket’in
milgteri portfSytinde Turizm baglantih LNG miisterilerinin
toplam satiglar igerisindeki pay: yilzde 1’den az oldugu igin
pandeminin  Sirket’'in LNG satigina negatif etkisi yok
denecek seviyede kalmistir. Bu nedenle, $irket’in LNG
irtintnde de ileri déneme dair hedef veya stratejilerinde bir
degisiklik olmamustir.

Pazarin 8nlimiizdeki donemde biiyiime potansiyeli:

- Pazarin evreleri: Boru hatti olmayan miigterilere kara
tankerleri ile dékme dogal gaz ulastirilmasi isi 2003
ytlindan bu yana stirmekte olup 2019 Aralik ayr EPDK
verilerine gére ilkemizde sanayi amach toplam dogal gaz
tilketiminin yaklasik %5,4’linli olugturmaktadir, Sirket,
2020 yihnda Ekim ayma kadar yaymlanan ayhik EPDK
raporlarindan faydalanarak ve Sirket’in piyasa bilgileri ile
2020 sonu itibariyla by oranin yaklasik %35,5 seviyesinde
olacagini tahmin etmektedir.

- Talebin tahmini bliylime orani; 2015 — 2019 wyillan
arasinda boru hatti olmayan sanayi miisterilerine kara
tankerleri ile taginarak iletilen dogal gazin miktar ve
toplam sanayi amagh titketim oranlari agagidaki gibi olup,
2017 yilina kadar miktarsal olarak artig gstermis ancak
gerek 2018 ve 2019°da yasanan ekonomik geligmeler
gerekse Istanbul Havalimani ve fzmir — Istanbul otoyolu
ve Kuzey Marmara Otoyolu gibi donemsel alt yapi
projelerin tamamlanmast sonucu diiglly gostermigtir.
Diigtiste boru hatlarinin yayginlagmasinin da kismi etkisi
oldugu diistintilmektedir.

milyon i3 2018 ) 2019 2020
2021
19 Mai‘t 2- Sonayi Amagh Dom\t(lauIﬂknhuu{lﬂuml‘lalll} 11,978 12413 12.732
Tagimal Dofal Gaz St I'LNG + LNG)H 786 724 679
s Oran %6,6 %5,8 %%5,3
/{’(:'tﬂ - (e CNG harigtir
._._',"' o X
:*}:.‘ °f, i g Aa}rmi EPDK Sekidr Raportart
i‘ : 2020 ayihinda Karadeniz'de gergeklestirilen dogal gaz kegfi
U te,. Turkiye dogal gaz piyasasinda bir takim temel
| TN ’«E!agi klikler olmasi beklenmektedir. Uretimin baglamasi
R’ “""‘: hegéflenen 2023 yilindan itibaren Tiirkiye'nin dogal gaz
\\;;;.__: * Laftaliyetlerinde géreceli bir diigiiy ve istikrar olmasi

beklenmektedir, Birgok uluslararas dogal gaz boru hatti ve
LNG alim ve ticaret kapasitesi ile bblgesel ticaret merkezi

Esentepd Mah. Biyukdgro Fid. 193 Apl.
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olma potansiyeli yakalayacak Tlirkiye’nin daha avantajl gaz
alim sézlegmeleri yapmasi s6z konusu olabilecektir. Bunun
da, alternatif yakit kullanimindan dogal gaz kullammina
geeisi tegvik etmesi beklenmektedir.

Asagidaki fakttirlerin Oniimilzdeki dénemde sanayi amagh
satiglarin seyrini etkileyebilecegi tahmin edilmektedir.

- Genel Ekonomik Durum ve Kamu Kurumlarin alt

yapi yatirimlarina ayiracag biitgeler

- Doviz Kurlari '

- Diinya Ham Petro] ve Dogal Gaz Fiyatlari

- Siyasi Gelismeler

- Covid-19 Pandemisi’nin seyri

B.5

Thrageinin dahil oldugu

Global Yatinm Holding A.S., ihraget Sirket’in %95,50
oraninda pay sahibidir. Global Yatiim Holding A.5., 1990
yilinda Global Menkul Degerler A.$ adi ile kurulmus olup, |
Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'ne tescil,
6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret
unvanint ve faaliyet alamimi degistirerek, meveut tiizel
kisiligini Global Yatim Holding A.$. olarak bir holding
seklinde yeniden yapilandiriimigtir.

Global Yatrim Holding A,S. blinyesinde basta liman
isletmeciligi ~ olmak  (izere,  yenilenebilir  enetji
kaynaklarindan elektrik iiretimi, kojenerasyon/trijenarasyon
sistemleri, dogal gaz, madencilik, gayrimenkul ve finansal
hizmetler yatirimlart ile teknoloji yatirimlart yer almaktadir,
Global Yatinm Holding A.S.'nin hisseleri 22 Mayis 1995
tarihinde Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamigtir, (22
Mayis 1995 tarihinden 1 Ekim 2004 tarihine kadar Global
Menkul Degerler A.$. olarak islem gormiigtiir). Grubun
bagli ortaklarindan olan, Global Ports Holding Ple; 13
lilkede biri ticari olmak tizere 19 liman igleten uluslararas
liman isletmecisi olarak, Naturelgaz; sikistirilmig dogal gaz
(CNG) ve swvilagtirilmig dogal gaz (LNG) satisi ve dagitim
alaninda, Tres Enerji enerji verimliliginde, Straton Maden
madencilik alaninda, Ardus gayrimenkul yatirimlar
alaninda, Global Menkul Degerler; aracilik, danigmanlik ve
varlik y6netimi gibi bankacilik digt finansal hizmetler
alaninda ve Istanbul Portfsy ve Global MD sirketleri portfay
yonetimi alanlarinda faaliyet gdstermektedir.

grup ve grup igindeki
yeri
8 grmayedeki veya

tofNam oy hakki igindeki
Fpaylart  dogrudan veya
i olarak %5 ve
st olan  kisilerin
leri/unvanlari ile her
irinin pay sahipligi
haklkinda bilgi

Naturelgaz’in ¢ikarilmig sermayesi 100.018.594 Tiirk Liras:
olup paylarin her birinin nominal degeri 1 Tiirk Lirast olmak
iizere toplam 100.018.594 adet paya bélitnmistiic. Bu
paylarin 95.751.143,17 adedi A Grubu imtiyazsiz paylardir.

Meveut durumda Naturelgaz'm  paylarinin - %95,50 sine
tekabiil eden toplam 95.515.009,49 Tiirk Lirasi nominal

degerli 95.515.009,49 adet A Grubu pay Global Yatirim

I—Iuldm;, A S yc alttll‘
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ihrageimin hakim
ortaklarmm farkh oy
haklarma sahip olup
olmadiklar hakkmda
bilgi

Varsa dofrudan veya

dolayh olarak ihraggmin

yonetim hakimiyetine
sahip olanlarm ya da
ihraggiy: kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlari ile bu
kontroliin kaynafi
hakkinda bilgi

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakk: igindeki
paylart dogirudan veya dolayli olarak %3 ve fazlasi olan tek
kisi Global Yatinm Holding A.$.'dir. Global Yatirim
Holding A.$.'nin sahip oldugu tim paylar A Grubu
imtiyazsiz paylardan olup Sirket'in dogrudan hissedar
Global Yatiim Holding A.S., Sirket’te herhangi farkh oy
hakkina sahip degildir.

04.03.2021 tarihi itibariyla Global Yatiim Holding A.§."nin
KAP’tan alman sermaye ve ortakhik yapisi agagidaki
sekildedir.

Pay Sahibi Paylarin Nominal Paylann Toplam Oy Hakki Crani

Degeri (TL) Sermayeye Omni (%)
(%)

Centrigus Holdings 101.826.967 3125 31,25

Malta Limited _

Turkeom * 52.012.699 15,96 15,96

Mehmet Kutman 25,252,984,36 7,75 1,75

Difier 146.795.759,57 45,04 45,04

Toplum 125.888,409,93 100 100

* Turkeom Turizm Enerji Ingaat Gida Yatwnmlart A.S. 'nin tim paylar
Mehmet Kutman'a aittir.

Global Yatirim Holding A.S.’nin paylari, A, D, E ve C
Gruplarina béliinmiistiir. A, D ve E Grubu paylarin ydnetim
kurulu tiyelerinin atanmasi hususunda imtiyazi meveut olup,
C Grubu paylarin higbir imtiyazi yoktur,

B.7

Segilmis finansal bilgiler
ile ihragginin ﬁnansal

durnmunda vq;»::i’

silcli kk}
e -

Sirket’in Gzet gelir tablosu, zet finansal durum tablosu ve
dnemli gosterge ve rasyolarm belirtildigi tablo asagida
gosterilmistir:

r}m“a\zel Bagimsiz denetimden gegmis zet gelir tablosu:

\

[ mTL 2018 2019 2020

J;‘ n:‘\ﬂiﬂcr 250 433 453

MM (195) (319) (334)

X A ¥ Brit Kor 45 114 19
Faaliyet Giderleri* 1) (dd) (50

Faaliyet Kari / (Zarar) 13 il ol

i 9 M&Ft ﬁ'ﬂ?? Yatnm Faaliyetleri - 0 33
Net finansal giderler (35) (33) (33)

Vergi 10 (8) 0

Dinem net kari / (zarar) (32) 30 20

*Fsas faalivetlerden difier gelivler ve giderler dahil

NEL NATURE
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Ozel Bapimsiz denetimden gegmis dzet finansal durum
tablosu:

mnTL 2018 2019 2020
Nakit ve nokil benzerleri 5 i 9
Diger denen varliklar 45 66 109
Maddi duran varliklar 191 182 259
Diger duran varliklar 16 15 25
Toplam varhiklar 257 274 402
Finansal yoktimlélokler 116 95 114
Diger yakamlalakler 32 40 54
Ozkaynaklur 109 139 234
Toplam kaynaklar 157 274 402

Sirket’in faaliyetlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikler
agagida siralanmugtir:

- Sirket, 2018 — 2019 dénemleri arasinda net satig
gelirlerini yaklagik iki kat arttrarak 4334 milyon TL
seviyesine gikarmistir. Net satig gelirleri, 2020 yilinda
2019 yilina kiyasla %4.,6 artarak 453,4 milyon TL'ye
ulagnugtir,

- Sirket, 2018 yilinda %21,9 olarak gerceklesen briit kar
marjint 2020 yilinda %26,3%e ¢ikarnugtir, Buna paralel
olarak 2018 yilina kiyasla FAVOK marjinda da
iyilesmeler meydana gelmis olup, 2018 yilinda 38,8
milyon TL FAVOK ile %15,5 martj, 2019 yilinda 99
milyon TL FAVOK ile %22,8'lik bir mayj ve 2020
yilinda ise 96,2 milyon TL FAVOK ile %21,2 marj elde

edilmistir. FAVOK martjinda 2020 yilindaki diisiis,

pandeminin sinirl etkisinin yani sira, Temmuz — Aralik
déneminde gegici olarak BOTAS'm uyguladigi CNG /

LNG tarifelerindeki farkin 10 kurug seviyelerine

inmesiyle CNG iiriiniin rekabetgi pozisyonunun negatif

etkilenmesi sonucu olugmugtur. Isbu Izahname tarihi
itibariyle bu fark 20,8 kurug seviyesine ylikselmistir.

rket, 2018-2020 ddneminde iyilesen operasyonel
rformansina paralel olarak net borg yiikiinit de
altmistir. 2018 sonu itibartyla 111 milyon TL olan net

borg, Socar LNG iglemi neticesinde olugan yaklagik 29

milyon TL’lik ek finansman yiikiine ragmen 31 Arahk

2020 itibariyla 105 milyon TL’ye diigmiistlr, Bu

baglamda, 2018 yilinda 2,9x olan Net Bor¢ / FAVOK

orani 2020 yilinda 1,1x seviyelerinde gergeklesmistir,

2] @
& #5
P

Sirket’in gegmis finansal dénemlerinde ciro. karhilik ve
borgluluk agisindan 8nemli bir iyilesme meydana gelmigtir.

i

W

Bu iyilesmeye sebep olan Sirket yonetimin almis oldugu
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aksiyonlar ve diger durumlar asagida tzetlenmistir:

Miigteri portf@yiintin iyilestirilmesi, hacim aZirlikh
bityiime politikast yerine karli miigterilere odaklanma;
BOTAS fiyatlannda 2018%in ikinci yarisindan 2020’nin
Temmuz ayma kadarki dénemde gergeklegen kademeli
artis  (satig  s6zlegmelerindeki BOTAS fyatlarinin
otomatik yansitilmasi neticesinde);

Sehir Gazi ve Kuyu CNG operasyonlarinin baglamas ile
birlikte sezonsalligin azaltiimast;

2017 yilinda istanbul / Alibeykéy’de agilan Oto CNG
tesisi ile IETT araglarina dogal gaz ikmali;

Socar LNG’nin Sirket biinyesine dahil olmasi ile artan
hacim (2020 wyilimin yaklagik son 2 aymda etkisi
olmustur);

Daha sade fakat daha etkili yonetim anlaysi;

Bilgi islem altyapisina yapilan yatitmlarla birlikte
operasyonlarin tek merkezden ytnetilmesi;

fyilesen performans ile birlikte diigen igletme sermayesi
ihtiyaci, nakdin verimli kullamlmasi ve net borcun

- diigiiriilmesi.
B.8 | Segilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer alan
finansal tablolara iliskin | Yoktur,
denetim raporlarindaki
olumlu  goriis disindaki
hususlarin icerigi
B.1l | Thragginin isletme | Sirket 31.12.2020 itibariyla dusiik miktarda negatif igletme
____| sermayesinin meveut | sermayesi ile faaliyet gostermektedir. Bllyllyen ve nakit
Vg i iimliiliiklerini yaratan ig kollari, sezonsallik, artan nakit yaratma
p ?L.r , karsiligyamamasi kapasitesinin getirecegi olumlu etkilere ek olarak, halka
N e 2y @ arzdan elde edilecek nakit ile Socar LNG satin almast igin
! ({( Ty . kullanilan kisa vadeli kredilerin kapatilmasiyla, Sirket’in net
oA 19 Mart 2| lsletme sermayesinin halka arz sonrasi pozitife donmesi

dngdriilmektedir. Detaylar 11.4’te paylagiimigtir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

1 |lihrag edilecek velveya

borsada islem girecek
sermaye piyasasi
aracinin menkul kiymet
tamimlama numarasi
(ISIN)  dahil tir ve

gruplarna iligkin bilgi

ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem grecek sermaye
piyasasi araci Sirket’in A Grubu paylaridir, S6z konusu
paylarin ISIN numaras) igbu Izahname tarihi itibariyla
belirlenmemistir.

Esentepeplah. Boyukdkr
Y I Kam pozj2 ¢




C.2

Tiirk Lirasi olarak ihrag edilecektir,

Sermaye piyasasi
aracinm ihra¢ edilecegi
para birimi B - B
C.3 | ihrag edilmis ve bedelleri | zahname tarihi itibartyla Naturalgaz’in gikarilmig sermayesi
tamamen &denmis pay | 100.018.594 TL olup paylarin her birinin nominal degeri |
sayisi ile varsa bedeli tam | Tiick Lirasi olmak iizere toplam 100.018.594 adet paya
tidenmemis pay sayisi bolinmistiir, 100,018,594 TL tutarindaki sermayenin
Her bir paym nominal tamami Gdenmistir, _
degeri Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére kayith
sermaye sistemini kabul etmig ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 19.03,2020 tarih ve 171397 sayili izni ile kayith
sermaye sistemini gegmigtir, Sirket’in kayith sermaye tavani
- 250.000,000 TL dir.
C.4 | Sermaye piyasasi | Satig1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarmca pay
aracim sagladis haklar | sahiplerine agagidaki haklar saglamaktadur:
halciuda bligl e [Kardan Pay Alma Hakli (SPKn'min 19, maddesi,

TTK’nin 507. maddesi, Kar Pay: Tebligi (11-19.1))

o Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn’nin 24, maddesi,
Onemli Nitelikteki Islemlere iligkin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakk: Tebligi (11-23.3))

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn'nin 27.
maddesi ve Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari
Tebligi (11-27.3)

o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK’nin 507. maddesi)

o Yeni Pay Alma Hakki (TTK'nin 461. maddesi,

kayith — sermaye sistemindeki ortakliklar igin

SPKn'nin 18, maddesi, Kayitl Sermaye Sistemi

Tebligi (11-18.1))

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’min 19. maddesi,

TTK’nin 462, Maddesi, Pay Tebligi (VII-

128.1))Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki

W (SPKn’nin 29, 30, TTK'nin 414, 415. 419, 425,

% 1527. maddeleri, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve

“w J Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (11-30.1))

Genel Kurul’da Mizakerelere Katilma Hakks

(TTK’nin 407, 409 ve 417. maddeleri) \

Oy Hakki (SPKn’nin 30. maddesi, TTK'nin 432,

433, 434, 435 ve 436. maddeleri)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn'nin 14.

maddesi, TTK'nmin  437. maddesi, Sermaye

Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar

Tebligi (11-14.1))

o [ptal Davasi Agma Hakkr (SPKn’min 18/6, 20/2.

maddeleri, TTK 'nin 445-451 maddelegi)
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e Azinlik Haklan (TTK’nin 411, 412, 439, 531 ve 559.
maddeleri)
o  Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK ’nin 438. maddesi)
o Itfa/Geri Satma Hakki (izahname ve Ihrag Belgesi
Tebligi Seri No: 11.5.1.)
o Doéniistiirme Hakki (Izahname ve Ihrag Belgesi
Tebligi Seri No: 11.5.1.)
Halka arz edilen paylar, mevzuattaki haklar haricinde,
herhangi ek bir hak tanimamaktadir.

C:5
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Sermaye piyasasi
aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayicr

hususlar hakkinda bilgi

19 Mart 2021

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. ile
imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi Sozlegmesi
kapsaminda kullanilan kredilerin teminatini tegkil etmek
iizere Sirket hisselerinin %100’{i bankalar lehine rehnedilmis
iken, Sirket’in halka arz karari almasini miiteakip bankalara
yapmig oldugu talep iizerine kredi geri 6deme performansi
bankalarca g6z 6niine alinarak Oncelikle 24.09.2020
tarihinde  Sirket mevcut sermayesinin = %12,5’ine
(yiizdeonikibuguk) tekabiil eden Global Yatirnm Holding
A.S.ye ait 12.263.866,32 adet ve Kanat Emiroglu'na ait
236.133,68 adet olmak iizere, toplam 12.500.000 TL
nominal degerli 12.500.000 adet pay ve daha sonra Sirket
tarafindan 04/02/2021 tarihinde yapilan ek bagvuru iizerine
Sirket mevcut sermayesinin %7,0"ina tekabiil eden Global
Yatirim Holding A.S.’ye ait 7.000.000 TL nominal degerli,
7.000.000 adet pay olmak iizere toplam 19.500.000 TL
nominal degerli 19.500.000 adet paymn iizerinde mevcut
rehin fek edilmigtir. Bankalarca ayrica, Sirket’in sermaye
artirimi  sonrast ihra¢ edilecek ve halka arz edilecek
14.981.406,00 TL degerde 14.981.406,00 adet payin lizerine
de rehin tesis edilmemesine karar verilmistir. Sirket
paylarinn  MKK  nezdinde kaydilestirme isleminin
tamamlanmasini miiteakip, Is Bankasi ve Garanti Bankasi
A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi
Sézlesmesi kapsaminda kullamilan kredilerin teminatini
teskil etmek iizere kredi verenler lehine Halka Arz Edilecek

hakkinda bilgi

2 b
t 'f il Paylar digindaki tiim Sirket paylari iizerinde kurulmus olan
f. _‘/‘q.‘; “1J rehinler MKK kayitlarina yansitilacaktir.

€. .fTIalka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmesi
w» piyasasi araclarimn | igin  8/2/2021 tarihinde bagvuru yapilmis olup, Borsa
borsada islem gormesi [stanbul’un uygun goriisii 4/;"/2021 tarihli ve BIAS-4-916 sayili
icin  bagvurn  yapilip | yazist ile iletilmistir. Borsa Istanbul A.§.nin 4/3/2021 tarih ve
yapilmadig: veya yapilip BIAS-4-916 sayili yazis1 uyarinca, Kotasyon Yﬁnergesi’niq
yapilmayacag hususu ile 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
islem goriilecek pazara bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka
iligkin bilgi arz edilen paylann nominal deg@erinin sermayeye oram”
gartlarim halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket

paylarinin Yildiz Pazar’da iglem gorebilecegi bildirilmigtir.

C.7 |Kar dagitim politikas:

Sirket’in kér dapgitim esaslari, Esas Sozlesme’nin “Kérin

26
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Tespiti ve Tevzii” baglikli 17. Maddesinde dlizenlenmisgtir.
Buna gore, Sirket kérin tespiti ve dagitum konusunda TTK
ve sermaye piyasasi mevzuati hitkiimlerine uygun hareket
edecektir ve sermaye piyasasi mevzuati cergevesinde
borsada islem géren halka agik ortakliklarin herhangi bir kar
dagittmi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir ve kar
dagitun  esaslari  kér dagiuim  politikasi gergevesinde
belirlenmektedir.

Dagitilacak  olan  kér  paymin  orani, §irket Esas
Stzlegmesi’nin 17, Maddesine uygun olarak ve Sirket’in
yatrim ve finansman stratejileri ile ihtiyaglan, ilgili
mevzuatta gergeklesen degisimler ve geligmeler, Sirket’in
orta ve uzun vadeli stratejileri, sermaye ve yatinm
gereksinimleri, kirlihk, finansal durum, borgluluk ve nakit
durumu ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak
ve bunlarla s olmamak lizere birtakim unsurlara

baghdr,

D—RISKLER

D.l |ihracgiya, faaliyetlerine | Thraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:
ve icinde bulundugu
sektore iliskin  dnemli
risk falktorleri hakkinda
bilgi

o Dogal gaz dagiim sirketlerinin EPDK tarafindan
belirlenen sistem kullanum bedelleri tarifesinde ve dogal
gaz dagitim sirketlerinin miigterilerini siniflandirmak
fizere belirlenen tliketim miktarr araliklarinda  Sirket
aleyhine gergeklestirilecek herhangi bir degigiklik,

o Sirket’in faaliyetleri, kapsaml kanun ve ytnetmeliklere
tabidir ve bu kanun ve ydnetmeliklerde meydana gelecek
olumsuz degisiklikler,

e Sirket’in kamu miisterilerine uyguladigi fiyatin ayhk
depisimi diger tiir miigterilerinden farkli olarak TUIK
tarafindan ayhk olarak agiklanan ilgili endekse bagh
oldugundan bu endekste meydana gelecek beklenmedik
diisiisler,

o  Sirket’in gegerli kanun ve y&netmeliklere uymadi veya

@""F‘T“‘*‘ amadig durumlar,
P %m tabi oldugu gegitli diizenleyici kurumlar

,,lara dan gergeklestirilen denetimler,
‘ gd‘l 61- 2018 yillarinda yiiriirlitkte olan dogal gaz ledarxk\
"’"""___,sanfa malarindan dolayi geriye dénilk bir fiyat farks
ymcm durumu,
#edarik gekline gore, farkli kurum ve kuruluglara
- verilmesi gereken banka teminat mektuplarinin gegersiz
duruma gelmesi,
o Sirket'in_kullandigi orta ve uzyn vadeli kredileri
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saglayan bankalarin zor duruma diigerek, kredileri
vadesinden dnce geri ¢agirmalari durumu,

e Sirket’in alum satimint yaptigi gaz miktarinda kasti veya
kontrol digt kagaklar s6z konusu olmasi,

o Rekabet Kurumu tarafindan Sirket’in  piyasadaki
konumunu kétilye kullandigina dair Sirket aleyhine
yapilabilecek bir tespit olmast,

e Sirket’in tahsilat riskinin artmasi ve tahsilatlarinda
onemli ve siirekli gecikmeler olmasi durumu,

s Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi,

e Yatirim harcamalari igin ihtiyag duyulan ekipmanlarin
ve malzemelerin maliyetindeki ve iggiicli maliyetindeki
artiglar,

o Sirket faaliyetinin yiriitiilmesi igin gereken yatirim
harcamalarinin yapilamamasi,

o Sirket, faaliyet giderlerinde sagladigr verimliligi
siirdiirememesi,

o Sirket’in bilgi teknolojisi sistemlerindeki herhangi bir
ariza veya kesinti veya bunlara yapilan izinsiz girigler,

o Sirket’in fikei miilkiyet haklarim basarili bir sekilde
koruyamamasi,

o Sirket stratejisinin baganli bir gekilde uygulanamamasi,

o Sirket hasilatim ve kar marjim etkileyen dénemsel
dalgalanmalara,

o Sirket'in BOTAS ve diger tedarik¢i sirketler ile
arasindaki dogal gaz alim anlagmasinda yer alan “satin al
veya dde” yliklimliiltigi,

o Sirket'in satis faaliyetleri kapsaminda karsi karsiya
kaldig kredi riski,

e  Sirket'in taraf oldugu dava ve benzeri hukuki talepler,

e Sirket’in iginin olagan akigt geregince Onemli yatirim

P i harcamalar yapmak durumunda kalmast,
/ qigﬁ Hizmet saglayan Uglincil kigilerin stzlesmeye dayali
/' » “3, | % ylktmlultiklerini yerine getirmemesi,
?ii o !((F; ‘3 ’5’ \lSlrkct in kargi karsiya kaldigi tiim risklere karsi sigorta
A \':' o ol d yaptiramamasi. |
‘;." TELN Jf)ﬁraqu;mm icinde bulundugu sektbre iligkin riskler: \
“'""""Q'_'.:;—.-f.-"‘y Sirket’in dogal gaz ikmal faaliyetini ger¢eklestirebilmesi
icin gereken dogal gaz tedarikinin bilylik lgiide yabanci
19 Mart 2071 tilkelerden ithalat yolu ile saglanmasi ve Sirket’in dogal
- gaz tedariki ve iletimi agisindan bilytik dlgtide BOTAS a
dayanmasi,

o Sirket’'in dogal gaz tedarik altyapisinda operasyonel,
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teknik ve elektrik kaynakli muhtemel arizalar,

o Sirket'in ynetim kademesindeki personelini veya diger
kalifiye personelini Sirket'te istihdam etmeye devam
edememesi veya yeni kalifiye g¢aliganlar istihdam
edememesi,

o Sirket'in kargilasmasi muhtemel gevresel, saglik ve
giivenlik kaynakli riskler,

¢ Dogal gaz talebinde yasanabilecek bir azalma,

o  Olgiim hatalan ve diger operasyonel risk ve tehlikeler,

e Tageron firmalarin tabi oldugu kanun ve yonetmeliklere
uymamasi sebebiyle Sirket’in kargilagabilecegi bir takim
uyugmazliklar ve hukuki talepler,

e Kaza ve benzeri aksamalar gibi risk ve tehlikeler,

o BOTAS iletim gebekesinin ve dagitim agmin giderek
yaytlmasi,

» BOTAS in LNG ve CNG'ye uyguladig) tarifelerde, satig
igerisindeki daha ytiksek payi nedeniyle CNG aleyhine
olusabilecek degisimler,

o Toptan piyasadaki dogal gaz fiyatlarmin BOTAS
tarifesinden yiiksek oldugu bir dénemde, BOTAS tan
gaz tedariki yapilamamasi,

o Dogal gazin yerine bagka
kullanilmaya baglanmas:,

enerji  kaynaklarinin
Diger Riskler:

o Doviz kurlarindaki degigim,
« Faiz orani, hisse senedi fiyatlari, ddviz kurlar ve kredi

D2 |

geniglikleri  gibi  piyasa fiyatlarinda  olabilecek
degisiklikler,
¢ Finansal raporlama standartlarindaki herhangi bir
degisiklik,
o Depremler, afetler ve olagantistii riskler,
e Covid-19 salgini.
'S?rn.laye PLyasastaracind | - pra - Arz  Edilen  Paylar'm  fiyat ve hacim
iligkim tnemli risk ;
fakttrleri hakkinda bilgi-] dalgalanmalarina maruz kalmasi,
= s, |y Halka Arz Edilen Paylar diginda sermayeyi temsil eden

1

1\ 2 gel}reklesebilecegi olasihg,

‘-"/,:,- #alka Arz Edilen Paylar’in sahiplerine gelecekte kér

L iger Sirket paylarinin gelecekte hacimsel olarak bﬁyuk‘

‘% mil;tarlarda satilmasi veya bu tilr satlslarmk

piy| dagitilmamasi veya dagitilamamast,
o+ §irket’in mali yapisinda ve/veya dig etkenlerde olmasi
muhtemel degigiklik neticesinde olugan sermaye kazanci

riski. \
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E—HALKA ARZ -

E:l

Halka arza iliskin
ihracoinin/halka arz
edenin elde edecefi net
gelir ile katlanacafii
tahmini toplam maliyet
ve  talepte  bulunan
yatirimeilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda bilgi

Sirket, halka arzdan brlit 127,3 milyon TL (net 121,1 milyon
TL) gelir elde edecek olup Halka Arz Eden Pay Sahipleri,
halka arzdan ek satis hakk) kullamlmadigi durumda briit
139,2 milyon TL (net 134,7 milyon TL), (ek satig hakkinin
tamamen kullaniimasi durumunda ise briit 165,9 milyon TL
(net 160,5 milyon TL) gelir elde edecektir.

Halka arz sermaye artigi ve ortak satis1 yoluyla yapilacaktir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 10,9 milyon TL (ek satig
dahil 11,7 milyon TL), halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 0,09 TL (ek satig dahil 0,10 TL) olacag: tahmin
edilmektedir.

Halka arzin, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip
olduklar1 paylardan bir kismmmn satisi ve sermaye artirimi
sureliyle  gergeklestirilmesinden  dolayi, aracihk  ve
danismanlik maliyetleri, Borsa Istanbul iglem gérme bagvuru
ticreti ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark tizerinden alinacak Kurul {icreti, halka
arz edilen paylarin birbirine olan oram gozetilerek Halka
Arz Eden Pay Sahipleri ile Sirket tarafindan kargilanacaktir.
Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden
alinan Kurul ticreti ile diger giderler $irket tarafindan
kargilanacaktir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyetin yaklagik 6,3
milyon TL seviyesinde olmasi beklenmektedir. Talepte
bulunan yatirimetlardan, talepte bulunmak i¢in 6zel bir ticret
alinmayacaktir, Ancak yatirnmeilar, bu amagla hesap agmak,
hak ettikleri paylar bagka yetkili kurulugun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak
istemeleri durumunda, konsorsiyum {iyesi olan yetkili
kuruluglar arasinda farklihk gosteren gesitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir. o

E.2a

gerekeesi,
gelirlerinin

Halka arzin
halka arz

Halka arz ile Sirket degerinin ortaya (;IkmﬂSl, Sirket’in
stirduriilebilir bllytimesine katki saglanmasi, taninirhk ve

kullamim  yerleri-ve" %%btlm:rhgm pekistirilmesi, geffaflik ve hesap verilebilirlik

edilecek tahmini. ni;t -gélir
hakkinda bjfgi 2
gl P

- Ih
:(C)

elerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmast ve $irket’in
kufymsal kimligini gliglendirmesi de hedeflenmektedir.

et, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin mevecut paylarinin
arz kapsaminda satilmasi sebebiyle herhangi bir gelir
etmeyecek olup, sermaye artigt yoluyla ihrag edilecek
:ni Paylar’in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir.

Sirket, sermaye artigi sonucunda elde edecegi halka arz
gelirlerini  asagidaki alanlarda, yanlarinda belirtilen
oranlarda kullanacaktir: A\
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o lIsletme sermayesi ihtiyaci - %10,
s Socar LNG hisse devrine iligkin borg¢ kapama - %20,
s Altyapr yatinmlart (ekipman, yeni tesis, tagima
iinitesi vb.) ve yurt i¢i inorganik bilyiime - %50,
o Yurt digi yatirimlari - %20
Tahmini halka arz masraflarinin gikarilmasi ile hesaplanacak

Sirket net halka 'arz gelirinin 121,1 milyon TL olmas
beklenmektedir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kogullari

19 Mart 2021

Halka arzin baglamasi tncesinde, Kurul haricinde, ihrag
edilen Sirket paylarinmn Borsa’da iglem gdrebilmesi igin
EPDK’nin uygun goriisti ve ve Borsa Istanbul’un goriisii
alinmigtir,

Halka arz, Sirketimiz hissedarlarindan Global Yatirim
Holding A.S.ye ait toplam 16.146.097,32 TL nominal
deperli 16.146.097,32 adet pay ve Kanat Emiroglu’na ait
236.133,68 TL nominal degerli 236.133,68 adet paym satig
ve Sirket c¢ikarilmig sermayesinin 100.018.594 TL'den
115.000.000 TL'ye ¢tkarilmast nedeniyle ihrag edilecek olan
toplam 14.981.406,00 TL nominal degerli 14,981.406,00
adel payn halka arz1 suretiyle gergeklestirilecektir,

Sirket  hissedarlarindan  Aksel  Goldenberg,  Sirket
sermayesinde sahip oldugu paylarin tamamm halka arz
giinii halka arz fiyat tizerinden Global Yatmmm Holding’e
devredecektir, Sirketimiz pay sahiplerinin halka arz edecegi
meveut Paylar’t ile sermaye artigi yoluyla ihrag edilecek
paylarin toplam nominal degeri 31.363.637 TL olacaktir. Bu
paylarin toplam 16.382.231 TL nominal degerli kismi
mevecut pay sahiplerine aitken, toplam 14.981.406 TL
nominal degerli kismi, sermaye artigi sonucu g¢ikarilacak
yeni paylardan olugmaktadir. Meveut Paylar’in meveut
¢ikarilmis sermayeye oramt %16,38 iken; bu oran sermaye
artisi sonrasinda ise %I14,25 olacaktir. Yeni Paylar’in
rmaye artigi  sonucunda ¢ikarilmig sermayeye orani
%413,03 olacaktir.

'Oplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla
. d]mam halinde Ortakhigimizin meveut pay sahiplerinden
{'Global Yatirim Holding A.$."ye ait toplam 3.136.363,00 TL

nominal degerli 3.136.363,00 adet pay olmak lizere, toplam
halka arz edilen paylarm  %10’una tekabill eden
3.136.363,00 TL nominal degerli 3.136.363,00 adet payin,
dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi
planlanmaktadir. Ek satiga konu bu paylarin  meveut
gikarilmig sermayeye oramt %3,14 iken, bu oran sermaye
artis1 sonrasinda %2,73 olacakur.
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Ek Satiga Konu Paylar’in tamammm ek satis kapsaminda
sattlmasi halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri
toplam 34.500.000 TL, temsil ettikleri ¢ikarilmig sermaye
orani %30 olacaktir,

Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) ig giinii boyunca talep
toplanacaktir, Bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri ilan
edilecek  tasarruf  sahiplerine  satis  duyurusunda
belirtilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek
olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir, Kaydi paylar
azami dagitim listesinin konsorsiyum dyelerine teslimini
takip eden 2 (iki) is giini igerisinde teslim edilecektir,

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin
satigina  iliskin  diizenlemelerinde yer alan esaslar
cergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden
iki ig ginii icerisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasma iligkin dizenlemeleri uyarmca kamuya
duyurulacaktir.

E.4 atigan  menfaatler de o g r A
c?ahi? oliik flsere halka Tabloda belirtilen kurumlar ile Sirket arasinda herhangi bir
I H
arza iliskin ileili Kisilerin menfaat ve gikar gatigmast bulunmamakta olup, bu kurumlar
5 Jvn HEHL KISHEN | yo Sirket arasinda yapilan sozlesmeler agagida belirtilmistir.
tnemli menfaatleri 7
T Halka Arz Siirecine Gorevi Cikar Saermaye Ekanomik
i Niskin Sozlegmeler revt Sunisii. Higkisi Cikan
Halka Arzn Aracihik
Sozlegmesi,
Degerleme Hizmeti
Vakif ve Fiyat Tespit
Yaturun ﬁapml'uuun Ko . Halka arza
Menkul REITLOTAN OOV g er Yoktur arneilik
Soizlegmest, Araeihk | Lideri :
Degierler va Konorsiiun komisyonu
Sozlegmesi, Ek Sang
ve Fiyal Istikranm
Sadlayiet lglemler
Sdzlegmesi
Halkn Arzn Aracilik Global Yaunm 3
Sozlegmest, Amalik | Konsorsiyum Yokur Holding %73 ::Lkrfm
ve Kongorsiywn Es Lider oraninda pay Inm:‘I i
Sozlegmesi snhibidir, TR
Halkn Arz Hukuki Bogimsiz ]
Danigmanhk Hukukgu Yoktur Yaktur [1):":?'"""]'!‘
Anlagmasy Rappru L
Bagimsiz s
Denctim (31
Bojiimsiz ; Denetim
s Aralik 2018, i s
Denwtin've : Yoktur Yokiur hizmetleri
19 Mart 2021 SMMM % ;‘,":,'\"';flﬂ"-’ deretl
A3 2020)
E.5 | Sermaye piyasasi aracini

halka arz eden
kiginin/ihra¢¢inin

ismi/unvans

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

Halka arz, Sirketimiz hissedarlarindan Global Yatirim
Holding A.S.’ye ait toplam 16.146,097,32 TL nominal
degerli 16.146.097,32 adet pay ve Kanat Emiroglu'na ait
236.133,68 TL nominal degerli 236.133,68 adet payin satig
ve Sirket gikarilmig sermayesinin  100.018.594 TL’den
115.000.000 TL'ye gikarilmasi nedeniyle ihrag edilecek olan
toplam 14.981.406,00 TL nominal deger¥ 14.981.406,00
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verildigi hususlarin
igerecek sekilde
dolagimdaki pay
miktarimimn

artrilmamasma  iligkin
verilen taahhiitler

haklkinda bilgi

1% llmayacagml (v) bu suretle dolagimdaki pay miktarinin

adet payin halka arzi suretiyle gergeklestirilecektir.

Global Yatirim Holding A.S., SPK’nin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’'nin 8’inci maddesinin |. fikrasi uyarinca, Sirket
paylarinin borsada iglem gdrmeye baglamasindan itibaren bir
yil stireyle (i) elinde bulundurdugu Sirket paylarini halka arz
fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacagini ve bu
paylari halka arz fiyatnin altinda Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini, (i) sz konusu paylarn kismen veya
tamamen Pay Tebligi'nin ilgili hiikiimlerine uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul'un &zel
durumlarin  kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri
cergevesinde 8zel durum agiklamasi yapilacagini ve (iii)
sahip olunan Sirket paylarmin Borsa diginda satilmas
halinde satilacak tlim paylarin da Pay Tebligi'nin 8’inci
maddesinin |, fikrasinda yer alan sinirlamalara tabi olacagin
taahhiit etmektedir.

Global Yatirim Holding A.S., SPK’min VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin 8’inci maddesinin 6. fikrast uyarmca, halka arza
ve ek satiga konu olmayan maliki olunan $irket paylarinin
tamami ile ek satisa konu paylarin tamaminmn satilamamas:
durumunda satilamayan ck satiga konu Sirket paylarinin,
paylarin Borsa Istanbul A.$.’de islem g8rmeye bagladifi
tarihten itibaren, 180 giin boyunca; paylarin Borsa fiyatindan
bagimsiz olarak; Borsa’da dolagimdaki pay miktarinn
artmasina yol acgacak gekilde (i) higbir sekilde Borsa’da
saliga veya halka arza konu edilmeyecegini, (ii) bu
dogrultuda bir karar alinmayacagm, (iii) Borsa’ya veya
SPK'ya veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basgvuruda bulunulmayacagini, (iv) bu siire boyunca ileride
eni bir satts veya halka arz yapilacagna dair bir agiklama

Mymayacagini ve (vi) Borsa disinda yapilacak satislarda,
tigad konu paylarm da bu smirlamaya tabi olacafimin
ala bildirilecegini taahhtit etmektedir.

Jadlrihiten itibaren 180 giin boyunca SPK’min VII-128.1 sayilis
Pay Tebligi’nin 8inci maddesinin 6. fikrasi uyarinca, e
satig haricinde Sirket’te, (i) bedelli sermaye artlrlm\

gerceklestirilmeyecegini, (ii) higbir yekilde halka arz edilen

paylar diginda kalan Sicket paylarin, dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak gekilde satiga veya halka
arza konu edilmeyecegini, (iii) bu dogrultuda bir karar
alinmayacagim  (iv) Borsa’ya veya SPK'ya veya
yurtdisindaki _herhangi _bir _menkul _kiymetlere iligkin

”i:”
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diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagini ve (v) bu stire boyunca ileride
yeni bir satig veya halka arz yapilacagmna dair bir agiklama
yapilmayacagini taahhiit etmektedir.

E.6 };l:".::klamn snf];zndnﬁ: Sirket’in  halka arz asamasinda yapilacak sermaye
etly' £ Hitar artiriminda meveut ortaklarmin  yeni pay alma haklari
ﬁ:f]::‘“ miktar Ve | tamamen kisitlanmigtir. Buna gore sulanma etkisinin miktari
y ! ve ylizdesine iligkin hesaplama agagidaki tabloda
. _ sunulmaktadir,
Yeni pay alma hakki
kullaniminin sz konusu _ P
olmasi durumunda, | | Sulanma Etkisi ] TL
meveut hissedarlarmm ; _
halka arzdan pay Halka Arz Oncesi Defler Degeri* 233.936.415,00
almamalar) durum‘u.n(!n Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 100.018.594,00
sulanma etkisinin '
miktari ve yiizdesi Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Defieri 2,34
Halka Arz Fiyati 8,50
Sermaye Arliruni (nominal TL) 14.981.406,00
Sirket’e Girecek Briit Halka Arz Geliri 127.341.951,00
Halka Arz Masraflan** ~6.282.444,54
Sirket'e Girecek Net Halka Arz Geliri 121.059.506,46
Halka arz Sonrasi Defter Degeri 354.995.921,46
Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi 115.000.000,00
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Deperl 3,09
S\ Meveut Ortaklar Icin (pozitit) Sulanma Etkisi (TL) 0,75
eveut Ortaklar lein (pozitif) Sulanma Etkisi (%) %32,0
'R -
ni Ortaklar lein Sulanma Etkisi (TL) 5,41
ni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) -%663,7
31.12,.2020 sonu itibariyla toplam dzkaynalar
**Sadece Sirke! 'in katlanacag masraflar alvwgti
1 g Mari £U21 Not: Hesaplamalar varsayunlar ile talunini veriler dikkare ahnarak yvapiimig
olup. gercek verilerin ortaya ¢ikmasmdan sonra vapilacak hesaplamalarea bazt
Jarkly degierler ortaya ikabiliv., \
E.7 T:tl::.pte lard bulltmlan Talepte bulupan yatinmeilar, Konsorsiyum Uyesi arac
oo e 8P | kurum bazinda azami olarak Izahnamenin 25.3.1 nolu
edilecek tahmini

maliyetler hakkinda bilgi

maddesinde detaylar1 verildigi lizere hesap agma (creti,
sermaye piyasast aracimin  MKK'ya virman {icreti,

yatirimeinin baska araci kurulustaki hesakina virman {icreti,
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EFT ticreti, damga vergisi ve Konsorsiyum iiyési tarafindan
detay: verilen diger giderleri 6deyeceklerdir,

3, BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihrageimin bafimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek kuruluglar ile

birlikte):

Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde sona eren mali dénem
tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulugu:

Ticaret KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Miisavirlik
Unvanu; Anonim Sirketi e
Sorumlu Is1l Keser

Ortak Bas

Denetgi: N - ]
Uyesi istanbul Serbest Muhasebeci Mali Mtisavirler Odasi

Oldugu

Meslek

Kuruluglary: =

Adresi: Is Kuleleri, Kule 3, Kat 2-9 Levent, [stanbul ﬁ"’

gﬁrevden cekilmesi ya da deBigmesine iliskin bilgi:

Bulunmamaktadir.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER
Sirket'in, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 yillarincda sona eren finansal tablolar ile

kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarindan segilen énemli finansal kalemler agagida yer

almaktadir.
) Ozel Ozel Ozel
Bagunsiz Bafimsiz Bafimsiz
Finansal Durom ‘Tablosu (TL) Denetimden Denetimden Denetimden
' Gegmis Gecmis Gegemis
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal Yatinmlar 5.300.520 10.515.131 9.058.168 =
Ticari Alacaklar 30.218.718 48.908.905 71.947.193 =
Stoklar 10.366.836 11.273.213 12.062,516 [T
Difier 4.130.320 6.245.085 24.418.643 =
Dinen Varhklar 50.016.394 76.942.334 ~ 117.486.522
Maddi Duran Varliklar 190.995.688 181.698.986 258.520.574 ¢ N
Kullanim Hakki Varliklar - 5.474.470 19.539.120 ) \
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.332.946 4.134.881 5.436.291
| Diger [ 1154622 5690.718 [,  582.802

i AE A.S.
Ecenteph Mah Biyukdora F§ 163 Alfl
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Duran Varliklar 207.483.256 196.999.055 284.078.787_
Toplam Varliklar 257.499.650 273.941,389 401.565.309
Kisa Vadell Finansal Yikdmlillitkler 43,389.989 39.934.776 81.191.330
Ticari Borglar 20.403.999 _34.671.829 45,575,456
Diggr Yiikiimliilitkler 11.362.240 5,051,823 2,638,052
Kasa Vadeli Yiikiimlitiikler 75.156.228 79.658.428 129.404.838
Uzun Vadeli Finansal Ykiimlillikler 72.864.017 54,812,047 32.908.036
Diger Yiikiimliilikler 598,791 791.504 5.316.020
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 73.462.808 55.603.551 38.224.056
Odenmis Sermaye _ 100.000.000 100.000.000 100.018.594
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler / (Giderler) 74.540.867 74.540.867 79.580.593
Geemiy Y1l Zararlari (33.717.023) (65.660.253) (35.861.457)
Net Dénem Kart (31.943.230) 29.798.796 90.198.685
Ozkaynaklar 108,880.614 138.679.410 233.936.415
Toplam Kaynakiar 257.499.650 273.941.389 401.565.309
31 Arahk’ta sona eren yillik déinem
Ozel ) ~ Ozel Ozel
. Bagimsiz Bafimsiz Bagunsiz
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Denetimden Denetimden Denetimden
GelirlerTablosu (TL) Geemis Geemis Gegmis
2018 2019 2020
Hasilat 3 250.235.590 433.416.282 453.388.932
Satiglarin Maliyeti (-) (195.410.738) (319.149.563) (334.013.584)
Briit Kar 54,824,852 114.266.719 119,375,348
Genel Yonetim Giderleri (-) (10.865.042) (12,114.419) (11.262.456)
Pazarlama Giderleri (-) (26.788.731) (31.332.101) (39.488.502)
Esas Faaliyctlerden Diger Gelirler 685.597 1.054.183 1.224.143
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.424,139) (1.865.593) (1.811.744)
Esas faaliyet ki 13.432.537 70,008,789 68.036.789
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 210.583 55.085.696
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler () - - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet a
l{;“arll(Zararg 13.432.537 70.219.372 123.122.485
Finansman Gelirleri 158.334 273.762 1.428.210
Finansman Giderleri (-) (55.155.222) (32.881.058) (34.833.013)
Finansman Giderleri, net (54.996.888) (32.607.296) (33.404.803)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kiri (41.564.351) 37.612.076 89.717.682
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 9.621.121 (7.813.280) 481.003
Danem Vergi Gideri - (3.070.048) £
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 9.621.121 (4.743.232) 481.003
Stirdliriilen Faaliyetler Dénem
: : 798, . 198.
Kér/(Zarari) (31.943.230) e 90198685
DONEM KARI (31.943.230) 29.798.796_|======00.198.685
Pay bagma kazang (0,481) 0,298, (€ VK "ho902
Stirdilriilen faaliyetlerden pay bagina kazang (0,481) _;6’:2&‘,8\?" ,”—:47¢ O:Q‘O?.
Siirdilrillen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (0,481) j‘-‘O,Z‘)B i if‘\ "ff_'., "9,9@2
Siirdtiriilen faaliyetlerden sulandirilmis pay bagina Vi agl [\ & ol
kazang (0481) D295\ S "’3’1’2
DIGER KAPSAMLI GELIRLER: L o
e

AYi VE Tida




Kar veya Zararda Yeniden - ‘
Suflandirtlmayaeak §8.178.026 ) _G_.299,658
Maddi pumn Varliklar Yeniden Degerleme 88.178.026 i 6.299.658
Artiglari

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandinlmayacak Difer Kapsamh Gelire - _
iligkin Vergiler (17.635.605) (1.259.932)
DIGER KAPSAMLI GELIR 70,542,421 - 5.039.726
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 38.599.191 29,798,796 95.238.411

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Dogial gaz dagitim girketlerinin EPDK tarafindan belirlenen sistem kullamim bedelleri
tarifesinde ve dogal gaz dafiitim girketlerinin miigterilerini (6rnegin Sirket’i) simflandirmak
lizere belirlenen tiiketim miktar: arahklarinda Sirket aleyhine gergeklestirilecek herhangi bir
degigiklik Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz
sekilde etkileyebilir.

Sitket, dagitimini gergeklestirdigi dogal gazin alim maliyetini Kamu [hale Kanunu ile alinan ihalelere
ait stzlesmeler haricinde dogrudan miisterilerine yansitmaktadir. Uygulamada EPDK, yeni sistem
kullanim bedellerini belirlerken s6z konusu tarifeleri takvim yihnin herhangi bir aymndan itibaren
gecerli olarak yiirlicliige sokmaktadir,

EPDK, tipik olarak, sistem kullanim bedelleri tarifelerini beg yil siireyle belirlemektedir, Bu bedeller,
yiiksek tiketimin daha az sistem kullanim bedeli demesi prensibi dogrultusunda, tiiketicilerin bir
takvim yilinda tikettikleri toplam miktar araliklarina gére farkl belirlenmektedir. Dolayisiyla, sistem
kullanim bedeli tarifelerinin ve sz konusu tarifelerin uygulandigi yrllik titketim miktary araliklarinm,

dopal gaz dagitim sirketleri ile yapilacak miizakerelerin ardindan, EPDK tarafindan birbirini takip

eden her bes yillik dénemde baginda hesaplamasi ve belirlenmesi beklenmektedir. EPDK sistem
kullanim bedeli tarifelerinin hesaplamasinda, Diizenlenmis Baz Varlik Tabam (“DVT”) reel makul
getirisinin izin verilen gelir orant ile garpimy arti yatrimlarm itfast igin ayrilan tutar arti yatirim
diizeltme bileseni arti isletme sermayesi giderlerinden olugan yillik gelir gereksiniminin tarifeye esas
titketim miktarina bslimiind dikkate alan karmagik bir metodoloji kullanmaktadir ve Sirket’'in bu
bilgilere sahip olmadigindan olasi degigimleri hesaplamasi miimkiin degildir. EPDK’nin sistem
kullanim bedeli tarifelerini hesaplama metodolojisinde kullandigi defiskenleri degistirmeye karar
vermesi halinde, sistem kullanim bedellerinde beklenenden daha fazla artig tecrilbe edilebilir. Ayrica,
EPDK’nin titketim miktar araligimi (dojgal gaz dagitiun sirketlerine uygulanan ve sistem kullanim
bedelini etkileyen aralik) arttirmasi durumunda, dagitim sirketlerinin Slrkct e daha yitksek sistem
kullanim bedeli uygulamas) gézlemlenebilir. ikame tirtin olan LNG’de ise sistem kullanim bedeli
olmamasi nedeniyle beklenmedik sekilde artan sistem kullamm bedelleri $irket’in satiglarinda
o= G'nin oraninin daha yiiksek olmast nedeniyle igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
/ ‘ sg ¢beklgntilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

"f Ty ﬂ(et’m faaliyetleri, kapsaml kanun ve ybnetmeliklere tabidir ve bu kanun v
~’ //"’" ejmeﬁklerde meydana gelecek olumsuz degigiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal %
[ da unumu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Su‘kctl "CNG ve LNG satig, dagitim-iletim ve spot ithalat faaliyetleri, dogal gaz piyasasinin
i ,‘duz g€nmesine iliskin olanlar da dahil ve fakat bunlarla siirli olmaksizin, kapsamh Tiirkiye
hur})ﬁq % kanun ve yénetmeliklerine tabidir. Bu kanun ve ydnetmeliklerdeki degisiklikler, diger

\
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hususlarin yant sira, agagidaki nedenlerle, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim olumsuz ydnde etkileyebilir:

e Meveut tarife hesaplama metodolojisindeki veya dogal gazin toptan veya perakende satigina
yonelik tarifelerin belirlenmesinde kullanilan oranlar, mekanizmalar veya tavanlar gibi bazi

tarife bilesenlerine iligkin degisiklikler;

e Dogal gaz satim, dagitim-iletim ve spot ithalat lisanslarimn verilmesi, yenilenmesi, iptali veya
feshi konusunda kanun ve yonetmeliklerdeki degisiklikler;

o  Yatirim planlarima iliskin ilave teknik zorunluluklar, dogal gazin toptan ve perakende satigina,
dagitim-iletim ve spot ithalatina iligkin operasyonel kapsam ve ilkeleri konusunda ilave teknik
yiikiimliiliikler, ilave sigorta gereklilikleri gibi dogal gazin toptan ve perakende satigi igin
ilave yiikiimliiliiklerin uygulanmasi;

o Nihai dogal gaz fiyatinda artiga neden olacak gekilde, miigteriler agisindan dogal gaz
faturalarina yansiyacak vergilerin getirilmesi veya meveut vergi diizeylerinin artirilmas (6zel
tiiketim vergisi ve katma deger vergisinin artigi gibi);

e Derhal acil destek hizmeti gereklilikleri saglanmast gibi organizasyonel ve operasyonel
kisitlamalar ve bunlara iligkin gereklilikler;

» Dogal gaz ile rakip olabilecek diger enerji kaynaklarinin maliyetini dogal gazdan daha diigitk
bir seviyeye getirecek gekilde tegvikler verilmesi veya vergi indiriminde bulunulmast;

e Cevre koruma ile ilgili uluslararasi anlagmalara taraf olarak fosil yakitlara ek maliyetler
getirilmesi.

Sirket faaliyetlerini diizenleyen kanun ve yénetmelikler, Sirket igin daha kisitlayici veya dezavantajh
hale geldigi takdirde, Sirket, bu diizenlemelere uyum saglamak amaciyla ilave giderlere katlanmak
zorunda kalabilir veya faaliyet gosterme gekli ile ilgili yeni siirlamalara tabi hale gelebilir ve bu
durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarmi olumsuz yonde
etkileyebilir,

EPDK’nin 28 Kastm 2019 tarihli ve 8954-7 sayili karari uyarinca $irket’in paylarinin toplam azami
%30'una tekabiil eden kisminin, sermaye piyasasi mevzuatine gore halka arz edilerek borsada islem
gdrmesine izin verilmis olup, bu oranin agilmast sonucunu doguracak islemler EPDK iznine tabi
olacaktir. EPDK " nin bu tiir islemlere izin vermemesi ihtimali mevcuttut.

Sirket’in kamu miisterilerine uyguladif fiyatin ayhk degigimi diger tiir miiterilerinden farkh
olarak TUIK tarafindan ayhk olarak agiklanan ilgili endekse baghdir. Bu endekste meydana
gelecek beklenmedik dilgiigler Sirket’in ihale esnasinda tahmini gaz alim maliyetlerine gore
verdigi fiyatlar iizerinden hesaplanan kar eldesini diigiirebilir.

Kazamlan kamu ihalelerine dair yapilan sézlegmelerde fiyat farki 4734 Sayili Kamu fhale Kanunu’na

Gére Thale Edilen Mal Alimlarinda Uygulanacak Fiyat Farkina lligkin Esaslar iizerinden heaaplanarak

e verllmekledlr Bu esaslar igerisinde BOTAS hyatlarmdah degisim disindaki ana degisken, TUIK in
ey *k olarak yaywlanan 18_t13 rapor kodlu “Yurt i¢i iiretici fiyat endeksi, 2003=100, CPA 2008
23‘*-"’ qklslm\ béliim ve grup]anna gore tarihsel seri” raporundaki 35.2 Gaz imalati; ana gebeke {izerinden
az yakitlarin dagitimi bolimiidar. TUIK'in bu endeksi temel olarak BOTAS m ortalama satig
y“llhund’ikt degiisimi dikkate alarak hesapladig: tahmin edilse de nasil hesapladifi tam olarak

. \‘

Q. \ . nﬁwmektc kurum tarafindan da gizli tutulmakiadir, Endeks hesap formilliintin degismesi ve/veya

% 2 I Yin farkli endeksler olugturmasi Sirket'in satig fiyatlarinda beklenmedik diigiislere ve kar
.,‘ arina neden olabilir.
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Sirket, gegerli kanun ve yinetmeliklere uymadifi veya uyamadif tal(cllrde, idari para
cezalarina maruz kalabilir veya CNG iletim dagitim, CNG satig, Oto CNG ve ithalat (spot)
lisanslarim kaybedebilir veya bu lisanslar siirelerinin sonunda yenilenmeyebilir. Bu durum,
Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz ybnde
etkileyebilir.

Sirket’in CNG iletim dagitim, CNG satig, Oto CNG ve Ithalat (spot) faaliyetleri, EPDK tarafindan
belirlenen kapsamli diizenlemelere tabidir. EPDK tarafindan diizenlenen ybnetmelikler, diger
hususlarin yani sira, CNG iletim dagitim, CNG satis, Oto CNG ve lthalat (spot) faaliyetleri
konusunda bazi operasyonel kisitlamalar ve bunlarla ilgili gerekhllklcr Gngdrmektedir, S6z konusu
kisitlamalara veya diizenleyici gerekliliklere veya dogal gaz piyasasi kanun ve ydnetmelikleri
kapsaminda belirtilen diizenleyici gerekliliklere uyulmadigi takdirde, Sirket, idari para cezalarina
veya sair cezalara tabi olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrnica, gegerli kanun ve yonetmeliklere uyulmamasi nedeniyle dogal gaz piyasasi faaliyetlerinde
tnemli eksiklikler ortaya ¢tkmasi CNG iletim dagitim, CNG satig ve Oto CNG lisanslarinin sona
erme tarihlerinden &nce iptal edilmesine neden olabilir, Ayrica, $irket’in EPDK'nin yaptinmlarina
uymamas: veya EPDK tarafindan verilen stireler igerisinde bahse konu uyumsuzluklarin
giderilmemesi veya s6z konusu uyumsuzlugu tekrarlamas: hélinde, EPDK ilgili lisans: iptal edebilir.
Yukaridakilere ilaveten, Sirket'in (i) dogal gaz piyasasinda faaliyet gésteren girketlerin lisanslarini
alirken sagladiklar sartlari siird{irememeleri veya lisansin baglangicindan itibaren 6z konusu gartlari
kargtlamadigimin belirlenmesi hélinde, (ii) EPDK’nin, dogal gaz piyasasmdﬂ faaliyet gosteren
sirketlerin taleplerinin ve eylemlerinin hileli veya yaniltici oldugunu tespit etmesi hilinde veya (iii)
dogal gaz piyasasinda faaliyet gOsteren sirketlerin lisanslarim alirken yanilticr bilgi sunmalari veya
bu tir bilgilerdeki degisiklikler hakkinda EPDK’ya bilgi vermemeleri hilinde ve dogal gaz
piyasasinda faaliyet gosteren sirketlerin, (i) ila (iii) numarali maddelerde yer alan eksiklikleri,
EPDK’nin yazili bildirimini takiben 30 glin i¢inde gidermemeleri veya stz konusu eksikliklerin
giderilmesinin miimkiin olmamas) halinde, EPDK, dogal gaz piyasasinda faaliyel gosteren sirketlerin
lisanslarini iptal edebilir. Bu tiir herhangi bir fesih, CNG iletim dagitim, CNG satig ve spot ithalat
faaliyetlerinin sonlandirilmasini  gerektirecek olup bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. Benzer nedenlerle, Sirket’in haiz
oldugu CNG lisanslarinin  2035-2047 yillari arasinda sona ermesinden sonra yenilenmemesi
durumunda, Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi miimkiin olmayabilir.

Sirket, gesitli diizenleyici kurumlar tarafindan gerceklestirilen denetimlere tabi olmugtur ve
olmaya devam edecektir. Bu denetimlerde tespit edilen aykiriliklar, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, ¢esitli diizenleyici kurumlarin denetimine tabi bulunmaktadir, EPDK, dofal gaz piyasasinda
aktif olan sirketler iizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve gegerli kanun ihlalleri konusunda
yaptrimlar uygulayan bir diizenleyici kurumdur, $irket, gegerli kanun ve ySnetmeliklere uymadigi
a uyamadig takdirde, EPDK, Sirket’e karg1 8n sorugturma veya sorugturma baglatabilir. Bu tir bir
turmanin tamamlanmasinin ardindan, EPDK, Sirket’in, sz konusu uyumsuzlugu gidermesini
bilir, ek olarak idari para cezasi da uygulayabilir. Bunlarin her ikisi de Sirket’in laaltyctlmm
| durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

, Sirket ilave vergi ytktimltliklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol agacak vergi
mlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlan tarafindan ylrlitiilen denetimler, Sirket’in
tyetlerini, hnﬁﬂal durumunu ve npemsyum.l sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.
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2016 - 2018 yillarinda yiiriirliikte olan dogal gaz tedarik anlagsmalarimdan dolay geriye doniik
bir fiyat fark: 6denmesi riski bulunmaktadar.

Sirket’in bu donemdeki dofial gaz alim anlagmalarina istinaden, Sirket’in tedarikgilerinin yurtdigi
tedarikgilerinden ahim gartlarina paralel olarak, bu déneme ait geriye dontik fiyat revizyonlar Sirket’e
yansttilabilmektedir, Yurtdisi tedarikei, Tiirkiye'deki ithalatgilarin alim fiyatlar ile ilgili, 1 Ocak
2017 tarihinden itibaren gegerli olmak fizere fiyat revizyonu talep etmis, fiyat formilindeki
%10,25°lik indirimi iptal etmistir. Ithalatgilarm yurtdigi tedarik¢inin bu talebine kargi uluslararasi
tahkim mahkemesinde agmis olduklar1 davalar yurtdisi tedarikgi lehine sonuglanmigtir. Bu kararlar
hentiz uygulamaya koyulmus olmasa da, Sirket’in 01 Ocak 2017 - 31 Mart 2018 tarihleri arasinda
alm yaptigi gaz miktarmin bir kismina tekabiil eden bedel igin yaklapk 2.500.000 USD
(ikibugukmilyon Amerikan Dolan) tutarinda fiyat farki dogma riski bulunmaktadir.

Tedarik sckline gbre, farkh kurum ve kuruluglara verilmesi gereken banka teminat
mektuplarimin gegersiz duruma gelmesi, Sirket’in faaliyetlerinin ifasim zorlagtirabilir veya
imkansiz hale getirebilir. Bu durum Sirket’in finansal durumunu olumsuz yinde etkileyebilir.

Gaz tedariki sekline gore, tedarikgilere, iletim ve dagitim sirketlerine, EPIAS’a banka teminat
mektubu sunmak gerekmektedir, Teminat mektubunu hazirlayan bankamin herhangi bir nedenle
bankacilik faaliyetlerini yerine getiremez duruma gelmesi, risk notunun digiiriilmesi gibi nedenlerle
teminat mektubunun gegersiz duruma gelmesi veya karst taraf tarafindan kabul edilmemesi $irket’in
teminatsiz kalmasi ve tedarikinin aksamasi riskini dogurabilir.

Sirket’in kullandigi orta ve uzun vadeli kredileri saglayan bankalarim zor duruma diigerek,
kredileri vadesinden 6nce geri cagirmalari durumunda, Sirket nakit akigi sorunu yagayabilir,

Bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmektedir, Bu gibi durumlar, bankalarin
itibarina olumsuz bir etki yapsa da, mali piyasalarin zor duruma diistiiil donemlerde bankalar bu
yola bagvurabilmektedirler. Boyle bir durumda, Sirket bankalardan almig oldugu orta ve uzun vadeli
kredilerini erken édemek durumunda kalabilir. Mali piyasalarin zor giinlerden gegtigi dénemlerin
ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz kaldii dénemler oldugu gdz tniine alindiginda,
béyle bir uygulama Sirket’in nakit akigini olumsuz yonde etkileyebilir,

Sirket’in alim satimimi yaptifi gaz miktarinda kasti veya kontrol disi kagaklar s6z konusu
olmasi nedeniyle Sirket maddi kayba ugrayabilir.

Sirket, aldif1 gazi, kayiplara agik bir operasyonla sikigtirarak miisterilerine ulastirmaktadir, Bu sirada
olusabilecek kayip/kagaklarin kontrolsiiz bir sekilde artmasi, Sirket'in mali yapisina dogrudan etki
edebilir.
Rekabet Kurumu tarafindan Sirket’in piyasadaki konumunu kitilye kullandiima dair Sirket
aleyhine yapilabilecek bir tespit, Sirket’in ceza almasina veya faaliyetlerini kisitlamasina neden
olabilir.

EPDK yillik ve aylik Dogal Gaz Piyasasi Sektdr Raporlan' uyarinca, $irket piyasada ve {iriin
grubunda dncii konumdadir. Fiyatlandirma, miigteri alma, miigteri glkalma ve bunlarla smirh
olmayan konularda Rekabet Kurumu’nun yapabilecegi olumsuz , Sirket’in namipa,
faaliyetlerine ve dolayisiyla finansal durumuna olumsuz etki yapmg tﬁ%lﬁell

Sirket’in tahsilat riskinin artmas: ve tahsilatlarinda nng{nih e
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Sirket dogal gaz ve elektrik enerji alimlari s6zlesmelerine istinaden, teminat mektubu ibraz etmekte
ve bdeme tarihlerine siki bir sekilde uymak durumundadir. Yapilan satiglarin Sdemelerinin gecikmesi
veya yapilmamas, Sirket’in nakit akigini ve karliligini 6nemli dl¢iide etkileme potansiyeline sahiptir.

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, finansman ihtiyaglarmin bityilk kismun, uzun vadeli yatirm kredisi ile elde edilen finansman
kaynaklan ile kargilamaktadir, Ornegin, I3 Bankasi ve Garanti Bankast A.§. ile imzalanan 30 Mart
20135 tarihli Genel Kredi S6zlesmesi kapsammda 23.197.474 TL ve 26.250.000 USD proje finansman
kredileri temin edilmigtir. Kredinin anapara ddemeleri 6 ayda bir taksitli olup, Izahname tarihi
itibartyla kalan anapara tutar 6.959.242 TL ve 7.875.001 USD tutarindadir. $irket, donemler
itibartyla dofan isletme sermayesi ihtiyacini kisa vadeli kredi temini ile karsilamaktadir. 31 Aralik
2020 itibariyla, gesitli kredilerden dogan finansal ydkumh.iluklerm toplam miktari 96.124,046 TLdir.
Sirket’in finansal ydkum[uluklerml zamaninda yerine getirebilmesi, gesitli fakttrlere (ekonomik
sartlar, dogal gz piyasasi sartlari, yasal diizenlemelere iliskin gelismelere) baghdir ve bunlarin
bazilar1 Sirket’in kontrolii disindadir. Aynmi zamanda, Sirket’in bazi finansal yilkiimliilikleri, vadeleri
sebebiyle, kisa vadede muaccel hale gelebilir. Bu nedenle Sirket'in, finansal yiikiimliliiklerinin
vadesi ile gelir akisinin vadesi arasinda bir uyumsuzluk bulunabilir. Sirket, bu uyumsuzlugun
etkilerini azaltmadigi ve kredi sozlesmelerinden kaynaklanan finansal yiikiimliiliiklerini zamaninda
yerine getirmedigi takdirde, finansal yiikiimliilikleri kapsaminda temerriide diisecek ve bu durum
kredi verenlerin Sirket’e karsi yasal iglem baglatmalarina ve Sirket borglarinin derhal muaccel hale
gelmesine yol agabilecektir.

Sirket’in bankalara olan finansal borglarinin teminatun teskil etmek Uzere Sirket paylar ve
varliklarina iliskin olarak imzalanan s6zlesmelere iliskin bilgiler 7.4. ve 9.1.3. béliimlerinde
verilmekte olup, Sirketin bankalara karg yiikiimliiliklerini yerine getirememesi durumunda alacakl
bankalar bu sbzlesmeler kapsaminda Sirket paylari ve varliklars tizerinde iglem tesis edebileceklerdir.
Bahse konu temerriitler, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarini ve
itibarint olumsuz ynde etkileyebilir.

Sirket’in dahil oldugu Grup olan Global Yatiim Holding A.$.’nin kamuya agiklanan 30 Eylul 2020
itibariyla konsolide finansallarina gore toplam 6.661.128.880 TL tutarinda finansal yiikiimliiligit ve
1.141.829.536 TL tutarinda nakit ve nakit benzerleri bulunmaktadir, S6zkonusu Grup borglarinin geri
édenmesi, Grup sirketlerinin faaliyetlerine ve finansal piyasalarin durumuna baghdir ve Grup’un
finansal yiikiimliiliklerinin vadesi ile gelir akiginin vadesi arasinda uyumsuzluk bulunabilir, Grup’un
finansal yiikiimltliiklerini zamaninda yerine getirebilmesi, GYH ve Grup istiraklerinin iginde
bulunduklar sektorleri etkileyen genel ve Ozel faktorlere (ekonomik sartlar, dogal gaz piyasasi
gsartlar;, kruvaziyer sektdril sartlari, yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi piyasasi sartlar,
gayrimenkul piyasas: sartlari, yasal diizenlemelere iligkin geligmeler) baghdir ve bunlarin bazilari
Grup’un kontrolii digindadir, Her ne kadar Grup finansman politikasi geregi, Sirket’in Grup lehine
verdigi herhangi bir kefalet ve garanti sézkonusu olmasa da, Grup’un herhangi bir sebeple finansal
yliktimliiltiklerini yerine getirememesi durumunda Sirket’in bankalar ve diger finans kurumlar ile
olan iliskileri olumsuz etkilenebilir.

1 harcamalar igin ihtiyag duyulan ekipmanlarin ve malzemelerin maliyetindeki ve
alnyetmdek: altlg‘.iar, Si:kct’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel

N ‘ {:.7"'
,_o; N Snﬂqzl ml perasyonel faaliyetleri, nemli miktarda yatirim harcamalar gerektirmektedir. Sirket’in
& if,q,'fg -y\ﬁ rcamalari, nemli miktarda ekipman, malzeme ve iggiicll maliyetleri gerektlrmekte olup,
R?, 1 8 allyetl Tiirkiye’ dckl ekonomik sartlar da dahil olmak iizere, Sirket'in kontrolli diginda
e Y
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cesitli faktorlere baghdir, Ornegin, ekipman ve malzeme maliyetleri, genellikle déviz kurlarindaki
dalgalanmalara bagli olarak s6z konusu ekipman ve malzemelerin fiyatlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan risklere, emtia piyasalarindaki arz ve talep degisikliklerine veya sair ekonomik
faktérlere bagilidir. Ayrica, isgiicii maliyetleri, diger hususlarin yani sira, asgari ticret oranlarindaki
degisiklikler nedeniyle degigkenlik gésterebili. Tiim bu durumlarda, Sirket, birim fiyat
tasarruflarindan elde edecegi operasyonel kérlardan mahrum kalacagi gibi kayiplara da maruz
kalabilir. Yatirim harcamalari nedeniyle Sirket’in maruz kaldigi maliyetler, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarmi olumsuz ytinde etkileyebilir,

Sirket’in, faaliyetinin yiiriitiilmesi icin gereken yatinm harcamalarimi yapamamasi
durumunda, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri olumsuz yénde etkilenebilir.

Sirket, temel olarak, dolum ve dofal gaz sikigtirma tesisi yatinmlar (6rnegin, CNG silindiri,
endiistriyel CNG kompresérii, gekici yatirimlari), Oto CNG tesis yatirumlari, uzaktan sayag okuma
yatirimlari, milgteri sahasi basing diigtirticti sistem yatirimlari, LNG tank, tanker, buharlagtirici ve
diger dzel kriyojenik ekipman, gevre gillvenligi ve diger zorunlu yatirimlar ile ilgili olarak yatirim
harcamalari yapmaktadir. Bu tilr yatirim faaliyetleri igin harcanan zaman ve maliyetler, gerekli onay
ve izinlerin ilgili kurumlardan alinmasi, ingaat ve tiretim maliyetlerinin artmasi veya yeterli miktarda
ingaat ve {iretim malzemesinin bulunamamasi ve uygun malzemelerin ve ekipmanin meveudiyeti de
dahil birgok faktérden etkilenebilir. Bu etmenlerin herhangi biri, yatirim harcamalarinda gecikmelere
neden olabilir veya yatirimlarin tamamlanmasini engelleyebilir.

Sirket, faaliyet giderlerinde sagladigi verimliligi siirdiiremeyebilir ve bu durum Sirket’in
finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, ig stratejisinin bir pargasi olarak operasyonel verimlilik saglayarak faaliyet giderlerini kontrol
alinda tutmayr amaglamaktadir. Tarihsel olarak Sirket, faaliyet giderleri verimliligini
stirditrebilmistir, Ancak, piyasa dalgalanmalarina bagli olarak olugacak enflasyonun etkisi ile faaliyet
giderleri verimliliginin siirdilrilememesi durumunda, Sirket’in finansal durumu olumsuz y&nde
etkilenebilir.

Sirket’in bilgi teknolojisi sistemlerindeki herhangi bir ariza veya kesinti veya stz konusu
sistemlere izinsiz girigler, Sirket’in satig, faturalama ve diger operasyonel faaliyetlerine dnemli
dlciide etki edebilir ve bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel
sonuglarim ve itibarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, satig ve operasyonel faaliyetlerinin etkin bir gekilde ylriltiilmesi i¢in kendi IT sistemlerini
kullanmaktadir, Ozellikle de Sirket, lojistik operasyonlarinin yonetimi amaciyla SCADA yazilimi
kullanmaktadir. Aym zamanda, saha operasyonlari, miigteri iligkileri yGnetimi, muhasebe, finans ve
K operasyonlar1 gibi operasyonel gereklilikleri i¢in Sirket, ¢esitli IT hizmet saglayicilarinin
yazilimlarini kullanmaktadir. Bu tiir IT hizmet saglayicilari veya [T sistemleri veya yedek sistemler
igin IT ile iligkili hizmetleri saglayan ligiincii sahuslar ile Sirket arasindaki meveut anlagmalardaki her
tirlt aksama, Sirket’in satig ve operasyonel faaliyetlerine énemli &lgiide engel olabilir. Bu tlir
aksamalar veya arizalarin gerceklesmesine Sirket engel olamayabilir ve bunlari gergeklestikleri
takdirde etkin bir sekilde ydnetemeyebilir veya bunlari hi¢ ele alamayabiliv. Ayrica, Sirket’in
_—===Jullanmakta oldugu IT sistemlerinin veya yedek sistemlerin giivenliginde ariza, veya kesinti veya
A"’ {'}_—x iZI
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{./,(f x\Apsiz ullanimi veya kamuya agiklanmasi da dahil her tiirlii siber giivenlik olayi, $irket itibarina ve
@ (\‘_‘,ﬁ ifstériferine zarar verebilir. Bunun sonucunda, Sirket’in kullandigi IT sistemlerinde herhangi bir
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durumunu, operasyonel sonuglarini ve itibarini olumsuz yénde etkileyebil
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Sirket stratejisinin bagarih bir gekilde uygulanamamasi $irket’in igini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz gekilde etkileyebilir,

Sirket’in hasilatini arthirmast ve bllylime ve gelisme hedeflerine ulagmast, agagidakiler de dahil olmak
ancak bunlarla sinirh olmamak tizere gesitli risklere tabii olarak, Sirket’in is stratejisinin basarili bir
sekilde uygulanmasina baghdur:

¢ Tirk ckonomisinin veya Sirket'in dolum tesislerinin bulundugu yerlerin bélgesel
ekonomisinin gerileme ihtimali;

¢ Dofial gaz talebinde yasanacak dalgalanmalar veya dogal gaz talebine iliskin gelecege yonelik
tahminlerin yanhs belirlenmesi;

e Kanun, mevzuat ve yonetmeliklerin degistirilmesi durumunda, halihazirda CNG satig yetkisi
olmayan dogal gaz piyasasinda faaliyet gosteren diger lisans sahibi girketlerin CNG satabilme
yetkisi elde etmesi durumunda Sirket’in piyasadaki faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesi;

o Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisi ve 8l¢lim altyapisinin etkinliginin ve giivenilitliginin
saglanamamasi;

» Dogal gaz dagitimina iliskin beklenenden daha siki hukuki diizenlemelerin tngtrillmesi
halinde, s6z konusu hukuki gerekliliklerinin bagariyla yénetilememesi;

o Sirket lisanslarmin meveut siireleri dolmadan dnce, lisanslarim yenilenmesi igin EPDK’ya
yaptlan bagvuru sonucunda, yenileme talebinin EPDK tarafindan reddedilmesi;

o Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerinin genigletilmesi igin gereken diizenleyici onaylarin
ve lisanslarin reddedilmesi;

= EPDK’nin Sehir Gazi uygulamasindan vazgegmesi veya bu uygulamayi sinirlandirmas;

e CNG ve LNG igin mevcut yasal diizenlemeler ile belirlenen emniyet mesafelerinin
degistirilmesi ve bu nedenle milgteri kayiplari;

¢ Misterilerin sekttrel konsolidasyona gitmesi ve meveut ikmalcileri arasinda portfoye baskin
durumdaki birini segmesi sonucu dogabilecek miisteri kayiplar ve yeni milgteri
kazanimlarinda dogacak zorluklar,

Sirket’in karsi kargiya oldugu riskler ve dogal gaz tedarik faaliyetlerinin oziinden kaynaklanan
belirsizlikler goz 6niinde bulunduruldugunda, $irket, ig stratejisini bagariyla uygulayamayabilir.
Sirket’in stratejik hedeflerine ulagamamasi veya bu hedeflerin, ulagildiktan sonra beklenen

menfaatleri saglamamasi durumu Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir,

Yukarida belirtilenlere ek olarak, Sirket’in hedefleri ve faaliyetleri ve biiyiime stratejisinin
uygulanmasi bazi beklentilere dayanmaktadir. Stz konusu beklenti ve hedefler, diger hususlarin yani
sira, Tiirkiye ekonomisinin performansi ve beklentileri, dogal gaza ytnelik talepte ve toplam dogal
gaz tilketiminde meydana gelebilecek degisiklikler ve Sirket’in sistem kapasitesi de dahil gesitli
varsayimlara dayanmakta olup, bu beklenti ve hedeflerin degismesi s6z konusu olabilir. S6z konusu
beklenti ve hedeflerin gergeklesmemesi Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve

o ; 'h“Begtl\entilerini olumsuz sekilde etkileyebilir, |
-l irk ‘in hasilati ve kar marji dbnemsel dalgalanmalara tabidir. \

dogial gaz faalivetleri, kismen dénemsel olup, Sirket genellikle yilin birinci ¢evreginde; yilin
“qﬁnci‘: ve dfjrdnmu wyreginc, klyasia claha az hasnlat ve kar ma:jlan eldu elmekludir
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etkilenebilir, Sonug olarak, Tiirkiye’deki yagiglarin, sicaklik seviyelerinin ve dénemselligin, dogal
gaza yonelik talep iizerinde dnemli bir etkisi olabilir ve bu durum, §irket’in miigterilerine dagittii
dogal gaz miktarmmn digmesine sebep olabilir, Dolaysiyla, bu durum, Sirket’in isini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarnni ve beklentilerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket’in BOTAS ve difer tedarikei sirketler ile arasindaki dogal gaz alim anlagmasinda yer
alan “satin al veya dde” yiikiimliliigii Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve

beldentilerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket, miisterilerine dogal gaz dagitimi yapabilmek amaciyla, her takvim yilinda, bagta BOTAS
olmak tizere farkll tedarikgiler ile do@al gaz alim sézlegmesi akdetmektedir, Bu minvalde Sirket,
yillik satig tahminine bagh olarak belirli miktarda dogal gaz satin almay: Gngdrmlstlir. Sirket,
imzalanan dogal paz alim stzlesmeleri sonucunda asgari satin alim taahhiidii altina girmektedir.
Sirket bu taahhiidii geregi, sézlesmede belirlenen hacmin sézlesmeye giire en az %70-%80’i arasinda
dogal gaz satin alma, bu dogal gaz karsihf tutarinda da tedarikgiye 6deme yapma yitktimliiliigii
altindadir. Bu asgari alim taahhtidti, Sirket tarafindan bu miktarda dogal gaz satin alinmasa dahi
zorunludur, 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 1arihlerinde sona eren yillarda, Sirket, BOTAS ve dagitim
sirketleri ile yapilan dogal gaz alim anlagmalari tahtinda satin alinmasi taahhiit edilen dogal gaz
miktarinin tamamunit satin almigtie. Sirket’in bir takvim yilindaki dogal gaz satig haciminin BOTAS
ve diger tedarikgilerden dogal gaz satin alma yiikiimliiliigiiniin altinda kalmasi ve Sirket’in satin alma
taghhiidiinii yerine getirememesi durumunda, eksik gekilen gazin bedelinin yil sonunda Sdenmesi
veya bir sonraki yil igin alim s6zlesmesi yapilarak eksik gekilen gazin tedarikgiden teslim alinmas
stz konusu olacakur. Ancak Sirket'in BOTAS’la veya diger tedarikgilerle bir sonraki yil gaz tedariki
anlagmasi imzalamamasi durumunda, tedarik sdzlesmeleri gergevesindeki “satin al veya 6de”
ylikiimlilogtinin uygulamaya konulmasi, $irket’in miigterilerine yansitamayacagi ek masraflar
iistlenmesine yol agabilecek olup, bu durum Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve
beklentilerini olumsuz gekilde etkileyebilir,

Sirket’in satig faaliyetleri kapsaminda kars: karsiya kaldigi kredi riski, Sirlket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir,

Naturelgaz, 6zel sektdr, sehir gazi ve kamu miisterilerine yapilan satislar nedeniyle kredi riskine
maruz kalmaktadir. Sirket, genel olarak, kamu ve sehir gazi miisterilerini aylk, ozel sekttr
milsterilerini ise giinlitk veya haftalik olarak faturalandirmaktadir, $irket, meveut ve gelecekteki
fatura 8demelerini glivence altina almak igin 6zel sektdr miisterilerinden teminat mektuplari veya
diger tiirlerde teminatlar almaktadir. Ayni zamanda geciken ddemelerde $irket, aylik reeskont faizi
tizerinden temerrt faizi igletmektedir. Kamu miisterileri alacaklari, miigterilerinden alinan ayti bir
garanti olmamakla birlikte s6zlesme tarafinin kamu olmasi ve kamu kurumu niteliindeki
miisterilerin 6zel kigiler gibi varliklarimin sona ermesi veya bunlarin malvarhiklarini tamamen
tiiketmesi riski ¢ok daha disiik oldugundan $irket tarafindan en az riskli ticari alacak olarak kabul
edilmektedir. Sehir gaz) miigteri alacaklari ise &zel ihale sSzlesmesi garantisinde olup, ilgili dagitim
firmasi tarafindan EPDK 'ya iletilmektedir. $irket, dzel sektdr miigterilerinden sair teminatlar aliyor
olmasina ragmen, séz konusu teminatlarin mbigterilerin ttim yiiktimliiliikleri igin yeterli teminati

VA é"ﬁrﬁ takipfegine taraf bulunmaktadir. Sirket’in almig oldugu teminatlarin yetersiz kalmasi veya

J@kalin olmayabilir, Sirket mtisterllerlnden tahsil edilemeyen alacaklarina iligkin olarak

& v, alacaflity, vﬂa.mdc tahsil edememesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel

;tvn aflﬂ: QJLFMW yéinde etkileyebilir.
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Sirket'in taraf oldufu dava ve benzeri hukuki talepler, Sirket’in dogal gaz operasyonel
faaliyetlerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket, isinin olagan akisi dogrultusunda, tliketici uyugmazhiklari ve isgi uyusmazliklan gibi birtakim
hukuki muamele ve taleplere taraf olabilir. S8z konusu talepler neticesinde, Sirket ve Sirket
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklarr dogabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz
yonde sonuglanmasi neticesinde Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglari ve itibari olumsuz
yonde etkilenebilir. Buna ek olarak, iginin olagan akigi sirasinda gahsanlarin veya lglinell kigilerin
maruz kaldigi yaralanma veya sair zararlar sonucunda Sirket, adli veya cezai sorumluluga maruz
kalabilir veya para cezasi alabilir ve tazminat 8demek durumunda kalabilir. Bu durum, $irket’in igini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket, iginin olagan akisi gerefiince 6nemli yatirim harcamalar: yapmak durumunda kalabilir,

Sirket’in, yeni dolum tesisleri ile misgteri sahalarina basing diiglirlicti sistem kurulumu, ve CNG
tasima Unitelerinin temini ile ilgili zaman ve maliyetler, ilgili mercilerden gerekli onaylarin ve
ruhsatlarin alinmasi, malzemelerin tedarikinde sorunlar yaganmasi veya bu malzemelerin fiyatlarinin
artmasi, uygun malzemelerin ve ekipmanin mevcudiyeti veya usta tageronlarin bulunmasi da dahil
olmak iizere birtakim faktorlerden etkilenebilir, Bu faktérlerden herhangi birisi Sirket’in yeni dolum
tesisleri ile miisteri sahalarina basing diigtirlicii sistem kurulumunda ve CNG tagima iinitelerinin veya
LNG ckipmam temininde gecikmelere yol agabilir veya bu faaliyetlerin tamamlanmasini
engelleyebilir. Yeni dolum tesislerinin ve miigteri sahalarina basing diigiirticii sistem kurulumundaki
ve CNG tagima iinitelerinin veya LNG ekipmani teminindeki herhangi bir gecikme yatirm
harcamalarinin ve dolayisiyla Sirket’in maliyetlerinin artmasina sebep olabilir.

Sirket’in bazi operasyonel faaliyetleri ii¢iincii kigilerden hizmet alinmasini gerektirmelkte olup,
stiz konusu li¢iineil kisilerin sizlesmeye dayah yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumu
Sirket’in finansal durumunu, faaliyet sonuglarmi ve itibarm olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket, yeni yatirimlar kapsamindaki ingaat ve yapim faaliyetlerini, tigiinctl kigi tageronlar vasitastyla
gerceklegtirmektedir, Sirket, tedarikginin iflas etmesi veya her ne sebeple olursa olsun
ylikiimliiliiklerini yerine getirememesi sebebiyle, gerekli hizmet ve ekipmani ilgili tedarikgilerden
saglayamayabilir. $irket’in ana tedarikgilerinin sozlesmeye dayali yiiktimlaltiklerini yerine
getirememesi durumu Sirket’in isini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz gekilde
etkileyebilir.

Sirket, kargi kargiya kaldiga tlim risklere karg: sigorta yaptiramayabilir ve sigorta kapsaminda
olmayan zararlara ugrayabilir.

Sirket, dolum tesislerine ve tesislerde yer alan ekipmanlara, iligkin zarar ve ziyanlara kargi sigorta
yaptirmaktadir, Sirket’in personeli ile dolum tesisleri ve bu tesislerde yer alan ekipmanlar, CNG
tasima Uniteleri ve iligkili varhklari, ciddi bedensel yaralanma veya 6liim, ekipmanda ciddi hasar
veya imha, ¢evre kirliligi veya zarari ve operasyonel faaliyetlerinin durdurulmasini da igerebilecek
risk ve tehlikelere maruz durumdadir. Dogal gaz dagitimi “tehlikeli madde tagima”™ faaliyeti olarak
flandirilmig oldugundan, 2010/190 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname uyarinca, Sirket’in dogal
7 agitim faaliyetleri sirasinda meydana gelebilecek herhangi bir kazaya karsi tigineti kisi mali
eti sigortas: bulundurmast da gerekmektedir. $irket, tigiincii kigi mali mesuliyeti sigortas,
di kaza sigortasi, isveren sorumluluk sigortasi, yangin sigortast, elektronik cihaz sigortas ile
maddclcr ve lt,hhkell attk zorunlu mali mrumluluk qlgortasl yaptmmkladlr Slrket mcvcul

cFtket’in maruz kalubnlecegl tim zararlar, durumlar veya olaylar igin yeterll tazminati saglﬂyacagmm
garantisi yoktur. Sirket’in sigorta poligesi kapsaminda olmayan veya Sirket’in sigorta limitlerini agan
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bir zararin meydana gelmesi halinde, Sirket, etkilenen varliklara yatirdigi sermayeyi ve bunlardan
beklenen kazanci kaybedebilir.

5.2. Ihragemnmn iginde bulundugu sektére iligkin riskler:

Sirket’in dogal gaz ikmal faaliyetini gergeklegtirebilmesi i¢in gereken dogal gaz tedarikinin
bityiik dl¢lide yabana iilkelerden ithalat yolu ile saflanmas) ve Sirket’in dogal gaz tedariki ve
iletimi acisindan biiyilk oOlgiide BOTAS’a dayanmasi birtakim riskleri ve belirsizlilderi
beraberinde getirmektedir.

Tiirkiye’de dogal gaza iligkin yurt igi talep, Tiirkiye'nin meveut dogal gaz rezervlerindeki yetersizlik
nedeniyle, Rusya, [ran, Azerbaycan, Nijerya ve Cezayir gibi bagka illkelerden yapilan dogal gaz
ithalat: ile kargilanmaktadir. 31 Arahik 2019 tarihi itibariyla, dogal gaza iligkin yurt igi talebin
yaklagik %99'u soz konusu iilkelerden yapilan ithalatlar ile geri kalan miktar ise yerli {iretim ile
karsilanmistir. EPDK Dogal Gaz Piyasasi 2020 Yillik Raporu heniiz yayinlanmamig olsa da, 2020
yilinda da dogal gaz ihtiyacinin yaklasgik %99’unun ithalat yoluyla kargilanmis oldugu tahmin
edilmektedir, Ayrica, Tiirkiye'de faaliyet gosteren difer dogal gaz dagitim sgirketleri ile benzer
sekilde, Sirket, dofal gaz dafitim faaliyetlerine yonelik dogal gaz tedariki ve iletimi agisindan bliytik
blgtide BOTAS’a dayanmaktadir, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren takvim yilinda $irket,
miisterilerine dagittigi dogal gazin tamamuim dogrudan veya dolayl olarak BOTA$'tan tedarik
etmigtir. 2012 yilinin ilk geyreginde, BOTAS ve diger tedarikgiler, iran’dan smirh miktarda dogal
gaz tedariki olmasi nedeniyle yeterli miktarlarda dogal gaz ithal edememis, bu durum, BOTAS
yurt gapindaki iletim altyapisinda dligiik basing olusmasina yol agmigtir, Her ne kadar bu durum ilgili
dénemde Sirket'in dogal gaz dagitim faaliyetlerini etkilememis olsa da, dopal gaz tedarikinde
yasanacak herhangi bir kesinti, Sirket’in misterilerine dagitacagi dogal gaz hacmini azaltmak
suretiyle Sirket’in kazanglarini olumsuz gekilde etkileyebilir. Sirket’in, Ttrkiye'nin gerekli miktarda
dogal gaz ithal edememesi ya da BOTAS " m yurt ¢apindaki iletim altyapisindaki arizalar, aksamalar
ya da kesintiler veya herhangi bagka bir sebeple dogal gaz dagitim faaliyetleri igin yeterli miktarlarda
dogal gaz temin edememesi, Sirket’in, milsterilerine diizenli olarak ve yeterli miktarlarda dogal gaz
dagitamamasina sebep olabilecek olup, bu durum Sirket’in igini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Turkiye son yillarda yaptigi yatmmlarla, LNG ijthal altyapisim iki katina yakin artirarak, boru
hatlarinin giris kapasitelerini artirarak ve depolama kapasitesini artirarak tedarik riskini en aza
indirmis olsa da boyle bir riskin varhigi her zaman devam edecektir.

Sirket’in dogal gaz tedarik altyapisi operasyonel, teknik ve elektrik kaynakh arzalara maruoz
kalabilir.

Sirket, CNG irlinlinde operasyonel faaliyetlerini, boru hatlarindan temin edilen dogial gazin
kompresérler vasitasiyla sikistirilmasi, misteri sahalarina tagima initeleri ile iletilmesi, miisteri
sahalarinda kurulu basing diigiiriicli sistem ile gazin tedarik edilmesi gibi operasyonel ve teknik
kaynakh arizalar yagamaya misait, karmagik bir dogal gaz dagitim altyapist {izerinden
g eklestirmektedir. Sirket, dogal gazi BOTAS m yurt ¢apindaki iletim altyapisindan alir ve dzel
4\ @J *kom e:.orler ile kendisine ait dolum tesislerinde 200 bar basinca yiikseltir, Sikigtimlan dogal gaz
t8 lma\umtelen ile miigteri sahasina taginir. Daha sonra, dogal gaz miigteri sahasina kurulmug
!,r' - ;‘} ﬁnm,alml yurt i¢i ve digindan tedarik edilmek sureti ile dizaym ve tiretimi Sirket’e ait olan basing
ti RN dﬂﬂimcﬁ sistem vasitasi ile 2-8 bar aralifinda misgteri kullanimina sunulur. Sivi haldeki LNG
\ ‘ Eirtlh(lﬁde ise tlri.ln BOTA.‘; ve Egegaz L NG terminalierinden ahnr, nzel LNG mnkurlur: ilc: la;.mlr ve
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tedarikinin saglanamamasi veya yeterli miktarda dogal gaz tedarik edilememesi veya bagkaca
sebeplerle dogal gaz tedarik zincirindeki unsurlarin herhangi birinde énemli bir ariza yagayabilir.
Herhangi bir dogal afet (6rn. deprem, ciddi bir firtina veya sel baskini) veya begeri kaynakh afetler
(érn, terdr saldirlari, sabotaj, ayaklanma, yangin veya patlama) sebebiyle veya herhangi bagka bir
sebeple Sirket’in tedarik zincirindeki unsurlarin bir kisminda meydana gelen herhangi bir ariza,
Sirket’in musterllerlne yaptig1 dogal gaz tedarikinde &nemli aksamalara yol agabilecek olup, bu
dmum Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarm ve beklentilerini olumsuz gekilde

etkileyebilir,

Sirket’in performansi, yonetim ekibine ve difer kalifiye personeline dayanmakta olup,
Sirket'in yénetim kademesindeki personelini veya diger kalifiye personelini irket’te istihdam
etmeye devam edememesi veya yeni kalifiye ¢ahganlar istihdam edememesi Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in bagarisi biiyiik oranda, Sirket yonetimi ve diger kalifiye ¢ahganlarinin becerileri, deneyimi
ve gayretlerine baghdir. Sirket’in, operasyonel etkinligini ve milgteri mcmnumyetml siirdiirebilmesi
igin, dogal gaz piyasas: faaliyetlerinde ihtiyag duyulan uzmanligi temin etmek i¢in gerekli olan
personeli Sirket’e gekmesi, istihdam etmesi, gelistirmesi ve muhafaza etmesi gerekmektedir. Sirket’in
basarisi, Tirkiye'de dogal gaz sektérlinde onemli deneyim sahibi kidemli yonetim ekibinin,
direktdrlerin ve diger kilit personelin hizmetlerinin devammna dayanmaktadir. Buna ilaveten,
deneyimli yonetim ekibi, mihendisler, teknisyenler ve sektér uzmanlari igin dogal gaz sektoriindeki
rekabet yogundur, Bu nedenle kilit personeli elde tutma ve motive etme ve ayni zamanda, nitelikli ve
deneyimli yeni personeli istihdam etme Sirket’in daha yiiksek (eret ve diger yan haklar teklif
etmesini gerektirebilir. Bu durum da, Sirket’in igletme giderlerinde artiga yol agabilir. Y&netim ekibi,
direktorler veya kilit personelin elde tutulamamasi veya istihdam edilememesi, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarmi olumsuz ydnde etkileyebilir, Ayrica,
Sirket'in {ist diizey yoneticilerinin veya kilit personelinin, rakip bir girkette galigmaya baglamasi
durumunda Sirket, uzmanhk altyapisini, kilit ve profesyonel personelini kaybedebilir ve bu durum
Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz ynde etkileyebilir.

Sirket, faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri lizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecek
cevre, saglik ve giivenlik riskleri ile karg: kargiya kalabilir.

Sirket’in dogal gaz faaliyetleri saglik ve giivenlik ile ilgili kanun ve ydnetmeliklere tabidir. $itket’in
dogal gaz dolum tesislerinin ingas, igletilmesi ve bakimi gibi dogal gaz faaliyetleri, potansiyel olarak
tehlikelidir, 26 Aralik 2012 tarih ve 28509 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan I3 Sagligi ve
Glivenligine fligkin isyeri Tehlike Simiflari Tebligi (“Igyeri Tehlike Gruplari Tebligi”) uyarinca,
Sirket'in CNG iletim, dagiim aktiviteleri, ve satig faaliyetleri, “gok tehlikeli” olarak
siniflandirimaktadir, Sirket’in risk degerlendirmesi ylitlitmesi gerekmektedir. llgili saghk ve
giivenlik kanun ve ydnetmeliklerinin herhangi bir sekilde ihlali, hatta ihlal niteliginde olmayan
olaylat bile, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz y&nde

*": 0 -,. he Dog az talebinde yaganabilecek bir azalma $irket’in ve Sirket’in dogal gaz satis ve dagits
lye rinin bilyiimesini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

, ctm dogal gaz iletim-dagitim ve satig faaliyeti Tiirkiye’deki genel ekonomik kogullarda

CAN ilemngktedir. Gelecekte kiiresel olarak veya Tiirkiye’de meydana gelebilecek olan ekonomik
g 'ge.rl]hm er sebebiyle tilketim ve sanayi firetiminin olumsuz yénde etkilenmesi, dogal gaza yonelik

¥ ,\ta:le‘o' azalmasma yol as;abﬂecek olup, dogal gaza ydncllk talebm azalmasi da, daha disiik kapasite
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Ekonomik kosullarin yani sira, dogal gaza yonelik talepteki bilylime ve trendler, biiyiik &lgiide
Sirket’in kontrolil diginda olan birtakim faktsrlere de (Srnegin kamu alt yapi yatirnmlari igin devletin
ayirdifn biitceler ve ddenekler, ithal edilen iiriinlerin daha rekabetgi hale gelmesi. ihracat konusunda
alier tilkelerin kotalar uygulamasi, kotalarm arttirilmasi nedeniyle ihracatin ve dolayistyla yurtigi
{iretimin diigiisti ve/veya Tiirkiye ile ihracat yapilan Glkeler arasinda ortaya gikan siyasi ve ekonomik
anlagmazliklar, ithalat yapan tlkelerin ticaret birliklerinin paktlar olugturmak ve pazarlik giiclinii
arttirmak suretiyle Tiirkiye’den alim fiyatint diiglirmesi sonucunda Tilrkiye’deki dogal gaz tiiketicisi
durumundaki reticilerin bu satis fiyatlar ile ihracata devam edememesi) dayanmaktadir, Bu
faktérler, digerlerinin yani sira, yeterli miktarda dogal gaz ithalatinin saglanmasi, ilgili mevzuat,
vergilendirme, dilnya enerji piyasalarindaki maliyet artislar, elektrik sektdriinde alternatif enerjl
kaynaklarinin gelistirilmesi, dogal gaz disindaki enerji kaynaklarinin (yenilebilir ve niikleer enerji
gibi) kullamlma politikasi, dogal gazin 6rnegin kémiir gibi diger enerji kaynaklarina kiyasla fiyati,
Tiirkiye’deki genel siyasi ve ekonomik durum, uluslararasi krizler, dsnemsel dalgalanmalar ve gevre
mevzuatini igerir, Sirket’in, dagitimm gerceklestirdipi dogal gazin alun maliyetini (6zel tliketim
vergisi dahil) dogrudan miisterilerine yansitmasi sebebiyle, Sirket’in dogal gaz dagitim
faaliyetlerinden elde ettigi briit kar bilyllkk oranda, miisterilerine dagittign dogal gazin metrekiip
miktarina, dolayisiyla da, dogal gaza yonelik talepteki bilyiimeye dayanmaktadir. Buna ek olarak,
Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyeti diginda herhangi bir faaliyet yiiriitmesi Tiirkiye dogal gaz
diizenlemeleri tahtinda yasaklannugtir. Bu nedenle, genel olarak Tirkiye’de ve tzellikle Sirket’in
dolum tesislerinin bulundugu bélgelerde dogial gaza yonelik talepteki herhangi bir dilgtis Sirket’in
igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in dogial gaz tedarik faaliyetleri, dl¢iim hatalari bagta olmak iizere bir talam operasyonel
risk ve tehlikelere tabidir.

Sirket, miigterilerinin bir boliimiiniin dogal gaz tiiketimlerini uzaktan sayag okuma sistemleri
(USO/UPQ) vasitasiyla dlgmektedir. Bu sayaglar, hata paylarina sahip mekanik sayaglardir ve 6l¢iim
hatalarina daha yatkindir, Bu durum, Sirket’in daha fazla 8lglim hatasina maruz kalmasina sebep
olacak olup, Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Sirket, taseronlarmm tabi oldugu kanun ve ydnetmeliklere uymamasi sebebiyle bir takim
uyugmazhklara tabi olabilir veya bir talkam hukuki taleplerle kars: kargiya kalabilir.

Sirket, mevzuat geregi LNG {irlintinde tagima hizmetinin tamamini, CNG Htriintinde ise bir kismin
nakliye girketlerine tagere etmektedir. Ayrica, Sirket dogal gaz tesisat yapim iglerini EPDK tarafindan
belirlenen gerekli sertifikalara sahip tigiincl kisi tageronlar vasitasiyla gergeklegtirmektedir, Sirket,
tageronlarinin iggilerine karsi Tiirk is kanunu ve isyeri saghg ve giivenligi diizenlemelerinden dogan
yiiktimliiliikleri bakimindan, tageron ile birlikte miiteselsilen sorumludur. Bu sebeple tageronlarin
isgilerine kargi mevzuattan kaynaklanan yiikiimliilitkklerini yerine getirmemesi, 6rnegin, isgilerin
iicretlerini veya sosyal sigorta primlerini dememesi gibi durumlarda Sirket, ilgili is¢ilere karg:
tageron ile birlikte miiteselsilen sorumlu olabilir.

= Gigket'in tageronlari ile birlikte milgterck ve milteselsilen sorumlulugu, tageronlarinin tabi oldugu

. %43 kanuiye yonetmeliklere uymamas: neticesinde Slrkct i sorumluluklar ve hukuki muameleler ile karg

§ ,..J\?\ ya\‘ birakabilir ve bu durum Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglari v

’ li!ﬂik rﬂl rini olumsuz sekilde etkileyebilir.

b -v-ﬁ'\fﬂ g$‘irkel‘ Jperasyouel faaliyetlerinin 6zii itibariyla, bir talam risk ve tehlikelere, kaza veya

ki uksnmnhra maruz kalabilir.

N, k. ﬁrket’m dogal gaz operasyonel faaliyetleri, agagida belirtilenler gibi, bu faaliyetlere 6zgli bazi hasar

== Ve riskler 1q:um1ekted:r )
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o @az kagagl (kontrolstiz dogal gaz ¢ikigt);
e Kazalar, yanginlar ve patlamalar;
e Teknik arizalar nedeniyle yaganan dogal gaz sizintilari veya diger kayiplar;

e Ingaat ve tesisat ekipmanlari ve diger yiizey kullanicilarindan kaynaklananlar da dahil tigtincti
kigilerin sebep oldugu zararlar;

e Deprem, sel, firtina, erozyon ve diger hava kosullar: ve hasarlari gibi dogal afetler.

Bu riskler, Sirket’in miigterilerinin, ¢alisanlarinin ve Uglinell kigilerin 6liimii veya bedensel
yaralanmasina ve/veya Sirket'in operasyonel faaliyetlerinin, dolum tesislerinin, CNG tasima
tinitelerinin veya iligkili varhklarimin zarar g6rmesine veya imha olmasina ve dolayisiyla, Sirket’in
operasyonel faaliyetlerinin aksamasina sebep olabilir. $irket, genellikle, bu ve benzeri olaylari
dneceden Ongorememekte olup, her ne kadar nadiren meydana gelseler dahi, bunlar, Sirket'in
operasyonel faaliyetlerinde beklenmeyen kaza veya aksamalara sebep olabilir, Sirket’in itibari, {irlin
ve hizmetlerine olan gliven sarsilabilir. Sirket, kurulugundan itibaren gaz basinglandirma, tagima ve
basing dllgiirme sistemlerini ve siireglerini devamli olarak iyilestirmekte, bdyle bir riskin olugmamasi
igin en {ist diizeyde 6nlem almakta olsa da, bahsedilen dngériilemeyen risklere maruz kalabilir.

BOTAS iletim sebekesinin ve dagitim agmn giderek yayilmasi Naturelgaz’in tagimali dogal gaz
piyasasindaki bilyiime projeksiyonlarimi olumsuz ybénde etkileyebilir.

Tiirkiye Cumhuriyeti devletinin uzun vadeli stratejisi dogrultusunda, iilkede dogal gaz kullaniminin
gerek mesken gerek sanayi gerekse ticarcthanelerde artirilmasi igin  yogun bir ¢aligma
yiiriitiilmektedir. Bu kapsamda dogal gaz iletim ve dagitim gebekeleri devamli olarak gelistirilmekte
ve yayginlagtirilmaktadir, Dogal gaz boru hatti agiin iyice yayginlagmasi, sanayi ve diger
kuruluglarin boru hattina yakin alanlari tercih etmeleri ve dolayisi ile tagimali dogal gaz pazarinin
kiigiilme riski mevcuttur.

BOTAS’in LNG ve CNG’ye uyguladif tarifelerinde Sirket satii icinde CNG’nin paymin daha
yiiksek olmasi nedeniyle CNG aleyhine degigimler Sirket’in satiy performansim etkileyerek
finansal durumunu zorlastirabilir,

CNG iiretmek amagl dogal gaz alimi fiyatt ve LNG ahm fiyati BOTAS tarifelerinde
diizenlenmektedir. Donemsel olarak degisen tarifelerde CNG aleyhine olugabilecek degisimler
Sirket'in CNG tiriiniindeki kar marjini ve satig hacmini etkileme riskine sahiptir.

Toptan piyasadaki dogal gaz fiyatlarmin BOTAS tarifesinden yiiksek oldugu bir dinemde,
BOTAS’tan gaz tedariki yapilamamasi, Sirket’in beklenen karhhgm olumsuz etkileyebilir.

Sirket 2017 yilindan beri dogal gaz ihtiyac:mn biiyiik bir kismimi BOTAS$ tan tedarik etmektedir. Bu
‘rda BOTA$ tarlfe‘;l, serbest plyasa toptanm tedankgllmne gbre daha dustik idi. BOTAS,

= mak, Sirket’in beklenen karhiligini olumsuz etkileyebilir.

gin yerine baska enerji kaynaklarinm kullamlmaya baslanmas, Sirket’in sekttriinil
gilir ve mali kayiplara yol agabilir.

i gaz yerine alternatif enerji kaynaklarinin kullaniminin artmasi ve tesvik edilmesi dogal gaz ve

CNG tiiketiminin azalmasina neden olabilir ve bu durum Sirket'in ig hacmini olumsuz etkileyebilir.
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5.3. ihrag edilecek paylara iligkin riskler:
Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve iglem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylarin islem gorecegi ve ahm veya
satim taleplerinin kargilanacag likit bir Pazar olugacaginin veya byle bir pazarin olugmasi halinde
bunun stireklilik gdstereceginin garantisi yoktur, Buna ek olarak, Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin
pazarin likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar'i elinde bulunduranlarin sayisina, yatinnmeilarin Halka
Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar olugturmalarindaki menfaatlering ve diger fakttrlere bagli
olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin aktif bir islem pazar olugmayabilir veya bu pazar
siirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumda yatirimeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklari Halka Arz
Edilecek Paylar'a iligkin alim ve satim iglemleri yapma imkénlari olumsuz yonde etkilenebilir, Halka
Arz Edilecek Paylar'a iliskin pazarm smich olmasi, Halka Arz Edilecek Paylart elinde
bulunduranlarin bu paylari arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz
yonde etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar'in islem gordtil fiyatin degigkenligini artirabilir,

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilecek Paylar'in halka arz edilecegi pazarda iglem gordiigii fiyati ya da
gelecekteki performansim yansitmayabilir, Ayrica, Sirket’in faaliyet sonuglari ya da finansal
performanst, bu bélimde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veya
yatinmetlarin  beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylarin degeri Sirket’in ve
rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik
kosullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu bdlimde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da
yatimmetlarin beklentilerinin kargilanamamasi, Halka Arz Edilecek Paylar'in iglem gordiigii fiyatin
altina dilgmesine yol agabilir ve yatirimeilar halka arz kapsaminda aldiklari Halka Arz Edilecek
Paylar'i halka arz fiyatindan veya onun {izerinde bir fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkanin
bulamayabilirler, Sonug olarak, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar'i satin alan
yatirimetlar Halka Arz Edilecek Paylar'a yoénelik yatmimlarinin tamamint veya bir kismin
kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'n degeri, zaman zaman 6nemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, $irket’in mali performansiyla ya da gelecege yonelik kazang beklentisiyle
de ilgili olmayabilir, Sonug olarak, piyasada yaganacak genel bir diigils ya da benzer sermaye piyasasi
araglarina yonelik piyasalarda yaganacak diigiisler, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin islem pazar
ile Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin olusan pazarn likiditesi (izerinde olumsuz etki dogurabilir.

Halka Arz Edilen Paylar diginda sermayeyi temsil eden difer Sirket paylarimin gelecekte
hacimsel olarak bilyiik miktarlarda satilmasi veya bu tiir satiglarin ger¢eklesebilecegi olasihgi,
Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa fiyati lizerinde énemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket ve Global Yatinm Holding A.S. tarafindan Pay Tebligi’'nin 8. Maddesinin birinci ve altinci
ﬁmﬁkgatarl kapsaminda verilen taahhﬁtler (bu izahnamenin 27.3 boltimiinde detayh gekilde

; tagik
4 :ﬁ"" Sirket 4 sermayeslnde sahip olduklan diger paylar1 satabilirler veya sermaye artirimi
v r"'gelg,l tirebilirler, Halka Arz Edenler veya bagkalar tarafindan bu gekilde gergeklegtirilecek Snemli
”\ J«m ktardaki pay satigi veya Snemli mikiarda sermaye artigi veya bu tiir iglemlerin gergeklesebilecei
lalka Arz Edilen Paylar’in piyasa fiyati iizerinde olumsuz etki ydrdlabllll'

’\"‘\"\.1,-
""“";’Fﬁ;klye deki halka agik girketler, tabi olduklau mevzuata ve ayrica girket esas stzlesmesinde yer alan
ininkabul ettigi kir payi dagitim politikalarina uygun olarak kér pay: dagitmak
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zorunda olup, stz konusu politikalar, SPK’nin zaman zaman ortaya koydugu belirli diizenlemelerden
etkilenebilir. Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz
pay olarak kir pay: dagitabilmekte veya dagitilabilir kéir payi girket biinyesinde birakabilmektedir.
8oz konusu dagitilabilir kdr paymin hesaplanmasinda kullanilan formiiller SPK  tarafindan
degistirilebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kér pay: 6demesinin tutar1 ve sekli agagidakiler de dahil ancak bunlarla
sinirh olmamak lizere pek ¢ok etkene baglidir.

o Yeterli seviyede kér elde edilmesi;

o Dagitilabilir kir ve yedeklerin tutary;

» Sirket’in serbest nakit akigt miktar1 (igletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti,
yatirim harcamalari ve yatirum planlari gibi unsurlardan etkilenir);

o Sirket’in borgluluk dilzeyi ve meveut 6deme yiikiimliiliikleri;

» Tinkiye'de faaliyet gosteren diger karsilastirilabilir halka agik sirketlerin Sdedigi temettil
tutari;

» Pay sahiplerinin kéir pay: hedefleri ve beklentileri ve

= Yonetim kurulunun takdirine bagh olarak ilgili oldugunu diigiindiigii diger etkenler.

Sirket 6nemli 6lgiide kér iiretiyor olsa da, ydnetim kurulunun, séz konusu kérin bagka amaglar igin,
ornegin yeniden yatirim yoluyla veya devralmalarda kullamilmasi yoluyla daha etkin bir gekilde
artabilecegine inanmasi durumunda, Sirket, kdr payr ddemeyebilir. Bunun sonucunda, $irket’in,
gelecekte kir payr 6deme kabiliyeti degiskenlik gosterebilir ve sinirh olabilir.

Sirket’in mali yapisinda ve/veya dig etkenlerde olmasi muhtemel degigiklik neticesinde sermaye
kazanci riski olusabilir,

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde arti olmasi durumunda, payin edinim sirasinda
tdenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmast durumunda elde edilen gelirdir. Global ekonomik
ve finansal krizler, jeopolitik riskler, sektérel riskler, Sirket'in finansal performansinin beklentilerin
altinda olugmasi veya sermaye piyasalarinda yaganabilecek olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati
diigebilir.

Paylar ihrag edildikten ve Borsa’da iglem gdrmeye bagladiktan sonra, ekonomideki, sermaye
piyasalarindaki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki geligmelere bagh olarak paylarin fiyati piyasada
degiskenlik gosterebilecektir. Sirket'in finansal performansimn beklentilerin altinda kalinasi ve/veya
sermaye piyasasi kosullarinin kotlilesmesi durumunda Sirket paylarinin fiyat diigebilir.

sinda, elden ¢ikarilmasi
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Yabanet para cinsinden varhklar/ytkiimliiliikler ve bi[anqﬁ‘m’lere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir, Ote yandan
Sirket, 31.12.2019 itibariyla 12,258,750 USD kredi anapara borcu ve 5.869.161 USD bilango digi
kalem olarak verdigi teminat mektuplari, 31 Aralik 2020 itibariyla 7.875.001 USD kredi anapara
borcu ve 5.869,161 USD bilango digi kalem olarak verdigi teminat mektuplari sebebiyle kur riski ile

karsi karsiyadir,
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Faiz orani, hisse senedi fiyatlar, doviz kurlar ve kredi geniglikleri gibi piyasa fiyatlarmda
olabilecek degigikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin
degerini etkileme riski bulunmaktadr.

Faiz oran, hisse senedi fiyatlari, déviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurduju finansal araglarin degerini etkileme riski
bulunmaktadir.

Finansal raporlama standartlarimdaki herhangi bir degisiklik, §irket’in finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarmi olumsuz etkileyebilir.

Sirket, finansal tablolarini, TFRS ve UFRS uyarinca hazirlamaktadir. TFRS ve UFRS kapsamindaki
finansal raporlama standartlari ve iligkili muhasebe hiiktimleri, uygulama ybntemleri ve faaliyet ile
ilgili genis kapsamli yorumlar (gelirin tahakkuku, hizmet imtiyaz s6zlesmeleri, igletme birlesmeleri,
serefiye ve iligkili taraf iglemleri de dahil ancak bunlarla sinirth olmayan yorumlar), oldukga
karmagiktir ve ybnetimin gok sayida varsayimlari, tahminleri ve muhakemelerini igermektedir. Buna
ek olarak, Sirket’in finansal tablolari, ybnetimin bazi varsayimlarina (yatirum harcamalari
performansi, enflasyon oranlart ve faiz oranlar ile ilgili varsayimlar gibi) dayali olarak
hazitlanmaktadir. Bu nedenle, anilan kurallardaki veya bunlarm yorumlanmasindaki degisiklikler
veya dayanak varsayimlardaki tahminlerdeki veya ybnetim muhakemelerindeki degisiklikler, rapor
edilen veya beklenen finansal performansi dnemli dlgiide degistirebilir ve Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Depremler, afetler ve olaganiistii riskler Sirket’in operasyonel altyapisina ve genel olarak
Tiirkiye ekonomisine zarar verebilir.

Sirket’in finansal durumu depremler, afetler ve olaganiistii risklerden olumsuz ydnde etkilenebilir.
Tiirkiye’nin neredeyse tamami deprem bilim uzmanlari tarafindan tehlikeli deprem bolgesi olarak
sintflandirilmakta olup, Tiirkiye niifusunun biiyiik bir kismi ve Tiirkiye’nin ekonomik kaynaklarinin
copunlugu birinci derece deprem bolgesinde bulunmaktadir. §irket’in ozellikle dolum tesislerinin
bulundugu gevrelerde meydana gelebilecek bilyilk gaph bir deprem Sirket’in tedarik faaliyetlerini
olumsuz yénde etkileyebilir ve dogal gaz tedarik hizmetinde aksamalara yol agabilir, Sirket, ayni
zamanda, sel, firtina, terdr saldirilan, sabotaj, isyan, yangin ve patlama gibi bagka dogal veya insan
kaynakl afetlere maruz kalabilir. Gegmig yillarda meydana gelen dejisken hava ve iklim kogullari,
Tiirkiye de dahil olmak iizere, dilnyanin gesitli yerlerinde meydana gelebilecek olan dogal afetlerin
eydana gelme siklifin artwmig ve tahmin edilebilirligini azaltmigtir. Gelecekte meydana
ilecek olan bilyiik gaph felaketler Sirket'i ve $irket misterileri de dahil olmak {izere, Tiirkiye
pisini olumsuz yénde etkileyebilecek olup, bu durum, Sirket’in igini, finansal durumunu,
aliye ;Jsonuc;larlm ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

19 salgmmin Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekilde etkileyebilme ihtimali meveuttur.

2019°da Cin’de ortaya gikan ve kiiresel ckonomik ve toplumsal krize yol agan Covid-19
mnin Mart 2020den itibaren Tirkiye’de de goriilmeye baglanmasiyla birlikte. girketlerin kendi
difs ve kamunun uyguladig tedbirler sonucunda, salgin hem tiretimi hem de iiretime olan taleb

etkileyen bir boyut kazanmigtir. Ozellikle bazi sektirlerdeki sirketlerin faaliyetlerini durdurmasi veya
=y azaltmas) dojal gaz tiiketimini de olumsuz yénde etkilemigtir. Bu ortamdan, Sirket’in faaliyet
gosterdifii sikigtirlmis dogal gaz sektdriiniin de etkilenmesi muhtemeldir. Covid-19 salgim nedeniyle
dogal gaz temininde aksamalar yaganmasi, miigterilerden tahsilat yapilamamasi ve miigterilerin dogal
= gaz kullamm miktarlarinda azalma riski bulunmaktadir, Salgin siiresince Sirket ¢aliganlar arasinda
=1 Covid-19 vakasina rastlanmig olsa da, Sirket’in 8nceden yapmis oldugu acil durum plani sayesinde
operasyonlari etkilenmemigtir. Buna ragmen, salginin devam etmesiyle birlikte Sirket ¢calisanlarinin,
szellikle de softrler ile satiy ve operasyor gahisanlarinin etkilenmesi ve gorevlerini yerine getiremez
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duruma gelmeleri Sirket’in kritik operasyonlarini yerine getirmesine engel olabilir, Boyle bir
durumda Sirket maddi kayiplara maruz kalabilir.

Dtkme Satis (CNG + LNG) pazarinda satig hacminin %70’ini 6 sektdr olusturmakta olup, bunlar
sirastyla asfalt, turizm, kamu ihaleleri, ¢ay, gida ve madencilik sektérleridir.

Bu sektérler Covid-19 salgini agisindan degerlendirildiginde,

o Asfalt sektorl, agtk alanda caligilmasi nedeniyle salgindan kayda deger sekilde
ctkilenmemektedir, Ancak kamu odeneklerinin salgin ile milicadeleye harcanmasi
nedeniyle salgimin uzamasi durumunda Odenek yetersizliginden dolayr yol yapim
azalabilir, dogal gaza talep dilgebilir.

o Turizm sektorii salgindan en gok etkilenen sektdr olup talebin 2020 yilinda 2019 yilina
gbre yaridan fazla digtigil gbzlenmistir,

e Kamu ihaleleri ile yapilan satiglar 6zellikle hafta sonu yasaklari olmast durumunda %10-
15 negatif etkilenebilmektedir.

o Madencilik sektéril ihracatin etkilenmesi durumunda dig pazarlardaki duruma gire %20-
30 oraninda negatif etkilenebilmektedir.

e Gida sektriinde salgin déneminde talep artigi izlenmistir.

s Metal sektorll, salgin déneminde &zellikle otomotiv sektérilndeki yavaglamadan dolay
%40-50 oraninda negatif etkilenebilmektedir.

CNG ve LNG firmalarinin satiglary, firmalarin misgteri portf8ylerinin yapisina gére degisik oranlarda
etkilenmektedir. Sirket, salginda gegen 2020 yilinda, dokme satiglarda, miigteri yapisi nedeniyle
kayda deger bir satig diigligii yasamamgtir,

Sonug olarak yukarida bahsi gegen 6 sektériin toplamindaki eksigin bir kismi da Sehir Gazi
tarafindan telafi edildigi i¢in pandeminin toplamda $irket satigina negatif etkisi yok denecek seviyede
olmugtur. Ancak, salginin daha yaygin ve daha uzun siireli yaganmasi durumunda Sirket’in hasilati da
olumsuz etkilenebilir.

Covid-19 salgini nedeniyle uluslararas sevkiyallar%e}@r , si durumunda, Sirket’in blinyesinde

bulunan kompresdr ve diger ithal malzemenin ,I:\glgﬂvgye}? 'ye' pargalart alinamayabilir ve yeni
tesis kurulumu veya varolan tesislerin bakim rigke gitebitive, %, —
e i\*& . g 19 Mart 2024
6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER .
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6.1, hracer hakkinda genel bilgi: MR Ll

g

SRR
Sirket, Global Yatinm Holding’in istiraki olarak taslﬁhd%ﬂ sektdriinde (CNG/LNG) faaliye
gostermektediv ve 2004 yilinda Calik Grubu ve Goldenberg ailesinin %50-%50 ortakligi ile
kurulmustur, 2011 yilinda, Calik Grubu’nun hisseleri, STFA Grubu (%25) ve Global Yatirim
Holding (%25) tarafindan alinmistir. 2012 yili itibartyla, Global Yatiim Holding STFA Grubu’nun
ve Goldenberg ailesinin belirli hisselerini de alarak Sirket’deki payint %80°e yiikseltmigtir.
Akabinde, Sirket'te gergeklestirilen sermaye artinmlarina yalnizea Global Yatinm Holding'in
katilmas: ve Sirket’in Socar Turkey LNG Satis A.S. ve Naturel Dogal Gaz Yatirimlan A.§. ile Sirket
blinyesinde birlesmesi sonucunda Sirket’te yapilan sermaye artinmm ile birliktelartirilan paylarm
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birlegme islemi geregince Global Yatirim Holding A.$.'ye verilmesi suretiyle, Global Yatirim
Holding, Sirket’teki sermayesini artirnus olup, meveut durumda $irket’in %95,50 oraminda pay

sahibidir.
6.1.1. Ihraginn ticaret unvam ve isletme adi:
Sirket’in ticaret unvant Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.

6.1.2. Thracemin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Esentepe Mah, Biyilkdere Cad. 193 Apt Blok No: 193 I

Tlcar-e.t siciline tescil edilen merkez Kapt No: 2 Sisli / litanbul / Tlirkiye
adresi:

Bagh bulundugu ticaret sicil ;

midiirligi: Istanbul

Ticaret sicil numarasi: 524523-0

6.1.3. Thragginin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, Gngoriilen siiresi:
Sirket, Istanbul Ticaret Sicili’ne 28.05.2004 tarihinde tescil edilmig ve stiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. ihraceimin hukuki statiisii, tabi olduu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ybnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralar:

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlari

ihrageimin kuruldugu iilke: Tiirkiye

Kayith merkezinin adresi: Esentepe Mah. Bilyilkdere Cad. 193 Apt Blok No: 193 [¢
: Kapi No: 2 Sisli / Istanbul / Tiirkiye

internet adresi: www.naturelgaz.com

Telefon: 02126137080

Faks: 02125673233

Sirket’in tabi oldugu mevzuat haklkinda genel bilgi:

Sirket, Ttirk Kanunlarina gére kurulmug Anonim $irket ulmqm nedeniyle uymakla ytikiimlii oldugu
ve tabi oldugu tilm mevzuata ek olarak, kurulugu ve eri bakimindan bagta 4646 sayili Dogal
Gaz Piyasast Kanunu (Elektrik Piyasasi Kanun‘ \ﬂegwil‘{ Yapilmasi ve Dogal Gaz Piyasas
Hakkinda Kanun) ve bu kanuna dayali olarak ygy:in| frfan sajr mgimual basta olmak tizere, faaliyetleri
ve sahip oldu@u lisanslar uyarinca 6zellikle a$£|da yer, ﬁ-f%\gﬁDK evzuatina tabldar
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¢ Dogal Gaz Piyasasi Lisans Ydnetmeligi, 1

« Enerji Piyasasi Bildirim Y®&netmeligi,

» Dogal Gaz Piyasasinda Yapilacak Denem
Usul ve Esaslar Hakkinda Ydnetmelik,

o Dogal Gaz Piyasas: Sertifika Y&netmeligi,
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o Dogal Gaz Piyasasi Tarifeler Yénetmeligi,

o Dogal Gaz Piyasas: Tesisler Yénetmeligi,

o Dogal Gaz Piyasas: Dagitim ve Miisteri Hizmetleri Yénetmeligi,

» Dogal Gaz Piyasasi [¢ Tesisat Yonetmeligi,

o Dopal Gaz Piyasas: iletim Sebekesi [sleyis Yonetmeligi,

» Sivilagtinlmis Dogal Gaz Depolama Tesisi Temel Kullanim Usul ve Esaslarinin Belirlenmesine Dair
Yonetmelil,

» Aym Yerde Dogal Gaz Depolama Faaliyetinde Bulunmak Uzere Lisans Bagvurusunda Bulunan Tiizel
Kisilerin Se¢imi Hakkinda Yonetmelik,

e Yer Al Dopal Gaz Depolama Tesisi Temel Kullamm Usul ve Esaslarinin Belirlenmesine Dair
Yonetmelik,

s Organize Toptan Dojal Gaz Satig Piyasa Yonetmeligi.

Tiirkiye Dogal Gaz Piyasasidaki Diizenlemelere Genel Bakig

Tiirkiye dogal gaz piyasasi, esas olarak Dogal Gaz Piyasast Kanunu ve EPDK tarafindan Dofal Gaz
Piyasast Kanunu'na dayanilarak ¢ikarilan bagta ydnetmelikler olmak iizere ikincil mevzuat ile
diizenlenmektedir. Kanun ile; dogal gazin ithali, iletimi, dagitimi, depolanmasi, pazarlanmasi, ticareti
ve ihracati ile bu faaliyetleri yapan gergek ve tiizel kigilerin hak ve yiikiimliilikleri diizenlenmig; bu
diizenlemelerle bir yandan dogal gazin kaliteli, stirekli, ucuz, rekabete dayali esaslar gergevesinde
gevreye zarar vermeyecek sekilde tiiketicilerin kullanimina sunulmasi amaglanmig, 8te yandan
pivasann serbestlestirilerek mali agidan giigltl, istikrarli ve geffaf bir piyasa olmasi amagclanmistir.
Tiirkiye dogal gaz piyasasimin hukuki altyapisini olusturan Kanun, ithalat, iletim, depolama, toptan
satig, ihracat, dagitim, sikistinlmig dogal gaz (CNG) dagitim ve iletimi faaliyetlerini lisans
alinmasinin zorunlu hale getirildigi birer piyasa faaliyeti olarak saymistir. Dogal Gaz Piyasasi
Kanunu’na dayanilarak EPDK tarafindan ¢ikarilan;

» Dopal Gaz Piyasasi Lisans Yénetmeligi ile dogal gaz piyasasinda faaliyet gosteren veya
gosterecek tiizel kigilere verilecek lisanslara iligkin usul ve esaslar;

o Dogal Gaz Piyasasi Sertifika Yonetmeligi ile dogial gaz piyasasinda i¢ tesisat ve servis
hatlariyla yapim ve hizmet faaliyetlerini yiriiten gergek veya tlzel kisilere verilecek
sertifikalara iligkin usul ve esaslar;

o Dogal Gaz Piyasasi Tarifeler Yoénetmeligi ile dogal gaz piyasasi faaliyetlerine iligkin
tarifelerin  hazirlanmasi, incelenmesi, degerlendirilmesi, belirlenmesi, onaylanmasi,
yayimlanmasi ve revizyonuna iliskin usul ve esaslar;

/:-’—-"'m«m' Dogal Gaz Piyasas: Tesisler Yénetmeligi ile dogal gaz tesisleri ile ilgili faaliyetlerin ulusal
A X “"'i‘-\.:”ve/veya uluslararas: standartlara uygun olarak yiiriitilmesine iligkin usul ve esaslar;

/ e&,} o

f,s,‘_.‘i;_ﬂ; ” __,f;’i,’,t‘n\gogﬂl Gaz Piyasasinda Yapilacak Denetimler ile On Aragtirma Ve Sorugturmalarda

kowe " Y\ % © ‘akip Edilecek Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile dogal gaz piyasasinda faaliyette

\ , -';--;:"f'?) ff “bilunan gergek veya tlizel kisilerle ilgili yapilacak denetimler ile &n aragtirma ve
e 127 8

rusturmalarda takip edilecek usul ve esaslar;
Sivilagtirlmis Dogial Gaz Depolama Tesisi Temel Kullamm Usul ve Esaslarinn
Belirlenmesine Dair Yénetmelik ile sivilastirilmis dogal gaz (LNG) depolama tesislerine g
19 Mart 2 7 liliskin olarak depolama girketlerince hazirlanacak olan temel kullanim usul ve esaslarinda yer '
alacak hususlari;
e Yer Altr Dogal Gaz Depolama Tesisi Temel Kullanim Usul ve FEsaslarinin
Belirlenmesine Dair Yinetmelik ile yer alti dogal gaz depolama tesislerine iligkin olarak
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depolama sirketlerince hazirlanacak olan temel kullanim usul ve esaslarinda yer alacak genel
hususlar;

o Dogal Gaz Piyasas: iletim Sebekesi Igleyis Yonetmeligi ile iletim sirketlerince hazirlanacak
sebeke igleyigine iliskin diizenlemelerde yer almasi gereken usul ve esaslar;

o Dogal Gaz Piyasasi i¢ Tesisat Yonetmeligi ile dogal gazin tiiketimine yonelik olarak bina
ya da arsa i¢ine yerlestirilecek her tilrli dogal gaz cihazlarmin ve ilgili tesisatin, ulusal
ve/veya uluslararasi standartlara gére tesis ve kontrol edilmesine iliskin usul ve esaslar;

o Dogal Gaz Piyasas) Dafitm ve Miigteri Hizmetleri Yonetmeligi ile dogal gaz sehir igi
dagiutim lisanst verilecek sirketin segimi ve dagitim lisansi sahibi sirketlerin yapacagt dogal
gaz dagitim faaliyetleri ile misteri hizmetlerine iligkin usul ve esaslar;

e Aym Yerde Dogal Gaz Depolama Faaliyetinde Bulunmak Uzere Lisans Bagvurusunda
Bulunan Tiizel Kisilerin Seg¢imi Hakkinda Yénetmelik ile bir yer igin dogal gaz depolama
lisans bagvurusu yapilmasi halinde; bagvuruya konu yer igin duyuru yapilmasi, duyuru siiresi
icerisinde soz konusu yerde faaliyet gostermek lizere bagka dogal gaz depolama lisansi
bagvurusunun olmast durumunda lisans bagvurularimin  degerlendirme  kriterlerinin
belirlenmesi, yarisma ile lisans verilecek tiizel kigilerin segimine iligkin usul ve esaslar

o Organize Toptan Dojial Gaz Satig Piyasasi Yonetmeligi ile piyasa kaulimeilarinin, ileri
tarihli fiziksel teslimat gerektiren islemler de dahil olmak lizere, ticaret yapabilmelerine
ve/veya iletim sistemindeki dengesizliklerin giderilmesine imkan veren organize toptan dogal
gaz satig piyasasina iligkin usul ve esaslar

diizenlenmistir.

llaveten Sirket’in tabi oldugu Tehlikeli Mallarin Karayolu ile Uluslararasi Tagimacilifina iligkin
Avrupa Anlagmasi ve Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Tagimmasi Hakkinda Yonetmelik kamuya
acik karayoluyla yapilacak tehlikeli madde tagimacihg: faaliyetlerinin; insan saghg ve diger canli
varliklar ile gevreye zarar vermeden giivenli, emniyetli ve diizenli bir sekilde yiriitiilmesine ve bu
faaliyetlerde yer alan; gonderenlerin, alicilarin, dolduranlarin, yil in, bogaltanlarm,
paketleyenlerin, tank-konteyner/portatif tank isletmecilerinin, tagim
tagtyan her tlirlii tagit siiriiciilerinin sorumluluk ve yiikiimliliikleri
mallarin tehlikeli madde olarak addedildigini dlizenlemistir.

NG
’ L N, e e

Dogal Gaz Piyasasi Kanunu

\ ‘fa.,"-'- -
Sirket, dogal gaz piyasasinda faaliyet g8steren bir girket olmasi ﬁﬁ;_l'érﬁiwle resdsh\ol
Piyasast Kanunu’na tabidir. Dogal Gaz Piyasasi Kanunu’nda; dofal. _ga_zf- p
bulunan ttizel kigilerin ilgili lisanslari almalarinin sart oldugu belirtilmigtir. ™

Dopal Gaz Piyasast Kanunu’nda dogal gaz piyasasindaki rekabetin korunmasi ve gelistirilmesine
iliskin bazi dizenlemeler de yer almaktadir. Buna gore; 7.12.1994 tarihli ve 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanunda 6ngériilen rekabet 6zglirltigi, hakim durumun kétiiye kullanilmamasi,
birlesme ve devir almaya iliskin hususlar, dogal gaz piyasasinda faaliyet gosterecek tiizel kigilere de
uygulanmaktadir. Buna ek olarak; Dogal gaz piyasa faaliyeti yapan herhangi bir tiizel kigi, kendi
faaliyet alami diginda faaliyet gbsteren tiizel kigilerden sadece birine istirak edebilmekte; ancak ayri
bir sirket kuramamaktadir, Istirak ettigi tiizel kisi {izerinde dogrudan veya dolayl olarak o tiiz
kiginin sermayesinin veya ticari mal varhginin yarisindan fazlasimi veya oy haklarinm yarisindan
fazlasini kullanma hakkina ya da denetim kurulu, yonetim kurulu veya tiizel kigiyi temsile yetkili

sinda [aaliyette

organlarmn iiyelerinin yaridan fazlasim atama hakkina ya da iglerini idare etme hakkina sahip

olamamaktadir. Kendi faaliyet alaninda, faaliyet gbsteren higbir tiizel kisiye istirak edememektedir.
-~ /-
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25,11,2020 tarihli 7257 sayil Kanun’la Dogal Gaz Piyasasi Kanunu’nda yapilan degisiklik ile LNG
ihracati faaliyetinde bulunulmasi halinde alacag ihracat lisansi ile ayrica bir tagima lisansina sahip
olmaksizin, sadece yurtdigina olmak tizere, LNG tagima faaliyetinde bulunulmasi ve ayrica bir iletim
lisansina sahip olmaksizin yurtdigina LNG satiginda bulunmast miimkiin kilinmugtie,

Kurul, dopal gaz piyasasinda faaliyet gosteren gergek veya tiizel kigilere yapacag yazili ihtara
rapmen mevzuata aykiri durumlarini devam ettirmeleri halinde agagidaki yaptiim ve cezalan
uygulamaktadir:

e Kurul tarafindan bilgi isteme veya yerinde inceleme hallerinde; istenen bilgilerin yanhs, eksik
veya yamilticr olarak verildiginin saptanmasi veya hi¢ bilgi verilmemesi ya da yerinde
inceleme imkaninin verilmemesi hallerinde, idari para cezasi verilmekte ve yedi giin iginde
bilgilerin dogiru olarak verilmesi veya inceleme imkamnin saglanmasi ihtar edilmektedir,
Ancak, kolay giderilebilecek kusurlu haller igin ilgili gergek ve tiizel kisilerden belgelerin
dogru olarak verilmesi veya inceleme imkanmnin saglanmast istenmektedir.

» Kanun hitkiimlerine ve gikarilan yonetmelik, talimat ve tebliglere aykiri hareket edildiginin
saptanmasi halinde idari para cezast verilmekte ve otuz giin iginde aykirihgin giderilmesi
ihtar edilmektedir.

o Lisans veya sertifika genel esaslari ve yikiimliiliklerinden herhangi birisinin yerine
getirilmediginin saptanmasi halinde, idari para cezasi verilmekte ve otuz gin iginde
dtizeltilmesi ihtar edilmektedir.

o Lisans veya sertifika milracaatinda ve bunlarin verilmesinde aranan sartlar konusunda, gergek
dist belge sunulmasi veya yanilticr bilgi verilmesi veya lisans veya sertifikada Gngdriilen
hususlari etkileyecek sartlardaki degisikliklerin Kurula bildirilmemesi halinde, idari para
cezasi verilmekte ve otuz giin iginde diizeltilmesi ihtar edilmektedir.

o Lisans miiracaati sirasinda istirak iliskisi konusunda yaniltici bilgi verilmesi veya faaliyet
siiresi boyunca igtirak iliskisi yasagina aykirt davranista bulunulmasi halinde, idari para cezasi
verilmekte ve otuz giin igerisinde igtirak iligkisinin diizeltilmesi ihtar edilmektedir.

o Piyasada lisans kapsami diginda faaliyet gosterildiginin saptanmasi halinde, idari para cezasi
verilmekte ve on beg giin iginde kapsam digi faaliyetin veya aleyhe faaliyetin durdurulmasi
ihtar edilmektedir.

o Lisans veya sertifikanin verilmesine esas olan gartlarin, faaliyetlerin ylriitiilmesi sirasinda

ortadan kalktiginmn saptanmast halinde lisans veya sertifika iptal edilmektedir. Ancak, bu

sartlarin bagtan mevcut olmadiginin saptanmasi halinde ise lisans veya sertifikanin iptali
aninda ayrica idari para cezast verilmektedir.

karidaki idari para cezalarini gerektiren fiillerin ihtara ragmen diizeltilmemesi veya

arlanmasi hallerinde idari para cezalar her defasinda bir énceki cezann iki kat1 oraninda

T e inlarak uygulanir. Bu cezalarin verildii tarihten itibaren iki yil iginde idari para cezasi

. % bl erilmesini gerektiren aym fiil iglenmedigi takdirde onceki cezalar tekrarda esas alinmaz.

Ancak, ayni fiil iki yil iginde iglendigi takdirde, artirilarak uygulanacak idari para cezasinin

tutar1 cezaya muhatap tiizel kiginin bir Snceki mali yilina iligkin bilangosundaki safi satig

hasilatinin yilzde yirmisini asamaz. Cezalarin bu dilzeye ulagsmasi halinde, Enerji Piyasasi

19 Mart {021 Duzenleme Kurulu lisans veya sertifikay: iptal edebilir. Bir lisans veya sertifikanin iptali

halinde, yeni bir lisans veya sertifika verilene kadar, verilen hizmetin aksamamasi igin Kurul
gereken dnlemleri alir.

o Yukar belitilen tiim idari para cezalar higbir sekilde ilgili cezayr ddeyen tiizel Kisi
tarafindan hazirlanacak tarifelerde maliyet unsuru olarak yer almaz.

Nk Maya Sdam

] . 5. \kat Mah En tul" R
] oA Bick flo 1 v g"“

a5 IST."\NB‘Ul
Tal 0 (< wrs 77 Faks O (2 21 382 36 20
. wreral vl fyatinim oMt 5
Istanbul Ticarst Sicl Mo 357 .Edl\ “
Boganie Kurumiad VD 922008 B35

Mersis No 0-9320 DAA3-5800017




Dogal gaz sehir igi dagitim lisansinin iptal edilmesinin zorunlu hale gelmesi durumunda
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu, hizmetin aksamamasi i¢in gerekli tedbirleri 6nceden
almak suretiyle lisansi iptal eder. Dagitim gebekesinin mitlkiyetini elinde bulunduran lisans
sahibinin nam ve hesabmna yliz yirmi glin igerisinde ilgili sebekenin satigt ve yeni lisans
sahibinin belirlenmesi icin ihaleye ¢ikilir.

Dogal Gaz Piyasas: Lisans Yonetmeligi

Dogal Gaz Piyasasi Lisans Yonetmeligi (“Lisans Yonetmeligi”)’nin 6. maddesi uyarinca
faaliyetlerine gore Kurumdan alinabilecek lisans tiirleri gunlardir: ithalat lisansi, iletim lisansi,
depolama lisansi, toptan satis lisansi, dagitim lisansi, sikigtiriimig dofial gaz (CNG) lisans: ve ihracat
lisansi. Bu lisanslar bir defada en az on, en fazla otuz yillik siire ile alinabilmektedir.

Lisans Y&netmeligi uyarmca;

o Sikistirilmis dogal gaz (CNG) satigi, iletimi ve dagitimi: Dogal gazin kuyubagi, ulusal
iletim sebekesi veya gehir igi dagitim sisteminden satm alinip sikigtirilmasi, basigh kaplara
doldurulmasi ve satilmasi; sikisticilmig haldeki dogal gazin sehirler arasindaki dzel vasitalarla
taginmasi, CNG dolum tesisinden temin edilen ve/veya iiretim yapan toptan satig
sirketlerinden kuyu baginda satin alinarak tagima vasitasi izerindeki sikigtirma ekipmanlariyla
sikistirilan ve basingli kaplara doldurulan sikigtictlmig dogal gazin iletim gebekelerinin
ulasamadifr yerlerde basmeimn dilgiiriilerek satilmast ve tagitlarda yakit olarak satigi
faaliyetlerini,

» Oto CNG Dolum Tesisi: Karayolu tagitlarinda yakit olarak kullamlmak tizere stkigtirilmig
dogal gaz satigi yapilmast igin verilen Oto CNG lisansina konu tesisleri,

o Oto CNG Faaliyeti: Karayolu tagitlarinda yakit olarak kullanilmak iizere CNG satigini

o Ithalat (Spot) Faaliyeti: Spot sivilastirilmig dogal gaz (LNG) ithal etme ve satis faaliyetini,

ifade etmektedir.

Lisans Yonetmeligi'nde ayrintih tamimlart yapilan faaliyetlere iligkin alinan lisanslarin tadili,

yenilenmesi, sona ermesi ve iptaline iligkin diizenlemelere yer verilmistir, Buna ek olarak, lisansa

sahip olan girketlerin ne gibi hak ve yilkiimlultikleri olduguna ve lisans sahibi bu tiizel kigilerin hisse

devirlerine, birlesmelerine iligkin ayrintili diizenlemeler yer almaktad.

Dogal Gaz Piyasas: Sertifika Ydnetmeligi

Dogal Gaz Piyasasi Sertifika Y6netmeligi (“Sertifika Yonetmeligi”) dogal gaz piyasasinda i¢ tesisat

ve servis hatlariyla yapim ve hizmet faaliyetlerini yiiriiten gergek veya tiizel kigilere verilecek
i skalara iliskin usul ve esaslari belirler. Sertifika Yénetmeligi uyarinca dogal gazla ilgili herhangi

& ) m ve hizmet faaliyeti, sertifika sahibi olmayan kisiler tarafindan gergek]eg;ttrlIememektednr
£ R, Sbu'ﬁlg }qr da lisanslarda oldugu gibi bir defada en az on, en fazla otuz yillik siire igin verilmektedir.

! tl
[ %"
{ ’.7', Be lﬁke énetmeligi kapsaminda diizenlenen sertifika tilrleri agagidaki gibidir:
1. W ;\\, 2] ot ]

T \*ﬁ"ﬁﬂ""g Y pim ve hizmet sertifikasi; gehir i¢i dagitim sebekesine baglantili i¢ tesisat ve servis hatlari

N, o te ?\"i < ghsindaki, dogal gaz piyasasinda yer alan tesislerin fizibilite, etilt, proje, milgavirlik, kontrol,

W N denetleme, yapim, servis, bakim ve onarim hizmetlerini yapmaya yeterli olduklarim gosteren

ve Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan gergek veya tiizel kigilere verilen izin
1 9 Mart 2021belgesidir.

e ¢ tesisat ve servis hatlari sertifikasi; gehir i¢i dagitim sebekesine baglantil servis hatlari ve i¢

tesisat ile ilgili proje, mtisavirlik, kontrol, yapim, denetim, servis, bakim-onarim hizmetlerini
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yapmaya yeterli olduklarini gbsteren, dagitim girketleri ile yetki belgesi sahibi resmi veya
gzel sirketler tarafindan diizenlenen ve ilgili dagitim girketinin belirlenmis bélgesinde gegerl
olan ve gergek veya tlizel kiilere verilen izin belgesidir.

Sertifika Yonetmeligi uyarinca, yapim ve hizmet sertifikast sahibi gergek ve tiizel kisilerin, ilgili
mevzuatta diizenlenenlerin yan sira diger hak ve yiikiimliiliikleri agagidaki sekildedir:

o Sertifika sahipleri, sertifikalarinda belirtilen faaliyet konulart ve kategorileri disinda dojal gaz
piyasasinda higbir yapun ve hizmet faaliyetinde bulunamaz.

» Sertifika sahipleri EPDK tarafindan denetlenebilir veya denetlettirilebilir. Sertifika sahibi,
yerinde denetim esnasinda denetimde bulunanlara het tiirll} kolaylhg saglamakla yiikiimliidi.

o Sertifika sahipleri, EPDK’'min, mevzuattan kaynaklanan denetleme ve aragtirma gibi
gorevlerini yerine getirebilmesi igin, istenilen bilgi ve belgeleri eksiksiz olarak vermek ya da
talep edilmesi halinde géindermek zorundadir.

e Sertifika sahipleri EPDK'ya ibraz ettikleri bilgi ve belgelerde herhangi bir degisiklik olmasi
halinde, bu degisikligi EPDK’ya on beg giin iginde yazili olarak bildirir.

e Sertifika sahipleri, makul ve basiretli bir tacir gibi davranarak faaliyetlerini gergeklestirir.

o Sertifika sahipleri, sertifikanin sona ermesi veya iptal edilmesi halinde, sertifikanin sona erme
tarihinden veya iptal kararmin kendisine teblig edildigi tarihten itibaren en geg on beg giin
iginde sertifikayr EPDKya iade eder.

o Sertifika sahipleri, sertifikanin iptalinin zorunlu hale gelmesi durumunda Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu tarafindan hizmetin aksamamasi amaciyla alinacak her tiirlii karara uymak
zorundadir,

o Sertifika sahibi ayrilmis olan personelin yerine yeni personel istihdam edinceye kadar ayrilan
miithendisin meslegine iligkin kategoride faaliyete devam edemez.

o Sertifika sahibi, kendi sirketine ortak olacak kigilerden ve sertifika kapsamindaki
faaliyetlerine iliskin ¢aligan olarak istihdam edecegi personelden Sertifika Yénetmelifi
kapsaminda, sertifikali firmada ortak olmaya ve/veya sertifika kapsamindaki faaliyetler ile
ilgili kadrolarda istihdam edilmelerine bir engel olmadiina dair yazili beyan alir,

Dogal Gaz Piyasasi Tesisler Yonetmeligi

Dogal Gaz Piyasasi Tesisler Yonetmeligi (“Tesisler Yonetmeligi”), dogal gaz iletim ve dagitim
tesisleriyle depolama, sivilagtiriimis dogal gaz ve sikigtirilmig dogal gaz tesislerinin tasarimi, yapimi,
kontrolil, isletmeye alinmasi, igletilmesi, bakimi ve onarimuna iligkin hususlar ile uyulmasi gereken
emniyet kurallari diizenlemektedir, Tesisler Yonetmeligi uyarinca; dogal gaz piyasa faaliyetlerinin
erqeklestmleccgl titm dogal gaz tesislerinin tasarimi, yapim ve montaji, test ve kontrolii, isletmeye
e R a ve isletilmesi, bakimi, onarimi ve tesislerde asgari emniyetin saglanmast ile ilgili olarak; TS,
Doyt 0;0 EN\SO IEC standartlarindan herhangi birine, bu standartlarda yoksa, TSE tarafindan kabul goren
j {/: ’ﬁlg‘e tandartlara ve/veya dokiimanlara uyulmasi zorunludur. Standartlarda degisiklik olmasi halinde,
\\?\ de igiklik getiren standart, uygulanan standardin iptal edilmesi veya yiiriirlikten kaldirilmas: halinde
» N8 :L, <fse’ geni standart gegerli olur. Tesislerde higbir sekilde standart dig malzeme ve ekipman
ey Kkulfanilamaz. Ancak standardi bulunmayan malzeme ve ekipman igin kalite uygunluk belgesine &)

" ip olma garti aranir,

1=~~';l‘ehhlueh Mallarin Karayolu ile Uluslararasi Tagimacihifina iliskin Avrupa Anlagmas

s:;
J\\, Tehlikeli Mallarin Karayolu ile Uluslararasi Tagimaciligma Iliskin Avrupa Anlagmasi (“ADR");
" tehlikeli mallarm taginmasi ve motorlu kara tagitlariin yapim ve denetimi de dahil olmak iizere,

3V

ulusal ve uluslararasi kara yolu, demir yolu, i¢ su yollari ve tiirler arasi tasimacihgin siirdiirtilebilir
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gelisimi igin uluslararasi yasal bir gergeve saglayan birgok teknik diizenlemeyi igermektedir.
ADR’nin Béliim 3.2 Tablo A kisminda tehlikeli maddeler siralanmakta, Stkigtirilmig Dogal Gaz
(CNG) Sikistirilmis Metan Gazi ile bitlikte tehlikeli maddeler olarak siniflandiriimaktadir.

Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Taginmasi Hakkinda Yiénetmelik

Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Tagmmasi Hakkinda Yonetmelik (“Tagima Yoénetmeligi”);
karayolu ile yapilan tehlikeli madde tagimaciligi faaliyetinde yer alan; gonderenleri, ahcilar,
dolduranlari, paketleyenleri, yiikleyenleri, tank-konteynet/portatif tank isletmecileri, tagimacilari ve
bosaltanlarin sorumluluklarint ve tehlikeli madde tagimaciliinda kullanilan; tagit, ambalaj ve yiik
tagima birimlerinin tip onay sertifikalandirilmalari ile stz konusu tagima birimlerinin ilk, ara,
periyodik ve istisnai test ve muayenelerinin usul ve esaslarini diizenlemektedir, Sikigtirilmig dogal
Gaz (CNG), Tiirkiye’'nin taraf oldugu ADR hiikiimleri neticesinde tehlikeli madde olarak

sitflandirilmaktadir.
6.1.5.1hrager faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket eski unvani olan Calgaz Dogalgaz Dagitim Pazarlama Tagimacilik Sanayi ve Ticaret A.$.
unvani altinda 28 Mayis 2004 tarihinde kurulmugtur. Sirket’in unvani 15 Haziran 2005 tarihinde
tescil edilen 10 Haziran 2005 tarihli genel kurul karariyla, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.§. olarak
dcgwt;r:lnn;:tu Sirket 2010 yili itibariyla yillik olarak yaklagik 16 milyon Sm3 satig tutarina
erigmistir. 2012 yili itibartyla Global Yatiim Holding A.S., $irket'in gogunluk hissedar haline

gelmistir,

2012 yilinda ahinan bilyime karari ile yeni CNG tagima iinitesi Gretimlerine ve CNG dolum tesisi
yatiimlarina baglanmig olup Antalya CNG dolum tesisi devreye almmigtir. Ayni yil, Tlrkiye
genelinde Oto CNG istasyonlari kurma hedefi ile Bolu istasyonu kurulmugtur.

2013-2014 yillarinda Adapazari, Bursa, izmir ve Antalya tesislerine ek olarak Konya, Kayseri, Rize
ve Osmaniye dolum tesisleri ve Kocaeli Oto CNG istasyonu devreye alinmigtir.

2014 yilinda Caykur Cay Isletmeleri Genel Mudiirliigii fabrikalarinda kullanilan yakit sisteminin,
sikistirllmis dogal gaza (CNG) déniistiiriilmesi hususunda mutabakata varilmigtir.

2015 yilinda cografi olarak bir blimiine ulagilamayan I¢ Anadolu bélgesinde faaliyet gosterebilmek
iizere Kirikkale Tesisi devreye alinmgtir.

2016 yilinda sikigtirilmig dogal gaz (CNG) altyapisi Tirkiye toplam talep tutarmm %60’ na kadarin
kargilayacak sekilde genisletilmig ve yillik yaklagik satig tutari 140 milyon Sm3 tutarina erismigtir,
2016 yilinda ayrica istanbul Bilyiiksehir Belediyesine hizmet veren CNG’li otobiislerin yakit tedariki
icin Alibeykdy’de Oto CNG istasyonu hizmete agilmistir,

2017 yilindan itibaren ekonomik veya cografi kisitlamalar nedeniyle dofal gaz boru hattina
Imayan ilge ve beldelere Sehir Gazi olarak CNG formunda doBal gaz tedarik etmeye

i?ﬂ aythn tla cografi olarak bir b5liimiine ulagilamayan i¢ Anadolu bolgesinde faaliyet géisterebilmek
'Eie,‘v& Jogu Anadolu bolgesinde de bitylime hedefi ile Elazig tesisleri devreye alinmigtir,

PMO yihinda Trakya'da dogal gaza ulasimi olmayan ilge ve beldelere CNG tedariki gergeklestirmek

‘"‘-*-‘;.,J ’ui"g; iileburgaz (Kirklareli) dolum tesisinin yatirimi gergeklestirilmis olup, Kasim ayinda devreye

@ m,ﬁllnrmsllr
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Suket Socar Turkey LNG Satis A.S. (“Socar LNG") ve Socar LNG’nin %100 hissedar Naturel
Dogal Gaz Yatirimlari A.S. ile Sirket biinyesinde 23 Aralik 2020 tarihinde birlesmig olup, s6z konusu
birlesme neticesinde 2 yeni Dékme CNG dolum tesisi ile kapsama alanini genigletmis, 6 yeni Oto
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CNG istasyonu ile altyapisini giiglendirmis, LNG tanker ve tanklan ile LNG tirOniind de Tiickiye
genelinde miigterilere sunabilecek duruma gelmigtir,

Sirket, Tiirkiye’de énemli lojistik rotalarda yeni oto CNG istasyonlari kurma projesi kapsaminda
Petrol Ofisi A.S. ile 10,02.2021 tarihinde imzalanan ig birligi sozlesmesi ile birlikte taraflarca uygun
goriilen Petrol Ofisi istasyonlarinda, kendi marka ve lisanslar ile Oto CNG satigt gergeklegtirebilecek

konuma erigmisgtir,

6.1.6. Depo sertifikasim ihrag eden haklkindaki bilgiler:
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

Sirket*in, oncelikle stratejik genigleme planlarini ve yatirim harcamalanini finanse etmek ve isletme
sermayesi ihtiyaglarini kargilamak amactyla nakit ihtiyact bulunmaktadir. Sirket, bu sermaye
gereksinimlerini, faaliyetlerinden elde edilen nakit birikim ve gerekli oldugu takdirde kisa ve uzun
vadeli kredi limitlerini ve diger borglanmalari igeren gesitli kaynaklar araciliiyla kargilamaktadir,

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragemm nemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkmda bilgi:
Sirket'in, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahik 2020°de sona eren yillara ait yapms oldugun
yatirimlar agagidaki gibidir:

31 Arahk’ta sona eren yillik dinem

Yatrimlar (TL) 2018 | 2019 | 2020
TL
Makine, tesis ve ekipmanlar 416.302 937.646 602.181
Tagitlar 1.130.736 3.330.499 2.833.607
Demirbaglar 4.700.772 7.514.465 11.959.258
Ozel maliyetler 151.410 34.800 1,703.276
Yapilmakta olan yatirunlar - 132,478 -
Haklar - - -
Lisanslar 30.000 - 23.300
Yazilimlar 41,998 92.054 745.487
Toplam 6.471.218 12.041.942 17.867.109

Sirket’in ighu Izahname ddneminde yapmis oldugu en bilylik ve en énemli yatrimlari, demirbag
kalemi igerisinde yer alan miisteri sahasinda bulunan basing diigiirme sistemleri igin yapilmsgtir. lgili

tinmlarin finansmani, Sirket'in operasyonel faaliyetlerinden elde ettigi nakit akigi, banka
mani ve Global Yatirim Holding A.S.'den temin edilen finansman ile saglanmugtir.

31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda toplam 17.867.109 TL tutarinda yatirim
migtir, Makine, tesis ve ekipmanlar kaleminde Kayseri, Kirikkale ve Giirsu tesisinde yangin
2 A\t S0 sisteminin yenilenmesi, tagitlar hesabinda $irket araglari, demirbaglar kaleminde 9.391.969
"I tutagindaki migteri sahast basing diigiirme sistemleri bagta olmak iizere arag i¢i kamera sistemleri

L

Tdp s oV’ . i . o ' . ' f
"5 Weaizgktan okuma sistemi revizyonlari olmak iizere ofis ekipmanlari, 6zel maliyetler kaleminde ise

olmak iizere), 532.313 TL tutarinda ise Rize endiistriyel CNG tesisinin idari binasinin yenilenmesi,
5 2019 yilinda yapilmis olan {iretim ve tasarim merkezi sahasimin diizeltilmesi ve paratoner alimi
=< bulunmaktadir.

& 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali yilda yapilmig olan en bilyilk yatirim demirbaglar kaleminde
'f"“ yer alan 6.332.703 TL tutarindaki miigteri sahasi basing diigtirme sistemleri; kalan kisim ise uzaktan
i okuma sistemleri, aragi¢i kamera sistemleri ile gesitli ofis demirbaglarinda olugmaktaktadir. Tagitlar
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kaleminde yer alan 3.330.499 TL'nin biylik kismu ise, Sirket’in binek araglarini kiralamak yerine
satin alma yoluna gitmesi sebebiyle gergeklesmigtir, yaklagik bir milyonluk kismi ise operasyonel
amach araglar sebebiyledir,

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali yilda yapilmis olan yatimmlarin 3.424.895 TL’lik kismi,
demirbaglarda yer alan miisteri sahasi basing digiirme sistemleri , kalan kisimlan ise uzaktan okuma
sistemleri, aracici kamera sistemleri ile gesitli ofis demirbaglarinda olugmaktaktadir.

6.2.2. ihrager tarafindan yapilmakta olan yatmlarmn nitelii, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman gekli haklanda bilgi:

Olagan is akigi cercevesinde yapilan yatiimlar (makina teghizat yenilenmesi vb.) diginda dnemli bir
yatirim bulunmamaktadir.

6.2,3, ihraceinin yonetim orgam tarafindan gelecefe yonelik onemli yatiimlar hakkinda
ihrageiyr baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve difer girisimler haklanda

bilgi:

Gelecepe yonelik dnemli yatiim hakkinda Sirketimizi baglayicr olarak alinan karar, yapilan
sozlesmeler ve diger girisimler bulunmamaktadr.

6.2.4. inraceiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kogullar haklkinda bilgi:
Yiiriirliilitkte olan tegvik ve siibvansiyon bulunmamaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ama iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek gekilde ihrag¢ faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, tiriinlerini bes ana satig kanali dzerinden yiirtitmektedir,

Sirket kamuya duyurulmug herhangi bir biigi olmamakla birlikte, bamm, diigtirme ekipmanlarinn

31 Arahlk’da sona eren yil
2018 2019 2020
URUNLER TL % Hasilat TL % Hasilat TL % Hasilat
Dékme 222.960.724 89,1 365.137.526 84,2 355.710.105 78,5
Oto 11.432.417 46 22.422.364 5.2 16.827.937 3,7
LNG 524,703 0,2 121.059 0,0 7.871,249 1,7
Sehir gazi 7.529.395 3,0 42.341.450 98 66.811.392 14,7
5.647.632 2,2 . v - .
2.140,718 0,9 3.393.883 0,8 6.168.249 1,4
™ t'?;{'sl’"“ 250,235,590 100 433.416.282 100 453.388.932 100

,.;‘h;l.ﬂ

mT

astlrma ve gelistir me sdreci devam eden onemli mtcllkte ilrlln ve hizmetler ile stz

aragtirma ve ge|1§t|rme faaliyetlerini kendi igerisinde yapmaktadir. Geligtirilen iirtinier Sirket’in kendi
ihtiyaglari igin  kullanilmakta olup, satiga sunulan bir hizmet veya {riin olarak
degerlendlrlImemektedrr, dolayisiyla aragtirma ve gelistirme stireci devam eden dnemli nitelikte friin
ve hizmetleri bulunmamaktadir.
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7.2. Baghea sektiorler/pazarlar:

7.2.1, Faaliyet gosterilen sektérler/pazarlar ve ihrageinm bu sektirlerdeki/pazariardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlari haklkinda bilgi:

A. Sirket’in is kollar

Sirket, dagitmuni sagladigi dogal gazi, farkh tedarik¢ilerden takvim yih igin gegerli olan
s6zlesmelerle CNG tesisleri igin boru hattina bagl tesislerinin sayaglarinda, LNG sevkiyatlari igin ise
LNG terminallerinde teslim almaktadir, Tedarikgiler, CNG tesisleri igin serbest tilketici
konumundaki miisterilere satis yapan ozel toptan satig sirketleri, BOTAS veya dagitim sirketleri,
LNG sevkiyatlart i¢in ise BOTA$ Marmara Ereglisi veya Ege Gaz A.§. LNG terminalleri
olabilmektedir. Sirket CNG operasyonlari igin dogal gaz ihtiyacin yaklagik %90 tedarikini
yillk bazda fiyatlart karsilastirarak BOTAS’tan veya o6zel sektdr toptan satig sirketlerinden
saglamaktadir (Sirket bu kapsamdaki dogal gaz ihtiyacinin tamamina yakinini son fi¢ yilda
BOTAS’tan temin etmistir.). Geriye kalan miktar ise Sirket’in anlagmali oldugu diger CNG
firmalarimin tesislerinden, belediyelerin enerji istiraklerinden veya dagitim girketlerinden tedarik
edilmektedir. Sirket’in 2021 yili CNG dretimi igin gaz ihtiyacmm %51°ini BOTAS tan, %29'u Aksa
Dogal Gaz Toptan Satis A.§.'den, %13’iinli Erzurum ve Yatagan'daki ig birligi yapilan CNG
tesislerinden, %7’sini ise yerel dagitim sirketlerinden tedarik etmesi planlanmaktadir. BOTAS ile
yapilan gaz s6zlesmesinde bahsi gegen fiyat tarifesine, dagitim sirketi bazinda EPDK tarafindan
belirlenen sistem kullanim bedeli (SKB) ve OTV eklenmektedir. Dagitim sirketleri ile yapilan alim
sézlesmelerinde bahsi gegen fiyat tarifesi, ilgili dagitim bélgesi igin gegerli olan SKB ile OTV'yi
icermektedir. Her iki tedarik geklinde de toplam fiyat ayni olmaktadir, Ozel sektdr toptan satig
sirketlerinden tedarik edilen gaz i¢in iki taraf arasinda belirlenen stzlesme fiyatmin lizerine ise,
BOTAS’a 8denen ve EPDK tarafindan yillik olarak belirlenen Iletim Bedeli, ilgili dagium sirketine
ddenen SKB ile OTV eklenmektedir. Sirket LNG alimlarini BOTAS LNG ve Ege Gaz’dan
tankerlerle yapmakta olup, miktar dagilimini milgteri dagilmina gére belirlemektedir. 2021 yili igin
LNG aliminin %67’sinin BOTAS LNG’den, %33’iiniin ise Ege Gaz’dan yapilmasi planlanmugtir.
Sektor teamiilleri doprultusunda, Szel sektdr veya kamu tedarikeileri ile yapilan gaz alim
s8zlegmelerinin 6deme vadeleri bir sonraki ayin 12-15. gndl arasindadir. Aym gekilde, yillik gaz
alim anlasmalart igin tedarikgiler genellikle en yiiksek iki aylik 6deme riskini kargilayacak kadar
teminat mektubu talep etmektedirler. Ege Gaz stzlesmesi | ayhk taahhdtler izerine kurgulandigs igin
bir aylik alim kargiliinda teminat talep edilmektedir, Sirketin yapmis oldugu alim sézlegmelerinde,
sbzlesmeye gore ilgili yila dair sézlesme miktarinin ylizde 70 ile 80’i arasinda degigen kism icin al
ya da dde yiiktimliiligii bulunmaktadir. Bu kapsamda bir sézlegme déneminde taahhiit edilmig ancak
alinmanug gazin bedelinin iginde bulunulan yil sonunda &denmesi veya bu miktarin bir sonraki y1
sozlesmede belirlenen kogullarda alinmasi gerekmektedir, Ege Gaz sozlesmesinde alim taahhiidii ¢
aylik olarak uygulanmakta olup, ay,ll.k. driilebilirligin daha kolay saglanabilmesinden dolay: §irket "n=

agisindan operasyonel bir avay %gldma lir. 15
ny -

[
BOTAS ve Ege Gaz |l{ ydp:lan ?{45.(12[
eklenmektedir, N .

melerinde ilgili sirketlerin fiyat tarifesine OTV
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Sirket, asagiida daha ayrintih sekilde agiklanan Dékme CNG ve $ehir Gazi milsteri gruplarina hizmet
vermek amact ile tedarik edilen gazi tesislerinde kompresérler aracihi ile sikistirip, tzel tasarlanmig
araclarla karayolu ile tagimal olarak miisterilerine ulagtirmaktadir.

Dokme (Endiistriyel) LNG de dékme CNG ile aym i kollarinda ve dogal gaz ihtiyaci olup boru
hattina ulagimi olmayan tiketicilere LNG kara tankerleri ile dofal gaz iletilmekte, misgteri
isletmesine kurulan stok tanklari ve evaporatdr (gazlagtiricr) marifetiyle kullanima sunulmaktadir.

Oto CNG miisterileri igin ise, yebekeden tedarik edilen dogal gaz dolum istasyonlarinda ihtiyag
duyulan basinca yilkseltilerek miisteri araglarimin  depolarma doldurulmaktadir, Kuyu CNG
operasyonlari igin ise herhangi bir gaz tedariki yapilmamaktadir. Bu operasyon aksi halde ticari
olarak kuyudan gikarilamayacak gazin Sirket araglart kullanilarak karayolu ile dogal gaz sebekesine
ulastirilmasini kapsamaktadir,

1. Dokme CNG ve LNG: Sanayi kuruluslari, fabrikalar, asfalt santiyeleri, oteller, 1sinma ihtiyact
olan kurumlar gibi dogal gaz ihtiyaci olup boru hattina ulagimi olmayan tilketicilere CNG tagima
{initeleri vasitasi veya LNG tankerleri ile dogal gazin iletimi.

Endtistriyel CNG alaninda, Sirket, Tiirkiye genelindeki 13 adet Endstriyel CNG dolum tesisi ile
kimya, metal, gida, madencilik, ingaat malzemeleri iiretimi gibi farkli sektérlerde faaliyet
gosteren fabrikalar, enerji iiretim tesisleri, oteller, asfalt tiretim tesisleri ve 1sitma amagh kullanim
yapan kamu kurumlari gibi miigterilerine dogal gaz tedarik etmektedir. izahname tarihi itibariyla
ticareti devam eden 250 adet sézlesme tahtinda toplam 325 adet miigteri sahasinda hizmet
verilmekte olup (2020 yili sonu: 324 adet miigteri sahasi), miisteriye ait miigteri sahalarinda
Sirkel’e ait basing diislirme sistemi yatirumlari bulunmaktadir,

Tesis iis Kolu . Gaz . Yilhk Kapasite, 2020 Satis Kapasite
edarikeisi Sm3 Hacmi (Sm3) Kullanium
Rize Dékme CNG BOTAS 213.408.000 49.580.009 %23
Izmir Dékme CNG BOTAS 65.66_4‘.900 17.442.124 B %27
Dikme CNG BOTAS 64.432.800 10.266.577 %16
Dskme CNG BOTAS 56.635.200 13.055.848 %23
Dékme CNG BOTAS 46.656.000 11.864.837 %25
;Osnumiye Dikme CNG BOTAS 46,656,000 7.467.472 %16
—S RS SOEK
éi;} Bursa Dgkme CNG BOTAS 34.603.200 10.206.693 %29
@; ’ Elazig Dokme CNG BOTAS 31.881.600 7.590.788 %24 B
f\ Kirikkale Dékme CNG ) BOTAS 26.956.809___ 10.132.782 %38
Adapazari Dékme CNG BOTAS 22,550,400 4.283.088 %19
Kirklareli* Dtkme CNG BOTAS 38.880.000 314.168 %1
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(%) Kirklareli Dokme CNG Dolun testsi 2020 Kasim ayinda devieye altmmgtir,

Sirket’in, Dékme (Endiistriyel) LNG alaninda 2020 yil sonu itibariyla 17 adet milgteri sahasinda
Sirket’e ait LNG stok tanki, evaporatr ve diger LNG ekipmani yatirimi bulunmaktadir.

2. Sehir Gazi: Ekonomik ve cografi sebepler ile dogal gazin ulasamadif ilge ve beldelere CNG veya
LNG olarak dogal gazn iletimi.

Sirket, 2017 yilindan itibaren Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg ve EPDK’nin
koordinasyonunda, tasimali dogal gaz sistemini ilgelere ve beldelere dogal gaz tedarik etmek
izere de kullanmaktadir. Sirket’in, 2020 yilinda ekonomik veya coprafi kisitlamalar nedeniyle
dogal gaz boru hattina erigimi olmayan yaklagik 1,1 milyon kiginin yasadigi 51 ilge ve beldeyi
tasima sistemi ile CNG kullanarak ikimal etmigtir.

Dékme CNG tesisleri hem endiistriyel CNG satis1, hem de gehir gazi satigina hizmet etmektedir,

Sehir gazi ig modeli agagidaki sekilde yiiriitiilmektedir:

- Dogal gazmn yerlegim merkezine (ilge — belde) boru hatlar ile tagmamadigi durumlarda, bu
mahaldeki dagitim sgirketleri, dogal gaz tedarikinin CNG veya LNG olarak yapilmast igin bir
etiid yapar ve sistemi ekonomik bulursa ihaleye gikar.

- Yerlesim merkezi igindeki yatirim ve igletme sorumlulugunu dagitim girketleri tistlenir.

- Sirket CNG tesislerinden temin edilerek tiiplere doldurulan dogal gaz dagitim sirketleri’nin
sebekesine (genelde tek noktadan) enjekte edilir.

—  Yerlegim merkezindeki dogal gaz tesisatlan ve dogal gaz satigi, boru hatti olan mahallelerdeki
gibi dogal gaz dagitim girketleri tarafindan ve aymi fiyat tarifesi ile yaptlir. Tagima hizmetine
dair giderler ise EPDK tarafindan tiim ilin sistem kullanim bedeline ilave edilir.

- Sehir Gazi satisinda Sirket’in muhatabi il(ler)de dogal gaz dagitimini yapmakla yiikiimlii
lisans sahibi dopal gaz dagitim sirketi'dir. (Ornek: Izmirgaz, Aksa, Kirgaz vs.)

3. Oto CNG: Araglara CNG satigi amaci ile kurulmug olan istasyonlardan gekici, kamyon ve
otobiislere tagima yapilmaksizin dispenser {izerinden CNG satigt.

Sirket, 2011 yilinda bagladigi Oto CNG alaninda pazar gelistirme faaliyetlerine ve yatirnmlarina
devam etmektedir. Meveut durumda, 9 adet Oto CNG istasyonu ile CNG kullanan araglara yakit

=y, tedarik edilmektedir.

o= 2 =
P 2‘:’, x ﬁ\\‘\ . Gaz Yillik 2020 Satig Kapasite
£, a 1 Tesis* is Kolu - Kapasite, Kullanimy
, ; Tedarikgisi Sm3 Hacmi (Sm3) (%)
tanbul/Alibeykdy | Oto CNG BOTAS 33.264.000 5.383.933 16,19
olu Oto CNG BOTAS 3,960.000 144.626 3,65
g g‘)’“"" ~Caywrova | o5 cngG BOTAS 3.960,000 0 0,00
o Kacaell - Oto CNG BOTAS 11.880.000 38.043 0.32
Y Sekerpmar
Qi Bursa Oto CNG BOTAS 11.880.000 21.345 0,18
O ‘ Eskigehir Oto CNG BOTAS 1.880.000 12,519 0,11
Konya Oto CNG BOTAS 11.880.000 12.817 0,11
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Aksaray Oto CNG BOTAS 11.880.000 15.106 0,13
Mersin Oto CNG BOTAS 11,880,000 152 0,00

Not: Kocaeli-Sekerpinar, Bursa, Eskisehiv, Konya, Aksaray ve Mersin istasyonlar: sadece Kasum ve Aralik satiglarin
icermektedir (Soear LNG 'den Sirker bilnyesine gegen istasyonlar),

(*) Lisanstnn alimmg olmasina kargmn meveut indigteri potansivelinin diigiikligi sebebi ile Kocaeli istasyonu su anda
hizmet vermemekiedir.

4. Kuyu CNG: Dogal gaz kuyularinda yapilan sondaj ve analiz galigmalart neticesinde tespit edilen
rezervlerin dogial gaz boru hatti baglantt yatiimini kargilayacak potansiyelde olmadifi ve/veya
cografi sebeplerle boru hatlarina ulagim imkanlarinin miimkiin olmadift kuyularda bulunan dogal
gazin CNG sistemi ile degerlendirilerek Tiirkiye’ye kazandirilmas: faaliyetidir.

Sirket, 2018 yilindan itibaren, bu alanda yiiriitilen projeler ile boru hattina olan uzakhig sebebiyle
deperlendirilmeyen dogal gaz kuyularnda CNG sistemi ile miisterilerine operasyonel hizmet
saglamaktadir. Sirket, dogal gaz rezervi bulunan ancak ekonomik veya corafi olarak boru
hatlarimin baglanmasinin miimkiin olmadigt kuyularda CNG sistemi vasitasi ile gazin iletim
sistemine taginmasi operasyonlarin yiiriitmektedir.

Tlirkiye’de bagart ile yiiriitillen is modelinin yurt diginda da uygulanmast i¢in Sirket, 2018 yilinda
Kamerun’un Douala kentinde gaz tiretim lisansina sahip olan ve 2013 yilindan bu yana gaz iiretim ve
dagitim faaliyeti ytiriiten Gaz du Cameroun (GdC) ile bir iyi niyet anlagmasi imzalamigtir. Covid-19
pandemisi ve seyahat kisitlamalar sebebi ile proje baglangici igin erteleme karari alinmig olup, 2021
yili igerisinde Covid-19 pandemisinin durumuna gore tekrar goriigmelere baglanmasi planlanmaktadir.
Kamerun’dan sonra difer Afrika iilkelerinde de proje gelistirme galismalart yiiriitiilmesi
planlanmaktadir.

Sirket’in Avantajlar

- CNG sektoriinde pazara ilk giren olmak Sirket, faaliyet gosterdigi tiim cografi bolgelerde biiyiik
bir rekabet avantaji saglamaktadir, Yiksek ilk yatirim maliyeti nedeniyle iilke gapinda yeni bir
CNG rakibi olusmasi ihtimali oldukea diigtikttir,

- CNG sektdriiniin kurucularindan olan Sirket, gliglti bir altyapiya ve CNG alaninda bilgili ve
tecriibeli bir ekibe sahiptir.

Sirket yurt genelinde tasimali dogial gaz olarak CNG ve LNG ikmalini beraber yapabilen en
“Nbiiyiik sirkettir,

!,_-u
T N Sitket, CNG basing diislirme sistemlerini kendi tiretim ve tasarim merkezinde fireterek bu
v'r-' P S
i ‘x‘\~.-,-'J+: = gisfemlerin verimliligini stirekli geligtirmektedir.
- [} ..' "i} i
s “i': o~ Sifket, musterileri ile uzun vadeli iligkiler kurmakta, migteri talep ve ihtiyaglarina en uygun
< Pf a * Aztimleri tiretmek igin gahgmaktadur. =
TVSS=_ (evik organizasyonu sayesinde sektSrdeki geligmelere hizh bir gekilde adapte olmaktadir. =
lgemahF satig kanallari ve proje gelistirme konusunda esnek ve yenilikgi bir bakig agistyla
g \ w\ faallyct gdstermektedir.
A\

- Rekabetgi gazafim stratejisi sayesinde piyasa risklerine kargt korunmaktadir.
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- Yalin ve verimli bir organizasyon yapisi ve etkin maliyet ytnetimi sayesinde giderlerini kontrol
altinda tutmaktadir,

Sirket’in Dezavantajlari

- LNG iiriintinde CNG’ye nispeten daha giiglii firmalarla rekabet etmektedir.

- CNG firiinii ile turizm sektdriindeki otellerden operasyonel zorluklar sebebiyle yeterince pay
alinamamistir. Socar LNG sirketi ile birlesme tamamlandigi igin  Sirket bu sektérde LNG
iiriinilyle pay sahibi olmaya ¢ahgacaktir.

Sirket’in genel isleyigi ile tesislerdeki tiim operasyon ve lojistik faaliyetleri standartlara ve
regillasyona tabidir, Kurallara Gist diizeyde uyum kalite ve giivenlikte avantaja karsin ilave gider
olugturmaktadir.

B. Uriinler, Sektorler, Pazar Biiviikliikleri ve Sirket’

Sirket'in faaliyet gsterdigi sektorlerden 1, 2 ve 3. Nolu sektdrlerde son 3 yila iligkin toplam pazar
bliyiikliigii asagidaki gibi olup, 4. Sekttr olan Kuyu CNGde yapilan operasyon EPDK tarafindan bir
satis degil iletim islemi olarak smiflandirildigindan asagidaki tabloda yer almamaktadir.

in konumu

SATISLAR

milyon m3
PAZAR NATURELGAZ
Sekibrler N )
Uriinler 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Oto CNG CNG 26,8 252 16,1 4,6 77 5,6
Sehir Goz CNG 15 16,6 274 13 16,0 236
LNG 0,1 5,1 10,3 0,0 0,0 0,0
Ditkme CNG 182,0 203,0 192,6 130,2 143,3 141,0
LNG 5999 499,35 4489 02 0,1 32
Toplam CNG & LNG Ot CNG Dahil 8123 7493 6953 1383 167,1 1734
(']Tnplam Tagimah Dogal Oto CNG Harig | 7855 724,1 679,2 133,7 1594 1678
Nz
Urlin Toplaminrs CNG 2123 244,7 236,1 138,1 167,0 170,3
LNG 600,0 §04,6 459,2 0,2 Y 32

aynak: EPDK, Sehiy Ciaz satrglaron sadece 2019 yllik sektér raporunda paylagurgtie, Diger donemlerde ilgili veri pavlagilmamigir, Bu seheple,
B o Sk =t i kolu igin Sirket tahminlert knllaminigtr. EPDK nen 2020 yiltna tlightn “Yilhk" rapor ighi Jzahmame taribi itibariyle yayidanmamusor,

g :kSadecG — draltk donemine thigkin aylik raporiar paylagilnsi.

19 Mart 2021

, ORANLAR
2018 2019 2020 Tahmin
Urlinler Sirketlgi | Pozar Payr | Sirket ici Pazar Payr | Sirket lgl Pazar Payi
salp (%) satrg (%) satiy %) N
hacmindeki haemindeki haemindeki
payi (%) payi (%s) puy: (%)

CNG 33 17,2 4.6 30,6 32 35,0
Sehir Gan CNG 24 94,3 9.6 96,4 13,6 86,3

LNG 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dikme CNG 94,1 71,5 85.8 70,6 81,3 73,2

LNG 0,1 0,0 0,1 0,0 1,8 0.7
Toplam (CNG & LNG) 100,0 17,0 100,0 23 100,0 24,9
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Toplam Tugimah Dojial Oto CNG Harig 96,7 17,0 954 22,0 - 96,8 24,7
Gaz )

Urlin Toplamian CNG (Oto Dahil) 99,9 65,0 99,9 68,2 98,2 72,1

CNG (Qoarig) | 965 | 721 953 72,6 049 74,8

LNG -0 0,0 0,1 0,0 18 0,5

Kaynak: EPDK Sehir Gazi satiglarum 2019 yihndan itibaren yaymlamaya bagladigs igin 2019 yil verisi kaynagi EPDK piltk sektor raporn, 2018 ve
2020 veriferi ise 2018 EPDK yillik rapar, Ekim 2020°e kadar yayideanan EPDK aylik vaporfar: ve pivasa bilgilerini kullanarak Sirket'in yapngi
taluntnlerdly, EPDK 2020 yili raporlart (b Eatmame tartht ttbarivle yaymiammanngtir. https v epdk.gov.i/Deiay/Teeril/3-0-94/dogal-
gazyillik-sektor-raporu, hitps:/Avww.epdigov.o /Dr'!la;jr/lcenk/_?-ﬂ-95/duga]-ga:nyﬂk-sak!or—rapuru

CNG / Dskme Gaz ve Sehir Gazi: Sektordeki tiriinlerden biri olan CNG'de toplam 22 lisans sahibi
firma bulunmaktadir ve ilk 5 firmanin Pazar payi EPDK’nin aylik raporlarina gore 2020 ytl sonunda
(CNG iiriinii iginde) %88,9'dur, Bu firmalar aym zamanda $ehir Gaz sekttriinde de potansiyel rakip
olmakla beraber agagidaki haritadan goriilecegi tizere “Sirket” harici firmalarin tesis sayilari ve tesis
kapsama alanlart gok siirli olup ancak 1-2 ilde faaliyet gstermektedirler.

CNG
Diéslane Dolum Tesisleri ve fletim - Dagitimda Aktif Durumdalki Lisans Sahipler

Not : dvreea Habay lisans saliibi oldugu tesislerin

@ Suny-lletim-Dogitim
} g hepsinde zaman saman doln ve iletim dagitim
O lletim-Dagitim Napmakrad:
Erzurum
: Enerji
Inci Tez Oksijen
Karabark SR Ordu, Samsun, Gormm
I Kkbaali -
e
l‘un.at . I
mh. "‘f: ‘“.I“ T 'L"" K..
Grannins b
-‘———. L]
l!h.lif' All.nl B
Dagal Haynt j :
Armmbasshing
CN Gaz ! > e v
Dol tesist vaktur, ieit) Sitry
Naturelga: dahil oz i
ceyitli fiemetlardan i J
hizmel almaktadi gl
' Sanbarty
alamary ey 8 o
Ay-Tek
CMY Dot tesisi yakir,
Dol tesisi yoktur, Nanwrelgos ‘dan hzmet
Nattrelgaz don hizmet almeaktadir. Y
: tmnzlor
OCNG Gaz ERD — ANG almaktadn Alkpetanz Or-Cnn

Koyu gri alanlar Naturelga aklasik olarnk ckonomik hizmet alanimi géstermektedir.

Kaynak: EPDK f' f - \s na4
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a) LNG/Dgkme Gaz ve §ehm(1g.g 4 ‘T-s S ‘I'l_r,c-

Naturclgaz haricinde 7 lisans E&%}.NW&M faaliyet géstermektedir,

ot

Akal Ma a0
: FiA Ay ot larMaya tnlu"l 1k i
T A ok NoAg el % 1S TANRUL s ':’Fﬂ”“-"l" \
p 212} 362 36 20 AYI VE TIGAHT S
ol hirim. i It Esuitego Mal, Doyukdord C8§ 1 daApL.
stafbl icaral Sicil Mo A57724 ok HoX193 Ig Kaps No: 2 fpaakOnlli7 isT

BDQ:: @ un;n;f:r’\ir‘t 922 008 8354 Tail: {0240 61 ! 7080 Fax: ([f212)
=5 Nn0-9200.5800. 00000 1 7 YBikaipi VD, 226 o 39




| firma Kayseri’de yerel olarak belediye ile igbirligi gergevesinde 200 adet CNG'li otobise hizmet
vermekte 2008 yilindan bu yana lokal olarak gahgmaktadir. Diger firmalar ise kendi tzmal
CNG’li otobiislerine dolum yapmaktadirlar.

¢) LNG/Oto LNG:

Diinya’da gevresel faktrlerin 6ne gikmast ile birlikte dogal gazli araglara olan talep artmaktadir.
LNG’li araglar da &zellikle gekicilerde kullanilmak tizere bir iiriin olarak ortaya gikrmigtir,
Tiirkiye’de Dékme LNG dagitimt firmalardan 3’ii Oto LNG alaninda proje gelistirme ¢aligmalart
yliriitmektedir bunlardan biri ilk dolum istasyonu 2020 yilinda agmistir, Tiirkiye’de yaklagik 20
adet LNG’li TIR ¢ekicisi ¢alismaktadir,

Pazar Toplam: CNG ve LNG iriinlerinden olugan pazarda 2020 yili sonu itibariyla pazar paylari,
EPDK’nin aylik raporlarina gore agagidaki gibi olugmaktadr:

2020 Yl
ntilvon m3 Tagimal Dofianl Gaz Pazart Oto CNG Dahll Toplam CNG & LNG
‘Toplam 2 Toplam =
" Firmalarm Oto Lirmalarin
Firmmnlnr LNG CNG NG +
B {E];g} Pﬂ}'t (oﬁt) CNG S]l.";lﬂl" Pﬂ)" (%)

ginrt:::r;lgnz Sanayi Ve Ticaret Anonim 32 164,6 1678 24,7 56 73,5 2.9
Ipragaz Anonim Sirketi 11,1 0,0 1Ll 16,4 0,0 [FIR! 16,0
Omv Enerji Ticaret Anonim §irkeli | 14,6 0,0 114,6 16,9 0,0 114,6 16,5
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satig Anonim 0.0 0.0 69,0 102 00 69,0 9,9
Sirkeli ’
Habas Sinai Ve Tibbi Gozlar Istihsal
Endastrisi Ationim Sirketi st il 530 il a0 350 L
Akpet Gaz Anonim Sirketi 43,2 26 458 6.7 0,0 45,8 6,6
Or-Can Dogal Gaz Toptan Satis Dagitin 7
Anonim Sirketi IR0 32 41,2 6, 0,0 41,2 59
Socar Turkey Lng Satis Anonim Sirketi (¥) 6,5 21,8 28,3 42 09 29,2 4.2
Or-Can Dopal Gaz Toptan Satig Dagitim 7
Anenim Sirketi 15,0 0,0 15,0 22 0,0 15,0 22
Enerji Grup Sivi Dopal Gaz Lng Akaryakit
Petral Urtinleri Toptan Satig Anonim Sirketi 6.9 00 6.9 Lo 0.0 69 1o
Diger Firmalar 00 24,4 244 3.6 926 34,0 4.9

“': (T, Téplam 4592|2200 679,2 100,0 16,1 6953 100,0

A )% ot R
NN >
@ Wi O
' ¥ .":-.r--- ;,' 'p @ il .
! i quv}\‘w‘z‘}\’agm\“' EPDK ‘nin 2020 yilutedat yaymladig aylik raporlar kullanulmgtr. Sehir Gazst CNG ve LNG iginde yer almaktadir.
‘.\_‘1‘«{'\,‘"‘ -~ !
L 0 |
b T i satiglars, Nofturelgo: 'a devrin gergeklegtigi 30,10.2020 tarihine kadur vapngi sanglar olup yilin kalan donemindeki satg Newurelga:

\"‘.:' oy N
“wgnda gosterilen tabloda pazar paylari hesaplanirken $ehir Gazi ile birlikte firmalarn kendi
aralarindaki satig miktarlar da goz oniinde bulundurulmug olup, EPDK’min yayinladif raporlarda
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nihai tiiketiciye olan satislar belirtildigi i¢in (Sehir Gazi ve firmalar arasi satiglar harig) toplam pazar
biiyiikliigii ve girket paylarinda EPDK raporu ile farkhiliklar meveuttur.

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraggmm net satiy
tutarinin faaliyet alanmina ve pazarm cofirafi yapisina gre dafihmi hakkinda bilgi:

isbu Izahname'nin 7.1.1 bslimiinde yer alan ana tiriin kirilmlary verilmistir,

Asapidaki tablo ilgili dénemler igin net satig tutarlarinin cografi yapisma gore dagilimini
gistermektedir®.
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* Boru gaz ve hizmet gelirleri harigtir.

Kaynak: Sirket

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:

isbu izahname’nin 7.1.1. ve 7.2.’de sayilan bilgilerin, [zahname’nin 5’inci bdliimiinde yer alan ve
detayli sekilde agiklanan risk faktSrlerinden etkilenme olasiligt meveuttur, S6z konusu risklere bagh
olarak Sirket faaliyetleri etkilenebilecektir. Bu hususlar harig madde 7.1.1. ve 7.2.’de sayilan
bilgilerin, olaganiistli unsurlardan etkilenme durumu bulunmadigi diigiintilmektedir.

7.4. [hragemnin ticari faaliyetleri ve karhhi agisindan dnemli olap. lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihragginin faaliyetlerinin ve fina

anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine ilig 5 ¢t y_gn 2
S By i ‘»“ s
Sirket’in ticari faaliyetleri ve karlihgi agisindan 6nemli olan anlagmalar ﬁ}lgtﬂa\qlﬂ "\ | A
- § L Pl | 19 Wt

BOTAS ile Yapilan Gaz Alim Stzlesmesi LY 'u.,:j'_,g’i,/‘;;:: o

b ¥ /
Sirket 2017 yilindan itibaren gaz ihtiyacini, yillik sozlesmeletle” bﬁf}ﬁk“(_zrmdd«f veya tamamgn
BOTAS’tan CNG tarifesi ile tedarik etmektedir. Sirket, 2021 M&Myacml kargilama
amaciyla BOTAS basta olmak (zere, farkh tedarikgiler ile dogal gaz alim satim sOzlegmesi
akdetmigtir. Sozlesmeler 01.01.2021-31.12.2021 d6nemini kapsamaktadir. Yillik gaz ihtiyacinin
yaklasik %50°sini kargilayan en 6nemli alim satim s6zlegmesi olan BOTAS sOzlegmesi, ayrica bir
bildirimde bulunmaya gerek olmaksizin sézlegme siiresi sonunda kendiliginden sonra ermekiedir.
Sozlesmenin siiresi iginde taraflarin iliskilerinden dogan her tiirlii bor¢ ve alacaklar, s6zlesme siiresi
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sona ermis olsa dahi, sz konusu alacak ve borglar sona erinceye kadar kargihkli olarak devam
etmektedir.

Stzlesmede, Sirket’in BOTAS tan yillik ne kadar gaz alacafinin belirlendigi Yilhik Sozlegme Miktar
ve sozlesme silresi iginde Sirket'in fiilen ¢ekebilecegi Azami Cekis Miktan belirlenmistir. Sirket,
sozlesmede belirtilen Asgari Alim Taahhiidtt tutarinda fiili gekis yapmasa dahi eksik gekis miktari
bedelini BOTAS’a 6demektedir. Takip eden yil igin gegerli olmak iizere BOTAS ile yeni bir gaz alim
satim anlagmas) yapilmasi durumunda, eksik ¢ekis miktari takip eden yilda gekilebilmektedir,
BOTAS, stzlegsmeyi, Sirket tarafindan stzlesmede belirtilen bazi yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmemesi halinde feshetme hakkina sahiptir.

Sirket’in satig fiyatim olusturan unsurlar basta BOTAS CNG ve LNG tarifesi olmak tizere Sistem
Kullamim Bedeli (SKB), Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) ve Sirket'in belirledigi kar payidir. BOTA$"in
ilgili tarifesinde, SKB'de ve OTV’de meydana gelebilecek hcrhangl bir degigim $|rket’|n safig
fiyatina otomatik olarak yansitilir. Sirket’in 6zel sektor mu;;terllerl igin belirledigi kar payi ise, TUIK
tarafindan agiklanan TUF E/UFE verileri, LNG firlini i¢in motorin fiyatlari baz alinarak genelhkle ti¢
ayda bir giincellenir ve enflasyondaki degigim satig fiyatina yansitilir, Kamu migterileri i¢in ise ihale
fiyatt TUIK’in agikladigt ve TUIK'in hesap formiilli igerisinde BOTAS tarifesi degisimlerinin de
dikkate alindig1 dogal gaz fiyat endeksi baz alinarak aylik olarak giincellenir ve enflasyon degisimi
fiyatlara yansitilig olur. Bu nedenlerle, Sirket’in finansal durumu yil igindeki BOTAS fiyat
degigimlerinden ve aym zamanda SKB, OTV ve enflasyon degisimlerinden biiyilk oranda

korunmalktadir.

Sirket, giivenli bir imkan olustuu durumda karhhigimi ve rekabet gliclinii artirmak igin, toptan
piyasada BOTAS tarifesi altinda olusabilecek fiyatlar yakindan takip etmektedir. BOTAS CNG
tarifesinin toptan piyasa fiyatindan daha diigik oldugu bir yilda, Sirket'in BOTAS’tan alim
yapamamasi ve daha yiiksek maliyetle toptan piyasadan alim yapmas: durumunda $irket’in finansal
durumu, ilgili yilla sinirlt olmak kaydiyla, olumsuz etkilenebilir. Ancak, $irket’in titketim biiytkligd,
hizmet verdigi 6zel ve kamu kuruluglari, sektrler ve gehir gazi projeleri dolayisi ile, BOTAS tan
tedarik saglanamamasi durumu ngoriilmemektedir,

BOTAS ile Yapilan LNG Ahm Satim Sozlegsmesi

Sirket, BOTAS ile LNG alim satimina iligkin 01.01.2021 tarihinde baglayan ve 31,12.2021 tarihinde
sona eren |1 (bir) yillik/12 (oniki) aylik sézlesme akdetmistir. [sbu sézlesme, BOTAS ile yapilan dogal
gaz alim satimina iligkin sézlesme ile benzer hilkktim ve kogullari igermektedir. Isbu LNG alim satim
stizlesmesi de ayrica bir bildirimde bulunmaya gerek olmaksizin soézlegme silresi sonunda
kendiliginden sona erecek olup sbzles,;me sliresi iginde taraflarin iligkilerinden dogan her tiirlil borg ve
klar stzlesme siiresi sona ermis olsa dahi séz konusu alacak ve borglar sona erinceye kadar

1 olarak devam etmektedir.

gy / é Ie$me Miktari, Azami Yillik Cekis Miktari, Asgari Alim Taahhiidli gibi tanimlar yapilarak

i 7 ) legme in LNG alimmna iliskin miktar ve kogullar taraflarca belirlenmigtir. $irket, s6zlesmede

[T g iefilen Aqgarl Alim Taahhiidii tutarinda fiili ¢ekis yapmasa dahi eksik c;ek|$ miktar) bedelini

N 4 e,?’E'O‘TA ’% ddemektedir, Takip eden yil i¢in gegerli olmak iizere BOTAS ile yeni bir gaz alim satim
"‘%,Q‘U : .anla s1 yapilmasi durumunda, eksik gekis miktari takip eden yilda cekilebilmektedir.

%“ bﬁziesmc uyarinca BOTAS in “BOTAS ile Sivilagtirilmig Dogal Gaz (LNG) Alim Satim Sﬁzlesmé\

v |mzalamis LNG Misterilerine Uygulanan Toptan Satig Fiyat Tarifesi” ve LNG satig fiyati tizerinde

) her tlirlii degisikligi yapma hakki sakh olup bu tarife ve satig fiyat degigiklikleri Sirket tarafindan

= kabul edilmektedir. Dogal gaz alun satim sbzlesmesinde oldugu gibi LNG fiyatina iligkin

> degisiklikler de sozlesme uyarinca BOTAS 1n resmi kurumsal internet sitesinde ilan edilmekte veya

Sirket’e bildirilmektedir.
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BOTAS, stzlesmede belirtilen bazi yiikiimliilitklerin (gerekli 6demelerin zamaninda yapilmamas,
gizlilik yikiimliligine ayki hareket edilmesi vb.) Sirket tarafindan yerine getirilmemesi halinde
sﬁzlt’:shwyi tek tarafli feshetme hakkina sahiptir,

Aksa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. (“Aksa”) ile Imzalanan Dofal Gaz Alis ve Satig Stzlegmesi

Sirket ile Aksa arasinda CNG {iretimi ve satigi amactyla kullamlmak fizere dogal gaz alim satim
stzlesmesi akdedilmigtir. Sirket, stzlesme ve ek protokollerle kararlagtirilan/kararlagtirilacak teslim
noktalarmdan 01.01.2021 ve 01.01,2022 tarihleri arasinda Aksa’dan CNG dretimi yapmak amactyla
gaz tedarik edebilecektir. Stzlesme kapsaminda imzalanan protokollerde aksi belirtilmedigi stirece
01.01,2022’de sozlesme siiresi sona erecektir. Stzlesme uyarinca; stzlesme siiresi, Aksa’nin ve
Sitket'in sdzlesmenin bitis tarihinden on giin &nce birbirlerine karsilkh yazili onay vermesi
durumunda ayni sartlarda ve hiikiimlerde veya taraflarin yazili mutabakat ile belirlenecek gart ve

kosullarda uzatilabilir,

Dogal gaz satig fiyati taraflar arasinda akdedilecek protokollerle belirlenmekte olup meveut bilinen
maliyetler diginda dogalgaz tedarigine getirilebilecek her tiirlii ilave vergi ve maliyetler Sirket’e
yansitiimaltaclir,

Sirket’in; (i) satin aldifi dofal gazi sozlesmede belirtilen amag ve yer diginda kullanmasi, (if)
s8zlesme geregince yapmasi gercken Odemeleri vade tarihlerinde yapmamasi, (iii) sbzlegmede
tammlanan acil durumlar harig Aksa'nin tagiyict ve/veya dagitim girketinin ekipmanlarina miidahale
etmesi, (iv) Aksa’nin onay vermedigi bir kisi veya kurulugla ortakhk kurmasi veya hisse almasi ya da
hisse satmast, (v) Sirket’e kayyum atanmas, (vi) Sirket’ten kaynaklanan sebeplerle sayacin iki fatura
dénemi iist iiste okunamamasi halinde yapilan bildirime Sirket’in {i¢ giin igerisinde cevap vermemesi
durumlar Aksa’ya sozlesmeyi tek tarafli beyan ile herhangi bir tazminat ve/veya deme ytiktimliiliigi
olmaksizin feshetme hakki vermektedir,

Ote yandan; Aksa’nin dogal gaz ticaretine iligkin lisansinin iptal olmasi durumu da §irket’e tek tarafl
beyan ile herhangi bir tazminat ve/veya ddeme yiikiimliiligii olmaksizin s6zlesmeyi feshetme hakki

vermektedir. /ﬁﬂm
(i '@ﬁf&s’;l Vc%3jconkordato ilan

Sirket veya Aksa’dan herhangi birinin iflas etmesi, iflas erteleme kgrar ‘ :
etmesi, tasfiyeye gitmesi, bor¢ 8demeden aczi gibi durumlar he ,-"l!%F':tér‘gl’_aﬂin;dq_p‘*ﬁﬁzlesmeyi tek
A . sl %

tarafli feshetme imkani vermektedir, ! A AR PR
Gaz Satig Stzlesmeleri i::‘ L;‘v;::) g "'3/:? 19 Mart 2021

:‘.. > a” g
Sirket yapacagi CNG satiglari ve ilgili operasyonel faaliyetleri Qefﬁgveéfﬂda gstcr
stzlesmeleri akdetmektedir. Q! 7 0 Y

Sirket, CNG ve/veya LNG satig faaliyeti kapsaminda (i) boru hatti bulunmayan bazi illerin
ilcelerindeki gaz ihtiyacinit kargtlamak (izere dagitim girketleri ile CNG satig sozlegmeleri, (ii) Caykur
basta olmak lizere belediyeler, emniyet genel miidirliikleri, cezaevleri gibi kamu kurum ve
kuruluglarimin kullanimi i¢in CNG ve Oto CNG satiy sdzlesmeleri ve (iii) dogrudan kullanimlari igin
ozel hukuk gergek ve tiizel kisileriyle CNG ve Oto CNG satig stizlegmeleri akdetmektedir.

Dokme gaz miigterileri ile yapilan sozlesmeler genellikle 2 ile 5 yil arasi siirelidir. Boru Hatti il
dogal gaz ulastiginda, sozlesmeler sona ermektedir. Stzlesmelerdeki fiyatlar, formiiller ve periyotlar,
ilgili kisi bazinda degismektedir, Bu stizlesmelerde miisterilerden teminat olarak Banka Teminat
Mektubu vermesi veya DBS limiti tahsis etmesi istenmektedir.

Sirket’in dagitim girketleriyle akdettigi, CNG Satig (sehir Gazi) s6zlegmeleri de mevcuttur, Sirket,
Tiirkiye’de boru hatti bulunmayan yerlerde, dagitim sirketlerinin dogal gaz ihtiyacinin CNG ile
kargilanmasi igin bu sirketlerle CNG satig stzlesmeleri imzalamaktadir. Dagitim girketleriyle yapilan
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bu stzlesmelerin siiresi genellikle | yildi. Dagitim girketleri tarafindan orta basingh dagitim
hatlarinin tamamlanmasi ve stzlesmelerde belirtilen sehirlere boru hatlari ile gaz arzi saglanabilecek
duruma gelindiginde, dagitim  girketlerinin  Sirket’e yapacagi bildirimle isbu s6zlesmelerin
kendiliginden sona erme durumu séz konusu olabilir, Stzlesmelerde bir formtil olusturularak
stizlesme bedeline dayanak birim fiyat belitlenmis ve BOTAS m fiyal glincellemeleri ve Yurt f¢i
Tiiketici Fiyat Endeksi'ndeki veya Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi'ndeki degisimler bu formiillere
yansitilmustir, Soézlesmelerin gogunda taraflar kargilikli mutabakatla sdzlegmeyi istedikleri zaman
sona erdirme hakkina sahiptirler. Ek olarak, taraflardan biri hakkinda fiili iflas veya tasfiye
islemlerinin baglatilmig oldugunun kanitlanmasi ile Sirket’in sézlesme kapsaminda gerekli faaliyeti
gergeklestirebilmek igin gerekli olan lisans ve yetkilerini kaybetmis olmasi sézlegmelerin genelinde
hakli fesih sebebi olarak sayilmugtir.

Bazi sbzlesmelerde Sirket'in sozlesme kapsaminda yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde
dagitim sirketlerinin Sirket’in tnerdigi bagka bir tedarikgiden dogrudan temin yoluyla CNG temin
etme ve fark bedelini Sirket’e yansitma hakki vardir,

Stzlesmelerin genelinde Sirket’in sozlesme kapsaminda yaptigs isi veya sozlesmeyi tiglineil kigilere
devri yasaklanmgtir.
Kamu Kurum ve Kuruluglariyla Akdedilen CNG veya LNG Satig Stzlesmeleri

Sirket, basta Cay Isletmeleri Genel Midirltigli (“Caykur”) olmak (lizere belediyeler, emniyet
miidiirlikleri, cezaevleri, il 6zel idareleri gibi kamu kurum ve kuruluglariyla (“Idare”) 4734 sayil
Kamu lhale Kanunu, 4735 sayih Kamu lhale S¢zlesmeleri Kanunu ve sair ikincil mevzuat
ergevesinde ihale yoluyla CNG ve/veya LNG satig sézlesmeleri akdetmektedir.

Kamu kurum ve kuruluglariyla akdedilen sozlesmeler anilan mevzuat kapsaminda ihale yoluyla
akdedildikleri igin standart niteliktedir. Bu sozlesmeler genellikle 1 yilligina imzalanmaktadir.

Sirket, isbu sozlesmelerin imzalanmasi kapsaminda yiiklenici sifatiyla kesin teminat ve gerekmesi
halinde ek teminat vermektedir.

Bu s8zlesmelerde fiyat farki 4734 sayili Kamu ihale Kanunu’na Gore Ihale Edilen Mal Alimlarinda
Uygulanacak Fiyat Farkina iliskin Esaslar iizerinden hesaplanarak verilmektedir. Buna gore fiyat
farki TUIK tarafindan aylik olarak agiklanan 18_t13 rapor kodlu Yurt igi iiretici fiyat endeksi,
2003=100, CPA 2008 kisim, béliim ve gruplarina gére tarihsel seri raporundaki 35.2 Gaz imalati; ana
sebeke fizerinden gaz yakitlarin dagitimi blimiinde yer alan endekse baghdir. Bu gergevede Sirket
diger satty sozlesmelerinde oldugu gibi BOTAS in fiyat giincellemelerini dogrudan bu stzlesmelere

yansitamamaktadir.

Bu stzlesmelerde, Sirket'in sézlesmelere uygun m“
cllj

gecikilen her takvim glinil iginde s6zlesme bede; “’.!b i Iy
iliskin hitkiimler bulunmaktadir. i K %\ #
i . a
Sozlesmelerin genelinde; B " ‘”‘*{3'; &
. L e
Idﬂre; \n;;“ o 4;& ".‘* * Y
M b

o Sirket’in taahhiidiinii ihale dokiimani ve
getirmemesi veya isi sfiresinde bitirmemesi fizerine, stzlegmenin gecikme cezajipl
diizenleyen maddesinde belirlenen oranda gecikme cezasi uygulanmak tizere, idare’din
sozlesmede belirledigi stireyi ve agiklamalar: igeren ihtarina ragmen ayni durumun devam
etmesi,
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o Sozlegmenin uygulanmasi swasinda §irket’in 4735 sayih Kamu lhale Sozlesmeleri
Kanunu'nun 25, maddesinde sayilan yasakl fiil veya davraniglarda bulundugunun tespit
edilmesi

hallerinde sézlesmeleri ayrica protesto gekmeye gerek kalmaksizin ve kesin teminat ve varsa
ek kesin teminatlari gelir kaydederek feshedebilir,
Sirket ise;

o Sbzlesme yapildiktan sonra miicbir sebep halleri diginda, mali acz iginde bulunmasi
nedeniyle taahhiidiinii yerine getiremeyecegini gerekgeleri ve bunlari kanitlayan belge ya da
kararlar ile birlikte yazili olarak Idare’ye bildirmesi halinde, ayrica protesto ¢ekmeye gerek

kalmaksizin, verilmis kesin teminat ve varsa ek kesin teminatlarin Idare’ye gelir
kaydedilmesi sartiyla

stzlesmeyi feshedebilir.
Sirketlerle Yapilan Diger Satiy Sozlesmeleri

Sirket, dagitim sirketleri ve kamu kurum ve kuruluslariyla yaptigt CNG vefveya LNG satig
sézlesmeleri diginda sirketlerin fabrika ve is yerlerindeki dogal gaz ihtiyacinin kargilanmas: amaciyla
da CNG veya LNG satig stzlegmeleri akdetmektedir, Bu sézlesmeler genellikle 2 veya daha uzun

slirelidir.

Sirket’in stzlesmelerin genelinde BOTAS’ in CNG ve LNG Satig Fiyati Tarifesi’ndeki degisimleri,
ilgili yerel dogal gaz dagiim sirketinin sistem kullanium bedeli dahil, tiim resmi maliyet degigimlerini
stzlegmedeki fiyatlara aynen yansitma hakki vardir.

Bazi sozlesmelerde Sirket’in 90 (doksan) giinliik ihbar siiresi ile stizlesmeyi tek yanh sona erdirme
hakki mevcutken; sozlesmelerin ¢ogunda Sirket lehine szlesmenin herhangi bir neden One
siirlilmeksizin tek tarafli sona erdirilmesi mtimkiin degildir.

Sirket’in CNG veya LNG Satig1 yaptigi Snemli migterileri ar -asinda Qaykwmqgaz Dagitim

A.S, imfalt Yol Yap: Sanayi Ticaret A.S., lzmir Dogalgaz Dagitim T} teg‘yﬂ‘ Taah, A,S., Genia
Turkey Enerji Yat. A.S. bulunmaktadr. - \’2,,, &

Onemli musterileri ile yapilan sézlesmelerin halihazirda feshedilmesi bl?gﬁrullqgnekteglg - 19
Petrol Ofisi Anonim Sirketi ile akdedilen is Birligi Stzlesmesi %

Sirket ile Petrol Ofisi arasinda 10,02.2021 tarihinde akdedilen sﬁzlegmeytq_ a gelerek
Petrol Ofisi’ne veya bayilerine ait istasyonlarda yatirim, tiim ruhsat ve lisansta ait olan Oto

CNG istasyonlar1 kurarak istasyon sayisimin artirilmast ve elde edilecek olan gelitin paylagimi
konusunda 5 (bes) yil silre igin mutabakata varmiglardir. Stzlegmenin konusu taraflarca mutabik
kalinarak belirlenecek ve belitli adeti gegmeyecek istasyonlarda, istasyonlarin bulundugu
taginmazlarin malikleri, taginmaz iizerinde tasarrufta bulunma yetkisini haiz gergek veya tiizel kisiler
ve Petrol Ofisi bayilerinden alinacak muvafakat, izin ve mutabakat ile $irket tarafindan alan
olusturularak gereken izin, ruhsat ve lisansin alinmast ve Oto CNG istasyonlarinin kurulmasi,
isletilmesi ve elde edilecek gelirin taraflarca paylasiimasidir,

Stzlegme, 5 (beg) yil igin imzalanmig olup beginci yilin sonunda kendiliginden higbir bildirime gerek
kalmaksizin sona erecektir. S6zlesmenin herhangi bir nedenle sona ermesi/feshedilmesi halinde Sirket
istasyonlara yapmis oldugiu yatinimlar gergevesinde istasyonlara zarar vermeden ve istasyonlar teslim
aldigr eski haline dondtirmek kaydiyla sokiilebilir esya ve ekipmanlarini alarak terk edecektir, Sokiim
agamasinda istasyonlarn maddi varliklarina verecegi zararlar $irket tarafindan ddenecektir,
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S6zlesmenin sona ermesine ragmen Sirket’in istasyonlarl zamaninda terk etmemesi durumunda
Sirket, istasyon bagina belirli tutarda cezai gart ddemeyi kabul etmistir.

Taraflardan birisi sézlesme ve eklerinden dogan yuktmltliklerini ihlal ettigi takdirde diger taraf
yazili ihtarda bulunarak 30 (otuz) giin igerisinde ihlalin giderilmesini talep edecek, verilen slire
icerisinde ihlalin giderilmemesi halinde ihlalde bulunmayan taraf zararlarin tazmin hakki sakli kalmak
lizere ayrica ihbara gerek olmaksizin sozlesmeyi derhal ve tek tarafli olarak feshedebilecektir.
Taraflardan birisinin iflas etmesi, tasfiye olunmasi, tasfiyeye girmesi, iflas talebinde bulunmasi,
ticaret sicilden terkin olunmasi, tiizel kisiliginin herhangi bir nedenden 8ttirli sona ermesi, borglarin
ddemede acze dilgmesi veya yonetimine kayyum atanmasit halleri diger taraf igin yazil bildirimle
sozlesmeyi tek tarafli fesih hakk: vermektedir. '

Nakliye Hizmet Sozlesmeleri

Sirket, CNG’nin tagima (niteleri vasitasi ile miigterilere temin edilmesi kapsaminda nakliye hizmetini
belirli bslgelerde 3. kigilere tasere etmektedir. Tagere edilen hizmetler kapsaminda softr, arag ve
bakimlar bulunmaktadir, Sézlesme kapsaminda yil igerisinde akaryakit maliyetlerinin yansitiimasi
diginda herhangi bir fiyat degigikligi olugmamaktadir.

Sirket, birden ¢ok nakliye firmasi ile standart formatta “Anahtar Teslim Nakliye Hizmet S6zlegmesi”
akdetmigtir. Bu sbzlesmelerde $irket tarafindan satigt yapilan CNG'nin nakliye firmasindan
kiralanacak miilkiyeti, denetimi ve y®netimi nakliye firmasina ait araglarla ve nakliye firmasinin
kendi kadrosundaki softirler ile anahtar teslim nakliye seklinde miisterilere teslimine iligkin gartlar
diizenlenmistir. Nakliye firmalarn sozlesmeler kapsaminda Ustlendikleri igi sdzlesme kogullar
dogirultusunda kendi adina ve bagimsiz sekilde yiirlitmektedir. Nakliye firmalari ile akdedilen standart
nakliye hizmet sézlesmesinin Snemli hilklimlerine agagida yer verilmektedir:

o Sozlesme, TTK madde 89 ve devam eden hiikiimleri uyarinca akdedilmis bir cari hesap
s6zlesmesi niteligindedir. Bu sebeple nakliye firmasinin hesaplar ile Sirket’in hesaplari
arasinda herhangi bir celiski oldugunda Sirket’in hesabinin, doklimanlarinin, kayitlarinin ve
faturalarinin esas ve gegerli oldugu kabul edilmigtir.

o Sozlesme siireleri 1 yildw. Taraflar 90 (doksan) giln 8nceden bildirim yapmak kaydiyla
st&zles,.mcyl feshedebilmektedir.

P e
0 v p . .
£y 51p 2 Nakllye firmasi tarafindan Sirket'e  gonderilmesi gereken belgelerin  zamaninda

R
/Jf,f-', e *“ﬂ gﬁhdcnlmcmcsn stizlesmesel ve hukuki yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi durumunda
!f ' jﬂf\ .,,:* |$bu aykiriliklar giderilinceye kadar Sirket edimlerini askiya alma hakkina sahiptir.

b St ’l“;
af h‘__,{; J
0 ,?\...,,‘;o’i ‘-;3’ liye firmas tarafindan stzlesme kapsaminda yer alan hizmetin ifasi i¢in istihdam edilecek
\5;} Tare ' 4 pfrsonel tamamen nakliye firmasinin emir, talimat ve denetimi altindadir ve nakliye firmas
g y

%7 2w * Aarafindan Sirket igleri diginda bagka islerde de ¢aligtirilabilmektedir.

e Nakliye firmasi sbzlesme kapsaminda yer alan hizmetin ifasi igin galigtirdigi personelinin ig ve
calisma gartlarina dair yasal yiikiimliiliiklerini yerine getirmekle ve bu ytikiimltliiklerden
x dofian ddemeleri yapmakla tek bagina milkelleftir.

e Nakliye firmasi “istihdam eden” sifatina haiz olup s8zlesme kapsaminda yer alan hizmetis
ifasi igin galigtirdifi personelinin her tlirlil fiilinden sorumludur.

o Nakliye firmasi her tiirlil is¢ilik alacaklari bagta olmak iizere kendi personeline karg
dogabilecek tiim yiikiimlilliklerinden bizatihi kendisi sorumludur. Sirketin, nakliye firmas:

t\pglu. l( 1‘1!’,--,' 7:'.‘- M IV
TelQ 2100350 a5 i

SR vE lf B}
|!=lmbul o ,)




calisanina ve/veya ilgili kuruma herhangi bir nedenlé ve nam altinda yarg) karari olsun
olmasin tdeme yapmak zorunda kalmasi halinde nakliye firmasina riicu hakki vardir.

Sirket, 2020 yih nakliye operasyonlarinda toplam 7.105.479 km yol kat edilmigtir. Bu tagimanin
%16,4°t Sirket tarafindan gerceklestirilmis olup kalan kisim Nakliye tageronlari tarafindan

gergeklestirilmigtir,

2020 Nakliye Operasyonlari

Sirket / Taseran ] Bélge , Toplam km Oran (%)
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. Rize, Ordu 1.168.526 16,4
g F Adapazar, Bursa, [zmir,

Rowhu 00wk Nak. Emlak ve Gida | s\ a1va, Konya, Kayser, 1631073 | 652
FIpEnE SRl Kirikkale, Osmaniye, Yatagan

Karafazlioglu Torunlar Akaryakit Urtinleri Turizm | .

Ingaat Nakliyat Sanayi Ticaret Limited Sirketi Alze 7 . 3N.798 B3

Erzarum Enerji Uretim Dagitim Dogalgaz Petrol

Metal Tagimacilik San. Tic A.S. Brsumn a0 o

Hakan Aytimur Elazig 389.788 55

Alsan Lojistik A.S. Ordu, {zmir 52,720 0,7

Reysas Enerji ve Akaryakit Dagitim A.$. Denizli, Bursa 10.543 0,1

Ultrans Tagimactlik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. Osmaniye 11.428 0,2

Toplam , - _ _ 7.105.479 100

Kredi Sozlegsmesi ve Kredi Sizlegmesi Kapsamindaki Hisse Rehin Stzlegmesi;

Sirket, s Bankasi ve Garanti Bankasi ile 30 Mart 2015 tarihinde Genel Kredi Sozlesmesi ve proje
finansmam kapsamndaki Ozel Sartlari imzalayarak 23.197.474 TL ve 26.250.000 USD tutarinda
proje finansmani kredisi temin etmistir. Kredinin anapara &demeleri 6 ayda bir taksitli olup, izahname
tarihi itibartyla kalan anapara tutari 6.959.242 TL ve 7.875.001 USD tutarindadur. Ilgili kredinin geri
ddemesi 1 Nisan 2022 tarihinde sonlanacaktir. Bu gergevede kullanilan kredilerin teminatim tegkil
etmek {izere Sirket hisselerinin %100’ii bankalar lehine rehnedilmigtir. Anilan Sézlesmeler tahtinda
sirket paylar fizerine ilk rehin kredi kullanirim tarihi olan 30,03.2015 tarihli Hisse Rehin Sozlesmesi
ile tesis edilmig, 15.12.2015 tarihinde o tarihte Sirket’in %50 hissedart olan Consus Enetji
Hizmetlerinin sahip oldugu tiim paylari Sirket’in bugiinkii hissedarlarin Global Yatiim Holding
//“mk ye devretmesi ve Sirket hissedarlarindan Aksel Goldenberg’in 07.03.2016 tarihinde Sirket
£ “ 5€r
f %} - "115%%16 tarihli Ek Hisse Rehin Stzlegmesi imzalanmistir, $irket'in yapmis oldugu sermaye
E ﬁ; W arﬁrﬁﬁlﬂrl tizerine ihrag edilen yeni paylar fizerine 20.12.2018 ve 27.08.2020 tarihlerinde rehin tesis
| %/ edilmiglbdylelikle bankalar lehine verilen %100 hisse rehni muhafaza edllmlstlr

esinde sahip oldugu %2,5 pay: Kanat Emiroglu’na devretmesi iizerine 08.03.2016 ve

4; ’ow %pe 'mans1  bankalarca goz Online alinarak 24,00.2020 tarihinde Sirket mevcut sermayesinin

@ 9,12,5%ine  (ylizdeonikibuguk) tekabiil eden Global Yatirim Holding A.S.'ye ait 12.263.866,32 adet
= ve Kanat Emiroglu’na ait 236.133,68 adet olmak {izere, toplam 12.500.000 TL nominal degerli
' 12.500.000 adet payn ve Sirket tarafindan daha sonra 04/02/2021 tarihinde yapilan bagvuru iizering
+5  Sirket meveut sermayesinin %7,0°ina tekabiil eden Global Yatirum Holding A.§."ye ait 7.000.000 TL
 nominal degerli, 7.000,000 adet pay olmak tizere toplam 19.500.000 TL nominal degerli 19.500.000
7 adet payin iizerinde meveut rehin fek edilmistir, Bankalarca ayrica, §irket’in sermaye artirimi sonras
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ihrag edilecek ve halka arz edilecek 14.981.406,00 -TL nominal degerde 14.981.406,00 adet payin
tizerine de rehin tesis edilmemesine karar verilmistir,

Genel kredi sSzlesmesi kapsaminda imizalanan muhtelif sozlesmeler ile verilen diger
ipotel/rehin/teminatlara iligkin bilgilere izahnamenin 9.1,3 béliimlerinde yer verilmektedir,

Lisanslar ve Sertifikalar ve Hizmet Yeterlilik Belgeleri

Sirket'in 13 adet CNG satig, 9 adet Oto CNG ve 2 adet CNG fletim-Dagitim ve 2 adet Spot Ithalat
lisanst meveuttur. Lisanslarin detaylari asafida yer almaktadir:

Lisans No Lisuns Tiirit Baglangig Tarihi Bitis Tarihi Tesls Yeri

CNG/7505-7/428 CNG Satiy 13.12.2017 13,12,2047 ﬁ,‘; igi“}'ﬁi‘g“gg‘;“ Malek Saliak finidd
CNGIT098-6/419 CNG Sty 1.06.2017 1.06.2047 kl‘(';‘:fk'i':::‘hf:{ff: ﬁfﬂjﬂ'& i
CNG/6875/409 CNG Suty 19.01,2017 19.01.2047 e f;ﬁﬁ;&:‘:‘ﬁ%}hﬁtg!“”
CNG/4412-5/304 CNG Sats 23.05.2013 23.05.2043 L ey Tayoluk Solaak Kavalay |
CNGM970-13/342 NG Sans 17.04.2014 17.04.2044 Asmulik Mahallesi Merkez / RIZE
CNGIGS6-2/117 CNG Satis 9.02,2006 9,02,2036 f%';‘l’}';tm’ it Deringtiz Mevkdi Torbali
CNGM459-3/311 CNG Sabs 20.06.2013 20,06.2043 ng:ﬂm:: Kiye Kanaiay Mevall
CNGI528-28/096 CNG Satig 28072005 28.07.2035 . d‘:"p‘ﬁ:ﬂ‘:‘;“;‘\“ﬂ“ﬁ‘?}\"h“"“i Kavuspash
CNG/528-20/097 CNG Satis 28.07.2005 28.07,2035 4. Bolge Caplakli Koyl Kepez/ ANTALYA
CNGI5764-2/387 CNG Satis 3.00.2015 3.00.2045 arap fi‘;‘;“;',,‘l'k?‘i‘:;r“'l‘:’"; bl
CNG/483-21/084 CNG Satis 5.05.2005 5052035 iy Koyl Snzth Mevki Giirsu/
CNG/5089-7/354 CNG Satig 17042014 17.04,2044 Hucieylip Mevkii Merkez/ DENIZLI |
fgi:Gf?ﬁﬂS-ﬁM&ﬁ_ll- CNG Stis 13.11.2020 13.11,2050 'I\{;‘l:ls(:.. 5,\‘15‘5‘3? =, Parsel:41 ) Lileburgaz /
CNG/6894-41412 Oto CNG 2,02.2017 2.02.2047 T':;":L’“;'f 'F'S‘I‘{“ifs";."'fﬁ; ayal Notasa
CNGIG813-2/408 Oto CNG 29.12.2016 29.12.2046 E;';:;,T}‘:}gﬁ'{; Ah'““"“' Cad. No:306A-1

) Englirichk Mah, Engiiriciik Sok. No:424/A
Oto CNG 28.01,2016 28.01.2046 Gemlik/ BURSA

, Karaduvar Mah. 133, Cad. (Cumhuriyet
Oto CNG 29.01,2015 29,01,2045 Bulv.) No:125 Merkez / MERSIN

S ; : Bahgesaray Mah, Adana Cnd, Hamidiye
Oto CNG 17.04.2014 17.04.2044 Merkez | AKSARAY

5 . Sekerpinar2 Mahullesi Cayirovs !
Oto CNG 17.04.2014 17.04.2044 KOCAELI

v . Alibeykty Mah. Atatlirk Caddesi No:118
CNG/6259-5/399 Oto CNG 5.05.2016 5.05.2046 Eyiipsultan / ISTANBUL

o Cumhuriyet Mah, Cetin Sok. No:6B
CNGMGTT-5/1326 Oto CNG 31.10,2013 30.10.2043 Cayirova/ KOCAELI
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Pagaky Mah, Yeni Terminal Sokak No:1 /

CNG/3813-22270 Oto CNG 345.2012 3.05.2042 BOLU
CNGMI13-6/338 g?ﬁ."r:"m' 13.03.2014 13.03,2044

CNG/483-20/083 gffﬁ‘f“'l:f""" 5052005 5.05.2035

(DIT/913-7/340 i‘i';‘;'r"‘:l spoy 13082014 13.03.2044

DIT/6134-1/397 i‘:ﬂ‘; Gpoy 292016 2032046

Sirket’in faaliyet gisterdigi CNG dolum tesislerinde TSE’den almmg olan Hizmet yeterlilik belgeleri
meveuttur, i o

Tesis Yeri Belge No Belge Tiird LIk Verilis Tarlti Son Gegerlillk Tarihi
Antalya i 07-HYB-1733 TS 13660 24/05/2016 2:4/05/2021

Bursu ; - —14-HYB-3014 TS 13660 23/03/2016 23/03/2021

Denizli 20-HYB-1212 TS 13660 02/11/2015 02/11/2021

Closg 23.HYB-491 TS 13660 04/12/2017 04/12/2021

lzmir 35-HYB-5966 TS 13660 04/04/2016 04/04/2021

| Kayseri 38-HYB-4315 TS 13660 14/11/217 14/11/2021
Kinkkale 06-HYB-5258 TS 13660 15/02/2017 15/02/2021
Kirklareli 59-HYB-1214 TS 13660 25/09/2020 25/09/2021

Konya 42-HYB-2019 TS 13660 20/04/2018 20/04/2021

Ordu 52-HYB-296 TS 13660 10/07/2015 10/07/2021
Osmaniyc 01-HYDR-3452 . TS 13660 06/10/2017 06/10/2021
Rize 61-1YB-1033 T8 13660 21/01/.2016 21/01/2022 )
Sakaryn 54-11YB-3784 ) TS 13660 06/04/2018 06/04/2021 ;
Alibeykay/lstanbul 34-11YB-15422 T513612 10/03/2016 10/03/2021
Aksuray 68-HYB-275 T8 13612 06/03/2016 06/03/2021
Bolu 14-HYB-728 TS 13612 15/08/2016 15082021 |
Bursa/Gemlik __16-HYB-2931 T5 13612 10/11/2015 . 10/11/2021
Eskigehir | 06HYB5745 T8 13612 16122016 | 16/13/2020
Konyo/Selguklu 42-HYB-1904 TS 13612 21/10/2016 21/10/2021

Metsin . 33-HYB-871 TS 13612 1/06/2016 11/06/2021
Sekerpinar/Kocaeli 34-HYB-14709 TS 13612 0/03/2015 10/03/2021
Cayirova/Kocneli 34-HYB-17401 TS 13612 30/04/2018 30/04/2021

Not: TS 13612: Stkagtwrlmiy Dogal Gaz (CNG) - lkmal Istasyonlars - Karayolu Tagitlar fgin (OtaCNG) TS 13660): lyyerleri -
Stkigtirihmy Dogal Gaz (CNG) Polum Tesisleri.

Sirket’in EPDK’dan almig oldugu, 26 Ocak 2017 verilig tarihli, YHS/6878-2/1653 sertifika nolu Yapim ve
Hizmet Sertifikasi bulunmaktadir. [lgili sertifika, Sirket’in sehir igi dagitim gebékesine baglantili ig tesisat ve
servis hatlarn digindaki dogal gaz piyasasinda yer alan tesislerdeki proje, yapim, bakim ve onarim iglerini
kapsamaktadir,

Bilgi Teknolojileri

Bilgi teknolojileri (IT) Sirket’in etkin bigimde faaliyet gésterebilmesi agisindan 6nem arz etmekte
olup, Sirket’in IT sistemi, ileri glivenlik sistemleri ve operasyonel destek ile Sirket’in faaliyetlerini
desteklemektedir. Bu dogrultuda Sirket, 2017 yilindan itibaren IT sistemine y6nelik 6nemli yatinmlar
yapmaya karar vermistir. Sirket, kurmug oldugu ERP sistemine entegre olarak ¢ahisan SCADA
sistemi {izerinden operasyonlarimi takip etmektedir. Nakliye operasyonlarinin ve dolum tesislerinin
planlamasi ve verimliligi siirekli olarak sistem tizerinden takip edilmekte olup mﬂierllerm tiiketimi

s .u-n- .
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Alan Adlarn

Sirket’e ait alan adlar agafidaki gekildedir:

hitp://www.naturelgaz.com/

7.5 Ihracgmm rekabet konumuna iligkin olarak yaptigi agiklamalarin dayanagn:

Agiklamalarda biiyiik 6lgtide EPDK raporlarindan faydalanilmis ancak EPDK tarafindan
yaymnlanmayan (6rnegin LNG girketlerinin girket bazinda satig) hususlarda Sirket tarafindan
piyasadan elde edilen bilgilerden faydalanilmugtir. Ornek EPDK Ayhk ve Yillik Sektér raporlarina
agagidaki linklerden ulagilabilir,

https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-95/dogal-gazaylik-sektor-raporu

hitps://www.epdk.gov.tr/Detay/lcerik/3-0-94/yillik-sektor-raporu

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasimi miimkiin lalan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli Slgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1, ihraceimin dahil oldugu grup hakkinda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihrageiyla olan iligkileri ve ihrageimmin grup igindeki yeri:

Sirket Global Yatinm Holding A.S. tarafindan kontrol edilmektedir. Global Yatinm Holding A.§.
Grubu hakkinda genel bilgiler ise agagida yer almaktadir.

Global Yatirim Holding A.§.

Halka arz 6ncesi Sirket'in paylarina, %95,50 oraninda bir ortaklik vasitasiyla Global Yatirim Holding
A.S sahiptir.

Global Yatirim Holding A.S.

1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S. adi ile kurulan girket, I Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye
Ticaret Siciline tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret unvanini ve faaliyet
alamint degistirerek, meveut tiizel kisiligini Global Yatirim Holding A.S. olarak bir holding seklinde
yeniden yapilandirmstir, Bu cergevede 2 Ekim 2004 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu hikiimlerine
uygun olarak kismi bbliinme suretiyle hisselerinin %99,99°u Global Yatirim Holding A.§.'e ait
Global Menkul Degerler A.S. adinda yeni bir sirket kurularak tiim aracilik faaliyetleri bu yeni girkete
devredilmistir. Gl_obal Yatimm Holding A.S.’in fiili faaliyet konusu; aracilik hizmetleri ve varlik
yonetimi, enetji (retimi, dogal gaz, madencilik, liman igletmecilii, teknoloji yatwimlari
vegayrimenkul alaninda kurulmug veya kurulacak olan girketlerin sermaye ve yonelimlne katilarak
bunlarin yatirim, finansman ve organizasyon ve ydnetim meselelerini toplu bl e ':”Enqmde
ckonomik dalgalanmalara karsi yatiim glvenilirligini arttirmak ve bdylece hjgg% erin saghlxI
sekilde ve milli ekonominin gerek[erme uygun olarak geligmelerini ve devaml hyln],-tcmm'&@, afti
almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali girigimlerde bulunmaktir. it

Liman Isletmeciligi 19 Mart 2021 ":‘\:' & «;'
Grup, Liman Isletmeciligi faaliyetlerini ingiltere’de kurulu olan ve ayni zamanda Londra Bursa da
(London Stock Exchange) islem goren Global Ports Holding Plc girketi uzermd‘émx;inslmak edir.
Global Ports Holding Ple, Akdeniz, Kalay|plc1 Atlantik ve Asya-Pasifik btlgelefinde olusturdugu
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liman agi ile yaklasik 14 milyon kruvaziyer yolcusuna hizmet vermekte olup, diinyanm en bilyiik
kruvaziyer liman igletmecisidir. Bunun yani sira Karadag'da kapsamh ticaret limani operasyonuna
sahiptir. 31 Aralik 2020 itibariyla agiklanan finansal tablolara gbre Grup, Global Ports Holding Ple
hisselerinin %62.5"ine Hollanda’da kurulu ve Grup’un %100 istiraki olan Global Ports Holding B.V.

tizerinden sahiptir.

Liman PortfGyii
Karayipler: Nassau Yolcu Limani, Antigua Yolcu Liman

Adriyatik: Bar Yolcu Limam & Port of Adria (ticari), Ravenna Yoleu Limani, Venedik Yolcu
Limani, Zadar Yoleu Limani

Bati Akdeniz: Lizbon Yolcu Limani, Barselona Yolcu Limani, Cagliari Yoleu Limani, Katanya
Yolcu Limam, Valetta Yolcu Limani, Malaga Yolcu Limani, La Goulette Yolcu Limani

Dogu Akdeniz: Bodrum Yoleu Limani, Ege Port Kugadas:
Asya - Pasifik: Singapur Yolcu Limani, Ha Long Yolcu Limani
Elektrik Uretimi/Gaz/Madencilik

Elektrik Uretimi

Tilrkive genelinde sekiz farkl noktada 54,1 MW kapasiteli ko/tri-jenerasyon sistemleri, yine
Tiirkiye’de iig tesiste 29,2 MW kurulu giigte biyokiitle enerji santrali ve 10,8 MWp’si Tiirkiye'de
devreye alinmig ve 6 MWp’si Karadag’da 2021 yilinda operasyonel olacak toplam 16,8 MWp'lik
kurulu giigte 2 glines enerjisi santrali ile hizmet vermektedir, Elektrik {iretimi faaliyetleri Grup'un
%100 istiraki olan Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.$. girketi tarafindan ytiriitilmektedir.

Gaz

Global Yatirim Holding A.$’in %95,50 oraninda pay sahibi oldugu Naturelgaz, ana istasyon altyapisi
ve dokme gaz satig hacmi bakimmdan Tiirkiye ve Avrupa'nin dnde gelen CNG (Stkigtirilmig Dogal
Gaz) dapitim sirketlerinden biri haline gelmistir. Naturelgaz; fabrikalar, enerji tiretim tesisleri, oteller,
asfalt iiretim tesisleri gibi endiistriyel ve ticari milsterilere ve ayni zamanda ekonomik veya coprafi
kisitlamalar nedeniyle dogal gaz boru hattina erigimi olmayan sehirlere/kasabalara (haneler) dokme
CNG satis1 ve dagitimi yapmaktadir.

Madencilik

Global Yatirim Holding A.S. 2013 yilinda yapilan yatinmlar ile madencilik sekttriine girig yapmugtir,
Madencilik faaliyetleri, hisselerinin %97,69’u Grup’a ait olan Straton Maden Yatiimlari ve
isletmeciligi A.S. (“Straton Maden™) tarafindan yiiriitilmektedir. Straton Maden Tiirkiye’nin Bati
Ege bolgesinde énemli feldspat (bir gesit endtistriyel ham madde) rezervlerine, lojistik madencilik
operasyonlarina ve ticari ekiplere sahiptir. Straton, lisansl operasyon alaninda 20 milyon ton rezerve
sahiptir ve yillik tiretim kapasitesi yaklagik olarak 1.500 bin tondur; tiretimin %80’i cam ve seramik
sanayinde kullanilmak fizere Italya, Ispanya, Misir ve gegitli Asya pazarlarma i tnigkiedir.

Straton Maden yliksek degerli feldspat {iriinleri iiretirken, aym zamanda e,.g}"&?“"'

cevreye karsi sorumlu bir yaklagimla feldspat gikarmay amaglamaktadir, £ % 4,»—'?‘", t‘*",_i
Gayrimenkul 19 Marf i ﬂ i&-:{ﬂ! - d

Global Yatirim Holding A.S., yurt i¢i ve yurt digindaki gayrimenkul pﬁéje]ﬁﬂfﬁ"'ﬂw’g‘:’gtl altinda
birlegtirmek amaciyla 30 Aralik 2016 tarihinde kismi bblinme yolu ile; Ardus, Gaygimenkul —\
Yatirimlart A.S. adli yeni bir sirket kurmugtur. Ardus, Global Yatinm Holdiifg=A«8#fin meveut + 1\
gayrimenkul portféyiinii yonetirken aym zamanda da ticari projeler bagta olmak iizere yeni is ©
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gelistirme firsatlarini takip etmektedir. Global Yatinm Holding A.$."nin bu alandaki derin deneyimi
ve kabiliyetleri sayesinde Ardus, yerel ve uluslararas diizeyde stratejik ortakliklar kurmakta ve yeni
gelistirme firsatlarint etkin bir sekilde degerlendirebilmektedir. Grup, 31 Aralik 2020 itibartyla Ardus
hisselerinin %100’ tine sahip konumundadir.

Finans

Global Menku! Degerler A.S.

1990 yilinda kurulan ve Borsa Istanbul’da iglem goren Global Menkul Degerler; bireylere,
kurumlara, yerli ve yabanci yatirimeilara aracilik, finansal danigmanlik, kurumsal finans ve aragtirma
hizmetleri sunmaktadir. Sirket’in ana faaliyet alani, uluslararasi ve yerli yatiimeilara menkul
degerler, portfy ydnetimi ve tlirev (iriinlerin alim satim hizmetlerini sunmaktacir. 2004 yilinda bir
holding yatirim girketine déniigen Global Yatiim Holding A.$., aracihk ve ilgili faaliyetlerini %100
istiraki olan Global Menkul Degerler’e devretmistir. Global Menkul Degerler, 2011 yilinda halka arz
edilmesinin ardindan Borsa istanbul’da (BiST) islem gormeye baslamigtir,

istanbul Portféy Y&netimi A.S. ve Global MD Porifdy Yénetimi

Global Yatirim Holding varlik ybnetimi faaliyetlerini, %26,60 istiraki olan Istanbul Portfdy
Yonetimi A.S. (“Istanbul Portfoy”) ve %75 dolayl istiraki olan Global MD Porfdy Y&netimi A.§.
vasitastyla yiiriitmektedir.

30 Mayi1s 2019 tarihinde Actus Portfdy Yonetimi ile [stanbul Portfoy birlesme karari almigtir. Gerekli
izinlerin ve kapanig iglemlerinin gergeklesmesi ile birlikte birleyme 25.09.2020 tarihinde
tamamlanmugtir, Istanbul Portfsy gatisi altinda gergeklesen birlesme sonrasinda toplam 4 milyar
TL'yi agan bir portfdy btiyiikliigiine ulagilmigtir.

Global Menkul Degerler'in %100 istiraki olan Global MD Porify Yénetimi, banka digi portfSy
yénetiminde 30 Haziran 2020 itibartyla 199.745.114 TL olan toplam portfdy biyiikliigii ile &nde
gelen sirketlerden biridir. $irket, emeklilik fonlari, gayrimenkul yatiim fonlari ve girigim sermayesi
fonlarina odaklanmaktadir,

Global Yatirim Holding A.S. biinyesinde 2004 yilindan bu yana faaliyet gésteren Naturelgaz Sanayi
ve Ticaret A.S., Grup igerisinde CNG (Sikistmlmig Dogal Gaz) satig ve dafitim faaliyetlerinin
gergeklegtirildigi sirkettir,

Ana hissedarn CENTRICUS HOLDINGS MALTA LIMITED (%3 1,25) (“Centricus”), TURKCOM
TURIZM ENERJI INSAAT GIDA YATIRIMLARI A.§. (%15,69) (“Turkcom”) ve Mehmet
Kutman (%7,75) olan Global Yatiim Holding A.S.’nin hisseleri Borsa Istanbul A.$. Ana Pazarda
GLYHO kodu ile islem grmektedir.

Centricus %50 hissesi Ingiltere Vatandagt Nizar Nabil Albassam’a %350 hissesi Daling Aribirnu’na
ait, Londra merkezli &zel sermaye ve damsmanhk hizmetlerine odaklanan kiiresel bir yatirim
sirketidir. 2016 yilinda kurulan Centricus ayrica finansal hizmetler, teknoloji, altyapi, MEMS (moda,
eglence, medya ve spor) alanlarinda danigmanlik hizmetleri vermektedir.

Turkcom fletisim Hizmetleri A.S. unvaniyla 2000 yilinda kurulan Turkcom Turizm Enerji Ingaat
Gida Yatinimlart A.S. gida, turizm, ingaat, enerji alanlarinda faaliyet gdstermektedir. Turkcom’un

%100 paylar Mehmet Kutman’a aittir. |,
Global Yatirim Holding’in, pay sahipligi yapisina iligkin detayh bilgi lzahna ehin° ) _ddegi de
pay sahipligi yap $ yh bilg fie i’ T9. Maddesip
yer almaktadir. - P !{/(r~ L’- ’{',7 - \1‘
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Global Yatiim Holding A.$.’nin paylari, A, D, E ve C Gruplarina boliinmistir. A, D ve E Grubu
paylarin yénetim kurulu iyelerinin atanmasi hususunda imtiyazi meveut olup, C Grubu paylarin
higbir imtiyazi yoktur,

Global Yatinm Holding A.S.’nin esas stzlesmenin 9, maddesi uyarinca pay gruplarina taminan
imtiyazlar asagidaki gibidir:

. Yonetim Kurulu iiyelerinden iki tanesinin (4) Grubu, bir tanesinin (D) ve bir tanesinin (E) grubu

pzw sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasmdan segilmesi zorunludur. Her Yonetim Kurulu adayi,
kendisini aday gésteren pay grubu ya da pay gruplarina mensup pay sahiplerinden katilanlarn basit
cogunlukla alacagi kararlar dairesinde tespit edilir. Bir Yonetim Kurulu tlyesi igin tilm pay sahipleri
aday gosterme hakkina sahip olmakla birlikte, bu adaylarin Genel Kurul targfindan Yonetim Kurulu
fiyeligine secilebilmeleri i¢in adayliklarinin (4) Grubu pay sahipleri tarafindan se¢imden dnce
onaylanmig olmast gerekir, ki Yonetim Kurulu iyeligi igin tim pay sahipleri aday gisterme hakkina
sahiptir, (D) veya (E) pay gruplarindan bivinin aday gosterememesi durumunda, soz konusu aday
bahsi gegen diger grup larafindan gésteriliv. (D) veya (E) pay gruplarindan highirvinin aday
gostermemesi durumunda, bu iki Yonetim Kurulu diyeligi igin de herhangi bir pay sahibi aday
gasterebilir,
Yanetim Kurulu, her halde aralarinda (D) ve (E) gruplarinin aday gostermis oldugu en az bir ilyenin
de bulunmast ve Sermaye Piyasasy Kurulu'nun wygulanmast zorunlu kurumsal yonetim mevzuah
hiikiimlerine wyulmast kaydila dye tam sayiswun gogunlugu (dori iive) ile toplanr ve kararlarin,
Sermaye Piyasast Kurulu'nun uygulanmast zorunlu kurumsal yénetim mevzuat hitkiimlerine wygun
olarak katanlarin oy ¢oklugu ile alir. Ancak asagidaki konularla ilgili kararlar (4) Grubu pay
sahiplerinin aday gostermis olduklar: Yonetim Kurulu ilyelerinin timiiniin de olumiu oy vermiy
olmast “ve Sermaye Piyasast Kurulu'mun uygulanmast zorunlu kurumsal yénetim mevzuati
hiikiimlerine wygun olarak, en az 5 (beg) Yonetim Kurulu ilyesinin olumlu oyu ile alnur:

1. Sirket'in digiincil kigiler oniinde temsil ve ilzamu igin imza yetkilerinin belirlenmesi;

2. Sermayenin arttirilmast ve eksiltilmesine iligkin kararlar;

3. Uciincit kigilerin borglary igin bankalara ve sair kigi ve kuruluglara verilecek kefaletler;
4. Bankalara ve tigiincil kigilere verilecek taahhiitnameler;

3. Meveut veya kurulacak ortakliklara katilma;

6. Kredi alitnmasi;

7. Sirketin mali iglerinden sorumlu iist yéneticilerin atanmasi;

8. Pay devirlerinin onaylanmasi;

9. Yonetim Kurulu Bagkam ve Vekili, murahhas azalar ve genel miidiirlerin segimi;

10. Yilhik biit¢enin onaylanmasi;

11. Calisanlara iligkin ticret politikalarinin tespiti; :
12. Yeni ig alanlarina givilmesi; 19 Mart 2021 [\
13. Genel Kurula dnerilecek kar payr dagitim politikasinn tespiti; o
14. Yonetim Kurulu karart ile kabul edilmiy isletme Prensipleri Beyaninda degisiklikler )’a[?:ih}l({.?!,f }
15. Yénetim Kurulu itcretlerinin belivlenmesine iligkin Genel Kurula sunulacak teklifler; \ % ' ; _'.a{;.

16. lera Komitesi'nin yiriltmekle géreviendirilecegi idari konularm tespiti;
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17, Isbu Ana Sézlesmenin degistivilmesine iliskin teklifler.”

Global Yatirim Holding A.S. bilnyesinde yer alan istirakler ve Global Yatirim Holding’in bu
sirketlerdeki sermaye payr 31.12.2020 tarihi itibariyla agagidaki sekildedir:

Ticaret Sirketin Sermayedeki Global Kurulu
Unvam Taaliyet Payi Yatirim oldugu
Konusu ) Holding Ulke
Haklnda D(li;;fr;:;lnn A8 nin
Ozet Bilgi y Sermayedeki
_ Payi (%) .
Global Liman Liman Dolayh 62,54 Tiirkiye
Isletmeleri Yatirimlart
A!Sl
Ege Liman Liman _ Dolayl 4534 Tiirkiye
Isletmeleri Igletmeciligi
A.S.
Bodrum Liman Dolayli 37,52 Tiirkiye
Yolcu Limani Isletmeciligi
Isletmeleri
A
Port of Adria Liman Dolayh 39,51 Karadag
JSC-Bar (Bar Isletmeciligi
Limani)
Cruceros Liman Dolayli 38,77 Ispanya
Malaga, SA [sletmeciligi
("Malaga
Port") |
Global Ports Liman Dogrudan 100 Hollanda
Holding B.V. yatirunlar
Global Ports Liman Dolayli 62,54 ingiltere
Holding Plc Yatirimlari
Global Ports Liman Hollanda
Europe BV Yatirimlan
("Global
Bvll)
Global Ports Liman Malta
Melita Ltd. Isletmeciligi 2071
Valetta Cruise Liman Valetta-
Port PLC Isletmeciligi Malta
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("VCP“)

Creuers  del Liman Dolayli 38,77 ispanya
Port de [sletmeciligi

Barcelona, '

S.A.

("Creuers")

Barcelona Liman Dolayh 38,77 Ispanya
Port Isletmeciligi

Investments,

S.L ("BPI") ) _ _ e e -

Port Liman Dolayh 62,54 Italya

Operation igletmeciligi

Holding S.r.l

Ravenna Liman Dolayli 62,54 ltalya
Terminal [sletmeciligi

Passeggeri

Sl

Cagliari Liman Dolayh 44,34 Italya
Cruise  Port Isletmeciligi

S.r.l.

Catania Liman Dolayh 38,90 ftalya
Terminali Isletmeciligi

Passoggeri

S.r.lL

Global Ports Liman Dolayh 62,54 Hollanda
Netherlands Yatirimlari

B.V.

Zadar Liman Dolayh 62,54 Hirvatistan
International [sletmeciligi |

Ports

Operations 19| Mart 2021
d.o.o. _ _ _ A

Travel Turizm Dolayl {f Malta
Shopping Isletmeciligi /

Limited

Global Ports Turizm Dolayli ispanya
Mediterranean Isletmeciligi

S.L. B L o )
GPH Antigua Liman Dolayh 62,54 Antigua ve
Lid. Igletmecilifi Barbuda X
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Nassau Cruise Liman Dolayh 30,64 Bahamalar
Porl Ld. isletmeciligi 1
GPH Liman Dolayl 62,54 Bahamalar
Americas Ltd. Yatirimlary _
GPH Liman Dolayls 62,54 Bahamalar
Bahamas Ltd. Yatirimlart
Global Ports Liman Dolayl 62,54 Ingiltere
Destination Hizmetleri
Services Ltd
(UK) i
Global Depolama Dolayh 62,53 Tiirkiye
Depolama
A5,
Balearic Liman Dolayh 31,90 Ispanya
Handling Hizmetleri
S.L.A.
Shore Liman Dolayh 31,90 Ispanya
Handling Hizmetleri
S.L.A.
Port Liman Dolayl 62,54 ispanya
Management Isletmeciligi
Services S.L.
Port Finance Genel Dolayl 62,54 ingiltere
[nvestments Kurumsal
Limited Islemler
Consus Enerji Enerji Dogrudan 100 Tiirkiye
Isletmeciligi Yatirimlari
ve Hizmetleri
AS.
Tres  Enerji Enerji Tirkiye
Hizmetleri Uretimi
Sanayi ve
Ticaret A.S. \ o
Mavibayrak Enerji Dolayili . '_‘.‘.,\'{; Tiirkiye
Enerji Uretim Uretimi % ” Y
A.S. i
» 19 Mart 02
Mavibayrak Enctji Dolayl | 100 Tarkiye
VAKIP ‘mﬂﬁ:m MENKUL DEGERLER A.$
5 d!,"v‘.‘ll - biglialz ady\Pack Maya Sitesi
\‘S Dﬁ L Ask NAUL NATURELG
) AT 3620 s
“pL pE ﬁ::”” Yl VE Ticah 5.

N

Marsis

WAMah, BuyakdersfCac
3 lg Kap No: 9 3 3494

1370 60 Fax: (081 56

VD 225 gadaoge W

UMy VD 022 004 8359 Hlok Wa,
Mo 0-923-0883.59000117 Tel (0214

el




Dogu  Enerji Uretimi _
Uretim A.S. =
Dogal Enerji Elekirik Dolayl 100 Tiirkiye
Hizmetleri Uretimi
San. Ve Tic,
A.S. ;
Global Enerji Dolayli 100 Tiirkiye
Biyokiitle Yatirimlart
Yatirimlari
A.S.
Consus Enerji Dogrudan 100 Hollanda
Energy Yatirimlari
Europe BV
Global Africa Enerji Dolayli 100 Mauritus
Power Oretimi
Investments
Glowi Energy Enerji Dolayli 100 Malavi
Investments Yatirimlar
Limited N
Glozania Enerji Dolayl 100 Tanzanya
Energy Yatirimlari
Investments
Limited
Barsolar Enerji Dolaylt 51 Karadag
D.0.0. Uretimi
Ra Giines Elektrik Dolayh 100 Tiirkiye
Enerjisi Uretimi
Uretim  San.
ve Tic. A.S.
Naturelgaz Sikistirilmig Dogrudan 95,50 Tiirkiye
Sanayi ve Tic. Dogal Gaz
A.S. Satigi

N -

R A =
Straton Maden ,,_)9'},63} Tirkiye N &
Maden Isletmeciligi N @ g K
Yatirimlari ve o I JE
Igletmeciligi s 19 fert 2020\
AS . * /I
a4

Tenera Enerji Elektrik ve 100 Tiirkiye
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Tic. A.S. Dogalgaz

Ticareti
Edusa Atk Enerji Dolayh 100 Tiirkiye
Bertaraf Geri Uretimi
Kazamim ve
Depolama
San. ve Tic.
A.S.
Dagéren Elektrik Dolayli 70 Tarkiye
Enetji A.S. Uretimi
Ardus Gayrimenkul Dogrudan 100 Tirkiye
Gayrimenkul Yatirimlar
Yatirumlar
A.S. _
Global Ticari Gayrimenkul Dolayh 100 Tiirkiye
Emlak Yatirimlari
Yatirimlar
A.S. N
Pera Gayrimenkul Dolayh 8,39 Tﬂrkiye
Gayrimenkul Yatirimlar
Yatirim
Ortakhgn A.S. _
Rihtim51 Gayrimenkul Dogrudan 100 Tiirkiye
Gayrimenkul Yatirimlari
Yatirimlari
A.S. 7
Global Aracihk Dogrudan 75 Tiirkiye
Menkul Hizmeti
Degerler A.S.
Global MD Portfiy Dolayli 75 Tiirkiye
PortfSy Ydnetimi
Ydnetimi A.5. -
Global Sigorta Dogrudan 100 Tiirkiye
Sigorta Acenteligi f
Aracihik
Hizmetleri
AS: o an "'}50 :
Gilney Maden Dog:;ﬁ@gg\_‘ Az, | 100 Tirkiye
Madencilik Isletmeciligi | ‘;“";_3.‘ 4 )
isletmeleri i _ *{"}" f, % g -
AS, oy B
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Tirkiye

Tora Yaymeilik Dogrudan 100

Yayinethk

A.S. _ :

Sem Yaymeilik Dolayli 65 Tiirkiye

Yayncilik

A.S.

Maya Turizm Turizm Dolayh 54,20 Kibris

Ltd. Yatirimlari

Randa Deniz  Arag Dolayh 62,53 Tiirkiye

Denizeilik Gereci

San. ve Tic. Ticareti

Ltd. Sti.

Adonia Gemi Dolayh 99,93 Malta

Shipping Isletmeciligi

Limited

Global Denizcilik Dogrudan 90 Tiirkiye

Gemicilik ve Yatirimlar

Nakliyat ve

Hizmetleri [sletmeciligi

A.5. :

Vinte Nova Finansal Dolayli 99,93 Cayman
Yatrimlar Adalar

Global Finansal Dogrudan 100 Cayman

Financial Yatirimlar Adalari

Products Ltd.

Vespa Turizm Dojrudan 99,93 Malta

Enterprises Yatirimlari

(Malta) Ltd. _

Aristaeus Finansal Malta

Limited Yatirimlar

Stimerpark Gida Tiirkiye

Gida isletmeci]igi 19 Mar VAl

Isletmeciligi e

A.S.

Rainbow Finansal Dogrudan 100 Malta

Tech Yatirumlar
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Véntutres
Limited P
Rainbow Finansal Dogrudan 100 ingiltere
Holdings Yatirimlar
Worldwide
Limited —
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN FINANSAL YATIRIMLAR
Ticaret Sirketin Sermayedeki Global Kurulu
Unvam Faaliyet Pay: Yatirim oldugu
Konusu Holding Ulke
Haklanda g:; ‘,’f’::;'““ A.8.nin
Ozet Bilgi y Sermayedeki
. Pay: (%)
LCT- Lisbon Liman Dolayh 28,89 Portekiz
Cruise isletmeciligi
Terminals,
LDA
(*‘Lizbon
Limani™) B
SATS - Liman Dolayh 15,51 Singapur
Creuers Isletmeciligi
Cruise
Services Pte.
Ltd.
(“Singapur
Limani’) =
Venezia Liman Dolayli 15,64 Italya
Investimenti [sletmeciligi
SRL _
La  Spezia Liman Dolayl 17,82 ltalya
Cruise Isletmeciligi
Facility
S.ca.rl
Axel Turizm Dolayl ispanya
Corporation Yatirimlar y h
Grupo : Mart 2021
Hotelero, { X S .
S.L. f’ o ﬁ -
. B RN 18 ,
IEG Global Kurumsal Dn[ayln\{, L Tiirkiye
Kurumsal Finansal N
Finansman Damgmanlik
Damismanlik {
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A.S. (IEG) B
Goulette Liman Dolayl 31,27 Ingiltere
Cruise Yatirimlart
Holding Ltd.
(UK)
(*Goulette™)
Pelican Peak Eglence Dolayh 6,70 Kanada
[nvestment Sektirii
Inc Yatirimlari
1121438 Eglence Dolayh 7.96 Kanada
B.C. LTD Sektorit
Yatirimlar .
Istanbul Portfoy Dogrudan 26,60 Tiirkiye
Portfoy Yonetimi
Yonetimi
|AS. . .

Sirket’in Grup Sirketleri ile olan iligkisi

Grup sirketleri ile olan iliskiler agagida &zetlenmistir:

8.2, Ihracoimin dogrudan veya dolayh Snemli baglt

Sirket’in dnemli bagl ortakligi bulunmamaktadi
adet C Grubu payr bulunmakta olup anilan pay
etmektedir.

Kira gelirleri / giderleri; Sirket'in merkez ofis binasi, Grup girketlerinden Rihtim 51
Gayrimenkul Yatirim A.$.’ye (“Rihtim 517) aittir ve bu sirketle kira iligkisi bulunmaktadr.
Rihtim 51 girketi 2018 yili igerisinde kuruldugu i¢in, dnceki donemlere ait kira iligkisi Ardus
Gayrimenkul A.S. ve Global Yatiim Holding A.$. ile yapilmugtir. Ek olarak, Grup
biinyesinde tahsis edilen girket araglarmin dénemsel ihtiyaca gdre diger grup girketlerine
kiraya verilip ilgili kira bedelinin yansitilmast sonucunda Sirket finansallarinda kira gelirleri
ve giderleri olugmusgtur,

Dogal gaz satig geliri: Sirket, grup sirketlerinden Straton Maden Yatirimlari ve Isletmeciligi
A.S. (“Straton Madencilik”)’ye CNG satisi yapmakta olup, buna iligkin dogal gaz satig geliri
ile olugan vade farklarina iliskin vade farki geliri kaydetmektedir.

Elektrik alimi: Sirket, Grup sirketlerinden Tenera Enerji A.§.’den 2017 ve 2018 yillari
icerisinde elektrik alimi gergeklestirmistir.

Finansman ihtiyaci: 2020 yilindan dnceki dénemlerde Sirket’in donem donem olusan isletme
sermayesi ihtiyact Global Yatrim Holding A.S. tarafindan kargilanmigtir. Bu finansmana
iliskin Sirket'in gegmis finansallarinda faiz giderleri olugmustur,

Paylasilan hizmetler: Hukuk, bilgi islem, giivenlik, temizlik, yemek, ulagim gibi bazi
hizmetler bagta Global Yatwim Holding A.$. olmak iizere diger Grup slrketlcrmdcn
saglanmaktadir. Bu hizmetler kargiliginda hizmet faturalari kesilmektedir.

t;;'tﬁ.(h.d'é\ru}:r dikiimii:
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Sirket’in Subeleri

Sirket’in Antalya Ticaret Sicili Midurligi’ne 69971-72151 sicil numarast ile kayith Antalya Subesi;
Bursa Ticaret Sicili Miidirliigti’'ne 58788 sicil numarasi ile kayith Bursa/Giirsu Subesi; istanbul
Ticaret Sicili Miidiirligit'ne 25168-5 sicil numarasi ile kayitl Alibeykty Subesi; Bolu Ticaret Sicili
Miudirltigii'ne 6503 sicil numarast ile kayith Bolu Subesi; Gebze Ticaret Sicili Mildtirltigi’'ne 19080
sicil numaras: ile kayith Cayiroya Subesi; Elazig Ticaret Sicili Mudirligi’ne 16264 sicil numarast
ile kayith Elazig Subesi; Torbali Ticaret Sicili Midtirligii’ne 4402 sicil numaras: ile kayith
fzmir/Torbali Subesi; Kayseri Ticaret Sicili Midiirliigi’ne 40179-merkez sicil numaras: ile kayitls
Kayseri Subesi; Kirikkale Ticaret Sicili Mildlirligii’ne 6482 sicil numaras: ile kayith Kirikkale
Subesi; Konya Ticaret Sicili Miidirliigii'ne 42123 sicil numarasi ile kayith Konya Subesi,
Liileburgaz Ticaret Sicili Mudurlugti’ne 7133 sicil numarasi ile kayith Lileburgaz Subesi; Osmaniye
Ticaret Sicili Miidtirligii’ne 7722 sicil numarast ile kayith Osmaniye subesi; Rize Ticaret Sicili
Miidirltigi'ne 8014 ticaret sicil numarasi ile kayith Rize Subesi; Sakarya Ticaret Sicili
Midtirltii‘ne 31635 numarasi ile kayith Sakarya subesi; Gebze Ticaret Sicil Mudirlugit’ne bagh
21565 sicil numarali Sekerpinar Subesi; Aksaray Ticaret Sicil Mudurliigi'ne baglh 8673 sicil
numarali Aksaray Subesi; Gemlik Ticaret Sicil Miidirliigti'ne bagli 5346 sicil numarali Gemlik
Subesi; Mersin Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne bagh 42056 sicil numarali Mersin Subesi; Konya Ticaret
Sicil Miidiirliigii'ne bagh 49981 sicil numarali Konya Selguklu Subesi; Mustafakemalpaga Ticaret
Sicil Mudtrliigi'ne bagh 3577 sicil numarali Bursa Mustafakemalpaga Subesi; Denizli Ticaret Sicil
Miidiirliigti'ne bagli 35787 sicil numarali Denizli $ubesi; Ordu Ticaret Sicil Miidiirligi'ne bagl
7594 sicil numalar Ordu Subesi, Sakarya Ticaret Sicili Miidiirligt’ne 31635 sicil numaras: ile kayitls
Sakarya/Serdivan Subesi; lzmir Ticaret Sicili Midiirligii'ne 224047 sicil numarasi ile kayith
izmir/Kemalpasa Subesi; ve Eskigehir Ticaret Sicil Miidiirliigii‘ne bagh 42890 sicil numaral
Eskisehir Subesi olmak iizere toplam 25 subesi meveuttur.

9, MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihragginin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karari uyarinca ihragel tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varliklara iligkin
bilgi:

Sirket’in énemli maddi duran varhmmf' arsalar, yer alti ve yer iistii diizenlemeleri, binalar,

Tesis makine ve cihazlar, tagutlar;.de-;‘f_ﬁj;i:ﬁagjgr, diger maddi varliklar, 8zel maliyetleri ve yapilmakta
olan yatirimlaridr. & o~ C N
o e <
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31 Aralil’da sona eren yil
Maddi duran Varliklarin Net Defter
Defierleri (TL) 2018 2019 2020
Arazi ve arsalar 8.125.342 8.125.342 14.425.000
Yer alt ve yerlistll ditzenleri 416.193 359.304 1.451.371
Binalar 4.062.246 3.929.663 3.358.023
Makine, tesis ve ekipmanlar 135.480.600 123.875.858 185.208.606
Tagitlar 6,072,779 6.921.686 6,664,385
Demirbaslar 28,722,643 32.050.445 41.172.733
Diger maddi duran varliklar 110.706 96.685 82.664
Ozel maliyetler | 8.005.179 6.207.525 6,025.314
Yapiimakta olan yatirimlar - 132.478 : 132.478
Toplam 190,995,688 181.698.986 258.520.574
Kiraya
Net Verildi ise Yillik
Cinsi " Edinildigi Defter | Kullanim Kiralayan | Kira Kira
Yil Degieri | Amaci Dénemi | Tutar
(TL) Kisgi/Kuru (TL)
o |
Arazi ve | Tesis, Arsa Bursa
Argalar LETLN0 Eis 633000 Canbazlar Koyii
Arazi ve Tesis, Arsa
Avsalip 4,150,20 2013 2.385.000 Konya Karatay
Arazi ve Tesis, Arsa
Arsalar 4 aL0A = 13m0 Sakarya Erenler
Kraile Tesis, Arsa
Arsalar 7.694,00 2014 3.280.000 | Antalya
i Désemealtt
Arazi ve Tesis, Arsa [zmir
i 13.458,40 2014 6.055.000 Torball
Arazi ve Arazi,[zmir
Arsalar 2012 78,000 Karaburun
Yer alti ve
yetlstll dilzenleri,
[sletme binalar, makine,
e i 2020 | 71.461.413 | tesis ve
birlegme etkisi Tt
ekipmanlar,
tagitlar ve
demirbaslar
Kanal-
Yer alt ve Kanalizasyon ,
yerllstil - 2004-2006 286.266 | Tel 6rgfl ve gltler,
dtizenleri saha ve gevre
diizenleme
Idare binalari,
Binalar - 2004-2016 3.808.773 | komrestr binalari,
ambar atdlye ve
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T bekei kulubeleri
Ozl Kiralik tesislerde
s alvatlar - 2004-2016 6.025.314 | bulunan bina ve
Y tesisatlar
Makine, tesis 5 ; ;
ve BkipmianlaF - 2004-2020 4,146,063 | CNG tesisat _
Mk e, Toels | 20042020 |  4303.101 | Blekttik tesisatiar
ve ekipmanlar :
Makine, tesis , Yangin & gaz
ve ekipmanlar 5 SOUA-2040 2.387.495 alarm tesisatlan
Atélye
Kiskin. teali Ekipmanlan& Su
T f'narllar - 2004-2020 503,343 | & Isitma &
K Akaryakit
, tesisatlar
Makine, tesis
va ekipmanlar - 2004-2018 18.948.171 CNG
Makine, tesis kompresérleri Kuyu 1,9 mn
e ” «2020
ve ckipmanlar 2004-2018 655,000 Operasyon* 2018-202 TL
Maiins, fesia : 20042018 | 2.569.661 | SNG -
ve ekipmanlar dispenserleri
IMsking, lesis .| 20042020 | 82.804.588
ve ekipmanlar
M. it Tipler & Paletler | CNG lisans T
ikt e . 2004-2020 655.000 sahibi 20162021 |
VESHpiRaR Y sirketler™*
‘Tasitlar - 2004-2018 854.593
N Rémorklar Kuyu 1,0 mn
Tagitlar 2004-2018 655.000 Operasyon* 2018-2020 TL
Kamyon &
Tagitlar - 2004-2020 1.523.894 knmyonel viiis
Tagitlar - 2012-2020 3.557.565 | Binek oto
Miuisteri sahasi
Demirbaglar - 2004-2020 34,871,174 | basing duslirme
sistemleri
Uzaktan gaz
Blglim sistemlerl,
- kanapiler, arag igi
Demirbaglar - 2004-2020 3.875.700 s
ile ofis
ekipmanlan
Diger maddi ;
duiars varliklar - 2004-2007 70.982 | Diger
Maddi duran varhklar Toplam (TL) 258,520,574

19 Mart 2021

*Kuyu operasyonu ile ilgili kira gelirleri, Sirket’in dogal gaz rezervi bulunan ancak ekonomik veya cofrafi olarak boru
hatlarinin baglanmasinin miimkiln olmadigi kuyularda CNG sistemi vasitasi ile gazin iletim sistemine taginmasi sirasinda
kullanilan ekipmanin (kompresér, lasit ve CNG tagima (niteleri), hizmet verilen sirkete kiralanmasi sayesinde olugan
toplam kira geliridir, Giinlik kiralamalar nedeniyle yillik toplam kuyu gelirlerinden elde edilen kira geliri farkhiiklar
gisterebilecegi igin ortalama rakamlar kullandmigtir.,
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9.1.2. ihragginin maddi duran varhklarinin kullanimni etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Tiirkiye'de gevreyle ilgili konular hakkindaki temel dtzenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre Kanunu
kapsaminda yayimlanan CED Yonetmeligi ve (,cvne fzin ve Lisans Yonetmeligi gibi bir dizi
ybnetmelikten olugmaktadir. Cevre Kanunu, gevrenin korunmasina iliskin sartlarin genel gergevesini
ve bu sartlara uyulmamasimin sonuglarii diizenlemektedir. CED Yonetmeligi ise, CED
calismalarinin tiirlerini (CED raporu veya proje agtklama raporu) ve igeriklerini (bir CED siirecinde
uygulanan idari ve teknik ilke ve prosediirleri) diizenlemektedir.

Cevresel etki degerlendirme gartlarma tabi olan tesisler, GED Yonetmeligi’nde sayilmaktadir, Sirket,
tarafindan yiiriitiilen isler CED Yonetmeligi’ndeki listeler kapsaminda degildir. Bu nedenle Sirket
CED sartlarindan muaftir, Benzer bir gekilde, Sirket Cevre izin ve Lisans Yénetmeligi kapsamina
giren hava emisyonu, ¢evre gilrliltiisi, atik su tahliyesi ve derin deniz suyu tahliyesi gibi bir faaliyette
bulunmamaktadir ve bu nedenle Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi’ndeki ruhsat ve lisans sartlarina
tabi degildir.
Sirket, ayrica saglk ve giivenlikle ilgili birgok kanun ve ydnetmelife tabidir. Sirket'in operasyonlari
hakkindaki temel mevzuat, risk degerlendirme diizenlemelerini, is saghg ve giivenligi egitimi
diizenlemelerini ve iy sagh@n ve giivenligi ydnetimi diizenlemelerini kapsamaktadr. Sirket
hakkindaki temel saglik ve giivenlik mevzuati Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu ile bagta lsyen Tehlike
Smiflari Tebligi ve Is Saghig ve Giivenligi Risk Degerlendirmesi gelmek iizere, Is Saglhg ve
Glivenligi Kanunu kapsaminda gikartilan diger bazi diizenlemelerdir.

Is Saghgi ve Glivenligi Kanunu, igverenler igin saglk ve guvenllk sartlarinin genel cergevesini
gizmekte ve bu sartlara uyulmamasinin sonuglarini diizenlemektedir. is Saghig ve Giivenligi Kanunu
ve gecerli diger diizenlemeler uyarinca, ilgili makamlar denetim yapabilir ve ihlal hélinde para cezasi
uygulayabilir. Yine ls Sagligi ve Giivenligi Kanunu uyarinca, 1$vclenlel artik gahisanlar: arasindan bir
veya birden fazla “galigan temsilcisi” segilmesini saglamakla (veya segim miimkiin degilse atamakla)
ve calisanlan arasindan is giivenligi uzmani/uzmanlari, isyeri doktoru/doktorlart ve diger saghk

personelini atamakla ytikiimliid(ir,

Sirket’in, sagilik ve giivenlik u_ygulumalanm takip etmek icin saglik ve glivenlik ekipleri
bulundurmaktadir. Bu ekipler ayrica is saghg ve givenligi killtlirll yaratmak amaciyla st y6netimi
de dahil olmak fizere tiim galisanlarla ig sagllgl ve giivenligi toplany aktadir, Bunlara ek
olarak, $1rkel in ytneticileri diizenli olarak ig sagligi ve glivg) lg{}mkkm&\iaha denetimleri

yapmakta ve ig saghg ve giivenligi alaninda liderlik yapmaktadlr/f‘ "'t;.- D2, )
¥ ’!-
9.1,3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan lusﬂlamahfft a,yng ha R«h\\ ye \gj tek tutarlari
hakkinda bilgi: k "fg- \:,"; 5 Gl 19 b
: % 1 % ;*i P 19&) Yy
\ Kimin ar oal B
Maddi Duran Kisitlamanm/ Ayni : W$ & .
R Lehine Nedeni a0 Tutar
Varlik Cinsl Hakkin Tiiril Verildigi Tarihr < *
. . Garanti : ; §
253/254/255 Taginir Rehni Bkt Kredi 26.12.2018 42.000.000 ABD Dolan
Muhtelif ; Garanti i 10.536.000 ABD Dolan ve
| Tagtmir Rehni Bankasi Kredi 16.09.2020 540.000.000-TL'ye kadar
o i : Garanti . 90.000.000 TL ve N
Tagitlar l'agit Rehni e Kredi I6;09.3020 17.860.000 ABD Dolar
250 Arsa Adapazan | ipotek g:fi';‘s'l Kredi | 25.12.2018
- e Catanti ‘ 41,625.000 ABD Dolan*
250 Arsa Bursa ipotek Kredi 25.12.2018
Bankasi
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o . Garanti oy : o
250 Arsa Konya [potek Bukasi Kredi 31.12.2018
Arsa lzmir [potek Gargnt] Kredi 26.12.2018 70.000 EUR*
Bankast S S

*|s Bankas: ve Garanti Bankasi A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi Sozlesmeleri
(“GKS™) kapsaminda kullamlan kredilerin teminatimi tegkil etmek {izere kredi verenler lehine
Sirket’in sézlesme tarihinde elinde bulundurdugu muhtelif sabit kiymetler (Kompresérler, tiip ve
paletler bagta olmak tizere) icin 42.000.000 ABD Dolari (kirkikimilyon Amerikan Dolarr) birinci
derece birinei siradan rehin tesis edilmistir. Ayrica, yukaridaki tabloda yer alan arsalar i¢in Konya,
Bursa, Adapazari, igin 41.625.000 ABD Dolari, [zmir i¢in 70.000 Avro bedelli Bankalar lehine
ipotek kurulmugtur.

[zahnamede yer alan en son finansal tablo tarihi olan 31.12.2020 tarihinde yukarida arz olunan
42.000.000 ABD Dolari bedelli rehin ile ipotek meveut iken, Sirketin kullanmig oldugu ek krediler ve
tahsis edilen yeni limitlerin teminati olarak 16.09.2020 tarihinde maddi duran varliklar zerine
42,000.000 ABD Dolart tutarindaki rehinden sonra gelmek fizere 10.536.000 ABD Dolar
(onmilyonbesyiizotuzaltibin Amerikan Dolari)’'na kadar ikinci derece birinci siradan ve 540.000. 000-
TL'na kadar iiciincii derece birinci swradan rehin tesis edilmigtir. Ek olarak, bazi Sirket tagitlan
{izerine 16.09,2020 tarihinde yukaridaki tabloda belirtilen toplam 90.000.000 TL ve 17.560.000 ABD
Dolar bedelle tasit rehni tesis edilmigtir.

Ayrica Sirket ile Garanti Bankasi A.$. arasinda GKS’ler tahtinda kullamlan kredilerin teminatim
teskil etmek fizere; 30.03.2015 tarihinde,hesap rehni stizlesmesi (s6zlesmede belirlenmis mevduat
hesaplari iizerinde rehin tesis edilmesine iligkin), Alacak Devri Sézlegmesi (s6zlesmede belirlenmis
milgteri sozlesmeleri, teminat mektuplari ve sigorta poligelerinin bankaya devrine iligkin) ve Ardil
Alacaklilik S@zlesmesi (Stzlesme kapsaminda Ardil Alacak; Sirket tarafindan hissedarlara kargi
herhangi bir borg tahtinda yiikiimlii olunan vadesi gelmis veya gelecek yiikiimlultikler anlamina
gelmektedir.) imzalanmigtir. Bu Stzlesmeyi takiben Teminat Temsileisi sifatiyla hareket eden
Garanti Bankasi A.S. ile Ardil Alacaklarin Devri Sozlesmesi imzalanarak, hissedarlarm Ardil
Alacakli sifatiyla sahip oldugu alacaklari bankaya devredilmigtir. Yine kullamilan kredinin teminatini
teskil etmek iizere 30.03.2015 tarihinde Hesap Rehni Sozlesmesi, EPDK’nmn onaymn miiteakip
19.12.2018 tarihinde Lisanslardan Dogan Alacaklarin Devri Sozlegmesi, 26.12.2018 tarihinde
yukaridaki tabloda yer verilen 42.000.000 ABD Dolart (kirkikmilyon Amerikan Dolari)
Tasinir Rehni Sozlesmesi imzalanmustir. Yine tabloda yer aldigi tizere millkiyeti Sirket? é&

Konya, Izmir, Bursa, Sakarya’da kain taginmazlari {izerine Garanti Bankasi lehine Ipfhc: Lre,q;

siradan ipotek tesis edilmistir. 19 Mart 2 ”’/ ,,?,.. D N4

31 Aralik 2020 ve izahname tarihi itibariyla bankalar tarafindan mevduatlar fizerine kgnuldp Héchangi - .,
bir rehin bulunmamaktadir. 31 Aralik 2020 ve izahname tarihi itibariyla banka lal ?n\aﬁﬂﬁ u' y
alacaklar tizerine konulan herhangi bir rehin bulunmamaktadir, o F pnt

30.03.2015 tarihli GKS’ler diginda, Garanti ile sonuncusu 07.01.2020 tarlhmde -
65.000.000 TL olmak iizere ¢esitli tarihlerde imzalanan toplam 104.500.000 TL ve 980. 000 USD
tutarl; is Bankas: ile sonuncusu 27,12.2019 tarihinde imzalanan 15.000.000 TL olmak tizere gesitli
tarihlerde imzalanan toplam 34.000.000 TL ve 7.800.000 USD tutarh (iki banka igin toplam
138.500.000 TL ve 8.780.000 USD) nakdi ve gayrinakdi GKS'ler imzalanmis olup, 30.03.2015
tarihli GKS’ler ile birlikte ilave GKS’lerden dogmus/dogacak tiim borglarinin teminatinnolugturmak
lizere 16.09.2020 tarihinde;

- 30.03.2015 tarihli Alacak Devri Sozlesmesi, Ardil Alacaklarin Devri
Lisanslardan Dogan Alacaklarin Devri Sézlegmesi tadil edilmis,

N
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- Sirketin s6zlesme tahtinda sayilan taginirlart izerine 10.536,000 ABD Dolart’na kadar ikinci
derece birinci siradan, 540.000.000 TL'ye kadar liglincl derece birinci siradan rehin tesis
edilmesini teminen taginir rehni s6zlesmesi imzalanmis,

- Sirketin sozlesme tahtinda sayilan tagitlar (rémork ve binek araglar bagta olmak lizere)
lizerinde 17.560.000 USD ve 90.000.000 TL rehin tesis edilmesini teminen Tagit Rehni
Stzlegmesi imzalanmstir,

9.1.4. Maddi duran varhklarmm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
dayandifa defier tespit raporu hakkinda bilgi:

gtf:;::vm ko S Ekspertlz | Ehspertiz Rapora Tarint | Sintflandirlmass ?’ﬂ‘{ru[t)ﬂcﬁ?g:;:

Gl e [ AmET AN Deeri (TL) | ve Nosu L‘,’:‘f";'g':) amach olap %namugn Tutars

Arsa 09.03.2005 6ss.000 [ 22, Temmuz 2020- [‘;QEE Amtagl 85.000

Arsa 30.06,2013 2385.000 | 22, Temmuz 2020- Ezgl’l““ g 930.000

Arsa 25.05.2005 Lonkiono | 22, AR F020- ;igi";"‘ amiagh (80.000)
mitlkiyet devri oldu o i

Arsa ?;Eltrggtfci)'ill? kir. Detldlt:lgl 6.055.000 ggzo’l(;;r:?uz 2020- ;gg;l”“ Amagh 4,370,000
le mitlkiyet devri oldu

Arsa 06.02.2012 75.000 | &5 Aralis 2020-2020- ;:E{]"“ Amugli 75.000

g{f:‘;‘r’;’;n“ 2004-2018 135480600 | 20 oniin s 20 | e | 8817802

Sirket arsa ve arazilerinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gergege uygun deger tespitini TSKB’ye ve
Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanhk A.§’ye yaptirrmig olup, TSKB tarafindan hazirlanan
“\4 22 Temmuz 2020 tarihli ve 2020C246, 20208151, 2020C245, 2020REV348 ve 2020REV 349 sayih
’"\4 gaynmenkul degerleme laporlaunda ve Aden Gayrimenkul taraflndan hazirlanan 29 Aralik 2020
tarihli ve 2020-Ozel-495 sayili gayrimenkul degerleme raporlarinda gergegie uygun deferi toplam
14.425.000 TL olarak takdir edilmistir. Arsa ve arazilerin takdir edilen degerlerinin tespitinde,
::J Uluslararasi Degerleme Standartlarinin pazar yaklagiminin emsal kargilagtirma yontemi  esas

~ alinmistir. Bu yéntemde, degerlemeye konu arsa ve arazilere benzer arsa ve arazilerin gergeklesmis

veya talep edilen satig fiyatlari {izerinden yapilan uyumlandirma iglemi sonucunda ulagilan birim

degerler tizerinden arsa ve arazilerin piyasa degeri hesaplanmigtir, Bu kapsamda, arsa ve araziler igin

o *’migergeklesen 6.299.658 TL tutarindaki vergi tncesi ek deger artisi, 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren
f"‘ déiieme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda maddi duran varlik yeniden degerleme

’;aﬁ‘ ﬁqn kaleminde muhasebelestirilmistir.

. - ‘hrke SPK’nin gayrimenkul degerleme girketleri listesinde yer alan ve 11 Nisan 2019 tarihli 21/500
' say;l SPK Kararinda makine ve ekipmanlar degerleme konusunda yetkili kuruluglar igin aranan
Tty saruﬂu saglayan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.'ne (“TSKB”) makine, tesis ve ekipmanlarinin\
\x‘ © o » 3112.2018 itibariyla piyasa degerini tespit etiirmig olup, TSKB tarafindan hazirlanan 28 Haziran
w9019 tarihli ve 2019MAKAI3I sayilh degerleme raporunda gergefie uygun degerleri toplam
135,480,600 TL olarak takdir edilmistit. Makine, tesis ve ekipmanlarin tatihi maliyetleri tizerinden 31

Aralik 2018 tarihi itibariyla net defter degeri 47.302.574 TL oldugundan olugan 88.178.026 TL

o
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tutarindaki artis maddi duran varlik yeniden degerleme ve &lglim kazanglan ve ilgili vergi etkisi
erlelenmis vergi gideri altinda muhasebelestirilmistir.

Makine, tesis ve ekipmanin gergefie uygun degerinin tespitinde Uluslararasi Degerleme
Standartlarindan pazar ve maliyet yaklagimlar kullaniimigtir. Ancak, degerlemeye konu varliklarin
bityiik bir boliiminiin ikinci el piyasasi olugmadigindan defierleme galigmasi genelinde maliyet
yaklagimi esas almnigtir. Maliyet yaklagiminda, varligin degerlendirilmesinde proje bedeli, navlun,
iscilik, montaj gibi maliyetlerin tlimii satin alma maliyetine eklenmis ve varliklarin tespit edilen
ekonomik Omiirleri ¢ergevesinde amortisman ayrilmak suretiyle gergeffie uygun degerleri
hesaplanmugtit. Bu varliklarin gergege uygun degeri ile defter degeri arasindaki fark maddi duran
varliklar  yeniden degerleme artiglarn adi  altinda  “Diger Kapsamli  Gelitler” altinda
simiflandirilmaktadir. Ayrica, bu deger artiglart tizerinden hesaplanan ertelenmig vergi giderleri de
“Diger Kapsamlt Gelirler” altinda gdsterilmektedir.

Socar LNG birlesmesiyle edinilen varliklarin satin alinan degerlerinin tespitine iligkin olarak; tesis,
makina ve cihazlar kaleminde yer alan maddi duran varliklar, Aden Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.S. tarafindan Sirket’in gesitli tesis ve depolarinda bulunan makine, cihaz, ekipman ve
demirbaglarin degerlemesine iligkin olarak hazirladig: 30 Ekim 2020 tarihli ve 2020-OZEL-245 sayili
Makina Degerleme Raporu’na , kullanim hakki kaleminde yer alan finansal kiralama konusu arsa ise
6 Subat 2020 tarihinde Socar LNG paylarinin tamamuni satin almak igin Socar Turkey Petrol Enetji
Dagitim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ("Socar Dagitim") ile hisse satin alma szlegmesinde yer
alan ilgili maddeye dayandirilmistir. Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlik A.§ tarafindan
19 Ocak 2021 tarihli satin alim fiyatinin dagitimma iliskin yapilan Degerleme danigmanhgi raporuna
gbre, 31 Ekim 2020 tarihi itibartyla maddi duran varliklarin satin alinan degeri 71.461.413 TL, maddi
olmayan duran varliklarin satin alinan degeri 1.810.000 TL, stoklarin satin alinan deZeri 5.441.499
TL olarak finansal tablolara yansimigtir. Buna istinaden olugan ertelenmig vergi ylikiimlilikleri ise
8.052.185 TL'dir. Satin alma 6ncesi defter degeri 55.084.783 TL olan net varliklar igin, stz konusu
deperleme iglemleri sonrasinda toplam deger 118.193.780 TL olarak belirlenmis olup, s6zkonusu
varliklar igin 30,859.501 TL deger duistikligti hesaplanmig ve ayrilmigtir. Deger disiikligl sonrasi
olugan 40.301.681 TL deger artig1 {izerinden 8,052,185 TL tutarinda ayrilmig olan ertelenmig vergi
yiikiimliiltigti sonrast satin alinan toplam net varlik degeri, 87.334.279 TL olarak belirlenmistir. m\

19 Mart 28 5F N\

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler: 7N Ay N

F" iy o 2
9,2.1. [hracgr bilgi dokiimamnda yer almasi gereken finansal tablo diinemler%_i itip;aﬁ(l“ﬁ% ‘?3 @
ihragemin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkmda bilgi: 53 |\ @
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Sirket'in nemli maddi olmayan duran varliklari haklar, lisanslar ve yazilimlardir % 'f;:"';';;hé:;-
M 1

X M s v

o
Maddi Olmayan Duran 31 Arahl’da sona eren yil (TL)
Yariihler 2018 2019 2020 Q
Haklar 767 490 =
Musteri lliskileri = - 1.425.191 ,
Lisanslar 4.052.315 3.152.626 2,733,960 ‘
Yazihimlar 1.279.864 981.765 1.277.140 %
Toplam 5.332.946 4,134,881 5.436.291 -
Cinsi E(llniid‘i{gl: Dl:geir??':‘it; Kullanim Amacs
Isletme birlesme etkisi 2020 1,425,191 | Milsteri [ligkileri
Isletme birlesme etkisi 2020 301.476 | Lisanslar
Lisanslar | 2004-2018 293,155 | CNG Lisanslari

/f-/, VAKIF YATIR?J: MENKUL DEGERLER A.5

2A Blo alaktas 3
I,'Ué""." ANs 7 ¥
— :
(
Rofgaz

Mersis Mo .6



Lisanslar 2015 2.139.329 t'i:f:{:’“' Eneifi lisang lkmal
Yazilimlar 2004-2020 1.277.140 | Yazilimlar
Maddi olmayan duran varhikiar Toplam (TL) 5.436.291

92,2, Maddi olmayan duran varbklarin, ihragemm faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari; misteri iligkileri, haklar, lisanslar ve yazilimlar olarak dort
ana kaleme ayrilmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklara iligkin
toplam net defter degeri 5.436.291 TL’dir.

Maddi olmayan duran varliklar igersinde en 6nemli kalem istanbul Biiyiiksehir Belediyesi igtiraki
olan Istanbul Enerji A.S. firmas: ile 2015 yilinda imzalanmig olan yap-islet-devret oto CNG istasyonu
isletme stzlegmesi kapsaminda kuruma 5.150.000 TL + KDV igletme hakki bedeli ddenmig olup
ihale siiresi 2022 yilinda sona erecektir. Bu tarihten sonra yeni ihale yapilmasi ve sirketin kazanmasi
durumunda ayri bir isletme hakk: bedeli ddenecektir. Bu istasyonun tiim satis hacmi igerisindeki pay
2020 yilinda %3’tlir.

Maddi olmayan duran varliklar igerisinde Sirket faaliyetlerini genis ¢apl olarak etkileyen varliklar
ise CNG satig, iletim ve dagitim lisanslari olup, itfa siireleri 30 yildir. Sirket’in faaliyet gostermekte
oldugu her tesisi i¢in lisans: bulunmaktadr.

Bunun digindaki maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar programlarn ve yazihmlardan
olusmakladlr Bilgisayara yazilim lisanslari maliyetleri, alim maliyeti ile kullanilabilecek hale
getirmek igin yapilan masraflar igermektedir. Bilgisayar yazilimi gelistirme maliyetleri ise tahmini
kullanim 8mtieleri Ozerinden itfa edilmektedir, Sirket, 2017 yilindan itibaren IT sistemine y&nelik
onemli yatimmlar yapmaya karar vermistir. Sirket, kurmug oldugu ERP sistemine entegre olarak
¢alisan SCADA sistemi iizerinden operasyonlarii takip etmektedir. Nakliye operasyonlarinin ve
dolum tesislerinin planlamasi ve verimliligi siirekli olarak sistem lizerinden takip edilmekte olup
miigterilerin tiiketimi uzaktan okuma sistemleri vasitas: ile ﬁlqumlenmektedlr Kalite ySnetimi igin
QDMS sistemi kullanilmakta olup, miisteri yénetiminin takibi CRM sistemi tizerinden yapilmaktadir.
Meveut CRM sistemine ek olarak, sistemin aksama ihtimalinde operasyon isleyisinde bir kesiklik
meydana gelmemesi igin satig stireglerinde kullanilan Aday Mtisteri Bilgileri, Aday Miisteri Sahasi
Kesif Talebi, Aday Miigteri Karlilik Analizi, Miigteri Sahasi Tesisat Kurulum Talebi, Musteri Ziyareti
Rapotu, ihale Kaydi, Ihale Yapan Kuruma Génderilen Zeyilname ve Rayig Bedellerin Kaydi, Ihale
Hatirlatma Uyarilari, [hale Sonucu Bildirim lletisi, Miisteriler igin Risk Limiti Talebi ile Online Onay
Formlari ve Miigteri S6zlesmeleri diizenli olarak yedeklenmektedir.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas | ' lq‘é;;hl"; én,bilgi
dokiimanmnda yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu, mﬁklﬂ‘r |¢u}ayn|} an $

qi "

gelistirme harcamalarimin detay: haklanda bilgi: f 47 3\ %
Bulunmamaktadir. 19 Mart 2021 :T; :. i-v.:"'-.‘:-,:.»;',ﬂ

1 B
9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gergege uygun degerinin bﬂlmnﬁa‘s; I},ﬂnﬁde
deger ve dayandip: deger tespit raporu hakkinda bilgi: ‘%e;* N

Socar LNG ile Sirket biinyesinde gergeklestirilen birlegme iglemine iligkin nlam}mt Youn
Kurumsal Finansman Danismanlik A.S tarafindan diizenlenen 19 Ocak 2021 tarihli satin alip
bedelinin dagitiimasina iliskin degerleme degerleme danigmanhi@i raporuna gore miigteri iligkilerini
gergepe uygun degeri 1.508.524 TL dir.
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9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarm kullanimim veya satigim kisitlayan stzlesmeler veya

diger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

922 matddesinde belirtilen fstasyunun ihale sartnamesi geregi kuruldugu haliyle ihale dénemi
sonunda Istanbul Enerji A.S.’ye devredilmek durumundadir,

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde yerefiye kalemil_lin bulunmasi halinde, ihrage
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yerefiye edinimine yol

agan iglemler hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir,

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. fhracginm izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyla finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degigikliklerin

nedenleri:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren mali yillarina iligkin kir veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunu igermektedir.

401.565.309 . -
129.404.838

Ozel Ozel Ozel
Bagimsiz Bagimsiz Bafiiinsiz
Finansal Durum Tablosu (TL) Denetimden Denetimden | Denetimden
Geginlg Gegmis Gegmis
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Ditinen Varliklar 50.016.394 76,942,334 | 117.486.522
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.300.520 10.515.131 8.808.168
Finansal Yatirumlar - - 250.000
Ticari Alacaklar 30.218.718 48.908.905 71.947.195
Diger Alacaklar 849.519 767.610 12.136.167
Stoklar 10.366.836 11.273.213 12,062,516
Pesin Odenmis Giderler 3.208.583 5.368.739 4,846,810
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar - - 7.226.849
| Digger Dénen Varliklar 72.218 108.736 208.817
Duran Varhklar 207.483.256 196.999.055 | 284.078.787
Finansal Yatimmlar 412,408 412.408 412.408
Maddi Duran Varliklar 190.995.688 181.698.986 | 258,520,574
Kullamm Hakk: Varliklari - 5.474.470 | 19.539.120
Maddi Olmayan Duran Varhklar 5.332.946 4,134,881 5.436.291
Pesin Odenmis Giderler 1.206.356 485.684 170.394 1
Ertelenmig Vergi Varhiji 9,535.858 4.792.626
Aktif Toplami " 257.499.650 273.941.389
Kisa Vadeli Ynkumlumme# Iy m” T\ 75.156.228 79.658.428
Kisa Vadeli Borglanmalar é?:, ,,{,,' 4l 10,098.463 3.148.489 |  29.285.664| -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vndell ! 'y 33.201.526 33.845.992 39.089.453‘ :
Kisimlari - e *r i
Kiralama Iglemlerinden Borglar  “ii . supi ~ - 2940295 | 12.816.2381 \ !
Ticari Borglar 20.403.999 34.671.829

LD OEH

i h:
Marsm/No 0 L'J" 20.0F H"l

45.575.456 |+




gall.';_lanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda - 294 404 354,691 449,617
orglar
| Diger Borglar 8.315.487 2.415.864 ~ 926.588
Ertelenmig Gelirler _9.691 - -
Dénem Kari Vergi Yikiimliltigi - 1.527.348 -
Kisa Vadeli Karsihklar 2.733.847 745.933 1,210,808
| Diger Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler 8.811 7.987 51,039
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 73.462.808 55.603.551 | 38.224.056
Uzun Vadeli Borglanmalar 72.864.017 51.949.679 | 27.748.954
Kiralama Islemlerinden Borglar - 2.862.368 5.159,082
Ertelenmis Vergi Yilktimliliigii - - 4.038.488
Uzun Vadeli Karsiliklar 598.791 791,504 1.277.532
TOPLAM YﬁKUMLULUKLL‘R 148.619.036 135,261,979 | 167.628.894
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 100.000.000 100,000.000 | 100.018.594
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh 74.540.867 74.540.867 | 79.580.593
Gelirler veya Giderler
Gegmis Yillar Zararlar, (33.717.023) (65.660.253) | (35.861.457)
Net déinem Kari/Zarar (31.943.230) 29,798,796 | 90,198,685
TOPLAM OZKAYNAKLAR 108.880.614 138.679.410 | 233.936.415
TOPLAM KAYNAKLAR 257,499,650 273,941,389 | 401.565.309

Dénen Varliklar

Sirket’in donen varhiklarm nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin tdenmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen
varliklardan olusmaktadir,

Donen varliklar, 31 Aralik 2018’de 50.016.394 TL, 31 Aralik 2019'da 76.942.334 TL ve 31 Arahk
2020'de 117.486.522 TL olarak gergeklesmistir. Yillar itibariyla artis esas olarak faaliyetlerin
bilytimesi sonucudur. 31.12.2020 tarihi itibariyla ticari alacak rakaminin %15,2’si (10.959.222 TL
tutarli) Socar LNG’ye ait miisteriler kaynakhidir. Yine tamami Socar LNG birlesmesi kaynakli
olusan, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar (7,.226.849 TL) ile devrolan KDV de (11.763.349 TL)

art1g sebebidir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2018°de 5.300.520 TL, 31 Aralik 2019°da 10,515,131 TL ve 31
Araltk 2020°de 8.808.168 TL olarak gergeklesmistir. Nakit ve nakit benzerleri kalemi igerisinde
(Cekler, Banka ve DBS (Direkt borglandirma sistemi) kalemleri bulunmaktadir. 2019 yilindaki artigin
nedeni, ¢zellikle kig milgterilerinde DBS ile galigan miigteri hacmindeki artis ile faaliyetlerdeki
bilytimenin sonucunda DBS bakiyesi, 31 Arahik 2018 tarihindeki DBS bakiyesine gtre %175 artig
saglamgtir, 31 Aralik 2020 tarihinde 5.913.222 TL olan DBS alacagi 2019 yil sonuna gére 4.154.403
TL azalmistir. En b[lyﬂk sebebi ise 2020 yil sonunda yapilan DBS iskonto igleminden kaynakhdir. 31
Aralik 2020 tarihinde ise Sirket’in banka hcsaplau ggg&; artig 2.375.916 TL olmustur. Sirket'in
pandemi nedeniyle likidite bulundurmak |stemesw rtisa %hcptlr 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla
8.808.168 TL olan nakit ve nakit benzcrlcrl lcmihm kgl sekildedir: 1.961.417 TL vadeli
mevduatlar, 827.898 TL vadesiz mevduatlar, ‘I‘L,ﬁBS, 1.455 TL kasa ve\2¢4.176 TL kredi
karti alacag. ‘ »
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Ticari alacaklar, 31 Aralik 2018 tarihinde 30.218.718 TL’ye; 31 Aralik 2019 tarihinde 48.908.905
TL'ye, 31 Arahk 2020 tarihinde ise 71.947.195 TL'ye ylikselmistir. 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik
2020 tarihlerinde olugan yliksek bakiye ilgili mali donem igerisinde gergeklesen Socar LNG
birlesmesi ve ayni zamanda satis hacmindeki artiga ek olarak fiyat zamlar ve BOTAS tarifesindeki
degisimlerden kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklar kalemi igerisinde iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sirasiyla 29,053.091 TL,
48.418.732 TL, 71.585.496 TL olarak ger¢eklesmis, iligkili taraflardan ticari alacaklar ise yine
su‘as:yla 1.165.627 TL, 490.173 TL ve 361.699 TL olmugtur. Ek olarak, siipheli alacaklar bakiyesi
yine sirasiyla 6.115.880 TL, 5.992.843 TL ve 7.203.299 TL olarak gergeklegmistir. 2019 ve 2020
yillari arasindaki stipheli ticari alacak bakiyesindeki 1.210.456 TL tutarindaki degigimin sebebi, sirket
birlegsmesi neticesinde devrolan alacaklardir,

Diger alacaklar, 31 Aralik 2018 tarihinde 849.519 TL, 31 Aralik 2019 tarihinde 767.610 TL iken, 31
Aralk 2020 tarihinde 12.136.167 TL olarak gergeklesmigtir. 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla diger
alacaklarin 10.398.668 TL’lik kismi Socar LNG'den devrolan KDV alacaklarinin yilsonu bakiyesi
(31 Ekim 2020 tarihli satin alma devir bakiyesi 11.763.349 TL’dir), 1.324.992 TL’lik kismn1 verilen
depozito ve teminatlar, 66.245 TL'lik kismmni icra dairesinden alacaklar (is¢i davalarina iligkin
mahkeme tarafindan teminat altina alinmig tutarlar), 200.158’lik kismini sigorta hasar alacaklan (kaza
yapan sirket araglari igin sigorta sirketine yapilan yansitmalarin takip edildigi hesap) ve 146.104
TL’lik kisrmini vergi dairesinden alacaklar olusturmaktadir,

Stoklar, 31 Arahk 2018 tarihinde 10.366.836 TL; 31 Aralik 2019 tarihinde 11.273.213 TL ve 31
Aralik 2020 tarihinde 12.062.516 TL olarak gergeklesmistir. Stoklar, tesisat malzemeleri ile miigteri
sahalarinda bulunan gaz stoklarindan olugmaktadic, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla stoklarin
9.458.809 TL’lik kismim dogal gaz dagitimi ve miigteri kurulum faaliyetlerinde kullanilan tesisat
malzemeleri, 2.631.307 TL'lik kismuint ise gaz stoklari olugturmaktadir. Ek olarak, 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla 27.600 TL’lik bir stok deger diigtikliigt kacsiliin bulunmaktadir,

Pesin ddenmis giderler, 31 Aralik 2018 tarihinde 3.208.583 TL, 31 Aralik 2019 tarihinde 5.368.739

TL, 31 Arahk 2020 tarihinde 4.846.810 TLolarak gergek]esmlstu Pegin 6denmis giderler kalemi,
pesin ddenmis damga vergisi, pesin ddenmig kiralar, proje finansman kredisi (:Sirker, Is Bankast ve
Garanti Bankast ile 30.03.2015 tarihinde akdedilen Genel Kredi Sozlesmesi ve proje finansmani
kapsamindaki Ozel Sartlari kapsaminda temin edilen proje finansmant kredisi) ile ilgili pesin
ddenmis masraflar, Sirket’'in halka arz sirasinda yil boyunca yaptlmig olan tanitim faaliyetleri
s6zlesmeleri ile verilen siparig avanslari kalemlerinden olugmaktadir, 31 Arahk 2020 itibariyla damga
vergisi 1.531.887 TL (hesabin %32’si), 1.293.714 TL tutarinda halka arz yillik tanitim faaliyetleri
(hesabin  %26,7’si), pesin 6denmig sigorta giderleri 627.943 TL (hesabin %I13°0) olarak
gergeklesmistiv, 2019 yil sonu itibariyla ylksek gdzlenmesinin sebebi ise 2020 yihna iligkin
31.12.2019 tarihinde BOTAS ile imzalanan gaz alim sézlesmesinin damga vergisinin 2019 yilinda
tahakkuk etmesidir. Aym zamanda 2018 yili ile karsgilagtirildiginda, yapilan tedarik¢i ve satig \<
stzlesmelerine istinaden damga vergisindeki 3 milyon TL tutarindaki artig, verilen sipariy ==
avanslarindaki 1,2 milyon TL tutarindaki azalma hesaptaki en bilyiik degigikliklere neden olmugtur,

Arahk 2020 tarihinde ise 7.226.849 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in 2020 yilinda gegici yasal net
karinin 2019 yilina (40.641.331 TL) gore sadece %10 azalmig olmag) ;r&ﬁmgn kurumlar vergisi
gideri olugmamigtir. Socar LNG birlesmesi kaynakli 41.419.100 TL.:-_uuandak: mig yil zararlan
ile 8.125.121 TL tutarindaki gelecek yila devreden nakdi sclmd'ye*;ams arindan Kgynaklanan faiz
indiriminden olugsan toplam 49,544,221 TL tutarindaki vergi varligr if it lqeg,lm 20 yili vergi
matrahi mahsup edilmigtir, Yilin ilk 3 ¢eyreginde 7.226.849 TL ﬁutarﬁﬁdﬁ y_',;gl ideritiglolan Sirket’in
bu tutarda vergi alacagi olusmustur. W Ry

Cari dénem vergisiyle ilgili varhklar, 31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2019 yilinda bulunmamaktadir, 31 \\‘h_
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Diger donen varliklar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali yilda 72,218 TL iken; 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren mali yilda ise 108.736 TL’ye ylikselmis, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren mali
yilda 208.817 TL olarak gergeklesmistir, [lgili tutarlar, genel olarak personel avanslarindan
olusmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket'in duran varhiklari finansal yatwimlar, maddi ve maddi olmayan duran varhklar, kullanim
hakl varliklari, pesin 6denmis giderler ve ertelenmis vergi varliklarmdan olugmaktadir.

Maddi duran varliklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sirastyla
190,995,688 TL, 181.698.986 TL ve 258.520.574 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020 itibaryla maddi
duran varhik kalemleri esas olarak, 184.326.503 TL net defier degerindeki makine ve ekipmanlar
(%71) ve 41.131.684 TL net defter degerindeki demirbaglardan (%16) olugmaktadur. izaliname’nin
9.1.4. maddesinde ayrmtili bir sekilde agiklanmig olan 2018 yil sonu itibariyla yapilan makine ve
techizat degerlemesi bu yildaki artisa en 6nemli nedendir. 2020 yilinda ise izahname’nin yine 9.1.4.
maddesinde ayrintili bir sekilde agiklanmis olan girket birlesmesi islemi kaynakli sabit kiymet artigi
toplam 73.271.413 TL olarak gergeklesmigtir. Bu birlesme ile maddi duran varliklar kaleminde
71.461.413 TL, maddi olmayan duran varliklar kaleminde ise 1.508.524 TL'si miigteri iligkileri olmak

tizere 1.810.000 TL birlesme kaynakli girig olmustur.

Kullanim hakki varhiklari 31 Aralik 2019 ve 31 Arahik 2020 tarihleri itibariyla sirasiyla 5.474.470 TL
ve 19.539.120 TL tutarindadir. Sirket, bir kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden
kullanim hakki varligi ve kira 6demekle ylktimli oldugu kira ddemelerini temsil eden kiralama
borglarini finansal tablolarina almistir. Kullanim hakk: varliklari, $irket’in CNG dolum tesislerinin
bulundugu arsalardan kiralik olan arsalar, merkez ofisinin bulundugu bina ve CNG tagimasini
saglayan tagitlar ile Sirket araglarinin kiralama bedellerinden olugmaktadir, 2020 y1li sonunda girket
birlesmelerinden kaynakli CNG dolum tesislerinin bulundugu arsalar, CNG tagimasim saglayan
tagitlarinin etkisi ile kullanim hakk varligi 10.431.291 TL artig gostermigtir.

Maddi olmayan duran varliklar 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibaryla
sirastyla 5.332.946 TL, 4.134.881 TL ve 5.436.291 TL tutarindadir. Maddi olmayan duran varlik
kalemleri, isletme birlesmelerinden kaynaklanan ve net defter degeri 1.416.667 TL olan miigteri
iligkileri, CNG lisans tutarlari, yazilim lisans tutarlani ile Alibeykdy tesisinin iletme lisans bedeli
tutarlarindan olugmaktadir,

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihleri
itibartyla sirastyla 1.206.356 TL, 485.684 TL ve 170.394 TL tutarindadir. Uzun vadeli pesin 8denmis
giderler, sabit kiymet alimi igin verilen avanslar, proje finansman kredisi ile ilgili pegin ddenmig
masraflar ve difer pesin 6denmis giderlerden olugmaktadr.

Ertelenmis Vergi Varligi, 31 Aralik 2018 ve 31 Arali, 2049 tarihleri itibariyla sirastyla 9.535.858 TL
ve 4.792.626 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020 taribi !liﬁu;agiyla Sirkel’in ertelenmis vergi ytkimluluga

F

olusmustur. Bu degisime en biiyiik sebep isle :,f’r c mﬁ'ég;iv&k%yi!iqkh olusan pazarlikly satin alim
kazanci igin hesaplanmis olan 8.559.281 TL dirf” o ;:,?* % w
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Sirket'in kisa vadeli yiikiimliltikleri esas olarak Kisa gaﬂéirbé?glm alar, uzun vadeli bor¢lanmalarn
kisa vadeli kisimlari, kiralama islemlerinden borglar,”ticari_bo#Clar, galiganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, diger borglar, dénem kari vergi yiemfifiliugi, kisa vadeli kargiliklar ve diger
kisa vadeli ylikiimlilliiklerden olugmaktadir.

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda sirasiyla
10.098.463 TL, 3.148.489 TL ve 29.285.664 TL tutarinda kisa vadeli b%rr,:lanma olugmugtur. Hesap
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rotatif kredilerden Diusma]{tadn 2020 yilinda Sirket operasyonel faaliyetleri i¢in igletme sermayesini
gecici ihtiyaglar diginda i¢ kaynaklarindan saglayabilmesine kargin, pandemi nedeniyle likidite
saglamak amaciyla rotatif kredi kullanmugtir. Yil igerisinde likidite amaglh bulundurulmus olan
29.285.664 TL tutarindaki bu finansman kaynag: 31 Aralik 2020 tarihinde $irket’in Socar LNG
birlesmesi kaynakli yatwimlarm finansmani igin kullamloustir, Sirket’in 31 Arahk 2020 tarihi
itibartyla 2.789.315 TL’lik kismi mevduat olmak iizere toplamda 8.808.168 TL nakit ve nakit benzeri
bakiyesi bulunmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlart ise 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik
2020 tarihleri itibariyla sirasiyla 33.291.526 TL, 33.845.992 TL ve 39.089.428 TL tutarindadir, Uzun
vadeli bor¢lanmalar, UFRS standartlari kapsaminda siniflanan uzun vadeli kredi borglarmin kisa

vadeli kisimlarindan olugmaktadr.

Sirket'in kiralama iglemlerinden borglar kalemi, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla
sirastyla 2,940,295 TL ve 12.816.238 TL’dir. Sirket, TFRS 16’ya ilk gegisin etkisini kiimiilatif olarak
| Ocak 2019 tarihinde dagitilmamig karlara yansitildigi, kismi geriye dontk yaklagimi kullanarak
uygulamugtir, Buna gore, 2018 i¢in TMS 17 ve ilgili yorumlar kapsaminda sunulan kargilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemistir. Sirket’in ilgili yiikiimlilig, varhgin faydali 6mrii boyunca
iigiincii taraflardan kiralanmis oldugu tesis, tagit ve binalari gelecekte denecek borglarinin bugiinkii
degerini ifade etmektedir. 2020 yili sonunda igletme birlesmelerinden kaynakh CNG dolum
tesislerinin bulundugiu arsalar ile CNG tastmasim saglayan tagitlanmin etkisi ile kiralama
islemlerinden borglar 6.424.630 TL artis gdstermigtir,

Ticari borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sirasiyla
20.403.999 TL, 34.671.829 TL ve 45.575.456 TL tutarindadir. 2018 ve 2020 mali dénemleri arasinda
meydana gelen artislar cirodaki artigla  birlikte fiyat zamlari ve BOTAS zamlarindan
kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda ortalama 38 gtin olan ddeme devir hizi 31 Aralik 2020 itibariyla 50
gline gikmigtir, 2020 yih sonunda sirket birlesmeleri kaynakli bakiyenin ticari borglara eklenmesi,
hesaptaki artigin bilyilk nedenidir. 31.12.2020 tarihi itibariyla ticari bor¢ rakaminin %22,9’u
(10.427.439 TL tutarh) Socar LNG’ye ait tedarikgiler kaynaklidir,

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihleri itibariyla sirasiyla 294.404 TL, 354.691 TL ve 449,617 TL tutarmdadur. llgili borg kalemi,
personele ddenecek iicretler ve sosyal glivenlik primlerinden olugmaktadir, 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla ilgili borg, 6denecek sosyal giivenlik primleri (439.357 TL) hesabin en biiylik bakiyesini
olugturmaktadir. Diger borglar, 31 Arahik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla
sirastyla 8.315.487 TL, 2.415.864 TL ve 926.588 TL olarak gergeklesmigtir. 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 tarihlerinde diger borq:lar kaleminin tamamim 8denecek vergiler olugturmaktadir (bagta
KDV olmak {izere damga vergisi ve dzel tiiketim vergisi tahakkuklari). 31 Aralik 2018 itibariyla bu
kalemin 6.963.911 TL’lik kisimi Global Yatirim Holding A.S.’ye olan ticari olmayan borglar
olusturmakta olup, geri kalan kisimlari ddenecek vergiler olusturmaktadir, Ticari olmayan borglar,
8.1°de de bahsedildigi tizere Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacimi karsilamak {izere kullanilmig olup,
2019 ve 2020 yil sonu itibartyla sifirlanmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde kurumlar vergisi tahakkuk etmedigi igin Sirket’e ait

dénem kart vergi yilklimliiligi bulunmamakta olup, 3 rallk 2019 tarihinde tiim gegmis yil
zararlari mahsup edildikten sonra 1.527.348 TL tutary 1 vergi yilkiimliiligii olugmugtur.

2020 yilinda ise, Sirket’in “cari dénem vergisiylg” g l*—varlgdar agikimasinda detayl anlatildig
lizere, isletme birlesmesi kaynakli transfer olan gdfgmis, y;l,zﬁra lﬁn §a fesinde 2020 yili igin tahakkuk
edecek olan 8.487.027 TL mahsup edilmisti. 1« (({ ﬂ
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Kisa Vadeli Kargiliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sirasiyla
2.733.847 TL, 745.933 TL ve 1.210.808 TL olarak gergeklesmistir. 1lgili kalem, Sirket’in personel
izin ve prim kargihg tutarlarindan olugmaktadir. 11k kez 2018 yilinda bu kalemler igin kargilik
ayrilmis olup, 31 Aralik 2018 bakiyesinin 2.101.210 TL’sini 2018 yih performansina iligkin ayrilan
personel prim kargihigt olugturmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansallarda ilgili
kalem sadece izin karsihg yiikiimliiltigiinden olugmaktadir,

Diger kisa vadeli yiiktimliiltikler, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sirastyla 8.811 TL, 7.987 TL ve 51.039 TL tutarindadr.

Sirket’in uzun vadeli ylkiimliililkleri esas olarak uzun vadeli borglanmalar, kiralama iglemlerinden
borglar, ertelenmis vergi yiikiimliiliiti ve uzun vadeli karsiliklardan olugmaktadir,

Uzun vadeli bor¢lanmalar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sirasiyla
72.864.017 TL, 51.949.679 TL ve 27.748.954 TL tutarindadir ve tamamen finansal borglardan
olusmaktadir. 10.3'te borgluluk durumu detayl bir gekilde belirtilmis olup, ilgili kredi borglarinin
kirtlimi meveuttur.

Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar kalemi, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sirastyla 2.862.368 TL ve 5.159.082 TL tutarmdadir. Sirket’in ilgili yiikiimliligi, varligin faydali
omril boyunca Gglincii taraflardan kiralamig oldugu tesis, tasit ve binalan gelecekte &denecek
borglarinin bugiinkil degerini ifade etmektedir. Sirket, TFRS 16’ya ilk gegigin etkisini kolaylagtiriimig
yontem ile ilk kez 2019 yilinda finansal tablolarma aldifi igin, 2018 yihina ait yitkiimlilik
bulunmamaktadir.

Ertelenmis vergi yitkimlaligti 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 4.038.488 TL gerceklegmistir. 31
Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde ertelenmis vergi yiikiimltltigti bulunmamaktadir. 2019
yili sonunda 4.792.626 TL ertelenmis vergi varligi bulunan Sirket’te degisime en bliylik sebep
isletme birlesmesi kaynakh olusan pazarhkli satin alim kazanci i¢in hesaplanmig olan 8.052.185
TL’lik ertelenmis vergi ylikiimliiltigli olugmaktadir. Bunun diginda Sirket’in 6nceki donemlerde
iizerinden %22 oraninda vergi varligi hesaplannug gegici farklarla ilgili hesaplamanin %20 orani ile
yapilmast ve 2020 yili gegici farklarina ait diizeltmeleri kaynakli olugan 2.038.930 TL vergi
yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Uzun vadeli karsiliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sirastyla
598.791 TL, 791.504 TL ve 1.277.532 TL tutarindacir. Uzun vadeli kargihklarin tamamini kidem
tazminati karsihigi olusturmaktadir. Kidem tazminati kargihiinda yillar itibariyla meydana gelen artig,
agirlikl olarak kidem tazminati tavani artigi ve personel iicret artiglart ile muhasebe standartlarma
gore yapilan iskonto hesabina bagh faiz maliyeti ile 2020 yilinda isletme birlesmelerinden kaynakl
kidem ylikiimliiltigii artis1 263.055 TL olarak gergeklesmistir.

10.2. Faaliyet sonuglar::

10.2.1. ihragemin izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyla faaliyet
mﬂﬂ iligkin bilgi
Q:, Agagida ye alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralhik 2019, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
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;._-'fl‘f%;?. trmﬁé@ml iskin kr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu igermektedir.
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Haslal 250.235.590 433416282 453,388,932
Satiglarim Maliyeti (-) (195.410.738) (319.149.563) (334.013.584)
Briit Kir 54.824.852 114.266.719 119,375.348
Genel Yénetim Giderleri (-) (10.865.042) (12.114.419) (11.262.456)
Pazarlama Giderleri (-) (26.788.731) (31.332.101) (39.488.502
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 685.597 1.054.183 1.224.143
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler () (4.424.139) (1.865.593) (1.811.744)
Esas faaliyet kir 13.432.537 70.008.789 68.036.789
Yatiim Faaliyetlerinden Gelirler - 210.583 55.085.696
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet ;
Kr Y(Zarar) 13.432.537 70,219,372 _ 123.122.485
Finansman Gelirleri 158.334 273.762 1.428.210
Finansman Giderleri (-) (55.155.222) (32.881.058) (34.833.013)
Finansman Giderleri, net (54.996.888) (32.607.296) (33.404.803
Siirdiiriilen Faaliyetier Vergi Oncesi Kiri (41.564.351) 37.612.076 89,717.682
Siirdiiriilen Faaliyetler Veorgi Geliri/(Gideri) 9.621.121 (7.813.280) 481.003
Dénem Vergi Gideri - (3.070.048) -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 9.621.121 (4.743.232) 481.003
Siirdiiriillen Faaliyetler Dénem Kéri/(Zarari) (31.943.230) 29.798.796 90.198.685
DONEM KARI/(ZARARYI) (31.943.230) 29.798.796 90,198.685
Pay bagina kazang (0,481) 0,298 0,902
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay bagina kazang (0,481) 0,298 0,902
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (0,481) 0,298 0,902
Stirdiirlilen faaliyetlerden sulandirilnig pay bagina
kazanc (0,481) 0,298 0,902
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Sumflandirilmayacak 88.178.026 - 6.299.658
Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artiglar 88.178.026 - 6,299.658
Kar veyn Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Diger Kapsamh Gelire lligkin Vergiler (17,635.605) . (1.259.932
DiGER KAPSAMLI GELIR 70.542.421 - 5.039.726
el I 3
I;’\ * |]rmm KAPSAMLI GELIR 38.599.191 29.798.796 95.238.411
N L | \ ; T ) i
,f;::; 2 Hi‘.‘;}}i:"t,‘Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillar itibartyla __
{ ;;:v ,ff'(" St siyla 1)18.784.103 TL, 98.939.156 TL ve 96.174.625 TL FAVOK elde etmistir.
. AN F P i< : 4 ANAnrnd NI
NS | 19 Mt 2021
‘Lif : N .\1 A"/ ] T Ozel | Ozel Ozel
o 2 A Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
\*u;“;:_w Mutabakatt (TL) Denetimden Gegmig | Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis
31.12.2018 31.12.2019 _ 31.12.2020
Finansman gideri dneesi faaliyet kar 13,432,537 70.219.372 123,122.485
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Amortisman ve itfa pay1 giderleri 21,613,024 28.118,957 27.550.235
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (685.597) (1.054,183) (1.224,143)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 4.424.139 1.865.593 1.811.744
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler - (210.583) (55.085.696)
FAVOK 38.784.103 98.939.156 96,174,625

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren yil ile 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yiln

karsilagtirilmasi

Asagida yer alan tabloda, Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda
kir veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, her kalem hastlatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek;
dénemden doneme gergeklesen farklar da yiizde olarak belirtilerek gosterilmektedir.

Kar veya Zarar Tablosu 31 Aralik’da sona eren yil 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilagtirmasi
T |5 | 7 Farl (TL) Fark %
n ' | Hasilat Hasilat )
Hasilat 433.416.282 100 453.388.932 100 19.972.650 4,6
Satislarin Maliyeti (=) (319.149.563) | (73,6) (334.013.584) | (73,7) (14.864.021) 4,7
Briit Kir - 114266.719 | 264 | 119375348 | 26,3 5,108,629 4,5
Genel Yénetim Giderleri (-) (12.114419) | (2.8) (11.262.456) -2,5 851.963 (7.0)
Pazarlama Giderleri (-) (31.332.101) (7,2) (39.488.502) -8,7 (8.156.401) 26,0
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler Losa.183 | 2 1224043 %3 62360 s
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler (-) 865593 | OP | gsngae| 0 ) B
Esas faaliyet kir 70.008.789 [ 16,2 68.036.789 | 15,0 (1.972.000) (2,8)
B FARSgenc 210583 | 00| 55085696 | 12,1 54.875.113 | 26058,7
Gelirler -
Finansman Gideri Oncesi :
Faaliyet Kary/(Zarary) 70.219.372 16,2 122,615,388 27,0 52.396.016 74,6
Finansman Gelirleri 273.762 0,1 1.428.210 0,3 1.154.448 421.7
Finansman Giderleri (-) (32.881.058) (7,6) (34.833.013) (7,7) (1.951.955) 5,9
Finansman Giderleri, net (32.607.296) (7.5) (33.404,803) (74) (797.507) 24
Ssrduictilen Eaglivatier 3612076 | 87|  semres2| 198 52105606 [ 1385
Vergi Oncesi Kiini
Stirdirtilen Faaliyetler Vergi
Geliri/(Gideri) (7.813.280) (1.8) 481.003 0,1 8,294,283 106,2
DONEM KARI 29.798.796 6,9 90.198.685 [ 19,9 60.399.889 [ 202,7
Hasilat . J
\%‘\
—..oirket hasilati 2019 yilinda 433.416.282 TL iken, 2020 yilinda 19.972.650 TL (%4,6) artarak =

mga 932 TL olmustur,

silatin bir yiizdesi olarak ifade edilmektedir:

Aﬁiegﬂg;: tabloda, Sirket*in belirtilen dénemlerdeki hasilati gelir tiiriine gére gdsterilmekte ve h

31 Arahlk’da sona eren yul 2019 ve 2020
2019 2020 Kargilagtirmasi
L i L A Fark (TL) | Fark %
i Hasilat Hasilat
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Dogal gaz satis gelirleri | 430.022.399 99,2 447.137.247 98,6 17,114,848 4,0
Dikme 365.137.526 84,2 355.626.669 78,4 (9.510.857) (2,6)
Oto ) 22,422,364 52 16.827.937 3% (5.594.427) | (25,0)
LNG 121,059 0,0 7.871,249 1,7 7.750.190 6402,0
Sehir gaz! 42.341.450 9.8 66.811.392 14,7 24,469,942 57,8
Hizmet gelirleri 3.393.883 0,8 6,251,685 14 2.857.802 84,2
Toplam 433.416.282 100 453.388.932 100 19.972.650 4,6

31 Aralik 2020°de sona eren yilda Sirket hasilatinin artiginda birineil faktér dogal gaz satigindan elde
edilen hastlatin 17.114.848 TL tutarinda (%4,0) artmasidir. BOTAS tarifesi ile birlikte sistem
kullanim bedelinde %3 artis gézlenmistic, BOTAS tarife degigiminin ciroya etkisi yaklagik 7,7 milyon
TL, fiyat marji dlislistiniin etkisi yaklagik 4,7 milyon TL, hacmin etkisi yaklagik 8 milyon TL ve oto
satty hacmi farkinn OTV etkisi yaklagik negatif 1,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bunun diginda
4,1 mn TL’lik kism1 Socar LNG birlesmesinin etkisi ile olmak tizere ciroya 7,8 milyon TL tutarinda
LNG satisi eklenmistir. Socar LNG’nin toplam hasilat igerisindeki payr %3,5 (yaklagtk 16 mn TL
tutarinda) olarak gergeklesmistir.
Gelirlerdeki degigim is kolu bazinda degerlendirildiginde, $ehir Gazi operasyonlarindan 6nemli bir
ciro artigi meydana geldigi goriillmektedir. Bu is kolundaki artisin nedenleri agagida siralanmigtir:

o Aktif durumundaki ikmal noktasi (llge) sayist 2019 yih sonunda 42 iken 2020 yili sonunda

51%e gikmugtir,

e Dagitim sirketilerinin abone almaya devam etmesiyle birlikte, Sirket’in aktif ikmal
noktalarinin birim satiglan, ilgili ilge boru hattina gegene kadar siirekli artmaktadir,
e Baz dafitim sirketleri ilgelerdeki alt yapi yayilinu geregi hane halki haricinde kamu

kurumlar ve ticarethaneleri de abone haline getirerek toplam tiiketimin artmasma neden
olmaktadir.

Ciro arugindaki bir diger faktdr, 31 Arahk 2020’de sona eren yilda hizmet gelirlerinden elde edilen
hasilatin 2.857.802 TL tutarinda (%84.2) artmasidir. Hizmet gelirleri, kuyu faaliyetlerinden olugan
gelirler ile tiip tipi kiralama faaliyetlerinden olusmaktadir, Silivri’deki kuyularinda dogal gaz iiretimi
gergeklestiren Atli Enerji firmasi ile CNG dolum ve dagitim hizmet stzlesmesi 2019 yilinda
imzalanmig olup, operasyonun 2020 yilinin Subat ayinda devreye alinmasi ile birlikte kuyu CNG
gelirleri bir 6nceki yila gére artmigtir.,

Satiglarin Maliyeti

31 Aralik 2019°da sona eren yilda 319.149.563 TL olan satglarin maliyeti, 31 Aralik 2020’de sona
eren yilda 14.864.021 TL (%4,7) artarak 334,013.584 TL’ye ulagmigtir. Ayni dénemlerde, satiglarin
plam maliyetinin hasilata oram %73,6’den %73,7’e yiikselmistir.

_,f’/_".ﬁagldaﬁa_\tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki satiglarimin maliyeti maliyet tiiriine gore
& o gosfetilmekte ve her kalem hasilatin bir ylizdesi olarak da belirtilmektedir:

—

f/ R\ w0

]: ,: 'L.: \,,Jf‘a) il J 31 Arahk’da sona eren yil 2019 ve 2020
‘Q{\ i ‘“*--‘: d ]/,'F 2019 2020 Kargilagtirmas
\‘ n P 19 Mart 2021 ™ Han:lat T | ot | | PO | o™
| Satilan dogal gaz maliyeti 260.404.121 | 60,1 | 274.021.254 | 60,4 13.617.133 | 5.2
Elektrik maliyeti 8.861.757 [ 2,0 10.066.037 | 22 1,204,280 | 13,6
Tageron ulagim maliyetleri 18.306.459 4,2 21.966.418 4.8 3.659.959 | 20,0
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Diger maliyetler

31.577.226 7,3 27.959.875

0,2

(3.617.351) | (11,5)

Satiglarin maliyeti toplami

319.149.563 | 73,6 | 334.013.584

13,7

14.864.021 | 4,7

31 Aralik 2020°de sona eren yilda satiglarin maliyeti kalemindeki artig temel olarak, dogal gaz alim!
maliyetindeki 13.617.133 TL tutarindaki (%5,2) artigtan kaynaklanmigtir,

Briit Kér

Sirket’in briit kdri 31 Aralik 2019°da sona eren yilda 114.266.719 TL iken, 5.108.629 TL tutarindaki
(%#,5) artig ile 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 119.375.348 TL’ye ulagmigtir. Ayni yilda, Sirket’in
briit kdr marji %26,4'ten %26,3'e siurl oranda dilsiis kaydetmistir, Briit kir marjinmn diismesindeki
en dnemli sebep, Temmuz — Aralik déneminde gegici olarak BOTAS"n uyguladis CNG / LNG
tarifelerindeki farkin 10 kurus seviyelerine inmesiyle CNG {iriiniin rekabetgi pozisyonunun negatif
etkilenmesi sonucu olusmustur. izahname tarihi itibariyle bu fark 20,8 kurug seviyesine yilkselmigtir.

Pazarlama Giderleri

31 Arahk 2019°da sona eren yilda 31.332.101 TL olan pazarlama giderleri, 8.156.401 TL (%26,0)
artarak 31 Aralik 2020’de sona eren yilda 39.488.502 TL'ye ulagmigtir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki pazarlama giderlerinin déktmii verilmekte ve her

dagniim gergeklestirmektedir.

gider tilril hastlatin bir yiizdesi olarak gtisterilmektedir:
31 Aralik’da sona eren yil 2019 ve 2020
2019 2020 Kargilagtirmasi
0, L)

Th Hxlﬁlgt TL Hn::lal FFEI; E}:l‘k

Personel giderleri 8.926.638 2,1 12.252.547 2.7 3,325,909 | 37,3
Amortisman ve itfa giderleri 7.472.814 1,7 11.687.257 2,6 4.214.443 | 564

Vergi, resim ve harglar 5.838.083 1,3 5.877.013 1,3 38.930 0,7

Kémisyon giderleri® 2.352.641 0,5 2.569,639 0,6 216.998 9,2

Bakum onarim giderleri 1.832,154 04 2.229.676 0,5 397.522 21,7

Seyahat giderleri 893.113 0,2 528.212 0,1 (364.901) | (40,9)

o Glivenlik E@erlari 833,011 0,2 1,017,939 0,2 184,928 | 22,2
& [ Fuar ve Organizasyon Giderleri 553.590 [ 0,1 o 00 (553.590) | (100,0)

o Sigorta giderleri 506.075 0,1 507.574 0,1 14991 03
Akaryakit giderleri 495235 | 0,1 443367 [ 0,1 (51.868) | (10,5)
o Kira giderleri (*) 252382 | 0,1 148.003 | 0,0 (104.289) | (41,3)
— Danigmanlik giderleri 269.015 0,1 246.426 0,1 (22.589) | (8,4)
— Bina ytnetim giderleri 260,643 0,1 504.671 0,1 244,028 | 93,6
/:'*v sgrlesme giderleri 216.416 0,0 347.626 ) 0,1 131.210 | 60,6
< %" 2} Diger\ 630291 | 0,1 1128462 | 02 498,171 | 790
!:;;:f [ Téplam) 3332101 | 7,2 | 39.488.502 | 8,7 8.156.401 | 26,0

\ )
e j"_‘-‘::*,jf;{f}nﬁ‘ o giderleri, Sivket'in igbirligi tesislerinde satty hacmine bagh yapilan ddemedir, Sirket, kendi sahibi oldugu
'n..f‘-'('_’wti dolhn tesislerinden yapmus oldugu faalivetin yam sira, lojistik malivetlerini azalimak ve ekipmantnt daha verimli
e o Nulanpghk amac ile bulunmadign cografvalardaki diger lisans sahibi CNG oyuncularinin dolum tesislerinden CNG saitn
i Ml

"31 Aralik 2020°de sona eren yilda Sirket'in pazarlama giderlerindeki artig, agirlikli olarak personel

giderlerindeki artigtan 3.325.909 TL (%37,3) kaynaklanmaktadir. Personel giderlerindeki artigin
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temel nedeni, 2019 yilinda 115 olan ortalama personel sayisinin 2020 yilinda 123’e yiikselmesi ile
yillik ticret artist kapsaminda personele yapilan ficret zamm ile asgari ficret artigidir,

Genel Yinetim Giderleri

31 Aralik 2019°da sona eren yilda 12.114.419 TL olan genel ydnetim giderleri, 851.963 TL (%7,0)
azalarak 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 11.262.456 TL’ye gerilemistir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki genel yénetim giderlerinin dokiimtl verilmekte
ve her gider tlirii hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir:

31 Arahl’da sona eren yil 2019 ve 2020

2019 2020 Karsilastirmasi

; % Y% Fark Fark

I'L Hasilat L Hasilat (TL) %

Personel giderleri 6.752.751 1,6 6.657.848 1,5 (94.903) | (1,4)
Damismanlik giderleri 2.148,364 0,5 1.732.582 04 (415.782) | (19.4)
Bilgi islem giderleri 796.749 | 0,2 745518 | 0,2 (51.231) | (6,4)
Bina yonetim giderleri 520.841 0,1 584.634 0,1 63.793 12,2
Amortisman ve itfa giderleri 680225 | 0.2 583.096 | 0,1 (97.129) | (14,3)
Vergi, resim ve harglar ' 186.889 | 0,0 221.881 | 00 34992 | 18,7
Seyahat giderleri 265.828 0,1 149,932 0,0 (115.896) | (43,6)
Reklam, ilan ve tanitim giderleri 369.829 0,1 112.169 0,0 (257.660) | (69.7)
Ulagim giderleri 118.967 | 0,0 66.597 | 0,0 | | (52370) | (44,0)
Kira giderleri 42,172 0,0 14.058 0,0 (28.114) | (66,7)
Diger 231.804 0,1 394,141 0,1 162,337 70,0
Toplam 12.114.419 2,8 11.262.456 2,5 (851.963) | (7,0)

31 Aralik 2020°de sona eren yilda Sirket’in genel yénetim giderlerindeki azaligin temel nedeni,
damgmanlik giderleri ve reklam, ilan ve tamtim giderlerindeki toplam 673.442 TL (%26,7)
tutarindaki azalgtir, 2020 yilinda Sirket, genel yonetim giderlerini pandemi sebebiyle miis A

oldugunca kisith gergeklegtirmisgtir, ﬁ'{g ﬁh,-,* N
ETIGE RS Wi h]
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31 Aralk 2019°da sona eren yilda 1.054.183 TL olan esas faaliyetlerden diger gclirl&;‘ L,G%Qﬁ@f;;ea-
TL’lik (%16,1) oranindaki artis ile 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 1.224.143 TL olmustu&g*! - 3: .

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerde esas faaliyetlerinden elde ettigi diger gelirler
déktimil yer almakta ve her kalem hastlatin bir ylizdesi olarak belirtilmektedir:

31 Arahk'da sona eren yil 2019 ve 2020
2019 2020 Kargilagtirmas
Yo Yo Fark Fark
Tk Hasilat T Hasilat (TL) Yo
Ticari alacaklatin vade farki geliri 810,211 0,2 817.152 0,2 6.941 0,9
TFRS 9 uyarinca belirlenen
siipheli alacaklardan tahsilatlar 123,037 0,0 - - (123.037) | (100,0)
ggﬁlliyeﬂerden kaynaklanan kur farks 0 0,0 29,044 0.0 \ 22,944
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| Sigorta tazminat bedeli 41.118] 0,0 131395 | 0,0 90.277 | 2196
Digier gelirler 79.817 0,0 252.652 0,1 172.835 | 216,5
Toplam 1.054.183 | 0,2 1.224.143 | 0,3 169.960 | 16,1

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2019°da sona eren yilda esas faaliyetlerden diger giderler 1.865.593 TL iken, 53.849 TL
(%2,9) azalis ile 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 1.811.744 TL’ye gerilemistir.

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralilk’da sona eren yil 2019 ve 2020
2019 2020 Kargilagtirmas)
Ye % Fark Fark
L | gastat | ™ | Masta | | T0) %
Halka arz maliyetleri ve girket satin
alma sfirecinde katlamlan maliyetler ) 90 149700 0.} b W
Bagislar 118.000 0,0 300.856 0,1 182.856 | 155,0
Ticari borglarin vade fark giderleri 573.207 0,1 190.482 0,0 (382.725) | (66,8)
Ceza Eiderleri 873.282 0,2 30.446 0,0 (B42.836) [ (96,5)
_g?;;:getlerden kaynaklanan kur farki 26.959 0,0 0 0,0 (26.959) | (100,0)
Diger giderler 274,145 0,1 90.495 0,0 (183.650) | (67,0)
Teplam 1.865.593 0,4 1.811.744 0,4 (53.849) | (2,9)

Halka arz sirasinda katlanilan maliyetler ile Sirket satin alma siirecinde katlanilan maliyetler, halka
arz bneesinde yapilan tanitim faaliyetleri, avukathk masraflar, damgmanlik hizmetleri ile degerleme
islemlerine ait hizmet bedellerinden olugmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyla Covid-19 bagis hesaplarina yaptigi bagislar (“Biz bize yeteriz”
kampanyasi basta olmak iizere) ile solunum cihazi bagisi “Bagislar” kaleminde takip edilmew

Yatirim Faalwetlermden Gelirler

artig lle 31 Aralik 2020° de sona eren yilda 55.085.696 TL olmustur, ? 9 Mapt 20
L i..

ézﬂ:;:; Faaliyetlerinden 31 Arahik’da sona eren yil 2019 ve 20
2019 2020 Kargilagtirmasi
TL % TL a Fark (TL) Fark %
Hasilat Hasilat

Igletme birlesmelerinden
knynaklanan kazanclar 0,0 54.923.267 12,1 54.923.267 -
Sabit kiymet satig geliri 151.541 0,0 116.388 0,0 (35.153) (23,2)
Hurda satig geliri 59.042 0,0 46.041 0,0 (13.001) (22,0)
Toplam 210,583 0,0 55.085.696 12,1 54.875.113 26058,7 ~

Satin alim tarihi itibariyla finansal tablolarda Socar LNG’nin %100 oranindaki paym net varhik degeri
87.334.279 TL'dir. Sirket, satin alinan net varhiklar ve satinalma bedeli (32.411.012 TL) arastndaki
54.923.267 TL pozitif fark: finansal tablolarinda birlesme kazanci olarak muhasebelegtirmigtir, Satin
Alinma Bedelinin Dagitilmasina iliskin olarak Ernst Young Kurumsal Finansman Damigmanlik A.§
tarafindan 19 Ocak 2021 tarihli degerleme raporu dilzenlenmis olup, birlesme kazancina iligkin
detayh bilgi Sirket’in 2020 yili bagimsiz denetim raporu 3 nolu dipnotta verilmektedir.
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Finansal Gelirler

31 Aralik 2019°da sona eren yilda finansal gelirler 273.762 TL iken, 1.154.448 TL (%421,7) artig ile
31 Arahk 2020’de sona eren yilda 1.428.210 TL olmustur.

Asapidaki tabloda Sirket’in belirtilen dénemlerdeki finansal gelirlerinin bir dokiimii yer almakta ve
her gelir kaleminin hasilatin ytizde kagina tekabiil ettigi de belirtilmektedir:

31 Aralik’da sona eren yil 2019 ve 2020
2019 2020 Kargilagtirmas
% - % Fark Fark
TL Hasilat TL Hasilat (TL) Y
Mevduat faiz gelirleri 248.835 0,1 1.193.347 0,3 044.512 | 379,6
lligkili taraflardan elde edilen adat faizi 24.927 0,0 234,863 0,1 209.936 | 842,2
Toplam 273,762 0,1 1.428.210 0,3 1.154,448 | 421,7

(*) 234.863 TL Global Yatmm Holding A.S.'ye verilen finansman niteligindeki alacak nedeniyle olugan adat faizi ile
ilgilidir. 31 Aralik 2020 ve isbu zahname ftarihi itibariyle Global Yatirim Holding A.$.'den finansman niteligindeki bir
alacak bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020°de sona eren yilda finansal gelirler 1.154.448 TL artmgtie. Bu artig pgs
déneminde likiditesi yiiksek olmasi planlanan Sirket’te mevduat bakiyesinin yilksek q&ﬁafﬂw&au “"-‘-'3‘

kaynaklanmaktadir f 1‘2} 2, &
Finansal Giderler 19 Mt 2021 ,f w ,rff«" B\ % o
§! o \\ J”}

31 Arahk 2019°da sona eren yilda finansal giderler 32.881.058 TL iken, 1,951.955 TL (%5 E’)var't.aw v_;

31 Aralik 2020°de sona eren yilda 34.833.013 TL olmustur, \\ " “lrg W
g

Asagidaki tabloda Sirket’in belirtilen dénemlerdeki finansal giderlerinin bir dékiimii yer aI
her gider kaleminin, hasilatin ytizde kagina tekabiil ettigi de belirtilmektedir:

Finansal giderler 31 Aralik’da sona eren yil 2019 ve 2020
2019 2020 Kargilastirmasi
%o Fark
TL Hasilat o Hasilat Fark (TL) Yo
Kur farki gideri, net 11.100.797 2,6 16,009.487 3,5 4.908.690 | 44,2
Kredi faiz giderleri 14.836.100 3.4 11.602.547 2,6 (3.233.553) | (21,8)
Kredi komisyon gideri 2.617.935 0,6 4.283.404 0,9 1.665.469 | 63,6
Kiralama islemlerinden faiz gideri 1.520.509 0.4 2.403.020 0,5 882,511 | 58,0
z?;?fﬂ‘j'?ﬂ;"" den gergege uygun deger g17.082 | 02 512956 | 0,1 (304.126) | (37.2)
Iligkili taraflar faiz giderleri 1.988.635 0,5 21.599 0,0 (1.967.036) | (98.9)
Toplam 32.881.058 7,6 34.833.013 7.7 1.951.955 59

(*) Sirket, Tiirkiye 1y Bankasi A.$. ve Tlrkiye Garanti Bankas) A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi

Stzlesmesi sebebiyle girmis oldugu degisken faizli yiiktimltligi igin, faiz takas iglemi yapmigtir. Bu igleme ait gergefie

uygun deger farki kar/zararlarr bu hesapta gtderlestlrllmekted:r Vadeli faiz orant takas igleminin bitig tarihi 1 Nisan

2022*dir ve Sdemeler sabit faiz orani ile kredi vadesine kadar her yilin | Nisan ve | Ekim’de ddenmektedir. Takas iglemi \

mlasmasma iliskin olarak degisken faiz oram 6 Aylik ABD Libor +5.25'dir. Bu oranin defigken kismi takas iglemi ile \
2,27 olarak sabitlenmigtir,

31 Aralik 2020°de sona eren yilda finansal giderlerdeki artigin temel sebebi kur farki giderlerindeki
4.908.690 TL tutarindaki (%44,2) artmasidir. 2020 yili I3 Bankasi ve Garanti Bankasi A.S. ile
imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi Sézlesmeleri (“GKS™) kapsaminda kullaplan kredilerin
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ABD dolan ¢insinden olan kismi 2020 yili igerisinde %35,2 azalmig olmasina ragmen, kurdaki %23,6
artig kur farki giderinin artmasina neden olmusgtur. (2019 ve 2018 yillari arasindaki ABD dolart kur
artist %12,5 ile sl kalmigtie) . Sirket’in uzun vadeli borgluluk oranindaki %22’lik azalma
sayesinde (Ttirkiye Is Bankasi A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas: A.§. ile imzalanan 30 Mart 2015
tarihli Genel Kredi Stzlesmesi tahtindaki kredisi igin 6 ayda bir anapara 6demesi yaparak), pandemi
déneminde kullanilan kisa vadeli kredilere ragmen faiz giderlerindeki diigiisti saglamugtir,

Vergi Giderleri

31 Arahk 2019°da sona eren yilda 7.813.280 TL stirdlirlilen faaliyetler vergi gideri kaydeden Sirket,
31 Aralik 2020°de sona eren yilda 481.003 TL siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri kaydetmistir.

Sirket’in 2020 yilinda gegici yasal net karinin 2019 yilina (40.641.331 TL) gdre sadece %10 azalmig
olmasina ragmen kurumlar vergisi gideri olugmamistir, lsletme birlesmesi kaynaklh 41.419.100 TL
tutarindaki gegmis yil zararlari ile 8.125.121 TL tutarindaki gelecek yila devreden nakdi sermaye
artiglarindan kaynaklanan faiz indiriminden olugan toplam 49.544.221 TL tutarindaki vergi varligi ile
Sirket’in 2020 yih vergl matrahi mahsup edilmig, bunun sonucunda 2.221.243 TL tutarmda vergiden

mahsup edilecek gegmis yil zararlar varligy olusmusgtur,

Ertelemis vergi geliri/(gideri) hesabindaki degisime en biiyiik sebep de gegmis yil zaran kaynaklidir.
2019 yih sonunda Sirket’in vergiden mahsup edilebilecek tiim gegmis yil zararlarni eritmesi,
5.340.321 TL tutarinda kar/zararda muhasebelestirilen zarara sebep olmasina kargi, 2020 yilinda
2.221,243 TL kar/zararda muhasebelegtirilen kar olusmam hesaptaki en biiyiik degi;;ime sebep
olmustur. Bunun diginda Sirket’in 2020 yili gegici farklarma ait diizeltmeleri ile vergi OraN| B

%22den %20’ye diismesine iliskin olugan ertelenmis vergi geliri 2.038.930 TL dir. o a*“f, ko
Asagidaki tabloda Sirket’in belirtilen donemlerdeki vergi giderlerinin bir dokiimii yer almak’tm}é’ hee-- 22
gider kaleminin, hasilatin yiizde kagina tekabiil ettigi de belirtilmektedir: ot « 7\ ‘{% -
19 Mart ¢ M\ % S
: hi s N8 W
Vergi Gelirleri/Giderleri 31 Arahk'da sona eren yil 2019 ve 2020 alyh°
2019 2020 Kargilagtivmasr AR
- % Fark T
TL Hasilat TL Hasilat (TL) Y
Ddnem vergi gideri (3.070,048) (0,7) 0 0,0 3.070.048 | (100,0)
Ertelenmis vergi peliri/(gideri) (4.743.232) (1,1) 481.003 0,1 5224235 | (110,1)
Toplam (7.813.280) (1,8) 481.003 0,1 8.294.283 | (106,2)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yil ile 31 Aralk 2018 tarihinde soma eren yihn
karsilastiriimasi

Asagida yer alan tabloda, Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillardaki kér veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yilzdesi olarak ifade edilerek; donemden
doneme gergeklesen farklar da ylizde olarak belirtilerek gosterilmektedir.

Kar veya Zarar Tablosu 31 Aralik’da sona eren alti aylik dbnem 2018 ve 2019 . g - § J

2018 2019 Kargilagtirmasi
Yo Yo Fark
oo oy sommn S ot TL | Hasilat TL | Hasilat Fark (TL) Y
Hasilat i) 250,235.590 | 100,0 | 433.416.282 | 1000 183.180.692 | 732
Satiglarin Mallyetl () (195.410.738) | (78,1) | (319.149.563) | (73.6) | | (123.738.825) | 633
Briit Kir _ 54.824.852 21,9 114.266.719 26,4 59.441.867 [ 1084
Genel Yonetim Giderleri (=) (10.865.042) (4,3) | (12.114,419) (2,8) (1.249.377) 11,5
Pazarlama Giderleri (-) (26.788.731) | (10,7) | (31.332.101) (7,2) (4.543.370) 17.0
; |
L/ 12
J7
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Esas Faaliyetlerden Digter Gelirler 685.597 0,3 1.054.183 02| | 368.586 | 53,8

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler )

(=) (4.424.139) (1,8) (1.865.593) 0.4) 2.558.546 | (57.8)

Esas faaliyet kfin 13,432,537 5,4 70.008.789 16,2 _ 56.576,252 421,2

Yatirun Faalivetlerinden Gelirler - - 210.583 0,0 210.583 -

Finansman Gideri Oncesi

Faaliyet Kiirt/(Zarari) 13.432.537 5.4 70.219.372 16,2 56.786.835 | 4228

Finansman Gelirleri 158.334 0,1 273.762 0,1 115,428 72,9

Finansman Giderleri (-) (55.155.222) | (22,0) | (32.881.058) (7,6) 22274164 | (40.4)

Finansman Giderleri, net (54.996.888) | (22,0) | (32.607.296) (7,5) 22,389,592 | (40,7)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

Oncesi Kén (41.564.351) | (16,6) |  37.612.076 8,7 79.176.427 | (190.5)

Stirdiirillen Faaliyetler Vergi

Geliri/(Gideri) 9.621.121 3.8 (7.813.280) (1,8) (17.434.401) | (181,2)

DONEM KARI (31.943.230) (12,8) 29.798.796 0,9 61.742.026 | (193,3)
Hasilat

Sirket hasilatt 2018 yilinda 250,235,590 TL iken, 2019 yilinda 183.180.692 TL (%73.2) artarak
433.416.282 TL olmustur.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki hastlati gelir tiiriine gore gosterilmekte ve her
kalem, hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilmektedir:

31 Aralhik’da sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilagtirmast
% Y . i Fark
T Hasilat T Hasilat Fark {TL) %o
Du"gal gaz satig gelirleri 248.094.872 99,1 430.022.399 99,2 181.927.527 | 73,3
Dikme 222.960.724 | 89,1 | 365.137.526 [ 84,2 142.176.801 | 63,8
Oto 11.432.417 4,6 22,422,364 52 10,989.947 | 96,]
LNG 524.703 0,2 121.059 - (403.643) | (76,9)
Sehir gaz 7.529.395 3 42.341.450 9.8 34,812,055 | 4623
Boru gaz 5.647.632 23 - - (5.647.632) | (100)
Hizmet gelirleri 2.140.718 0,9 3.393.883 0,8 1,253,165 58,5
Toplam 250.235.589 100 | 433.416.282 100 183,180,693 | 73,2

Sirket hasilatinin 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda artmasinin nedeni, dogal gaz satig
gelirlerinden elde edilen hasilatin 181,927.527 TL (%73,3) artmasidir. Bu artiin temel nedeni, CNG
satig hacmindeki %21 artistir, 2018 yili bagi ile 2019 yil sonu arasinda BOTAS tarifesi %93.75 artg
géstermistir. Bunun yaninda satig fiyati artigi da 6nemli rol oynamigtir.2018 yilinda.sopa eren mali

3

yilda elde edilen 5.649.287 TL tutarindaki boru gaz hasilati harig tutuldugun indaki
fiyat artigiin etkisi %31, Botas tarife artigt %41, hacim artiginin etkisj,_k : ofQ OTW’nin
hacimdeki payinin etkisi %1 olarak gergeklesmigtir. L oandi F N Te

19 Mart 2021 E {('(’ B\

Satiglarim Maliyeti i g\

\

-y "wl'm\_'\‘q;- i
2018 yilinda 195.410.738 TL olan satiglarin maliyeti, 2019 yilinda I23.738¢§2§,!T‘l4'(‘"@3';
319.149.563 TL’ye yiikselmistic. Ayni ddnemlerde, satiglarin toplam mali*y&ﬂn.'m hast
%78,1°den %73,6’ya diigmiigtiir, s
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Asapidaki tabloda, Sirket'in belirtilen donemlerdeki satiglatinin maliyeti maliyet tiirline gore
gosterilmekte ve her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak da belirtilmektedir:

31 Arahil’da sona even yil 2018 ve 2019
2018 2019 Kargilagtirmas)
%
TL | Hasilat TL | % Hasilat Fark (TL) Fark %
Satilan dofal gaz
maliyeti 154.567.866 61,8 | 260.404.121 60, | 105.836.255 68,5
Elektrik maliyeti 4.240.334 1,7 |  8.861.757 2,0 4.621.423 109,0
Tageron ulagim
maliyetleri 11.064.210 4,4 | 18.306.459 4.2 7,242,249 65,5
| Diger maliyetler 25.538.328 10,2 | 31.577.226 7.3 6.038.898 23,6
Satislarin maliyeti
toplam 195.410.738 78,1 | 319.149.563 73,6 123.738.825 63,3

Dopal gaz maliyetindeki artig, satig hacmindeki %21 oranindaki artig ile 2019 ABustos ay1 itibartyla
meydana gelen % 14,7’lik BOTAS maliyetindeki artigtan kaynaklanmaktadr.
Briit Kér

Sirket’in briit kari 2018 yilinda  54.824,852 TL iken, 2019 y;llnda 59.441.867 TL tutarinda (%108,4
oraninda) artarak 114.266.719 TL'ye ulagnugtir. Briit kir martjiysa, 2018’te %21,9 iken, 2019° da

%26,4°¢ ylikselmistir. 19 Mart 207 )
Pazarlama Giderleri / % \
Sirket’in 2018 yilinda 26.788.731 TL olan pazarlama giderleri 2019 yilinda 4.543, 370)‘TL .’4 \
artarak 31.332.101 TL’ye ulagmugtir. § " n\ o ﬂ
@ “.'::—" Y
Asagiidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki pazarlama giderlerinin dékiimii venllpekte:, e #
gider tlirtl hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir. N, s £ oper? ////
L I
e, e
31 Aralik’da sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Kargilagtirimas
TL % Hasilat TL % Hasilat Fark (TL) Fark %
Personel giderleri 8.671.660 3,5 8.926.638 2,1 254978 29
Amortisman ve itfa giderleri 7.472.008 3,0 | 7472814 1,7 806 0,0
Vergi, resim ve harglar 2.740.247 1,1 5.838.083 1,3 3.097.836 113,0
Komisyon giderleri* 2.233.184 0,9 | 2352641 | 0,5 119.457 53
Bakun onarim giderleri 763.527 0,3 1,832,154 0,4 1.068.627 140,0
Seyahat giderleri 426,766 0,2 893.113 0,2 466.347 | 1093
Giivenlik giderleri 694,460 03] 833.011 0,2 138.551 20,0
Fuar ve Organizasyon Giderleri - - 553.590 0,1 553.590 -
Sigorta giderleri 732,957 0,3 506.075 0,1 (226.882) (31,0)
Akaryakit giderleri 474.072 0,2 495.235 0.1 21.163 4,5
Kira giderleri (*) 1.484.990 0,6 252382 0,1 (1.232.608) (83,0)
Danigmanhik giderleri B 303,990 0,1 269.015 0.1 (34.975) (11,5
Bina ydnetim giderleri 192.498 0,1 260.643 0,1 68.145 | 35
Haberlesme giderleri | 173.090 0,1 216.416 0,0 43.326 25
Diier | 425282 02| 630291 0,1 205000 | 48,2
Thgiem 26.788.731 10,7 | 31.332.101 72 4543370 | 170 |

(*) IFRS 16 standardinin 2019 yilinda uygulanmaya baglanig olmasi nedeniyle 2019 yilinda kira giderlerinde azalma
meydana gelmigtir.
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Sirket’in 2019 yilindaki pazarlama giderlerinde meydana gelen artigin temel nedeni, Vergi, resim ve
harglar 3.097.836 TL (%113) artmasidir, Artan satiy hacmine paralel olarak stizlesme damga
verigilerinin artmasi , ilgili kalemde artiga neden olmugtur. Bunun diginda artiy gdsteren bakim
onarim gideri, Sirket’in SEQ-G prensiplerini genisleterek genig gaph bir bakim hizmeti almis ve
yapiig olmasidir, Buna ek olarak, Sirket’in 2019 yilindaki pazarlama giderlerinde meydana gelen
artig, personel giderlerinin 254.978 TL (%2,9) artmis olmasi etkili olmugtur. Bu artig, 2018'te 150
olan personel sayisinmn 2019°da 156’ya ¢ikmasindan kaynaklanmugtir.

* Komisyon giderleri, Sirket’in ibitlii tesislerinde satig hacmine bagli yapilan Sdemedir. Sirket,
kendi sahibi oldugu CNG doluin tesislerinden yapnus oldugu faaliyetin yani sira, lojistik maliyetlerini
azaltmak ve ekipmamm daha verimli kullanmak amaci ile bulunmadig1 cografyalardaki diger lisans
sahibi CNG oyuncularinin dolum tesislerinden CNG satin alarak dagitim gergeklestirmektedir.

Genel Yonetim Giderleri
Sirket’in 2018 yilinda 10.865.042 TL olan pazarlama giderleri 2019 yilinda 1.249.377 TL (%11,5)
artarak 2019 yilinda 12.114.419 TL’ye ulagmgtir.

Asapidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki pazarlama giderlerinin dékiimil verilmekte ve her
gider tiirii hastlatin bir ylizdesi olarak gdsterilmektedir.

31 Arahk’da sona eren yul 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilagtirmas:
TL % Hasilat TL % Hasilat Fark (TL) Fark %
Personel giderleri 7.395.618 3,0 | 6.752.751 1,6 (642.867) (8,7)
Dnmsmanhlig,j_derleri 369.826 0,1 | 2.148.364 0,5 1.778.538 4809
Bilgi islem giderleri 440.734 0,2 796.749 0,2 356.015 80,8
Amortisman ve itfa giderl_eri 427.079 0,2 680.225 0,2 253,146 59,3
Bina ytinetim giderleri 376.696 0,2 520.841 0,1 144.145 38.3
Reklam, ilan ve tanitim giderleri 731.432 0,3 369.829 0,1 (361.603) (49,4)
Seyahat gider]eri 209.969 0.1 265.828 0,1 55.859 26,6
Vergi, resim ve harglar 150.565 0,1 186.889 0,0 36.324 24,1
Ulagim giderleri 95,735 0,0 118.967 0,0 23.232 24,3
Kira giderleri 474.373 0.2 42.172 0,0 (432.201) (91,1)
Diger 193.015 0,1 231.804 0,1 38.789 20,1
Toplam 10.865.042 43 | 12114419 2.8 1.249.377 11,5

Sirket’in 2019 yilindaki genel yonetim giderlerinde meydana gelen artigin temel nedeni, danigmaniik

giderlerinin 1.778.538 TL (%480,9) artmasindan kaynaklanmakiadur. 2019 damsmanlll&g&hmﬂ@gki
artis, inorganik bilyiime planlarina iligkin danismanlik giderleri ve SPK f'mansalla/rgﬁ[l @ﬁimi‘l }

artan denetim lcretleri hesaptaki artisa neden olmustur. 2019 yilinda dannsmmhlszg’iﬁ%ﬂﬂmﬂa’&ﬁ,;l7
A o ’ A

TL’si iliskili taraflardan alinan hukuk hizmetidir. 19 Mapt 2079 {t : f'}f AN
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler E_{'\ ‘;@ Y 5 o
ne®

. \'" " N
Sirket'in esas faaliyetlerinden elde ettigi diger gelirler 2018 yilinda 685.597 'l’lf"\‘%ﬂh.,ﬁﬂlﬂ'@?ﬁgnd-
368.586 TL (%53,8) artarak 1.054.183 TL'ye ylkselmigtir \.\;‘J p B

Asagidaki tabloda, Sirket'in belirtilen dénemlerde esas faaliyetlerinden elde ettigi diger gelirlerin
dékiimil yer almakta ve her kalem hasilatin bir ylizdesi olarak belirtilmektedir:

2018 ve 2019
Karsilagtirmasi

31 Arahilk’da sona eren yil
2018 ] 2019
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3 B TL % Hasilat TL % Hnsilal Fark (TL) | Fark % |
Ticarl alacaklarin vade fark:
peliri | 533.800 02| 810211 0,2 276.411 51,8
TFRS 9 uyarinca belirlenen
stipheli alacaklardan tahsilatlar - - 123.037 0,0 123.037 -]
| Sigorta tazminat bedeli . A 41.118 0,0 41,118 -
Diger gelirler 151.797 0,1 79.817 0,0 (71.980) (47,4)
Toplam 685.597 0.3 | 1.054.183 0,2 368.586 53.8

Artan satig hacmine parelel olarak artis gosteren vade fark: gelirleri, séz konusu kalemdeki artigin
baglica sebebidir.
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler 2018 yilinda 4.424.139 TL iken, 2019 yilinda 2.558.546 TL
azalarak 1.865.593 TL’ye dilgm{igtiir.

Asagidaki tabloda Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderlerinin bir dokiimil yer almakta ve her gider
kalemi hasilatin bir yiizdesi olarak belirtilmektedir:

31 Arahl’da sona eren yil 2018 ve 2019 |
2018 2019 Karsilagtirmasi
7 TL % Hasilat TL % Hasilat Fark (TL) | Fark %

Ceza g@rleri 1,428,000 0,6 873.282 0,2 (554.718) (38,8)
Ticari borglarin vade farki

| giderleri 305.486 0,1 573.207 0, 267.721 87,6
Faaliyetlerden kaynaklanan kur
farki gideri 158.608 0,1 26.959 00 (131.649) -
TFRS 9 uyarinca belirlenen
deger diistikliigii zararlari 2.307.333 0,9 - - (2.307.333) | (100,0)
Diger giderler 224,712 0.1 392.145 0,1 167.433 74,5
Toplam 4.424.139 1.8 1,865,593 0,4 (2.558.546) (57,8)

Sirket, 2018’de siipheli alacaklar igin 2.307. 333 TL tutarinda karsihk ayinrken, 2019 déneminde

slipheli alacak olugmamasi sebebiyle 2019 yilinda bakiyede dilsily gdzlenmektedir. Ilgili st hell

alacak, Sirket'in 2017 yilinda nakliye hizmeti aldigi tageron firma ile ilgilidir. Bu dp .

hizmetin devamlilin adina tageronun alt tageronlarina tdeme yapmigtir, Bu yaplla ’b‘\d

tageron firma ile davalik durumu olugmugtur. Dava devam etmekteichr 201 w? ( fv‘ﬁ
(n ;

Finansal Gelirler

Sirket’in 2018 yilinda 158.334 TL olan finansal gelirleri 2019 yilinda 115.428 Tb, (%729‘)
273.762 TL'ye yiikselmistir.

Asagindaki tabloda Sirket’in belirtilen donemlerdeki finansal gelirlerinin bir dokiimii yer

-
M o5 .

\.

)

her gelir kaleminin hasilatin ylizde kagina tekabiil ettigi de belirtilmektedir: \
o 31 Aralik’dn sona eren yil 2018 ve 2019 “
p———— 2018 2019 Kargilagtirmasi
) _ TL % Hasilat TL % Hasilat Fark (TL) | Fark %
Mevduat faiz gelirleri 134,613 0,1 | 248.835 0,1 114.222 84,9
iligkili taraflardan elde edilen adat faizi 23.721 0,0 24,927 0,0 1.206 -
Toplam . 158.334 0,1 | 273.762 0,1 115.428 72.9
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Sirket’in finansal gelirlerinin 2019 yilinda artmasinn nedeni, mevduat faiz gelitlerinin 114.222 TL
artmasidir ve bu da piyasadaki faiz oranlarinin yiiksek olmasindan ve faaliyet sonuglarinin daha iyi
olmast nedeniyle meveut nakit ortalamasinin daha ytiksek olmasindan kaynaklanmaktadir.

Finansal Giderler

Sirket’in 2018 yilinda 55.155.222 TL olan finansal giderleri, 2019 yilinda 22.274.165 TL (%40,4)
azalarak 32,881,058 TL’ye dilgmigtiir,

Asagidaki tabloda Sirket’in belirtilen dénemlerdeki finansal giderlerinin bir dkiimil yer almakta ve
her gider kaleminin, hasilatin ylizde kagina tekabiil ettigi de belirtilmektedir;

31 Araliki’da sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsiastirmas
T I-[:::Im TL Hu?:lat Fark (T14 !;:l'k
Kredi faiz giderleri 13.364.433 5,3 | 14.836.100 34 1.471.667 11,0
Kur farki gideri, net 35.732.791 14,3 | 11.100.797 2,6 (24.63};994) (68,9)
Kredi komisyon gideri 7 1.737.801 0,7 2.617.935 0,6 880.134 50,6
iligkili taraflar faiz giderleri 3.765.550 1,5 | 1.988.635 0,5 (1.776.915) | (47.2)
Kiralama i;lcmlcrindéu faiz gideri 208.874 0,1 1.520.509 0.4 1.311.635 | 628,0
i a‘g"’“"““’e" gergege uygun deger 345.773 o1 | s17.082| 0.2 471309 | 1363
Toplam 55.155.222 22 [ 32881058 | 76| | (@2274164) | (40,9

Sirket’in finansal giderlerinin 2019 yilindaki azalisinin temel nedeni, kur farki giderlerinin
24,631.994 TL azalisindan kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda USD kurlarinda yaganan %39,5°lik artig
(2019 yili artig orani: %12,9) ile 2018 yilindaki USD borcunun 16.823.502 USD ile 119.490 EUR’un
toplamindan 12.258.751 USD’ye dilsmesi kur farkindaki diigiisll saglamlstn Sirket’in 2019 yih

igerisinde hem finansal kiralama borglarinin hepsi bitmis olup, hem de proje fi nansmW
borglarin yillar igerisinde ddenerek azalmasi déviz cinsinden borglulugun azalmasini s \

\‘,f_‘;,} ’” .---\ T
Vergi Gelirleri/(Giderleri) 13 Mar K dl y
1ncla l?s\ }})i‘ ™

Sirket’in 2018 yilinda 9.621.121 TL olan siirdiiriilebilir Faallyct vergi geliri, 2019
TL (%181,2) azalarak 7.813.280 TL silrdtirlilebilir faaliyet vergi giderine doniismigtly, 4,,* s ‘,

Asagidaki tabloda Sirket'in belirtilen dénemlerdeki vergi gelir/giderlerinin bir doktimii y |
her gider kaleminin, hasilatin yilzde kagina tekabiil ettigi de belirtilmektedir:

B 3_1 Arahlk’da sona eren yil 2018 ve 2019
) 2018 2019 Karsilagtirmasi
Fark
TL % Hasilat TL % Hasilat Fark (TL) % .
Donem vergi gideri I T 6070048 (0,0) (3.070.048) N
Erwisamiy vecgl aslinigiansl) | o 6a1 131 38| (a.743232) (0,0) (14.364.353) | (149,3) |
Tapin 9,621.121 38| (7.813.280) (0,0) (17.434.401) | (181,2)

Sirket 2019 yihinda 26.406.267 tutarindaki birikmis ge¢mis yil mali zararlarinm tamamini eriterek,
3.070.048 TL tutarinda kurumlar vergisi dénem vergisi giderlestirmigtir.
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10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket'in satis gelirlerinde finansal tablo dénemleri itibariyla artig yaganmaktadw. 2019 yilinda 2018
yilina gére %73,2 artig yasanmigtir. Ozellikle 2019 yilinda artiy yaganmasi, satis hacmindeki %21
artig ve fiyat marjindaki artig sayesinde olmugtur. 2020 yilinda pandemi nedeniyle yilin ilk yarisinda
CNG satislarindaki diigiis ekonomideki genel yavaglamanin aksine oldukg¢a simirlt kalmig ve Mayis
ayindan itibaren normal seyrine ddnmiigtiir. Ayrica birlesmenin satig gelirlerine etkisi 15.962.177 TL
tutarinda olup, 2020 yili CNG ve LNG satig gelirlerinin %3,63 artigim saglamugtir, Birlegsme etkisi
dahil CNG ve LNG satig gelirleri ise %4 artig gdstermistir. Bu nedenle, gelecek doneme dair bir hedef
veya strateji degisikligi olmamuigtir,

10.2.3. Thragemnin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklkinda bilgiler:

Finansal tablo dénemlerindeki doviz kurlarindaki ve faiz oranlarindaki artig sonucu, $irket’in finansal
borglarinda ve 8zellikle kur farki giderlerinde artig yaganmigtir. Artan maliyetler sonucunda olugan
dénem zararlar neticesinde Sirket tdenmis sermayesini 2017 yilinda 17 milyon TL'den 66 milyon
TL’ye ve 2018 yilinda 66 milyon TL’den 100 milyon TL’ye ¢ikarmustir (23 Aralik 2020 tarihinde
sermaye Socar Turkey LNG Satis A.§. ve Naturel Dogalgaz Yatinmlarn A.§. ile Sirket’in
biinyesinde birlesmesi sureti ile 100.018.594 TL'ye yiikselmisgtir).

BOTAS tarifelerindeki degisiklikler, Sirket tarafindan mugteri fiyatlarina direkt yansitilmaktadir.
Izahname finansallari ddnemi 0,800000 TL/Sm3 olarak baslayan birim hacim BOTAS CNG tarifesi,
giineel olarak 1,442400 TL/Sm3’e ulagmigtir. Ayni dénemde BOTAS LNG tarifesi ise, 1,058655 TL
/ Sm3 olarak baslamig, 2020 sonunda 1,500000 TL/Sm3, izahname tarihi itibaryla 1,650000 TL/Sm3
olmugtur. BOTAS fiyatlarindaki bu artig, 2018 yilinda 250,2 milyon TL olan $irket cirosunun 2019
yilinda 433,4 milyon TL'ye ve 2020 yilinda 453,3 milyon TL’ye ulagmasinda rol oynamugtir.

|zahname dénemi itibariyla Botas CNG tarifesi degisimi asagidaki tabloda sunulmusgtur:

BOTAS Tarifesi Defiisim Tarihleri * _—— TL/Sm3
1.01.2018 -31.03.2018 0,800000
1,04,2018- 31.07.2018 0,877600
1.08,2018-31.08.2018 - ~1,000464
1.09.2018-30.09.2018 1,140529 B
1.10.2018-31.07.2019 1,351527
1.08.2019-30.06.2019 ) 1,550000
1,07.2020- 31.12.2020 1,400000
1.01.2021-31.01.2021 Mm
1.02.2021-28.02.2021 & d428140 %
1.03.2021-glincel e £ TA424

M a? es B & B
TY Mart £U¢ f 3 {1 f}.‘u)”“

izahname dénemi itibariyla Botag LNG tarifesi degigimi agagidaki tabloda sunuhnussuﬁaa /
i‘ﬁ e [/

BOTAS (LNG) Tarifesi De_gjlm Tarihleri * I
1.01.2018 - 31.03.2018 1,058655
1.04.2018- 31.07.2018 ) 1,128509

1.08.2018 - 31.08.2018 1,354211
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1.09.2018 - 30.09.2018 : 1,815000
1.10.2018 - 31.12.2018 = = 2,000000
1.01.2019 - 30.06,2020  1,820000 n
1.07.2020 - 31.12.2020 : ) 1,500000
1.01.2021 - 31.01.2021 1,600000
1.02.2021 - giincel , 1,650000
* Kaynak: BOTAS
10.3. ihrageimn borgluluk durumu s -
[hrager Borgluluk Durym Tablosu . 31 Aralik 2020
TL o
Borgluluk Durumu 3
Kisa vadeli yiilclimliliikler 129.404.839
Garantili 68.375.092
Teminath (%) 26.022.770
Garantisiz/Teminatsiz 15,006,977
Uzun vadell ylkiimliiliikler (uwzun vadeli borglarin lasa yadeli
lasimlar: harig) 38.224.056
Garantili 27.748.934
Teminath J
Garantisiz/Teminatsiz 10.475.102
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlillikler Toplamm 167.628.804
Ozkaynallar ) 233.936.415 o
Odenmig/gikariing sermaye 100.018.594 1 g Ma* i d}"”
Yeniden Degierleme Oletim Kazanglari 79,580,593
Gegmis yil zaran ' ] (3§.86_l .437) D i
Net dénem kan 90.198.685 }& (3 jz .
TOPLAM KAYNAKLAR ) 401.565.3 a
B !
A}
Net Borgluluk Durumu _ i
A. Nakit i , _ 2.370.7';5‘@
B. Nakit Benzerleri 5.937.398
C. Finansal Yatirimlar 250,000
D, Likidite (A+B+C) 9,058,168
E. Kisn Vadeli Finansal Alacaklar
F. Kisn Vadeli Banka Kredileri 29.285.664
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 39.089.428
H. Diger Kisa Vadell Finansal Borglar 12.816.238
L. Kisa Vadell Finansal Borglar (F+G+H) 81.191.330
J. Kwisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1-E-D) 72.133.162
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 27.748.954
L. Tahviller z
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M., Diger Uzun Vadeli Krediler 5.159.082

™, Uzun Vadeli Finansal Borgluluf (K-+L+M) 32,908,036

0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 105.041.198

(*) Raporlama tarihi itibariyla dofial gaz tedarigi amaciyla maruz kalnan riskin teminatlandirnimig kismini ifade
etmektedir. Raporlama dénemi itibariyle gaz tedarigi amaciyla Sirket, yaklasik 61,2 milyon TL ve 5,1 milyon ABD Dolari
teminat mektubu vermigtir, Ayni zamanda, kamu ihalelerine katilmak amaciyla verdigi yaklasik 6,8 milyon TL ve 750 bin
ABD Dolan tutarinda ve elektrik alimi igin verilen clzi miktarda teminat mektuplari da bulunmaktadir,

11, IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket esas olarak isletme sermayesi gereksinimlerini kisa siireli olarak finanse etmek, Sirket
ybnetimince belirlenen strateji ve is planlart dogrultusunda belirlenen biiylime yatirun harcamalarim
finanse etmek igin zaman zaman finansmana ihtiyag duyabilmektedir,

Sirket’in temel likidite kaynagi,, CNG satislarina ait hastlattan ve kuyu ve tiip kiralama hizmeti
hasilatindan miitesekkildir. Sirket’in finansman kaynaklari ve yatirim giderlerini finanse edebilmesi,
ckonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler, miisterilerin talepleri ve finansmanin meveout olup
olmamasi gibi Sirket’in kontroliinin 6tesinde olan birgok faktdrden etkilenmektedir. Bu nedenle,
Sirket’in finansman gereksinimleri, planlanan yatirim harcamalarim desteklemek igin gerek
duydugundan fazla olabilir, Sirket, yatirim giderlerini desteklemek igin ek finansmana ihtiyag
duydugu takdirde, 6zel finansman veya kamu finansmani ya da sair kaynak arayigina girebilir.

11.1. Ihraceinm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari haklanda bilgi:

Sirket'in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklart finansal borglar, ticari borglar, ¢aliganlara saglanan
faydalar kapsammnda borglar, diger bor¢lar, dénem kari vergi vergi ylikiimlilltigii, kisa ve uzun vadeli
karsiliklar ve diger kisa vadeli yliktimliilitklerinden olugmaktadir,

Sirket’in 31,12,2020 tarihi itibarryla fon kaynaklar: agagidaki gibidir:

o Kisa vadeli finansal borglar ve uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kismi: 68.375.092 TL
» Kiralama islemlerinden borglar: 17.975.320 TL

o Ticari borglar: 45.575.456 TL

o Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar: 449.617
= Diger borglar: 926.588 TL

e Kisa ve uzun vadeli kargiliklar: 2.488.340 TL

o Ertelenmis vergi yiktimliltgt: 4,038,488 TL

o Diger kisa vadeli yiiktimliltikleri: 51.039 TL

e Uzun vadeli finansal borglar: 27.748.954 TL

(IO AN (')
Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla kaynaklarmin dagilim kisa vadeli yﬁ]q_ilrg_ (klgiy sazunivadeli
yiikiimliilikler ve dzkaynaklar igin sirastyla %32, %10 ve %58 olarak gergelélesmistira §irkgt’in elde

ettigi operasyonel faaliyet gelirleri ile kredi faiz giderlerini 6deme giicti bulunritakia: Vet oran hem
Sirket’in bor¢luluk orant azalmasi hem de operayonel faaliyetlerdeki biiyiime ile dénemler itibartyla
iyilesmektedir:

31 Arahk’ta sona eren yillik dinem

Fuiz Giderlerini Kargilama Gileil 2018 2019 2020
Kredi faiz giderleri 13.364.433 14.681.605 11.602.547
FAVOK 38.784.103 98.939.156 96.174.625
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Kredi faiz giderleri/FAVOI %35 %15 %12
158.334 273.762 1428210

Fniz gelirleri

Sirket’in izahname finansallarina ait 2018, 2019 ve 2020 mali dénem sonlar itibariyla Snemli
rasyolart agagidaki gibidir:

Onemli Rasyolar _ 2018 2019 2020
Cari Oran: (D8nen Varhiklar / Kisa Vadeli Yabane: Kaynaklar) 0,67 0,97 0,91
Kaldirag Oranr: (Kisa ve Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar/ Aktif Toplami) %58 %49 %42
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yokimlikler ' %73 %103 %140
Ozsemnaye Karliligi ( Net Kar/ Ozkaynaklar) _ %-~29 %21 %39
Net Bor¢/ FAVOK (Son 12 aylik) 2,9% 0,9x 1,1x

Mali yapi oranlari, Sirket’in ne dlgiide borgla finanse edildigini, borgla finansmanmin Sirket igin
yararini ve isletmenin gelirleri ile sabit ve finansal ddemelerini kag defa kargiladigini 6lgmektedir.
Hem borgluluk oranlarinin hem de finansmanlarinin yararinin $irket igin &nemli bir ivmeyle iyilestigi

goriilmektedir.
Uciincii Kisilerle Yapilan Finansman Sozlesmeleri

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal borglar ve uzun vadeli finansal borglarin
kisa vadeli kismi 68.375.092 TL, uzun vadeli finansal borg tutar: ise 27.748.954 TL dir.

Kisa vadeli finansal borglar toplanu 29.285,664 TL tutarinda rotatif krediden olugmaktadr.

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket banka bazinda Sirket kredi borglar agagida siralanmustir:

Kalan
Toplam Kalan Kredi
Bank Para Faiz Kullanim Vade Kullamlan Kredi Tutan TL
i Bivimi | Ovam Tavihi Tarihi Kredi Tutan | Borew TL | (Anapara+
(Anapara) (Anapara) Faiz
;‘".\;; _ Tahaklkuku)
52 | GARANTI BBVA TL | 2025% | 11.03.2020 | 11032021 |  8.500.000 8500000 | 8504781
4+ | GARANTI BBVA L 950% | 30.04.2020 | 30042021 | 5.000.000 2268045 | 2270439
=" | GARANTI BBVA _ TL 18,60% | 27102020 | 27.102021 | 7.000.000 7.000.000 | 7.003.617
cry | T.IS BANKASI ' TL 23% | 13.052020 | 13052021 | 6500000 | 6500000 | 6.504.153
™ | 11§ BANKASI L 19% | 27102020 | 27.102021 | 4000000 | 4000000 | 4002111
ALTERNATIFBANK TL 21% | 12102020 | 12.04.2021 1,000.000 1.000.000 | 1.000.563
! TRLibor + a
a2, GARANTI BBVA L byas0 | 01042015 | 0104202 [ 11598737 | 3479621 | 3619297
rH, [
GARAWTI BBVA usb ﬁﬁ,ﬁ:‘i'gg' oLoa2015 | 01042022 | 1325000 | 28903219 | 29.553.027
e o
L T‘.;f'zbgé‘” 01042015 | 01002022 | 11598737 | 3479621 | 3619297
usp | ABDURO | o1 042015 | 01042022 | 13125000 | 28903219 [ 30,046,760

_.31 Aralik 2020 itibariyla Sirket tarafindan Garanti Bankasi’ndan 17.768.045 TL, isbankasi’ndan
10.500.000TL. Alternatifbank’tan 1.000.000 TL tutarinda rotatif kredi kullanilmigtir, s Bankasi ve
Garanti Bankast A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi Sozlegmeleri (“GKS”)’nin tadili
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ile teminatlandirilan rotatif krediler ile Global Yatwim Holding kefaleti ile teminatlandirilan
Alternatifbank’tan olugmaktadir,

Kredi sozlesmelevinden dogan finansal taahhiitler

Tiirkiye Is Bankasi A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankasi A.$. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel
Kredi Stzlesmesi kredilerine iliskin olarak ilgili borglanma anlagmalarinda zel olarak tanimlandig
sekliyle finansal taahhiitler bulunmaktadir. Buna gore, Sirket net borglarinin faiz, vergi, amortisman
ve itfa gideri vergi oncesi kara (FFAVOK™) oram 31 Aralik 2018 tarihinden sonraki herhangi bir mali
yilda 1,75 oranini gegmemelidir. Borglanma anlagmasina gdre bu oranin gecilmesi durumunda
bankalarca talep {izerine kredi geri gagrilabilmektedir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
dénemde, szl edilen oran esigini gegmediginden stz konusu mali taahhiitii karsilamaktadir (31
Aralik 2019 tarihi itibariyla s6z konusu mali taahhtitl kargilamaktadir).

Yukarida bahsi gegen sézlesme ile gegmige doniik ve ileriye ydnelik hesaplanan Borg Servisi
Kargtlama Oramuun (ileriye yonelik Borg Servisi Kargilama Oraninin hesabinda 12 ay baz
alinacaktir) 1,10’a esit veya |,1°un izerinde olmasi beklenmektedir. “Borg Servisi Kargilama Oram”
ve/veya “BSKO™ her bir mali dénem sonralari ve yariyillar igin geriye ve ileriye déniik olarak
meveut/gergeklesen/gerceklesmesi beklenen (i) Net Nakit Akigiin (i) aynt dénemde ddemekle
yiiktimlti bulunan Borg Servisine oranini ifade etmektedir,

“Borg Servisi” herhangi bir Hesaplama Ddnemi igin;

- Musterinin ilgili Hesaplama D&nemi igerisinde, tespit edilen Gdeme takvimine gore
muacceliyet keshetmis veya kesbedecek olan Finans Belgeleri tahtindaki anapara, faiz, ticret,
mastaf, komisyon ve bunlara tekabiil eden vergi tutarlari dahil tiim tutarlarini

- Musterinin diger tiim Finansal Bor¢luluklari (siipheye mahal vermemek adina, olmasi
halinde, finansal kiralama ve faktéring borglart dahil) kapsaminda muacceliyet kesbetmis
veya kesbedecek olan anapara, faiz, iicret, masraf, komisyon ve bunlara tekabill eden vergi
tutarfarinmn,

toplamuni ifade etmektedir,
Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren ddnemde, stzii edilen oran esi 'ﬂfwégm ginden stz

konusu mali taahhiitii karsilamaktadir. (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 507 ﬁmmsg ;mali “taahhlitl
kargilamaktadir). f ény' /’-'Z\\%? 3

\ UTIL] I * Ny ¥
l g,'} Mart ‘.;UL?;? u . l(g %) =i
] B L5 Pt 4
Faiz oram takas sézlegmesi ‘{\,c K Mt
Sirket tarafindan 16 Kasim 2017 tarihinde proje finansmani kurumlariyla F‘g“ 0 : zlegmesi
imzalanmugtie. Sitket, 16 Kasim 2017 tarihinde proje finansman kredisi i¢ii~#BB Dolar1 ddviz

cinsinden TL tutart 58.872.371 TL olan faiz oran takas anlagmasi imzalamstir. Vadeli faiz orani takas
isleminin bitig tarihi 1 Nisan 2022"dir ve 8demeler sabit faiz orani ile kredi vadesine kadar her yilin |
Nisan ve | Ekim’de 8denmektedir. Takas iglemi anlagmasina iligkin olarak degisken faiz orant 6
Aylik ABD Libor +5.25"dir. Bu oranin degigken kismi takas iglemi ile 2,27 olarak sabi lenmistir.
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11.2. Nakit alamlarina iligkin degerlendirme:

Nakit Akiglar
Nakit Ak Tablosu 31 Aralik’ta sona eren yillik diinem
TL
2018 2019 2020
Dinem bagindaki nakit ve nakit benzerleri - 5.231.545 4.570.034 10.116.298
Isletme fanliyetlerinden elde edilen nakit akiglan 32,925,899 89.183.273 80.327.578
Yatirim fanliyetlerinden elde edilen nakit akiglart (6.252,140) (11.801.740) (49.231.613)
Finonsman faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglon (27,335.268) (71.835,269) (32.416.469)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artg/(diigig) (661.511) 5,546,264 (1.320.503)
Disuem sonundaki nakit ye nakit benzerleri (bloke mevdunt Sncesi) 4.570.034 10,116,298 8.795.794
Bloke Mevduatlar 730.486 398.833 12,374
Dinem sonundaki nokit ve nakit benzerleri ) 5.300.520 10.515.131 8,808,168
Nakit Alaglar

Isletme Faaliyetierinden Elde Edilen Nakit Alaglar:

Sirket, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglarini esas olarak:
(i) CNG satiy faaliyetleri kapsaminda satig gelirleri,

(if) kuyu faaliyetlerinden gelirleri,

(iii) tiip kira gelirleri

Sirket’in igletme faaliyetlerinde kullandigi nakit akiglari esas olarak,

(i) dogal gaz tedarik maliyeti, elektrik maliyeti, nakliye maliyeti /,/{ ;““‘"\\

(ii) igletme giderleri, 19 Mart vl 4{/ {‘\‘ //:_: :,,% d\

(iii) tesis ve bakim onarim giderleri. ﬁs : ! ({"‘ A, % o )
mi.ce o

kalemlerinden olusur, Sirket’in 31.12.2018 tarihinde sona eren dénemde igletme faaliy tleﬁp‘ﬂqn_«ﬁﬂg;:

ettigi nakit akig1 5.300.520 TL iken, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemde so% kontisa maklt ..
8.808.168 TL'ye yiikseltmigtir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 8.808.168 TL olan nﬁ-h&,;lelnakﬁ/
benzerleri kaleminin kirthmi su sekildedir: 1.961.417 TL vadeli mevduatlar, 2.681 AB rl

kargihig 19.681 TL'lik kismu ABD Dolart cinsinden, 4.625 EURO kargiligi 41.663 TL'lik kismi
EURO cinsinden olmak iizere toplam 827.898 TL vadesiz mevduatlar, 5.913.222 DBS, 81.455 TL
kasa ve 24.176 TL kredi kart1 alacagi. 31 Ocak 2021 tarihi itibariyle 8,294,374 TL olan nakit ve nakit
benzerleri kaleminin kiihimi gu sekildedir: 3.860,000 TL vadeli mevduatlar, 2.483 ABD Dolari
kargihg) 18.181 TL’lik kismu ABD Dolari cinsinden, 2.261 EURQ karsiligr 20.059 TL’lik kismi
EURO cinsinden olmak tizere toplam 971.418 TL vadesiz mevduatlar, 3,.383.937 DBS, 79.019 TL

kasa.
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akiglart

Sirket’in yatirm faaliyetleri kaynakly nakit akiglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 202
tarihlerinde sona eren mali yillarda 6zellikle misteri sahalarinda yapilan basing diigiirilcil sistemlerden
olugmaktadir, Sirket yénetiminin 2018-2020 yilinda girket araglarinin finansal kiralama yerine &zmal
olarak elinde bulundurma karari yatiimlardaki tasit rakamlarini olugturmugtur. 2020 yili igin
yatinmlarin artmasinin en bilylik sebebi, Sirket’in igletme satin alimi ile ilgili Sdzlesme fiyati olan
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30,000,000 TL tutarma 4.400.000 TL Ordu arsas: dahil edilerek satin alma bedeli 34.400.000 TL’den,
1.267.228 TL.-personel alacaklari ve 721,772 TL Ordu arsasi kalan finansal kiralama ytiktimltluga
mahsuup edilerek 32.411.012 TL ddeme yapilmustir.

Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akiglar:

Sirket'in finansman faallyetlerm kaynakli nakit akiglarinda yer alan en biiyiik kalemler, 2015 yilinda
yﬂk{lmlﬂluk altina girdigi proje finansman kredisine ait y1lda iki kez diizenli olarak yapilan anapara
ve faiz demeleri bagta olmak iizere, 2020 yihnin ikinei geyreginde gergeklesen olaganiistii pandemi
kosullar1 nedeniyle likidite miktarini yiikseltmek amactyla alinmig olan rotatif krediler Sirket’in 31
Aralik 2020 tarihi itibartyla finansman nakit akiginda 6nemli kalemlerdir,

2020 yilinda Sirket, anapara , faiz ve komisyon i¢in 51.377.889 TL tutarinda , TFRS 16 standartinda
yapilan kiralama Sdemeleri igin 8.661.177 TL tutarinda 6deme yaprmistir. Bunun diginda Sirket’in
pandemi déneminde likiditesinin yiiksek olmasini saglamak igin kullandif1 29.285.664 TL tutarindaki
rotatif kredi tutar igletme satin almast igin kullaniimigtir.

31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren mali yilda Sirket 36.628.624 TL tutarlarinda iligkili taraflardan
finansman saglamistir,

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkimda degerlendirme:

Sirket’in izahname finansal tablo dénemleri itibariyla bor¢luluk durumu ile séz konusu borglarin
bzkaynaklara orani asagidaki tabloda yer almaktadir;

(TL) 2018 2019 2020
Toplam Finansal Borglar _ 116.254.006 94,746,823 [14.099.366
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal Yatirimlar 5.300.520 10,515.131 0.058.168
Net Borg 110,953,486 84.231.692 105.041.198
Toplam Ozkaynaklar 108.880.614 138.679.410 233,429.318
Net Borg / Ozsermaye Oran %102 %61 %45

Net Borg / FAVOK Orani 29x 0,9x 1,Ix

Bu lzahname’nin tarihi itibartyla, Sirket’in yonetimi Sirket'in gelecekteki yatirimlara iliskin
taahhiitlerini kargilamasi igin gereken orta ve uzun dénem finansmana ve de likiditeye erigme
imkanmna sahip olduguna inanmaktadir. Sirket, tretim ve satig hacminin artigina bagh olarak, ahmlari
ve sattg finansmani alanlarinda ayrica diger isletme sermayesi ihtiyaci bulunan alanlarda olugabilecek
isletme sermayesn gereksnmmlerlm ['manse cl sitesini artirmak ve alt yapisim giiglendirmek,

olugabilecek bu ihtiyaci lan dustik kal g ‘
ve de likiditeye erigecegini ongormektc}ﬂ thﬁ*

11.4. Isletme sermayesi beyani:

o £ w b
Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 3 M 2020 arasindaki net igletme sermayesi tutan ve
kwthmi agagida belirtilmigtir.

(TL) 2018 2019 2020
Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar 5.300.520 10.515.131 8.808.168
Finansal Yatinmlar - 250.000
‘Ticari Alacaklar 30.218.718 o 48.908.903 71.947.195
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Stoklar B 10.366.836 11273213 | 12062516
Cari Déinem Vergisiyle llgili Varhklar ' I 2 7.226.849
Diger Dénen Varliklar 4.130.320 | 6.245.085 17.191.794
Toplam Dénen Varhldar 50.016.394 76.942.334 117.486.522
Kisa Vadeli Finansal YiikOGmltlikler - _ 43.389.989 39,934.776 81.191.330
Ticari Borglar 20403999 | 34671829 45,575,456
Diger Kisa Vadeli Yiktmltlukler 11.362.240 5,051.823 2,638.052
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 75.156.228 79.658.428 129.404.838
Net Isletme Sermayesi ) (25.139.834) (2.716.094) (11,918.316)

irket'in_cari yokimlilitkleri karsilamak iizere yeterli isletme

Yukarida verilen donemler_itibarwla
sermavesi bulunmamalkiadir.,

31 Aralik 2020 itibariyle Sirket’in net igletme sermayesi negatif 11,9 milyon seviyesinde
gergeklesmigtir. Sirket’in Socar LNG ile birlesmesi igleminde kullanmig oldugu 32,4 milyon TLlik
likidite, net isletme sermayesinin negatif sonuglanmasinda biiyiik rol oynamigtir. Finansal sonuglar
Socar LNG isleminden arndirildiginda, Sirket'in net igletme sermayesi pozitif gergeklegmistir.

Sirket, net isletme sermayesi agigin agaggidaki hususlari dikkate alarak kapatmayi planlamaktadir.

e Sirket’in 31 Arahik 2020 itibariyle FAVOK rakami 96,2 milyon TL seviyesine ulagmug olup,
yil igerisinde gergeklestirmis oldugu Socar LNG islemine ragmen, 31 Aralik 2020 itibariyle
net borg rakami 105 milyon TL olarak gergeklesmistir. Dolayisiyla Sirket, digtik kaldirag
oranmna sahiptir ve bu sayede ihtiyag duymast durumunda finansal kuruluglardan finansman
destegi alabilecek durumdadir.

o Toplam kisa vadeli ytiktimliliiklerin bitytk kismint finansal yiikiimlitliikler olugturmaktadir.
Kisa vadeli yiikiimliiliikler igindeki rotatif kredi 29.2 milyon TL ve 31 Aralik 2020 itibariyle
64.8 milyon TL (39 milyon TL kisa vadeli kismi olmak {izere) tutarindaki Garanti Bankasi ve
is Bankasi'na olan proje finansman kredileri (anapara) meveut ddeme plani gergevesinde 1
Nisan 2022 tarihinde tamamen kapatilacaktir. Bu kredilerin kapatilmasi neticesinde de Sirket
siirdiiriilebilir pozitif net igletme sermayesine ulagacaktir.

o Sirket, bilyiiyen ve nakit yaratan is kollar sayesinde basta finansal yiikiimliilitkleri olmak
iizere kisa vadeli yitkitmltiltklerini fonlama kapasitesine sahiptir,

o Sirket, halka arzdan clde edecegi net gelirin bir kismini bir kismuni isletme sermayesi agi
kapatmak igin kullanmayi planlamaktadir. Ayni zamanda, halk de edilecek gelirle
kapatilacak Socar LNG islemine iligkin kredi ile birlikte $iy [%ﬁtigt_}ct igfegme sermayesine
ulagacaktir. 19 Mart 2071 qé}fw* s - ?‘:’ &

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak énemli dere%ede‘g‘@iq’ﬁﬁ)v" a
fon kaynaklarmm kullammimna iligkin simirlamalar hakkmda b{l{gi: ‘—".5,4;,2 'v\".;" /
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kileyebilecek

Ihragemin finansal tablo dénemleri itibarryla vermis oldugu tcminaﬁ"’ig}ﬁp:ipptekl'_ﬁpf sagida yer
almaktadir. ™

TRIi'ler (TL) 31.12,2018 31.12.2019 31.12.2020
Verilen Rehinler USD 220.957.800 | 249.488.400 514.539.688
Verilen Ipotekler USD 218.984.963 | 247.260.825 305.548.313
Verilen Ipotekler EURO 421.960 465.542 630.553
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Verilen Rehinler TL - - 630.000.000
Verilen Teminat Mektuplan TL. 20.838.707 51.782.310 70.193.414
Verilen Teminat Mektuplart USD 46.085.815 34,863,990 43.082.576
Toplam 507.289.245 | 583.861.067 | 1.563.994.544
[hraceinin vermis oldugu ipoteklerin banka bazinda dagilimi asagida gésterilmistir,

Verilen ipotek ve Rehinler (TL) ' 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2020
Garanti BBVA ve [sBankasi Konsorsiyumu * _ 220.957.800 | 249.488.400 | 1.144.539.688
Garanti BBVA ve IgBankasi Konsorsiyumu * 219.406.923 | 247.726.367 306.178.866
Toplam 440.364.723 | 497.214.767 1.450,718.554

(*) Yukaridaki tabloda TL kargiligt yer alan tasir rehni ile ipotekle ilgili tutarlar, Sirket'in is Bankasi ve Garanti
Bankasi ile 30 Mart 2015 tarihinde Genel Kredi Sézlesmesi ve proje finansmani kapsammdaki Ozel Sartlar stizlegmesine
bagl 42.000.000 ABD Dolari tutarinda rehin ve 41.625.000 ABD Dolari, 70.000 EUR, toplamindan olugan rehin ve
ipotek hakki sézlesmelerinden olugmaktadir 30 Mart 2015 tarihli Alacak Devri Sézlesmesi, Ardil Alacaklarin Devri
Stizlesmesi, Lisanslardan Dogan Alacaklarin Devri Sézlesmesi tadil edilmis,Sirketin stzlegme tahtinda sayilan taginirlart
tizerine 10.536.000 ABD Dolari'na kadar ikinci derece birinci siradan, 540.000.000 TL'ye kadar Uglincll derece birinci
siradan rehin tesis edilmesini teminen tagiir rehni sdzlegmesi ve Sirketin sézleyme tahtinda sayilan tagitlari (tdmork ve
binek araglar basta olmak iizere) iizerinde 17.560.000 USD ve 90.000.000 TL rehin tesis edilmesini teminen Tagit Rehni
Sozlesmesi imzalanmigtir. Sirket’in operasyonel fanliyetlerini yiriitttigti varliklar tizerindeki bu TRI'ler, Sirket’in
operasyonel faaliyetlerini etkilememektedir,

lhragei tarafindan verilen teminat mektuplarini banka bazinda dagilim asagida yer almaktadir.

Verilen Teminat Mektuplari TL 31,12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Garanti BBVA TL 17.732.258 28.328.884 39.734.959
Garanti BBVA USD 6.313.080 9.355.815 11.561.288
Tiirkiye Isbankasi TL 1.509.390 19.609.104 28.729.295
Tiirkiye Isbankasi USD 20.618.314 25.508.175 31.521.289
 Sekerbank TL - 1.427.360 3.747.822 1.729.160
Tiirk Ekonomi Bankas: TL 169.700 96.500 -
Tiirkiye Finans USD 3.945.675 - -
ING Bank USD 15.208.745 - -
Toplam 66.924.522 86.646.300 113.275.990

Yukaridaki tabloda yer alan teminatlarin verilme gerekgesi, gaz tedariki (61.246.825 TL ile
5.119.161 USD toplami), kamu miisteri ihaleleri kapsaminda verilen teminatlar (6.608.390 TL),
Alibeyksy CNG istasyonu kurma ve igletme ihalesi kapsaminda verilen teminatlar (750.000 USD),
Sirket'in elektrik alim1 igin vermig oldugu teminatlar (2.032.500 TL) ile gesitli davalarda kullanmig
oldugu teminatlardan (305.699 TL) olugmaktadr,

11.6. Yinetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama yolu
ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli maddi duran

varhiklar icin éngbrillen l‘o:?n}nakhq_,hakklnda bilgi:
o
Sirket’in Yénetim Kurulu ¢ fsjf‘i’fﬁhnrkgrarﬁ%gagianmls veya finansal kiralama yoluyla meveut ve

edinilmesi planlanan madcﬁ'ﬂdﬁ;ﬁn varlik yafitinki yapilmasi yoniinde bir plant bulunmamaktadir.
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1, Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragemin aragtirma
ve geligtirme politikalar ile sponsorluk yaptifi aragtirma ve gelistirme etkinlikleri igin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan édemeler hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyetleri tizerinde etkisi olan aragtirma ve geligtirme ile ilgili bir iglemi ve gideri
bulunmamaktadir.

13. EGIiLiM BiLGILERi

13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen nemli en son egilimler
hakkmda bilgi:

Stoklar ve maliyetlerde goriilen 6nemli egilimler

Enerji déniisiimii ve yenilenebilir enerjinin daha fazla kullanilmasiyla, esnek yakit olarak dogal gazin
dnemi artmig ve kiiresel arz yatwrimlarina hiz verilmistir. Kayag gazinin ve LNG {retim kapasitesinin
hizla artmasindan dolay1, diinya piyasalarinda dogal gaz arzi hizla artmigtir, Bu sayede dogal gaz.
daha kolay ulasilabilen, boru hatlarinda daha az bagimli ve fiyati daha esnek bir tedarik yapisina
dogru evrilmektedir. Esnek tedarik imkanlari ve zaman zaman olugan arz fazlast ile dogal gaz fiyatlar
petrolden bagimsiz geligerek dlinya piyasalarinda dénem donem oldukga digiik seviyelere
gelebilmektedir. Buna ek olarak, petrol fiyatlari pandemi dénemi baglangicinda olugan dip ﬁyatlalclan
sonra 2021 basinda pandemi Oncesi fiyatlara yuk:e!rmg, olsa da, daha temiz yakitlara gegigin
hizlanmasi ile birlikte yapisal olarak bir digily egilimi igine girdigi degerlendirilmektedir. Bu nedenle,
halen petrole endeksli devam eden uluslararast dojal gaz sézlesmelerinin fiyatlannin  petrol
fiyatlarindaki bu egilimden dolayr simdiki seviyelerinde veya altinda seyretmesi beklenmektedir.
Diger yandan, 2020 yilinda TPAO tarafindan kesfi duyurulan Karadeniz'deki dofal paz rezervinin,
gerek bitmek iizere olan ithalat sézlesmelerinin yeniden miizakere edilmesinde saflayacaf: avantajla,
gerekse kegfedilen gazin piyasaya ulasmast ile olugacak maliyet avantaji ile Turkiye’de, uluslararasi
piyasalardaki egilimlere ck olarak bir maliyet diisiisii saglamasi beklenmektedir. Yerel firetimle
birlikte, hem boru hatt hem de LNG olarak Tirkiye’nin tedarik edecegi gaz maliyetlerinde
dniimiizdeki yillarda diisiik seyrin devam etmesi ve maliyetinin rekabetgi olmasindan dolayi dogal
gaz kullamminin yaygmlagmaya devam etmesi beklenmektedir.

Stoklar ve maliyetler ile ilgili herhangi &nemli bir egilim degisikligi bulunmamaktadir. 19 )
Satis fiyatlarinda goriilen Snemli egilimler '

—  Sirket’in satigini yapmakta oldugu CNG ve LNG firiinlerinin stzlegmeli son k lya satig
fiyatlar serbest gekilde belirlenir ve fiyat bilegenleri, degisim formiilii ve dej 'yr@"ﬁfuyo (gatis
sozlesmelerinde yer alir, Asagida verilen degiskenler uyarinca sézlegme forytillevi
aylik veya ii¢ ayda bir fiyat degisimleri yapilir, fi«; WG - ‘2

o). @
CNG ve LNG iiriinlerinin alim maliyetleri agagidaki degiskenlerden olusmaktadlr el w/ g i

CNG: BOTAS CNG tarifesi, Motorin fiyatlari, Bolge Dagitim §>trkat[er1 *tal'afmdmf' ac;sk[
Sistem Kullamim Bedeli (SKB), Enflasyon, OTV, KDV g g

CNG firtin{i icin Bélge Dogal Gaz Dagitim Sirketleri tarafindan lisans sahibi CNG firmalarina
uygulanan SKB, her dagitum bolgesi igin farklilik gostermekte, EPDK tarafindan belirlefymekte ve

her ay enflasyon oraninda degismektedir.
LNG: BOTAS veya Egegaz LNG tarifesi, Motorin fiyatlari, Enflasyon, OTV, KDV
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- BOTAS genel fiyat politikasi: Tiirkiye dogal gaz piyasasinda ana kaynak durumunda olan
BOTAS, boru hattt veya LNG olarak dogal gaz temin ettigi tlkeler ile uzun vadeli (10-30 yil)
stireli sbzlesmeler yapmakta ve ahm maliyetleri sozlesmelerde yer alan formiillere gore
degigmektedir. Formiillerin igerigi ticari sir niteliginde oldugundan Sirket tarafindan
bilinmemekte ancak bazi petrol Uirilnleri, diinya dogal gaz piyasalarindaki referans terminaller vb.
degiskenlere bagh olduklar ditstiniilmektedir.

BOTAS, uzun vadeli s6zlegmeleri haricinde spot LNG alimi da yapabilmektedir.

BOTAS ve Sistem Kullanim Bedeli (SKB)’de olugan degigimler Sirket’in satig fiyatlarina dogrudan
yansitilmaktadir, Enflasyonda meydana gelen degisimler de nakliye dahil girketin briit satis gelirine
ayni oranda yansitilmaktadir.

Son 3 yilda Sirket'in satiglarda birim karhligi artmig ve artig miktarlar finansal tablolarda Gaz Marjy
tarifi ile verilmistir, Bu artis genel olarak Sirket’in milgteri segiminde izledigi strateji, {izerinde
yogunlagilan miigteri segmentleri ve fiyatlama politikasinin sonucu olarak gergeklesmistir.

Oto CNG satislarinda ise;

OTV: CNG'nin araglarda kullanimi igin 0,8599 TL/Sm3 olarak sabit bir fiyat belirlenmistir ve
belirlendigi tarihten itibaren herhangi bir degigiklige ugramamustir.

Yakit Fiyatlari: Sirket’'in mevcut projeleri agirlikli kamu kurumlarina gehir i¢i ulasumi ve ¢op
operasyonlari hizmeti olmasi sebebi ile ani fiyat degisimlerinden etkilenmemektedir.

13.2. ihragemin beklentilerini dnemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performansi ve faaliyet sonuglari, digsal faktorleri de kapsayan bir dizi faktSrden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarini etkilemis veya
etkileyebilecek dnemli faktorler agagida yer almaktadir:

e Genel Ekonomik Durum ve Kamu Kurumlarmn alt yapr yatirimlarina ayraga@i bl

» Makroekonomik ortam ve Déviz Kurlari z A

e Diinya Ham Petrol ve Dogal Gaz Fiyatlar / ;’ ';"

e Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan fakttrler PR

o Dogal gaz tedarik ve piyasa kogullar \31 ,, :

e Tiirkiye'deki doal gaz talebindeki gelismeler %, @
o Tiirkiye’deki dogal gaz tiretimindeki geligmeler

o Sirket operasyonlarmin finansmani 19 Mart
< Marl £

o Mevsimselligin ve Tiirkiye’deki meteorolojik kogullarn etkileri

Sirket’in beklentilerini nemli lgiide etkileyebilecek eBilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiltler
veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 10.2.1 sayili béltiimiinde ve 5. Béltimiinde yer

almaktadir.
14. KAR TAHMINLERi VE BEKLENTILERI

14.1. thrageinin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap déne
kar tahminleri:

Yoktur,

lerine iliskin
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14.2. ihragemnin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:

Yoktur,

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur,

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle kargilagtirilabilecek sekilde

hazirlandigina iligkin aciklama:

Yolctur,

14.5. Daha dnce yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin igbu izahname tarihi itibariyla hala

dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur,

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihragginin genel organizasyon semasi:

YONETIM KURULU
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HASANTAHSIN TU
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15.2. idari yaps:

15.2.1. ihrageimin y6netim kurulu iiyeleri haklinda bilgi:

secilmistir.

Adi Gorevi |Iy Adresi |Son 5 Yilda | Gérey Siiresi/ |Sermaye Payi
Soyadi ihraceida Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler | Siiresi
T (%) |
Mehmet Yénetim |Esentepe | Yonetim Kurulu | 13.05.2020 - -
Kutman Kurulu Mah Bagkanlig tarihinde tescil
Bagkani | Bilyiikdere olan 14.04.2020
Cad. 193 tarihli  Genel
Apt  Blok Kurul  karar
No: 193 ¢ uyarinca
Kapr No: 2 14.04.2021
Sigli / tarihine  kadar
Istanbul secilmigtir.
Gérev siiresinin
bitimine 1
yildan az siire
kalmig
" 7 bulunmaktadir,
Aksel Ydénetim |77 Blot | Yonetim Kurulu | 13,05,2020 4.267.450,83 14,27
Goldenber |Kurulu  |Street W |Bagkan Vekilligi tarihinde tescil
i Bagkan [Suite 600, olan 14.04.2020
Vekili Toronto,0 tarihli ~ Genel
N. Kurul  karari
M5S1M2 uyarinea
Kanada 14.04.2021
tarihine  kadar

MATURELY
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Aysegiil Yonetim |Esentepe | Y&netim Kurulu | 13.05.2020 - -
Bensel Kurulu ~ |Mah Uyesi tarihinde tescil
Uyesi Biiylikdere olan 14.04.2020
Cad. 193 tarihli  Genel
Apt  Blok Kurul  karan
No: 193 i¢ uyarinea
Kap1 No: 2 14.04.2021
Sigli / tarihine  kadar
[stanbul secilmistir,
Gorev siiresinin
bitimine |
yildan az siire
kalmig
_ bulunmaktadir.
Erol Géker | Yénetim | Esentepe 13.05.2020 - -
Kurulu Mah tarihinde tescil
Uyesi Biiyiikdere olan 14.04.2020
Cad. 193 tarihli  Genel
Apt Blok Kurul  karan
No: 193 i¢ uyarinca
Kapt No: 2 14.04.2021
Sisli / tarihine  kadar
Istanbul secilmistir.
Gdrev siiresinin
bitimine 1
yildan az siire
kalmis
bulunmaktadir.
Serdar Yonetim |Esentepe | Ynetim Kurulu | 13.05.2020 - -
Kirmaz Kurulu Mah Baskanligi / tarihinde tescil
Uyesi Bityiikdere |Yonetim  Kurulu |olan 14.04.2020
Cad. 193 | Uyeligi tarihli ~ Genel
Apt  Blok Kurul  karar
No: 193 [g uyarinca
Kapi No: 2 14.04.2021
Sighi / tarihine  kadar
Istanbul se¢ilmistir,
Gorev sliresinin
i 1
n az sire
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Oguz Yonetim |Esentepe | YoOnetim Kurulu | 13.05.2020
Satic Kurulu  |Mah Uyeligi tarihinde tescil
Uyesi Biiyiikdere olan 14.04.2020
Cad. 193 tarihli  Genel
Apt  Blok Kurul  karan
No: 193 g uyarinca
Kapt No: 2 14.04.2021
Sigli / tarihine  kadar
Istanbul secilmistir,
Gorey siiresinin
bitimine l
yildan az siire
kalmig
7 bulunmaktadir,
Ercan Nuri|Y®netim |Esentepe | YOnetim Kurulu | 13.05.2020
Ergil Kurulu  |Mah Uyesi tarihinde tescil
Uyesi Bilyiikdere olan 14.04.2020
Cad. 193 tarihli  Genel
Apt  Blok Kurul  karart
No: 193 g uyarinca
Kapt No: 2 14.04.2021
Sisli / tarihine  kadar
istanbul secilmistir.
Gorey siiresinin
bitimine I
yildan az siire
kalmis
bulunmaktadr.

15.2.2, Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

19 Mert 2021

— : Son 5 Yilda lln"a |ela. i
Adi Soyadi Girevi I Adresi Tstlendii (‘ﬂrc%? o - :
Esentepe Mah
Hasan Tahsin Biiyiikdere Cad. 193
Turan CEO Apt Blok No: 193 Ig CEO -
Kapt No: 2 Sisli /
[stanbul
Esentepe Mah
s Biiyilkdere Cad. 193 i ; .
Nevin Ertugrul Dirz?:tlélrill‘q}%li‘o Apt Blok No: 193 ic o I‘qhzl?gekmlu/
Kapt No: 2 $isli /
istanbul
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Firat Temel

Satig Direktdrd)

Esentepe Mah i

Biiytikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 ig
Kapi No: 2 Sigli /
Istanbul

Satig Direktori

Mario Dalsarfati

Operasyon ve [s
Geligtirme
Direktdril

Esentepe Mah
Bityiikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 ¢

Kapi No: 2 Sigli /
Istanbul

Pazarlama ve s
Gelistirme Direktoril
Strateji ve Is Gelistirme
Direkttrii
Operasyon ve ls
Gelistirme Direktdrii

Serhat Uludag

Gaz Ticareti

Esentepe Mah
Bilyiikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 [¢

Gaz Allm Danigmani

istanbul

Direktérii Kapi No: 2 Sisli / Gaz Ticareti Direktérii
Istanbul
Esentepe Mah
_ Bitytikdere Cad. 193 Tesisler Midiiril
Ozhan Senol Dpemﬁi f P | Apt Blok No: 193 ¢ Operasyon Grup - .
Kapi No: 2 Sigli / Mildtrt
Istanbul
Esentepe Mah :
[ BUytlkderg Cad. 193 | Insan Kaynaklan
Pinar Yilksekkaya K ve Is Destek Apt Blok No: 193 1 MR : - -
ot 4 Grup Modtrd P 7229 iK ve l§ Destek Grup
Kapi No: 2 Sigli / Midtirt

15.2.3. ihragei son 5 yil icerisinde kurulmuy ise ihragginin kuruculars hakkinda bilgi:

Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamustir.

15.2.4. ihrageinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde sz sahibi olan personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda

bilgi:

Sirket 28.05.2004 tarihinde kurulmustur,

Yonetim Kurulu Bagkani Mehmet Kutman ile Yonetim Kurulu Uyesi Aysegiil Bensel kardestir.
Mehmet Kutman ve Aysegiil Bensel ile Yonetim Kurulu Uyesi Ercan Nuri Erglil teyze gocuklaridir.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Aksel Goldenberg ile Operasyon ve Is Gelistirme Direktorii Mario
Dalsarfati teyze ¢ocuklaridir,

15.3. ihrageimin yénetim kurulu iyel
uzmanhk deneyimleri haklanda bilgis)/ ﬁ;..,,

Yénetim Korulu:

Mehmet Kutman
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19 Mart

sz sahibi olan personelin ybnetim ve

21919

Global Yatrnm Holding'in kurucu ortaklari aﬁmﬁ‘a”yer alan Mehmet Kutman, Global Yatirim
Holding’de Yonetim Kurulu Bagkam ve Genel Midiir olarak gorev yapmakta, Grup'un gcesitli

i tad Park

1piking) 34305 S W WE TG }
g ik (23 Eratt tall Blyukderg: CY
WV lklf l‘m- E ,,! Bl 3 fe K il Moy

Isits byl Tigaie . Sl
Bedgaz 70 023 ﬂrm 435

. : T (0'1 ) 613 7080 Fare (@12
Mel'isN un 20.0883-5 .n[lmf

dunikapt VD, 226 043 30992




istiraklerinde Yonetim Kurulu Bagkanh@ gérevini stirdtirmektedir . Sirket diizeyinde is gelistirme
faaliyetlerine aktif bigimde katilan Kutman, 14.04.2020 tarihli Genel Kurul ile Naturelgaz Y&netim
Kurulu Bagkanligina atanmig olup, Sirket’in kurulugundan bu yana toplamda 7 yil Yénetim Kurulu
Bagkani olarak gorev almigtir. Kutman, DEIK (Dis Ekonomik lliskiler Kurulu) biinyesinde Kiiba-
Tiirkiye ls Konseyi'ne Bagkanlik etmektedir. Ayrica TUSIAD (Tiirk Sanayicileri ve Ig Insanlar
Dernegi) iiyesidir. Kutman, 1990 yilinda Global Yatirim Holding'i kurmadan tnce, 1989-1990 yillari
arasinda turizm ve gayrimenkul sektérlerinde faaliyet gosteren bir Tlrk girketler grubu olan Net
Holding A.$.’nin list yénetiminde gorev almistir, Kutman ayrica, 1984-1989 yillan arasinda, North
Carolina National Bank, Sexton Roses Inc. ve Philip Bush & Associates’te Bagkan Yardimeis: olarak
gbrev yapmigtir. Mehmet Kutman, Bogazigi Universitesi’nden lisans (onur), Texas Universitesi’nden
MBA derecelerine sahiptir.

Aksel Goldenberg

Aksel Goldenberg, 1996-1998 yillari arasinda Altindag Yatinm ve Milimessillik A.S. ve Setra
Motorola A.S.'de Ydnetim Kurulu {iyesi olarak gorev almigtir. Tiirkiye’nin ilk Otogaz LPG girketi
Dem-AL Milangaz Otogaz A.S.'nin kurucu ortaklari arasinda yer almig, 1998-1999 yillan arasinda
Filo Satig Miidiiri, 1999-2002 yillar1 arasinda Genel Miidilrlitk gdrevini ylirlitm0stiir. 2002-2004
yillar1 arasinda Fransiz ortakli, Altinaga¢ Emlak ve Turizm A.S.'nin Y&netim Kurulu BagkanhZim
yaprmustir, 2005-2015 yillar arasinda kurucusu oldugu Naturelgaz’da Genel Miidiirlitk gérevini icra
etmig olup, Sirket”’in kurulugundan bu yana Yonetim Kurulu’'nda Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili
olarak gorev almaktadir. 2016-2019 yillari arasinda Global Yatinm Holding biinyesinde gegitli
yoneticilik rolleri tistlenmistir. Aksel Goldenberg, halen Kanada mengeli Feronia Capital Investments
Ine. ve Cannapharma Investments Inc. girketlerinde kurucu ortak ve Bagkanlik gorevlerini
yiirtitmektedir, Alternatif Turizm ve ingaat A.S.’de Yénetim Kurulu Bagkam olarak gorev almakta ve
egitli start-up ve teknoloji fonlarma damgmanlik vermektedir. Aksel Goldenberg, Richmond, The
American University in London Igletme Bsliimii’nden mezun olmusgtur.

Erol Giker

Global Yatimm Holding kurucu ortaklarindan olan Erol Géker, kurulugundan bu yana Global Yatirim
Holding’in Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili olarak gorev yapmakta olup, gesitli Grup sirketlerinde
Yénetim Kurulu Baskan Vekilligi ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini stirdtirmektedir. Goker,
15.05.2019 tarihli Genel Kurul ile Naturelgaz Yénetim Kurulu Uyeligine atanmis olup, o tarihten bu
yana Naturelgaz Yonetim Kurulu'nda Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadir. Cesitli grup
girketlerinin yonetim kurullarinda ve Borsa Istanbul'a bagh &nemli komitelerde iistlendigi gérevlerin
yani sira Goker’in TUSIAD iiyeligi de bulunmaktadir. 1990 yilinda kurucusu oldugu Global Menkul
Degerler’de Genel Miidiir olarak ¢aligmaya baglamig olup, gérevini halen Ydnetim Kurulu Bagkan
olarak stirdtirmektedir. Global Yatinm Holding'in kuruldugu 1990 yilindan 8nce Géker, Net Holding
A.5.de Sermaye Piyasast Boliim Baska Lolarak ¢alismistir. Oncesinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nda d6rt yil ve Maliye Bakanhg#fin, Vergi Teflis Kurulu’nda dért y1l hizmet vermistir. Erol
Goker, Ankara Universitesi’nden 51)75'4 jl?mwagamgdh lisans ve ekonomi alaninda yitksek lisans
derecelerine sahiptir. «‘E,‘ Vor c\ o -‘1
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Yonetim Kurulu Uyeligine 12.12.2012 tarihli Yénetim Kurulu karari ile atanmiy, bu atama
28.01.2013 tarihli Genel Kurul ile onanmigtir. Kirmaz, o tarihten bu yana Sirket’te Yonetim Kurulu
Uyeligi gbrevini siirdiirmekte olup, bu tarihler igerisinde Y6netim Kurulu Bagkanlifin da yapmustir,
Serdar Kirmaz, 2007-2010 yillari arasinda Dogan Grubu’nda, 2005-2007 yillart arasinda Global
Yatrim Holding’de ve 1999-2005 yillari arasinda STFA Grubu’nda Finansman Grup Bagkani ve
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmistir. 1988 yilinda katildigr PricewaterhouseCoopers (PwC)
Tiirkiye'ye 1996 yilinda Sorumlu Ortak olmug, 1997-1999 yillar arasinda ise gesitli Tlirk sirketlerine
danigmanlik hizmetleri vermistir. Kirmaz, Orta Dogu Teknik Universitesi'nden isletme lisans
derecesi ile mezun olmustur.

Aygegiil Bensel

Aysegiil Bensel, Global Yatirim Holding A.$.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmakta
olup, Global Yatirim Holding’in ¢esitli igtiraklerinde Yénetim Kurulu Bagkanlifi, Yonetim Kurulu
Baskan Vekilligi ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini siirdiirmektedir. Bensel, 24.03.2017 tarihli
Genel Kurul ile Naturelgaz Yénetim Kurulu Uyeligine atanmig olup, o tarihten bu yana Naturelgaz
Yonetim Kurulu’nda Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadir, Mart 2007*ye kadar Global
Hayat Sigorta A.$.’de Yonetim Kurulu Bagkani olarak hizmet veren Aygegiil Bensel, ayrica 2005
ythindan itibaren kurulugun Genel Mudtirll olarak gérev yapmugtir. Bensel, Global Menkul Degerler
biinyesinde 1998-1999 yillar1 arasinda Aragtirma Bolimil Direktorii ve 1993-1998 yillari arasinda
Aragtirma Boliimil Direkttr Yardimeiligt gérevlerini tistlenmigtir. Aysegiil Bensel, 1991 yilinda
Global Yatinm Holding’e Menkul Degerler Analisti olarak katilmadan nce bankacilik sektdriinde
déviz alim satimi alaninda yoneticilik yapmusti. Aysegiil Bensel, Hacettepe Universitesi’nden
igletme alaninda lisans derecesine sahiptir.

Ercan Nuri Ergiil

Ercan Nuri Ergiil, Global Yatinm Holding A.S.’ye bagh gesitli istiraklerde Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir. Ergiil, 24.03.2017 tarihli Genel Kurul ile
Naturelgaz Yonetim Kurulu Uyeligine atanmis olup, o tarihten bu yana Naturelgaz Yonetim
Kurulu'nda Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir. Ercan Nuri Ergtil, 2014 yilina kadar
Tiirkiye ve Balkanlarda yatirim yapan &zel bir sermaye fonunun ydneticisi olan Bedminster Capital
Management LLC’nin ortagi ve ydneticisi olarak gérev yapmugtir, Oncesinde Global Menkul
Degerler’in yatlrlm bankacili faaliyetlerinde yonetici olarak ¢ahsmig olan Ergiil, kariyerine
Citibank Tiirkiye'nin kurumsal bankacilik departmaninda baglamustir. Ercan Nuri Ergill, lisans
derecesini Orta Dogu Teknik Universitesi Makine Miihendisligi Fakiiltesinde tamamlamiy sonrasinda
ABD’de igletme alaninda yiiksek lisans W’ﬁm gida sektériinde faaliyet gdsteren bir
sirketin icra kurulu, bilisim teknolojileri se }J -mcfé (;gmllye dsteren iki sirketin de ydnetim kurulu
ilyesidir, F % e P @
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Global Yatirim Holding A.S. Bagimsiz Yéﬁ?ﬁ'& r,ylu Uffesi olan Ofuz Sahm, Global Yatirim
Holding’in gegitli igtiraklerinde Yonetim Kufidu. olarak gorevini stirdiirmektedir. Saticy,
24.03.2017 tarihli Genel Kurul ile Naturelgaz Yonetim Kurulu Uyeligine atanmig olup, o tarihten bu
yana Naturelgaz Yonetim Kurulu’nda Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir, Oguz Satic, ig
hayatina tekstil sektériinde faaliyet gésteren aile girketinde baglamig ve basgarili bir bigimde sirketi
bilyiitmiisttir, 1990°da Istanbul Ticaret Odasi'nda (ITO) en geng Meclis Uyesi olmugtur, 1996-1998
yillari arasinda [ktisadi Kalkinma Vakfi'nda (IKV) Yénetim Kurulu tyeligi, 1999-2001 yillari
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arasimda Istanbul Tekstil ve Hammaddeleri [hracatgilar Birligi’nde (ITHIB) Yénetim Kurulu
Bagkanligi yapmigtie. 2001-2008 yillari arasinda art arda lig dénem Tirkiye fhracatgilar Meclisi
(TIM) Bagkanhgi'm {istlenmistic. Ofuz Satict, aymi zamanda 2001-2008 yillan arasinda Tiirkiye
Yatiim Ortamt lyilestirme Koordinasyon Kurumu (YOIKK) fiyeligi yapmis, 2004-2009 yillari
arasinda Tiirkiye Yatirim Danigma Konsey (YDK) fiyesi olmusgtur. Tiirk Eximbank’in eski Yénetim
Kurulu liyesi de olan Ofuz Satici, Washington International University’den igletme lisansina sahiptir,

Yinetimde Stz Sahibi Olan Personel:

Hasan Tahsin Turan

Hasan Tahsin Turan, Orta Dogu Teknik Universitesi Petrol ve Dopal Gaz Miihendisligi Boltim{l’nden
1997 yilinda mezun olmugtur. Kariyerine Yapi ve Kredi Bankasi Teftis Kurulu’nda baglayan Hasan
Tahsin Turan, 2000 yilinda katildigi Global Grubu’nun holdinglesme siirecinde I¢ Denetim, Risk
Yonetimi ve Mali Igler alanlarinda gegitli gorevler yiiriitmiis, halka arz ve girket satin alimlarinda
aktif rol oynamigtir. Global Yatinm Holding’in tiretim ve enerji alanlarindaki yatirimlarinda da ig
gelistirme faaliyetlerini ybneten Hasan Tahsin Turan, 2017 yilinda Naturelgaz’a CEO olarak

atanmustir,
Nevin Ertugrul

Nevin Ertugrul, Naturelgaz’a 2013 yilinda katilmistir, 13 y1l telekomiinikasyon ve 12 yil otomotiv
sekttriinde olmak tizere 30 yilin iizerinde finans ybnetimi tectiibesine sahiptir. Ertugrul, Istanbul
Universitesi Finans BSltimii’nden mezun olmustur.

Frrat Temel

Firat Temel, Naturelgaz’a 2014 yilinda katilmigtir, Oncesinde, Mobil Oil, BP/Castrol, Total Oil,
Liqui Moly ve Gulf Oil gibi global petrol girketlerinde 25 yilin iizerinde y&netim tecriibesine sahiptir.
Temel, Istanbul Teknik Universitesi Gemi Insaati ve Gemi Makineleri Mithendisligi Boliimii’nden
mezun olmugtur,

Muavio Dalsarfati

Mario Dalsarfati, Naturelgaz’a 2011 yilinda katilnig, Satig ve Pazarlama, Strateji ve Iy Gelistirme
alanlarinda gegitli gorevler tstlenmistir. Mevewt.durumda, Iy Geligtirme faaliyetlerinin yani sira
Tesisler Yonetimi, Teknik Hizmetler, t;&; I’[anm;g% ve SEC-G béllimlerini de kapsayan

Operasyon Yénetimi’nden sorumludur. 4 #atigKog Dhiversitesi [sletme Béliimii’nden mezun
olmustur, },’, Sy
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yonetim rollcn ﬂsu]:.nmu,. olup, yurt i¢i ve yurttdr"' nerji ve gaz t:ca:etl alanlnda genis tearubeye
sahiptir. Uludag, Washington University Elekirik ve Elektronik Miihendisligi B&liimii’'ndgn fisans,
Missouri University Mithendislik YOnetimi Béliimii’nden yiiksek lisans derecesine sahiptir. T
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Ozhan Senol

Ozhan Senol, Naturelgaz’a 2015 yilinda katilmugtir, Oncesinde, otomotiv ve endlstriyel iiretim
sektorlerinde 10 yilin lizerinde tecrlibeye sahiptir. Naturelgaz’'da Tesisler Ydnetimi, Teknik
Hizmetler, Lojistik Planlama ve SEC-G boliimlerini de kapsayan Operasyon YOnetimi’nden
sorumludur, Senol, Sakarya Universitesi Makine Muthendislifi Béltimii'nden mezundur ve Alt
Sigma Siyah Kusak sertifikasina sahiptir,

Prnar Yiiksekkaya

Pinar Yilksekkaya, Naturelgaz’a 2017 yilinda katilmigtir. Oncesinde, PwC’de bagimsiz denetim ile
bankacilik ve telekomiinikasyon sektdrlerinde Insan Kaynaklari, Strateji, IT Proje Yénetimi ve Ig
Denetim alanlarinda 15 yilin iizerinde tecrilbeye sahiptir. Ytiksekkaya, Kog Universitesi Ekonomi
(Burslu) Bliim(’'nden mezun olduktan sonra Bogazigi Universitesi'nde Executive MBA programini
tamamlamustir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil

olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi olduju
biitiin sirketlerin unvanlar, bu girketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve demetim

kurullarindaki tiyeliginin veya ortakhffimn halen devam edip etmedigine dair bilgi:

i Dogrudan Gérevini
Sermaye Payr n Devam
Ad Soyad | Sirket Unyan Edip
Etmedifi
o e | Bilgisi
Ir;d:tl::::]t Ardus Gayrimenkul Yatnmlar A.S. E&}’::}f;;r:'i Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Bodrin Yole Liman lgletmeled AS: E:;f;:—:? Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Consus Enerji Isletmeciligi ve Yanetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Hizmetleri A.§. Baskan _
Consiis Eneray Europe B.Y. ;::;;::1 Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Yinetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Ticaret A.S. Bagkan
Ege Lirman lgletmeleti A, ;g;lg:ﬁl Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
- Global Biyokiitle Yatirimlart A.S. ;g;]f::::’l Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
L E e - : Ce——_—
L _nﬁ N . =T
ﬁfj k" 14, iobal Depolama AS. ;ﬁn;;Lm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
,{ P /:::;;i g?':‘-;ﬂf _ Y?:Sg ti l Kurul Bul ktadir | Etmi
8 71 Y. a(,'ii bal Liman isletmeleri A.S. T FRURRVERE e lyor
s L2 S 8 P Bagkani :
" ; & | flobal Ticari Emlak Yatirmlari A.S. gf;!::;;T Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor  \
" ,_“‘“;df Global Yatrim Holding A.S, gg:;;::? e e
‘,"\ r‘j ;f? r“l L“.) 'ls . i i T _-:-
1 d% Mart €Y Giiney Maden lgletmeleri A.S. ;31;;::1 Kurulu Bulunmarmaktadir | Etmiyor
Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. | Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
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it

Se——— Baskaﬁl—.
Mialisasiealk Briatfi Oirstirn. A.§, g:;lf::‘lr:‘l Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Naturelgaz Sanay! ve Ticaret AS: ;2:;;:::1 Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Rihtim51 Gayrimenkul Yatiwimlan Yinetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
AS. Bagkant
Straton Maden Yatirimlar ve Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
isletmeciligi A.S. Bagkan , |
R—— Y E’;S:Il:at::i Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
i)
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklif Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
AS. Uyesi —
Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. Yonetim Kurulu Bulunmamaktacir | Etmiyor
T AS. Bagkam
Aksel Yénetim Kuralu %100 Ediyor
Goldenberg | Alternatif Ingaat Turizm A.S. Bagkani
N Hissedar
Canna Pharma Investments Inc. Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Canada Bagkan: -
%49 Ediyor
Feronica Capital Ine. Canada Gfme] M_Udm
Hissedar 7
Yonetim Kurulu %49 Ediyor
Feronica Ventures Inc, Canada Uyesi
Hissedar
; : Yonetim Kurulu %4,27 Ediyor
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. | Bagkan Vekili
; ' Bulunmamaktachr | Ediyor
Voltrun Power Solutions Inc. canada E}"Une.tlm By
yesi
Erol Géker | Consus Enerji [sletmeciligi ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Hizmetleri A.S. Bagkan Vekili
Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Ticaret A.S. Baskan Vekili
Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Ege Liman lsletmeleu A. S Bisiskan Vekili
Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Global Biyokitle Yallrlmlarl AS. Ragkan Vekili
: = -
Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu %0,0000025 Ediyor
Bagkani
- Ydnetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
lobal Yatirim Holding A.S. Baskan Vekili oo
vibayrak Eneiji Oretim A 8. ‘é;i:;tlm Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
; élumlgaz Sanayl ve Ticaret A.S. E;::ihm Kurulu Bulunmamaktadic | Ediyor
" Yaprak Siit ve Besi Ciftlikleri San. ve | Yonetim Kurulu %6336 | Ediyor
Tic. A.S. Bagkan
?)zbey]er Sagilik Ozel Hastane Medikal | Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
) ith, ihr. San. Tic. A.S. Bagkan ; _ sl
9 Mart 20]"Korfez Tarim Hayvancilik Saghik Yonetim Kurulu %99,99 Ediyor
Hizmetleri Ticaret A.S. Baskani
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ALL Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. ;’g;ﬁ:? Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
lf‘éerdalf Ardus Gayrimenkul Yatinmlan A.§. ﬁoneﬂtlm il Bulunmamaktadt | Ediyer
Irmaz yest i —
Consus Energy Europe B.V. Y 8netici Mildiir Bulunmamaktadir | Ediyor |
Consus Enerji Isletmeciligi ve Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Hizmetleri A.S. Basgkan Vekili
Dagren Enerji A.S./Ozarsu Elektrik Yénetim Kurulu Bulunmamaktachr | Ediyor
Enerji Uretim A.S. Bagkani
Dogial Enerji Hizmaetleri San. ve Tic, Yénetim Kurulu Bulunmamaktacir | Ediyor
A.S. Bagkan Vekili
Edusa Atk Bertaraf Geri Kazamm ve | Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Depolama Sanayi ve Ticaret A.S. Baskan Yardimeisi
Global Biyokiitle Yatirimlari A.S. Eggseit:m Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Gemicilik ve Nakliyat Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Hizmetleri A.S. Uyesi i
Global Liman isletmeleri A:S. U\_’gzseillm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Sigorta Aracihk Hizmetleri Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Bagkan Vekili
Global Ticari Emlak Yatimlar A.S. Ydnetim Kll'rl:llll Bulunmamaktadir | Ediyor
_ ; Bagkan Vekili
Global Yatirim Holding A.S. B_’;::ihm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
) o Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Giiney Maden Igletmeleri A.S. Raskcan Vekili
Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S, g;):l:;::r ARl RAlnmAEKEAR | Baiyor
Mavibayrak Eneji Uretim A.S. Egg:it:m Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Yiinetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.$ Bagkan
e Yanetim Kurulu
. Uyesi
Neptune Denizeilik Yatirimlar ve Y énetim Kurul Bulunmamaktadir | Etmiyor
isletmeciligi A.S. Bagkan Vekili
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakh Yanetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A8, Baskan Vekili
Part of Adria Bar E;:seitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Ra Giines EnErjisi Uretim San. ve Tic. | Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
N A.S. Bagkan Vekili 2 :
‘o) .. “| Ruhtim51 Gayrimenkul Yatirimlar Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor -
N ‘-l‘i-’__’; “VAS. Uyesi 3\
% o[" #iv® 4 Straton Maden Yatirmlari ve Ytnetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Y AN isletmeciligi A.S. Bagkan Vekili | \
T . e T Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
. Sumer!)'ark Gida lgletmeciligi A8, Baskan Vekill
fia ;‘l | 1; i . .
19 Mart ¢ Tenera Enerji Ticaret A.S. g’ﬁnetlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
agkani -
Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic, Yénetim Kurulu | Bulunmamaktadir | Ediyor
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N | AS. . Bagkan
Aysegiil i __ ] , Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Bensel Ardus Gayrimenkul Yatirmlar A.S. Baskan Vekili
Barcelona Port Investments, S.L. ‘_é;i::itlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Bodrum Yolcu Liman igletmeleri A.S. g:;f;:}nv:&w]u Bulinmamaktader | Huniyor
Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Consus Enerji Isletmeciligi ve Bagkani
Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu
. , Uyesi
Creuers del Port de Barcelond, S.A. Egggtlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Cruceros Malaga S:A E’S::itlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Dogal Enetji Hizmetleri San, ve Tic. Yonetim Kurulu | Bulunmamaktadir Ediyor
AS. Baskam
Ydnetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Ege Liman isletmeleri A.S. s’git??mvle(lslrl;[u
Uyesi 7
Global Biyokutle Yatimlar A.S. E;;:;?‘VEE&?M Bolunmamakinche | Ediyor
. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Depolama A.S. Baskan Vekli y
Global Gemicilik ve Nakliyat Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Hizmetleri AS. Bagkan Vekili
Global Liman lsletmeleri A.S. ;’:;{eatlllmv Iétcli:itillu Bulunmamaktadir | Ediyor
T z .
Global Menkul Degerler A.S. g:;lfg:;mvlé];li;?lll Ll Biior
Global Ports Holding Ple ;:;Le::nvl:ﬁ?lu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Ports Melita Ltd. ?_J’gg;tlm Kurulu Bulunmarnaktadir | Ediyor
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A5, Bagkani
Global Ticari Emlak Yatimlan A.S. E}fgg;um Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
jlobal Yatirim Holding A.S. l&j’?g;tlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
& 9 3 —— : . ;
% l4GPH (Bahamas) L. és;:itlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
M Asiiieas Lid. 5;5:::lm Kurulu Bulunmamaktachr | Ediyor
Giney Maden sletmeleri A.S. ‘Bf::]:::::"i Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
| Mavibayrak Enerji Uretim A.S. ;:;Re;:::'l Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
7| Maya Turizm Ltd. | Direktor Bulunmamaktadir
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A8, Egzseium Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
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Pera Gayrimenkul Yatirim 0115](1121

Yanetim Kurulu

Bulunmamaktadir

Etmiyor

AS. Bagkani
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakhg Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
AS, Uyesi
Part of Adria Bar U\{g::it!m Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Rihtim51 Gayrimenkul Yatinmlan | Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Bagkan Vekili
Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Uyesi
GPH (Antigua) Ltd. gs:;m Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Viletia Crulis Port Pii E{J'g:::itun Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Erca.m Nuri istanbul Portfly Yénetimi A.S. Yﬁne}nm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Ergill Uyesi
Beidiur Yolcu Limant Tsletmeler 4.5, B’;g:itlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Consus Enerji isletmeciligi ve Ydnetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Hizmetleri A.S. Uyesi
Global Biyokitle Yatmimlars A.S. E;:Selnm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Depolama A.$ [Y:;S:seltnn Kurulu Bulunmamaktadic | Ediyor
Globs] Linan lslatmietart A, E:g:itim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Yatirim Holding A.S. Egggitnn Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Gliney Maden isletmeleri AS; Eg:;um Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. g:;;;lmvléﬁl;m Bulimimvatagr| Baiyer
Mavibayrak Enerji Oretim A.S. gsgsitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Mart 2021 N Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. tvesi
Straton Maden Yatirimlari ve Yiénetim Kurulu “Bulunmamaktadir Ediyor
Isletmecilipi A.S. Bagkan Vekili _
Teniera Enetfi Tiearet A.S. Eg:;:ittm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Hedef Arag Kiralama ve Servis A.S. BY:;E:T PR BrlnmAmENaR ) Bigks
Valletta Crmse Port Plc Eﬁ::inm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Ports Destination Services Ltd 532::"“ Etplu Dokt | Biyoe
Oguz Satict Bodeum Yolou Limam lpletmsied AS. ;:;f;:—,? Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
» Yonetim Kurulu | Bulunmamaktadir | Ediyor

Global Biyokiltle Yatirimlar A.S.

Uyesi
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Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor

V. i Uyesi

Global Yatinm Holding A.S, Yonetim Kurulu
Bagimsiz Uyesi

Maxi Maksimum Tasimacilik Yonetim Kurulu %100 Ediyor
Hizmetleri A.S. e | Uyesi o
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.§: B’Sg;tlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortaklign | Yénetim Kuruly Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Uyesi
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligt Ydnetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A8, Baskani
Polaris Dig Yatirimlar A.S. | Hissedar %2,5 Ediyor
Straton Maden Yatirimlar ve Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Isletmeciligi A.S. Uyesi
Teksfil Iplik Orme San. ve Tic. A.S. Hissedar %99 Ediyor
Polaris Tekstil A.S. Hissedar %5 Ediyor

15.5. Son 5 yilda, ihrageinmm yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢cmis olsa bile; kasten
islenen bir sugtan dolayi beg yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikép,
riigvet, hirsizhik, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni kétilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin kotiiye
kullamlmasi, kagak¢ihk, vergi kagakgihgi veya haksiz mal edinme suclarindan dolay: alinnis
cezai kovugturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlegsmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Son 5 yilda, ihragginin ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili
kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 tincti maddesinde belirtilen silreler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayi 5
yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizhik, dolandiricihik,
sahtecilik, gliveni koétllye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétitye kullanilmasi, kagakgilik, vergi kagakgilifn veya
haksiz mal edinme suglarindan dolayr alinmig cezai kovusturma ve/veya hiiktimliiliigiiniin ve ortaklik
igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis bir hitkiim

bulunmamaktadir,

15.6. Son 5 yilda, ihraggimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan
ersonele iliskin yarg makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarineca kamuya

~SFKn'nun 103/1 ve 105/2 maddeleri uyarinca 81.141 TL

-14.1 sayih Teblig’in 5 inci ve 9'uncu maddeleri hiikmii uyarmca Holding’in 31.12.2013,
31.12.2014 ve 31.12.2015 tarihli finansal tablolarinda sorumlulugu bulunan Mehmet KUTMAN
hakkinda SPKn'nun 103/1 ve 105/2 maddeleri uyarinca 78.147 TL,
19 Mart 2021
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= 1I-14.1 sayili Teblig’in 5 inci ve 9’uncu maddeleri hiikmii uyarinca Holding'in 31.12.2016 tarihli
linansal tablolarinda sorumlulugu bulunan Qguz SATICI hakkinda SPKn'nun 103/1 ve 105/2
maddeleri uyarinca 27,047 TL tutarinda

idari para cezasi tesis edilmistir.,

SPK’nin 11,08,2015 tarih ve 20/1015 sayili karari ile, Global Liman Igletmeleri A.$.’nin sermayesini
temsil eden paylarin halka arzindan vazgegilmesine iligkin olarak Holding'in 11.05.2015 tarihli &zel
durum agiklamasinda belirtilen hususlarla ilgili olarak,

~ Mehmet KUTMAN'in Holding’te yénetim kurulu bagkam ve genel mitdiir olarak gorev yaptig,
agiklamada imzasinin bulundugu, Mehmet KUTMANIn o dénemde Holding paylarinin
%29,41"ine sahip oldugu ve Global Liman’in Holding’in %100 bagh ortakhgs oldugu hususlari
dikkate alinarak Mehmet KUTMAN hakkinda 617.388 TL,

= Serdar KIRMAZ'in Holding’te yonetim kurulu yesi olarak porev yaptigi ve agiklamada
imzasinin bulunduBu hakkinda Serdar KIRMAZ hakkinda 24,672 TL tutarinda

idari para cezasi tesis edilmistir,

SPK’nin 11.08.2015 tarih ve 20/985 sayili karari ile, Holding hakkinda 11-22, sayili Geri Alinan
Paylar Tebligi’nin 19/2 nci maddesine aykiri eylemleri nedeniyle 24.672 TL ve I1-15.1 sayil Ozel
Durumlar Tebligi’nin 23/7 nci maddesine aykiri eylemleri nedeniyle 24.672 TL idari para cezast tesis

edilmistir,

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin meveut ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personclin, yénetim ve denetim kurulu ityeleri ile yénetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtili bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhfim meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihrag¢gidaki
diger ybnetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayritih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrager son 5 yil igerisinde
kurulmuy ise kurucularm ihraggrya karg gorevleri ile gahsi ¢ikarlar1 arasmdaki qikar
¢atiymalarina iligkin bilgi:

Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamigtir.
Ydnetim kurulu lyeleri ile ybnetimde s6z sahibi personelin Sirket'e karg1 gorevleri ile gahsi ¢ikarlari
arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atigmast bulunmamaktadir.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracei son 5 yil igerisinde
kurulmug ise kurucularm yénetim kurulunda veya iist yénetimde gorev almalar i¢in, ana
hissedarlar, miigteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan anlagmalar hakkmda bilgi:

Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamigtir,

1 'ﬂﬁ“f@pﬂgz{gimﬁﬂkgrf unda veya {ist ydnetimde
a_{h-:?pﬂcr sveyd baska Kisilerle herhangi bir
L Y ,;J i 3

i |
I /’ 19 Mt 2029

Yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde s6z sahibi pers
gorev almalar igin, ana pay sahipleri, miisteriler,
anlagma akdedilmemistir.
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15.9.2. ihragemn gikardigin ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihragg
son 5 yil igerisinde kurulmug ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi araglarimin satiya
konusunda belirli bir siire i¢in bu Kisilere getirilmig simrlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoltur,

16, UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyla ihra¢einin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz
sahibi personelinin; ihrager ve bagh ortakliklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz

konusu Kigilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis tdemeler dahil) ve salanan
benzeri menfaatler:

Yénetim kurulu {lyelerine ve yonetimde stz sahibi personellere 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020°de
sona eren yillar i¢in yapilan lcret ddemeleri sirastyla 2.916.371 TL, 3.966.977 TL ve 3.759.551
TL'dir. Sirket yonetim kurulu {iyelerine Mayis 2019’dan itibaren Genel Kurul kararina istinaden
huzur hakk: 8demesi yapilmaltadir.

Sirket’in yonetimde séz sahibi personelleri igerisinde Genel Mudiir ile Genel Miidiir'e dogrudan
raporlayan ¢alisanlar yer almaktadir.

Asagida yer alan tablo, Sirket’in ySnetim kurulu fiyelerine ve y8netimde séz sahibi personellere
saglamis oldugu faydalara iliskin tutarlari belirtilen tarihler itibariyla igermektedir:

TL 1 Ocak - 31 Aralik B —. -
B 2018 2019 2020
Yonetim Kurulu Uyeleri 107.786 193.734
Yonetimde S6z Sahibi Personel 2.916.371 ~3.859.191 3.565.817
Toplam 2916371 | 3.966.977 3.759.551

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihraggun yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz
sahibi personeline emeklilik ayhig, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek i¢in
ihragemin veya bagh ortakhklarimn aywrmig oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam

tutarlar:
Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla y8netim
emeklilik ayligi, kidem tazminati veya benzer

ayirmistir. [ j' >
G
(7. YONETIM KURULU UYGULAMALARI 3 (=
\\

17.1. ihragginmn yonetim kurulu iiyeleri ile yo@‘gnidﬂ sﬁr_
bu gérevde bulundugu déneme iligkin bilgiler: 55
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Yénetim Kuruiu:

Gorev Siiresi / Kalan Gorev Siiresi

Adi Gorevi [Son 5 Yilda [hragpida
Soyadi Ustlendigi Gorevler
Mehmet [ Y&netim | Yénetim Kurulu Bagkani |13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04,2020 tarihli
Kutman Kurulu Genel Kurul karari uyarinca 14.04.2021 tarihine
Bagkani kadar segilmistir, Kalan Gorev Siiresi 1 yildan
azdir.
Aksel Yonetim | Yonetim Kurulu Bagkan [ 13.05,2020 tarihinde tescil olan 14.04.2020 tarihli
Goldenber |[Kurulu Vekili Genel Kurul karart uyarmea 14.04,2021 tarihine
g Bagkan kadar segilmisgtir. Kalan Gorev Siiresi 1 yildan
_ Vekili azdir, )
Aysegiil Yonetim | Yonetim Kurulu Uyesi | 13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04,2020 tarihli
Bensel Kurulu Genel Kurul karari uyarinca 14.04.2021 tarihine
Uyesi kadar segilmistir, Kalan Gérev Siiresi 1 yildan
azdr,
Erol Gosker | Yonetim | Yénetim Kurulu Uyesi 13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04.2020 tarihli
Kurulu Genel Kurul karari uyarinca 14,04.2021 tarihine
Uyesi kadar segilmigtir. Kalan G&rev Siiresi 1 yildan
azdir.
Serdar Yénetim | Yoénetim Kurulu Baskani | 13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04.2020 tarihli
Kirmaz Kurulu / Genel Kurul karari uyarinca 14,04,2021 tarihine
Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi | kadar segilmistir. Kalan Gorev Stiresi | yildan
azdir,
Oguz Yénetim | Yonetim Kurulu Uyesi | 13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04,2020 tarihli
Satict Kurulu Genel Kurul karari uyarinca 14.04.2021 tarihine
Uyesi kadar segilmistir, Kalan Ggrev Siiresi | yildan
azdur.
Ercan Nuri|Yonetim |Y®netim Kurulu Uyesi | 13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04.2020 tarihli
Ergiil Kurulu ,x"m“’m Genel Kurul karari uyarinca 14.04.2021 tarihine
Uyesi /féﬁ o kadar segilmigtir. Kalan Gorev Siiresi 1 yildan
IR 4| azdir,
MR
|, (0 ,J
BN Mot 707
Yonetimde Soz Sahibi Perso\ﬁel i e 19 Mart 2021
Q\i"}.{’ o b i
L ur _
Adr B o Son 5 Yilda Thraggida Girey Siiresi / Kalan
4 Gorevi Ustlendijii Gorevler Girev Siiresi
Hasan Tahsin Turan CEO CEO Stiresiz
Nevin Ertugrul Mali lﬁgé)gekloru/ Mali I$Icr Direktérii / CFO Siiresiz
Firat Temel Satig Direktorii Satig Direktdrii Silresiz
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Pazarlama ve [§ Gelistirme o
Direktérii
2 et Operasyon ve [s Strateji ve Ig Geligtirme ek
Warlo Dalsgrfati Geligtirme Direktdri Direlt&ril REreie
Operasyon ve s Geligtirme
_ _ ) Direktdrii
; v Gaz Alim Danigmanti -—
Seth_gl Uludag az Ticareti Direktdrii Gaz Ticareti Direkttrl Surﬁml,
. Tesisler Miidiirii ;
Ozhan Senol Operasyon Grup Mildiirti Operasyon Grup Mildtirt Stiresiz
} _ iK ve is Destek Grup Insan Kaynaklari Miidtirti T
PRt ietliasidong .a Miidiirii IK ve Is Destek Grup Miidiirii Surg_sn;

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihraggr ve bagh ortakhklars tarafindan,
yonetim kurulu lyelerine ve ybnetimde sz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde
yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin stzlegsmeler haklanda bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Yonetim kurulu iiyelerine ve yénetimde s6z sahibi personele, ig iligkisi sona erdirildiginde ihragg: ve
bagli ortakhklar tarafindan 8deme yapimasim veya fayda saglanmasuu ongtren herhangi bir
stizlesme bulunmamaktadir.

17.3. ihracemnin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad: ve
bu komitelerin girev tammmlar::

Sirket'in Izahname tarihi itibariyla meveut ydnetim kurulu tyelerine iligkin bilgi yukarida temin
edilmektedir. Komitelere iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir,

Kurumsal Yénetim ilkeleri gergevesinde olusturulacak komitelere iligkin olarak; Sirket paylarinin
halka arzini ve Borsa'da iglem g&rmesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup ilan edilinceye
kadar SPK'nun II-17.1 sayili Kurumsal Y&netim Tebligi'nin 5.maddesi ¢ergevesinde Sirket digtincil
grupta yer alan ortakhklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup $irket paylarmin Borsa'da iglem
grmeye baglamasi sonrasinda yaptlacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyum saglanacaktir,

17.4, Ihraggmin Kurulun kurumsgal yonetim ilkeleri kargismdaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda agiklama:

Sirket Esas S&zlesmesi'nin 24°tincii maddesinde yer alan “Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum”
maddesine gore; “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal
Yénetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan Yénetim Kurulu
kararlari gegersiz olup Esas Sozlesmeye aykirit sayilir. Sermaye Piyasasi mevzuatinda 6ngoriilen
Kurumsal Yonetim [lkelerinin uygulanmasi bakimindan &nemli nitelikte sayilan iglemlerde v
Sirket’in her tiirlii iligkili taraf iglemlerinde ve iigiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin iglemlerde Sermaye Piyasasit Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerine uyulur. Y&netim Kurulu tarafindan Tiirk Tlcaret Kanunu, Sermaye Piyasas
Kurulu’'nun dtizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarmcqﬂﬁ : u;mde bulundugu durum v
gereksrmmlere uygun olarak, gérev ve sorumlulukla, :
teminen Yonetim Kurulu biinyesinde Riskin Erkegf tamnaé‘l s Komesi, Denetim Komitesi ve
Kurumsal Yonetim Komitesi ile gerektigi tjtg;Udcf?i:g%r Kn;:fﬁ \T *0‘Tu,urulur Kmmtelerm golev
alanlari, ¢aligma esaslari ve hangi iiyelerden olu;qncag: *}’Bus:{ kL;;u
kamuya agtklanir.” % Nt I .;e
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Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda 5.maddesinin 4.fikrasinda yer alan “Paylarinin ilk
defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baglamasi i¢in Kurula bagvuran/bagvurulan
ortakliklar, ikinei fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar ligiincii grupta yer alan ortakliklarin
yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada iglem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak
il genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamak zorundadir.” hiikmii gergevesinde paylarinin
halka arzi sonrasi ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli uyumu saglayacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurnimasi zorunlu olan ihraggimin pay sahipleri ile iligkiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin y&neticisi hakkinda bilgi:
Yatirimer Iligkiler Birimi Temel Faaliyetleri:

s Yatirimetlara iligkin kayitlacin saglikli, glivenli ve glincel olarak tutulmasimi saglamak

o Yatiimeilarin girket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ergevesinde kargilamak

o Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiimani hazirlamak

o Toplant tutanaklanmn usuliine uygun tutulmast amaciyla gerekli 8nlemleri almak

o  Kurumsal y6netim ve kamuyu aydmlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun gekilde

ger¢eklegmesini gdzetmek ve izlemek

Bu birim tiim ¢aligmalarmda elektronik haberlesme ortamlarmi ve Sirket’in internet sitesini
kullanmaya tzen gosterir.

Pay sahipleri ile iligkiler birimi heniiz olugturulmamis olup. Kurumsal Yénetim Tebligi ¢cergevesinde
pay sahipleri ile iligkiler biriminin olugturulmasina iliskin ¢aligmalar devam etmektedir. Sirket,
Kurumsal Y@netim Tebligi’nin “Yatirume: iligkileri BSIUmU” 11.maddesinin 6.fikrasinda yer alan
“Paylarmin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baglamasi igin Kurula
bagvuran/bagvurulan ortakliklarin, bu madde kapsamindaki ytktimltiliiklerini, paylarinin borsada
i$lem gornwyc baslamasi tarlhmden mbaren alti ay igerisinde yenne gengl@ gercklr - hukmﬁ

yukumlulukle: ini yerine getirecektir.

) Mont 20
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18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER 3
18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi lcm aﬂ\

sonlar itibariyla personel sayisi, bu sayida gbriilen 6nemli degisi hlg]eh tin
ise belli bagh faaliyet alanlari ve cofrafi bélge itibariyla pers dlim.

aciklama:

Wil hakkinda

31 Arahik 2020 tarihi itibariyla Naturelgaz'in toplam 198 galigani bulunmaktadir, Bu g¢alisanlarin
tamami tam zamanh olup, 185%i belirsiz siireli i sézlegmesi, 13’0 belirli stireli is sozlesmesi ile
caligmaktadir, Asagidaki tabloda, Naturelgaz ¢aliganlari hakkinda belirtilen tarihler itibariyla bilgi

verilmektedir:

Faaliyet Alani 31 Arvahk 2018 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020

Merkez 37 38 38 \
_Tes:s]en 113 118 160
[TOPLAM 150 156 198
|Stzlegme Durumu | 31 Aralk 2018| 31 Arahk2019] 31 Arahk 2020 |
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Belirsiz Stireli ' 46| 150 185
Belirli Siireli (*) 4 6 13
TOPLAM 150 156 198

(*) Gegici personel sayisim gistermektedir. Gegici iggiler, ¢ny sezonu nedeniyle aguhkh Mayis-Ekim donemi igin
istihdam edilmekte olup, yil sonu rakamlarim Kuyu CNG ve diger operasyonlarda artan iy yiikiinii yonetebilmek
amactyla proje bazh istihdam edilen Operasyon Softrleri olugturmaktadir,

Sirkette 6zellikle yaz déneminde artan dénemsel ig yiikiinil yonetebilmek amactyla belirli sitreli
sbzlesme ile sezonluk is¢i ¢aligtirilmaktadir. Sezonluk iggilerin bityiik bdliimiinii miisterilere dogal
paz sevkiyatini gergeklestiren Operasyon SofSrleri olugturmaktadir. 01 Ocak - 31 Aralik 2020
déneminde aylik ortalama 30 gegici personel istihdam edilmisgtir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrageimin paylarina ydnelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yénetim kurulu {iyelerinin ihragginin paylarima ynelik herhangi bir opsiyon hakki bulunmamaktadir.
18.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personelin ihra¢cgimmn paylarma yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yonetimde s&z sahibi personelin ihragginin paylarina yénelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir,

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda bilgi:

Personelin ihraggiya fon saglamasmi miimkiin kilan bir anlagma yoktur,

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. fhragginin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla sermayedeki
veya toplam oy hakki i¢indeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gergek
ve tiizel kigiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya boyle kisiler yoksa
bulunmadigina dair ifade:

14,04.2020 tarihli son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakkr igindeki paylari dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlasi olan tiizel kisilere iligkin bilgi

£I$Elg|d£l temm edllmektedtr Son durum ltlbﬂ. AR~ Sitkelin giincel pay sahipligi yapist asagidaki
i, . agihi ve Izahname tarihi itibaniyla pay

qahlpllgl awgndak: §ek|ldad|r

Pay Sahipligine fliskin Bilgi f-': :} W o
Ortagin; W\Q’Payl { Oy Hakl
Ticaret Unvany/ 14/04/2020 i - 04/03/2021
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Global Yatinm Holding | 95.496.415,49 05,496 05.515.009,49 05,497
AS. e -
| Diger | 4.503.584,51 4,504 4.503.584,51 4,504
TOPLAM 100.000.000 100 100.0018.594 100
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Sirket'in sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlast
olan tek kigi Global Yatirnm Holding A.S. dir.

Global Yatirim Holding A.$.’nin Pay Sahipligine iligkin Bilgi

Paylari borsada iglem gdren Global Yatmm Holding A.§.'nin en son son genel kurulu olan
29.06.2020 tarihli genel kurul tarihi ve [zahname tarihi itibariyla pay sahipligi agagidaki sekildedir:

Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi / Oy Hakla
Ticaret Unvany/ : 29/06/2020 04/03/2021
Ad1 Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Centricus Holdings Malta | 101.826.967 31,25 101.826.967 31,25
Limited*
Turkcom Turizm Enerji 88.298.321 27,09 52.012.699 15,96
Ingaat Gida Yatirimlar
A *F
Mehmet Kutman 6.386.054,27 1,95 25.252.984,36 7,75
Lansdowne European 17.315.859 531 W Lh
Equity Master Fund
Limited
Global Yatirtim Holding 24.782.898 7,60 s L
A.8.(Hazine)*** -
Diger 03.664.365 28,75 146.795.759,57 45,04
TOPLAM | 32588840993 | 100 - 325.888.409,93 100

* Centricus Holdmgs Malta Limited slrkctmm nihai ortaklan %50 pay sahibi Nizar Al-Bassam ve
%50 pay sahibi Daling Ariburnu'dur.

% Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida Yatirimlart A.$.’nin %100 hissedart Mehmet Kutman'dir.
#4% 30,09.2020 tarihi itibariya %57in altina dilgmiigtiir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar: %5 ve fazlasi olan gergek
ve tiizel kigi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarma iligkin bilgi veya bulunmadigina dair
ifade:

Sirket’in sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan payr %5 ve fazlasi olan tiizel kisi
ortak Global Yatirim Holdmg A.S. nin farkh bir oy hakki bulunmamaktadir.
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Nama/
Hamiline
Oldugu

Grubu

Imtiyazlarm tiirii
(Kimin sahip oldugu)

Bir Paym
Nominal
Degeri (TL)

Toplém
(TL)

Sermayeye Orani
(%0)

Nama yazih

Imtiyaz
bulunmamaktadir

05.751.143,17

95,73

Nama yazil

Ytnetim kurulu

1

4.267.450,83

4,27

iiyelerinden birini aday
pdsterme —

Ydnetim Kurulu
Bagkan Vekilinin C
Grubu tarafindan aday
otsterilen liyeler
farasindan segilmesi—
C Grubu'nun Birlikte
Satma Hakki-

C Grubu'nun Olumlu
Oyunun Arandigi
hususlar

TOPLAM | 100.018.594 100

Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S, pazarlarindan birinde iglem gormeye basladig: ilk giin, Sirket
Esas Sozlesmesi'nin 6/A ve 7/C maddesi hitkmil uyarinca ayrica bir genel kurul kararina yahut
imtiyazli pay sahiplerinin bagkaca bir onaymna ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin C grubuna
taninmig tiim imtiyazlar yiiriirlitkten kalkacak ve C grubu paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz
paylara doniigecektir, Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslamasi ile birlikte
herhangi bir imtiyazh pay grubu kalmayacaktir,

19.4. ihragginmn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayl olarak ihraceinin yonetim hakimiyetine
sahip olanlarm ya da ihrageryr kontrol edemlerin adi, soyadi, ticaret unvam, ybnetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitilye kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbirler:

[zahname’nin 19.1. maddesinde belirtildigi iizere Sirket'in dogrudan yonetim kontrolt Global
Yatirim Holding A.$.’dedir,

Sirket Esas Stzlesmesi’nin 8, maddesi uyarinca $irket, Genel Kurul tarafindan, Ttirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Esas Sozlesmede belirtilen kurallara gore segilecek en az 5 (beg)
kigilik bir Yénetim Kurulu tarafindan idare olunur, Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz
tiyelerin say1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetime iligkin dilzenlemelerine
gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu, Esas Sozlesme’nin 9. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu toplanti nisabi lye
sayisinin ¢ogunlugunun hazir bulunmas: sartiyla toplanir ve kararlar, toplanttda hazir bulunan
tiyelerin ¢ogunlugunun olumlu oyu ile almabilmektedir, Yonetim Kurulu Bagkaninin dstlin oyu
bulunmamaktadir,

Esas Sozlesme’nin 6. maddesi uyarinca, Yonetim kurulu Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi

mevzuat: hilkiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zan1an[ard3~ 1 |i sermaye tavanin
ulagincaya kadar yeni pay senetleri ihrag ederek sermayeyi amyﬁjéa iplerinin yeni pay

{ii ‘r)a:f sthj

alma hakkinin simirlandirilmasi, (iii) nominal degerin {izerinde !Gc;{?v‘al " pay ifgaci konularinda
karar almaya yetkilidir. Ancak, ihrag edilen pay senetleri tamdmen smlanfk. E‘d lle i ddenmedikge
: "\"’/ﬁ’ Feld 19 Mat 2
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veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz. Yeni pay alma hakkini kisitlama
yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak gekilde kullamlamaz,

Yukarida bahsedilenlerin yani sira asagidaki esas stzlesme hiikiimleri de Sirket kontroliiniin ve
hakimiyetin kéttiye kullanilmasini engelleyici nitelife sahiptir.

Esas Stézlesmenin;

o 8, maddesi perefince; Yonetim kurulu tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Kurumsal
Yonetime iligkin diizenlemeleri, Ttirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca ydnetim
kurulunun gérev ve sorumluluklarmin saghklt bir bigimde yerine getirilmesi igin y&netim kurulu
biinyesinde gerekli komiteler olugturulur. Komitelerin gérev alanlari, calisma esaslar ve hangi
tiyelerden olusacagi Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili dier mevzuat hiikiimleri uyarinca
yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur.

o 12, maddesi geregince; ybnetim kurulu tyelerinin ticretlerinin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

o 15, maddesi geregince; Sirket’'in ve mevzuatta dngorillen diger hususlarin denetimine iliskin
olarak Ttrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

o 24. maddesi geregince; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan
Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyulur, Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan
Yonetim Kurulu kararlari gegersiz olup Esas Stzlegmeye aykirt sayilir. Sermaye Piyasasi
mevzuatinda Sngdrillen Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte
sayilan islemlerde ve Sirket’in her tiirlil ilikili taraf iglemlerinde ve tgtincdi kigiler lehine teminat,
rehin ve ipotek verilmesine iligkin iglemlerde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal ydnetime
iliskin diizenlemelerine uyulur. Yonetim Kurulu tarafindan Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarinca Sirket’in iginde bulundugu durum
ve gereksinimlere uygun olarak, gorev ve sorumluluklariin saghkl bir bigimde yerine
getirilmesini teminen Yonetim Kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmas: Komitesi, Denetim
Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi ile gerektii olgtide diger komiteler olugturulur.
Komitelerin gorev alanlari, ¢ahgma esaslari ve hangi iiyelerden olugacagi ydnetim kurulu
tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir,

Ayrica, paylar Borsa’'da iglem gormeye bagladiktan sonra, $irket’in halka agilmanin getirecefi
denetimlere tabi olmasi ve Global Yatiim Holding A.$.’nin de borsada iglem grmesi ve birgok
hissedarinin olmasinin da kontrol giiciiniin kétiiye kullanimini engelleyecek etkenler arasinda oldugu

diisiiniilmektedir.

19.5. ihrageinin ybnetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Uygulanmasi sonucunda daha ileri bir zamanda Sirket’in ybnetim hakimiyetinde bir degigiklik
meydana getirebilecek, Sirket'in de bilgi sahibi oldugu anlagma ya da diizenleme bulunmamaktadir.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hak Lmndgkl dogirudan paylanr1 %S5 ve fazlasi olan gergek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk ili uleru

Sirket’in sermayedeki veya toplam gy ’hakkl x,an({ékx do udan paylar %5 ve fazlasi

] an gergek kl;ﬂj
ortagi bulunmamaktadir. Sirket'in 1 nﬁayeﬂékﬁew toplam oy hakli igindeki dogrydan paylar: ¢

ve fazlasi olan ortag tiizel kisidir. ;"_._‘
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20. fLISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

20.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iligkili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrmtih agillama:

[zahname’nin 19.1 numarali maddesinde belirtildigi tizere, isbu [zahname tarihi itibariyla Sirket’in
dogrudan ortagi Global Yatinm Holding A.S. ydnetim hdkimiyetine dogrudan sahipth Global
Yatirim Holding A.S."in yonetim hakimiyetine dogrudan sahip olmasmin kaynag, Sirket’in paylarina
%95,50 oraninda sahip olmasidir,

Finansal tablolarda, grup sirketleri, ortaklar, dnemli yénetim personeli ve yonetim kurulu tyeleri,
aileleri iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal igleyisi esnasinda iliskili taraflarla
gesitli iglemler yaptlmigtir.,

a) Iligkili taraf bakiyeleri

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki iglemlerin detaylar1 agagida agiklanmisgtir,

31 Arahk 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

asagidaki gibidir;
TL 31 Arahk’da sona eren yil
2018 2019 | 2020
Straton Maden Yatiimlan ve [gletmecilizi A.S 1,022.907 490.173 361.699
Tres Enerji A.S. 7.272 - -
Aksel Goldenberg 135.448 - -
Toplam 1.165.627 490.173 361.699

Sirket, grup sirketlerinden Straton Maden Yatirimlari ve Isletmeciligi A.S.(“Straton Madencilik™)’ye
CNG satigt yapmakta olup, buna iligkin dogal gaz satig geliri ile olugan vade farklarina iliskin vade
farki geliri kaydetmektedir. Bunun diginda 8.1'de anlatilimig olan Grup biinyesinde tahsis edilen sirket
araglarinin  donemsel ihtiyaca gére difer Grup sirketlerine kiraya verilmesi sonrasinda kira
geliri/gideri dénemsel olarak olugabilmektedir. $irket araglari ile alakah ortak kullanim sonucu 2018
yil sonunda Tres Enerji A.S. alacak bakiyesi olusmustur.

Aksel Goldenberg ile ilgili tutar, vade farki dahil cari hésap alacak bakiyesidir,
31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri lubanyla iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar asagidaki

gibidir: 19 Mat 2021
Y . %
TL Ky W 3N . 31 Aralik’da sona eren yil
EERNNE Y 2018 | 2019 2020
Global Yatirum Holding A.S. $ e | J 501895 - 411,930
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$ LW Y - 260 .
Ortadoju Liman [sletmeleri A.S. o MR 305.694 - -
Global Liman Isletmeleri A.S. —— 70.124 - £
Global Menkul Degerler A.S 4.153 - -
IEG Kurumsal Finansal Damigmanhk A.S. 77.598 - -
Toplam 959.464 260 411.930,
Global Yatirum Holding A.S.'ye olan 2018 ve 2020 yil sonundaki ticari borglar, |ilgi islem

damgmanhik, giivenlik, temizlik, ulagim gibi paylagilan hizmetler sonucunda yansitilan | faturalarl

ilgilidir. 4
\ \ "'.‘.lill‘l”l;“.l
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Ortadofu Liman igletmeleri A.$.’ye olan borglar, Sirket igin kullantlan 3 adet teminat mektubu
komisyon bedelleridir.

Global Liman Igletmeleri A.$’ye olan borglar, ortak yazici kullaniminm yansitiimasidir.,

IEG Kurumsal Finansal Damgmanlik A.S.'ye olan borglar, Sirket’in almis oldugu danmigmanlik
bedelidir.

8.1’de bahsedildigi iizere, Sirket 2018 yil sonuna kadar belirli dénemlerde isletme sermayesi
ihtiyacim kargilamak igin Global Yatirim Holding A.S.’den finansman destegi almigtir. 31 Aralik
2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla ilgili kisa vadeli diger borglar agafiidaki gibidir:

TL 31 Aralik’da sona eren yil

' 2018 2019 2020
Global Yatirim Holding A.§. 6.963.911 - -
Toplam 6.963.911 - -

Global Yatirim Holdmg, Sirket’in tiim kredilerine kefildir. Bunun diginda Consus Enerji l$[etmec|hg1
ve Hizmetleri A.§’nin Tiirkiye Is Bankas: A.S. ve Tlrkiye Garanti Bankasi A.S. ile imzalanan 30
Mart 2015 tarihli Genel Kredi Stzlesmesi igin garantérliigii bulunmaktadir.

b) Iligkili taraf islemleri
Yukarida igeriti agiklanmig olan iligkili taraf iglemlerinin kirtlimi asagida belirtilmistir:

Mliskili taraf iglemleri 1 Ocak - 31 Arvalik 2020
Kira Faiz Dogal | Vade
TL livi/(gi deri} Faiz gideri elivi | B satig | Farka Diger
RYLREHE et geliri | Geliri
Global Yatirim Holding A.§ 9.578 (21.599) | 234.863 - - (819.766)
Straton Maden Yatinimlan ve _
isletmeciligi A.S. - - - | 1.290.320 | 83.368 .
Sf)snsus Enerji [gletmeciligi ve Hizm. i . . N . (260,680)
Rihtim 51 Gayrimenkul Yatinm A.§ | (126.000) - - - - -
Toplam (116.422) (21.599) | 234.863 | 1.290.320 | 83.368 | (1.080.446)
figkili taraf islemleri 1 Ocak-31 Aralik 2019
Falz Dogal | Vade
TL Kira geliri/(gideri) | Faiz gideri .. | gazsatg | Fark Diger
geliri 2% .o
geliri | Geliri
Global Yatiim Holding A.§ 31.493 | (1.935.156) : : | -183.372
Aksel Goldenberg - 24,927 4 4 %
Straton Maden Yatirimlar ve ;
isletmecilifi A.S. 36.000 - - | 2.497.754 | 23.872 (2.825)
go;sus Enerji Igletmeciligi ve Hizm - E . 5 -] (65.245)
Ortadogu Liman isletmp{p Af§,.~. b, - (53.479) a i - -
Rihtim 51 Gayrimenk! ‘(atmm A ;ﬁ 4 Ti (126.000) - - - - N
Topiam Eow (L T\* e |j (58.507) | (1.988.635) | 24.927 | 2.497.754 | 23.872 | (251442~
(R A
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___Ill.?ﬁ]fl}l taraf l.slem[eu i 1 Ocak - 31 Arahk 2018
Taiz Dogal gaz Elektrik

TL Kira geliri/gideri | geliri/gideri | satig geliri gideri Diger
Global Yatirim Holding A.8. - (3.765,550) - - -

; ST _ ;
i l;ton Maden Yatirimlari ve Igletmeciligi 60.000 23721 2,008,518 | go.188
Tenera Enerji A5 - - - (2.017,029) -
Ardus Gayrimenkul Yatirim A.S (86.133) | e z 2 :
Rihtum 51 Gayrimenkul Yatinim A.§ (105.382) - - - -
Ortadogu Liman Isletmeleri A.S. - - - - | (73.329)
Global Liman lgletmeleri A.S. ' - - - - | (12.187)
Global Menkul Degerler A.S - (827) - - (3.520)
Tres Enetji A.S - ] = 7 - - | 33.561
Toplam (131.515) | (3.742.656) 2,008,518 | (2.017.029) 13.713 |

o Global Yatinm Holding A.$: 2020 yilindan 6nceki dénemlerde Sirket’in donem dénem
olugan igletme sermayesi ihtiyact Global Yatimm Holding A.S. tarafindan karsilannustir, Bu
finansmana iliskin Sirket’in gegmis finansallarinda faiz giderleri olugmusgtur. Diger bakiyesi,
ddenen ortak kullamm giderlerinden (bilgi iglem, damigmanlik, elektrik, giivenlik, temizlik,
isitma, mutfak, su gideri gibi giderlerden) olugmaktadir.

@ Rihtim 51 Gayrimenkul Yatirim A.§: Sirket’in bulundugu merkez ofise ait kira bedelleridir.
Rihtim 51 girketi 2018 yili icerisinde kuruldugu igin, Gneeki dénemlere ait kira iligkisi Ardus
Gayrimenkul A.S. (2018 ilk alti aylik dSnemde) ve Global Yatiim Holding A.S. (2017 ilk alts
aylik dénemde) ile yapilmigtir. Ek olarak, Grup biinyesinde tahsis edilen girket araglarinin
dénemsel ihtiyaca gore diger grup sirketlerine kiraya verilip ilgili kira bedelinin yansitilmasi
sonucunda $irket finansallarinda grup sirketleri ile kira gelirleri ve giderleri olugmusgtur,

» Ortadogu Liman, Global Liman, Tres Enerji, Straton Maden girketleri ile olan diger olarak
nitelendirilen iglemler su sekildedir:

o Ortadogu Liman; Teminat mektubunun yansitilmasi

o Consus Enerji: Consus’tan temin edilen hukuk hizmetleri sonucu olugan faturalagma

o Global Liman: Kullanilan ortak yaziciya iliskin yansitma faturalari

o Tres Enerji ve Straton Maden: Sirket araglariun dénemsel ihtiyaca gbre difer grup
girketlerine kiraya verilip ilgili kira bedelinin yansitiimasi

20.2, iligkili taraflarla yapilan iglerin ihrageinn net satig hasilat icindeki payr hakkinda bilgi:
Straton Maden Yaticimlari ve Igletmeciligi A. .‘,‘#’q\ % Ndenclhk") e CNG smlg.mdan elde edilen
£, d

toplam gelir 31.12.2020 itibariyla 1.290.32 r§tratoﬂ: Madencilik’e iligkin ciro, toplam net
satis igerisinde %0.003°1{ik kism1 olusturm | g \
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21.1. Sermaye Hakkimnda Bilgiler ‘\ *lz N '-‘

izahname tarihi itibariyla Sirket'in sermayesi {QT) Ut& 394\ nlup tamami ddenmisgti

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000 TL dir,
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21.3. Diénem bagi ve donem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 8denmigse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir,

21.4, Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihragginin paylanndan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhiklarmin sahip olduklart ihrager paylarinin adedi, defter degeri ve nominal deZeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinm miktart ve déniigtlirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur,

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmig sermaye piyasasi araglari ve stz konusu opsiyon
hakkmda iligkili kigileri de igeren bilgi:

Yoktur,

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artinmlar ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay
sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

Finansal tablo ddnemleri itibariyla Sirket, 2017 ve 2018 yillarinda birer defa sermaye artirimi
yapmig, buna ek olarak 2017 yilinda bir defa sermaye azaltimi ile birlikte es zamanl olarak ayni
tutarda sermaye artiimi yapmig ve 2020 yihinda bir defa sermaye artirnmi gergeklestirmistir,
17.04.2020 tarihli Genel Kurul karar ile ise Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19.03.2020 tarih
ve 171297 sayili izni ile kayith sermaye sistemine gegmigtir.

21062017 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karart uyarmca ilgili dénemde 17.000.000
(onyedimilyon)-TL olan meveut sermayesinin 66.000.000-TL’ye artirilmasina karar verilerek
Sirket’in sermayesi her biri 1 (bir)-TL itibari degerde 66.000.000 nama yazili paya ayrilarak
66.000.000 TL'ye ¢ikartimistir. Onceki sermaye olan 17,000.000 TL’nin tamami 8denmis, Sirket’in
pay sahiplerine artinm 6ncesi pay gruplar ve paylari ile orantili olarak dagitilmak iizere, 2004 yih
sermaye dilzeltmesi olumlu farklarina iliskin fondan 19.722,85 TL ve &zel fonlardan (sat geri kirala
isleminden olusan gelirler) 3.713.966 TL olmak lizere toplam degeri 3.733.688,85 TL olan fonlar ve
bu islem tamamlandiktan sonra sadece Global Yatirim Holding’e verilecek paylarinin karsithgi olmak
lizere 45.266.311,15 TL’ye karsilik gelen alacaklar %A grubu pay olarak sermayeye doniigtiiriilmesj
suretiyle, Sirket sermayesinin 66.000,000 T g@"afnlm;ﬁﬁgﬁ;emaye artirimina igtirak eden her pay
sahibine sahip oldugu pay gruplarina oranifh plarak pay, gruplarinin belirlenmesine karar verilmistir.
(A), (B), (C) ve (D) olarak 4 gruba dyrllan h!s‘se ﬁenegg\ﬁffﬂr%yzlle (A), (B) (C) ve (D) hisse grubu
olarak muhafaza edilmigtir. , ’, N G = {19 21

18.12.2017 tarihli Olag;amislh Genel Kﬁurui ‘~k Cﬂc ket’in tamaim ddcncn 66 000.000

(altmisaltimilyon)-TL sermayesinin 6102 sé.‘j?dl 'l-urﬂ anunu’nun 474, Maddesinin 2. Fikrasi
uyarmca; zararlar sonucunda bilangoda olugan k: ak amaciyla ve bu agik oraninda toplam
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41,322.593,-TL tutarindaki Gegmis Y1l Zararlarindan, 2016 ve 2015 yillarina ait 25,000,000, TL'nin
(19.905,609-TL'si 2016 =zararlarindan, 5.094,391-TL’si 2015 yili zararlarindan olmak {izere)
azaltimasi ve es zamanlt olarak 25.000,000,-TL artirtlmasina karar verilmig olup, 25.000.000,-TL
tutarindaki Gegmis Yil Zararlarinin sermayeden azaltilmasma ytnelik olarak her bir ortagin
25,000,000,-TL zarar tutarma karsilik gelen payr Tirk Ticaret Kanunu'nun 382, Maddesinin 1.
Fikrasinin (a) bendine gore Sirketee iktisap edilerek yok edilmis, es zamanh olarak ortaklar Aksel
Goldenberg ve Kanat Emiroglu’nun feragat ve muvafakatleri uyarinca ortaklardan Global Yatirim
Holding A.$.’nin $irketten olan nakit alacagimin 25.000,000-TL’sinin sermaye ddniistiiriilmesi
suretiyle sermayenin 66.000.000-TL’sina artirilmasina karar verilmigtic. Bdylece Sirket’in nihai
sermayesi 66.000.000-TL olarak muhafaza edilmistir.

21.12.2018 tarihli Olagantstli Genel Kurul karari uyarinca Sirket’in 66.000.000-TL olan meveut
sermayesinin 100.000.000-TL ye artirllmasina karar verilerek Sirket’in sermayesi her biri [ (bir)-TL
itibari degerde 100.000.000 nama yazili paya ayrilarak 100.000.000-TL’ye ¢ikarlmigtir. Artirilan
34,000.000 TL Sirket'in pay sahiplerinden Global Yatrim Holding’in, Sirket'ten nakit alacagindan
kargtlanmigtir.

14.04.2020 tarihli Olagan Genel Kurul karari uyarinca Sirket’in kayith sermaye sistemine gegmesine
ve gerekli esas sozlesme tadillerinin yapilmasma karar verilmigtir. Sirket’in kayith sermaye tavan
250.000.000 (ikiytizellimilyon)-TL olup her biri 1| (bir) -TL itibari degerde 250.000.000
(ikiyiizellimilyon) adet paya boliinmiigtiir. Sirket’in 100.000.000 (yiizmilyon)-TL olan g¢tkarilmis
sermayesi her birinin nominal degeri 1 (bir) TL olmak iizere 100.000.,000 (yiizmilyon) adet paya
bisltinmiistiir. (A), (B), (C) ve (D) olarak 4 gruba ayrilmig paylar yeniden diizenlenmis, (B) ve (D)
gruplar kaldirilmig ve Sirket’in paylart yalmizca (A) ve (C) olarak iki gruba ayrilmus olup Sirket’in
100.000.000 (yiizmilyon) adet payindan 95.732.549,17 adeti (A) grubu, 4.267.450,83 adeti ise C
grubu imtiyazli paylar olarak belirlenmigtir, Sirket paylarimin Borsa Istanbul A.§. pazarlarindan
birinde iglem gtrmeye baglachg: ilk giin, bir genel kurul kararina yahut imtiyazli pay sahiplerinin
bagkaca bir onayimna ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin (C) grubuna taninmig tlim imtiyazlar
yiiriirliikten kalkmasina ve (C) grubu paylarnin kendilifinden (A) grubu imtiyazsiz paylara
déniigmesine karar verilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavan izni, 2020-
2024 yillar (5 yil) igin gecerlidir, 2024 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamanus
olsa dahi 2024 yilindan sonra Yonetim Kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi igin daha dnce
= izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasast Kurulundan izin almak suretiyle
Genel Kuruldan 5 (bes) yili gegmemek iizere yeni bir siire i¢in yetki almasit zorunludur, Stz konusu
+ yetkinin alinmamasi halinde Sirket, Yénetim Kurulu karart ile sermaye artirumi yapamayacaktir.

= Sirket, 6 Subat 2020 tarihinde Socar Turkey LNG Satig Anonim Sirketi'nin ("Socar LNG")
@ paylariin tamamini satin almak igin Socar Turkey Petrol Enerji Dagitim Sanayi ve Ticaret Anonim

" Sirketi ("Socar Dagitim") ile hisse satin alma stzlegmesi ("Hisse Satin Alma Sozlegmesi")
imzalamigtir, Uzerinde galigilan farkli alternatifler sonucunda Naturelgaz'in Socar LNG'yi satin alma
isleminin Giglii birlesme yoluyla yapilmasi planlanmigtir. Bu kapsamda, Global Yatinm Holding

e A8.0in %100 hissedan oldugu Naturel Dogal Gaz Yatirimlar A.§. (“Naturel Dogal Gaz”), Socar
L Q{isselerini Socar Dagitim'dan satin alacak olup, sonrasinda bu iki girketin (Naturel Dogal Gaz

P

Py % “,_:,2‘ ayg | qip ¢ LNG), TTK, VUK ve EPDK mevzuatlarina uygun sekilde, Sirket’in biinyesinde birlesmesi N
irlesi : ; E

' ,,.;'13123& me™) hedeflenmigtir. Bu hedef dogrultusunda Socar Dagitim, Naturelgaz ve Naturel Dogal
K ;r\{ Figz;grﬁsﬂlda 08.09.2020 tarihli Socar Turkey LNG Satis Anonim Sirketi’nin Paylarina Iligkin Hisse
£\ st’a{i‘:}}z\a Stzlegmesi’ne Ek Protokol No:l imzalanmig olup anilan Protokol ile Stzlegme’de targf

% *are Jegisik]ji yapilmug ve antlan Sozlegme’nin Alic’si Naturel Dogal Gaz olmustur. Taraf degisiklig
. ¢, yNatupdlgaz tarafindan 09.09.2020 tarihinde Rekabet Kurumu’na bildirilmigtir. Socar LNG paylarinin
e Naturel Dogal Gaz Yatirimlari tarafindan satin alinmasina iliskin Rekabet Kurum’na yapilan bagvuru
Rekabet Kurumu Bagkanhg 29.09.2020 tarihinde tebelliig edilen Karan ile, EPDK’ya yapilan
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bagvuru da Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun 01.10.2020 tarihli 9586-7 Karar sira numarali
karari ile uygun bulunmasinin ardindan hisse devri 30.10.2020 tarihinde tamamlanms ve Naturel
Dogal Gaz, Socar LNG'nin tek hissedar1 haline gelmistir. Hisse devrinin tamamlanmas: akabinde
Dogal Gaz Piyasasi Lisans Yonetmeligi madde 43 geregince Birlesme hususunda EPDK’ya izin
bagvurusu yapilmistir. EPDK’ya yapilan bagvurunun Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu’nun
10/12/2020 tarihli ve 9763 sayili karari ile uygun bulunmasuun ardindan Birlesme 23.12.2020
tarihinde tescil edilerek tamamlanmigtir. Birlesme neticesinde, Sirket’in sermayesi 100.000.000
TL'den 100.018.594 TL'ye artinllmistie. Artirllan 18.594 TL Naturel Dogal Gaz’in 6zvarlifindan

kargilanmigtir,
Sirket’in 100,018.594 TL olan gikarilmig sermayesi muvazaadan ari bir gekilde tamamen tdenmigtir,
21.9. ihragginin son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya satis suretiyle

pay ihracinmm bulunmasi halinde, bu islemlerin niteliine, bu iglemlere konu olan paylarin
tutart ve niteliklerine iliskin aqiklanialar;

Yoktur.

21.10. Ihragginin meveut durum itibariyla paylarmin borsada iglem gérmesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gérdiigiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir nceki yilda egger ihrager halihazirda halka agik bir
ortakhk ise ihra¢ginin paylar iizerinde iigiincii kigiler tarafindan gergeklegtirilen ele gegirme
teklifleri ile séiz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas stzlesme ve i¢ yonergeye iligkin dnemli bilgiler:

Tam metni ekte bulunan ve KAP'm internet sitesinde (www,hdp, ‘m.h“fl',\ll alacak olan Esas

Stzlegme ile Sirket i¢ yonergesine iligkin dnemli bilgiler aaagf v ;lmclgtpdlr."“ rica Sirket genel

kurullarinin  ¢alisma usul ve esaslarnin  belirlendigi (Jen ‘rKii »le\; ?’i)n&rgfm Ek-1*de yer
e ‘

almaktadr. A V;’ i

Esas Stzlesme K t j 19 Mart 2021
Esas Stizlesme'nin 8. maddesi uyarinca Sirket, Genel Kuruhl{m.ﬁ dhn‘ﬂ*"' Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Esas Sozlesmede belirtilen kuraltata; gg; eCilecek en az 5 (bes)
kigilik bir Yonetim Kurulu tarafindan idare olunur. Yonetim Kurulunda grev alacak bafimsiz
iiyelerin say1 ve nitelikleri Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Kurumsal Y6netime iligkin diizenlemelerine

gbre tespit edilir.
Yine Esas Sozlegme’'nin 8. maddesi uyarinca Ydnetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasas \§

‘g‘-}-:nk‘“-_

Kurulw’'nun Kurumsal Yénetime iliskin diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat
uyarinca ydnetim kurulunun goérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi igin
y8netim kurulu biinyesinde gerekli komiteler olusturulur, Komitelerin gérev alanlari, galisma esaslari
ve hangi iiyelerden olugacag Tilrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun kurumsal y8netime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca
ybnetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur.

Esas Sozlegme’nin 9. maddesi uyarinca Yo6netim Kurulu toplanti nisabi iiye sayisinin gogunlugu olup
karar nisab ise toplantida hazir bulunan iiyelerin ¢ogunun olumlu oyudur. Sirket‘in ydnetim kurulu
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toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu nun 1527 nei maddesi
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Esas Stzlegme’nin 10. maddesi uyarinca Yénetim Kurulu; sirketin yonetimini diizenleyen, bunun igin
gerekli olan gorevleri tammlayan, yerlerini gtsteren bir i¢ ybnergeye gdre ybnetimi, kismen veya
tamamen bir veya birkag ytnetim kurulu fiyesine veya harigten tayin edecegi murahhaslara veya pay
sahibi olmalarm zorunlu bulunmayan miidiir veya mildiirlere kismen veya tamamen deyretmeye
yetkilidir,

Esas Sozlesme’nin 7/C maddesi uyarmca Yo6netim Kurulu Uyelerinden biri C grubu hissedarlarin
gsterdifi adaylar arasindan segilir ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili C Grubu hissedarlar temsilen
se¢ilen Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan, Yénetim Kurulu tarafindan segilir. Ancak izahname’nin
21.15. maddesinde detaylica agiklanacagi lzere, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 6/A ve 7/C maddesi
hitkmii uyarinca ayrica bir genel kurul kararina yahut imtiyazli pay sahiplerinin bagkaca bir onayina
ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin C grubuna taninmig tiim imtiyazlar yitrtirliikten kalkacak
ve C grubu paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz paylara déniigecektir, Sirket paylarinin Borsa
Istanbul A.S.’de islem g&rmeye baglamasi ile birlikte herhangi bir imtiyazli pay grubu kalmayacaktir.

Esas Stzlesme’nin 12, maddesi uyarinca Y6netim Kurulu iiyelerine huzur hakki tdemesi yapilip
yaptlmayacagi hususu ile huzur hakki meblaginin tespiti Ttirk Ticaret KKanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak Genel Kurul tarafindan karara baglanir. Bagimsiz ytnetim kurulu
tlyelerinin iicretlendirilmesinde kar payi, pay senedi opsiyonu veya sirketin performansina dayal
tdeme planlari kullanilamaz.

Esas Sozlesme’nin 13. maddesi uyarinca Sirket Genel Kurulu olagan veya olaganiistii olarak,
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili hitkiimleri 6ncelikli olmak tizere Ttirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
hitkiimleri kapsaminda toplanir ve bu mevzuat uyarinca Genel Kurullarda karar ahnir, Genel Kurul
toplantt nisab1 ve toplantilardaki karar nisabi, Sermaye Piyasasi Kanunu’ndaki diizenlemelere
oncelikle uyulmak kaydiyla Tiirk Ticaret Kanunu hikiimlerine tabidir. $irket’in genel kurul
toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527 nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir,

Asgagida belirtilen hususlara iligkin kararlarda, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
o mevzuatinin Sngdrdiigii asgari toplanti ve karar nisaplarinin yani sira C grubu hissedarlarin olumlu
= oyu arani

< (a) Sermaye artirimi veya azaltilmasi, (Su kadar ki; TTK m. 376 geregi Sirket’in esas sermayesinin
" en az % 507sinin kargihksiz kaldiginin anlagildif) durumlarda sermaye artirimi ve halka arz edilmek
“?  fizere yeni hisse ihrag edilmesine ytnelik sermaye artigt TTK'daki yeter sayilara uygun olarak
yapilacaktir,) (b) Sirket’in feshi ve Sirkete tasfiye memuru atanmasi, (¢) Sirket’in bagka bir sirketle
birlesmesi veya bir bagka sirkete katilmasi veya bir bagka sirketi devralmasi. Bu hususlar digindaki

eo==ttifr=kararlar, Ttrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen toplanti ve karar
o msagﬂal armca ahinir,
{ aing,, ¥

{7 8:; 7 k,l?a ame’nin 21.15. maddesinde detaylica agiklanacag iizere, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 6/A §
E’.%»% 6’ vej ma esi hiikmii uyarinca ayrica bir genel kurul kararina yahut imtiyazli pay sahiplerinin X
Q ¥ “:l:mkac}i Bionayina ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin C grubuna taminmug tiim imtiyazlar
l’\ Yen Elﬁglﬁﬂ{g kalkacak ve C grubu paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz paylara déniigecektir, -~ ‘
T Sirket p#¥larinin Borsa fstanbul A.S.’de islem gérmeye baglamas ile birlikte herhangi bir imtiyazl ‘
“Seapayegtubu kalmayacakr, Ny
Esas Stzlesme'nin 24. madddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulanmas: zorunlu
tutulan Kurumsal Yénetim ilkelerine uyulacak ve zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve
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alinan Yonetim Kurulu kararlart gegersiz olup Esas Stzlesmeye aykirt sayilacaktir. Sermaye Piyasasi
mevzuatinda 8ngdriilen Kurumsal Yonetim llkelerinin uygulanmast bakimindan dnemli nitelikie
sayilan islemlerde ve Sirket’in her tiirlli iligkili taraf islemlerinde ve iigiincii kisiler lehine teminat,
rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemelerine uyulacaktir. Yonetim Kurulu tarafindan Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarinca Slrket in i¢inde bulundugu durum ve
gereksinimlere uygun olarak, gorev ve sorumluluklarinin saghklt bir bigimde yerine getirilmesini
teminen Ydénetim Kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi ve
Kuwumsal Yonetim Komitesi ile gerektigi 6lglide diger komiteler olugturulur. Komitelerin gorev
alanlari, galisma esaslari ve hangi tyelerden olusacafi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve

kamuya agiklanir.

ic Yonerge
Sirket’in Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi’nin (“Genel Kurul ig
Yonergesi™) 1. maddesi q:erg:evesmdc genel kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanir, Aym
sekilde genel kurul, Sirket’in yonetim merkezi binasinda veya yénetim merkezinin bulundugu sehrin
elverisli bir yerinde veya yonetim kurulunun alacagi karar dogrultusunda herhangi bir sehirde
toplann Genel kurul toplantilarinda, TTK, sermaye piyasasi mevzuat hiikiimleri ile Esas S6zlesme ve
Sirket’in Genel Kurul ig¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulamr. Olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda hazir bulunan pay sahipleri veya vekilleri oy haklarini, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir. Her payim bir oy hakki vardir. Genel Kurul i¢ Yénergesi’nin 12.
maddesi uyarinca, toplantida gorilgiilen konulara iligkin oylar, el kaldirmak veya ayaZa kalkmak ya
da ayri ayr1 kabul veya ret denilmek suretiyle kullanlr ve el kaldirmayanlar, ayaga kalkmayanlar
veya herhangi bir sekilde beyanda bulunmayanlar “ret” oyu vermiy sayil. Genel kurul
toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri arasindan veya harigten tayin edecekleri
vekil marifeti ile temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil
ettikleri pay sahiplerinin sahip oldugu oylari dahi kullanmaya yetkilidirler. Kurul’'un vekileten oy
kullanmaya iligkin diizenlemelerine uyulur. Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan
hak sahipleri bu toplantilara, Genel Kurul lg Yonergesi’nin 15. maddesi kapsaminda ve TTK’nin
1527. maddesi uyarmea elektronik ortamda da katilabilir. $irket genglsKi i" fur ”‘&hg \tlomk ortamda
katilim, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden geu,:e!;legt_' i ‘

21.13. Esas sdzlesmenin ilgili maddesinin referans verllmesh( su‘i‘e}j’!eﬁlhlﬁwjn‘u amag ve
faaliyetleri: P e &\w"{ s o / 19 Mart
i “ o a

AR
Sirket’in amag ve konusu Esas S6zlesmesi’nin 3. maddesinde yer a\fﬂaktaéjm_ 0 4.** i

Sirket ilgili mevzuata uymak kaydt ile Turklye sinirlart ve yabanet fﬂ efcrfdaa do E%g azin kuyu bag,
ulusal iletim sebekesi veya gehir igi dagitim sisteminden, tedar‘kﬁldrf velveya dagitim
sirketlerinden satin alip, 6zetle agagiidaki is ve iglemleri gergeklestirmektedir:

(i) Dogal gaz ile ilgili mevzuatta diizenlenmis biitiin lisanslarin alinmas: ve bedellerin 6denmesi,

(ii) Dogal gazin sikigtirilmasi, basinglt kaplara doldurulmasi ve toptan veya perakende satigi ve
bunlarla ilgili mevzuatta diizenlenmis biitiin lisanslarin alinmasi ve bedellerinin 8denmesi,

(iii) Stkastirilmis haldeki dogal gazin 8zel vasitalarla gehirler arasinda taginmasi bunlarla ilgili kanu
ve mevzuatta diizenlenmis biitiin lisanslarin alinmasi ve bedellerinin Sdenmesi,

(iv) iletim sebekelerinin ulagamadigi yerlerde basincinin diigiiriilerek satigi bunlarla ilgili kanun ve
mevzuatta diizenlenmis biitiin lisanslarin alinmasi ve bedellerinin 8denmesi,
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(v) CNG dolum, tasima, bosaltim ve muhafaza tesislerinin mevzuatta belirlenen usul ve esaslar ile
dngorillen standartlara gére planlanmasi, projelendirilmesi, inga edilmesi veya temin edilmesi ve
isletilmesi,

(vi) Dogal gaz tesisat iglemleri yapmak, dogal gaz tagima boru hatlart dégeme, ev ve igyerlerinin
dogal gaz tesisat islerini yapmak, bu konu ile ilgili olarak resmi ve 8zel kurum ve kuruluglarin agmig
oldugu ihalelere igtirak etmek, taahhiitlerde bulunmak,

(vii) Ithalat (Spot LNG, CNG) faaliyeti yapmak.
21.14, Yinetim kuruluna ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin tzetleri:

Esas Sozlegme’nin 8. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca ytnetim
kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saghkl bir bigimde yerine getirilmesi igin ydnetim kurulu
bilnyesinde gerekli komiteler olusturulur.

Komitelerin gérev alanlari, galigma esaslar1 ve hangi tiyelerden olugacafi Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal ySnetime iligkin diizenlemeleri ve
ilgili diger mevzuat hitkimleri uyarinca yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur.
Yénetim Kurulu iiyelerin tekrar secilebilmeleri mitimkiindiir, Bir iiyeligin herhangi bir nedenle
bogsalmast halinde, Y6netim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda
belirtilen gartlari haiz bir kisiyi gegici olarak seger ve ilk Genel Kurulun onayina sunar. Bagimsiz
fiyeler ile ilgili bir bosalma olmas: halinde Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim [lkelerinde
belirlenmis ilkelere uygun olarak segim yapilir. Atanan yeni iiye ve tiyeler igin ilk Genel Kurulda pay
sahiplerinin onayi alinir. Genel Kurul tarafindan onaylanan tiye eski tiyenin goirev siiresini tamamlar.

Esas S8zlesme’nin 9. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu tyeleri en fazla 3 (ii¢) yil siireyle gorev
yapmak iizere Genel Kurul tarafindan segilir. Y8netim Kurulu iiyelerinin pay sahibi olmasi zorunlu
olmadig1 gibi gorev siiresi dolan Yonetim Kurulu tiyeleri tekrar segilebilirler. Yénetim Kurulu,
iiyeleri arasindan bir bagkan ve bulunmadigi zamanlarda ona vekalet etmek iizere, en az bir bagkan
vekili seger. Yonetim Kurulu toplanti nisabi tiye sayisinin gogunlugu olup karar nisabi ise toplanti
hazir bulunan fyelerin ¢ogunun olumlu oyudur. Sirket’in ytnetim kurulu toplantisina katilma

= hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Ttirk Ticaret Kanunu nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik

=]
o

——
[
<3

=7
O

..rz_--kg\m
@

= ortamdla da katilabilir.

Esas Stzlesme’nin 10, maddesi uyarinca Sirketin idare ve temsili Yénetim Kurulu’na aittir. Sirketin

== amag¢ ve konusunu teskil eden biitiin islemler hakkinda karar almak, miinhasiran Genel Kurula

birakilmig yetkiler diginda, tamamen Y&netim Kuruluna aittir,

Esas Sozlegme'nin 11, maddesi uyarinca Sirket namina verilecek her tiirlii evrak ve belgenin muteber
olmas: ve sirketin ilzam edilebilmesi igin, bu belgelerin, Yonetim Kurulu'nca derece ve sekilleri tayin
edilerek, imza yetkisi verilmis, ne surette imza edecekleri usuliine uygun surette tescil ve ilan edilmis
selerin, Ticaret tinvami altina koyacaklari miigterek imzalariyla mtimk(indiir.,

dzlesme’nin 10. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu; sirketin ybnetimini diizenleyen, bunun i¢
rék olan gbrevleri tamimlayan, yerlerini gdsteren bir i¢ y&nergeye giire yonetimi, kismen ve
mﬁ?n n bir veya blrkac yénetim kurulu Uyeqme veya harigten tayin edecegi murahhaslara veya pa

..

5, § at 2015 tarihinde tescil edilen 26 Ocak 2015 tarihli Genel Kurul’da Yonetim Kurulu’nun Gorev
€ Yetki Dnglhml ile Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda [¢ Yénerge kabul edilmis olup lg
Yénerge'nin 9. maddesi uyarinca Sirket namina verilecek her tiirlii evrak ve belgenin muteber olmasi
icin bu belgelerin Yénetim Kurulu’nea derece ve gekilleri tayin edilerek, imza yetkisi verilmig, ne
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surette imza edecekleri usuliine uygun surette tescil ve ilan edilmig kimselerin, ticaret unvani altina
koyacaklar milgterek imzalaryla miimkiindtir, Imza yetkilileri A Grubu, B Grubu ve C Grubu imza

yetkililerinden olusur,

I. Grup Yetkiler, A Grubu imza yetkilisi tiyelerin yetkileri olup “A™ Grubu’ndan herhangi iki kiginin
Sirket unvan veya kagesi altinda vazedecekleri miisterek imza kullanulacaktir,

2. Grup Yetkiler, |. Grup yetki htikiimleri sakli kalmak kaydiyla, B Grubu imza yetkilisi {iyelerin
yetkileri olup, “A” Grubu’ndan herhangi bir klgmin yaninda “B” Grubu’ndan herhangi bir kiginin
Sirket unvan veya kagesi vazedecekleri miisterck imza ile kullanilacaktir,

15 Mayis 2020 tarihinde tescil edilen, 14 Nisan 2020 tarihli 2020/14 sayili Yénetim Kurulu karan
uyarinca, TTK'nin temsile iliskin hitkiimleri uyarca Yénetim Kurulu’ndan herhangi iki tyenin
miigtereken Sirket’i her hususta en genis sekilde temsil ve ilzam etmesine karar verilmistir,

Esas Sézlesme’nin 7/C maddesi uyarinca Ydnetim Kurulu Uyelerinden biri C grubu hissedarlarin
gsterdigi adaylar arasindan segilir ve Y6netim Kurulu Bagkan Vekili C Grubu hissedarlar temsilen
segilen Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan, Yonetim Kurulu tarafindan segilir.

Ancak [zahname’nin 21.15. maddesinde detaylica agiklanacag iizere, Sirket Esas Stzlesmesi’nin 6/A
ve 7/C maddesi hitkmii uyarinca ayrica bir genel kurul kararina yahut imtiyazl pay sahiplerinin
bagkaca bir onayina ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin C grubuna taninmig tiim imtiyazlar
yiirtirliikten kalkacak ve C grubu paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz paylara déniigecektir,
Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.'de islem gdrmeye baglamasi ile birlikte herhangi bir imtiyazl
pay grubu kalmayacaktir.

Esas Sozlesme’nin 12, maddesi uyarinca Yoénetim Kurulu iiyelerine huzur hakki ddemesi yapilip
yaptlmayacagi hususu ile huzur hakki meblaginmn tespiti Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak Genel Kurul tarafindan karara baglani. Bagimsiz ySnetim kurulu
tiyelerinin Ucretlendirilmesinde kar payi, pay senedi opsiyonu veya sirketin performansina dayals
tdeme planlari kullanilamaz.

= Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca dahil oldugu grup Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
- ilan edilinceye kadar liglincti grup iginde yer alacaktir, Kurumsal Yénetim Tebligi kapsamindaki s6z
= konusu yilkiimliiliklere Sirket’in paylarnin borsada iglem gdrmeye baglamas: sonrasinda yapilacak
ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir, Bu baglamda, Sirket,
~—  paylarinin borsada iglem gbnmeye baglamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal
Yénetim Tebligi'ne uyum siirecini tamamlamig olacak ve ilgili komiteleri kurmug olacaktir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda bilgi:

Sézlesme'nin 7/D-3 maddesi uyarinca C Grubu pay sahiplerinin, herhangi bir zamanda,
i bir sekilde, hisselerini bir veya daha fazla iigiincii gahsa (§irketin hissedari olan tiizel kiginin

“Esas Sozlesme'nin 7/D-4 maddesi uyarinca, C grubu diginda kalan hisselerin en az %44,5°1 ilgil
hissedarlarca herhangi bir zamanda, herhangi bir gekilde, bir veya daha fazla tigiincii gahsa (irketin
hissedar olan tiizel kisinin Bagh Sirket’i olmayan veya hissedar olmayan bir liglincii kigi veya kigiler
anlamina gelmektedir.) blok olarak devretmeyi ya da bagka bir gekilde satmayi teklif’ etmesi
durumunda (“Teklif Edilen Imtiyazli Olmayan Hisseler™), hisse satigi yapmak niyetinde olan
hissedarlar (“Imtiyazli Olmayan Hisseleri Satan Hissedar), C grubu hissedara, bu devri yapma
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niyetini belirten yazili bir bildirimi TTK hilkiimleri uyarinca génderecektir ve bu durumda C Grubu
hissedarin ayni esash sart ve kosullara tabi olarak ve ayni fiyatla birlikte hisselerini birlikte satma
hakki bulunacaktir.Yénetim Kurulu Uyelerinden biri C grubu hissedatlarin gosterdigi adaylar
arasindan, Yonetim Kurulu Bagkan Vekili C Grubu hissedarlari temsilen segilen Yénetim Kurulu
tiyeleri arasindan, Yonetim Kurulu tarafindan segilir. Son olarak, Esas Sozlesme’nin 13.2. maddesi
uyarinca, agagida belirtilen hususlara iliskin kararlarda, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinmn 6ngdrdiigii asgari toplant1 ve karar nisaplarinin yani sira C grubu hissedarlarin olumlu

oyu aranmaktadir:

(a) Sermaye artirnmi veya azaltilmasi, (Su kadar ki; TTK m. 376 geregi Sirketin esas sermayesinin en
az % 50’sinin kargiliksiz kaldiginin anlagildigi durumlarda sermaye artirimi ve halka arz edilmek
lizere yeni hisse ihrag edilmesine ydnelik sermaye artigt TTK’daki yeter sayilara uygun olarak
yapilacaktir.), (b) Sirketin feshi ve Sirkete tasfiye memuru atanmasi, (c) Sirketin baska bir girketle
birlegmesi veya bir bagka girkete katilmasi veya bir bagka sirketi devralmasi. Esas Stzlesme’nin 13.2
(a), (b) ve (c) bendlerinde belirtilen hususlar digindaki tiim kararlar, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi mevzuatinda belirtilen toplant1 ve karar nisaplar1 uyarinca alinir. Ancak daha 6nce de
deginildigi tizere; Sirket paylarinm Borsa Istanbul A.S. pazarlarindan birinde islem gérmeye
bagladig ilk giin, Sirket Esas S6zlegmesi’nin 6/A ve 7/C maddesi hilkmii uyarinca ayrica bir genel
kurul kararina yahut imtiyazli pay sahiplerinin bagkaca bir onayina ve herhangi bir bildirime gerek
olmaksizin C grubuna taninmig tiim imtiyazlar yiiriirliikten kalkacak ve C grubu paylar, kendiliginden
A Grubu imtiyazsiz paylara déniigecektir. Dolayistyla Sitket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de iglem
gérmeye baglamasi ile birlikte herhangi bir imtiyazli pay grubu kalmayacaktir.

Esas Sozlesme’nin 7/D maddesi ve EPDK’nin ilgili mevzuati uyarinca $irket sermayesinin yiizde on
(halka agik sirketlerde yiizde beg) veya daha fazlasim temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayl olarak
bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel kigilik sermayesinin yiizde
onunu agmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina
diismesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda EPDK’nin onayma tabidir. Ancak, dofal gaz
depolama lisanst sahibi tiizel kigilerin ortaklik yapisinda herhangi bir nedenle meydana gelecek yiizde on
veya daha fazla orandaki (halka agik girketlerde yiizde besg) her tiirlii sermaye pay: degisimi, bir ortaga ait
paylarin tiizel kigilik sermayesinin yiizde onunu asmasi veya bu oranm altina diismesi sonucunu vermese
dahi EPDK’nin onayna tabidir. Sirket’in borsada islem géren nama yazili paylariin devirleri bakimindan

=3 Sermaye Piyasasi Kurulu, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu ve Borsa diizenlemelerine uyulur. Bu
“ hiikiim, oy hakk: edinilmesi ile hisselerin rehnedilmesi hallerinde de gegerlidir. Ayrica, Sermaye Piyasasi
% Mevzuati geregince gerekli 6zel durum agiklamasi da yapilacaktir. Herhangi bir hisse devri s6z konusu
= olmasa dahi, mevcut hisseler iizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldirilmasi veya intifa senedi gikarilmasi
@ ile lisans sahibi tiizel kisiligin dogrudan ortaklik yapisinda mevcut imtiyazli hisselerin devri, yukarida

ongoriilen oransal sinirlara bakilmaksizin SPK’nin ve EPDK’nin onaymna tabidir. Dogal Gaz Piyasasi
Lisans Yonetmeligi’nin 42. maddesinin son fikras: ile Borsa’da islem goren hisseler bakimindan istisna
ongoriildiigiinden, Dogal Gaz Piyasasi Lisans Yonetmeligi ile getirilen ve yukarida izah edilen hisse devir
dmkmtlama[an Halka Arz Edilecek ve Borsa’da islem gérecek paylar bakimindan uygulanmayacak ve bu
2 4;; Mg gerc;eu@de ilgili hiikiimler, Borsa’da iglem gorecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlamayacaktir.

- fw’ﬁ 1-016 y sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

JS f(et paylarinin Borsa istanbul A.S. pazarlarindan birinde islem gérmeye bagsladigs ilk giin, Sirket
NEsas 8¢ lesmesi’nin 6/A ve 7/C maddesi hiikmii uyarinca ayrica bir genel kurul kararma yahut
agli pay sahiplerinin bagkaca bir onayina ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin C grubuna
: 1§ tlim imtiyazlar yiiriicliikten kalkacak ve C grubu paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz

"paylara déniigecektir. Dolayisiyla Sirket paylarinin Borsa istanbul A.S.’de iglem gérmeye baglamasi
ile birlikte herhangi bir imtiyazh pay grubu kalmayacaktir. Bunun diginda yasalarin gerektirdiginden

A\ daha siki olan kogullar mevcut degildir.
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21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasma iligkin usuller ile toplantilara
katihm kogullar hakkinda bilgi:

Esas Sozlegsmenin 13’lincli maddesi geregince, Sirket genel kurulu, Esas Stzlesme, sermaye piyasasi
mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu hilklimlerine gre toplanir, Sirket genel kurul toplantilarinda ve bu
toplantilardaki karar nisabinda Tiirk Ticaret Kanunu hilkiimlerine, sermaye piyasasi mevzuati
hiiktimleri ile kurumsal yonetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uyulur. Genel kurulda alman
kararlar, muhalifler ve hazir bulunmayanlar dahil Sirket’in biitin pay sahipleri i¢in baglayicidir.
Sirket’in genel kurullan olagan ve olaganilstii olarak toplanir. Olagan genel kurul toplantilari, Sirket
genel merkezinde ya da ilgili Kanunlarca uygun olan ve $irket Yanetim Kurulunun tespit edebilecegi
bagka bir yerde yapilir, Olagan genel kurul, yénetim kurulu tarafindan Sirket’in mali yiliin sona
ermesinden itibaren 3 (ii¢) ay i¢erisinde toplantiya ¢agirilir,

Olagan genel kurul toplantisinda pay sahipleri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 409’uncu maddesinde
belirtilen hususlar goriisiip karara baglarlar. Olaganiistli genel kurul Sirket’in islerinin gerektirdigi
her durumda toplanir. Bu toplantilara davette, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddelerinin
hiikiimleri uygulanir.

Genel kurullarda agagidaki hiikiimler uygulanir

e Pay sahipleri, oy haklarmi genel kurulda paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir. Isbu maddede belirtilen esaslar gergevesinde, genel kurul toplantilarinda oylar agik
olarak ve el kaldirmak suretiyle ve/veya elektronik orltamda katihmla verilir. Ancak,
gikarilmig sermayenin yirmide birine sahip olan ortaklar tarafindan talep edilmesi veya ilgili
sermaye piyasasi mevzuati uyarinca cagri yoluyla vekdlet toplanilmasi hallerinde yazih
oylama yapilmasi zorunludur. Genel kurul toplantilarinda oy kullanilmasinda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine uyulur.

e Genel kurul toplantilarina yonetim kurulu bagkani veya bagkan vekili bagkanhk eder. Her
ikisinin de toplantida bulunmamasi hélinde genel kurula bagkanlik edecek sahis Yonetim
Kurulu tarafindan segilir. Bagkan, tutanak yazmani ile gerek goriirse oy toplama memurunu
belirleyerek toplanti bagkanhgint olugturur.

e Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunun ve sair ilgili mevzuatta daha yiiksek bir
yeter sayisi ongoriilmedikge, genel kurul, bu Kanunda veya esas sézlesmede, aksine daha agir
nisap ongdriilmils bulunan héller harig, sermayenin en az ddrtte birini kargilayan paylarin
sahiplerinin veya temsilcilerinin varligiyla toplanir. Bu nisabin toplant: siiresince korunmasi
garttir, ik toplantida anilan nisaba ulagilamadigy takdirde, ikinci toplantinin yapilabilmesi igin
nisap aranmaz, Kararlar toplantida hazir bulunan oylarin ¢ogunlugu ile verilir,

» Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma haklki bulunan pay sahipleri bu toplantilara, Tlirk
Ticaret Kanununun 1527°nci maddesi uyarmnca elektronik ortamda da katilabilir, Sirket,
“Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Y&netmelik”
hitktimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarina, &neride bulunmalarna ve oy kullanmalarina imkén
taniyacak elekhomlc genel kurul sistemini kurabilecegi gibi, bu amag¢ igin olugturulmug
sisternle “hizmet satin alabilir. Yapitlacak tiim genel kurul toplantilarinda bsas

'e?ﬁ:y bu hiikm uyarinca kurulmug olan sistem iizerinden veya destek hiznfe

“‘:ls_teﬁf .;urerfnden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilap Yonetmelik

htllgpmldrnfdé béhftﬂen aklarini kullanabilmesi saglanir, '

,;
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o Pay sahipleri, diger pay sahipleri veya tigiincii kigiler tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulunun
vekilet yoluyla temsile iligkin diizenlemelerine uygun olarak, $irket genel kurullarinda temsil
edilebilir,

21.18. Ihragemin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler haklkinda bilgi:

Esas Stézlesme’ye gére, ydnetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin herhangi bir smirlama
bulunmamaktadir. TTK, Dogal Gaz Piyasast Kanunu ve SPKn basta olmak lzere Sirket'in bagl

oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gegerlidir.
21.19, Paylarin devrine iligkin esaslar:

Esas Sozlegme kapsaminda, agagida izah edilen husus harig, Sirket paylarinin devyrine iligkin herhangi
bir siiirlama bulunmamaktadir, ilaveten, Sirket paylarmin devrine iligkin olarak bagta TTK ve SPKn
olmak lizere Sirket’in bagl oldugu ilgili mevzuat htikiimleri gegerlidir.

EPDK’nin onayli
Esas Sozlesme’nin 7/D maddesi ve EPDK'nin ilgili mevzuati uyarmnca

Sirket sermayesinin yiizde on (halka agik girketlerde yilzde beg) veya daha fazlasim temsil eden
paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir gergek veya tiizel kigi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga
ait paylarin tiizel kisilik sermayesinin yiizde onunu agmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir
ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diigmesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda
EPDK'nin onayina tabidir. Ancak, dogal gaz depolama lisansi sahibi tiizel kigilerin ortaklik yapisinda
herhangi bir nedenle meydana gelecek yiizde on veya daha fazla orandaki (halka agik sirketlerde
ylizde bes) her tiirlii sermaye payi degisimi, bir ortaga ait paylarin tiizel kigilik sermayesinin ylizde
onunu asmasi veya bu oramin altina diismesi sonucunu vermese dahi EPDIK’nin onaymna tabidir.
Sirket'in borsada islem gdren nama yazili paylarinin devirleri bakimindan Sermaye Piyasasi Kurulu,
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu ve Borsa diizenlemelerine uyulur. Bu hiikiim, oy hakki edinilmesi
ile hisselerin rehnedilmesi hallerinde de gegerlidir. Ayrica, Sermaye Piyasasi Mevzuati geregince
gerekli 6zel durum agiklamast da yapilacakiir.

Herhangi bir hisse devri séz konusu olmasa dahi, mevcut hisseler {izerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldinlmasi veya intifa senedi gikartlmasi ile lisans sahibi tiizel kisiligin dogrudan ortaklik yapisinda
meveut imtiyazli hisselerin devri, yukarida 6ngérillen oransal sirlara bakilmaksizin SPK’nin ve
EPDK’nin onayina tabidir. Sirket’in bagka bir lisans sahibi ya da, lisans sahl j.olmayan bir tiizel kigi
ile, tiim aktif ve pasifleri ile birlikte birlesmek istemesi halinde, sthj i
gergeklesmeden 6nce EPDK’nin onaymin alinmasi zorunludur. 56z }(‘c’ﬂ'&r
Sermaye Piyasast Mevzuati hitkkiimlerine de uyulacaktr. ,e’ # / ,?,,. L}

19 Mart 2021

Ayrica, Sirket hisselerinin halka arzina yonelik olarak EPDK taraﬁndan'f,veﬁ% 8’“! I" 2
8954-7 sayili Kurul Karari uyarinca, Sirket; ‘
a) 4646 sayili Dopal Gaz Piyasasi Kanunu (Kanun) kapsam&}dﬁ Adogsk
faaliyetlerinde bulunmak fizere verilen lisans/lisanslarin sona erme tarthlerine kadar Kanun ve
buna esas ikincil mevzuatta belirtilen istirak sinirlamasi ve yasagina aykin davranista
bulunmayacagini,

b) llgili mevzuatta belirtilen igtirak sinirlamasi ve yasagina aykin olacak gekilde, dogal gaz .
piyasasinda faaliyet gtsteren bagka bir lisansl sirketin, Sirket hisselerini edinmesi durumunda,
konunun ivedilikle Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumuna bildirilecegini,
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¢) Sahibi oldugu lisans/lisanslarin sona erme tarihlerine kadar, girket hisselerinin tamaminin
nama yazih olacagmna dair

taahhilt vermistir,

21.20, Sermayenin artirillmasina ve azaltilmasina iliskin esas stzlesmede éngoriilen kogullarim
yasann gercktirdiginden daha air olmasi halinde séz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin 13.2. maddesi uyarinca Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinin
tngérdilgii asgari toplantt ve karar nisaplarinin yani sira C grubu hissedarlarin olumlu oyu aranir:

(a) Scrmayc artirnmi veya azaltilmasi, (su kadar ki; TTK m. 376 geregi Sirketin esas sermayesinin en
az % 50°sinin kargihksiz kalcdiginin anlasildigi durumlarda sermaye artirimi ve halka arz edilmek
tizere yeni hisse ihrag edilmesine yénelik sermaye artigt TTK'daki yeter sayilara uygun olarak
yapilacaktir.) (b) Sitketin feshi ve Sirkete tasfiye memuru atanmasi, (c) Sirketin bagka bir sirketle
birlesmesi veya bir baska girkete katilmasi veya bir bagka girketi devralmast. Esas S6zlesme madde
13.2 (a), (b) ve (c) bendlerinde belirtilen hususlar digindaki tiim kararlar, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen toplanti ve karar nisaplari uyarinea alinr, Ancak belirtildigi
lizere, Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S. pazarlarindan birinde islem gérmeye bagladifii ilk glin,
Sirket Esas S6zlesmesi’nin 6/A ve 7/C maddesi hiikmii uyarinca ayrica bir genel kurul kararina yahut
imtiyazli pay sahiplerinin bagkaca bir onayina ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin C grubuna
taninmig tlim imtiyazlar yiirirlitkten kalkacak ve C grubu paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz
paylara doniigecektir. Dolayisiyla Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.$.’de islem gdrmeye baglamas
ile birlikte herhangi bir imtiyazl pay grubu kalmayacaktir,

22, ONEMLIi SOZLESMELER

Sirket’in izahname tarihinden onceki iki yil igerisinde taraf oldugu olagan ticari faaliyetlerin
yiiriitiilmesi nedeniyle imzalanan &nemli szlesmeler Izahname’nin 7.4. numarali maddesi altinda
tzetlenmigtir

Sirket’in izahname tarihinden onceki iki yil igerisinde taraf oldugu olagan ticari faaliyetlerin
yiiriitiilmesi nedeniyle imzalanan stzlesmeler digindaki dnemli sézlesmeler agagida yer almaktadir:

Socar Turkey Petrol Enerji Dagitim Sanayi ve Ticaret Anonim ile Yapilan Hisse Satin Alma
Stizlesmesi

Sirket, yurtici tagimali dogal gaz pazarindaki konumunu giiglendirmek adina gesitli potansiyel yatirim
firsatlarnin degerlendirilmesi kapsaminda, 6 Subat 2020 tarihinde Socar Turkey LNG Satig Anonim
Sirketi'nin ("Socar LNG") paylarinin tamamini satin almak igin Socar Turkey Petrol Enerji Dagitim
Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi ("Socar Dagitim") ile hisse satin alma sozlesmesi ("Hisse Satin
Alma Sozlesmesi") imzalamgtir.

6 Subat 2020 itibariyla imzalanan Hisse Satin Alma Sozlesmesi sonrasinda her iki sirket kapanig
yiikiimliiliiklerini yerine getirip, yasal prosediirleri tamamlamak igin ilgili kurumlara hisse devir izin
basvurularini yapmistir, Rekabet Kurulu'na 07.04.2020 tarihinde yapilan bagvuru, 10 Temmuz 2020
tarihinde olumlu sonuglanmis ve Rekabet Kurulu stz konusu igleme onay vermigtir. EPDK'ya
31.03.2020 tarihinde yapuait“B#vuru ise, her ne kadar satn alim sonrasinda kolaylagtirilmi
yontemle sirket btrlcslw’l{::bsi planlanmﬁs ve &nerilmis olsa da, dogal gaz piyasasinda lisans sahibi bi
girketin, kendi faaliyef, ﬂ]ﬁhln fhally; gosteren diger bir sirkete igtirak etmesinin Dogal Gaz
Piyasasi Kanunu mf ﬁui{mww tincg ‘mimkiin olmamasi gerekgesi ile sonuglandirilamamstir.
Akabinde Naturelgag, Fl? ‘K‘,gia, ;atm uygun olacak alternatif ydntemler fizerine ¢aligmaya

baslamigtir, «;;’J-}_‘
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Uzerinde ¢alisilan farkli alternatifler sonucunda Naturelgaz'in Socar LNG'yi satin alma igleminin iiglil
birlesme yoluyla yapilmasi planlanmigtir. Bu kapsamda, Global Yatwim Holding A.§.’nin %100
hissedari oldugu Naturel Dogal Gaz Yatiimlan A.S. (“Naturel Dogal Gaz™) , Socar LNG hisselerini
Socar Dagitim'dan satin alacak olup, sonrasinda bu iki girketin (Naturel Dogal Gaz ve Socar LNG),
TTK, VUK ve EPDK mevzuatlarma uygun sekilde, Sirket’in biinyesinde birlesmesi (“Birlesme™)
hedeflenmistir.

Bu hedef dogrultusunda Socar Dagitim, Naturelgaz ve Naturel Dogal Gaz arasinda 08.09.2020 tarihli
Socar Turkey LNG Satig Anonim Sirketi’nin Paylarina Iliskin Hisse Satin Alma Stzlesmesi’ne Ek
Protokol No:1 imzalanmus olup amilan Protokol ile Stzlesme’de taraf degisikligi yapilmig ve antlan
Stzlesme’nin  Alici’st Naturel Dogal Gaz olmugtur, Taraf degisikligi Naturelgaz tarafindan
09.09.2020 tarihinde Rekabet Kurumu’na bildirilmistic. Socar LNG paylarinin Naturel Dogal Gaz
Yatirimlari tarafindan satin alinmasina iliskin Rekabet Kurum’na yapilan bagvuru Rekabet Kurumu
Bagkanligi 29.09.2020 tarihinde tebelltiy edilen Karari ile, EPDK’ya yapilan basvuru da Enerji
Piyasas: Diizenleme Kurulu'nun 01.10.2020 tarihli 9586-7 Karar sira numarali karari ile uygun
bulunmasinin ardindan hisse devri 30.10.2020 tarihinde tamamlanmig ve Naturel Dogal Gaz, Socar
LNG’nin tek hissedari haline gelmistir. Hisse devrinin tamamlanmasi akabinde Dogal Gaz Piyasas:
Lisans Yonetmeligi madde 43 geregince Birlesme hususunda EPDK'ya izin bagvurusu yapilmugtir.
EPDK'ya yapilan bagvurunun Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu'nun 10/12/2020 tarihli ve 9763
sayili karari ile uygun bulunmasimin ardindan Birlesme 23.12.2020 (arihinde tescil edilerek

tamamlanmistir,

23. IHRACGININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. fhragemin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarmea hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolart ile bumlara iligkin bagimsiz denetim
raporlarn:

TMS'ye gére hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri gergevesinde denctime
tabi tutulan ve lzahname’de yer almas: gereken 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Arahk 2020
tarihlerinde sona eren mali yillar igin sirasiyla 17 Ocak 2020, 21 Subat 2020 ve 3 §ubat 2021
tarihlerinde hazirlanmis olan mali tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar1 Ek 4’te yer
almaktadr.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi

gerceklestiren  kuruluglarm  unvanlar, bagimsiz  denetim  goriisii  ve  denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degigmis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket*in bagimsiz denetim kurulusu 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihli Sirket
mali tablolar1 igin KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.$.'dir

(KPMG International Cooperative tlyesi).

Sorumlu ortak bas denetgi [s1 Keser'dir. Bagimsiz denetim kurulusunun ya da sorumlu ortak bag
denetcinin grevden alinmasi, gdrevden ¢ekilmesi ya da degigmesi sz konusu olmamigtir.

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli Sirkefs "-'Bo"
kurulusu KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci? vl EWll'l‘
vermig olup, bagimsiz denetim kurulugunun gériigtinlin 8zeti 45a da tglh{d‘h;

| ,' F¥P e W o ‘\_
31 Aralik 2020- L m { h,J ) '

Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31%41‘0@1’15 P?ﬂéﬂ,&fm ihi iti
durumunu ve aynt tarihte sona eren hesap dénemine ait fi nd%;ge ;‘;,m:‘n_a;

g’ng:m bagimsiz denetim
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Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS"lere) uygun olarak, tim énemli yonleriyle,
gercege wuygun bir bigimde sunmaktadir.

31 Aralik 2019

Gérilgimiize gire ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tavihi itibaryla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansint ve nakit akislarin,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS lere) uygun olarak, tim éGnemli yonleriyle,
gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

31 Arahk 2018

Gortigimilze gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansint ve nakit akiglarum,
Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"lere) wygun olarak, tim dnemli yinleriyle,
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢einin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Snemli degigiklikler (iiretim, sat,
stoklar, siparigler, maliyet ve satiy fiyatlan hakkindaki gelimeleri de igermelidir) veya soz
konusu hususlarm bulunmadif hakkinda ifade:

Diinyada ve iilkemizde yayilan ve Diinya Saglik Orglltii tarafindan 11 Mart 2020°de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgini ve salgmna karsi alinan énlemler, salgina maruz kalan tim tilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de tilkemizde ekonomik kogullari
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salgmin ekonomik etkileri raporlama tarihi itibartyla henliz
belirgin bir seviyede bulunmamaktadir. Sirket ydnetimi faaliyet alant tizerinde, hem sektdrel hem de
Sirket seviyesinde genel etkinin siirl seviyelerde olmasini beklemektedir. Sirket yonetimi, CNG
tedarik hizmeti verilen miigterilerin operasyonlarinda kesintiye ugramamalari igin tedarik
hizmetlerinin aksatilmadan devam etmesi gereklilii nedeniyle ilgili etkinin smurli olacagina
inanmaktadir,

Sirket, 6 Subat 2020 tarihinde Socar Turkey Petrol Enerji Dagitim Sanayi ve Ticaret A.$.'nin ("Socar
Dagitim") %100 hissedari oldugu Socar Turkey Lng Satiy A.$.nin ("Socar LNG") hisselerinin

::;E timiinil Socar Dagitim'dan satin almak amaciyla Socar Dagitim ile bir Hisse Satmn Alim Stzlesmesi
"~ imzalamigtir. S6z konusu devralma iglemi gesitli &n sartlarin yani sira Enerji Piyasasi Diizenleme
& Kurumu (“EPDK”) ve Rekabet Kurumu onaylarina tabidir, 10 Temmuz 2020 tarihi itibariyla rekabet
—— kurumu onayi almmig, EPDK onay1 beklenmektedir. EPDK onayimin ¢ikmast beklenmeksizin anilan
T sozlegmede Alict taraf degisikligi yapilmig ve 08.09.2020 tarihli Socar Turkey LNG Satig Anonim
Sirketi’nin Paylarina lliskin Hisse Satin Alma Sézlesmesi'ne Ek Protokol No:1 ile §irket sézlegmeyi

%100 Global Yaturim Holding A.S. hissedari olan Naturel Dogal Gaz Yatirimlari A.$. adh sirkete

e devretmigtir, Rekabet Kurumu Baskanlig1, 29.09.2020 tarihinde tebellig edilen Karari ile kontrol
e ig1 ayni kalan alici taraf degisikligi halinde hisse devir iglemine izin verdigini ve bir dnceki Kurul

! n gecerli olacagint belirtmigtir. Lisans sahibi Socar LNG tarafindan Socar LNG hisselerinin
& x fe Dogal Gaz tarafindan almma ilisikin EPDK’ya yapilan bagvuru da Enerji Piyasasi
2° @ irzenlefne Kurulu’nun 01,10.2020 tarihli 9586-7 Karar Sira numarali karari ile uygun bulunmasinin
A ;ﬁf indagf hisse devri 30.10.2020 tarihinde tamamlanmig ve Naturel Dogal Gaz, Socar LNG’nin tek
'\ "“A;;;';.' lissedghi haline gelmigtir. Hisse devrinin tamamlanmast akabinde $irket'in Socar Turkey LNG Satig
v v ; wA¥S Ae Naturel Dogal Gaz Yatrimlani A.§. ile $irket biinyesinde TTK, VUK SPK ve EPDK
Evzuatlarma uygun sekilde birlesmesi (“Birlesme™) hedefi dogrultusunda Dopal Gaz Piyasasi
Lisans Yonetmeligi madde 43 geregince Birlesme hususunda EPDK’ya izin bagvurusu yapilmigtir,
EPDK'ya yapilan basvurunun Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun 10/12/2020 tarihli ve 9763
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saytll karari ile uygun bulunmasiun ardindan Birlegme 23.12.2020 tarihinde tescil edilerek
tamamlanmugtir,

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.
23.5. Proforma finansal bilgilere ilisgkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

© 23.6. Ihraggimin esas sézlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payi
dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla kar
dagitim konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda kar dagitimi yapilmamigtir ve bu
yonde karar alinmamistir.

Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Stzlesme’nin “Kéarm Tespiti ve Tevzii” baglikli 17. Maddesinde
diizenlenmistir. Buna gore, Sirket kfr tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasas
mevzuat1 hilklimlerine uygun hareket edecektir ve sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde borsada
islem goren halka agik ortakliklarin herhangi bir kar dagitumi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir
ve kar dagitim esaslari kir dagitim politikasi gergevesinde belirlenmektedir,

Dagitilacak olan kir paymmn orani, Sirket Esas Stzlesmesi'nin 17. Maddesine uygun olarak ve
Sirket’in yatinim ve finansman stratejileri ile ihtiyaglary, ilgili mevzuatta gergeklesen degigimler ve
gelismeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli stratejileri, sermaye ve yatrim gereksinimleri, kérhlik,
finansal durum, borgluluk ve nakit durumu ve ulusal ve kilresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve
bunlarla sinirli olmamak tizere birtakim unsurlara baghdir,

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sbzlegmede veya kir dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kir payr ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kér
aktarilmasina ve kar payi dagitiminda Yénetim Kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve iggilere,
¢esitli amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kigi ve/veya kurumlara kér payr dagitiimasina
karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kér payi nakden tdenmedikge bu kisilere

kérdan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylanin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir,

Dagitilmasina karar verilen karin dafitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki teklifi
iizerine genel kurulca kararlagtirtlir,

Esas sézlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri alinamaz.

Yénetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasas) Kanunu’nun
hitkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ¢ikartmig oldugu Tebliglere uymak sarti ile kar payi
avansi dagitabilir, Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na verilen kar payr avansi dagitilmasi
yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile simrlidir. Onceki hesap déneminde Sdenen kar payi avanslari
mahsup edi]medenM,lg&rﬁ pay1 avansi verilmesine ve kar payi dagitilmasina karar verilemez.

Sirket'in 201 'fyd;h faaiiyeﬁaﬁi sonucu Sermaye Piyasasi mevzuatina gére olugan dénem zarar
41,564,351 / ljxolﬁrgﬂjﬁﬂa_s*al.:-i{\ itlara gore -1.871.957 TL) hesaplanmigtir. 15 Mayis 2019 tarihli,
Olagan Gcg‘;&i{q{urﬁ}%ﬁh\[ iles2(i1 8 yilina ait kar dagitimi yapilmamasi karari alinmigtir,
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Naturelgaz A.S. 2018 Yih Kifir Pay: Dagatum Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cilcarilmig Sermaye

100.000.000

2. Genel Knnuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore)

0

Esas stizlesme uyarmen kar dagiimda imtiyaz var ise stz konusu imtiyaza iligkin bilgi

Yoktur.

SPK'ya Gire

Yasal I;Ta'y:tlar:i (YK) Giire

3

Dinem Kir

(41.564.351)

(1.871.957)

4

Vergiler (=)

9,621,121

0

5.

Net Dinem Kfri (=)

(31.943.230)

(1.871.957)

6,

Geemiy Yillar Zararlap (-)

(33.717.023)

0

7

Genel Kanuni Yedek Akee (-)

0

]

8.

NET DAGITILARILIR
DONEM KARI (=)

0

0

9,

Yil icinde yapilan hagaglar ()

10

Bagiglar Eklenmis Net Dagiilabilir Dénem
K

0

11,

Ortaklara Birinci Kar Pay
=Naldit
-Bedelsiz

Toplam

0

imtiynzh Pay Sahiplerine Dagtilan Kar Payr

Dagitilan Diger Kar Payt
-Genel Kurul Uyelerine
-Caliganlara

=Pay Sahibi Disindalkd Kigilere

14,

Intifa Senedi Sahiplerine Dagatilun Kar Pay

15,

Ortaklara Tkinei Kar Pay

16.

Genel Kanuni Yedek Alige

17.

Statii Yedekleri

18.

Ozel Yedekler

19.

OLAGANUSTU YEDEK

=1 k=1 (=0 {=1 (=] =] [=]

(=t i=1 (=3 (=] {=] [} [=]

20.

Dafirtilmasi Onglirlilen Difier Kaynaklar

n).

méaa

irketin 2019 yili faaliyetleri sonucu Sermaye Piyasasi mevzuatina gore olusan dénem Kkari
x 37 BTZ.%?'G TL olarak (yasal kayitlara gore 39.854.238 TL) hesaplanmigtir. 15 Mayis 2020 tarihli,
ﬁncl Kurul Karari ile 2019 yilina ait kar dagitimi yapilmama karari alinmugtir,

-b L i

.i_k., . /r',(- o

{ il m) = i] Naturelgaz A.8. 2019 Yili Kir Pay: Dagitun Tablosu (TL)
\ NS
K ~?,n‘~.‘:;yf BenmiglCikarilmiy Sermaye 100.000.000
W ; g X anuni Yedek Akee (Yasal Kayitlara Giire) 0
N, &
\\‘t“z'.. ; stizlesme uyarmea kar dafitimdn imtivaz var ise sz konusu imtiyaza iligkin bilgi Yoktur,
o~ SPK'ya Giire Yasal Kayitlara (YK) Giire
o .
= | 4 e 37.612.076 39.854.238
5 | W Vg~ (7.813.280) (3.070,048)
7 5, Net Diinem Kiri (=) 29.798.796 36.784.190\
;_* 6.] Gepmiy Yillar Zararlan (-) (65.660.253) (4.284.,700)
7.| Genel Kanuni Yedek Akge (-) (1.624.974) (1.624.974)
8| NET DAGITILABILIR 0 10874515
69
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DUONEM KARI (=)

Yil iginde yapilan bagslar (+)

Bafiglar Eklenmiz Net Dagitilabiliv Dinem
IKfir1

Ortaldara Birinei Kar Pay:
~Nalcit

~Bedelsiz

Toplam

12,

Imtiyazli Pay Sahiplerine Dafititan Kar Payt

13.

Da@tilan Difier Kar Payr
-Genel Kurul Uyelerine
~Calisnnlara

-I'ay Sahibi Disindaki Kisilere

14.

Intifa Senedi Sahiplerine Daftilan Kar Payr

15,

Ortaklara ikinei Kar Payi

16.

Genel Kanuni Yedek Akge

17,

Statii Yedeklerl

18.

Ozel Yedekler

19,

OLAGANUSTU YEDEK

(=1 =1 [=3 E=1 (=1 | =1 | =3

20.

Dngmlmnm Ongériilen Diger Knynaklar

(=1 =1 (=3 {=1] [=] [=] [=1

Sirketin 2020 yili faaliyetleri sonucu Sermaye Piyasasi mevzuatina gbre olugan ddnem Kkari
89.717.682 TL'dir. Gegmis yil zararlari ve kanuni yedek akee ile bafiglari diistiikten sonra
dagitilabilir net kar 52.786.001 TL olarak hesaplanmistir. Yasal kayitlara gore 37,041,660 TL dénem

kari kanuni yedek akce ve bagislar diistildikten sonra 35.490.433 TL olarak hesaplanmigtur.

Naturelgaz A.$. 2020 Yili IKKar Payi Dafiitim Tablesu (TL)
1. Odenmis/Cikarilmig Sermaye | 100.018.594
2. Genel Kanuni Yedek Akee (Yasal Kayitlara Giire) ' 0
Esas stzleyme uyarmea kar dagitimda imtiyaz var Ise sbz konusu imtiyaza iliskin bilgi Yoktur.
SPK'ya Giire Yasal Kayitlara (YK) Giire
3.| Dinem Kin 89,717,682 37.041.660
4| Vergiler () 481,003 .
5.| Net Diinem Kiiri (=) 90,198,685 37.041.660
6.] Geemiy Yillar Zararlar (- ) (35.861,457) -
7.| Genel Knnuni Yedek Akge(-) (1.852.083) (1.852.083)
8] NET DAGITILABILIR 52.485.145 35,189,577
DONEM KARI (=) )
9.| Yiliginde yapilan bagislar (+) 300.856 300,856
10.| Bafuslar Eklenmis Net Dagitilabiliv Dbinem 52.786.001 35.490.433
Kin
11| Ortaldara Birinel Kar Pay: )
Nakt o 19 Mat 2011
-Bedeisiz
Toplam &
Imtiyazh Pay Sahiplerine Dafatilan Kﬂ]‘ Payi gt Vi, % G ()
Dagitilan Diger Kar Pay ‘E—i‘ T*"P;;,
-Genel Kurul Uyelerine U, & 0
~Cahganlara
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=P'ay Sahibi Dismndaki Kisilere
14.| Intifa Sencdi Sahiplerine DEIEIII'HIE Kar Payi
15,] Ortaklara ikinei Kar Payr

16.| Genel Kanuni Yedek Akge

17.] Statii Yedekleri
18] Ozel Yedekler ,
19.] OLAGANUSTU YEDEK
20.] Dagitilmas) Ongiiriilen Difier Kaynaklar

L=1 =1 =] (=3 =] [=-} =]

Do o |Ioio|o|o

23,7. Son 12 ayda ihratecinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhilif iizerinde énemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya séz konusu hususlarm bulunmadigi hakkinda ifade:

Sirket’in burada agiklananlar haricinde dahil oldugu ve son 12 ay i¢inde Sirket aleyhine karara
baglanmis veya izleyen dénemlerde karara baglanmasi hélinde tek bagina veya toplu olarak Sirket'in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarm veya finansal durumunu énemli derecede olumsuz etkilemis veya
etkileyebilecek idari iglem, dava, tahkim, icra takibi veya bagkaca idari takip bulunmamaktadir.

Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi gergevesinde (i) eski ¢aliganlar tarafindan ortaya gikabilecek
taleplere, (ii) Ulagtirma ve Altyapt Bakanhgi tarafindan kesilen trafik para cezalarina, (iii) bagta
EPDK tarafindan olmak iizere yapilan idari sotusturma ve islemlere, (iv) alt igverenlerinin,
yiiklenicilerinin ve Uglineli kigilerin taleplerine ve (v) diizenleyici islem ve eylemlere kargs
acilabilecek idari davalara tarafur ve taraf olabilir. Sirket ayrica, sdzlesme iliskisi kurdugu gergek
veya tiizel kisilere kars ilgili sozlesmesel iligkiden kaynakh alacaklarinin tahsili igin dava ve icra

takibi ikame etmektedir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayl bilgi EK-3’te yer alan bagimsiz
hukukeu raporunda yer almaktadir,

fhracer Aleyhine Agilmig Onemli Davalar

Mahkeme Risk
Davaci Taraf | Davali Taraf | Dosya No Yil Konusu Tutar Gelinen Asama
Ulagtirma Sirket Sakatya 5. Kamulastirma - Adapazari -
Denizcilik ve Asliye Hukuk | Bedelinin Tespiti Karasu Limanlari
Haberlesme Mahkemesi ve Tapu Tescil ve Sanayi
Bakanhg Davasi Tesisleri

Demiryolu

Baglantist ve
Istasyon Tesisleri
ingaati  Projesi

kapsaminda
a9l Sirket’e aif
19 Mart 202 Sakarya ”i\
Erenler  llgesi

825 ada 535
parsel {izerinde
bulunan  tesisin
kamulagtirma




bedelinin tespiti
ile hazine adina
tesciline  karar
vetilmesi
amaciyla davaci
Ulagtirma,
Denizeilik ve
Haberlesme
Bakanlii
tarafindan
tarihinde Sakarya
5. Asliye Hukuk
Mahkemesi'nde
dava agilmgtir.
Sakarya 5.
Asliye  Hukuk
Mahkemesi’nin
2018/422 E. Ve
2019/429 K.
sayill karar ile
taginmazin
kamulagtirma
esas degeri
447,788,86-TL
olarak
belirlenmis  ve
tesisin
bulundugu tapu
kaydinm
kamulagtirma
sebebi ile iptal
edilmesine, ilgili
taginmazin
takyidatlardan ari
olarak  Maliye
Hazinesi adina
tapuda tescil
edilmesine karar
verilmistir, Soz
konusu karar
hem Sirket
tarafindan  hem
: idare

tirlilmts olup
Istanbul ~ Bolge

#| Adliye

Mahkemesi 5.
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Hukuk
Dairesi'nin
2020/265 E. ve
2020/692 K.
sayih karar ile
istinaf  talepleri
esastan
reddedilmistir.
Bunun  {izerine
istinal
mahkemesi
karari idare
tarafindan
Yargitay’a
temyize
gotiirtilmilis olup
cevap  yoluyla
Sirket de karar
temyiz edecektir.
Bu  nedenlerle
karar hentiz
kesinlegmemistir.
Davanin  Sirket
aleyhine
sonuglanmasi
ihtimalinde tapu
tescili talep
edilen
taginmazda
bulunan tesisin
' taginmasi
gerekmeyecek,
yalmzea  tesis
icerisindeki RMS
grubu,
bulundugu
“wﬂ yerden deplase
edilerek BOTAS
ve ilgili dagitim
sirketlerinin
i onayr ile ayni
,f ﬁ;:“ N\ alanda
o P B o \ kamulastirma
% o) konusu olmayan

19 War

bir alana

% Nt g
\ L Wt g ™
“\,‘ '*_,.P _,,’,{ }5# taginacaktir,
il B Davanin  aleyhe

R, A LA sonuglanmasi
ihtimalinde _dahi
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tesisin faaliyetine
kesintisiz olarak
devam edecegi
Sngdrlilmektedir.

Sirket tarafindan, Sirket’in alacaginin tahsil edilmesine yonelik olarak baglatilan ve énemli
nitelikteki icra takipleri asagida listelenmektedir. Sirket aleyhine baglatilmig 2 (iki) adet derdest icra
takibi bulunmaktadir. Bu takiplerde toplam bor¢ miktari, igleyecek faiz ve masraflar harig olmak
lizere 95.325,46 TL'dir, Sirket tarafindan s6z konusu icra dosyalarina itiraz edilmigtir. Bu gergevede
Sirket aleyhme yaptlan veya yapilmasi 6ngdrillen dnemli nitelikte bir icra takibi bulunmamalktadir.

fhra¢er Tarafindan Yapilan Onemli Takipler

Alacakh
Taraf

Borglu
Taraf

icra Dairesi
Dosya No
Yil

Konusu

Alacak Tutan

Gelinen Asama

Naturelgaz

Serik
Belediyesi
Fen lsleri
Miidurltga

Serik fera
Miidtirltiga

201977605
E.

Takibi.

04.12.2019
tarihli TL
1.782.786,67-
TL bedelli
Faturalara
dayali lcra

Ul
19 Mart [202

1.825.484,71

"Q tahsilat

1100014943 TL
/ tahsil edilmig olup

16.12.2019
tarihinde Istanbul
Adliyesi’nden
Serik icra
Miidtirliigii'ne
muhabere
yapimigtir.
Tebligat
gikartlmig  olup
teblig olmamusgtir,
Dosya
kapsaminda
300.000 TL tahsil
edilmistir. 16
Haziran 2020
tarihinde 500.000
TL, 02.12.2020
tarihinde ise
200.000 TL

yapilmistir. Dosya
apsaminda
}? plamda

bakiye borg tutari
825.335,28
TL’dir. Dosyada
tekrar tahsilat
yapilmasi
beklenmektedir.
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[stanbul 20,

Naturelgaz | ikon 16,12.2019 2.469.873,44 26.12.2019
Tagimacilik |lcra tarihli Uzlagma |TL tarihinde Istanbul
Lojistik Mildirltigti | Tutanag ile Adliyesi’nden
Hizmgtl_eri 12019/46514 28._08_.2019 takip  acilmistir.
ve Tehlikeli E tarihli Dosya
Madde B 2.307.332.90- kesinlegmistir.
T§1$|maclhgl TL bedelli Pandemi  slifeci
Tic. Ltd. Faturaya dayal Adenivl

ti lera Takibi gl
Sti. ; yargilama
stireclerinde
yaganan
aksakliklar
nedeniyle dosyada
islem
yapilamamigtir.
En yakin zamanda
borglu  girketin
malvarhg
sorgulamasi
yapilarak  tespit
edilen
malvarhiklary
lizerinde  haciz
islemlerine
] baglanacaktir.

Naturelgaz | Mustafa Istanbul 9,  |ikon 1.942.391,35 27.02.2018

Cakir fcra Tagimacihk TL tarihinde icra

Mudarligth | Lojistik takibine

Hizmetleri ve baglanmigtir ~ ve
Tehlikeli takip
Madde o\ kesinlegmisgtir.
Tagimacilig ﬂﬁ«’?ﬁ» Borglu adina
Tic. Ltd. Sti. ile \\\35‘.’\ kayitl malvarhg
olan ticari \Q& bulunmamaktadir,
iliskide haksiz Bankalara haciz
kazang ihbarnameleri
saglamig == gonderilmis ancak
oldugundang ", ¥ :\\ cevaplari olumsuz
Mustaf &, ,,._.--i’?f_s;p @ gelmistir,
Cakirlin i3 alﬁj{ i e Borglunun
sona o 1 ,{,{/ o "’J ¢aligiinin  tespit
erdirilitken '.ﬂ&«g"ﬁ,-f’: j edildigi  sirkete
kendmr&x\ RS maas haczi igin
imzalatilaiSe [ miizekkere
Senetlere gonderilmigtir.
dayali icra Fakat borglunun
Takibi. isten ayrildifin
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Ggrenilmistir, Bu
gergevede borglu
adina
miltemadiyen
SSK sorgusu
yaptlarak  maasg
haczi kesintisi
yapilmasi
hedeflenmektedir.

Yukaridaki tabloda anlatilmig olan 6nemli nitelikteki icra takiplerine iligkin Sirket tarafindan Serik
Belediyesi Fen igleri Mildiirliigti alacaklarina kargihik ayrilmamugtir, Sirket, Ikon Tagimacthik Lojistik
Hizmetleri ve Tehlikeli Madde Tagimacihi Tic. Ltd. Sti.’den alacaklarina ise, 31,12.2018 yilinda
sona eren mali dénemde kargilik aywmigtir. Tabloda yer alan son takibe iliskin finansallara yansimig
olan borg alacak iligkisi bulunmamaktadur.

Sirket, 23 Aralik 2020 tarihinde Socar LNG’yi devralarak birlesme iglemi gergeklestirdigi igin kiilli
halefiyet ilkesi gerepi (Socar LNG'nin tlim aktif ve pasifleriyle birlikte devralan Sirket’e gegmesi
dolayistyla) Socar LNG'nin meveut dava ve icra takiplerinin de tarafi olmugtur, Birlegme dncesinde,
Socar LNG'nin ikame ettifii 2 adet itirazin iptali davasi, | adet ortakhigin giderilmesi davasi, 1 adet
ariyetlerin iadesi davasi ve | adet icra emrine itiraz davasi bulunmaktadir. Socar LNG aleyhinde ise 1
adet isgi alacaklarindan kaynaklanan dava ve 1 adet haksiz fiil iddiali maddi tazminat davasi ikame
edilmigtir. Haksiz fiilden kaynaklanan tazminat davasi Socar LNG lehine karara ¢tkmig olup davact
tarafindan stiresi iginde istinaf kanun yoluna bagvurulmadigt igin kararin  kesinlegmesi
beklenmektedir. Socar LNG aleyhinde ikame edilen isgilik alacaklarina iligkin davada da davaci
tarafindan davadan feragat edilmis olup gerekgeli karar beklenmektedir.

Socar LNG aleyhinde agilmig herhangi bir icra takibi bulunmamakta olup Socar LNG ise toplamda 5
adet icra takibi (derdest) baglatmustir. Bu icra takiplerinden yalmzca Istanbul 21, lera Mitdiirltigii’niin
2017/9507 E. sayili dosyasi iizerinden borglu Ali Yener aleyhinde baglatilan 1.155.824,05 TL tutarh
icra takibinin énemli nitelikte oldugu séylenebilir. Fakat birlesme islemine iligkin Socar Dagitim ile
imzalanan Hisse Satin Alma Sézlesmesi’ndeki riicu maddeleri uyarmca séz konusu dava ve icra
takiplerinin Sirket’in finansal durumu veya karliligi iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
Hisse Satin Alma Sozlesmesi’ndeki rticu maddeleri uyarinca Socar LNG’nin taraf oldugu veya taraf
olmasa bile Socar LNG’nin lizerinde ticari/mali yiikiimliilik doguran derdest tiim davalara iliskin
davalarin kaybedilmesi iizerine yapilacak &demeler herhangi bir sorumluluk s olmaksizin Socar
Dagitim tarafindan gergeklestirilecektir. Buna ek olarak Socar Dagitim, kapanig islemlerinin dncesine
iliskin Socar LNG’ye agilabilecek veya Socar LNG’ye dogrudan yéneltilmemig olmasina ragmen
Socar LNG tizerinde ticari/mali yiikiimliilik dofurabilecek tiim arabuluculuk bagvurulari, davalar ve
icra takipleri sebebiyle Socar LNG’nin 6demek durumunda kalacag bedellerden de sorumludur.
Sirket ise Istanbul 21. Icra Mildiirltgt’ntin 2017/9507 E. sayili dosyasindan veya anilan borglu AINN
Yener’den kapanig iglemlerinin tamamlanmasindan sonra tahsil edilmis olsa dahi tahsil edilecek her.
tiirltl bedeli Socar Dagitim’a tahsil edilme tarihinden itibaren en ge¢ 7 giin iginde kendisine teblig
edilecek faturaya mukabil aktaracaktir. Bu dogrultuda anilan tim, b icra takiplerine iligkin
tiim sorumluluk Socar Dagitim'da olup bu dava ve icra takip r@j’gﬁ’ét’éq mal
iizerinde olumlu veya olumsuz herhangi bir durum yaralmamq,_!{%’tziﬁgr. .:\ k€ 3
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24. iIHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada iglem girecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tamimlama numarasi) veya bagka benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tilr ve gruplarina iliskin

bilgi:
Ortaklara ait halka arz edilecek Mevcut Paylar’a iligkin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.
3 Pay
Nama/ o
i Sayimmn | Bir Paym Sermuyeye
Grubu [gl':lillge imtiyaziar Pay Sayis Grup Pay | Nominal T'(),:,]:f)m Oram
Sayising | Degeri (TL) (%)
Oram (%)
A Nama - 16.382.231 _14,25* 1 16.382.231 14,25%*
Sermaye artirimi ile ¢ikartilan paylara iligkin bilgi agagidaki tabloda sunulmaktadr,
= Pay
HI:z?ill?:e Sayisinin | Bir Payin Totlimi Sermayeyd
Grubu Oldugu fntiyaziar Pay Sayisi Grup Pay | Nominal ('}‘)L) Oram
oy Sayisina | Defieri (TL) (%) |
Oran (%) oy N ‘
A Nama - 14.981.406 13,03* 1 14.981.406 13,03%*

Ek satis kapsaminda mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

R
\ Sayisimin | Bir Paym Sermayeye
Hamiline : ' Toplam
Grubu Oldug imtiyaziar Pay Snyist Grup Pay | Nominal (TL) Oram
HEY Sayisima | Degeri (TL) (%)
| Oram ("_/o)
A Nama - 3.136.363 2,73* I 3.136.363 2,73%+

* Halka arz sonrasi A grubu pay sayisina oranini ifade etmektedir. Halka arz sonrasinda ulagilacak olan 115.000.000 TL

nominal degerli tiim paylarin grubu A grubu olacaktir,
*¥Halka arz sonrasi ulasilacak toplam sermayeye oramint ifade etmekiedir, Halka arz sonrasinda ulasilacak olan

115.000.000 TL nominal degerli tiim paylarm grubu A grubu olacaktir,

Halka arz edilecek olan A Grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN, Kurul onayinin ardindan Takasbank'tan temin edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artismmin kaynaklari hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir. &,;,-wum
b) f¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak n}éﬁ:ﬁmm}glam agifilacak paylar ile ilgili
bilgi: BN

'

i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir. ;I - ‘[\ )

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaqlhn. W ""P

[¢ kaynaklardan sermaye artirumt yaptlmayacaktir.
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24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturuldugu:

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin merkezi Tlrkiye’de bulunmaktadir ve Naturelgaz Sanayi ve
Ticaret A.§. Tirk hukukuna tabidir, Sirket’in paylari Sermaye Piyasasi Mevzuatt kapsaminda
olusturulmustur.

24.3, Paylarin kaydilegtirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhigimiz paylarn kaydilegtirilmemis olup, her ihraci takiben senet olarak basilarak ortaklara
dagitiimaktadir,

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir,

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satigt yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklart saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, TTK madde 507, Kir Pay
Tebligi (I1I-19.1)): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalars
¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagitilan kirdan pay alma hakkina sahiptir.
Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve Esas Sdzlesme’de pay sahipleri igin belirlenen kar payi
ayrilmadikga bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu iiyelerine ve ortakhk g¢aliganlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi, belirlenen kar pay ddenmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz. Halka agik ortakliklarda kar
pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagitilir. Kar payi, Kar Payr Tebligi’'nde ongériilen esaslara uyulmak ve
dagitimina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karar baglanmak sartiyla esit veya farkl tutarh
taksitlerle ddenebilir. Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar
dikkate alinarak hesaplanan net dénem kar ile TTK ve Vergi Yasalart kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilic donem karindan diigiik olany €t
dénem kari” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde kar pay; '
gergeklestirilir. ('

/ g )
Kardan Pay Alma Hakkma fliskin Bilgi: 19 Mert arrf n { (C“k -
) (Y

W,

TR AN v
) Hak Kazamilan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 ve Kér Fay: ?':fgbugﬂ%g#ld. l}r
uyarinca, halka agik ortakliklarda kir payi, dagitim tarihi itibariyla meveut pay]:}wf'ﬁj.m"ﬁiﬁ,‘ ouplapi
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilr, b

b) Zamanagimi: Kér Payr Tebligi’'nin (11-19.1) 12. maddesi uyarinca, ortaklar ve kira katilan
diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kér pay: bedelleri 2308 sayih “Sirketlerin Miiruru
Zamana Upgrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun”
hiikiimleri uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar denilmekte idiyse de,
2308 sayih Sirketlerin Milruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
intikali Hakkinda Kanun'un 1.,2.,3., ve 4. maddeleri 20 Haziran 2019 tarihinde 30807 sayili Resmi
Gagzete ile yayimlanan Anayasa Mahkemesi karari ile iptal edilmistir, Dolayisiyla, bu tarihten
itibaren zamanagimina ugrayan stz konusu bedeller Hazine'ye intikal etmeyecek olup, Sirket
tarafindan serbestge 6zvarliga dintistiiriilebilecektir. Paylari, MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluglari
altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payi ddemeleri MKK
aracihig) ile yatirimeilarin hesaplarina aktariimaktadir.
¢) Hakkin kullammina iligkin simirlamalar ve bu hakkin yurtdiginda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullamim prosediirii: Hak kullanumina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir.
178
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Hak kullanim prosediirii, yurt diginda ve yurt iginde yerlegik pay sahipleri i¢in aymidir,

Paylar, MKK nezdinde ve yatirm kuruluglari altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada
bulunan pay sahiplerinin kar payr 8demeleri MKK aracilifi ile yatinmeilarin hesaplarina
aktariimaktadir.

Tani ve dar miikellef tiizel kisiler, kar payr almak lizere yapacaklari miiracaata miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimlillerdir. Kar dagitiminda, sermaye piyasasi mevzuat ile belirlenen
siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1. sayili Kar Payi Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim iglemlerine en
ge¢ dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin yapildifn hesap donemi sonu itibariyla
baglanmasi gerekmektedir.

d) Kir payi oram veya hesaplanma y6ntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadif: Esas Stzlegme hiikiimlerine uygun olarak TTK, sermaye piyasasi mevzuat: ve genel
kabul gren muhasebe ilkelerine gére tespit edilic ve dagitilir. Dagitilmasina karar verilen kérin
dagitim sekli ve zamani, ynetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirihr,

Ortakhiktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrlma Hakki Tebligi (11-23.3)): Onemli nitelikteki
iglemlere iliskin genel kurul toplantisima katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplant: tutanagina igleten pay sahipleri, paylarini girkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27, Ortakhktan
Cikarma ve Satma Haklar Tebligi (I11-27.3)): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin girketin oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan
azinlikta kalan pay sahiplerini gitketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarm paylarmin iptalini ve bunlar karsili
¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasin girketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi,
esas sozlesmede sona eren sirketin mal varhigmmn kullanilmasina iliskin, bagka bir hiiklimlg Mart 2021
bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir. '

Yeni Pay Alma Hakki (TTK Madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn.
Madde 18): TTK madde 461 uyarinca, her pay sahibi, meveut paylarmm scnnaycyc oranina gore,
yeni gikarilan paylan alma hakkin haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin_Glnessipaddesi uyarinca
Yonetim Kurulu sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarini kisit w? yetkl i, Yeni pay
almaya iligkin haklaem kullanim  iglemleri MKK tarafindan gercek|éghifilir, « Kn‘ adde 18
uyarinca, kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satllsuﬁ fbﬁaeﬂe‘rfﬁoge medlch
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz. 1;,1,‘;_‘ _ ‘

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 TIKm‘fgadd 462 Pay
Tebligi (VII-128.1)): Esas stizlesme veya genel kurul karariyla uynlm1$' ve béligh’ bir amaca
zglilenmemis yedek akeeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanflabifen kisimlari ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
donligtiiriilerck sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artirimin tescili ile o anda meveut pay
sahipleri mevcut paylaninin sermayeye oranina gore bedelsiz paylan kendiliginden iktisap ederler.
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinim tarihindeki meveut paylara dagitilir,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30, Vekaleten
Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi (11-30.1), TTK madde 414, 415,
419, 425, 1527): Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlegyme'de gosterilen gekilde, Sirket'in Internet
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sitesinde, KAP'ta, EGKS sisteminde ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanan ilanla
gagrihr. Bu gagrl, ilan ve toplanti giinleri harig olmak (izere, toplanti tarihinden en az ii¢ hafta 6nee
yapilir. Genel Kurul toplantisina, Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen, hazir bulunanlar
listesi"nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Yénetim Kurulu, Genel Kurul'a katilabilecek
kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi Merkezi Kayit Kurulusu'ndan saglayacad) "pay
sahipleri gizelgesi'ne gore diizenler. Bu listede adi bulunan pay sahipleri Genel Kurul'a
katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik g@stermesi, tilzel kigi temsilcilerinin vekaletname ibraz
etmeleri garttir, Genel Kurul'a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin herhangi bir
kurulug nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz.

Pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak igin, Genel Kurul'a kendisi katilabilecegi gibi,
pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul'a yollayabilir.

Genel Kurullara elektronik ortamda katilma, &neride bulunma, goriis agiklama ve oy verme, fiziki
katiltmin, Gneride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuclarini dogurur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-17.1 sayili "Kurumsal Yénetim Tebligi" geregince Genel Kurul,
Ortakligin kurumsal Internet sitesinde ve KAP'ta, genel kurul toplanti ilant ile birlikte, ilan ve
toplanti giinleri harig olmak tizere genel kurul toplant: tarihinden en az ii¢ hafta once 13/1/2011
tarihli ve 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun 437'nci Maddesi gercevesinde pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakhgn ilgili mevzuat geregi yapmas: gereken
bildirim ve agiklamalarin yan: sira, agsagidaki hususlar dikkati gekecek sekilde yatiimeilara ayrica

duyurulur.

® Agiklamamin yapilacag tarih itibariyla ortakhgin ortaklik yapisini yansitan toplam pay
sayist ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa, her bir imtiyazli pay
grubunu temsil eden pay sayisi ve oy hakk ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi,

 Ortakhgin ve bagh ortakliklarimin gegmis hesap déneminde gergeklesen veya gelecek hesap

= dénemlerinde planladigi ortaklik faaliyetlerini Gnemli olglide etkileyecek yonetim ve
= faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri hakkinda bilgi,

- e Genel Kurul toplanti glindeminde Y®netim Kurulu diyelerinin azli, degistirilmesi veya
= segimi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, Yonetim Kurulu tiyeligi adayhg ortaklifia
o iletilen kigilerin; 6zgegmisleri, son on yil igerisinde yiiriittiigii gorevler ve ayrilma nedenleri,
- ortaklik ve ortakligin iliskili taraflart ile iligkisinin niteligi ve dnemlilik diizeyi, bagimsizlik

niteligine sahip olup olmadigi ve bu kisilerin yénetim kurulu {iyesi segilmesi durumunda,
ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi,

if%‘:’c; ..i:\% «Bglimti'ne yazili olarak iletmis olduklar talepleri, Yénetim Kurulu'nun ortaklarin glindem
R ¥ Brerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen éneriler ile ret gerekgeleri,

( ndemde esas stzlesme degisikligi olmast durumunda ilgili Yonetim Kurulu Karari ile
likte, esas stzlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

urula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarint herhangi bir kurulug nezdinde
epo etmesi gartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortaklhklarin genel kurul
toplantilarina, ydnetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan
hak sahipleri kimlik gtstererek genel kurula katilirlar.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409 ve 417): TTK madde 417
hitkml uyarinca; Yonetim Kurulu, SPKn*in 30. Maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden
izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi
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g ggnel kurul kararlarinin iptaline iligkin hilkiimler gergevesinde yénetim kurulu tiyeleri veya haklar:

listesi"ne gore diizenler. Genel Kurul'a katilabilecekler listesi, Yonetim Kurulu Bagkani tarafindan
imzalanir ve toplantidan énce Genel Kurul’un yapilacagi yerde bulundurulur, Listede 6zellikle, pay
sahiplerinin ad ve soyadlari veya unvanlari, adresleri, sahip olduklari pay miktari, paylarn itibari
degierleri, gruplari, Sirket'in esas sermayesi ile ddenmis olan tutar veya gikarilmig sermaye
toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genei Kurul'a katilanlarin
imzaladif1 liste 'hazir bulunanlar listesi" adim alir.

TIK Madde 409 uyarinca; Genel Kurullar olaan ve olagantistti toplanir, Olagan toplanti her
faaliyet ddnemi sonundan itibaren ilg ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine,
finansal tablolara, Yénetim Kurulu'nun yillik raporuna, karin kullamim sekline, dagitilacak kar ve
kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, Yénetim Kurulu flyelerinin ibralari ile faaliyet
dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alnir.
Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistli toplantiya gagrilir. Aksine Esas Sozlesme'de hiikiim
bulunmadi@ takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir,

Oy Haklki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 30, TTK madde 432, 433, 434, 435, 436): Her pay
sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini genel
kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bir pay, birden gok kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya tiglincti bir kisiyi,
genel kurulda paydan dofan haklarim kullanmasi igin temsilci olarak atayabilirler. Bir paym
iizerinde intifa hakk: bulunmast halinde, aksi kararlagtirilmamigsa, oy hakki, intifa hakk: sahibi
tarafindan kullamilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir
sekilde g6z 6nlinde tutarak hareket etmemig olmasi dolayistyla pay sahibine kargi sorumludurlar.

Oy hakkinin kullaniimasina iliskin simirlamalar dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz
birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin bagkasina verilmesi
gecersizdir, Oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin
sdenmesiyle dogar. Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarm ortagi olduklari gahis
sirketleri ya da hakimiyetleri alundaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kigisel nitelikte bir ige
veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan mUzakerelerde oy
kullanamaz. Sirket ydnetim kurulu ityeleriyle yénetimde gorevli imza yetkisi haiz kigiler, yonetim
kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan do@an oy haklaruni
kullanamazlar.

Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakk, pay sahibinin paylarini herhangi
bir kurulus nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14, Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1), TTK madde 437): Finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve
yonetim kurulunun kér dagitim énerisi, genel kurulun toplantisindan en az {lg hafta &nce, girketin

___,,:ulcrkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal

tal’,?l@,[ar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve gubelerde pay sahiplerinin bilgi
sgdinmelerine agik tutulur, Her pay sahibi, gideri girkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun
, surdtini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, y8netim kurulundan, sirketin igleri; denetgilerden
dﬁ{iﬁtli fin yapilma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiim, sirketin bagh

q:u’ketl ini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve
\gert;e s uygun olmahdir,

| Davasi A¢ma Hakly (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasasi Kanunu md. 18/6, 20/2):
Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldifi kararlar aleyhine,
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ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz glin iginde ortaklik merkezinin bulundugu
yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yilkletilebildigi 6letide
yonetim kurulu fiyeleri ve hazirladiklar raporlarla simirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
dénem finansal tablolarinin gergegi dirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmast nedeniyle dagitilan kér payi
avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina
ve ayrica dogirudan dogruya olmak iizere kér pay: avansmin kararlagtirildii veya Sdendigi hesap
dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilere karst sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran
héllerin varlig1 hilinde, pay sahipleri ve ydnetim kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren

otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geredi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykiriliklarin
genel kurul karannmn alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas
stzlesme hiikiimlerine ve ozellikle diiriistliik kuralina aykir olan genel kurul kararlar aleyhine,
karar tarihinden itibaren {i¢ ay iginde iptal davasi agabilirler.

Azimhk Haklar (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559); Sermayenin en az yirmide birini olugturan
pay sahipleri, y6netim kurulundan, yazih olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya ¢agirmasint veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri
konulari giindeme koymasim isteyebilirler, Pay sahiplerinin g¢agri veya glindeme madde
konulmasina iliskin istemleri yénetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i giinii
iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun
toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilir. Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en az yirmide birine
&2 sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti

ad
-+ bagkanmmn karariyla bir ay sonraya birakilir.
(g=)
<= Genel kurulun &zel denetim istemini reddetmesi hédlinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan
&  pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Turk Lirasi olan pay sahipleri

tig ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel denetgi atamasin
isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, girketin
c=="metkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden girketin feshine karar verilmesini

istey
”éﬁ&mﬁ‘y rtirrmindan dogan sorumluluklari, girketin tescili tarihinden itibaren dért yil gegmedikge
¥ L}{l’f"vg ra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel
grufun gnayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden
- ﬁ}{%@\hl eri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.
Oeél Penetim isteme Hakks (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahiplifi haklarimn

< M e,
“isecckmtfanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha Gnce

kullantimigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agiklifa kavugturulmasini, giindemde yer almasa
bile genel kuruldan isteyebilir, Genel kurul istemi onaylarsa, girket veya her bir pay sahibi otuz giin
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iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir &zel denetgi
atanmasini isteyebilir.

itfa/Geri Satma Hakky (izahname ve ihrac Belgesi Tebligi Seri No: IL5.1): Pay sahiplerinin
itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Déniistirme Hakli (izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi Seri No: IL5.1): Pay sahiplerinin
déniigtiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylarm ihracma iligkin yetkili organ kararlari:

Global Yatirim Holding A.S., 1026 sayili, 05.02.2021 tarihli yonetim kurulu karari ile sahibi oldugu
Sirket paylarindan, 16.146.097,32 TL nominal degerli 16.146.097,32 adet kisminmn halka arz
edilmek suretiyle satilmasina, halka arz sonrasinda, fazla talep gelmesi durumda, sahibi oldugu Sirket
paylarndan 3.136.363,00 TL nominal degerli 3.136.363,00 adet kisminin da ek satig kapsaminda

halka arz edilmek suretiyle satilmasina karar vermigtir.

Sirket, 2021-5 say1l1, 05.02.2021 tarihli ve 2021-11 sayili, 12.03.2021 tarihli yonetim kurulu kararlari
ile 100.018.594 TL tutarmndaki gikarilmis sermayesinin, Sirket’in meveut pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarinin tamamen kisitlanarak, 14.981.406 TL tutarinda artirilmasi suretiyle 115.000.000
TL’ye yiikseltilmesine, artirilan 14.981.406 TL’ye tekabiil eden 14.981.406 adet paym A Grubu
olarak gikartilmasina ve ilgili mevzuata uygun olarak halka arz edilmesine karar vermigtir,

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarmn devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarmm kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigmna iligkin bilgi:

Tiirkiye is Bankasi A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel
Kredi Sizlesmesi kapsaminda kullanilan kredilerin teminatini tegkil etmek tizere Sirket hisselerinin
%1001l (teminat temsilcisi sifatiyla) Garanti Bankast A.S. lehine rehnedilmigtir. Sirket’in halka arz
karart almasmi miiteakip bankalara yapmig oldugu talep iizerine kredi geri ddeme performansi
bankalarca g6z Oniine almarak 24.09.2020 tarihinde Sirket mevcut sermayesinin %12,5’ine
(yiizdeonikibuguk) tekabiil eden Global Yatirim Holding A.$.ye ait 12.263.866,32 adet ve Kanat
= Emiroglu’na ait 236.133,68 adet olmak iizere, toplam 12.500.000-TL nominal degerli 12.500.000
= adet paymn ve Sirket tarafindan daha sonra 04/02/2021 tarihinde yapilan bagvuru iizerine Sirket

meveut sermayesinin %7,0’1na tekabiil eden Global Yatirim Holding A.$.’ye ait 7.000.000 TL
= nominal degerli, 7.000.000 adet pay olmak iizere toplam 19.500.000 TL nominal degerli 19.500.000
= adet payin {izerinde mevcut rehin fek edilmigtir. Bankalarca ayrica, Sirket’in sermaye artirimt sonrasi
s ihrag edilecek ve halka arz edilecek 14.981.406,00 TL degerde 14.981.406,00 adet payin iizerine de
rehin tesis edilmemesine karar verilmistir. Boyelikle halka arzda satigi yapilacak hisseler iizerinde

mevcut rehinler kaldirilmsgtir.
f/’""“ "”Euiket paylarmin MKK nezdinde kaydilestirme igleminin tamamlanmasini miiteakip, Tiirkiye Is
{#’Q}*‘ Bankgﬂ AS ve Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi
N szf‘? esi kapsaminda kullanilan kredilerin teminatini teskil etmek fizere kredi verenler lehine
Y

T Heﬂka' rz Edilecek Paylar digindaki tiim Sirket paylar iizerinde kurulmus olan rehinler MKK
(@ bf!

/
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halinde s6z konusu payiarln veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte pay sahibi olan
diger ortaklarin paylarimi satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik anonim
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ortakliklarm pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir,

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak lizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azinhkta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsilift ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilimasini
ortakltktan talep edebilirler, Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan gartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen stire iginde,
paylarinin adil bir bedel karsilifinda satin alinmasini oy haklarinin Kurulea belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 tincii maddesinde yer alan nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini halka agik
ortakhga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhigin niteligine gére, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihte sahip olunan
paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye yetkilidir, Halka agik ortaklik bu paylar:
pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek esaslara gére adil bir bedel iizerinden satin almakla
yiikiimlodir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar
Kurul’un énemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {incii maddesinde belirtilen onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme garti aranmaksizin bir 6nceki

paragraftaki hiikiim uygulanr,

24.9. Cari yil ve bir tnceki yilda ihrageimin paylar ii
gerceklegtirilen ele gegirme teklifleri ile s6z konusu teklifl lt:,fl
Yoktur. £
25. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR
25.1. Halka arzin kosullary, halka arza iligkin bilgiler, tah"t:'il':i
katilmak i¢in yapilmas: gerekenler i
25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, EPDK ve SPK haricinde, halka arz edilen $irket paylarinin borsada
islem gorebilmesi igin Borsa’nin uygun gdrlisiiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un Sirket
paylarinin halka arz sonrasinda iglem gorlip gérmeyecegine iliskin gériiglerine Izahname’nin gixis
kiminda yer alan I nolu béltimiinde yer verilmigtir. EPDK'nin halka arz ile ilgili goriisiine
izahname’nin giris kisminda yer alan Il nolu béliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK, EPDK ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onaymna gerek
bulunmamaktadr.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz, Sirketimiz hissedarlarindan Global Yatirim Holding A.S.ye ait toplam 16.146.097,32 TL
nominal degerli 16.146.097,32 adet pay ve Kanat Emiroglu’na ait 236.133,68 TL nominal degerli

'Sgnug:;_ r1 hakkimda bilgi:
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236.133,68 adet paym satisi ve Sirket sermayesinin 100.018.594 TL’den 115.000.000 TL’ye
gikarilmasi nedeniyle ihrag edilecek olan toplam 14.981.406,00 TL nominal degerli 14.981.406,00
adet payin halka arz: suretiyle gergeklestirilecektir.

Sirket hissedarlarindan Aksel Goldenberg, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin tamamini halka
arz esnasinda satmak niyetindedir. Ancak, Sirket Esas Stzlesmesi’nde belirtildigi tizere; hissedar

Aksel Goldenberg’e ait paylar C grubu imtiyazli paylardir.

Sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek imtiyazsiz A grubu paylarin ve Satan Ortaklar’m
satacaklars imtiyazsiz A grubu paylarin halka arzimin yanisira Aksel Goldenberg’e ait imtiyazli C
grubu paylarin satiginin da s6z konusu olmas: halinde halka arzda ikinci bir iglem sirasi agilmasinin
dniine gegmek igin Aksel Goldenberg'in Sirket sermayesinde sahip oldugu ve satmayi istedigi tiim
imtiyazlit C grubu paylarin nominal adedine esil adette belirlenecek imtiyazsiz A grubu paylar,
hissedarlardan Global Yatinm Holding A.$. tarafindan satilacak imtiyazsiz A grubu paylara
eklenecek ve bu paylarin sati;i Global Yatirim Holding A.S, tarafindan, Global Yatinm Holding
A.$."ye ait imtiyazsiz A grubu paylardan yapilacaktir.

Aksel Goldenberg ile Sirket hissedarlarindan Global Yatim Holding A.S. arasmda 10.08.2020
tarihinde imzalanan S&zlesme uyarinca; Aksel Goldenberg Sirket paylarinin Borsa istanbul
pazarlarindan birinde islem g&rmeye bagladigi ilk giin, sahibi oldugu C grubu imtiyazh paylari halka
arz fiyati iizerinden Global Yatimm Holding A.$.'ye borsa diginda devredecek, Global Yatirim
Holding A.S. de bu paylara denk gelen net halka arz gelirini (bu paylara denk gelen aract kurum halka
arz komisyonu diigtilditkten sonra) Aksel Goldenberg’e ddeyecektir.

Boylelikle Aksel Goldenberg halka arz ile birlikte Sirket’in sermayesinde sahip oldugu tiim paylari
satmig ve hissedarliktan ¢ikmig olacaktir. Global Yatirim Holding A.S. tarafindan, $irket hisselerinin
Borsa [stanbul pazarlarindan birinde islem géirmeye bagladign ilk giin Aksel Goldenberg’ten iktisap
edilen C Grubu imtiyazli paylar, Sirket Esas Stzlegmesi’'nin 6/A ve 7/C hilkmii uyarmca Sirket
paylarinin Borsa Istanbul'da iglem gdrmeye basladigs ilk glin bagkaca herhangi bir igleme gerek
olmaksizin kendiliginden A Grubu imtiyazsiz paylara doniisecek ve boylece Naturelgaz’in
sermayesinde imtiyazh pay kalmayacaktir.

Dolayisiyla, Sirketimiz pay sahiplerinin halka arz edece@i Meveut Paylar’i ile sermaye artisi yoluyla
ihrag edilecek paylarin toplam nominal degeri 31.363.637 TL olacaktir. Bu paylarin toplam
16.382.231,00 TL nominal degerli kismi mevcut pay sahiplerine aitken, toplam 14.981.406,00 TL
nominal degerli kismi, sermaye artigt sonucu gikarilacak yeni paylardan olugmaktadir. Meveut
Paylar’in meveut ¢ikarilmig sermayeye oram %16,38 iken; bu oran sermaye artigi sonrasinda ise
%14,25 olacaktir, Yeni Paylar’in sermaye artist sonucunda ¢ikarilmig sermayeye orani %13,03
olacaktir,

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Ortakligimizin meveut
pay sahiplerinden Global Yatrim Holding A.$.’ye ait toplam 3.136.363,00 TL nominal degerli
3.136.363,00 adet pay olmak lizere, toplam halka arz edilen paylarm %10°una tekabill ede
3.136.363,00 TL nominal degerli 3.136.363,00 adet ,QX%L dagitima tabi tutulacak toplam p
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satiga kgut Bu payla Mmcvcut ¢tkarilmig sermayeye orfS\
%3,14 iken, bu oran sermaye artigi sonrasinda % ﬂﬁ { 'cak_,i,l.r

a

Ek Satiga Konu Paylar’m tamaminin ek satig kqpsamu éﬁtilirasg h inde halka arz edilecek paylarin
nominal degeri toplam 34.500.000 TL, temsil et‘tlklom kg{?}

%St“l‘ ye orani %30 olacaktir. _
& 19 Mart 20215

VARKIF ¥ rnuq;nﬁr'mibl PEGERLER A5

nhr-)'uhMW"t‘” 8 F\ar'ilur'i'l-'

At Mu l I ml"‘”g e ||| " B | T.{F\.IILUH‘ SANNYI VE TIiCAF 7 .:’:;.

Fr—\} ll Lk il e\ dc LaentepeNdal Bayukdon: G 1 pnt

i l'~'-'f"'4':-' A o fto. 1N Kyt Ho. 2 1S afGig 7151

|=m(j Bl Furur _, 'v (l a T e .j':')"“ Tak (52 I" ) | ;d u‘!l Fan WAl .'- Ay 38
Mersis N 0 -G320- 0882 5900017 y e A




25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm haklanda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz talvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar igin 2 (iki) ig giinit boyunca talep toplanacaktir. Bu slirenin baglangig ve
bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2021
ytlimin ilk yarisinda yapilmas) planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satig yéntemi ve bagvuro gekli:

Satig Yontemi:

Satig, Valaf Yatirim liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile talep toplama ve
en iyi gayret aracihgi yéntemiyle gergeklestirilecektir.

Bagvuru Sekli:

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar agagidaki sekilde gruplandirtlmigtur:

a)Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar: Yurt diginda iggi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil

Trkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili

iginde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar ve Kuzey Kibris Ttrk Cumhuriyeti

vatandaslarini da kapsamak {izere, agagida tanimlanan Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt

Digt Kurumsal Yatirimeilar tanimlart diginda kalan tiim gergek ve tiizel kigilerdir.

b) Yurt I¢i Kurumsal Yatinmelar: Merkezi Tlrkiye'de bulunan;

- Aract kurumlar, bankalar, portfoy y&netim girketleri, kolektif yatiim kuruluslar,
emeklilik yatinm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik y&netim
girketleri;

- Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
Gegici 20, maddesi uyarmca kurulmug olan sandiklar,

~
K:;::;’ - Kamu kurum ve kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,
~ - Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
;? kuruluglar,
o - Aktif toplammm 50,000.000 TL, yillik net hisilatnin 90.000.000 TL, ézsermayesinin
e 5,000.000 TL iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagtyan kuruluslar.

¢)Yurt Dist Kurumsal Yatrimelar: Tirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
S % Karar da tammlauan yurl diginda yerle$|k o]an, aract kmumlar, bankalar portﬂiy ytinetlm

"" nsman kuruluslan valhk yonetim sirketlerinin muadili ile Dunya Bankasi ve Uluslat arasi
="~, onu gibi kululuslard:r Paylar, Turk mevzuati uyarinca Borsa lstanbul da lslcm gorecek

e Bu bial & arzda pay satin almak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatinmeilarin halka arz siiresi iginde ve igbu
%ﬁname nin 25.1.3.2.c maddesinde (Bagvuru yerleri) belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat edepe
talep formu doldurmalari gerekmektedir.

Yatirimelar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) lot
ve katlari geklinde olmas: sarttir. Her bir yatiimer igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz
edilen toplam lot miktart ile simirhidr. Yatimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En az talep miktari | lot olggaktir,

bt

?E DEGERLER A
J\Klr Yr\Tlth,M"bNK ad Park Maya 5 SilEs! .

5 4230 lt:.lANuUL SANNY
20 Laantigiey .
ok Hn 1J‘| (i qn lu

i W '_: AAE Tul: (18212) 6 § 708 j. I (1 ‘I.',kr
o - . 7 ‘i V). dPs|a B
gk r: nq 1203 '_n\ wﬂuh \
als No -




/ '{;;
i ;:;“J r"
A

,s'_.__

‘ \!‘ L

\
'\-‘_

l-"

el
r g

Yurt [¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar sadece Vakif Yatinm ve Global
Menkul Degerler’e bagvuruda bulunabileceklerdir,

Talepte bulunacak yatirimeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

I. Gergek Kisi Yatuimeilar: Kimlik (nitfus clizdan veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirimeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimeilardan agagidaki gekilde talepler toplanacaktir,

- Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar, 1 (bir) TL nominal degerdeki bir paymn Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen halka arz satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini,
aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat ydntemiyle

yatiracaklardir.

- Yurt Igi Kurumsal ve Yurt Digi Kurumsal Yatirimeilar, pay bedellerini nakden veya hesaben
ddeyeceklerdir. Kurumsal Yatiimeilar, 6denmeme riskinin araci kuruluglarca tistlenilmesi kaydiyla,
sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayr bir araya getirildikten sonra, 11-3.2 sayil Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satigt Tebligi’nin Ek’inde yer alan talep formuna gére igermesi gereken asgari
bilgileri igermeyen ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye'de yerlegik yabanci uyruklular diginda kalan
Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar’in T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima
dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden g¢ikarildiktan ve
talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra dafitim islemi asafidaki gekilde
gerceklestirilecektir. |

Toplanan teklifler Vakif Yatiim tarafindan Yurt Igi Bireysel Yatimeilar, Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimelar ve Yurt Digt Kurumsal Yatiimeilar igin ayri ayr konsolide edildikten sonra, bagvuru
taleplerinin satiga sunulan pay miktarindan az ya da egit olmas: halinde biitiin talepler kargilanir,
Taleplerin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda asafida belirtilen esaslar
dogrultusunda dagitim yapilacaktir.

Yurt f¢i Bireysel Yatrimelara Dagitim: Oransal Dagiim Yontemine gore yapilacaktir. ilk
agamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt Igi Bireysel Yatinmecilara birer adet pay
verilecek, daha sonra, Yurt Igi Bireysel Yatiimeilar igin geriye kalan tahsisat miktarinn, kalan pay
talep miktarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi
Karsilama Orani her bir yatinmetya ait kigisel talep ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir,

Yurt i¢i Kuramsal Yatirmeilara Dagitim: Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimerya verilecek pay
miktarina Vakif Yaurim ve Global Menkul Degerler’in Snerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka

m\J{i’enlcr tarafindan karar verilecektir.
P TY.;th Dty Kurumsal Yatinmelara Dagitim: Her bir Yurt Digi Kurumsal Yatirimerya verilecek pay
ﬂl‘lﬂ Vakif Yatirim ve Global Menkul Degerler’in nerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka

& E.den r tarafindan karar verilecektir.
Lopad @
' Tﬁqa, yatyimer gruplarina dagltlm yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt simir koyan

4 Jyfmum ar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirm altinda kalmasi halinde
" “ydhygfic istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirime! gruplarina belirtilen yéntemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
gikmasindan dolay: dagitilamayan paylat, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimceilar arasinda

Sirket’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

VAKIF YATIRIM MENELE
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Valkif Yatinm, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg¢ 1 (bir) ig glinti igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayn ayr kesinlestirerek Sirket’'e ve Halka Arz Edenler’e
verecektir. Sirket ve Halka Arz Edenler, dagitim listelerini en geg kendisine teslim edilen giin
icerisinde onaylayacak ve onayr Vakif' Yatirim’a bildirecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli, dagitim listesinin $irket ve Halka Arz Edenler
tarafindan onaylanarak kesinlegmesini izleyen iggiinil igerisinde, satigi gergeklestiren Konsorsiyum
Uyeleri tarafindan, basvuru yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir.

b) Pay bedellerinin tdenme yeri, gekli ve siiresine iligkin bilgi:
Yurt ici Bireysel Yatirnnmcilar

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’'in - igbu [zahname’nin 25.1.3.2.c (Bagvuru yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'nin ilgili bagvuru yerlerinde talep formu doldurarak talepte
bulunabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda meveut olan ve agagidaki tabloda
belirtilen daha 8nce kredili iglem veya agiga satig gibi islemler de dahil olmak tizere farklh bir isleme
teminat olarak gosterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin
bir veya birkagini teminat gtstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir, Talep Bedeli, talep
edilen pay adedi ile Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen halka arz satig fiyatinm garpin sonucu ortaya
¢ikan tutardir, '

A- Nakden Odeme:

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden
ve/veya hesaben yatirabileceklerdir,

B- Blokaj Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Yurt igi Bireysel Yatwrimeilar'in Talep Bedeli karsihginda teminata alinacak kiymetler ve/veya
ddvizler, teminat oranlarn ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatla
gasterilmektedir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli / Teminat katsayisi ilgili kiymet igin tabloda beli

katsay1si e ! ' S |
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Teminata Alinacak Teminat Teminata Alimda Uygulanacak | Teminat Bmfﬁmmiﬂah t

Kiymet Katsayisi _Fiyat Uygula%

i . Fonun o giln TEif™“fon

Para Piyasas: Fonu %97 f:;n?: d&(:l ablilj{ll]an;f::lt &;.1" atli\urucusu kurucusu tarafindan
i ¢ § 1y aciklanan alig fiyati

Fonun o giin igin fon kurucusu Fofiun o gln igin fon

Borglanma Araglart Fonu %90 tirifindan a&nklanai alis fivaty kurucusu tarafindan
¢ 3y agiklanan alig fiyati

Ozel Sektdr Borglanma . Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun ‘0 g s ciiorl

Araglan Fonu o tarafindan agiklanan ahs fiyat: e G taan
agiklanan ahg fiyat

Kisa Vadeli Borglanma i Fonun o giin igin fon kurucusu el o o on

Araglari Fonu “H tarafindan agiklanan alis fiyatt MirupuRY taratnilan
sl aciklanan ahs fiyat
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B Diviz teminatinda her
Diiviz teminatinda her bir | bir Konsorsiyum
Konsorsiyum  Uyesi’nin  galistigr | Uyesi’nin calistifn
Daviz (ABD Dolar, Avro, %490 bankanin s6z konusu yabanct para igin | bankanin anlik déviz
ingiliz Sterlini) ? ilk agikladign doviz alis gige kuru|alis gise kuru (Kiisurath
(Kiisuratl déviz tutarlari bir ve katlari | déviz tutarlar1 bir ve
seklinde yukar) yuvarlanacaktir.) kattarr geklinde yukar
yuvarlanacaktir.)
DiBS’lerde  her bir
Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ilgili [ konsorsiyum liyesinin
TL DIBS %95 giinde agikladign ilk gosterge alis|gahgtig bankann ilgili
fiyati glindeki iglem amindaki
cari ahg fiyat.
Bloomberg  elektronik  alim-satim 311?:_];:1::? ZE:;?:&E
Eurobond (T.C. 9490 El;rnimnda !}fr ;’ "; Ku?.‘.grmy i QJIIGSI fiyat saglayietlarin
Hazine’sinin ihrag ettigi) ¥ R gor m’u‘ on 6z U lglem verdigi islem yapilabilir
yapilabilir fiyat saflayicisim| -, ;
ortalama fiyati dikkate alinacaktir. gail. P e fiyst
kullanilacaktir,
OSBA (Her aract kurum :
sadece  ihracina  kendi BIST Borglanma Araglar Kesin Alim EST; 1K Blnrcla;lma
aracthk ettigi ve BIAS’ta %50 Satim Pazarinda olugan son igglinil g s m, e o
i ; ! % atim Pazarmda olugan
iglem gbren QSBA’lar agirhklr ortalama fiyati } Livisks B
teminata konu edebilir) B CATLPIYASS flyei
Kira  Sertifikalarinda,
Borsa istanbul
Borglanma  Araglart
Kira Sertifikalarinda, Borsa istanbul | Piyasasi Kesin Ahm
v - Borglanma Araclar Piyasast Kesin | Satim Pazari'nda
It Jertfikas) i Alm Sattm Pazqa:rt’nda olugan son ig | elugan ] glinki
giinil agirhikl ortalama fiyati ortalama  fiyat/iglem
gegmemisse  son  i§
ginll agirhkh ortalama
) fiyat
s Fonun o gin igin fon
Hisse senedi Yogun Fon %90 2:2:.'12 da(; a%tli?an:af:r;hf?‘n' tkumcusu kurucusu tarafindan
§ e aciklanan alig fiyati
Kira Sertifikalar Katilim 5 Fonun o giin ig¢in fon kurucusu Pedun o gl 1?"3 ton
Fonlar e tarafindan agiklanan alig fiyati kurucusu _ tarafindan
: acgiklanan alig fiyatt
. Fonun o giln igin fon kurucusu Fontin © glin igin fon
Degisken Fon %90 & fidan aailanan dli Bty kurucusu  tarafindan
¢ § Iy aciklanan alig fiyati
3
g:ila(rmsrie;?ng?a AS kﬂﬁ: o B Pay Piyasasi’nda olugan son|BIST Pay_ P}yasasfnda
olabilit) fo ﬂ_,) }ﬁ%(inﬂ f “rllkll ortalama fiyat! ?lugan cari piyasa ﬁyzm‘
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Diviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL'ye
donitstiiriilmesinde, her
bir Konsorsiyum
Uyesi*nin caligugit
Daviz cinsinden vadeli mevduatlarin 528&?::“@3:1;@:1{0;3?&

TL'ye doniistiiriilmesinde, her bir doviz als gise kuru

Déviz  (Avro  ve ABD Konsorsiyum ~ Uyesi*nin  galigtif (kilsuratlt ditviz
Dolar) Cinsinden Vadeli %90 bankamn stz konusu yabanci para igin e
; A : o | tutarlar bir ve katlar
Mevduat / Katilma Hesabi anlik déviz aliy gise kuru (Ktsuratl ;
SSopdioe 2 b ] seklinde yulart
doviz tutarlart bir ve katlan geklinde o
yukari yuvarlanacaktir,) yuvarlanacaktir.)
T L Mevduatin  bozulmast
sirasinda  yatirimeinin
im mevduati

bozulmayacak sadece
blokaja alinan kisim
bozulacaktir

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiyymetin ds;,arl adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar dikkate alinarak, teminat gdsteulen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda bir adet olugmayacak sekilde

agagi/yukar yuvarlama yapilabilecektir.
Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel
Yatirimetlar;
e Dagitim listelerinin agiklandif giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gtire almayt hak ettikleri
paymn bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata ahnan kiymetler ve/veya dévizler

tizerindeki bloke aym glin kaldrihr,
a  Dagitim listelerinin aciklandigs giin saat 12:00%a kadar dagitun listesine géire almay: hak ettikleri

~m::=\
d}f \ payin bedelini kismen nakden Gdeyebilirler. Bu durumunda, bedeli ddenmeyen kismin tahsil

2021

Rn #y "" edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler yatimmeinn belirtecegi sira ile bozdurulacaktir. Ancak,

. -\*f\ \ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlann teminata alinan
_ f{;} ? Ijuymetlen kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidur.
% ¢
V'un. Tt;l ireysel Yatirimeilarin teminatlarinin nakde doniigtimii ile ilgili riskler talebi giren araci

rurnyﬂitl:r

*Kﬂﬂsormyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkl kiymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini tegkil
etmek lizere, meveut kiymetlerini teminat gstererek talepte bulunan Yurt igi Bireysel Yatirimeilar,
talep formunu imzaladiklar: anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler
{izerinde, hesabin bulundugu Konsor51yun1 Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan
pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten §denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetlay
ve/veya ddvizler, higbir yazili ya da sdzlli ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme
gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen
tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimetlar, talepte bulunulan aract kurumu
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yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlll zararlardan ilgili araci kurumun
higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimma iliskin diizenlemeleri
gergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarin, kredi
limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma yapilmaksizin kredili
bagvurularini kabul edebilirler, Kredi, dagitim sonuglari belli olduktan sonra, hak edilen pay adedinin
nihai halka arz fiyati ile garpilmasi sonucu bulunan tutarm tahsil edildigi gtinden itibaren kullanilmig

saytlacaktir,

Yurt ici Kurumsal Yatirimeilar
Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar sadece Vakif Yatiim ve Global Menkul Degerler’e bagvuruda
bulunabileceklerdir.

Yurt lgi Kurumsal Yatirimeilar’n igbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Bagvuru yelleu)
belirtilen Vakif Yatwim ve Global Menkul Degerler’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurmalari gerekmektedir.

Yurt lgi Kurumsal Yatwimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari
paylarin bedellerini taleplerini giren Konsorsiyum Lideri’ne 6demekten imtina edemezler,

Yurt Igi Kurumsal Yatwrimeilar pay bedellerini talep aninda demeyebileceklerdir. Yurt l¢i Kurumsal
Yatwimetlar, almaya hak kazandiklari pay miktarimin belirlenen nihai satig fiyati ile garpiimasi
sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinei is giinii saat
12:00’a kadar talepte bulunduklari Konsorsiyum Lideri'ne &deyeceklerdir, Yurt fei Kurumsal
Yatinmeilar'in bu sekilde yapacaklari 6demeler nakden yapilacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatmimeilarin talepleri sadece Vakif Yatinm ve Global Menkul Degerler
tarafindan toplanacaktir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimenlar
Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar sadece Vakif Yatirim ve Global Menkul Degerler’e bagvuruda
bulunabileceklerdir.

Yurt Dist Kurumsal Yatiimeilar pay bedellerini talep aninda demeyebileceklerdir. Yurt Digi
Kurumsal Yatiimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satig fiyati ile
garpiimasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasint takip eden ikinci ig giinii
saat 12.00'a kadar Gdeyeceklerdir, Yurt Dist Kurumsal Yat:ﬁﬂfeﬂag_m bu sekilde yapacaklari
ddemeler nakden yapilacaktir. ’/ g .
lcﬁ“wgtmm (m
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al Menkul Degerler
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Yurt Digt Kurumsal Yatirimetlarin talepleri sadece 'V,
tarafindan toplanacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylariin halka arzina Yurt [gi Bireysel Yal:ruﬂi&lﬂr ,v oI
yatirimeilar, asagidaki tiim yetkili aract kurumlarin merkez ve Mejex' satiga yetkili emir iletimine
araci olan bankalarm ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar kategorisindeki yatimmeilar, agafidaki yetkili araci kurumlarin met
ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili gubelerinin yan: sira, bu
kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankaciliii subelerine, taleplerini iletmek igin
bagvurabilirler, Internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda
bulunmak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatwmimetlarin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi veya
ATM'de islem yapmaya yetkili olmalar (internet ve telefon ‘bankauhgl hesaplarinin  olmast,
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interaktif bankacihk taahhiitnamesi imzalamig olmalar ve/veya ATM’de kullanilan manyetik
kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatirnmetlarm talepleri sadece Vakif Yatinim
ve Global Menkul Degerler tarafindan toplanacaktir.

Telepleri kabul edecek Konsors:yum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Eg Lideri aym
zamanda Konsorsiyum Uyeleri’dir) ve bagvuru yerleri agagida yer almaktadir.

KONSORSIYUM L]])ERI

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok Besiktas 34335 [STANBUL
Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirim Genel Midiirltik, Vakif Yatirim®in tiim subeleri, tiim VakifBank subeleri, VakifBank
0850 222 0 724 numarali telefon, VakifBank mobil bankacilik, www.vakifyatirim.com.tr ve

www.vakifbank.conw.tr internet adresi

KONSORSIYUM ES LIDERI:

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:65 Kat:1 KAgithane 34418 ISTANBUL

Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, izmis Sube ve Ankara Sube, 444 0 321 numaral telefon ile www.global.com.tr ve

www.bayglobal.com.tr internet adresleri

KONSORSIYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 ISTANBUL

Tel: 0212 371 18 00 Faks; 0212 371 18 01

Genel Midurluk, Istanbul Géztepe, Atagehir, Kadikdy, Beylikdiizii, Zekeriyakdy, Kurtkdy, Maltepe,
Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Antalya, Mersin ve Kayseri subeleri, 0212 371 18 00 numarali telefon

ve www.alcapital.com.tr internet adrest
//»;

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A
Maslak Mah, Tagyoncasi Sk. T4 Blok Kat: -1 No: 256 Sariyer ISTANB‘fo,; /"
Tel: 0212 444 09 68 - 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

Corum sube, Goktlirk Irtibat Biirosu ve www.ahlateiyatirim.con.te mternet‘%c‘xem ﬁ /
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Vel tw b ‘;.x.s

Sabanci Center 4.Levent 34330 Begiktag / Istanbul sisaa®

Tel: 0212 334 94 94 Faks: 0212 249 12 87
Ak Yatirim Genel Midtirltik ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Batt Atagehir, Bakirkdy,
Bagdat Caddesi, Buyaka, [zmir, Nigantas: subeleri, Tiim Akbank T.A.S$. subeleri 444 25 25 numaral
telefon ile www.akbank.com internet adresi

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mahallesi Levent Caddesi No:45 Besiktag — Istanbul

Tel: 0212 370 22 22 Faks: 0212 217 07 10

Ankara ve [zmir irtibat biirolar! ve www.alanyatirim.com.tr internet adresi
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ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazafa Mah, Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer - [stanbul
Tel: 0212 315 58 00 Faks: 0212 231 38 42

www.alternatifyatirim.com.tr internet adresi

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Saray Mah, Toya Sok. No:3 Umraniye / Istanbul

Tel: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78

Anadolubank tiim subeleri, www.anadolubank.com.tr ve www.webborsam.com.tr internet adresleri

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. Atakule No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu ISTANBUL

Tel: 0212 310 63 84 Faks: 0212310 62 10

Genel Miidiirliik Merkez sube, Bostanci irtibat biirosu ile 0212 310 60 60 numarah telefon ve
www.atayatirim.com.tr internet adresi

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadiksy
ISTANBUL

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S’nin tiim subeleri, 444 1 263 numaral telefon ile
www.bmd.com.tr ve www.albaraka,com.tr internet adresi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Bliyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212211 83 16

Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S.'nin tlim gubeleri ile DenizBank A.$.’nin tiim subeleri ve
Denizbank A.$ A¢ikDeniz internet Bankacihigi (www.denizbank.com) ile 0212 906 10 00, 0212 348
90 35,0242 316 02 97, 0216 586 39 11, 0312 465 14 10, 0312 465 14 62, 0232 355 94 44, 0412 228
08 59,0362 311 48 87, 0352 222 49 26 ve0282 693 22 50 numaral telefonlar

..-ﬁ"'&:'w
DiNAMIK MENKUL DEGERLER A.S. %* \\ "
Kiiltir Mah. Nispetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 3/(41} e&k&@h stanbul ﬁf:fgv
oy .& @ | \

Tel: 0850 450 36 65 Faks: 0212 353 10 46

https://onlinesube.dinamikmenkul.com.tr/ internet adresi \\h:;;f;{, ; a
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GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A. 5.
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Beslkta; iS.IAﬂ_J,MJ
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin tim subeleri, T. Garanti Bankas1 A.S.’nin 444 0 333

numarali telefonu ve www.garantibbya.com.fr internet adresi

Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe [STANBUL

Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 1136
Gedik Yatirim tiim gubeleri 444 0 435 numaral telefon numarast ve www.gedik.com internet adresi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. \

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. .
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kapi No:21 Atasehir/iISTANBUL
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Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90 - 0212 314 87 90

Halk Yatirim Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, Izmir, Samsun subeleri ile tim Tiirkiye Halk
Bankasi A.S. subeleri, 444 42 55 numarali telefon ve sube iletigim kanallari, www.halkyatirim.com.tr
ve www.halkbank.com.tr internet adresleri

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer ISTANBUL

Tel: 0212 276 27 27 Faks; 0212 276 29 00

ICBC Turkey Yatirim Menkul Deerler A.$. subeleri ile www.icbc.com.lr  ve
www.icbeyatirim.com.tr internet adresleri

ING MENKUL DEGERLER A.§.

Resitpaga Mah. Eski Bliylikdere Cad. No:8 Kat:10 Sariyer [STANBUL

Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, izmir Irtibat Biirolar ve ING Bank Ozel
Bankactlik Subeleri, 0850 222 0 600 numarali telefon, www.ing.com.tr internet adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad, Ozsezen is Merkezi C Blok No.126 Esentepe / $isli ISTANBUL
Tel;: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

0212 238 88 88 numarali telefon ve www.investaz.com.tr internet adresi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kustepe Mah. Mecidiyeksy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy — §isli ISTANBUL

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0212 324 84 26

Atasehir, Bakirkdy, Begiktag, Beylikdiizii, Etiler, Goztepe, Goktiirk, Mecidiyekdy, Tuzla, Ankara,
(ankaya, S6giitdzii, Adana, Balikesir, Bodrum, Bursa, izmir, Kirikkale ve Samsun lrtlbat Biivolar ile

www.infoyatirim.com internet adresi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. 59. sok. Spine Tower K:2 Maslak Sariyer ]STANB@'{
Tel: 0212 329 32 00 Faks 0212328 30 81 mu

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. =
Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk, Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat: 3\? eykoz/ISTANBUL

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71
www.meksa.com.tr 19 Mart t 202

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sartyer ISTANBUL
Tel: 0212 963 19 81 -0212 963 19 82 - 0212 963 19 83 Faks: 0212 328 40 70
Ankara, lzmir, Bursa, Denizli ve Adana subeleri ile 444 1 730 numaral tclcf\o
hitps://online.osmanlimenkul.com.tt/login.asp internet adresi \

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer
ISTANBUL

Telefon: 0212 319 12 00 Fax: 0212 351 05 99
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Oyak Yatirim Menkul Degerler A.§. Genel Midrlilkk ve tiim subeleri, Albaraka Ttirk Katihm
Bankasi A.S., Fibabanka A.S. ve Tiirkiye Finans Katihm Bankasi A.$. nin tiim subeleri ile 0850 222
0 414 numarali telefon ve www.oyakyatirim.com.tr, www.albaraka.com.tr, www.fibabanka.com.tr ve
www.turkiyefinans.com.tr internet adresleri

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent g Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sokak Kat:3 Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 982 25 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Irtibat Blirolar1 ve www.phillipcapital.com.tr internet adresi

PiIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S. )
GuimUgsuyu Mahallesi ingnit Caddesi Isik Apt. No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim Beyoglu ISTANBUL

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
Sisli sube ile 0212 293 95 00 numarali telefon ve https:/online.piramitmenkul.com.tr/login

internet adresi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah, Bilytikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 34394 Sigli ISTANBUL

Tel: 0212 336 70 00 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskigehir, Gaziantep, {zmir, Kayseri subeleri, 0212 336 73 73 numaral
telefon (Sadece QNB Finans Yatirim) ve www.qnbfi.com internel adresi (Sﬂdece QNB Finans

Yatirim)
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STRATEJi MENKUL DEGERLER A.S. ;Q \ 2% "‘ ,,,, |
Biiyiikdere Cd. No:102 Maya Akar Center K:26 Esentepe $|$h/iSTANB£JL i . S 2] o ﬁ
Tel: 0212 354 79 00 Faks: 0212 288 48 11 ) ",,«.“_;i‘ ‘;" '
www.straleji.com.lr ve www.stratejionline.com internet adresleri o, o K r‘-““ \’/,
. ° m KT r
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. H"""‘W 19 Mart 2021

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe-$isli ISTANBUL

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatrtm Menkul Degerler A.S. subeleri ile Sekerbank T.A.S ve subeleri,
www.sekeryatirim.com.tr internet adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler - [STANBUL

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Mildirltgll, Adana, Ankara, Antalya, Bakirk8y, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenk6y, Gaziantep, Girne, [zmir, [zmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez Subesi
ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, izmit, Marmaris ve Trabzon irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S.
subeleri ve www.lacirler.com.tr internet adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyiikdere Cad, |z Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak Sariyer 34398 ISTANB
Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Antalya irtibat biirosu ile www.terayatirim.com internet adresi
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. ‘
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak Istanbul, Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40
Ankara, lzmir, Bapdat Caddesi subeleri ile https://www.utrade.com.tr ve

https://www.unlumenkul.com internet adresleri

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

Levent Mah, Ctmert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Begiktag 34330 [STANBUL

Tel: 0212 319 80 80 Faks: 0212 264 14 09

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$. subeleri, Yapr ve Kredi Bankasi A.$. ve gubeleri, YKB
Mobil Bankacilik, YKB Internet Sube, Yatirim Dilnyam web sitesi ile 444 0 444 numarah telefon,
www.vapikredi.com.tr ve www.vatirimdunyam.com.tr internet adresleri

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu iISTANBUL

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50

Yatirim Finansman Genel Midticliik, tiim gubeleri ve www.yf.com.tr internet adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok, No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas ISTANBUL

Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankast A.S.’nin tiim gubeleri, Prim Menkul Degerler A.$.’nin merkezi, Pay Menkul
Degerler A.S.'nin merkezi, 0850 22 22 979 numarali telefon ile www.ziraatyativim.com.tr ve

www.ziraatbank.com.tr internet adresleri
Her bir Konsorsiyurn Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Bagvuru Yeri | Teminata Alnacak Kiymet
Vakif Yatinm Menkul Degetler A.S. ° Para Piyasasi Fonu

o TL DIBS
o Ozel Sektsr Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
araciik  eltigi  ve  Borsa
Istanbul’da  iglem  gorenleri
o " abul edebilir)
i ‘.___,-(.i'i e -.;'n ay (BIST 30°da yer alan
' 1.9 i paylar)
“F oviz (ABD Dolari, Avro)

bl

Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. ” ..f" f“q » "V# Para Piyasasi Fonu (Ziraat
S MU Portfsy  Vakifbank  Para
Piyasasi Fonu)

o Kisa Vadeli Borglanma
Araglart Fonu (Ziraat Portfdy
Vakifbank Kisa Vadeli
Borglanma Araglart Fonu)

» TLDIBS

19 Mart 2024
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e Dgviz (ABD Dolar, Avro)
(Internet bankacilifi ve mobil
bankacilik harig)

o TL Vadeli Mevduat (Internet
bankacihii ve mobil bankactlik

harig)

o Dbviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro) (internet
bankacili1 ve mobil bankactlik

) harig)
Global Menkul Degerler A.S. ' E ‘::2 P :yasva;:j :l?"“ -

Araglari Fonu

o Ozel  Sektdr  Borglanma
Araclar Fonu

» TL DIBS

o Hisse Senedi Fonu

¢ Borglanma Araglar Fonu

= Degisken Fon

e Pay (BIST 30’da yer alan
paylar teminata konu olabilir)

=

o
,'»" {\ &

brictiat,

e Diviz (ABD Dolan, Avro,
Sterlin)
Al Capital Yatirim Menkul Degerler * Para Piyasast Fonu
AS. o Kisa Vadeli Borglanma
Araglar Fonu
o TLDIBS

e Ozel Sektdr Bor¢lanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi

aractlik  ettigi ve Borsa
istanbul’da  iglem gorenleri
kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu
o Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

1 Sy, ¢ Dbviz (ABD Dolar1, Avro)

Ahlater  Yatiim Menkul fif)é‘gg‘:'!er

gl @ WKullan
o s ..}_\"_ ¢ \\{l( anilmayacak
Ak Yatirim Menkul Degerlér A. 5, ‘:\m’ Ay, ™8 Para Piyasasi Fonu

Akbank T.A.S. % K ;.-;\_,} ./ Kisa Vadeli Borglanma

L SO Araglar1 Fonu
oo B o (Ozel  Sektér  Borglanma

19 Mart 202 Araglari Fonu

e TLDIBS

o (zel Sektér Borglanma Araci
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(OSBA)  (Sadece  Akbank
bonosu))

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan
paylar) '
Déviz (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Alan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

Altemnatif Yatwim Menkul Degerler
A

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borg¢lanma
Araclari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Bor¢lanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracitlik  ettigi ve Borsa
[stanbul’da iglem  gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu
Degigken Fon

Pay (BIST 30'da yer alan
paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro)

TL Vadeli Mevduat

e Dbviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro)
Anadolu Yatir'rm Menkul Kiymetler e TL DIBS
A.S. e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)
Déviz (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)

Anadolubank A.S, R
;/ .

TL Vadeli Mevduat
Déviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma
Araglari Fonu

TL DIBS
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e Pay (BIST 30’da yer alan

Bizim Menkul Degerler A.S.

paylar)

o Déviz (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)

e TL DIBS

e (gzel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi

aracilik  ettigi ve  Borsa
Istanbul’da  islem  gorenleri
kabul edebilir)
o Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. e TL DIBS

o (zel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi

aracthk  ettifi ve Borsa
Istanbul’da  islem  gorenleri
kabul edebilir)
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler e Para Piyasast Fonu
A3 e Kisa  Vadeli  Borglanma
) Araglar1 Fonu
DenizBank A.S. o Ozel  Sekttr  Borglanma
Araglari Fonu*
e TL DIBS
» Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlig’'min  ihrag
ettigi)*
o Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihraggisi
Denizbank A.S. olan borglanma
araglart  kabul  edilecektir,

M. 4
14
Sadece

digerleri igin™®)

Hisse Senedi Fonu*

s Borg¢lanma Araglari Fonu*

o Degigken Fon*

e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)*

Déviz (ABD Dolari,
o Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

: @& DOviz Vadeli Mevduat (ABD
Y Dolari, Avro, Sterlin)

Avro,

S Deniz ~ Yatrim  Menkul
Kiymetler A.S. Genel Midirlitk'ten
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bagvuru yaplabilir.

Dinamik Menkul Degerler A.S. | = Dboviz (ABD Dolan, Avro)
e Para Piyasasi Fonu
Garanti Yatiim Menkul Kiymetler o Kisa Vadeli Borglanma
AS. Araglar Fonu
- » TLDIBS
T Crguel Bkl A5 o Déviz (ABD Dolar, Avi,
) Sterlin)
Gedik Yatirum Menkul Degierler A.S. o Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma
Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma
Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’’nin  ihrag
ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik  ettisi ve  Borsa
Istanbul’da islem gbrenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu
Degigken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan

paylar)

e Doviz (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)

» TL Vadeli Mevduat

e Doviz Vadeli Mevduat (ABD

Dolar1, Avro, Sterlin)
e Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma
Araglar Fonu
Pay (BIST 30’da yer alan
aylar)
ara Piyasasi Fonu
154 Vadeli Borglanma
Araclarn Fonu
TL DIBS
Doviz (ABD Dolari, Avio,
Sterlin)
TL Vadeli Mevduat

Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.
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ICBC Tuwkey Yatinm  Menkul

Degerler A.S.

o Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma
Araglar Fonu
o Ozel  Sektdr  Borglanma

Araglart Fonu

o TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhgi’nmn  ihrag
ettigi)

o Ozel Sektér Borglanma Arac
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracihk  ettigi ve Borsa
Istanbul’da  iglem  gOrenleri
kabul edebilir)

s Hisse Senedi Fonu

o Borg¢lanma Araglari Fonu

» Degigken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

e Diviz (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)

e TL Vadeli Mevduat

e Doviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolan, Avro, Sterlin)

ING Menkul Degerler A.S,

ING Bank A.$. (Ozel Bankacilik
Subeleri)

» Pay (BIST 30’da yer alan
paylar)
o Déviz (ABD Dolari, Avro)

InvestAZ Yatinm Menkul Degerler A.S.

Kullanilmayacak

info Yatirim Menkul Degerler A.S.

o Para Piyasasi Fonu

o Kisa Vadeli
Araclari Fonu

o TLDIBS

e (Ozel Sektor Borglanma Arac
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik  ettigi ve Borsa
[stanbul’da  islem  gorenleri
kabul edebilir)

Borg¢lanma

“Fum,_® Hisse Senedi Fonu
‘ :\ Borglanma Araglari Fonu

v 4; "{()\ egisken Fon

a ay (BIST 30'da yer alan
aylar)

dviz (ABD Dolar, Avro,

" Sterlin)

It ELED B
IufBRg i(urulllIEI' WAL 'J
Ma fwl ml 08220548




integral Yatitm Menkul Degerler Kullamlmayacak
A, | —

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. _Kullanilmayacak )

Osmanh Yatim Menkul Degerler o Para Piyasast Fonu
A.S. o Kisa Vadeli Borg¢lanma

Araglari Fonu

o Ozel  Sektsr  Borglanma
Araglar Fonu

e TL DIBS

= FEurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlyg’’min  ihrag
ettigi)

s Ozel Sektér Borglanma Arac
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracihk  ettizsi ve  Borsa
istanbul’da  islem  gorenleri
kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

e Borglanma Araglar Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

o Ddviz (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)

e TL Vadeli Mevduat

e Para Piyasast Fonu

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$

s TL DIBS
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. o Kl Sertifikas: Foru
Fibabanka A.S. o Déviz (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)

Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.

o Para Piyasasi Fonu

o Kisa Vadeli Borglanma
Araglari Fonu

o Ozel Sektér  Borglanma
Araglari Fonu

= TL DIBS
-, ©® Eurobond (T.C. Hazine ve
\Maliye Bakanlig’'mn  ihrag
& \Ettlgl)

\*'"at {Dzel Sektér Borglanma Araci
OQBA) (Sadece ihracina kendi

1,
19 Mart 2021 " "---'jl/*:’ ' Jaracilik ettigi ve  Borsa
o / Istanbul'da  iglem  gdrenleri
L kabul edebilir)
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Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)

Piramit Menkul Kiymetler A.S.

Para Piyasasi Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan

o
- paylar)
QNB  Finans  Yatrim  Menkul e Para Piyasasi Fonu
Degerler A.S. o Kisa Vadeli Borglanma
Araglari Fonu
o TLDIBS
e Diviz (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)
Strateji Menkul Degerler A.S. Kullanilmayacak
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. » Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma
Sekerbank T.A.S. Araglar Fonu
» TL DIBS
o Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)
e Ddviz (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)
Tacirler Yatiim Menkul Degerler » Para Piyasasi Fonu
A.S. e Kisa Vadeli ~ Borglanma
Araclart Fonu
OigaBankA.3. o Ozel  Sektdr  Borglanma
Araglari Fonu
e TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Arac
(OSBA) (Sadece ihracina kendi

aracthk  ettigi ve Borsa
istanbul’da  islem  gdrenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu
Degisken Fon

w¢ Pay (BIST 30'da yer alan
. paylar)

o4 Dbviz (ABD Dolar, Avro,

: _‘-?Stcrlin)
i ?EJ" L) ‘jﬁ
i

o

L
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’ 3
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|
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Tera Yatirim Menkul Degerler AfS\.‘L A Para Piyasasi F?ﬂu
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o Ozel  Sektdr  Borglanma
Araglari Fonu

o TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhgi’'nin  ihrag
ettipi)

o Ozel Sektor Borglanma Arac
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik  ettifi ve Borsa
Istanbul’da  iglem  gorenleri
kabul edebilir)

o Hisse Senedi Fonu

o Borglanma Araglari Fonu

e Degigken Fon

o Pay (BIST 30'da yer alan
paylar)

e Doviz (ABD Dolan, Avro,
Sterlin)

s TL Vadeli Mevduat

e Dbviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Unlti Menkul Degerler A.S.

o Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma
Araclari Fonu
s Ozel  Sektér  Borglanma

Araglari Fonu

« TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’'min  ihrag
ettigi)

o Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracililk  ettigi  ve  Borsa
Istanbul’da  iglem  gérenleri
kabul edebilir)

o Kira Sertifikasi

fs De isken Fon

<

1 PP

o

i TL Vadeli Mevduat

* Déviz Vadeli Mevduat (ABD
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Dolari, Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu

o Kisa Vadeli Borglanma
Araclar Fonu

= Ozel  Sektsr  Borglanma
Araglari Fonu

s TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhigi'mn  ihrag

ettigi)
» L] 5
Kagl Kredi Yatinm Menkul Degerler %;:32;: ktt;;c?orglrzlgina kﬁ:i:r:
sadece ihracina kendi aracilik
cttigi ve Borsa [stanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
e Hisse Senedi Fonu
e Borglanma Araglar Fonu
o Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan
paylar)
e Doviz (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)
o Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma
Araglari Fonu
o TL DIBS
o Ozel Sektdr Borglanma Araci
: OSBA) (Yalmzca Yapr ve
Tap) BB, ;{redi B)anliam AS. bonolgrl)
s Déviz (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)

» TL Vadeli Mevduat
e Ddviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)
Para Piyasas: Fonu
% Kisa  Vadeli  Borglanma
& % Araglan Fonu

{ TL DiBS
Ozel Sektr Borglanma Aract
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracithk  ettifi ve Borsa
istanbul’da  iglem  gbrenleri
kabul edebilir)
Kira Sertifikas
Pay (BIST 30’da yer alan

AB
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paylar)
e Déviz (ABD Dolari, Avro)

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. * Para Piyasasi Fonu (Sadece
Ziraat  Portfoy  tarafindan

T.C. Ziraat Bankasi A.S. kurulan)

Prim Menkul Degerler A.S. o Kisa Vadeli Borglanma
i Araglari Fonu (Sadece Ziraat

Pay Menkul Degerler A.S.

doa SRUEEE B Portfdy tarafindan kurulan)

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimeilarin séz konusu paylarn sermaye piyasast mevzuatl gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan

dagitum listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan yatinmeilarm MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatwrimeilarin paylan, kaydi sistem esaslari gercevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinil igerisinde ve pay bedellerinin
tidenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecefii veya ertelenebilecegi ile
satig bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiina dair agiklama:

Asgagidaki gartlarin olugmasi durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

o Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle kaynaklanan yiikiimliiliiklerin Sirket, Ortaklar ve Lider Araci
Kurumlar tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya dnemli élgiide giiglestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

» Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek &lgtide miicbir sebep, savag hali, yangin, deprem,
su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithgi, hilklimet darbesi ve/veya halka

A
~ arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,
= o Fkonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Lider Araci
< Kurumlar’in halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
iii‘ nedeniyle yeterli talebin olugmayacagni ve piyasalann durumu itibariyla halka arzdan

beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin 6ngdriilmesi,
o Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in faaliyet
=== \ﬁsterdigi sektorll ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin bagarisini
ém ¥ eﬁ zlleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢tkmas,
& i i"? \m yonetici ve ortaklar ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasim etkileyebilecek
;'/ . "'C \dereb e tnemli bir sorugturma ve/veya dava agilmasi ile Sirket ve/veya Ortaklar aleyhing,
i " \} o £ 1§Ika irz1 Gnemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava

Li‘\\.:\ irg r' "
%, "_: ,\S‘lr

[zahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda dcglslkhk]etlc ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [I-5.1 [zahname ve ihrag Belgesi Tebligi’'nin 24’iincii maddesi

hiikiimleri saklidir.
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Halka arzda paylarin satig islemi bagladiktan sonra, Sirket, Vakif Yatirim diginda meydana gelen
herhangi bir 6zel durumdan dolayi yetkili mercilerce (SPK veya Borsa Ydnetimi tarafindan) aksi
yOnde karar alinmasi durumlari harig, halka arz ve satig iglemi iptal edilmeyecektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satiy fiyatinn lizerinde
Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayt olugan iade bedeli, dagitim listesinin onaylanarak kesinlegmesini
takiben, satisi gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, basvuru yerlerinde pay bedellerini
nakden ddeyen yatirimeilara iade edilecektir ve kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatiimeilarin da
kiymetlerindeki blokajlar isbu Izahname’nin "Halka arza basvuru siireci" baglikli 25.1.3.2, numarali
béltimiiniin "b) Pay bedellerinin &denme yeri ve gekline iligkin bilgi" baghikli kisminda anlatildigi
sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarimin 1(bir) lot (1 TL) ve katlar geklinde olmasi sarttir. Yatirimenlar igin herhangi bir lot
sinirlamast yoktur. Yatwimetlar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin
alt sinir belirleyebileceklerdir,

25.1.7. Yatirimeilarm satm alma taleplerinden vazgegme haklarna iliskin bilgi:

Kurul’un I1-5.1 sayili {zahname ve Ihrag Belgesi Teblifi’nin 24°{incii ve SPKn’nin 8 inci maddesi
uyarinca, [zahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan nce veya satig silresi iginde
yatirimetlarin yatirim kararing etkileyebilecek degigiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde
durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhél Kurula
bildirilir.

Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmasi hilinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde Sermaye
Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ger¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kisnu yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatirimetlar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yaylmlanmaﬂiﬂm?l

taleplerini geri alma hakkina sahiptirler. ;5 & Lf.ﬂ“‘

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yﬁﬁmﬂl‘,ll@a;talg;p

taleplerini degigtirme ya da geri alma hakkina sahiptirler. l. " {{7(\_ J o
25.1.8. Paylarm teslim yontemi ve siiresi: % e \:;’: A bt

lhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde l\>ﬁ({( larahndah fak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir, Ka¥ azami dagitim listesinin
kesinlestiginin konsorsiyum iiyelerine bildirimini takip eden 2 (iki) is glinl igerisinde teslim

edilecektir,

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas araglarinin satigina iligkin dilzenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giini takip eden 2 (iki) i giinii igerisinde Kurul’unt
tizel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Aima Hakkna iliskin Bilgiler

Yeni pay alma hakk: sermaye artirimi yoluyla ilk halka arz gerceklegtirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmistir.

7 A-. !

;3@? ﬂfLF'-'-!'I.E. I W o
N" "11 '\4"""1 J% o v
135 |3 N”L Caenlify IMI- mllu-'-: :
- ok Mot \ g Rapt N 2 “ BN
) 'Hmsm 0417 5

" (!}] LAY ‘.."I'll JouZ

JA'I(“’ YATlﬂlM

,J,I\t \I:"

o)
Az Kl ” a2 20-0f f
P hacss No U




25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ady, ig adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu kigilerin ihragei ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur,
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoltur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirthp nemalandirlmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14, Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdalki kigilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin deferini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket'in %5 ve Uzerinde paya sahip
ottaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig: diger kigi/kurumlarin listesi agagida yer almaktadir:

Ad-Soyad Kurum

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.§.

Mehmet Kutman )
Global Yatirim Holding A.S.

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.§.
Erol Goker Global Yatinm Holding A.S.
Global Menkul Degerler A.5.

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Ayseglll Bensel ,
Global Yatirim Holding A.S.

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Serdar Kirmaz .
TR Global Yatirim Holding A.$.

Ercan Nuri Ergiil _ Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S,

Oguz Satict .
Global Yatirim Holding A.S.
Aksel Goldenberg - N Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.§.
Hasan Tahsin Turan \__LU'! Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Firat Temel o bl Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Mario Dalsarfati _ N T Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Nevin Ertugrul e fi"l e . Nakurelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
B (& e i T
zhan Senol " @ ae | Daturelgaz Sanayi ve Ticaret A.§. X {
| Pinar Yitksekkaya ' \
Serhat Uludag
Uygar Menekse
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T

Sevil Ekim Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Nilbahar Simgek Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Sat1 Canbol Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
. Global Menkul Degerler A.S.

Gokhan Ozer 5 '

Global Yatirim Holding A.5.

IF. Tahsin Bensel

Global Menkul Degerler A.S.

Liitfii Hekimoglu

Global Menkul Degerler A.S.

Ayse Pervin Soydemir

Global Menkul Degerler A.S.

Giilseyma Dogancay

Global Menkul Degerler A.S,

Nusret Hakan Ozsoy Global Menkul Degetler A.S.
Hakan Tan Global Menkul Degerler A.S.
Ozlem Sahin Global Menkul Degerler A.S.
| Selim Sahin Global Menkul Degerler A.S.
Kadir Berkay Aytekin Global Menkul Degerler A.S.
Bahar Lafgi Global Menkul Degerler A.S.
Burak Salman Global Menkul Degerler A.S.
Engin Kilgiik Global Menkul Degerler A.S.

Fatih Nazmi Dogan

Global Menkul Degerler A.S.

Veli Gilrkan Kizilglines

Global Menkul Degerler A.S.

Ziilfiye Tilfekgi - Global Menkul Degerler A.§.
Daling Ariburnu - Global Yatirnm Holding A.S.
Shahrokh Badie Global Yatirnm Holding A.S.
Ugur Aydin Global Yatirnm Holding A.S.
Hande Veldet Velidedeoglu Global Yatirim Holding A.S.
Gézde Kitapei o Global Yatirim Holding A.S.
A
Eda Tugcu Yalkin ;_:\_\}: Global Yatirim Holding A.S. -
Ugur Noyan o N Global Yatirim Holding A.S.
\ =i
Tugce Topcu i ™inad GGlobal Yatirnm Holding A.S.
R B X i

Mehmet Ali Deniz ,,«;: &J‘ ¢+ | Gl&bal Yatinim Holding A.S.
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Goknil Akga |

;|[ll$l||1 ‘ nVL' #1

e ptkn.’m M n 20 O

B &3
Aenannod




[

Asli Giilhan Su Ata

Global Yatmim Holding A.S.

Murat Engin

Global Yatirim Holding A.S.

ismail Ozer
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Baris [nal Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sezai Saklaroglu Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
Recep Karaca Vakif Yatrim Menkul Degerler A.S.
Levent Arin Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
Kaan Keskin Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Utku Uygur Vakif Yatirum Menkul Degerler A.S.
Mehtap [lbi Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yelda Kural . Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Senol Sen = _ : Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ali Eralp Yalmz 7 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ozlem Acar - Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S.
Duygu Gébekoglu Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§.
Esra Sari Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Tugiba Balgik Aytan Vakif Yatirum Menkul Degerler A.S.
Hasan Kaan Demir Kayum Demir Avukathk Ortaklig
Giilen Begiim Kayum Kayum Demir Avukatlik Ortakhgs
Mert Ceylan Kayum Demir Avukatlik Ortakhg

25,2, Dagitim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. [hragginm bildigi Slgiide, ihraggmin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde sdz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadifi veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadiina iligkin bilgi:
Yoktur,

25.2.3. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslagy:

-

\ N
a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlari; \“x ;”" R

Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigt Tebligi’nin (11-5.2), 1. I2"2 (72 ta\‘lhf,;;déltadll edilen 18%inci
maddesinin drdiincii fikras: hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araqlalmm nomin
degerinin, en az ylizde onunun yurt igi bireysel yatirnmeilara ve yiizde onunun yurt igi kurumsal \

yatinmeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin
piyasa deferini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile ihraggmin ve/veya halka arz edenin
talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir
kat daha artirmaya yetkili kihnmigtir.

Ek satig harig halka arz edilecek toplam 31.363.637 TL nominal degerli paylarin;
18.818.182 TL nominal degerdeki (%60) kismi Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,
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9.409.091 TL nominal degerdeki (%30) kismit Yurt Igi Kurumsal Yatirimcilara,

3.136.364 TL nominal degerdeki (%10) kism1 Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilara,

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Her haliikarda, ek satiga konu paylar igin tahsisat oranlar: serbestge belirlenecektir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari kargtlayacak miktarda talep
gelmemis ise o gruba ait tahsis edilen tutarmn kargilanmayan kismi Sirket’e ve Halka Arz Edenler’e bilgi
verilerek diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama stiresi sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari kargilayacak kadar talep
gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda;

o Yukarida belirtilen herhangi bir yatwimer grubu igin tahsis edilen tutari %20°den daha fazla

azaltma yapilmamasi ve
o Naturelgaz paylarinin Yurt igi Bireysel Yatirimeilar igin %10, Yurt igi Kurumsal Yatirimetlar igin

%]10’un altina diigiiriilmemesi sartiyla Sirket’e ve Halka Arz Edenler’e bilgi verilerek Vakif

Yatirim’in karariyla kaydirma yapilabilir.
c) Bireysel yatinmeilar ve ihrageimn ¢alisanlarma iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar tahsisat grubunda asir1 talep olmast durumunda Mﬁglinacak farkli bir
yontem yoktur. Thragg’nin galiganlarina iligkin bir tahsisat grubu bulunman?@gﬁ : M

¥

d) Tahsisatta belirli yatrimer gruplarina veya belirli diger gruplar, /_ iﬂ:;_ggcg; aj;fl{\fahldar ve

bu gruplara dahil edilme kriterleri: ! ,.;1:" d%-__ ‘w ™
o E N I{\\? p ¥ | § W‘(- ,}.ﬂ[‘ﬂ
Herhangi bir yatirime: grubuna ayricalik taninmamaktadir. (Y \,::-_-_\-&r,:?_! >om 4 ) Mart =
1 "h,‘ :-J.l ',‘" by

r\ I

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi dngériilen asgari pay tuta‘ls{.\;, Ty it
s N ~ & =

Yurt i¢i Bireysel Yatirimet grubu igin toplam yatirimer sayismin bu yatirim®, @rgﬁuﬂﬂ gag{;acak toplam
lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edflfffemis o gruptaki tiim
yatirimcilara en az 1 (bir) pay dagitilacaktir.

Yurt ici Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimer sayisuun bu yatirimer grubuna dagilacak toplam
lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet lot dagitilacagina Vakif
Yatrim’in 6nerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Edenler tarafindan Kurul’un 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarmun Satigt Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esasi
gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
e fikrasinda belirtildigi iizere tek bir bireysel yatirimeiya asgari | adet pay dagitim: yapilirken miikerrer
talep kontrolii iglemi yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimlarin yalmizea yatirimei bagina 1
adet pay dagitilacaktir. Bu gruptaki yatirimeilara birer adet pay dafitildiktan sonra kalan miktar igin
oransal dagitim yéntemi kullanilacagindan, e fikrasinda belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii

islemi yapilmayacaktir.
Yurt Igi Kurumsal ve Yurt Dist Kurumsal Yatiimeilar igin talep toplama sonucunda paylarin \J \g
dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin yalnizea en yiiksek miktarl talep
tutarlari hesaplamada dikkate alinacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amactyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa sunulan
pay tutarindan az olmasi hilinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin en yilksek miktarli
212
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ikinci talep tutarlari da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satiga sunulan pay tutarinin tamamini
kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu gekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kogullar ve erken sonlandirilabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimk{indiir,

25.2.4, Talepte bulunan yatinmalara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarmnm
bildirilme siireci haklinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilarin, dagitum listelerinin onaylandigs giinii takip eden i giinil
talepte bulunduklari konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay
miktarlarini dgrenmeleri mmktndtr.

25.2.5. Ek satig iglemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde meveut
ortaklara ait paylarin, ek satiga konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, Sirket’in halka arz
sonrasi halka agiklik oram %30°u gegmeyecek sekilde, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nden Global
Yatinm Holding A.S.’ye ait toplamda 3.136.363 TL nominal degere kadar payin dagitima tabi
tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadr.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarim azami nominal degeri ve oranlar ile satis yontemi ve
siiresi:

Ek satisa konu olabilecek Global Yatrim Holding A.$.’ye ait toplam paylarin azami nominal tutari
3.136.363,00 TL'dir. Ek satisa konu bu paylarim meveut ¢ikarilmig sermayeye orani %3,14 iken, bu
oran sermaye artigi sonrasinda %2,73 olacaktir. Toplanan Kkesin talebin satiga sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde ek satig hakkr kullanilabilecek ve ek satisa konu edilecek miktar,
halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek Satisa Konu Paylar’in
yatirtmer gruplarr arasindaki dagilumi tahsisat oranlarina bagh kalmadan Konsorsiyum Lideri’nin
onerileri de dikkate alinarak, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan belirlenerck
kesinlegtirilecektir.

Ek Satisa Konu Paylar’a iliskin bilgi agagidaki tabloda yer almaktadir:

%\WQ"

Ek Satig Adet Nomin,al Pay Grubu Edlfizlrt‘?’aglizﬂra
Ydntemi :ﬁ'ﬂ‘ h?;ﬁcr(l‘l..) O (%) &
Ortak  Satigi .5‘/;:@:’3? - \\\
(Global F&, % o\
Yatirm 3.136/868" /i~ $\3%36.363 A 10,00
Holding -y Y o) & o i
AS) AN
=
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¢) Lk satipmn aract kurumca ortaklardan ddiing almacak paylarm satigi  yoluyla
gerceklegtirilmesinin planlandi@ kismi ile ilgili agiklama:

Ek sati, ortak satisi yontemi ile getceklestirilecek olup, &diing alma yoluyla bir ek satig
gergeklestirilmeyecektir.
d) Yatirimeilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.
25.3. Paylarmn fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payimn sahg fiyati ile talepte bulunan yatirimemim katlanacag
maliyetler haklimda bilgi

Konsorsiyum Uyeleri’nin, halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep edecekleri komisyon ve
benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmigtir:

Sermaye Yatirameimn
Hesnp Piyasas Baski Arael D
Kuruim Aema Aracinin Kurnlugtaki EFT Ucreti va m,i;:: Diger
Tleveti MKK"ya Heaahina L

Virman ﬂcreﬂ Vieman Ucreti

Muigteriden sadece yusal olurak

E‘zsgl‘;’:‘ il’l? Nkl 'Sg;’bl Yoktur Yoktur YE:‘:::“:{(DIE:;;;L Yoktur alinmusi gereken masraflar
i ) almacaktir,
Maogteriden
sadece yasal
Tarkiye Vkiflar nﬂmﬁl Yoktur 125 TL+ vartriokieki eft skalasi [ o, Mnmrﬁm‘f::c;:%ﬁ:‘] olarak
Renpi: 0 gereken BEMY uygulanaeukie musraflar - alinacakur.
masrallar

ahinacaktir

Takasbank Tarifesi

Global Menkul Degerler MEKK i s | Yizbinde S+BSMV Min ?
AS. Tarifesi MEKK Torifesi MEK Tarifesi 6,33 TLABSMV Maks Yoktur Yoktur
63,25 TL+BSMV
Al Caopilal Yatirum . o
Menkul Degierler A.S. Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yok:u! Yoktur
Takusbank
Allater Yatirim Menkul Mk 'nin Al i Takasbank'in Almig !
Defierler A.S. Yoktur Oldugu Ucret Uzerinden Oldugu B Oereti Yoktur Yokiur
Alinmaz,
5 . 2,50 TL+ BSMV %0,5 (min. 5
f;];g:’:::'x ‘l;dcnkul Yoktur Yoktur (iglem sayisi TLABSMV, max, 25 | Yoktur Yoktur
i tizerinden) TL+BSMV)
BL“E'L :lfe“r“A".';_M“”""’ Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yaktur Yoktur
Altemnatif Yatinm ' : ;
Menkul Degerler A.S. Yoktur 4TL 4TL 4TL Yokuur Yoktur
’ u Yatirun MKEK ’ Kurum skalas!
/%pctlcr AS. Tarifesi Uokiy LA T REMY uygulonacaktir, Yoktur Yeki
£ (g, o W Mkknin 0-105.800 TL arust 10.60
¢ (31..) Vs \"\\
'fa."f‘ - ot tarafimuzdan Mkk'nin Mkk'nin TL, 105,800 TL.- Halka arz siirecine iligkin difier
.f Ly e lﬁa\%lmm,hﬂcﬁﬂ(ul aldipy tarafimizdan tarafimizdan 1.058.000 TL arast Yokiur | - #ider bulunmuyor, yaurnnes
i - S I\)l-)&;?lﬁr.'\ 8 fleretler aldi tieretler aldifs deretler | 0.0001, 1058000 TLwe | ' kurum iligkisinin devaminda s0z
“1 G \":“;'.' = ‘ ) uynen aynen yansiihir, | aynen yansitthr. lizeri 106 TL BSMV konusu olabilir
L A - / yansitilir, (0.05)
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D Yozl talimatlardan
Bizim Menkul Degerler L almmakta olup intemel .
AS, Yoktur Vardir 0,33TL + BSMV sube Ozerinden Yoktur Yoktur
almmamakiadir,
Deniz Yot Menkul 1,50 ik ; i o 8 TL+BSMV llk kez MKK sicil
Kiymetler A.5. rLepgmy | MEK tarifesi MKK tarifesi Yoktur Yokiur wlirade.
Dinumik Menkul ; Hisse bagina 1,5 2
Degerler A8, Yoktur L Skalaya Gore Skalaya Gore Yoktur Yoktur
G Y Menkul MKK kurumu tarmfindon alinsh
Kmm:] n:nm i Alnscak Almucak Alinacak Yoktur Yoktur iteretler mbgter] hesaplanina
ymetler A.5. yansitimaktadir
Gedik Yatinm Menkul . : ;
Degerler A.S. iTL Yoktur 1,58 TL Yoktur Yokiur -Yol-flur
MEKK Takosbink Tarifesi
Halk Yaturim Menkul Tarifesi MKK Tarifesi MKK Tarifesi | Yozbinde 5+BSMV Min Yoktur Islemlere nit dozenléyiei kurulug
Degerler A.S. 1,50 0,25 TLABSMY | 1,25 TLHBSMV | 5,75 TILABSMYV Maks masraflan shinmakiachr,
TL+BSMV 57,5 TLABSMV
ICBC Turkey Yatirim i - s
Menkul Degierler A.S. Yoktur Yoktur 0,21TL Beher lglem igin 5,25 TL | Yoktur Yoktur
MEKKnin
ING Menkul Degierler alncafy Yokiur Yokiur Yakiur ok Yoktur
AS feretler
yansitilir
InvestAZ Yaurim ; ;
Menkul Degerler A.S, Yoktur Yokiur Yaoktur Yoktur Yoktur Yoklur
Info Yatmm Menkul )
Degerler A.5. Yoktur Yoklur Yoktur Yoktur _Ynklur Yoktur
Takasbunk tarafindan
alinan teretler: Tutar
izerinden % 0,005
(Yuzbinde beg + BSMV)
(126.272. 11,262,723 -
Integral Yatirm Menkul 1,25 TL+ 'I'L arasindaki tutarlar) Komisyon oran; %40,1 (Binde I)
Degerler A.S. Yokiur Yaltur BSMV Asgari:6.33 TL, + BSMY | YoKwr +RSMV
(126,272.- TL'den 0z
olan tutarlor igin) Azami;
63,25 TL+ BSMY
(1,262,723.- TL'yi agan
{utarlor igin)
Meksu Yatinim Menku) N E G Yarorlakteki EFT :
Degierler A.5. Yokiur Yoktur MKK Tarifesi Tarifesi Yoktur Yoktur
Osmanlt Yatrim Menkul a ;
Defierler A.S Yokur Yoktur Yaoktur 8,57 TL Yokiur Yoktur
Oyak Yatirim Menkul ; ;s
Degerler AS. 158 TL Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yokiur
PhillipCapital Menkul
Degetler AS. 147TL Yoktur 2,64 TL 9TL Yoktur Yoklur
Pirumit Menkul 3L (Pay 3 7L (Pay
Kiymetler A.S. Yoktur Bagina) Bagina) 64) TL Yoktur Yokiur
MKK tarafindan alinan deretler
QNGB Finans Yatirim Yoktur Yoktur Yaktur Yoktur Yoktur mogterilerden tahsil
Menkdl Degorlor A5, edilmekiedir..
Strateji Menkul Degerler | oo | MKK Ucreti LMK DereiSh,  Takas Ucreti Yoktur Yokuur
AS. AP N S W, _f
Seker Yaurim Menkul . ’ ,f}: ‘f»'t.-f'" Ay ) i . -
BcgcrlurA.$ Yoktur Ynklurl{':- 4 o ‘ :"_‘?IEU-'"" a, ‘l,__\‘:\‘l 15,75 TL Yoktur /‘ Yoktur .
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1IL -
15,000 'TL*ye kadar 10
Tacirler Yatinm Menkul ’ TL, ;
Defierler AS. Yoktur Yoktur Yokur 15.001-s0,000 TLye | YoKtur Yaktur
~ kador 18T,
50,001 TL Gzeri 50°T1..
Ef:rgau:;:mg.mmk"l Yokwr Yoktur Yokiur Yaklur Yoktur Yoktur
Rrgn Mol Qugeriec Yoktur Yoktur Yokiur Yoklur Yaktur Yoktur
: Yoktur (Halka
E::P 'kﬁcg;;; ':ll::i 4 Yokiur Yoktur arzdan gelen Yokiur Yoktur Yaktur
iy i kiymet igin)
Mugterilerden
ahinmiyor,
Yatirim
Finansman 0-1,000 'TL arasi 2,5
. o migterisi TLABSMY 1,000,01 T1.-
yinm B",‘;‘jg‘r“x . Yoktur M::’lf:;::bcﬁm olmayaniardar; | 50.000 TL arasi: 5 TL + | Yokiur Yoktur
G & YO | hagka kurumlara | BSMV 50.000,01 izeri:
hisse senedi 301 +BSMV
virmankarinda
MEKK taritesi
uygulamr
Ziraol Yalirim Menkul : 7 . Adet bagina 1,25 i E B
Deferler A.S. Yoktur Yoktur Yoktur TLHRSMY Yoktur Yoktur

25.3.2. Halka arz fiyatmn tespitinde kullamilan yontemler ile satig fiyatimin belirli olmamas
durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

1,00 TL nominal degerdeki bir payin satig fiyat: 8,50 TL olarak belirlenmigtir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullamlan yontemlere iligkin olarak Vakif Yatnim tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglayacag tarihten en az g glin Once, KAP'ta
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Halka arz fiyatimin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket ve
Halka Arz Edenlere aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakla kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan dolay!
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz asamasinda yapilacak sermaye artriminda mevcut ortaklarimin yeni pay alma
haklari tamamen kisitlanmigtir, Yeni pay alma hakkiun kisitlanmasindan dogrudan sadece lhrage:
menfaat saglayacaktir. Sermaye artistyla halka arz edilen paylar karsihginda Thraggt fon elde
edecektir. Halka arzda pay satigi yapacak hissedarlar satigini yapacagi paylar iizerinden pay satiy
geliri elde edecektir. Ayni zamanda Halka Arz sonrast kalan Sirket hissedarlari paylarinin deger artii
sayesinde dolayli yoldan menfaat saglayabilecektir.

25.3.4. Ihragemm ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimdeséz-sahibi kigilerin veya iligkili kigilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hi ﬁﬂiam geemigyil ile igerisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettii veya iktisap etme hakkin ;gllﬁrf gldﬂklgr;‘ﬁl age1 paylan icin ddedikleri

veya Bdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin kah sﬂﬁtlﬂl;ﬁi{s % ® ‘\$

4 (! ! . \: - }§
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yer almaktadir
25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarinm isimleri:

Tiirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracihg” yoluyla satiga aractlik edecektir. Satigta yiiklenimde
bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihik sozlesmesi haklinda bilgi

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.$., Global Yatirim Holding A.$., Kanat Emiroglu, aract kurumlar
Vakif Yatirtm Menkul Degerler A.$. ve Global Menkul Degerler A.S. arasindaki Halka Arza Aracihik
Stizlesmesi 10 Agustos 2020 tarihinde imzalanmistir. Halka Arza Aracilik Stzlesmesi’nin ylrliclikte
oldugunu ve halka arzin 31 Aralik 2020 finansal tablolari tizerinden devam ettigni tevsik etmek
maksadiyla | Subat 2021 tarihinde Tadil Protokolii imzalanmigtir, S6z konusu sdzlesme, taraflari
tamitict bilgiler, stzlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracilifin tiirii, satisin
yapilacagi yatirimeilar, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.$., Global Yatinm Holding A.$., Kanat
Emiroglu, ve aract kurumlarin hak, yiiktimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar,
vergi, resim, harg ve diger yiikiimliiltikler, satig, tahsis ve dagitima iligkin hiiktimler ile isbu
[zahname’de belirtilen aracilik ve halka arz iptal kogullarina iligkin hiikiimler igermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri: Halka Arz Eden Pay Sahipleri
portfGylerinde bulundurduklar Sirket paylarinin halka arzinda 16,382,231 TL nominal degerde
16,382,231 adet (ek satig hakkinin kullanilmasi ve bu kapsamdaki tiim paylarin sattimasi durumunda,
toplam 19.518.594 TL nominal degerde ve 19.518.594 adet) pay satarak, pay satigi geliri elde
edecektir,

Sirket, 14.981.406 TL nominal degerde 14.981.406 adet pay satarak, pay satigi geliri elde edecektir,

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki
damismanlik bilirolarinin danigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim girketinin denetim ticreti elde etmesi
soz konusu olacaktir, 86z konusu maliyetler, igbu izahname’nin 28.1 numarah bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanacaktir.

i W"V* f Yatirum®in, halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayl

,%M a5 Qlara -\halka arzin basarisina baglannug bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktacir. Vakif Yatirim’in,

! ~~« Fﬂ(l‘}f'lh pay sahipleriyle arasinda, Halka Arza Aracihk Sozlesmesi, Degerleme Hizmeti ve Fiyat

‘E“"“w’ 1 ( '* Waplt porunun Hazirlanmasi Sézlesmesi, Aracilik ve Konsorsiyum Sdzlegmesi ile Ek Satig ve
a = Eﬁyﬂt istikrarini Saglayict [slemler s6zlesmesi disinda, herhangi bir sdzlesmesi yoktur.

\ “are Gi‘loba &K/Ienkul Degerler’in, Halka Arza Aracilik Stzlesmesi ile Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi
;—* r i ef a Sirket’in pay sahipleriyle arasinda, igbu halka arza konu bagkaca szlesmesi yoktur. Sirke
“=2]e halka arzda Konsorsiyum Eg Lideri olarak gérev alan Global Menkul Degerler A.S. arasinda ¢ikar
catismas1 veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir, Sirket’in %95,497 oraninda pay .

; sahibi olan Giobal Yatinm Holding A.S., Konsorsiyum E§ Lideri’nin de ¢ikarilmig sermayesini \

4 temsil eden 29.999.997 TL nominal degerli, 29.999.997 adet payma sahip olup Konsorsiyum Es
E Lideri’nin de %75 oraninda pay sahibidir. Konsorsiyum Es Lideri’nin halka arz iglemi nedeniyle
= elde edecegi aracilik komisyonu ve belirtilen sermaye iligkisi haricinde, dogrudan ya da dolayls
@ olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik gikar1 bulunmamaktadur.




Halka arza aracihk edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracihk komisyonu elde
edeceklerdir, Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar ¢atismas: veya herhangi bir menfaat
gatismasi bulunmamaktadir.

Naturelgaz ve halka arzda danigmanhigini yapan ve hukukeu gorigtinii olusturan Kayum Demir
Avukatlik Ortaklig arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatigmasi bulunmamaktadir, Kayum
Demir Avukatlik Biirosu ve Naturelgaz arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Kayum Demir
Avukatlik Ortakligi’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik
cikari bulunmamaktadir, Kayum-Demir Avukatlik Ortakligi’nin Naturelgaz’in pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki danismanhk hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma
yoktur, Kayum Demir Avukathk Ortakligi halka arza iligkin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri
icin damigmanlik tlereti elde etmektedir.

Naturelgaz ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda gikar catigmasi veya herhangi bir menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.5. ve
Naturelgaz arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. KPMG Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig
bir ekonomik cikari bulunmamaktadir, KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.'nin, Naturelgaz’in pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur, KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§. Naturelgaz’a sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmisgtir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar vb, bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en erken
islem giérme tarihleri:

Halkla arz sonrasinda paylarin Borsa [stanbul’da islem g8rmesi igin 8 $ubat 2021 tarihinde bagvuru
yapilmigtir.

Halka arz, halka arz edilen paylarm Borsa'da iglem gérecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz
edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa’da iglem gdrebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri gergevesinde Borsa’nin verecei olumlu karara baglidir.

26.2. Thraggmn aym grup paylanmin borsaya kote olup ,ﬂ:[n gﬁna/mmﬂ iglem goriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bult nﬁp t;,l_umnadlg“a iliskin bilgi:

Yoktur. g’ F ,(fv j;’ \ el 19 Mot 2021
"--; r‘\ “ ': b IV
26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla ey zamanlkplaralu { oy
- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tnhs:sfﬂ@itnﬁdx }gtm;ﬂgﬂam satiga konu
edilmesi veya satim almmasimin taahhliit edilmesi veya, \\W

- Ihraggmm bagka bir grup paymmin veya sermaye piyasasi araglarmmn tahsisli/nitelikli
yatirimeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldufu sermaye piyasasi araclarimin siy
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihZin esaslari:
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26.5. Fiyat istikrari iglemlerinin planlamp planlanmadig:

Fiyat istikrar islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrari iglemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadifma iligkin
agiklama;

Vakif Yatirim, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. paylarma ydnelik olarak fiyat istikrar islemlerinde
bulunmayi planlamaktadir. Ancak, Vakif Yatinm fiyat istikrar1 iglemlerini kesin olarak yerine
getirecegine iligkin bir taahhlit vermemektedir. Vakif Yatuwim, fiyat istikrar islemlerine hig
baglamayabilecegi gibi fiyat istikrari islemlerinde bulunmasi halinde de, gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gergeklegtirilebilecegi zaman arahign:

Paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren en fazla 30 (otuz) giindiir.

26.5.3. Fiyat istilirarima iligkin iglemleri gergeklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimn diigebilecegine iligkin
agiklama:

Fiyat istikvarini saglayict iglemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle simirlidir. Pay
fiyat, fiyat istikrarim saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarmi saglayicr iglemlerin amaci:

Fiyat istikrarini saglayici islemlerde amag, pay fiyatimin halka arz fiyatinin altina dilgmesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir stireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu iglem, herhangi bir
fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrari iglemlerinin gergeklestirildigi dénemde paym
piyasa fiyatt piyasa kosullarina gére olmast gereken fiyata gbre yilksek olabilmektedir. Fiyat
istikrarini saglayici iglemlerde halka arz fiyatinin fizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrari iglemlerinde sorumluluk ve bu iglemlerde kullanilacak kaynagin niteligi:

Fiyat istikrari iglemlerine iliskin tim sorumluluk, bu iglemleri ger¢eklestiren aract kurum Vakil
Yatinm Menkul Degerler A.$.ye aittir. Vakif Yatmim Menkul Degerler A.$. fiyat istikrari
islemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir.

Halka Arz sonras: fiyat istikrarinin saglanmasma yonelik olarak, Halka Arz’in Ek Satig dncesi toplam
biiyiikliigiiniin %10’una tekabiil eden ve Global Yatirim Holding Anonim Sirketi’ne ait olan, azami
3.136.363 TL nominal degerli payin halka arzda olusan pay fiyatiyla garpilmasiyla olugan tutara
egdeger bir fon kullanilacaktir.

26.5.7. Yatirnmeilarim karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur,
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Halka Arz Eden Adres Sirket Iginde Pay Sahipligi
Aldigi Gorevler Disinda
Onemli
Mahiyetie
= ] fliski
Global  Yatirim Esentepe  Mah. Yokiur, Yoktur.
Holding A.S. Biiyiikdere ~ Cad.
193 Apt Blok No:
193 I¢ Kapi No: 2
A Sisli / Istanbul |
Kanat Emiroglu 18 Claremont Yoktur. Yoktur.
Road Windsor
Berkshire
SL43AX Ingiltere =

Paylarini halka arz edecek ortaklar son iig yil iginde Sitket’te herhangi bir gérev almamugtic ve Sirket
ile pay sahipligi haricinde herhangi bir Snemli mahiyette iligkileri meveut degildir.

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degeri

Halka arz, Sirketimiz hissedarlarindan Global Yatinm Holding A.$.’ye ait toplam 16.146.097,32 TL
nominal degierli 16.146.097,32 adet pay ve Kanat Emiroglu’na ait 236.133,68 TL nominal degerli
236.133,68 adet paym satisi ve Sirket sermayesinin 100.018.594 TL'den 115.000.000 TL’ye
gikarilmas: nedeniyle ihrag edilecek olan toplam 14.981.406 TL nominal degerli 14.981.406 adet
payin halka arzi suretiyle gergeklestirilecektir.

Sirket hissedarlarindan Aksel Goldenberg, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin tamamini halka
arz esnasinda satmak niyetindedir. Ancak, $irket Esas Sézlesmesi'nde belirtildigi {izere; hissedar
Aksel Goldenberg’e ait paylar C grubu imtiyazl paylardir.

Sermaye artirimi dolayistyla ihrag edilecek imtiyazsiz A grubu paylarn ve Satan Ortaklar’m
satacaklar imtiyazsiz A grubu paylarin halka arzinin yanisira Aksel Goldenberg’e ait imtiyazh C
grubu paylarin satiginin da s6z konusu olmasi halinde halka arzda ikinci bir islem sirast agilmasinn
8niine gegmek igin Aksel Goldenberg’in Sirket sermayesinde sahip oldugu ve satmay: istedigi tiim
imtiyazh C grubu paylarin nominal adedine esit adette belirlenecek imtiyazsiz A grubu paylar,
““  hissedarlardan Global Yatirim Holding A.$. tarafindan satilacak imtiyazsiz A grubu paylara
% eklenecek ve bu paylarin satigi Global Yatrim Holding A.S$. tarafindan, Global Yatinm Holding

A.S.ye ait imtiyazsiz A grubu paylardan yapilacaktir.

— Aksel Goldenberg, Sirket hisselerinin Borsa [stanbul pazarlarindan birinde iglem gdrmeye bagladifit

ilk giin, sahibi oldugu C grubu imtiyazli paylari halka arz fiyatt tizerinden Global Yatirim Holding

A.S.’ye borsa diginda devredecek, Global Yatiim Holding A.$. de bu paylara denk gelen net halk

) ﬁ%g__rd%;lirini (bu paylara denk gelen araci kurum halka arz komisyonu diigiildiikten sonra) Aksel
)

f.;ﬁ‘:"" erg’e tdeyecektir.

& %% M_‘;E_!iiy,[\eﬁ!é 8 Aksel Goldenberg halka arz ile birlikte Sirket’in sermayesinde sahip oldugu tim payl&'\
;’ oy !/fjl gatmis v(e issedarllklan ¢ikmis olacaktir.

E g ‘(f‘ | it :I? ]
"’i‘ v 'Q't;ﬁl"f}ll)gﬂ Yafinm Holding A.S. tarafindan, Sirket hisselerinin Borsa Istanbul pazarlarindan birinde islem
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) 1“g6§m¢¥§ asladipy ilk giin Aksel Goldenberg’ten iktisap edilen C Grubu imtiyazli paylar, Sirket Esas
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basladigi ilk glin bagkaca herhangi bir isleme gerek olmaksizin kendilifinden A Grubu imtiyazsiz
puylara dontigecek ve boylece Naturelgaz’in sermayesinde imtiyazli pay kalmayacaktir.

Dolayisiyla, Sirketimiz pay sahiplerinin halka arz edecegi Meveut Paylar’y ile sermaye artigi yoluyla
ihrag edilecek paylarin toplam nominal degeri 31.363.637 TL olacaktir. Bu paylarin toplam
16.382.231 TL nominal degerli kismi meveut pay sahiplerine aitken, toplam 14.981.406 TL nominal
degerli kismi, sermaye artigt sonucu ¢tkarlacak yeni paylardan olugmaktadir. Meveut Paylar’in
meveut ¢ikarilmig sermayeye orami %16,38 iken; bu oran sermaye artigi sonrasinda ise %14,25
olacaktir, Yeni Paylar’in sermaye artisi sonucunda gikarilmig sermayeye orani %13,03 olacaktir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Ortaklifimizin meveut
pay sahiplerinden Global Yatirim Holding A.S.'ye ait toplam 3.136.363,00 TL nominal degerli
3.136.363,00 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una tekabiil eden
3.136.363,00 TL nominal degerli 3.136.363,00 adet paymn, dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisa konu bu paylarin meveut gikarilnig sermayeye oram
%3,14 iken, bu oran sermaye artigi sonrasinda %2,73 olacaktir.

Ek Satiga Konu Paylar’n tamammin ek satis kapsaminda satilmast halinde halka arz edilecek paylarin
nominal degeri toplam 34.500.000 TL, temsil ettikleri ¢ikarilmig sermaye oram %30 olacaktir,

Halka Arz’dan sonra Sirket’in sermaye yapisinin agagidaki gibi olmasi planlanmaktadir:

Halka Arg'dan Sonra Halka Arz'dan Senra
Ortagin (Sermaye Artiram Dahil) (Sermaye Artarwm Dahil)
Halka Arz"dan Onee Pay Grubu Pay Grubu
Unvam
(Ek Satig Harig) (Ek Satiy Dahil)
TL % TL: % TL Ya
Global
| vatrm 0551500049 | o550 | AT | g3 ga6a6300 | 7273 | A G go 50000000 | 7000
&9 [Holding AS. Ve B A
4 | Aksel C Grubu A Grubu
4= Goldenberg 4:267:430,83 it imtiyazl ¢ - imtiyazsiz 0 )
(3 -
= Kanat A Grubu A Grubu
=] Emiroglu 435130, 02 imtiyazsiz ¢ - imtiynzsz ¥ )
Gy
Halka Agik A Grubu A Grubu ’ : "
Kisim - - ttlysasiz 31.363.637,00 27.27 fuitiy s 34.500.000,00 30,00
Tamam A
100.018.594,00 100,00 115.000.000,00 100,00 Grubu 115,000.000,00 100,00
Imtiynzsiz

 arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmm artillmamasina iligkin taahhiitler:

a '\«...a

\\ B gy m lﬁmg {'tarafindan verilen taahhiit:
\;,.

haricinde Sirket’te, (i) bedelli sermaye artirimy gcrq:eklestiriImcyecagini, (ii) higbir sekilde halka arz
edilen paylar diginda kalan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
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gekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegini, (iii) bu dogrultuda bir karar alinmayacagini (iv)
Borsa Istanbul A.S.’ye veya SPK'ya veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagimi ve (v) bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini taahhiit
etmektedir,

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler;

Glabal Yatirim Holding A.$., 05.02.2021 tarihli 1027 sayili Yonetim Kurulu karari ile SPK’nin VII-
128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 8inci maddesinin 6. fikrasi uyarinca, halka arza ve ek satiga konu
olmayan maliki olunan Sirket paylarunn tamam ile ek satiga konu paylarin tamaminin satilamamast
durumunda satilamayan ek satiga konu Sirket paylarmin, paylarin Borsa istanbul A.S.'de islem
gormeye bagladigi tarihten itibaren, 180 giin boyunca; paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz olarak;
Borsa’da dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde (i) higbir gekilde Borsa’da satiga
veya halka arza konu edilmeyecegini, (ii) bu dogrultuda bir karar alinmayacagn, (iii) Borsa’ya veya
SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini, (iv) bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini, (v) bu suretle dolasimdaki pay miktarinin
arttirllmayacagini ve (vi) Borsa diginda yapilacak satiglarda, satiga konu paylarin da bu siirlamaya
tabi olacaginin alicilara bildirilecegini taahhiit etmektedir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Global Yatiim Holding A.$., SPK’nin VII-128.1 sayih Pay Teblifi’nin 8’inci maddesi uyarinca,
Sirket paylarmun borsada iglem gdrmeye baglamasindan itibaren bir yil sireyle (i) elinde
bulundurdugu Sirket paylarin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacagini ve bu
paylarin halka arz fiyatmin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini, (ii) s6z konusu paylarin kismen veya tamamen Pay Tebligi’nin ilgili
hiikiimlerine uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul’un ézel durumlarin kamuya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde dzel durum agiklamasi yapilacagini ve (iii) sahip
olunan Sirket paylarinin Borsa diginda satilmasi halinde satilacak tiim paylarin da Pay Tebligi*nin
8’inci maddesinin 1, fikrasinda yer alan sinirlamalara tabi olacagini taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur, i Jq\‘
e) Taahhiitlerde yer alan diger tnemli husulaﬁ‘fﬁ; A ‘\

Yoktur, ‘7 fy
U
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI )

28.1. Halka arza iliskin ihrag¢mimn elde edccem ﬁet. gelir lle 'I;d’ﬂﬂnucagl tahmini toplam ve pay*:
bagina maliyet: Mot

Sirket, halka arzdan brilt 127,3 milyon TL, net 121,1 milyon TL gelir elde edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit 139,2 milyon TL (ek satig dahil 165,9 milyon "f-ll,<),
net 134,7 milyon TL (ek satig dahil 160,5 milyon TL) gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 10,9 milyon TL (ek satig olmasi durumunda 11,7 milyon TL),
halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise 0,09 TL olacag: (ek satis olmasi durumunda 0,10 TL)
tahmin edilmektedir.
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Halka arzin sermaye artirimi nedeniyle artirilan sermayeyi temsil eden paylarin hem de ortaklarin
sahip oldugu paylarin bir kismumn satigi suretiyle gergeklestirilmesinden dolayr aracilik ve
danigmanlik maliyetleri, Borsa Istanbul iglem gdrme bagvuru iicreti ile halka arz edilecek paylarm
nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark Uzerinden alinacak Kurul ficreti, halka arz edilen
paylarin birbirine olan orami gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Sirket tarafindan
kargilanacaktir. Ortakligin sermayesinin tamamunin nominal degeri tizerinden alman Kurul ticreti ile
diger giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir,

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyetin yaklagik 6,3 milyon TL olacag hesaplanmustir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Maliyet "“;f::{““ Ek Satis Hari¢ (TL) | Ek Satig Dahil (TL)
Bagimsiz Denetim b ) Sirket 493.2{)6 T 493.200
MKK Uyelik Uereti (BSMV Dahil) Sirket 108.772 108.772
Reklam, Pazarlama ve Halkla fligkiler - Sirket 1.392.500 1,392,500
SPKlKurul Kayit Uereti® (Sermayenin nominal degeri Sirket 115.000 115.000
izerinden)
SPK Kurul Kayit Ucreti® (th;"ﬂ(} degeri ve nominal deger ;
farier tizerinden) Sirket 56.180 56.180
SPI’i l"'\UI'Lll Kayit Ucreti* (ihrag degeri ve nominal degier | Halka Arz _Et‘ien 61.433 71195
farki llzerinden) Pay Sahibi

Sirket 4.011.271 4.011.271
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) Halka Arz .E‘.Jen 4386342 99004
77777 Pay Sahibi

Sirket 97.705 97.705
Hukuki Danigmanlik Halka Arz Eden

Pay Sahibi 127.295 127,295

Sirket 7.816 7.816

Borsa Istanbul Iglem Gérme Bagvuru Ucreti Halka Arz Eden — (0184
Pay Sahibi
Toplan Maliyet _ 10.867.699 11.719.222
Pay Basina Maliyet (Toplam Pay Miktarina Gire) B0, 0,10
@Y

* Kurul'un 24 Haziran 2016 tarihli basin agiklamasiyla belirli olmayan bir
indirim yaptlngtir. Toplam maliyet ve pay basina maliyet hesaplarinda bu i
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28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullam ,,ye‘i-{lg'ifi:‘.i"ﬁ?"‘
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Halka arz ile Sirket degerinin ortaya ¢tkmasi, Sirket’in stirdiiriilehilit bii}:’_i_iln}a?,_i katki saglanmasi,
taniniclik ve bilinieligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebiliifileilkef€rinin daha gliglii bir
gekilde uygulanmasi ve Sirket’in kurumsal kimligini gtiglendirmesi hedeflenmektedir.
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Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin mevcut paylarinin halka arz kapsaminda satilmas: sebebiyle
herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artigi yoluyla ihrag edilecek Yeni Paylarin halka arz
edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. $irket, sermaye artigi sonucunda elde edecegi halka arz
gelirlerini asagidaki alanlarda kullanacaktir:
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Kullamim

Kullamim Alam Tutar: (%)
Sirket'in isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi 10
Socar Turkey LNG Satis A.$.'nin Sirket biinyesine katilmasi iglemini sonucu 20

olugan ek banka borcunun kapatilmas: (31 Aralik 2020 itibariyla 29.285.664 TL)
Sirket'in CNG, LNG ve Oto CNG alanlarindaki mevcut kapasitesini genisletmesi
i¢in ekipman ve tagima iinitesi yatirimlarinin yapilmasi, meveut Endiistriyel CNG
tesis altyapisinin gliglendirmesi, yeni Endiistriyel CNG tesisleri agilmasi, Oto 50
CNG istasyon sayisimin arttiriimasi ve Kuyu CNG operasyonlarmin gelistirilmesi.
Ek olarak, Sirket’in CNG, LNG ve Oto CNG alanlarinda yurt iginde inorganik
bilyiimesi igin yatirim yapilmasi

Sirket'in uzun dénemli biiyiime hedefleri dogrultusunda yurt diginda yatirim 20
yapilmasr*
Toplam 100

Tahmini halka arz masraflarinin gikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin 121,1 milyon TL
olmas1 beklenmektedir,

(*) Izahname eki olarak verilen fon kullanim raporunda belirtildigi iizere, Sirket 2018 yilinda
Kamerun’da dogalgaz iiretim kuyular1 isleten bir Ingiliz sirketi ile sozkonusu sirketin miisterisi olan
enerji ve sanayi iiretim tesislerine Kuyu CNG ve Endiistriyel CNG operasyonlari yoluyla gaz tedarigi
saglanmasi konusunda bir niyet mektubu imzalanmisgtir. Ancak, kiiresel diizeyde yasanan pandemi
nedeniyle 2020 yili igerisinde Afrika’da yapilmasi planlanan yatirim galigmalari durdurulmug olup,
pandeminin etkisini kaybetmesi ile galigmalara agirlik verilecektir. Afrika pazarindaki ihtiyag devam
etmekte olup, Sirketimiz de pazari yakinen takip etmektedr. Pandeminin etkisine bagh olarak salgin
kogullarimin uygun olmasi halinde 2021 yilinin ikinci yarisinda projeye baglanilmast 2022 yilinin
ikinci yarisinda ise operasyonlarin baglamasi ngoriilmektedir. Ayni zamanda, Afrika disinda diger
cografyalarda da (6rnegin Asya) Sirketimiz yatirim firsatlarini degerlendirecektir.

29. SULANMA ETKISi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis mali
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmugtir. Sirket paylarinin halka arzi meveut ortaklarin
riighan haklarinin kisitlanarak sermaye artirumi ve ortak satigi seklinde olacaktir. Buna gore sulanma
etkisinin miktar1 ve ylizdesine iligkin hesaplama agagidaki tabloda sunulmaktadir. Halka arzdan pay

alacaklar i¢in %63,7 oraninda sulanma etkisi olacaktir. 19 Mart 2091
Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 233.936.415,00
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 100.018.594,00
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri e 2,34 !
Halka Arz Fiyati o %i” | "\ 8,50
Sermaye Artirimi (nominal TL) f v P o\ 14.981.406,00
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri f R o 1127.341.951,00
Halka Arz Masraflari** C a el 5 ol 6.282.444,54
Ny et f 121.059.506,46

\Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri N e o
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Halka arz Sonrasi Detter Degeri . 354.995.921,46
Halka Arz Sonrast Pay Sayisi 115.000.000,00
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri 3,09
Meveut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 0,75
Meveut Ortaklar lgin (pozitif) Sulanma Etkisi (%) %320
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) - 5,41
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) -%63,7

*31.12.2020 sonu itibariyla toplam dzkaynaklar
**Sadece Sivket'in katlanaca@t masraflar almnugtir
Not: Hesaplamalar varsaymmlar ile tahminf veriler dikkaie almarak yapinug olup, gercek verilevin ortava giemasmdan sonva yapilacak

hesaplamalarda baz: favkh degerler ortaya gikabilir.

29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar: durumunda (yeni pay alma haklarini
kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

29.1'de gosterildigi iizere meveut ortaklar igin %32 pozitif sulanma etkisi olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya danigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damsmanhk Hizmeti

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Global Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Kayum Demir Avukatlik Ortaklii Hukuki Damsmanhk Hizmetleri

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarii hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen ahnarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladigi bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yaniltici olmayacak sekilde Izahname’de yer almaktadir,
Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan kigilerin rizasi bulunmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Arvalik 2019 ve 31 Aralik 2020 tariblerinde sona eren mali donem
tablolarvm denetleyen bagimsiz denetim kurulugunun:

Ticaret Unvani: KP }Bﬁﬁgﬂsnz‘ﬁgnetlm ve Serbest Muhasebeci Mali Mlisavirlikj Anonim Si
Adresi: Is Kuleleri mw«réat 2:9 Lev‘ £ 34330 Istanbul
Telefon: 0212 3!660 o /7 %
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Tigiti Doneme Iiskin Sorumin Bag Denei¢i: 1511 Keser

Bagimsiz denetim sgirketinin bagimsiz denetim gérlistintin, {zahname kapsaminda kamuya
agiklanmas: konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim girketi, Sirket’in mali
tablolari ile ilgili olarak agagidaki gekilde olumlu gorils vermistir.

Bagimsiz denetim sirketinin  bagimsiz denetim  goriigiiniin, 1zahname kapsaminda kamuya

agtklanmas: konusunda rizas: bulunmaktadir. Ayrica, bafimsiz denetim sirketi, $irket’in mali
tablolart ile ilgili olarak agagidaki sekilde olumlu gériis vermigtir:

31 Aralik 2020

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil

olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansint ve nakit akiglarini,
Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak, tiim onemli ydnleriyle,
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir,

31 Aralik 2019

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi’nin (“Sirket”) 31 Arahk 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
ozkaynaklar degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Arahik 2019 tarihi itibariyla finansal ,
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini,

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak, tiim &nemli y&nleriyle,

gergefie uygun bir bigimde sunmaktadir.

31 Aralik 2018

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket””) 31 Arahk 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve digier kapsaml gelir tablosu,
dzkaynaklar deigim tablosu ve nakit akig tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarnin zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Gorligimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal performansin ve nakit akiglarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”lere) uygun olarak, tiim Snemli yOnleriyle,
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Hukuk¢u Raporu

Ek-3"te yaurimcilarin incelemesine sunulan bafimsiz hukl:‘lggw-mpsmh!{ayum Demir Avukath
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Diger Agiklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danigmanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait
menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarm Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da
sermaye baglantist bulunmamaktadir.

Sirket'e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde muhtelif
sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindigi, Sirket’in
bildigi veya ilgili figiincii gahsin yaymnladigt bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanhs veya yanilticr hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigt beyan ederiz.
Ugtineii kigilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklari ilgili boliimlerde verilmekte olup, bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim tigtincti kisilerden alinan bilgilerin giivenilir
oldugu diigiinitlmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir,

Sirket, tiglincll kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanli§ veya yaniltict héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifmi ve séz konusu bilgilerin
aynen alindigini beyan eder,

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraggmin finansal yatirimlar
hakkmnda bilgi:

2014 yilinda Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi (“EPIAS”) Tiirkiye Elektrik [letim A.S.'nin
istiraki ile kurulmustur. (A Grubu paylari ile %30), Borsa Istanbul (B Grubu paylari ile %30) ve
enerji sektdriinde faaliyet pdsteren &zel girketler (C Grubu paylari ile %40). Sirket, EPIAS'n
yénetiminde kontrol saglamayan C Grubu paylarinin sahiplerinden biri olarak EPIAS'n kuruluguna
412.408 TL (yaklagik %0,7) bedel ile istirak etmistir. [lgili tutar, Sirket’in mali tablolarinda finansal
yatirimlar olarak maliyet degerleri {izerinden muhasebelestirilmektedir. Sirket, bu igtirakinden 31
Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihléerinde sona eren mali yillar igerisinde sirasiyla
31,555 TL, 69.577 TL ve 75.599 TL temettii geliri elde etmistir.

32. PAYLAR IiLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek paylarmn elde tutulmasi ve elden
gikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarn vergilendirilmesi haklkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu lzahname tarihi itibaryla yiriirlitkte bulunan vergi mevzuair dikkate almarak
hazirlanmustir. Ozellikli duwrumlarda yatirimeilarin vergi danismanlarina danismast gerektigi dnemle
hatirlanliv, Isbu Izahname tarihi itibarla yir urhlkte,t_ wergi mevzualti ve vergi mevzuahinin
yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin | ;ﬁg:seb leceginin halla mevzuatin geriye
yonelik olarak da degisebileceginin goz oniinde buly }_ -1,# masi gerekmektedir.

: i l:’" -;'K'.v " ' )
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32.1.1. Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi ,""';L .;. b £

Gelir vergisi mevzuat) uyarinca, Tiirk hukukunda v{:rgl m’[.lkE 1eﬂcu¢f" in ylikiimltiltiklerini belirleye
iki cesit vergi miikellefiyet statlisii mevecuttur. lilrklyt&"dmlprLgﬂ{bulunan (“Tam Miikellef”) kigiler
ve kurumlar Tirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kigiler ve kurumlar sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.
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193 sayih Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Mikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Ttrk Medeni Kanunu hilkiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devaml olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir, Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi mtiesseselere veya (iii) merkezi
Tiirkiye'de bulunan tegekkill ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, milessese, tegekkil ve
tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci tilkelerde oturan Tiirk vatandaglari da Tam Miukellef yani
sinirsiz vergi  yilkmlilleri olarak degerlendirilmektedir, Dalayisiyla, Tam Miikellef olarak
degerlendirilen s6z konusu kisiler Ttirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
iizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu sartlar saglamayan bir
gergek kigi Dar Milkellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s62 konusu Paylar’in BIST’te elden ¢ikarilmasmdan kaynaklanan deger
artis kazanglar ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari,
Tiirkiye'de elde edilmig olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2021 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde agagida yer
alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Aralig1 Gelir Vergisi Orani

24,000 TL'ye kadar %15

53,000 TL'nin 24.000 TL'si i¢in 3.600 TL, fazlas: %20

130,000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL, fazlas1 %27

650.000 TL'nin 130.000 TL'si igin 30.190 TL, fazlast %35

650.000 TL'den fazlasimin 650.000 TL'si igin 212.190 TL, fazlasi %40
32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye girketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglar (zerinden
kurumlar vergisine tabidicler, Kurumlarin kérlart Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk Vergi
Kanunlarina gére belirlenmektedir, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligimin “Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi’'nde Degisiklik Yapilmasmna Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih
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s vergilendirme ddnemlerine ait kazanglan igin kurumlar vergisi yiizde 22 olarak belirlenmig olup,
= Bakanlar Kurulu yiizde 22’lik orani, yiizde 20’ye kadar indirmeye yetkili klllnmlsur Kurumlar
== Vergisi Kanunu’nun gegici 10’uncu maddesi ile getlrlien yiizde 22 kurumlar vergisi orani, 2020
e  vergilendirme ddneminin sona ermesi ile 2021 yili igin Kurumlar Vergisi Kanunu‘nun 32°inci
—  maddesi uyarinca %20 olarak uygulanmaktadw. 17.11.2020 tarih ve 31307 sayih Resmi Gazete'de

yayimlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degigiklik
Yapﬂmam Hakkinda Kanun ile 5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine eklenen

1 fikra uyarinca, paylari Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek tizere en az %20

/ - f ora% a halka arz edilen kurumlar hakkinda, paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden «
/ ~ /_mﬂﬂ‘glm lizere bes hesap dnemi i¢in, kurum kazanglarina kurumlar vergisi oram iki puan indirimli

b i

j*(0' jlrglk,u ulanacaktir,
; AN, ¥
; ‘_‘;:.."\ Kurhy Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak {izere Iki tir vergi mikellefiyeti
: 2

et

)

N = whinilgfimigtir. 5520 saydr Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam Mukellef
~'\;&_h¢ » wolaralé’ degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Ttrkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni
“sacasiiétkezinin Tiirkiye chﬁmda bulunmasina ragmen ig bakimindan iglemlerin fiilen toplandfg| ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati
gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.
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Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin
tamarni fizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de elde
ettikleri kazanglar tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye'de yatimlmig olmasi gerekmektedir. Dar
milkellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanr;launm Tirkiye’de elde edilmig olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artig kazancini doBuran igin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa
edilmesi veya Tirkiye'de deperlendirilmesi gerekmektedir, “Tiirkiye'de —degerlendirilmesi"
ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yaptlmasi veya ddeme yabanci bir tilkede yapilmug ise. Tiirkiye'de
ddeyenin veya nam ve hesabma yapilanin ddeme hesaplarina intikal ettirilmesi veya kérindan
ayrilmasi gerektigi seklinde anlagtimas: gerekir.

32.2. Paylarin Elden Cikarddmasi Kargihfinda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Goren Paylarin Vergilendirme Esaslari:

2006 ve 2020 yillari arasinda BiST'te islem g&ren paylarin elden gikariimasi sonucu saglanan deger
artts  kazanglarinin  vergilendirilmesi  GVK’mn  Gegici  67°'nci  maddesi  cergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67'nci maddesi kapsaminda deger artig kazanglari iglemlere
aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir, GVK'nin Gegici 67'nci maddesinin yiiriirlitk stiresinin 2020 yihndan sonraya
uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsamimin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda
2020 yilindan sonra agagida agiklandigi tzere (Bkz. 32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim
Kazanclarinin Vergilendirilmesi, Yatiim Ortakligi Paylari Harig) BIST te islem g6ren paylarin elden
¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari genel htikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

23.12,2020 tarih ve 31343 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan “3321 Sayih Cumhurbaskani Karari™
ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67‘nci maddesinde yer alan tevkifat oranlari
hakkmdaki 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu Karari’mn eki kararinin |. maddesinin birinei
fikrasimnin (b) bendinin (3) numarali alt bendi yiiriirliikten kaldirilmig, gegici 2. maddesinde yer alan
31.12.2020 ibaresi 31.03.2021 olarak degistirilmis ve Karara gegici 3. madde eklenmistir.

Digerlerinin yani sira, BIiST'te iglem gb&ren paylarin alim satimma aracihk ettikleri yatirimeilar
— tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
=5 yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir, Bankalar, araci
kurumlar ve saklayicr (saklamaci) kuruluglar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi
3 beyanlanini, tiger aylk dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A8, - Merkezi Kayit Kurulusu A.$. disinda saklayicr kuruluslardan saklama hizmeti alan
“? yatinmetlarin  islemlerinde vergi tevkifatimin  yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun

sc)rumlulugundadu'

,ra;/ " BIST Jslem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hélinde, nakIr=
A "“ geyr;eléles irecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahig bedeli ve ahg tarihini nakli
'I;» *'yﬂplﬁméﬁj uruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikka
':"’ { s’( ‘ﬂm\gaktlr &z konusu paylarin bir bagka kigi veya kurum adina nakledilmesi hélinde alis bedel{fj
wé, alls"talznm T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi'na bildirilmesi gerekmektedir.,

{ Wit
AfS*akTaw‘cj, uruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orami kanunen
&, %IS frak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve saklayici kuruluglar

dan aga@ida yer alan gelirler tizerinden uygulamr:

a) bankalar ve araci kurumlann alim satmina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye \
%\M piyasasi araglarimin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

G.



b) almina aracihk ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarmin itfasi hilinde ahg
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve aract kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin
Gdiing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin 8diing islemlerinden saglanan
gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri, BIST’te islem goren araci kurulug, varantlart dahil olmak tizere paylar (menkul
kiymetler yatiim ortaklik paylar harig) ve pay yogun fonlarnin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar igin %0; (i) KVK'nm 2/1 maddesi kapsamindaki milkellefler ile minhasian menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh
haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin %0; ve (iii) (i) numarali alt kirilunda belirtilen gergek kigi ve
kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numaral alt kirthmda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10

olarak uygulanur.
Yatirimeilar  yukarida  belirtilen oranlarin ileride degigiklige ugrayabilecefini gbz oniinde
bulundurmalidir,

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden g¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinmn
tespitinde dikkate alinacak als bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir,
Paylarin alimindan Gnce elden ¢ikarilmast durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir, Ayni giin
icinde birden fazla atim satim yapilmasi hilinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli
ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk g¢ikan ybntemine gore
belirlenecektir. Alig ve sati islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degigken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyasast araglari ve (iv) yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari paylari
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem s6zlesmeleri ile BIST’te iglem goren pay ve pay
endekslerine davali olarak ihrag edilen aract kurulug varantlari paylarinin da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim islemi yapilmas: hélinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak‘Q
dikkate alinir.

Pay ve aym tiirden (Lglugu cabul edilen menkul kiymet alim satimmdan dogan zararlar takvim yili
astimamak kayduy ng,[eycn aylllc déneme devredilir ve takip eden d&nemlerin tekat

matrahindan ma p supediliro, \

Takvim yilini! sean Ll;; aym\ \db‘nem 1de olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin
degildir. k 0 \\rl )
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Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te iglem géren ve bir yildan fazla stireyle, Tam Miikellef ve
Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifafa tabi tutulan BISTte islem goren paylara iligkin alim satim kazanglari igin gergek kigilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez, Stz konusu bu gelirler, diger gelirler dolayisiyla verilecek
yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her
tiirlii ticari ve smnai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar geklinde tammlanan ticari kazang
hiiktimleri gercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle Sdenmis olan vergiler, GVK'mn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler cergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tdbi tutulan kazanglar igin gergek kigilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez, S8z konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 8zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarmin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak
alim satim kazanglarmnin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi lizere) ayni
tlirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tilrlere gtire ayr ayn tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir,

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas, vergiden muaf olup olmamast ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme
uygulamasint etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK. 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Kararlar
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu’nea %0 olarak belirlenmekle
birlikte stz konusu oranin artiilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecekti, GVK'nmin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve
yiiriirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiiklimleri énem arz etmektedir. Stz
konusu anlagma hilktimleri. Ttirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir,

Dar Miikellel' gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy y®netim girketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi almabilmesi igin (i) Dar Mukellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter onayli
bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetk:lilermce onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii) Dar Miikellef:
kurumlarin ise kendi f{ilkelgrinde gegcrll kurulus belgesinin Tirkiye'nin o (lkede bulunan
temsilciliince onayli Tif] ce bir ini veya yabanci dilde onayh kurulug belgesinin terciime

biirolarinca terciime 1|ﬁ1§"] iirkge hn‘“\_'rnegml ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektediy.
Kuzey Kibris Tiirk Cmﬁh}ulyﬁti' vatﬂndus ari igin nlifus elizdanimin ibrazi yeterli olacaktir,

» 8
Ayrica, bankalar ve! amc: kurumlan |Jp: s layicr kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin miiracaat
eden ancak vergi klm!lk nhmaxaﬁn Ibvaz edemeyen yabanct miisterileri igin, toplu olarak vergi kimlik

numarasi alabilirler. l{;.-.\
.
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Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar hilkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili tilkenin
yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmg mukimlik belgesinin aslimin ve terciime
biirolarinca terctime edilmis drneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, izleyen yilin
dérdiincii ayina kadar gegerli olup, séz konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi hélinde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmasi hiiktimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141 sayili BKK uyarinca
%0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda
dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi
hitkiimleri ve I¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi
talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi gerekli pordiigii hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalari hitkiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satunini yaptiklar veya getirisini
tahsil ettikleri Ttick menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hitkiimlerine gore gergek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir.
Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginin tayin edecefi stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler
ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler bakimindan zamaninda
tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tilrkge metinleri Gelir
Idaresi Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazang¢larimin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'nin Gegici 67'nci maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasimin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan deisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin 4842
sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca; "tam miikellef gergek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mukelleflere
dagitilan kar paylar tizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir, Halen
bu oran %15'tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni
kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitiimasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar pay: dagitimma bagl tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi | Numarah Genel Tebligi, Bolim 15.3.9), GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22,
maddenin 2. fikrasina gire tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2.
fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarmin yans’” gelir vergisinden
miistesnadir, Vergiye tabi kar paylarimin belli bir haddi asmis olmasi halinde (2021 yili igin bu had
53.000 TL'dir), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin tamami
lizerinden kesinti yoluyla ddenmis olan vergilerin beyanname={iZéfinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gegékihekiedir. Diger taraftan, kurum
kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kigi ortgkiarabedelsiz pdy, verilmesi kar dagitim
sayilmadi igin tevkifata tabi olmadifi gibi, bedelsiz hissé e.dfni_[fn_-i'"g‘t"!:rc;b‘ﬁ'ﬂkj,ﬁ‘fgortaklar yoniinden
menkul sermaye iradi saydmadigindan, bunlarin beyan Edilmgé\i{}gﬁgég(gﬁustf? degildir. Temettii
avanslari da kar paylari ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir, ), - /
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32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamarm, Tirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmig olan tcretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlart ile dier kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef
gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2)
uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarint mal ve
haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile
15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2, Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarmm Elden Cikarilmasmdan
Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme blinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir,

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adr gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr ddemeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklar
kar paylart, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/I-a-l). Ancak, istirak
kazanci istisnasi, yatiim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan igin gegerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatirm fon ve ortakliklari dahil olmak Uzere yatrim fon ve ortaklarindan alinan kar
paylarinin kurum kazancma dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar: igin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakh biinyesinde
odenmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya
ortakhigindan alinan net kar paymn gegerli kesinti oranit kullamlarak briitlegtivilmesi suretiyle
hesaplanmalidir.

5 *\
;’L/xﬁ/ , 2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar
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digi tizere, devamh olarak menkul klymet ticareti [Ie ugrastiklarindan %75 lik kurumlal vergisi
tighasindan Faydalanmalart miimkiin degildir.

'Tiirkiyc'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilei vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi sz konusu olabilir.
Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agtsindan Tiirkiye’nin imzalanug oldugu yiirtirltikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinin hitkiimleri énem arz etmektedir. Stz konusu
anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar payi 6demeleri, tam miikellef gergek kigilere 6denen kar paylarina
iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye
iratlari tizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihaj vergi ol

(KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul sermaye iratlarinin a
vergilendirilmesi gerekmektedir.
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32.2.2.2.4. Vergi Tevkifatinin ihraggr Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin A¢iklama;

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
¢tkartilmast karsihginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, aract kurumlarca veya saklamac
kuruluglarca, pay kar paylari i¢in tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

32.2.2.3. Yabanci Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

I Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer yabanct fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya
6322 sayih Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Hazitan 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek {izere,
"Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" bashkli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanei
fonlar ile bu fonlarin aracihk iglemlerini ytirtiten portfdy yoneticilifi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfdy ytneticisi girketlerin vergisel durumlari diizenlenmigtir,

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yéneticisi sirketler aracilifiyla organize
bir borsada iglem gdrsiin veya gérmesin; (i) her tiielti menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci; (ii)
vadeli islem ve opsiyon sozlegmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayal vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan
emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari icin KVK’min 5/A maddesinde sayilan sartlarin
saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi girketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarin ig yerleri de bu fonlarin ig yeri veya ig merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolaystyla, yabaner fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglart i¢in beyanname verilmeyecek ve
diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hilinde de bu kazanglar beyannameye dahil

edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiylikltigliniin %5 1’inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait paylar
veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri elde edilen kazanglar
bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara lligkin Kéar Paylarmm Ve Kér Pay: Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degigiklikle, tevkifat karin dagitilmas
agamasina birakilmistir., Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayill Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kigilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi
miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara: (iv) Dar Miikellef
gercek kigilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Ttrkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihigiyla kér
pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Mtlkelleflere dagitilan
kéir paylari tizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girigim
sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklar igin bu oran %0 oraminda uygulanir). Tam Miikellef.,
kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; VM?)’WI ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyett
bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan k}y I?rl tevk#\g‘tabl degildir.
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GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddasw nyar;"?ga Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen,GVK'nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve &)\t;l(l{nagalhb erinde yazili kiir paylarinin yarisi gelir

vergisinden miistesnadir, Kurumlar kir pay: da elir verg:smden istisna edilen kisim olan
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yarist (%350°si) dahil olmak tizere dagitilan kir payimin tamami (%100°i) tizerinden %15 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér paymin yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hélinde,
stz konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup
edilir. GVK'nin 86/1 -¢ maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili gelirleri i¢in 53.000 TL'yi agan ve tam
miikellef kurumlardan elde edilen kér paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecektir,

Ayrica, kiinn sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
agamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisum dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ger¢evesinde red ve iade
edilecektir, Kar pay: avanslan da kér paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2, Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca dar miikellef gergek kigilere dagitilan
kér paylari iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (buglin igin bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir, Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diigiik
tevkifat oranlari belirlenebilmektedir,

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme
olup, dar miikelleflerce bu gelitler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'min 101. Maddesinin 5 nolu fikras: geregince dar milkellel ger¢ek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmanug menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1, Tam Miikellef Kurumlar

« Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi hilinde tevkifat yapilmayacak stz
=5 konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki safi

kurum kazanei, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar
& vergisi, milkelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazaner tizerinden %20

oraninda uygulanir,

= T.C. Hazine ve Maliye Bakanlignin “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina

Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme donemlerine ait

kazanglari i¢in kurumlar vergisi yiizde 22 olarak belirlenmis olup, Bakanlar Kurulu ylizde 22°lik
M‘"W ’oriml yﬂ.»:de 20’ye kadar indirmeye yetkili lulmmlstlr Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 10’ uncu
. mﬂgfd si ile getmlcn ylizde 22 kurumlar vergisi oram, 2020 vergilendirme doneminin sona ermesi ile
“"20281 th i¢in Kurumlar Vergisi Kanunu‘nun 32’inci madde uyarinca %20 olarak uygulanmaktadir,
2 i(‘? A 2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
" _apllafldlrllmam ile Bazi Kanunlarda Degigiklik Yaptlmasi Hakkinda Kanun jle 5520 Sayih
zL;u’?\lar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine eklenen altinci fikra uyarinca, paylari Borsa [stanbul

PdyPiyasasinda ilk defa islem gormek lizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlar hakkinda
larinin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak tizere bes hesap dénemi igin, kurum
kazanglarina kurumlar vergisi orant 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Milkellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kér paylari, yatiim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinim pay senetlerinden elde
edilen kér paylar harig, kurumlap vergisinden miistesnadir,
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32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVIK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mitkellef kuramlara dagitilan kér
paylar tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat
yaptlacaktir, Tiirklye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinda daha diigiik
tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar milkellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin elde ettikleri
kér paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler
igin Tlirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA BiLGi

'33.1. Thrage veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasma iligkin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair kullandif
izahnamenin i¢eriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair beyanlari:
Yoktur,

33.2. izahinamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yolctur,
33.3. Paylarin yetkili kurulusglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.4. Paylarin yetkili kuruluglarea sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsamnda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglareca paylarin sonradan tekrar satigmnm gerc¢eklestirilmesi durumunda,
satigin kogullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasmda yatirnmeilara
sunulacama dair koyu harflerle yazilmig uyar: notu:

Yoktur,

33A i.ZAHNAME KULLANIM i;NiNiN BELIRLENEN BIiR 'VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA

33A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluﬂa]'l “ilstes}
unvanlari ve adresleri) 14 ;

Yoktur ;‘-_

yetklh kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuxa nasil d\ll,nrulacagl ve |lgll| bilgiye
nereden ulagilabilecefi hakikinda agiklama M 19 Mar 9

Yoktur

33B iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TOM YETKIiLIi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER




izahnam_eyi kullanacak her bir yetkili k.urulumn kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen
izin ve kogullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine dair koyu
harflerle yazilmig uyar:

Yoktur

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asgagidaki belgeler Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. 193 Apt Blok No: 193 i Kapr No: 2 Sisli /
istanbul adresindeki ihraggimin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggmm internet sitesi
(www.naturelgaz.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarcuf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlt rapor ya da belge ile degerleme
ve gorilgler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolars

35. EKLER

EK 1. Esas Sézlesme ve [¢ Yonerge

EK 2. Sorumluluk Beyanlar

EK 3. Kayum Demir Avukatlik Ortakligi’nin 04.03.2021 tarihli Hukukeu Raporu
EK 4. Bagimsiz Denetim Raporlari ve Finansal Tablolar

EK 5. Fonun Kullanim Yeri Raporu

EK 6. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan; 22 Temmuz 2020 tarihli
2020REV349 No’lu, 22 Temmuz 2020 tarihli 2020B151 No’lu, 22 Temmuz 2020 tarihli
2020REV348 No'lu, 22 Temmuz 2020 tarihli 2020C245 No’lu ve 22 Temmuz 2020 tarihli
2020C246 No’lu Arsa Degerleme Raporlari ile 28.06.2019 Tarih ve 2019MAKA 131 Sayili Makine

Degerleme Raporu

EK 7. Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.L. tarafindan hazirlanan; 14 Agustos 2020
tarihli 2020-OZEL-257 sayilr Tesis Degerleme Raporu; ve 30 Ekim 2020 tarihli 2020-OZEL-245
sayih Makine Degerleme Raporu

EK 8. Emst Young Kurumsal Finansipeif -Bag ik A.S. tarafindan hazirlanan 19 Ocak 2021

Maya Silaqi
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