B Hitit

Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin
degerlendirme raporu-II
02.03.2023

LJ | UNLU«Co



|_| UNLU Menkul

UNLU«Co

ONEMLI

Sermaye Piyasasl Kurulu’'nun VII- 128.1 no’lu Pay Tebligi'nin (“Teblig”) 29. maddesi 4. fikrasi uyarinca,
paylarinilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem
gdormeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki strenin asgari olarak
dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu dizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak U¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cercevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakhga iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun
internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.

Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S. (“Hitit” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig'in 29. Madde 1. fikrasi
uyarinca konsorsiyum lideri Unlii Menkul Degerler A.S. (“Unli Menkul”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporu 18.02.2022 tarihinde KAP’ta yayinlanmis ve Sirket paylari 03.03.2022 tarihinde islem gérmeye
baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu muteakip Teblig’in 29. maddesi 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, Hitit’'in nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 02.03.2023 tarihine kadar (01.03.2023
kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki farkhliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri
icermektedir. isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goris icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.
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1. Halka Arza Iliskin Ozet Bilgi

Hitit’in ¢ikarilmis sermayesinin 100.000.000 TL'den 127.500.000 TL'ye gikarilmasi nedeniyle artirilan
27.500.000 TL nominal degerli 27.500.000 adet C Grubu pay ile mevcut ortaklardan Fatma Nur
GOKMAN (2.423.078 adet), Dilek OVACIK (500.000 adet), Hakan UNLU (461.538 adet) ve Ozkan
DULGER’in (461.538 adet) sahip oldugu toplamda 3.846.154 TL nominal degerli 3.846.154 adet ve
Pegasus Hava Tasimaciligl A.S’ nin sahip oldugu 3.846.154 TL nominal degerli 3.846.154 adet (“Halka
Arz Eden Pay Sahipleri”) olmak Gzere toplamda 7.692.308 TL nominal degerli 7.692.308 adet C Grubu
pay ile birlikte toplam 35.192.308 TL nominal degerli 35.192.308 adet C Grubu pay halka arzina iliskin
izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.02.2022 tarihli
toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda birim pay degeri 17,88 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu
degere %35,7 ve %30,1 halka arz iskontosu uygulanarak halka arz birim deger araligi 11,50 TLile 12,50
TL olarak belirlenmistir. Halka arzda satisa sunulan toplam 35.192.308 adet C grubu payin tamaminin
satisi gerceklestirilmis olup, nihai halka arz birim fiyati da 12,25 TL olarak belirlenmistir.

Tablo 1 Halka Arz Ozet Bilgileri

...

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 12,25
Halka Arz Edilen Pay Adedi 35.192.308
Brit Halka Arz Geliri 431.105.773
Kaynak: KAP

2. 18.02.2022 Tarihinde KAP’ta Yayimlanan Fiyat
Tespit Raporu

18.02.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan veriler degerleme
uzmanlarinca givenilir oldugu kabul edilen Sirket yonetiminin sagladigi bilgilere ve TMS/TFRS
kapsaminda DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. tarafindan 2018-2019-
2020 ve 2020-2021 ilk 9 ay i¢in hazirlanan bagimsiz denetim raporuna, Bloomberg-Reuters veri
tabanina, IATA, T2RL ve Travel in Motion’in piyasa arastirma ve ongorilerine, kamuya agik olan
kaynaklardan elde edilen bilgilere, bulgulara ve UNLU Menkul’tin analizlerine dayanmaktadir.

Fiyat Tespit Raporu’nun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri' nde
belirtilen 3 degerleme yaklasiminin (Maliyet Yaklasimi, Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi) tamami
dikkate alinmistir.

Maliyet Yaklasimi isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir.
Maliyet Yaklasimi, bir alicinin, gereksiz kilfet doguran zaman, elverissizlik, risk gibi etkenler s6z konusu
olmadikca, belli bir varlik icin ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit
faydaya sahip baska bir varligi elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi ekonomik
ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdir. Sirket’in, pazar
yaklasimi kapsaminda diger isletmelerle yapilacak karsilastirmalarinin pratik ve givenilir oldugunun
dusanilmesi, kurulus déneminde olmamasi, toplama yonteminin uygulanabilecegi bir yatirim ortakhgi
veya holding sirketi olmamasi, Sirket’in Grinlerinin Ar-GE faaliyetleri sonucu ortaya cikan ve 6zellikli
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faaliyet alanlarina hizmet veren yazilimlar olmasina bagli olarak esit faydaya sahip baska bir varligin
elde edilme maliyetinin hesaplanamayacak olmasi ve faaliyetlerinin sirekli olmasi dolayisiyla maliyet
yaklasimi degerleme kapsaminda dikkate alinmis fakat kullaniimamistir.

Raporda Sirket'in pay basina degeri hesaplanirken asagidaki yontemler kullaniimistir:
1- Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akislari Analizi ile deger belirlenmesi
2- Pazar Yaklasimi: Piyasa Carpanlarinin Analizi ile deger belirlenmesi

indirgenmis Nakit Akimlari analizine %50, Piyasa Carpanlari analizine %50 agirlik verilerek Sirket degeri
hesaplanmistir.

2.1 Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (Gelir Yaklasimi) ydnteminde; 2022-2031 vyillarini iceren 10 yillik
projeksiyonlar kullanilarak deger tespiti gerceklestiriimistir. INA analizine goére &ézkaynak degeri
124.936 bin USD olarak hesaplanmistir.

Tablo 2 10 Yillik indirgenmis Nakit Akis1 Tablosu

UsD ('000) 2022T 2023T 202417 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T
Hasilat 20.203 26.056 32.068 40.060 45.642 51.143 55.364 59.532 63.708 67.256
Biiyiime 41,9% 29,0% 23,1% 24,9% 13,9% 12,1% 8,3% 7,5% 7,0% 5,6%
FAVOK 9.057 11970 15.137 19.275 22.265 25.323 27.606 29.693 31.849 33.674
FAVOK marji 44,8% 45,9% 47,2% 48,1% 48,8% 49,5% 49,9% 49,9% 50,0% 50,1%
Amortisman 3.084 3.627 4367 5.787 6.168 6.606 7.088 7.395 7.607 8.096
FVOK 5.973 8343 10.770 13.488 16.097 18.717 20.517 22.298 24.243 25.577
Vergi 299 417 539 674 805 936 1.026 1.115 1.212 1.279
Vergi orani 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Net isletme sermayesi ihtiyaci (477) (410) (717) (964) (680) (683) (502) (505) (499) (423)
Operasyonlardan yaratilan nakit  8.282  11.143 13.881 17.636 20.781 23.705 26.078 28.073 30.138 31.972
Yatirm 6.151 7.444 8.718 10.501 11.043 11.880 12.392 13.123  13.582 13.912
Yatinm / Ciro 30,4%  28,6%  27,2%  262% = 24,2% = 232%  22,4%  22,0% 21,3%  20,7%
Sirket serbest nakit akisi 2131 3.699 5.163 7.135 9.738 11.825 13.686 14950 16.556 18.060
indirgeme dénemi 0,5 1,5 2,5 3,5 4,5 5,5 6,5 7,5 8,5 9,5
indirgeme faktorii 0,9 0,8 0,8 0,7 0,6 0,6 0,5 0,4 0,4 0,4
indirgenmis nakit akisi 2.018 3.144 3.937 4.883 5.980 6.515 6.766 6.632 6.590 6.450

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Tablo 3 INA Analizi Sonuclar:

Projeksiyon Donemi 52.916
U¢ D6nem 72.142
Sirket Degeri 125.058
Net Finansal Borg / (Net Nakit) 122
Nakit ve Nakit benzerleri 4.473
Finansal Yukidmliltkler 4.595
Ozkaynak Degeri 124.936
AOSM 11,4%
Ug¢ D6nem Biyime Orani 2,3%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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2.2, Carpan Analizi Yontemi

Carpan analizi 2 grup altinda hesaplanmistir. Birinci Grup olan Yurtdisi ve Yurtici Benzer Sirket Carpan
Analizinde, Global Havacilik ve Seyahat Yazilm Céziimleri Sirketleri icin 2022 SD/FAVOK ve F/K
carpanlarina %50 agirlk verilerek, 140.846 bin USD agirliklandiriimis 6zkaynak degeri bulunmustur.

Turk Yazilim sirketleri carpan analizinde ise, 2022 yili SD/FAVOK ve F/K carpanlarina %50 agirlik
verilmis olup, agirhklandiriimis 6zkaynak degeri olarak 164.707 bin USD bulunmustur.

Tablo 4 Yurtdis: ve Yurtici Benzer Sirket Carpanlar:

Carpanlar Sirket Ozkaynak | Agirliklan- | Agirhiklandinlmig
i Finansallan Degeri dirma Ozkaynak Degeri

Global Havacilik ve Seyahat
Yazihm Goziimleri Sirketleri

SD/FAVOK 2022 14,7x 9.057 133.014 50% 66.507
F/K 2022 26,2x 5.675 148.677 50% 74.339
Agirhikh Toplam 140.846

Tiirk Yazilim Sirketleri

SD/FAVOK 2022 17,1x 9.057 154.541 50% 77.271
F/K 2022 30,8x 5.675 174.873 50% 87.436
Agirhikh Toplam 164.707

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Tark Yazilm Sirketlerine %25, Global Havacilik ve Seyahat Yazilimlari GCozumleri Sirketleri igin
hesaplanan ¢zkaynak degerine de %75 (sektdr anlaminda daha yakin oldugu igin) agirlik verilerek
Birinci Grup Carpan Analizi ydntemine gére 146.785 bin USD Sirket degeri hesaplanmistir.

Tablo 5 Benzer Sirket Degerlemelerine Gore Ozkaynak Degeri

Hesaplamasi
Ozkaynak Degeri
Global Havacilik ve Seyahat Yazilim Coziimleri Sirketleri 140.846 75% 105.634
Tiirk Yazilim Sirketleri 164.707 25% 41.151
Hitit 0zkaynak Degeri 146.785

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

ikinci Grup ¢arpan analizinde ise, Covid-19 etkisinden ayristiriimis potansiyel yil analizine gére bir
Ozkaynak degeri bulunmustur. Sirket’in Covid-19 etkisinden arindirilmis 2021 performansi baz alinarak
yapilmis ve potansiyel yil (PT) analizi olarak adlandiriimistir. Bu analizde 2021 yilinda Sirket’in hizmet
vermekte oldugu musterilerin pandemi evveli 2019 yili ugus, is hacmi ve potansiyel verileri dikkate
alinarak Sirket icin normalize bir potansiyel yil analizi bulunmustur. Bu analiz sonucunda ise 131.524
bin USD 6zkaynak degeri hesaplanmistir.
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Tablo 6 Potansiyel Y1l Analizine Gore Ozkaynak Degeri Hesaplamasi

Sirket Ozkaynak

Degeri

Agirhiklandirilmig
Ozkaynak Degeri

Carpanlar 2021 PT
Finansallan

Agirhiklandirma

Tiirk Yazilim Sirketleri

SD/FAVOK SOA 15,6x 8.872 137.906 100% 137.906
F/K SOA 38,0x 5.570 211.715 0% 0
Agirlikli Toplam 137.906

Global Havacilik Yazilim

Sirketleri

SD/FAVOK (17-18-19 12,6x 8.872 111.586 50% 55.793
ortalamasi)

F/K (17-18-19 ortalamasi) 26,4x 5.570 147.208 50% 73.604
Agirhikh Toplam 129.397

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Ozkaynak
Degeri

Tirk Yazilim Sirketleri 137.906 25% 34.477
Global Havacilik Yazilim Sirketleri 129.397 75% 97.048
Hitit Ozkaynak Degeri 131.524

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2.3 Sonuc

Sonug olarak; birinci grup carpan analizine %25, ikinci grup ¢arpan analizine %25 ve indirgenmis Nakit
Akimlari Analizi'ne %50 agirlik verilerek Ozkaynak Degeri 132.045 bin USD bulunmus olup, 10.02.2022
itibariyla gecerli olan kur ile yapilan hesaplama sonucunda TL bazinda 1.788.475 bin TL ve Birim Pay
Degeri 17,88 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu degerlere %35,7 ve %30,1 halka arz iskontosu
uygulanarak Halka Arz deger arahgi 11,50 TLile 12,50 TL olarak belirlenmistir.

Tablo 7 Degerleme Yontemleri Sonuclar:

Agriiklandirma Agirhiklandiriimig

Ozkaynak Degeri

INA %50 62.468
Carpan %50

1. Grup: Yurtdisi ve Yurtici Benzer Sirket Carpan Analizi %25 36.696

2. Grup: Covid-19 Etkisinden Ayristirilmis Potansiyel Yil Analizi %25 32.881

Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri (USD '000) 132.045

10.02.2022 USD/TL kuru? 13,5444

Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri (TL ‘000) 1.788.475

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

1 Kaynak: TCMB verileri baz alinarak 10.02.2022 tarihli USD/TL alis satis kuru ortalamasi kullanilmistir
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Tablo 8 Degerleme Sonucu

Nominal Sermaye ('000) 100.000
'P(I)t(a)soa)planan Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri (TL 1788475
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 17,88
Halka Arz iskonto Orani %35,7 %30,1
Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri (TL ‘000) 1.150.000 1.250.000
Halka Arz Fiyat1 (TL/pay) (Taban-Tavan) 11,50 12,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3.Halka Arz Sonuclar:

Hitit'in paylarinin halka arzi icin 23-24-25 Subat 2022 tarihlerinde talep toplama gerceklestirilmistir.
Hitit paylarinin mevcut halka arzinda fiyat arahg 11,50 — 12,50 TL olarak agiklanmis olup, talep
toplama sonucunda, her biri 1 TL nominal degerli pay basina nihai halka arz fiyati 12,25 TL olarak
belirlenmistir. Sirket, HTTBT hisse koduyla 3 Mart 2022’de Yildiz Pazar’'da islem gérmeye baslamistir.
Halka arz sonuglari Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) 28 Subat 2022 tarihinde agiklanmistir.
Buna gore halka arz edilen 35.192.308 adet payin tamaminin satisi gerceklesmistir. Boylelikle halka
arz blyukligl de 431.105.773 TL olarak gergeklesmistir. Halka arzda gelen talep, halka arz tahsisati
ve dagitim bilgisi yatirimci grubu bazinda asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Tablo 9 Halka Arz Sonuc Tablosu
Planlanan Tahsilat Talep Bilgileri Dagitim Bilgileri

Yatirimci Grubu Nominal Nominal Nominal
(TL) (TL) (TL)

Yurt ici Bireysel 8.798.077 25,00% 47.325  14.308.945 13,89% 45.712  7.038.462 20,00%

Yurt ici Yilksek Basvurulu ~ 8.798.077 25,00%  2.525 35.606.566 34,57% 2.461  7.038.462 20,00%

Yurt ici Kurumsal 8.798.077 25,00% 90 36.703.968 35,63% 87 12.317.307 35,00%

Yurt Disi Kurumsal 8.798.077 25,00% 8 16.381.633 15,90% 8 8.798.077 25,00%

TOPLAM 35.192.308 100,00% 49.948 103.001.112 100,00% 48.268 35.192.308 100,00%
Kaynak:KAP

4.Halka Arz Sonrasi Finansal ve Operasyonel
Performans

Sirket’in paylarinin 3 Mart 2022 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan
aclklanan 2022 yili 9 aylik finansal verileri ile 2019-2020-2021 verileri, Sirket’in fonksiyonel para
birimi olmasi dolayisiyla USD bazinda asagida sunulmustur. Sirket’in Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolara iliskin 6zet bilgiler asagida yer
almaktadir.
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Tablo 10 Ozet Finansallar

uso |  31Ara19] 31.Ara20] 31Ara21] 30.gy.22

Do6nen Varliklar 7,255,979 10,714,970 9,311,439 20,786,403
Nakit Ve Nakit Benzerleri 4,038,307 6,836,999 4,959,753 7,716,323
Finansal Yatirimlar - - - 6,163,153
Ticari Alacaklar 2,155,313 2,483,209 2,733,865 4,045,772
Pesin Odenmis Giderler 823,080 929,288 1,069,639 1,986,585
Cari Dénem Vergisiyleilgili Varliklar - 136,430 - -
Diger Donen Varliklar 239,279 329,044 548,182 874,570
Toplam D6nen Varliklar 7,255,979 10,714,970 9,311,439 20,786,403
Duran Varliklar 10,317,659 13,358,554 18,537,174 31,533,868
Maddi Duran Varliklar 246,805 268,393 555,572 1,293,992
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9,016,586 11,956,428 17,000,037 19,656,182
Ertelenmis Vergi Varlig 183,809 81,776 25,444 105,462
Pesin Odenmis Giderler 812,974 989,859 897,550 1,749,823
Finansal Yatirimlar - - - 8,677,559
Diger Duran Varliklar 57,485 62,098 58,571 50,850
Toplam Duran Varliklar 10,317,659 13,358,554 18,537,174 31,533,868
Toplam Varlklar 17,573,638 24,073,524 27,848,613 52,320,271
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 2,535,606 5,773,821 5,749,645 6,121,443
Ticari Borglar 1,058,168 948,772 1,046,023 962,465
Kisa Vadeli Borglanmalar - 3,880,266 2,381,366 2,218,623
Finansal Kiralama YukUmlGlukleri 183,001 40,439 1,103,544 1,027,450
Donem Kari Vergi Yakimlalugi 81,395 - 180,898 289,621
Ertelenmis Gelirler 320,771 500,663 581,088 869,072
gzlrlsfarllara Saglanan Faydalar Kapsaminda 294,573 231,194 184,710 299,153
Kisa Vadeli Karsiliklar 573,745 161,355 245,428 451,011
Diger Kisa Vadeli Yikimlltkler 23,953 11,132 26,588 4,048
Toplam Kisa Vadeli Yiikimlulukler 2,535,606 5,773,821 5,749,645 6,121,443
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,067,637 1,128,199 2,132,775 2,103,535
Finansal Kiralama Yukamlalukleri - - 1,027,449 -
Ertelenmis Gelirler 901,974 993,122 940,700 1,888,591
Uzun Vadeli Karsiliklar 165,663 135,077 164,626 214,944
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimlultiikler 1,067,637 1,128,199 2,132,775 2,103,535
Kaynak:Sirket
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o | 3iavaas] 3tz siaez somiz
Ozkaynaklar 13,970,395 17,171,504 19,966,193 44,095,293
Sermaye 53,440 53,440 16,833,578 18,792,463
Paylara iliskin Primler - - - 20,879,209
Sermaye Duzeltme Farklari - - 19,771 19,771
Yasal Yedekler 20,260 20,260 20,260 194,383

Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (333977)  (308452)  (339,389)  (339,389)

Net Donem Kari 5,519,170 3,175,585 2,825,625 1,291,006

Gegmis Yillar Karlari 8,711,502 14,230,671 606,348 3,257,850

Toplam Ozkaynaklar 13,970,395 17,171,504 19,966,193 44,095,293

Toplam Kaynaklar 17,573,638 24,073,524 27,848,613 52,320,271

Kaynak:Sirket

S R N N T e
Hasilat 16,553,270 12,704,432 14,389,033 10,192,935 13,031,770
Satiglarin Maliyeti (-) (7,841,490) (6,980,602) (7,830,775) (5,794,241) (6,091,268)
Briit Kar 8,711,780 5,723,830 6,558,258 4,398,694 6,940,502
Pazarlama ve Satis Giderleri (-) (2,326,468) (1,210,028) (1,313,908) (861,859) (1,915,546)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1,890,686) (1,576,413) (1,979,360) (1,410,282) (1,957,951)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2,023,319 708,425 663,017 655,528 557,923
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (919,691) (275,944) (853,716) (407,891) (818,009)
Esas Faaliyet Kari 5,598,254 3,369,870 3,074,291 2,374,190 2,806,919
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 103,441 100,573 88,560 71,596 1,244,759
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kar 5,701,695 3,470,443 3,162,851 2,445,786 4,051,678
Finansman Giderleri (-) - (204,879) (233,097) (209,154) (2,305,168)
Finansman Gelirleri - 91,100 327,811 279,517 193,645
Vergi Oncesi Kar 5,701,695 3,356,664 3,257,565 2,516,149 1,940,155
Vergi Gideri (182,525)  (181,079)  (431,940) (249,881) (649,149)
Donem Kari 5,519,170 3,175,585 2,825,625 2,266,268 1,291,006
Kaynak:Sirket

Hitit’in aciklanan 2022 9 aylik sonuclari incelendiginde Sirket’in USD bazinda hasilatinin bir dnceki yilin
ayni dénemine gore %28, FAVOK’iniin %32 oraninda arttig1 gériilmektedir. Dévizli varliklarin kur farki
kari kaynakli cari vergisi ve TL varliklar kaynakli kur farki zarari etkisiyle Sirket’in net karinda bir dnceki
yilin ayni dénemine gére %43 oraninda azalma goérulmistar.
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Tablo 11 2022 Yili Tahminlerine Gore 9 Aylik Performansi

USD ('000) 2022 9 Ay | 2021 9 Ay | Biiyiime Orani| 2022 12 Ay | Gergeklesme
(G) (G) % () Oran1 %

Hasilat 13,032 10,193 28% 20,203 65%
FAVOK 5,159 3,910 32% 9,057 57%
FAVOK Marji 40% 38% 45%

Amortisman 2,380 1,593 49% 3,084 77%
FVOK 2,779 2,317 20% 5,973 47%
Net Kar 1,291 2,266 -43% 5,675 23%
Net Kar Marji 10% 22% 28%

(T): Tahmin, (G): Gergeklesme

Sirket 9 aylik donemde halka arz sirasinda yayinlanan fiyat tespit raporundaki 2022 projeksiyonlarinin
net satislarda %65’ini, FAVOK'te %57’sini karsilamistir. Dévizli varliklarin kur farki kari kaynakli cari
vergi etkisi ile TL varliklar kaynakli kur farki zarari nedeniyle net kar projeksiyonunun %23’
karsilanmistir. Sirket’in faaliyette bulundugu sektor kosullari gz 6ninde bulunduruldugunda, simdiye
kadar alinan sonuglarin mevsimsellik icermesi, Sirket'in acgiklamis oldugu en glncel 2022 vyili
tahminlerine gore 4C verilerinin ilk U¢ ceyrege kiyasla daha kuvvetli olacagl 6ngorisi, yeni kazanilan
misterilerden alinmaya baslanacak ek gelirler ve Covid-19 pandemisinin sektorde etkisinin azalmaya
devam edecegi beklentileri etkisiyle 6nimuzdeki ceyreklerde blylime trendinin artarak devam
edecegi beklenmektedir.

Hitit'in 08.11.2022 tarihinde KAP’ta yayinladigi 2022 yili 3. ¢ceyrek sonuglari ve 2022 yili beklentileri
sunumunda Sirket, 2022 sonu itibariyle USD bazinda ciroda bir dnceki yila gore %32 ile %37 araliginda
biyime, FAVOK’te %43 ile %48 araliginda marj 6ngdérmstir. Ciro ve FAVOK'te aciklanan dngoriiler
1siginda 2022 yili ciro beklenti araligini 18.993.524-19.712.975 USD olarak, FAVOK beklenti araligini
da 8.167.215-9.462.228 USD olarak hesaplamaktayiz. Fiyat Tespit Raporunda Sirket’in 2022 sonu ciro
ve FAVOK rakamlari sirasiyla 20.203.000 USD ve 9.057.000 USD olarak tahmin edilmistir. Hitit'in 2022
yil sonu ciro ve FAVOK beklentileri gbz éniinde bulunduruldugunda FTR 2022 sonu ciro tahmininin
Sirket’in yil sonu beklentilerine yakin oldugu, FAVOK tahmininin Sirket’in yil sonu beklenti araliginin
icerisine denk geldigi gbrilmektedir.
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5.Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat
Hareketleri

Hitit paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi 3 Mart tarihinden itibaren BIST100
endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir.

Tablo 12 BIST 100 Endeksi
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000

1,000
03.03.2022  28.04.2022 29.06.2022  29.08.2022 25.10.2022 20.12.2022  01.03.2023

Kaynak:Matriks

Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem gdérmeye basladigi tarihten itibaren fiyat gelisimi ve islem
hacmi asagidaki grafikte gosterilmistir.
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Tablo 13 Hitit Fiyat ve islem Hacmi

mn TL

33 500
450
28 400
350
23 300
= 250
18 200
150
13 N ™\ 100

50

8 -

03.03.2022 28.04.2022 29.06.2022 29.08.2022 25.10.2022 20.12.2022  01.03.2023
= Halka arz fiyat] e Fijyat Hacim

Kaynak:Matriks

03.03.2022 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 12,25 TL seviyesindeki halka arz fiyati ile Borsa
istanbul’da islem gdrmeye baslayan Hitit hissesi, 01.03.2023 tarihi itibariyla 26,94 TL seviyesinden
kapanis gergeklestirmistir. Paylarin islem gérmeye basladigi giinden bir glin dnce, yani 02.03.2022
tarihinde 1.986,09 seviyesinde kapanan BIST 100 endeksi ise 01.03.2023 tarihinde 5.322,65
seviyesinden kapanmistir.

Hitit’in birim pay fiyati halka arz edildigi ginden bu yana %120 oraninda artarken, BIST 100 ayni donem
boyunca %168 oraninda deger kazanmistir.

Halka arz sonrasinda hissenin ikincil piyasadaki performansi, halka arza iliskin izahnamede belirtilen
risk faktorlerine bagli olarak dalgalanmalar barindirabilir. Sirket’in operasyonel performansi, ekonomik
gelismeler, icerisinde bulundugu sektore iliskin gelismeler ve bu gelismelerin yatirimci nezdinde nasil
algilandigi fiyata etki eden temel etkenler arasinda sayilabilir.

Bunun disinda Sirket’in halka arz sonrasinda Kamuyu Aydinlatma Platformunda yayinladig
aciklamalarinin da, fiyat hareketleri ile ilgili etkisi olabilecegi distinulmektedir. Sirket bu dénemde
2022 3, 6 ve 9 aylik finansal sonuclarini agiklamasinin yaninda bu sonuglar ile ilgili sunumlarini da
yayinlamistir. Bunun disinda yapilan belli basli 6zel durum aciklamalari da asagida yer almaktadir:

1) Sirket tarafindan yapilan 23.03.2022 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, Hitit Brunei
Sultanlig’'nin ulusal havayolu sirketi olan ve Skytrax tarafindan dinyanin en populer 10
havayolu arasinda gosterilen Royal Brunei Havayollari’nin sistem gecisini tamamlamistir. Hitit'in
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Royal Brunei’e sundugu ¢6zimler arasinda rezervasyon ve biletleme ¢6zim sistemi, cevrimigi
ve mobil rezervasyon, check-in sistemlerinin dogru ve hizli calismasini da kontrol eden web
tabanl bir kalkis kontrol sistemi, tarife planlama, sadakat sistemi, misteri hizmetleri yonetimi
ve mobil uygulama bulunuyor. 16 Mart 2022 tarihi itibariyle Hitit teknolojilerini kullanmaya
baslayan Royal Brunei, 10 yil boyunca Hitit teknolojisini kullanacaktir.

2) Sirket tarafindan yapilan 09.05.2022 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Hitit Nepal'in ulusal
havayolu sirketi Nepal Havayollari ile anlasma imzalamistir. Sistem gegisinin tamamlanmasinin
ardindan 6 Mayis 2022 itibariyle Nepal Havayollari, Hitit'in yolcu hizmet sistemi ve gelir
muhasebesi ¢cozimlerini kullanmaya baslamistir. Hitit'in rezervasyon, envanter ve kalkis kontrol
sistemleri ve yerlesik sadakat sistemi kapasitesine sahip web tabanli bir yolcu hizmetleri sistemi
olan Crane PSS (Rezervasyon ve Biletleme) ¢dzimleri ve havayolunun yolcu gelir akislarini tam
olarak gérmesini ve karini maksimize etmesini saglayacak Crane RA (Gelir Muhasebesi) ¢cozimi
ile birlikte, Nepal Havayolu bu alanlarda dijitallesme strecini tamamlamistir.

3) Sirket tarafindan yapilan 12.08.2022 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, Hitit makine
ogrenimi cozimleri saglayan TAZI ile havacilik teknolojilerinin yapay zeka ile daha dijital bir
yaplya kavusmasi amaciyla anlasma imzaladi. Hitit ve TAZI is birligi ile Hitit'in Crane markal
yazilim c¢6zlmlerine, uyarlamali makine 6grenmesi tabanl yapay zeka cozimleri entegre
edilecek.

4) Sirket tarafindan yapilan 18.08.2022 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, Hitit, Ticaret
Bakanhginin 5447 Sayili E-Turquality (Bilisimin Yildizlari) Programi kapsamina alinmistir. Daha
once Ticaret Bakanhgi tarafindan yiritilen devlet destekliilk ve tek markalasma programi olan
TURQUALITY®/Marka Destek Programi kapsaminda bulunan Sirket, Bakanligin yeni programi
olan E-Turquality sayesinde tavan ve kapsam olarak daha genisletiimis hibelerden
faydalanabilecektir.

5) Sirket tarafindan yapilan 23.08.2022 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Hitit ile Antalya
merkezli Mavi Gok Havacilik A.S. ve Southwind Airlines isimli iki havayolu firmasi ile yapilan
anlasmalar ¢ercevesinde; s6z konusu firmalar bes yil boyunca Hitit'in Crane markali yazilim
¢oziimleriyle operasyonlarini siirdireceklerdir. Ote yandan Sirket Alabanda Turizm ile de bes
yillik bir anlasma imzalamis olup, bu siire boyunca Alabanda Turizm Hitit'in Crane markali
Turizm GozUmleri Grinlerini kullanacaktir.

6) Sirket tarafindan yapilan 25.08.2022 tarihli 6zel durum acgiklamasina gore, Belcika'nin havayolu
firmalarindan Air Belgium, 25 Agustos 2022 glnU itibariyle, 5 yil sireyle, Hitit'in Rezervasyon
ve Yolcu Hizmetleri (Crane PAX) ve internet Rezervasyon Motoru (Crane IBE) yaziim Grinleri
ile operasyonlarini sirdtrecektir.

7) Sirket tarafindan yapilan 31.08.2022 tarihli 6zel durum agiklamasina gére, Romanya menseili
havayolu firmasi Air Connect, Hitit'in Yolcu Hizmet Sistemleri (PSS) coziimleri ile muhasebe
yazilim ¢ozUmlerini 26 Agustos 2022 glnU itibariyle kullanmaya baslamis olup, kullanim siresi
tc (3) yil olacaktir.

8) Sirket tarafindan yapilan 27.09.2022 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Endonezya menseili
havayolu firmasi TransNusa Aviation Mandiri, Hitit'in yolcu hizmet sistemleri (PSS) ¢ozimlerini
27 Eylul 2022 tarihi ile kullanmaya baslamis olup, kullanim stresi 10 (on) yil olacaktir.
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9) Sirket tarafindan yapilan 17.11.2022 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, Hitit'in mevcut
rezervasyon, Ucretlendirme ve biletleme ¢dzlimlerine, yeni bir is kolu olarak gelistirilmekte olan
Acente Dagitim Sistemi (ADS) icin ihtiyac duyulan ek kabiliyetlerin saglanmasi, hem hibrit hem
de geleneksel is modelindeki havayollari icin dolayl satis kabiliyetlerinin zenginlestiriimesi ve
en glincel IATA standartlari ve endistri trendleri dogrultusunda "order and offer management"
(teklif ve siparis yonetimi) ve havayolu perakendeciligi kabiliyetlerinin gliclendirilmesi amaciyla,
fizibilite calismalari yapilmis bir teknoloji platformunu entegre etmek lzere, 2.000.000 USD
tutarinda bir yatirim sozlesmesi imzalanmistir.

10) Sirket tarafindan yapilan 03.01.2023 tarihli 6zel durum aciklamasina gore, Nepal menseili
havayolu firmasi Himalaya Airlines, Hitit'in yolcu hizmet sistemleri ve muhasebe ¢ozimlerini
kullanmaya baslamis olup, kullanim siresi 10 (on) yil olacaktir.

11) Sirket tarafindan yapilan 23.02.2023 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Turk Hava Yollari
A.O. tarafindan, Hitit’in "Crane PSS" Yolcu Hizmetleri Sistemi ¢6zUmnin Hizmet Olarak Yazilim
(Software as a Service — SaaS) cercevesinde sunulacagina iliskin teklifi uygun bulunmus ve
23.02.2023 tarihinde taraflar arasinda sozlesme imzalanmistir. ihalenin kazanilmasi ve
sdzlesmenin imzalanmasi neticesinde sistem kurulumu igin gereken hazirlik calismalarina
baslanacak olup, sdzlesme siresi, kurulumun tamamlanarak Hitit'in Yolcu Hizmetleri Sistemi
¢O6zUmlerinin Turk Hava Yollari Anadolujet markasi tarafindan kullanilmaya baslanma
tarihinden itibaren 5 (bes) yil olacaktir.
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