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Bu fizahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca Qg;gl-”%?-\ tarihinde
onaylanmgtir.

Ortaklifinizin ¢ikanlmig sermayesinin 133.697.870 TL’lik kismum temsil eden, mevcut ek
pay sahibi Dogan Sirketler Grubu Holding A.§.’ye ait 133.697.870 TL nominal degerli payin
halka arzina iligkin izahnamedir. Toplanan kesin talebin sahsa sunulan pay miktarndan
fazla olmasi halinde Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'ye ait 26.739.570 TL nominal
degerli ve toplamda halka arz edilen paylarin nominal defierinin %20'sine tekabii! eden
paylarin dafiima tabi tutulacak toplam pay miktarnina eklenmest planlanmaktadir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulca
tekeffiilii anlanuna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylann fiyatimn belirlenmesinde Kurul’'un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlari Izghname’nin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. )

Bu izahname, ortakhfimizin (www.galatawindenerji.com) adresli internet sitesinde, halka
arzda satiga aracihk edecek Garanti Yattnm Menkul Kiymetler A.$.’nin
(www.garantibbvayatirim.com.tr) adresli internet sitesinde ve Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)nda (www.kap.org.tr) yaymlanmsti. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, fzahname’de ve
izahname'nin eklerinde yer alan yanhg, yamltici ve eksik bllgilerden kaynaklanan
zarariardan ihrag¢t sorumludur. Zararnn jhragpidan tazmin  edilememesi  veya
edilemeyeceginin actkga belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkill kurulug, varsa garamtér ve ihragcimin yénetim kurulu ilyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi él¢iide sorumludur. Ancak,

izahname'nin diper kasimlan ile birlikte okundupu takdirde &zetin yamltics, hatah veya

tutarsiz olmasi) durumu haric olmak {izere, sadece bagh olarak ilgililere her| bir
hukuki sorumluluk vyiiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporian
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamiltica ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, *“planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, *“tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik agtklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece fzahname’nin
yayim tarihindeki &ngérilleri ve beklentileri gbstermektedir. Bircok faktor, ihraggimin
gelecefe yinelik agiklamalarinin @ngbriilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasma yol
acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

TANIMLAR

ABD

:| Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolar veya ABD$

:| Amerika Birlesik Devletleri'nin resmi para birimi

Aksa

: | Aksa Aksen Enerji Ticareti A.S.

Aras Elektrik Dagitim A.S. :| Aras Elektrik Dafiitim A.S.

Halka Arz Aracthk Yetki : | Konsorsiyum Lideri ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda

Stizlesmesi 11.02.2021 tarihinde imzalanmus Halka Arz Aracilik Yetki
Stzlegmesi

AR-GE :| Arastirma ve gelistirme

Arsen :| Arsen Elektrik Elektromekanik Ingaat Taahhiit San.
ve Tic. Ltd. Sti.

AS. :{ Anonim Sirket

AY Yonetmeligi :{2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete'de
yaytmlanmig Atk Yonetimi Yonetmeligi

Avrupa Birlifii veya AB :| Avrupa kitasinda bulunan siyasi ve ekonomik rglitlenme

BSK Ydnetmeligi 1128 Ocak 2014 tarihli 28896 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmig Elekirik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullamim
Yonetmeligi

BASEAK :| Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukathik Ortaklig)

Bektas :| Bektag Ingant Taahhtt Tagimacilik Sanayi ve Ticaret Limited

Sirketi

Birlegmis Milletler veya BM

:| 24 Ekim 1945 kurulmug; dinya bangm, glivenligini

korumak ve uluslararasinda ekonomik, toplumsal ve kiiltiirel
bir ig birligi oluturmak igin kurulan uluslararas; 8rgiit

BKK : | Bakanlar Kurulu Karart

Borsa Istanbul veya BIST : | Borsa Istanbul A.S.

BT : | Bilisim Teknolojileri

Calisanlardan Olusan :| Listesi talep toplama bagslangicindan tnce Sirket

Yatinmcilar tarafindan  Garanti Yatinm’a iletilecek  Sirket
¢ahsanlan ve §irket paylanm halka arz eden pay
sahibi Dogan §irketler Grubu Holding A.S.
¢ahsanlanndan olusan gergek kisiler

CED : | Gevresel Etki Degerlendirmesi

CEO :| lcra Komitesi Baskan (chief executive officer)

Cevre Kanunu :1 2872 sayili Cevre Kanunu

GED Ydnetmeligi 1125 Kasim 2014 tarihli 29186 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmus Qevresel Etki Degerlendinmesi Yonetmeligi ——

CIL Yénetmelipi :[10 Eylul 2014 taribli 29115 sayih Resmi Gdetg'fe
yayimlanmus Cevre {zin ve Lisans Yonetmeligi o
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KISALTMALAR TANIMLAR

hastalifi

D Yapim :| D Yapim Reklamcilik ve Dagitim A.S.

DOEL : | Doel Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.

DUY :| 14 Nisan 2009 tarihli 27200 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmus Elektrik Piyasast Dengeleme Ve Uzlagtirma
Ybtnetmeligi

EPKn : | 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu

EPL Yonetmeligi (12 Kasim 2013 tarihli 28809 sayili Resmi Gazete'de

yayimlanmg Elektrik Piyasasi Lisans Y8netmeligi

Elektrik Piyasas: Tarifeler
Yonetmeligi

yayimlanmug Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi

16 Haziran 2020 tarihli 31160 sayih Resmi Gazete'de

ES Yonetmeligi 1|28 Mayis 2014 tarihli 29013 sayihi Resmi Gazete'de
yayimlanmg Elekirik Sebeke Yonetmeligi

EPDK : | Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS : | Enerji Piyasalan Isletme A.S.

Esas S6zlegsme : | Sirket’in esas sbzlesmesi

EUR veya Euro veya Avro : | Avrupa Birligi’nin resmi para birimi

FAVOK : | Faiz, amortisman ve vergi 8ncesi kér

Galata Wind, lhraggi, Ortaklik
veya Sirket

: | Galata Wind Enerji A.S.

Garanti Yatinm :| Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

GVG Tebligi :{19 Ocak 2012 tarihli 2B178 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmg 282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi

GES : | Glines enerjisi santrali

Grup veya Dogan Grubu veya | :| Dofan Sirketler Grubu Holding A.S., bajl ortakhklan ve

Dogan Holding istiraklerinden olusan sirketler toplulugu

GSYIH : | Gayri Safi Yortici Hasila

GVK 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu

GW : | Gigawatt

GWh : | Gigawatt saat

Halka Arza Araciiik Eden : | Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Yetkili Kurulug

Halka Arz Eden Pay Sahibi : | Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Halka Arz Edilecek Paylar :| Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin sahip oldugu ve halka arz

edilecek, Sirket'in toplam sermayesinin yaklagtk %25’ine
tekabill eden 133.697.870 TL nominal bedelli 13.369.787.000
adet pay ve toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktanndan fazla olmasi halinde ek satty kapsaminda Halhe=]
Arz Eden Pay Sahibi'nin Sirket’te sahip oldugu ve Sirj#t'i
toplam sermayesinin yaklasik %5’ine tekabill eden 26.779.
TL nommal bedelli 2673 957 000 adetumx,.
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KISALTMALAR TANIMLAR
toplam 160.437.440 TL nominal bedelli 16.043.744.000 adet

paylar
QECD :| Ekonomik Kalkinma ve [gbirligi Orgtiti (Organisation for
Economic Co-operation and Development)
ISIN :| Uluslararas1  Menkul Kiymet Tammlama Numarasi
(International Securities Identification Number)
{s Kanunu :| 4857 sayih i5 Kanunu
fsyeri Agma Yonetmeligi :{ 10 Agustos 2005 tarihli 25902 sayili Resmi Gazete'de
yaymlanan lsyeri A¢ma ve Caliyma Ruhsatlanna lliskin
Yonetmelik
tzahname ve ihrag Belgesi :122 Haziran 2013 tarihli 28685 sayth Resmi Gazete'de
Tebligi yayimlanmig [I-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi
Kamu Finansmam Kanunu :| 4749 sayih Kamu Finansmam ve Borg Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
KAP : | Kamuoyu Aydinlatma Platformu
Kér Pay: Tebligi 11|23 Ocak 2014 tarihli 28891 sayith Resmi Gazete'de
yayimlanmg II-19.1 sayili Kér Pay; Tebligi
Kisisel Verilerin Korunmas1 | :| 6698 sayih Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
Kanunu veya KVKK
Konsorsiyumn Lideri :| Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Konsorsiyum Uyeleri :| lzahnamenin  25.1.3 numarah  boliminde yer alan
Konsorsiyum Uyeleri tablosunda listelenen kurumilar
Kurul : | Sermaye Piyasas: Kurulu
II-17.1 sayih Tebli§ 113 Ocak 2014 1tarihli 28871 sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanmug II-17.1 sayth Kurumsal Yonetim Tebligi
KVK 1| 5520 say:h Kurumlar Vergisi Kanunu
KW :| Kilowatt
| KWh :| Kilowatt saat
LE{ Yénetmeligi 12 Mayis 2019 tarihli 30772 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmus Elektrik Piyasast Lisanssiz Elektrik Uretim
Ydénetmeligi
MBA | Isletme Yiiksek Lisans: (Master of Business Administration)
MKK : | Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
MW : | Megawatt
Nordex :| Nordex Enerji A.S. ve/veya Nordex Energy SE &
Co. KG
11-27.3 sayih Teblig :| 31 Aralik 2020 tarihli 31351 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmg [1-27.3 sayih Ortakliktan Cikarma ve Sa_
¥ 2 Haklan Tebligi > _ “;'\
:| 27 Haziran 2020 tarihli 31168 sayih Resmi £ i \‘;
yayimlanmis 11-23.3 sayih Onemli Nltehktekl K
-




KISALTMALAR

TANIMLAR

Oze! Giivenlik Hizmetlerine
Dair Kanun

: | 5188 sayih Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

Planh Alanfar Imar

1|3 Temmuz 2017 tarihli 30113 sayili Resmi Gazete'de

Yonetmeligi yayimlanmus Planli Alanlar fmar Yénetmeligi

Pay Tebligi :| 22 Haziran 2013 tarihli 28685 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmug VII-128.1 sayih Pay Tebligi

PwC :| PwC Bafumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Milsavirlik A.S.

RES : | Rilzgér enerjisi santrali

Satig Tebligi 1| 28 Haziran 2013 tarihli 28691 sayih Resmi Gazete'de

yaysmlanmug [I-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglanimin Sats
Tebligi

Sermaye Piyasas: Mevzuati

:| Sermaye Piyasasi Kanunu ile Kurul ve BIST tarafindan

cikanlan tilm tebligler, yBnetmelikler, ilkeler, kararlar ve sair
ikincil mevzuat

SGK : | Tiirkiye Cumhuriyeti Sosyal Giivenlik Kurumu
SMK :| 6769 sayil1 Sinai Miilkiyet Kanunu
Sosyal Sigostalar ve Genel :1 5510 saytl Sosyal Sigortalar ve Genel Sagilik Sigortas: Kanunu
Saglik Sigortas: Kanunu
SPKn veya Sermaye Piyasas1 | :| 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
Kanunu
Sunflower :| Sunflower Solar Giineg Enerjisi Sistemleri Ticaret A.S.
TBK : | 6098 sayih Tilrk Borglar Kanunu
TEDAS :| Turkiye Elektrik Dagitim A.S.
TEIAS : | Titrkiye Elektrik {letim A.S.
TL veya Tiirk Lirast : | Tiirkiye Cumhuriyeti’nin resmi para birimi
TTSG :| Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
W : | Terawatt
! TWh : | Terawatt saat

Tiirk Ceza Kanunu :| 5265 sayih Tiirk Ceza Kanunu

Tiirkiye Enterkonnekte :| Tirkiye Cumburiyeti'nin enterkonnekte clektrik enerjisi iletim
Sebekesi ve dagitim sebekesi

32 sayih Karar 11 Apustos 1989 tarihli 20249 sayili Resmi Gazcte'de

yaymmlanmig Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32

sayth Karar

Tiirk Ticaret Kanunu veya
TTK

:| 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

I1-30.1 sayrh Teblij

1124 Arahk 2013 tarihli 2886) sayih Resmi Ga

Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi

:| 213 sayih Vergi Usul
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KISALTMALAR TANIMLAR
Vestas :1 Vestas Rilzgar Enerjisi Sistemleri Sanayi ve Tic. Ltd. Sti,
YEDAS ;| Yegilirmak Elektrik Dagitim A.S.
YEKA :| Yenilenebilir Enerji Kaynak Alan:
YEKDEM :| Yenilenebilir Enerji Kaynaklanim Destekleme Mekanizmasi

YEKDEM Ydnetmeligi

| Ekim 2013 tarihli 28782 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmisg Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine ligkin Yonetmelik

YEKn 1] 3346 Sayili Yenilencbilir Enerji Kaynaklannin Elektrik
Enegjisi Uretimi Amagh Kullanimina {ligkin Kanun

Yildiz Pazar : | Borsa Istanbul Pay Piyasas: altinda yer alan Yildiz Pazar

YMM :| Yeminli mali mUsavirlik

Yurt Dis1 Kurumsal :| 32 Sayth Karar'la tanimlanan yurt dtginda yerlesik olan, araci

Yatinmeilar kurumlar, bankalar, portfoy ySnetim sirketleri, kolektif yatinm

kuruluglan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kumiluglan, varlik ytnetim sirketleri ile bunlara
muadil yurt disinda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim
sandiklan ve vakiflar ile Diinya Bankas1 ve Uluslararas: Para
Fonu gibi uluslararas: kuruluglar,

Yurt ici Bireysel Yaunmetlar

:| Yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil

Tiirkiye'de jkametgah sahibi gergek ve tlizel Kisiler ile
yerlesmek niyetiyle bir takvim yth iginde Ttirkiye'de devaml
olamk 6 aydan fazla oturanlan ve Kuzey Kibns Tirk
Cumbhuriyeti vatandaglarini da kapsamak @izere, Cahgsanlardan
Olugan Yattnmecilar, Yort ici Kurumsal Yaurimcilar ve Yurt
Digi Kurumsal yatinmcilar tammlan diginda kalan 1iim gergek
ve tlizel kisilerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatuinmealar

:{ Merkezi Turkiye'de bulunan;

- Aract  kurumlar, bankalor, portfly ybnetim
girketleri, kolektif yatrim kuruluslan, emeklilik
yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansmam
kuruluglar, varlik y6netim sirketleri;

~ Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve
306 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20.
maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kurulusglan, Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi,

- Nitelikleri itibanyla bu kurumlara benzer oldugu
Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluglar,

- Aktif toplammn 50.000.000 TL, wlhk nct
hisilainin~ 90.000.000 TL, 6zsermayc
5.000.000 TL dzerinde olmass kistaslanindan
ikisini tagiyan kuruluglar. /
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. tarafindan Kurul'a iletilen 02.04.2021 tarihli goriis yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsanuz goriigii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylammast durumunda;

a)

b)
c)

Kotasyon Yénergesi'nin 8. maddesinin 1. fikrasinda yer alan jartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarm piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarm nominal
degerinin sermayeye asgari oramt” sartlarimi halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla
Sirket paylarinn Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

Sirker hakkmda hazirlanan hukuken raporunwn izahnamenin ekinde yer almast,

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara donitk herhangi
bir taahhiit ya da baglayicthk olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min gériiy talebine
cevap vermek amaciyla sturlt olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate almarak
hazirlannugnr. Isbu Borsa Istanbul A.S. gorilgiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumiulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin Borsa Giriigii kisnunda yer alinast,

hususlarimin Sirket'in halka are izahnamesinde yer alacak Borsanuz gériigii olarak Kurulunuza
tetilmesine karar verilmigtir. "ifadeleri yer almakiadir.




IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

HiZMETE OZEL
oy ( o i.C:
ENERJI PIVASASI BUZENLEME KRURUMU
[ =} Elcktrik Piyasasa Dairesi Ragknnhij

Sayn @ E-32380407-110.00.01.01-
Kuu :§irketinian halkn arsi, kayilh sermaye
sistemine gegisi ve csas sozlesme (odili Hk

GALATA WIND ENERJL ANONIM SIRKETI
BURIIANIYE M. KISIKLI C. /65 USKUDAR ISTANBUL

lgi 260172021 wriblive 12734 saysh yozimz

ligide kayuh yaziuzda Yanetim Kurulunuzun 20/00202% warihli ve 202101 savih karenyla
Sukctmizin paylannin halks ar amciyla gerekli én haziehk galssmalanion yopilmakia oldupu ifsde
edilerek irketinizin halla arzum, kayiuh sermaye sistemine gegisine ve esas sdzdesme tadiline iliskin
Kurumuimiuz gariigleri talep edilmigtir,

Urctim lisansi sahibi tizel Ligilerin poylonnen hatkn ogiimasnds Elektrik Pryasas) mesziat
kapsamunda herhangi bir sakinca bulunmamakaadir. Aynca ilgi yazsnuz ekinde sunulmug olan 20012021
kb ve 2020701 soyih Yoactim Kurulu Karon'nin eki noter onoyh "Esas Sézlepne Tadl) Metnl"ne
bagh kahnorak wdil edilewk cxas sGelcpmenizin Ticoret Sici) Gaaectesi'nde ilan edilmesi Loguluyls
clekrik piyasasing iligkin ilgili mevzuata uygun oldupu deperlendirilmektedic

Bilindigi 8zere, 02/12/2020 tarihli ve 31322 sayil Resmi Gazete'de yayumlonarak yiiriklGige piren
7257 myih Flekink Piynsan Konnu ile Bar Kmunlants Degigiklik Yepimasina Dair Ksnm'un 32 nci
maddesi kapsiminda, tarifesi ddzenlemeye tabi olan tiizef kisiler disinda kakn lisans sahibi izt kisilerin
hise devn igdemleri onayn wbi olmaktan gikanlmugtir. Bu kepsamda Yéncimelikte yapilocok
deigiklikie, oraklk yapilanmn lissnslam ve Snfisanslara derg edifmemesi Gnpdrillmekredir. Bu nedenle
0211272020 tarihinden sonra yoprlan pay devei islemleri igin Yanctmeligin Gngdrdiida tadil iglemleri de
gergekleytiriimeyecebsir. Ancak yirket paylanrn halka arz alitlmesi sonuew ertaklih yapuss dedigklifiinin
sz komsu olmast holinde 3 (ig) ay igensinde Kurunusnuza bldiimde bulunmaniz perckmektedis

Bilgiterinizi ve peredini rico edenm.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cergevesinde,
gercefe uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirld makul Gzenin gosterilmis aldugunu beyan ederiz.

ihrac:
Galata Wind Enerji A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Burak Kuyan Yusuf Toklu
jZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arz Eden
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus | Sorumlu Oldugu Kisim:
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Y. Jankat Bozkort  S. Akin Koziko3lu

Genel ~  Miidjr,-Ricim MAddch
Yardimems: |1 SRtk KIveETLCS A8 |ZAHNAMENIN TAMAMI
rfdaheles Teg/ k¥t
Aen Sok _gdalf3aay n 9 Nfsan

GRS A

; bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgller
de, ger;ege uygun oldugunu ve bu bilgllerm anlamim degi;llrecpk nitellkge bir
her tiirlii maky pgpsteFitipls oldugimi yﬁ !’d-
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imzal sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Sorumlu Ortak Bas Denetci

flgili  Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarm: Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
Kurulug
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Mehmet Cenk Uslu
31.12,.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020

Tarihlerinde Sonra Eren Yillara Ait Finansal
Tablolara lliskin Ozel Bagimsiz Denetim
Raporu




2.0ZET

A—GIRi$ VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiligii

A.1 | Girig ve uyarilar ¢ Bu ozet izahname’ye giris olarak okunmalhdir.

*» Sermaye piyasas: araglarina iliskin yatirm
kararlan Izahname’nin bir biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o izahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialanin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davac
yatirimel, halka arzin gergeklegtigi Gilkenin yasal
dilzenlemeleri  gergevesinde, izahname’nin
cevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baglatiilmadan nce katlanmak zorunda
kalabilir.

e (zete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumlulefuns ancak &zetin
jzahname’nin diger kisimlart ile birlikte
okundugu takdirde yamiltici, hatal veya tutarsiz
olmasi veya yatinmalann yatirim Kkaranni
vermesine yardimci olacak dnemli bilgileri
saglamamas) durumunda gidilir,

A2 |izahnamenin sonraki | {zahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir,
kullanimina iligkin bilgi

B—iHRACCI

B.1 | ihraggimin ticaret unvam ve | Galata Wind Enerji Anonim Sirketi
igletme adi

B2 |[Ihraggmin hukuki statiisii, | [ Hukuki statiisii: Anonim Sirket
tabi oldufu  mevzuat,

kuruldugu iilke ve adresi Tabi oldufu | Tdrkiye Cumhburiyeti
mevzuat: Kanunlan
Kuruldugu {ilke: Tirkiye Cumhuriyeti
Merkez adresi: Burhaniye Mahallesi Kisikh

Caddesi No. 65 Uskiidar
istanbul




fanliyetierinin ve
fanliyetlerine etki eden
o6nemli faktirlerin tanimu ile
faaliyet gosterilen
sektorier/pazarlar hakkinda
bilgi

kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, iiretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin misterilere satist ile
igtigal etmek olarak diizenlenmistir.

Sirket bu amag ve konu kapsaminda; yenilenebilir enerji
kaynaklanndan elektrik tretimi gergeklestirmekie ve bu
elektrigt =~ Tlirkiye  Enterkonnekte  Sebekesi'ne
satmaktadir,

Sirket'in biinyesinde 3 adet rilzgar enerji santrali ve 2
adet gilnes enerjist santrali bulunmaktadi. Bu
santrallerin toplam kurulu giicii 269 MW olup bunun
234,9 MW'lik kismu RES'lerden ve 34,1 MW'lik kismu
GES'lerden olugmaktadir. 31.12.2020 itibanyla toplam
269 MW kapasitenin 2066 MW’'lk kismu
operasyoneldir.

B.4da

ibragay: ve fazliyet
gosterdifi sektorii etkileyen
tGnemli en son epilimler
hakkinda bilgi

Ihraggiyr ve sekitrli etkileyen oOnemli e@ilimler
asafidaki gibidir:

Ttirkiye'de, yenilenebilir enerji kaynaklanindan elektrik
retimi gesitli tegvikler ve YEKDEM adi altinda
garantili alim fiyat1 iceren tarifelerle desteklenmektedir.

Galata Wind'in sahip oldufu mevcut santrallerin
higbirisi yeni YEKDEM diizenlemesinden
yararlanmayacaktir. Mersin RES digindaki  biitiin
santraller, 2020 yih sonu itibariyle eski YEKDEM
dizenlemesinden yararlanmaktadir.

2020 yi igerisinde YEKDEM kapsaminda direttigi
elektrigi 73 ABD$/MWh'dan satan Mersin RES, 2020
yth sonu itibariyle YEKDEM'den c¢ikmus ve frettigi
elektrigi ikili anlasmayla satmaya baglamustir. Sah RES
ise YEKDEM'den 2021 yih sonu itibariyle gikacaktir,
hilihazirda firettidi elektrigi 73 ABD$/MWh fiyat ile
satmaktadir. 2022 yilindan itibaren ise {irettigi elekrifin
sabigum spol piyasada veya ikili anlasma yolu ile
yapabilecektir. 2020 yilinda devreye giren Tagpinar RES
ise YEKDEM'den 2021 yilinda yaralanmaya baglammg
olup 2030 yih sonuna kadar yararlanmaya devam
edecektir. Tagpinar RES’te yerli iiretim ckipman
kullamldigy icin YEKDEM'in ilk 5 yillik déneminde

| drettigi elektrigi 94 ABD$S/MWh'dan, kalan 5 yillik

dénemde ise 73 ABDS/MWh'dan satabilecektir.
Tagpinar RES de YEKDEM sliresi dolduktan sonra
iirettigi elektrifin satigi spot piyasada ya da ikili
anlasma yolu ile yapabilecekiir. =

09 l"" 14 |
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fiyat: ile bagh oldugu bélgedeki dagiim firmas:
iizerinden sebekeye satabilecektir.

o Elektrik tilketimi ve bunun iginde giines ve
riizgdr enerjisinden iiretilen elektrigin payinn
artmasi

o Mini YEKA ihaleleri
e Hibrit santralier
¢ COVID-19 pandemisi

B.5 |ihraggmin dahil oldugu | Dogan Sicketler Grubu Holding A.S. bagh ortaklifiy
grup ve grup icindeki yeri
B.6 | Sermayedeki veya toplam | Galata Wind Enerji A.S.’nin Dofrudan Ortakhk

oy hakk: igindeki paylan
dofrudan veya dolayh

olarak %5 ve fazlasi olan
kigilerin isimleri/unvanlan
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

Galata Wind Enerji A.5.’nin Dolayli Ortakhk Yapis
Adi- Sermayedeki Payx
Soyada/
Ticaret Tutar (TL) Oran (%)
Unvani
Aydin .
Dogan 156.161.586,99 08 Ns
GALATAgL Dgmer || 4,630.831.472,73 | CARAIT!
"VlAmubanunp - 34.007.176,37 |~ oL K

iy < Wiy Y

Yapsi

Ortafin Ticaret Pay Pay tutan (TL)
Unvany/ Adi- orani
Soyadr* (%)
Dogian Sirketler | 100 534.791.457,65
Grubu Holding A.S.

* Sirket’in Bneeki pay sahibi Dofian Enerji Yatinmian
Sanayi ve Ticaret A.$.'nin Dofan Sirketler Grubu
Holding A.§. blnyesinde kolaylagtinlmis usulde
birlesme iglemine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
31.12.2020 tarih ve 79/1618 sayili Karan ile onay
verilmis olup, birlesme tescil islemleri 02.03.202]
tarihinde tamamlanmistir. Isbu degigiklik dolayh
ortakhik yapisinda herhangi bir degisiklife neden
olmamugtir,

Isbu {zahname tarihi itibanyla Dogan Sirketler Grubu
Holding A.$.'nin %35 Gizerindeki pay sahipleri Adilbey
Holding A.§. ile Aydin Dogan’dir. Adilbey Holding
A.8.'nin ortaklik yapisi da Aydin Dogan, Dogan ailesi
lyeleri ve Ugiincl kigilerdir. Sirket’in nihai gergek kigi
ortaklan ve §irket'teki dolayli yoldan pay sahiplik
oranlan asagida gosterilmigtir.

Tor Flave P




Yalgindag

Vuslat
Sabanci
Yasar
Begiimhan
Dogan
Faralyals
Hanzade
Vasfiye
Dogan
Boyner
Halka Acik

TOPLAM

33.822.899,05 6,32%

34.328.606,18 6,42%

33.822.899,05 6,32%

191.816.817,27
534.791.457,65

35,87%
100,00 %

thracctmn hakim
ortaklarmin  farkh oy
haklarmma  sahip  olup

olmadiklar: hakkinda bilgi

Varsa  dofirudan veya
dolaylh clarak ihraggmin
yinetim hakimiyetine sahip
olanlarm ya da thraggiyr
kontrel edenlerin
simleri/unvanlar1 ile bu
kontroliin kaynaf
hakkinda bilgi

Yoktur.

Galata Wind dolayl olarak %64,1 oranina sahip olan
Dogan Ailesi tarafindan kontrol edilmektedir.

Galata Wind Enerji A.S.'nin Dolayli Ortaklik Yapisi
Adi - Soyadi/ Sermayedeki Pay
Ticaret Unvam Tutar (TL)| Oran (%)
Aydin Dogan 156.161.586,99 29,20%
Is1] Dogan 50.831.472,73 9.50%
Arzuhan Yalt;mdag 34.007.176,37 6,36%
Vuslat Sabanci 33.822.899,05 6,32%
Yasar Begiimhan
Do Faaa 34.328.606,18 6,42%
Hanzade Vasfiye
| Dogan Boyner 33.822.899,05 6,32%
Halka Agik 191.816.817,27 3587%
TOPLAM 534.791.457,65 100,00 %

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile

ihragcimin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana

gelen nemli degisiklikler

Sirket'in gelirleri, saustan iadeler ve saug indirimleri
diiglildiikien sonra ortaya qikan gelir olarak
gosterilmektedir,

Sirket’'in 2018 yilinda 672.349.435,-TL olan saug

hasilat, 2019 yilinda 248.421.890,-TL'ye dﬁsm 2dll

2019 yihndaki azahgin sebebi Sirket’in 2018 Af
kendi Urettigi elektrik enerjisi yaminda ikili aff
yoluyla piyasadan aldif elektrigin ticaretiniff

iken, 2019 wilindg elektrik ticareti faali
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olmasidir. Toplam net satiglari 31.12.2019'da sona eren
12 ayhk dénemde 248.421.890 TL iken 31.12.2020’de
sona eren 12 ayhk donemde %33,8 artigla 332.408.290
TL olarak gergeklesmistir. Bu donemdeki artiy elektrik
gelirlerinin art:igindan kaynoklanmaktadir.

31.12.2018’de sona eren 12 aylik dSnemde 541.120.216
TL olan satiglann maliyeti 31.12.2019'da sona eren 12
aylik dénemde elekirik ticareti faaliyetine son verilmesi
nedeniyle 74.949.347 TL dismiistir.  Sirket’in
sauglanmn  maliyeti 31.12.2019'da sona eren mali
dbnemde  74.949.347 TL'den %184 artarak
31.12.2020°da sona eren mali ddnemde B88.705.657
TL'ye ulagmstur.

Sitket’in briit kan 31.12.2018'de sona eren 12 ayhk
dtnemde 131.229.219 TL iken 31.12.2019'da sona eren
12 ayhk dbnemde %33,2 artarak 173.472.543 TL'ye
ulagmistir. Sicket’in briit kar marji, elektrik ticaretinin
sonlandinlmast neticesinde bu dtnemde %19,5'dan
%69,8'e cikmigtir. Sirket’in briit kari 31.12.2019'da
sona eren 12 ayhk dtnemde 173.472.543 TL iken,
%40,5 artis ile 31.12.2020'de sona eren 12 ayhk
dénemde 243.702.633 TL'ye ulagmustir. Aymi dénemde,
Sirket'in brilt kar marjr, %69,8'den %73,3'a gikmustir.

31.12.2018'de sona eren 12 aylhik dénemde 10,806.863
TL olan genel ybnetim giderleri 31.12.2019'da sona
eren 12 aylik dbnemde 1.293.701 TL (%12) artarak
12.100.564 TL'ye ulagmusti. Bu dbnemdeki artg
agirhikly olarak iliskili taraftan alinan mali, hukuki, bilgi
islem ve diger damgmanlk giderlerindeki artigtan
kaynaklanmaktadir. 31.12.2019°da sona eren 12 ayhk
donemde 12.100.564 TL olan gene] y&netim giderleri,
%169 artarak 31.12.2020°de sona eren 12 aylik
dnemde 14.143.854 TL'ye ulagmgtr.

31.12.2018’de sona eren 12 ayhk dénemde 1.572,594
TL olan pazarlama giderleri 31.12.2019°da sona eren 12
aylik dénemde 576.572 TL (%36,7) artarak 2,149,166
TL'ye ulagmisur. 31.12.2019'da sona eren 12 ayhk
donemde 2.149.166 TL olan pazarlama giderleri, %44,3
artarak 31,12.2020’de sona eren 12 ayhik dbénemde
3.100.522 TL'ye ulagmustur.

31.12.2018°de sona eren 12 aylik dénemde 35.264.951
TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2019°da
sona eren 12 ayhk dbnemde 15.230.043 TL (%43,2)
azalarak 20.034.908 TL'ye diismistir. 31.12.20]Qde
sona eren 12 ayhk dénemde 20.034.908 TL oldh ¢
faaliyetlerden  diger  gelirler,




TL ye ulasmustir.

31.12.2018’de sona eren 12 ayhk dimemde 7.677.535
TL olan esas faaliyetlerden diger giderler 31.12.2019°da
sona eren 12 ayhk diinemde 3.535.321 TL (%46)
azalarak 4.142.214 TL'ye diigmiigtiir. 31 Aralik 2019'da
sona eren 12 ayhk dtnemde 4.142.214 TL olan esas
faaliyetlerden  difier  giderler, %9,2  artarak
31.12.2020°de sona eren 12 ayhk dénemde 4.522.360
TL ye ulagmustir.

31.12.2018'de sona eren 12 sylik ddnemde 99.703.700
TL olan finansal giderler 31.12.2019°da sona eren 12
ayhk dBnemde 8.654.056 TL (%8,7) azalarak
01.049.644 TL'ye dilgmiistiir. 31.12.20)%'da sona eren
12 ayhik dénemde 91.049.644 TL olan finansal giderler,
%17,0 azalarak 31.12.2020'de sona eren 12 aylk
dtnemde 75.592.598 TL'ye dilgmiigtiir.

31.12.2018'de sona eren 12 ayhik diinemde 13.240.341
TL olan vergi giderleri 31.12.2019'da sona eren 12 aylik
dénemde 6.555.130 (%49,5) artarak 19.795.471 TL'ye
gikmugtir. 31.12.2019°da sona eren i2 ayhk dénemde
19.795.471 TL olan siirdiiriilebilir faaliyetlerden vergi
giderleri, 31.12.2020'de sona eren 12 ayhk donemde
%114,0 artarak 42.358.059 TL ye ulagmgtir.

Sicket’in net donem kari 31.12.2018'de sona eren 12
ayhik dbnemde 33.493.137 TL iken 31,12.2019'da sona
eren 12 ayhk donemde 64.270.392 TL'ye ulagristir. 31
Aralik 2020°de sona eren 12 aylik donemde ise net
dénem kari bir Onceki yila gbre 9143,3 artarak
156.356.542 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 31.12,2018’de sona eren 12 ayhk dbénemde
1.236.751.609 TL olan varhklar toplami %3,4 artarak
31.12.2029'da  soma eren 12 aylhk dbnemde
1.278.646,30]1 TL'ye ulagmstir. Sirket'in 31.12.2019°da
sona eren 12 ayhk donemde 1.278.646.30! TL olan
varhklar toplami %26,7 artarak 31.12,.2020'de sona eren
i 12 aylik donemde 1.620.618.640 TL'ye ulagmugtir. Bu
- donemde gergeklesen varlklar toplamundaki arug
afirhkhi olarak ticari alacaklar ve maddi duran
varhklardaki artigtan kaynaklidir.

Sirket’in 31.12.2018'de sona eren 12 ayhk ddnemde
519.605.833 TL olan yikiimlilikler toplam
31.12.2019'da sona eren 12 ayhk donemde %4,2
azalarak 497.765.480 TL olarak gergeklegmigts
Sirket'in 31.12.2019'da sona eren 12 aylik dge€

497765480 TL olan yikimliliikler /1
31.12.2020°de sona eren 12 ayhk dtnemdg
atarak 693.381.277 TL olarak,:gercellesm)
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donemde gergeklesen yiikiimlilik toplamindaki artig
afirhikh olarak kisa vadeli ve uzun vadeli finansal
borglarin artigindan kaynaklanmaktadir.

Yukardakilere ek olarak, 31 Aralik 2020 tarihli mali
tablo sonrasinda Tagpinar RES'in tam kapasite olarak
devreye girmesi Sirket'in finonsal durum ve faaliyet
sonuglarizi  olumlu  etkileyecektir. Sirket, Taspinar
Riizgar Santrali Projesi finansmam igin 5 Ocak 2021
tarithinde DZ Bank AG ile 20.000.000 Avro tularinda
1410 yil vadeli kredi sozlesmesi imzalamigtir. Bu kredi
heniiz kullanilmamistir. Ayrica, Sirket 19.02,2021 tarihli
genel kurulda 100.000.000 TL tutannda kir dafitim
karan almustir ve ilgili tutar kdr pay: olarak 31 Mart
2021 rarihinde tek ortak Dofian Holding A.S.'ye
tdenmigtir.  31.12.2020 tarihi itibanyla Sirket’in
santrallerinin kurulu glice gbre afirhkh ortalama kalan
YEKDEM stiresi yaklastk 4 yildir. 2020 yil1 icerisinde
YEKDEM kapsamunda olan Mersin RES, 2020 yilt sonu
itibariyle YEKDEM'den cikmug ve lrettifii elektrigi ikili
anlasma ile satmaya baglamistir. $ah RES ise YEKDEM
kapsaminda firettigi elektrigi 73 ABD$/MWh fiyat ile
satmaktadir. 2022 yilindan itibaren ise {irettigi elektrigin
satigini spot piyasada veya ikili anlasma yolu ile
yapabilecektir. 2020 yilinda devreye giren Tagpinar RES
ise YEKDEM'den 202! yihinda yaralanmaya baglamis
olup 2030 yih sonuna kadar yararlanmaya devam
edecektir. Corum GES 2027 yili sonuna kadar, Erzurum
GES ise 2028 yih sonuna kadar Grettigi elektrigi 133
ABD$/MWh saug fiyat ile bafili oldugu bblgedeki
dagiim firmas: {izerinden sebekeye satabilecektir.
Gorum GES ve Erzurum GES’in YEKDEM siirelerinin
tamamlanmasimin ardindan  Sirket bu GES'ler igin
30.01.2021 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan
"29.01.2021 Tarihli ve 3453 Sayii Cumhurbagkam
Karanmn Eki Karar” uyannca liretim lisans: alabilecek
ve lirettigi elektrigi Giin Oncesi Piyasa'da olusan PTF
Uzerinden ve/veya ikili anlagma yolu ile satabilecektir.
Giin Oncesi Piyasa’da ve/veya ikili anlagmalar yoluyla
sattlan  birim elektrik fiyatlan, ge¢mis yillardaki
gergeklesmeler

B8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur,
x
B.10 | izahnamede  yer  alan | Yoktur. o
hsal tablolara iligkin o x
- \\ € >
porlarindaki WL R
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olumiu girlis disindaki
hususlarin icerigi
Ihragginn isletme | Sirket'in net isletme sermayesi, isbu lzohname
sermayesinin mevcut | tarihinden itibaren sonraki 12 ayhik siire boyunca
yiikiimliiliiklerini mevceut yiikitmliiliklerini karsilamaya yeterlidir.
karsilayamamas:

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

fhrag  edilecek ve/veya
borsada islem giirecek
sermaye piyasasi aracimin
menkul kiymet tanimlama
numarast (ISIN) dahifl tiir
ve gruplarina iligkin bilgi

Strket'in paylan nama yazih olup, herhangi bir gruba
bbllinmemigtir  ve herhangi bir imtiyazi
bulunmamaktadir. Sirket’in Borsa Istanbul'da islem
gorecek paylarin ISIN numaras) isbu Izahname taribi
itibariyla belirlenmemistir.

Sermaye piyasas1 aracimmn
| ihrag edilecegi para birimi

Tiirk Lirasi

ihrag edilmis ve bedelleri
tamamen oOdenmis pay
saytsi ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayast

Her bir paymn nominal
| degeri
|

Sirketin kayith sermaye tavani 1.000.000.000 TL (Bir
milyar) TL olup, her biri 1 (bir) kurus itibari deperde
100.000.000.000 (Yiiz milyar) adet paya bblUnmigtilr,
Sirketin gikarilmeg sermayesi 5§34.791.457,65 TL (Bes
yiiz otuz diirt milyon yedi yiiz doksan bir bin dért yiiz
elli yedi virgiil altmug beg) olup, sbz konusu gikarlmug
sermayesi muvazaadan ari gekilde tamamen ve nakden
| 8denmistic.  Bir paymn nominal defieri 1 kurus'tur.
Sermayenin tamamen Sdendigine iliskin 25.02,2021
tarihli ve YMM-2021-R-3280/8 sayii YMM raporu
bulunmaktadir. Halka arz: takiben gerekli izinler
alinarak, sermayenin tamamen ddenmis olduguna dair
ibare eklenmek suretiyle ilgili esas sozlesme tadili
gergeklegtirilecektir.

Sermaye piyasasi aracinin
sagladify haklar hakkinda
bilgi
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Saugt yapllacak paylann ilgili mevzuat uyannca
sahiplerine sagladiklars haklar agagida listelenmistir:

o  Kirdan pay alma hakki

e Oy hakk
*  Yeni pay alma hakki
o Tasfiyeden pay alma hakki

e  Ortakliktan aynlma hakk:




¢ Genel kurula davet ve katilma hakk:
e Bilgi alma ve inceleme hakk:

» |ptal davas) agma hakk:

s Azmhk haklan

o Ozel denetim isteme hakke

C5

Sermaye piyasasi aracimin
devir ve tedaviiliinii
kisitlayic hususlar
hakkinda bilgi

|

Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul'da islem giirecek
paylar Uizerinde paylann devir ve tedaviliinil kis:itlayice
herhangi bir husus bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarinn
borsada iglem gbrmesi igin
bagvuru yaprhip yapilmadifn
veya yapihp yapilmayaca
hususu fle islem gériilecek
pazara iligkin bilgi

Halka orz sonrasinda paylarin Borsa istanbul Yildiz
Pazari'nda iglem pgbrmesi igin bagvuru 05.03.2021
tarihinde yapilmigtir.

C7

Kar dagtim  politikas

hakkinda bilgi

Sirket Esas Stzlegmesi'nin 15’inci maddesinde yer alan
kfr dagitimina iliskin hitklimler asafidaki gekilde yer
almaktadir.

Sirket'te kinn dafitilmasi, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket’in tabi oldugu sair
mevzual hiikimleri dikkate alinarak, Yénetim Kurulu
tnerisi dofrultusunda Genel Kurul tarafindan karara
baglanir,

Sirket 15.03.2021 ctarih ve 2021/14 sayih Ybnetim
Kurulu Karanyla II-17.1 sayili Teblig uyannca bir kir
dagitim politikas: hazirlamistir ve politika yapilacak ilk
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayma
sunulacaktir.

[k genel kurulda onaya sunulacak taslak kar dagium
politikasy altinda prensip olarak; sermaye piyasasi
mevzuati, SPKn., Kurul diizenleme ve kararlanina uygun
olarak hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak,
sermaye piyasasi mevzuati, SPKn., Kurul diizenleme ve
kararlanna uygun olarak hesaplanan “nct dagitilabilir
donem kari"mun, asgari olarak gikanlmig sermayenin
%5'ine karsitk gelen kismu kar dafitimmna konu
cdilebilmesi planlanmaktadir. Ancak, Sirket, hisse
degerini arirmaya ybnelik 8nemli miktarda fon gikug

gerektiren yatinmlar, finansal yapising etkileyen " i3
Mgin

nitelikteki konular, Sirket'in  kontrolii
ekonomide, piyasalarda veya difer alanlardf
i belirsizlikler, 7. v, ShuHgz|h




dagiimy kararlanmin alinmasinda, kar dagitim tutarimn
ve kar dagitim oraninin  belirlenmesinde dikkate
alinmast planlanmaktadir. Bu durumda, “net dagitilabilir
dénem kan" matrahi olugsa dahi kar dafittm
yapilmayabilir veya yukarida belirtilen kriterlere gore
hesaplanan tutar ve orandan daha diisiik tutar ve oranda
kar dafitimu yapilmasi teklif edilebilir.

Dagiilmasina karar verilen karnin dafitim sekli ve
zamani, Scrmaye Piyasasi Mevzuati  gézetilerek
Yonetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi {izerine genel
kurvlca kararlagtinlir,

Kar pay:, dafium tarihi itibanyla mevcut paylann
timline, bumlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Esas Stizlegme hiiklimlerine gtre genel kurul tarafindan
verilen kar dagitim karart geri alinamaz.

Yidnetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmiy
olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ilgili madde
hitklimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun konuya
iligkin diizenlemelerine uymak sart: ile kar pay: avansi
dagntabilir. Kar payi avansi tutarinin hesaplanmasinda ve
dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

D—RISKLER

D.1

ihracgiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
itiskin dnemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek Sirket paylanna ytinelik yapilacak
herhangi bir yatium gegsitli riskler barindirmaktadir. Bu
nedenle, yatinme: ve yatinmet adaylanimin, herhangi bir
yatinm karari almadan Snce, asagida sayran ve isbu
lzahname'nin  beginci bblimiinde detayll olarak
agiklanan riskler de dahil olmak tizere, igbu Izahname'de
belintilen tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir,  Sirkel’e, faaliyetlerine ve iginde
bulunduu sektdre iligkin Onemli riskler asafidaki
gibidir. Bu riskler &nemlilik swrasmna  gore
belirtilmemigtir.

thraget’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler

» Mevzuata uyum, kanun, ybnetmelik ve tarife
degisikligi

¢  Hukuki davalara iligkin riskler
s Tedarikgi riski
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s [sletme riskleri
o [dari denetimler sonucu ceza riski
e  Yaurnim ve verimlilik riski

»  Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek
depigikliklere iligkin riskler

= Sigorta kapsam dig riski

»  Bilgi teknolojileri riski

¢ Kalifiye personel riski

e Fonlama ve uygun kosullarda kredi bulamama riski
«  Finansal taahhiitlere uymama riski

s  Alt ytiklenici riski

o Cevre, saglik, giivenlik ile ilgili riskler

ihracgi’mn icinde bulundugu sektére iliskin riskler

e  Mevsimsellik riski

e TEIAS iletim hatt: riski

e  Sijber saldin riski

¢ Finansal dalgalanma riski

e Lisans, izin ve dilzenlemelerin devamhhig riski

*  Yeni projelere iliskin riskler

»  YEKDEM tarife degisikligi ve kor riski

Diger Riskler

e  Sermaye riski

e Ddviz kuru riski

e  Faiz orant riski

o  Kredi riski

e Likidite riski

thragg1'ya ve faaliyetlerine iliskin riskler isbu
lzahname’nin 5.0 numarall boliminde; Ihraggi’nin
icinde bulundugu sektbre iligkin riskler isbu
lzahname'nin 5.2 numarali bbliminde; diger riskler

isbu lzahname'nin 5.4 numaral: bblémiinde delg
olarak agiklanmaksadir. 09 N Zy

As1  aracing
Faktorleri

Halka arza konu paylara iligkin Snemli nskle
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hakkinda bilgi

belirtilmemistir.
ihrag edilecek paylara iliskin riskler

o Halka Arz Edilecek Paylar'da, fiyat ve islem
hacmindeki dalgalanma riski

* Halka Arz Edilecek Paylarin
miktarlarda satiimasi riski

ileride  blyilk

o Kiir payl Sdememe riski

Ihrag edilecek paylara iligkin riskler isbu Izahname'nin
3.3 numaral: béliimiinde detayh olarak agiklanmaktadsr.

E—HALKAARZ

E.l

Halka arza itigkin
ihracamnv/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyel ve talepte bulunan

yatrimcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arz ortak satgi yoluyla yaptlacag igin Sirket
herhangi bir gelir elde etmeyecektir, halka arz eden pay
sahibi ise ek satg hari¢ 676.511.222,20 TL ve ck sati5in
tamamunn yapumasi durumunda 811.813.446,40 TL
gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin bagimsiz denctim maliyetinin 288.000
TL, reklam, pazarlama ve halka iliskiler maliyetinin
7.500.000 TL ile 8.500.000 TL aralifinda, MKK iiyelik
licretinin 86.417 TL, Sirket tarafindan kargtlanacak
Kurul {icretinin 534.791 TL, Halka Arz Eden tarafindan
kargilanacak Kurul ficretinin 271.407 TL (ek pay satg
hakkimin kullanilmas: halinde 325.688 TL) olacap:,
Borsa Istanbul iglem gdrme bagvuru ticretinin 18.000
TL, hukuki damigmanlik iicretinin 600.000 TL ile
650.000 TL arabifinda, ve aracibk komisyonunun ise
6.765.112 ile 15.221.502 TL (ck pay satig hakkinip
kullamimas: halinde 8.118.134 TL ile 18.265.803 TL)
aralifinda olacafi tahmin edilmektedir. Halka arza
iligkin toplam maliyetin 16.063.727 TL ile 25.570.118
TL (ek pay saus hakkimin kutlanilmas: halinde
17.471.031 TL ile 28.668.699 TL) aralifinda olacaf
tahmin edilmektedir.

Halka arzin ortak satg yoluyla gerceklestirilecek
olmasindan dolays, aracilik ve damigmanlik maliyetleri,
Borsa Istanbul islem g&rme bagvuru {icreti ile halka arz
edilen paylann nominal deperi ile ihrag deperi
arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul (creti, satan
ortak tarafindan kargilanacakur. Sirket sermayesinin
tamamumn nominal deferi iizerinden alinan Kurul {icreti
ile diger giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir.

Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliygf
B.409.208 TL ile 9.409.208 TL aralifinda olgakur.
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E.2a

Halka arzin  gerekeesi,
halka arz  gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilpi

Halka arz ortak satigi ySntemiyle gerceklesecedi icin,
Sirket’e herhangi bir fon girisi olmayacaktir,

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullan

Toplam halka arz edilecek 133.697.870 nominal degerli
13.369.787.000 adet payin tamarmimin ortak satisi
yoluyla yapiimasi planlanmaktadir. Halka arz edilecek
paylann, mevcut gikarilmis sermayeye oran1 %25,00'dir.
Ek sauga konu 26.739.570 nominal degerli
2.673.957.000 adet payin mevcut Sirket sermayesine
oram1 %35,00°dir. Ek satiga konu paylanin tamaminin ck
satig kapsaminda satilmasi halinde halka arz edilecek
160.437.440 nominal degerli toplam 16.043.744.000
adet payin, gikanlmig sermaye oram %30,00 olacakur.

Halka arz edilecek paylar igin iki i5 giintl boyunca talep
toplanacaktir. Bu stirenin baslangig ve bitig tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis  duyurusunda
belirtilecektir. Tasarruf sahipleri satiy duyurusu, halka
arzdan Snce Kamuoyunu Aydiniatma Platformu'nun
www.kap.org.tr, Sirket'in www.gnlatawindenerji.com ve
Garanti  Yatinm'in =~ www. tibbvayatirim.com.tr
websitelerinde yayimlanacaktir. thrag edilecek paylar
kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi yaptlmayacakuir,

Pay bedelleri, Tirkiye Garanti Bankas: A.S. Istanbul
Kurumsal Subesi nezdinde halka arzda kullaniimak
tizere agilan TR30 0006 2000 3810 0006 2510 90 IBAN
No'lu &zel banka hesabina yatinlacaktir. Kaydi paylar
azami dafsum listesinin  Konsorsiyum Uyeleri'ne
teslimini takip eden 3¢ i glnil igerisinde teslim
edilecektir. Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye
piyasasi araglannin satijina iligkin duzenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi
giinll takip eden {ic i5 glin® icerisinde Kurul’'un 8zel
durumlann kamuya agiklanmasina iliskin didzenlemeleri
uyannca kamuya duyurulacaktir.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili kigilerin dnemli
menfaatleri

Halka arzda paylarim satan Dogan Sirketler Grubu
Holding A.§., pay satig geliri elde edecektir. Paylarnin
satigina aracihk eden Garanti Yatinm ise paylann
satigina iligkin komisyon elde edecektir.

CARMITIYA
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daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Halka
arza Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi diginda,
herhangi bir anjagmasi yoktur.

Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri
de halka arza aracibk komisyonu elde edeceklerdir.
Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda gikar
gatigmast  veya herhangi bir menfaat catismas:
bulunmamaktadir.

Sirket ile bafimsiz hukukgu raporunu hazirlayan
BASEAK arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
gatigmasi bulunmamaktadir.

| BASEAK ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye

iligkisi yoktur. BASEAK'in dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basansina baglanmg bir ekonomik
gikart  bulunmamaktadir. BASEAK'in  Sirket'in
dofrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki danismanlik
hizmetleri diginda bir hukuki damgmanhk iliskisi
bulunmamaktadir. BASEAK halka arza iliskin sunulan
hukuki danmismanlik hizmetleri icin damsmanlik Ucreti
elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin baimsiz denetimini yapan
PwC arasinda gikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat
¢aismasi bulunmamaktadir. PwC ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur, PwC dogrudan ya
da dolayls olarak halka arzin basansina baglanmig bir
ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir, PwC Sirket ile
arasinda bafimsiz denetim galismalarinin yiiriitillmesine
iligkin yapmus oldu@u anlagmalar haricinde, herhangi bir
anlasma bulunmamaktadir. PwC, Sirket'e sundufiu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ficret elde
etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan Snemli menfaati olan
dantgmanlar vb. bulunmamaktadir.

ES5

| Sermaye plyasasi aracim

| halka arz eden
kistnin/ihragginin
tsmi/unvam
Kim tarafindan ve ne kadar

siire ile taahhiit verildigi
hususlarimi igerecek sekilde

dolagimdaki pay miktarinmn
artffilmamasina iliskin

verilen taahhiitler hakkinda

Sirket paylanm halka arz eden pay sahibi Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S. unvanh girkettir.

Ihragg, Sirket paylanmin Borsa Istanbul'da islem
grmeye basladif tarihten jtibaren 180 giin boyunca
bedelli sermaye artinmu yapmayacafini, maliki
olabilecegi Sirket paylanm satmayacafint,
devretmeyeceSini, rehnetmeyecefini veya bu paylar
tizerinde

bir iglem yapmayacagini ve

sair suretle tasarrufta bulunmayaca ';'_“
dolasimdaki pay miktann artmasina [c;; 1

olmayacaimi, bu sonuglan dogurabilecek
herhangi

hangi. Bitiigtirake

i o MU I it L DR
£ d1ann ) R
—Tyol! 5oy Mo fAay
o8 - | TAR




ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler
tarafindan da bu sintrlamalara uyulmasini saglayacagin
taahhilt etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi, verdii taahhilt ile Sirket
paylannin Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladip
tarihten itibaren 180 giin boyunca maliki oldugu Sirket
paylanni satmayacagini, devretmeyecegini,
rehnetmeyecegini veya bu paylar {izerinde sair suretle
tasarrufta bulunmayacagini, dolasimdaki pay miktannin
artmasina ~ sebep  olmayacafimi, bu  sonuglan
dofurabilecek  bagkaca  herhangi  bir  iglem
yapmayacagini ve ybnetim Kontrolline sahip oldugu
herhangi bir igtirak ya da baBl ortakhik veya bunlar
adina hareket eden kisiler tarafindan da bu sitmrlamalara
uyulmasim saglayacagin taahhiit etmigtir.

Dogian Sirketler Grubu Holding A.S., 04.03.2021 tarihli
ybnetim kurulu karanna binaen verdigi taahhildii ile Pay
Tebligi'nin 8'inci maddesinin birinci ve tigiincit fikralar
uyannca, Sirket paylarmin Borsa lstanbul'da iglem
gbrmeye bagladifi tarihten itibaren bir yil boyunca,
maliki olduklan Sirket paylanm halka arz fiyatimn
alindaki bir fiyattan borsada satmayacagim, bu paylarin
halka arz fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucunu
dofuracak  sckilde herhangi  bir igleme tabi
tutmayacagini tashhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin mikian
ve yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullammimin séz konusu
olmast durumunda, mevcnt
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi

Halka arz ortak satis1 yoluyla olacag igin sulanma eikisi
olmayacaktir.

Yoktur,

E7

bulunan
talep

Talepte
yatinmacillardan

edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yaursmeilardan, talepte buluamak igin
Bzel bir ficret alinmayacaktir. Ancak yatinmcilar, bu
amagla hesap agmak, hak ettikleri paylan bagka yetkili
kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT  yapmak istemeleri  durumunda,
Konsorsiyum Uyesi olan yetkili kuruluglar arasinda
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3. BAGIMSIZ DENETGILER

3.1, izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimin bafiimsiz denetim
kuruluslarimin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek kuruluslar:
ite birlikte):

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin
dipnotlar PwC tarafindan denetlenmis ve ilgili dénemlerle ilgili bafumsiz denetim raporlan
hazirlanmistar.

Unvan PwC Bafitmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
AS.

Sorumlu Ortak Bas | Mehmet Cenk USLU
Denetci

Uyesi Oldugu Kuruluglar: | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odas) (ISMMMO)

Adpresi Slileyman Seba Cad. BJK Plaza No:48 B Blok, Kat 9 Akaretler
34357 Begikias / Istanbul

3.2. Bafimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bag denetcinin gorevden alinmas,
giirevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur,

GALATR WInD ENERJI

tiuriuinay 0 ) Kisikh Cagd




4. SECILMIiS FINANSAL BiLGILER

Sirket'in, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 yillarinda sona eren konsolide finansal tablolar
ile 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 dénemleri itibartyla kir veya zarar tablolarindan segilen
tnemli finansal kalemler agagida yer almaktadir.

TL 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2018 2019 2020

Dénen varhklar 144,766,731 182.019.082| 171.495.095
Nakit ve nakit benzerleri 44.908.930| 132.678.154 66.124.675
Ticari alacaklar

- higkili taraflardan ticari alacaklar 55.169.828 12.426.679 -

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.233.517 11.434.388 34.809.442
Diger alacaklar

- lligkili taraflardan diger alacaklar 15.594.766 - -

- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.773.839 194.566 205.892
Stoklar - 1.661.310 1.664.977
Pesin 8denmis giderler 1.741.043 1.513.639 2.219.625
Cari dnem vergisiyle ilgili varhklar 523.803 - 4.589.914
Diger dénen varliklar 12.821.005 22.110.346 61.880.570
Duran varhiklar 1.091.984.878 | 1.096.627.219| 1.449.123.545
Ticari alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 41,593 - -
Tirev araglar 30.583.495 16.538.376 21.723.420
Finansal yatinmlar 50.000 50.000 100.000
Diger alacaklar

- lligkili olmayan taraflardan diier alacaklar 122.585.335 378.152 354.978
Maddi duran varliklar 294.696.695| 386.397.671| 849.661.999
Maddi olmayan duran varliklar

- Lisanslar 304.549.803| 296.902.389| 291.833.320

- Serefiye 6.691.840 27.629.554 27.629.554

- Diger haklar 940.028 677.058 223.236
Kullanim hakk varhiklan - 10.659.556 12.381.319
Pesin bdenmis giderler - 47.213.689 219.949
Diger duran varliklar 331.846.089] 310.180.774| 244.995.770
TOPLAM VARLIKLAR 1.236.751.609| 1.278.646.301| 1.620.618.640
Kisa vadeli ylikiimliiliikler 176.013.951 98.856.387| 302.493.950
Kisa vadeli borglanmalar

- liskili olmayan taraflardan kisa vadeli
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TL 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
2018 2019 2020
Uzun vadeli borglanmalarin kisa  vadeli
kisimlar:
- lliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
borglanmalann kisa vadeli kisimlan
- Banka kredileri 80.275.840 9.127.067 18.487.631
- Kiralama iglemlerinden borglar - 1.863.295 1.527.077
- lliskili  taraflardan  uzun  vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlart
- Kiralama iglemlerinden borglar - 136,413 171.710
- Diger uzun vadeli bor¢lanmalarin  kisa
vadeli kisimiar - -l 132.294.672
Ticari borglar
- Higkili taraflara ticari borglar 458.986 461.105 1.430.162
- Higkili olmayan taraflara ticari borglar 47.180.269 8.266.234 5.620.230
Turev araglar - - 32.936.362
Diger borglar
- 1liskili taraflara diger borglar - 1.000.000 -
- iskili olmayan taraflara diger borglar 4.020.980 709.699 2.660.544
Calisanlara safilanan faydalar kapsaminda
borglar 417.037 530.508 1.398.300
Dinem kan vergi yUkiimlilgi - 528.670 -
Kisa vadeli karsthklar
- Digier kisa vadeli kargiliklar 709.855 709.855 282.290
- Gahganlara saflanan faydalara iliskin kisa
vadeli kargiliklar 783.762 523.541 684.972
Uzun vadeli yitkiimliiliikkler 343.591.882F 398.909.093| 390.887.327
Uzun vadeli borglanmalar
- lligkili olmayan taraflardan uzun vadeli
borglanmalar
- Banka kredileri 272,120,768 198.381.969| 279.941.950
- Kiralama islemlerinden borglar - 11.013.977 13.101.954
- [liskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar
- Kiralama islemlerinden borglar - - 109.972
- Digger uzun vadeli borglanmalar -] 108.990427 -
Diger borglar -
- Nigkili taraflara diger borglar 550.000 -
Uzun vadeli karslllik.lar
- GCahgan! aglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsililar 432,745 748.623
Enelenpgvergi yilkimligligo 70.488.369 81.774.097
ORb KT , {HJ45.776| 780,880,826 [v1927:2Y;
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TL 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2018 2019 2020
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 716.640,379| 780.880.821| 927.237.363
Cikanlmig sermaye 170.000.000( 534,791.458] 534.791.458
Paylara lliskin Primler/(iskontolar) 529.389.566 4,000.000 4.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler (giderler)
- Tanimlanmig fayda planlan yeniden &lglim
kazanglari (kayiplari) 569.921 484.574 484.574
Kardan aynlan kisitlannug yedekler 11.070.889 11.964.666 15.491.356
Gegmis yillar karlan veya zararlan (27.835.472)| 165.369.731] 216.113.433
Net dénem kan veya zaran 33.445.475 64.270.392] 156.356.542
Koatrol giicii olmayan paylar 505.397 - -
TOPLAM KAYNAKLAR 1.236.751.609 | 1.278.646.301} 1.620.618.640
Kir veya Zarar Tablosu
TL 31 Arabk 31 Aralik 31 Arahk
2018 2019 2020
Hasilat 672.349.435| 248.421.890]| 332.408.290
Satiglarin maliyeti (-) (541.120.216)| (74.949.347)| (8B.705.657)
BROT KAR/(ZARAR) 131.229.219| 173.472.543| 243.702.633
Genel yonetim giderleri (-) (10.806.863)| (12.100.564)| (l14.143.854)
Pazarlama giderleri (-) (1.572.594) (2.149.166) (3.100.522)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 35.264.951 20.034.908 52.371.311
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (7.677.535) (4.142.214) (4.522.369)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 146.437.178| 175.115.507| 274.307.199
Finansman giderleri (-) (99.703.700) | (91.049.644)| (75.592.598)
URULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI/(ZARARI) 46.733.478|  84.065.863| 198.714.601
Strdiirlilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (13.240.341)| (19.795.471)| (42.358.059)
Dénem vergi geliri/(gideri) (619.098) (8.488.406)| (27.295.599)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (12.621.243)| (11.307.065)| (15.062.460)
'DONEM KARI (ZARARI) 33.493.137| 64.270.392] 156.356.542
Dénem Karimin/(Zararinin) Dagilim
Kontrol Gilcl Olmayan Paylar 47.662 - -
Ana Ortaklik Paylan 33.445475 64.270.392|  156.356.542 o
Ana Ortakl Paylarna Ait Pay Basma C
: : 0,002 0,002 H
SR & { B
- A SRICUL (fivias (XEY A \Ja2Y
/%T S'?“ :r ,"‘*’f f Prypach?

=y it
(UEIL ERTINTS




TL 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2018 2019 2020

Smflandiriimayacakiar

Tanimlanmms fayda planlan yeniden &l¢lim

kazanglan (kayiplar) 1.012.685 (106.684) -

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandinimayaeak Diger Kapsamh Gelire

fligkin Vergiler

Tantmlanmis fayda planlan yeniden 6lgtim

kazanglan (kayiplar) vergi etkisi (202.537) 21.337 -

DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 810,148 (85.347) -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 34.303.285 64.185.045| 156.356.542

Toplam Kapsamh Gelir/Gider Dagihmy

Kontrol Glicll Olmayan Paylar 47.662 - -

Ana Ortaklik Paylan 34.255.623 64.185.045| 156.356.542

Yaunmei, yatinm kararimi vermeden nce thraggi’nin finansal durum ve faaliyet sonuglanina
iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig: igbu Izahname’nin 10 ve 23 numarali bsliimlerini de dikkate
almaldir.

Isbu lzahname'de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020
tarihlerinde sona eren mali dSnemlerine iligkin baimsiz denetimden gegmis konsolide finansal
tablolarindan alinmistir.

5, RiSK FAKTORLERI

Halka arz edilecek §irket paylarna yonelik yaplacak herhangi bir yatinm gesitli riskler
banindirmaktadir. Bu nedenle, yaturime: ve yatinmce: adaylanmin, herhangi bir yattnm karan
almadan 6nce, asafida belirtilen riskler de dahil olmak fizere, isbu Izahname'de belirtilen tiim
bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yénetiminin
isbu lzahname'nin tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar'a
yapilacak herhangi bir yatirum esaslt bigimde etkileyebilecegini dngordilgii risklerdir. Asafida
sayilan risklerden herhangi birinin gergeklesmesi durumunda, Sirket'in faaliyetleri, finansal
durumu, faaliyet sonuglan ve/veya finansal sonuglar bu durumdan olumsuz yoade etkilenebilir,
Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri diisebilic ve yatwrvmn tamammm veya bir kisnumn
kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecck tim riskleri kapsamamaktadir. Hilihazirda bilinmeyen
ya da §irket ybnetiminin esasl: olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde Sirket'in
faaliyetlerine, fanliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik bekientilerine
zarar verebilecek bagka risk faktdrleri mevcut olabilir. Risk faktdrlerinin agagidaki sunum
siralamasi $irket yonetiminin stz konusu risklerin gergeklesme olasihif: veya 6nemi balumm dge




5.1. ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Mevzuata uyum, kanun, vinetmelik ve tarife depisikligi

Sirket son derece siki diizenlemelere tabi bir sekttrde faaliyet gdstermektedir, Sirket’in ana
faaliyet alanlan ile ilgili diizenleme ve denetim yetkisi EPDK'ya aittir. Bu acidan Sirket,
EDPK'min kurul kararlant ve ybnetmelikler vesilesiyle yapacafi tilm mevzuat degisikliklerine
uymak zorundadir. irket tiim operasyonlarini esas olarak EPKn ve YEKn ve ilgili ikincil mevzuat
uyannca yiriitmektedir. Bu kanunlarda ve ikincil mevzuatta meydana gelebilecek degisikliklere
uymak i¢in planlanmanus maliyetler olugabilir. Ayrica olasi degisikliklere uyum saglanmasi igin
gegecek siirede hukuki riskler de ortaya gikabilir.

Sirket aynca blinyesindeki santrallerin igletilmesi amaciyla TEIAS, YEDAS, ve ARAS EDAS
tarafindan yayimlanabilecek ybnetmelik, genelge, ydnerge ve gériiglere de uymakla yiikiimliidiir.

Yukarida bahsedilen ve tabi olunan stz konusu mevzuatlarda meydana gelebilecck degigiklikler
Sirket'in iglerini, faaliyet seklini, gelir ve gider yapisint ve mali durumunu olumsuz ySnde
etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldugu rlizgir enerjisi santralleri ve giines enerjisi santrallerinin hizmet satin aldsg
elektrik iletim ve dafitim piyasalarinda EPDK tarafindan belirlenen tarifeler uygulanmaktadir,
EPDK bu tarifeler {izerinde genig bir takdir yetkisine sahiptir. EPDK kendisine yaplan tarife
depisiklik Onerilerini deBerlendirerek etkilenen parametrelerde gerekli degisiklikleri yapabilir.
EPDK'nin diizenlemeye tabi tarifelerdeki bu takdir yetkisi Sirket'in fiyatlandirma stratejisinin
veya maliyetlerinin §irket'in tshminlerinden farkl bir bigimde gercekiesmesine sebep olabilir.
Ozellikle iletim sistem kullanim bedeli ve dagitum sistem kullanim bedeli gibi tarifelerdeki zam
oranlan §irket tahminlerini agacak sekilde olabilir ve Sirket’in finansal sonuglanim olumsuz
etkileyebilecektir.

Dogial y istli hallere iliskin riskler

Kazalar, salgmn hastahklar, seller, depremler, firtinalar veya bagkaca dogal afetler ile olaganiistil
hal, seferberlik ve savag nedeniyle, Sirket’in santrallerinden herhangi birinin tamamu veya bir
kisrminin kullanimuinda meydana gelebilecek ciddi bir aksaklik, Sirket’in faaliyetlerini yiirlitmesini
tnemli olglide engelleyebilir. Ayrica siddetli meleorolojik kosullar, Sirket'in santrallerine zarar
verebilir. Santrallerin zarar gbren kisimlarimin yedek pargalar: zor bulunabilir, yllksek maliyetli
olabilir veya hic temin edilemeyebilir. Sirket’in santralleriyle ilgili ortaya gikabilecek bu tarzdaki
kozalar, kesintiler Sirket’in gelirlerinde de &nemli bir azalmaya veya sigorta potligeleriyle
karsilanabilecek diizeyleri asan yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin dogmasina neden
olabilir. Bu durum $irket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglanm 6nemli Siclide olumsuz
etkileyebilir. Aynca, Jirket’in sahip oldufu riizglr enerjisi santrallerinin {iretim faaliyetleri
seferberlik veya savas gibi hallerde Tirk Silahlh Kuvveileri Genelkurmay Bagkanlifi'nin
talimatlan dogrultusunda durdurulabilir. Bu durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve finansal performansim ©Gnemli Olglide olumsuz ybnde
etkileyebilir.

2020 baginda ¢ikan ve izl bir sekilde tim dinyaya yaylan COVID-19 salgim tiim diinya
ckonomilerini ve tedarik zincirlerini gok ciddi bir bigimde olumsuz ySnde etkilemistir. Isbu
{zahname tarihi itibanyla COVID-19 salgin: devam etmektedir.




Hukuki davalara iliskin riskler

Sirket'in olaBan faaliyetleri kapsaminda Sirket’c kargt yasal islemler baglaulabilir, Sirket tahkim
kararlarina konu olabilir. Sirket’in miisterileri, tedarikgileri ve/veya galiganlani, figtincil Kisiler
tarafindan baglatilabilecek yasal iglemlerin tarafi olabilir. Sirkel tarafindan yasal iglemlere iligkin
yasal kargiliklar aynimakta olmasina ragmen bu yasal kargtliklar yetersiz kalabilir. Kendi istegi ile
isten aynlan veya Sirket tarafindan is akdi sona erdirilen galiganlar tarafindan agilabilecek fazla
¢ahgma/tazminat talebini iceren bunun gibi Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar ve/veya
faaliyetlerle ilgili farkh davalara da taraf olabilir. Yasal islemlerin, davalarin $irket’in aleyhine
sonuclanmasi halinde $irket tazminat ddemek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir.
Bunlasa ek olarak, sbz konusu yasat iglemler ile tahkimi de kapsayan davalar neticesinde Sirket
hakkinda olusabilecek olumsuz intiba, Sirket'in faaliyetierini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglanm olumsuz y8nde etkileyebilir.

Aynca, EPDK tarafindan alinabilecek kararlar da Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilmekiedir ve
Sirket EPDK dahil diger diizenleyici kurumlann aldi kararlara kargi dava agmak durumunda
kalabilir, bu davalar Sirket [ehine sonuglanmayabilir ve bu durum Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglann: olumsuz ytnde etkileyebilir.

‘Tedarikci riski

Sirket, faaliyetleri icin az sayida tedarikgiyle galismaktadir ve gelecekteki tedarik iligkilerinde de
iiglincii kigilere ihtiyag duymaya devam edecektir. Sirket’in bu kapsamda &nemli tedarik iliskileri
vardir. Omegin, Sirket Nordex ve Vestas'tan tedarik ettigi tlirbinleri kullanmaktadir ve bu sirketler
stz konusu tiirbinlerin periyodik bakimlanim yerine getirmektedir. Sicket'in bir tedarikgi ile olan
iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarikgiyle gerekli zaman diliminde anlasabileceginin
garantisi bulunmamaktadir. Tedarikgilerle uygun koguliarda sézlesmelerin miizakere edilememesi,
bir tedarikginin $irket'e karsi yiikGmltiliiklerini gerefii sekilde yerine getirememesi ve Sirket'in
mevcut tedarikgileri yerine bagka tedarikgiler bulamamasi, Sirket'in faaliyetini, mali durumunu ve
faaliyel sonuglanni dnemli blgtide olumsuz etkileyebilir.

lg!etmg riskleri

Sirket'in sahip oldugu elekirik Giretim santralleri ‘yiiksek tehlike’ sinifina girmektedir. Bu yilzden
operasyon sirasinda kazalar ya da nksamalara yol agacak tehlikeli durumlar meydana gelebilir.
Sirket faaliyetlerinin dogas: geregi asagida sayilan tehlikeli ve riskli durumlar s8z konusu olabilir:

- Salt/irafo sahasinda patlamalar, kumanda binasinda, rllzgar tiirbinlerinde ve/veya giineg
panellerinde yangin gikmast,

- Elektrik ¢carpmas1 sonucu ig kazalar,

- Ingaat, altyap hizmetleri ve sebeke kazalarimi da kapsayacak gekilde dgiincil kigilerden
kaynakli zararlar ve buna bagl {iretim kesintisi,

- Yeralt: ve yerlisti} elektrik hatlarindaki (trafo ve direkler dahil) ariza kaynakl: olan liretim
kesintisi,

- Deprem, sel, toprak kaymasi, firtina ve diger olumsuz hava kogullan nedeniyle olusacak
{iretim kayiplari,

Terbr, sipﬂ saldin vb. olaylar sonucu {iretim kesintileri.




meydana gelebilir. Bu gibi beklenmedik kazalann ve aksamalarin sonuglan 6nceden tahmin
edilemeyecegi gibi Sirket’in mali durumunu ve itibanini olumsuz etkileyebilir.

Idari denetimler sonucu ceza riski

Sirket faaliyetleri gerei birgok diizenleyici kurum ve kurulusun denetimine tabidir. Sirket
ytiriirlikteki kanun ve yonetmeliklerden faaliyetleri ile ilgili olanlara uymadiginin tespit edilmesi
durumunds idari para ve faaliyet durdurma cezalarina maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglanini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket'i denctleyebilecek en Gnemli kurumlann basinda EPDK gelmektedir. Sirket EPDK'ya her
yil denetim rapors ve faaliyet raporunu sunmakia yitkiimliidir. EPDK, mevzuata uyulmadiging
tespit etmesi durumunda 8n aragtirma veya sorugturma baslatabilir. Sorugturma sonucunda ihtar,
idari para cezast ve lisans iptaline varan idari yaptinmlar uygulayabili. Bu durum Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclanni olumsuz ytinde etkileyebilir.

Aynca, EPDK'nin diginda Cevre ve Schircilik Bakanligr, SGK ve belediyeler de Sirket'i
denetleme yetkisine haizdirler. Bu kurumlar tarafindan tespit edilecek uyumsuzluklar sonucunda
Sirket’e idari para cezalan verilebilir. $irket ilgili vergi yilkimlGltklerinden 6tird Maliye ve vergi
kurumlari tarafindan da denetime tabi tutulabilir. Sirket, kendisini ek vergi yilkiimltltiklerine ve
maliyetlerine maruz birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir veya vergi cezalariyla
kargilagabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan denetimler ve sonucunda ortaya
gikabilecek cezalar Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu Snemli dlglide olumsuz etkileyebilir.

Yatirum ve verimlilik riski

Sirket'in dogru zamanda yatinm yapamamasi, mevcut yatinmlanndaki verimliligi stirdiirememesi
veya gelecekteki yatinmlarindan istenen verimi elde edememesi halleri Sirket’in bityiimesini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket'in yaunm harcamalan, dnemli miktarda elektrikli
ekipman, malzeme ve igglict maliyetlerinden olugmakta olup, bu maliyetler, Tiirkiye'deki
ekonomik sartlar da dahil olmak iizere, Sirket'in kontroltt disinda gesitli faktbrlere de bagldir.
Sirket’in yatinm harcamalan igin ihtiyag duydugu elekuwikli ekipmanin ve malzemelerin
maliyetindeki ve igglici maliyetindeki artiglar Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarins olumsuz ybnde etkileyebilir.

Elektrik fivatinda meydana gelebilecek depisikliklere iligkin riskler

Halihazirda YEKDEM kapsamuinda olmayan ya da YEKDEM silreleri sona erdikten sonraki
piyasa fiyatina tabij olacak santraller igin elektrik fiyaunda meydana gelecek degisiklikler Sirket'in
dogrudan finansal durumunu etkileyecektir. Elektrik fiyatlarini belirleyen bazi mekanizmalar o
sekildedir:

- Arz talep dengesi ve iiretim kaynaklannin gesitlifigi,

- Diinya ve Tiirkiye'deki ekonomik kogullar ile kriz vb. dalgalanmalar,

- Torkiye'deki politik geligmeler,

- Elektrik iiretim maliyetlerini artinci vergi ve tarife uygulamalan,

- Fazla veya cksik elektrik tedariki, santral emreamadelikleri, ve sebeke kistlari,

- Mevsimsellik, hava kosullars, sicaklik, yafig, vb. meteorolojik olaylar,
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Bu gibi durumlar elektrik talebini ve/veya tedarikini olumsuz etkileyebilir. Ayrica serbest
piyasalarda olugan fiyat izerinde de dofrudan etkileri gorillebilir. Bu gibi gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglanm olumsuz ybnde etkileyebilir.

Elekirik piyasasinda olugan spol fiyatlarin gelecege yonelik olarak yapilan projeksiyonlarda tam
olarak tahmin edilebilmesi miimkiin degildir. Spot fiyatlarin olusumu arz talep dengesi, kurulu gti¢
miktari ve bu giictin kinlimi, mevsimsellik vb. gibi birgok degiskene baghidir. Bununla beraber,
yapiimas: planlanan yatinmlann fizibilitesi yapilirken elektrik satig fiyat: ile bir projeksiyon
yapmak elzemdir. Yukarida bahsedilen dejiskenleri bilebilmek miimkiin olamayacafindan ileriye
ytnelik elektrik saus fiyatlan da ancak tahmin edilebilir. Bu tahminler tizerinden yapilan fizibilite
sonuglanmn gergek duruma géire olumlu ya da olumsuz ybnde degisiklik gdsterecek olmasi bir
risk faktSriidiir ve bu durum, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarin: Bnemli
dlciide olumsuz etkileyebilir.

Sigorta riskj

Sirket, all-risk sigortas1, kapsamli makine sigortasi (mekanik ariza, depremler, is kesintisi, kir
kayby gibi unsurlardan kaynaklanan zararlan kapsayan), liglinc) sahis mesuliyet sigortasi, isveren
sorumluluk sigortasi, teror sigortass da dahil olmak Ozere, varliklan igin gerekli oldugunu
dlistindiigll tim sigortalan yaptirmaktadir. Ancak $irkel, maruz kalabilecegi tlim riskler igin
sigorta yaptirnug oldufunun garantisini verememektedir ve sigorta ile teminat altina alinmamug
kayiplara maruz kalabilir.

Ayrica Sirket’in uygun bulacafi kogullarla ya da herhangi bir sekilde sigorta yapurabilecegine dair
bir gilvence de bulunmamakiadir. Ayn: sekilde sigorta teminatlarinin meydana gelebifecek
zararlan kargilayacaginin veya teminatin bu zararlan karsilamaya yeterli oldugunun ya da sigorta
girketlerinin yiikiimliiliklerini yerine getirebileceklerinin garantisi yokwr. Sirket'in yapurdif
sigortalar kapsamindaki teminat, zararlan karsilamaya yeterli olsa dahi, bir afetin meydana geldigi
ya da bir sigorta sirketinin belirli bir riske 8nemli 8lglide maruz kaldifs durumlarda, sigorta
sektdriinlin 8deme kabiliyeti de zayiflayabilmektedir. Bu durumlar, Sirket'in zarara uBramasina
neden olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglanmi ve mali durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Bilgl teknolofileri riski

Sirket'in bilgi teknolojileri altyapisinin etkin ve kesintisiz galigmast Sirket faaliyetleri agisindan
gok Snemlidir. Sirket’in santralleri bilyiik oranda otomatizedir. Sistem ve aflar, anza ve kesintilere
maruz Kalabiimektedir. $irket'in bilgi teknolojileri sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in ilretim
kapasitesinde sorunlar yaratabilecefii gibi, idari, endiistriyel, ticari ve finansal kontrol
sistemlerinde de sorunlar olugturabilir. Sirket, gilvenlik ihlallerini ve sistem hasanmi onarmaya
ybnelik Snemli giderlere maruz kalabilir. Ayrica meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger
bilgilerin kaybina yol agabilir, ilgili kurumlara stirekli olarak iletilmesi gereken verilerin
paylasilmasinda aksakliklara sebep olabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’e kars1 dava agilmasina, idari
cezalara maruz kalmasina, itibar kaybina neden olabilir veya baska bir gekilde Sirket'in
faaliyetlerine zarar verebili. Bu ve benzeri sebeplerle $irket’in bilgi teknolojileri altyapisinda
meydana gelebilecek sorunlar, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglanni Snemli
6lgiide olumsuz etkileyebilir.

perfophansi, deneyimli yonetim ckibine ve diger kalifiye personeline dayanm :
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operasyon esnasinda ve daha da dnemlisi acil durumlarda teknik ekibin yeterli beceri, deneyim ve
uzmanli@) haiz olmasi gok 8nem arz etmektedir.

Sirketin operasyonel slirecini kesintisiz devam ettirmesi igin alaninda tecriibeli personel kadrolanin
bulunmasy gok Onemlidir. Sirket'in faaliyetlerini yiirlitmesi icin ihtiyag duydupu milhendis,
teknisyen, idari eleman ve ybnetici kadrolar igin sekt6r oldukga rekabetgidir. Kilit personelin elde
tutulmasi i¢in maag ve yan haklarda iyilestirmeler yapmak gerekebilir, Kilit personelin ayrilmas
durumunda benzer kalifikasyondaki personeli almak mtimkiin olmayabilir ya da daha maliyetli de
olabilir. Y6netim ekibi, direktorler veya kilit personelin elde tutulamamasi veya istihdam
edilememesi, $irket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyone! sonuglanns olumsuz
ybnde etkileyebilir. Ayrica, Sirket'in st diizey y®neticilerinin veya kilit personelinin, rakip bir
sirkette calismaya baslamas: durumunda Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu ve operasyonel
sonuglan olumsuz ydnde etkilenebilir.

Fonlama ve uygun kosullarda kredi bulamama riski

Sirket faaliyetleri 6nemli Slgtide nakit gerektirmektedir ve bu durum Sirket agisindan finansman
ihtiyaglar dofurabilmektedir. §irket ihtiyag duydugu finansmam Szsermaye, banka kredisi ve
iligkili taraflardan temin ettifii krediler yoluyla temin etmektedir. Sirket gelecekte faaliyetlerinden
yeterli miktarda nakit akigi elde edemeyebilir, finansal yikiimliliklerine gére daha uwzun
vadelerde nakit akisi elde edebilir, kredi ve/veya sermaye piyasalan gibi alternatif kanallardan
finansman temininde zorluk yasayabilir ya da yilksek finansman maliyetlerine katlanmak
durumunda kalabilir. $irket’in kargisina gikabilecek satin alma ve yatinm firsatlan igin ortaya
¢tkabilecek finansman ihtiyaglarina iligkin olarak Tiirkiye ve diinyadaki siyasi veya ekonomik
kosullanin olumsuz yonde defigmesi de finansman maliyetlerini arturabilir ya da Sirket'in
finansman elde edememesine sebep olabili. Bu durumlar Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglanni olumsuz yinde etkileyebilir,

Finansal taahhiitlere uymama riski

Sirket, RES projeleri kapsaminda dogan finansman ihtiyacim1 iki farkli Alman bankasinin
safladift ECA kredileri (export credit agency loans) vasitasiyla karstlamustir, Bylelikle, Sirket
ithal ettigi riizgdr tirbinlerine iliskin olarak fhracat Kredi Kuruluglan (ECA) aracihifiyla ithalatg
tike riskinin sigortalandifs agafisda detaylan verilen iki adet finansman stzlesmesine taraf
olmugtur:

I. Kredi alan sifatiyla Sirket ve kredi veren sifattyla UniCredit Bank AG arasinda 10.07.2017
tarihinde 14.497.420 Avro tutannda Alman hukukuna tabi kredi stzlesmesi, ve

2. Kredi alan sifatiyla §irket, garantr sifattyla Dogan Enerji Yatunmlan Sanayi ve Ticaret
A5} ve kredi veren sifatiyla DZ Bank AG arasinda 05.01.2021 tarihinde 20.000.000 Avro
tutarinda Alman hukukuna tabi kredi sdzlesmesi.

DZ Bank AG ile akdedilen kredi sbzlesmesi tahtinda Sirket ve Dogan Enetji Yatirimlan Sanayi ve
Ticaret A.§. birtalum finansal tashhiitlere uyulmasins saglamakia yikiimlddir. Bu finansal
taahhiitlerden herhangi birine uyulmamasi séz konuse uyumsuziugun DZ Bank AG ile akdedilen
kredi sBzlegmesinde diizenlenen sartlar uyannca Sirket sermayesine ek nakdi sermaye enjekte
edilmesi yoluyla giderilmemesi halinde bir temerriit hali teskil edecektir. Sirket UniCredit Bank
AG ile akdettigi kredi s6zlesmesi tahunda ise herhangi bir finansal taahhiitte bulunmamstir.

ECA kredi s?qﬁlen Sirket aynca belirli islemleri yapmayacag: ybniinde taahhiitlepfe dET C" )

nktfdir/Cesitli istisnalara tabi olarak, stz konusu swniclamaya tabi islemler gfa
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Sirket’in malvarliklan (zerinde herhangi bir teminat gostermesi, herhangi bir malvarhifin
devretmesi, satmasi veya herhangi bir gekilde malvarhijt dzerinde tasarrufta bulunmasi, herhangi
bir birlesme ve bollinme islemine girmesi, faaliyet alamim defistirmesi, sbzlesmedeki istisnalar
haricinde tglinci kigilere kredi vermesi veya figiincii kisiler lehine garanti safiamasi, ithalat
sdzlegmelerini tadil etmesi gibi islemler bulunmaktadir.

Sirket ile DZ Bank AG arasinda akdedilen ECA kredi sbzlesmesi kapsaminda Sirket’in ve garantsr
sifauyla Dogan Enerji Yatinmlari Sanayi ve Ticaret A.S.'nin temettii dafitmast devam eden bir
temerriit halinin ya da olas: temervilt halinin olmamasi veya temettli dagiimimin yapilmasinin
temerrilt haline ya da olas: temerriit haline yol agmamast gartina baghdir, Bu dogrultuda, Sirket'in
temettil dagitims yapmas: DZ Bank AG’nin iznine tabj degildir. Sirket ile UniCredit Bank AG ile
akdedilen ECA kredi stzlesmesinde ise temettii dagismimi sinirlandiran herhangi bir hikéim
bulunmamaktadir.

Béyle bir temerriit halinin meydana gelmesi ve bu temerriit halinin devam ediyor olmas: halinde
kredi verenlerin kullandinlmug kredi totarinin tiim ferileriyle birlikte muaccel hale geldigini yazih
olarak Sirket'e bildirerek kredinin islemis olan tiim faiz, iicret ve komisyonlar ile birlikte derhal
geri 8denmesini talep etme ve ilgili kredi stzlesmesi kapsamuinda alinan garanti kapsaminda
taleple bulunma ve bu garantiyi paraya gevirme hakki bulunmaktadir. Sirket’in temerriit hali
meydana gelmesi durumunda ayrica temerriidin dogdugu tarihten itibaren ilgili tutann kredi
verenlere &dendifi tarihe kadar gececek giinler igin de sdzlegmede belirtilen tutarda temerrilt
faizini kredi verenlere tdemesi gerekecektir. Bu durum Sirket'in finansal performansim Snemli
Glgiide olumsuz yinde etkileyebilir,

1 nici riski

Sirket, santrallerin glivenlik hizmetleri, bakimu gibi hizmetler igin alt yiitkleniciler kullanmaktadar.
Is Kanunu uyarinca Sirket, alt yiiklenicilerin kendi gahiganlariyla ilgili olarak is saglifn ve
glivenligi mevzuatina aykinliklanndan ve galisanlann maaglanni, SGK primlerini veya isgilik
alacaklarim ddememelerinden milgtereken ve milteselsilen sorumludur. Aynca, alt yiiklenicilerin
Sirket adina yapuiklan igle baflantih olarak yol agui her tirlit hasar veyn zorardan dolay: da
Sirket alt yiikleniciyle birlikte mdgtereken ve miiteselsilen sorumludur. Bu nedenle, Sirket'in alt
yiklenicilerinin ilgili kanun ve ylktimitiltiklere uygun hareket etmemesi halinde Sirket'in alt
yuklenicileriyle birlikie miisterek ve miiteselsil sorumluiugu Sirket'i yitkfimiiiliik altina sokabilir
veya davalara maruz birakabilir. Sirket byle bir durumda aynica itibar kaybina ugrayabilir. Bu
gibi durumlar §irket'in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim esasl: lglide olumsuz
etkileyebilir.

hk, gilv ile ilgili riskler

Faaliyetlerinin dofias: geregi Sirket, cevre, saglik, gitvenlik, arazi kullammu ile ilgili birgok fark!i
diizenlemeye tabidir. llgili devlet kurumlarinca yapilabilecek incelemeler haricinde Uglincl
kigilerce ileri silrlilebilecek gikdyetler veya talepler de ortaya gikabilir. S6z konusu gikayet ve
rahatsizliklar, bagvuru stireci sirasinda bu faktérler hesaba kaularak verilmig ingant izinleri ve
diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi glindeme gelebilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin igletilmesine ydnelik faaliyetler, bilyiik ekipmanlanin isletilmesi,
iletim ve dagium sistemlerine clektrik vcrilmesi dahi! olmak tizerc tehlikeli maddelenn

prosediirlerin yejersiz kalmasi, teknolojik kusurlar, bcscn hatalar veya dig etkiler sonucyps#f
ortaya gikabiletek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogass geregi ortaya gikan risklerdjf.
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Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanabilecek yasal islemler, idari
yaptinmlar ve/veya @iretim faaliyetlerinin durdurulmast, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir
ve bu da Jirket'in ticari faaliyetleri, mali durumu ve faaliyetinin sonuglar izerinde esasli olumsuz
etkilere yol agabilir.

Sirket'e ait riizgdr enerjisi santralleri CED Yénetmelidi'ne uygun sekilde faaliyet gdstermek
zorundadir. Santraller bu kapsamda denetimden gegebilir ve uygunsuzluklar tespit edilebilir. Bu
durum Sisket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini esash dlgiide olumsuz
etkileyebilir.

5.2, thraggimin iginde bulundugu sektére iliskin riskler:
Mevsimsellik riski

Tiickiye'de sicaklik diizeyleri ve mevsimsellik, elektrik tiiketimi ve fiyatlar tizerinde 6nemli etkiler
yaratabilir. Sirket’in faaliyetleri orta derecede mevsimsellige tabidir. Sirket’in gelirleri, elektrik
titketimi ve fiyatlar bakimindan liger ayhk donemlerde mevsimsellik gostermektedir. Elektrik
tiketimi, normal sartlarda kis aylaninda (isitma ve aydinlatma ihtiyaglar nedeniyle) ve yaz
aylaninda (havalandirma ve serinletme ihtiyaglars nedeniyle) artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik
fiyatlan, 1ssnma amagh elektrik ve dofial gaz talebindeki artiglar sonucunda bazi dofial gaz yaksth
enerji santrallerinin devre digt kalmass sonucunda orlaya ¢ikan arz yetersizligi nedeniyle, kis
aylannda arug gbstermektedir. Kiiresel 1sinma ile mevsimlerin kaymas: elektrik arz ve talebini,
dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir. Bu durum, Sirket'in saitifs elektrik miktarlannda
azalmaya neden olabilir ve §irket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarint
olumsuz y8nde etkileyebilir.

TEIAS letim hatt: riski

Sirket, tiretmis oldugu clektrifi satmak igin, elektrik tiretim tesislerini sebekeye baglamaktadir.
Sirket'in meveut santralleri igin sebeke erigimi, kapasite eksikligi, sebekeye bagh diger tesisterin
yarattifi yofunluk veya santrallerin agin (Giretimi nedeniyle planlandsfi sekilde olmayabilir ve
Sirket'in faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir, Aynca TEIAS, santrallerden birinin
planlanan iiretim miktarin agmasi durumunda, sisteme planlanandan daha fazla elektrik verilmesi
nedeniyle Sirket’e para cezasi verebilir ve bu durumun tekrarlanmass, ilgili santralin lisansinin
iptaliyle sonuglanabilir.

Gelecekte yeni santrallerin inga edilebilecefi bazi sahalar sebekeden uzak yerlerde bulunabilis. Bu
nedenle $irket, gelecekte inga edilecek santraller igin yeterli sebeke baglantdanm beklenen stireler
iginde ve beklenen maliyetle gerceklestirecefi konusunda garanti verememektedir. Bu durum,
gelecekieki projelerin uygulanmasinda gecikmelere yo! agabilir.

Aynca Sirket'in TEIAS ve/veya ilgili dagum sirketiyle yaptifi baglanti anlasmalannin sartlanna
uymamasi ya da sistem kullamm bedellerini 6dememesi, para cezalarinin uygulanmasina neden
olabili. Stz konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlasmalann feshine veya ilgili baglant:
noktasindaki baglantinin kesilmesine yol agabilir.

Sirket, yeni teknoloji nedeniyle sebeke baglantisim iyilestirmek amaciyla yeni ekipmanlann satin
almmasim1 gerektirebilecek yilksek maliyetlere maruz kalabilir. Buna ek olarak, sistem kullan
bedeti, gegmiste deoldugu gibi, gelecekte enflasyon oramindan daha hizli artyg gésterebilir.
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beraber $irket yeni bir sozlesme akdedebilecegi gibi Sirket dengesizliklerini kendi ekibiyle
yonetebilecek kabiliyet ve imkanlara sahiptir. Ancak yine de bu durum Sirket’in finansal durumu
iizerinde gegici olarak bir yitk dogiurabilir. Yukaridaki faktsrlerden herhangi biri, Sirket'in
faaltyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini 8nemli Slgtide olumsuz etkileyebilir.

Siber saldin riski

Jirket siber saldnlara maruz kalabilir ve bu saldinlar neticesinde Sirket'in faaliyetlerinde
aksakliklar gerceklesebilir. Siber saldimlar gerceklesmesi sonucunda Sirket kigisel verilerin
korunmasi, gizlilik yitkéimlilltkleri gibi yasal ylkUmliliklerini ve faaliyetlerde aksakltklar
nedeniyle sgzlesmesel yiikiimlultiklerini yerine getiremeyebilir ve bu durumlar Sirket'in yasal ve
sbzlesmesel yaptinmlarla karsilasmasina sebep olabilir. S8z konusu durumlar Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz ybnde etkileyebilir. Aynca,
miigterilerden elde edilen ve korunmas: gereken veriler/bilgilerin yeterli diizeyde korunamamas:
veya olas: siber saldinlara kari giivenlik 6nlemlerinin yeterli dizeyde saglanamamasi, buna
kargilik miigterilerin yasal stireg baslatmalar: halinde Sirket itibar ve pazar kaybi yagayabilir.

Finansal dalga! riski

Kiiresel ve yerel ekonomide olugabilecek daralmalar Sirket'in gelirlerinde azalmalara ve
dolayistyla 8deme gligliklerine yol agabilir, bu durumlar Sirket’in operasyonlarim ve finansal
performansini olumsuz yénde etkileyebili. Ekonomik krizler enerji taleplerinin azalmasina ve
buna bagh olarak §irket’in faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Aynica kriz
nedeniyle misteri &demelerinde gecikmeler yaganmasi hatta hig tahsilat yapslamamasi
durumunda, Sirket finansal ytkiimliliklerini  yerine getirmekte zorlanabilir, yerine
getiremeyebilir,

Lisans, izin ve diizenlemelerin devamhibig riski

Sirke’in faaliyetieri, cesitli idari izin ve lisanslann alinmasina ve bunlarn gegerliligini
korumasina baghdir.

Sirket, sahip oldufiu lisanslara, izinlere ve idari kurumlarla yapilan zorunlu anlasmalara aykin
olarak hareket etmesi durumunda, idari para cezalan ile kargilagabilir veya Sirket'in faaliyetlerini
yilriitmek icin gerekli lisans, izin veya anlagmalar iptal edilebilir.

Sirket’in sahip olduu RES’lerin EPDK tarafindan verilen {iretim lisanslan 49 yilligina verilmistir.
Bu slirenin sonunda Sirket’in lisanslan yenileyebileceginin bir garantisi bulunmamaktadr. Ayrica,
lisansin yenilenmemesi durumunda Sirket'in ilgili arazileri bogaltmasi gerekebilir ve bu durum
Sirket’e ek maliyete yol agabilir. [igili lisanslarin mevcut sekilleriyle yenilenememesi halinde
Sirket'in faaliyetleri ve finansa) performansi esash dlgiide olumsuz y&nde etkilenebilir.

Bunlara ¢k olarak EPDK, Sirket’in dretim faaliyetlerinin ilgili mevzuata uygun olmamas
durumunda Sirket’e karsi uyan veya ihtar gonderme, idari para cezasi kesme veya Sirket'in
lisanslanin: iptal etme gibi yapurimiar uygulayabilir. Bunlara ek olarak, Sirket'in, sahip oldugu
lisans ve izinlerin gartlarina uymasina enge! olabilecek mevzuatsal degisiklikier yapilmasi veya
idari makamlann Sirket'in lisans veya izinlerinde yer alan hilkiimlerin sartlarina uygulamamas,
beklenmeyen gekilde vygulamas: veya uygulamada meydana gelebilecek degigiklikler Sirket'in
idari para cezas: ve/veya yaptinmlarla kargilagmasina veya faaliyetlerini gegici veya kalici olarak
durdurmastna yol agabilir. Omegin, giines enerjisi santrallerinin hukuki nitelifinin mevzuattaki
“yapi” tamiming-gitip girmedigi uzun yillardan beri tartismali bir konudur. Uygulampss

1n bir sonucu plarak Sirket'in .
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ruhsatt olmaksizin faaliyete gecmistir. Gegtigimiz yillarda vygulamada yapilan degisiklikle gtines
enerjisi santrallerine de yap: ruhsat: verilmeye baglanmig ve yap: ruhsati EPDK tarafindan istenen
belgeler arasina eklenmigtie. S6z konusu degisiklik nedeniyle Sirket’in sahip oldugu gitnes enerjisi
santralleri icin yapi ruhsats almas: gerekebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini aksatabilir, ek
maliyet getirebilir ve finansal performansini olumsnz ySnde etkileyebilir. Benzer bir sekilde,
Sirket'e ait santrallerden Tagptnar RES, Corum GES ve Erzurum GES’in igyeri agma ve ¢ahisma
ruhsati  bulunmamaktadir. Tagpinar RES'in  25.03.2021 tarihi itibanyla gecici kabulleri
tamamlanmug olup igyeri agma ve ¢aligma ruhsat alinmak iizere gerekli bagvurular yapiimustir. Ote
yandan GES'lerde yap1 ruhsati bulunmamasi, is¢i caligmamas: gibi nedenlerle isyeri agma ve
galisma ruhsati alinamamaktadr. flgili belediyelerin gelecekte Sirket'ien igyeri agma ve calisma
ruhsatt istemesi halinde bu durum Sirket’in foaliyetlerini aksatabilir, ek maliyet getirebilir ve
finansal performansim olumsuz ybnde etkileyebilir.

Sirket, yeni santraller ve/veya mevcut santrallerinde gergeklestirebilecegi kapasite artiglan igin
gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslanni alirken, imar izninin alinmasi, insaat ve istetme
onaylannin alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kogullara uyumun
saflanmas: gibi stireglerde gliglilk cekebilir. Sirket’in bu lisanslan zamaminda yenilemek igin
gereken islemleri veya faaliyetlerini yilrltmek igin gereken lisans, izin ve ruhsatlari almamasi
veya bunlarin gegerliligini korumamas: durumunda; Sirket’e, idari para cezas1 verilmesi ve/veya
Sirket’e verilmis izin, ruhsat veya lisanslann iptal edilmesi ya da ask:yn alinmas: gibi yaptinmlar
uygulanabilecektir. Bu durum, $irket'in fnaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglanim tnemli
dlglide olumsuz etkileyebilir.

Yeni lere § n riskler

Sirket’in gelecekieki bilyime planlan yeni projelerin kazanilmasina baghdir. Sirket, proje
haklarim elde etmek amaciyla katilacaf) ihale ve agik artirmalar: kazanamamast, proje haklarmin
bagkaca bir sekilde elde edilememesi veya liglincli kigilerden yurt iginde ve yurt disinda proje
halinde veya faaliyette olan santrallerin ve/veya varliklann satin ahnmamasi Sirket'in bilylimesine
engel olabilir. Sirket, bu projeleri ve bu projelerin ingaatlanm planlanan sekilde veya hig
bitiremeyebilir. $irket'in gerekli anlagmalan miizakere edebilecegi ve gerekli lisans, izin ve
finansmam saglayabilecepi konusunda hicbir giivence bulunmamaktadir.

Buna ck olarak, ybre halka ve bbigedeki demekler, vakiflar gibi esitli sivil toplum orglitleri, bazi
projelerin  gelistirilmesine agikga iliraz edebilirler ve bu durum Sitket’in bazi projeleri
gergeklegtirmesini engelleyebilir. Ozellikle bir santralin yapimu igin gerekli olan izin, yetki, onay,
ruhsat ve lisanstar alindiktan sonra, sahada yapilan galigmalar; ySre halki ve sivil toplum &rglitieri
tarafindan (i) dogaya ve biyolojik gesitlilige zarar verecegi, (ii) girtiltid kirliligine yol agacag ve
(iii) genel olarak gevreye zarar verecefline yonelik itirazlara konu olabilmektedir. Sirket'in izin ve
onaylarina itiraz edilmesi ya da bu izin ve onaylann iptali durumunda, Sirket'in proje sfireleri veya
iligkili maliyetleri artabilir. Ayrica bu tiir itirazlar, $irket'in ilgili projelerin yapimu ve gelistirilmesi
igin gereken finansmant avantajlh kosullarla elde etme kabiliyetini etkileyebilir veya hig elde
edememesine neden olabilir.

Sirket yeni projeler gelistirebilecek olsa dahi, etkin olmayan proje ybnetimi veya projelerin zayif
bir sekilde ylriitiilmesi, gecikmelere veya Gngoriilemeyen maliyet artiglanna yo! agabilir. Bu
durum, Sirket'in foaliyetleri, mali dvrumu ve faaliyet sonuglarini &nemli &lgiide olum =
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politika ve destek mekanizmalarini benimsemis olmasina kargilik, bu yaklasimin gelecekte
defiismeyecegi konusunda higbir garanti bulunmamaktadir, Ayrica dlizenleyici kurumlarin bu tiie
tesvik politikalarm  yiirlirlikten kaldinlmas: veya bu politikalarda yapilabilecek olumsuz
degisiklikler veya bunlarin uygulanmasiyla ilgili sorunlar ve belirsizlikler, Sirket'in faaliyeti, mali
durumu ve faaliyet sonuglanm dnemli Slglide olumsuz etkileyebilir.

$irket'in santrallerinden bazilari YEKDEM'den yararlanmaktadir ve bu kapsamda direttii elektrigi
ABD Dolarn iizerinden sabitlenmis fiyatlarla satmaktadir. Ancak 31.12.2020'den soara isletmeye
gegecek olan enerji santrafleri Sirket'in faydalandifn ABD Dolan bazlt tarifelerden
faydalanamayacaktir, Bu sebeple Sirket'in, gelecekte gelistirecepi projeler ayn: kérhlikta
olmayabilir. Bu durum, Sirket'in gelecekteki bilyiime planlan ve finansal performans: tizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir.

31.12.2018 tarihinde sona eren yilda Sirket'in gelirlerinin prodiksiyon ve elektrik ticareti
faaliyetlerinden 6tiirll sadece %28'i doviz cinsinden ya da dévize endeksli iken, bu faaliyetlere son
verilmesinin ardindan 31.12.2019 ve 31.12.2020 tariblerinde sona eren yillarda bu oran %99'un
{isttne gikmusur ve bunda Sirket'in yararlandifi YEKDEM mekanizmast 6nemli bir rol
oynamaktadi. YEKDEM mekanizmasinin deigtirilmesi nedeniyle Sirket'in doviz gelirleri
gelecekte azalabilir ve bu durum §irket’in kur hareketlerine olan hassasiyetini artirabilir. Sirket’in
dbviz pozisyonunu y&netmekte basansizhga ugramas: halinde Sirket’in mali durumu ve finansal
performanst olumsuz ydnde etkilenebilir.

5.3. thrag edilecek paylara iligkin riskler:
Halka Arz Edilecek Paylar’da fivat ve islem hacmindeki dalgalanma riski

Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar olusacaginin
veya biyle bir pazann olugmas: halinde bunun stireklilik gbsterecefiinin garantisi yoktur. Buna ek
olarak, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin pazann likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar elinde
bulunduranlanin  sayisina, yatinmcilann Halka Arz Edilecek Paylara iligkin bir pazar
olusturmalanndaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a
iligkin aktf bir islem pazan olusmayabilir veya bu pazar siirdlirlilebilir olmayabilir. Bu durumda
yatinmcilann halka arz kapsaminda satin aldiklan Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin alim ve
satim iglemleri yapma imkanlan olumsuz yonde etkilenebilir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin
pazarin simirlt olmast, Halka Arz Edilecek Paylar' elinde bulunduranlarin bu paylan arzu eutikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz ybnde etkileyebilir ve Halka Arz
Edilecek Paylar'in iglem gtirdiigil fiyatin degiskenligini artirabilir.

Halka Arz Edilecck Paylar'in defieri, zaman zaman 8nemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabilir.
Stz konusu dalgalanmalar, Sirketin mali performansiyla ya da gelecefe y®nelik kazang
beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yaganacak genel bir dlsliy, hisse
senetlerine ybnelik vergisel defigiklikler, ya da benzer sermaye piyasas: araglarina yonelik
piyasalarda yasanacak diigiisler, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin islem pazan ile Halka Arz
Edilecek Paylar'a iligkin olusan pazann likiditesi izerinde olumsuz etki dogurabilir.

Saulacak paylann fiyatt Halke Arz Edenler ve aract kurum tarafindan belirlenmis olup, bu fiyat
hatka arz sonrast Borsa Istanbul’da olugacak fiyattan farkhhk gdsterebilir. Sirket'in
performansinip”beklentilerin altinda kalmas: veya global ekonomik kogullara bagh olarg 1
fiyauinda dalgalanmalar olabilir. Halka arz fiyats, Halka Arz Edilecek Paylar'n halka arz |lo§
pazaydll ilgm gbrdiifl fiyatr ya da gelecekteki performansim yansitmayabilir. Aynca, :- itk
wnuclan ya da mpali performanst, bu bliimde deginilen risk faktorleri veya dige 'kgs’t;’l IS
; yaurgnetiers bekleplilegini, karstlamayabilir. Halka Arz Bdileée
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Paylar'in defieri Sirketin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek
degisikliklere, kilresel makroekonomik kogullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu
bdlimde deginilen risk faktdrleri kapsaminda ele alinan kogullar ya da diger kosullara tepki olarak
tnemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faaliyet sonuglannda meydana gelecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatinmcilarin beklentilerinin karsilanamamas:, Halka Arz
Edilecek Paylarin iglem gordiigd fiyatn digmesine yol agabilir ve yatinmcilar halka arz
kapsaminda aldiklan Halka Arz Edilecek Paylar's halka arz fiyatindan veya onun iizerinde bir
fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkanini bulamayabilirler. Sonug olarak, halka arz
kopsaminda Halka Arz Edilecek Paylar satin alan yatiimeilar Halka Arz Edilecek Paylar'a
ybnelik yatinmlannin tamamin veya bir kismimi kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Pavlar'in ileride biiviik miktarlarda satilmas: riski

lhraggr, Sirket paylannin Borsa Istanbul'da iglem g8rmeye bagladify tarihiten itibaren 180 gln
boyunca bedelli sermaye artinmi yapmayacagini, maliki olabilecegi Sirket paylanni
satmayacagini, devretmeyecepini, rehnetmeyecegini veya bu paylar {izerinde sair suretle tasarrufta
bulunmayacafini, dolagimdaki pay miktanmin artmasma sebep olmayacafini, bu sonuglan
dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmayacagin: ve ySnetim kontroliine sahip oldugu
herhangi bir istirak ya da bafh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
suntrlamalara uyulmasim saglayacagini taahhiit etmistir,

Ihragg’nin Halka Arz Eden Pay Sahibi, verdifii taahhfit ile Sirket paylarimin Borsa Istanbul'da
islem gdrmeye bagladif) tarihten itibaren 180 giin boyunca maliki oldugu Sirket paylanm
satmayacagini, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar éizerinde sair suretle tasarrufta
bulunmayacagimi, dolagimdaki pay miktaninin artmasina sebep olmayacagimi, bu sonuglan
dogurabilecek bagkaca herhangi bir iglem yapmayacagim ve ybnetim kontrolline sahip oldugu
herhangi bir igtirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
simrlamalara uyulmasin saglayacagini taahhiit etmistir.

Aynica Halka Arz Eden Pay Sahibi, sahibi oldugu Sirket paylanni, Borsa istanbul'da islem
gbrmeye basiadiklan tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan
borsada satmayacaiini, bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada satitmas: sonucu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagim taahhiit etmistir.

Bu stirelerin sona ermesinden sonra, lhraggt ve Halka Asz Eden Pay Sahibi ya da baskalan
tarafindan gergeklestirilecek bu gibi satiglar veya bu gibi satislanin gerceklesebilecegine ybnelik
algt Halka Arz Edilecek Paylar'in islem gtrdiigd fiyat ile ileride §irket'in sermaye artinmu yoluyla
sermaye toplama imkarini olumsuz ybnde etkileyebilir.

Kiir pay idememe riski

Halka acik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul ditzenlemeleri uyarinca hazirlanan esas stzlegmeleri
ve hissedarlannca benimsenen kér dagium politikalan dogrultusunda kér pay: daBimaktadir.
Halka agik girketler, kendi takdirlerinde olmak tizere, nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kar
pay: dafitabilecekleri gibi, kin girket biinyesinde tutmaya da karar verebilirler. Mevcut olmast
halinde, gelecekteki kiinn fiilen 6denmesi ile bu 8demenin sekli ve de bunlann wtarlar, yeterli kér
elde edilmemesi, dagitilabilir kér ve yedek akgelerin miktan, net isletme sermayesi gereksinimleri,
finans maliyetleri, sermaye harcamalan ve yatnm planlan, hasilat, karliik seviyes,
borg/tizsermaye orani, pay sahiplerinin kir pay1 hedef ve beklentiteri ile y8netim kurulunun foue]
zamanlarda kendi takdiri dogrultusunda ilgili addedecegi diger faktdrler de dahil ancak ..
simrli olmaksizin birtakim etkenlere bagh olacaktsr.




bir defier yaratacafum diisiinmesi gibi baska amaclarla kullamlmast durumunda kiir pays ddemesi
yapmayabilir. Sonug olarak, Sirket'in gelecckicki kiir pays 6demeleri degiskenlik arz edebilir ve
Kesnh olabilir.

5.4. Diger riskler:

Sirkel, faaliyctlerinden dolayr gegitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski
(kur riski, makul defer faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orans riskini igerir), kredi riski
ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi program, finansal piyasalanin degiigkenligine ve
muhtemel clumsuz etkilerin Sirket'in finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin
en aza indirgenmesini amaglamistir. $irket maruz kaldipr gesitli risklerden korunma amaciyla
tiirev finansal araglardan sinirlt olarak yararlanmaktadir.

Sermaye riski

Sermaye riski §irkel'in Kaynag1 ne olursa olsun bilyiiyen riskler karsisinda toplam sermayesinin
yetersiz kalabilecegi durumlan ifade etmekiedir.

Sirket sermayeyi nel borgtoplam sermaye oranint kullanarak izlemektedir. Net borg, hazir
degerlerin ve vergi ylikimliliiklerinin toplam yiikiimliilik wtanndan disiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda gbsterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

Net borg/toplam sermaye oraminda toplam sermaye aleyhine bozulma olmas: uzun vadede
Sirket'in sermaye yeterliligi ve faaliyetlerinin siirdiiriilmesi noktasinda sorun olusturabilir.
Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 willannda sona eren donemlerine iliskin bafimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarina gbre net borg/toplam sermaye orani agagidaki tablodadur.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Toplam Yikiimliliikler(*) 449,117.464 415.462.713 563.608.358
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (44.908.930) (132.678.154) (66.124.675)
Net Borg 404.208.534 2B82.784.559 497.483.683
Toplam Ozkaynaklur 717.145.776 780.880.821 927.237.363
Toplam Sermaye 1.121.354.310 1.063.665.380 1.424.721.046
Net Borg / Toplam Sermaye Oram 36,05% 26,59% 34,92%

& Toplam yitkimliilikien donem kan vergi yikéumiifligii, tiirev finansal aruclar ve ertelenen vergi yitkitmfiliigd hesaplarimn

crkanimasiyla elde editen auarlundir,

Diviz Kuru Riski

Dé&viz kurlaninda meydana gelen beklenmedik dalgalanmalarin isletmelerin mali durumu iizerinde
yarattif1 olumsuz etkiye doviz kuru riski denmektedir. Déviz kuru riski, belli bir dénemde belli bir
doviz cinsinden beklenen nakit girislerin beklenen nakit gikislanndan farkli olmasi durumunda
ortaya gikar.
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31.12.2018 31.12,.2019 31.12.2020
Dtviz cinsinden 139.537.340 131.570.839 65.513.909
varliklar
Dbviz cinsinden (353.089.178) (193.651.721) (231.797.425)
yilktimltilitkler
Net déiviz pozisyonu (213.551.838) (62.080.882) (166.283.516)

Sirket izahnameye konu finansal tablo dénemlerinin tamaminda negatif déviz pozisyonuna sahip
olup, doviz kur riski tagimaktadir. $irket’in sahip oldupu Avro ve ABD Dolan cinsinden dtviz
pozisyonlarimin TL'nin yabanci paralar karsisinda %20 degier kazanmas: ve kaybetmesi ve diger
tiim degigkenlerin sabit oldugu varsayimi alunda dSnem net kar/zaran ile 6zkaynaklar tizerindeki
etkisi asagida belirtilmistir:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
ABD Avro ABD Avro ABD Avro
Dolan Dolan Dolan
% 20| 17.103.028 (59.813.397) {3.116) (12.413.060) | (13.389.542) | (19.867.163)
Artis
% 20|(17.103.028) | 59.813.397 316 12.413.060 13,389,542 19.867.163
Azalig

Faiz Oram Riski

Sirket’in finansal yGktimldlikleri, Sirket’i faiz oram riskine maruz birakmaktadir. 31.12.2018
tarihi itibanyla Sirket'teki finansal yltktimlilitkler agirlikli olarak depisken faizli borglanmalarken,
31.12,2019 ve 31.12,2020 tarihleri itibanyla Sirket'in finansal yuktmltliikler agirhkh olarak sabit
faizli borglanmalardan olugmaktadir. Ancak, her haliikarda faiz oranlarindaki de@igimler, yeniden
finansman ve difer amaglarla borglanmalar faiz oranlarindaki degisimlerden olumsuz ybnde
etkilenebilir.

Kredi Riski

Finansal varhklarin miilkiyeti, karsy tarafin, stzlesmelerin gartlanim yerine gelirmeme risk
unsurunu tagir. Bu riskleri, her anlagmada bulunan karg: taraf (iligkili taraflar harig) igin ontalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadur.

Likidite Riski

Likidite riski, genel olarak firmanin nakit alugindaki dengesizlik sonucunda nakit gikislanm tam
olarak ve zamaminda Karsilayacak diizeyde nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmama
riskidir. Fonlamaya iligkin likidite riski, nakit girig ve gtkugindaki diizensizlikler ve vadeye bagl:
nakit akimu uyumsuzivklan nedeniyle fonlama yiiktimlGltigtind makul bir maliyet ile yerine
getirememe ihtimalini ifade etmekiedir. flerleyen donemlerde nakit aksglanndaki dengesizlikler
nedeniyle Sirket likidite riskine maruz kalabilir,

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihragg




6.1.2. fhraggmin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez adresi: Burhaniye Mahallesi Kisikli Caddesi No:65
Uskildar {stanbul Tiirkiye

Bagh bulundupu Ticaret Sicil Miidiirligii: | [stanbul Ticaret Sicil Mildurliiga

Ticaret Sicil Numarasi: 648259-0

6.1.3, ihragginin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, Gngériilen siiresi:

Siiresi; Siiresiz
Ticaret Sicil Tescil Tarihi : 11.04.2006

6.1.4. [hragonin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragoumin kuruldupu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralarn:

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldu@u Yasal Mevzuat: Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlar (agagida aynica
agiklanmaktadir)

Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Burhaniye Mahallesi Kisikli Caddesi No:65
Uskudar istanbul Tiickiye

Fiili Yénetim Merkezinin Adresi:

Burhaniye Mahallesi Kisiklh Caddesi No:65
Uskiidar Istanbul Trkiye

internet Adresi;

www.galatawindenerji.com

Telefon ve Faks Numaralar:

+90 216 556 90 00 - +90 216 556 93 27

Esas Stzlegme’ye Gisre Amac ve Konu:

Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi Kurulmass,

Isletmeye Alinmass, Kiralanmasi, Elekirik
Enerjisi Uretimi, Uretilen Elektrik Enerjisinin
Ve/Veya Kapasitesinin Mtigterilere Satig

EPL Y&netmeligi

Ytnetmelik elektrik piyasasinda faaliyette bulunulabilmesi igin EPDK"dan alinmas: zorunlu olan
&nlisans ve lisanslar ile bu lisanslara iligkin temel hilkiimleri, lisanslandirma islemlerini, 6nlisans
ile lisans sahibi tilzel kisilerin hak ve yiikéimlitlilklerini dlizenlemektedir.

Bu kapsamda y&netmelikte lisansa tabi faaliyetler, lisans zorunlulugundan muaf faaliyetler, lisans
slireleri ve bedelleri, 6nlisans/lisans bagvuru ve basvurulari degerlendirme usulleri, lisans tlirteri
(Uretim, OSB iretim, iletim, piyasa igletim, dafihm, OSB daditim ve tedarik) ve bu lisans
tirlerine gbre lisans sahiplerinin hak ve yiikiimliiltikleri, mali hikéimler, lisansin sona ermesine
iliskin hitkimler ile yaptinmlar ve lisans iptatine iligkin hiikiimler yer almaktadir.

Ytnetmelikie aynca, birden gok kaynakli (hibrit) elektrik tretim tesisi kurulabilecegi ve bu
tesislerde kullanilan yardimec) kaynak Gnitesinin ana kaynaga dayal tesisin {nitesi olarak kabul
edilecefi ve tesisin tek bir Snlisans veya lisans kapsaminda deerlendirilecegi ifade edilmekteg
Sirket'in sahip oldbifu elekirik dretim tesislerinden SAH RES, Mersin RES ve Tagpinar R
ydnetmelik uyafinca alinmig liretim lisanslar: kapsamuinda fnaliyet géstermektedir.
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LE( Yénetmeligi

Yonetmelikte dnlisans/lisans alma ve sirket kurma zorunlulufundan muaf olan dretim tesisleri igin
gerekli sartlar, bagvuru usulil, tesis isletmeciferinin hak ve yiikiimlikleri, sisteme baglanu ve
kabulleri, bu tesislerde ihtiyag fazlast tiretilen elektrigin sisteme verilmesi, aylik mahsuplasma,
liketim uygulamalan ile yasaklar ve yapunmlara iliskin uwsul ve esaslar diizenlenmektedir.
Sirket’in sahip oldugu elektrik tiretim tesislerinden Erzurum GES ve Corum GES, bu y&netmelik
kapsaminda lisanssiz olarak faaliyet gbstermektedir.

BSK Yénetmeligi

Ydnetmelik, kullanicilartn elektrik iletim ve dagitim sistemlerine baglanmalan ile bu sistemleri ve
enterkonneksiyon hatlarint kullanmalanina ve 6zel dirckt hat tesisine iliskin usul ve esaslan ve
tesislerin bu sfiregteki hak ve yiikdmliiliiklerini diizenlemekiedir. Yonetmelik uyarinca tesislerin
iletim ve dafitim sistemlerine baglanma ve sistemleri kullanma taleplerini kargilamaya yetkili
kuruluglar TEIAS ve ilgili dagitim sirketleridir.

Ydnetmelik uyannca, gergek veya tiizel kigilerin, iletim ve dafitim sistemine baglantt ve sistem
kullanim talepleri, TEIAS ve dafitim sirketi tarafindan esit taraflar arasinda aynm gozetilmeksizin
karsilanmasi gerekmekiedir,

Baglanu ve sistem kullamm bagvurularinda TEIAS veya dagiim sirketinin uygun gbrilsi
alinmakta olup, akabinde ilgili kisiler iletim veya dofittim sistemlerine baglant: ve bu sistemlerin
kullanimina iliskin baglanti ve sistem kullamim anlagmalanni imzalarlar. Uretim faaliyeti gbsteren
gitketler ile TEIAS$ ve/veya dafiim sirketleri arssindaki hukuki iliski bu sBzlegmeler ile
ytnetmelik cercevesinde ylrintiilitr,

DUY

Ybnetmelik; elektrik piyasasinda dengeleme mekanizmasimin ve uzlastirmanin taraflarinin gorev,
yetki ve sorumluluklar: ile aktif elekirik enerjisi arz ve talebinin dengelenmesine ve lisans sahibi
tizel kigilerin dengeleme mekanizmas: ve uzlagtirmaya kaulimlan sonucu olusan alacak ve
borglarimn mali agidan uzlagtinlmasina iligkin usul ve esaslon diizenlemektedir. Bu kapsamda
tzellikle; piyasa kaulimeilarmin kayit zorunlulufiu ve kayu silireci, vadeli elekirik piyasasi, glin
dncesi ve giin ict piyasasi, dengeleme giig piyasasi, uzlasturma ve mali hususlara iliskin hiikiimler
yer almaktadir.

Ydnetmelik uyannca dengeleme mekanizmas: ve uzlagterma siirecini yiiriitmeye yetkili kurumlar
EPIAS (Piyasa Isletmecisi) ve TEIAS dir (Sistem Isletmecisi).

ES Yidnetmeligi

Yonetmelik; TEIAS, iletim sistemi kullamicilan) ve dagitim sistemine bah olup da iletim sistemini
etkileyen diger kullamicilann ylikitmitliklerini, uymalan gereken tesis tasanm ve igletme
kurallarini ve iletim sisteminin planlanmas: ve sistem glivenligine iligkin uyulmas: gereken
kurallani diizenlemektedir. Bu kopsamda yénetmelikie zellikle iletim sistemi ve (retim
tesislerinin teknik gereklilikleri ve iletim sistemine baglantinin ve bu baglanti planlamasinin usul
ve esaslari, dengeleme, gebeke isletme kurallan, acil durum Onlemleri, erisim ve caligma
glvenligi, sistem toparlanmasi ve verilerin kaydedilmesi gibi konulara iliskin hilkimler ye
almakiadir.

Ytnetmelik /uyannca tesislerin iletim sisteminc baglanu taleplerini degerlendirmes
sonuglandiymaya TELAS yetkilidir.




Elektrik Pivasas: Tarifeler Yonetmeligi

Ydnetmelik dizenlemeye tabi tarifeler olan iletim, toptan satis, dagitim, baglanti, perakende sats,
piyasa isletim ve son kaynak tedarik tarifelerine iligkin usul ve esaslan diizenlemektedir. Bu
kapsamda ybnetmelikte, elektrik piyasasinda dizenlemeye tabi tarifelerin  hazirlanmast,
incelenmesi, degerlendirilmesine, gelir diizenleme esaslan ve tarife 6nerilerinin hazirlanmas:
siregleri dilzenlenmektedir. Tarifeleri diizenlemeye tabi tiizel kisilerin ydnetmelikte belirtilen usul
ve esaslara uygun olarak sunacafit tarife onerilerini degerlendirmeye yetkili kurum ise EPDK dir.

YEKDEM Yinetmeligi

Yonetmelik, firetim lisansi sahibi tilzel kigilerin YEKDEM'e kaydina iliskin usul ve esaslan,
YEKDEM'in igleyisine iligkin hikilmleri, YEKDEM kapsaminda EP{AS ve kaulimeilann hak ve
ytktimliilitklerini ve YEK ve YEK-G belgesine iligkin hiikimleri igermektedir. Ayrica, tesislerin
YEKDEM’den hangi silre ile faydalanabilecegi ve YEKDEM bedellerinin hesaplama yoatemleri
de bu ybnetmelikie dizenlenmektedir. Y®netmelik uyannca, YEKDEM bagvurulanm
defierlendirmeye yetkili kurum EPDK, YEKDEM'in isleyisinden ve ddemelerden sorumlu kurum
ise EPIAS ur.

Yénetmelik uyarinca tamamu yenilenebilir birden fazla enerji kaynafimdan elekirik tiretimi yapan
tek bir tesis kurulabilmektedir. Boyle bir tesiste firetilerek sisteme verilen net enerji miktars, tiretim
tesisinde kullamlan yenilenebilir enerji kaynaklan igin belirlenen fiyatlardan en distik olams
tizerinden ve tesisin kalan siresi icin YEKDEM kapsaminda degerlendirilmektedir.

Yo6netmelik ayrica tsil doniislim stirecinde difer bir enerji kaynagindan da yararlanilan
destekleyici kaynakh elektrik firetim tesisi de kurulabilecegini ifade etmektedir. Destekleyici
kaynakh elektrik {iretimi tesisinde kullamlan kaynaklann tamamime yenilenebilic olmasi
durumunda sisteme verilen net enecji miktan firetim tesisinde kullamlan ana enerji kaynag igin
belirlenen fiyat iizerinden ana kaynaga dayali Gnitenin kalan siiresi Uzerinden YEKDEM
kapsaminda degerlendirilmektedir.

Isveri Acma Yénetmelii

Isyeri Agma Yonetmeligi uyaninca, ticari, sinai, zirai veya mesleki bir faaliyetin ya da girigimin
icrasina tahsis edilen veya bu faaliyetlerde kullanilan, kara ya da su fizerindeki agik veya kapal
alanda bulunan sabit ya da mobil yerler igyeri tamimu kapsamndadir ve isyerlerinin agilip faaliyet
gostermesi igin igyeri agma ve gahisma ruhsat: alinmalidir. Bu nedenle Sicket'in fanliyet gbsterdigi
igyerleri i¢in isyeri agma ve galisma ruhsat: almasi gerekmektedir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saglk Sigortas: Kanunu

Kanunun amaci sosyal sigortalarin ve genel saglk sigortasinin igleyisi ile ilgili usQ! ve esaslan
diizenlemek olup, §irket, isveren sifatiyla kanunda igverenler igin Sngdrillen ylikOmlGliklere
vymakla yilkiimliidiir. Kanun uyarinca igveren, 6megi SGK tarafindan hazirlanacak igyeri
bildirgesini en geg sigortali galistirmaya basladifia tarihte, SGK’ya vermekle yilkimladir. Sirket
kurulugunun ticaret sicili memurluklanina bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim Kurum'a
yapilmig sayilir ve ilgililerce aynica igyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica igverenin ig glvenligi
hakkinda yiiklimliiliikleri bulunmaktadr.

kuruluglar biinyesinde &zel guvenllk birimi kurulmas: veya gtivenlik hiz
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baglidir. §irket'e ail santrallerde Uglincit kisilerden tzel giivenlik hizmeli alinmakta olup, sbz
konusu igyeri igin valiliklerden 6zel gtivenlik izinleri alinmistir,

6.1.5.1hracg: faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:
Sirket tarihgesindeki Snemli olaylar asagida &zet olarak verilmigtir:

Sirket, GY Enerji Damgmanlik Proje Miihendislik Uretim, Ticaret ve Sanayi Limited

s Sirketi olarak kurulmugtur
Sirket unvan1 Galata Wind Enerji Anonim Sirketi olarak degistirilmis ve Dogan
2012 Holding tarafindan devralinmustir.
Sah RES ve Mersin RES satin alinarak, Dogian Holding bilnyesinde yenilenebilir enerji
Uretimi faaliyetine baglanmsttr.
2018 Mersin RES'te 21 MW'lik kapasite artirimi gergeklestirilmistir,

9,4 MW'lik Corum GES satit alinmustsr.
2019 24,7 MW'lik Erzurum GES satin alinmastir,

2020 Tagpinar RES'in izin agamasi tamamlanip insaatina baglanmugtir.
Tagpinas RES gegici kabulil yapilmig ve tiretime baglamigtir.

2021 67,2 MW'lik Tagpinar RES tam kapasite olarak devreye alinmistir.

Sirket, 11.04.2006 tarihinde Gtknur Kir ve Mehmet Nuri Atalay tarafindan 5.000 TL sermaye ve
GY Enerji Damigmanlik Proje Miihendislik Uretim, Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi unvan ile
kurulmustur.

Sah RES ve Mersin RES, §irket’in Dogan Grubu tarafindan satin alinmasi suretiyle el degistirmis
olup 2012 Haziran dbneminden itibaren Dofian Grubu blinyesinde igletilmektedir. 2017 yilinda
Mersin RES igin kapasite artinm yatinmi gergeklestirilmistir ve kapasite artirimu 2018 yilinda
tamamlanmusti. Yatinm kapsamunda lisans sahasina mevcut tiirbinlere gére daha yeni teknolojiye
sahip 6 adet riizgar tiirbini dikilmigtir. $irket’in kendi biinyesinde gelistirmis oldugu Tagpinar RES
icin ise 2020 yihnda gerekli izinler tamamlanarak insaata baglanmugtir, Taspinar RES igin
kullanilan tlisbin modeli TUrkiye'de ilk kez bu santral igin dretilmigtiz. Mersin RES ve Taspinar
RES santrallerinde mevcut lisans sahalan dikkate alindifsnda ileriki ddnemde ek kapasite yaturimi
yapilabilmesi miimktnd{r.

Lisanssiz elektrik dretimi kapsaminda faaliyet gbsteren glines santralleri ise Merkez/Corum'da
9,36 MW kurulu gii¢ ve Aziziye-Hinis-Karayazi/Erzurum'da 24,7 MW kurulu gt ile Corum GES
19.12.2017 tarihinde, Erzurum GES ise Aziziye'deki santraller 04.01.2019 tarihinde, Hinis'taki
santraller 28.12.2018 tarihinde, ve Karayazi'daki santraller 09.11.2018 tarihinde olmak iizere
devreye alinmiglardir. Erzurum GES’de 2 adet elektrik teknisyeni, Corum GES'de | adet elektrik
teknisyeni ve sahalarda 4-7 adet giivenlik gorevlisi bulunmaktadir. Panellerin ve diger
ckipmanlarin bakim-onarimu igin disardan hizmet alinmaktadir. Corum GES'in kurulu oldugu

arazinin mitlkiyeti $irket’e aittir. Erzurum GES igin ise Aziziye ve Hins'taki santrallerin arazilerj, — - 9
Sirket'e aittir. Knraynz1 daki arazi :se 240420[5 tnnhmdc akdcdllen ku-a sﬁzlesmesn uyy% \ CN
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6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcimin Gnemli
yatinmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, 15.03.2018 tarihinde Corum’da bagh ortakliklari 8 MWac/9,4 MWdc kurulu giicilndeki
lisanssiz glines enerjisi santraline sahip FB Giines Enerjisi Yatnmlan A.S.'nin %100 hissesini
1.020.000 ABD Dolan bedelle devralmigtir, Milgterek yonetime tabi i ortakligi FB Giines Enerjisi
Yatinmlan A.§. paylannin % 50'si Sirket'in ySnetim kurulu bagkan/murahhas dyesi, genel
mildilriin esinden, diger yanst ise diger ortaktan devralinmustir. Sirket ayrica milsterek yénetime
tabi i§ ortakhiy: FB Glines Enegjisi Yaunimlan A.$.’nin bagh ortakliklanndaki figtincii kisilere ait
hisselerin alimu igin 340.000 Amerikan Dolan 6demistir. Miisterek yénetime tabi ig ortaklii: FB
Giines Enerjisi Yattrimlan A.$.'nin ve dofirudan bagl ortaklhiklariun birlikte hisselerinin tamami
igin 8denen toplam tutar 1.360.000 ABD Dolandur. Pay alim bedeli pazarlik usuliiyle belirlenmis
olup, herhangi bir degerleme raporu alinmamugstir. Devir alinan FB Giines Enerjisi Yatinmlan
A.§.'nin %100 hisse sahibi oldufu Doganay Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Sanayi Ticaret A.S.,
Kizil Yenilenebilir Enexji ve Elektrik Sanayi Ticaret A.S., Maviay Yenilenebilir Enerji ve Elektrik
Sanayi Ticaret A.§., Hilalay Yenilenebilir Enesji ve Elektrik Sanayi Ticaret A.S., Senay
Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Sanayi Ticaret A.§., Portakal Yenilenebilir Enerji ve Elektrik
Sanayi Ticaret A.§., Deniz Yenilencbilir Enerji ve Elektrik Sanayi Ticaret A.S., ve Karagiil
Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Sanayi Ticaret A.S. biinyesinde B adet lisanssiz GES bulunmakta
olup, tesislerin ingas: icin bahsi gegen sirketlere toplam 38.175.615 TL tutaninda sabit kiymet
yatinmi yaptlmuser. Yatmmlar igin 11.500.000 TL ve 5.070.000 milyon ABD Dolan kredi
kullanilmug olup bakiye kisim Szkaynaklardan karsilanmisti. S8z konusu satin alma iglemi
sonrasinda, Sirket'in 13,06.2018 tarihli ySnetim kurulu karan ve 25.05.2018 tarihkli Birlegme
Stzleymesi dofrultusunda; adi gegen sirket ve bu sirketin baglh ortakhiklan ile Tirk Ticaret
Kanunu ve Kerumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili maddelerine uygun olarak, tdm aktif ve pasifleri
bir kil halinde ve tasfiyesiz infisah ctmek suretiyle Sirket bilnyesinde “kolaylastinlmis usulde”
birlesmigtir. S8z konusu birlesme islemi 06.07.2018 tarihinde tescil edilerek tamambanmustir.
Birlesme yoluyla Galata Wind tiizel kisiligi bilnyesinde toplanan glines santrallerinin kurulu
giicleri asagida yer almaktadir.

Santral Adi DC Kurulu Gii¢ (MWp)
1 DENIZ GES 1,2
2 DOGANAY GES 1.2
3 HILALAY GES Il
4 KARAGUL GES i,2
5 KIZIL GES 1,2
6 MAVIAY GES 1,2
7 PORTAKAL GES 1,2
8 SENAY GES 0.9
Toplam 9,4

Sirket 18.03.2019°da Erzurum'da toplam 19,8 MWac/24,7 MWdc kurulu gliciindeki lisanssiz
glines enerjisi santrallerine sahip Alakdsy Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S., Baroj Uretim San. ve
Tic. A.§., Bianca Giineg Enerjisi Uretim A.§., Cordelia Glines Enerjisi'Urctim A. $ Jupiter Giineg
Enerjisi Uretim X7§., Merkilr Giines Enerjisi Uretim A. $., Mir Gines Enerji Uretim A.S., Mor
Enerji retlm A.§., Oberon Giines Enerjisi Uretim A.$., Pir Giines Enerji Uretim A.

fngs Enerjisi Uretim A. S Prospero Giines Enerjisi Uretim A.$., San Giines
., Ser Giineg Enerji Uretim A.§., Sun Giines Enerjisi Uretim A.S., Uranus
iis Gﬂnc$ Enerjisi Urcum A. $ yi Sybac Solar Gﬁnc% Jis| retif
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A.§.'den 3.204.000 ABD Dolar: bede! ile devralmigtir. Devir alinan sirketlerin biinyesinde 20
adet lisanssiz GES bulunmakta olup, tesislerin ingasi igin bahsi gegen sirketlere toplam
108.584.522 TL rutarinda sabit kiymet yatinmi yapilmsstir. Yatinmlar igin 40.000.000 TL kredi
kullanilmug, bakiye kisim dzkaynaklardan kargilanmustir. Stiz konusu satin alma islemi sonrasinda,
Sirket’in 26.12.2019 tarihli ydnetim kurulu karan ve 26.12,2019 tarihli Birlesme S&zlesmesi
dogrultusunda; ad: gegen girketler ile, Tirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun itgili
maddelerine uygun olarak, tim aktif ve pasifleri bir kil halinde ve tasfiyesiz infisah etmek
suretiyle Sirket blinyesinde "kolaylagtirtlmis usulde™ birlesmistir. S6z konusu birlesme islemi
31.12.2019 sarihinde tescil edilerek tamamlanmigtir. Birlesme yoluyla Galata Wind tiizel kisiligi
bitnyesinde toplanan glineg santrallerinin kurulu gtigleri asagida yer almaktadur.

Santral Adi DC Kurulu Giic (MWp)
1 ALAKOY GES 1,2
2 BARO! GES 1,2
3 MIR GES 1,2
4 MIR 1 GES 1,2
5 SER GES 1,2
3 SARI GES 1,2
7 SUN GES 1,2
8 SUN | GES 1,2
9 MOR GES 1,2
10 |MOR 1 GES 1,0
11 | PIR GES 1,2
12 | BIANCA GES 1,3
13 | CORDELIA GES 1,3
14 | MERKUR GES 1,3
15 | OBERON GES 1,3
16 | PROSPERO GES 1,3
17 | URANUS GES 1,3
18 | VENUS GES 1,3
19 | JUPITER GES 1,2
20 |PLUTON GES 1,2
Toplam 24,7

6.2.2. thragg tarafindan yapilmakta olan yatirmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dafihim ve finansman gekli hakkinda bilgi:

gi:i?l:i:::l Tamamlanma L Lispis STl Yatirim
Santral | Niteligi Tutar: I Baglangic | Bitiy Giig Yeri
Tarihi Tarihi (MWe)
Sekli
Niliifer/
Taspinar | RES Ozkaynak ve|, ., 03.09.202003.09.2069 67,2
kredi Bursa

* 25.03.2021 tarihi ittbanyls yatinoun %100°U nmamlanmishr,




dtneminde kalan 4 tiirbinin montnjl.(amamlnnmmtlr.'l‘aspmnr RES'in 25.03.2021 tarihi itibaryla
gegici kabulleri tamamlanmig olup isyeri agma ve galigma ruhsat: alinmak {izere gerekli bagvurular
yapilmgtir.

Projenin 45.500.000 Avro’su tiirbin maliyeti olup, yatirimin toplamda tahmini olarak 545.000.000
TL'ye mal olmas: beklenmektedir. Aktiflestirilen kisim agisindan bakildiginda 2020 yilsonu
itibariyle projenin %74’tl tamamlanmustir.

Projenin finansmam igin Sirket'in iligkili taraf girketi Oncti Girigim Sermayesi Yaunim Oraklipy
A.§.’den 27.12.2019 tarihinde, 8deme vadesi 24.12.202! olan 2 yil vadeli 6 ayda bir faiz demeli
%4,5 faiz oranina sahip 18.000.000 ABD Dolan déviz cinsi kredi; Tiirk Ekonomi Bankasi'ndan
09.10.2020 tarihinde, Gdeme vadesi 07.10.2022 olan 2 yil vadeli 3 ayda bir faiz Sdemeli %15,5
faiz oranina sahip 120.000.000 TL kredi; ve Albaraka Katiim Bankasi’ndan 13.10.2020 tarihinde,
tdeme vadesi 14.10.2022 olan 2 yil vadeli 3 ayda bir faiz 6demeli %14,55 faiz oramina sahip
69.900.000 TL kredi kullamlmustr. Ek olarak, tirbinlerin finansman: igin ilk yili geri 6demesiz
olmak fizere toplam 11 yil vadeli 6 ayda bir anapara ve faiz 8demeli %0,80 faiz oranina sahip
20.000.000 Avro Hermes kredisi® kullanmak fizere Almanya merkezli DZ Bank A.G ile
05.01,2021 tarihinde kredi sbzlegymesi imzalanmgtir. Nordex firmasindan sotin alinan ttirbinlerin
tim 8demeleri yapimg olup, sattn alimlara iligkin fatwralann kredittire ibraz edilmesi ile kredi
tutar tek seferde kullamlacaktir, {3bu lzahname tarihi itibaniyla bu kredi hentiz kullamimamistsr.

Sirket, 2019 yihinda ABD Dolan cinsinden kredi kuilanmamig olup, iliskili taraf Oncli Girisim
Sermayesi Yaurim Ortakhig: A.§.den kullamlan finansman igin 8denen faiz emsallerine uygundur.

Merkez Bankas:'nca yayimlanan ve Bankanin internet sitesinde
(https://fevds2 temb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket) yer alan bankalann ilgili dénemde agtig

dolar kredilerine uyguladifn ortalama faiz oranlarimi gbsteren istatistiklere gtre fon kullamlan
2019 Arahk ayi ortalama ABD Dolan kredisi faiz oram ise % 5,84 olup bu durum Sirket’in
tdedigi faizin emsallerine uygun oldufunu géstermektedir.

6.2.3. Thraggimin yinetim orgam tarafindan gelecefe yinelik 6nemli yatimmlar hakkinda
ihragciyr baglayter olarak alinan kararlar, yapilan sozlegmeler ve diger girigimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.
6.2.4. Ihracpiyla ilgili tegvik ve silbvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullars hakkinda bilgi:

Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanl Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidtirlupt
tarafindan ditzenlenen 27.08.2019 tarih ve 504967 numarals yatinim tesvik belgesine sahiptir.
Belge konusu yaurim Tagpinar Riizgar Enerjisi santrali olup, tegvik belgesi EPDK'mn ON/5741-
12/3358 sayih Uretim Lisansina istinaden diizenlenmistir. Bursa Mustafakemalpaga ve Niliifer
ilgesinde Tagpinar Riizgar Enerjisi santraline iligkin gergeklestirilen yatinmlar igin verilmis olan
tesvik belgesi 27.08.2019-02.08.2022 ddnemlerini kapsamaktadir, Toplam 370.000.000 TL
yatinmm kapsayan bu belge ile KDV istisnasi ve Glimrlik Vergisi muafiyeti tegviklerinden
yararlamlmaktadir.

Ek olarak §irket, 4447 saysh Kanunun gegici 19. Maddesinde dfizenlenen igveren sigorta primi
tesvikinden ve 5510 sayih Kanunun 81. maddesinin birinci fikrasimn (1) bendi kapsaminda
uygulanan 5 puanlik prim indiriminden faydalanmaktadir.
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oraninda indirim yapilmaktadir. Aynca EPL Yonetmelifi kopsamuinda yenilenebilir enerji
santralleri ilk igletmeye giris tarihlerinden itibaren 8 yil boyunca lisans bedelinden muafurlar,
Tagpinar RES bahsi gecen indirim ve muafiyetlerden ilgili siireler boyunca faydalanacakur.

Aynca §irket'in 31.12.2020 tarihi itibariyle bilangosunun “Diger Donen Varliklar” ve “Diger
Duran varhiklar” kalemlerinde, 2019 yihnda D Yapim Reklamcilik ve Dafitim A.$. ile Kurumiar
Vergisi Kanununun 18, [9 20.'nci maddeleri Tiirk Ticaret kanunun hikiimlerine uygun olarak
birlesmesinden kaynaklanan ve izleyen dnemlerde mal teslimleri éizerinden hesaplanan KDV.den
indirim konusu yapabilecegi 306.410.782 TL tutaninda devreden KDV varlig) bulunmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. {zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itthariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek yekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Jirket Esas S6zlegmesi'nin “Amag ve Konu" baghkl 3'tincti maddesinde elektrik enerjisi firetim
tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmas:, elekirik enerjisi Uretimi, tirctilen elekirik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin milgterilere satigi ile istigal etmek olarak diizenlenmigti.

Sirket bu amag ve konu kapsaminda; yenilenebilir enerji kaynaklarnindan elektrik (iretimi
gergeklestirmek ve bu elektrigi Tiirkiye Enterkonnekie Sebekesi’ne satmaktir.

Sirket’in bilnyesinde 3 adet rlizgar enerji santrali ve 2 adet glines enerjisi santrali bulunmaktadar,
Bu santrallerin toplam kurulu glicii 269 MW olup bunun 234,9 MW'lik kismu RES'lerden ve 34,1
MW’lik kismy GES'lerden olugmaktadir. 31.12.2020 itibariyla toplam 269 MW kapasitenin 206,6
MW'1ik® kismu operasyoneldir.

Sirketin faaliyet gbsterdifi cografynlar ve buradaki aktiviteleri nsagldakl sablonda &zetlenmistir:
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(1) Tagpinar Res projesinde, 2020 yth Ekim ayinda I tiirbin devreye alimmgur. 2020 yihnda 2.5 GWh liretim yapingtin
Tagpinar RES'In 25 .03.2021 1arihi itibanyla gegici kabulleri tamamlanimy olup isyeri agma ve caligma rihsan ahnmak
tizere gerekli bagvurular yapilmgtir 2022 yilt beklenen firetim figiirit Tiirksoy Enerji Mithendislik ve Dam;man!;k Luf f
i, enerfi fizibilite raporu P50 degeridir.
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(3) IMI2021 den itibaren, lisanssiz GES 'lerin YERDEM siiresi sonunda 49 vil lisans alacadt varsayslarak hesaplanmigtir
(4} 010172021 den itibaren

YEKDEM YEKDEM
Enerji YEKDEM Sitresinin Kapsamindaki
Oretim Kapsaminda Baglangic ve | Sabstarda Birim
Santralin Adi | Kuvrulu Giig Knynnf Olup Olmadift | Bitis Tarihleri Fiyat
YEKDEM
MersinRES | 6270MW |  Ruzgar kopsomunda | OV/0L/2011- .
—— 3121212020
degildir
. YEKDEM 01/01/20t2-
Sch RES 105,00 MW Riizgar e T 31112202 73 ABDS/MWh
Ik 5 11 94
YEKDEM 01/01/2021- ABDS/MWh dahn
PLT R 67.20 MW Ritzgar kapsamundadir 3871272030 sonra 73
ABDS/MWh
YEXDEM 01/01/2019.
Erzurum GES 24,70 MW Glines o 317122028 133 ABDS/MWh
YEKDEM 01/01/2018-
Gorum GES 9,40 MW Giineg kapsamindadi 3111272027 133 ABDS/MWh

31.12.2020 tarihi itibanyla Sirket'in santrallerinin kurulu giice gtre afirlikl: ortalama kalan
YEKDEM silresi yaklagik 4 yildir. 2020 yilinda Sirket'in @iretrnis oldugu elektrigin neredeyse
tamamt YEKDEM kapsaminda satilmmgtir. Sadece kismi gegici kabulti yapilarak devreye alinan
Tagpinar RES'in Kasim ve Arahk 2020 dtnemine ait Gretimlerini bu santral 2021 yili itibariyle
YEKDEM'e dahil olacagindan ikili anlagma ile satmisbir. Rilzgar santralleri icin, YEKDEM
kapsaminda satilan elektrigin 8demesi EPIAS tarafindan yapilmaktadir. Ancak EPIAS mevzuat
kapsaminda bu ddemelerden kesinti yapmakadir. Sirket, EPLAS"in kesinti yapup kisim igin 6zel
bir perakende firmas: ile anlagarak elektrigi ikili anlgama ile satmakia ve kesilen bedel perakende
firmas: tarafindan 8denmektedir. Gilnes santrallerinde ise, elektrik santrallerinin bagli oldugu
elektrik dagitim sirketlerine YEKDEM kapsamunda saulmaktadir. Yine, riizgar santrallerindeki
yapiya benzer gekilde, satlan elektrifie iligkin ddemeler mfiteakip ayda tahsil edilmektedir.
Sirketin santrallerinin YEKDEM sati5 fiyatlari ve YEKDEM'den yararlanma sireleri asafidaki
tablolarda gsterilmistir:

SAH RES
YERDEM YEKDEM
Kapsamunda runda YEKDEM
YEKDEM | it Anlagma | YEKDEM | t‘:ﬁ's-. Kapsaminda
Kapsammunds e Sstilan Kapsanunda Jkili Sathen EPIAS's Toplam Sat:y
yil | Yopilan Elelarik Antagma ile Elcktrik Sstilan ToplamSely | Afridds
Suglann | gootK | SeuaBlcknix | Efckik | Satee Miktars (KWh) | Ortalama
aplm ARy .m.;'hm Ak Satiglanin Birim Flyat
Ortalama Ortatoma Toplom Tutan
Birim Fiysts Birim Flyts
200 | 177901470 8,269 92.463.442 0248 85.438.029 344.244.089 0,517
2019 | 135008267 0,255 23,192,958 0,159 51.815.909 326791105 0413
2018 | 114772006 0232 73517573 0,130 41254532 317.261.068
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MERSIN RES

YEKDEM YEKDEM e
Kapsamnds Kapsammda YERD
YEKDEM YEKDEM "
Kupsarmndz [lftsl.‘ﬂ:.'m Kapsumnda kil F's lel H gﬂ‘;m Toplam Satiy
T Yopilan Elektrik Aslnym ile Elelarik Sablan ‘Foplam Sany Akl
Satrlanin Satylirimn Sanlan Elelirik Satslzrnm Elekarik Mildrr (KKWh) Ortalarma
Toplam Agsriiid Sahglana Ak Sausls Birim Fiynts
Tutan Toplam Thtan frarm
Ortalama Ortalams Toplam Tutan
Birim Fiysts Birim Fiyat
2020 182.759.890 0276 55200943 0,238 47558947 200.153.670 a513
2019 77807921 0,256 S7.826.985 0,160 29.980,.936 186.829.996 0416
2018 64.865.519 0215 41.191472 0,129 23,674.447 182.946.126 0,355
* 2018 ve 2019 yillannda Mersin RES'te liretilen elektrik ikili anlagma yoluyla ilighili taraf DOEL Elekirik Enerjisi Toptan Sang
AS.ye sanlmgnr,
TASPINAR RES
YEKDEM
Kapsarm
dipoda kil
Anlagmaide | Toplam Saty '{"Ph"‘g vk
Yd | Sotslen Miltars Ortal Birim
Elekdtrik (KWh) Fivats
Sstuglarm e
‘Toplam
Tutan
2020 691.810,90 2429232 0,285
2019
2018

* Tagpinar RES 2020 yiinda kismi olarak devreye pirmiy olup 2020 Giretimi Kasim-Aralik aylanna iligkindir

CORUM GES
YEKDEM YEKDEM
YEKDEM
Kapsarmunda Kspsanmnda
YEEKDEM YEKDEM Kapsamunds
Ksapsamnda h‘?:smml L Kopsommda Lt WSI ,' Daditan ‘Toplam Satzy
Ya Yaplan Elektsik Anlaga fie Elckirik lirmasma Toplam Satty Al
Satsglarin Satglanmn Satan Elektrik Sa Satilan Miktan (IKWh) Ortalama
Toplam ) Satuylmm A""‘“u"““ Elelarik Birim Fiyat
Tutar le 1 : Toplatm Tutnn Oﬂm: Sanglann
Bisim BirimFiyay | Toplam Tetan
2030 13.508.848 0,000 [ 0,936 12,508.848 14.437.505 0,936
2019 10.509.837 0,000 8 0,757 10509837 13882350 0,757
2018 7372012 0,000 0 0,632 7372012 11.870.000 0,632
* Corum GES 15 Mart 2018 tarihinde satn olnmug olup 2018 tiretim mikiar: Nisan-Arahk donemine iligkindir,
ERZURUM GES
VEKDEM YEKDEM YEKDEM
YERDEM | o em | YEKDEM | KoESmns | oy,
Kopsamunda | 70 o (5" | Kapsanenda Ikt Satien Dagticn Toplam Saty
i Yaplan Elekisik Anlagma ile Etektrik Toplam Satiy Aferiddy
Satrgiann Satlan Elektrik Satrjan Miktan (KWh) Ortalama
Toplam S“Ww'“'“ Satlann s:mmm Elektrik Bivim Fiyas
Tutan Orta Toplam Tutars Ortal Sanglann
Birim Fiyst Birim Fiyaty | Toplace Tutan _
0,000 [ 0934 37.229.760 39.855.99 ;“
0,000 o8 25.034015 3L164.000 B |
i 2
TR
L = =
k] x) , » e - - - I3 L -
Mart 2019 warilinde satn alinmg olup 2019 Gretim mikan Nisan-Aralik ddaemmﬂl@bﬂgan m 1‘} 7927 "\t:
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Sirket 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tariblerinde sona eren yillarda sirasiyla 672,3 milyon
TL, 248,4 milyon TL ve 332,4 milyon TL gelir elde etmistir. Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve
31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillara ait FAVOK®*ii ise sirastyla 146,0 milyon TL, 193,5
milyon TL ve 263,8 milyon TL'dir. Sirketin FAVOK marjs sirasiyia %21,7, %77.9 ve %79,4'tir.
Ancak, 2018 yilinda girketin elektrik ticareti ve bagh ortakhfi D Yapim'dan kaynaklanan
prodiiksiyon aktiviteleri, gelir ve FAVOK'iine yansimustr. ligili kalemlerin ayiklanmastyla
agagidaki gekilde, kiyaslanabilir gelir, FAVOK ve FAVOK marji hesaplanmgtsr:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Gelir 672,349.435 248.421.890 332.408.290
Elektrik ticareti gelirleri’ 464.338.287 0 0
Prodiiksiyon gelirleri~ 21.001.111 0 0
Diizeltilmis Gelir 187.010.037 248.421.890 332.408.290
FAVOK 145.954.499 193.455.932 263.796.606
Diizeltitmis FAVOK 145.394.845 193.455.932 263.796.606
Diizeltilmis FAVOK Marji (%) 77,7 77,9 79,4

* Grup, 208 ydwda hen: ikill anlogmalar kapsamunda fgiincil kigilerden sann aldiih hem de kendi santrallerinden dreigi elektrik
energisini lligkili arafi DOEL'e saiarken, Rretim girketi olarak operusyonunn sadelegiirmek, nakit akiqun diizenli ve dngdrillebilir
kilmak adina 31.12.2018 iarihinde tigiincil kisilerle olan ikili anfagmalars DOEL'e devrederck kendl iizel kisiligi biinyesinde
yapiigs elekirlk sicareii faaliyetine son vermigtir. , 2019 ytlnda DOEL'e sadece kendi santrallerinde tiretiigi elekirigi sanmgnr:
DOEL'in 2019 yi! sonunda elektrik tlcaret! faaliyetine son vermesi lizerine 1 Ocak 2020 1arihinden bu yena firetilen elekirtk iili
anlagina kapsaminda AKSA'ya sanimakiadir,

** 2018 yilnda differ gelirlerin tamam: D Yapun'm faaliyetlerinden kaynuklanan proditksiyon gelirlerini icennekiedir. D Yapun
Mart 2018 den itibaren foaliyetlerini durdurmugiur,

Santraller

Sirket’in blinyesinde 3 adet riizgar enerji santrali ve 2 adet glineg enerjisi santrali bulunmaktadir.
Bu santrallerin topiam kurulu giicl 269 MW olup bu kapasitenin 234,9 MW'lik kismu RES'lerden
ve 34,1 MW'lik kismt GES'lerden olusmaktadir.

Isletmeye
Kurulu YEKDEM
Santralin Ad Yer Giic (MW) %:lrr;ll::a bitig tarihi
Riizgar
Mersin RES Mersin 62,7 2010 2020
Sah RES Balikesir {1050 2011 2021
Tagpinar RES Bursa 67,2 2020 2030
Giines
Erzurum GES Erzurum | 24,7 2018 2028
Corum GES Corum o4 2017 2027
Asafd yilara sair olarak Sirketin santrallerinin MW cinsinden kurulu gligleri
TR Co
_. of : NP . C{i 2 "
,j'. J 5 - gt .;.@\2 e
4 FAVOK, “brit kir"dan “fanliyct gidesteri™ ¢ikanldikian sonm “omortisman ve itla paylan giderleri” “karbon mfsy&r;nsb"
sertilika hakks sattg gelid®™ cklenerck hesaplanmigtir, vﬁ
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2018
187.7
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2020 20

== Mosn  cmSahRes s Erzuium Ges ===sGoumGay == Tojpiner Res  =o=Toplam

49 yihk iiretim lisansim haiz RES'ler sirasiyla §ah RES, Mersin RES ve Tagpinar RES'tir.
Bandirma/Balikesir'de Kurulu 105 MW giiciindeki Sah RES 2011 yilindan; Mut/Mersin’de kurulu
62,7 MW gfictindeki Mersin RES ise 2010 yihndan bu yana faaliyetiedir, 2010 Mart ayinda 11
tiirbin ile toplam 33 MW olarak faaliyete gecen Mersin RES’in kapasitesi Subat 2013"de 4 tiirbin
daha devreye alinmasiyla birlikte 9 MW artarak toplamda 42 MW'a ulagmstir, Aralik 2017'de ise
6 adet ¢k ttirbinin devreye alinmasiyla birlikte su anki 62,7 MW kurulu giicline ulagmgtir. 201!
yihnda 31 tirbin ile toplam 93 MW kapasite ile tiretime baglayan Sah RES’in ise kurulu giicil
Mayis 2013'de devreye alinan 4 adet ek tiirbin sonucunda mevcut Kapasitesi olan 105 MW'a
gikmugtir. Nillifer/Bursa’da kurulu 67,2 MW giiciindeki Tagpinar RES ise 27.10.2020 tarihinde 4,8
MW’k kismi gegici kabulii yapilarak devreye alinmistir. 31.12.2020'de 10 adet tfirbinin 2021'in
ilk ceyreflinde ise kalan 4 tilrbinin montaji tamamlanan Taspinar RES'in 25.03.2021 tarihi
itibanyla gecici kabulleri tamamlanmig olup igyeri agma ve galigma ruhsati alinmak &zere gerekli
bagvurular yapilmugtir.  Sirket’in kendi bilnyesinde geligtirmis oldugu Taspinar RES igin 2020
ylhinda gerekli izinler tamamlanarak ingaata baglanmugtir. Tagpinar RES igin kullamlan tlirbin
modeli Tiirkiye'de ilk kez bu santral igin firetilmistir.

Agagidaki tabloda yillara sair olarak GWh cinsinden elektrik tretimleri veriimektedir.

Uretim (GWh) [Mersin  [Sah Res | Tagpmar Res | Erzurnm Ges | Corum Ges | Toplam

2010 61.6 - - - - 61.6
2011 133.0 193.0 - - - 3260
2012 109.3 2770 - - - 386.3
2013 136.8 291.6 - - - 428 4
2014 111.6 272.5 - - - 384.1
2015 137.8 2993 - - - 437.1
2016 136.9 3258 - - - 462.7
2017 126.4 294.6 - - - 4210
2018 1829 3173 - - 13.8 514.0
2019 186.8 326.8 - 38.8 13.9 566.3
2020 200.2 3442 241. 39.9 14.4 601.1
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de dreticisi olan Vestas'dan; Tagpinar RES igin ise bu santraldeki ttirbinlerin de (ireticisi olan
Nordex’den bakim-onarim hizmeti alinmakitadr,

Riizgar enerji santrallerinin tlirbinlerinin bazi teknik &zellikleri su sekildedir;

Teknik Ozellikier Mersin RES Sah RES Tagpmar RES

Tibrbin - Ureticist /|y 0/ va0 & vi12 Vestas/V90  |Nordex /N149

Modeli

Tiirbin Sinth [EC Class TA IEC Class 1A IEC Class I
20 3 MW*I4 + 345

Tiirbin Sayisi MW*6) 35 (3MW*35) 14 (4,8 MW*14)

Kule Yiiksekligi (m) 80 (V90), 84 (V112) 80 125

Kanat Cap: (m) 00 (V90), 112 (VI112) 90 149

Lisanssiz elektrik firetimi kapsamindn faaliyet gsteren glines santralleri ise Merkez/Corum'da
9,36 MW Kurulu glic ve Aziziye-Hinis-Karayazv/Erzurum’da 24,7 MW kurulu glig ile Corum
GES 19.12.2017 tarihinde, Erzurum GES ise Aziziye’deki santraller 04.01.2019 tarihinde,
Himis'taki santraller 28.12.2018 tarihinde ve Karayazi'daki santraller 09.11.2018 tarihinde olmak
lizere devreye alinmuglardir, Erzurum GES'de 2 adet elektrik teknisyeni, Corum GES'de | adet
elektrik teknisyeni ve sahalarda 4-7 adet glivenlik gdrevlisi bulunmaktadr. Panellerin ve diger
ekipmanlarin baksm-onarimu igin disardan hizmet alinmaktadir,

Giines enerji santrallerinin bazi teknik 6zellikleri su sekildedir;

Teknik Ozellikler Erzurum Ges Corum Ges

Panel Ureticisi/ Modeli | Smart Solar / Mono Perc 365W linko Solar / Poly 320W
Panel Adedi 68.346 29.376

invertdr Ureticisi / Tipi Huawei / String 60 kW SMA / String 60 kW
Invertr Adedi 326 134

Tidm santrallerin kurulu oldugu arazilerin miilkiyeti ve ddenen kiralara iliskin tablo agagida
verilmektedir. Orman arazilerine iligkin ilgili kurumlar 1arafindan lisans sOreleri boyunca irtifak
tesis edilmistir. Taspinar RES’teki Hazine nrazileri igin ise bedelsiz intifak tesis edilmesi iglemleri

devam ctmektedir.
Sirket Orman Hazine Kirahk ::s;:m 2020 Kira
Santral Arazisi Arazisi Arazisi Ozel Arazisi Odemesi
(m2) (m2) (m2) Arazi (m2) (m2) (TL)
Mersin RES 80.137 607.212 . - 687.349 794.410
[Sah RES 2.375 731.466 - 4 733.841} 1.536.357
Taspinar RES 10.768 575.330 96.719 - 682.817 429.568
Erzurum GES 466,488 - - 37.470 503.958 18.750,
Corum GES 129.469 - - . £29.469] .
Toplam _A89.237|  1.914.008| 96.719 374700 2.737.434] 2.779.085

yecektir.
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arazilerinin kira artiglar, ‘t’.C. Hazine ve Maliye Bakanhfi'nca aciklanan Yeniden Deperleme
Oram’na gére yapilmaktadir. Corum GES’in kurulu oldufin arazinin millkiyeti Sirket’e ait oldugu
i¢in herhangi bir kira 6demesi yapilmamaktadir. Erzurum GES igin ise Aziziye ve Hinis'taki
santrallerin arazileri §irket'e aittir. Karayazi'daki arazi ise 24.04.2015 tarihinde akdedilen kira
sozlesmesi uyarinca kullanilmaktadir. S8z konusu kira s8zlegsmesinin sliresi 24.04.2015 tarihinden
itibaren 10 y1l olup, bu stire sonunda kirac Sirket kira stzlesmesini feshetmez ise stzlesme 30 yil
icin uzayacaktr.

Sirket'in Erzurum GES dahilinde Erzurum'un {ig¢ farkli ilgesinde bulunan glineg enerjisi
santrallerinden Hinss ilgesinde yer alan 9,1 MWp kurulu glice sahip GES iki ayn parsel (izerinde
inga edilmigtir. Bu parsellerden 107/1 numaralt parselin tamaminin miilkiyeti Sirket'e ait olup, 6,5
MWp kurulu glice sahip paneller bu parsel tizerinde yer almaktadir. Geriye kalan 2,6 MWp kurulu
glice sahip paneller ise 243/6 numarali parselde yer almaktadir. 243/6 numarali parsel payl
miilkiyete tabi olup, Sirket, ilgili parselin 15/28’lik payina maliktir. Kalan paylar ise figiincii
kisilerin millkiyetinde olup, baz paylar tizerinde elbirligi ile miilkiyeti bulunmakiadir, Gelecekte
stz konusu parselde yer alan paylara iliskin olarak ortakliin giderilmesi siireci baglatilabilir. Bu
stiregte davaya bakan mahkemenin verecegi karara bagh olarak Sirket ilgili parselin tamamni
satin alabilir veya tizerinde paneller bulunan kisim igin difer maliklere belli bir meblag tdeme
yapmasi gerekebilecektir.

Elektrik Satiglar:

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tariblerinde sona eren yillarda Sirket firetmis oldufu
elektrigin tamanum YEKDEM kapsaminda satmagtir, 2020 yili igerisinde YEKDEM kapsaminda
tirettii elektnfi 73 ABDS/MWh'dan satan Mersin RES, 2020 yil: sonu itibariyle YEKDEM'den
gikmug ve Orettigi elektrigi GOn Oncesi Piyasa'da olugan PTF fizerinden satmaya baglamigtir. Sah
RES ise YEKDEM'den 2021 yili sonu itibariyle gikacaktir, hilihazirda tirettifi elekirigi 73
ABD3/MWh fiyat ile satmaktadir, 2022 yilindan itibaren ise trettidi elektripin satisimi spot
piyasada veya ikili anlasma yolu ile yapabilecektir. 2020 yilinda devreye giren Tagpinar RES ise
YEKDEM'den 2021 yilinda yaralanmaya baglamig olup 2030 yih sonuna kadar yararlanmaya
devam edecektir. Tagpinar RES’te yerli tretim ekipman kullanildifs icin YEKDEM'in ilk 5 yilhik
dtneminde trettifi elektrigi 94 ABD$/MWh'dan satabilecektir. Kalan 5 yillik dtnemde ise ilrettigi
elektrigi 73 ABD$/MWh'dan satabilecektir. Tagpinar RES de YEKDEM slresi dolduktan sonra
tirettifi elekirifi spot piyasada ya da ikili anlagma yolu ile satigini yapabilecektir. Sirketin Og
rilzgar santrali de mevcut durumda satiglann: dengeleme grubu kapsaminda ikili anlagmalar
{izerinden satmakta olup, dengeleme grubundan yukanda bahsedilen satig fiyatlar: fizerine 9,75
TL/MWh prim almaktadr.

“Lisanssiz GES"ler igin ise devreye alinma tarihinden itibaren 10 yillik YEKDEM siireleri
baslamigtir. Gorum GES 2027 yili sonuna kadar, Erzurum GES ise 2028 yili sonuna kadar firettigi
elektrifi 133 ABDS/MWh saug fiyat: ile baghh oldufiu bbigedeki dafium firmasi {izerinden
gebekeye satabilecektir. 2 Aralik 2020 tarihli resmi gazetede yayinlanan "7257 Elektrik Piyasas
Kanunu ve Bazi Kanunlarda Deflisiklik yapimasina Dair Kanun" uyarinca lisanssiz santraller
YEKDEM stiresinin bitiminden itibaren kalan lisans silresi boyunca elektrik piyasasinda olugan
seatlik piyasa takas fiyaunin yiizde on besinin YEK Destekleme Mekanizmasina katki bedeli
olarak 8denmesi kosuluyla lisansh Givetim faaliyetine gegebilecektir. Bu kapsamda Corum GES ve
Erzurum GES’in YEKDEM stirelerinin tamamlanmasinin ardindan Giin Oncesi Piyasa’da o!usau
PTF'nin %lS’ini gtk bcdeh olnmk tdedikten sonra iirettikleri clckmgl Giin ﬁnce.sn PlY&Sﬂ'd
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Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren yillarda rilzgar ve glines
enerjisi santrallerinde satufi elekirifin mikiar ve net satig hasilatina iligkin bilgiler asapidaki

gibidir.

Urctim ve | 31122018 ALIL019 31122020

Net U ) 3T T
relim Hasiat | Uretim Hosilat | Uretim Hasilal Hasitot

Satglar | ovpeynrya | Haslat(TLY [ o MWy | Hestel(TL) | o MWRYD | (TL) %

SahRES | 317.361 T14.772.106 | 614% | 326.191 135.008.867 | 544% | 344244 177.901.470 | 53.6%

:’g“‘ 182946 | 64858919 | 347% | 186830 7807921 | 3t3% | 200084 | 102759 890 | 300%

=Y. 0wn | - . 00% | 243 61810 | 02%

g’;{“’“ . 00% | 32164 306015 | 100% | 3985 37220760 | 11,2%

Gorum 1012 o

GES! 11670 7372012 | 39% | 13882 10509837 | 42% {4,438 13.508.848 | 4.1%

TOPLAM | 51877 187.010.057 | 1000% | 559.667 248362640 | 1000% | 601,120 33T09L.778 | 100,0%

* 1 Tagpinar RES 2020 kisini olarak devreye ginnfs olup 2020 firetimt Kasin-Aralik aylonna lligkindir

* 2 Ercurum GES 18 Mart 2019 tarihinde saitn alimnts olup 2019 firetim mikiar Nisan-Aralik dénemine iligkindir

* 3 Corwwn GES 15 Mart 2018 tarihinde sann ahnmig olup 2018 diretimi Nisan-Arahk dénemine ilighindir,

Sirket'in Orettifi elektrifi Dengeleme Grubu kapsanunda ikili anlasmalar ve YEKDEM
kapsamunda satmakta olup, bu satiglarindan olan alacaklarni agafidaki tablodaki stirelerce tahsil

etmektedir:

Santral YEKDEM'den Yararlaniyor mu? | Aktif Piyasa |Tahsilat Zamam

Mersin RES  |Hayir Ikili Anlagma | Sonraki ayin 20-25'i

Sah RES Evet fkili Anlasma | Sonraki ayin 20-25'i
Taspinar RES |Evet Ikili Anlagma | Sonraki ayin 20-25'
Erzurum GES |Evet YEKDEM  |Bir sonraki ayin 5. 15 glinli
Corum GES | Evet YEKDEM  |{Bir sonraki ayin 5. I5 gtini

Galata Wind 2018-2019 ve 2020 Yillarinda Elektrik Satig1 Yapilan Firmalar
Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 Yillarinda elektrik enerjisi satug firmalara iligkin bilgiler asafdaki

gibidir;
01.01.2018-31.12.2018
Unvam Satis Tutar1 (KDV Haric)
Doel Elektrik Toptan Sauis A.S. 579.961.031
Enerji Piyasalan [sletme A.S. 64.015.281
Yesilirmak Elektrik Pernkende Satis A.S. 7372012
Toplam 651.348.324
01.01.2019-31.12.2019
Unvam Pal Satiy Tutan (KDV Harig)
Doel Elektnk 'rops,ﬁ Saus A.S. 131.019.944
81.796,843° =
10,508 AT+
CATAST) YAR2FR36.015 1
§ 2L KIVRC TR S a6l

>y
z .4
r=
L LIS
* "

ok S0

b Y

A8



01.01.2020-31.12.2020
Unvam Satiy Tutar: (KDV Harig)
Aksa Aksen Enerji Tic. A.S. 151.528.431
Enerji Piyasalan Isletme A.S. 120.824,739
Aras Elektrik Perakende Satis A.S. 37.228.760
Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S. 13.508.848
Toplam 332.091.778

Yenllenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmas: (YEKDEM)

YEKDEM, YEKDEM Yé&netmeligi kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah firetim
faaliyeti gosteren Gretim fisans: sahibi tUzel kigilerin direkt olarak ve LEU Ybnetmeligi
kapsaminda yenilenebilir enerji knynaklanindan retim yapan kisilerin bélgelerinde bulunduklan
gbrevli tedarik sirketleri aracihigiyla faydalanabilecegi bir destekleme mekanizmasidr.

YEKn uyannca 31.12.2020 tarihine kadar igletmeye girmis ya da girecek olan yenilenebilir enesji
tiretim tesisleri 10 yil stireyle YEKDEM'den faydalanabilmekiedir. Slipheye mahal vermemek igin
isletme tarihi, ilk tiirbinin devreye alinma tarihi olarak belirlenmigtir. 18.09.2020 tarihli resmi
gazetede yayinlanan *17.09.2020 Tarihli ve 2949 Sayith Cumhurbagkam Karanmn Eki Karar”
uyarinca 01.01.2021 tarihi ile 30.06.202]1 tarihi arasinda isletmeye girecek olan santraller
31.12.2030 tarihine kadar YEKDEM'den faydalanabilecektir.

Bu mekanizma sayesinde yenilenebilir kaynaklara dayali enerji iireten santraller, Giretmis olduklan
elektrigi, spot fiyatlar, ikili anlagmalarla belirlenen fiyatlar veya usuléine uygun olarak EPDK'ya
bagvuru yapmak kaydiyla YEKDEM kapsaminda belirlenmis fiyatlar (tarife garantili) 6zerinden
satabilmektedir.

Tarife garantisi, garantili prim olarmk nitelendirilebilir. Yenilenebilir elektrik {ireticileri,
tiretimlerini giin Oncesi piyasada olugan PTF iizerinden satmakta ve PTF fiyatlaniyla
takns/uzlagtirma giinlitk olarak yapilmaktadir. YEKDEM fiyati ile spot piyasa fiyati arasindaki
fark ise Oreticiye aylhk olarak Sdenmekiedir. Ayhk Bdemeler igin 6nce EPIAS, sisteme saglanan
yenilenebilir enerji miktarini ve yenilenebilir enesji maliyetini YEKDEM (arifesi bazinda
belirlemektedir, daha sonra tedarikgiler (yerel dafitim sirketleri, toplancilar ve fireticiler) sisteme
arz payina gbre yenilenebilir enerji maliyetini Sdemektedir. Tesislerin yerli aksam kullanimlarina
gire YEKDEM sliresinin ilk 5 yili boyunca, YEKDEM fiyat: fizerine YEKn ekindeki II sayih
cetvelde belirlenen “yerli katka fiyatlan™ eklenebilmektedir.

Mevcut YEKDEM fiyatlarina iligkin &zet tablo agagida verilmektedir.

31/12/2020 {arihi|Maksimum Yerli Katk Ilave
YEK Fiyath |itibariyle* Fiyat
Santral Cegidi (ABD$/MWh) |(TL/MWh) (ABD$/MWh)
Hidro 73,00 335,86
Rilzgar 73,00 535,86
Jeotermal 105,00 770,75
Biyokfitle 133,00 976,29
Fotovoltaik Glipes' 133,00 976,29
Yogunli.}tlpljﬁls Giines 976,29




Yeni YEKDEM Fiyatlar:;

30 Ocak 2021 tarihii Resmi Gazetede yayinlanan “29.01.2021 Tarihli ve 3453 Sayh
Cumhurbagkam Kararinin Eki Karar” uyannca 01.07.2021 tarihi ile 31.12.2025 tarihine kadar
isletmeye girccek olan santraller igin yeni YEKDEM fiyatlar: agiklanmistir. Bu karar uyaninca
yenilenebilir elektrik ireticileri igin ABD Dolan cinsinden olan saun alma garantisi TL'ye
gevrilmigtir. Mevcut YEKDEM fiyatlarindan farkli olarak TL'ye cevrilen YEKDEM fiyatlannda
yillik olarak kur ve enflasyona gore giincelleme yapiiacaktir. Fakal yapilan glincellemeler sonucu
YEKDEM fiyati ABD Dolan cinsinden belirlenen iist simn gecemeyecektir. Yeni YEKDEM
diizenlemesinde de, tesislerin yerli aksam kullammlarma gére YEKDEM siiresinin ik 5 yilt
boyunca, YEKDEM fiyati lizerinde “yerli katks fiyau” eklenebilmekiedir. YEKDEM'den
yararlanan mevcut yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretim yapan tesisler, stiz konusu yeni fiyat
diizenlemesinden etkilenmeyecek olup kalan YEKDEM stireleri boyunca tnceki ABD Dolan cinsi
YEKDEM fiyattan yararlanmaya devam edeceklerdir.

Yeni YEKDEM fiyatlan ile mevcut YEKDEM fiyatlannin karsilagtinlabilmesi igin yeni
YEKDEM fiyatlanna iligkin 6zet tablo asagida verilmektedir,

Maksimum Yerli Katla ilave
YEK Fiyati | YEK Fiyat Ust Sinir Fiyat

Santral Cegidi (TL/MWh) | (ABDS/MWh)* | (ABD$/MWh) (TL/MWh)

Hidro 400,00 54,49 64,00 80,00
Rilzgar 320,00 43,59 51,00 80,00
Jeotermal 540,00 73,56 86,00 80,00
Ctip Gau 320,00 43,59 51,00 80,00
Biyometanizasyon 540,00 73,56 86,00 80,00
Termal Bertaraf 500,00 68,12 80,00 80,00
Gilnes 320,00 43,59 51,00 80,00

® Titirkiye Cumbiriyet Merkez Bankasy tarafindan belirlenen 31.12.2020 tarilhinde gecerli ABDSTRY aliy kurn olan 7,3405
kidlanilarak hesaplanmignr,

Karbon Varhklar Piyasas::

Birlesmis Milletler Iklim Degisiklii Gerceve Stzlesmesi kapsaminda 1997 yilinda imzalanan
Kyoto Protokotil ile tilkeler bazinda getirilen sera gazi emisyon azaltimi hedefleri dogrultusunda
2005 yihinda Zorunlu ve Gontilli Karbon Piyasalan olugturulmugtor. Tirkiye de yillar icinde
yaptg farkli uygulama ve aldift farklt kararlar neticesinde Génlilli Karbon Piyasalan’na dahil
olmugtur. Bu kapsamda Turkiye'de devreye ahinan yenilenebilir enerji santralleri (6zellikle hidro,
riizgar ve gilne) belli standartlan saflamak kogulu ile karbon emisyonu azaltim sertifikalar: almig
ve buradan kazanilan emisyon haklan ile GtnGllli Piyasalar Uzerinden emtia ticareti yapmstir ve
yapmaktadir. Gold Standard, VCS, vb. bafimsiz kurumlar tarafindan belirlenen standartlar
isifinda yapilan uluslararas) raporlama ve denetlemelere géire, bir yenilenebilir enerji santralinin
yapti {liretimin, yillik ne kadar ton CO2 karsihi1 karbon emisyonu azaltumi yapu@s hesaplanir ve
bu miktar ticareti yapilabilen bir emtia olarak sertifikasyonu veren kurum nezdinde kaydedilir.
Karbon sertifikast piyasas: tezgahfistll bir piyasa olarak caligmaktadir. Herhangi bir santralin
herhangi bir firetim yilinn ait emisyon sertifikasina gelen talepler Gzerinden serbest fiyatlama

olugmaktadir. Fiygama ve satiy arac: kurumlar ve borsa mekanizmas: Uzerinden yapilabileceBi .. _

gibi ikili anlagmgadar ile direkt de yapilabilir.




dinemde 1taleplerde ve buna bagh olarak gelirlerde &nemli bir arug olmustur. Sirket, Kyolo
Protokolil’'niin hilkminiin bitmesi ile onun yerine 2020 wilinda imzalanmig olan Paris {klim
Anlagmasi sonrasinda karbon varliklanna iliskin fiyatlarda bir artis beklemektedir. Bu yiizden
santrallerine taminmug haklar dogrultusunda gergeklesen elektrik tiretimleri tizerinden karbon
emisyon azaltmlarini periyodik olarak sertifikalandirmaya ve kredilerini satmaya devam
edecektir. Sirket, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 wrihlerinde sona eren yillarda karbon
varlifir satisindan sirasiyla 11.852 TL, 319.455 TL ve 2.793.664 TL. gelir elde etmistir.

2020 yil igerisinde 2012 yihina iligkin 100.190 ton, 2014 yilina iliskin 11.255 ton, 2015 yilina
iliskin 63.582 ton, 2016 yilina iligkin 152.390 ton, 2017 yilina iligkin 129.926 1on, 2018 yilina
iliskin 73.215 ton olmak iizere toplam 530.559 ton dofrulanmg Karbon Birimi (“DKB”) satist
yaptlmistir. 2020 yilinda ortalama ton bagina DKB satis fiyats 0,80 Amerikan Dolar olmugtur.

2019 wils igerisinde 2011 yilina iliskin 22.532 ton, 2013 yilina iligkin 79.496 ton, 2014 yilina
iligkin 2.367 ton, 2015 ythna iligkin 23.362 ton olmak lizere toplam 127.757 ton doprulanmug
Karbon Birimi (“DKB”) satigt yapilmigtir. 2019 yilinda ortalama ton basina DKB satis fiyat 0,62
Amerikan Dolar1 olmugtur.

2018 wil icerisinde 2011 yihina iliskin 4.00 ton dogrulanmmy Karbon Birimi (“DKB") satigi
yapilmigtir. 2018 yilinda ortalama ton bagina DKB satig fiyat: 0,60 Amerikan Dolar olmugtur.

Avrupa Birligi Karbon Piyasa Regiilasyonu

Sirdiiriilebilirlik her gecen giin 6nem kazanmakta ve 8zellikle gevre kirlilifiine karsi hassasiyet
artmaktadr. Bu kapsamda AB karbon emisyonunu azaltmayi amaglayarak 2019 yihinda "AB Yegil
Dlizen" tegvik paketi duyurulmustur.

Emisyon Ost simirt ve karbon ticareti, gerekli oldufunda sirketlerin emisyon istihkaki alim
satimina izin vermektedir.

Sinmrlarda Karbon Dilzenleme Mekanizmast ile AB digi ithalatlara karbon fiyati eklenmektedir.
Daha az gelismis Qlkelere, yesil politikalara gegig icin fonlama saglanacaktir.
Avrupa’da’ ETS ve Karbon Vergisi Diizenlemeleri

Avrupa iilkelerinde ETS veya karbon vergisi uygulamalan oram %61'dir. ETS ve karbon vergisi
diizenlemelerinin yakin gelecekie daha fazla yayginlagmast beklenmektedir. Uygulamalara tabi
olan baglica sekttrler ise, sanayi, enerji, havacilik ve fosil yakstlardir.

m ETS uygulandi veya planfands
& Karbon vergisi uyguland: veya planlands

E£TS ve Karbon vergisi uyguland) veya planlands

(Kay hk: World Bank Group - Siate and Trends of Carbon Pricing, 2020,
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Avrupa Birligi Karbon Vergisi Fiyatlart (ABD$/ton CO3ze)

119 ™ 1 lsveg Karbon Vergisi
99 ' Isvicre Karbon Vergisi
68 — . Finlandiya Karbon Vergisi {u!a§|m yakltlan?
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Diinyada karbon fiyatlama mekanizmasinda son yillardaki énemli gelismeler agsagida
listelenmigtir:

¢ Diinyada karbon salimm vergilemesi ve emisyon ticareli sistemleri uygulanmalari son
yillarda sikhk kazanmg, 61 karbon fiyatlama girigimi uyguianmugtir,

»  Kiresel karbon salintounin %22'sinin (12 GtCO2e) karbon fiyatlamasina tabidir.
o. 2019 yihnda, devletier 45 milyar ABDY tutarinda karbon vergi geliri elde etmigtir

(Kaynak: World Bank Group - State and Trends of Carbon Pricing, 2020,
hitps: /e HOW. .worldbank.org/bitstream/handle/10986/33809/9781464815867.pdf?sequen

ce=4&isAllowed=y, 23/03/2021)

Bakim ve Onarim:
Sirket’in 2020 yilina ait toplam bakim onanm gideri yaklasik 23 milyon TL'dir.

Sirket, Mersin RES ve $ah RES igin Vestas ile bakim ve onanm s8zlesmesi imzalamigtir. Her iki
stzlesme de Kasim 2019 tarihinde imzalanmig olup, Haziran 2030 tarihine kadar gegerlidir. Bakim
ve Onanm sbzlegmelerinin hizmet kapsami “full servis” olmakla beraber, %97 emreamadelik®
garantisi yer almaktadir.

Tagpinar RES icin Nordex firmas: ile bakim ve onarim stzlegmesi imzalanmistir. Bu stzlegme
Kasim 2019 tarihinde imzalanms olup, Kasim 2030 tarihine kadar gecerlidir. Bakim ve onanm
stzlesmelerinin hizmet kapsami “full servis” olmakla beraber, %97 emreamadelik garantisi yer
almaktadsr.

Sirket, geemis dbnemlerde Corum GES ve Erzurum GES projelerinin bakim ve onanm
hizmetlerini kendi bilnyesinde sagiamaktaydi. Bu projelerde de bakim ve onanm hizmetlerinin
digaridan saglanmasi amaciyla hizmet saglayictlar ile gérilsiimektedir.

Sirket’in Stratejisi

Sirket, yenilebilir enerjiye odaklannmustir. Sirket, yenilebilir enerji santralleri gelistirme konusunda
ciddi bj cncylme suluptlr $1rlcel gegmas donemdc gergeklestirmis oldugu satin alma




krliig ve bngdriilebilir nakit akiglarim destekleyen yatinmlarla Tiirkiye'nin &nde gelen
yenilenebilir enerji fireticisi olmayr hedeflemektedir. Bu hedefi gerceklestirmek adina izleyecegi
stratejiler agafidaki gibidir:

Tiirkiye’de en biiyiik yenilebilir enerji iireticilerinden biri olmak adina potansiyel biiyiime
alanlarina odaklanmak

Sirket, bilylime firsatlanni degerlendirmek amaciyla sektSrdeki gelismeleri yakindan takip
ctmektedir. Degerlendirmek istedigi firsatlar igin takip edecedi ig sireglerini titizlikle
kurgulamigtir ve firsatlan detayli inceleme agamalanindan gegirmektedir. Sirket’in potansiyel
bilylime alanlan asagida Szetlenmigtir.

Mersin RES Kapasite Artisi: Mersin RES'in kurulu giici 62,7 MWm olmasina kargin lisansa derg
edilmis mevcut kapasitesi 51 MWe'dir. Bu durumdan dolay: halihazirda sebekeye elektrik
verilirken kisitlamalar yapilmaktadir. Lisansin 62,7 MW'ye gikanlmasi igin gerekli izin ve
bagvurular 15,02.2021 tarihinde yapimigur. E-3238047-110.01.01.0128867 sayili yazi 20 Subat
tarihli yazi ile YEGEM'e gbrils sorulmus olup, YEGEM de E-32380407-110.01.01.0130868 no'lu
ve 24 Subat 2021 tarihli yazisiyla TEIAS'a goriis sormustur. EPDK'min E-32380407-110.01.01.01
no'lu ve 21 Mart 202! tarihli yazisinda belistildigi tizere TEIAS tarafindan 5,85 MWe kapasite
artigt icin uygunluk verilmistir. Sirket’in yaptifi fizibilite caligmalan kapsaminda hazirlattg 2016
tarihli Tiirksoy Enerji Muhendislik ve Damgmanhik Ltd. $ti. raporuna gore tadil sonrasinda
elektrik iiretiminin ortalamada yaklagik %10 artmas: beklenmektedir.

Yenilenebilir Alanda Yeni $irket Satin Alimlars: Sirket, satin alim firsatlarini defierlendirmek igin
bir proje ve geligtirme ekibi kurmus olup Sirket'in yatinm ksiterlerine uyan yurtigindeki ve
yurtdigindaki firsatlar igin piyasay: stirekli takip etmektedir. Bu kapsamda, halihazirda Tirkiye'de,
Ukrayna'da ve ltalya’da gesitli gruplarla gériigme halinde olup detayl inceleme stireglerini
baglatmustsr.

Hibrit Yatirimlari: 08.03.2020 tarihli resmi gazelede yaymnlanan "Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik” uyarinca aym dretim lisansi altnda
mevcut santrallere farkls teknolojilerle ek kapasite eklenmesine izin verilmektedir. Béylece, Sirket
mevcut bir rilzgar santralini yeni giines santralleriyle tamamlayabilecekiir. Sicket meveut
santrallerine 25MW'lik ek kapasiteli giines santralleri eklemeyi plantamaktadir. Bu ek kapasite
artigiin 20 MW'lik kismi Taspinar RES projesine, 5 MW'hk kism: Mersin RES projesine
yapilmasi planlanmaktadur.

YEKA: YEKA'lar, biiytik dlgekli yenilenebilir enerji yaurimlan igin destek mekanizmalandir.
Belirli kapasite ayrilmug bélgeler, lizerlerine yine &nceden belirlenmis teknik &zelliklere sahip
santraller yaptimak ilzere ihalelere gikanlmaktadir. Sirket, YEKA firsatlarini aragtirmak {izere bir
damigman yetkilendirmis, 6 ilde toplam 150 MW’hk kapasite igin ihale sartnamesi alinmustir.
Sirket, siireci yakindan takip ederck YEKA'lan onemli bir bllylime alami olarak
degierlendirmektedir.

Karbon Kredisi Gelirleri: §irket, stirdiiriilebilirlife biiyilk Snem vermekte olup, stirdiirillebilirlik
slaninda Snemli yatunmlar yapmstir. Sirketin tiim santralleri Gold Standard sertifikelanna sahip
olup, diinyada yikselmekte olan gevre ve siirdilriilebilirlik politikalarindaki hassasiyet ile (Avrupa
Birligi Green Deal, Karbon Simin Diizenlerne Mekanizmas: EPDK Yesil Tarife) karbon kredisi
i) y& dolayisiyla karbon kredisi gelirlerinin gliglenmesini beklemektedir.
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Yitkselen Kilresel Stcakhklar: Kiiresel ortalama sicakhik, 2020 yilinda ortalama kara ve su yiizeyi
sscakhfil, 1880°de baglayan kiiresel kayitlardan bu yana en yilksek ikinci sicaklik olarak
gozlemlenmigtir.

2014-2020 yillar arasindaki 7 yil, Avrupa'min en yiiksek sicakhik ortalamasina sahip yedi yili
olarak kaydedilmigtir. 2020 yilinda Asya'da 111 yilin en yiiksek sicaklik seviyesine ulasilmustir.
Asya’'min yillik sicakhifs, ilk kez +2 °C tizerinde gerceklegmigtir. 2002'de beri en sicak on yil
yasanmugtir.

(Kaynak: Oxford Review of Economic Policy; NOAA,
hups:iivivwencde.noaa. eovisotc/global/20201 3, 23/03/2021)

Diinya ¢apindaki onemli siirdiiriilebilirlik gelismeleri:

Yeni A.B.D baskani Joe Biden Paris anlagmasimt tekrar Kkabul etmistir.
ittps://www.whitehouse.gov/briefing-roony/statements-releases/202 1/0 1/20/paris-climale-
agreement/ (23/03/2021)

Onemli yatinmci ve filantrop George Soros gelismis lilkelerin 100 milyar ABD Dolan
tutarinda iklim fonu kurmalanm &nermistir (https:/www.bla k. ate/about-

us/sustainability-progress-update (23/03/2021)

Subat 2020°de yayimladiklan aragurma raporunda Blackrock fonu, stirdliriilebilir
varhiklara kalici bir fon aktarimi olacagini ancak bu trendin sz konusu varliklanin
fiyatlamasina henliz yansimadiindan bahsetmigtir

(https://www.blackrock.com/corporate/about-us/sustainability-progress-updaie

(23/03/2021)

BCG analizine gbre, ESG odakl: yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlanimin geleneksel
muadillerine gbire daha iyi performans gtisterdifini ve bu fonlara 8nemli 8lgtide daha fazla

net sermaye girigleri olmustur. hitps://www.beg.com/publications/2020/ese-commitments-
are-here-to-stay (23/03/2021)

Deutsche Bank aragtirmasina gbre, 2018 bag! itibariyle Avrupali Fonlannin ybnettii ESG
hassasiyetli varlik bilylikliigti [2 trilyon ABDS, A.B.D. menseili fonfarin ise 14 trilyon
ABD Dolari’dsr, Bu rakamlar 2014-2018 arasinda Avrupa’da ~%6 YBBO, Amerika'da ise
~%14 YBBO'ya dcnk gelmektedir.
hups://www.dbresearch.com/serviet/rew WEB? =

PROD&srwobj=ReDisplay.Start. clnss&dmumw (23/03/2021)
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Novethic-Europe Tarafindan En Son Agiklanan Verilere Gire Onde Gelen Fonlann Yesil Fon
Biiyitkliikleri (milyon Avro) (2019)
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Kaynak: (Novethic-Europe : Promising Trends In Unlisted Green Funds, 2019,
https:/hwvww.novethic.com/fileadmir r_upload/tx_ausynovethicetu mplet, vethic-
Europe Promising Trends in_Unli. Green_Funds 2019.pdf, 23/03/2021)

Sirketin gegmig yillardaki Karbon kredileri ve gelirleri agagida gbsterilmistir:
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Avrupa Birligi'nde olusan ton basina karbon fiyatlanmn gelisimi Avro para birimi cinsinden
asagida gosterilmektedir:
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Kaynak: hups://fember-climate.org/datalcarbon-price-viewer/ (01/04/2021)

Sirket, kiiresel gapta artan yesil politikalar ve stirdiiriilebilirlik hassasiyeti ile karbon fiyatlarinin ve
dolayisiyla girketin karbon gelirlerinin gelecekte artmasini beklemektedir,

Ozellikle Covid-19 sonrasinda kiiresel olarak endiistriyel tiretimin tekrar yilkselmesiyle karbon
emisyonunun kiiresel boyutta daha bityiik bir glindem maddesine ddniisecegini beklemekiedir.

Yiiksek emreamadelik oranlan yakalamak

Sirket'in santralleri igin yilksek emreamadelik oranlarina ulagmayi amaglamaktadss. Bunun igin
Sirket santrallerine yilksek kaliteli tirbinler ve paneller temin etmekte ve teknolojik gelismeleri
takip ederek en verimli sistemleri kullanarak santrallerini izlemektedir. Sirket'in RES'lerinde
kullanilan tiirbinler Vestas ve Nordex olmakia beraber, GES’lerinde Jinko Solar ve Smart Solar
markal: paneller kuilanilmaktadir.

Mersin RES, emreamadelik oranlan 2018, 2019 ve 2020 yillan icin sirasiyla %97,68, %98,14 ve
98,22'dir. Sah RES, emreamadelik oranlan 2018, 2019 ve 2020 yillan igin sirasiyla %98,56,
%98,45 ve 98,28'dur., Sirket, glines santrallerinde yedek panel ve diger ekipmanlan muhafaza
ederek iiretimin devamhhmi saglamaktadir.

Operasyonel verimliligi devamh olarak artirmak

Sirket, operasyonel bagarisim devam cttirme ve artturma niyetindedir. Bu amagla, Sirket devamli
iyilestirme ¢ahigmalars yapmakta ve olasi firetim performansi geligtirme segencklerini
incelemektedir. Bu kapsamda, Sirket’'in bu zamana kadar yapmig oldufu birgok verimlifik
¢alismalan bulunmaktadir.

RES projelerinde, yildinm hasarlann: azaltarak emreamadelik oranlanmin artinnlmasina ytnelik,
kanat ucuna ve kanat ylizeyine bakir baghk ve plakalar takdmisur. Uretim verimliliginin
artinlmasi amaciyla kanatlara “vortex fireticileri” takilarak tiirblilans azaltlmug ve sensbr
degisikligi ile téirbin glic erisi dizeltilmistir. Ek olarak, SCADA sistemi yenilemesi ile otomasyon
kabiliyeti artinlmug ve yitksek rilzgarda devreden gtkma (Cutoff) hizinin 25 m/s’den 30 m/s'a
ylikseltilmesi ile daha uzun siire yilksek riizgardan yararlamlmast saglanmgtir.
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mevsimsel olarak ot bigme ve kar kiireme ¢alismalan gelistirilerek tiretim verimliligi artinlmas:
saglanmstir.

Sirketin 2019 ve 2020 wilannda verimlilik artirmak adina yapug uygulamalar asafida
tizetlenmistir:

20 \ D20 Yii1ar: TED llestirm IS
@ Kanatucuna bakr bagtiklar takilmasi—yddinm hasarlarim azaltarak emreamadelik arurtlmas
Kanat ybzeyine bakir plakalar takilmas - yildinm hasaslanni azaltarak smreamadelik articimasi
Sensor degisikligiite wirbin giig edrisini duzeltme - dretim varimiitigl artinlmas:
SCADA sistemi yenileme ~otomasyon kabiliyeti artinkmasi
Kanatlara “vortex dreticilari” takilmast ~tiirbitlansin azalularak dratimde verimlilik artinimas

Yiksek rilzgarda devreden ¢rkma [Cutolf) iznin 25 m/s'den 30 m/s's yilkseltimes) - daha uzun
sire yiiksek rizgardan yararlandmas

Mersin Res

¥anat vcuna bakir baghklar takilmasi=yildwim hasarlanm azaltarak emreamadelik artinmas
Sensdr deistkhgille tirbin glic erisini diizeltme - ireximverimlilli artinimas

SCADA sistermi yenileme - stomasyon kabitiyeli artinkmas

Kanattara "vortex dreticiier” takimasi—tirbdlansin azaltitarnk uretimde verimlilik artiriimasi

Yuksek ritzgarda deveeden gikma (Cutoff) lvzinin 25 m/fs'den 30 m/s"a yiikseltiimesi - daha uzun
siire yiksek riizgardanyarartaniimas

Sah Res

" Uzakian izieme sistemleri — hizh, etkin ariza mudabaleile emreamadelik artinimas

Glines Santraller! = Fcrl}eof!!k IV testlerl ve termal kamera idemelerd — anzalr panellerin tueh tesplt ve
degistirilmesi

" Mevsimsel olarak ot bigme ve kat kureme gahismalar - Gretim vedmVlifi artirimayn

Sirket’in sahibi oldugu tirbinlerin tretici firmasi, verimlilik artirici uygulamalanim Sirket'e 2019
itibariyla sunmaya baglamigtir. Bu yiizden bu galigmalar 2019 ve 2020 yillarinda yapilmistir, 2018
yilinda emreamadelik galigmasi yapilmarmisur,

Giines enerjisi santralleri iinse 2019 yihnda Erzurum GES’in alinmasiyla iyilestirme ¢aligmalars
yapilmasina baglanmgtir.

Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Sirket, bblge halki ile miilki amirler ve muhtarlar aracihifi ile stirekli iletigim kurmaktadir. Aynca
muhtarlarda b&lge halkinin talep ve/veya sikfiyetlerini yazabilecekleri defterler bulunmaktadir. 2
yilda bir yapilan bafimsiz denetimler kapsaminda b8lge halki ile g8riismeler yapilarak isletmeler
hakkinda fikir aligverisinde bulunulmaktadir.

Santrallerin bulundufu bblgelerdeki iiniversite dfrencilerine yillik burs verilmektedir. Ayrica
ulagim yollan, okul, cami, gegme vb. altyap: ve fistyapi ihtiyaglarina destek verilmektedir.

Siirdiiriilebilirlik

Santrallerin tamamu 1SO standartlanina uygun olarak faaliyet gistermektedir. Aynca Gold Standard
kapsaminda karbon emisyon azaltumi yapmaktadir. Bu kurumlara 2 yillik streglerde diizenli
raporlamalar yapilmakta ve denetimlerden gecilmektedir.
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‘Baba Beni Okula Gonder’ seferbecliinde ve ‘Gtiglii Kizlar, Gliglii Yarinlar’ sloganiyla hem
ekonomiye ve nitelikli iggiicii gelisimine katka yapmak, hem de gen¢ kizlarin topluma firetken
bireyler olarak katilmasim saglamak igin Galata Wind, Dogan Holding sirketleri ve Aydin Dogan
Vakf tarafindan faaliyetler yiiriitiitmektedir. Toplumsal cinsiyet esitliinin saglanmasi ve dzellikle
geng kadinlann giiglendirilmesi igin egitimden iggiiciine kadar genis bir alanda arastirma ve
gelistirme; hizmet ve burs verme gibi ¢alismalan bulupmakiadir. Galata Wind, ylriitiilen bu
projenin en nemli bagigg1 ve desteketlerindendir.

Galata Wind, igbu izahname tarihi itibartyla hem meveut durumu hem de ileriye déniik hedefleri
agisindan  bagimsiz bir uluslararasi derecelendirme ajansi olan Vigeo.Eiris ile kapsamh bir
Slirdiiriilebilirlik Derecelendirmesi  slirecinde olup, bu siirecin ilk asamast olan CSY-ESG
(Gevresel, Sosyal ve Yonetisim Konulan) degertendirmesi sonucunda §7/100 CSY notu (“Gughti /
Robust” kategorisine denk gelmektedir) almistar.

Ancak bu not Vigeo.Eiris yetkilileri ile Galata Wind ySnetimi ile yapilacak olan birebir millakattar
neticesinde ve halibazirda devam eden Stirdlrillebilirlik Derecelendirmesi ¢alismalan nihayete
erene kadar degisiklik gtsterebilecektir. 2021 Nisan Ay: sonu itibari ile tamamlanmasi planlanan
derecelendirme strecinin ardindan nihai CSY notu jle Siirdiirtilebilirlik Derecelendirme Raporu
KAP'da duyurulacaktir,

Bagimsiz uluslararasy derecelendirme ajansindan alinan Siirddrilebilirlik Derecelendirme
calismalanna ek olarak, Galata Wind yatinmcilarina agaidaki taahhlitleri vermektedir.

Galata Wind,

Yenilenebilir kaynaklar disinda fosil kaynaklara higbir zaman yatinm yapmayacagini,

o  Operasyonel karbon emisyonlarim (Kapsam 1) 2025 yili sonuna kadar s:firlayacagim,

o Karbon salimi azalumiarini Gold Standard ve VCS silreleri sonuna kadar dogrulatip,
karbon kredilerini onaylatacagini,

» Merkez ybnetici kadrolarindaki kadin oramm 2 yil igerisinde %30"un {izerine gekecegini,
* Yonetim Kurulu'nda en ez 1 kadin tiye bulunduracagin,

tanhhiit eder.
Ongpriilebilir Nakit Akis1 ve Maliyetler
Gelir:

Galata Wind, santrallerinin elektrik satis fiyatlan dngoriilebilir oldugu igin Sngoriilebilir nakit
akiglarina sahiptir. Santrallerin, elektrik satig fiyatlar agagida verilmistir:

Mersin RES 2020 wil: sonu itibariyle 73 ABD$/MWh fiyat ile saus yapugn YEKDEM
kapsamundan 10 yillik stiresini doldurdugu icin gikmgtar.

Sah RES 2021 yili sonu itibariyle YEKDEM 'den gikacakur. Bu kapsamda 2021 yilt sonuna kadar
Urettigi elektrifi 73 ABD$/MWh fiyat ile satacakur.

Tagpinar RES igin YEKDEM siiresi 2021 yilinda baslamis olup 2030 yili sonuna kadar devam
edecektir. Ek olarak Tagpinar RES'te kullanilan ekipmanlar yerli tretim oldufu igin ilk 5 yil
boyunca 94 USD/MWh (73 ABD$ + 21 ABDS$ yerli katki) fiyat ile devam eden 5 yil 73
ABDS$/MWh fiyat ile satacaknir.

LT LT



kalmmg olup, lisans siireleri sonunda lisanssiz santraller PTF'min %85'i fiyattan sabig
yapabilecektir.

Ozel bir Tedarik sirketiyle yapilmig olan Dengeleme Grubw/kili Anlagma ile Elektrik Satsst
sbzlesmesi sayesinde, sirketin dengesizlik gideri bulunmamaktadir.

Nessin RES $ah RES Tajpinar RES Erzurim GES

ﬁﬁﬁﬁﬁ

--------

2021 yilinda §irket’in Mersin RES digindaki biitin santralleri ABD$ cinsinden YEKDEM'den
yararlanacakur.

Maliyetler:

Sirketin 2020 yalsonu itibariyle operasyonel giderlerinin %80°i dogrudan stizlegmeye veya tarifeye
bagh giderler olup, gelecek yillar igin tahmin edilebilir giderlerdir. Bu giderler asafida
tzetlenmigtir:

1) Bakim onanm gideri: 2030 yihna kadar gegerli sbzlesmeler ile sartlan belirlenmistir,
2) Sislem kullanim bedelleri: Belirlenen tarifelere gtire kullanim bedelleri olugmaktadir.

3) Damgmanhk giderleri: Finansal, teknik ve ybnetim danigmanhifi giderleri stzlesmeler
kapsaminda belirlenmekiedir.

4) Sigoria giderleri: Yillik olarak imzalanan stzlesmeler ile belirlenmektedir,

5) Kira giderleri: Merkez ofis kirasindan olugmaktadir, Dogan Grubu'ndan uzun dénemli
stzlesme yapilmustir.

Sirketin operasyonel giderlerinin %20'lik kismu da dolayh olarak Sngériilebilir giderlerdir. Bu
giderier agafitda gbsterilmigtir:

1) Personel giderleri: Yilltk olarak enflasyon ile paralel yapilan aruglarla 8ngdriilebilir bir
giderdir.

2) Diger: Difer genel ybnetim ve pazarlama giderlerinden olugmaktadir,

Sirketin 31.12.2020 yili igletme giderlerinin afirhiklan agagida grafik olarak gdsterilmistir:
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Kira giderieri

1%

Sigonta giderler! \\

4%

Giliglii Sermaye Yapis: ve Biiyiime Potansiyeli

Bakim onanm gideri

%

Dajitm ve sistem
kullamim bedeleri
%k

Galata Wind'in, BIST Elektrik Endeksi sirketleri ile borgluluklan asafidaki tabloda
kiyaslanmistir:
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam Taplam Finansal
Borglar Borglar | Finansal Borg| Varhkiar |Borg/Varlik

3"’".“"'3‘5""“'"" 257.594.440 6,016.040.423 | 6.273.634.863 |6.817.773.517 0.92x

retim A.S.
Aksa Enerji
Uretim AS. 2.181.940.488| ©980.935.620| 3.162.876.108 |9.611.756.261 0,33x
Aksu Enerji ve
Ticaret A.S. 14.679.557 39.315.535 53.995.092 75.821.145 0,71x
Ayen Enerji A.S. 579.285.279]1.757.609.373 | 2.336.894.652 | 3.468.050.814 0,67x
Enerjisa Enerji A.S. 3434515 1.628.122 11.063.037 25.447.886 0:43x
Esenboga Elektrik 42984.832| 176.100.160| 219.084.992| 587.112.012 0,37x
Uretim A.S.
Galata Wind 257.481.090| 293.153.876| 550.634.966 | 1.620.618.640 0,34x
Enerji A.§.
Nature! Yenilenebilir
Enerji Ticaret A.S. 68.061.862| 248.376.299 316.438.161| 778.307.712 041x
Odas Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S. 920.933.135(1.203.432.767 | 2.124.365.902 13.203.497.053 0,66x
%“r;'l'i’::"g' Elektrik 4577.194| 10672924|  15.250.118| 20.460.653 0,75x

* Sirkei"in 2020 sl sonu verileridir. Diger sirketlerin 2020 9 axhk bifango verileridir

Disitk borghytugu ve giiglii sermaye yapisi sayesinde yeni yatrimlanm daha disiik maliyetlerle
yapabileceBi'distiniilmektedir.




Sirketin, borgluluguyla ilgili 31.12.2020 ile sona eren dtnemden

6ne gikanlabilecek noktalar

asagida gosterilmigtir:

Toplam Yikdmliiliikler” 563.608.358
Nakit ve Nakit Benzerleri 66.124.675
Net Borg Pozisyonu 497.483.683
FAVOK 263.796.606
Net Borg / FAVOK 1,9x
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akimlan 292,669.692.
Ana Para Odemesi 208.324,062
Faiz Odemesi 6.917.984
Borg Cevirme Kapasite Orani 1,4x

* Toplam Yikilmliiliikten Diinens Kéry Vergi Yikinlititigit, Tiirev Finansal Araglar ve Ertelenen Vergi Yuktimlaltig hesaplarmm

crkariimasniyla elde edilen srardtr,

Para Birimi Kredilerin Vadesi’ Bor¢lanma Maliyeti®
TL 2022 13,2%
ABDS 2021 4,.5%
Avro 2029 Euro Libor + %0,65

*Kredilerin son ana para ddemesi tarihlerini glistermekiedir:

**TL cinsinden krediterin borglanma maliyetleri, anapara bakiyelerine gire airhikli ortalama almarak hesaplanmigur

7.1.2. Arastirma ve geligtirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siiz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve geligtirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr agfa gcitkarmayacak nitelikte kamuya duyuruilmus bilgi:

Yoktus,

7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektérler/pazarlar ve ihra¢ginin bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Sektire Genel Bakis:

Elektrik talebi, artan ekonomik faaliyet ve uygun demografik yaps (artan niifus, gelir seviyesi ve
kentlegme) sayesinde Snemli bliyime gbstermis ve elektrik tiiketimi 2002-2019 yillan arasinda
yillik ortalama %3,5 oraninda istikrarh bir biiylime gdstermistir.

Brilt elektrik tretimi/talebi, Tirkiye'deki GSYIH biiylimesi (dolayisiyla endiistriyel talep) ile
tnemli blgitde iligkilidir ve bu pozitif korelasyonun gelecekte de devam etmesi beklenmektedir
(6rnegin, bu egilimi elektrikli araclar da etkileyebilir).

Titrkiye'nin gegmis dénemde kaydettigi blyiimeye ragmen, kisi basina net elekrik tiketimi (3,35
MWh) OECD emsal filkelerdeki tiiketim miktanmn (2018 yil sonu itibariyla 8,0 MWh / kisi
bagina) oldukga alundadir. Bu da Tirkiye'deki elektrik tiiketim artig potansiyeli gozler 8ntine
sermekiedir.




Yeni YEKDEM diizenlemesi ile ABD Dolari cinsinden verilen alim fiyatlari, TL ye dSnmiistiir, Ek
olarak, Tirk Liras) olarak belirlenen yeni YEKDEM fiyatlarimn mevcut fiyatlanin 6nemli dlgiide
alunda olmasindan dolay: arz tarafindaki bilylimenin yavaslamas: beklenmekiedir. Galata Wind'in
sahip oldufu mevcul santrallerin higbirisi yeni YEKDEM diizenlemesinden yararlanmayacaktir.
Mersin RES digindaki biitiin santraller, 2020 yih sonu itibariyle eski YEKDEM diizenlemesinden
yararlanmaktadir.

Devam eden bdliimde sekttr; kurulu gtig, tiretim, piyasa igleyisi, tiketim, riizgar enerjisi ve glineg
enerjisi olarak alti béliimde anlatilacakur.

Kurulu Giig:

Grafikte de belintildigi gibi, kurulu giiciin yilhk bilesik bliyiime orani %6,8 olup, kurulu giig
2010"dan 2020'ye kadar olan 11 yilik siiregle neredeyse iki katina qikmusur. Tirkiye'de 2010
ytlindan itibaren kurulu gliclin gelisimi GW cinsinden asagidaki grafikie ve tabloda gtisterilmigtir:
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2010 2011 2092 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

B Komiir ¥ Dodal Gaz B Difjer Termik B Hidro B Riizgar
B Giney u Jeolermal BALK + Alikls: " Toplam
{Kaynak: TEIAS, 23M03/2021)
Y1l | Kbmiir | Dogal Gaz %:E: ik Hidro |Riizgar | Giines |Jeotermal i::: ISI+ Toplam
2010 | 1195 1863]  1,59] 1583 1,32 000 009 o011] 49,52
2011 | 12,55 1995)  1.30] 1794 1,73[ 0,00 on| o013] 5291
2012 | 12,58 21000 1,29) 1961 226) 0,00 o16] 017 57,06
2013 | 1261 2519] o062 2229 276 o000 031 02| 60
2014 | 1481 2609 053] 2364 363] o004 040 030 69,52
2015 | 15,52 2549| 052] 2587] 450 025 062| 037 73,15
2016 | 17,36 26,11] 045! 2668] 575] 083 082] o050 7850
2017 | 18,71 2720 038 27271] 652 342 106) 064 8520
2018 | 1903 2669 037 2829] 701| 506 128] o082 ﬁ’“&
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Belirtilen siiregte kurulu gii¢ artrsinda oransal olarak basi ceken Riizgar, Giines ve Jeotermal
santralleri olmugtur. Asagidaki tabloda, ilgili siiregte her bir kaynain yilhk bilesik bliylime
oranlan gosterilmigtir:

payaak renyd ;‘ﬁ:: 333'5‘?3’&'0 ﬁi?ﬂ?f gii.t;ﬂ (Gw) |Arte(GW) [ YBBO (%)
Kémilir 2010-2020 11,95 20,32 8,37 545
Dogal Gaz 2010-2020 18,63 25,67 7,05 3,26
Diger Termik 2010-2020 1,59 0,31 -1,28 -15,00
Hidro 2010-2020 15,83 30,98 15,15 6,95
Riizgar 2010-2020 1,32 8,83 7.51 20,93
Giineg 2015-2020 0,25 6,67 6,42 93,02
Jeotermal 2010-2020 0,09 1,61 1,52 32,85
Auk+ AnkIst | 2010-2020 0,11 1,48 1,38 30,06
Termik 2010-2020 32,17 46,31 14,14 3,71
Yenilenebilir 2010-2020 17,60 49,58 31,98 10,91
Toplam 2010-2020 49,52 95,89 46,37 6,83

Belintilen periyotta termik santrallerde gézlenen kapasite artist (4,14 GW iken, yenilencbilir
kaynaklardan safilanan kapasite arigt 31,98 GW olmugtur. Tiirkiye belirtilen dtnemde enerji
iiretimi igin kurulu kapasitesini 49,52 GW artinirken, bu artisin 31,98 GW"1 yenilenebilir
kaynaklardan saglanmgtir. Yenilenebilir enerji kaynaklan giicii 2010-2020 arasindaki periyotta
yillik %10’un {izerinde artig g¥stermistir.

2020 yih itibariyle, kurulu glicin kaynaklara gére dagiliumt asafidaki grafikte yiizdesel olarak

gisterilmistir:
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Aynica, 31/12/2019 ile 31/12/2020 arasindaki dénemde gergeklesen kapasite depisimi GW
cinsinden agafidaki grafikee g8sterilmistir:
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31/12/2018 ile 31/12/2019 arasindaki donemde gergeklesen kapasite degisimi GW cinsinden
asagidaki grafikte gdsterilmistir:
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2018 kurulu gug Rdzgar Giney Hidro Diger devraye Devreden pkan 2019 kurulu gilg
gren kapasite kapasite
(Kuynuk: TEI:!S, Avebl g% pen: 1902, 7h754226.9c84-350 ¥ s, 23/0372021)

311272017 ile 31/12/2018 arasindaki donemde gergeklesen kapasite deBisimi GW cinsinden
agafidaki grafikte gbsterilmistir.
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2017 karulu gug Adzgar Giiney Hidre Diger d2vreye Devredengikan 2018kumiu giig
giren kapaste kapasite

Uretim:

Belirtilen periyotta kurulu giigte gzlenen artyg, dretimin ayni siiregte asafidaki gergeklesmesini
saglamgtir:

Dogal | Diger
TWh | Komiir Gaz |Termik| Hidro | Jeotermal | Riizgar | Giiney | Toplam

2010 55,05 98,14 2,64 51,80 0,67 2,92 0,00 211,21
2011 66,22 104,05 1,37 52,34 0,69 4,72 0,00 229,40
2012 . 68,01 104,50 2,36| 51,87 0,90 5,86 0,00 239,50
2013 63,79 105,12 291 5942 1,36 7,56 0,00 240,15
2014 , 76,26 120,58 3,58 40,64 2,36 8,52
2015 ﬂ 99,22 398, 67,15 342 11,65

- 89,23 430 67,23 482| 1552
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Dogal | Diger
TWh | Komilr Gaz |Termik | Hidro | Jeotermal | Riizgar | Giines [ Toplam

2017 9748 110,49 4,171 58,22 6,13 17,90 2,89 297,28
2018 113,25 92,48 395| 5994 7,43 19,95 7,80 304,80
2019 112,89 57,29 496! 88,82 8951 21,73 9,25 303,90
Kaynak: (TEIAS. hups:/iwebant telos. govrffile/34501333-4709-4508.a157. 24033243240 ?download, 23/03/2021)
Belirtilen stiregte kaynaklardaki {iretim artisi asafidaki tabloda gésterilmistir:
Periyod Bastangici Periyod Bitisi Artig
Kaynak Periyod | Yilik Oretim (TWh) | Yilhk Uretim (TWh) | (TWh) | YBBO (%)
Ktmtir 2010-2019 55,05 112,89 57,85 8,31
Dogal Gaz 2010-2019 08,14 57,29 -40,86 -5,81
Diger Termik | 2010-2019 2,64 4,96 2,32 727
Hidro 2010-2019 51,80 88,82! 137,03 6,18
Jeotermal 2010-2019 0,67 8,95 8,28 33,42
Riizgar 2010-2019 2,92 21,73 18,8t 25,00
Guneg 2015-2019 0,19 9,25 9,06 162,75
Termik 2010-2019 155,83 175,141 19,31 L3
Yenilenebilir | 2010-2019 55,57 128,761 73,18 9,79
Toplam 2010-2019 211,40 303,901 92,50 4,11

Belirtilen periyotta termik santrallerden yillik elekirik firetimdeki gbzlenen artis 19,31 TWh iken,
yenilenebilir kaynaklardan yillik tirctimdeki arug 73,18 TWh olarak gerceklesmistir, Tirkiye
belirtilen dénemde yillik enegi Gretimini 92,50 TWh arunrken, bu arusin 73,18 TWh'i
yenilenebilir kaynaklardan saglanmugtir. Yenilenebilir enerji kaynaklanindan yilik enerji {iretimi
2010-2020 arasindaki periyotta yilhk %9,79 artig gdstermistir.

Sirket elektrik enerjisi Uretim sektdriinde faaliyet gUstermektedir. Sirket uhdesinde olan
santrallerden sadece yesil ve yenilenebilir enerji kaynakl (retim yapmakiadir, Sirkel rilzgar ve
glines kaynakh enerjiden elektrik Uretmektedir.

Piyasa Isleyisi:

Tiirkiye elektrik piyasasinda 5 temel taraf bulunmaktadir. Bu taraflar asafida anlanimaktadir:

1) Ureticiler: 2020 yilsonu itibanyla, elektrik tretim lisansina sship kamu ve 8zel sektsr
kuruluglarinin toplam kurulu glictt 95.9 GW'dir. 2019 yilinda 8zel sektér enerji tireticileri
tarafindan firetilen elektrik, toplam elekurik tiretiminin %75'ni olugtururken, yenilenebilir

kaynaklarla calisan santrallerden Uretilen elektrik, toplam elektrik Oretiminin %42'sini
olusturdu.(hitp://epdk.gov.tr/Detay/DownloadDocument7id=4 vbAl=, 23/03/2021)

2) lletim: Bir devlet kurulusu olan TELAS, elekirik iletim sektbrilntin yan: sira dengeleme giig
piyasas: ve alakalr dier yan hizmetleri sunmaktadir,

3) Toptan Satiy: Kamu ve tzel sekttir girketleri toptan saug faaliyetierinde bulunabilirler. Kamu
tm'afmdn dev t {retim $ll'kell EUAS (2018 yilinda TETAS ile birlesme sonrasi) toptan safy
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5) Perakende Satis: Yillik serbest tiketici simirini agan tiiketiciler, tedarikgilerini segme hakkina
sahiptir. Perakende satiy lisansina sahip saticilar, dagiim bélgesi kisitlamasina bakilmaksizin
uygun mlsterilere satig yapabilir. Uygun olmayan aboneler, elektrigi ilgili dagitim girketinin
miinhasir perakende sirketlerinden satin almalidir.

Piyasanin isleyisi ve taraflann roller agagidaki grafikie gosterilmektedir:

Toplan Saty Sirkatleri
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Piyasadaki elektrik ticareti asafidaki grafikte gYsterilen temel kamallar {izerinden
gergeklesmektedir:
Turkiye'de Elekirik Ticareti Kanallar
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Grafikteki ticaret kanallan asafiida 6zetlenmigtir:

1) Ikili Anlagmalar: Kisa vadeli islemlerde, elektrik Gretim ve tilketiminin aym seviyede
tutulmasi gereklilifi ve elektrifiin yliksek depolama maliyeti nedeniyle clektrik fiyatlan
dalgalanabilir. Piyasa katthimcilan (yani Gretim, sanayi bblgesi retimi, dafitim, perakende ve
toptan satis lisans: sahipleri) kendilerini piyasadaki dalgalanma riskinden korumak igin ikili
anlagma yapabilirler.

2) Spot Piyasa: Glin 8ncesi piyasas: ("GOP") ve giln ici piyasasi ("GIP"), EPIAS tarafindan
igletilen iki spot piyasadir. Her iki piyasada da her saat igin piyasa katthimeilanindan fiyat ve
hacim igeren teklifler toplanir. GOP*1e teklifler fiziki teslimattan en geg bir giin tnee verilirken
diger yandan Giin Igi Piyasasinda bu stire 60 dakika kadar kisa olabilmektedir.

3) Anlik Piyasa: Ongrillemeyen santral arizalan ve titketim degisikliklerinden dolayi gergek
zamanh elektrik arz ve talebinde dalgalanmalar meydana gelebilir. Dengeleme Glig Piyasass ve
Yan Hizmetler Piyasasi, bu tfir dalgalanmalan gidermeyi amaglamaktadir. Talep ve arz
arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda Dengeleme piyasasinda verilen siparigler aktif hale
gelir.

4) Tiirev Piyasa: BIST'te Tlirev Araglar Piyasasi'nda belirlenen fiyatlar, GOP fiyat tnhmml:nndc
referans olusturmnklndlr '



= [kil Anlagmatar  « GOP Takas Mktan  » DGP Talimat Miktan
Kaynak: (EPIAS, 7 r.enigs.com.1t/raper/climlipi eimFiziksel shimd, 23/03/202))
Piyasa Takas Fiyau ile YEKDEM Fiyati Karsilagtirmas(Giinlitk Aritmetik Ortalama)

ABDS/MWh
140

120

==PTF = ~YEKDEM Ruzgar = = KatkiPayiile YEKDEM Rizgar Glnes YEXDEM
Kaynak: (EPDK Seffaflik, hitps:{/seffaflik.epias.com.ir/iransparency/pivasplar/eop/pil atiml, 23/03/2021)

lgili dbnemde PTF'de meydana gelen 8nemli hareketler, agafidaki gibi yorumlanabilmektedir:

1) Nisan-Haziran 2019: 2019 yilinda hidroelektrik santrallerinin yiiksek kapasite kullanim
oranlart ile beklenenden fazla retimleri ile PTF diigils ghstermistir.

2) Nisan 2020: Covid-19 sebebiyle duglik tiiketim gergeklesmesiyle PTF asagiya gelmistir.

3) Mayis-Temmuz 2020: Covid-19 8nlemlerinin gevsetilmesi ile elektrik tiketimi ve PTF
artig ghstermistir.

Tliketim:

Elektrik tiiketimi biiyiimesi, GYSH bilylimesi ile yliksek oranda korele olup (korelasyon katsayist
0,74'tiir) iki bliyiimenin birbirlerine kiyasla performanslan asafiidaki grafikte gdsterilmistir:
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Kaynak: (TOIK, pups:/idara, qui 0.3367{, 23403/2021}

(TEIAS, hups:/iw, ifeil v ir/file/S 1 2¢ 14492, 3722 2l 230372021)

Pandemi sonrasi dénemde, ekonominin canlanmast ile birlikie tiketimin de buna paralel olarak
hizl bir sekilde artabilecegi diisiiniilmekiedir.

Ayrica, bazi Avrupa dlkeleri ve Turkiye'nin kisi bagina diigen yillik elektrik tiketimi agafiida MW
cinsinden kiyaslanmastir:

Avusturya ,_.._,... g'ag

T
I 740
Almanya e 6,85

Hollanda I .01
L3 ey 6,80
i )
Danimarka _E--..-.---._-.. — 5'67533

halya === 5.4

] 522
- B 24
Tiirklye T

=2010 = 2018

(Koynak: IEA, hupllencreyatias.icq.ore/ifiellmapd- 1118783 123/1, 2303/2021)

Bu kiyaslamadan da gbzitkebilecefi Uzere, Tiirkiye'deki kisi bagina dlsen elektrik tiiketimi
secilmis dlkelere gire oldukga dilstik olup, tilketimin Snemli bir bllylime firsati icerisinde
bulundugu gbzlikmektedir.




31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Rilzgar enerjisi elektrik gelirleri 179.638.025 212,816.788 281.353.170
Giines enerjisi elektrik gelirleri 1.372.012 35.545.852 50.738.608
Elektrik ticaret gelirleri’ 464.338.287 - -
Difier 21.001.111 59.250 316.512
Satis gelirleri 672.349.435 248.421.890 332.408.290

(%) Grup, 2018 yihnda hem ikili anlagmalar kapsamnda fghineli kigiterden satm aldigs hem de kendi santrallerinden (retigi
elekirik enerjisini ilighili tarafi DOEL'e satarken, iretim girketi olarak operasyonuny sadelegtirmek, nakit akipmt didzenli ve
dngdriliebilir kimak odma 31.12.2018 sarikinde figiinchi kigiterle olan ikili anlaymalan DODEL'e devrederek kendi tlizel kiglhigi
biinyesinde yaptify elektrik sicareti faaliyerine son vermistir, 2019 yinda DOEL'e sadece kendi sanirallerinde drenidi eleksrigi
sannigte. DOEL'In 2019 yil sonunda elektrik; ticareri faaliyetine son vermesi iizerine | Ocak 2030 1aribinden bu yana firetilen
elekrik ikili anlagina kapsaminda AKSA 'ya sanimakiadr,

Sirket, 3 adet Riizgar Enerjisi vc 2 adet Giines enerjisi olmak {izere toplam 5 adet yenilenebilir
encrji santrali isletmektedir. RES'ler Balikesir/Bandirma, Mersin/Mut ve Bursa/Niliifer
ilgelerinde, GES’ler ise Erzurum ve Corum illerinde bulunmaktadir.

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren dbnemlerde Sirket'in toplam
gelirinin sirasiyla %27, %86 ve %85°'si, RES'lerden ve %15, %14 ve %1'i GES’lerden elde
edilmigtir. Sirket 2018 yilinda elektrik ticareti faaliyetinde de bulundupundan 2018 net satislarinin
%69'u elektrik ticaretinden elde edilmigtir, 2018 yilinda diger kategorisinde yer alan %3'lik diger
gelir 2019 yilinda birlegilen D Yapim’in faaliyet gelirlerine iligkindir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii vnsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:

lzahnamenin 5.'inci bbliminde agiklanan risk faktorleri diginda her bangi bir risk unsuru
bulunmadifii diigiiniilmektedir.

7.4. ihragginim ticari faaliyetleri ve karllifs agisindan Snemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile fhraggimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne blgiide bu
anlagmalara bagli oldufuna ya da yeni iiretim stireglerine iligkin 6zet bilgi:

Sirket'in sahip oldufu rilzgldr enerjisi santralleri lisanshi olup, faaliyetlerinin devamu sahip
olduklan lisanslan muhafaza etmesine baghdir. Sirket'in sship oldupu lisanslar agagida
listelenmistir:

Lisans No | Baglangic | Bitig Tarihi | ‘Tesis | Tesisfli | Tesisficesi | Kurulu | Kurulu

Tarihi { o Adi Glicll Ghicil
(MWm) | (MWe)

EU/9522- |03.09.2020 | 03.09.2069 | Tagpinar | Bursa Mustafa- | 67,2 60

16/04599 RES kemalpasga

E(/1565- | 10.04.2008 | 10.04.2057 | Sah RES | Balskesir | Bandirma | 105 105

71139

E(/1245- | 05.07.2007 | 05.07.2056 | Mersin | Mersin 62,7 51

10/901 RES ¥
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World Bank Group - State and Trends of Carbon  Pricing, 2020,

https://openknowledge.worldbank.org/bitstreanv/handle/10986/33809/9781464815867. pdf?sequen
ce=4&isAllowed=y, 23/03/2021

Oxford Review of Economic Policy; NOAA, hups:/fwww.nede.noaa.gov/sotc/global/202013,
23/03/2021

Novethic-Europe  :  Promising  Trends In Unlisted Green  Funds, 2019,
hups:tvww.novethic.con minfuser _upload/ix_ausynovethi df compleis/Novethic-

Europe Promising Trends_in_Unlisted Green_Funds 2019.pdf 23/03/2021
https:flember-climate.org/data/carbon-price-viewer/, 23/03/2021

TEIAS, hutps:/hvebapi.teias. gov.tr/file/2bd6a902-7b75-4226-9¢54-55ae9afea22f?download,
23/03/2021

TEIAS, hitps://webapi.teias.gov.tr/file/345a1333-4709-4506-q)b7-24¢6332d32d0?download,
23/03/2021)

EPIAS, hups://raporepias.com.tr/rapor/chiml/pivasaHacimFiziksel xliumi, 23/03/2021
EPDK Seffaflik, https://seffaflik.epias.con.t arency/pivasalar/gop/ptf.xhyunl, 23/03/2021

TUIK, /data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?,
23/03/2021

TEIAS, luips:/hvebapi.teias.gov.ir/file/5 | 2¢bfid-Oca3-4492-b901-3722c7b68217 ?download,
23/0372021

IEA, http:/fenergyatlgs.iea.orp/d#!/tellmap/-1]118783123/1, 23/03/2021

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur.

hitt [lik-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli &lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. thraggmin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ihraggiyla olan iliskileri ve ihraggimin grup igindeki yeri:

Sirket Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin dogrudan bagh ortaklifadir. Isbu 1zahname tarihi
itibaniyla Dogan §irketler Grubu Holding A.§. §irket'in %100 pay sahibidir. Dogan Sirketler
Grubu Holding A.§. 22 Eyliil 1980 tarihinde kurulmug ve Tlirkiye'de tesci! edilmistir. Dogan
Holding’in fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla farkl: sektSrlere yaunm yapmak, bagh
ortakliklar ve ig ortakhklarina faaliyetlerini geligtirmelerini yardimer olmak ve her tirldl destei
vermektedir.

yedi bolim alunde toplnnn'usﬂr Sirastyla akaryakit perakendesi, of |
paret, olomotiv ticaret ve pazarlama, finansman ve yatrim, intef




eglence, gayrimenkul yatmmlandir. Galata Wind, elektrik dretimi faaliyet b8limii icerisinde yer
almaktadir.

Dofan Holding hakkinda daha detayli bilgilere, Dogan Holding'in Kurumsal tnternet Sitesi
(www.doganholding.com.tr)'nden veya KAP Kurumsal Sitesi (www.kap.orp.tr)'nden ulasilmasi
miimktind(ir.

8.2. fhraggimin dogrudan veya delayh énemli bagh ortakhiklarimin dékiimii:

Ticaret Unvam Sermayesi (TL) g::'llll:aye Omnf)(l;’l;an
Sunflower Solar Glines Enerjisi
Sistemleri Ticaret A.S. 200000 Lt

Sunflower Solar Giines Enerjisi Sistemleri Ticaret A.S. 22.10.2015 tarihinde 5424-5 ticaret sicil
numarasi altinda istanbul Ticaret Sicili’'nde tescil edilerek kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu
baghca yasal diizenlemelere uymak kayd: ile her tirlti yenilenebilir enerji kaynaklari, glines
ismlann: enerjiye ceviren sistemler ve her tiiclil konut, site, otel, hastane, fabrika, turizm tesisi,
tatil koyll ve benzeri tesis, kampils ve binalarda giines isinlanindan enerji tireten sistemlier
kurulmasi, bu sistemlerin imalati ve kurulumu igin gerckli her tiirlii malzemelerin, cihazlann,
ambalajlann, bilgisayar yazilimlannin, programiarinin, donammlanmn, alimi, satimi, tedariki,
kiralanmas:, pazarlanmasi, ithali, ihracati, mimessillifi, acentelii, komisyonculufu ve
distrib{itdrliglinlin yapilmasidir. Sunflower fiili olarak cati glines enerji sistemleri kurulumu
alaninda faaliyet gbstermektedir. Sermayesi 1.000.000 TL olup her biri 0,01 TL itibari deferde
100.000.000 adet paydan olusmaktadir. Sunflower’in sermayesi 8denmis olup paylanmn tamamt
31.12.2020 tarihinde Galata Wind tarafindan satin ahnmugtir ve isbu lzahname tarihi itibanyla
sitketteki oy haklannin tamamina Galata Wind sahiptir.

Sunflower, 2020 yils igerisinde fiili olarak bir faaliyet gstermemis olmakla birlikte zeilikle
Dogan Grubu Sirketleri’nin enerji verimliligini artirmak ve gat {istdl glines santrali potansiyelini
analiz etmek igin galiymalar ylirlitmiigtiin. 2021 yily itibariyle Sunflower'in &ncelikli olarak bu
alanlarda aktif olarak faaliyet gtistermesi planlanmaktadir.

9. MADDI VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiier:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihracginin finansal
kiralama yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yénetim kurulu
karar1 uyarinca ihracgp tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varliklara
lliskln bllgi:

demnrbaslar yapilmakta olan yatinmlar, arsalar, yeralu ve yerﬂstu diizenleri, binalar, ot
araglar ile diger duran varliklar olusturmaktadr.
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Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara {liskin Bilgiler

Kiraya
) Edinildii Net Defter | Kullamm | Verildi ise
Clnst vil m2 | Mevkll | boseri(TL) | Amac | Kiralayan
| Kigl/Kurum
Tesis makine | 2009 Sah RES 227 | Elektrik | Kiraya
cihaz ve firetimi verilmemigtir
demirbaglar i
Binalar 2010 Sah RES 1.620.887 | Elektrik Kiraya
{iretimi verilmemigtir
Rizgar 2010 Sah RES 35.857.385 | Elektrik Kiraya
tirbinleri, trafo liretimi verilmemigtir
ve galt
merkezleri
Tesis makine 2010 Sah RES 36.570 | Elektrik Kiraya
cihaz ve firetimi verilmemistir
demirbaglar
Binalar 2011 Sah RES 899.951 | Elcktrik Kiraya
liretimi verilmemigtir
Riizgar 2011 Sah RES 54.798.906 | Elektrik Kiraya
tilrbinteri, trafo liretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 201 Sah RES 13.805 | Elektrik Kiraya
cihaz ve {iretimi verilmemistir
demirbaglar
Bahge 2012 929 Bandirma 10.558 | Elektrik | Kiraya
firetimi verilmemistir
Rilzgar 2012 Sah RES 2.776 | Elektrik Kiraya
trbinleri, trafo {iretimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2012 Sah RES 3.971 | Elektrik Kiraya
cihaz ve liretimi veriimemigtir
demirbaslar
Riizgar 2013 Sah RES 30.286.453 | Elektrik Kiraya
tiirbinteri, trafo retimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2013 Sah RES 1.089 | Elektrik Kiraya
cihaz ve (iretimi verilmemistir
demirbaslar
Bahge 2014 1446 | Bandirma 16.442 | Elektrik | Kiraya ,,-_'-“~'=;~:~:\\
rf A retimi vcrilmcws(‘ui; Ar N
N4 S8, | 35786 | Elekrik | Kiraydl . =~z b
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler
Kiraya |
. Edinildigi .. | NetDefter | Kullanim | Verildiise |
Gt il L Mevkll Degeri (TL) | Amac Kiralayan
! Kist/Kurum
Riizgar 2014 Sah RES 8.820.305 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo itretimi veriimemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2014 Merkez 2.492 | Demirbas | Kiraya
cihaz ve verilmemigtir
demirbaslar
Tesis makine 2015 Mersin 2,730 | Elektrik Kiraya
cihaz ve RES firetimi verilmemigtir
demirbaglar
Riizgar 2015 Sah RES 47.970 | Elektrik Kiraya
ttirbinlert, trafo firetimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2016 Merkez 1.167 | Demirbag | Kiraya
cihaz ve verilmemistir
demirbaglar
Rilzgar 2016 Mersin 5,739 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo RES {iretimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2016 Mersin 207.969 | Elekirik Kirayn
cihaz ve RES Giretimi verilmemistic
demirbaslar
Tesis makine 2016 Sah RES 246.150 | Elektrik Kiraya
cihaz ve liretimi verilmemistir
demirbaglar
Rizgar 2017 Corum 21.397.907 | Elektrik | Kiraya
tilrbinleri, rafo | GES firetimi verilmemisgtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2017 Gorum 6.318.088 | Elektrik | Kiraya
cihaz ve GES liretimi verilmemistir
demirbaglar !
Tesis makine 2017 Merkez 35.856 | Demirbas | Kiraya |
cihaz ve verilmemistir
demirbaslar ),-'f
2.153 | Mersin/ 10.000 | Elektrik
Mut firetimi
Mersin 76.361.142 | Elektrik
{iretimi




Sahip Olunan Maddi Duran Variiklara fligkin Bilgiler

Kiraya
", Edinildigi Net Defter | Kullamim | Verildi ise
T il = Mevkii Degeri (TL) | Amac Kiralayan
Kisi/Kurum
ve galt
merkezleri
Tesis makine 2017 Mersin 21.342 | Elektrik Kiraya
cihaz ve RES flretimi verilmemistir
demirbaslar
Tesis makine 2017 Sah RES 426.996 | Elektrik Kiraya
cihaz ve firetimi verilmemigtir
demirbaslar
Arsa 2018 129.469 | Corum 130.000 | Elektrik Kiraya
GES {iretimi verilmemigtir
Riizgar 2018 Erzurum 83.585.639 | Elektrik Kiraya
tilrbinleri, trafo GES firetimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2018 Erzurum 11.204.114 | Elektrik Kiraya
cihaz ve GES tiretimi verilmemistir
demirbaglar
Tesis makine 2018 Merkez 5.185 | Demirbas | Kiraya
cihaz ve verilmemigtir
demirbagtar
Tarla 2018 8.998 | Mersin/ 20.000 | Elektrik | Kiraya
Mut tiretimi verilmemigtir
Rilzgar 2018 Mersin 3.559 | Elektrik | Kiraya
tiirbinleri, trafo RES {iretimi verilmemigtir
ve galt
merkezleri
Tagitlar 2018 Mersin 36.335 | Elektrik | Kiraya
RES {tretimi verilmemistir
Tesis makine 2018 Mersin 21.185 | Elektrik Kiraya
cihaz ve RES Uretimi verilmemigtir
demirbaglar
Riizgar 2018 Sah RES 1.552.750 | Elektrik | Kiraya
tiirbinleri, trafo firetimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tagitlar 2018 Sah RES 98.376 | Elektrik Kiraya
P Uretimi verilmemigtir
Tesis makine  }2018 Sah RES 583.515 | Elektrik | Kiraya -
cihaz ve tiretimi verilmem

demirbaglay/ /

"
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara lligkin Bilgller

Kiraya
a Edinildigi Net Defter | Kollamm | Verildi ise
Cinsi il m2 B Degeri (TL) | Amac Kiralayan
Kisi/Kurum
tlirbinleri, trafo iiretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Yeralt ve 2019 Corum 27.676 | Elektrik Kiraya
yerlistii diizenler GES tiretimi verilmemisgtir
Tarla 2019 244.402 | Erzuruny/ 925.061 | Elektrik Kiraya
Hins iretimi verilmemigtir
Arsa 2019 222.086 | Erzurum/ 27.378 | Elektrik Kiraya
Aziziye iiretimi verilmemistir
Riizgar 2019 Erzurum 69.998 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo GES {iretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2019 Erzurum 20.279 | Elektrik Kiraya
cihaz ve GES {iretimi verilmemistir
demirbaglar
Yeralt: ve 2019 Sah RES 1.452,766 | Elektrik Kiraya
yerlistll diizenler firetimi verilmemigtir
Ruzgar 2019 Sah RES 1.764.061 | Elektrik | Kiraya
tiirbinleri, trafo Uretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2019 Sah RES 25.646 | Elekuik | Kiraya
cihaz ve {iretimi verilmemistir
demirbaslar
Tagitlar 2019 Mersin 79.047 | Elektrik | Kiraya
RES tiretimi verilmemigtir
Tesis makine 2019 Merkez 81.868 | Demirbas | Kiraya
cihaz ve verilmemistir
demirbaglar ;
Tesis makine 2020 Gorum 2.012 | Elektrik | Kiraya
cihaz ve GES firetimi | verilmemigtir
demirbaglar ,
Riizgar 2020 Erzurum 32.270 | Elektrik | Kiraya
ttirbinleri, trafo GES itretimi verilmemistir
ve galt
merkezleri
Tesis makine / 2020 Erzurum 5.306 | Elektrik
i GES {iretimi
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Sahip Olunan Maddi Duran Varlklara iliskin Bilgiler

Kiraya |
Edinildigi Net Defter | Kullanim | Verildi ise
ol Yl g (53 Degeri (TL) | Amaal Kiralayan
Kigi/Kurum
cihaz ve verilmemistir
demirbaslar
Tarla 2020 4.864 | Merssin/ 19.284 | Elektrik Kiraya
Mut {iretimi verilmemistir
Riizgar 2020 Mersin 2.489.307 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo RES Uretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2020 Mersin 53.976 | Elektrik Kiraya
cihaz ve RES {iretimi verilmemistir
demirbaglar
Yeralt: ve 2020 Sah RES 1.145.225 | Elekirik | Kiraya
yeriistil dilzenler tiretimi verilmemigtir
Rizgar 2020 Sah RES 5.607.930 | Elektrik Kiraya
turbinleri, trafo tiretimi verilmemigtir
ve galt
merkezleri
Tagitlar 2020 Sah RES 9.664 | Elektrik Kiraya
Uretimi verilmemigtir
Tesis makine 2020 Sah RES 358.973 | Elektrik | Kiraya
cihaz ve tiretimi verilmemistir
demirbaglar
Tarla 2020 10.768 | Bursy/ 228.996 | Elektrik Kiraya
: Niliifer iiretimi verilmemistir
Yeraltt ve 2020 Tagpinar 16,849,135 | Elekirik | Kiraya
yerlistil diizenler iiretimi verilmesmigtir
Binalar 2020 Tagptnar J 3.070.959 | Elektrik | Kiraya
| Gretimi verilmemistir
Riizgar 2020 Tagpinar | 378.739.702 | Elektrik | Kiraya
tiirbinleri, trafo tiretimi verilmemistir
| ve salt
merkezleri
Tesis makine 2020 Tagpinar 44.552 | Elektrik Kiraya
cihaz ve tiretimi verilmemigtir
'_gremirbaslar
Ozel maliyetler | 2020 Tagpinar 3.269.841 | Elektrik
liretimi
Yapilmgkta olag” | 2020 Tagpinar 98.429.097 z Elektrik
yatiri | tretimi
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Sirketin finansal kiralama yoluyla edindigi maddi duran varhk yoktur. Faaliyet kiralamas: yoluyla
elde edilen maddi duran varliklarlara iligkin TFRS 16 “Kiralama {slemleri” standard1 kapsarminda
kullarum hakki varliklanina iligkin agiklamalara agagida yer verilmistir.

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olan
TFRS 16 “Kiralama iglemleri” standards, TMS 17 rehberliginin yerini alarak ve 8zellikli kiracilar
agistndan muhasebesinde genis kapsamh bir degisiklik yapmisti,. TMS 17 kurallarina gore
kiracilar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem igin finansal kiralama (bilango ici) ya da
fanliyet kiralamas: (bilango dig1) ayrimi yapmak zorundalardi. Ancak, TFRS 16'ya gtre artik
kiralayanlar tiim kiralama stzlesmeleri icin gelecckte ddeyecekleri kiralama yilkimliiliiklerini ve
buna karilik olarak da bir varlik kullamm hakkini bilangolarina yazmak zorunda birakdnustir,
TFRS 16’ya gtire bir sdzlegme belirli bir siire igin belirli bir wtar kargihfinda bir varlifin kullanim
hakkini ve o varligi kontrol etme hakkeni igeriyorsa o stzlesme bir kiralama stzlesmesidir ya da
kiralama islemi icermektedir.

Grup, bir sézlesmenin baglangicinda, stizlesmenin kiralama s8zlegmesi niteligi tasiyip tagimadiging
ya da kiralama iglemi igerip icermedigini degerlendirir. Grup, kiralamanin fiilen bagladis tarihte
finansal tablolanna bir kullarum hakks varhf yansitir. Kullanim hakks varlify ilk olarak maliyet
y8ntemiyle muhasebelestirilir.

Grup maliyet ydntemini uygularken, kullamim hakky varliani: birikmis amorstisman ve birikmis
deger diiglikl0g0 zararlan diigiiimis ve kira yiiklmi(iligiinGn yeniden Siclimline gire diizeltilmis
maliyeti iizerinden Blger.

Grup, kullanim hakk: varltfiim amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varhklar"
standardinda yer alan amortisman hiiklimlerini uygular. Kullanim hakkr varbfumn defier
diigitklugtne ugramis olup olmadifini belirlemek ve belirlenen herhangi bir defer distikligt
zarann muhasebelestirmek i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Diigiikliigii” standardim uygular.

I Ocak 2019, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibanyla finansal tablolarda
muhasebelestirilen kullanim hakk: varhklanmn, varlik gruplan bazinda detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 | 31 Aralik 2019 | 31 Aralik 2020
Arsalar 10.826.055 10.541.373 12.103.029
Motorlu araglar 263.636 118.183 278.290
Ofisler 118.187 0 0
Toplam varhk kullamim hakks varlifi 11.207.878 10.659.556 12.381.319

9.1.2. fhraggtmn maddi duran varlklarimn kullammum etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu, gevre konularina iliskin temel diizenlemeleri icermekte olup Cevre Kanunu'na
ilave ofarak CED Y#netmeligi, CIL Yénetmeligi ve AY Ydnetmeligi dihil olmak tizere cesitli
ikincil mevzuat da bulunmaktadir. Cevre Kanunu'nda gevrenin korunmasina iligkin ylikiimltlikter
ve bu ylkiimitlliklere aykenliklann sonuglanna iligkin genel hiikiimler yer almaktadir. CED
Yﬁnetmellgl nde ise CED stlrccl kapsamanda hazirlanan CED raporlannm veya proje tanity

psul ve esaslar dilzenlenmistir. Cevresel etki deferlendirmesine tabi tesig 7
4 de belirtilmispr. Sirket'in tim santralleri ve ilgili enerji iletim ha



Yonetmeligine uygundur. Tiim santraller ve ilgili enerji iletim hatlan i¢in alinmig (i) “CED
olumlu”, (i) “GED Gerekli Degildir" veya (iii) “CED Kapsam Dig1” kararlar bulunmaktadir.

Doga Koruma ve Milli Parklar Genel Miidiirliigti karar uyarinca, Tagpinar RES igin kug ve yarasa
lzleme galigmalari iki yil boyunca alti aylik sliregler ile devam edecektir. Tanim ve Orman
Bakanhifh Doga Koruma ve Milli Parklar Genel Miidliriligline sunulmak lizere ornitolojik izleme
ve yarasa izleme raporlart hazirlanmasi igin bir damigmanlik girketi ile anlagtimigur. Doga Koruma
ve Milli Parklar Genel Mlid{irliigii tarafindan Mersin RES igin talep edilmis olan omitolojik ve
yarasa ijzleme raporlani ise istenen siirede tamamlanmug olup slreg olumlu gorily ile
sonlandiriimstir.

Sirket'in santrallerinde, hava kirliligi, gevresel giiriiltil, atik su desarji ve derin deniz su degarji gibi
konulan diizenleyen CIL Y8netmeligi kapsamina giren herhangi bir faaliyet ylirttiilmemektedir.
Bu nedente Sirket'in santralleri GIL Yonetmeligi uyarinca gerekli izin ve lisanslara tabi degildir.

AY Yonetmeligi uyannca ayda 1.000 kilogramin altinda zararh atik depolayan tesisler gegici atik
depolama izni almak zorunda degildir. Sirket'in tUm santralleri ayda 1,000 kilodan az zararh atik
depoladifindan dolayr gegici atk depolama izni alma zorunlulugu bulunmamaktadir. Ayrica,
Mersin RES ve §ah RES'de kati ve tehlikeli atiklarin ybnetimi ve bertarafi igin uzman bir
firmadan hizmet alinmaktadir. Tagpinar RES igin de santralin tamamen igletmeye alinmasinin
ardindan kati ve tehlikeli atiklarnin bertarafi igin uzman bir firmadan hizmel alinmasi
planlanmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhiklar iizerinde yer alan kisitiamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

Sirket’in aktifine kayith varliklar tizerinde yer alan kisitlamalar

Malik ivitce Ada/Parsel Takyidat
Galata Wind | Bursa/Niltifer | 10171211 lcrai Haciz Serhi: Bursa 10. lcra Midtrltigd’ ntin
Enerji A.S. 04.03.2009 tarih 2008/5918 sayily haciz yazisina

istinaden 1.301,46 TL tutannda borg igin haciz
gerhi  konuymugtur (Alacakl: Omman Genel
Mudurliigl izafeten Bursa Orman lgletme
Mudirlugu)’

9.1.4, Maddi duran varhklarin rayi¢/gergege uygun deferinin bilinmesi halinde rayi¢ defer
ve dayandifi deBer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda hilgiler:

9.2.1. {hragp bilgi dokilmaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla
thraggimin sahly,dﬂi]gu maddi olmayan duran varhklarn kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maddi Olmayan Duran Varliklar (TL)

[#fayan Duran Varlik Cinsi 31122018 31122019 [31.122020 |

940.028 677:058'F
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Serefiye 6.691.840 27.629.554 27.629.554
Lisanslar 304.549.803 | 296.902.389| 291.833.320
Net Defter Degeri 312.1BL.671| 325.209.001| 319.686.110

9.2.2, Maddi olmayan duran varhklarn, ihragginin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesl hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklar, haklar, lisanslar ve serefiyeden olusmakiadir. Lisanslar Mersin
RES ve SAH RES’e ait lisans haklarina iliskin olup, lisanslanin 2018 yilt tutann 304.549.803 TL,
2019 rutant 296.902.389 TL, 2020 yih tutan jse 291.833.320 TL.dir. Yillar itibariyle lisanslann net
defierindeki azalmanmin sebebi lisanslar {izerinden kalan siireye gtire her yil amortisman
ayrilmasidir. Haklar ise irtifak hakki, karbon sentifikasi hakki, bilgisayar yazihmlari gibi
varliklardan olugmaktadir. §erefiye ise Corum GES ve Erzurum GES'e iligkin birlesme
islemlerinden kaynaklanmaktadir.

9.2.3. isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde, ihragg: bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar igin
yapilan geligtirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklarin rayig/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ defier ve dayandigi deger tespit raporu hakiinda bilgl:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satigini kisitlayan sozlegmeler veya
diger kisitlayic: hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almas) gereken finansal tablo dinemleri itibanyla yerefiye
edinimine yol agan iglemler hakkinda bilgi:

Maddi olmayan Duran Varhklar (TL)

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Serefiye 6.691.840 27.629.554 27.629.554

Maddi olamayan duran varliklar icinde 2018 yilinda 6.691.840,-TL, 2019 ve 2020 yillannda
27.629.554,-TL,, witannda serefiye bulunmaktadsr. 2018 yihinda Corum GES altinda bulunan
sontrallere iligkin lisanslan elinde bulunduran sirketlere itigkin birlegme islemlerinden Stiiri
6.691.840,-TL, 2019 yilindaki ise Erzurum GES altinda bulunan santrallere iliskin lisanslan elinde
bulunduran sirketlere ile birlesme iglemlerinden 6tlirll 20.937,714,-TL serefiye olugmustur.
Yilsonlarinda yapilan testlerde deger dilgiiklugii tespit edilmediginden serefiye tutarlan bilangoda
korunmustur.




10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDiRMELER

10.1. Finansal durnm:

10.1.1. ihraggmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degistkliklerin

nedenleri:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde sona eren mali

yillarda bilangosunu gostermektedir:

TL 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
2018 2019 2020

Dinen varhklar 144.766.731| 182,019.082| 171.495.095
Nakit ve nakit benzerleri 44.908.930| 132.678.154| 66.124.675
Ticari alacaklar

- [igkili taraflardan ticari alacaklar 55.169.828| 12.426.679 -

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.233.517] 11.434.388| 34.809.442
Diper alacaklar

- lligkili taraflardan diger alacaklar 15.594.766 - -

- fliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2,773.839 194.566 205.892
Stoklar - 1.661.310 1.664.977
Pegin 8denmis giderler 1.741.043 1.513.639 2.219.625
Cari dbnem vergisiyle ilgili varhiklar 523.803 - 4.589.914
Diger dtinen varliklar 12.821.005 22.110.346] 61.880.570
Duran varliklar 1.091.984.878 | 1.096.627.219 | 1.449.123.545
Ticari alacaklar

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 41,593 - -
Tiirev araglar 30.583.495{ 16.538.376| 21.723.420
Finansal yatinmlar 50.000 50.000 100.000
Difer alacaklar

- lligkili clmayan taraflardan digier alacaklar 122.585,335 378.152 354.978
Maddi duran varliklar 294,696.695| 386.397.671| 849.661.999
Maddi olmayan duran varliklar

- Lisanslar 304.549.803| 296.902,389| 291.833.320

- Serefiye 6.691.840{ 27.629.554| 27.629.554

- Diger haklar 940,028 677.058 223.236
Kullanim hakks varhiklan -1 10.659.556] 12.381.319
Pesin 8denmig giderler -| 41.213.689 219.949
Diger duran varhklar 331.846.080| 310.180.774| 244.995.770
TOPLAM VARJAKLAR 1.236.751.609 | 1.278.646.301 | 1.
Kisa vaflel timlilliikler 176.013.951| 98.856.387| 3024
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- 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk
2018 2019 2020

borglanmalar

- Banka kredileri 42.167.222| 75.000.000| 105.000.000
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kissimlan

- liiskili olmayan taraflardan uzun vadeli
bor¢lanmalann kasa vadeli kisimian - - -

- Banka kredileri 80.275.840 9.127.067| 18.487.631

- Kiralama islemlerinden borglar - 1.863.295 1.527.077

- lliskili taraflardan uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlar

- Kiralama iglemlerinden borglar - 136413 171710

- Diger uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kesumlar: - - 132.294.672
Ticari borglar

- ligkili tarafiara ticari borglar 458.986 461.105 1.430.162

- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 47.180.269 8.266.234 5.620.230
Tiirev araglar - -] 32.936.362
Diger borglar

- Hligkili taraflara diger borglar - 1.000.000 .

- Hiskili olmayan taraflara diger borglar 4.020.980 709.699 2.660.544
Galiganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 417.037 530.508 1.398.300
Dnem kar vergi ytikiimliiltigt - 528.670 .
Kisa vadeli karsiliklar

- Difier kisa vadeli kargiliklar 709.855 709.855 282.290

- Cahsanlera saflanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiltklar 783.762 523.541 684.972
Uzun vadeli yiikiimliilikler 343.591.882| 398.909.093| 390.887.327
Uzun vadeli borglanmalar

- iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
borglanmalar

- Banka kredileri 272.120.768| 198.381.969| 279.941.950

- Kiralama iglemlerinden borglar -l 11013977 13.101.954

- l1igkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar

- Kiralama islemlerinden borglar - - 109.972

- Diger uzun vadeli borglanmalar -| 106.990.427 -
Diger borglar

- ltigkili taraflara diger borglar 550,000 - -
Uzun vndelyfnmhklar

748,621
BL774.097r:
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TL 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
2018 2019 2020

OZKAYNAKLAR 717.145.776 | 780.880.821| 927.237.363
Ana ortakhga ait Gzkaynaklar 716.640.379| 780.880.821| 927.237.363
Cikarilmig sermaye 170.000.000] 534.791.458| 534.791.458
Paylara [ligkin Primler/(iskontolar} 529.389.566 4,000.000 4.000.000
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler (giderler)

- Tanimlanmis fayda planlan yeniden 8lglim
kazanglari (kayiplar:) 569.921 484,574 484,574
Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 11.070.889 11.964.666( 15.491.356
Gegmig ydllar karlar veya zararfari (27.835.472)| 165.369.7311 216.113.433
Net dtinem kan veya zaran 33.445475| 64.270.392] 156.356.542
Kontrol giicii olmayan paylar 505.397 - -
TOPLAM KAYNAKLAR 1.236.751.609 | 1.278.646.301 | 1.620.618.640

Dinen Varhiklar

Sirket’in ddnen varhiklari nakit ve nakil benzerleri, ticar alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin
8denmiy giderler, cari dénem vergisiyle ilgilt vachiklar ve diger dénen varliklardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 44.908.930 TL, 132.678.154 TL, ve 66.124.675 TL twtanndadir, Nakit ve nakit
benzesleri, vadesiz mevduat ve vadesi {ig aydan kisa vadeli mevduatlardan olugmaktadir. 2019
mali yilindaki artig, Tagpinar RES yatnminin finansmani igin 2019 Aralik ayinda kullanilan
18.000.000 USD finansmamn mevduat olarak tutulmasindan kaynaklanmaktadir, 31.12.2020 sona
eren mali dbnemindeki azahy, Tagpinar projesi igin yapilan yatinm harcamalarindan

kaynaklanmaktadir.
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Kasa 182 - -
Bankn 44.908.748 | 132.678.154 | 66.124.675
- Vadesiz mevduat 266.918 25.541.365 | 19).6(4
- Vadesi fic aydan kisa vadeli mevduatlar 44.641.830 | 107.136.789 | 65.933.07!
Toplam 44.908.930 | 132.678.154 | 66.124.675

* Nakit ve benzerleri fizerinde herhangi bir reliin ve blokaj yokiur

Ticari alacaklar, 31.12,2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 taribli finansa! tablolarda sirasiyla
66.403.345 TL, 23.861.067 TL ve 34.809.442 TL tutanindadir. Ortalama ticari alacak glin sayist,
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolann hepsinde 27 giin olarak
gergeklesmigtir. Ticari alacaklar, iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar, glipheli
ticari alacak kargiliklan ile iligkili taraflardan ticari alacaklardan olugmaktadir. Grup, 2018 yilinda
hem ikili anlasmalar kapsaminda figiinct kigilerden satin aldifs hem de kendi santrallerinden
tirettigi elektrik enerjisini iligkili tarafi DOEL'e satarken, tretim girkeli olarak operasyonunu
sadelegtirmek, pokit akigint diizenli ve Sngtrillebilir kilmak adina 31.12.2018 tarihinde Gglincl
A ili anlasmalan DOEL’e devrederek kendi tiizel kigiligi bunyesinde yapug:
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nedeniyle 2018 Arahk ayinda yaph@ elektrik satiglanina iliskin tahsilatt 20i9 Ocak ayinda
yapmasidir. Alacaklarin 2019 yihina kiyasla 2020 sonunda artmasinin sebebi ise alacaklarini satigin
yapildifi izeleyen ay tahsil eden Sirket’in 2020 Aralik satiglannin bir 6nceki yil aymi dénem
satislanmin izerinde olmasidir. Sirket 2019 yilinda DOEL'e sadece kendi santrallerinden iirettii
elektrik enerjisinin satigim yapmg, DOEL 2019 yil: sonunda toptan elektrik alim satim faaliyetini
sona erdirdiginden 2020 yilinda DOEL'e sati5 yapilmamustir.

Ticari Alacaklar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
iiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.921.072 | 12.126.648 | 35.325.421]
lliskili taraflardan ticari alacaklar 55.169.828 | 12.426.679

Siipheli ticari alacaklar karsihg (-) -687.555 -692.260 -515.979
Toplam 66.403.345 | 23.861.067 | 34.809.442

Diger alacaklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
18.368.605 TL, 194.566 TL ve 205.892 TL tutarindadir. Diger alacaklar, iligkili taraflardan diger
alacaklardan, vergi dairesinden alacaklar ve diger gesitli alacaklardan olugmaktadir. 2019 yilindaki
diiiis temel olarak iliskili taraf olan D-Yapim'in 15.594.766 TL tutanindaki alacagmn tahsili ile
vergi dairesinden alacaklar kalemindeki diislisten kaynaklanmaktadir. 2018 yihnda iliskili
taraflardan difier alacaklar kaleminin goreceli olarak yiiksek olmasi D Yapim'dan olan 12.094.766
TL tutarindaki alacaklarin medya varliklanmn Demiréren grubuna satilmasi ve D Yapim grupta
kalmasi sonrasi Dogan Grubu'na devredilmesinden kaynaklanmaktadir.

| Diger Alacaklar 31.12.2018 | 31.122019 | 31.12.2020
Higkili taraflardan ticari alacaklar 15.594.766

Vergi dairesinden alacaklar 2.523.839 | 194.566 205.892
| Diger alacaklar 250.000

Toplam 18.368.605 | 194.566 205.892

Stoklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 0 TL., 1.661.310
TL ve 1.664.977 TL tutanindadir. Stoklar, “Sunflower™in ¢ati GES yatinmlan igin aldifa giines
panellerinden olugmaktadir.

Pesin tdenmig giderler, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
1.741.043 TL, 1.513.639 TL ve 2.219.625 TL tutanindadur, llgili pesin ddenmis giderler, verilen
siparis avanslan ve gelecek aylara ail giderlerden olusmaktadir. 2019 yilindaki azalis, verilen
siparig avanslari ve gelecek aylara ait giderlerdeki azehgtan kaynaklanmaktadsr. 2020 yihindaki
aru§ esas olarak pesin 8denen sigorta ve orman giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir.

Cari donem vergisi ile ilgili varlklar 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 523,803 TL, 0 TL ve 4.589.914 TL'dir. Cari dénem vergisi ile ilgili varhiklar
2020 y1l: kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesiyle tahakkuk edecek kurumlar vergisinden yil
iginde bdenen gegici verginin mahsubu sonucu vergi dairesinden nakden alinacak iade tutanindan
olugmaktadir.

Diger donen varliklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
12.821.005 TL, 22.110.346 TL ve 61.880.570 TL tutanndadr, ligili diger ddnen varhklar, temel
olarak devreden katma deger vergisi®, is avanslan ve difier donen varhiklardan olugmaktadir. Bu
bakiyenin aris1 2019 ve 2020 mali y1linda temel olarak devreden katma defer vergisi artisindan
kaynaklanmakt
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Diper Dinen Varhklar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020

Devreden Katma Deger Vergisi 12.443,056 | 22,011,131 | 61.810.222

ts avanslan 48.234 68,207 63.967

Diger 329,715 31.008 6.381

Toplam 12.821.005 | 22.110.346 | 61.880.570
Duran Varhklar

Sirket'in duran varhklan ticari alacaklar, tirev araglar, finansal yatinmlar, diger alacaklar, maddi
duran varliklar, maddi olmayan duran varhklar, kullanim hakk: varliklari, pesin ddenmis giderler
ve dier duran varliklardan olugmaktadir.

Ticari alacaklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 41.593
TL, 0 TL ve O TL tutanindadir. Ticari alacaklar, iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli ticari
alacaklardan olugmaktadir. 2018 yilinda finansal tablolarda goriinen ticari alacak TEIAS'a enerji
nakil hattimin devrinden kaynaklanmakia olup 2019 yilinda alacafin tahsiliyle Sirket’in uzun
vadeli alacaf kalmamastir.

Turev araglar bakiyesi, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla
30.583.495 TL, 16.538.376 TL ve 21.723.420 TL tutanndadir. TUrev araglar kalemi capraz kur ve
swap’ iglemlerinden kaynaklanmakta olup Duran Varliklar sinifinda yer alan kismi uzun vadeli
Avro kredisi kargth§i yaptifi swap iglemlerin piyasa rayig (market 1o market) deper farkindan
kaynaklanmaktadir.

Finansal yaunmlar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 taribli finansal tablolarda sirasiyla
50.000 TL, 50.000 TL ve 100.000 TL tutarindadir. Finansal yatinmlar, Sirket'in Enerji Piyasas:
Isletme A.8.’ne (EPIAS) igtirak amaciyla yapuf yatinmlanndan olugmakta olup ortaklik oranian
%1"in alundadir.

Diger alacaklar, 31.12.2018, 31.12,2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
122,585,335 TL, 378.152 TL ve 354.978 TL tutanindadir. Diper alacaklar, iligkili olmayan
taraflardan uzun vadeli difier alacaklardan ofugmaktadir. 2018 mali yihndaki goreceli olarak
yiiksek olan diBer alacaklar bakiyesinin 122.125.887 TL'si 2018 senesi igerisinde gelistirilmekte
olan Erzurum glines enerjisi projelerinin finansman: igin yapilan Sdemeler kaynakhdir, !lgili
girketler I8 Mart 2019 tarihli Yonetim Xurulu Karan ile satn alinnms ve akabinde 31.12.2019
tarjhinde birlesme yoluyla devralinmigur,

Maddi duran varhklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12,2020 tarihii finansal tablolarda sirasiyla
294.696.695 TL, 386.397.671 TL ve B49.661.999 TL tutarindadir. 1igili maddi duran varliklar;
arsalar, yeralti ve yeriistll dilzenleri, binalar, rizgar tirbinleri, trafo ve salt merkezleri, motoriu
araglar, mobilya ve demirbaglar, yaptlmakta olan yatiimlar, 8zel maliyetler ve diger duran
varliklar kalemlerinden olusmaktadir. 2019 yilindoki artistn nedeni teme) olarak giines enerji
sirketi (Erzuram GES) satin alinmasindan kaynakhdir. 2020 yilindaki arti ise temel olarak
Tagpinar Projesi kapsaminda yapilmakta olan yatinmlar kaleminde gergeklesen ilave kaynakhdir,
i 67,2 MW gliclinde 14 tiirbinden olusacak Taspinar RES projesinde 10
ve kurulumu tamamlanmig ve 31.12.2020 tarihi itibariyle arsa, arazi ve
faliyetleri ile tamamlanan kumanda binasi, salt sahasi, elektrik iletim hatt ve 10

il
My tu. s wing

;"’ anapara Sdemeli 10.871.897 Avro (97.932.956,48 TL) nominal bedelli kredisi kargiliafida k

gimelerine pumlel son vade tarihi 31 Ocak 2029 vadeli ve 105,000,000 TL kargslids 24.12.2021 vade tarihli TL copraz
swap iglernd ile 29.01.2021 vodeli 80,000 000 TL TL/Avro lorward islemi bulunmakindic. S8z konusy kootray r
tarihi iibanyla pergefe uygun degerd (11.212.942) TL'dir. (31.12.2019; 16.538.376 TL, 31.12.2018: 30 583.495 TL.
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Maddi Duran Varliklar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Arsalar, yeralt ve yerdistii diizenleri 203.303 2.874.727 | 20.898.267
Binalar 2,656.293 2.588.563 5.591.797
Riizgar tiirbinleri, trafo ve salt merkezleri 272.278.803 | 340.356.687 | 701,481,741
Motorlu araglar 275095 307.848 223421
Mobilya ve demirbaslar 8.832.867 | 21.034.366| 19.767.835
Yapilmakta olan yatinmlar 10.450.334 | 19235480 | 98.429.097
Ozel maliyetler 0 0] 3.269.841
Toplam 294.696.695 | 386.397.671 | 849.661.999

Maddi olmayan duran varliklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirasiyla 312.181.671 TL, 325.209.001 TL ve 319.686.110 TL tutanindadir. Maddi olmayan duran
varliklar lisanslar, serefiye ve difier haklardan olugmaktadir, Lisanslar, 31.12.2018, 31.12,2019 ve
31.12.2020 1arihli finansal tablolarda sirasiyla 304.549.803 TL, 296.902.389 TL ve 291.833.320
TL tutarindadir. Serefiye, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolasda
sirasiyla 6,691.840 TL, 27.629.554 TL ve 27.629.554 TL tuwtarindadr. Dier haklar 31,12.2018,
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 940.028 TL, 677.058 TL ve 223.236
TL wtanndadir. Maddi olmayan duran varliklerdaki 2019 yalindaki artis esas olarak satin alimlar
sonucu olusan serefiyedeki artistan kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda Corum GES altinda bulunan
santrallere iliskin lisanslan elinde bulunduran gicketier ile birlesme islemlerinden 8tlirli 6.691.840
TL, 2019 yilindaki ise Erzurum GES altinda bulunan santrallere iliskin lisanslari elinde
bulunduran girketler ile birlesme islemlersinden 8tiirii 20.937.714 TL serefiye olusmugtur.

Maddi Olmayan Duran Varhkiar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020

Lisanslar 304.549.803 | 296.902.389 | 291.833.320
Serefiye 6.691.840 | 27.629.554 | 27.629.554
Difier haklar 040.028 677.058 223.236
Toplam 312.181.671 | 325.209.001 | 319.686.110

Kullanum hakki varhklan, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 0 TL, 10.659.556 TL ve i2.381.319 TL tutarindadir, Kullamim hakk: varliklan, arsalar,
motorlu araglar ve ofisler kalemlerinden olugmaktadir. 2019 yilindaki bakiye Sirket’in “TFRS 16
Kiralamalar” standardini 01.01.2019 tarihinden gegerli olmak iizere uygulamaya baslamasi sonucu
standart kapsaminda degerlendirilen arsa, motorlu araglar ve ofislerden kaynaklanmaktadir. 2020
yilindaki artig esas olarak tiirbin alanlan igin ddenecek orman kirasy ile arag ve ofis kira
ylktmliigtindeki artigtan ileri gelmektedir.

Kullanim Hakk: Varlhiklan 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Arsalar - 10.541,373 | 12.103.029
Motorlu Araglar - 118.183 278,290
Ofisler” - - -
‘Toplam - 10.659.556 | 12.381.319

* Ofisterin net kayih deferi sifirdir,

Uzun vadeli pesin 6denmig giderler, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12,2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 0,.TL, 47.213.689 TL ve 219.949 TL wianindadir, 2019 yilindaki goreceti

olarak yilksek tutd
avanslardag kayngklanmaktadur.
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katma deger vergisinden'® olugmaktadir. Diger duran varlik tutarimin 2020 yilinda Bnceki yila
kiyasla azalmasinin sebebi nakit akis projeksiyonuna gore bir yil iginde indirim yoluyla tahsili
Bngbriilen devreden KDYV alacagimin bu hesaptan kisa vadeli difier ddnem varliklar hesap grubuna
alinmasindan kaynaklanmaktadr.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket'in kisa vadeli yiikiimliliikleri esas olarak kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kism, ticari borglar, tiirev araglar, diger borglar, galisanlara sajlanan
faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, dénem kan vergi yukitmliiliigii ve kisa vadeli
karsilardan olugmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31.12,2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansa! tablolarda
sirastyla 42.167.222 TL, 75.000.000 TL ve 105.000.000 TL tutarindadur. lgili tutarlar banka
kredilerinden olugmaktadir. Kssa vadeli banka kredileri TL kredilerden meydana gelmektedir. Séz
konusu bakiyenin 2019 yilinda artmasimn sebebi, uzun vadeli déviz kredisinin erken kapatilmasi
igin kullanilan TL kredinin kisa vadeli kismindan kaynaklanmakta iken 2020 mali yilhindaki artisin
sebebi ise 2019 yilinda kullanilan ve 2020 yilinda vadesi kisaya diigecek yliksek maliyetli TL bazl
banka kredisinin kapatilarak yerine daha ditsilk maliyetli yeni kisa vadeli TL kredi kullanilmasidir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Banka kredileri 42.167.222 |  75.000.000 | 105.000.000
Toplam 42.162.222 | 75.000.000 | 105.000.000

Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kistmlari, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 80.275.840 TL, 11.126.775 TL ve 152.481.090 TL tutarindadur. ligili
tutarlar temel olarak banka kredilerinden, iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli kiralama
islemlerinden kaynakh kisa vadeli borglardan, iligkili taraflardan uzun vedeli kiralama
iglemlerinden kaynakh kisa vadeli borglardan ve iligkili taraflardan diger uzun vadeli
borglanmalann kisa vadeli kisimlanindan olugmakiadir, Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kisimlant TL, Avro ve ABD Dolan kredi ddemelerinden meydana gelmektedir. 2019 yilindaki
dusils temel olarak uzun vadeli Avro cinsinden kredilerdeki diiglisten kaynaklanmaktadir. 2020
ythndaki artig ise temel olarak iligkili taraflara diger uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli
kisimlarindaki 2019 Aralik ayinda Tagpinar projesinin finansmam igin alinan 18.000.000 ABD
Dolan kredinin anapara ve tahakkuk etmis faiz karsiifn olan 132.294.672 TL krediden
kaynaklanmaktadur.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
ligkili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisumlan
- Banka kredileri 80.275.840 9.127.067 | 18.487.631
- Kiralama islemlerinden borclar - 1.863.295 1.527.077
lligkili taraflardan yzun vadeli borglanmalanin kisa vadeli
kisimlari
- Kirglan iﬂejnierinden borclar - 136.413 171.710
- Diger Madeh’ borclanmalarm kisa vadeli kissmlan - 132.294.672
T P | 80.275.840
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Ticari borglar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal lablolarda sirasiyla
41.639.255 TL, 8.727.339 TL ve 7.050.392 TL twutanndadir. Oralama ticari borg vadesi,
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolann hepsinde 26 giin olarak
gergeklesmistir. 1gili tutarlar temel olarak iligkili taraflara ticari borglar ve iligkili olmayan
taraflara ticari borglardan olugmakitadir. 2019 yilindaki diiglis temel olarak Sirket’in 2018 sonunda
elektrik ticareti faaliyetine son vermesi ve 2018 Aralik ay elektrik alimlanndan kaynaklanan
borcun tidenmesi sonucu iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki diististen kaynaklanmaktadir.

Ticari Borglar 31.12.2018 |31.12.2019 | 31.12.2020

lligkili olmayan taraflara ticari borglar 47.180.269 8.266.234 | 5.620.230
lligkili taraflara ticari borglar 458.986 461.103 |  1.430.162
Toplam 47.639.255 8.727.337 | 7.050.392

Tirev araglar bakiyesi, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 0
TL, 0 TL ve 32.936.362 TL tutarindadir. Tlirev araglar kalemi gapraz kur ve swap"! islemlerinden
kaynaklanmakta olup kisa vadeli ylikiimltiliikler stmfinda yer alan bakiye vadesi 2021 Aralik ayi
olan swap igleminin piyasa rayig (market to market) defier farkindan kaynaklanmaktadur.

Diger borglar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 4,020,980
TL, 1.709.699 TL ve 2.660.544 TL tutarindadir. 2019 yihindaki azalts esas olarak iliskili olmayan
taraflara diger borglar bakiyesindeki azahstan kaynaklanmaktadir, 2020 yiindaki artig ise ayni
bakiyenin artigindan ileri gelmektedir.

Galisantara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31,12.2020 tarihli
finansal tablolarda siras1yla 417.037 TL, 530.508 TL ve 1.398.300 TL tutarindadir.

Dinem kan vergi yOkUmlGluga 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 0 TL, 528.670 TL ve O TL tutarindadir. 2019 yilindaki bakiye dénem vergi yilkitmldligt
ile pesin &denen vergi ve fonlar arasindaki farktan ileri gelmektedir.

Kisa Vadeli Karsihklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
1.493.617 TL, 1.233.396 TL ve 967.262 TL tutanndadir. 2019 yilindaki azaly calisanlara
saplanan faydalara iligkin kisa vadeli kargitklann azalmasindan kaynaklanmakta olup, 2020
yilindaki diistiy ise difer kisa vadeli kargiliklardaki dava gider karsihklanndaki dugiisten
kaynaklanmaktadir,

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket'in uzun vadeli yiikiimliltikleri esas olarak uzun vadeli borglanmalar, diger borglar, uzun
vadeli kargiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimlliigtinden olusmaktadr.

Uzun vadeli borglanmalar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal! tablolarda
sirastyla 272.120.768 TL, 316.386.373 TL ve 293.153.876 TL tutarindadir. 2019 yilindaki artig
temel olarak iligkili taraflara diger uzun vadeli borglanmalar kaleminde gerceklegen 106.990.427
TL (18.000.000 USB) tutaninda alinan krediler, faiz tahakkuku ve gerceklesmemis kur farks
tutarlanmin toplpgfundan kaynaklanmaktadir. 2020 yilindaki dills ise uzun vadeli borglanmalarin

It anapara ddemeli 10.871.897 Avro (97.932.956,48 TL) nomtinal bedelli kredisi kargilifindn Kgedi t,ﬂ lL
defnclerint paralel son vade tarfhi 31 Ocak 2029 vadeli ve 105.000.000 TL. kargilift 24.12.202 vade tocihli TL ¢apraz fpnve
swap Islemi ile 29.01.2021 vadell 80.000.000 TL TL/Avro lorward fslemi bulunmakiadir. Sz konusu kontratlan 3 122020
taciki tibanyla pergege uygun deferi (11.212.942) TL dir. (31.12.2019: 16.538.376 TL, 31.12.2018: 30583.496 B.)N : \
fSan &
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Kullamm Hakk Varliklan 31.12,2018 | 31.12.2019 31.12.2020
- {ligkili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar
- Banka kredileri 272,120,768 | 198.381.969 | 279.941.950
- Kiralama islemlerinden borclar - 11.013.977 | 13.101.954
- lligkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar

- Kiralama islemlerinden borclar - . 109.972
- Diger uzun vadeli borclanmalar - | 106.990.427 -

Toplam 272.120.768 | 316.386.373 | 293.153.876

Diger borglar, 31.12,2018, 31.12.2019 ve 31.12,2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 550.000
TL, O TL ve 0 TL tutanindadir. 31.12.2018 tarihli finansal tablodaki bakiye KGK'nin 21 Temmuz
2013 ve 17 Ekim 2018 tarihli Resmi Gazetede “Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi” ile ilgili yayimlamis oldupu ilke karan uyarinca konsolide finansal
tablolarin geriye doniik diizeltilmesi neticesinde Sunflower hisse alimina iligkin olarak &denen
tutar kaynaklid:r.

Uzun vadeli karsiliklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
432,745 TL, 748.623 TL ve 896.894 TL tutanindadir. ligili tutarlar ¢alisaniara saglanan faydalura
iliskin uzun vadeli karsilikiar kapsamindaki kidem tazminati karsihfindan olusmaktadir.

Ertelenmis vergi yitkiimliiltigi, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 70.488.369 TL, 81.774.097 TL ve 96.836.557 TL tutarindadir. 2019 ve 2020 yillaninda
artiy maddi ve maddi olmayan duran varhklanin kayith degeri ile vergi deperleri arasindaki net
farktan kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in  ¢ikanlang sermayesi 2018 yilinda 170.000.000 TL tutannda iken 2019 yilinda
534.791.457,65 TL ye gikanlmugtir. Artisin sebebi 26.07.2019 tarihinde gerceklestirilen olagantistii
genel kurul karanyla sermayenin 364.479.457,65 TL arunlarak 534.791.457,65 TL'ye
gikarilmasidir. Artinlan sermaye Sirket tarafindan birlesme yoluyla devrahinan D Yapin
Reklamcilik ve Dagitim A.$.'den intikal eden sermaye ile itibari olarak kargtlanmigur.

10.2. Faaliyet sonuglar:
Kar veya Zarar Tablolani’ndaki 6nemli ariis ve azaliglara iligkin agiklamalar;

Hasilat ve satislarin maliyeti: 2018 yilinda 672.349.435,-TL olan sati hasilat, 2019 yihinda
248.421.890,-TL'ye dligmiistiir. 2019 yilindaki azaligin sebebi Sirket’in 2018 yihnda kendi direttigi
elektrik enerjisi yaninda ikili anlagmalar yoluyla piyasadan aldify elektriin ticaretini yapmakta
iken, 2019 yilinda elektrik ticareti fanliyetine son vermis olmasidir. Elektrik ticaretine son
verilmesiyle birlikte 2019 ve 2020 yillannda hasilat dilsiisiine paralel olarak satiglasin maliyetinde
ve pazarlama giderlerinde de azalig gergeklesmiyg, kar marjlart 8nem!i oranlarda yitkselmistir,

10.2.1. fhragginm izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri #tibariyle faaliyet
sonuglanna iligkin bilgi:

3L.Ara.2018| 31.Ara.2019| 31.Ara.2020

672.349,435| 248.421.890
-541.120.216| -74.949.347
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TL 31.Ara.2018| 31.Ara.2019( 31.Ara.2020
Genel yonetim giderleri (-) -10.806.863| -12.100.564 -14.143.854
Pazarlama giderleri (-) -1.572.594| -2,149.166 -3.100.522
Esas fanliyetlerden diger gelirler 35.264.951) 20.034.908 52.371.311
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -7.677.535| -4.142.214 -4.522.369
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 146.437.178| 175.115.507| 274.307.199
Finansman giderleri (-) -99.703.700| -91.049.644 -75.592.598
%ﬂggi‘%ﬁfaziﬂ?nm VERGH  46733.478] 84065863 108714601
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gider}) -13.240.341| -19.795.471 -42,358.059
DUnem vergi geliri/(gideri) -619.098| -B.488.406 -27.295.599
Erntelenmis vergi geliri/(gideri) -12.621.243| -11.307.065 -15.062.460
DONEM KARI (ZARARI) 33.493.137| 64.270.392| 156.356.542
DIGER KAPSAMLI GELiRLER:

Kér veya zararda yeniden

stniflandiriimayacaklar

I::;ﬂg;‘:n"‘(‘:a;:{::‘n plesiayiyeniden; Olcim 1.012.685]  -106.684 .

Kér veya zararda yeniden

siniflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire

fligkin Vergiler

e e e

DIGER KAPSAMLI GEL{R (GIDER) 810,148 -85.347 -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 34.303.285| 64.185.045| 156.356.542

31.12.2020 tarihinde sona eren 12 ayhk dinem ile 31,12,2019 tarihinde sona eren 12 ayhk

dénemin karsilaghriimas::

Asafida §irket'in 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde sona eren 12 aylik dSnemlerdeki kar veya
zarar ve difer kapsamli gelir tablosu, her kalem hasilatin bir ylizdesi olarak ifade edilerek,
dinemden dneme gergeklesen farklar da ylizde olarak belirterek gtisterilmistir.

2019 ve 2020
2019 2020 Revelnstiring
Hasilat Hastlat Fark

TL % TL % Fark TL %
Hastlat 248.421.8%0 100,0| 332.408.290 100,0 83.986.400| 33,8
Sauglann Maliyeti (-) -74.949.347 -30,2 -88.705.657 -26,7| -13.756.310
Briit Kar 173.472.543 69,8| 243.702.633 733 70.230.

-12.100.564 -14,143.854
-2.149.166




2019 ve 2020
2019 2020 i
Hasilat Hasilat Fark
TL o TL 5 Fark TL o
:ji'ikf:""ye"“d"“ diger 20.034.908 81| 52371311 158] 32.336.403| 1614
Esos faaliyetlerden difer| 4 moia 7] as2maee|  -14 380155 92
giderler (-)
f{iﬁ(z AR‘;‘;?)"WET 175.115507| 705 274307199 B25| 99.191.692| 566
Finansman giderleri () 91.049.644|  367| -75.592.598]  -227|  15.457.046| -17.0
SURDURULEN
s"ﬁ‘.“;‘(‘;‘f ETLE%NCESE 84065863 338| 198714601 508| 114.648.738| 1364
KARIAZARARI)
Stirdlirlilen  Faaliyetler
Ve i 19795471]  -80| 42358059 -127| -22.562.588| 1140
:::;‘;,':’ cider) iz -8.488.406 34| -27.205.599 82| -18.807.193| 2216
Entelenmis vergll  n1307.065| 46| -15.062460] 45|  -3755305] 332
gelin/(gideri)
:’za'ﬁgn KARL|  cia70302|  250] 1s63s6s42]  a70|  92.086150] 1433

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

Sirket’in toplam net satiglart 31.12.2019'de sona eren 12 aylik dénemde 248.421.890 TL iken
31.12,2020"de sona eren 12 aylik dénemde 83.986.400 TL (%33,8) artarak 332.408.290 TL olarak
gergeklesmigtir. Bu donemdeki artis rlizgar enerjisi ve glines enerjisi elektrik gelirlerindeki artigtan
kaynaklanmaktadir, Hasilat artisinn sebebi 2020 yihindaki éiretimin bir Snceki yila kiyasla % 7,5
oraminda artmas: ile satiglarinin tamamina yakininin YEKDEM kapsaminda (2021 de YEKDEM'e
dshil olan Tagpinar RES’in 2020 hasilatindaki payi binde 2'dir) dolara endeksli olmasi nedeniyle
kurdaki artigimin hasilata olumlu yansimasindan kaynaklanmaktadir.

2019 ve 2020
2019 2020 Karstlast .
Hasilat Hasilat Fark

TL % TL % Fark TL %
Riizgar Enerjisi
Elektrik Gelirleri 212.816.788 85,71281.353.170 84,6| 68.536.382| 32,2
Gtines Enerjisi
Elektrik Gelirleri 35.545.852 14,3| 50.738.608 15,3] 15.192.756| 42,7
Elektrik Ticaret Gelirleri - - - - -
Diger / 59,250 0,0 316.512 0,1 257.262

l'y‘leri 248.421.890| 100,0|332.408.290| 100,0| 83.986.
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Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

31.12.2019'da sona eren [2 aylik ddnemde 74.949.347 TL olan saustarin maliyeti 31.12.2020'de
sona eren 12 aylik donemde 13.756.310 TL (%18,4) artarak 88.705.657 TL'ye ulagmugtir. Aym
dtnemde, satiglann toplam maliyetinin hasilata oram % 30,2'den % 26,7'ye dligmiistlir. Toplam
maliyet artis oranimin hasilat aris oram altinda kalmasinin nedeni yukarnda bahsedildigi tizere
gelirlerin dretim ve dolara endeksli satiglar nedeniyle kurdaki artiga paralel artmasina kargin,
maliyeti olugturan giderlerin % 80 oramindaki kismn TL bazli olmast, yine satiglarin maliyetinin

%39'unu olusturan “amortisman ve itfa” paylarindaki artigin bir 8nceki yila paralel (artiy %2)
gergekiesmesidir.

2019 2020 2019 ve 2020
kargilagtirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL % Fark TL %

Bakim Onanim Gideri 18.242.480 73] 23.126.388 7.0 4.883.908 26,8
Dagihm  ve  lletim

Sistem 16.179.723 6,5 22.412.564 67| 6232841 385
Kullamm Bedelleri

Amortisman ve ltfa Pays | 5, 50 13,5| 34.304.678] 103 707653 2.1
Giderleri

Persone! Gidecleri 1.749.405 07| 2.844.202 09| 1.004887| 626
Sigorta Giderleri 2.510.021 10| 2719.185 08 209.164| 83
Diger 2.670.693 1,1] 3.298.550 1,0 627.857| 235
Toplam 74.949.347]  30,2| 88.705.657| 26,7| 13.756.310] 184

31.12.2020°de sona ercn 12 ayhk dnemde maliyet kalemindeki arig temel olarak dagitim ve
iletim sistem kuilanim bedellerindeki 6.232.841 TL (%38,5) ile bakim onanm giderlerindeki
4.883.908 TL (%26,8) arustan kaynaklanmaktadir. Dafmim ve iletim sistem kullanim
bedellerindeki artg firetim miktant ve TEIAS tarife artii ile 2019 Mart ayinda saun alinan
Erzurum GES girketlerinin 2019/Ocak-Mart dénemi sistem kullanim giderlerinin olmamasi
kaynaklidir. Bakim ve onanm giderlerindeki artis ise firetimdeki artisa ek olarak bakim onarim
ticretlerinin Snemli bir kismimin déviz tizerinden $denmesi nedeniyle kur artiss kaynaklidir.

Briit Kar’da meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iligkin
agiklama:

Qirket'in briit kan 31.12.2019'da sona eren 12 aylik ddnemde 173.472.543 TL iken, 70.230.090
TL wianndaki (%40,5) artiy ile 31.12.2020'de sona eren 12 aylik dénemde 243.702.633 TL'ye
ulagrmugtir. Ayn1 dnemde, Sirket’in brilt kar marji, %69,8'den %73,3'e artmustir. Bu artig elektrik
iretimindeki ve satis fiyatindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Pazarlama Giderlerinde meydana gelen Bnemli depisiklikler fle bu degisiklikierin
nedenlerine iligkin agiklama:

31.12.2019°da sona eren 12 aylik dénemde 2.149.166 TL olan pazarlama giderleri, 951, 356 L

de sona eren l2 ayhk dénemde pazarlama glderlcrmdckl arus temel olaral
gtlanigmanlik gideri artisindan kaynaklanmugur, Personel giderindeki yasana
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teme| sebebi Tagpimar RES igin uzman personel istihdamu ve personel primleridir. Damgmanhk
giderlerindeki artig ise tamtim ve teknik damgmanlik giderlerinden kaynaklanmustir.

Asafudaki tabloda, Sirket'in belirtilen dénemlerdeki pazarlama giderlerinin dokiimi verilmekte ve
her gider tiiri) hasilatin bir yiizdesi olarak gésteribmekiedir.

2019 ve 2020
200 2028 Karsilagtirmas)
TL Ha;:lat TL Ha‘.;lat Fark TL F;;k
Personel Giderleri 1.219.165 0,511.709.038 0.5 489.873 40,2
Damsmanlik Gideri 515.877 02| 829775 0,2 313.898 60,8
R Feglann 121063) 00| 18393s| 01|  e28m 519
Kira Giderleri 39.944 0,0] 135952 0,0 096.008 2404
Ulasim Giderleri 85.348 0,0| 44.192 0,0 -41,156 -48,2
Diger 167.769 0,1| 197.630 0,1 29.861 17,8
Toplam 2.149.166 0,93.100.522 0,9 951.356 443

Genel Yinetim Giderlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

31.12.2019°da sona eren 12 aylik donemde 12.100.564 TL olan genel ybnetim giderleri, 2.043.290
TL (%16,9) artarak 31.12.2020’de sona eren 12 aylik ddnemde 14.143.854 TL'ye ulagmigtr.
31.12.2020°de sona eren 12 ayhk dbnemde genel yinetim giderlerindeki artis temel olarak,
damgmanhk giderleri ve personel giderlerindeki arigtan kaynaklanmaktadir. Sirket organizasyon
yapisi itibariyle operasyonel faaliyetlere odaklanmug olup destek hizmetleri, mali revizyon ve
vergi milsavirligi, hukuk misavirligi, personel temini ve egitimi, bilgi islem ve denetim hizmetleri
gibi ybnetim hizmetlerini DoBan Grubu’na bagls sirketlere bu hizmetleri saglayan Deger Merkezi
Hizmetler ve Yonetim Damsmanhgi A.S. (“Deger Merkezi”)'den almaktadir.

Damgmanlik giderlerindeki artig afrhkl olarak iliskili taraftan alinan mali, hukuki, bilgi islem ve
diper damigmanlik giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir. Personel giderlerindeki artg isc prim
ddemesi ve terfilerden kaynaklanmaktadir.

Asafidaki tabloda, Sirket'in belirtilen donemlerdeki genel ybnetim giderlerinin dSkimi
verilmekte ve her gider tilrll hasilatin bir yiizdesi olarak gbsterilmektedir.

2019 ve 2020
2019 2020 Kargilash ’
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL % Fark TL %
Damismanlik Giderleri (*) | 6.000.301 24| 7.433.104 2,2 1.432.803| 239
Persone! Giderleri 4.115.681 1,7] 5.000.884 1,5 885.203| 21,5
Kira Giderleri 359.958 0,1 513.238 0,2 153.280] 42,6

Amortisman ve ItfaPaylan| 3,030l oy 2a0007| 01| 76632 22|,

Giderleri Z _;"‘-“\
(R :
itli Xerpfﬁ'.r 300.742| 01| 166.764) 0,1 -133.9781 ﬁ" B
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2019 ve 2020
L A Kargilagtirmasi
Hasilat Haslat Fark
TL % TL % Fark TL o,
Diger 542,113 0,2 624.469 0,2 B2.356 15,2
Toplam 12.100.564 4,91 14.143.854 43| 2.043.290| 16,9

= figili bakiyenin bilyiik bir ksnu Wighili wrafian olnan mali, hukuki, bilgi iglemt ve diger damgmanhk hizmetlerinden
kaynaklanmakiadir

Niteliklerine Gore Giderlerde meydana gelen onemli degigiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

31.12.2019°da sona eren 12 ayhk dbnemde 89.199.077 TL olan niteliklere gbre gidesler
16.750.956 TL (%18,8) artarak 31.12.2020'de sona eren 12 aylik dénemde 105.950.033 TL'ye
ulagmstir.

Asafidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dBnemlerdeki niteliklerine gre giderlerin dtkiimi
verilmekte ve her gelir tlirli hasilatin bir yiizdesi olarak gisterilmektedir.

2019 ve 2020
228 zee Kargilagtirmas:
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL % Fark TL %
Bakim Onanm Gideri 18242.480] 7.3 23.126.388| 70| 4.883.908] 268
Dagium  ve  Sistem|, ¢ 00 03l 65| 22412564] 67| 6232841 385
Kullanim Bedelleri
Amortisman ve ltfaPays oo g3 cerl  137] 34500685| 104] e310u] 19
Giderleri
Personel Giderleri 7.084.251 29| 0.554.214 29| 2.469.963 349
Sigorta Giderleri 2510021| 10| 2719.185| 08] 209.164 8,3
Diger 3.380575| 14| 4.120649| 12| 740074] 219
Danigsmanhik Giderleri 6.516.178 26| 8.262.879 2,51 1.746.701 26,8
Kira Giderleri 399.902 0,2 649.190 0,2 249,288 62,3
Cesitli Vergiler 300742 01] 166764 01| -133.978| 445
Dava Giderleri 355.592 0,1 98.500 0,0 -257.092 -712,3
Ulasim Giderleri 194.886 0,1 111.080 0,0 -83.806 43,0
LI Saplanan| 151 063] 00| 1s3e3s| o0a]  e2872] 519
Hizmetler
TOPLAM 89.199.077) 359 105'950'03 319| 16.750956| 188

Dagitim ve sistemn kullamim bedellerindeki artig iretim miktan ve TEIAS tarife artisi ile 2019
Mart ayinda sapuralinan Erzurum GES sirketlerinin 2019/Ocak-Mart dSnemi sistem kullg "'“"‘:-%{
giderlerinin olfhamasi kaynakh, Bakim ve onarim giderlerindeki artig tiretimdeki artisa ek/0) -C.* 3

n oparyn licretlerinin dnemli bir kisminin ddviz Gzerinden 8denmesi nedeniyle Kur arligr=;
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu
degigikliklerin nedenlerine iligkin aciklama: 31.12.2019'da sona eren 12 ayhk dénemde
20.034.908 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler, 32.336.403 TL (%161,4) artarak
31.12.2020'de sona eren 12 ayhk dbnemde 52.371.311 TL ye ulagmustir. 31.12.2020"de sona eren
12 ayhik mali dbnemde esas faaliyetlerden dijer gelirlerdeki artig temel olarak, ticari faaliyetlerden
kaynaklanan kuor fark: gelirindeki artigtan kaynaklanmgtir. Kur farki gelirlerindeki aris
bankalarda tutulan déviz mevduat jle cari hesap degerlemesinden kaynaklanan net kur fark:
gelirinden olusmaktadir.

Asafidaki tabloda, Sirkel'in belirtilen dénemlerdeki esas fanliyetlerinden diger gelirlerinin
doklimi verilmekte ve her gelir tlirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

2019 ve 2020
2019 2020 Kargilastirmas:
Haslat Hasilat Fark
TL %, TL % Fark TL %

Ticari  Faaliyetlerden
Kaynaklanan Kur Farki| 14.091.280 5,7| 41.928.877 12,6] 27.837.597| 1976
Geliri

Faiz Geliri 4.186.830 1,7} 5.960.605 1,8 1.773.775| 424
Karbon Emisyon

Sertifika Hakki Satig 319.455 0,1 2.793.664 08| 2474209 774,5
Geliri (*)

Sogus,y  almayen . | ao7ses| 04|  427.565| 100
Karsthklar

Digier 1.437.343 0,6] 1.260.600 04| -176.743| -12,3
TOPLAM 20.034.908 8,1| 52371311 15,8 32.336.403| 1614

* Riizgar ve gliney enerjisi {iretim santralleri yenilenebilir enerji kaynaklarndan elekirik liretimi gergeklegtinnekie olup, gevreye
sera gari emisyonu yapmadigi icin karbon emisyon sertifika haklan elde eimektedir. lgili bakiye elde edilen sertiftka haklarimin
sanymndan kaynaklanmakiadir,

Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine fligkin agiklama:

31.12.2019'da sona eren 12 ayhk dnemde 4.142.214 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler,
380.155 TL (%9,2) artarak 31,12,2020"de sona eren 12 ayhk dénemde 4.522.369 TL'ye ulasmustur.
31.12.2020°de sona eren 12 aylik dénemde esas faaliyetlerden diger giderlerdeki artig temel olarak
Aydin Dogan Vakfi'na yapilan 4.000.000 TL tutarindaki bagistan kaynaklanmaktadir. Halka arz
silreci kapsaminda eklenen Esas Stzlesme'nin "Bagis ve Yardunlar” baghkh 22. Maddesi uyarinca
Sirket tarafindan yapilan bagislann SPKn'nin 6rtillt) kazang aktanimi diizenlemelerine, TTK'ya ve
ilgili difer mevzuata aykirilik tegkil etmemesi, gerekli 8zel durum agiklamalarinin yapilmasi ve yil
icinde yapilan bagislann genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunulmas: zorunludur, Sirket
tarafindan bir hesap donemi igerisinde yapilacak bagiy ve yardimlann Ust simiri genel kurul
tarafindan belirlenir, genel kurulca belirlenen simin agan tutarda bafig yapilamaz ve yapilas =-q
bagnslar dagitilabilir kar matrahina eklenir.
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2019 ve 2020
2019 2020 i
TL Ha;:lat TL Ha;;lat Fark TL F;:k

Baps Gideri” 318.000 0,1} 4.446.757 1,3t 4.128.757 1.298,4
Ticari

;‘;‘;‘;ﬁ:;ﬂz“ Kue| 3062450 1,2 - c - -1000
Fark: Gideri

Karsilik Gideri 4.705 0,0 - - - -100,0
Odenen Cezalar 1.435 0,0 - - - -100,0
Diger 755.624 0,3 75.612 0,0 -680.012 -90,0
TOPLAM 4,142.214 1,7 4.522.369 14 380.155 9,2

*31,12.2020 itibariyla bakiyenin 4.000.000 TL titar1 Aydin Dogan Vakfi 'na yamlan bagug ile ilgitidir (31.12.2019: 250.000 TL).

Finansal Gelirler ve Giderlerinde meydana gelen nemli degisiklikler ile bu depisikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

31.12.2019'da sona eren 12 ayhk ddnemde 91.049.644 TL olan net finansal giderler, 15.457.046
TL (%17,0) azalarak 31.12.2020'de sona eren 12 aylik dbnemde 75.592.598 TL'ye diismiistir.
31.12,2020'de sona eren 12 aylik dtnemde finansal giderlerdeki azalig temel olarak, banka
kredileri net kur farks giderleri ve banka kredileri faiz giderlerinden kaynaklanmaktadir.
Tirevlerin kayith degerleri ile piyasa deperleri (marker 1o markef) arasindaki fark kaynakh
giderlerde 13.706.199 TL (%97,6) artis olmastna karsin banka kredilerinin geri 8denmesi kaynakh
olarak banka kredileri net kur farky giderleri 11.881.187 TL (%31,8) ve banka kredileri faiz
giderleri 12.806.859 TL (%44,9) azalmas: sonucunda finansal giderler azalmustir.

Agafidaki tabloda, Sirket'in belirtilen dénemlerdeki finansal gelir ve giderlerinin dokiimi
verilmekte ve her gelir tlirli hasilatin bir yilzdesi olarak g8sterilmektedir.

2019 ve 2020
2019 2020 Kargilast .
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL % Fark TL %
Banka Kredileri Kur
Farki 37.387.198 15,06] 25.506.011 77| -11.881.187] -31,8
Giderleri/(Gelirleri), Net
Tirev Islem
Giderleri/(Gelirleri), Net 14.045.119 571 27.751.318 8.3 13.706.199| 97,6
Banka Kredileri Faiz| 50 s39073|  11,5| 15.733.014| 47| -12.806.859| 4.9
Giderleri
Kiralama
Yiik{imlilliiginden 2429.114 1,01 2.695.768 08 266.654] 11,0
Dogan Faiz Gideri
Banka Komisyon @ideri 5.130.208 2,11 1.463.333 04| -3.666.875| -1 i
Diger , 3.518.032 1,4] 2,443,054 0,7/ -1.074.9 % o,
) 9LB49.644|  367| 75.592.508]  227| -15.457f46] 120}, o,
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Vergi Giderlerinde meydana gelen nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin agiklama:

31.12.2019'da sona eren 12 ayhk donemde 19.795.471 TL olan vergi giderleri, 22.562.588 TL
(%114,0) artarak 31.12.2020°de sona eren 12 ayhk dénemde 42.358.059TL'ye ulagmustir.
31.12.2020'de sona eren 12 ayhk dténemde vergi giderlerindeki artig temel olarak, cari dénem
vergi giderlerinden kaynaklanmaktadir. Cari dnem vergi giderlerindeki artis ise vergi Oncesi
kardaki artigtan kaynaklanmaktadar.

Agafidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dbnemlerdeki vesgi giderlerinin dokiimii verilmekte ve
vergi giderleri hasilatin bir yilzdesi olarak gésterilmekiedir.

2019 ve 2020
A 2020 Kargilagtirmas
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL % Fark TL %

Cari Dinem Vergi Gideri§ 8.488.406 34| 27.295.599 82| 18.807.193 221,6
Ertelenmis Vergi Gideri { 11.307.065 4,6] 15.062.460 4,5 3.755.395 33,2
Toplam Vergi Gideri 19.795.471 8,01 42.358.059 12,7| 22.562.588 114,0

31.12.2019 tarihinde sona eren yil ile 31.12.2018 tarihinde sona eren yilin karsitagtirilmasi:

Asafada Sirket’in 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren mali yillara ait kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, her kalem hastlatin bir ylizdesi olarak ifade edilerek, dénemden
dtneme gergeklesen farklar da yiizde olarak belirterek gisterilmistir.

2018 ve 2019
2018 2019 Kargilash
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL %, Fark TL %
Hasilat 672.349.435| 100,0| 248.421.890] 1000 -423.927.545| -63,1
(S_‘;““'“““ Maliyeti| 41 120216 -80,5| -74.949347| 302/ 466.170.860| -86.1
Briit Kar 131.229219|  19,5] 173.472543| 698 42243324| 322
Genel ~ Yonetim| 1 306,863 1,6 -12.100.564| 49| -1293.701 12,0
Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri| | c0n so4| 02| 2140066 09| s76572| 367

)

Esas Faliyetlerden| o5 )0/ o5 s2| 20034008 81| -15230043] 432
Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden| — , cr oog 1| -4142214] 17| 3535321 46,0

Diger Giderler (-}
ESAS FAALIYET
KARI/(ZARARI)
Finansman Giderleri

146.437.178 21,8 175115507 70,5| 28.678.329 19,6

-99,703.700 -148| -91.049.644| -36,7 8.654.056

46.733.478 70| 84,065.863| 33,8 37.332.385)




2018 2019 2018 ve 2019

Kargilagtirmas
TL Ha‘.;:lat TL Ha;:lat Fark TL Fe;k
KARI/(ZARARI)
Stirdilriilen
Faaliyetler Vergi| -13.240,341 -2,0| -19.795.471 -8,0f -6.555.130 49,5
Geliri/(Giderl)
Dénem Vergi

Geliri/(Gideri) -619.098 -0,1| -8.488.406 -34| -7.869.308| 1.271,]

Ertelenmis  Vergi

Geliri/(Gideri) -12.621.243 -1,9| -11.307.065 46| 1.314.178] -104
DONEM KARI
(ZARARI) 33.493.137 50| 64.270392| 259 30.777.255 91,9

Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine itigkin agtklama:

Asafida Sirket’in net satiglan 31.12.2018'de sona eren 12 aylik ddnemde 672.349.435 TL'den
31.12.2019'da sona eren 12 nylik dSnemde 423,927.545TL (%63,1) azalarak 248.421.890 TL'ye
ulagmigtir. Azalisin temel sebebi, girketin elektrik ticareti islemlerini sonlandirmasidur,

2018 ve 2019
2018 = Bl Karglaghirmas:
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL % ¥ark TL %

Riizgar Enerjisi

Elektrik Gelirleri 179.638.025 26,7| 212.816.788 85,7 33.178.763 18,5
Glines Enerjisi

Elektrik Gelirleri 7.372.012 1,1| 35.545.852 14,3 28.173.840| 3822
Elekik = Ticaret| ,c1338087] 69,1 . | -464.338287| -100,0
Gelirleri

Diger"” 21.001.111 3.1 59.250 0,0 -20.995.186| -100,0
Satiy Gelirleri 672.349.435 100,0| 248.421.890 100,0| -423.927.545| -63,1

. Gmp. 2018 yrlinda hem (kili anlagmalar kapsaminda fgtnci kigflerden saun aldigh hem de kendi santrallerinden iiresigi elekarik
enerjisini iligkili tarafi DOEL'e satarken, iiretim yirketi olarak operasyonunu sadelegtinmek, nakit aksgue diizenli ve Sngoriilebitir
kilmak adina 31.12.2018 1arihinde ligincd kigilerle olan Ikili anlagmalars DOEL'e devrederek kendi itizel kipiligi blinyesinde
yapuf elekirik ticareii foaliyetine son vennipir, 2019 yilinda DOEL'e sadece kendi sontrallerinde firettidi elekiridi satmgnr.
DOEL’in 2019 yil sonunda elekirik ticarei foaliyeline son vennest lizerine | Ocak 2020 tarihinden bu yana Hiretiten elekirik ikili
anlagma kapsanunda AKSA ‘va sanlmakiadir

** 2018 yilinda difer gelirlerin tamame D Yopun'i faaliyetlerinden kaynaklanan produksivon gelirlerini icermektedir. D Yapim
Mart 2018'den itibaren faaliyetlerint durdurmuegtur,

31.12.2019°da sona eren dbnemde bir Snceki yila gBre saus gelirlerinin %63,1 oraninda
digmesinin esas nedeni Sirket'in 2018 yili gelirleri iginde %69 oraninda pay: olan elektrik ticareti
fnnlnyetme 2018 yll nda son vermesi, bir diger nedcm ise b:rlcsmc yoluy[n devralinan ve yine 20[ :




Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen onemli defisiklikler ile bu degisiklikierin
nedenlerine iligkin agiklama:

31.12.2018'de sona eren 12 aylik dSnemde 541.120.216 TL olan satislarn maliyeti 31.12.2019'da
sona eren 12 ayhk donemde 466.170.869 TL (%86,1) azalarak 74.949.347 TL ulasmustir, Aynt
dénemde satiglarin toplam maliyetinin hastlata oram %80,5'den %30,2'ye azalmustir.

2018 ve 2019
A UL Karsilagtirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL % Fark TL %

Bak:m Onanm Gideri 16.586.207 2,5%) 18.242.480 1.3% 1.656.273 10,0
Dagitm  ve lletim
Sistern Kullanim 8.786.248 1,3%| 16.179.723 6,5% 7.3903.475 84,1
Bedelleri

Amortisman ve [ifa

27.035.906 4,0%| 33.597.025| 13,5% 6.561.119f 24,3

Pay1 Giderleri
Personel Giderleri 2.078.311 03%| 1.749.405 0,7% -328.906] -15,8
Sigorta Giderleri 1.853.800 03%| 2.510.021 1,0% 656.221 354

Ikili Anlagmalar ile
Elektrik Alimi®

Diger™ 19.346.580| 29%| 2.670.693| 1,19%| -16.675.887| -86,2
Toplam 541.120.216| 80,5% | 74.949.347| 30,2% | -466.170.869] -86,1

465.433.164| 69,2% - -465.433.164 | -100,0

* Grup, 2019 ve 2020 ydiannda kendi sanirallerinden elde ettigi elekirik enerjisini satip Ikill anlaymalar ile elekirik alm
yapnamighr

** 2018 wilt diger gelirlerinin 17.033.386 TL'Iik kismit D Yapun'wn faaliyetlerinden kaynakianan rekiam ve proditksiyon glderierine
Higkindir D Yapun Mart 2018 itibariyla gayr faol hale gelmiytir

31.12.2019°da sona eren 12 aylik dSnemde maliyet kalemindeki azaliy temel olarak 2018 yih satig
maliyetinin % 69,2’sini olugturan 465.433.164 TL tutanndaki elektrik ticareti faaliyetiyle ilgili
elektrik ahm maliyeti ile yine satis maliyetinin % 2,9'unu olusturan D-Yapim faaliyetlerinden
kaynaklanan 19.346.580 TL giderin bu faaliyetlere son verilmesi nedeniyle 2019 yils maliyet
kalemleri iginde yer almamasindan kaynaklanmaktadir.

2019 yilinda dafitum ve sistem kullanim bedelleri, amortissman ve itfa paylan ile sigorta
giderlerindeki artigin en dnemli nedeni ise 2018 yih giderleri iginde yer almayan18,03.2019
tarihinde satin alinan Erzurum GES girketlerine ait giderlerdir.

Briit Kar’da meydana gelen 8nemli degigiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine fligkin
aciklama:

Sirket’in briit kan 31.12.2018"de sona cren 12 aylik dSnemde §131.229.219 TL'den 31.12.2019'da
sona eren 12 aylik dénemde 173.472.543 TL'ye (%33,2) artmigtir. Aymt dénemde, Sirket'in brilt
kar marj1, %19,5'dan %69,8'e glkmugtir. Bu artig apirlikl: olarak elekirik ticareti faaliyetlerine son
verilmesinden kaynaklanmaktadir.

Pazarlama Giderlerinde meydana gelen Goemli depigiklikler ile bu degi;ilﬂilél
nedenlerine iligkin agiklama:
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artmasinin sebebi GES sirketleri igin alipan alinan saha performans ve analiz testlerine iligkin
teknik damigmanlik hizmetidir.

Asapidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki pazarlama giderlerinin dékimii verilmekte ve
her gider tiirli hasslatin bir yiizdesi olarak g&sterilmektedir.

2018 ve 2019
e 2 Karsilagtirmasi
TL Hﬁ"“ TL H";’“‘ Fark TL F:;"‘
Personel Giderleri 1.027.655 0,2] 1.219.165 0,5 191.510 18,6
Damismanhk Gideri 150.828 0,0] 515.877 0,2 365.049| 2420
pandan Saglanan | j06776| 00| 121063) 00 14287 134
Kira Giderleri 26.507 0,0 39.944 0,0 13.437 50,7
Ulagim Giderleri 58.292 0,0 85.348 0,0 27.056 46,4
Diger 202,536 00| 167.769 0,1 -34.767( -17,2
Toplam 1.572.594 0,2} 2.149.166 0,9 576.572 36,7

Genel Yonetim Giderlerinde meydana gelen dnemli degigiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama:

31.12.2018'de sona eren 12 ayhk dbnemde 10.806.863 TL olan genel ybnelim giderleri
31.12.2019'da sona eren 12 ayhk donemde 1.293.701 TL (%12) artarak 12.100.564 TL'ye
ulagmigur. Bu dbnemdeki artis damgsmanhk giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir,
Damigmanlik giderlerindeki artig agirlikh olarak iligkili taraftan alinan mali, hukuki, bilgi islem ve
difer damgmanhk giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir. Bu dénemde personel giderlerindeki
azaligin nedeni Sirket ile birlesen D Yapim'in 2018 yilinda personelinin iy akdini feshetmesidir.

Asafidaki tabloda, Sirket’in belirtilen d6nemlerdeki genel y®netim giderlerinin  dékémil
verilmekie ve her gider tirii hasilatin bir ylizdesi olarak gtsterilmektedir,
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2018 ve 2019
2018 2019 Kargilastirmast
TL Ha;:lat TL Hn;:lat Fark TL F;,:k
Damigmanlk Giderleri (*) | 4.457.195 0,7] 6.000.301 24 1,543,106 34,6
Personel Giderleri 5.713.218 08| 4.115.681 1,7 -1.597.537| -28,0
Kira Giderleri 203.651 00| 359958 0,1 663071 22,6
g?;gﬁ;;f“““ veltaPaylan|  soo00] 00| 31663 01 259.660| 4557
Cesitli Vergiler 20.638 0,0 300.742 0,1 280.104|1.357,2
Dava Giderleri 0 0,0 355.592 0,1 355.592 ad.
Ulasim Giderleri 73.058 0,0 109.538 0,0 36.480 .
192.124| 00| 542113 02 349.989 .
10.806.863 1,6|12.100.564 4,9 1.293.70 %
ilighili taraftan alinon mali, hukuki, bilgi iglem ve diger damgmanhk zmeri = :5
GATAST: YAT INA Fe Zﬁ



Sirket organizasyon yapist itibariyle operasyonel faaliyetlere oduklanmus olup destek hizmetleri,
mali revizyon ve vergi miigavirligi, hukuk milgavirligi, personel temini ve egitimi, bilgi islem ve
denetim hizmetleri gibi ybnetim hizmetlerini Dofan Grubu'na bagh girketlere bu hizmetleri
saglayan Deger Merkezi Hizmetler ve Yonetim Damsmanlifin A.S. (“Defier Merkezi”)'den
almaktadir. Danigmanlik giderlerindeki artis airlikh olarak bu kapsamda alinan mali, hukuki, bilgi
islem ve diger danigmanlik giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir.

Niteliklere Gore Giderlerde meydana gelen tnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin aqiklama:

31.12.2018’de sona eren 12 aylhk dinemde 553.499.673 TL olan niteliklerine gtre giderler
31.12.2019°da sona eren 12 aylk ddnemde 464.300.596 TL (%83,9) azalarak 89.199.077 TL'ye
dilgmiigtiir. Diigliglin temel sebebi, 2018 yilinda son verilen elektrik ticareti fanliyetine iligkin
465.433.164 TL tutanndaki giderin 2009 yih giderleri iginde yer almamasidir,

2018 ve 2019
2018 2019 Karpilagiasce
Tw Hn;lal TL lla;lnl Fark TL F;:-k

Bakim Onanm Gideri 16.586.207 2,5 18.242.480 7.3 1.656.273 10,0
] TRy 8786248  13|16179723| 65| 7.303.475] 84,1
Kullamm Bedelleri

Amortisman ve Itfa Payt | . o0, oo 40|33913.664| 137 68207791 252
Giderleri

Personel Giderleri 8.819.184| 13| 7.084251) 29| -1.734933] -197
Sigorta Giderleri 1.853.800 03] 2.510.02i 1,0 656.221 354
Diger 19.741.240( 29| 3380575 14| -16360.665] -82,9
Damsmanhk Giderleri (*) | 4.608.023] 07| 6.516.178] 26| 1.908.155] 414
Kira Giderleri 120.158] 00| 3999021 02 79.744( 24,9
Cesitli Vergiler 20638 00| 300742] o1 280,104 13572
Dava Giderleri ol o0| 355592 0,1 355502 ad.
Ulasim Giderleri 131350 00| 10488 o0, 63.536| 484
Digandan Saglanan 106776] 00| 121.063] 00 14.287| 134
Hizmetler

2‘1“':“‘:‘“1"5“"*’“”"’ Elekrik | 4cc 433.164| 602 ol o0o|<6s5.433.164] 2a.
TOPLAM 553.499.673| 82,3|89.199.077{ 35,9| -464.300.596| -83,9

Esas Faasliyetlerden Difer Gelirlerde meydana gelen @nemli degigiklikler ile bu
depisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

31.12.2018'de sona eren 12 aylik dbnemde 35.264.951 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler
31.12.2019'da sona eren 12 aylik dSnemde 15.230.043 TL (%43,2) azalarak 20.034.908 TL ¢ (_E‘“““-
digmistir. Bu dtp€mdeki duisiis ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gelirindeki didlsterd "~




Asafidaki tabloda, Sicket’in belirtilen dtnemlerdeki esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin
dokilimil verilmekte ve her gelir tiirll hasilatin bir yiizdesi olarak gdsterilmektedir,

2018 ve 2019
2018 20y Kargilagtirmas:
TL Haqs;lat TL Ha‘;:lat Fark TL F:;;‘k
Ticari Faaliyellerden
Kaynaklanan Kur Farki| 28.663.639 4,3 14.091.280 5,71 -14.572.359 -50,8
Geliri®
Faiz Geliri 3.142.410 0,5] 4.186.830 1,7 1.044.420 33,2
Karbon Emisyon
Sertifika 11.852 0,0 319.455 0,1 307.603] 2.5954
Hakki Satis Geliri
g:;‘:;‘;m Kalmayan 517730 o, . o s17730|  ad
Digier 2.929.320 04| 1.437.343 06| -1.491.977 -50,9
TOPLAM 35.264.951 5,2| 20.034.908 8,1| -15.230.043 -43,2

* Sirket'in ticari faaliyetleri kopsamnda bankalarda tuttugn doviz mevduan ve dviz cinsi alacaklarmin ve ticar! borgiarinin ddvic
kern harckeleri sonncunda olugan kur farkidir,

Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

31.12.2018°de sona eren 12 ayhk ddnemde 7.677.535 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler
31.12.2019'da sona eren 12 aylik dénemde 3.535.321 TL (%46) azalarak 4.142.214 TL'ye
digmiigtiir, Bu donemdeki disiis afulikli olarak ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark:
giderindeki dilslisten kaynaklanmaktadir.

Asafidaki tabloda, Sirket'in belirtilen dbnemlerdeki esas faaliyetlerinden diger giderlerinin
doktimll verilmekte ve her gider tiiril hastlatin bir ylizdesi olarak gisterilmektedir.

2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastir
Hasilat Hasilat Fark
TL %, TL % Fark TL %

Bafis Gideri 123.018 0,01 318.000 0,1 194.982| 158,5
Ticari Faaliyetlerden
Kaynaklanan Kur Farki Gideri 6.061.673 0,9 3.062.450 1,2 -2.999,223| .49,5
Karsilik Gideri 260.290 0,0 4.705 0,0 -255.585| -98,2
Odenen Cezalar 728.454 0,1 1.435 0,0 -727.019| -99,8
Diger 504.100 0,1| 755.624 0.3 251.524| 499
TOPLAM 7.677.535 1,1] 4.142.214 1,7 -3.535.321| -46,0

Finansal Gelir ve giderlerde meydana gelen &nemll depisiklikler fle bu degisiklikler
nedenlerine ilisk)rélklama: 09

ona eren 12 aylik dSnemnde 99,703,700 TL olan finansal giderler 31.12.
6 TLI(%B 7) azg 91.049.644 TL'ye diligmii
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anlagmalari kaynakh giderlerde 47.101.078 TL artig olmasina Karsin yabanci para cinsinden olan
banka kredilerinin geri denmesi sonucu net kur farki giderlerinin 67.734.480 TL azalmas
sonucunda finansal giderler azalmigur.

Asagidaki tabloda, Sirket'in belirtilen donemlerdeki finansal gelir ve giderlerinin dkmi
verilmekte ve her gelir tiiril hasilatin bir yiizdesi olarak gésterilmektedir.

2018 ve 2019
2018 2019 e R
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL % Fark TL %
Banka Kredileri Kur |
:z:ka Giderleri/(Gelirleri), 105.121.687 15,61 37.387.198 15,0 67.734.480 -64,4
U Islem (33.055959)| 49| 14.045.119 5,7(47.101.078 -
Giderleri/(Gelirleri), Net —— ' —— ' — 142,5
Banka Kredileri Faiz Giderleri| 25.445.848 3,8] 28.539.973 11,5 3.094.125] 12,2
Kiralama Yiikitmliiltigiinden
Dogan Faiz Gideri ) PRl e i )
Banka Komisyon Gideri 675.108 0,1] 5.130.208 2,1] 4.455.100| 659,9
Diger 1.517.016 02| 3.518.032 141 2.001.016] 131,9
TOPLAM 99,703,700 14,8| 91.049.644 36,7 -8.654.056| -8,7

Vergi Giderlerinde meydana gelen dnemli degigiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine

iliskin agiklama:

31.12.2018'de sona eren 12 ayhk dénemde 13.240.341 TL olan vergi giderleri 31.12.2019'da sona
eren 12 ayhk dénemde 6.555.130 (%49,5) artarak 19.795.471 TL'ye gikmisur. 31.12.2019'da
sona eren 12 aylsk dSnemde vergi giderlerindeki artig temel olarak, cari dsnem vergi giderlerinden
kaynaklanmaktadir. Cari dbnem vergi giderlerindeki artis ise vergi Sncesi kardaki ariigtan

kaynaklanmaktadir.

Agagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki vergi giderlerinin dékiml verilmekte ve
vergi giderleri hasilatin bir ylizdesi olarak gdsterilmektedir.

2018 ve 2019
= 22 Kargilastirmasi
TL Ha;;lat TL Ha;lat Fark TL E ;:k

Coi  Donem|  cio098| 01| saseavs| 34 7.869.308 1.271,1
Vergi Gideri
Erelenmis | 10 621243]  19] 11307.065| 46 -1.314.178 104
Vergi Gideri
Toplam Vergi
ey prae  2pf7ssal] &) 6.555.130

GALQATA WIND ENEE

ot giye Ry




10.2.3. ihragoimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Grup, faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, déviz kuru
riski, faiz oram riski, kredi riski ve likidite riskidir. Grup'un genel risk ytnetimi programy, finansal
piyasalann defiskenligine ve muhtemel olumsuvz etkilerin Grup'un finansal performansi
izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglanustir. Grup maruz katdifi
cesitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan sinirh olarak yararlanmaktadis.

Doviz Kuru Riski

Déviz kurlannda meydana gelen beklenmedik dalgalanmalarin isletmelerin mali durumu tizerinde
yaratufi clumsuz etkiye dtviz kuru riski denmekiedir. Déviz kuru riski, belli bir d8nemde belli bir
dbviz cinsinden beklenen nakit giriglerin beklenen nakit cikislarindan farkl: olmasi durumunda
ortaya gikar.

Sirket, ddviz cinsinden borglu bulunulan meblaglann yerel para birimine gevrilmesinden dolay:
kur degisikliklerinden dofian dbviz riskine sahiptir. Bu riskler, déviz pozisyonunun analiz edilmesi
ve tiirev araglar ile takip edilmekte ve sinirlandinlmaktadir.

Sirket’in net dviz pozisyonuna iligkin bilgiler agapidaki gibidir.

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Déviz cinsinden 139.537.340 131.570.839 65.513.909
varliklar
Déviz cinsinden (353.089.178) (193.651.721) (231.797.425)
yikiimliiliikler
Net dbviz pozisyonu (213.551.838) (62.080.882) (166.283.516)

Sirket jzahnameye konu finansal tablo dénemlerinin tamaminda negatif dbviz pozisyonuna sahip
olup, dtviz kur riski tastmaktadir. Bunun yaninda Sirketin satislanmi YEKDEM kapsaminda
Amerikan Dolanna endeksli olarak yspmas: kur riskinin tnemli bir kismum kendi iginde
dengelemektedir.

Sirket'in sahip oldugu Avro ve ABD Dolan cinsinden ddviz pozisyonlanmn TL'nin yabanc:
paralar karsisinda %20 defier kazanmasi ve kaybetmesi ve difier tilm degiskenlerin sabit oldugu
varsayim: altinda donem net kar/zaran ile Szkaynaklar iizerindeki etkisi agagida belirtilmistir:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
ABD Avro ABD Avro ABD Avro
Dolan Dolan Dolan
2 201 17.103.028 (59.813.397) (3.116) (12.413.060) | (13.389.542) | (19.867.163)
Artig
%% 201(17.103.028) | 59.813.397 3.116 12.413.060 13.389.542 19.867.163
Azalis

Faiz Orani Riski

oranlarindaki degisi
o .,...;;ﬂ.l 11%%




finansman ve diger amaglarla borclanmalar faiz oranlarindaki degisimlerden olumsuz ySnde
etkilenebilir.

Kredi Riski

Finansal varliklann mitlkiyeti, kargi tarafin, sSzlegmelerin sartlann: yerine getirmeme risk
unsurunu tagir. Bu riskleri, her anlagmada bulunan karsy taraf (iligkili taraflar harig) igin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamakiadr,

Likidite Riski

Likidite riski, genel olarak firmanin nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit gikiglarini tam
olarek ve zamaninda karsilayacak diizeyde nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip olmama
riskidir. Fonlamaya iligkin likidite riski, nakit giris ve gikisindaki dibzensizlikler ve vadeye bagh
nakit akim uyumsuzluklan nedeniyle fonlama yikiimliliftinGi makul bir maliyet ile yerine

getirememe ihtimalini ifade etmekiedir. llerleyen donemlerde nakit akiglanindaki dengesizlikler
nedeniyle Sirket likidite riskine maruz kalabilir.

10.3. ihragginmn borgluluk durumu

Agagida yer alan tablo, Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde sona eren mali
yillarda ikraggimn borgluluk durumunu géstermektedir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Borgluluk Durumu
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 176.013,951 98.856.387 302.493.950
Garantili
Teminath 71.580417 8.033.848 10.881.440
Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun
vadeli borglarn lasa vadeli 343.591.882 398.909.093 390.887.327
kisimlan harig)
Garantili 233.564.234 72.304.635 87.051.517
Teminath
Garantisiz’Teminatsiz
Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler Toplam 519.605.833 497.765.480 693.381.277

31.12.2018 tarihinde “Kisa ve Uzun Vadeli Ytkiimliilikler Toplanu” olarak gdriinen 519.605.833
TL. yiikimliilik Mersin ve $ah RES santralleri, Erzurum ve Gorum GES sirketlerinin satin
alinmast ile 2017 wyiinda Mersin RES ek kapasite yatnmu igin kulllantlan kredilerden
kaynaklanmaktadir. 2019 ve 2020 yillarinda vadesi gelen kredi anapara ve taksitleri 8denmis,
aynca meveut kredilere ilave olarak Tagpinar RES projesinin finansmam igin 2019 yilinda Oncli
Girigim Sermayesi Yaunim Ortakhig: A.§.den 18.000.000 Amerikan dolan, 2020 yilinda ise TEB
ve Albaraka'dan 169.900.000 TL tutartnda kredi kullanilmgter.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

o
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C. Likidite {(A+B) 44.908.930 132.678.154 66.124.675
D. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar - - .
E. Kisa Vadeli Banka Kredileri 42.167.222 75.000.000 105.000.000
F. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin
Kisa Vadeli Kismu 80.275.840 0.127.067 18.487.631
GKiralama Islemlerinden
Kaynaklanan Ytikiimltiltikler - 1,999,708 1.698.787
H. Diger Kisa Vadeli Finansal
Borglar - - 132.294.672
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar
(D+E+F+G+H) 122.443.062 86.126.775 257.481.090
J. Kisa Vadeli Net Finansal
Borgluluk (1-D-C) 77.534.132 (46.551.379) 191.356.415
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 272.120.768 198.381.969 279.941.950
L. Tahviller - - -
M. Kiralama  lglemlerinden
Kaynaklanan YiilkiimlQl(kler - 11,013,977 13.211.926
N. Diger Uzun Vadeli Krediler - 106.990.427 -
0. Uzun Vadeli Finansal
Borgluluk (K+L+M+N) 272.120.768 316.386.373 293.153.876
P, Net Finansal Borcluluk (J4+0) 349.654.900 269.834.994 484.510.291
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Ihraggumin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkinda bilgi:
TL 31.12.2020 Payn
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 302.493,950 18,7%
Kisa vadeli borglanmalar
- Banka kredileri 105.000.000 6,5%
Uzun vadeli borglanmalarnn kisa vadeli kisimlar
- Banka kredileri 18.487.631 1,1%
- Kiralama iglemlerinden borglar 1.527.077 01%
- Mligkili taraflardan uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlan
- Kiralama iglemlerinden borglar 171,710 001%
- Diger uzun vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli kisunlar 132.294.672 8,2%
Ticari borglar
- llikili taraflara ticari borglar 1.430.162
- Iiskili olmayan taraflara ticari borglar 5.620.230
Turev araglar 32.936.362
Diger borglar
2.660.544

- Nigkili olmayan taraflara diger borglar

1.398.300|
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TL 31.12,2020 Pay:
- Diger kisa vadeli kargthiklar 282,290 0,02%
- Cahsanlarna saBlanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 684.972 0,04%
Uzun vadeli ytikiimliiliikler 390.887.327 24,1%
Uzun vadeli borglanmalar
- lliskili oJmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar
- Banka kredileri 279.941.950 17,3%
- Kiralama iglemlerinden borglar 13.101.954 0,8%
- Nigkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar
- Kiralama iglemlerinden borglar 109,972 0.01%
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara ijliskin uzun vadeli
karsihklar 896.894 0,1%
Erntelenmis vergi yitkUmlilugi 96.836.557 6,0%
'OZKAYNAKLAR 927.237.363 57,2%
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 927.237.363 57,2%
Gikarillmig sermaye 534.791.458 33,0%
Paylara }ligskin Primler/(iskontolar) 4.000.000 0,2%
Kar veya zararda yeniden siuflandinimayacak birikmis
difier kapsamli gelirler (giderler)
-~ Tanimlanmg fayda planlan yeniden &l¢iim kazanglan
(kayiplan) 484.574 0,03%
Kardan aynlan kisitianmig yedekler 15.491.356 1,0%
Gegmig yillar karlan veya zararlan 216.113.433 13,3%
Net dénem kan veya zaran 156.356.542 9,6%
TOPLAM KAYNAKLAR 1.620.618.640 100,0%

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyle fon kaynaklannin % 57,2’si 8zkaynaklarindan, % 18,7'si kisa
vadeli yliklimliliklerden, % 24,1'i uzun vadeli ylikimliliklerden olusmaktadir. Sirket,
Ozkaynaklar disinda kisa vadeli finansal borglanma yoluyla 257.481.090 TL (uzun vadeli
borglarin kisa vadeli kisimlan dahil), vzun vadeli finansal borglanma yoluyla da 293.043.904TL
olmak {izere finansal borglanma yoluyla toplam 550.524.994 TL net kaynak yaratrustir, Finansal
borglarin toplam kaynaklara oran1 % 34,0 dilzeyindedir. Ozkaynaklar ve finansal borglann toplam
kaynakiara oran1 % 91,2°dir. Uzun vadeli finansal borglarin tamamu olan 293.043.904 TL ile kisa
vadeli finansal borglann 132.466.382 TL'lik kismt Tagpinar RES projesinin finansmaninda
(toplam 425.510.286 TL, toplam kaynaklara oramt %26,3) kullanilmigtsr. Diger 6nemli fon
kaynoklan ise; kisa vadeli kaynoklar erasinda yer alan 32,936.362 TL tutarinda (toplam
kaynaklara orani %2,0 olan trev arag yilkUmliltgtd (24.12.2021 vadeli gapraz faiz ve kur swap
isleminin 2020 yll sonu gcr:;ege uygun deperine -mark to market degenne gbire hcsapl D

kaynakiara orghy'%6,0).
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31122020 | Falz
Kredi Veren Kredi Tutar: | Para Birimi h;?:gﬂh Tay | Vades
Bekiye
Hypobank 14.495.862 Avro| 10.871.897 E“&g‘s‘” 31.07.2029
Garanti Bankas) 60.000.000 TL{ 60.000.000( 1040 |24.12.2021]
Garanti Bankas) 45,000,000 TL| 45.000.000| 8,60 |07.05.202]
Oncti Girisim Ser. Yat, Ort, A.S. 18,000.000] ABDDolan| 18.000000] 4,5 |24.12.2021
Tirk Ekonomi Bankas) 120.000.000 TL| 120.000.000] 15,50 |09.10.2022
Albaraka Tiirk Katilim Bankasy 69.900.000 TL| 69.900.000] 14,57 |13.10.2022

Kredilerin orjinal para birimi bazinda yillar itibariyle Sdenmesi gereken anapara ve taksit
tutarlarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda belirtilmistir.

Kredt Bakiyest Yollar Hibariyle Odenecel Kred! Anapers ve Taksitleri
31.12.2020 | opb 2021 2022 2023 2024 | 2028 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 |
1.207. | 1.207. | 1207, | 1.207. | 1.207.
10.871.897 | Euro | 1.207.989 | 1.207.989 |[1.207.989 ! 1207989 (989 om0 o989 o8y | oso
294.500.000 | TL | 105.000.000 | 189.900.000 | - - - - . - .
11.2. Nakit akimlarina {ligkin deferlendirme:
TL 31.12,2018 31.12.2019 31.12.2020
A. [ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 118.705.362| 205.318.848| 292.669.692
Dinem kan (zaran) 33.493.137 64.270.392| 156.356.542
Diinem net kari (zaran) mutabakat ile ilgili
diizeltmeler 71.322.276| 102.170.504| 147.853.098
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 27.092.885 33.913.664 34.544.685
Kargihiklar ile ilgili dizeltmeler
- Calganlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar (iptali)ile ilgili ditzeltmeler 1.787.249 80.893 317.333
- Diger karstliklar (iptalleri) ile ilgili
diizeluneler (130.867) 4.705 {427.565)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili ddzeltmeler
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (3.142.410) (4.186.830) (5.960.605)
- Faiz giderleri ile ilgili dilzeltmeler 25.445.848 30.965.087 18.428.882
Gergege uygun defier kayiplan (kazanglan) ile
ilgili dizeltmeler (33.055.959) 14.045.119 27.751.318
Vergi (guliri)lgidelj./lﬁ ilgili dizeltmeler 13.240.34! 19.795.471 42.358.059
Gcrgeklesmen;nzyabancz para gevrim farklan
Z 40.085.189 7.548.395
12.353.518 42.773.088
345 "
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TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
(1.661.310) (3.667)
Ticari alacaklardaki azahg/(artig) ile ilgili
dtizeltmeler
- HNiskili taraflardan ticari alacaklardaki
azahis/{arng) (6.769.926) 42.743.149 12.426.679
- Higkili  olmayan taraflardan  ticari
alacaklardaki azalis/{artig) 1.956.139 2.462.336| (23.375.054)
Gahsanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglardaki artig/(azalts) (359.119) 113.471 867.792
Faaliyetlerle  ilgili  difer  alacaklardaki
azahg/(artig) ile ilgili diizeltmeler
- Niskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger
alacaklardaki azalis/{artiy) (15.594.766) 15.594.766 .
- Nigkili olmayan taraflardan faaliyetierle
ilgili diger alacaklardaki azalig/{arti5) 7.734.745 9.750.181 (694.138)
Ticari borglardaki artig/(azabig) ile ilgili
diizeltmeler
- Mligkili 1araflara ticari  borglardaki
artigf(azals) (97.062) 2.119 969.057
- Nigkili olmayan 1araflara ticari borglardaki
artisf{azalts) 13.933.264| (39.718.818) (2.646.004)
Faaliyetler ile ilgili difer borglardaki
ariig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili
diger borglardaki artig/azalis) (17.884.076) (3.328.90!1) 1.950.845
Isletme sermayesinde gergeklesen diger|
artig/(azalig) ile ilgili diizelimeler
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki
azalis/artig) 28.289.974 16.816.095 25.427.227
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 117.168.931| 209.213.984| 319.132,377
Calisanlara  saglanan  faydalara  iligkin
kargiliklar kapsamunda yapilan 6demeler (450.108) (131.920) (7.631)
Vergi iadeleri (Gdemeleri) (1.142.901) (7.959.736)| (32.414.183)
Alinan faiz 3.129.440 4.196.520 5.959.129
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (9.724.850) | (75.763.892) | (425.710.509)
Maddi ve maddi olmayan duran varshklar
ahmindan kaynaklanan nakit gikiglar (6.475.298) | (11.912,913)} (425.073.240)
Maddi ve maddi 4lmayan duran varliklar
satisindan kayn; an nakit girigleri 462.363 1.087.814 412,
Bagl ortak -;' kontroliinlin elde edilmesine
yonelik 1J$km nnknglkl (4.767312)| (17.669.707)  (1.600.30¢
igd ¢ (47.269.086)| {50
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TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
C. FII}IANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI (119.229.063)| (41.776.042) 66.485.862
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri

- Kredilerden nakit girisleri 181.868.0311 286.230.535| 294.900.000
Borg 8demelerine iliskin nakit gikiglan

- Kredi geri demelerine iliskin nakit cikiglart § (155.361.071)| (407.729.990)| (208.324.062)
Diger finansal borglanmalardan nakit girigleri -| 106.743.600 -
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg
tdemelerine iligkin nakit ¢skiglan - (650.767) (3.172.092)
Odenen faiz (23.610.136)| (26.369.420) (6.917.984)
Odenen temettiiler - -| (10.000.000)
Diger nakit gikislan (122.125.887) - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi
NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (10.248.551) 87.778.914| (66.554.955)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERi 55.134.602|  44.886.051| 132.664.965
E. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI (A+B+C+D) 44.886.051| 132.664.965 66.110.010

Islenne faaliyerlerinden kaynaklanan (esas faaliyetlerinde kullandan) nakit akig:

Sirket, isletme faaliyetlerinden 31.12,2018, 31.12.2019 ve 31.12,2020 tarihlerinde sona eren mali
yillarda sirasiyla 118.705.362 TL, 205.318.848 TL ve 292,669.692 TL nakit clde etmigtir.

Sirket’in 31.12.2019 tarihinde sona eren mali yilda igletme faaliyetleri kapsanunda nakit akigin
arurmasi esas olarak iliskili taraflardan ticari alacaklardaki 42.743.149 TL'lik azahg kaynakhidar.
31.12.2020 tarihinde sona eren mali yilda ise igletme faaliyetlerinden yaratslan nakit akisinin bir
tnceki mali yila oranla diisiik gergeklesmesinin teme! nedeni ise iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklardaki ve vergi tdemelerinde kullanan nakit tutannin artigt kaynakhdir.

Yatirun faaliyetlerinden kaynaklanan (yatirum faaliyetlerinde kullanifan) nakit akist

Sirket, yatinim faaliyetleri kapsamuinda 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona
eren mali yillarda sirasiyla 9.724.850 TL, 75.763.892 TL ve 425.710.509 TL tutaninda nakit
kullanmigtir, Bu kapsamda, 2018, 2019 ve 2020 yillannda maddi ve maddi olmayan duran
varliklar abmundan kaynaklanan nakit cgikiglan sirastyla 6.475.298 TL, 11.912913 TL ve
425.073.240 TL tutarinda gergeklesmistir. Bagl: ortakliklarin kontroliniin elde edilmesine ybnelik
aliglara iligkin nakit ¢ikiglan, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali
yillarda sirasiyla 4.767.312 TL, 17.669.707 TL ve 1.000.000 TL tutaninda gergeklesmistir. Diger
nakit gikuglan kaleminde yer alan 2019 yilindaki 47.269.086 TL nakit gikisi Tagpinar Projesi igin
tedarikgi ve tageronlara verilen avans, 2020 yilindaki 50.000 TL nakit gikis: ise EPIAS hisselerinin
alim igin 8denen wtardir.

Finansman faaliyeiterinden kaynaklanan (finansman faaliyetlerinde kullantlan) nakit akigt




Sirket'in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2018 tarihinde sona eren mali dénemde 10.248.551 TL
azalmig, 31.12.2019 tarihinde sona eren mali dénemde 87.778.914 TL artrs ve 31.12.2020
tarihinde sona eren mali dénemde ise 66.554.955 TL azalmustir.

11.3. Fon durumu ve borglanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

Sirkel sermayeyi net borg/toplam sermaye oramini Kullanarak izlemektedir, Net borg, hazir
degerlerin ve vergi yikiimlilliklerinin toplam yiikiimlilik tutanndan dusildmesiyle hesaplamir.
Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda gsterildigi gibi bzkaynaklar ile net borcun
toplanmasiyla hesaplamir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Toplam Yuktumltltkler(*) 449.117.464 415.462,713 563.608.358
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (44.908.930) (132.678.154) (66.124.675)
Net Borg 404.208.534 282.784.559 497.483,683
Toplam Ozkaynaklar 717.145.776 780.880.821 927.237.363
Toplam Sermaye 1.121.354.310 1.063.665.380 1.424.721.046
Net Borg / Toplam Sermaye Oram %36,05 %26,59 %34,92

(*} Toplam yfikiinliilikien ddnem kart vergi yitkiunliligi, ifivev finansal araglar ve ertelenen vergi yliktimlitigs hesaplarinm

gtkaritinasiyla elde edilen witarfardr.

Sirket’in Net Borg/Toplam Sermaye oran: 2018 yilinda %36,05, 2019 yilinda %26,59 ve 2020
yilinda ise %34,92 oraninda gergeklesmistir,

Faiz Oram Riski

Sirket'in finansal yUkidmldlikleri, Sirket'i faiz oran: riskine maruz birakmaktadir. 31.12.2018
tarihi itibariyla Sirket'in finansal yilkiimldlikieri afilikl: olarak defisken faizli borglanmalardan
olusmaktayken, 31.12.2019 ve 31.12,2020 tarihleri itibaniyla finansal ylkUmltlikler agichkh

olarak sabit faizli borglanmalardan olugmaktadir.

TL 31,12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Sabit faizli finansal aracglar
Finansal Varhklar

Bankalar 44.641.830 107.136.789 65.933.071
Finansal borglar 89.174.948 308.937.594 437.51B.989
Kiralama islemlerinden bosglar - 13.013.685 14.910.713
Degigken faizli finansal araglar
Banka kredileri 305.388.882 80.561.869
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31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Parn Ort. Ori]inal TL Ort. Orijinal TL Ort. Orijinal TL
Birimi | Faiz % | Baklyeler | Cinsinden | Faiz % | Buliyeler Cinsinden Faiz % | Bokiyeler Cinsinden
| TL 23.50% | 42.167.212 | 42.167.222 | 12.2t% | 201.947.167 | 201.947.167 | 13.19% 305.324.317 | 305.224 317
AVRO | 2.79% | 53.962.774 | 325.287.597 | 0.065% | 12.113.474 | 80.561.869 0.065% | 10.902.126 | 98.205.264
Usn 640% | 5152923 | 27.100.011 -
TOPLAM 394.563.830 | TOPLAM 282.509.036 | TOPLAM 403.429.581

11.4. igletme sermayesi beyam:

Sirket'in isbu Izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik bir dénem igin yeterli igletme sermayesi

bulunmaktadir,

Sirket ybnetiminin igletme sermayesi gdstergelerini takip etmek igin kullandif: net igletme
sermayesi tablosu agagida verilmektedir. Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020
tarihlerinde sona eren finansal dtnemlerde asagidaki tabloda verilen net igletme sermayesi

pozitiftir.
TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Ticari Alacaklar 66.403.345 23.861.067 34.809.442
Stoklar - 1.661.310 1.664.977
Pesin Odenmis Giderler 1.741.043 1.513.639 2.219.625
Cari D8nem Vergisiyle [llgili
Varliklar 523,803 - 4.589914
Ticari Borglar (-) 47.639.255 8.727.339 7.050.392
Cahsanlara  Saflanan  Faydalar
Kapsaminda Borglar (-) 417.037 530.508 1.398.300
Dnem Kan Vergi YtikiimlGlagi (-) - 528.670 -
Kisa Vadeli Kargtliklar {-) 1.493.617 1.233.396 967.262
Net Isletme Sermayesi 19.118.282 16.016.103 33.868.004
Hasilat 672,349.435 24B8.421.890 332.408.290
Net Isletme Sermayesi / Hasilat %2,8 % 6,4 %10,2

Sirket’in mevcut finansman imkénlan ve kullamma hazir nakit kaynaklan dikkate alindiinda,
yillik olarak operasyonel ihtiyaglanm kargilayabilecek dilzeyde isletme sermayesi yaratabildigi

distiniilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veyp--.-
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iligkin simrlamatar hakkinda bilgi: -

Al Keakb €.
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11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan dnemli
maddi duran varhklar igin dngtiriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

12, ARASTIRMA VE GELiSTiRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle thrag¢imnin araglirma
ve gelistirme politikalari ile sponsorluk yaptf aragtirma ve gelistirme etkinlikleri icin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler igin yapilan ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BiLGILERI

13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda goriilen Gnemli en son efilimler
hakkinda bilgi:

thragginin firetim, saug, maliyet ve satig fiyatlannda gorillen Snemli en son egilimler asafidaki
gibidir:

Makroekonomik Geligmeler: Sirket’in sattif) elektrifin 2020 yi sonu itibariyle neredeyse
tamami YEKDEM kapsaminda yapilnustir. 2021 yiinda da, Mersin RES YEKDEM kapsamindan
gikmasina karsin yeni devreye alinan Taspinar RES YEKDEM'den yararlanacakuir, Dolayisiyla
Sirket'in gelirlerinin Ynemli bir boltmlii ABD$ endekslidir. Maliyet tarafinda ise, Bakim &
Onanm ve Sigorta maliyetieri disindaki giderlerin neredeyse tamams TL cinsindedir. Sonug olarak,
TLU'nin ABDS karsisinda defier kazanmas1 durumunda, Sirket’in karlihi@h olumsuz etkilenebilir,
tersi durumda ise karlih olumlu etkilenecektir.

Sirket'in YEKDEM kapsanunda yapilan satiglan enflasyondan etkilenmemekle birlikte, giderleri
enflasyonla birlikte artmakiadir. Dolayisiyla, ABD$'min TL kargisindaki deger ertisimin
enflasyonun alunda kalmasi durumunda da sirketin karlihfit olumsuz etkilenebilic. Bu durumun
tersi olmas; halinde ise karliik olumlu etkilenecektir.

Sirket’in degigken faizli borglart bulunmasindan dolayr faiz oranlanndaki artig, finansman
giderlerini arturacags igin karhilii olumsuz etkileyebilir, tersinin gegerli olmasinda ise karhlik
olumlu etkilenecektir.

Hibrit: 08.03.2020 tarihli resmi gazetede yayinlanan "Elektrik Piyasas) Lisans Yonetmeliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” uyannca aym Uretim lisans: alunda meveut santrallere
farkls teknolojilerle ek kapasite eklenmesine izin verilmektedir. Hibrit santraller ile birlikie tek bir
{iretim tesisinde birden fazla kaynaktan elektrik enerjisi tiretilebilecektir.

Hibrit santral ybnetmeligi ile mevcut Uretim tesisleri icin 8nemli bir elektrik dretim artis1 firsats
dogmugtur.  Ozellikle rlizgar enerji  santrallerinde  kullamlamayan  genis  alanlann
degerlendirilmesine olanak saflamaktadir. Hibrit santraller ile tiretilen elektrigin saug fiyau
mevcut tesisin satg fiyatina esit olacakur.
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boltinmistir. thale ilanina gére ihale eksiltme ySntemi ile yapilacaktir. YEKA ihaleleri 8-12 Mart
2021 tarihleri arasinda gergeklegtirilecek olup, ihale baglangig tavan fiyat: 0,35 TL/AWh, alim
siiresi ise 15 yit olarak belirlenmigtir.

Yenilenebilir Enerji Uretim Artigi: Tiirkiye elektrik tiiketimi 2002-2019 yillan arasinda yilhik
ortalama  %5,5 oraninda  istikrarh  bir bilyiime gdstermigti. (Kaynak: TEIAS,
https://webapi.teias.gov.tr/file/345a1 333-4709-4506-21b7-24c6332d32d07download, 23/03/2021)
Brilt elekirik {iretimi/talebi, Tiirkiye'deki GSYIH biiyiimesi (dolayisiyla endiistriyel talep) ile
tnemli 8lclide iligkilidir ve bu pozitif korelasyonun gelecekte de devam etmesi beklenmektedir,

2019 yilinda Glkemizde 304 TWh elektrik firetimi gergeklesmistir. Bu tiretimin %42,4°liik kismina
denk gelen 129 TWh elektrik yenilenebilir enerji kaynaklartndan tretilmigtir, 2010 ile 2019 yillan
arasinda Tlirkiye'de enerji iiretimi 92,50 TWh ertarken, bu artisin 73,18 TWh'i yenilenebilir

kaynaklardan saglanmugtir. (Kaynak: TEIAS,  hutps://webapi.teias,gov.tr/file/34501333-4709-
4506-a1b7-24c6332d32d0%download, 23/03/2021) Yenilenebilir enerji kaynaklarindan yillik

enerji Giretimi 2010-2020 arasindaki periyotta yilhk %9,79 arus gostermistir. 2010 yili itibanyla
yenilenebilir enerji kaynaklanmin toplam elektrik tretimi igerisindeki pay: %26,3 iken, bu oran
2019 yrlinda %42,4'e ylikselmistir.

Enerji sektdriinde yenilebilir enerji kaynaklarimn Snemi ve afichft yillar boyunca artausr.
Sekttrde yenilenebilir enerji kaynaklara olan trende paralel olarak, Sirket 269 MW pontfoytintin
tamamunt yenilenebilir enerji kaynaklanna dayandirmigur. Sekirdeki bu trendin devam etmesi ve
gelecek yillarda yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam diretimdeki payinin artmasi
beklenmektedir.

13.2. fhraggmin beklentilerini Gnemli dlgiide etkileyebilecek efilimler, belirsizlikler, talepler,
inahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Agiklanan yeni YEKDEM mekanizmas: ile birlikte ileriki donemlerde devreye girecek yeni
yenilenebilir enerji santrallerinin YEKDEM fiyatlanna iligkin belirsizlik ortadan kalkmusur, Galata
Wind'in sahip oldufu mevcut santrallerin higbirisi yeni YEKDEM diizenlemesinden
etkilenmeyecektir ¢linktl Sirket'in sahip oldugu santraller 30.01.2021 tarihinde yayimlanan 3453
Cumhurbagkams Karari'nda belirtilen yeni YEKDEM tarifesinin gegerli olacag: tarihten bnce
devreye ahinmmistir. Galata Wind, ileride Tiirkiye'de yenilenebilir enerji santrali yapmasi veya
2021'in ikinci yansindan sonra igletmeye girecek bir yenilenebilir enerji santrali satin almast
durumlarinda ise yeni YEKDEM mekanizmasindan yararlanma firsatimi haiz olabilecektir,

Ihragginin beklentilerini Snemti lgtide etkileyebilecek tnemli belirsizlikler arasinda COVID-19
pandemisinin yaratugi belirsizlik bulunmaktadir. 2020 baginda gikan ve hizhi bir sekilde tim
diinyaya yayilan COVID-19 salgim tilm diinya ckonomilerini ve tedarik zincirlerini cok ciddi bir
bigimde olumsuz ybnde etkilemigtir Bu salgin nedeniyle sanayi Gretiminin kisitlanmasi ile
igletmelerin ve tiketicilerin elektrik talebi azalabilecektir. Elekirik talebinin digits egiliminde
olmasi piyasada belirlenen elektrik fiyatlannin (Piyasa Takas Fiyat)) didsmesine neden
olabilmekiedir. Ancak, $irket’in biltiin santrallerinin 2020 yilsonuna kadar YEKDEM kapsaminda
olmas: nedeniyle COVID-19 salginimin Sirket'in gelirleri tizerinden etkisi olmamugtir, 2021 yih
itibanyla, toplam 269 MW portfdy iginde 62,7 MW kapasiteye sahip olan Mersin RES, ikili )
anlagma ile eleldrik sattsin1 yapacaktir ancak bunun Sirket'in finansal sonuglan fizerindedfia ¢
etkisinin asgaji diizeyde kalacags beklenmektedir. ,; ‘«;""
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi

14.1. ihrageinin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iligkin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraggimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar;
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bafamsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle kargilastirilabilecek sekilde
hazirlandigmna iligkin agiklama:

Yoktur,

14.5, Daha énce yapilnng kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadir hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETiM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihragginin genel organizasyon semas::

Genel Miiddr/CEQ
[ | I 1
s Uratim Mali e Idarl Is Geligtirme /
antral | ) I3ler/CFO Hukuk Dperasyon Yatismlar
Mihendls / _| Muhaseba, Mali ] RE
Teknlsyen Kontrol )
I fyber — Finans Al =
; leesan Kaynaklars,
| nestglkd lll:met L o b, 4 Rilgi Teknolnjileri
m Satinalma
=1 Gihvenlik Ririmi —1 But¢e Raporiama

15.2. idari yapi:




Adi Soyadi | Gorevi I Adresi Son 5 Yilda Girev | Sermaye Payi
fhracqida Ustlendigi |  Sikrest/
Giirevler g::r; an | @)
Siirest
Burak Ytnetim | Burhaniye Ytnetim Kurulu | 04.03.2021- |0 0
Kuyan Kurulu Mahatlesi Bagkan, Yonetim | 04.03.2022
Bagkan: ve | Kisikli Caddesi | Kurulu Murahhas
Murahhas | No: 65| Uyesi, Genel Miidtir,
Uye Usktidar CEO
Istanbul
Caglar Yénetim | Burhaniye Yinetim Kurulu | 04.03.202i- |0 0
GOojiy Kurulu Mahallesi Baskam 04.03.2022
Bagkan Kisikli Caddesi
Vekili No: 65
Uskidar
{stanbul
Tolga Yonetim |Burhaniye Yonetim Kurulu|04,03.2021- |0 0
Babals Kurulu Mahallesi Bagkan Vekili- | 04.03.2022
Uyesi Kisikli Caddesi | Yonetim Kurulu
No: 65| Oyesi
Uskiidar
Istanbul
Yusuf Yoénetim | Burhaniye Ytnetim Kurulu |04.03.2021- |0 0
Toklu Kurulu Mabhallesi Uyesi- Genel Miidiir|04.03.2022
Uyesi Kisikh Caddesi | Yardimesss- CFO
No: 65
Uskiidar
Istanbul
Bora Yénetim | Burhaniye Yénetim Kurulu |04.03.2021- |0 0
Yalinay Kurulu Mahallesi Uyesi 04.03.2022
Uyesi Kisikh Caddesi
No: 65
Uskiidar
Istanbul
Mehmet Ali | Yonetim | Burhaniye Yonetim Kurulu | 04.03.2021- |0 0
Giirpinar |Kurulu  {Mahallesi Uyesi 04.03.2022
Uyesi Kisikli Caddesi
No: 65
Uskiidar
Istanbul

Yonetim kurulu Qiyelerinin Sirkel disinda ylirtittikleri gérevleragagida belirtilmektedir.

Yonetim Kurulu Bagkam-Murahhas Uyesi Burak Kuyan

Sirket U_nv:

Girevi

Y&netim Kurulu Bagkam




Yénetim Kurulu Bagkam-Murahhas Uyesi Burak Kuyan

Sirket Unvam

Gorevi

Aslancik Elektrik Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Sunflower Solar Gfines Enerjisi Sistemleri
Ticaret A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Caglar Gogiig

Sirket Unvam

Girevi

Glokal Dijital Hizmetler Pazarlama ve Ticaret
A.S.

Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Ydnetim Kurulu Murahhas Uyesi

Dogan Miizik Yapim ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Bagkani
Dogan Burda Dergi Yayincilk ve Pazarlama | Yénetim Kurulu Bagkam
A.S.
Dogan ve Egmont Yaymncilik ve Yapimcilik | Yonetim Kurulu Bagkan:
Ticaret A.S.
Dofian Dis Ticaret ve Mlimessilik A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Galata Wind Enerji A.S. Ybnetim Kurulu Baskan Vekili
Doruk Faktoring A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Doruk Finansman A.S. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Oncli Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklifii1 A.S. | Yonetim Kurulu Bagkan
Suzuki Motorlu Araclar Pazarlama A.S. Yénetim Kurulu Baskani
Sunflower Solar Gfines Enerjisi Sistemleri | Yénetim Kurulu Bagkani
Ticaret A.S.
Dogan Trend Otomotiv Ticaret Hizmet ve | Yonetim Kurulu Bagkant
Teknoloji A.S.
D Yatiim Bankasi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Sesa Uretim Yatinmlan ve Yénetim Hizmetleri | Yonetim Kurulu Uyesi
A.S.
Sesa Ambalaj ve Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. | Yénetim Kurulu Uyesi
Aytemiz Akaryakit Dagitm A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Ditas Dopen Yedek Parca Imalat ve Teknik | Yénetim Kurulu Baskani
AS.
Yonetim Kurulu Uyesi Tolga Babali
Sirket Unvam Gorevi
Deger Merkezi Hizmetler ve Ybnetim | Y6netim Kurulu Bagkam
Damgmanlifi A.S.
Milta Turizm lsletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili
(Galata Wind Enerji A.S. Yonetim Kurulu ﬁycsi
Rapsodi Radyo ve Televizyon Yayincihk A.S. Yinetim Kurulu Bagkan
Marlin Otelcilik ve Turizm A.S. Yonetim Kurulu Bagskan Vekili
Dergi Pazarlama Planlama ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Sunfower Solar Gilnes Enerjisi Sistemleri | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Ticaret A.S. P “N
Netd Mizik, Video Dijital Platform ve Ticaret | Yonetim Kurulu Bagkan: o h ot Ty
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Yonetim Kurulu Uyesi Tolga Babali

Sirket Unvam

Giirevi

Kandilli Gayrimenkul Yatinmlari Yénetim

Insaat ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Dogan Burda Dergi Yaymciik ve Pazarlama
A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Yo6netim Kurulu Uyesi Bora Yalinay

Sirket Unvam

Girevi

Neta Yonetim Danigmanlik Havacilik Hizmetleri
AS.

Ydnetim Kurulu Bagkan

Dogian Dig Ticaret ve Milmessillik A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

D Gayrimenkul Yatinmlan ve Ticaret A.S.

Ydnetim Kurulu Baskan Vekili

Suzuki Motorlu Araclar Pazarlama A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Dofian Trend Otomotiv Ticaret Hizmet ve
Teknoloji A.S.

Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili

Celik Halat ve Tel Sanayi A.S. Yénetim Kurulu Bagkan:
Yénetim Kurulu Uyesi Mehmet Ali Giirpinar

Sirket Unvam Giirevi _
Sunfower Solar Giines Enesjisi Sistemleri | Yonetim Kurulu Uyesi
Ticaret A.S,

Ydnetim Kurulu Uyesi Yusuf Toklu

Sirket Unvam Gorevi :
Sunfower Solar Gines Enerjisi Sistemleri | Yonetim Kurulu Uyesi
Ticaret A.S.

15.2.2. Yonetimde sbz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Ad Soyads Girevi Is Adresi Son 5  Yilda|Sermaye Pay;
[braggida Ustlendigi
Gorevler (TL) (%)
Burak Kuyan Murahhas Kisikhh Cad. NO; . - -
Aza/  Genel |65 Usktidar/IST.
Miidiir
Yosuf TOKLU | Genel Midiir | Kisikly Cad. NO: - - -
Yrd./CFO 65 Usktidar/IST.
Mehmet Alills Geligtirme[Kisikly Cad. NO: - - -
Glirpinar Direkttrli | 65 Uskildar/IST.

15.2.3, thragg son § yil igerisinde kurulmuy ise ihragginin kurucular: hakkinda bilgi:

thraggr 2006 yilinda kurulmustur,




15.3. [hraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Bagkani-Murahhas Uye Burak Kuyan; 1998 yilinda fstanbul Universitesi {sletme
Fakiiltesinden mezun olduktan sonra 2002 yiinda Virginia Polytechnic Institute and State
University MBA program ile Isik Universitesi'nde finans doktora programina devam etmektedir.
Mezuniyetinden sonra Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.'nde Bireysel Portfdy Ydnetmeni
olarak caligmistir. 2005 yilinda Dogan Holding Stratejik Planlama ve Is Gelistirme Uzman
Yardimcis1 olarak gSreve baglayan Burak Kuyan, 2012 yilinda Dogan Enesji'nin Enerji Sekidril
Direkttrii olarak atanms olup, 2017 yihndan itibaren Dogan Grubu'nun tlim enerji
faaliyetlerinden sorumlu Genel Miidiirii olarak gbrev yapmaktadir. Enerji Ticareti Demegi’nin
2019 y1h Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Yonetim Kurulu Bagkanlifiy gérevine getirilmigtir.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Caglar G5glis, Bilkent Universitesi Igletme Fakiiltesi'nden mezun
olup, Florida Universitesi'nde MBA yaptikian sonra ig hayatina 1996 yilinda Coopers & Lybrand
(simdi PwC)'da kidemli Analist olarak bagladi. Arthur Andersen ve AT Kearney'de analist ve
domismanhik  gbrevleri sonrasinda, 2000 yilinda Peppers&Rogers Grubu'na Kkauldi, Klasik
ckonominin yam sira yeni ekonomi dilnyasinda da derin deneyimler kazanan Caflar Gogis,
Dogan Grubu'na 2015 yilinda Hirriyet Gazetecilik ve Matbaacihik A.S. Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi olarak katildi. Bu gbrevi bir yil yiiriittiikten sonra Himiyet Gazetecilik'te lcra Kurulu
Bagkanlify gbrevini iki yildan fazla bir slire tistlendi. Bu gdrevi silresince dijital ddnisiim,
verimlilik, karlilik, is siireglecinin yeniden tamimlanmasi, “Hirriyet Emlak™ markasinin
kurumsallagmas: gibi Snemli projeleri yiiriitti.

Yonetim Kurulu Uyesi Tolga Babaly, yiiksektfrenimini Gazi Universitesi fktisadi ve fdari
Bilimler Fakiiltesi iktisat btlimtinde tamamladiktan sonra 1998 yilinda Maliye Bakanlifi’nda
Gelirler Kontroldrii olarak kariyerine baglamis, kamuda 10 yillik ust diizey vergi incelemesi ve
teftis gbrevieri yamnda 2006-2008 willari arasinda Ankara Vergi Dairesi Bagkanlifi Grup
Miiditrliifit gbrevini de ylirlitmiistiir. 2008 yilinda &zel sektdre gecen Baball, ilk olarak Petrol
Ofisi A.$."de Vergi Miidiirli ve daha sonra Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.‘de sirasiyla Vergi
Boltim Bagkam ve Mali ve idari Igler, Risk ve Vergi Yonetiminden Sorumlu Mali Isler Bagkan
Yardmcist olarak gbrev yaprmgtir. 17 Agusios 2017 tarhinde Dogan Holding icra Kurulu Uyesi
olarak atanmu$ olup halen birgok Grup girketinin ybnetim kurulu bagkanlif ve tiyeligi gbrevlerini
de yiirlitmektedir.

Yénetim Kurulu Uyesi Yusuf Toklu lise tahsilini Antalya’da tamamiadi. 1995 yilinda Istanbul
Universitesi Siyasal Bilgiler Faktiltesi Kamu Ynetimi bélimiinden mezun oldu. 1998-2008 yiltar
arasinda Maliye Bakanliginda Gelirler kontrol&rii olarak galigti. 2008-2019 yillan arasinda Dogan
Grubuna bagli Dogan Dis Ticaret ve Mlimessillik A.$.de Genel Miidlr Yardimeiifiy gbrevinde
bulundu, Halen Galata Wind'de Y&netim Kurulu Uyesi ve Genel Mildir Yardime1st/CFO gbrevini
slirdtirmektedir,

Yonetim Kurulu Uyesi Bora Yalinay, 1997 yihnda Bilkent Universitesi Ekonomi B&ltimt'nden
mezun olmugtur. Kariyerine 1997 yilinda Deloitte denetim firmasimn Istanbul ofisinde baslamig
ve en son kidemli miidir pozisyonunda bulunmugtur. Keadisi, 2000 ve 2002 yillan arasinda
Deloitte Kanada ofisinde de glrev yapmstir. 10 y1li agkin denetim tecrilbesinden ve bir senelik
Dogan Dagitim Satis Pazarlama Matbaaciik Odeme Aracilik ve Tahsilat Sistemleri A.S. (Yaysat)
mali kontrol deneyiminden sonra, 2009 yilinda Yl]dlz Holdmg Anonim Sirketi Grup Finansa
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ise Ulker Biskilvi'nin Tiirkiye, Suudi Arabistan, Misir, Romanya, Kazakistan, Lilbnan ve Pakistan
operasyonlardan sorumlu Mali lsler Bagkan Yardimcisi olarak gérev yapmgur. Bu gbrevi
esnasinda, alti farkl cografyada 200°den fazla mali isler uzmanindan olugan bir ekibi yonetmistir.
Yahinay, 2016-2019 yillani arasinda diinyanin en biiyilk altinct cam tiriinleri fireticisi olan ve
130°dan fazla iilkeye ihracat yapan Girallar grubu biinyesindeki Gitrok Turizm Madencilik
A.3.’ninCFO'su olarak gbrev almus ve Grup'un ilk yurt dis1 finansman ve yurt disi bilyiime
projelerini yiiriitmiigtiir. Yahinay'in denetim alaninda faaliyet gbsteren uluslararas: girketlerde ve
halka agik yerel ve uluslararas girketlerde, 20 yili askin deneyimi bulunmaktadir. Uzman oldugu
alanlar arasinda finansal yeniden yapilandirma, yatirsme: ve analist iliskileri, finansman, halka arz,
maliyet optimizasyonu, finansal planlama ve analiz gibi alanlar yer almaktadir. SMMM belgesi
sahibidir.

Yénetim Kurulu Uyesi Mehmet Ali Gurpinar; 2009 yilinda istanbul Teknik Universitesi Makine
Mihendisligi Fakiillesi'nden mezon olduktan sonra 201} yilinda Kungliga Tekniska Hogskolan
Universitesi’nden  Stirdiiriitebilic Enerji Mithendisligi yilksek lisans ve yine 2011 yilinda
Danmarks Tekniske Universitet'ten Rizgar Milhendisligi yiiksek lisans derecesi elde etmigtir.
Sirket'teki gbrevierinin yant sira Beykent Universitesi'nde Isletme Ydnetimi alaninda doktora
alismalanina devam etmektedir. Dofan Enerji'de I Gelistirme Y&neticisi grevini tistlenmeden
tnce Risg DTU Ulusal Stirdiriilebilir Enerji Laboratuvan’nda yiiksek lisans tez 8jrencisi ve
dfretim Uyesi olarak gbrev yapmugtr. Ekim 2012 tarjhinden itibaren Dofan Grubu, Dojan
Enerji'de gérev almig ve halen Sirket'te Is Geligtirme Yoneticisi gorevini stirdiirmektedir. Meveout
gbrevlerine ek olarak 04.03.2021 tarihli Genel Kurul toplanusinda Yonetim Kuruly Oyesi
gbrevine getirilmistir.

15.4. Yiinetim kurulu iiyeleri ile yénetimde 56z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bey yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu
biitiin girketlerin unvanlan, bu girketlerdeki sermaye paylar: ve bu yinetim ve denetim
kurullarindaki ityeliginin veya ortakhginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:
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Yénetim Kurulu Bagkam-Murahhas Uyesi Burak Kuyan
Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakh#in veya girevinin
Pay devam edip etmedigi
Boyabat Elektrik Uretim | 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam ediyor
AS. Bagkani- Ydnetim
Kurulu Baskan
Yardimcisi
Aslancik Elektrik Uretim | O Yénetim  Kumulu | Gérevi devam ediyor
AS. Bagkant- Yonetim
Kurulu Bagkan
Yardimcisi
Sunflower Solar Giines | 0 Yoénetim  Kurulu | Gérevi devam ediyor
Enerjisi Sistemleri Baskani-Y&netim
Ticaret A.S. Kurulu Uyesi
Doel Elektrik Enegrjisi | 0 Yonetim  Kurulu | GBrevi devam etmiyor sirket |
Toptan Satig A.S. / Baskani- Murahhas | birlegme neticesjptial
’ Oyesi tasfiyesiz infisah etmistj
Yonetim  Kurulu | GSrevi devam etmiyor
£ A XTI VAT




Yinetim Kurulu Bagkani-Murahhas Uyesi Burak Kuyan

! Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakhfin veya gorevinin
Pay: devam edip etmedigi
Dogan Enerji Yaunmiar | 0 Yonetim  Kurulu | Sirket birlesme neticesinde
Sanayi ve Ticaret A.S, Murahhas  Uyesi, | infisah etmigtir.
Genel Miiddlr,
Ytnetim  Kurulu
Baskan Vekili,
CEO
D Tes Elektrik Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | G6revi devam etmiyor sirket
Toptan Satig A.S. Bagkan ve | birlegme neticesinde
Murahhas Uyesi tasfiyesiz infisah etmistir.
FB  Gtines  Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | Gbrevi devam etmiyor sirket
Yatinmlar A.S. Bagkan: birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmigtir,
Deniz Yenilenebilir | 0 Yonetim  Kurulu | Grevi devam etmiyor girkes
Enerji Ve Elektrik Sanayi Bagkam birlegme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmigtir.
Maviay Yenilenebilir | 0 Yonetim  Kurulo | Gérevi devam etmiyor sirket
Enerji Ve Elektrik Sanayi Bagkani birlegme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir.
Senay Yenilenebilir | 0 Yonetim  Kurulu | Grevi devam etmiyor girket
Enerji Ve Elektrik Sanayi Baskan birleyme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir.
Hilalay Yenilenebilir | 0 Yonetim  Kurulu | Grevi devam etmiyor sirket
Enerji Ve Elektrik Sanayi Bagkam birlesme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir.
Doganay  Yenilenebilir | 0 Yonetim  Kurulu | Gbrevi devam etmiyor girket
Enerji Ve Elektrik Sanayi Baskam birlesme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir.
Karagiii  Yenilenebilir | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Enerji Ve Elektrik Sanayi Bagkam birlegme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah ctmigtir.
Kzl Yenilenebilir Enerji | O Ytnetim  Kurulu | Grevi devam etmiyor sirket
Ve  Elektrik  Sanayi Bagkani birlesme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir,
Portakal  Yenilenebilir | O Yonetim  Kurulu | Grevi devam etmiyor sirket
Enerji Ve Elektrik Sanayi Basgkam birlegme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir,
Cordelia Giiney Enerjisi | 0 Yénetim  Kurulu | Gbrevi devam etmiyor sirket
Uretim A.S. Bagkant birlesme

neticesipde]




Yonetim Kurulu Bagkani-Murahhas Uyesi Burak Kuyan

Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortaklifin veya gdrevinin
Pay: devam edip etmedigi
Pliton Giines Enerjisi | O Yotnetim  Kurulu | G8revi devamn etmiyor girket
Uretim A.S. Bagkan birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir,
Bianca Giines Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Uretim A S. Baskan birlegme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir,
Prospero Giines Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Uretim A.S. Baskan; birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Jupiter Gilnes Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | G8revi devam etmiyor sirket
Uretim A.S. Bagkam birlesme neticesinde
tesfiyesiz infisah etmigtir,
Venus Giines Enerjisi | O Yo6netim  Kurulu | Girevi devam etmiyor sirket
UretimA.S. Bagkam birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmigtir.
Uranus Giines Enerjisi | O Yénetim  Kurulv | G8revi devam etmiyor sirket
Uretim A.S. Bagkant birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Oberon Gtines Enerjisi | 0 Yonetim  Kuruls | Gbrevi devam elmiyor sirket
Uretim A S. Bagkan1 birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmigtir.
Merkiir Glines Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | GBrevi devam etmiyor girket
Uretim A.S. Bagkan birlegme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmigtir.
Pir Giines Enerji A.S. 0 Yonetim  Kurulu | Grevi devam etmiyor sirket
Bagkan birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmigtir.
Ser Giines Enerji A.S. 0 Yénetim  Kurulu | Grevi devam etmiyor sirket
Bagkam birlegme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmigtir.
San Giines Enerji A.S. 0 Yénetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Bagkani birlegme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Sun Giines Enerji A.S. 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Bagkan: birlegme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
0 Yonetim  Kurulu | GSrevi devam etmiyor sigks "('TF*\.\“
Bagkan birlesme Y
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Yénetim Kurulu Baskam-Murahhas Uyesi Burak Kuyan

Sirket Unvam Sermayedeki | Gérevi Ortakhifin veya girevinin
Pay1 devam edip etmedigi
Mir Giines Enetji A.S. 0 Yonetim  Kurulu | Grevi devam etmiyor sirket
Bagkani birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmigtir.
Alak8y Elektrik Uretim | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Sanayi ve Ticaret A.S. Bagkani birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Baroj Elektrik Uretim |0 Yonetim  Kurulu | Grevi devam etmiyor gitket
Sanayi ve Ticaret A.S. Bagkan: birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Yinetim Kurulu Bagkan Vekili Gaglar Gogily
Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakhiin veya gorevinin
Payi devam edip etmedigi
Glokal Dijital Hizmetler | 0 Yonetim  Kurulu | Grevi devam ediyor
Pazarlama ve Ticaret Bagkan Vekili
AS.
Innobil Biligim | 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor
Teknolojileri ve Uyesi
Damigmanhik Ticaret A.S.
Proje  Land  Dijital | O Yonetim  Kurulu | Gbrevi devam etmiyor sirket
Hizmetler Pazarlama ve Uyesi birlegme neticesinde
Ticaret A.S. tasfiyesiz infisah etrnigtir,
Dogan Sirketler Grubu | 0,00495 Yonetim  Kurulu | Grevi devam ediyor
Holding A.S. Murahhas Oyesi
Dogan Muzik Yapim ve | O Yonetim  Kumlu | Gdrevi devam ediyor
Ticaret A.S. Baskani
Dofan Burda Dergi|0 Yb6netim Kurulu | Gbrevi devam ediyor
Yayinciik ve Pazarlama Bagkam
AS.
Dogan ve Egmont|0 Yonetim Kurulu | Gbrevi devam ediyor
Yayincilik ve Yapimcilik Baskani
Ticaret A.S.
DoBan Dis Ticaret ve {0 Yonetim Kurulu | Gtirevi devam ediyor
Miimessilik A.S. Baskam
Galata Wind Enerji A.S. |0 Yonetim Kurulu | Grevi devam ediyor
Baskan Vekili
Doruk Faktoring A.S. 0 Yonetim  Kurulu | Grevi devam ediyor
Bagkan:
Doruk Finansman A.S. 0 Yonetim Kurulu | Gdrevi devam ediyor
Baskan Vekili

.
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Dofan Enerji Yatinimlar | 0 Ydnetim Kurulu | Gorevi devam etmiyor girket
Sanayi ve Ticaret A.S. Bagkam birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Suzuki Motorla Araglar | 0 Ytnetim Kurulu | Gtrevi devam ediyor
Pazarlama A.S, Bagkani
Sunflower Solar Giines [ 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
Enerjisi Sistemieri Bagkam
Ticaret A.S.
Dogan Trend Otomotiv |0 Yénetim Kurulu | Gorevi devam ediyor
Ticaret  Hizmet  ve Baskani
Teknoloji A.S.
D Yatinm Bankas1 A.§. |0 Yonetim  Kurulu | Grevi devam ediyor
Uyesi
Sesa Uretim Yatiumlars | 0 Yonetim Kuvrulu { Gorevi devam ediyor
ve Yonetim Hizmetleri Uyesi
AS.
Sesa Ambalaj ve Plastik | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
Sanayi ve Ticaret A.S. Uyesi
Aylemiz Akaryakit | O Ytnetim Kurulu | G8revi devam ediyor
Dagiim A.S. Uyesi
Ditag Dofian Yedek Parga | O Ydnetim Kurulu | Gbrevi devam ediyor
Imalat ve Teknik A.S. Bagkon:
Yonetim Kurulu Uyesi Tolga Babali
Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakhfin veya girevinin
Payi devam edip etmedifi
D Yapim Reklamcilik ve | 0 Ytnetim  Kurulu | Gbrevi devam etmiyor girket
Dagiim A.S. Bagkans birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmigtir.
D Tes Elektrik Enerjisi | O Ybnetim Kurulu | Gorevi devam etmiyor girket
Toptan Satug A.S. Bagkan Vekili birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmigtir,
Doel Elekirik Enerjisi | O Yonetim Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Toptan Sati5 A.S. Bagkan Vekili birlegme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmigtir.
Deger Merkezi Hizmetler | O Yonetim  Kuulu | Gbrevi devam ediyor
ve Ydnetim Danigmanhfi Bagkam
AS.
Dogan Enerji Yatirimlan | 0 Ybnetim  Kurulu | Gbrevi devam etmiyor sirket
Sanayi ve Ticaret A.S. Uyesi birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmigtir.
Doruk Finansman A.§. 0 Ytnetim  Kurulu | G8revi devam etmiyor.
Uyesi
Ike Turistik Yatinmlar | O Ytnetim  Kurulv | Gbrevi devam etmiyor sirket
AS. o Bagkam birlegme neticesingg=t=:
' tasfiyesiz infisah etmig ,m
0 Yénetim  Kurulu i
Bagkan Vekili
GALATA WINDJE Kunilu




Yonetim Kurulu Uyesi Tolga Babah

Sirket Unvam Sermayedeki | Gérevi Ortakhigin veya girevinin
Payi devam edip etmedii
Uyesi
Rapsodi Radyo ve|O Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
Televizyon Yayincihik A.S. Bagkani
Marlin  Otelcilik  ve |0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
Turizm A.S. Bagkan Vekili
Dergi Pazarlama Planlama { 0 Yonetim Kurulu | Gbrevi devam ediyor
ve Ticaret A.S. Bagkan Vekili
Sunfower Solar Giineg | O Ybnetim Kurulu | Grevi devam ediyor
Enerjisi Sistemleri Ticaret Bagkan Vekili
A.S.
Glokal Dijital Hizmetler | O Yonetim  Kurulu | Gbrevi devam etmiyor.
Pazarlama ve Ticaret A.S. Uyesi
Dofian Trend Otomotiv | O Yonetim Kunulu | Gérevi devam etmiyor.
Ticaret  Hizmet  ve Uyesi
Teknoloji A.S.
Neta Ytnetim | 0 Yonetim  Kurulu | Grevi devam etmiyor.
Damsmanhk  Havacilik Baskani
Hizmetleri A.S.
Netd Miizik Video Dijital | O Yonetim  Kurulu | Grevi devam ediyor
Platform ve Ticaret A.S. Bagskani
Sesa Uretim Yatiumlars ve [ 0 Yonetim  Kurulu | Grevi devam etmiyor.
Yénetim Hizmetleri A.S. Uyesi
Dogan Miizik Yapim ve | O Yonetim  Kurulu | G8revi devam etmiyor.
Ticaret A.S. Bagkan Vekili
"Oncti Girigim Sermayesi | 0 Yénetim Kurulu | Gbrevi devam etmiyor.
Yatrim Ortaklifi A.S. Uyesi
Suzuki Motorlu Araglar | 0 Ydnetim Kurulu | Gbrevi devam etmiyor.
Pazarlama A.S. Uyesi
Ditag Dogan Yedek Parca | O Yonetim  Kurulu | Gbrevi devam ediyor
{malat ve Teknik A.S. Bagkan Vekili
Celik Halat ve Tel Sanayii | 0 Yonetim  Kurulu | Gbravi devam ediyor
AS. Uyesi
Kandilli Gayrimenkul | 0 Yonetim Kurulu | Grevi devam ediyor
Yatirimlan Yonetim ingaat Uyesi
ve Ticaret A.S.
Dogan Burda Dergi |0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
Yayincillk ve Pazarlama Uyesi
AS.
Yonetim Kurulu Uyesi Bora Yalinay
Sirket Unvam Sermayedeki | GOrevi Ortakhifin veya girevinin
2 Pay1 devam edip et - &
Neta / Ybnetim [ 0 Ydnetim  Kurulu | Gérevi devam ediyory/

Havacilik




Yonetim Kurulu Uyesi Bora Yahnay

Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakhifin veya gbrevinin
Payi devam edip etmedigi

Miimessillik A.S. Uyesi

D Gayrimenkul | O Ydnetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Yatinmlan ve Ticaret A.S. Bagkan Vekili

Suzuki Motorlu Araglar | O Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Pazarlama A.S. Bagkan Vekili

Dogan Trend Otomotiv |0 Ydnetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Ticaret Hizmet ve Bagkan Vekili

Teknoloji A.S.

Celik Halat ve Tel Sanayi | 0 Yénetim Kurulu | Gorevi devam ediyor

A.S. Baskani

Yonetim Kurulu Uyesi Mehmet Ali Giirpinar

Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakhfin veya gorevinin
Pan devam edip etmedii

Sunfower Solar Giines | 0 Yonetim Kurulu | Grevi devam ediyor

Enerijisi Sistemleri Uyesi

Ticaret A.S.

Ydnetim Kurulu Uyesi Yusuf Tokln

Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortaklifin veya gérevinin
Pay: devam edip etmediEi

Dojan Enerji Yatiimlart | 0 Ydnetim Kurulu | Sirket birlesme neticesinde

Sanayi ve Ticaret A.S. Uyesi infisah etmistir.

Doel Elektrik Enerjisi | 0 Ytnetim  Kurulu | Grevi devam etmiyor sirket

Toptan Satig A.S. Uyesi birlegme neticesinde

tasfiyesiz infisah etmigtir.
Sunflower Solar Giines | 0 Ydnetim Kurulu | G8revi devam ediyor
Enerjisi Sistemleri Ticaret Uyesi

AS.

15.5. Son 5 yilda, ihraggimin yénetim kurulu iiyelert ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacikk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten iglenen bir sugtan dolay: beg y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikp, rilgvet, hirsizlik, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni kitilye kullanma, hileli ifias,
ihaleye fesat kariglirma, verileri yok etme veya depistirme, banka veya kredi kartlarimn
kétilye kullanslmasi, kacakgihik, vergi kacakgihf veya haksiz mal edinme suglarindan dolay
ahnmig cezai kovugturma ve/veya hiikiimliitiigiiniin ve ortaklik igleri fle ilgili olarak taraf

dair bilgi:

olunan dava 7mm hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlegmiy hiikiim bulunup bulunmad




15.6. Son § yilda, ihragginin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde stz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmnca
kamuya duyurulmug davalar/sug duyurulari ve yaptirimiar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortaklhifin mevcut yinetim kurulu iiyeleri ile ygnetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintils bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde stz sahibi olan
personelin herhangi bir ortaklikiaki yinetim ve denetim kurulu {iyelifine veya ihraggidaki
diger yinetim gdrevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur,

15.9. Yénetim kurulu ilyeleri, ybnetimde stz sahibi personel ile ihragct son 5 il icerisinde
kurulmug ise kurucularin ihraggiya karst giirevleri ile sahsi gikarlari arasindaki ¢ikar
¢atigmalarina iliskin bilgi:

Yoktur,

15.9.1, Yinetim kurulu iyeleri, yinetimde stz sahibi personel ile jhra¢gi son 5 yil igerisinde
kurulmug ise kuracularin ynetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalan i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. fhraggimin gikardifs ve yinetim kurulu fiyeleri, yonetimde siz sahibi personel ile
ihraggr son 5 yil igerisinde kurulmug ise kurucularin sahip oldufu sermaye piyasasi
araglarinin satisi konusunda belirli bir siire igin bu kigilere getirilmis sinirlamalar hakkinda
ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son y1llik hesap dénemi itibariyle ihragcimin ybnetim kurulu iiyelert ile yonetimde séz
sahibi personelinin; ihraggr ve bagl ortakhklarina verdikleri her tirlli hizmetler icin stz
konusu kisilere Gdenen iicretler (yarta bagh veya ertelenmiy tdemeler dahil) ve sajianan
benzeri menfaatler:

Sirketin 31.12.2020 tarihinde sona eren hesap dtneminde y&netim kurula ilyelerine Sdenen
ticretler ve safilanan megnfmatlerin briit toplami 2.848.725 TL (2019 yili 2.257.245 TL, 2018 ik
961.290 TL), yonetipide stz sahibi personele Sdenen icretler ve saglanan bcnzcrb ?en 2

briit topl 84/189 TL.dir (2019 yili 390.527 TL, 2018 yil: 528.801 TL) A
)
16.2, p dinemi itibariyle ihra¢gimin ybnetim kurulu iiyeleri ile yéne é
sahjbi nzeri menfaatleri Sdeyelsil
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icin ihraggimin veya bagh ortakliklarinin ayirnus oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

lcrada gorev almayan ySnetim kurulu dyeleri sigortaya tabi olmadigindan kidem tazminat,
emeklilik ayhgi vb. menfaatler icin herhangi bir karsihk ya da gider tahakkuku yapiimamaktadir,
Yénetimde soz sahibi personel igin 31.12,2020 tarihi itibariyle itibariyla ayrilan kidem tazminati
kargithgi 258.119,-TL'dir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihraggimin ybnetim kurulu diyeleri ile yonetimde stz sahibi olan personelin gorev siiresi
ile bu girevde bulundufu diéneme iligkin bilgiler:

Sirkel ybnetim kurulu Gyeleri 04.03.2021 tarihinde gergeklestirilen olapaniisti genel kurul
toplantisinda 1 yil siireyle gérev yapmak lizere segilmiglerdir.

Adi Soyads Son 5 Yida Ihraggida Ustlendigl| Gorev Siiresi / Kalan Gorev
Gérevler Siiresi

Burak Kuyan Ydnetim Kurulu Baskan:, Y&netim|04.03.2022 tarihinc kadar
Kurulu Murahhas Uyesi, Genel
Miidiir, CEO

Cagilar Ggilg Ytinetim Kurulu Baskani 04.03.2022 1arihine kadar

Tolga Babal Yonetim Kurulu Bagkan Vekili- |04.03.2022 tarihine kadar
Yonetim Kurulu Uyesi

Yusuf Toklu Ytinetim Kurulu Uyesi- Genel Midiir | 04.03.2022 tarihine kadar
Yardimeisi- CFO

Bora Yalinay - 04.03.2022 rarihine kadar

Mchmet Ali Giirpinar | {3 Gelistirme Direkttrii 04.03.2022 tasihine kadar

17.2. Tamamlanan son finansal tablo diénemi itibariyle ihragg: ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve ybnetimde stz sahibl personele, ig iliskisi sona
erdirildifinde yapilacak Gdemelere/saglonacak faydalara iligkin séizlegmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadifina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Ihraggimin denetimden sorumlu komite iyeleri ile diger komite fiyelerinin adi, soyad
ve bu komitelerin gérev tammlar:

Kurumsal g Komilesi kurulmamis olup, hallca arzi takiben alinacak y8neffm ku
kararpylal. ks & sz konusu komitelere sermaye piyasasi mevzuatina uygiin sz e ;
3 . 3 . -':
yeterli:sqidib: |m§lz Jonetim kuﬁﬁ#ﬁ[&lgmﬁﬁm JKomitelers yapuacak oldy & A &
Sirker it AL, urldn Teplig’e uyomigergevesind . i
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baslayacak olan bagimsiz yonetim kurulu fiyelerinin géreve basladifi: tarih itibariyla veya en geg
Sirket’in halka arzindan sonra §irket tarafindan yapilacak ilk olagan genel kurul toplantusinin
gergeklestirildigi tarih itibariyla yapilacak ve komiteler isbu atamalanin yapildigs tarih jtibariyla
faaliyetlerine baglayacaklardir. Sermaye Piyasass Kurulu'nun kamunun aydinlattlmasina iligkin
diizenlemeleri cercevesinde gerekli 6zel durum agiklamalan yapilacaktir. II-17.1 sayali Teblig'in 5.
Maddesinin 4. Fikrasina gére paylanmin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem
gbrmeye baglamas: igin Kurul'a bagvuran ortakhiklar Kurul tarafindan Sirket tarafindan zorunlu
olarak uygulanmas: gereken kurumsal ydnetim ilkelerinin II-17.1 sayil: Teblig'in S. maddesinin 2.
fikrasina gbre belirlenmesine kadar, [I-17.1 sayili Teblig alunda @glincii grupta yer alan
ortakliklanin yitkiimiillliklerine tabi olacak olup, paylannin borsada islem gérmeye baglamasi
sonrasinda yapilacak ilk genel kurul itibantyla gerekli uyumu saglamak zorundadir.

174. fihraggimin  Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri kargismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

Esas Sozlegme'nin "Kurumsal Yénetim ilkeleri® baglikh 24, maddesine gore; "Sirket ve organlar:
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan wygulanmas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim flkelerine
uyar. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yénetim Kurulu kararlart gegersiz
olup esas sozlegmeye aykirt saythr Kurumsal Yénetim fkeleri'nin uygulanmast bakunmdan
dnemli nitelikte sayilan iglemlerde ve Sirket'in dnemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde Sermaye
Piyasas: Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur”

II-17.1 sayih Teblig uyannca, paylannin ilk kez halka arz edilmesi icin Kurul'a basvuran
ortakltklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin listenin ilamina kadar iigiincii grupta
yer alan ortakhiklarin yiikOmliililklerine tabi olacag belirtilmigtir. Dolayisiyla Sirket, Kurulca yeni
listenin ilanina kadar dglincl gruptaki ortakliklarin yiikimltiliklerine tabi olacaktir. II-17.1 sayih
Teblig kapsamindaki sbz konusu yitkiimliiliiklere $irket'in borsada islem gbrmeye baglamas
sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamas: gerekmektedir. Bu
baglamda, §irket, paylaninin borsada islem gdrmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk olafan
genel kurul itibarsyla 11-17.1 sayihi Teblig’e uyum stirecini tamamlamug olacaktir.

Sirket tarafindan (cretlendirme politikasi, kamuyu aydinlatma politikasi, bafis politikasi, kér
dagiim politikast ve iligkili taraf iglemlerine iligkin esastarin belirlenmesine iligkin y8netim
kurulu karan halka arz: takiben alinacakur ve Sermaye Piyasasi Kvrulu'nun kamunun
aydinlatilmasina iligkin esaslan gercevesinde kamuya ilan edilecektir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyannca kurulmasi zorunlu olan ihragimin pay sshipleri ile
iligkiler biriminin fasliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer ligkileri Birimi Temel Faaliyetleri:

e Yatnmelar ile ortakhk arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlann saghkls, gilvenli ve glincel olarak tutulmasim saglamak, MKK nezdindeki
islemleri yﬂrlllmek.

gt'in kamuyu aydinlatma polmkasz dogrultusunda aq:k ve net olarak,
araglan aracxhglyln yanittamak.

'|II




Stzlesme'ye ve difer omakhk igi diizenlemelere uygun olarak yapilmasint saglayacak
tedbirleri almak.

¢ Kurumsal ybnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiiclii husus dahil sermaye piyasas:
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliliklerin yerine getirilmesini gézetmek ve izlemek,
mevzuat geredi yapilan agiklamalarin yam sira kamuoyu ile iletigimin koordinasyonu
safilamak, yatnmeilarla ve analistlerle gbriismeler gergeklestirmek lizere konferans, panel,
seminer ve yerinde tanitim toplantilarina (road show) katilim saglamak.

Yatinmer fligkileri Miidiirii

Sirket hali hazirda bir yatinmer iligkileri birimi olusturmamustr. lzahname tarihi itibanyla
sermaye piyasas: lisanslarina sahip persone! istihdam edilmemigtir. [I-17.1 sayili Teblig uyarinca,
paylar ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul'a bagvuran ortakliklarin, paylann borsada islem
gormeye baglamasi tarihinden itibaren alu ay igerisinde yatinmet iligkileri b6ltimling olugturma ve
bsliimiin dofrudan bagh olarak calisacaft yatinmen iligkileri bSlUmi ybneticisini belirleme
yilkGmliliigt bulunmakiadir. Bu baglamda Sirket II-17.1 sayih Teblig madde 11/6 uyannca halka
arz sonrasinda alts ay icerisinde yaunmes iligkileri b8liiméi ySneticisini belirleyerek, ilgili bilgiyi
KAP'ta yayinlayacaktr.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemt icin ortalama olarak veya dinem
sonlar: itibariyle personel sayis), bu sayida goriilen énemli deigiklikler ile milmkiin ve
dnemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bblge itibariyle personelin dagilinm hakkinda
aciklama:

31.12.2020 itibariyle tarihi itibariyle personel sayis: 39°dur ¢31.12.2019: 39 kisi, 31.12.2018; 32
kist). Calisan personelin bislge ve girev dagilim asafidaki tabloda oldugu gibidir,

Personel Durumu 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Genel Merkez personeli 15 17 1

Saha Personeli 24 22 21
Bandirma 12 13 12

Mersin 9 9 9

Taspinar 3 0 0

Toplam 39 39 32

Yukarida sayilanlara ilave olarak $irket ayrica Erzurum GES'ie 23, Gorum GES'te 4, SAH RES'te
5 ve Mersin RES'te 5 olmak ilzere toplam 37 glivenlik gdrevlisini alt igverenler yoluyla temin
etmistir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::




18.2.2. Yinetimde stz sahibi olan persenelin fhragginin paylarina yénelik sahip olduklan
apsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

18.2.3, Personelin thraggiya fon safilamasim miimkiin kilan her tlirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur,

19. ANA PAY SAHIPLERi

19.1. fhraggrmin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakla igindeki paylar dogrudan veya dolayl olarak %5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kigiler ayr olarak gtisterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
bbyle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine lliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Son Genel Kuru! Itibariyle|Son Durum
Ad: Soyadi (04.03.2021) (04.03.2021)

(TL) (%) (TL) (%)
Dogan Sirketler Grubu|534.791.457,65 (%100 534,791.457,65 %100
Holding A.S.
TOPLAM 534,791.457,65 |100 534.791.457,65 100

Isbu lzahname terihi itibariyla Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.'nin %5 Uzerindeki pay
sahipleri Adilbey Holding A.$. ile Aydin DoZan'dir. Adilbey Holding A.$.’nin ortakhik yapis1 da
Aydin Dogan, Dogan ailesi Uyeleri ve liglncll kisilerdir. Sirket'in nihal gergek kisi ortaklan ve
Sirket'teki dolayli yoldan pay sahiplik oranlar1 agafiida gsterilmigtir.

Galata Wind Enerji A.S.’nin Dolayh Ortakhk Yapis

Adi1 - Soyadi/ Ticaret Sermayedeki Pay1
Unvant Tutar (TL) Oran (%)
Aydin Dogan 156.161.586,99 29,20%
Isl Dogan 50.831.472,73 9,50%
Arzuhan Yalgindag 34.007.176,37 6,36%
Vuslat Sabanci 33,822.899,05 6,32%
Yasar Begtimhan
D“si e ok 34,328.606,18 6,42%
Hanzade Vasfiye
Dofan Bo rnery 33.822,899,05 6,32%
Halka Agtk 191.816.817,27

534.791.457,65




19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk: igindeki dogrudan paylari %5 ve fazlast olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklari farklh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadiina dair ifade:

Yoktur.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkmda bilgi:

Grubu | Nama/ Hamiline { Imtiyazlarn tiirii | Bir Payin Toplam | Sermayeye
Oldugu (Kimin sahip oldugu)] Nominal (TL) Oramt
Degeri (TL) (%)
- Nama Yoktor 00ITL |534.791.457,65| %100
TOPLAM |534.791.457,65] %100

19.4. ihragomn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggimin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragctyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,
yinetim hakimiyetinin kaynaf ve bu giiciin kitilye kullamilmasint engellemek icin alinan
tedbirler:

Isbu tzahname tarihi itibariyla Dofan Sirketler Grubu Holding A.$.'nin %5 Uizerindeki pay
sahipleri Adilbey Holding A.§. ile Aydin Dogan'dir.

Galata Wind dolayls olarak %64,1 oranina sahip olan Dogian Ailesi tarafindan kontrol
edilmektedir.

Galata Wind Enerji A.$.’nin dolaylh ortakhk yapisim gtsteren tablo agagiida ver almaktadir:

Galata Wind Enerjt A.S.’nin Dolayh Ortakhk Yapis:
Sermayedeki Pay:
Ads - Soyadi / Ticaret Unvam Totar (TL) Oran (%)
Aydin Dogan 156.161.586,99 29,20%
Isil Dogan 50.831.472,73 9,50%
Arzuhan Yalgindag 34.007.176,37 6,36%
Vuslat Sabanci 33.822.899,05 6,32%
Yagar Beglimhan Dogan Faralyal: 34.328.606,18 6,42%
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 33.822.899,05 6,32%
Halka Agik 191.816.817,27 35,87%
TOPLAM 534.791.457,65 100,00 %

Esas Stzlesme'nin 12. maddesi uyannca, Ytnetim Kurulu gdrevlerini etkin olarak yerine

getirebilecei siklikta toplanir. Yénetim Kurulu iiye tam sayisimn gofunlugu ile toplamir ve

kararlarini toplanttda hazir bulunan (lyelerinin goBunlugu ile alir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390/4

hitkmii saklidir. Bafiimsiz ytnetim kurulu fiyelerinin olumlu oyunun arandsdt hallerde, olu —%\\

oy kullanmas: rumunda, Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sermaye Piyasas: /25"7 éj.ﬁ
lerini 6ngﬁrdﬂgﬁ tedbirlere uyulur.




sermaye tavanina kadar nama yazth paylar ihrag ederek gikanlmis sermayeyi artirmaya, itibari
degerinin {izerinde veya altinda pay ihrag etmeye ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim
kismen veya tamamen kisitlayict nilelikte kararlar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarnni
kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Hakimiyetin kétilye kullamimasini engellemek adina Esas S#zlesme'de dzel bir hilklim
bulunmamaktadir. Ancak, Esas Stizlesme’de yer alan ve asafiida verilen hilkiimlerin hakimiyetin
kotllye kullanilmasinin engellemesine katki saglayacag diisliniilmektedir.

Esas Sozlesme'nin

* 9. maddesi uyannca, Kurul'un kurumsal y8netime iliskin diizenlemelerine uygun gekilde
belirlenen oranda veya adette ySnetim kurulu tiyesi, bagimsiz {iye niteligini haiz adaylar
arasindan segilir.

¢ 10. madde uyannca, $icket yonetim kurulu, yiirtirlttkteki mevzuat ve isbu Esas Stzlesme
ile kendisine verilmis bulunan gtrevleri yerine getirmekle yitkiimMlidir, Gerek yasalar ve
gerckse igbu Esas Sozlesme diizenlemelerine g8re Genel Kurul karanni gerektirmeyen tim
is ve iglemler Ytnetim Kurulu tarafindan yerine getirilir. Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenleme ve kararlan,
Esas Stzlesme ve yiirlirlitkkteki mevzuat hitkiimleri dogrultusunda gbrevlerini ifa eder ve
yetkilerini kullanir, Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 375"inci madde hiikiimleri
sakh kalmak kaydiyla, Esas Stzlesme hikilmleri, Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 367'nci
maddesine gbre diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore yonetimi, kismen veya tamamen bir
veya birkag Yonetim Kurulu Uyesine veya figiincli kigiye, olusturacafi Kurul veya
Komilelere devredebilic Yonetim, devredilmedifi takdirde Yonetim Kurulu'nun tiim
{iyelerine aittir.

» 13. maddesi uyannca, TTK, SPKn ve ilgili mevzuat kapsaminda gerekli olduu takdirde,
Genel Kurul tarafindan denetgi stanacaktir. §irket’in bagimsiz denetimini yapacak
“bagimsi1z denetim kurulugu” Denetimden Sorumlu Komite'nin uygun gdrilsii ile Yonetim
Kurulu’nun 8nerisi tizerine Genel Kurul tarafindan segilecektir.

s 23. maoddesi uyannca, yonetim kurulunun gbrev ve sorumluluklarimin, en iyi sekilde,
yerine getirilmesini safilamak tizere Sirket'in gercksinimlerini de dikkate alarak, Ttrk
Ticaret Kanunu ve SPKn ve Kurul diizenlemelerine uygun olarak, basta zorunlu tutulan
komiteler olmak {izere yeterli sayida sair komite olugturulacaktir.

19.5. ihragpimin yéinetim hakimiyetinde degigiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki yeya toplam oy hskki icindeki dofrudan paylari %5 ve fazlas1 olan




20, ILISKILi TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN {SLEMLER
HAKKINDA BiLGIiLER

20.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cergevesinde ayrintih agiklama:

a) ihraggmin ortakiar, isticakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri ile olan borg-
alacak fligkist ile soz konusu borg-alacafin kaynag ve niteligi,

Ticari borg bakiyeleri girketin operasyonel faaliyetleri kapsarmnda iligkili sirketlerinden alman
mali, hukuki, bilgi islem ve diger damgmanlik hizmet alimlan ile arag ve ofis kiras, temizlik,
1sinma, bina bakim gibi genel gider yansitmalari, akaryakit alimlan, Depo kira giderleri ve hukuki
danismanlik giderlerinden olugmaktadir.

Ticari alacak bakiyeleri ise Sirket’in operasyonel faaliyetleri kapsaminda iligkili sirketlere yapug
elektrik satislan ile genel giderlerin yansitilmasi kaynaklidir.

Ticari olmayan borg bakiyeleri ise Sirket’in operasyonel olmayan faaliyetleri kapsaminda, D
Yapim'in finansman niteliginde verdigi diger alacaklarindan D Yapim'dan olan alacaklanin medya
varliklanmn Demirdren grubuna satiimasi ve D Yap:m grupta kalmasi sonras: Dogan Holding'e
devredilmesinden kaynaklanmaktadir, .

i. Iligkili taraf bakiyelerl

31.12.2018, 31.12,2019 ve 31.12.2020'da sona eren mali ddnemler itibanyla iligkili taraflardan
ticari alacaklar agagidaki gibidir:

31.12.2018 |31.12.2019 |31.12.2020
Doel Elektrik Enerjisi Toptan Satig A S, ! 54744986 12.425.595 -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. @ 3.084 - -
Aytemiz Akaryakit Dafium. A.S. ¥ 124.175 - -
Aslancik Elekirik Uretim A.S. @ : 344 ;
D-Market Elektronik Hizm.Tic A.S. - 396 -
Boyabat Elektrik Uretim ve Tic. A.S. ¥ - 344 -
Dogan Burda Dergi Yayincilik ve Pazarlama A.S, © 175.721 - -
Doruk Faktoring A.§. - - .
Diger 121.862 - -
Toplam 55.169.828( 12.426.679 -

(1) Elekarik sangindan kaynaklamnaktadir

{2) D Yapun'dan olan alacaklanin medya varhkiarimin Demirdren grubuna santmas: ve D Yopun grupta kalias: senras; Dogan
Holding'e devredilmesinden kaynakianmakiadis,

(3) Akaryakyt almmndan kaynaklanmakiodir,

{4) Genel giderlerin yansihhmasindon kaynakianmaktadir,

{3} Depo kira giderlerinden kaynaklanmakiedir,

{6) D Yapun'in ﬁnmzt: niteli§inde verdigi diger alacakiarindan keynablanmatiadir
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31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020’da sona eren mali dénemler itibarzyla iligkili taraflardan

ticari borglar agagidaki gibidir:

31.12.2018 |31.12.2019 |31.12.2020

Deper Merkezi Hizmetler ve Yén, Damgmanlit

AS. 445,668 443.624| 1.411.270
Aytemiz Akaryakit Dagitim. A.S. 4,626 9.830 12,594
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 7.679 - -
D-Market Elektronik Hizm.Tic A.S. - 6.118 5.702
Suzuki Motorlu Araglar Paz. A.$, - 936 -
Doruk Faktoring A.S. 597 597 596
Diger 416 - -
Toplam 458.986 461.105 1.430.162

1) Mali, hukuki, bilgt islem ve diger damgmaniik hizmer alimlan ile arag ve afis Krass, 1emizlik, 1sinma, bing bokun gibi genel

gider yansiwna faturalarmdan kaynakienmakiadir,

{2} Arag kira giderlerinden kaynaklanmaktadir:

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020'da sona eren mali déinemler itibaryla iligkili taraflardan

diger alacaklar agagidaki gibidir:

31.12.2018 |31.12.2019 |31.12.2020
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 12.094.766 - .
Dogan Burda Dergi Yayincilik ve Pazarlama A.S. © 2.000.000 - .
Dogan ve Egmont Yayincilik ve Yapimeilik A. S, © 1.500.000 . .
Toplam 15.594.766 - -

(1) D Yapmm'dan olan alacaklorin medya vartklannm Demirdren grubuna sanbnasi ve D Yapun grupia kalmas: sonrasi Dofian

Holding'e devredilmesinden kaynaklonmakiadir.

(2) D Yapin'in finansman nireliginde verdigi diger alacakiarindan kaynakionmakiadie
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020'da sona eren mali dbnemler itibariyla iligkili taraflardan

digier borglar agagdaki gibidir:

Deger Merkezi Hizmetler ve Yinetim Damigmanhifi A.S.’

IS0

stahdtica fus - LA
LS

31.12.2018 31,12.2019 31.12.2020
ltigkili taraflardan wzun vadeli kiralama
islemlerinden borclarin kisa vadeli kisimlar: ) LS el
].ll.}‘klh .raraﬂardan wzun vadeli kiralama 0 0 109.972
islemlerinden borglar: .
136.413 A2
83 pisa

bin s hataty [
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Oncii Girisim Sermayesi Yatanim Ortakhii A.8.*

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Higkili rar'aﬂam wzun vadeli borglanmalarm 0 ol 132204672
kisa vadeli kisunlar::
Iligkili taraflara uzun vadeli borglanmalar 0] 106.990.427 0
Teplam 0| 106.990.427| 132.294.672

** Bory ve sennaye finansmann karmas: olorok yomlandining orfinal para birimi 18.000.000 ABD Dolan olan finansinanin
vade tariid 24 Aralk 2021 olup faiz oram %4,50"dir.

Sirket, 2019 yilinda ABD Dolan cinsi kredi kullanmams olup, iligkili taraf Oncll Girigim
Sermayesi Yattrim Ortakhigt A.§.den kullanilan finansman icin 8denen faiz emsallerine uygundur.
Merkez  Bankasi'nca  yayumlanan ve  bankanin  internet  sitesinde  yer  alan
(https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket) bankalann ilgili ddnemlerde agtigi ABD
Dolan kredisi ortalama faiz oranlan istatistiklerine gére fon kullanitan 2019 Aralik ay: ortalama
faiz oran1 % 5,84 olup, Sirket Oncil Girisim'den bankalarn uyguladis ortalama kredi faiz
oraninin alunda bir maliyetle fon kullanmugtir.

Dogan Enerji Yatirmmlar: Sanayi ve Ticaret A.S.

31.12.2018 |31.12.2019 31.12,2020
Hliskili taraflara kisa vadeli diger borglar: 1.060.000 0
Rigkili taraflara uzun vadeli diger borglar: 550.000 0 0
Toplam 550.000| 1.000.000 0

*¢¢ XGK'min 21 Tewmuz 2013 ve 17 Ekim 2018 tarilli Resmi Gazetede “Orak Konwrole Tabi Igletme Birleymelerinin
Muliasebelestirilmesi” ile ilgili yayimlamig oldugn ilke karan wyaninca konsolide finansal iablolarin geriye daniik diizeltilinesi
neticesinde 31.12.2020 tarihinde Sunflower hisse alinuna iligkin olarak tdenen tutar, 31.12.2019 ve 31.12.2018 iarildi konsolide
Jinansal tablolarda iligkili taraflara borglar alunda gdsterilmistin

il. Hliskili taraf islemleri

Finansal tablolarda Dogan Sirketler Grubu Holding A.$.'nin, “milgterek ynetime tobi ig
ortakliklan” dahil olmak {zere, dogrudan veya dolayli olarak istirak ettifii titzel kisiler; Sirket
lizerinde dogrudan veya dolayl olarak; tek basina veya birlikte kontrol giliciine sahip gergek ve
tzel kisi ortaklar ile bunlann yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan
dofrudan veya dolayh olarak, tek bagina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin
tnemli etkiye sahip oldugu ve/veya kilit ybnetici personel olarak gorev aldift tiizel kisiler;
Sirket'in bagl: ortaklifs ile yonetim kurulu iiyeleri, kilit ybnetici personeli ile bunlarin yakin aile
tiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar 1arafindan dogrudan veya dolayli olarak, tek bagina veya
birlikte kontrol edilen tlizel kisiler, iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. lsletmenin normal
isleyisi esnasinda iligkili taraflarla gesitli islemler yapilmigtir.

01.01.- 31.12.2020
Mal  ve|Mal Ve | Finansman
ftigkili taraflarlg/lan islemler hizmet |hizmet iderl Diger
alimlar |satiglan g
Deger Mergedi’ Hizmetler ve Ydnetim 7.937.626 )
; . . Aaifud
WIND ENERLH. - 5.926.482
A b o £ ugantic




01.01.- 31.12.2020
Mal ve|Mal Ve | b ansman
iliskiti taraflarla olan islemler hizmet | hizmet gi‘:i‘ NSMAT | Diger
ahmlan |satiglan £
Aydin Dogan Vakfy @ - - -] 4.000.000
Doel Elektrik Encrjisi Toptan Satig A.S. @ - - - -
Dogan Enerji Yatinmlan Sanayi ve Ticaret
AS. ™ 7 5 = -
Diger 9 345.018 4.000 - -
Toplam 8.282.644 4.000] 5.926.482| 4.000.000
01.01- 31.12,2019
Mal ve | Mal Ve finansman
higkili taraflarla olan islemler hizmet hizmet iderd Diger
alinlan satiglar &
Deger Merkezi Hizmetler ve Yonetim
Damismanhifs A.S. (" LT 3 . )
Oncli  Girisim Sermayesi  Yatinm ] i )
Ortaklif1 A.S. @ .
Aydin Dogian Vakfi &) - - - 250.000
goel Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. -| 149.130.894 i i
Dogan Enerji Yaunmlarnn Sanayi ve
Ticaret A.S. @ - -| 1.386.148 -
Diger ® 638.364 60.073 - -
Toplam 6.297.074 | 149.190.967| 1.386.148 250.000
01.01 - 31.12.2018

lligkili tarafiarla olan islemler Mal ve hizmet ahmiara | Mal ve hizmet satiglan
Deger Merkezi Hizmetler ve Yénetim ;
Danismanhif A.S. 4109702 i
Oncil  Girisim Sermayesi  Yatirim )
Ortakhifs A.S. g
Aydin Dogan Vakfy ) g i
B)oel Elektrik Enerjisi Toptan Satg A.§. ! 579.961.031
Dogan Enerji Yaunmlan Sanayi ve = i
Ticaret A.S. @ .
Diger ™ 1.427.918 21.035, 8264 _é N

o
Toplam  / 5.537.680 600.995.85 ,
(1) Mali, huj g iylem ve diger danygmanlik hizmer alunlar ile arog ve offs kirasy, temizlik, tsima, bing bakem &-’bi é:é@ &\

2 flnifalarindan kaynaklanmakiadir.
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{4) Elektrik sangindan kaynaklammaktadr
{3) 31.12.2018 itibariyla ilgili bakiyeler D Yapm faalivetlerinden kaynaklanmakiadir

b) Ortaklar, istirakler, bagl ortakliklar ve difier grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliilitklerin tutar,

Yoktur.

¢) Ihragg: tarafindan igtirak, bagh ortaklik ve diger grup igi ortakhklara Sdenen ve ahnan,
damgmanhk, yiinetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve tdenen /alinan tutarlar,

Deger Merkezi Hizmetler ve Yonetim Damgmanhif1 A.S.: Y6netim hizmetleri, isyeri ve arag
kiralari, destek hizmetleri (servis, temizlik, bina bakim, isinma, elektrik, su vb) alimlarina
iligkindir. Defier Merkezi A.§., Dofan Grubu'na bagh sirketlere destek hizmetleri, mali revizyon
ve vergi misavirligi, hukuk milgavirligi, personel temini ve eitimi, bilgi iglem ve denetim
hizmetleri gibi yonetim hizmetleri veren ana sirket olup faaliyetleri geregi yiiklendiBi giderleri
hizmet verilen Grup sirketlerine dagitmaktadir. Alinan hizmetler dofirudan Sirket faaliyetlerine
iligkin olarak alinan fijli hizmet bedellerine iliskindir. Yine sayilan hizmetlerin diginda adi gegen
girketten kiralanan ofis ve hizmet araglan igin kira 6demesi yapilmaktadir,

Diger (Doruk TV, DTV Haber, Dogan TV): $irketin 30 Temmuz 2019 yihinda birlesme yoluyla
devraldifi D Yapim'in medya sirketlerinden aldifys hizmet bedellerine iligkindir.

d) ihragoinin yoneticilerine, ihraggi ve grup igi diger ortakliklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz oram ve yineticiler adina verilen, faaliyet konusu ile jlgili
olan ve olmayan garantiler,

Yoktur,

e) Ihragumin istirak, bagh ortakhik ve diger grup ortakhiklariyla yaptify, istirak hissesi
ve/veya gayrimenkul alim sattmina iligkin bilgi,

Yoktur.
f) Ortaklar, ba@ih ortakhk, igtirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan ahm ve satimlar,

Doel Elektrik Enerjisi Toptan Satiy A.S.: 2019 yih satig tutan olan 149.130.894 TL Sirket'in
santrallerinde Grettigi elektrik satisindan, 2018 yil: satig tutan olan 579.961.031 TL ise Sirket'in
kendi iiretimleri yaminda ikili anlagma yoluyla piyasadan aldifn elektrik satislanindan
kaynakianmaktadir. Sirket elektrik ticareti fanliyetine 2019 yilinda son vermistir.

Diger: 2018 yih bakiyesi Sirketin 30 Temmuz 2019 yilinda birlesme yoluyla devraldipy D
Yapim'in medya girketlerine verdigi prodtiksiyon hizmetinden kaynaklanmaktadir,

g) Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara denen
friz, kira ve benzerleri,

Oncii Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhf A.S.:

Sirket, Taspinar RES igin Oncil Girigim Sermayesi Yatinm Ortakli: A.S.'den 2019 Aralik aypdf

ABD Dolan tutaninda 2 yil vadeli, 6 ayda bir faiz 8demeli, yilhk % 4,5 faiz o
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Dogan Enerji Yatirimlar: Sanayi ve Ticaret A.S.:

Sirket 15.05.2019 tarihinde ana ortagn Dogan Enerji'den yillik %3,5 faiz orantyla kisa vadeli
25.000.000 ABD Dolari finansman kullanmis, aldii finansmam 21.08.2019 tarihinde geri
tdemigtir. Alinan finansman igin 2019 yilinda 1.373.536 TL faiz Sdenmistir.

h) Eger iligkili taraflarla olan bu tiir islemler piyasa kosullarinda yapilmamigsa, nedenlerine
iligkin agiklama,

Bu iglemler piyasa kosullaninda yapilmstr.

20,2, Hligkili taraflarla yapilan iglerin jhraggmn net satis hasilati icindeki pay: hakkinda
bilgi:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Net Satiglar 672.349.435 248.421.890 332.408.290
Hligkili taraflara yapilan satiglar 600.996.857 149.190.967 4.000
Oran (%) 89,39 60,06 0,00

Sirket’in 31.12.2019 dbneminde net satig tutars 248.421.890 TL'dir. Sirket’in iliskili taraflara
yapmig oldufu satig tutar1 149.190.967 TL olup, ilgili dénemde net satisiara oram1 %60,06"dur.
Nigkili waraflara yapilan satigin tamanina yalam (%99,95'i) DOEL'e yapilan elektrik satislanndan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31.12.2018 dbneminde net satig tutani 672.349.435 TL'dir. Sirket’in iliskili taraflara
yapmig oldugu saug tutan 600,996.857 TL olup, ilgili dénemde net satislara oram %89,39"dur.
lligkili taraflara yapilan sausin %96,5 oranindaki 579.961.031 TL.lik kismi DOEL'e yapilan
elektrik satiglanindan, kalan 21.035.826 TL.ik kismu ise D Yapim'in faaliyetlerinden
kaynakianmaktadr.

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Net Satiglar 672.349.435 248.421.890| 332.408.290
lligkili taraflardan yapilan alimlar 5.537.680 6.297.074 8.282.644
Oran (%) 0,82 2,53 2,49

Sirket'in 31.12.2020 doneminde net saug tutan 332.408.290 TL dir. Sirket'in iligkili taraflardan
yapmug oldugu alis tutan 8.282.644 TL olup, ilgili dénemde net satsslara oran: %2,49"dur.

Sirket'in 31.12.2019 dbneminde net satiy tutar1 248,421,890 TL dir. Sirket'in iliskili taraflardan
yapmu§ oldugu alig tutan 6.297.074 TL olup, ilgili dénemde net satiglara oram %2,53'tlir.

Sirket'in 31.12.2018 dbneminde net saus tutan 672.349.435 TL'dir. Sirket’in iliskili taraflardan
yaprug oldugu ahi§ tutart 5.537.680 TL olup, ilgili dSnemde net satiglara oram %0,82'dir.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in gikanlmig sermayesi 534.791.457,65 TL olup, s8z konusu ¢tkanlmug se ayfs@
i -I ’92%

1 pri gekifde tamamen ve nakden 8denmistir. Odenmemis pay sayis1 yoktur. B




21.2, Kayith Sermnyo:1 Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavant 1.000.000.000 (Bir milyar) TL'dir.

21.3. Dinem bayi ve dinem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisimin mutabakat: ve
izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlas: ayni olarak ddenmigse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyl temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligt
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21,5. Ihraggimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhiklarimin sahip olduklari ihracg: paylarinin adedi, defier deferi ve nominal
degeri:

Yoktur,

21.6. Varanth sermaye piyasas: araglari, paya déniigtiiciilebilir tahvil, pay fle degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasas: araglarinin miktan ve dénfigtiirme, degisim veya talep edilme
esaslanna iligkin bilgl:

Yoktur,

21.7. Grup girketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmast kararlaghrilmiy sermaye piyasasi araglari ve sz konusu opslyon
hakkinda iligkili kisiler] de Igeren bligi:

Sirket, Tagpinar RES projesinin hayata gegirilebilmesi ile ilgili finansman ihtiyaglarini kargilamak
amactyla, Dofian Sirketler Grubu Holding A.§.'nin bir istiraki olan Oncl Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhifi A.§. ve Doffan Enerji Yatnmiar: Sanayi ve Ticaret A.S. ile 23 Aralik 2019
tarihinde bir finansmaon stzlegmesi akdetmistir. Stzlegmede Sirket’e saglanan bu finansmanin
kargiltfn olarak Oncll Girisim Sermayesi Yatnm Ortakh@ A.S.’ye finansmanin paye
dbnlgtlrlilmesini talep etme hakk: tanmnmigtir. Oncli Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhis A.S.
halka arz kapsaminda 01.04.2021 tarik ve 2021/06 sayih Yénetim Kurulu Karar: ve ayni tarihli
Tadil Protokoldl ile sézlesmedeki paya dbnGsturme hekkindan feragat etmistir. Dogan Enerji
Yatinmlan Sanayi ve Ticaret A.§. ile Dofan Sirketler Grubu Holding A.$.'nin birlesmesini
takiben s8z konusu hak Dofian Enerji Yatinmlan Sanayi ve Ticaret A.§.’ye devrolmugtur.

pe yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan s¢
kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar
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Sermaye Artinm- Sermaye
Azalum

Tescil Tarihi

“Tescil flann 1liskin
TTSG Tarihi

TescHin Ilana
iliskin TTSG No

Sermaye Artinm: (Sirketin 5.000 TL
olan kurulus sermayesi nakden
karsilanmak suretiyle 68.695.000 TL
arinlarak 68.700.000 TL'na
cikartlmistir)

10.03.2008

14.03,2008

7020

Sermaye Artinm (Sirketin
68.700.000 TL olan sermayesi
138.300.000 TL artirtlarak
207,000,000 TL'na gikanimgty,
artirlan 138.300.000 TL'nip
20.000.000 TL'lik kismi Akdeniz
Elektrik Uretim A.S.'nin Galata
Wind Enerji  A.S. tarafindan
birlesme  yoluyla  devralinmas
suretiyle intikal eden sermaye ile
itibari olarak, 118.300.000 TL'hk
kismu ise nakden karsilanmistir)

21.01.2014

31.01.2014

8498

Sermaye Artintny (Sirketin
207.0600,000 TI. olan sermayesi
nakden  karsilanmak  suretiyle
133.000.000 TL arunlarak
340.000.000 TL'na cikanimistir)

30.03.2015

3.04.2015

8793

Sermaye Azaltim (Sirketin
340.000.000 TL olan sermayesi
zarar azoltm olarak 30.120.812,88
TL ile 139.879.187,12 TL pay
sahiplerine inde edilmek suretiyle
170.000.000 TL'na azaltilnistr.)

28.12.2016

3.01.2017

9233

Sermaye Artinmt (Sirketin
170.000000 TL olan sermayesi
364479.457,65 TL  arunlark
534.479.457,65 TL'na gikanlmistir.
Arinlan  serrnaye Galata Wind
Enerji A.S. tarafindon birlesme
yoluyla devmlman D Yopim
Reklamcdik ve Dafiim A.$.'nden
intikal eden sermaye ile itibar
olarak karstlanmistr,

30.07.2019

35.08.2019

5883

21.9. fhraggimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikii yatinmeiya satiy
suretiyle pay ihracimin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteliine, bu iglemlere konu olan
paylarin tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar;

Yoktur.

21.10. Ihraggmin meveut durum itibariyle paylarinm borsada iglem gérmesi durum nda .




21.11. izahnamenin hazirlandif yil ve bir énceki yilda eger ihragg halihazirda halka agik
bir ortakhk ise ihraggumin paylar: fizerinde liglincli kigiler tarafindan gerceklegtirilen ele
gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur,

21.12. Esas Stzlesme ve ig yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmig Esas Sozlesme 1zahname’nin ekinde
ve Kamu Aydinlatma Platformunda, sirketin resmi intemet sitesi www.galatawindenerji.com
adresinde yer almaktadir. Ayrica Sirket genel kurullanmin galigma usul ve esaslarinin belirlendigi
“Genel Kurul f¢ Yonergesi” www.galatawindenerji.com adresinde yer almaktadr.

21.13. Esas Stzleymenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amag ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin “Amag ve Konu" bashkh 3'ncll maddesinde Sirket’in amag ve
konusuna iligkin olarak agagidaki hiikimler yer almaktadir.

Sirket, elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmast, igletmeye alinmasi, kiralanmast, elektrik enerjisi
{retimi, itretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin milgterilere satigi ile istigal eder. Sirket
bu amaci gergeklestirmek Uzere elektrik piyasasina iligkin mevzuata uygun olarak agafidaki
konularda faaliyelle bulunacaktir:

A) Elektrik enerjisi Uretmek amaciyla her tilrli tesisi kurmak, igletmeye almak, devralmak,
kiralamak, kiraya vermek,

B) Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satig Jisans: sahibi tiizel kigilere, perakende
sati§ lisans: sahibi tiizel kisilere ve serbest titketicilere ikili anlasmalar yoluyla satmak,

C) Kurulmusg veya kurulacak elektrik enerjisi tiretim girketleri ile igtirak iligkisine girmek,

Diger taraftan Sirket, amag ve konusu ile ilgili hususlan gergeklestirmek igin girket faaliyetleri ile
sinirl1 olmak kaydiyla agagidaki hususlar ile de igtigal edebilir;

a) Faaliyet konulan ile ilgili olarak, acenteler, mlimessillikler, subeler agmak ve pazarlamacilik
faaliyetinde bulunmak,

b} Faaliyet konulan ile ilgili olarak, yurti¢i ve yurtdisindan makine ve ekipman kiralamak, satin
almak ve satmak,

c) Faaliyet konulan ile ilgili olarak tesisleri kiralamak, satin almak, satmak ve igletmek,

¢) Kamunun aydinlaulmasim teminen Scrmaye Piyasasi Mevzuaty gergevesinde gerekli zel
durum agiklamalann: ve mevzuatin gerektirdigi islemleri yapmak kaydiyla; faaliyet konulan ile
ilgili olarak her tiirll menkul ve gayrimenkul mal ve arag edinmek, bunlan igletmek, satin almak,
satmak, ipotek almak ve vermek, gayrimenkule milteallik, tevhidi, ifraz, terk, irtifak hakk tesisi ve
benzeri tim islemleri yapmak, girketin Ieh ve aleyhine ayni haklar tesis etmek,

tler ile anln:mal

iyf At lﬂé?lé ile ilgili olmm\’dmmhaﬂoh T

e taatiibie bhillinmake. "
et 2 tg i e bae 2 ? Attty




f) Kurucu olarak katldift ve istirak ettidi meveut veya kurulacak sirketlerin idare ve teknik
organizasyonlanni sajlamak,

g) Yaunm hizmetleri ve faaliyetleri niteliinde olmamak kaydiyla, faaliyet konusu ile ilgili yerli
ve yabanct gahis girket ve gergek kigilerle yabanct sermayeli sgirketler, adi ortakliklar ve i
ortakliklart kurmak, kurulmus ortakliklara katilmak, bunlann paylarim, pay senetlerini, tahvillerini
vd. sermaye piyasas: araglarini aracilik etmemek kaydiyla almak ve satmak,

h) Faaliyet konularina giren sinaj ve ticari yatirnmlarda bulunmak,

1) Amact ile ilgili olarak marka, ihtira berati, ustalik, (know now) ve diBer sinai milkiyet haklanim
iktisap etmek, devir ve ferai etmek ve bunlar izerinde lisans anlasmalan yapmak,

i} Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili mevzuat hiikkimlerinin izin
vermis oldufu her tlirlii sermaye piyasas: aracim ihrag etmek,

j) Sermaye Piyasas: Kanunu’nun &ntiilii kazang aktanm dizenlemelerine aykinlik seskil etmemek,
gerekli tzel durum agiklamalanni yapmak ve yil iginde yapilan bafislarin genel kurulda pay
sahiplerinin onayina sunulmas: sartiyla, kendi amag ve konusunu aksatmayacak sekilde her tirlii
bagis ve yardimi yapmak,

k) Sermaye Piyasas1 Mevzuat gercevesinde belirlenen esaslara uymak kaydiyla, kendi adina ve 3.
Kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermek veya ipotek dahil rehin hakk: tesis etmek.

Sirket'in amag ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde T.C. Ticaret Bakanlifit ile Sermaye
Piyasas) Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmas: gerekmektedir.

21.14. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin 8nemli hitktimlerin dzetleri:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin “Ydnerim Kurulu Gérev Taksimi ve Toplantlar” baghkh 12'nci
maddesinde Sirket ybnetim kurulu tegkili ve toplantilanina iligkin olarak agagidaki hitktimler yer
almaktadir.

Yonetim Kurulu yillik olagan genel kurul toplanusini takiben, her yil liyeleri arasindan bir Baskan
ve en az bir Bagkan Vekili secer. Bagkan ve vekilinin bulunmadifi toplantlarda, yalmizca o
toplant: igin Uyelerden biri gegici olarak Bagkan segilir. Yénetim Kurulu gbrevlerini etkin olarak
yerine getirebilecegi siklikta toplanir. Yonetim Kurulu tiye tam sayisinin goBunlugu ile toplanir ve
kararlanini toplantida hazir bulunan tiyelerinin copunlugu ile alir, Ttrk Ticaret Kanunu'nun 390/4
hiikkmil saklidir.

Yonetim Kurulu kural olarak Bagkan'in ve Bagkan Vekili’nin gagnsi lizerine toplanir. Her ybnetim
kurulu dyesi Baskan'dan, onun olmadif1 zamanlarda ise Bagkan Vekili'nden ybnetim kurulunu
toplantiya gagirmasim yazih olarak isteyebilir.

Ydnetim kurulu toplantisi giindeminde yer alan konular ile ilgili bilgi ve belgeler, esit bilgi akis
saflanmak suretiyle, toplanudan makul bir siire &nce ytinetim kurulu diyelerinin incelemesine
sunulur. Y8netim Kurulu toplanulari kural olarak girket ydnetim merkezinde yapilir. Ancak
Yénetim Kurulu kararina dayanilarak sirket merkezinin bulundugu sehrin bagka bir yerinde veya
sair bir sehirde toplant1 yapilmasi da caizdir.

AT E
Ytnetim Kurulu ﬁnm. kurul toplanti gagn ve gdriigmelerinin ditzgiin gekilde yapiimas; 1,@‘ C \'\\
ary jutanaga gegirilmesini saglamakla yliktimliidiir. Bagkan Vekili, kendisine asku;,z

tdilen yetki ve sorumluluklan Ustlenir, Ybnenm Kuruju Bagkani'nin herla git ‘\Is_,_,“& = 3
ls pinesisRe anenm Kurulu Bagkagsna .
PRT ¥

Animablil . drfy
] iR

B e UL RIVEEAS) S
.‘ﬁ' 1527185, _,l i3 it




Yonetim Kurulu dyelerinin toplantilara fiilen katidlmalari esastir; toplantilasa vzaktan erisim
saglayan her titrld teknolojik ybntemle katilabilinir. Toplantiya katilamayan, ancak griiglerini
yazih olarak bildiren ilyenin goriigleri difer iiyelerin bilgisine sunulur. Yénetim Kurulu kararlart
imzalanarak karar defterine gegirili. Olumsuz oy kullanan (yelerin gerekgelerini de belirterek
tutanagi imzalamalan gerekir. Toplantiya iligkin belgeler ile bunlara iliskin yazismalar Yénetim
Kurulu tarafindan dilzenli olarak tutulur,

Bagimsiz ybnetim kurulu liyelerinin olumlu oyunun arandifi hallerde, olumsuz oy kullanmast
durumunda, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinin éngécdtigi
tedbirlere uyulur,

Ytnetim Kurulu dlye tam sayisinin gogunlugu ile toplamir ve kararlarini toplantida hezir bulunan
{iyelerin oy ¢oklugu ile alir. Oylarin esitlifi halinde oylanan konu ertesi toplant: gtindemine alinir;
bu toplantida da oylar eit olur ise Sneri ret olunmus sayilir. Yonetim Kurulu tiyelerinin her birinin
konum ve glirev alanlarina bakilmaksizin bir oy hakk: vardir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hitkimlerine uygun olarak #tyelerden birinin 8nerisine digerlerinin
yazili onay! alinarak karar verilmesi caizdir.

Sirket'in ydnetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanupu'nun  1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da kaulabilir. Sirket, “Ticarer
Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari Diginda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar
Hakkinda Teblig" hlkiimleri ve sair ilgili mevzuat uyannca hak sahiplerinin bu toplantilara
elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak “Elektronik Toplanti
Sistemi”ni kurabilecefi gibi bu amag icin olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir.
Yapilacak toplantilarda $irket Esas Stzlesmesi'nin bu hiikmli uyarinca kurulmus olan sistem
lizerinden veya destek hizmeti alinacak sistern iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta
belirtilen haklanm isbu maddede adi gegen Teblig hiukUmlerinde ve sair ilgili mevzuatta belirtilen
gercevede kullanabilmesi saflanr,

Sirket Esas Stzlegsmesi’nin “Komiteler” baslikli 23'nct maddesinde komite tegkiline iligkin olarak
asafidaki hitklimler yer almaktadir,

Yonetim Kurulu, gérev ve sorumluluklanimin, en iyi sekilde, yerine getirilmesini saglamak {izere
Sirket’in gereksinimlerini de dikkate alarak, Tilrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, basta zorunlu tutulan komiteler olmak
{izere yeterli sayida sair komite olugturur.

Komiteler, yiiriirliikte bulunan ilgili mevzuat ve igbu Esas Stzlesme hilkiimleri gergevesinde
yapilandinlr ve faaliyette bulunur. Komiteler ¢aligmalanmin gerektirdigi siklikta ve Komite
Bagkant'nin daveti Ozerine toplamir. Komitelerin kararlari, ayn bir defterde yazih olarak tutulur.
Komitelerin tlim yazigma ve bilgilendirme isleri, Yonetim Kurulu tarafindan gtrevlendirilecek kigi
veya birim tarafindan ylirditiiliir,

Komiteler Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas: diizenlemeleri ile

Esas Stizlesme’ye uygun olarak cahgmalarnim ylirtitlir.
4—/*\\
21.15. Her bir pay unun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve siirlamalar haﬂf:lna %
bilgi: 09 N:s 20 @ 2 "3
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21.16. Pay sahiplerinin haklarinn ve imtiyazlarimin degistirilmesine iligkin esaslar:

Imtiyazh pay bulunmamak:adir.

21.17, Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin “Genel Kurul” bashkli [4'ncéi maddesinde Sirket genel kurul
toplantilarina iligkin olarak agafiidaki hitkkiimler yer almaktadir.

Genel Kurul Ttirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuatin kendisine
tanidifis yetkileri kullanir ve gbrevleri yerine getirir. Genel Kurul toplantilarinda agagidaki esaslar
uygulamr. Sirket Genel Kurul toplantilarinda Tilrk Ticaret Kanuntr'nun 413, maddesi ile isbu Esas
Stzlegsme’de yazil hususlar milzakere edilerek gerekli kararlar alimr.

Genel Kurullar olagan ve olaganiistil olarak toplanir. Bu toplantilara davette Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu dilzenlemeleri ve yiirfirlilkte bulunan ilgili sair mevzuat
hiskiimleri uygulamir.

Genel kurul topiantilarina dair ilanlar, mevzuat ile ngériilen usullerin yan: sira, mimkiin olan en
fazla sayida pay sahibine ulagmay: saflayacak, elektronik haberlesme dahil, her tirlll iletisim
vasitast ile ilan ve toplant: glinleri harig olmak @izere genel kurul toplanti tarihinden asgari i¢ hafta
tnceden yapilir.

Sirket’in kurumsal internet sitesinde, $irket’in mevzuat gerefi yapmasi gereken bildirim ve
agiklamalarin yam sira, genel kurul toplanti ilani ile birlikte, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye
Piyasas; Kurulu diizenlemeleri ve yliriirlikte bulunan sair mevzuat hiikitmleri geregince yapilmass
gereken bildirim ve agiklamalara da yer verilir.

Olagan Genel Kurul, §irket’in hesap ddnemi sonundan itibaren {ig ay igerisinde ve senede ¢n az
bir defa; Olaganiistli Genel Kurullar Sirket iglerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul'un galisma esas ve usullerine iliskin kurallan iceren, ilgili
Bakanlik tarafindan, asgari unsurlan belirflenecek olan bir i¢ ybnerge hazirlar ve Genel Kurul'un
onayindan sonra ylrlirlife koyar. Bu i¢ ybnerge tescil ve ilan edilir.

Toplant: Yeri: Genel kurullar §irket Merkezi'nde veya Sirket Merkezi'nin bulundugu sehirde,
yonetim kurulunun uygun gtrdiigli elverisli bir yerinde toplanr.

Bakanlik Temsilcisi: Sirket’in tim genel kurul toplantilarinda Bakanlik Temsilcisi bulunmasi sart
olup, Bakanlik Temsilcisi'nin yoklugunda alinacak kararlar gegerii degildir.

Oy Hakks ve Oylarin Kullanma $ekli: Genel Kurul toplantilannda her bir payin bir oy hakks
vardir. Fiziki katilimtn sbz konusu oldugu Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak suretiyle
verilir. $u kadar ki; toplantida temsil olunan pay sahiplerinin yirmide birinin istemi halinde gizli
oya bagvurulmasi zorunludur.

Bir payn intifa hakk ile tasarruf hakki bagka kimselere ait bulundugu takdirde, bunlar aralarinda
anlagarak kendilerini uygun gtirdilkleri sekilde temsil ettirebilirler. Anlagamazlarsa Genel Kurul
toplantifarina katilmak ye oy vermek hakkin intifa hakk: sahibi kullanir. i

Vekil Alanmasn: '@I Kurul toplannlanndn pay sahipleri kendilerini pay snlnbl o}t '




toplama memurunu belirleyerek bagkanltfit olugturur. Gereginde baskan yardimecis: da segilebilir.
Toplant: tutanaklarinin imzas: hususunda Toplanti Bagkanlifina yetki verilebilir.

Toplant: ve Karar Yeter Sayisi: Genel kurullarda kararlar, syrasiyla Sermaye Piyasas) Kanunu ve
Ttirk Ticaret Kanunundaki hiiklimlere tabidir.

Toplantiya Katilm: Genel Kurul toplantlarina murahhas Y&netim Kurulu iiyeleri ile en az bir
Ydnetim Kurulu Uyesinin ve Bagimsiz Denetim Kurulusu yetkilisinin katilmalart esastir; ayrica
gindemdeki konularla ilgili sorumluluklan olanlar ve agiklamalarda bulunmasi gerekenler de
hazir bulundurulurlar. Bu kigilerden kanun geregi toplantda hazir bulunmalan gerekenler disinda
kalanlar, toplantida hazir bulunmazlar ise, toplantiya kattlmama gerekgeleri toplanti baskan
tarafindan Genel Kurul'un bilgisine sunulur.

Pay sahipleri, Tdrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve
Merkezi Kayit Kurulugu A.S. diizenlemeleri ile yliriirlokte bulunan ilgili sair mevzuata uygun
olarak genel kurul toplantisina kaulabilirler. 11gili mevzuata uygun olarak girig belgesi almamus
pay sahibinin ve/veya vekilinin toplantiya katihp stz almas: ve/veya oy kullanmasi mimkiin
degildir.

Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katithm: $irket’in genel kurul toplantilanna
kattlma hakk: olan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 1527. Maddesi uyarninca
elektronik ortamda da katlabilir. Sirket ytiriililkteki mevzuat gergevesinde hak sahiplerinin genel
kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, 8neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina
imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmug
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tlim genel kurul toplantilarinda Esas Stzlesme’nin
bu hilkmli uyarinca, kurulmug olan sistem {lzerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, haklann
kullanabilmesi saBlamr.

21.18. ihraggmin yonetim hakimiyetinin el deigtirmesinde geclkmeye, erlelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.19, Paylann devrine iligkin esaslar:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin “Paylarin Devri baglikli 7'nci maddesinde Sirket pay devrine iligkin
olarak agafiidaki hitkiimler yer almaktadir,

Paylann devrinde, Tlrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati'min ilgili sair diizenlemeleri, Merkezi Kayit Kurulusu
A8, ve Merkezi Kaydi Sistem kurallan ve hisselerin kaydilestirilmesi ile ilgili sair dizenlemelere
uyulur.

Onlisans siiresi igerisinde ve Giretim lisansi alincaya kadar, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
Mevzuati ve EPL'de belirtilen istisnalar diginda, §irket'in Borsa'da iglem gSren paylarinin
disindaki paylar igin gegerli olmak (izere, Sirket'in ortakhik yapisinin dogirudan veya dolayh ofarak
degismesi, paylanin veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve igleml

yapilamaz. 09 N =

isikliklerinden bapimsiz olarak Sirket'in ortaklik yapisinda ko
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deBismesi sonucunu veren pay veya pay senetlerinin devri veya bu sonucu doguran diger islemler
igin islem gergeklestirilmeden dnce her defastnda Enerji Piyasas) Diizenleme Kurumu onayinin
alinmas) zorunludur. Onay verildigi tarihten itibaren alty ay igerisinde, pay devri tarnamlanmadif
takdirde, verilen onay gecersiz olur.

Stzkonusu isbu madde hikmii hatka agtk olan paylardan kaynoklanan ortaklik yapisi
degisikliklerine, borsada gergeklestirilen pay devir iglemlerine uygulanmaz.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltlmasina ifiskin Esas Sozlesmede ongoriilen
kogullarin yasamin gerektirdifinden daha afiir olmas: halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin “Esas Svzlesme Degisikligi" baghkli 17'nci maddesine gbre ikametgah
adresj disindaki Sirkel esas sbzlesme degisikliklerinde, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu,
Sermaye Piyasass Kurulu ve ilgili Bakanhik’in uygun gbriistinlin ve Tirk Ticaret Kanunu
hUkiimleri gergevesinde difer onaylann almmasi zorunludur. Esas Stzlesme degisikliklerine
iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuat: hiiktimleri saklidir,

Onlisans stiresi igerisinde ve firetim lisansi alinincaya kadar sirketin pay senetlerinin nevi ve
ontakhk yapisinda degigiklik yaprlamayacafina iligkin hitklim ile girket sermaye miktarinm
diigiirlilmesine jligkin esas stizlegme degisikliklerinde Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’nun ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onaylarninin ahnmasi zorunludur,

Uretim lisans) alindiktan sonra Sirke’in pay senetlerinin nevi ve pay devirleri ile sirket birlesme
ve bblinmelerine, Sirket sermaye miktannin diiglirilmesine iligkin hitkbmlere ybnelik esas
stizlesme degisikliklerinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu ve Sermaye Piyasas: Kurulu onay
alinmasi zorunludur.

22. ONEML{ SOZLESMELER
RES Balkim ve isletme Stzlesmeleri

7 Ekim 2019 tarihinde Sirket, Mersin RES ve Sah RES tiirbinlerinin 29 Haziran 2030 tarihine
kadar isletme, bakim ve onarsminin saglanmasi amaciyla Vestas ile ayni tarihli iki farkli servis ve
isletme sbzleymesi imzalamigtir.

Bu stzlesmeler kapsaminda Vestas, stz konusu RES'lerde bulunan rilzgér tirbinleri icin SCADA
sistemini kullanarak §irket'e planh ve rulin bakim, plansiz bakim ve anza giderme, tilrbinlerin
durumuna iliskin gtzlemleme ve ayhk raporlama hizmetleri temin etmektedir.

Sozlesmeler uyarincn, stzlesmelerde sayilan miichir sebeplerin varlifi halinde taraflann
yikUmlillitkleri askiya alimir. S6z konusu miicbir sebep halinin araliksiz 180 giinii asmas:
durumunda, taraflardan her biri 14 glin 8nceden bildirimde bulunarak stzlesmeyi feshetme
hakkina sahiptir.

Sirket'in kurulum agamasinda olan Tagpinar RES'te igletilmeye baglanacak riizgfr ttrbinleri igin 8

Ekim 2019 tarihinde Nordex ile imzaladi®i bir bakim ve servis stzlesmesi bulunmaktadir. Stz
konusu stizlegme, tiitbinlerin isletiimeye baglanmasindan itibaren 10 yil stire ile gegerli ola&q}. S
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Stzlesme kapsaminda, taraflanin ifada bulunmasim engelleyen, stzlesmede sayilan miichir
sebeplerin varhi@ halinde etkilenen tarafin (§deme borcu digindaki) yiikmiiilikleri askiya alinir,
S8z konusu miicbir sebep halinin araliksiz 6 ay1 aymast durumunda, taraflardan her biri 30 giin
dnceden bildirimde bulunarak stizlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

Tagpiar Yatirirn Stzlesmelerd

Sirket, Bursa'da kurulacak olan Tagpinar RES igin 8 Ekim 2019 tarihinde Nordex ile 14 riizgar
tlirbininin tedariki ve montaj1 igin bir satin alim ve kurulum sbzlesmesi imzalamisur, Stzlesme
kapsaminda Nordex, tiirbinlerin proje sahasina teslimini, kurulumunu ve performans deneme
siireglerini gergeklestirecektir. Temin edilecek riizgdr tilrbinlerinin kullanim 8mrli 20 yil olacak
sekilde tasarlannmstir. Bununla birlikte, tiirbinlerin kurulumunun tamamlanmasindan itibaren 2 yil
garanti ve ayiptan sorurnluluk siiresi bulunmaktadr.

Tagpinar RES tesisine ait salt sahass ve eclektrik ile otomasyon iglerine yonelik olarak
malzemelerin temini, montaj, isilik, elektrik ve ingaat islerinin temini amaciyle Sirket, 2 Ocak
2020 tarihinde Assen ile elektrik isleri tageron stzlesmesi imzalamigtr, Sézlesme kapsamindaki
Uriinler gecici kabul tarihinden itibaren 24 ay siire ile Arsen’in garantisi alunda bulunmaktadsr.

Tagprnar RES projesi kapsaminda yol, platform, tiirbin temelleri, salt sahasi, yol sanat yapilani ve
benzeri yapilann yapimimi kapsayan ingaat iglerinin temini amaciyla Bektas ile 14 Ocak 2020
tarihinde ingaat yUklenici sdzlesmesi imzalanmigtir. Bektas tarafindan gergeklestirilen tilm iglerde
garanti stiresi, gecici kabul tarihinden baglayarak 1 yildir.

Bunlara ek olarak, Tagpinar RES projesi kapsaminda birtakim sair yilklenici stzlesmeleri
imzalanmig olup, stzlegmelerde ngorillen islerin tamamu 2020 yilinda tamamlanmustir, S&z
konusu stzlesmeler tahtinda yiikleniciler, sbzlesme konusu islerden 1 ila 2 yil arasinda garanti
taahhtidil vermiglerdir.

Tagpinar RES projesi 27.10.2020, 25.02.2021 ve 25.03.2021 trihlerinde Enerji Bakanlifi
tarafindan yapilan Gegici Kabuller ile tamamen devreye alinmigtir.

Baglant) ve Sistem Kullarum Anlagmalan

§irket, sahip oldufu santrallerin sisteme baglanttsy ve sistem kullammu igin TEIAS ve cesitli
dagitim girketleriyle bajlanti anlagmalar ve sistem kullanim anlasmalan imzalamugur.

Beglanu anlagmasi, elekerik wretim girketleri ile TEIAS veya ilgili dafutim girketi arasinda
mevzuat gerefi akdedilen, metni EPDK tarafindan hazirlannug standart bir stzlegmedir.
Stzlegmenin konusu elektrik dretim girketinin sisteme baglanmasiyla ilgili olarak taraflarin
karsihkli hak ve ylkumldliklerinin belirlenmesidir. EPDK tarafindan yayinlanan anlagma
metinleri, Ureticinin iletim sistemine veya dagiim sisteminc baglanti yapmasina gre degisiklik
arz etmektedir. Sotzlesme metinferi EPDK'mn kararlart dogrultusunda zaman zaman
glincellenmekiedir. Sirket’in taraf oldugu yiirrlitktcki baglantt anlagmalan agagidaki gibidir:

Baglant: Anlagmalari

Santral Karg! taraf Tarih

SAH RES (154 kV Gbel TM'ye | TEIAS 11.05.2010

baglanti) 26.09.2012
08.07.2019

Mersin RES (154 Gezende | TEIAS 12.06.2008

05.08.2014

HES TM'yq bajjlan
/ ﬂ 08.07.2019
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Baglanti Anlagmalar:

Santral Karg taraf Tarih
TM'ye baglanti)

Erzurum GES Aras Elektrik Dagitim A.$ 28.02.2020
Corum GES Yesilirmak Elektrik Dagiim A.S | 02.08.2018

Baglant anlagmalan ekinde tesis stzlesmeleri yer almaktadir, Tesis stizlesmelerinde Sirket ile
baglant: anlagmasinin karg tarafindaki kurum arasinda elektrik iletim hatlari ve galt sahalan gibi
yatiimlarin hangi larafin sorumlulugunda kaldis gibi hususlar ditzenlenmekiedir.

Sistem kullamm anlagmalan da, bafilantt anlagmalan gibi, EPDK tarafindan hazirlanan standart
metinlerdir, Ureticiler ile TEIAS veya ilgili dagitim sirketi arasinda akdedilen bu standart
stzlesmelerde Ureticilerin iletim veya dagium sistemini kullanmasma iligkin olarak taraflann
karsihkh hak ve yiikiimliiltkleri dizenlenmektedir. lletim sisteminin kullandmasina iligkin
standart metin ile dagiim sisteminin kullansimasina iligkin standart metin EPDK tarafindan ayn
ayri belirlenmigtir. Sozlesme metinleri EPDK'min kararlart dofrultusunda zaman zaman
glincelienmektedir. $irket'in taraf oldvfiu yiiriirliikieki sistem kullanim anlagmalan agagidaki
gibidir:

Sistem Kullanim Anlagmalan

Santral Karyi taraf Tarih
SAH RES TEIAS 08.02.2019
Mersin RES TEIAS 08.02.2019
Tagpinar RES TEIAS 10.12.2020
Erzurum GES Aras Elektrik Dagitim A.S 28.02.2020
Corum GES Yesilirmak Elektrik Dagiim A.S | 02.08.2018

Orman izinleri

Orman Kanunu'nun 17/3 ve 18'inci maddelerinin Uygulama Ytnetmeligi uyarnca Orman Genel
Mudirltugt, sirketlerin orman sahalannda santral kurmalanna izin verebilmekiedir. Orman
Bakanht'mn ve Milli Emlak Genel Miidiicliigi' niin sahip oldugu arazilerde, askeri arazilerde, sit
alanlannda santral kurulmas:t igin ilgili makamlardan izin alinmasi zorunludur. Kullanilacak
sahaya iligkin idare tarafindan “Kesin lzin Oluru” karant verilmekte ve sirketler “Kesin lzin
Taahhtit Senedi”ni tek tarafl imzalamakta, ayrica sashanin teslim tutanaf idare ve girket tarafindan
imzalanmaktadir. sbu 1zahname'nin hazirlandifs tarih itibariyla Sirket’e ait santrallerin, enesji
iletim hatlarin ve yollann belirli kisimbaninin yer aldigt ormen arazilerine iliskin bedelli kesin
orman izinleri Orman Kanunu’nun 17/3 ve 18'inci maddeleri uyarinca alinnusur.

Piyasa Katilm Anlagmalan

Sirket 01.09.2015 tarihinde EPIAS ile Piyasa Kaulim Anlagmas: akdetmistir. Piyasa katihm
anlagmasinda piyasa katilimeisi sifatiyla Sirket’in ikili anlagma bildirimleri ve piyasa katilimina,
EPIAS'in da piyasalann igletimine iliskin kargilikli hak ve yikémitltikieri dizenlenmektedir, Stz
konusu anlagma yoluyla Sirket, glin ncesi piyasasi ve glin ici piyasas: hari¢ olmak fizere ikili
anlasma bildirimlerine, dengeleme ve uzlagtirma mekanizmasina katihm hakk: elde etmigtir,

Sirket, EP1AS ile ayni tarihte Gtin Oncesi Piyasasi Katilim Anlagmasi ve Giln I¢i Piyasas) 4 q[ﬁ: C *
Anlagmasy; da,akdetmistir. Bu anlnsmalann konusu Sirket'i in plynsn kallllmcm s:fnnyla xras:yl 2, \
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hak ve yiikdmluklerinin diizenlenmesidir. [igili anlagmalar yoluyla Sirket, gtin Gncesi ve giin igin
piyasalanna katthm hakki elde etmistir.

Dengesizlik Yénetimi Stzlesmesi

Sirket, Aksa ile 22.01.2020 tarihinde bir Dengesizlik Yonetimi S6zlesmesi imzalanugtir. Stzlesme
uyannca Sirket, SAH RES ve Mersin RES santrallerinde drettidi elektrigin tamamini Aksa’ya
satmay: taahhiit etmis olup, Sirket'in firetim kaynakli dengesizlikieri ve bundan dopan
yikiimliliikleri ve maliyetleri Aksa tarafindan tistlenilmigti. Aksa sbzlesme cergevesindeki
Gdeme yikiiml{iligiing teminat altina almak amaciyla Sirket'e 01.02.2022 tarihine kadar gegerli
bir teminat mektubu verilmistir.

Stzlesme 2020 yili igin bir yillifina akdedilmis olup, 01.01.2021 tarihli protokol ile 31.12,2021
tarihine kadar uzatilmugtir. Yeni dénemde SAH RES ve Mersin RES'e ek olarak, Taspinar RES de
stzlegme kapsamina dahil edilmigtir.

Sigorta Poligeleri

Sirket, elektrik {iretim faaliyetlerini yliniuiigii rilzgfr ve gilnes enerjisi santrallerine iliskin olarak
cegitli sigorta stzlesmeleri akdetmistir.

Sicket’in gliney enerji santralleri Erzurum GES ve Corum GES, HDI Sigorta A.S. ile 4 Ocak 2022
taribine kadar gecerli olacak gekilde yangin sigortasi, makine kirilmasi sigortasi, hirsizlik sigortas)
ve kiir kayb: sigortasi tle sigortalanmigtir. Teminatlarin kapsarm genel olarak deprem ve yanardag
piiskiirmesi, grev, lokavt, kargasalik, halk hareketleri, kotii niyetli hareketler, terbr, makine
kirilmasi, makine ve techizat yangn, kir kaybi, deprem, sel ve su basmasi, kar afhf, yer
kaymas, firtina, dolu, hursizlik, hukuksal koruma, dahili su, hava ve kara tasitlan garpmasi, doman
ve enkaz kaldirma masraflanmi igermektedir. Poligeler birer yilhik stireler igin diizenlenmekte olup
her y1l yenilenmesi planlanmaktadar.

Sirket’in riizglr enerji santrallerinden $ah RES'te bulunan 24 adet tilrbin, Mersin RES’te bulunan
20 adet titrbin ve Tagpinar RES projesi kapsaminda kurulumu tamamlanan 11 adet tlrbin Ray
Sigorta A.§. ile 5 Agustos 2021 tarihine kadar gegerli olacak gekilde genis kapsamli makine
kinimast sigortas, igiincli sahis mali mesuliyet sigontasi, igveren sorumluluk sigortasi, kilr kayb
sigortasi, i§ kesintisi sigortasi ve elektronik cihaz sigortas: ile sigortalanmistir. Teminatlann
kapsami genel olarak santral yapilan, ttirbin temelleri ve gevre, insaat yapilari, demirbag, makine
ve tilrbin, makine kinlmasi, enerji nakil hatty, kir kayby, is kesintisi, deprem, terbr, grev, lokavt,
kargagalik, halk harcketleri, yangin, yildinm, patlama, alt yliklenici galiganlars dahil olarak igveren
sorumluluk, Uglincli sahis mali soramluluk ve elektronik cihazlan igermektedir. Poligeler birer
yulik slireler igin dilzenlenmekte olup her yil yenilenmesi planlanmaktadr.

Bunlara ek olarak, Tagpinar RES projesine iliskin Ray Sigorta A.S. ile 31 Aralik 202! tarihine
kadar gegerli olacak gekilde diizenlenen bir montaj all-risk sigortass bulunmaktadir. Stz konusu
sigorta Tagpinar RES projesine konu islere iligkin olarak montaj ve bakim devrelerini igerecek
gekilde dlizenlenmigtir, Teminatlann kapsami genel olarak montaj igleri mithendislik, deprem ve
terdr, santiye tesisleri ve ckipmanlan mithendislik, deprem ve (er8r, enkaz kaldirma, yurt ici
tagtmalar, enkaz kaldirma, ingaat/montaj makineleri, igfincii salus mali mesuliyet, fazla mesai,
gopraz sorumiuluk ve santiye dist depolanan ingaat malzemelerini icermektedir. Taspinar RES

projesinin tamamlanmasmx takibcn Ta.spmnr RES it;in de digcr RES fere pnralel olarak genis,
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Erzurum Karayazi Kira Sozlesmesi

Erzurum’un Karayazi ilgesinde kurulu giines enerjisi santraline iligkin olarak, kiraci sifatiyla
Yipiter Gilnes Enerjisi Uretim Anonim Sirketi ile kiraya veren arasinda, Asag1 Incesu Koyil, 104
Ada, 262, Parsel, Karayaz), Erzurum adresinde bulunan arazinin gline§ enetjisi santrali olarak
kullantmm igin 24.04.2015 tarihinde [0 yil siireli ve yilhk 3200 Amerikan Dolari kira bedeli
tizerinden bir kira stzlesmesi akdedilmis ve T.C. Pasinler Noterlii tarafindan aym tarihte 1279
yevmiye numaras! ile tasdik edilmistir ("Kira Stzlegmesi").

31.12.2019 tarihinde tescil edilen ve 09.01.2020 tarihli ve 320 sayih Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde yayimlanan birlesme iglemi sonucunda Jilpiter Giines Enerjisi Uretim Anonim
Sirkeli'ni devralan Galata Wind, Kira Stzlesmesi’nin tarafi haline gelmistir.

Kira Stizlesmesi, silresinin sonuna 3 ay kalincaya kadar kiraci tarafindan feshedilmezse takip eden
30 w1l igin kendilifinden yenilenmis sayihir. Kira Sozlesmesi 02.03.2017 tarihinde, tasinmazin tapu
kltigline baslangig tarihi 24.04. 2015 olacak sekilde 10 yil slire gserh edilmigtir.

Finansman Sozlesmeleri

Sirket’in sermaye ihtiyacimi ve faaliyetlerini finanse etmek fizere imzaladify gesitli kredi ve
finansman stzlesmeleri bulunmaktadir.

Sirket ici Kredi Sozlegmesi

Sirket, olagan i alugi gergevesinde iligkili taraflan ile iglemlerde bulunabilmektedir. Bu kapsamda
Sirket, Tagpinar RES projesinin hayata gegirilebilmesi ile ilgili finansman ihtiyaglarini kargilamak
amactyla, Dogan Sirketler Grubu Holding A.$.'nin bir igtiraki olan Oncil Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhifr A.S. ve Dogan Enerji Yaunimlan Sanayi ve Ticaret A.S. ile 23 Aralik 2019
tarihinde bir finansman szlegmesi akdetmistir. Szlesme uyannca Sirket tarafindan Oncit Girigim
Sermayesi Yatuinm Ortakh A.§.'ye alt ayda bir faiz 8demeleri yaptimakta olup stz konusu
finansmamn vadesi iki y1l olarak belirlenmigtir.

Stzlesmede Sirket'e saglanan bu finansmanin karsihgi olarak Oncll Girigim Sermayesi Yatinm
Ortakhifs A.S."ye finansmanin paya d6nlstiriilmesini talep etme hakki tamnmugtir. Oncil Girisim
Sermayesi Yatinm Ortakhiit A.S. 24 Arahk 2021 tarihinde dolacak olan iki yillik vadeden 45 giin
tnce Sirket'e yazili bildirimde bulunarak firansmanin paya ddniigttirilimesini talep etme hakkini
kullanabilecektir. Oncil Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhin A.S.'nin stz konusu doniistirme
hakkim kullanmas: halinde $irket'in tek pay sahibi olan Dogan Enerji Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret A.$.’nin sahip oldufu riichan hakkindan Oncii Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhify A.S.
lehine feragat etmeyi peginen kabul ettigi diizenlenmigtir. Dogan Enerji Yatinmlan Sanayi ve
Ticaret A.S. ile Dofilan Sirketler Grubu Holding A.$S.’nin birlesmesini takiben sz konusu hak
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S."ye devrolmustur.

Oncll Girigim Sermayesi Yaunm Ortaklifs A.S. 01.04.2021 tarihli ve 2021/06 sayil yénetim
kurulu karaninda, Oncll Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhift A.S., Sirket ve Dofian Sirketler
Grubu Holding A.S. blinyesinde birlegmek suretiyle infisah eden Dogian Enerji Yatinmlan Sanayi
ve Ticaret A.§. arasinda 23.12.2019 tarihinde akdedilen Borg ve Sermaye Finansmaninin Karmasi
Olarak Yapilandinlmis Finansman S8zlesmesi’'nde yer alan finansmantn paya dénlistiiriiimesine
iligkin donistiirme mi diizenleyen hiikiimlerinin uygulanmamasina ve bu kapsamda bir Tadil
Protokolll imzalagfnasina karar vermistir. Akabinde Sirket ile Oncii Girisim Sermayesi Yatinm...——_
Ortaklifn A.S. gfasinda 01.04.2021 tarihli bir Tadil Protokolli imzalanarak, sdz konusu finangra :
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Genel Kredi Sézlesmeleri

Sirket, gesitli Ttrk bankalan ile gencl kredi stzlegmeleri imzalamugtir. Sirket, 14 banka ile Avro,
ABD Dolart ve TL cinsinden toplam 1.270.747.200 TL tutaninda kredi limitli genel kredi
stizlesmeleri akdetmigtir. Sirket'in genel kredi stzlesmeleri tahtinda kullandif gayrinakdi krediler
dogrultusunda ilgili bankalar tarafindan, Sirket'in EPDK ve TEIAS gibi Ggincti kisilere
borglandift tutarlarin teminati olarak stz konusu iigiincll kigiler lehine teminat mektuplan
diizenlenmistir.

Bahsi gegen genel kredi sbzlegmeleri bankalar tarafindan kullamilan standart metinler olup,
bankalar lehine hitktimler igermektedir. Bu gergevede sdzlesmeler bankalara, Sirket'in finansal
durumunun olumsuz ybnde defigmesi, Sirket'in onemli dlglide borglanmasi, borglanim geg
&demesi, yamluci beyan ve tekeffilllerde bulunmasi, bankanin onay olmaksizin ortaklik yapisiin
defismesi gibi durumlarda krediyi muaccel hale getirme, geri 8deme talep etme, temerriit faizi
isletme veya stizlegmeyi feshetme gibi genis haklar tamymaktadir,

Sirket ortaklik yapisinin halka arz nedeniyle defiisecek olmasi nedeniyle bankalardan gerekli
izinler alinmakta olup, slirecin halka arzdan 6nce tamamlanmasi planlanmaktadir.

ECA Kredi Sdzlesmeleri

§irket, Mersin RES ve Tagpinar RES projeleri kapsaminda dogan finansman ihtiyaglanm ECA
kredileri (export credit agency loans) vasitasiyla karsilamigtir. BSylelikle, Sirket ithal ettigi rizghr
tirbinlerine iligkin olarak thracat Kredi Kuruluslan (ECA) aracilifinyla sagladis ve ithalatgi tilke
riskinin sigortalandifi1 iki finansman stzlesmesine taraf olmustur:

» Kredi alan sifatiyla §irket ve kredi veren sifatiyla UniCredit Bank AG arasinda 10 Temmuz
2017 tarihinde 14.497.420 Avro tutarinda Alman hukukuna tabi bir kredi sbzlesmesi
imzalamiglir, Kredi sdzleymesi kapsaminda §irket’in borglannin teminau olarak Yap: ve
Kredi Bankasi A.§. tarafindan UniCredit Bank AG lehine bir garanti mektubu verilmigtir.
Krediye iligkin olarak ihracat kredi kurulugu sifatiyla Danimarka Krallifi'ni temsilen
hareket eden Eksportkreditfonden, sigorta teminati saglamigtr.

e Kredi alan sifatiyla Sirket, garanttr sifayla Dogan Enerji Yatinmian Sanayi ve Ticaret
A.§. ve kredi veren sifatiyla DZ Bank AG arasinda 5 Ocak 2021 tarihinde 20.000.000 Avro
utarinda Alman hukukupna tabi bir kredi sSzlesmesi imzalamisur. Kredi sbzlesmesi
kapsanunda §irket'in borglannin teminati olarak Sirket'in hissedari Dogan Enerji
Yatinmlart Sanayi ve Ticaret A.§. tarafindan DZ Bank AG lehine garanti saflanmaktadir.
Krediye iliskin olarak ihracat kredi kurulusu sifatiyla Almanya Federal Cumhuriyeti’ni
temsilen hareket eden Euler Hermes AG, sigorta teminats saflamisur.

Sirket ile DZ Bank AG arasinda akdedilen ECA kredi sbzleymesi kapsaminda Sirket’in ve garanttr
sifatiyla Dofan Enerji Yaurimlan Sanayi ve Ticaret A.S.'nin temetili dagitmasi devam eden bir
temerriit halinin ya da olas) temerrlit halinin olmamas: veya temettil dagiumimin yapilmasinin
temerriit haline ya da olasi temerriit haline yol agmamas sartina baghdir. Bu dofrultuda, Sirket'in
temettil dagiimi yapmas) DZ Bank AG'nin iznine tabi degildir. Sirket ile UniCredit Bank AG ile
akdedilen ECA kredi stzlesmesinde ise lemettdl dafitimim simirlandiran herhangi bir hitktim
bulunmamaktadir.

ECA kredi sf}i{.ﬁ\mclcn uyannca Su'ket belisli islemleri yapmayacagt yﬂnﬂnde
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haricinde iiglincii kisilere kredi vermesi veya iigiincti kisiler lehine garanti saglamasi, ithalat
stizlesmelerini tadil etmesi gibi islemler bulunmaktadur.

Bunlar haricinde DZ Bank AG ile akdedilen kredi stzlegmesi uyarinca Sirket'in ilgili hesaplama
dénemi igin FAVOK'tin borg servise orantnin [,10/1'den asafida olmamas gerckmektedir. Ayrica
yine ilgili hesaplama ddnemi igin garantor sifattyla Dogan Sirketler Grubu Holding A.S."nin net
kaldirag oraninun 2,75/1'i; meveut malvachiklarinin meveut yiikiimltiltklerine orammin da %35%in
aluna inmemesi gerekmektedir'®. Sirket UniCredit Bank AG ile akdettigi kredi sbzlesmesi tahtinda
ise herhangi bir finansal taahhfitte bulunmarmstir.

Bahsi gegen ECA kredi stzlesmeleri kapsaminda berhangi bir temerriit halinin (s8z konusu
stizlesmelerde dlizealendifi sckliyle) meydana gelmesi ve bu temersiit halinin devam ediyor
olmasi halinde kredi verenlerin kullandirning kredi tutarimin tlim ferileriyle birlikte muaccel hale
geldigini yazil olarak §irket'e bildirerek kredinin iglemis olan tém faiz, ticret ve komisyonlar ile
birlikte derhal geri denmesini talep etme hakks bulunmakiadir, Ayrica Unicredit Bank AG ile
imzalanan kredi sbzlegmesi tahtinda Yap1 Kredi Bankasi A.S. Sirket lehine garantdr olmustur ve
temerrlit durumunda Unicredit Bank AG'nin garanttre bagvurma hakki bulunmaktadir. Sirketin
temerrilt hali meydana gelmesi durumunda ayrica temerriidiln dofdugu tarihten itibaren ilgili
tutann kredi verenlere Sdendigi tarihe kadar gececek giinler icin de szlesmede belirtilen tutarda
temerrilt faizini kredi verenlere Sdemesi gerekecektir. Isbu zehname tarihi itibariyla Sicket taraf
oldugu finansman stzlesmeleri tahtinda verdigi tashhiitleri yerine getirmistir.

23. IHRAGCCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihraggimn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan ve
izashnamede yer almasi gereken finansal tablolar fle bunlara iliskin bafimsiz denetim
raporlar::

TFRS'ye gre hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iliskin dlizenlemeleri gercevesinde
denctime tabi wtulan ve {zahname'de yer almas: gereken 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020
tarihleri itibariyla sona eren donemler igin hazirlanmig olan mali tablolar ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan EK-4'de yer almaktadir.

23.2, izahnamede yer almasi pereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarin  unvanlari, bafimsiz  denetim gbriisii  ve  denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmas) halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in bafimsiz denetim kurulusu PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.'dir. S6z konusu bagimsiz denetim kurulugunun adresi Stlleyman Seba Cad. BJK
Plaza No:48 B Blok, Kat 9 Akaretler 34357 Besiktag / Istanbul’dur. 31.12.2018, 2019 ve 2020
tarihlerinde sona,gren yillardaki mali tablolarindan sorumlu ortak bay denetgi Mehmet Cenk
USLU’dur,
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23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢cinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu fizerinde etkili olabilecek &nemli degigiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlar hakkmdaki gelismeleri de icermelidir) veya stz
konusu hususlarin bulunmadifn hakkinda ifade:

Sirket, Tagpinar Riizgar Santrali Projesi finansmami igin 5 Ocak 2021 tarihinde DZ Bank AG ile
20.000.000 Avro tutarinda 1+10 yil vadeli kredi stzlesmesi imzalamustir. Bu kredi hentiz
kullansimamigtir. Ayrica, Sirket 19.02.2021 tarihli genel kurulda 100.000.000 TL tutarinda kir
dagitim karan almugtir ve ilgili tutar kér pay: olarak 31 Mart 2021 tarihinde denmistir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proferma finansal bilgilere iliskin bafimsiz gilvence raporu:
Yoktur.

23.6, thraggimin Esas Sozlesmest lle kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay! dafitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
kar dagitims konusunda almig oldufu kararlara iligkin bilgi:

Sirket Esas Stzlegmesi'nin 15’nci maddesinde yer alan kir dapiimtna iliskin hilkdmler agagidaki
sekilde yer almaktadir.

Sirket'te kiinn dafwilmasi, Tlrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket'in tabi
oldugu sair mevzuatl hikkimleri dikkate alinarak, Yonetim Kurulu 8nerisi dogrultusunda Genel
Kurul tarafindan karara baglanir. Sirket’in faaliyet dtnemi sonunda tespit edilen gelirlerden,
Sirket'in genel giderleri ile amortisman gibi Sirket’ce tdenmesi veya ayrilmas) zorunlu olan
giderler ve Sirket tiizel Kisiligi tarafindan Gdenmesi zorunlu vergiler digiilditkten sonra geriye
kalan ve Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun olarak hazirlanan yilhik bilangoda gbriilen net
donem kan, varsa gegmis y1l zararlarinsn diiiilmesinden sonra sirasiyla asafida gbsterilen sekilde
dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Net donem kannin %5°i Turk Ticaret Kanunu'nun 519. Maddesi htikiimlerine gore gikanloug
sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payi;

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagts tutanimn ilavesi ile bulunacak meblaf Gzerinden,
Sirket’in kir dagium politikasi gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati'na uygun olarak birinci kar pay: aynlir,

c) Yukandaki indirimlér yamldiktan sonra genel kurul, kar payimin, ySnetim kurulu iyeleri :lc

Sirket caliganlanina/cesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kuru
dagitilmasina karat verme hakkina sahiptir.
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d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistitkten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay olarak dafiitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521. Maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdifii yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dafiilmas: kararlastinlms olan kisimdan
sermayenin % 5'i oraminda kar pay: dilstildiikten sonra bulunan tutann ylizde onu, Tirk Ticaret
Kanunu'nun 519"uncu maddesinin 2'nci fikras: uyarinca genel kanuni yedek ak¢eye cklenir.

Yasa hilkmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler aynlmadikga, Esas S8zlesme'de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlencn kar pay: dafaulmadikga; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kir aktanlmasina ve kar payr dafitiminda, ydnetim kurulv fiyeleri ile Sirket
caliganlarina, cesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve/veya kurumlara kir
pay: dagitiimasina karar verilemez.

Kar pay), dagitim taribi itibartyla mevcut paylann tiimiine, bunlarm jhrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagiulmastna karas verilen karin dafitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasasi Mevzuat: gbzetilerek
Yo6netim Kurulu’nun bu konudaki teklifi fizerine genel kurulca kararlagtinlir.

Esas Stzlegme hitkimlerine gbre genel kurul tarafindan verilen kar dafiitim karan geri alinamaz.

Sirket aynca 15.03.2021 tarih ve 2021/14 sayili ybnetim kurulu karanyla II-17.1 sayih Teblig
uyannca bir kir dagitim politikass hazirlamigtir ve politika yapilacak itk genel kurul toplantisinda
pay sahiplerinin onayina sunulacaktir,

llk genel kurulda onaya sunulacak planlanan kar dagitum politikast altinda: Sirket, TTK; sermaye
piyasasi mevzuati; SPKn, Kurul diizenleme ve kararlari; vergi yasalar; ilgili difier ynsal mevzuat
hitkiimleri ile Sirket esas sbzlesmesi ve genel kurul karan dogrultusunda kar dagim karanim alir
ve kamuya agiklar, Buna gére;

1- Prensip olarak; sermaye piyasas: mevzuati, SPKn., Kurul diizenleme ve kararlarina uygun
olarak hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak, sermaye piyasasi mevzuati, SPKn.,
Kurul diizenleme ve kararlanna uygun olarak hesaplanan “net dagitilabilir dnem kan”mn,
asgari olarak gikanlmiy sermayenin %5'ine karsthik gelen kismu kar dagstimina konu
edilebilir.

2- l'inci madde kapsaminda hesaplanan “net dafimilabilir dénem kan"ndan, cikanlmig
sermayenin %5'inin Uzerinde bir oranda kar dagitums yapumak istenmesi durumunda, kar
dagitm oraminin belirlenmesinde Sirketimiz'in finansal tablolar, finansal yapisi ve yatinm
planlan ile genel ekonomik gtirlinlim ve piyasa kosullan dikkate alinir.

3- TTK ve vergi yasalan kapsamnda tutulan yasal kayitlara géire hesaplanan “net dagitilabilir
dbnem kan"mn 1’inci maddeye gtre hesaplanan tutardan;

a. disiik olmas: durumunda, isbu madde kapsamunda tutulan yasal kayitlarn gre
hesaplanan “net dagitilabilir ddnem kan” dikkate alinir ve tamanu dagitilir,
b. I‘j?,;ek olmas: durumunda 2'nci maddeye uygun olarak hareket edilir.

evzuati ve T.C, Hazine ve Maliye Bakanlif: tarafindan yayimlanan tek dlizen he

apsaminda tutulan yasal muhasebe kayitlanna gbee “net dagitilabilir dénem ar,’y.

ytiamasi halinde, sermaye piyasast mevzuat, SPKn., Kurul dilzenleme ve karaffan
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5- Hesaplanan “net dafiulabilir donem kar”nin, gikanlmus sermayenin %S5'inin alunda
kalmas: durumunda kar dagitum yapilmayabilir.

6- Sermaye piyasasi mevzuati, SPKn. Kuorul dizenleme ve kararlanna uygun olarak ve Esas
Stizlegme’de belirtilen esaslar ¢ergevesinde, §irket tarafindan bir hesap dénemi igerisinde
yapilacak yardim ve bagislanin fist simirt genel kurul tarafindan belirlenir. Genel kurul
tarafindan belirlenen simin agan (utarda bafis yapilamaz ve yapilan badislar “net
dagitilabilir kar” matrahina eklenir.

7- Kér pay: dafatimina, sermaye piyasast mevzuati, SPKn. Kurul diizenleme ve kararlarinin
izin verdigi sfirelerde ve her haliikarda en geg hesap dinemi sonu itibariyla baglanr.

8- Jirket, sermaye piyasasi mevzuaty; SPKn., Kurul diizenleme ve kararlari ile Esas Stizlesme
hiikkiimlerine uygun olarak ve genel kurul karari dogrultusunda kar payini, nakden ve/veya
“bedelsiz pay” geklinde pegin olarak dafiitabilir veya taksitlendirebilir.

9- Sirket, genel kurulun alacag: karar dogrultusunda pay sahibi olmayan diger kisilere de kar
dafism yapabili. Bu durumda, TTK; sermaye piyasasi mevzuati; SPKn., Kurul
diizenleme ve kararlan ile Sirket Esas Stzlesme hiikiimlerine uyulur.

10- §irket, Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasasi Mevzuati; SPKn., SPK Dlizenleme ve
Kararlari; Vergi Yasalan; ilgili difier yasal mevzuat hiikiimleri jle Esas Stzlesme ve Genel
Kurul Karart dofrultusunda “kar payr avansi” dagitim karan alabilir ve “kar payi avansi”
dagitumu yapabilir,

11- Sirket, hisse deferini artirmaya ytnelik Snemli miktarda fon gikes1 gerektiren yaurimlar,
finansal yapisini etkileyen Onemli nitelikteki konular, Sirket’in kontrolil disinda,
ckonomide, piyasalarda veya difer alanlarda ortaya gikan Snemli belirsizlikler ve
olumsuzluklar, kar dagitims kararlarinin alinmasinda, kar dagitim tutarimin ve kar dagium
oraninin belirlenmesinde dikkate alimir. Bu durumda, “net dagitilabilir dsnem kan" matrah
olugsa dahi kar dagitimi yapilmayabilir veyn yukarida belistilen kriterlere gre hesaplanan
tutar ve orandan daha diiglik tutar ve oranda kar dagitim: yapilmas: teklif edilebilir,

Yonetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
ilgili madde hitkiimleri ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nun konuya iliskin diizenlemelerine uymak
sart ile kar pay! avans) dagitabilir. Kar pay: avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitsminda ilgili
mevzuat hilkiimlerine uyulur.$irket, isbu lzahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibaryla kir dagatimu konusunu detaylan agafiida verilen olagen genel kurullarda gdriismiigtilr:

» 2018 mali yilina iligkin olarak 15.03.2019 tarihinde yapilan olagan genel kurul;
o 2019 mali yihina iligkin olarak 09.03.2020 tarihinde yapslan olagan genel kurul; ve
e 2020 mali yrlina iligkin ofarak 19.02.2021 tarihinde yapilan olagan genel kurul.

2018 mali ythna iligkin olarak 15.03.2019 tarihinde yapilan olagan genel kurulda kir dafiitim
yapiimamasina karar verilmigtir. 2019 mali yilina iligkin olarak 09.03.2020 tarihinde yapilan
olaan genel kurulda, Sirket’in 2019 mali yiinda elde ettigi kinn 10.000.000 TL'lik kismunin
nakit olarak dnglymusma karar verilmistir. 2020 mali ylina iligkin olarak 19.,02.2021 tarihin

yapilan olafan genel kurulda ise $irket'in 2020 mali yilinda elde ettifi kirdan yasal kesi G‘.CJ\
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23.7. Son 12 ayda ihraggimin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg lizerinde Gnemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
iglemleri veya siiz konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

Yoktur.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus difer bilgiler:
Yoktur.

24. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER

24,1, fhrag edilecek ve/veya borsada iglem pirecek paylarn ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iligkin bilgi:

Halka arz kapsamuinda Sirket yeni pay ihrag etmeyecektir. Dogan Sirketler Grubu Holding A.S."ye
ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilgiler agagidaki tabloda sunulmaktadir.

Grubu | Nama/ |imtiyazlar IPay Sayisi an yElr Paymn [Toplam Eerma

Hamiline

aytsimn [Nominal (TL) eye
Oldugu rup PayDegeri (TL) Oram
Sayisina (%)
Oran: (%)
- Nama Yoktur 13.369.787.000 25 0,01 133.697.870 25

Ek saug kapsaminda Dogan Sirketler Grubu Holding A.$.’ye ait mevcut paylardan halka arz
edilecek paylara iliskin bilgi agagidaki tabloda sunuimaktadir.

Grubu [Nama/  [fmtiyazlar [Pay Sayis ay ’Eir Paym (Toplam Eerma

Hamiline ayisimin  [Nominal (TL) eye
Oldugu rup PayDegeri (TL) rani
ayisina (%)
Oram (%)
- Nama Yoktur 2.673.957.000 5 0,0]] 26.739.570 5

Halka arza konu paylarda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Sirket Esas Stzlegmesi uyaninca
Sirket paylannda ayn gruplar bulunmamaktadir. Sirket pay sahipleri arasinda &zellik ve
nitelikleriyle belirli bir grup olugturan pay sahiplerine ve/veya azlia ydnetim kurulunda temsit
edilme hakk: verilmemistir,

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu Kurul onayinin ardindan temin edilecektir.
a) f¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimmin kaynaklar: hakkinda bilgi:
I kaynaklardan sermaye astinm: yapilmayacaktir. -

_ £ C?\\
b) I¢ kaynaklarjaa/nﬂruﬂlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagtilacak paylar ile Hgil

i
bilgi: 3
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24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket'in merkezi Tiirkiye'de bulunmaktadir ve §irket Tiirk hukukuna tabidir. Paylar Sermaye
Piyasas) Mevzuati kapsaminda olugturulmusgtur.

24.3. Paylanin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket'in paylarimin kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK  nezdinde kaydilestirilmesi
planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine giire hrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara fliskin haklar ve bu haklam kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Sati yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyannca pay sahiplerine asafidaki haklar: saglamaktadir:

Kérdan Pay Alma Hakla

SPKn'nin 19. maddesi ve II-19.1 sayih Kfr Pay: Teblidi uyannca, pay sahipleri, genel kurul
tarafindan belirlenecek kir dafiim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hilkktimlerine uygun
olarak dafittilan kardan pay alma hakk:na sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina iligkin Bilgi
a) Hakkin Dogumu ve (}deme Zaman

SPKn’'nin 19. maddesi ve II-19.1 sayils Kir Pay: Tebligi uyannca, halka agik ortakhklarda kér
payl, dagium tarihi itibanyla meveut paylann timline, buntann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagitlr. Dafiulmasina karar verilen kann dagium sekli ve zaman,
ybnetim kurulunun bu konudaki teklifi fizerine genel kurulca kararlagtinlir. Esas Stzlegme
hilktimlerine gtire genel kusul tarafindan verilen kir dafitim karan geri alinamaz.

b) Zamanasim:

11-19.1 sayth Kir Pay: Tebligi uyannca, ortaklar ve kira katilan difer kimseler tarafindan tahsil
edilmeyen kir pay: bedelleri 2308 sayil1 Sirketlerin Milruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri uyarinca dafittm tarihinden
itibaren beg yilda zaman agtmina ugirar. Bununla birlikte, 2308 sayilt “Sirketlerin Milruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un zamanasimini
dizenleyen hiikiimleri Anayasa Mahkemesi'nin 20.6.2019 tarih ve 30807 sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanan, 10.4.2019 T,, 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayih Karar ile iptal edilmistir.

¢) Hakkin kullamimuna iliskin smirlamalar ve bu hakkin yurt diginda yerlesik pay sajf
tarafindan kyHanmm prosediirii
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d) Kér pay: orani veya hesaplanma yéntemi, ddemelerin dénemlerl ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadi

Sirket’te kinn dagulmasi, Tiick Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket’in tabi
oldugu sair mevzuat hitkiimleri dikkate alinarak, Yonetim Kurulu 8nerisi dogrultusunda genel
kurul tarafindan karara baglanir. Sirket'in faaliyet dnemi sonunda tespit edilen gelirlerden,
Sirket’in genel giderleri ile amortisman gibi §irket’se $denmesi veya aynimasi zorunlu olan
giderler ve Sirket ttizel kisiligi tarafindan Gdenmesi zorunlu vergiler dislildikien sonra geriye
kalan ve Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun olarak haziwlanan willik bilangoda gbrillen net
dbnem kén, varsa gegmis yil zararlarinin dilglilmesinden sonra sirastyla agagida gosterilen sekilde
dagitilir

a. Net dionem kinmn %5°i Titk Ticaret Kanunu'nun 519, maddesi hlikUmlerine gore
gtkarilmug sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akgeye ayrilir.

b. Kalandan, varsa yil iginde yapilan bafig tutaninin ilavesi ile bulunacak meblag Gzerinden,
Sirket'in kér dafitim politikasi gergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzoating uygon
olarak birinci kiir pay1 aynlir,

c. Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir payimn, ySnetim kurulu
tiyelerine, ortaklik caliganlarina ve pay sahibi digindaki kigilere dagiuimasina karar verme
hakkinia sahiptir.

d. Net donem kanndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar dligtlikien sonra kalan
kismy, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kfir payt olarak dagimaya veya TTK
madde 521 uyarinca kendi istegi ile ayirdifa yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

e. Pay sahipleriyle kdra igtirak eden diger kimselere dagiulmasi kararlagtiriimes olan
kisimdan, sermayenin %5'i oraminda kiir pay: diigiildilkten sonra bulunan tutanin %10'u
Tork Ticaret Kanunu'nun 519. Maddesinin ikinci fikvasi uyarinca genel kanuni yedek
akgeye cklenir.

TTKya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile Esas Stzlesme'de veya kir dagitim politikasinda
pay sahipleri igin belirlenen kir pay aynilmadikga; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kir
aktanimasina ve kir pay: dafiiminda, ybnetim kurulu dyeleri ile Sirket calisanlanna, gesitli
amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve/veya kurumlara kir pay: dagitilmasina
karar verilemez.

Kér payl, dagtim tarihi itibanyla mevcut paylann tGmine, bunlanin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitiir.

Dagiilmasina karar verilen karin dafiiim gekli ve zaman, Sermaye Piyasasi Mevzuat gzetilerek
ybnetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel korulca kararlastirilir.

Esas Stizlesme hitkiimlerine gbire genel kurul tarafindan verilen kiir dagitim karan geri alinamaz.
e) Kar Pay1 Avansi

Yonelim kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmig olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
ilgili madde hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun konuya iliskin dizenlemeletine u
garti ile kér payr avans: daguabilir. Kr pay: avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dafitimindg’
mevzuat hitkiimlerine uyulur,

p&me’nin 14, i uyannca gcncl kuorul toplannlnnndn her bir _paym bir £ 0y
Ay iki-kenhrn onusilduig itaptntilapada oyla}'bl kaldl fngl
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verilir. $u kadar ki; toplantuda temsil olunan pay sahiplerinin yirmide birinin istemi halinde gizli
oya bagvurulmas: zorunludur.

Bir payin intifa hakks ile tasarruf hakki baska baska kimselere ait bulundufiu takdirde, bunlar
aralarinda anlagarak kendilerini uygun gordikleri sekilde temsil ettirebilirler. Anlagamazlarsa
genel kurul toplantiizrina katilmak ve oy vermek hakkini intifa hakki sahibi kullanir,

Yeni Pay Alma Hakka

TTK’min 461. maddesi uyannca, her pay sahibi, yeni gikamlan paylan, mevcut paylarinin
sermayeye oranina gbre, alma hakkim haizdir. Ancak kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn'nin 18. maddesi ve II-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi uyarinca, bu hak pay
sahipleri arasinda esitsizlie yol agacak sekilde kullaniimadiga siirece, ytnetim kurulu tarafindan
bu hususta Esas Stzlesme ile yetkili kilinmasi koguluyla sinrlandinlabilir. Esas S6zlesme'nin 6.
maddesi uyaninca yonetim kurulu, 2021-2025 yillan arasinda Sermaye Piyasas: Kanunu
hiiklimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, gerekli gérdiigi
zamanlarda, kayith sermaye tavanina kadar nama yazili paylar ihrag ederek ¢ikanlmig sermayeyi
artirmaye, itibari degerinin iizerinde veya altinda pay ihrag etmeye ve pay sahiplerinin yeni pay
alma haklaaim kismen veya tamamen kisitlayici nitelikte kararlar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
haklanm kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk:

TTK'mn 507. maddesi uyarinca, Sirket'in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Stzlegme'de
sona eren Sirket’in mal varhFmn kullamlmasina iliskin, baska bir hitkiim bulunmadig;s takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara payr oraminda katulr. Esas Stizlesme’nin 27. maddesi uyannca
Sirket Tlrk Ticaret Kanunu'nda gosterilen sebeplerle infisah eder veya fesh edilir. flastan baskaca
bir sebeple fesih veya infisah halinde tasfiye umumi heyetce segilecek tasfiye memurlan
tarafindan icra edilir. Tasfiye iglemleri Turk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimleri uyarinca yapilir.

Ortakhiktan Aynima Haklk

SPKn'nin 24. maddesi ve 11-23.3 sayih Tebli} uyaninca, Snemli nitelikteki iglemlere iligkin genel
kurul toplantisina katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten
pay sahipleri, amlan diizenlemelerde belirtilen sartiarin varltgt halinde paylann Sitket'e satarak
aynlma hakkina sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma Hakk: ve Satma Hakki

SPKn'nin 27. maddesi ve 11-27.3 sayili Teblig uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte

hareket etmek de dfihil olmak tizere herhangi bir gekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin,

ortaklifin oy haklaninin %98'ine ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda,

teblifde belirtilen istisnalar harig olmak {izere, hikim ortak aqisindan sahip oldukian paylann

imtiyazl: ofup olmadig: dikkate alinmaksizin digier pay sahiplerinin tamamim ortakhktan gikarma

hakki, difier ortaklar agisindan da paylanm hékim onaga satma hakki dopar. Bu kisiler, Kurul

tarafindan belirlenen stire iginde, azinlikta kalan ortaklann paylannin iptelini ve bunlar karsihg

¢ikanlacak yeni paylann kendilerine satilmasim Sirket’ten talep edebilirken, azinlikta kalan pay

sahipleri ise sahip olduklan paylann Kurul'un diizenlemeleri gergevesinde belirlenen beg é\
tizerinden oy haklarimn %98’ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisil G-'Y

bunlarla birlikte hpreket edenler tarafindan saun alinmasini talep edebilirler. '




Genel Kurula Davet ve Katilma Hakky

SPKn'nin 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayih Teblig, TTK'nin 414., 415., 419., 425. ve 1527.
maddeleri uyannca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakk:, pay sahibinin paylanini herhangi
bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilanna, ybnetim kurulu tarafindan MKK'dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katlabilir. Bu listede ady bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilirlar.

Esas Stzlesme'nin 14. maddesi uyarinca, genel kurul toplanulanina dair ilanlar, mevzuat ile
dnggriilen vsullerin yani sira, milmkiin ofan en fazla sayida pay sahibine ulagmay: saglayacak,
clektronik haberlesme dahil, her téirli iletigim vasiasi ile ilan ve toplanti glinleri harig olmak iizere
genel kurul toplant: tarihinden asgari tig hafta Snceden yapilir,

Sirket’in kurumsal internet sitesinde, Sirket’in mevzuat gerepi yapmasi gercken bildirim ve
agiklamalarin yans sira, genel kurul toplanti ilam ile birlikte, Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye
Piyasas) Kurulu diizenlemeleri ve yiirtirliktc bulunan sair mevzuat hitktimleri gerefiince yapilmas
gereken bildirim ve agikiamalara da yer verilir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki

SPKn'nin 14. maddesi, II-14.1 sayilh Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi ve TTK'min 437. maddesi uyannca, mali tablolar, konsolide mali tablolar, yBnetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve ybnetisn kurulunun kir dafiium Onerisi,
genel kurul toplanusindan en az ig hafta 6nce, Sirket'in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan mali tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde
pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere
gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir, Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan,
girketin igleri; denet¢ilerden denetimin yapilma gekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yilkiimdi, Sirket’in bagl girketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diriistlttk
ilkeleri bakimindan &zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davas1 Agma Hakk

TTK'mn 445-451 maddeleri, SPKn'nin 18, maddesinin alunci fikrasi uyarinca, ybnetim
kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldigs kararlar aleyhine, genel
kurut kararlannin iptaline iligkin hitkiimler cergevesinde ytinetim kurulu tyeleri veya haklan ihlal
edilen pay sahipleri, karann ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bufundugu yer
ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

SPKn’nin 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca kusurlanna ve durumun gereklerine gtire zararlar
gahsen kendilerine ylikletilebildigi dlgilde ybnetim kurulu dlyeleri ve hazirladiklan raporlarla
sinirh olarak bafimsiz denetimi yapanlar, ara donem mali tablolanmin gergegi diiriist bir gekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe flke ve kurallanina uygun olarak diizenlenmemis
olmasi nedeniyle dafitilan kér pay) avansinin dogru olmamasindan dogon zararlar igin ortakhga,
pay sahiplerine, ortaklik alacaklhilanna ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir pay: avansimin
kararlagunldifis veya Sdendigi hesap dnemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilere karsi
sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hillerin varlifs halinde, pay sahipleri ve ydnetim
kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilamndan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi ugrlabilir.

geci anyida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanms olsun ya da ol
cagnp Jdyie gore yapnlmadlglm. glndemin geredi gibi ilan edilmediini, genel kurula ke
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genel kurul karaninin alinmasinda etkili oldugunu ileri sliren pay sahipleri, kanun veya Esas
Stizlesme hikiimlerine ve bzellikle diiriistlilk kuralina aykin olan genel kurul kararlan aleyhine,
karar tarihinden itibaren tig ay i¢inde iptal davas) acabilirler.

Azinhk Haklari

TTK'nin 411,, 412,, 439,, 531. ve 559. maddeleri uyannca, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, ybnetim kurulundan, yazili olarak gerekliirici sebepleri ve glindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢apimasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konulan giindeme koymasim isteyebilirfer. Pay sahiplerinin gagn veya
glindeme madde konulmasina iliskin istemleri ydnetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
yedi is giinii iginde olumiu cevap verilmedigi takdirde, aynt pay sahiplerinin bagvurusu lizerine,
genel kurulun toplantiya ¢agnlmasina gsirket merkezinin bulundufu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari defieri toplamu en az bir milyon TL olan pay
sahipleri g ay icinde Sirket merkezinin bulundugu istanbul (Caglayan) adliyesi asliye ticaret
mahkemelerinden &zel denetgi atamasini isteyebilir.

Hakh sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri,
Sirket'in merkezinin bulundupu Istanbul (Caglayan) asliye ticaret mahkemelerinden Sirket'in
feshine Kkarar verilmesini isteyebilirler. Kuruculann, ybnetim kurulu tyelerinin, denetgilerin,
Sirket'in kurulugundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dbrt yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da
sulb ve ibra ancak genel kurulun onaysyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin
yirmide birini lemsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler, suth ve ibra
genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Haklk

TTK'nin 438. maddesi uyaninca, her pay sahibi, pay sahipligi haklasimin kullanilabilmesi igin
gerekli oldugiu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki dsha 8nce kullanilnugsa, belirli
olaylarin bzel bir denetimle agikhjia kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz glin i¢inde, Sirket
merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemelerinden bir tzel denetgi atanmasim isteyebilir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlan:

Halka Arz Eden Pay Sahibi Dofan Sirketler Grubu Holding A.S. 04.03.2021 tarihli ybnetim
kurulu karan ile maliki oldugu nominal bedeli 534.791.457,65 TL olan Sirket paylarindan
133.697.870 TL nominal tutarh kismun ilk halka arzda saulmasimn ardindan, toplanan kesin
talebin satia sunulan pay miktanindan fazla olmas: halinde, fazla talebin kargilanmas: amaciyla
Sirket sermayesinde sahip oldugu 2.673.957 TL nominal deperli payin ek satig kapsamnda halka
arz edilmesine karar vermistir.

04.03.2021 tarihli ydnetim kurulu karan ile Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin portftylerinde

bulunan Sirket paylannin Sirket'in mevcut sermayesinin %25'ini temsil eden bSltimlintin halka arz ____

edilmesi talebinin uygun gbriilmesine karar vermistir, Sirket, ayni ySnetim kurulu karar ile Hzff
ahibi'nin portfoylerinde bulunan $irket paylartnin Sirket'in meveut sermayésinth




24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayics veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel clacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Esas Stzlesme'de halka arz edilecek paylarin devir ve tedaviillini kisitlayier herhangi bir kayt
bulunmamaktadir. Esas Stzlesme'nin 6. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu, 2021-2025 yillars
arasinda Sermaye Piyasas: Kanunu hilktimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak, gerekli gordiifll zamanlarda, kayih sermaye tavamna kadar name yazih paylar
ihrag ederek ¢ikanlmig sermayeyi artirmaya, itibari degerinin tizerinde veyn alunda pay ihrag
elmeye ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim kismen veya tamamen kisitlayici nitelikte
kararlar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklanm kisitlama yetkisi pay sshipleri arasinda
esitsizlifie yol agacak sekilde kullamlamaz.

24.8, ihrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay abm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda ybnetim kontroliinii saflayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde s8z konusu paylann veya oy haklanmn iktisabinin kamuya agiklandifit tarihte pay sahibi
olan diger ortaklanin paylarim satin almak ilzere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik anonim
ortakhiklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul'un pay ahm
teklifine iliskin dtizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dihil olmak #izere bagka bir sekilde
sahip olunan paylanin halka agik ortaklifin oy haklannin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmast durumunda, stz konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dopar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde,
azinhkta kalan ortaklann paylanmin iptalini ve bunlar kargilifs gikanlacak yeni paylann
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn'nun 24 finci maddesi
gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan gartlar gergevesinde ortakhiktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen stire iginde,
paylaninin adil bir bedel karsiiginda saun alinmasim oy haklanmn Kuruica belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK’mn 208 inci maddesi hatka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn'nun 23 Uncli maddesinde yer alan Gnemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanagia gegirten pay sahipleri, paylanim
halka agik ortakhifia satarak aynlma hakkina sahiptir. Kurul, halka ag¢ik ortakhifin nilelifiine gore,
aynlma hakkini, aynlma hakkina konu Gnemli nitelikteki islemin kamuya agtklandif tarihte sahip
olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu
paylan pay sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gre adil bir bedel tizerinden
satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin aynlma hakkina
iligkin esaslar Kurul'un &nemli nitelikteki islemler ve ayriima hakkina iligkin dizenlemelerinde
yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 Gincl maddesinde belirtilen nemli nitelikteki islemlere iligkin g
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢y
ppilmamas) veya gilndemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, gen -’/
alif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin b
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24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraggumn paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gegirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar: hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILIiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katllmak icin yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldupu kosullar:

Halka arzin baglamas: ncesinde, Kurul haricinde, halka arz edilen $irket paylarinin borsada islem
gorebilmesi icin Borsa Istanbul’'un uygun gbrilgiintin alinmas: gerekmektedir. Sirket paylarinm,
halka arz sonrasinda, Borsa Istanbul’da islem gbrilp gtrmeyecegine iliskin Borsa Istanbul'un
gorilsiine isbu Izahname’nin I nolu blimiinde yer verilmistir.

Ek olarak lisansl: ve lisansiz elektrik tiretim tesislerine sahip olan Sirket EPDK diizenlemelerine
de tabidir. Bu kapsamda pay devirlerine iligkin EPDK'dan alinan gbrils yazis1 isbu fzahname’nin
II numarah bélfimiinde verilmektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal deperi:

Halka arz edilen paylarm nominal degeri 133.697.870 TL olup, halka arz sonrasy Sirket'in
ctkanlms sermayesine oran! %25 olacaktir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) i§ ginQi boyunca talep toplanmas planlanmaktadr.

Bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sshiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satiy yontemi ve bagvuru sekli:
Satis Yéntemi:

Satig, Garanti Yatirtm liderliginde olugturulan konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile talep toplama
ve en iyi gayret aracihifi ydntemiyle gerceklestirilecektir.

Bagvuru Sekli:
$irket paylann:n halka arzinda talepte bulunacak yatinmelar asagidaki selulde gruplnndmlnusur'
a) pa




b) Cahsanlardan Olugan Yatimmcilar: Listesi talep toplama baslangicindan dnce Sirket
tarafindan Garanti Yaunm'a iletilecek $irket galiganlan ve Sirket paylanimi halka arz eden pay
sahibi Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. galisanlanindan olusan gergek kisiler

¢)  Yurt i¢i Kurumsal Yatismailar: Merkezi Tiickiye'de bulunan a) Araci kurumlar, bankalar,
portfdy ybnetim girketleri, kolektif yatnm kuruluglart, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri,
ipotek finansman kuruluslar, varlik ybnetim girketleri, b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964
tarihli ve 506 sayilt Sosyal Sigortalar Kanunu'nun Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan
sandiklar, ¢) Kamu kvurum ve kuruluglan, T.C, Merkez Bankasi, ¢) Nitelikleri itibanyla bu
kurumlara benzer oldufu Kurul'ca kabul edilebilecek difier kuruluglar, d) Aktif toplamumin
50.000.000 TL, willik net hfsilatimn 90.000.000 TL, tzsermayesinin 5.000.000 TL lizerinde
olmas: kistaslanndan en az ikisini tagiyan kuruluslardir.

d) Yurt Dist Kurumsal Yatinmailar: 32 Sayih Karar'la tansmlanan yurt disinda yerlesik olan,
aract kurumlar, bankalar, portfdy ybnetim girketleri, kolektif yatirim kuruluglan, emeklilik yatinm
fonlart, sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik y8netim sirketleri ile buntara muadil
yurt diginda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim sandiklan ve vakiflar ile Diinya Bankas,
Uluslararas: Para Fonu (IMF), Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi uluslararass
kuruluglardir. Paylar, Tiirck mevzuat uyarninca BIST'te iglem gorecek sekilde halka arz
edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirtmeilar paylan Tiirkiye’de saun alacaklardar.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt l¢i Bireysel Yatinmeilanin halka arz siiresi iginde ve
igbu 1zahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Bagvuru yerleri) belirtilen basvuru yerlerine miiracaat
ederek talep formu doldurmalan gerckmektedir. Yatinmcilar, talep formunda, talep ettikleri pay
adedini belirteceklerdir.

Galisanlardan Olusan Yatinmcilar, Yurt Igi Kurumssl Yatinmeilar ve Yurt Dipi Kurumsal
Yatirimeilar sadece Garanti Yatirim'a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, agagda belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Ger¢ek Kisi Yatinmalar: Kimlik (ntifus clzdam veya slislicli belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatimmcilar: Imza sirkillerinin noter tasdikli 8megi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr1 ayn bir araya getirildikten sonra, Satig Tebligi’nin
ekinde yer alan talep formuna gbre icermesi gereken asgari bilgileri icermeyen ve KKTC
vatandaslar: ile Tlirkiye'de yerlegik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatinmeilanin T.C.
kimlik numarasini igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahii edilmeyecektir.

Kendi gruplan igerisinde “esit dafitm yéntemi'ne gbre dafiim yapilacak Yur ici Bireysel
Yatinmcilar ile Galiganlardan Olusan Yatinmcilar gruplan igerisinde yer alan yatrimcilarn
miisterck hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Yurt lgi Bireysel Yatimmeilar ile Galiganlardan Olusan Yatnimeilar gruplan tarafindan iletilen
talepler milkerrer taramadan gegirilecek ve en yliksek miktarh talepleri digindaki diger talepleri
iptal edilerek dagitima konu edilmeyecektir. Yurt igi Bireysel Yatunmolar grubundaki bir
yatinmeinn e yliksek miktach taleb:m birden fazla konsorsnyum Uyesmdcn iletmesi durumundn




Gahganlardan Olusan Yatmimcilar sadece konsorsiyum lideri ve liyesi olan Garanti Yatinm'a
bagvuruda bulunabileceklerdir.

Belirtilen talepler iptal edilerck talep listelerinden gikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu
bazinda aynldiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belinilen sekilde kendi iginde ayn ayn yapilacakur:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmailara Dagitun: Esit Dagium Yontemine gre yapilacakur, Bu grup icin
tahsis edilen pay miktan talepte bulunan yatinme: sayisina bbltintr ve bu suretle bulunan tutar ve
altindaki alym talepleri kargilanir, Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatinnmer sayisina
bélinerek ayni gekilde dafiehir. Bu sekildeki dagiim iglemine bu grup igin tahsis edilerek satisa
sunulan sermaye piyasasi araglannin tamamu dagitihncaya kadar devam olunur, Daium
sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt simr koyan yatinmeilar agisindan
gbzden gegirilir. Miktarin bu alt simnin alunda kalmasi halinde yatinme: istegine uygun olarak
listeden gikanlir ve bu miktarlar tekrar dofitima tabi tutulur. Dagitim hesaplamalarinda kiisurat
ortaya gikmasi durumunda, kisurat tama iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan
yatinmeilar arasinda, satan ortafan uygun gord0gi sekilde dagium yapilir

Calyanlardan Olugan Yatiimalara Dagtim: Esit Dagium Yo6ntemine gore yapilacakur. Bu
grup igin tahsis edilen pay miktan talepte bulunan yatinme: sayisina b6liiniir ve bu suretle bulunan
tutar ve alundaki ahm talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen karyilanamayan yatinmes
sayisina bolinerek aym sekilde dagitilir. Bu sekildeki dagaitium iglemine bu grup icin tahsis edilerek
satiga sunulan sermaye piyasas: araglaninin tamam dafiiilincaya kadar devam olunur. Dagitim
sonucunda ortaya gikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sir koyan yaunmcilar agisindan
gbzden gegirilir. Miktann bu alt sininn altinda kalmas: halinde yatiimes istefiine uygun olarak
listeden gtkanlir ve bu miktarlar tekrar dafitima tabi tutulur, Dagium hesaplamalarinda kilsurat
ortaya gkmasi durumunda, kilsurat tama iblag edilerek talebi tamamen kargilanamayan
yaurimeilar arasinda, satan oriafiin uygun gordipl sekilde dapiim yapilir Halke arz fiyan
lizerinden uygulanacak %10 iskonto dafitim asamasinda dagwlan pay adedinin nihai halka arz
fiyati ile carptimas ile bulunacak tutara uygulanacakur.

Yurt ¢i Kurumsal Yatinmeilara Dagatim: Her bir Yurt Igi Kurumsal Yatinmciya verilecek pay
miktarina Garanti Yatinm'in nerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan karar
verifecektir.

Yurt Digt Kurumsal Yatmmalara Dagitim: Her bir Yurt Disi Kurumsal Yaunmciya verilecek
pay miktarina Garanti Yatirim’in tnerileri de dikkate alarak Halka Arz Edenler tarafindan karar
verilecektir.

Tim yatinmet gruplanna dafittym yaptlirken, dafitim sonucu ortaya gikan miktarlar alt sinir koyan
yatinmcilar agisindan gtzden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktann bu alt simnn alunda kalmas:
halinde yaunime: istegine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu mikiarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir,

Yatnmes gruplarima belirtilen yontemlere gdre dagitm yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
gtkmasindan dolay: dagilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamaysn yatinmcilar
arasinda satan ortafin uygun grdgit sekilde daginlacakur.

Garanti Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg t (bir) is glintt igerisinde d .-$
hstclnm. he bll‘ tahsis grubu i u;m ayn ayni kesmlesurerck satnn ortafa verecektir. Snt




b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
Yurt i¢i Bireysel Yahmmeilar ve Cahsanlardan Olusan Yatirimecilar

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar'm isbu lzahname'nin 25.1.3.2.c (Bagvuru yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'nin ilgili basvuru yerlerinde talep formu doldurarak talepte
bulunabilirler.

Caliganlardan Olusan Yaunmcilar sadece konsorsiyum lideri ve fyesi olan Garanti Yatinim'a
bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Galisanlardan Olusan Yatinmeilar talep ettikleri pay bedelini
kismen veya tamamen nakden yatiwrabilecekleri gibi, kssmen veya tamamen yatinm hesaplarinda
mevcut olan ve agafidaki tabloda belirtilen daha Snce kredili iglem veya agifia satis gibi islemler
de dahil olmak Uzere farkl: bir igleme teminat olarak gsterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke
olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagimi teminat gstermek suretiyle de pay
talep edebileceklerdir. Yurt Ici Bireysel Yatnmcilar ve Caliganlardan Olusan Yaurimcilar
agafidaki Sdeme segeneklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler. Yurt lgi
Bireysel Yatinmeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyati garpimy
sonucu ortaya gtkacak tularlardan en yiiksek olamdir. Calisanlardan Olusan Yatinmeilar igin ise
“Talep Bedeli", talep ettikleri pay adetleri ile %10 iskonto uygulanacak halka arz fiyati garpymu
sonucu ortaya gikacak tutarlardan en yiiksek olamdir

A- Nakden Odeme:

Yurt Igi Bireysel Yaunmeilar ve Cahsanlardan Olusan Yaurmcilar talep ettikleri pay adedine
iligkin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunmas:

Yurt Igi Bireysel Yatnmeilar ve Galisanlardan Olugan Yaunmcilar Talep Bedeli karsihiginda
teminata alinacak kiymetler ve/veya dvizler, teminat oranlan ve teminata alista ve bozdurmada
uygulanacak fiyatlar agagida gtstesilmektedir:

Teminat Tutani = Talep Bedeli /Teminat katsayis: ilgili kiymet icin tabloda belirtilen teminat

katsayisi
Teminata Abnacak | Teminat Teminata Almda | Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayia Uygulanacak Fiyat Uypulanacak Fiyat
Parn Piyasas: Fonu 097 Fonun o gln igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
i tarafindan agiklanan alig fiyat tarafindnn agiklonnn by fiyats
Borglanma Araglan 0.90 Fonun o pgbn icin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fanu : tarafindan agiklanan ahig fiyau tarafindon apklanan ehy Gyals
g:::_r!nm Ars:klﬁ: 0.90 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonu . ¢ ! tarafindan agtklanan ahs fiyat tarafindan agiklnnan ahg fiyat
g’:;! Ar‘::l;:!:l-n 0.97 Fonun o glin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
F:nn Anoth ! tarafindan agsklanan ahg fiyat tarafindan agiklanan ahs fiyan
Diiviz Diviz  teminounda  her  bir : : .
(ABD Dolan, Avro, Konsorsiyum  Uyesi'nin  calisufs g::;zmlc::lnmmdn [;‘ Lt:si'rl:i:
Ingiliz Sterlini ve bankanin stz konusu yabanci para alistyfs ,I;anl:nmn m”"' 5
igin itk agikladifn dbviz olis gise :l ¥ ise kueu (Kisy :l 6
kuru (Ktsurath diviz tutarlan bir ve 1 Ble Ly kel
eklinde ttarlan bir ve katlon
¥ 2 yukan yuvarlanacakur. 1
[T e W0
Her bIf Konsorsiyup
AQNE ral] =\




icin anhik ddviz als pise kuru
{Kisurnth ddviz twtarlan bir ve
katlan seklinde yukart
yuvarlanacaktr.)

Teminata Alinacak | Teminat Teminata Alimda | Teminnt Bozumonda
Kiymet Katsayisi Uygulanaeak Fiyat Uygulanacak Fiyat
giinde agikladify itk gosierge alig | ilgili  glnde ogtkladiph ik
fiyau gosterge ahs fyat
Eurobond ({T.C. Bloomberg clektronik  alim-satm | Bloomberg  clektronik  alim-
Bagbnkanhk Hazine ckraninda  her  bir  Konsorsiyum | satim ckraninda fiym
Miistesarhi'mn 0,95 Uyesi bankamin gordlpd en az {g | sogloyicilann  verdii  islem
ihrag ettifii) islem yopilabilir fiyat saglayicisimin | yaprlabilir cari piyasa [fiyat
orialama fiyat dikkate alinacaknr. kullamlacakur,
Ozel Sektsr
Borglanma Araa
(Her aroar kurum
sadece ihracion Ozl Sektor Borglanma Araglan'nds | Ozel  Sckisr  Borglanma
kendi aracilik ettigi | o o Borsa Istanbul Tahvil Bono Piyasasi | Araglan'nda  Borsa  {stanbul
ve Dorsa | Kesin Alum Satim Pazan’nda olusan | Tohvil ve Bono Piyasasi'nda
istanbul’da  islem son isglnd afarhikh ortolema fiyan olugan cari piyasa fiyat
giiren  OSBA’lan
teminaota konu
edebilir)
Hisse Senedi Yofiun 0.90 Fonun o glin igin fon kurucusu | Fonun o giln igin fon kurscusu
Fon ' tarafindan agiklanan ahs fiyay tarafindan agiklanan ahs fiyat
Degisken Fon 090 Fonun o glin igin fon kurucusw | Fonun o giin igin fon kunscusu
' taraftndan agiklanan alig fiyat tarafindan sgiklanan ahig fiyal
Pay
(BIST 30da yer Borsa Istanbul Pay Piyosasi'nda | Borsa {stanbul Pay
alan paylar | 0,90 olusan son isplinG agwhklt ortalama | Piynsosi'nda olugan cari piyasn
teminata konu fiyal fiyau
olabilir)
TL Vadeli Mevduat { 1,00 - -
Diviz (Avro, ABD Diviz cinsinden vadeli mevduatlann - cinsinden vm!ell
Dalan ve Ingiliz TUve donsiGsUlmesinde, her bir | Mevduatiann TL'ye
Sterlini) Cinsinden ye donOgillimesinde, hee i | goiebimesinde, her bir
Konsorsiyum  Uyesi'nin  caligitfs - =
Vadeli Mevduat T T (T Konsorsiyum Oyesi'nin
0,90 galighifs bankamin sbz konusu

yabanc: para igin anlik déviz
ahs gise kuru (kUsuroth doviz
tutarlan bir ve katlart seklinde
yukan yuvarlanacakur.)

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altnda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlann diginda bir adet
olugmayacak gekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir.

asgari adet, adet katlan ve

Hesaplarinda bulunan kiymetleri 1eminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yaunimetlar ve Calisanlardan Olusan Yatinnmcilar;

o Dapitum listelerinin agiklandifis giin saat 12:00°a kadar daiim listesine gbre almays hak
ettikleri payin bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alman kiymetler
yatinmeintn kullantmi igin derhal serbest birakilacaktir.

J Dagmm listelerinin at;lklundlgl glin saat 12: OD’a kadar dagitim listesine gﬁre nlmnyl l'mk:-:
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aract kurumlarn teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya
gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir,

Yurt igi Bireysel Yatinmeilar ve Galiganlardan Olugan Yatiimeilar teminatlarinin nakde déntigtim{
ile ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir,

Konsorsiyum Uyeleri ile emir ilelimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkl kiymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve Emir lletimine Aracshk Eden Kuruluglar
teminata kabul edecekleri kiymetler, isbu {zahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer alan ilgili
tabloda belirtilmektedir.

Dagitum listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatin
teskil etmek {izere, mevcut kiymetlerini teminat gbstererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatinmcilar ve Cahsanlardan Olugan Yatiimeilar, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini
gergeklegtirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum
Uyesi arac1 kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve
defaten Sdenmemesi halinde, teminat niteligindeki kuymetler ve/veya disvizler, hicbir yazih ya da
sbzllii jhbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir igleme gerck kalmaksizin, araci kurum
tarafindan, yukandaki tabloda belirtilen “Teminat Bozomunda Uygulanacak Fiyat” Ozerinden
re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re'sen tahsil edilir. Bu kapsamda
talepte bulunan yatinmeilar, talepte bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her turld zararlardan ilgili araci kwrumun higbir sekilde sorumlu
olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardur.

Her bir Konsorsiyum Oyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmcilann,
kredi limitleri dihilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
yaptimaksizin kredili bagvurularini kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonuglan belli olduktan sonra,
hak edilen pay adedinin halka arz fiyat: ile carpilmasi sonucu bulupan tutanin tahsil edildigi
glinden itibaren kullamlmug sayilacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimailar
Yurt lgi Kurumsal Yatinmcilar sadece Garanti Yatinim'a basvuruda bulunabileceklerdir,

Yurt I¢i Kurumsal Yaurtmcilar pay bedellerini talep aminda &demeyebileceklerdir. Yunt lgi
Kurumsal Yatinmcilar, almaya hak kazandiklan pay miktarimn belirlenen nihai saus fiyats ile
carpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden 3. 3n.5is
giinii saat 12.00'a kadar &deyeceklerdir. Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilar'in bu gekilde yapacaklan
tdemeler nakden yapilacaktir.

Yurt Digt Kurumsal Yatirrmecilar
Yurt Dist Kurumsal Yatirumeilar sadece Garanti Yatinim'a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Dit Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aminda 8demeyebileceklerdir. Yurt Digi
Kurumsal Yatinimcilar, almaya hak kazandiklan pay miktanimin belirlenen nihai satig fiyats ile
carpiimas) sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden ikinci is
giinil saat 12.00"a kadar ddeyeceklerdir. Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar’in bu sekilde yapacaklar
Sdemeler nakden yapilacaktir.

Menk 1 ymetler A.$. tarafindan tahsil edilince halkn arz icin ag
Sabina yatumaoakti/IND ENERIL AT, AT 11.
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Hesap Sahibi | : | Galata Wind Enerji A.S.
Banka : | T. Garanti Bankasi A.S.
Sube : | Istanbul Kurumsal Sube
IBAN : | TR30 0006 2000 3810 0006 2510 90

c) Bagvuru yerleri:

Sirket paylannin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatinmcslar kategorisinden katilmak isteyen
yaunmoilar, asafidaki wim yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir
iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak icin bagvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yeunmeilar kategorisindeki yatinmeilar, asagidaki yetkili araci kurumlann
merkez ve subeleri ile satiga yelkili emir iletimine araci kurum olan bankalarn ilgili subelerinin
yam sira, bu kurumlann, ATM, internet veya telefon bankaciliit subelerine, taleplerini iletmek igin
bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM vasitasiyla talep
bagvurusunda bulunmak isteyen Yurl Igi Bireysel Yatrnimcilarin, internet subesi, telefon
bankacihif subesi veya ATM'de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve telefon bankacihii
hesaplarimin olmas), interaktif bankacilik taahhtitnamesi imzalamig olmalan ve/veya ATM'de
kullanilan manyetik kartlannin olmasi) gerskmektedir.

Calisanlardan Olusan Yaunmeilarn, Yort Igi Kurumsal Yaunmcilarin ve Yurt Digt Kurumsal
Yatunmecilarn talepleri sadece Garanti Yaurim tarafindan toplanacakur.

KONSORSiYUM LIDERI:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No: | Besiktas 34337 ISTANBUL
Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 384 1005

Garanti Yatirim Genel Midirlik ve tim subeleri, Acentesi Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.'nin
Garanti BBVA Iniernet Bankacilifn (www.garantibbva.com.tr) ve 444 0 630 Garanti BBVA
Yatirimes Destek Merkezi

KONSORSiYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Istanbul
Tel: (0212) 371 18 00, Faks: (0212) 371 1B 01

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mildiritik, Istanbul Goztepe, Atasehir,
Beylikdiizti, [zmir, Ankara, Bursa, Mersin, Kadiky, Zekeriyaktly, Antalya, Kurtkdy, Kayseri,
Denizli, Maltepe, Ankara-Cankaya, Eskisehir, Canakkale Subeleri, www.alcapital.com.ir ve 0212
371 18 00 no'lu telefon

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ istanbul
Tel: (0212) 213 g8 00, Faks: (0212) 346 09 89

Genel Merkez Sube Ve Tiim Irtibat Blirolan, www.alnusyatirim.com adresi i
: il
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ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye / {stanbul
Tel: (0216) 649 77 00, Faks: (0216) 634 58 78

Anadolu Yatnm Menkul Kiymetler A.S. Genel Mutdirligi ve Tium [rtibat Biirolan ile
Anadolubank A.§. Tiim Subeleri

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu istanbul
Tel: (0212) 310 63 84, Faks: (0212) 31062 10

Merkez Sube, Bostanct [rtibat Biirosu ve www.atayatirim.com.tr adresi ile 0 212 310 6060 no'lu
telefon

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Bilyiikdere Cad. No:141 Kat:9 Esentepe Sigli / Istanbul
Tel: (0212) 348 91 91, Faks: (0212) 21183 16

Deniz Yaurtm Menkul Kiymetler A.$.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.$.'nin tiim subeleri ve
Denizbank A.§. AcgikDeniz internet Bankacihpi (www.denizbank.com) ile 0 212 906 1000 ve
0212 348 9035 no'lu telefon

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. asafidaki telefon numaralanindan da halka arz talebi
alacaktir. S6z konusu telefon numaralari aracitifn ile yapilan halka arz bagvurulannda

miisterilerden 1slak imzals talep formu lalep edilmeyecektir.

(242) 316 02 97 {(Akdeniz OYM)
(216) 586 39 11 (Anadolu 2 OYM)
(312) 465 14 10 (Baskent 1 OYM)
(312) 465 14 62 (Baskent 2 OYM)
(232) 35594 44 (Ege OYM)

(412) 228 08 59 (Gfineydogu Anadolu HYM
(362) 31! 48 87 (Karadeniz OYM)
(352) 22249 26 {Orta Anadolu OYM)
(282) 693 22 50 (Trakya 6YM)

(322) 455 10 68 (Cukurova OYM)
(224) 800 10 38 (Marmara OYM)
(232) 355 94 21 (Bat1 Anadolu OYM)
(252) 319 56 60 (Bodrum OYM)
(212)409 18 34 (Avrupa 2 OYM)

(216) 571 7075
(212) 348 95 90

OYM: Ozel Yaurm Merkezi

(Anadoln 1 OYM)
(Avrupa 1 OYM)

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Altaygesme Mahallesi, Camh Sokek, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/istanbul

Tel: (0216) 453 00 00, Faks: (0216) 377 11 36
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Yesilce Mah. Eski Biiylikdere Cad. No: 65 Kat: | 34418 Kagithane Istanbul
Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 55 67

Global Menkul Degerler A.S. Merkez Sube, izmir ve Ankara Subeleri, 444 0 321 no’lu telefon,
www.global.com.tr ve www.bayglobal.com.tr adresleri

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Stimbtil Sk. WBC ls Merkezi, Blok No:9, I¢ Kap: No:21,
Atagehir / istanbul

Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

T. Halk Bankasi A.S. tim jubeleri ile Halk Yatnm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin Adana,
Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, fzmir, Samsun gubeleri, 444 42 55 nolu telefon ile sube iletisim
kanallari, www.halkbank.cam.tr ve www.hulkyatirim.con.tr internet adresleri

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Dereboyu/2 Cad. No:13 34398 Maslak Sariyer / istanbui
Tel: (0212) 276 27 27, Faks: (0212) 276 29 00

ICBC Turkey Yatuinm Menkul Degerler A.S. ve www.icheyatirim.com.tr
ING MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpaga Mah. Eski Bliyilkdere Cad. No:8 Kat:10 Sanyer ISTANBUL
Tel: (0212) 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Menkul Degerler Ankara, Maslak, Antalya, Kadik8y ve fzmir irtibat blirolan ve ING Ozel
Bankacilik subeleri, www.ing.com.tr ve 0850 222 0 600 no’lu telefon

INVEST AZ MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Bok No; 126 Esentepe-Sigli/lstanbul
Tel: (0212) 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Invest AZ Menkul Degerler A.S. Genel Merkezi ve Irtibat Birolan, (0212) 238 88 88 no'lu
telefon, ve www.investaz.com.lr adresi

iNFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kugtepe Mah. Mecidiyeky Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy - Sisli /istanbul
Tel: (0212) 700 35 00, Faks: (0212) 324 84 26

info Yaurnm Menkul Degerler A.S., Gene! Mudurltk, ile Atasehir, Bakirk8y, Begiktas,
Beylikdilzli, Etiler, Gbztepe, Goktilrk, Levent, Mecidiyekdy, Tuzla, Ankara, Cankaya, S8gildzQ,
Adans, Balikesir, Bodrum, Bursa, {zmir, Kinkkale ve Samsun Irtibat Biirolan
www.infoyatirim.com adresi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bllylikdere Caddesi 59 Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sanyer/{stanbul

r A.§., https://www.integralyatirim.com.tr adresi ve _;(_'}212)
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Schit Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/ISTANBUL

Tel: (0216) 681 34 00, Faks: (0216) 693 05 70-71

Meksa Yatirim Menku! Degerler A.S. ve https://www.meksa.com.tr/

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Buyiikdere Cad, Nuro! Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sanyer Istanbul

Tel: (0212) 963 19 81 (0212) 963 19 82 (0212) 963 19 83, Faks: (0212) 328 40 70

Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidtirlitk ve Ankars, Jzmir, Bursa, Denizli, Adana

Subeleri ile https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp adresi ve 444 17 30 no’lu telefon
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

il\yazmga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:i8 Sanyer
stanbul

Tel: (0212) 319 12 00, Faks: (0212) 351 0599

Oyak Yatinm Menkul Deferler A.§. Genel Midiirltk ile tiim gubeleri, Fibabanka A.S. ve tim
subeleri, www.oyakyatirim.com.tr; www.fibabanka.com.tc adresleri ve 0850 222 0 414 no'lu
telefon

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent i5 Merkezi-Esentepe Mah. Harman 1 Sokak K:3 No: 7-9 Sisli/lstanbul
Tel: (0212) 982 25 00, Faks: (0212) 233 69 29

Phillip Capital Genel Miidiicltijli ile intibat biirolan, www.phillipcupital.com.tr adresi ve (0212)
982 25 00 no’lu telefon

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Glimiigsuyu Mah. Inénli Cad. Iyk Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim BEYOGLU / ISTANBUL
Tel: (0212) 293 95 Q0, Faks: {0212) 293 95 60

Piramit Menkul Kiymetler A.§. Genel Midlirliik ile $igli Subesi, www.piramitmenkul.com.tr
QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 34394 $isli / Istanbul

Tel: (0212) 336 70 00, Faks: (0212) 282 22 55

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. ve [stanbul Bakirk8y, Istanbul Ciftehavuzlar, {stanbul
Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskigehir, Gazianlep, izmir,

Kayseri subeleri, 0212 336 73 73 numarali telefon (Sadece Finans Yatinm) ve www.qnbfi.com
adresi (Sadece Finans Yatinm) oy

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bilyltkdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 34394 Sisli Istanbul
Te): (0212) 234 33 33, Faks: (0212) 334 33 34

Menkut Degerler AS. ve subeleri, Sekerbank T.AS. ve s;\hac\len:";*\ /
.com.ir adresi < ST T A ez
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler / istanbul
Tel: (0212) 355 46 46, Faks: (0212) 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Mudtirlugt, Adana, Ankara, Antalya, BakirkSy, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenktly, Gaziantep, Girne, fzmir, {zmit, Karal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez
Subesi ile Akatlar, Qukurambar, lzmlr fzmit, Marmaris ve Trabzon irtibat biirolar1 ve Odea Bank

A.§. subeleri ile www.tacirler.com.tr adresi
TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

TEB Kampiis, D Blok, Saray Mah. Sokullu Cad, No:7B 34768 Umraniye / Istanbul
Tel: (0216) 636 44 44, Fax: (0216) 631 44 00

TEB Yaunm Menkul Degierler A.S. Genel Miidiirlitk ve tiim subeleri ile Tiirk Ekonomi Bankasi
A.$.’nin tim subeleri, www.teb.com.tr adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Bliytikdere Cad. |z Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sanyer-Istanbul
Tel: 0212 365 10 00, Fax: 0212 290 69 95

Tera Yatirim Menkul Degerler A.§. Genel Mudiirliigl ve Antalya Irtibat Bilrosu (0 242 243 50
00}, 0212 365 10 00 nolu telefon numaras: ve www.teravatirim.com adresi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sokak, No: | A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent / Istanbul
Tel: (0212) 315 10 00, Faks: (0212) 315 1002

Turkish Yatinm Genel Miidirlii3ii, tiim subeleri ve www.lurkishyatirim.com adresi
UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak Istanbul, Tiirkiye

Tel: (0212) 367 36 36, Faks: (0212) 346 10 40

Unlt  Menkul Degerler A.S’nin  Ankara, lzmir ve Bagdat Caddesi subeleri,
hitps://www utrade.com.ir ve hitps://www.unlumenkul.com adresleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok 34335 Besiktas — Istanbul
Tel: +90 212 352 35 77 Faks: +90212 352 36 20

Vakif Yaunm Menkul Deperler A.§ Genel Miidtirltik, Vakif Yaurim Menkul Degerler A.S. tiim
subeleri, Tlrkiye Vakiflar Bankast T.A.O.'nun tim subeleri, 0850 222 0 724 no'lu Telefon,
www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr internet adresleri ve T. Vakiflar BankaS|
T.A.O. Mobil Bankacilik.

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§
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Diinyam web sitesi, 444 0 444 No’lu telefon numarasi, www.yapikredi.com.ir
www.yatirimdunyam.com.ir adresleri

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.§.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikle, Beyoglu / istanbul
Tel: (0212) 317 69 00, Faks: (0212) 282 15 50

Genel Mildiirlitk ve tiim subeleri ile www.yf.com.tr adresi
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1
Begiktag-ISTANBUL

Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.§. merkezi, T.C. Ziraat Bankas1 A.$.'nin tlim subeleri, Prim
Menkul Degerler A.§.'nin merkezi, Pay Menkul Degerler A.S.'nin merkezi, 0850 22 22 979

numarals telefon, www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.(r internet adresleri
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Her bir Konsorsiyum Uyesi'nin teminata kabul cdecegi kiymetler asafidaki tabloda

ghsterilmektedir:

Basvuru Yeri

Teminata Alinscak Kiymel

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A .

T. Goranti Bankasi A.S.

Para Piyasas) Fonu (GPY Parn piyasas fonw)

Kisa Vadeli Borglanma Araglon Fonu (GPY Kisa Vadeli Borglanma
Am¢lan Fonu)

TL DIBS

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Al Cuopitat Yotunm Menkul Deperler A.S.

Para Piyasast Fonu

Kisa Yadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sckitir Borglanmo Araci ((3SBA) (her aracy kurum sadecs
ihracina kendi arncihik ewigi ve Borsa Istanbul'da islem g8renler kobul
edebilir)

Hisse Senedi Fonw

Pay (BIST 30"da yer olan paylar)

Diviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Alnus Yabnm Menku) Defierler A.S.

Para Piyasast Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Ozel Seketts Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sekitr Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik etigi ve Borsa Istanbul'da flem ptirenleri kabul
edebilir)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fono

Dbviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sicrlin,)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfs' un ihrag enipi)
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat /Kalilma Hesabi Blokesi

Diviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin) Cinsinden Vadeli Mevduat

Anadolu Yauinm Menkul Kiymetler A.S.
Anndolu Bank A.S.

Dbwviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Pay (BIST 30°da yer slan paylar)

Ata Yatinm Menkul Krymetler A.S.

Para Piynsasi Foou
‘TL DIBS
Pay (BIST 30"da yer olan paylar)

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

DenizBank A.S.

Diviz {ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Para Piyasau Fonu

Borglanma Araglan Fonu (Sadece Deniz Yournm Menkul Kiymetler
A.$. Genel Madurltk'ien bagvuru yapilabilir.)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

(221 Sekitr Borglanema Araglan Fonu

TL DIBS

Ozet Sekitr Borglanma Aract ((SBA) {Sadece ihraggus Denizbank
A.S. olan borglanman ara¢lon kebul edileccktit ve diferler igin sadece
Deniz Yaurim Menkul Kiymetler A.§. Genel MUudiirdiik'ten basvumn
yopilabilir.) (Her arac1 kurum sadece ihmeina kendi asacilik euigi ve
BlAS'"ta iglem gtren OSBA'Inn teminatn konu edebilir.)

Duviz (ABD Dotan, Avro, Sterlin)

Vadelj Mevduat - TL

Vadeli Mavduni Blokesi - (ABD Dolan, Avra, Sterlin)

Hisse Senedi Fonu {Sadece Deniz Yaunm Menkul Kiymetler AS,
Genel Miidiirlik"1en basvuru yapilabitir.)

Degisken fon (Sodece Deniz Yaunm Menku! Ksymetler A.5. Genel
Mudiritik'ien bagvuru yapilabilir.)

Eurobond (Sadece Deniz Yalinm Menkul Kiymetler A.S. Genel
Miidirlgk’ten bagvaru yopilobilir.)

Pay (BIST 30"da yer alan paylar) (Sadece Deniz Yanom Men

Kiymetler A.S. Genel Mudurluk'ten bagvuru yoilabilir,) B

Para Piyasas) Fonu : : =~ 7

Ozel Sckitie Borglanma Araglan Fony 09 Nisan [ M ':}

Kisa Vadel! Borglanma Araglor Fonu .

Doviz (ABD Dolan, Avro, Stcrlin) ] 1912/ 4
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Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakaohifi' min ihwag entigi)

Ozul Sekwr Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik eltigi ve Borsa Istanbol'da Ilem grenleri kabul
cdebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30'da yer alan paylor)

Vadeli Mevduat / Kaulim Hesab: Blokesi - TL

Vadeli Mevduat / Katihim Hesabi Blokesi (ABD Daolan, Avro, Stetlin)

Global Menku) Dejerler ALS.

Para Piyasast Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Kisa Vodeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sekidr Borglanma Araglan Fonu

TLDIBS

Eurcbond (T.C, Hazines{'nin thrag ettlgi)

Ozel Sekitr Borglanma Araglan (Her oraci kurum sadece thracing
kendi oracttk ettipi ve BYAS ta islem ptiren OSB A'lan teminata konu
edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

Déviz {ABD Dalan. Avro. Sterlin)

Halk Yotinm Meakul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fome

Pay (BIST 30'da yer alan paylar teminata kony olabilir)

Tirkiye Halk Bankasi A.5.

Para Piyasas Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Diviz (ABD Dolan, Avro, Sierlin)
TL Vodeli Mevduat

ICBC Turkey Yatinm Menkul Dederler A5,

Para Piyasas Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sekitir Borglanma Araglan Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Diviz (ABD Dolan. Avro, Inglliz Sterlini)

TL DIBS

Eurobond {T.C. Hazinesi'nin throg elligi)

Ozcl Sektte Borglanma Araglan (Her araer kurum sadece shracina

kendi amcilik estifii ve BIAS'ta islem gbren OSBA’lan teminata konu
edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Yodeli Mevdust - TL

Vadeli Mevduat - (ABD Dolan, Avr, Ingiliz Sterlini)

ING Menkul Degeder A.S.
ING Bank A.5. Ozel Bankacihik Subelerd

Pay (BIST 30'dn yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolan, Avro)

InvestAZ Yatnm Menkul Beferler AS.

Para Piyasas Fonu

Kisa Vadell Borglanma Araglan Fonu
Ozel Sekitr Borglanma Araglasi Fonu
Czel Sekitr Borglanma Ataglan (OSBA} (her aracs kurum sadece
ihracina kendi arucilik edtigi ve Borsa Isianbul’da islem gtrenleri kabul
cdebilir)

Eurcbond (T.C. Hazine ve Maliye Bnkanlif1*nin jhrag cttigi)

Dtiviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Steslinf)

TL DIBS

Hisse Senedi Fono

Borglanma Araglan Fonu

Depisken Fon

Pay (BIST 30'da yer alon paylar)

Yadeli Mevduat - TL

Vadeli Mevduat - {ABD Dolan. Avro, Ingliz Sterlini

2 & S| » 8 8 4 4 P & @

Para Piyasas: Fonu

{zel Sekitir Borglanma Amglan Fonu

{zel Sektdr Borglanma Araglan ((SBA) (her aract kurum sad
ihrsctna kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gtirenlgfi
edchilic)
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Borglanma Araglan Fonu

Diviz (ABD Dolan, Avra, Ingfliz Steclini)
TL DIBS

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay {BIST 30'da yer slun paylar)

lntegral Yatinm Menkul Degerler A.S.

Diwiz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlind)
Pay (BIST 30"da yer alan paylar)

Meksa Yalinm Menkut Degerler A.S.

Osmanl: Yotinm Menkul Defierler A.5.

Para Piyasasi Fonu

Ozcl Sekttr Borglanma Araglan Fonu

Kssa Vadeli Borglanma Araglon Fonu

Dtiviz {ABD Dolan, Avro, Sierlin,)

TL DIBS

Evrctond (T.C. Hazlne ve Maliye Bakan!ii'nin Ihrag ettigi)
Ozel Sekitir Borglanma Arac: (OSBA) (sadece kendi fhrag ettifii ve
BIST te iglem gtiren borglanma araglan)

Hisse Sened Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Defiisken Fon

Pay (BIST 30"da yer olan paylar)

TL, Vadeli Mevduat

Oyak Yaunm Menkul Degerler A.S.
Fibabanka A.S.

Pam Piyasasi Fonu
Kirn Sertifikas: Fonu
TL DIBS

Phillip Capital Menkul Deflerler A.S.

Doviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlinf)

Para Piyasas1 Fopu

Borglenma Arnglan Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sekitr Borglanma Arnglan Fonu

TL DIBS

Eurabond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi' nin ihrag etifi)
Ozl Sekitr Borglanma Amcy (OSBA) (sadece kendi ihrag euigl ve
BIST te iglem gren borgianma araglan)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay {BiST 30"da yer olan paylar)

Dtiviz {ABD Dolan, Avio)

Firamit Menkul Kiymetler A.S.

Para Piyasasi Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolan)

QNB Finans Younm Menkul Deperler A.S

Parn Piyasasi: Fonu (Depisken)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Degisken)
Daviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin,) (Degisken)

TL DIBS (Degisken)

Seker Yatunm Menkul Deperler ALS.
Sckerbank T.A.S5.

Parm Piynsas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Pay (BIST 30"da yer alan paylar)
Diviz (ABD Dalan. Avro, Sterlin)

Tucicler Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Fiynsos) Fonu

Kisa Vadell Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sekitr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

OSBA (Her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik euigl ve
BlAS"1a islem gtiren OSBAlan teminata konu edebilir)

QOdea Bank A.S »  Hisse Senedi Fonu

* Borglonma Araglan Fonu =

s Degisken Fon ® L ™,

«  Pay (BIST 30'da yer alan paylar teminata kenu olabilir) »

»__DAviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin) 7,

+  Para Piyasan Fonu o £ -
1L Ymmm}leﬂ}v(DcIcﬂcr A ¢ Kisa Vadeli Borglanma Asaglan Foou 1} 9 Nisan UZE b G

*  Pum Piypsas; Fonu k- o

+  Kusa Vadel ch;lnnmn Arsglan Fonu L b ”‘z s 4
Tu plapgAvro} (Yalmizea vadesiz ABI olan ve Avm A /
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Uritnlesi harig olmak zere vadesi tahsilat glini ile ayni valbr glinUace
sahip TL mevdustlar kullantabilecektir.)

Pam Piyasasi Fonu
Ozel Sekitr Borglanma Araglan Fonu
Kisa Vadelt Borglanma Araglan Fonu
Doviz (ABD Dolar, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS
Eurchond (T.C. hozincsinin throg eltigi)
1 OSBA (Her aract kurum sadece ihracina kendi aracilik euigi ve
Tera Yatinm Menkul Degerler A.3. BlAS'ta islem géren OSBA'lan 12minata konu cdebilir) b
Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglan FOnu
Depisken Fon
Pay (BIST 30'da yer nlan payiar teminata konu ofabilir)
TL Vodeli Mevdun
Dbviz {ABD Dolan, Avre, Ingiliz Sterlini) Cinsinden Vadeli Mevduat

Para Piyasasi Fonu (Fon Bozum Yontemi Defigken Yontem)
Ozel Sekitr Borglanma Araglan Fonu (Fon Bozum Yéntemi Defiisken
Yontem)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (OSBA Bozum Ytntemi
Degisken Ytiniem)
» TLDIBS (DIBS Bozum Yontemi Depisken Ydntem)
. ¢ Eurobond (T.C, Hazine ve Maliye Bakanltfi'nin ihrog enigi)
(ksniveunmMesliBeGErenAS: «  Ozel Sekitr Borglanma Araci (OSBA) (sadece kends ihrag ettigi ve
BIST ic iglem gliren borglanma arnglan) (Fon Bozum Yéniemi
Degisken Ytntem)
s Borglonma Amglan Fonu (OSBA Bozum Yoniemi Defigken Ybntem)
»  Degivken Fon (Pay Bozum Y8ntemi Defisken Ytintem)
Pay (BIST 30'da yer alan paylar) {Pay Bozom Yoniemi Deflisken
Yintem)

Para Piyasas: Fonu

{4zl Sekitr Borglanma Amglan Fonu

Kisa Vadell Borglanma Araglan Fonu

Déviz (ABD Dolan, Avra, Steclin)

TL DIBS

Eurobond (T.C. hozinesinin thrag cttigi)

Ozel Sekidr Borglanma Araci (OSBA) (sadece kendi ihrag ettidi ve
BIST'te islem gtiren borglanma nraglan)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

TL Vadell Mevduent

Diviz {ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini} Cinsinden Vadeli Mevidum

Unltl Menkul Degeder A.S.

Para Piyasasi Fonu ( Zirant Portfdy Vakifbank Para Piyasasi Fonu)
Ddviz (ABD Dotan, Avro)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Amcs (OSBA) (sadece kendi ihrag ettifi ve
BIST 1e isiem giiren borglanma amglan)

Pay {BIST 30'da yer alan paylar)

Vokil Yatinm Menkut Defierler A,

Para Piyasasi Fonu { Ziraat Pontfy Vakifbank Pam Piyasasi Fonu)
Kisa Vaodeli Borglanma Araglan Fonu (Ziraat Portfity Vokifbank Kisa
Vadell Borglanma Araglan Fonu)

= Disviz (ABD Dolan, Avro)} {Iniemet Bankacilifs ve Mobil Bankacilik

Tiiskiye Vakiflar Bankast T.A.O. Harig)
= TLDIBS
s Vodell Mevduat- TL (Intemnet Bankaciht ve Mabil Bankacihk Harig)
»  VodeH Mevdunt — DBviz (ABD Dolan, Avra) (Intemct Bankseilid ve )
Mobil Bankactlik Hatig) ol
»  Para Piyasas: Fonu 7 T-C :\\ &
o Ozel Sekidr Borglanma Araglan Fonu L o R
»  Kisa Vadell Borglanma Araglan Fonu g Nisan 20 » P
*  Dbviz (ABD Dolan, Avro, Siestiy 0 9 Nisa °3 '( T
« TLDIBS VB & i
Yam Kredi Yatinm Menkul Deperler ALS »  Eurobond {T.C. Hazine ve Mallye Bakanhdi'min inrag eudi) * A, Yy
»  Ozel Sekitr Borglanma Aract (OSBA) (her srac kurum sadece . > 14 58 6
/ ihracina endi aracilik etigi ve Borsa §stanbul*da Islem psrenleri E’nhﬂ'l x ¥4z
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Degisken Fon

Pay (BIST 30'da yer alan paylor)
Para Piyasas: Fonu {(Sadece Yap: Kredi Porifty Para Piyasasi Fonu)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Yap Kredi Ponifgy
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu)

Daviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Yam ve Kredi Bankass AS. s TLDIBS

Oze) Sektor Borglanma Araer (OSBA) (Yalnizea Yap ve Kredi
Bankas) A.§. bonolan}

Vadell Mevdual - TL

Vadeli Mevduat - ABD Dolan, Avro, Sterlin

Paca Piyasast Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Kisa Vodeli Borglonma Araglan Fonu

Oz¢l Sekitr Borglanma Arma ve Kira Sentifikasi (OSBA) (her zracy
Yatinm Finansman Menkul Degerler AS. kurum sadece kendi ihrag ettifi ve BIST tc islem gdren borglanma
araglan)

Pay (BIST 30'da yer alun paylar)

TL DIRS

Doviz {ABD Dolan. Avo)
?E“'zﬁ:";;:ﬂ:,':k:fs?‘*“w AS Para Piyasas Fonu (Sadece Zirnat Porify tarafindan Kunutan)

[ ]
- . Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Porifdy
Pay Menkul Degierler A.S ¢
Prim Menkul Defierler A'S. tarafindan Kurolan)
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d) Paylarin dagibm zaman: ve yeri:

Halka arzdan pay alan yaunmeilarin stz konusu paylan sermaye piyasas: mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan
dafiim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla’ Konsorsiyum
Uyeleri tarafindan yaunimeilarin MKK nezdindeki hesaplanna aktanilacakur,

Talebi karsilanan yatinmeilann paylan, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagium listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg¢ 3 (Ug) is glinii igerisinde ve pay
bedellerinin 8denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir,

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecefi veya ertelenebilecegi
ile satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifiina dair aciklama:

Garanti Yaurim ile §irket arasinda imzalanan Halka Arz Aracilik Yetki Stzlesmesi'nde yer alan ve
asafida yazih nedenlere dayamlarak halka arz iptal edilebilir yada ertelenebilir

- Yasama yahut yQriltme orgam veya scrmaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Halka Arz Aracihik Yetki Sozlesmesi'nde dogan
yilkGmliiliiklerini yerine getirmesini imkénsiz kilacak veya 8nemli 8lglide giiclestirecek
hukuki dizenlemeler yapilmasi,

- Halka arz1 etkileyebilecek, savag hali, yangin, deprem, su baskim gibi tabii afetlerin ortaya
gikmasi,

- Kurul ve/veya BIST ten gerekli izinlerin ahnamamast,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalanndaki geligmelerin Sirket'in
halka arz edilen paylarimin pazarlanmasina imkén vermeyecek durumda olmasi, piyasalarin
genel durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyecefiinin Garanti
Yatinm ve/veya satan ortak tarafindan Sngbre<<illmesi,

- §irket'in ynetici ve ortaklan ile $irket hakkinda paylarin pazarlanmasing 8nemli dececede
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmas: ve satan ortak aleyhine halka arz:
tnemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava veya icra
takibi agilmas:,

- Halka arz sang sirecinin baglamasindan dafiim listesinin  satan ortak tarafindan
onaylanmasina kadar gegen stirede halka arzin gergeklegmesini engelleyebilecek tnemli bir
sebebin ortaya gikmasi,

- Nihai halka arz fiyatinin veya halka arzin yapisinin tespiti ile ilgili olarak Garanti Yaunm ve
satan ortaklar arasinda uzlagmaya vanlamarnasi,

Yukarida yer alan kogullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, satan ortak, nakit olarak talepte
bulunan yatirnmcilann talep bedellerini nemalandinlmaksizin yatinmetilara 8deyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatiimcilar tarafindan satig fiyatimn
iizerinde 8denen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli en geg dafitim listesinin onaylanarak
kesmlesmcsml lzleyen isgllnu igerisinde, satisn gerceklestiren Konsorsiyum flycleri tarafmdan .

i ftntemi 1le bagvuran yatinmeilarinda kiymetlerindeki blokajlar isbu fzaf
likh 25.1.3.2 numaral bsliimtinlin (b) pay bedellerin &de

smnda galstilddisekiy placakr, - e or B’:
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25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep miktanin 1 (bir) lot (100 adet pay, | TL nominal) ve katlari seklinde olmasi sarttir.
Yatinmeilar icin herhangi bir lot siirlamasi yoktur. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simir belirleyebileceklerdir,

25.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢gme haklarina iligkin bilgi:

SPKn'nun 8 inci maddesi uyannca, fzahname ile kamuya agtklanan bilgilerde, satisa baglamadan
dnce veya saug sliresi iginde yatnmeilann yatiim karanim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
tususlann ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihraggl veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmas: hilinde, satig siiceci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar- bildirim tarihinden itibaren yedi is glin{i iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylamir ve fzahname'nin
defiisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kistm yayimlanir,

Depisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmastndan 8nce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan yattrimeiltar, lzahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig gilnl
iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Aynca, lzahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatnmcilar, talep toplama sliresi
icerisinde taleplerini defistirme ya da geri alma hakkina sahiptirier.

25.1.8. Paylarin teslim yintemi ve siiresi:

[hrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacakur. Kaydi paylar azami dafitum
listesinin kesinlestiinin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden Ug is ginli igerisinde
teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne gekilde kamuya duyurulacay: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyasas1 araglarinn satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dafitun listesinin kesinlegtii glinti takip eden iki ig giinil icerisinde
Kurul'vn &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin dilzenlemeleri uyarninca kamuya
duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Yenl pay alma haklarmmin kisitlamp kisitlanmadafa, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iligkin bilgi:

Halkn arz ortak satis: yoluyla yapiidigi igin yeni pay ihrag edilmeyecektir,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tilzel kisilerin adi, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihracq ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasdrruf sahiplerine satiy duyurusunun itan edilecegi gazeteler:

arz_nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirima;
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25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigiterin listesi:

Ad-Soyad Kurum

Burak Kuyan Sirkel

Yusuf Toklu Sirket

Mehmet Ali Glirpinar Sirket

{(9zlen Ertugrul Cendere Sirket

Bora Yalinay Dogan Grubu
Murat Dofu Dojian Grubu
Neslihan Sadikoglu Dogan Grubu
Nihan Sena Hertag |Dogan Grubu
Utku Erglider |Garanti Yaunm
Yavuz Jankat Bozkurt IGarnmi Yatirim
Sezai Akin Kozikoglu lGnrami Yatinm
Anil Can {pekgi Garanti Yatnm
Zaferhan Soylu Garanti Yatinm
|Esra Tekinbz Garanti Yatinm
Metin Ozhan Garanti Yatinm
Serhat Karakuz |Garanti Yatnm
Armagan Gliner IGarzmti Yatinm
Taylan Ozglir Toprak |Garanti Yaunm
|Cagiri Kaan Yildiz |Garanti Yaurim %
Miifit Arapoglu BASEAK
Cenk Yilgdr BASEAK

Sena Mutlu BASEAK
Erkin Tuzcular BASEAK

lker Kul BASEAK
|Onur Yorgun BASEAK
Canberk Vang BASEAK
Saadet Eda Yilmaz BASEAK
|Mehmet Cenk Uslu PwC

Deniz Zuhal Zeren PwC

Duygu Siinmez PwC

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iillkede aym anda yapildifa durumlarda, bu iilkg
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:
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25.2.2, thraggimin bildigi blgiide, ihrageimn ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri ile
ybnetimde stiz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadip1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde beginden fazlasma
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dafitim esaslari:
a)  Yatinme grubu bazinda tahsisat oranlar:

Sermaye Piyasas1 Araglarmin Satisi Teblifii'nin, 18'inci maddesinin dérdtinctl fikrasi hitkmis
uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasas: araglannin nominal degerinin, en az ylzde oaunun
yurt ici bireysel yatirimcilara ve ylizde onunun yurt ici kurumsal yatinmcilara tahsis edilmesi
zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglanmn piyasa degerini, piyasa
kosullarimi ve benzeri gerekgeler ile ihragginin ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak
bu fikrada yer anlan asgari tahsisat oranlanni sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya
yetkili kihnmigtr.

Halka arz edilecek toplam 133.697.870 TL nominal degerli paylann;

65.511.956,30 TL nominal defierdeki (%49) kismu Yurt Igi Bireysel Yatinimeilara,
1.336.978,70 TL nominal degerdeki {%1) kismi Calisanlardan Olusan Yatinmcilara,
53.479.148,00 TL nominal degerdeki (%40) kismu Yurt l¢i Kurumsal Yatinmeilara,
13.369.787,00 TL nominal degerdeki (% 10) kismu Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilara,
gerceklestirilecek satislar igin tahsis edilmigtir.

b) Tahsisat degigikliinin yapilabilecegi gartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatiann oran; talep toplama neticesinde satan onafiin onay ile agagidaki
kogullar cergevesinde Garanti Yatinm tarafindan degistirilebilecektir.

= Talep toplama sliresi sonunda belirli bir yatinme:1 grubuna tahsis edilen tutar1 kargilayacak
miktarda talep gelmemiy ise ilgili gruba ait tahsisatin kargtlanmayan kismi satan ortafin
onay ile diger gruplara aktanlabilir.

- Ek olarak talep toplama sfiresinin sonunda her bir yatinmeci grubuna tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsun ya da olmasin, Satis Tebligi’'nde yurt ici bireysel ve
yurt ici kurumsal yatnimeilar igin belirtilen asgari %10'luk tahsisat oranlannin altina
inmemek kaydiyla, satan ortafin onay: ile tahsisat defisikligi yapilabilir. Ancak herhangi
bir yatinmei grubu igin azaltilacak tahsisat tutan 25.2.3.a'da belirtilen tahsisat oranlarinin
%20'sinden daha fazla olmayacaktir.

Galisanlardan Olusan Yatinmeilara iligkin tahsisat oranin toplam halka arz edilen paylarn %! 'ni
asmamas1 kosuluyla her hilikirda, ¢k satssa konu olan paylar igin tahsisat oranlar serbestge
belirlenecektir.
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d) Tahsisatta belirli yattrimer gruplarma veya belirli diger gruplara taminabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Halka arz slirecinde Cahganlardan Olusan Yaunmcilar'a ayricalikly tahsisat yapilmasi
planlanmaktadir. Bu kapsamda Cahsanlardan Olusan Yatirimetlar Halka Arz'a konu paylan %10
iskontolu olarak satin alabileceklerdir. Cahsanlardan Olusan Yatinmcilar'a yapilacak tahsisat,
Halka Arz Edilecek Paylar'in toplam sayisimin %1'ini asmayacaktir.

€) Tek bir bireysel yatirimeiya dafitiimas: éngoriilen asgari pay tutar:

Yurt ici Bireysel Yatinmer grubu ile Cahsanlardan Olusan Yatrimeilar grubu i¢in toplam yatinnmei
saysinin ilgili yatinme: grubuna dagitilacak toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda,
talebi bilgi eksiklifinden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatinmeilara en az 1 (bir) TL nominal
deperli pay (100 adet) dafitilacaktir,

Yurt Igi Bireysel Yatirmen grubu ile Cahsanlardan Olusan Yaturimeilar grubu igin toplam yatirimes
sayisimn ilgili yatsnmci grubuna dafilacak toplam lot adedinden fazla oldufu durumlarda ise
hangi yatnimcilara birer adet lot dagitlacagma Garanti Yauiim'in dnerileri de dikkate alinarak
satan ortak tarafindan Satiy Teblifi madde 19'da yer alan esit ve adil davramilmas: esast
gbzetilerek karar verilecektir.

f) Mikerrer talep olmas: halinde uygnlanacak esaslar;

Yurt ici Bireysel Yatinmecilar grubu ile Calisanlardan Olusan Yatinmeilar grubu igin egit dafiium
ybatemi kullamlacaktr ve miikerrer talep kontrolli islemi yapildiktan sonra sadece en yilksek
miktarh talepleri dikkate alinacaktir

Yurt {¢i Kurumsal Yatinmer ve Yort Dist Kurumsal Yatinime: gruplannda ncelikle, izahname'nin
25.1.3.2 (a) maddesinde belirtilen sekilde (her bir yurtici ve yundisi kurumsal yatinmeiya
verilecek pay miktanna Garanti Yatinm'tn 8nerilerini de dikkate alinarak satan ortak tarafindan
karar verilecektir) nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla talepte bulunan
yatinmcilanin bulunmas: durumunda fazla olan talep kabul edilecektir. Farkli Konsorsiyum
Uyeleri’nden esit miktarda mitkerrer talep yapilmugsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz
kalinan durumlarda, Konsorsiyum Uyeleri'nin kurum unvanlanmn alfabetik  Snceligine
bakilacaktrr.

Ancak, telep toplama siiresi sonunda Yurt Igi Kurumsal Yaunimer veya Yurt Disi Kurumsal
Yatinme: grubina tahsis edilen tutant kargilayacak miktarda talep gelmemiy ise miikerrer talepie
bulunan yatinmciann en yitksek miktarh ikinci talep tutarlan da dikkate alinabilecektir, 1igili
yatirimer  grubuna tahsis edilen tutann tamamim karsilayacak talep belirleninceye kadar
hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz silresinin erken sonlandirima kosullam ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili
!curulu-,: bazinda belirlenmesinin miimkiin olup nlmadlgl hakkinda bilgi: =
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25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinm
bildirilme stireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yaunmcilanin, dagium listelerinin onaylandigi glint takip eden ig
glndi talepte bulunduklar: konsersiyum Uyesine bagvurarak halka arzdan aldiklar kesinlegmis pay
miktarlanm 8renmeleri mimkiindar.

25.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde mevcut
ortaklara ait paylarn, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

b) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde satan ortaga ait
toplamda 26.739.570 TL nominal degere kadar payin dafitima tabi tutulacak toplam pay miktanina
eklenmesi planlanmaktadir

c) Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar ile satis yontemi
ve siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylann azemi nominal tutan 26.739.570 TL'dir. Bu paylar halka arz
edilen paylarin toplaminin nominal tutannin %20'sine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin
satiga sunulan pay miktarindan fazla olmass halinde ek satig hakki kullamlabilecek ve ek satiga
konu edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktr.
Calisanlardan Olugan Yatinmeilara iligkin tahsisat oranin toplam halka arz edilen paylam %1'ni
agmamasi kosuluyla ek Satiga Konu Paylar'in yatiime: gruplan arasindaki dagilimi tahsisat
oranlarina bagh kalmadan Konsorsiyum Lideri’nin tnerileri de dikkate alinarak, satan ortak
tarafindan belirlenerek kesinlestirilecektir.

d) Ek satigm araci kurumca ortaklardan ddiing ahmacak paylarn satigi yoluyla
gergeklestirilmesinin planlandif kisou ile llgili nqiklamas

Yoktur,

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi
25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satiy fiyati ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagh maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli payin (100 adet) satig fiyati 5,06 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyam Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmeilardon talep edecekleri komisyon
ve benzeri giderler agafidaki tabloda g8sterilmistir:

Kurum Hesap Agma Ucreli * Sermaye Yatmimoinn Bogka EFT Damga Diger
Plyasas Arses Kurulugtakd | Ocreti Verglsi
Aracinin Hesabina Virman
MKK'yn Ocrett
Virman
Qeretd
]
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Alnus Yonnm | - - Almnacakur 530TL .
Menkut
Deferler AS.
Anadolu MKK Turifusi . 1,25 TL+BSMV Kurum - .
Yotinm skalas
Menkul uygulana
Kiymetier cakbir,
AS,
Ata Younm MKK tarifesi MEK tarifesi | MKK tarifesi 0- - Halka arz
Menkul 105.800 strecine  iligkin
Kiymetler TL arasy diger gider
AS. 10.60 TL, bulunmuyos,
105.800 yainmel kurum
TL- fligkisinin
1.058.000 devaminda sz
TL aras konusu olahilir
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1.058.000
TL ve
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TL
BSMV
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Deferler A.S.
I
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« TL'den
0z olan
totarlar
igin)
Azami:
63.25
TL+
BSMV
{1.262.72
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Halk Yaurm | MKK tasifest 1,50 TL | MKK tarifesi | MKK arifesi 1,25 Takasban | - Islemlere an
Menkul +BSMV 025TL TL+BSMV k 1arifesi Dizenleylci
Defecler A S +BSMV ylizbinde kurulug
5+85MV masraflan
Min 5,75 rlinmaktadir.
TL+BSM
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TL+BSM
p— v
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Degerler A.S.
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Deflerler A.S. Ucratfer :
Tutar
Uzerinden
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e bey +
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Degerler A.S.
=
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cdilmektedic
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25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yéntemler ile satig fiyatinin belirli olmamas:
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz fiyat | TL nominal degerdi pay i¢in 5,06 TL olarak belirlenmistir.
Hulka arz fiyat belirlenirken pazarlama gabigmalar sonucunda gelen bildirimler dikkate alinmugtir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullamian yéntemlere iligkin olarak Garanti Yatirim tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal siiresi iginde, KAP’ta (www.kap.gov.tr) ilan edilecektir, Halka
arz fiyatumn belirlenmesinde nihai soromluluk satan ortaga aittir,

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisiflanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arz ortak satis1 yoluyla olacaktir. Halka arz kapsarmunda Sirket yeni pay ihrag etmeyecektir.

2534, ihracgmn yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kigilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarin ejleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile fgerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkmna sahip olduklar ihragq
paylan i¢in édedikleri veya Sdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin kargilaghirlmas::

Yoklur.

254, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Galisanlardan Olusan Yatnmailas, Yurt lgi Kurumsal Yaunmedar ve Yurt Dist Kurumsal
Yatirimcilar sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunabileceklerdir.

KONSORSIYUM LiDERI:
GARANT YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No: 1 Besiktag 34337 ISTANBUL
Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 384 10 05

KONSORSiYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A $.

Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:| Kat:2 D:5-6, 34398 Istanbul
Tel: (0212) 371 18 00, Faks: (0212) 371 18 0}

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esenlepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul

Tel: (0212) 213 08 00, Fuks: (0212) 346 09 89

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye / Istanbu!




Tel: (0212) 310 63 84, Faks: (0212) 31062 10
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:9 Esentepe Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 348 91 91, Faks: (0212) 211 83 16
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/lstanbul
Tel: (0216) 453 00 00, Faks: (0216) 377 11 36

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Yesilce Mah. Eski Biiyilkdere Cad. No: 65 Kat: 1 34418 Kagithane {stanbul

Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 55 67

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Stimbtil Sk. WBC {5 Merkezi, Blok No:9, [¢ Kap1 No:21,
Atagehir / Istanbul

Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Dereboyu/2 Cad. No:13 34398 Maslak Sariyer / Istanbul

Tel: (0212) 276 27 27, Faks: (0212) 276 29 00

ING MENKUL DEGERLER A.S.

Regitpaga Mah. Eski Biiyilkdere Cad, No:8 Kat:10 Sariyer ISTANBUL

Tel: (0212) 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

INVEST AZ MENKUL DEGERLER A.S.

Bliylkdere Cad. Ozsezen Iy Merkezi C Bok No: 126 Esentepe-Sigli/istanbul

Tel: (0212) 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kugtepe Mah. Mecidiyeksy Yolu Cad. No: 14 K:8-9 Mecidiyekby —~ Sisli /Istanbul
Tel: (0212) 700 35 00, Faks: (0212) 324 84 26

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Bytikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sariyer/Istanbul

Tel: (0212) 329 32 00, Faks: (0212) 328 30 81

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/ISTANBUL
Tel: (0216) 681 34 00, Eaks: (0216) 693 05 70-71

gzgB Blok No 255 Kat 8 Maslak Sanyer stanbul 3
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi {stanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer
Istanbul

Tel: (0212) 319 12 00, Faks: (0212) 351 05 99
PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent Is Merkezi-Esentepe Mah, Harman 1 Sokak K:3 No: 7-9 Sisli/istanbul

Tel: (0212) 982 25 00, Faks: (0212) 233 69 29

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S$.

Giimigsuyu Mah. Indnti Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim BEYOGLU / {ISTANBUL
Tel: (0212) 293 95 00, Faks: (0212) 293 95 60

QNB FiNANS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Esentepe Mah. Bilylikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 34394 Sisli / stanbul

Tel: (0212) 336 70 00, Faks: (0212) 282 22 55

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyttkdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 34394 Sisli fstanbul

Tel: (0212) 334 33 33, Faks: (0212) 334 33 34

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler / Istanbul

Tel: (0212) 355 46 46, Faks: (0212) 282 05 97

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A §.

TEB Kampils, D Blok, Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye / Istanbul

Tel: (0216) 636 44 44, Fax: (0216) 631 44 00

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski BilyUkdere Cad. Iz Plaza Giz No.9 K.!1 34398 Maslak-Sanyer-{stanbul

Tel: 0212 365 10 00, Fax: 0212 290 69 95

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kal: 4 - Levent / Istanbu]

Tel: (0212) 315 10 00, Faks: (0212) 315 1002

UNLU MENKUL DEGERLER A.§.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: | Maslak Istanbul, Tiirkiye
Tel: (0212) 367 36 36, Faks: {(0212) 346 10 40
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok 34335 Besiktas — Istanbul
Tel: + 90212 352 35 77 Faks: + 90 212 352 36 20

YAPI KRED{ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

Levent Mah. Cémert Sok, No:1A A Blok D;21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330 ifSTANBUL
Tel: + 90 (0212) 319 80 00 Faks: + 90 (0212) 264 14 09

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu / Istanbul
Tel: (0212) 317 69 00, Faks: (0212) 282 15 50

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaj1) Kat:1
Begiktas-ISTANBUL

Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60
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25.4.2. Halka arzin yapilacag) iilkelerde yer alan saklama ve 8deme kuruluglarinin isimleri:

Tirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Araciii” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu nedenle satigta
yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

i bu paylann da famep en i gay

3 DEAYUL KR
.‘a? bt g

| Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylanin | Bulunulmayen Paylatin
Yetkili Kurulus | Olugturul- | Aracihfin | Nominal | Halka Nominal Halka
mussa Tiirli Degeri Arz Degieri Arz
Konsorsl- (TL) Edilen (TL)® Edilen
yumdaki Paylara Paylara
Pozisyonu Oram Oram
(%) (%)
Garanti Yatinm Konsorsiyum | Enlyi |- - 133.697.870 100%
Menkul Lideri Gayret
Kiymetler A.§. Aracihify
Al Capital Konsorsiyum | Enlyi |- - 133.697.870  100%
Yatinm Menkul Uyesi Gayret
Degerler A.S. Aracilifa
Alous Yaunm | goncorsiyam | Enlyi | - . 133.697.870 |  100%
Menkul Uyesi Gayret
Degerler A.S. Aracilipy
Anadolu : i
K Enl = - 133.697.870 100%
Yatinm Menkul ontsj;::;iyu ol G:yr};:
Kiymetler A.S. Aracilif
Atz Yaunm Konsorsiyum | Enlyi |- - 133.697.870 |  100%
Menkul Uyesi Gayret
K;ymetler A.$. Amc]l|g|
Deniz Yatinm Konsorsiyum |  En lyi - 133.697.870 100%
Menkul Uyesi Gayret
Kiymetler A.S. Aracilipy
Gedik Yatinm Konsorsiyum | Enlyi |- S 133.697.870 100%
Menkui Uyesi Gayret
Degerler A.S. Aracilig
Global Menkul | g oncorsiyum | Enlyi |- - 133.697.870 |  100%
Degerler A.S. Uyesi Gayret
Aracthih
Halk Yaunm | goncorsiyum | Ealyi |- . 133.697.870 |  100%
Menkul Uycsi Gayret
Degerler A.S. Aracihi
ICBCTurkey ' | gonsorsiyum | Entyi |- - 133.697.870
Yaunmfviefikul 0
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Degerler A.S. Uyesi Gayret
Aracilip
ING Menku! | gonsorsiyum | En lyi 133.697.870 |  100%
Degerler A.S. Uyesi Gayret
Aracilifi
INVESTAZ | Konsorsiyum | En lyi 133.697.870 |  100%
Menkutl I'chsi G;lyre[
Degerler A.S. Aracihii
Info Yatinm Konsorsiyum |  En lyi 133.697.870 100%
Menkul Uyesi Gayret
Degerler A.5. Aracih)
Integral Yatrim Konsorsiyum |  En lyi 133.697.870 100%
Menkul Uyesi Gayret
Defierler A.S. Aracthif
Meksa Yatinm Konsorsiyom |  En lyi 133.697.870 100%
Menkul Uyesi Gayret
Degerler A.S. Aracilif
Osmanh Yatnm | yonoorsiyum | En lyi 133.607.870 |  100%
Menkul Uyesi Gayret
Deperler A.S. Aracihi
Oyak Yatnm | yoncorsiyom | En lyi 133.697.870 |  100%
Menkul Uyesi Gayret
Degerler A.S. Aracihipn
PhillipCapital | ¢ corsiyum | En lyi 133.697.870 |  100%
Menkul Oyesi Gayret
Degerler AS. Araciliff
Piramit Menkul Konsorsiyum | En lyi 133.697.870 100%
Kiymetler A.S. Uyesi Gayret
Aracihif
QNBFinans | yoncorsiyum | Enlyi 133.697.870 |  100%
Yaunm Menkul Uyesi Gayret
Degerler A.S. Aracihif
Seker Yaunm | ywoncocioum | Enlyi 133.697.870 [  100%
Menkul Uyesi Gayret
Degerler A.S. Aracthif
Tacirler Yatinm Konsorsiyum |  En lyi 133.697.870 100%
Menkul Uyesi Gnym[
Degerler A.S. Aracih
TEB Yatinm Konsorsiyum | En lyi 133.657.870
Menkul ;/ Uyesi Gayret
a Nudefn 133.697.870
dFiry




Degerler A.S. Aracilif
Turkish Yatinm Konsorsiyum | Enlyi |- 133.697.870 100%
Menkul Uyesi Gayret
Degerler A.S. Aracilifn
Degerler A.S. Uyesi Gayret
Aracihiiin
Vakif Yatinm Konsorsiyum | Enlyi |- 133.697.870 100%
Mc-nkul Uyesi Gayret
Degerler A.§. Aracihifi
Yapi Kredi Konsorsiyum | Enlyi |- 133.697.870 |  100%
Yatinim Menku) Uyesi Gayret
Degerler A.S Araciig
Yatunm Konsorsiyum | Enlyi |- 133.697.870|  100%
Finansman Uyesi Gayret
Menkul Aracthi
Degerler A.S.
Ziraat Yatinm Konsorsiyum | Enlyi |- 133.697.870 100%
Menkul Uyesi Gayret
Degerler A.S. Aracilifn
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25.4.4. Halka Arz Araailik Yetki Sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, satan ortak ve araci kuruluglar arasindaki Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi 11.02,2021
tarihinde imzalanmigur. Stz konusu stzlesme, aracihiin tiirl ve kapsamu, Sirket, satan ortakiar,
Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri’nin hak, ylikéimliilik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, satig ve dagiima iliskin hitkiimler ile aracilik ve halka arz iptal
kosullarna iliskin hitkiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Satan ortak sahip oldufu $irket paylanmin halka arzinda 133.697.870 TL nominal degerde
13.369.787.000 adet pay salarak, pay satisi geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracihk eden aract kuruluglann halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damgmanlhik biirolaninin danigmanhik licreti ve bafimsiz denetim sirketinin denetim licreti
elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu lzahname'nin 28.1 numaral)
bbliimiinde aynntihi bir gekilde agtklanacakur.

Garanti Yatinm’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dotayl
olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik gikan bulunmamaktadir. Garanti Yatinm’in
Sirket'in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Halka arza Halka Arz Aracihik
Yetki Stzlegmesi ditginda, herhangi bir anlasmasi yoktur.

Halka arza aracihik edecek dier Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile difer Konsorsiyum Uyeleri arasinda gikar gatigmast veya herhangi bir
menfaat gatismasi bulunmamaktadir,

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan BASEAK arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat gatigmas) bulunmamaktadir,

BASEAK ve $irket arasinda berhangi bir sermaye iligkisi yokwr. BASEAK"in dofrudan ya da
dolayli olarak halka arzin bagarisina baflanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir,
BASEAK'1n §irket’in dofirudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri diginda bir hukuki damgmanlik iliskisi
bulunmamaktadi. BASEAK halka arza iligkin sunulan hukuki daniymanlik hizmetleri igin
damigmanltk ticreti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan PwC arasinda ¢ikar gatismasi veya herhangi
bir menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. PwC ve Sirkel arastnda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. PwC dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagansina baglannug bir ekonomik gikars
bulunmamaktadtr, PwC, Sirket ile arasinda bagimstz denetim gahsmalarimin yiirititmesine iligkin
yapmig oldupu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. PwC, Sirket'e
sundugu bafimsiz denetim hizmetleri kapsamnda iicret elde etmektedir.

Bunlann diginda halka arzdan Snem!li menfaati olan damigmanlar vb. bulunmamaktadir.
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26. BORSADA {SLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1. Paylarmn Borsada islem girmesi igin bagvuru yapilp yapilmadih ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylann Borsa [stanbul Yildiz Pazari*nda islem g8rmesi igin bagvuru 5 Mant
2021 tarihinde yapilmistir.

Halka arz bu paylarin Borsa'da islem gbrecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilecek
paylann satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gSrebilmesi Borsa mevzuatmn ilgili
hikiimleri gergevesinde Borsa’min verecegi olumlu karara baghdir.

26.2. fhraggimin aym grup paylarimn borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem goriip
gérmedigine veya bu hususlara jliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaglapan paylarla es zamanl: olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatnmalara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihragginin bagka bir grup payiun veya sermaye piyasasi araglarmin tahsisll/nitelikli
yatinmeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldufu sermaye piyasasi araglarmin sayis,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintth bilgi:

Yoktur,

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicthfiin esaslan:
Yoktur.

26.5, Fiyat istikran iglemlerinin planlamp planlanmadip:

Fiyat istikran islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmamaktad:r

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarm halka arz edecek ortak/ortaklar haklinda bilgi:
Halka Arz Eden Pay Sahibi: Dogan §irketler Grubu Holding A.S.




27.2, Paylarint halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka arz eden pay sahibi Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sirket'in 534.791.457,65 TL
nominal tutarindaki mevcut sermayesini olugturan paylarin tamarnna sahiptir.

Halka arz eden pay sahibi Dogan Grubu sahip oldugu toplam 133.697.870 TL nominal degerli
paylar halka arz edilecek ve 401.093.587,65 TL nominal degerli pay1 kalacakur.

Halka Arzdan Sonra Halka Arzdan Sonra
Halku Arzdan Gnee

Ortagm Unvam {ck satiy harig) {ek satag ddhil)

TL % TL % TL %
g:ﬁ;‘i‘l“g f\i_'s"“'“ Gruby 534.791.457.65 | 100.0% 401.093.587.65] 750%| 374.354.017.65 ] 700%
Hulkn Agtk Kisim 000] o0o0% 133.697.87000| 250%| 160.437.440.00 | 30.0%
Toplam Cikarilnug
gonem, 53479145765  100% 53479145765 100% | 53479145765 100%

Ek saus olmasi halinde, halka arz eden pay sahibi Dogan Grubu'nun sahip oldugu azami
26.739.570 TL nominal degerli paylar da dafiuma tabi tutulacakur. Bu kapsamda halka arz
sonrasinda Dofan Grubu asgari 374.354.017,65 TL nominal degerli paya sahip olacaktir.

21.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina Hiskin taahhiitler:
a) Ihragg tarafindan verilen tanhhiit:

Sirket, 04.03.2021 tarihli yonetim korulu kararina binaen verdifii beyamyla Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem grmeye basladifn tasihten itibaren 180 giin boyunca bedelli sermaye
artinimi yapmayacagim, maliki olabilecegi $irket paylarimi salmayacafim, devretmeyecefini,
rehnetmeyecegini veya bu paylar lizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacafini, dolagimdaki
pay miktannin artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglan doBurabilecek bagkaca herhangi bir
islem yapmayacagim ve ydnetim kontroliine sahip oldu@u herhangi bir igtirak ya da bagil ortaklik
veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmastn saglayacagim ve
borsa disinda yapilacak satiglarda da satiga konu paylann bu sinirlamaya tabi olacagimin alicilara
bildirilecegini taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortag1 Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., 04.03.2021 tarihli yBnetim kurulu kararina
binaen verdii beyan ile Sirket paylannin Borsa Istanbul’da islem grmeye basladiklar tarihten
itibaren 180 giin boyunca, maliki oldugu Sirket paylarin: satmayacafini, devretmeyecegini,
rehnetmeyecegini veya bu paylar fizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacapini, dolagimdaki
pay miktanmn artmasina sebep olmayacafini, bu sonuglan doBurabilecek bagkaca herhangi bir
islem yapmayacafin: ve ybinetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagli ortaklik
veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu stnirlemalara uyulmasins saglayacagini ve
borsa diginda yapilacak satiglarda da satiga konu paylarin bu simirlamaya tabi olacaginin
bildirilecegini taahhtit etmistir.

c) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:




d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahbhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GEL{RI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihragginin elde edecefi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halka arz ortak satis1 yoluyla yapilacagt igin Sirket herhangi bir gelir elde etmeyecektir, halka arz
eden pay sahibi ise ek satig harig 676.511.222,20 TL ve ek satigin temaminin yapilmas
durumunda 811.813.446,40 TL gelir elde edecektir.

Halke arza iligkin toplam maliyetin 16.063.727 TL ile 25.570.118 TL (ek pay satis hakkinn
kullantimas: halinde 17.471.03t TL ile 28.668.699 TL) araliginda olacafi tahmin edilmektedir.

Halka arzin ortafin sahip oldugu paylann bir kismunin sausi suretiyle gerceklestirilmesinden
dolay: aracihik ve damismanhik maliyetleri, Borsa Istanbul’da islem gbrme bagvuru ticreti ile halk
arz edilecek paylann nominal defieri ile ihrag defieri arasindaki fark zerinden alinacak Kurul
ilcreti, halka arz eden ortak tarafindan karstlanacakur. Ortakhgin sermayesinin tamaminin nominal
degeri tizerinden alinan Kurul flcreti ile diger giderler ise Sirket tarafindan kargilanacaktir.

Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliyet yaklagik 8.409.208 TL ile 9.409.208 TL araliftnda
olacag1 hesaplanmigtir.

Halka Arz maliyetlerinin kinltm agafidaki tabloda yer almaktadir:

Karsa Tohmini Maliyet
i arsilayan
ganesnEdlen Mallystiss Tural Ek Satiy Harig Ek Satig Dahil
Taban Tavan Taban Tavan
Bagimsiz Denclim Sirkel 288.000 288.000 288.000 288.000
Reklam, Pazarlama ve Halkln Jliskiler | Sirket 7.500.000 8.500.000 7.500.000 8.500.000
MKK Oyelik Ucreti Sirkel 86.417 86.417 86.417 86.417
SPK Kuru! Knyn Ucreti*
(Sermayenin nominal deferi
iizerinden) Sirkel 534.791 534.791 534.791 534.79]
SPK Kuru! Kayu Ucreti*
(Ihrag Degeri ve nominal deger farki | Halka Arz
fizerinden) Edenler 271.407 271.407 325.688 325.688
Halka Arz
Aracilik Komisyonu®* Edenler 6.765.112 15.221.502 8.118.134 18.265.803
Halka Arz
Hukuki Danismanhik Edenler 600.000 650.000 600.000 650,000
Borsa istanbul Islem Garme Basvuru | Holka Arz
Ucrcli“‘” Edenler £8.000 18.000 18.000 18.000
'I'oplnm Maliyet 16.063.727 | 25.570.118 | 17.471.031 | 28.668.
Pay Basina Maliyel 0,12 0,19 0,11
* Kurul'un 24.06.2016 1arihli basin agiklamasi uyarinca ficretie %S0 indirim yaptimigis n
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28.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ortak satigi yoluyla gergekleseccktir ve Sirket herhangi bir halka arz geliri elde
etmeyecektir. Halka arzdan eide edilecek gelirin kullanimt satan ortagin tasarrufunda olacakur.

29, SULANMA ETKiSi

Halka arz sermaye arinimi yoluyla yapilmayacadi ve sadece mevcut ortagin paylanin satmasi
yoluyla gergeklesecepi icin sulanma etkisi hesaplanmasina gerek bulunmamaktadr.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damgmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damsmanhik Hizmeti

Garanti Yaunm Aracilik ve Damigmanhik Hizmetleri
BASEAK Hukuki Damismanlik Hizmetleri
sl Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bafamsiz denetim raporlan ile ficiincii kigilerden alinan bilgiler:

Asafidaki belirtilen uzman ve bafiimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alinarek, $irket'in bildifii veya hazirlayan tarafin yayinladifa bilgilerden
kanaat getirebildigi kadanyla yanhis ve yanilticr olmayacak gekilde 1zahname'de yer almaktadir.
Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlan hazirlayaniann nzasi bulunmaktadtr,

Mali Tablolar

Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillardaki mali tablolan
PwC tarafindan denetlenmigtir. Sorumlu Denetgi g6riisii agsafida verildigi gibidir.

31.12.2018

“Galata Wind Enerji A.§.'nin (“Sirke1") 31.12.2018 tarihdi finansal durum 1ablosu ile ayn tarihte
sona eren hesap dinemine air; kfir veya zarar ve diger kapsamh gelir iablosu, dzkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinm ézeti de déahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan oluyan finansal tablolarnu denetlemis bulunuyoruz.

Garilstimilze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31.12.2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aymi tarilite sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarimni,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS") uygun olarak tiim énemli yénleriyle
gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.”

31.12.2019

degisi ve nakit akt; rablasu ile dnemli muhasebe politikalarimin dzeti de dahil ln;pk
fizere [ijotp! ] / Andan olugan finansal tablolarin denetlemis bé:lum: oniz,.
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Gdriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31.12.2019 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve aym tarilte sona eren hesap dinemine ait finansal performansint ve nakit akiglarm:,
Tirkiye Finansal Raporlama Standariiari’'na (“TFRS") uygun olarak titn dnemli yénleriyle
gergesie uypun bir bigimde sunmakiad.”

31.12.2020

“Galata Wind Enerfi A.§. 'nin (“Sirket" ) 31.12.2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayn: tarilite
sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, dzkaynaklar
degigim tablosu ve nakit akg tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gorligfimiize gire, iligikieki finansal tablolar, Sirket'in 31.12.2020 1arili itibartyla finansal
durumunu ve aym tarilite sona eren hesap donemine ait finansal performansint ve nakit akiglarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS") uygun olarak titm onemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.™

Isbu lzahname'nin 6 numarah ekinde yatnmcilanin incelemesine sunulan Bagimsiz Hukukgu
Raporu Balcioflu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortaklig tarafindan hazirlannugtie,

Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukathik Ortaklifi’nin:

Adrest: Bilyilkdere Caddesi Bahar Sokak No.13, River Plaza Kat 11-12, Levent, 34394, Istanbul
Telefon: 0212 329 30 0D

Faks: 0212 329 30 01

Ekli Hukukgu Raporu’nda da ayrica belirtildigi (izere, Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukathk
Ortaklif’'nin Hukukgu Raporunun isbu fzahname kapsamminda kamuya agiklanmas: konusunda
rizast bulsnmaktadir.

Diger agiklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket'e aracilik hizmetler], hukuki danigmanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan higbir taraf, tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri
ya da Sirket'in menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da tashhiit eden opsiyonlara sahip
defildir. Aym taraflann Sirket ile herhangi bir istihdam, ybnetim, denetim ya da sermaye
baglantis: bulunmamaktadir.

Sirket'c yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, lzahname'nin genelinde
muhtelif sektdr raporlarindan, pazar aragtirmalanindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli
kaynakiardan elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindify, Sirket'in bildigi veya ilgili dglincti sahsin yayinladif bilgilerden kanaat getirebildigi
kadartyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligiin
bulunmadigini beyan ederiz. Uglincii kigilerden alinan stz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
blimlerde verilmekie olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tim tigiinct
kigilerden alinan bilgilerin glivenilir oldugu diistinlilmekle birlikte, bafimsiz bir dogrulama
isleminden ge:;irilmcmistir

amsitict hille geurccck herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve sbpz konusu bifgiles
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31. iSTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harig olmak fizere jhragginin finansal yatirimlan
hakkwmda bilgi:

Yoktur.

32, PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIiRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilecek Paylar'm elde tutulmast ve elden
gikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla Isbu lzalmame tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuan dikkate
alinarak hazirlanemgnr. Ozellikli durumlarda yatirimerlarin vergi damgmanlarina damigmast
gerektigi dnemle hatrlatthir, Isbu frahname tarihi itibaryla yiirtirlitkte olan vergi mevzuan ve
vergi mevzuatimn yorumlamma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin géz oniinde bulundurulmas:
gerekmektedir,

32.1 Genel Bakiy
J2.1.1. Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin  yiikiimliiliklerini
belirleyen iki gesit vergi mikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef") kisiler ve kurumlar Tlirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu
{izerinden vergileadirilirler. Tirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Milkellel”) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar Gzerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, bir gergek kiginin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim
yerinin Tirk Medeni Kanunu hilkimlerine uygun olarak Tiirkiye'de olmas: veya (ii) bir takvim
yil1 igerisinde Tiirkiye'de devamh olarak alt aydan fazla oturmas: gerekmektedir, Buna ek olamak,
(i) resmi dairelere; (ii) resmi milesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkill ve
tegebbiislere bagl olup adi gegen daire, mlessese, tegekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla
yabanci tilkelerde oturan Tlrk vatandaglan da Tam Miikellef yani sinirsiz vergi yliktimlilleri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Milkellef olarak degerlendirilen sz konusu kisiler
Turkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlann tamamu @izerinden vergilendirilirler.
Tirk vergi mevzuati gercevesinde belirtilen bu sartlan saflamayan bir gergek kisi Dar Miikellef
olarak degerlendirilir.

Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip olan kisilerin, s8z konusu Halka Arz Edilecek Paylar’in
BIST'te elden gikarilmasindan kaynaklanan defer artig kazanglar ve Halka Arz Edilecek Paylar
ile ilgili dagwulan kér paylanndan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2020 yilinda elde ettikleri licret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde asa
yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulaour.




Gelir Arahifa Gelir Vergisi Oram
22.000 TL'ye kadar %15
49.000 TL'nin 22.000 TL'si i¢in 3.300 TL, fazlasi %20
120.000 TL'nin 49.000 TL'si icin 8.700 TL (iicret gelirlerinde %27
180.000 TL'nin 49.000 TL'si igin 8.700 TL), fazlas1

600.000 TL'nin 120.000 TL'si igin 27.870 TL (iicret %35
gelirlerinde 600.000 TL'nin 180.000 TL'si igin 44.070 TL),

fazlasi

600.000 TL'den fazlasimn 600.000 TL'si igin 195.870 TL, %40
((cret gelirlerinde 600.000 TL'den fazlasinin 600.000 TL'si

i¢in 191.070 TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlann Vergilendirilmesi

KVK'na gbre sermaye girketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslar, dernek veya vakiflara ait
iktisadi isletmeler, i§ ortakhiklart, kurum kazanglari {izerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlann kirlan VUK ve diger Tiirk vergi mevzuatina gbre belirlenmektedir. KVK’min 32,
maddesi uyannca kurum kazanc: fizerinden %20 olarak belirlenen kusumlar vergisi orani aym
kanunun 10. Gegici Maddesi uyannca 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dSnemlerine ait
kazanglar igin %22 olarak belirlenmis olup, Cumhurbaskami %22'lik orani, %20’ye kadar
indirmeye yetkili kilnmugtir. 17 Kasim 2020°de Resmi Gazete'de yayinlanarak yiirlirliie giren
7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandinimass ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas
Hakkinda Kanun ile KVK'da degisiklik yapilarak, paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk
defa islem girmek (izere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal
kiralama girketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, Sdeme ve elektronik para kuruluglari,
yetkili dbviz miiesseseleri, varhk ybnetim girketleri, sermaye piyasas: kurumlan ile sigorta ve
reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka arz edildifi hesap
déneminden baglamak fizere bes hesap ddnemine ait kurum kazanglanna kurumlar vergisi oram 2
puan indirimli olarak uygulanmasina hiikmedilmistir.

KVK'da tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi milkellefiyeti tanimlanmigtir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Mukellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tlrkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tirkive disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan jslemlerin fiilen toplandif: ve ybnetildigi merkez olan iy merkezinin Tiirkiye’de
bulunmas: gerekmektedir. Tirk vergi mevzuati cercevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglaninin
tamam fizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de elde
ettikleri kazanglar: lizerinden vergilendirilirler.

Dar milkellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlannin Ttirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye'de yatinlmg olmasi gerekmektedir. Dar
mikellefiyete tabi kisseler bakimindan deger artis kazanglannin Titrkiye'de elde edilmis olarak

kabul edilebilmesi : =

i o¥ ‘.\‘.‘
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32.2 Paylarmn elden gikariimast karsih@inda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslar::

2006 ve 2020 yillan arasinda Borsa Istanbul’da iglem gtren paylarn elden gikariimasi sonucu
saBlanan deger artis kazanglanmin vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67. Maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda defier artis kazanglan iglemlere
aractlik eden bankalar ve araci kvrumlar ile saklayici kuruluglar torafindan yapilan tevkifat ile
vergilendiritmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesinin ylirlirlilk sifresinin 2020 yilindan sonraya
uzatilmamas1 veya herhangi bir gekilde kapsamumin vergi mevzuatina dihil edilmemesi
durumunda 2020 yilindan sonra asapida agiklandip fizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Ahm
Sanm Kazanglanmn Vergilendirilmesi (Yatinm Ortakhg Paylari Harig), BIST'te islem goren
paylarin elden gikanimastndan saglanacak defier artig kazanglari genel hikiimler gergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BISTte iglem gbren paylann alim satumina aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saflanan gelirlerin vergilendirilmesinden yitkiimlti olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kursluslardir, Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat yiikiimiGitkleri tzhtindaki ilgili vergi
beyanlarin, iiger aylik ddnemler itibanyla beyan edeceklerdir. Istanbu) Takas ve Saklama Bankas:
AS.-Merkezi Kayn Kurulugu A.§. dipinda saklayics kuruluglardan saklama hizmeti alan
yatinmetlann islemlerinde vergi tevkifatinin  yapilmas: esasen ilgili saklayic1 kvrulusun
sorumiulugundadir.

BIST te iglem gtiren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklegtirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini
naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimn tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde ahg
bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§1’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani kanunen
%15 olarak belirlenmigtir. Sbz konusu tevkifal oram bankalar, araci kuruluglar ve saklayic
kurulugtar tarafindan agagida yer alan gelirler éizerinden uygulanir;

a) bankalar ve araci kurumlann alim satimuna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
piyasas: araclannin ali§ ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimuna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglannn itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) bankalar ve araci kurumlarin araciltk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasass
araglarinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracihik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araglanmin 8dling islemlerinden
sajlanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orans: (i) paylara ve pay endekslerine dayalt olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon stzlegmeleri, BIST'te islem goren araci kurulug varantlari dahil olmak Uzere paylar
(menkul kiymetler yainm ortaklik paylarn harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar igin %0; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran
menkul kiymey/Ave difer sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artigs kazanclan elde etmek vc

bunlaryf bagly haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasay
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gergek kisi ve kurumlar harig olmak iizere, (i) numaral alt kinhmda belirtilen disinda kalan
kazanglar igin %10 olarak uygulanur.

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlanin ileride degisiklifie ugrayabilecegini gbz Gniinde
bulundurmalidir,

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikartlmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate ahinacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas alimacaktir. Paylanin alimindan &nce elden gikanimasi durumunda, elden gikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar Gzerinden tevkifat yapilacak tutar
tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o glin igindeki ahs
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama y&ntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren
ilk gikan yéntemine gtire belirlenecektir. Alig ve satg iglemleri dolayisiyla Gdenen komisyonlar jle
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinsr.

282 Seri No'lu GVG Tebiigi uyarinca menkul kiymet ve difier sermaye piyasast araglanina iliskin
tdrler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul ksymetler; (iii) diger sermaye
piyasasi araglan ve (iv) yaturum fonlan katilma belgeleri ve yattnm ortakliklar paylars olacak
gekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinf icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve
pay endekslerine dayaly olarak yapilan vadeli islem stzlesmeleri ile BIST te islem gbren pay ve
pay endekslerine dayah olarak ibrag edilen aract kurulug varantlan paylanimin da déhil oldugu
degisken getirili menkul kuymetler simifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dbnem igerisinde, birden fazla pay ve aym: tirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim saum islemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alimr. Pay ve aym tlrden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan
doBan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen fig aylik dtneme devredilir ve takip eden
ddnemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son @ig ayhk déneminde olusan
zarar tutarimin jzleyen déneme aktanimasi mimkiin degildir.

Tom miikellef kurumlara ait ofup, BIST te islem gbren ve bir yildan fozla stireyle, Tam Milkellef
ve Dar Milkellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden gikanlmasinda tevkifat
uygulanmaz.,

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem gtiren paylara iliskin alim saum kazanglan igin gercek
kisilerce yilik veya minferit beyanname verilmez. S8z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayistyla verilecek yilhik beyannameye dihil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri knzanglan seklinde
tammlanan ticari kazang hilklimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimr. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 8denmis olan vergiler, GVK'nm ilgili hitktimleri
kapsamunda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanclann
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsanunda tevkifata 1dbi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil cdilmcz S6z konusu madde hﬁkﬁmlcri vyaninca tevkifata tabj tutulsun tutulmas:n




lizere) ayn tilrden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere giire ayri ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya ilizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda aynntilan verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/1073) sayih BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayth BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibanyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikie stz konusu oranin
arttrilmas: durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu gilndeme gelecektir.
GVK'nin Gegici 67. Maddesinde diizenlenmig olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde etmig olan kisinin mukim oldugu dlke ile yaptlnug ve yiiriicliiktc olan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmas: hitkiimleri énem arz etmektedir. S8z konusu anlagma hitkUmleri, Tirk vergi
mevzuatindan &nce uygulanacakuir.

Dar Mttkellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK'mn Gegici 67. Maddesi kapsaminda Tilrkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yuridigindaki portfSy ybnetim girketleri vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras) almalar gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: ahnabilmesi igin (i) Dar Mitkellef gergek kisilerin pasaportlaninig noter
onayls bir 8rnei ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikelief kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o tilkede bulunan
temsilciligince onayh Tiirkce bir 8megini veya yabanc: dilde onayl kurulug belgesinin terclime
biirolarinca terclime edilmis Tiirkge bir Srnefiini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus clizdamnin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin milracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu olarak vergi
kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalan hiikimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili ilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve terctime
biirolaninca terclime edilmis drmeginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla
veya dofrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen
yilin d6rdiincil ayina kadar gegerli olup, stz konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkUmleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
sayih BKK uyaninca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yopilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan stz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hikUmleri ve i¢ mevzuat hiiktimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle ahnan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlify gerekli gordiigii hallerde, Gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-sattmimi yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiiklimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir, Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifii'min tayin edecegi sfirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadifh tespit edjlesTe}

¢pmaninda tahakkuk ve tahsil ednlmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmusy sayyécakeif. O ?



32.2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi

Bu bélitmde GVK'nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2,2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satm kazanglan, GVK’'nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
mitkellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
gikanlmas1 durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabj olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
gikarnlmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK'nun Milkerrer 81inci
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gtkanldifi ay harig olmak fizere Deviet Istatistik Enstitéisi
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraminda artinlarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun
Miikerrer 81. Maddesi uyannca mal ve haklarn clden gikariimasinda iktisap bedeli, elden
gikarilan mal ve haklanin, elden gikanldifi ay harig olmak tizere Devlet Istatistik EnstitUstince
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artinilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yaptlabilmesi icin artig oraninin %10 veya tizerinde olmas: sarttr.

GVK'un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisiferin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlan GVK’nun103'tincti maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan asiyor ise
(bu tutar 2020 yih igin 49.000.-TL'dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar mitkellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan (icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile difer kazang ve iratlardan olusuyorsa yilhk beyannameye tabi defildir. Dar
mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelicleri meveut ise, GVK madde
(101/2) uyarinca, menkul mallann ve haklann elden g¢ikanlmasindan dofan kazang ve iratlarnm
mal ve haklann Tiirkiye'de elden ¢ikanldifi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

322221 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarlmastndan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'min 5/1-e maddesi uyannca kurumlann aktiflerinde en az iki tam yil stireyle yer
alan igtirak hisselerinin satsindan dofian kazancin %75'lik kisrm kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancimin satigin yapudifs yih
izleyen 5. yalin sonuna kadar bilangonun pasifinde 8zel bir fon hesabinda tutulmasi; satig bedelinin




kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Milkellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir.  Yukanda belirtildigi tzere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugragtiklarindan %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir,

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Mukellefler agisinda da ilgili kazancin Tilrkiye'de vergilendirilmesi stz konusu
olabilir. Dar mlkellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Torkiye'nin imzalamig oldupu
yiriiclikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalarimin hitkiimleri Snem arz etmektedir.
S8z konusu anlagma htikiimleri, Tiirk vergi mevzuatindan Snce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanc1 Fon Kazanglarimn ve Bu Fonlarin Portidy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'vn diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi mikellefi olacaklardir. KVK'ya 6322 sayils
Kanunun 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yirilrlige girmek (zere,
"Yabanci fon kazanglarimin vergilendirilmesi” baghklh 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlann aracilik iglemlerini ylirliten portfély ySneticilii yetki belgesine sahip
Tam Milkellef portfSy ybneticisi irketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfSy ydnsticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada iglem gbrsiin veya gbrmesin; (i) her tiirlit menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aracy; (i) vadeli islem ve opsiyon stzlegmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayali vadeli
islem ve opsiyon sbzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVK'nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfy yoneticisi girketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayilmayacak ve bunlann is yerleri de bu fonlanin i§ yeri veya i merkezi olarak kabul
edilmeyecektir,

Dolayisiyla, yabanct fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan icin beyanname verilmeyecek
ve difer kazanglar nedeniyle beyanname veritmesi halinde de bu kazanglar beyannameye déhil
edilmeyecektir.

Bu vygulamanin, yabanci fonlarin Tilrkiye kaynakl gelirleri tizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif bliyilkligtiniin %51'inden fazlasi taginmazlardan olusan girketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degierlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iligkin kfir paylarimn ve kir pay: avanslarimin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kéinn dagitilmas:
agamasina birakilmustir. Bu kapsamda GVK'min 4842 sayill Kanunle degisik 94/1-6-b maddesi
uyannca, Tam MUkellef kurumlarca; (i) Tam Mitkellef gergek kigilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi milkellefiyeti olmayanlara; (i) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Mitikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
aractiiyla kir pay) ¢}de edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dafinldn kir paylan tizerinden 2009/14592 sayils BKK uyarinca %15 oraminda

tevkifat } r (girigim sermayesi yatinm fonlan ve onakliklan igin bu oran %0 gt ||:$'
uyguls ) W {ikellef kurumlarca; (i) Tam Muikellefler kurumiara; ye; L(u),ilsyer ve dm O
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32.3.1 Gergek Kigiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayil: Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyannca Tam Milkellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kir paylaninin yansi
gelir vergisinden milstesnadir. Kurumlar kir pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim
olan yans! (%50'si) dahil olmak tizere dafiulan kir payimin tamamu (%100°0) Uzerinden %15
oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kir payimin yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarindan mahsup edilir GVK'min  86/1-c maddesi uyarinca, uyannca, tevkif yoluyla
vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlars; 2020 yili gelirleri igin 49.000 TL'yi agan ve tam
mUkellef kurumlardan elde edilen kir paylan igin beyanname verilmesi gerekecekiir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kflr dagitimi sayilmaz,

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum binyesinde kirnin dafiittrm
agamasinda yapilan % 15 oramndaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hilkklimler gergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kir pay: avanslari da kir paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nun 94/6-b maddesi uyannca, tam miikellef kvrumlarca dar milkellel gergek kisilere
dafitilan kir paylar (zerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (buglin igin bu oran
%15'tir) tevkifat yapilacakur. Torkiye'nin taraf oldufu baz gifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalarinda daha dUsiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar mikellef gergek kisiler agisindan kir paylanmin tevkifot suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar milkelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 10]. Maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarin, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddesinde kapsamindaki
“safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hikiimlerine gére belirlenccektir.
Kurumlar vergisi, mukelleflerin bic hesap dénemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci
{izerinden %20 oramnda uygulanr.

Ancak, KVK’'min 5/a-1 maddesi uyannca, Tam Milkellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kéir paylan, yatinm fonlanmin katihm belgeleri ile yatinm ortakhklarim
senetlerinden elde edilen kar paylan harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

offnden Bakanlar Kurulenca belirlenen granlarda (buglin igin bu ormi‘-?ﬁ
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tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi gifie vergilendirmeyi tnleme anlagmalarinda
daha dilgiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar mtikellef kurumlann, Ttrkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciifs olmoksizin elde
ettikleri kdr paylan icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu
gelirler icin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. fHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BiLGi

33.1. fhragc: veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullaniimasina iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satijina dair
kullandifx izahnamenin iceriginden de ilgili kisiterin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair
beyanlari:

Yoktur.

33.2. Izahnamenin kullanimina fzin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecefi donem hakkinda
bilgi:

Yokiur,

334. Paylarmm yetkili kuruvluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. fzahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger aqik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

satigin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda yat
sunulacagina dair kayu harflerle yazilrus uyari notu;

Yoktur. 69 Nis
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34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Burhaniye Mahallesi Kisikli Caddesi No:65 Usktidar istanbul adresindeki
ihrageinin - merkezi ve  basvuru yerleri ile ihragginin  internet  sitesi

(http://www.galatawindenerji.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutuimaktadir:

1) izahname'de yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlél rapor ya da belge ile degerleme
ve gorilsler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denctim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, Esas Stzlesme, vb.)

2) thragginin lzahname'de yer almast gereken finansal tablolan

35. EKLER

EK 1 : Sirkel Esas Stizlegmesi

EK 2 : Sirket Yonetim Kurulu {¢ Yonergesi
EK 3 : Sirket Genel Kurul i Yénergesi

EK 4 : Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillara iliskin Finansal
Tablolar ve Bafimsiz Denetim Raporu

EK 5 : Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlar
EK 6 : Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortakligi’nin Hukukgu Raporu
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