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GEN ILAC VE SAGLIK URUNLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETi
fzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 9%../07%...292A... tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin  ¢ikarilmis  sermayesinin - 250.000.000 TL’den 300.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B grubu
pay ile mevcut ortaklardan Abidin GULMUS’iin sahip oldugu 11.250.000 TL nominal
degerli 11.250.000 adet B Grubu pay ve Absel Emlak ve Turizm Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi’nin sahip oldugu 1.250.000 TL nominal degerli 1.250.000 adet B Grubu pay olmak

iizere 62.500.000 TL nominal degerli 62.500.000 adet B Grubu paylarin halka arzma
iliskin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
Ortakhgimizin mevcut pay sahiplerinden Abidin GULMUS’e ait toplam halka arz edilen
paylarmm %10’una tekabiil eden 6.250.000 TL nominal degerli 6.250.000 adet B grubu
paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek
satisin tamaminin gerceklesmesi halinde toplam 68.750.000 TL nominal degerli
68.750.000 adet B Grubu payin halka arz1 gerceklesecektir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Izahname, Ortaklizimizin www.genilac.com.tr ve halka arzda satisa aracilik edecek
OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.oyakyatirim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢gr sorumludur. Zararin ihragaidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acgikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin vamltici, hatali
veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olus belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar hhtilq.a K
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikij : i
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “distniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihragginin gelecege yonelik
aciklamalarinin 6ngoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanim
AS. Anonim Sirketi
BIST, Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
Amerikan Gida ve Ilag Kuramu (U.S. Food and Drug
FDA o :
Administration)

Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret AS.

Esas Sézlesme N -
esas sozlesmesi

FAVOK Faiz Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
Gen, Gen llag, Sirket, Ihracci, Gen Ilag Saglik Uriinleri Sanayi Ve Ticaret A.S.
GMP T.C. Saglik Bakanlig1 Uretim Tesisi Iyi Imalat

Uygulamalar: Sertifikasi
Gen llag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.,

| Halka Arz Edenler Abidin Glilmiis, Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic.
Ltd. Sti.

IBAN International Bank Account Number
[SIN Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KKO Kapasite Kullanim Oranlari
Ltd. Sti. Limited Sirketi
Md. Madde f 2 ¥
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. be E}‘A‘\\%;H & !,}
MKS Merkezi Kaydi Sistem "*‘;\: % &/;:.T;, S oS
Satan Ortaklar, Halka Arz Eden Pay | Abidin Giilmiis, Absel Emlak ve Turizm San. Ve\F e -
Sahipleri Ltd. Sti.
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
T.C., Tiirkiye Tiirkiye Cumhuriyeti
T.C. Saglik Bakanligi Saglik Bakanlig1, Bakanlik
TITCK Tiirkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Tic. Ticaret
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG - Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
TUIK - _ Tiirkiye Istatistik Kurumu
UMS ” Uluslararasi Muhasebe Standartlan
USD ] N Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi
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BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nu muhatap 16 Haziran 2021 tarihli
yazisinda;

“Sirket paylarinmin Borsamizda islem gormesi talebi ile ilgili olarak;

- Kotasyon Yénergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarn piyasa degeri"” ve "Halka arz edilen paylarm nominal degerinin
sermayeye oram" sartlarmm halka arzdan sonra saglamast kosuluyla Sirket paylarmmn Yildiz
Pazar'da islem gorebilecegi,

- pirket nezdinde yapilan vergi incelemesi sonucunda 03.09.2020 tarihinde toplam 27,9 milyon
TL tutarinda vergi cezalart iceren vergi inceleme raporlart hazirlandig, hukuki siire¢ devam
ettigi i¢in finansal tablolarda cezalara iligkin herhangi bir karsilik ayrilmamigs oldugu

hususlarinin izahnamede, Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde
yer almast,

hususlarinin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriigii olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmistir. ”

ifadelerine yer verilmistir.

“Isbu Borsa istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara doniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicihk olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriis
talebine cevap vermek amaciyla sinirh olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate
ahnarak hazirlanmistir. Isbu Borsa IstanbulAS goriisiine dayanilarak alinacak kararlar

sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu

bulunmamaktadir. "
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I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halka arz etmesi igin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S
disindaki herhangi bir kurumdan gériis veya onay alinmas: gerekme{.}wk'{fﬁ@ﬁ’%%%
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca
GEN ILAC VE SAGLIK URUNLERI SANAYI
VE TICARET A.S.
28/06/2021

Sorumlu Oldugu Kisim:

dllesi 2119 Sokak

No.3 ll et — Cankaya ANKARA 124 AMENIN FAMAMI
Tel: 0372 249 62 19 Fay : 0312 21962 05
Maltepe /y.D. No: 391 031 0236

Halka Arz Eden
ABIDIN GULMUS Sorumlu Oldugu Kisim:
28/06/2021
e
[ZAHNAMENIN TAMAMI
L

Halka Arz Eden
ABSEL EMLAK VE TURIZM SANAYI VE
TICARET LTD. STI.
28/06/2021

Sorumlu Oldugu Kisim:

Bl(n anaa d:A KA
Q, ¢ 121 2% 62 0%

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

28/06/2021

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:
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fzahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi ic¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadr.

Iigili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
kurulus
DENGE ANKARA BAGIMSIZ DENETIM
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad Soyad: Ahmet Sahin SAVCI
Gorev: Sorumlu Denetgi

31.03.2021, 31.12.2020, 31.12.2019
31.12.2018 Tarihli Ozel Bagimsiz
Denetim Raporlari

3>

Iigili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulus
LAL GAYRil\f!ENK_UL DEGERLEME VE
MUSAVIRLIK A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad Soyad: Eda 0Z
Gorev: Sorumlu Degerleme Uzmani

26.02.2021 tarihli 2021 OZEL 056;
09.03.2021 tarihli 2021 OZEL 057;
09.03.2021 tarihli 2021 OZEL 058;
09.03.2021 tarihli 2021 OZEL 059;
10.03.2021 tarihli 2021 OZEL 060;
10.03.2021 tarihli 2021 OZEL 061;
11.03.2021 tarihli 2021 OZEL 062;
14.03.2021 tarihli 2021 OZEL 055;
Bagimsiz Gayrimenkul ve Makine,
Ekipman Degerleme Raporlar
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

° Bu
okunmalidir.
° Sermaye piyasas: araglarina iligkin
yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

° Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi durumunda,
davaci yatinmci, halka arzin gerceklestigi
lilkenin yasal diizenlemeleri c¢ercevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetiere yasal
stirecler baslatiimadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
tizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak
| ozetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz
olmasi veya yatinmcilarin yatinm kararini
vermesine yardimct olacak &Snemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

Ozet izahnameye giris olarak

A2

Izahnamenin sonraki
kullanimina iliskin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

Thraccimin ticaret unvam ve
isletme ada

Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

B.2

Thraccmin hukuki statiisii, tabi
oldugu mevzuat, kuruldugu
itlke ve adresi

Hukuki Statii : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke : Ttirkiye

Adresi: : Mustafa Kemal Mah.
2119. Sok. No:3 D:3 06520, Cankaya, Ankara

B.3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihrag¢¢inin
mevecut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden dnemli
faktorlerin tanim ile faaliyet
gosterilen  sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

¢

Sirket Esas Sozlesmesinin “Amag¢ ve Konu”
baslikli 3. maddesine g6re Sirketin faaliyet
konusu Gzetle;

(1) Tip ve ila¢ sanayinde kullanilan kimyasal
maddeler teshis reaktiflerin, radyoaktif tam
itlerinin eczane ve hastane levazimatinin alim
muni, ithalat ve ihracatim, {iretim ve

sm1 taahhiit 1$1er1n1 miimessilligini
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(2) Tip ve veterinerlikte kullamlan tedavi ve
teshis amach ilag ve miistahzarlarin alim ve
satimini, ithalatum ve ihracatini, f{iretim ve
pazarlamasini, taahhiit islerini, miimessilligini
ve acenteligini yapmak,

(3) Ilag ve tipta kullanilan laboratuvar cihazlari
ve sarf malzemelerinin alim ve satimini,
ithalatini ve ihracatini, tiretim ve pazarlamasini,
taahhiit islerini, miimessilligini ve acenteligini
yapmak,

seklinde belirlenmistir.

Sirket, ender goriilen hastaliklarin tedavisinde
ve bu hastaliklara bagh olarak gelisen fonksiyon
bozukluklarmin  giderilmesinde  kullamlan
ilaglarin yurtdisindaki ilag firmalarindan ithal
edilmesi ve Tiirkiye’de veya yetkili kilindig
diger iilkelerde ruhsatlandirilmasi, jenerik
ilaglarin gelistirilmesi ve {iretilmesi, {iretilen
jenerik ilaglarin hem Tiirkiye hem de ¢esitli
tilkelerde ruhsatlandinlarak satilmasi,
Tiirkiye’de ruhsathh olmayan veya ruhsath
oldugu halde ¢esitli nedenlerle iiretimi veya
ithalati  yapilamayan ve T.C.  Saglk
Bakanligi’nca ithalat izni verilen regete
muhteviyat1 ilaglar1 ithal edip satilmasi
faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

2021 yili itibartyla Sirket’in ana faaliyetleri {i¢
ana baslikta toplanmaktadir:

1) ithal Ruhsath ilaglar: Gen ilac’in, iiretici

firmalar ile yapmis oldugu, miinhasir

;f “I'djstribiitorliik anlagmalarina istinaden haklarina

/-’/ E. gahhp oldugu ve T.C. Saglik Bakanhigi tarafindan

AN rL1hsa§1and1r11m1$ ithal orjinal ilaglardan olusan

12 Teomg ﬁ?? \fj ilalik portfoyidiir. Ruhsatlar Gen’e ait olup,

\ . /1&%@1‘ SGK geri o6deme kapsamindadir.

\\ - f;, Asw‘ satlandirma, detayli incelemelerin yapildig:

\\ 4 u 1 | bir'siireg olup, bagvuru tarihinden itibaren 2 yila

“—"\'kadar uzayabilmektedir. Bu kategorideki ilaclar,

Sosyal Giivenlik Kurumu Saglik Uygulama

Tebligi’'nde (SUT) belirtilen fiyatlar tizerinden
satilabilmektedir.

\

«) 'ewly‘?&
(N\
hl\

/\.

2) Named Patient Program (NPP): Diger
yandan Gen, Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”)
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| ile ilgili mevzuat gereklerine uygun olarak T.C.
Saglik Bakanligi Tiirkiye Ilac ve Tibbi Cihaz
Kurumu (“TITCK”) tarafindan ilan edilen Yurt
Digi Ilag Listesi’nde yer alan ve recete bazinda
toplu olarak temin edilen toplam 28 adet ilact
SGK’ya ve Tiirk Eczacilar Birligi’ne (“TEB™)
temin etmektedir. Bu sekilde regete bazinda
ve/veya toplu olarak temin faaliyeti yurt disinda
“Named Patient Program” (“NPP™), TITCK
tarafindan ise “Hasta Adina Ilag Temin
(Tedarik) Programi™ olarak adlandirilmaktadir.

3) Uretim Ruhsath flaclar: Gen llag orjinal
ilaglarin yani swra patent siiresi dolmus, kendi
portfdyiine uyan ilaglarin  egdegerlerinin
gelistirilmesi, tiretimi ve satis - pazarlanmasinda
faaliyet gostermektedir. Gen, Ankara’da
“Ankara Sanayi Odasi 2. ve 3. Organize Sanayi
Bélgesi, Alct OSB Mah. 2013. Cad. No:24,
Sincan, Ankara” adresinde bulunan 40.000 m2
alana kurulmus tretim tesisinde/fabrikasinda
(“Fabrika™) 2017 yilindan bu yana kendi
tiriinlerini  iretmekte olup, esdeger ilaglarin
Tiirkiye ve yurt disinda satisi icin GMP, EMA
ve FDA onaylarini tamamlamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31
| Aralik 2020 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona
eren mali yillar itibariyla net satiglarinin kartlimi
asagida yer almaktadir.

31122018 | 31.122019 | 31122020 | 31032021
thrac llaglar® 250223 mas62] o237 33880028
TR Ithal Rubsatl: laglar** 285304852 367137031 460895.406] 120319502
// .k’_;{’ £y, [NPP tiglare == 854121675 1.369389.178]  1.530913.408] 632 004628
5’\‘. X I"@retim Ruhsath Naglar**** 12.192.342] 19,438 669 25.372957]  7.524.503
1 2 Temmaz é’]Z] Rgorte == 6133063 1easel|  es764900] 3508087
e / /K\ ;, PLAM 1.180.434.205| 1.795.146.033] 2.149.967.988] 806.241.648
hoe ,. (( )3 |* irag ilaglar: Gen'in fabrikasinda iirettigi ve/veya Tiirkiye
‘«;\ - - Qyé” winda da dagitim haklart bulunan orijinal ilaglarm yurtdisina
'ﬁ\.\ * J’JPA b & tisin yapugt kategoridir.
"“h N “'1 ""’l **Ithal Ruhsatl laglar: Gen Ilag ", iiretici firmalar ile yapmis
~ | )

<" | oldugu,  miinhasur  distribiitorhik  anlagmalarina  istinaden
haklarina sahip oldugu ve T.C. Saghk Bakanligi tarafindan
ruhsatlandirilmis ithal orijinal ilaglardan olusan 17 ilaghk
portfoyudiir.

| ***Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”) ile ilgili mevzuat
gereklerine uygun olarak T.C. Saglik Bakanhig: Tiirkive flag ve
Tibbi Cihaz Kurumu ("TITCK ") tarafindan ilan edilen Yurt Digi
flag Listesi’'nde yer alan ve regete bazinda toplu olarak temin
Jaaliyeti yurt diginda “Named Patient Program” (“NPP”),
TITCK tarafindan ise “Hasta Adina ilag Temin (Tedarik)
Programi” olarak adlandiimaktadr.
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| sekil ve yitilikte, Kabul edilen iiriin bilgilerine

| ****Uretim Ruhsatl llaglar Gen'in Jabrikasinda tirettigi ve—I
Jason olarak Gen adina iiretilen ve yurtiginde satilan esdeger
ilaglardan olugmaktadir.

**x:2Diger Satislar agirlikli olarak Genject ve Elixir satiglar,
Azerbaycan'da  yapilan laboratuvar  cihazlari  ve sarf
malzemeleri ile birlikte Sap agisi ihale satiglaridur.

Gen, Ankara’da “Ankara Sanayi Odas1 2. ve 3.
Organize Sanayi Bolgesi, Alct OSB Mah. 2013.
Cad. No:24, Sincan, Ankara™ adresinde bulunan
40.000 m2 alana  kurulmus iiretim
tesisinde/fabrikasinda (“Fabrika) 2017 yilindan
bu yana kendi iriinlerini tretmekte olup,
esdeger ilaglarin Tiirkiye ve yurt disinda satis:
icin GMP, EMA ve FDA onaylarin
| tamamlamaktadir. Turkiye icinde Ankara
(Merkez), Ankara Fabrika ve Ankara Depo,
Istanbul, Izmir, Trabzon ofislerinde faaliyet
gostermektedir. Ayrica, yurtdisinda
Azerbaycan, Kazakistan, Ozbekistan ve Rusya
temsilcilik ofisleri ile 2020 yili itibanyla
faaliyete gecen Almanya subesinde faaliyet
gostermektedir.

Gen, kendi Fabrikasi’nda iirettigi ve ayrica
fason olarak ftiretilen toplam 17 adet esdeger
tirlinlin ruhsatina sahiptir. 2020 yili igerisinde bu
tirlinlerden toplam 2.300.000 adet kutu ilag
tiretilmis olup bunun 2.138.155 adedi yurt igi ve
yurt dist pazarda satilmisgtir. Bu satisin
karsihiginda toplamda yaklasik 44.500.000,00-
TL satis hasilat: elde edilmistir.

-Yukarida belirtilen 2.300.000 adet kutu ilacin
 866.642 adedi  Arnavutluk, Azerbaycan,
ilipinler, Glircistan, Kazakistan ve Rusya
elenne 1hrag: ed11m1§ olup toplamda ihracat

- Beserl tibbi trlinlerin belirli bir farmasotik

“uygun olarak iiretilip piyasaya sunulabilecegini
gosterir nitelikte diizenlenen belgeye ruhsat adi
verilmektedir. Ulkemizde piyasaya sunulacak
her {irintin T.C. Saglik Bakanligi’'ndan ruhsat
almasi gerekmektedir. Gen; yurticinde 34 adet
ilacin, Azerbaycan’da ise 22 adet ilacin
ruhsatina sahiptir.
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Sirket, kurulusundan bu yana sayisi giderek
artan, 10 farkli tilkeden 19 i3 ortag ile
¢alismakta olup, bu firmalara ait {irtinlerin satis
ve pazarlamasini yapmaktadir.

21.06.2021 tarihi itibarryla Sirket’in, Ankara
5 (merkez), Ankara Depo, Fabrika Idari, Fabrika
Ingaat, Fabrika Uretim, Istanbul Igerenkdy,
Istanbul Uskudar, Izmir ve Trabzon ofislerinde
toplam ¢alisan sayisi 404 tiir.

B.4a | Ihraceyr ve faaliyet gosterdigi | Ihracciy1 ve sektorii etkileyen 6nemli egilimler
sektorii etkileyen 6nemli en son | asagidaki gibidir.

egilimler hakkinda bilgi
T.C. Saglhik Bakanhg tarafindan geri 6deme
listesinde bulunan Ruhsatli ilaglara 20 Subat
2021 tarihinden itibaren gegerli %20 fiyat artisi
gelmistir.

Ayrica, doviz kurunda yasanan dalgalanmalar
gelirlerinin 6nemli bir kismi déviz cinsinden
olan Sirket’e olumsuz etki yaratmamustir.

Diinya ¢apinda yasanan COVID-19 salgim her
sektorde oldugu gibi ilag sektoriinde de
belirsizlikler ve degisimler yaratmistir,

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve
icinde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
bolumde belirtilen dogabilecek olasi riskler
chsmda [3\§lgaca bir risk beklenmemektedir.
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B.5 Ihraccimin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri Halka arz oncesi, Sirket’in sermayesini temsil
eden paylarin %94,50°si Abidin Giilmiis’e,
%1,50’si  Omer Dinger’e, %1,50si Stikrii
Tiirkmen’e, %1,50’si Semra Giilmiis’e ve %1°i
Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti.’ye
aittir.

Sirket’in konsolide mali tablolar hazirlanirken,
konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakliklari, bu
ortakliklarin faaliyet konulari ve Sirket’in bu
ortakliklardaki pay sahipligi oranlar1 asagidaki

gibidir.
? I Ortakhiklar .
= 4 o L ¥
Sahip
s Sermayesi Olunan
Ticaret Unvani (TL) S

Orani (%)

Genject Saghk Urtinleri
ve Kimya San. ve Tic. 6.250.000 TL 80.40
A.S. ("Genject”)

Elixir flag Arastirma ve

Geligtirme A.S. (“Elixi¢") | 1-000-000 TL 2

Ihraggr'min bagh ortakliklar1 Genject ve Elixir
ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir. Bununla
birlikte Sirket'in iligkili tarafi olan diger sirketler
hakkinda kisa bilgiler agagida sunulmustur

Genject Saghk Uriinleri Kimya San.ve

Tic.A.S.

2010  Yilinda kurulmus olan  Genject,
Turkiye’de kendi markasi olan Genject tek
kullanomhk Hypodermik siringalarin  CE
__»;f/'"';,.:: ; ‘standartlarinda tiretimini gergeklestirmektedir.

& kg "9%‘;&116 Genject arasinda herhangi bir ticari iliski
17 fhaa o "bulthmamaktadir.

£ Temmuz 3571 5 //"*{\ S
"; . 3 I( {,{> g

)
‘\ ) <‘" 91}/ El

Ilac Arastirma ve Gelistirme A.S
A /‘

e K i thx1r 2014 yilinda Ilag Aragtirma ve Gelistirme
| Sirketi olarak kurulmustur.

Elixir, European Medicine Agency (EMA) ve
United States Food and Drug Administration
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(US FDA) standartlarina uygun olarak yeni ve
jenerik ilag triinleri ile {iretim prosesleri
gelistirilmesi  tizerine ARGE  calismalan
ylrtitmektedir.

Gen. Elixir'in %85 oranda hisselerini Eyliil
2019"da satin almistir. [lgili Kisilerin firmada bir
ortakhigr kalmamistir. Satin alinma tarihinden
itibaren Elixir. kendi gelistirdigi 3 adet tiriinii
Gen'e devretmis olup avrica Gen'in talebi
tizerine Elixir'in tizerinde ¢ahstug 5 ilac icin
Gen'e teknoloji transferi tamamlanmistir. Halen
! 6 ilag icin teknoloji transferi yapilmasi Gen
blinyvesinde  beklemektedir. Bir ilac da
ruhsatlandirma asamasimdadir.

Elixir Gen'e tirlin gelistirme konusunda hizmet
saglamaktadir ve teknoloji transferi asamasinda
Gen ile faturalasmaktadir.

Koro ilac ve Saghk Uriinleri San. ve Tic. A.S.

Koro. 1988 vilinda Labotest adi ile kurulmus |
olup. kuruldugu tarthten bu yana faaliyet
gosteren bir biyoteknoloji firmasidir. Koro.
vurtdisinda ve urticinde  distribiitériigiini
vaptugr firmalardan almis oldugu {irtinleri
Tirkiye icerisinde pazarlamaktadir. Ana faaliyet
olarak. kardiyoloji ve alerji laboratuvar cihazlar
i ve sart malzemeleri alim  ve  satimim
vapmaktadu.  Koro'nun  genel  merkezi
Ankara’da bulunmaktadir.

Sirket. Koro'dan ihtivac olmasi durumunda
laboratuvar cihazlari ve sarf malzemeler satin
alabilmektedir.

Genexpo Dis Ticaret ithalat ve ihracat A.S.

~’"\=.._,ﬁ % | Genexpo. 2014 yilinda ilac ve laboratuvar |

7 Tenmuz fﬂ Z1

e /7 N ; §‘ malzeme!erinin vurtdisina pazarlanmasi amaci
- 3 ‘.\V{(’) 2 file Abidin Giilmts, Stkrii Tirkmen ve Gen
} \"'a\ (223 3 r, tarafindan kurulmustur.
g EA *,{, Sr\‘f’\ o \’;

- i " | Genexpo vurtdisina satisini  vapmak lizere

o Sirket'den  Laboratuvar cihazlan ve sarf

malzemeleri satin almaktadir.
| ]
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17 Tenmaz 7921

. A;elbavcm Neftciler Hastanesi Laboratuvar

Seleda Bivogaz Enerji Sanayi Ticaret A.S.

Seleda. 2016 wilinda Kurklareli Babaeski
Kumrular K6yt mevkiinde. 250.000 m2 alan
tizerinde faalivete baslanusur. Seleda, cevreden
topladig: organik atiklan islemekte ve 4.2 mw
Kurulu Kapasitesi ile temiz enerji iiretmektedir.

Seleda ile Sirket arasinda herhangi bir ticari
taaliyet bulunmamaktadir.

Abidin Giilmiis Madencilik Tur. ins. San. ve
Tic. A.S. (“AG Madencilik”)

| AG Madencilik: 1995 vilinda kurulmus olup,
krom madenciligi ve pazarlamasi ile istigal
etmektedir. Firma elinde bulunan tiim arama
ruhsatlarint lgiineti taraflara devretmis olup
villardir inaktif olarak faalivet gdstermektedir.

Visionera Teknoloji Bilisim San. Ltd. Sti.
(“Visionera”)

| Visionera. 2012 yilinda Ali Savas ve Emre
Ozden tarafindan kurulmustur. 2016 yilinda
Abidin Giilinis firmaya ortak olmustur.

Visionera, ilag  sektériinde  karekodlama
makinalarinin ve yazilimlarinin alimi ve satimi
| ile faaliyet gbstermektedir.

Visionera ile Sirket arasinda
faaliyet bulunmamakiadir.

herhangi bir ticari

Gen-Lab MMC f

Gen-Lab MM, 23.01.2003 vilinda
Azerbaycan'da  kurulmustur.  Azerbaycan
Saghik Bakanlhigi nezdinde laboratuvar lisansi
ile  birlikte saghik sektdriinde faalivet
gdstermekte olup 2003 ile 2019 yillar: arasinda

lsletmbcﬂloml yiiritmiistir.

Pharmex SA (“Pharmex”)

Pharmex SA. 07.10.2004 wilinda Ingiltere’de
kurulmustur. Pharmex halen aktif olarak |
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faaliyet gGstermektedir. Pharmex SA’nin
yoneticisi Natalie Margot tur.

Gen llac International Trading Ltd. (“Gen
1lac International’)

Gen llag International. 16.03.2017 vilinda
Ingiltere’de kurulmustur. Gen ilac International
halen aktif olarak faalivet géstermektedir. Gen
lla¢ International firmasiin véneticisi Natalie
Margot’tur.

31.05.2021 itibariyla iliskili taraflardan ticari
alacaklar: Gen-Lab MMC den 1.660.334 T1..
Pharmex SA’'dan 6.065.370 TL. toplamda
7.725.704 TL dir. Iliskili taratlardan avni tarih
itibartvla diger alacaklar ise: Koro llac ve
| Saglik Uriinleri A.S."den 9.073.713 TL. Seleda
Bivogaz Enerji Sanavi ve Ticaret A.S.'den
41.985.088  TL. Abidin  Giilmiis'den
64.622.350 TL olarak toplamda 115.681.133
TL dir.

31.05.2021 itibanivia iliskili taraflara ticari
borclar: Pharmex SA’ya 18.953.367 TL'dir.
Iliskili taraflara aym tarih itibarivla diger
borclar ise: Absel Emlak Insaat Limited
Sirketime 3354.500 TL. Abidin Giilmiis'e
47387 TL. Koro lla¢ ve Saglik Uriinleri
AS.ye 17.500 TL. Semra Giilmiis'e 849.134
TL. Omer Dincer'e 79.763 TL. Siikrii
- Tiirkmen’e 79.822 TL olmak tizere toplamda
e 1.428.106 TL dir.

e ,‘: swpirket’in meveut istiraki ve bu istirakinde sahip

J,', .ﬁ‘: :,o ¥
4 . ..,a.,,p \ uou sermayve orant asagida gosterilmektedir.

. : B //"ﬂ‘. D |
1 7 Tennuz 4 I > UC{}/ E Isfirakler ve Diger Finansal Duran Varliklar

T ‘ i
Yos v‘)\fsz'.« Pl 45;‘ Sahip
o P | .
W asped / . Sermayesi Olunan
W & = Aicaret Unvani | -
Riny ,,4-.’| (Euro) ' Sermaye
N _
| _ _ Orani (%) |
| Apeiron .
' 3.266.586 Eur 0.6
- . . 132665 uro ;
! | Biologics AG

'B.6 Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki pavlart | Sirket’'in = 10 Haziran 2021  tarihinde
dogrudan veya dolayli olarak | gerceklestirdigi son genel kurul itibarivla ve
%35 ve fazlas1 olan kisilerin | izahname tarihi itibariyla sermayedeki \‘eyai'
isimleri/unvanlari  ile  her | toplam oy hakki icindeki pavlari dozrudan % 3
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birinin pay sahiplizgi hakkmnda
bilgi

Ihraccinin hakim ortaklarinin
farkl oy haklarina sahip olup
olmadiklar: hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veva dolavh
olarak  ihraccinin  y6netim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihrac¢ryi  Kontrol
edenlerin isimleri/unvanlari ile
bu Kontroliin Kaynag
hakkinda bilgi

ihraccinin finansal durumunda
ve faalivet sonuclarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

!S'egilmi$ finansal bilgiler ile

ve fazlasi olan tek gercek kisi ortagi Abidin
Giilmius'tiir. %5°den daha tazla pay sahibi
baskaca gercek wveya tiizel kisi ortak
bulunmamaktadir.

Abidin Glilmiis Sirket sermavesinin toplam
%94.5%ini temsil eden pay sahibi olup oy
haklarinin %650°sinden fazlasina sahip olmas:
nedeniyle  vonetim  kontroliinit  elinde
bulundurmaktadir. Abidin ~ Giilmiis.
sermayesinde toplam %94.5 oraninda hem (A)
hem (B) Grubu pay sahibidir. Abidin
Giilmiis™{in sahip oldugu %72.5 oranindaki (B)
Grubu Paylar her biri 1 TL nominal degerde.
toplam 181.250.000.00-TL tutarindadir. Abidin
Giilmiis tin sahip oldugu %622 oranindaki (A)
Grubu Paylar her biri | TL nominal degerde.
toplam  35.000.000.00 TL twanndadir. (A)

gOstermede.  Yonetim  kurulu  baskant
belirlemede ve genel kurulda oy hakkinin
Kullaniminda  (B)  grubu  pavlara  gére
| imtiyazhidir. Esas Sézlesme nin 20. Maddesine
gore Yonetim Kurulu tivelerinin varist A Grubu
pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
Sirket Genel Kurulu tarafndan secilir. Esas
Sozlesmenin 10. maddesine gdre Olagan ve
Olagantistii Genel Kurul toplantilarinda her bir
(A) Grubu pay. sahibine veya vekiline 3 (bes) oy
hakki verir. Her bir (B) Grubu pav. sahibine

' veva vekiline 1 (bir) oy hakk: vermektedir,

Grubu paylar yonetim kurulu seciminde aday |

Sirket |

A
b

Sirket'in 31.12.2018. 31.12.2019. 31.12.2020
ve 31.05.2021 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine iliskin secilmis 6zel bagimsiz
denetimden gegmis konsolide finansal tablo
l\q‘lfe’fﬁg@ﬁiﬁda ver almaktadir.
g bz o R
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! (Varhiklar TL) 2018 2019 2020 2020/1C

| Nakit ve Nakit Benzerleni 5934 388] 53.683.803 38.650.155] 19.144.208
Ticar Alacaklar T8858.545[ 106 672228] 138.612.134] 152.709.346
Diger Kisa Vadeh Alacaklar 61249 420] 64584529 126.708.297] 141,075,467
Stoklar 98.989.063} 126.994.466] 322.122.191] 204.4580.601
Peqin Odenmis Giderler 10419712 11.821.066 12.683.468] 20.017.489
Diger Donen Varhiklar 11.401.636] 10.787.943 13236 083] 16.345.653
DONEN VARLIKLAR 266.852.764]374.544.037| 662.012.328] 533.776.766
Maddi Duran Varhkiar 128 .847.902] 168 149.517] 381.108.493] 366.573.006
Maddi Otmayan Dwran Varliklar 4.814925] 5671305 22.852484] 23.720.173
Diger Daran Varliklar §2.101.278] 11.867.190 12.268.686] 44.185.293
DURAN VARLIKLAR 145.764.105} 185.684.012] 416.229.665] 434.478.472
TO PLAM VARLIKLAR 412.616.969(560.232.049] 1.074.241.993] 988.255.238
(Kaynaklar TL) 2018 2019 2020 2021/1¢
Kisa Vadeli Borglanmalar 106 486 206] 82 266 808| 130.227.492] 90 443242
Tican Borglar 105 622.196[ 141 629 046] 305.327.803] 261.264,570
Diger Borglar 2.173.313}  6,107.630 3389.675]  6.801.247
Entclenmis Gelirler 724986 10.722.791 3.813.607 397.788
Ddnem Kan Verpn Yohomlalol lers 4970.027f 10023774 313267 1.247.680
Diger Kisa Vadeli Karsihklar 10283 239} 11.183 663 13411331 21.559.949
TOPLAM KISA VADELTY URUMLULUKLER | 237.259.967] 261.933.912 444.383.175] 321.715.476
Uzim Vadeh Yok tmloi ler 62769902 523814 744 72497 730] 37 442624
TOPLAM UZUN VADELTYOKUMLOLOKLER | 62.769.902[ 52.814.744 72497.730| 63.259.778
Odenmig Sermay ¢ 50.000.000} 50 000 000/ 50 000 000] 250 VOU 000
Kar Yedekler: 56.699 380 53 545 846] 299125 790] 270 279 821
Dénem Kan 38876201 141 937 747|208 235 298| 83 00U 163
70 PLAM 0 ZKAYNAKLAR 112.587.000 245.483.593]  557.361.048] 603.379.984
TOPLAM KAYNAKLAR [412.616.869] 560.232.049] 1.078.211.993] 9AK.255.238

Sirket’in donen varliklart 31 Arahik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla
sirastyla 266,9 milyon TL, 374,5 milyon TL,
662 milyon TL tutarindadir. 31 Mart 2021 tarihi
itibariyla Sirket’in  donen varhiklar1 553.,8
milyon TL tutarindadir. Dénen varliklar, 2019
yilinda 2018 yilina oranla %40,4 oraninda artis
gosterirken, 2020 yilinda 2019 yilina oranla
%76,8 oraninda artiy gostermistir.  Sirket
agisindan 2019 ve 2020 yihi biiyiime ve karlilik
agisindan olumlu ge¢mis olup, satislarda ve
karhilikta ciddi artislar  gdzlenmistir. Bu
biiylimeye bagl olarak, Sirket’in hazir degerleri
bilytimiis, isletme sermayesi kalemleri olan
ticari alacak, stok ve ticari bor¢ kalemlerinde
satiglardaki artis ile uyumlu bir biiylime
gozlemlenmistir.

Sirket’in nakit ve nakit benzeri varliklari, 2018
yil sonunda 5,9 milyon TL, 2019 yil sonunda
53,7 milyon TL ve 2020 yil sonunda 58,7

~= .| milyon TL seviyelerindedir. 31 Mart 2021 tarihi
itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzeri
"'varliklar1 19,1 milyon TL seviyesindedir. Nakit

11_Terqmuz Zfﬁl ’{; w ) [2ve nakit benzeri varliklardaki artis, sirketin
3 \ B ‘mfaah‘yetlermden gelen karliliktan
L ",;, _..* kaynaklamnaktadlr

2" Ticari alacaklar 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla,
2018 y1lsonundaki 78,9 milyon TL seviyesinden
27,8 milyon TL artigla 106,7 milyon TL
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seviyesine yiikselmistir. 2020 yilinda ise 2019
yilina kiyasla 21,9 milyon TL artis ile 128,6
milyon TL  seviyesinde gergeklesmistir.
Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla kisa
vadeli ticari alacaklar1 152,7 milyon TL
seviyesindedir. COVID-19 salgim1 nedeniyle
sirketin stok politikasinda degisim 2020 yili
icerisinde ticari alacaklarin normalin iizerinde
bir seviye gézlemlenmesine yol agmustir. Iliskili
taraflardan ticari alacaklarin toplami; Gen Lab
firmasina yapilan satiglarin karsiligidir. 1liskili
taraflardan diger alacaklarin bircogu; Sirket
ortagr Abidin Giilmiis ve Seleda Biyogaz Enerji
San. ve Tic. A.S.’nin Sirket’e olan borcuna
iligkindir.

Sirket’in stoklar1 2018 yil sonunda 99 milyon
TL, 2019 yil sonunda 126 milyon TL ve 2020
y1l sonunda 322 milyon TL seviyelerinde iken
2021 yilinin ilk ¢eyreginde stoklar 204,5 milyon
TL  seviyesindedir. Stoklar,  Sirket’in
satislanindaki artigla dogru orantili  olarak
artarken, COVID-19 salginiyla beraber diinya
capinda mal ve hizmetlerin yer degistirmesinde
yasanan sorunlar nedeniyle, satis hedeflerinin
tutturulabilmesi ve hastalarin  magduriyet
yasamamas! i¢in 3 aylik stok ytkii tasimaya
baslamistir. Bu stok politikas: degisikligi hem
stok rakaminda hem de ticari borglar tarafinda
artisin ana sebebidir.

Sirket’in duran varliklarini, finansal yatinmlar,
Yatirim amagli gayrimenkuller, maddi ve maddi
olmayan duran varliklar, pesin 6denmis giderler
ve ertelenmis vergi varligi olusturmaktadir. 31
Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 yil

. ﬂ,‘:f—ﬁg‘f"'z*?,sonlal'l ile 31 Mart 2021 tarihi itibariyla aktif
Vi Teme B o5 7 Beyiikliginin swastyla %35.3, %33,1, %38.,6

§ o8N Ve 1%44’ﬁnﬁ duran varliklar olusturmaktadir.
é{ . (I\L_ﬁ “Sirket’in duran varliklari 31 Aralik 2018, 31
\;\;‘\ e e Nz /& Arghk 2019, 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla

W rasss 4 syasiyla 145,8 milyon TL, 185,7 milyon TL,
\:'."?-c\_; T 416,2 milyon TL tutarinda gergeklesmistir.
o 31.03.2021 itibariyle ilgili tutar 434,5 TL dir.

Maddi duran varliklar, 2018 wyilinda 120,7
milyon TL seviyesinde iken 2019 yilinda 160
milyon TL, 2020 yilinda 353,6 milyon TL
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seviyesinde gerceklesmistir. Sirket’in 31 Mart
2021 tarihi itibariyla 366,8 milyon TL tutarinda
maddi duran varlifi bulunmaktadir. 2019 ve
2020 yillarinda maddi duran varhiklardaki artisin
en bliylik nedeni, 2018 yilinda yasanan kur
artisiyla birlikte ara¢ kiralamalarindaki yiiksek
tutarlar sebebiyle Sirket biinyesine 170 adet yeni
ara¢ alimi ve Fabrika biinyesinde devam edilen
yatirimlarda kullamlmak iizere satin alinan
cihazlardir. Bunun yam sira Sirket, Ankara
Mustafa Kemal Mahallesi’nde 16 Milyon TL
bedel degerinde yatirim amagli gayrimenkuller
arasinda simflandirilan bir arsa satin almustr.
Ayrica, Lal Degerleme firmas: tarafindan
yapilan gayrimenkul, tasit ve makine tesisat
degerleme farkliligindan olusan rakamlar da
2020 yil sonu bilangosunda maddi duran
varliklarin degerinin artmasina sebep olmustur.

Sirket, 2018 yilinda varliklariin %72,7’sini
yabanct kaynaklar ile finanse ederken, 2019
yilinda bu oran %56,2’ye, 2020 yilinda %48,3e
dismiistiir. 2021 yilhmin ilk g¢eyreginde ise
Sirket, toplam varliklaninin %39’unu yabanci
kaynaklar ile finanse etmistir. Sirket’in kisa
vadeli yiiktimliilikleri 2018 yilinda 2373
milyon TL, 2019 yilinda 262 milyon TL, 2020
yilinda 448,4 milyon TL ve 31 Mart 2021 tarihi
itibartyla  321,7 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler

'iginde kisa vadeli borglanmalarin oram ilgili

donemler itibanyla %26,6, %6,2, %11,3 ve
%8.8 seviyesinde gergeklesmistir. Uzun vadeli
bor¢lanmalarin  kisa vadeli kisimlari 2018
yilinda %14.2 2019 yilinda %22,6, 2020 yilinda
%13,4 ve 2021 yilmn ilk ¢eyreginde %16,7
seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket’in ticari borglar1 31 Aralik 2018°de 105,6
.milyon TL, 31 Aralik 2019°da 141,6 milyon TL,
pl Aralik 2020’de 305,3 milyon TL olarak
gergeklesirken 31 Mart 2021 tarihi itibariyla
201,3 milyon TL seviyesindedir. Ticari bor¢lar;
"yurtdist  ve yurtiginden olmak iizere ilag
tiretiminde kullanilan hammadde ve satis ve
pazarlamasini yapmis oldugumuz ilaglara ait

borglardir. Iligkili taraflara iliskin borg tutar:
| 2020 yilinda devredilen Genexpo Dis Tic. Ith.

ve SAFLIK URUNLER!
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Ihr. A.S’ye yapilan satislardan daha fazla
tahsilat yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikler icerisinde
en biiyiik pay1 2018 yilinda %83, 2019 yilinda
%75 ve 2020 yillarinda %67 pay ile uzun vadeli
' bor¢lanmalar almaktadir. 2021 yilimin Mart
sonu itibariyla bu oran %53,3 seviyesindedir.
Sirket’in uzun vadeli borglanmalari1 2018 yilinda
51,9 milyon TL, 2019 yilinda 47 milyon TL,
2020 yilinda 42,2 milyon TL ve 2021 yilin ilk
ceyreginde 33,7 milyon TL  olarak
gergeklesmistir. Sirket’in finansal borglari, yeni
bor¢lanma yapilmamas: ve mevcut borglarin
Sirket operasyonlarindan elde edilen fonlarla
ddenmesinden dolayr kisa ve uzun vadeli
finansal bor¢lar azalmistir.

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar; 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona
eren mali dénemlerde sirasiyla 111 milyon TL,
243,5 milyon TL, 557 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
31 Mart 2021 {arihi itibariyla 604,1 milyon TL
seviyesindedir. Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar,
31 Arallk 2018 tarihinde toplam aktif
biiytikliigliniin - %26,9'unu  olustururken, 31
Aralik 2019 tarihinde %43,5’ini, 31 Aralik 2020
tarihinde %51,6 ve 31 Mart 2021 tarihi itibariyla
%61,1’1ni olusturmustur. Kontrol giicii olmayan
paylardaki azalmanin iki sebebi bulunmaktadir.

e =g, | Birinceisi, Sirket’in baglh ortaklarina ait dénem
4 x 5.y ‘xgarallmmdan kontrol giicii olmayan paylara

en tutarin etkisi, ikincisi ise, elden ¢ikarilan
12 Tennuz 2”&’1 & f"““\) - Cﬁ@.ls :
1""{ [
ol 2
&
IR

<o
4

. #
Y
v

bagl: ortakliga ait Onceki ddnemlerde
mbhasebelestirilmis  kontrol giicii olmayan
o s }Jéylarm 6z kaynaklardan ¢ikartilmasidir.

v

e | Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020,
31.03.2020 ve 31.03.2021 tarihlerinde sona eren
donemlere iliskin 6zel bagimsiz denetimden
gecmis konsolide kar veya zarar tablosundan
secilen kalemler asagida yer almaktadir.
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Sirket, her nevi beseri ilag imalati ve saglik
, tirtinleri alim satimi, ithalat ve ihracat:
alanlarinda faaliyet gostermektedir. Apirhkl
olarak yurt i¢i satislardan gelir elde etmektedir.
2018 yilinda yurt i¢i ilag satis gelirleri 1.285
milyon TL seviyesinde iken 2019 yilinda 2.321
milyon TL, 2020 yilinda 2.605 milyon TL
olarak gerceklesmistir. 31 Mart 2021 tarihi
itibariyla yurt i¢i ilag satis gelirleri 1.173 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in
uzmanlastii nadir hastaliklarin tani ve tedavisi
COVID-19 siirecinden etkilenmemis olup
salginin faaliyetlere etkisi simirli olmustur.

Sirket’in maliyetlerini satilan ticari mallarin
maliyeti, ilk madde ve malzeme giderleri,
personel giderleri, genel {iretim giderleri,
amortisman giderleri olusturmaktadir

Sirket’in briit kér marj1 2018, 2019 ve 2020 y1l
sonlarinda sirasiyla %14.6, %172 ve %15.5
Jr—— olarak gergeklesmistir. 31 Mart 2021 tarihi
T itibarryla  ise  brit  kar mari  %15.6
seviyesindedir. Briit karlilikta 2020 yilinda
yasanan diislisiin ana nedeni, senenin ikinci
yarisinda yasanan ani kur artigidir. Kur artis: ile
fiyat gecisi arasindaki gecen siire zarfinda Ithal
Ruhsatl Ilaglar kalemi olumsuz etkilenmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren mali
donemde Sirket’in FAVOK tutar1 95,7 milyon
TL seviyesinde iken 31 Aralik 2019 tarihinde
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218 milyon TL, 31 Aralik 2020 tarihinde 242,3
milyon TL olarak gerceklesmistir. 31 Mart 2021
tarihi itibariyla FAVOK 99,6 milyon TL
seviyesindedir. Buna gore Sirket’in FAVOK
marj1 ilgili donemler itibanyla %8.1, %12.1,
%11,3 ve %124 olarak ger¢eklesmistir.

| Sirket’in  finansman  giderleri kredi faiz
giderleri, kur farki ve diger bor¢lanma
giderlerini igermektedir. Finansman giderleri
2018 yihinda 96,5 milyon TL, 2019 yilinda 37.4
milyon TL, 2020 yilinda 44,6 milyon TL ve
2021 yilmin ilk ceyreginde 10,9 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Sirket’in yatirimlar
disaridan bor¢lanmak yerine kendi
faaliyetlerinden kaynaklanan fonlardan
karsiliyor olmast Sirket’in finansman giderleri
tizerinde azaltict etki yaratmistir. Ancak artan
doviz  kurlart 2020 yilinda finansman
giderlerinde ufak bir artisa yol agmustir. Sirketin
finansal gelirleri ise yurtdigina yapmis oldugu
satislardan kaynaklanmaktadir ve 2018 yilinda
51.469.958 TL, 2019 yilinda 17.304.687 TL,
2020 yilinda 25.721.922 TL ve 2021 yiliin ilk
¢eyreginde 5.089.319 TL olarak kur farki
degerlemesi sonucunda gergeklesmistir.

Sirket’in stirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kér
2018 yilinda 7 milyon TL, 2019 yilinda 159,1
milyon TL, 2020 yilinda 216,8 milyon TL ve
2021 yilmin  ilk c¢eyreginde seviyesinde
gerceklesmistir. 2018 yilinda vergi gideri 1,6
milyon TL, 2019 yilinda 16,6 milyon TL, 2020
% wyutinda 9,7 milyon TL ve 2021 yilimin ilk
é ,( =N > eyreginde ise 2,5 milyon TL olarak
oy

ergeklesmistir.
__:‘533?/ Lo f

&8 rasast o f'Sirket %90 oraninda pay sahibi oldugu baglh
7w 7| ortakliklarindan Gen Expo Dis Ticaret Ithalat
o fhracat A.S. (Gen Expo)'deki hisselerinin
tamamini 2020 yilinda Sirket’in ana ortagi olan
Abidin GULMUS’e devrederken, bu islem
nedeniyle 3.128.397 TL bagh ortaklik zarar
olusmustur.

Sirket nezdinde yapilan vergi incelemesi
sonucunda 03.09.2020 tarihinde toplam 27,9
| milyon TL tutarinda vergi cezalar iceren vergi
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inceleme raporlar hazirlanirken, hukuki siireg
devam ettigi icin finansal tablolarda bunlara
iliskin herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
Bu kapsamda Sirket’in ana ortaklik net kan
2018 yilinda 5,9 milyon TL, 2019 yilinda 141,9
milyon TL, 2020 yilinda 208,2 milyon TL ve
2021 yilimn ilk geyreginde 83 milyon TL olarak
| gergeklesmistir. Net kér marj1 da 2018 yilinda
i %0,5, 2019 yihinda %7,9, 2020 yilinda %9,7 ve
' 2021 yilnin ilk ceyreginde %10,3 seviyesinde
gerceklesmistir.
B.8 | Se¢ilmis ' o.nemll proforma Yoktur
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | [zahnamede yer alan finansal
tablolara  iliskin  denetim v )
. e oktur.
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi
B.11 | Ihra¢emnn isletme | 31 Mart 2021 tarihinde sona eren li¢ aylik
sermayesinin mevcut | dénem itibarryla Sirket’in net isletme sermayesi
yiikiimliiliiklerini pozitiftir. Sirket’in isletme sermayesi, isbu
karsilayamamasi [zahname tarihinden itibaren sonraki 12 ayhk
siire  boyunca meveut yikiimliiliiklerini
karsilamaya yeterlidir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI |
C.1 Thrag edilecek ve/veya borsada [ N
islem gorecek sermaye piyasasi | lhrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem
aracitnin - menkul  kiymet | gorecek sermaye piyasasi araci. Sirket’in B
tanimlama numarasi (ISIN) | Grubu paylaridir.
dahil tiir ve gruplarmna iligkin
bilgi S6z konusu paylara iliskin, ISIN, isbu izahname
tarihi itibari ile belirlenmemistir.
irketin sermayesini temsil eden iki pay grubu
7 | Bulunmaktadir. A Grubu paylann  yonetim
: *.5 g rulu {iye segiminde aday gosterme, genel
“yme q’“‘_{;kurulda oy kullanmada, yo6netim kurulu
“w.4 5, .| baskanim belirlemede imtiyazi bulunmaktadir.
""" | B Grubu paylarin, higbir imtiyaz1 yoktur.
C2 |Sermaye piyasasi araCmm | ru. oo (T1%) olamak ihrag edilecekt.
ihrag edilecegi para birimi
C3 |lihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen 6denmis pay sayisi ile
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varsa bedeli tam §denmemis
pay sayisi

Her bir payin nominal degeri

Sirketin kayith sermaye tavam 1.250.000.000 |

TL dir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 250.000.000 TL
(Ikiytizellimilyon Tiirk Lirasi) olup, s6z konusu
cikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde
tamamen 6denmistir.

Bu sermaye her biri 1 TL (Bir Tirk Lirasi)
nominal degerde 250.000.000
(Ikiytizellimilyon) adet paya boliinmiistiir.

C.4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladigr haklar hakkinda bilgi

Satis1 yapilacak paylar icin ilgili mevzuat |
uyarinca pay sahiplerine taninmis olan haklar

asagidaki gibidir:
e Kaérdan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19.,
SPK Kar Pay:1 Teblig 1I-19.1, TTK md.

507)
e Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461,
SPKn  md.12,  kayith sermaye

sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md.
18, SPK Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi
I1-18.1)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md.
19, TTK.md.462, SPK Pay Teblig VII-
128.1)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md.
507)

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki
(SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415,
419, 425, 1527, SPK Vekaleten oy
kullanilmas: ve Cagr yoluyla Vekalet
Toplamas: Tebligi 11-30.1 )

o Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma
Hakki (TTK md. 407, 409, 417)

s ét-‘;\% o Oy Hakk: (SPKn md. 30, TTK md. 432,
g T e \ 433,434, 435, 436)
4 ;:‘/;7;31\,. e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn
17 Tennz Zﬁgﬂc :’L\kaﬁ/ é md. 14, TTK md. 437, SPK Sermaye
%« ?‘of\"_?ﬁ/\ £y Piyasasinda Finansal = Raporlamaya
o ; tasn® o Y iliskin Esaslar Tebligi 1I-14.1)
\.;:\ 11 l"./_f-"

o Iptal Davasi Agma Hakk: (TTK madde
445 — 451, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn madde 18/6,20/2)

o Azinlik Haklar (TTK md. 411, 412, 420,

Brken'. o \ydl iKAHA

2]
312) 21462 19} Fax
g onak Tet. 0(312) i

Matiepe V. O o2 SA1200

1312) 219 62 03

439, 531,559)
e Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK md.
438, 439)
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o Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.
24, SPK Onemli Nitelikteki Islemler ve
Aynilma Hakk: Tebligi 11-23.3

o Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk:
(SPKn md. 27, Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar Tebligi I11-27.3 )

Halka arz edilen paylara, mevzuatin verdikleri
haricinde, herhangi bir ek hak taninmamaktadir.

5

Sermaye piyasasi aracinin
devir ve tedaviiliinii kisitlayie1 | Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylarin
hususlar hakkinda bilgi devir ve tedavilunii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak
bir kayit bulunmamaktadir.
C.6 | Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarinin borsada | Halka arz sonrasinda, paylarin, Borsa
islem gbrmesi icin basvuru | Istanbul’da islem gormesi icin, 13 Nisan 2021
yapithp  yapilmadigy  veya | tarthinde bagvuru yapilnus olup; Borsa
yapilip yapilmayacagi hususu | Istanbul’un gériisii isbu [zahname’nin “I-Borsa
ile islem goriilecek pazara | Goriisii” kisminda yer almaktadir.
iliskin bilgi - -
C.7 | Kar dagitim politikasi

hakkinda bilgi

PR sl
y 0 B Y
17 Temmz 2174 g £
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Sirket izahname tarihi itibariyla heniiz kar
dagitim politikasini belirlememistir. Bununla
birlikte kér dagitiminda, Kurumsal Y&netim
Ilkeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarhi bir
politika izlenmektedir. Ilke olarak, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi
slirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli sirket

| stratejimiz, istirak ve bagl ortakliklarimizin

sermaye gereksinimleri, yatirnm ve finansman
politikalarimiz, karlihik ve nakit durumu dikkate
alinarak

yasal kayitlanimizda  mevcut
kaynaklardan karsilanabildigi siirece Sermaye
Piyasasi Diizenlemeleri cercevesinde

\\hesaplanan dagitilabilir donem karinin asgari
tigte birinin pay sahiplerine ve kara katilan diger
k};@ilere dagitilmasi hedeflenmektedir.

i

’:."Halka arz sonrast Sirket yo6netim kurulu

tarafindan kabul edilen Kar Dagitim Politikasu,
yapilacak ilk Genel Kurul toplantisinda pay

sahiplerinin onaymna sunularak KAP’da ilan
edilecektir.

+onalles
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D—RISKLER

D.1 | lhragciya, faaliyetlerine ve icinde
bulundugu sektore iliskin 6nemli
risk faktérleri hakkinda bilgi

3 Si}et’in portféyiindeki ilaclarin yerine aym|

&’|Jegdavi  alamina yonelik yenilikei ilaglarin

[hrage1’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket, fazlasiyla regiile bir sektérde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in yiirtirliikteki kanuni
diizenlemelere uyum saglamaya yonelik
yaptigt diizenli harcamalar, Sirket

etmektedir ve Tiirkiye’deki saglik hizmeti
mevzuatinda meydana gelebilecek
degisiklikler, Sirket'in faaliyetlerini 6nemli
derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket, Ar-Ge harcamalarinin yogun oldugu bir
sektorde yer almaktadir. Yiiksek yatirimlar ve
sermaye  gereksinimine sahip  sektorde
yapilacak Ar-Ge ¢aligmalari neticesinde Sirket
rekabet gilictinii ve pozisyonunu kaybetme
riskine maruz kalabilir.

Sirket’in agirlikli olarak nadir hastaliklarin
tedavisi lizerinde yogunlagmasi, faaliyetlerini
ve karlihigini etkileyebilir.

Ilag sektoriinde,  ruhsatlara iliskin
yasanabilecek mevzuatsal degisiklikler ve
prosediirler Sirket’in faaliyetlerinin

aksamasina neden olabilir,

| Esdeger ilag iiretimi hassas bir siireg oldugu
icin tiretimde meydana gelebilecek sorunlar,

., folrket’in - faaliyetlerinin - aksamasina neden

W ITH
olabilir.
\

Blyasaya c¢ikmasi rekabet artigina sebep
K

- olabilir.

Sirket tedarikeilerinde yasanabilecek
yogunlagsma  riski karlilig olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, iligkili taraflardan kaynakli risklere
maruz kalabilir.

harcamalarimin  6nemli  bir kismum  tegkil |
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Sirket’in  ilaglann  saklama  kosullarinda
yasanabilecek aksilikler faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Thragcimin hedefleri ve sektdrdeki pozisyonu,
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektoriin ézelligi
itibariyle st diizey yonetimin bilgi ve
deneyimiyle dogru orantihidir.

| Sirket’in  faaliyet gosterdigi ilag sektorii,
j yurtigi  ve  yurtdisginda yapilan Ar-Ge
| calismalarina dayanmaktadir. Yiiksek
| yatirimlar ve uzun siirecler gerektiren Ar-Ge
| aligmalar1 ilag alaninda her giin  yeni
| geligmelere yol agmaktadir ve esasen sonuglari
| kolaylikla tahmin edilebilir olmaktan uzaktir.
Bu calismalarin neticesinde yasanabilecek
' gelismeler, Sirket’in  sektordeki rekabet
giiciinii ve pozisyonunu olumlu ve olumsuz
olarak etkileyebilmektedir.

Thragcimin  yiiriittiigii.  Ar-Ge caligmalar:
agisindan gizlilik bilyilk 6nem tasimaktadir.
Calisanlarin kendi istekleri ile isi birakmalar
ya da rakip firmaya transfer olma riski
bulunmaktadir ve buna bagh olarak, projenin
tamamlanamama veya rakiplerin eline gegmesi
| riski olugturmaktadir.

Sirket’in satislarinin bir kismini olusturan ithal
ilaglarin temsilciligi faaliyeti, temsil edilen
firmalarin Tiirkiye ve ilgili cografyalarda
temsilcilik usulii ile ¢aligma arzusuna baglh
olup sbzlesmelerin yenilenmemesi veya
firmalarin ilgili tilkelerde faaliyetleri kendi
ylirlitmek istemesi riskini tasimaktadir.

.| Turkiye'de ve diinyada ilag sektorii siirekli
gelisme halindedir. Yapilan Ar-Ge calismalar

ile, hastaliklara yeni tedaviler bulunmakta ve

4 meveut tedavileri ¢ag dis1 birakmaktadir. Bu
o ne;denle sektorde ilag firmalarn siirekli olarak

mevceut portfdylerinin yeni rekabetci iirtinler ve
rakiplerce tehditi altindadir.

Sirket’in satislarinin bir kismini olusturan ithal
ilaglarin temsilciligi faaliyeti, temsil edilen
firmalanin Tiirkiye ve ilgili cografyalarda
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temsilcilik usulii ile ¢alisma arzusuna bagh
olup sozlesmelerin yenilenmemesi veya
firmalarin ilgili {ilkelerde faaliyetleri kendi
yiriitmek istemesi riskini tagimaktadir.

Sirket’in tedarikgilerinin kanuni diizenlemeleri
ihlal  etmesi standartlara

veya uyum
saglamamasi durumunda. sunulan saghk
hizmetlerinin kesintiye ugramasi, Sirket’in

marka degerinin veya itibarimin zarar gérmesi
s6z konusu olabilir.

Sirket’in fikri ve sinai miilkiyet haklarim
korumada  basarisiz  olmasi  Sirket’in
faaliyetlerini, beklentilerini, finansal
durumunu ve sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

Itibar ve imajuun korunamamasi Sirket'in

faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, bilgi teknolojileri ve bilgi ydnetim
sistemleri kaynakli aksama, gecikme ve hizmet
alamama gibi gesitli risklerle karsilagabilir.

Halka arz sonrasinda, Sirket’in mevcuttaki
hakim ortaklarimin Sirket tizerindeki kontrolii
etkin olarak devam edecektir. S6z konusu pay
sahiplerinin menfaatleri Sirket’in ya da diger
pay sahiplerinin menfaatleriyle 6rtiismeyebilir.

Thracemnm icinde bulundugu sektore iliskin
riskler:

Ilag sektorii uzun soluklu ve yiiksek maliyetli
Ar-Ge faaliyetlerine dayanmaktadir. Ar-Ge
calismalarinin  maliyetli olmasi ve basarnl
~glireglerin ardindan tirlinlerin

,;.ﬁhggxrllestlrllmemnde basarili olmama riski

)
SN tas‘{smamdu

i x ( ( e T

Y &

y = v N3/ 9 lafé hassas kosullarda ve son derece kati

N S T/

AT Pasasd bélirlenmis  kurallar  dahilinde iiretilmesi
“:,:ZW'T_M ~{'gereken bir iiriin olup, dretici firmalarin

tesislerinde  yasanacak  kontaminasyonlar,
iretim  slirecini  ciddi  6lglide  sekteye
ugratabilmektedir.
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Niifusun demografisindeki degisiklik,
Sirket’in operasyonlar: ve finansal faaliyetleri
tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Tiim diinyayr etkisi altina alan COVID-19
salgini, diinya c¢apinda tirlinlerin tiretimi ve
sevkiyatin1 olumsuz etkilemekte olup, yer yer
gerek hammadde, gerekse de bitmis iiriin
| tedariginde sikinti yasanma riski
gbzlemlenmektedir.

Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem
hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar’in ileride biiyiik
miktarlarda satilmasi, bedelli sermaye artirimi
yapilmas1 ya da bu gibi satislarin
gerceklesebilecegine yonelik algi, Halka Arz
Edilecek paylar’in piyasa degerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

|

Sirket, pay sahiplerine kar payr 6dememeye
karar verebilir ya da gelecekte kar payi
dagitamayabilir.

Sirket’in hakim ortaklik yapisinda meydana
gelebilecek gelismeler Sirket’i olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin
altinda olusmast veya sermaye piyasasi
kosullarinin kétiilesmesi durumunda Sirket’in
paylarinin fiyat: diigebilir.

Sirket’in iflasi, tasfiyesi ya da yeniden
diizenlenmesi durumunda yatirnmeilar olasi
. «| Tisklere tabi olabilecektir.
1t 2321 L

L ﬁi_nansal riskler:
AN
e Sf b .. . .
£'| Yjabanci para cinsinden islemler, kur riskinjn
»» | glusmasina sebebiyet vermektedir.  Sirket’|n
i /| finansal bor¢larinin  bir kismi yabanci pata
: cinsinden olup net bor¢ pozisyonu kyr
dalgalanmalar riski tagimaktadir.
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' Suket doviz kurundaki ve faiz oramindaki
deg1$1khkle1 ile ilgili finansal risklere maruz
- kalmaktadir. Sirket, piyasa risklerini duyarlihk

|anahzleu ve stres senaryolart ile de
| degerlendirilmektedir.

' Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya

kredi  puanimin  diigiiriilmesi  gibi  fon

kaynaklarimin azalmast sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, sadece sabit faiz oranlari iizerinden
bor¢lanilmas: sebebiyle, faiz orani riskine

maruz kalmamaktadir. Riskten korunma
stratejileri diizenli olarak degerlendirilmekte;
gerek  bilangonun  pozisyonu  gdzden

gecirilerek gerekse kredi kullanimlarinda farkl
faiz oranlart kullanilarak faiz orani riskinin
kontrol altinda tutulmas: amaglanmaktadir.

Diger riskler:

| Sirket’in faaliyette bulundugu Tiirkiye ve diger

tilkelerde ekonomi ve finans piyasalarinda
yaganabilecek kur ve faiz dalgalanmalari gibi
ongoriilemeyen gelismeler Sirket’in
faaliyetleri ve karlilig tizerinde etkili olabilir.

Depremler, dogal afetler ve baskaca
olaganiisti  durumlar  Sirket’in  faaliyet
gosterdigi sektore, tesislerine ve faaliyetlerine
zarar verebilir.

Sermaye p'i'-yasam aracina iliskin
onemli risk fakt6rleri hakkinda
bilgi

(V'S

17 Iemmuz quI ik ‘:;m "‘\_

Halka arzin ardindan, Halka Arz Edilen Paylar
i¢in bir piyasa olusacaginin veya bu tiir bir
piyasa olustugu takdirde, bunun siireklilik
gostereceginin garantisi yoktur. Buna ek
olarak, Halka Arz Edilen Paylara iliskin
herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz

P © %%, % WEdilen Paylarin sahiplerinin sayisina, Halka
£ % N z  Edilen Paylarda  bir  piyasa
oA f(( {;() 2 | dlusturulmasinda rol alan araci kurumlarin
W *‘\-i-’:’d“v 5’ ~| Mnenfaatlerine  ve diger faktorlere bagh
%o “risest o folacaktir. Halka Arz Edilen Paylara iliskin

aktif bir islem piyasasi olugmayabilir veya bu
piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir; bu durum da
yatirimcilarin  halka arz kapsaminda satin
aldiklari Halka Arz Edilen Paylarin alim

Mamanesi 2119 Sokak
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satimint olumsuz yonde etkileyebilir. Halka
Arz Edilen Paylara iliskin piyasanin sinirh
olmasi, Halka Arz Edilen Paylan elinde
- bulunduranlarin  bu paylart  arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma
kabiliyetini olumsuz ydnde etkileyebilir ve
Halka Arz Edilen Paylarn islem gordiigii
fiyatin degiskenligini arttirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylarin
islem gorecegi piyasadaki fiyatina veya
gelecekteki performansina iliskin bir gésterge

olmayabilir. Sirket’in operasyonel
sonuglarindaki dalgalanmalar veya analistlerin
veya yatirimeilarin beklentilerinin

karsilanamamasi; Halka Arz Edilen Paylarin
fiyatinin ~ diismesine neden olabilir  ve
yatirimetlar, halka arz kapsaminda satin
aldiklart Halka Arz Edilen Paylari, halka arz
fiyatindan veya daha yiiksek bir fiyattan
satamayabilirler veya hi¢ satamayabilirler.
Bunun sonucunda, halka arz kapsaminda
Halka Arz Edilen Paylarnr satin alan
yatinmeilar, Halka Arz Edilen Paylardaki
yatirimlarinin  tamamini veya bir kismim
kaybedebilirler.

Halka arza yonelik toplam talebin satisa
sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka
arz ertelenebilir veya halka arz boyutu
kiiciiltiilebilir. Bu durum Sirket’in paylarinin
borsada islem gormeye basladiktan sonraki
fiyatint olumsuz yonde etkileyebilir.

Tirkiye’deki halka agik sirketler pay
sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit
ve/veya bedelsiz pay olarak kir pay
dagitabilmekte veya dagitilabilir kir payim
e | Sitket  biinyesinde birakabilmektedir. S6z
12 Tenm 2227 g ﬁ'.';f':konusu dagitilabilir kar payinin

' " “ilshesaplanmasinda kullamilan meblaglar ve
Z= | formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

]

-

-

" Yapilacak olan herhangi bir kir pay
odemesinin tutari ve sekli asagidakiler de dahil
ancak bunlarla sinirli olmamak iizere yeterli
seviyede kar elde edilmesi, dagitilabilir kar ve
- yedeklerin tutar;, Sirket’in nakit akisi ve
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bor¢luluk diizeyi gibi birgok etkene baghidir.
Sirket’in, gelecekte kar payr ddeme kabiliyeti
degiskenlik gosterebilir ve sinirli olabilir.

E—HALKA ARZ

E.1 Halka arza iliskin
ihragginin/halka arz edenin elde
edecegi net gelir ile katlanacagi
tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan yatirimcilardan
talep edilecek tahmini maliyetler

hakkinda bilgi

1% Temmu 2/{f /Jf_ é‘:e

Sirket’in sermaye artirimu ile gerceklesecek
halka arzdan toplam 537.500.000 TL briit,
524.393.038 TL net gelir elde etmesi
beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin ise halka
| arzdan 134.375.000 TL briit, 131.742.158 TL |
| net (ek satig dahil 197.615.797 TL) gelir elde

etmesi beklenmektedir. Halka arza iliskin
yaklasik toplam maliyeti 15.739.805 TL, halka
arz edilecek pay basina maliyetin ise 0,25 TL
olacag: tahmin edilmektedir.
Tuhmini Halks Arz Toplam A Ortak
Maliyeti (1) BiSaty | BkSams | B:iSuny | EKSaty | B:iSang | Bk Sats
Harig Dahil Harig Dahit Harlg Dahil

:;’;z‘;‘[‘)’;ﬁ"&::lm 300 000,00 | 300000 300000 300 000
PR, Usreti (Arz Edilen
::;::"I:‘:‘l')’:::"'\’;"::::‘ soies750 | 335056 | 20750 | 243750 | 093w | 9106
Fark Uzetinden)
Borm Katasyon Dereti 18900 | 18900 15120 13743 3780 5153
MKK Uyelih eres 103592 | 103892 | 103592 | 103593
'[‘)::I‘I"')" Rominona MV 11 6o 438 | 13.968.281 | 10458750 | 10158750 | 2.539.683 | 3.809 531
Tiubki Dangmantc 75000 | 73000 50000 Sasas | 15000 | 20435

| ﬁ‘;‘;’: g’;’:::“ LETNE 2000000 | 2000000 | 2000000 | 2.000 000

| [Bagmsiz Denetien Giderleri 172.000 172.000 172 000 172.000 5
Difer 67188 | 73906 53750 53750 | 13438 | 0136
Toplam Maliyet 15.739.805 | 17.046.836 | 13.106.962 13.100.133 2.632.843 3.946.703
:‘:"‘I"' Arz Eilecek Pay 62.500.000 | 68.750.000 | 50.000.000 | s0.00n.000 | 12.500.000 | 18.750.000
Pay Bayina Maliyet 0,25 028 026 026 021 0,21
Nel Gelir 656.135.196 | 722015664 | 524 393.038 | 524.399.867 [ 131.742.158 | 197.615.797
Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte
bulunulmas: sebebi ile ayrica bir iicret
alinmayacaktir. Ancak yatirimecilar, talepte

bulunmak i¢in hesap agmak, virman ve EFT

islemi  gerceklestirmek gibi  konularda,
konsorsiyum  iyelerinin kendi belirlemis

ugu cesitli maliyetlere katlanmak zorunda

i & —_ | kaWbilirler.
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E.2a | Halka arzin gerekgesi, halka arz

gelirlerinin, kullanim yerleri ve
elde edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

11 Iemmu?/Z Z’i {'”’

Sirket’in halka arzi ile fon elde edilmesi, elde
edilen fon sayesinde kaynak yapisimin
gliclendirilmest, kurumsallagma, Sirket
degerinin ortaya c¢ikmasi, Dbilinirlik ve
tammirhigin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde
uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin
gliclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in pay sahiplerinden Abidin GULMUS
ve Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd.
Sti.’nin (“Halka Arz Eden Pay Sahipleri”)
mevcut paylarnnin halka arzi sonucunda Sirket
herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, Sirket
sermaye artisi yoluyla ihrag edilecek yeni
paylarin halka arz edilmesi sonucunda gelir
elde edecektir.

Sermaye artirim yoluyla elde edilecek fonun
kullanim yerleri asagida detaylandirilnustir:

1) Hali Hazirda Devam Eden Yatirimlarin
finansmani

Halka arzda sermaye artirnmindan elde edilen
gelirin %15-%20°si ile Sirket’in Sanayi ve
Teknoloji  Bakanligi’ndan 1006018 ID
numarasi ile almis oldugu Yatirnm Tesvik
Belgesi kapsaminda yapilmakta olan fabrika ek
tretim alanlarinin  yatinnm  finansmaninda
kullanilmas1 planlanmaktadir.

2) Sirket Satin Almalan ve/veya Yurtici
Yeni Yatirimlar

Sirket halka arz gelirinin %60-%70°lik kismin
saglik sektoriinde mevcut {iriin portfdyiine
s katkr  saglayacak ve yurtigi ve yurtdisi
buyumesml destekleyecek ilag ve asi iiretim

f? I //“\\ - alénlarinda sirket satin ahmlari ve/veya yeni

el \(,) = faBrika yatirimlarinda kullanmay:

4w e N3/ S saiaglamaktadir.

1’*3,_}\‘5 :/745"6\ ‘ ; %

W1t -1 3) isletme sermayesi kullanimi
Sirket faaliyetleri sirasinda karsilagabilecegi
firsatlar1 degerlendirmek ve kur artislarinin
etkisini minimize etmek i¢in elde edilecek
nakdin %10-%15’1 isletme sermayesi olarak
tutulmas: planlanmaktadir.
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4) Yeni iiriin
arastirmalan
Halka arzdan elde edilen gelirin yaklasik %610
-%15°1ik kismi Sirket pazar ve {iriin arastirma
faaliyetlerinde kullanilmasi planlamaktadir.

gelistirme ve pazar

Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullar

11 TemmuzZ 7.

5 ’ '\ : “4’235
ll‘ B TN

I TN

7 i ( )

i a Ao \ '{t\' s}

A

> @ \(;?55'39/ ,.3

P

L g‘ )F'-V N

v Halka arzda sati, OYAK Yatinm Menkul

: g’elgeklesunlecektlr

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK’mn
onay: haricinde halka arz edilen paylarin

borsada islem goérebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’'un  uygun  goriistiniin  alinmas:
gerekmektedir.

Sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka
arz edilen paylarin nominal degeri 62.500.000
TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis
sermayesine orant %20,83 tiir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde Sirket’in
mevcut pay sahibi Abidin Giilmiis tarafindan
ek satis kapsaminda halka arz edilmesi
planlanan azami paylarin nominal degeri
6.250.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi
¢ikarilmis sermayesine orant %2,08°dir.

Ek satisin tamaminin gergeklesmesi halinde
halka arz edilecek paylarin nominal degeri
toplam 68.750.000 TL, halka arz sonrasi
cikarilmis sermayeye oram ise %2292
olmaktadir.

Halka arz edilecek paylar igin, 3 (ii¢) is giinii
boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin
baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Degerler A.S. liderliginde olusturulacak
k\‘onsor51yum tarafindan sabit fiyat ile talep
tqplama ve en iyi gayret aracilif1 yontemi ile

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunan

yatirimcilar, Sirket Cahsganlar, Yurt Ici
Bireysel Yatirimcilar, Yurt I¢i Kurumsal
Yatiimelar  ve  Yurt Dist Kurumsal
Yatirimcilardir,
4
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Sirket paylarinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel
Yatinimeilar tiim  yetkili araci kurumlarin
merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente olan
bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak
i¢in bagvurabilirler. Sirket Calisanlari, Yurt [¢i
Kurumsal = Yatinmcilarim  ve  Yurt Disa
Kurumsal Yatirimcilarin  talepleri  sadece
OYAK Yatirim tarafindan toplanacaktir.

| Halka arz edilen 62.500.000 TL nominal tutarh
paylarin;

- 21.250.000 TL nominal degerdeki %34
oranindaki  kismi  Yurt Igi  Bireysel
Yatirimcilara

- 625.000 TL nominal degerdeki %]l
oranindaki kismu Sirket Calisanlarina

- 21.875.000 TL nominal degerdeki %35
'oramindaki  kismi Yurt Igi Kurumsal
Yatinimcilara

- 18.750.000 TL nominal degerdeki %30
oranindaki kismi  Yurt Disi  Kurumsal
Yatirimcilara

gergeklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.

tahsis edilmistir.

Sirket Caligan’larina halka arz fiyati tizerinden
uygulanacak %15 iskonto dagitim asamasinda
pay adedinin halka arz fiyati ile ¢arpilmas:
sonucu bulunan tutara uygulanacaktir. Sirket
calisanlarina uygulanan iskonto nedeniyle
| halka arz gelirinde meydana gelecek azalma
Ortak Satis1 kapsaminda halka arz edilen pay
. gelirinden diisiilecektir.
it Iem'th;-"z ﬂ*’ 5. é:; :{’?ﬁiﬂrket Calisanlar: iskontolu olarak aldiklar1 bu
- aylar 3 ay boyunca satamayacaklardir.
3 )
{ S d,‘_,I‘}‘}rac,: edilecek paylar kaydilestirme esaslar
(7 rass®t o derevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
=% v <% bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
' teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini
| takip eden iki is gilinii icerisinde teslim
edilecektir.
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Halka arz

sonuglari, Kurul’'un sermaye
plyasasi araglarinin satisina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar

cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
giinii takip eden iki ig giinii icerisinde Kurul’un
6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza iliskin
ilgili kisilerin 6nemli menfaatleri

,,.-\ NNNNN

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz
edilecek paylar lizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip
oldugu paylari satan hissedarlar pay satis geliri,
halka arza aracilik eden yatirnim kuruluslar ise
halka arza aracithk komisyonu elde

| edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden
aract  kuruluglarin  halka arza aracihik
komisyonu, hukuki danismanlik biirosunun
danigmanlik {icreti ve bagimsiz denetim
sirketinin denetim ticreti elde etmesi soz
konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu
[zahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri
ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmaktadir,

OYAK Yatinm’in halka arz islemi nedeniyle
elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan veya
dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmig

| bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. OYAK

Yatinm’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda, Finansal
Damsmanlik ve Aracilik Sozlesmesi ile Ek
Satig ve Fiyat Istikranimi Saglayici Islemler
Sozlesmesi disinda herhangi bir anlasma
yoktur.

Sirket ve halka arzda danigmanhgini yapan ve
hukuk¢u goriisiinii olusturan Umit Yayla
Avukatlik Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat catigmast bulunmamaktadir.

.D. No. 3

A aya ANK
03122190205
o g1 031 0236

) \_ Umit Yayla Avukatlik Biirosu ve Sirket
ai';"‘,n’??”\ - \arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
- (§y117 2 |"Umit Yayla Avukatlik Biirosu'nun dogrudan
"“\f‘iéé‘/. ., [ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
L baglanmis bir ekonomik cikar
2 bulunmamaktadir.
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Umit Yavla Avukathik Birosu'nun Sirket'in
%35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki
damismanlik hizmetleri haricinde. herhangi bir
anlasma yoktur. Umit Yayla Avukatlik Biirosu
halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlik
hizmetleri icin  damsmanhk ficreti  elde
etmektedir.
Sirket ve finansal
denetimini vapan

tablolarnin - bagimsiz
Denge Ankara Bagunsiz
Denetim Yeminli Mali Misavirlik A.S.
arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir
menfaat catismas:t bulunmamaktadir. Denge
Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermave iliskisi  yoktur. Denge Ankara
Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Misavirlik
A.S.'nin dogrudan va da dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik cikar:
bulunmamaktadir. Denge Aukara Bagimsiz
Denetim Yeminli Mali Misavirlik A.S. nin.
Sirket’'in %3 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma

yoktur. Denge Ankara Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Mdsavirlik A.S.. Sirket’e
sundugu  bagimsiz  denetim  hizmetleri

kapsaminda {icret elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan énemli menfaati
olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

Sermaye piyasast aracini halka
arz  eden  Kisinin/ihraccinin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar siire

ile taahhiit verildigi hususlarini |

icerecek sekilde dolasimdaki pay

miktarinin artirdmamasina

iliskin  verilen  taghbiitler

hakkinda bilgi ,{‘; JE gy h
- W s \‘,J )’.

Sirket’in Halka Arz Eden Pay Sahipleri olarak
Abidin GULMUS ile Absel Emlak ve Turizm

' San. ve Tic. Ltd. Sti. ve ihracer olarak Gen Ilac

ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
pavlarini halka arz etmektedirler.
Sirket’in mevcut ortaklari: Abidin GULMUS,
Omer DINCER. Siikrit TURKMEN. Selma
GULMUS ve Absel Emlak ve Turizm San. ve
Jic. Ltd. Sti.. maliki olduklari ve halka arza
nu olmayacak paylar ile halka arza konu
oljp da satilamayan paylarn (Sirketin ic
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baglamasindan itibaren 2 (iki) vil boyunca
satmayacaklarimni. devretmeyeceklerini.
rehnetmeyeceklerini veya bu pavlar iizerinde
sair surette tasarrufia bulunmayacaklarin.
dolagimdaki pay miktarim artmasina sebep
olmayacaklarin, bu sonuclar dogurabilecek | |
herhangi bir islem yapmavacaklarin ve
vonetim kontroliine sahip olduklan herhangi
bir istirak va da bagli ortakhik veva bunlar
adma hareket eden kisiler tarafindan da bu
smurlamalara  uyulmasuu — saglavacaklari
taahhiit etmislerdir.

Sirket. halka arz edilen paviarin Borsa
[stanbul'da islem gbrmeye baslamasindan
itibaren 180 giin siirevle nakit artirim voluvla
bedelli sermaye artininu  vapilmavacagma.
dolagimdaki pay miktarinmm artmasma vol
acacak sekilde halka arza  Konu
edilmevecegine. bu dogrultuda bir Kkarar
alinmayacagina ve/veva Borsa Istanbul'a veya
SPK’va veya yurt dismdaki herhangi bir
menkul Kiymetlere iliskin diizenlevici kurum.
borsa veva kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacagina dair taahhiitte
bulunmustur.

Sirket'in mevecut  ortaklarindan  Abidin
GUILMUS ve Absel Emlak ve Turizm San. ve
Tic. Lid. Sti. SPK'nin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin 8'inci maddesi uvarinca. Sirket
paylarinin Borsa Istanbul'da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 1 yil siireyle (i) elinde
gy bulunduracagi  Sirket pavlariui  halka arz

TN}'atmm altindaki  bir fiyattan borsada
sijtmayacagini ve bu paylarm halka arz
yatinin altinda borsada satilmasi sonucunu
biuracak sekilde herhangi bir isleme tabi
utmayacagi. (i) s6z Konusu paylarin kismen
veya tamamen bu kisitlamava uygun olarak
satilmasi  veya devredilmesi durumunda
' Kurul'un ozel durumlarm Kamuva
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde  6zel  durum  aciklamas:
vapilacagmi ve (iii) Borsa disinda satilan
| paylar alanlarin da bu simirlamaya tabi oldugu
| hususunu  alicilara  bildirecegini  taahhiit
etmislerdir.
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Halka Arz Eden Pay Sahibi Abidin GULMUS
ortak satisi kapsaminda halka arz edilecek
11.250.000 TL degerinde 11.250.000 adet B
Grubu payin (ek satig dahil 17.500.000 TL
nominal degerli 17.500.00 adet pay) satisindan
elde edecegi geliri Sirket’e olan borglarmin
tamaminin kapatilmasinda ve kalan tutarin bir
kismin sahibi oldugu firmalarin Sirkete olan
bor¢larmin  bir kisminin  kapatilmasinda
kullanacagini taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakki
kullaniminin s6z konusu olmasi |
durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan pay

Sermaye artinmi ve ortak satisi seklinde
yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye
arlirim1 tarafinda yapilacak 50.000.000 TL
nominal pay ihra¢ edilmesi neticesinde
sermaye artisina katilmayan mevcut ortaklar
icin mevcut hisse pay oranlarinda sulanma
etkisi olacaktir. Sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesine iligkin hesaplama asagidaki tabloda
yer almaktadir.

almamalan durumunda
sulanma etkisinin miktart ve | | suanma Enisi Halka Arz | Halka Arz
- " Oncesi Sonrusi
yllZdeSl | | Halka Arz Fiyat 10,75
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 50.000.000
Sirket Igin Halka Arz Maliyeti 13.106.962
Halka Arz Briit Gelint 537.500.000
Halka Arz Net Geliri 524.393.038
Ozkaynak (31.12.2020) 604.080.034 "‘28'; .07
Cikantms Sermaye 250.000.000 | 300.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 2,4163 3,7616
Meveut Oraklar Igin Pay Basma 1,3453
Sulanma Etkisi (TL)
Meveut Ortaklar igin Pay Basma 35,7%
Sulanma Etkisi (%)
. Yeni Ortaklar Igin Pay Basma Sulanma -6,9884
P N Etkisi (TL)
V§ 6‘?‘\)’ “¥eni Ortaklar igin Pay Bagina Sulanma -65,0%
¥ ’i.o;-,- EYRisi (%)
kY
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E.7 | Talepte bulunan
yatinmcilardan talep edilecek | Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte
tahmini maliyetler hakkinda | bulunmak igin 6zel bir iicret alinmayacaktir.
bilgi Ancak yatirimcilar, bu amagla hesap agmak,
hak ettikleri paylari baska bir kurulusun
hesabina virmanlamak veya para iadesine
iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda,
yatinnm kuruluslar: arasinda farkhilhik gésteren
cesitli  maliyetlere  katlanmak  zorunda
kalabileceklerdir. Halka arzda diger yetkili
kuruluslar tarafindan tahsil edilebilecek iicret,
komisyon vb. maliyetler hakkinda
yatinmeilann hesaplarinin - bulundugu  araci
sl lﬁmufugﬂan bilgi almalan gerekmektedir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin bagimsiz denetim

kuruluglarimin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Unvani Misavirlik A.S.

Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali

Sorumlu Denetci

Ahmet Sahin SAVCI, YMM

Uyesi Oldugu Meslek
Kurulusu

Ankara Yeminli Mali Misavirler Odasi (AYMMO)

Adresi

Cukurambar, Muhsin Yazicioglu Cad.1451. Sok. Hayal
Apt. No:4 D:1-4, 06520 Cankaya/Ankara

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alm,maSI,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4,

SECILMIS FINANSAL BiLGILER
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Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihlerinde sona Sren"hdsap~"

donemlerine iliskin se¢ilmis 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal durum
tablosundan segilen kalemler agsagida yer almaktadir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Durum Tablosu

|

Ozel

Ozel Ozel Ozel

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz, Bagimsiz

Finansal Durum Tablosu (TL) Denetimden | Denetimden Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegmis Gecmis Gecmis

Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide

31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2020 | 31.03.2021

Nakit ve Nakit Benzerleri 5.934.388 | 53.683.803 58.650.155 19.144.208
Ticari Alacaklar 78.858.545 | 106.672.228 128.612.134 | 152.709.346
- Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.285.217 2.421.190 1.461.650 7.725.704
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 75.573.328 | 104.251.038 127.150.484 | 144.983.642
Diger Alacaklar 61.249.420 | 64.584.529 126.708.297 | 141.079.467
- Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 40.321.302 43.402.075 100.538.689 | 115.681.153
- Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 20928118 | 21.182.434 26.169.608 25.398.314
Stoklar 98.989.063 | 126.994.466 322.122.191 | 204.480.601
Pesin Odenmis Giderler 10.419.712 11.821.066 12.683.468 20.017.489
Cari Dénem Vergisiyle {lgili Varliklar - 545.355 545.956 -
Diger Dénen Varliklar 11.401.636 10.242.590 12.690.127 16.345.655
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TOPLAM DONEN VARLIKLAR

266.852.764 | 374.544.037 662.012.328 | 553.776.766
Finansal Yatirmlar 1.378.012 1.378.012 1.903.195 1.903.195
Yatinim Amaglt Gayrimenkuller 8.175.000 8.175.000 27.506.834 27.506.834
Maddi Duran Varliklar 120.672.902 | 159.974.517 353.601.661 | 366.573.006
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.436.913 4.293.293 20.949.289 23.720.173
Pesin Odenmis Giderler 25.326 10.040 11.050.000 13.300.000
Ertelenmis Vergi Varhg) 12.075.952 11.857.150 1.218.686 1.475.264
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 145.764.105 | 185.688.012 416.229.665 | 434.478.472
AKTIF TOPLAMI 412.616.869 | 560.232.049 | 1.078.241.993 | 988.255.238
Kisa Vadeli Borglanmalar 63.095.866 16.330.202 50.531.533 28.334.182
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 33.714.089 59.200.226 60.243.828 53.567.855
Kiralama {slemlerinden Kaynaklanan Yikiimliiliikler 9.676.251 6.736.380 9.452.131 8.542.205
Ticari Borglar 105.622.196 | 141.629.046 305.327.803 | 201.264.570
- lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 3.251.177 6.890.756 12.933.105 18953367
- [ligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 102.371.019 | 134.738.290 292.394.698 | 182.311.203
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.325.104 4.365.952 5.060.160 9.514.085
Diger Borglar 5.844.197 1.741.678 229.515 6.801.247
- lligkili Taraflara Diger Bor¢lar 3.767.028 1.426.543 47.387 1.428.106
- lligkili Olmayan Taraf?ara Diger Borglar 2.077.169 315.135 182.128 5.373.141
Ertelenmis Gelirler 724.986 10.722.791 3.813.607 397.788
Donem Kari Vergi Yiiktimliiliikleri 4.970.027 10.023.774 313.267 1.247.680
Kisa Vadeli Karsthklar L Towi.283.239 11.183.663 13.411.331 12.045.864

o ~a [liskin K 7 7 a I F Ny
}\’ g”a;ll}slc]i'llﬁua Saglanan Faydalara Hiskin Kisa 1 z;{gh ” = B L 22.3&%955 e Py P
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 4 i:"/‘b 7NN 900284 | 8.093.166 8.078.983 | 10.175.703
Diger Kisa Vadeli Yakumlalokler 17 Te? 21 N1/ 5 412 : : -
e "‘. ﬁ: , ;:, | ~ o

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER = 237.259.967 | 261.933.712 | 448.383.175 | 321.715.476
Uzun Vadeli Finansal Borglar 51.880.823 46.982.243 42.167.719 33.723.862
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimlilikler 8.472.899 3.021.031 4.994.489 3.718.762
Ertelenmis Gelirler 149.713 - - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.266.467 2.811.470 4.894.969 5.221.033
kg’a;lz};lzli;[zéfzm Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 2 266,467 2811470 4894969 5221033
Ertelenmis Vergi Yikimlaligi - - 20.440.553 | 20.596.121
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 62.769.902 | 52.814.744 72.497.730 | 63.259.778
Odenmis Sermaye 50.000.000 | 50.000.000 50.000.000 | 250.000.000
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} Birikmis Diger Kapsamli Gelir -1.900.731 583.039 102.614.227 | 102.234.213
-Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirniimayacak -1.900.731 2.583.039 102.614.227 | 102.234.213
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.696.549 2.979.566 2.979.566 16.103.121
Gegmis Yillar Karlan 55.362.330 51.143.047 193.080.794 152.742.537
Net Dénem Kart 5.887.620 | 141.937.747 208.235.298 83.000.163
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 111.045.768 | 243.477.321 556.909.885 | 604.080.034
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.541.232 2.006.272 451.203 -800.050
OZKAYNAKLAR 112.587.000 | 245.483.593 557.361.088 | 603.279.984
PASIF TOPLAMI 412.616.869 | 560.232.049 | 1.078.241.993 | 988.255.238
Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.03.2020 ve 31.03.2021 tarihlerinde song ", %
donemlere iliskin 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide kar veya zarar tabl /? unda‘ﬁﬁ. . },,
secilen kalemler agagida yer almaktadir. Ny - "7“ \
12w 2001 5 3 >
N . . . SN EN
Ozel Bagimmsiz Denetimden Ge¢cmis Konsolide Kar veya Zarar Tablosu (TL) 3 = @ \Z2; S
PP CE RS .
: . el e Y
Ozel Ozel Ozel Ozel ‘: & Ogel | © %
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Baglmm:‘ g
Denetimden | Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden
Kar veya Zarar Tablosu (TL) Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2019 3i.12.2020 31.03.2020 31.03.2021
Hasilat 1.180.434.205 | 1.795.146.033 | 2.149.967.988 432.950.707 806.241.648
. . _ - - - . ~ 7 .
Satislarin Maliyeti (-) 1.008.506.180 | 1.486.550.525 | 1.816.646.536 377.954.027 680.699.346
BRUT KAR/ZARAR 171.928.025 308.595.508 333.321.452 54.996.680 125.542.302
Genel Yonetim Giderleri (-) -23.550.786 -29.860.952 -38.221.977 -8.544.348 -15.484.628
;’aza”am&' Satis ve Dagitim Giderleri (- | 65 606,888 |  .76.598.638 | -72.556.769 |  -17.608420 | -20.838.240
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) -2.450.962 - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 39.524.935 17.472.640 40.566.656 11.199.249 14.731.486
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -71.855.598 -47.633.211 -40.978.503 -4.586.377 -14.119.615
ESAS FAALIYET KARI/ Z’;RARI 50.898.726 171.975.347 222.130.859 35.456.784 89.831.305
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.170.075 7.256.672 21.005.534 404.103 255.898
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -6.428 -77.034 -7.408.397 - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI -
FAALIYET KARI /ZARARI 52.062.373 179.154.985 235.727.996 35.860.887 90.087.203
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Finansman Gelirler 51.469.958 17.304.687 25.721.922 5.051.078 5.089.319

Finansman Giderleri (-) -96.494.662 | -37.383.845 | -44.616.858 A12.162.155 | -10.926.241
SURDURULEN FAALIYETLER R
VERGI ONCESI KARI / ZARARI 7.037.669 | 159.075.827 | 216.833.060 28.749.810 84.250.281
(S(‘;Irg;’l;"e“ Faaliyetler Vergi Gelir / 1552755 | -16.632.522 |  -9.735.421 4750984 | -2.496.419
- Dénem Vergi Gideri -5.415.200 | -15.236.627 -4.392.927 -3.239.367 -2.651.063
- Ertelenmis Vergj Geliri 3.862.445 -1.395.895 -5.342.494 -1.511.617 154.644
(Sz[;rriiri:)umn faaliyetler ddnem kan 5484914 | 142.443.305 | 207.097.639 |  23.998.826 |  81.753.862
Durdurulan Faaliyetler Dénem 1.039.407 674.746 -62.987 ) )
Kari/Zarar
DONEM KARI/ZARARI 6.524.321 | 143.118.051 | 207.034.652 23.998.826 81.753.862
Dénem Karv/Zararimin Dagilim 6.524.321 143.118.051 207.034.652 23.998.826 81.753.862
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 636.701 1.180.304 -1.200.646 -258.386 -1.246.301
Ana Ortakhik Paylari 5.887.620 | 141.937.747 | 208.235.298 24.257.212 83.000.163

Yatirimel, yatinnm kararmi vermeden once ihrageimn finansal durum ve faaliyet
sonu¢larina iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig: lgs_'lr)_u Jzahnamenin 10 ve 23 no’lu

béliimlerini de dikkate almalidar. /f" 3*.?: ;ﬁ"‘i\\

. - . Je' o o % vy
5. RISK FAKTORLERI f/ ;’," = \\‘

. S hez g 1jrmmil
5.1. Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler: t = ° Sap

B . D ;
"’“\"'?/“'455\9\ o &

5.1.1. Sirket, fazlasiyla regiile bir sektorde faaliyet gosté':nhektedlr Sirket’in yiiriirliikteki
kanuni diizenlemelere uyum saglamaya yonelik yaptigi diizenli harcamalar, Sirket
harcamalarinin énemli bir kismum teskil etmektedir ve Tiirkiye’deki saghk hizmeti

mevzuatinda meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini 6nemli derecede
olumsuz etkileyebilir.

Thraggr’nin faaliyet gosterdigi ilag sektorii, insan saghigina yonelik dogrudan etkisi nedeniyle
sik1 bir gbzetim ve denetimlere tabi tutulmaktadir. Tiiketicilerin 6zellikle fiyatlama seffafligina,
hiikkiimetlerin ilaglara stirdiiriilebilir erisime, sigorta sirketlerinin ise siireglere iliskin agiklik
beklentileri, sektér biiylimesinin 6niine bazi ticari kisitlar koymaktadir. Ongoriilebilirligi
azaltan ve kisa vadeli yol kazalarina sebep olabilen hukuki diizenlemelerin yogunlugu ve bu
anlamda yapilan c¢alismalarin siirekliligi, gozetim ve denetim siiregleri yer yer kamu
otoritelerinin fiyat miidahalelerine kadar uzanirken devlet saglik politikalarinda meydana
gelebilecek degisimler, sektor ve sirket tizerinde etkili faktérler olup, Sirket’in karlihgini da
olumsuz yonde etkileyebilmektedir.
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5.1.2. Sirket, Ar-Ge harcamalarmin yogun oldugu bir sektérde yer almaktadir. Yiiksek
yatirnmlar ve sermaye gereksinimine sahip sektorde yapilacak Ar-Ge cahsmalari
neticesinde Sirket rekabet giiciinii ve pozisyonunu kaybetme riskine maruz kalabilir.

Sirket’in faaliyet gsterdigi ilac sektérd, dijital doniistimiin geregi olarak Ar-Ge calismalarina
yonelmektedir. Dogasi geregi Ar-Ge harcamalart tist seviyede olan sektor. medikal buluslarin
dtesinde, verimliliklerini artirabilmek ve miisteri erisiminde optimum noktay: yakalayabilmek
adina biiyiik veri isleme ve blok zinciri kullanimlarim devreye almaktadir. Sektor bu anlamda
kendi gelisim alamim yaratirken 6te yandan, $irket. denetim dahil olmak tizere operasyonel
maliyetleri kontrol altinda tutmak icin stratejik ortakliklar olusturarak sectikleri iiretim ve
gelistirme kanallarini Kullanarak sinerjiler varatmayi hedeflemektedir. Yiiksek yatirnmlar ve
uzun siirecler gerektiren Ar-Ge calismalar ilag alaninda her giin yeni gelismelere yol
agmaktadir ve esasen sonuglari kolaylikla tahmin edilebilir olmaktan uzaktir. Bu calismalarin
neticesinde yasanabilecek gelismeler. Sirket'in sektdrdeki rekabet giiciinii ve pozisyonunu
olumlu ve olumsuz olarak etkileyebilmektedir.

Ar-Ge calismalarina iliskin bir diger risk de bu ¢ahismalarim maliyetli olmasi ve basarili
stireglerin ardindan {riinlerin ticarilestirilmesinde basarili olmama riski tasimasidir.

Thragermin yiiriittigii Ar-Ge calismalan agisindan  gizlilik biiylik  6nem tasimaktadir.
Cahsanlarm kendi istekleri ile isi birakmalari ya da rakip firmaya transfer olma riski
bulunmaktadir ve buna bagli olarak, projenin tamamlanamama veya rakiplerin eline gecmesi
riski olusturmaktadir.

5.1.3. Sirket’in agirlikh olarak nadir hastalhiklarin tedavisi iizerinde yogunlasmasi, toplam

satisglarin 6nemli bir kisminin NPP dahilinde olmasi faaliyetlerini ve k HW \
4&
%) 2
S

etkileyebilir. 12 Tenmuz 2021 &

Sirket’in ana faaliyetleri nadir hastaliklarin tedavisine yoneliktir. Buna bagh alﬁ digy
hastaliklara teshis konulmasi. tedavilerinin gecerliligi ile ilgili konularda yasan b‘?lc‘te {ohar

tiirlii diizenleme ve gelisme Sirket’in faaliyetlerini ve karhligini etkileyebilecektir. 5_ . "ls,\&‘a‘ e q’,/'

.,

Sirket'in 531.03.2021 tarihi itibariyla toplam satislarinin %78 ini Named Patient Program C\IPP)
dahilinde satilan ilaglar olusturmaktadir. NPP ilag talebinde yasanabilecek azalmalar, mevzuat
degisiklikleri ilaglarin 6demelerinin devlet tarafindan karsilanmas: ile ilgili gerceklesebilecek
degisikler Sirket'in faaliyetlerini ve karlihgini 6nemli diizeyde etkileyebilecektir.

5.1.4. llac sektoriinde, ruhsatlara iliskin yasanabilecek mevzuatsal degisiklikler ve
prosediirler Sirket’in faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir.

Beseri ilaglar i¢in ruhsatlama siireci son derece detayli inceleme siireci gerektirmektedir.
Sirket'in  mevcut bagvurulart ve Onlimiizdeki dénemlerde yapacagi basvurulannda
vasanabilecek mevzuatsal ve tibbi degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini ve karliligini
etkileyebilecektir.
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5.1.5. Esdeger ilag iiretimi hassas bir siire¢ oldugu i¢in iiretimde meydana gelebilecek
sorunlar, Sirket’in faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir.

Beseri ilag Gretimi son derece hassas bir siire¢ olup Sirket’in esdeger ilag iskolunda
yasanabilecek tiretimsel sorunlar $irket’in faaliyetlerini ve karliligini etkileyebilecektir.

5.1.6. Sirket’in ilaclar1 saklama kosullarinda yasanabilecek aksilikler faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in portfdytinde bulunan ilaglarin bir kisminin hassas saklama kosullarinda muhafaza

edilmesi gerekmektedir. Bu kosullarda yasanabilecek olan aksilikler Sirket’in stok ve satiglarin
etkileyebilecektir.

5.1.7. Sirket’in portfoyiindeki ilaglarin yerine aymi tedavi alanina yénelik yenilikei
ilaclarin piyasaya ¢ikmasi rekabet artisina sebep olabilir.

llag sektorii her giin yeni gelismelerin yasandig1 yeni tedavilerin gelistirildigi bir alan olup
Sirket’in portfdyiinde bulunan orijinal, jenerik ilaglarin aymi tedavi alanina yénelik yenilikei
ilaglarin piyasaya ¢itkmastyla artan rekabete ugrama riski bulunmaktadir.

5.1.8. Sirket tedarikgilerinde yasanabilecek yogunlasma riski karlihg olumsuz
etkileyebilir.

Sirket yurt i¢inde ve yurt disinda birgok tedarikgi/is ortagy ile caligmaktadir. Bu tedarikcilerden
bazilarindan diger tedarikgilerden daha yiiksek miktarda alim yapiliyor olmasi Sirket’in

yogunlagma riskini artirabilir ve tedariklerde yasanan sikintilar Sirket’in faaliyetlerini ve
karhligini etkileyebilir.

3.1.9. Sirket, iliskili taraflardan kaynakli risklere maruz kalabilir.

Sirket, iliskili taraflarla ticari ve finansal iligki siirdiirmekte olup bu iliskilerden
kaynaklanabilecek riskler Sirket’in faaliyetlerini ve karliligini etkileyebilir.

5.1.10. Artan fiyat baskisi karhliklar1 bu ¢ercevede sinirlandirabilir.

IEIS verilerine gore ithal ilag pazarinda 2020 yilinda dise degerde 23,6 milyar TL, kutuda ise
0,3 milyar kutu ilag satisi gergeklesmistir. Yurt iginde tiretilen ilaglar ise bu dénemde 21,2
milyar TL’ye ve 2,07 milyar kutu satisina ulagmustir. 2020 yilinda yurt iginde tiretilen ilaclar
24,3 milyar TL degere 1,9 milyar kutuya ulasmlstlr. 2020 yilinda satilan ilaglarin igerisinde
ithal ilaglar deger olarak satislarin %49,3’{inti 01u§tururken kutu olarak %12.1%ine tekabiil
etmektedir. Bu tablodan da goriildiigii iizere ithal gﬂﬁa.q-.; ila¢ pazar bityiikliigiiniin biiyitk
¢ogunlugunu, énemli bir oramm olusturmaktagfr. Bfitte: Bagli Barak devlet politikalar: ithal
ilaglarin fiyat artiglarini simirlandirmaya yonelzyﬁ dm@r 1<;¥;reb111r Bu durum, {iriinlerin

ve hammaddesinin biiyiik kismimi yurt dlsmdfm t etrgekt olan Sirket’in faaliyetlerini ve
karliligini etkileyebilir. N
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3.1.11. Sirket’in ithalata bagimlihg: finansal kirilganliklar: beraberinde geﬁx“éb‘il 925 /Qg J

T 2 Fagaos ®
Sirket’in satiglarimin bir kismini olusturan ithal ilaglarin temsilciligi faaliyeti, tewsil e‘éﬁleﬁ
firmalarin Tirkiye ve ilgili cografyalarda temsilcilik usulii ile ¢alisma arzusuna baghi“Glup
sozlesmelerin yenilenmemesi veya firmalarin ilgili iilkelerde faaliyetleri kendi yiiriitmek
istemesi riskini tagimaktadir. Ayni zamanda, bazi tilkelerin fiyat sistemlerinde Tiirkiye’yi
referans almasi sebebiyle ithalatin azalmasi ve kutu fiyatlarindaki olas: diisiisiin mal ve hizmet
alinan tedarikgilerin Tiirkiye pazarinda faaliyet gdsterme istahlarinda azalmaya yol agma

ihtimali Sirket’in faaliyetlerinde ve finansal performansinda kirilganliga yol agabilir.

Sirket, tedarikgileri ile olan iligkilerini siirdiiremezse, tedarikgiler Sirket ile olan anlasmalarinin
sartlarini Onemli Olciide degistirir veya anlasma sartlarina uymazlarsa, tedarikciler faaliyet
gosterdikleri pazarlarda sunduklar ilaglar ile ilgili sikint1 yasamalari durumunda séz konusu
sikintilarin Sirket’in faaliyet gosterdigi Tiirkiye pazarinda da yasanmasi muhtemel olup bu
durum Sirket’in faaliyetlerini 6nemli derecede olumsuz etkileyebilir.

5.1.12. Sirket, tedarik¢ilerinin saghk hizmeti, is, cevre veya diger konulardaki kanuni
diizenlemelere, standartlara ve uygulamalara uymamasi durumunda zarar gorebilir.

Sirket’in tedarikgilerinin, kapsamli kanuni diizenlemelere tabi olmalarmin yaninda, Sirket
tarafindan belirlenen ilke ve davranis kurallarina uymalari da kendilerinden talep edilmektedir.
Bununla birlikte, tedarikg¢ilerinin ilgili kanuni diizenlemelere veya Sirket standartlarina
uymalari, Sirket’in kontrolii dahilinde degildir. Bu sebeple, Sirket, saglik hizmeti, is, cevre,
glivenlik ve sair konulardaki kanuni diizenlemelerin, Sirket standartlarinin veya faaliyette
bulunulan sektérlerde gegerli is uygulamalan ve etik standartlarin herhangi bir tedarikgisi
tarafindan ihlal edilmeyecegini garanti edememektedir. Sirket’in tedarikcilerinin kanuni
diizenlemeleri ihlal etmesi veya standartlara uyum saglamamasi durumunda, sunulan saglik

hizmetlerinin kesintiye ugramasi, Sirket’in marka degerinin veya itibarinin zarar gérmesi sz
konusu olabilir.

5.1.13. Sirket’in fikri ve sinai miilkiyet haklarim korumada basarisiz olmasi Sirket’in
faaliyetlerini, beklentilerini, finansal durumunu ve sonug¢larim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in basarisi, sirket markalarinin, diger fikri ve sinai miilkiyet haklarinin korunmasina

baghdir. Sirket’in marka imajin1 ve itibarim gelistirmesi ve koruyabilmesi basaris: tizerinde
biiyiik bir 6neme sahiptir.

Fikri ve sinai miilkiyet haklarim olusturmak ve korumak i¢in yurt i¢inde ve yurt disinda atilan
adimlarin yeterli olacagi garanti edilememektedir. Ozellikle iiriinlerin formiilleri ve ambalaj
tasarimlart fikri ve smnai miilkiyet hukuku kapsaminda korunmas: her zaman miimkiin
olmamaktadir. Sahte {irlin iireticileri, $irket tiriinlerinin kopyalarini1 veya benzerlerini {iretip
satarak satiglara ve marka imajina zarar verebilir veya rakipler Sirket’in fikirlerini ve tiriinlerini

onemli Slgtide taklit edebilir. Sirket’in s6z konusu taklit faaliyetleri karsisinda sahip oldugu
hukuki imkanlar yetersiz kalabilir.

Fikri ve sinai miilkiyet haklarimin takip edilmesi, y&netilmesi ve korunmas: oldukga zor,
maliyetli ve vakit alicidir. Ozellikle ilgili mevzuatin fikri ve sinai miilkiyet haklarini yeteri
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kadar koruma altina almadig1 bazi {ilkelerde, fikri ve sinai miilkiyet haklari yeterli sekilde
korunamayabilir ya da izinsiz kullanim kapsam tespit edilemeyebilir.

Sirket politika olarak markalarini, ismini ve sinai miilkiyet haklarini faaliyette bulunulan yarg:
alanlarinda tescil ettirerek hukuki koruma altina almak y6niindedir. Fakat bu korumada basarils
olamadifi durumlar olabilir. Sirket’in fikri ve sinai miilkiyet haklarina kars1 bir iddia ile
kargilagmast durumunda, Sirket’in miilkiyet haklanmn dstiin tutulacagi ya da boéyle bir
durumun Sirket’in mali durum ve faaliyetleri tizerinde olumsuz etki yaratacak sekilde fikri ve
sinai miilkiyet haklarini kullanmaktan alikoymayacagi garanti edilememektedir. Ayrica,
Sirket, fikri ve sinai miilkiyet haklarini kullanma ya da fikri ve sinai miilkiyet haklarinin
bagkalar1 tarafindan kullanilmasina iliskin yasal islemler gergevesinde 6nemli maliyetlere
katlanmak durumunda kalabilir. S6z konusu masraflar, ilgili islemler Sirket lehine sonuglansa
bile mali durum tizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

5.1.14. Itibar ve imajinin korunamamasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket imajini ve itibarim1 muhafaza etmek ve gelistirmek igin her zaman tiim faaliyetlerini
ozenle dikkat ederek siirdiirmektedir. Gelecekte herhangi bir sebepten bu durumda kétiilesme
yasganabilir ve Sirket’in itibar1 zarar gorebilir ve satiglari azalabilir. Sosyal medyada ve internet
ortaminda Sirket ve/veya markalar1 hakkinda yer alan olumsuz paylasimlara ya da yorumlara
gerekli gekilde ve hizli cevap verilse bile, miisteriler nezdinde Sirket imaj1 ve itibari zarar

gorebilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini ve mali durumunu olumsuz
anlamda etkileyebilir.

5.1.15. Sirket, bilgi teknolojileri ve bilgi yonetim sistemleri kaynakli aksama, gecikme ve
hizmet alamama gibi ¢esitli risklerle karsilasabilir.

Sirket {irtin gelistirme, pazarlama, satig, tedarik, iiretim, sevk ve lojistik, miisteri yonetimi,
insan kaynaklari yonetimi, finans yonetimi, siire¢ ve risk yonetimi gibi tiim siireglerinde bilgi
yOnetim sistemlerini ve araglarini aktif olarak kullanmaktadir ve Sirket’in bagarisi, bilgi
teknolojisi sistemlerini ve yazilimlarini kullanma ve bunlar entegre etmesindeki yetkinlik ve
hizina baglidir. Sirket’in yedek sistem ve prosediirleri bulunsa da, bilgi teknolojisi sistemlerini
destekleyen donamim veya yazilimlarin bozulmas: ¢alisma siireglerini kayda deger sekilde

aksatabilir ve bu durum Sirket’in sorumlu tutulabilecegi veya itibarinin zedelenebllecegl

ekonomik kayiplara yol agabilir.

o 12 Tenmuz 2057

Sirket’in bilgi teknolojisi sistemleri elektrik kesintisi, telekomiinikasyon sorunlarl, 1n$ﬁf

hatalardan kaynaklanabilecek zarar veya kesintilerden etkilenebilir. Sirket’in bilgi
sistemlerinin zarar gérmesi veya bozulmasi Sirket’in operasyonlarinda ve mali isler y: pl§1'ﬁdh
gecikmelere ve dnemli harcamalara yol agabilir. Sirket, bilgi teknolojisi sistemlerini basarih
bir sekilde isletemezse kesinti veya yavaslamalar bazi bilgilerin kaybedilmesine veya bu
bilgilerin saglanmasinda gecikmelerin yasanmasina neden olabilir ve bu da Sirket’in
faaliyetlerini aksatabilir. Bu tlir kayiplar veya gecikmeler, iiriin tesliminde gecikmelere,
miigterilerin memnuniyetsizliklerine ve Sirket’ten gesitli tazmin taleplerinde bulunmalarina
neden olabilir. Boyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Ayrica bilgi
sistemlerinde yasanabilecek sorunlar muhasebe sistemini de etkileyebilecek olup, mali
verilerin iglenmesi ve raporlanmasindaki aksakliklar ise firmamn mali verilerinin takip

bozulmasi, sistemlerin ¢aligmamasi, dogal afetler, tigiincii kisilerin miidahalesi vey%sal
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edilmesinde sorunlara yol agabilir. Sirket, verilerin giivenligini saglamak icin cesitli nlemler
almaktadir. Internet iizerinde yasanabilecek cesitli aksakliklar, yavaslamalar ve giivenlik
ihlallerine karsi Sirket veri giivenligi Onlemleri almakta, yasal diizenlemelerin ve
sozlesmelerin gerektirdigi bilgi giivenligi kontrollerini yerine getirmektedir. Ancak, hassas
verileri tehlikeye maruz birakan bir giivenlik ¢kiisii, kesintisi veya ihlali yasanmasi halinde,
Sirket’in miisterileriyle, tedarikgileriyle ve tiiketicileriyle iligkileri bozulabilir, siparis siirecleri
zarar gorebilir ve genel olarak miisterilerin ve tedarik¢ilerin bilgilere ulasmalari engellenebilir.
Bu durum, Sirket’in ig hacmi kaybi yagsamasina neden olabilir.

5.1.16. Ust yonetim ve/veya kritik pozisyonlardaki ¢alisanlarin elde tutulamamasi riski
ile karsi karsiya kalinabilir.

Sirket’in bagarisi, {ist diizey ve kritik pozisyonlarda bulunan yéneticilerin siirekli ve devamli
¢aligmasina da baglidir. Yoneticilerin ya da 6nemli pozisyonlarda bulunan galisanlari bir veya
daha fazlasinin yerine bagkalarmin istihdam edilmesi vakit alacak ve maliyete yol
agabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerine iligkin hedeflerine ulasmasini geciktirebilir

veya engelleyebilir. Bu durum $irket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini ve mali durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.17. Halka arz sonrasinda, Sirket’in mevcuttaki hakim ortaklarinin Sirket iizerindeki
kontrolii etkin olarak devam edecektir. S6z konusu pay sahiplerinin menfaatleri
Sirket’in ya da diger pay sahiplerinin menfaatleriyle drtiismeyebilir.

Halka arz sonrasinda, Sirket’in mevcuttaki hakim ortaginin Sirket sermayesinin %51’inden
fazlasini temsil etmesi dolayistyla Sirket tizerindeki kontrolii devam edecektir. Bu kapsamda,
Sirket’in mevcuttaki hakim ortagi halka arz sonrasinda da, Sirket’in faaliyetlerini ve
operasyonlarini kontrol etmeye devam edecektir.

A grubu pay sahibi Sirket hakim ortagi Abidin GULMUS c¢ikarlar ile Sirket’in azinlik pay
sahiplerinin ¢ikarlar1 birbirinden farkli olabilir. Azinlik pay sahiplerinin ¢ikarna etkili
olabilecek islemlerin gecikmesi veya ger¢eklesmemesi durumu yasanabilir.

5.1.18. Sirket’in ve rakiplerinin faaliyetlerindeki artis ve yiikselen rekabet ortam,

Sirket’i veya sektorii Rekabet Kurumu takip konulari acisindan riskli duruma
diisiirebilir.

Sirket’in pazar payini ve rakiplerinin pazar faaliyetlerini artirmasi ve Sirket’in bulundugu
sektdrde olusabilecek bazi durumlar rekabet hukukunu ihlal riski ortaya ¢ikarabilir. Rekabet
Kurumu tarafindan gelecekte Sirket, rakipler ve sektor hakkinda sorustur
Bu sorusturmalardan direkt ya da edolayli olarak Sirket ve faaliyet]
sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.

17 tenmz 2071 2, \‘
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5.2. Ihrag¢cinin icinde bulundugu sektére iligkin riskler: 2923 5 N
“tasn®’ o
5.2.1 Hlag sektorii uzun soluklu ve yiiksek maliyetli Ar-Ge faaliyetlerin nal_anm_gktﬁdlr

Tirkiye’de ve diinyada ilag sektorii stirekli gelisme halindedir. Yapilan Ar-Ge calismalar ile
hastaliklara yeni tedaviler bulunmakta ve mevcut tedavileri ¢ag dis1 birakmaktadir. Bu nedenle,
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sektorde ilag firmalar stirekli olarak meveut portfdylerinin yeni rekabetgi {iriinler ve rakiplerce
tehditi altindadir. Tiirkiye’de ve diinyada biiytik bir pazar hacmine sahip olan bu sektérde
rekabet en {ist seviyededir. Sektoriin bu nedenle fiyat elastikiyeti ¢ok yiiksektir. Dolayisiyla
diisiik sermaye birikimini beraberinde getirmektedir. Maliyetlerin azaltilmas: amaciyla artan
tiretimin talebe doniistiiriilememesi halinde stoklarin sismesine ve iiriinlerin kullanim stiresinin
gecerek fire haline gelmesine neden olabilir.

Medikal iiriinler saglik sektoriine hitap ettiginden kalite sektdrde 6nem arz etmektedir. Tiim
sterilizasyon sartlarinin saglanmasina karsilik insan eli ile yapilan medikal {iriinlerde

kontaminasyon riski ile kars: karsiya kalinabilmektedir. Bu durum, {iretim siirecini ciddi 6l¢iide
sekteye ugratabilmektedir.

5.2.2. Niifusun demografisindeki degisiklik, Sirket’in operasyonlar1 ve finansal
faaliyetleri iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Niifus yapis: eczane hizmetlerine olan talebin énemli bir itici giiciidiir. Demografik egilimlerde
meydana gelen degisimler hastalik insidansi veya farmasétik ilaglara olan talebin azalmas gibi
etkilere sahip olabilir. Dolayisiyla bu gibi durumlar ilag talebini énemli 6l¢iide etkileyebilir.

Ilag talebinin demografik degisikliklerle dalgalanmasi sonucu Sirket’in faaliyetleri ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

5.2.3. COVID-19 salgim 6zellikle tedarik zinciri iizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

Tim diinyay: etkisi altina alan COVID-19 salgini, yasanan bu siire¢ igerisinde hemen hemen
her sektdrii oldugu gibi ilag sektdriinii de birgok yonden etkilemektedir. Bu siiregte en énemli
sektorlerden biri olarak &ne ¢ikan ilag endiistrisi, salginin kontrol altina alinmasi ve bu viriisiin
insan viicudunda yaratt11 hasarlarin tedavisi i¢in ¢alismalarin siirdiirmektedir. Ancak salgin
sliresince yavaglayan dis ticaretle birlikte, 6zellikle saglik tiriinleri konusunda tilkelerin koymus
oldugu dis ticaret kisitlamalari ve tedarik zincirinde yasanan sorunlar sektdrii olumsuz olarak
etkileyebilir. Ayrica tiretimde kullanilan hammaddelerin agirlikli olarak Cin’den ithal ediliyor
olmasi, diinya gapinda {iriinlerin {iretimi ve sevkiyatini olumsuz etkilemekte olup, yer yer gerek
hammadde, gerekse de bitmis firlin tedariginde sikinti yasanma riski godzlemlenmektedir.
Tedarik zincirindeki sorunlarin yam sira yiikselen kur diizeyi de bazi ithal ilaglarin karliliginin
diismesine neden olmakla birlikte bu gelismelerin 11@inda ithal ilaglarin satis hacminde
daralmaya neden olabilir. Bulunacak alternatif tedarik¢iler de iireticilerin maliyetlerinin
ylkselmesine neden olabilir. Ek olarak, agik deniz kaynak kullanimi, ilag giivenligi, tirlin
kusurlari, etik ve giivenli is uygulamalarina uyulmamasi ve yetersiz iiriin tedariki ile birlikte
verimsiz hizmet saglayicilarinin se¢imi (nakliye tasiyicilari, lojistik hizmet saglayerldry ve.
depolar ve dagitim tesisleri), sézlesme sartlar: Sirket’in faaliyetlerini olumsuz fffkllea ébl(ir

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler: 12 Temmuz 207 ‘k/ ( \
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5.3.1. Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanma}hra, mz\ff'g’/gg N v /

)
kalabilir. \\_ _ _/

Halka arzin ardindan, Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasa olusacaginin veya bu tiir bir
piyasa olustugu takdirde, bunun siireklilik gdstereceginin garantisi yoktur. Buna ek olarak,
Halka Arz Edilen Paylara iliskin herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilen Paylarin
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sahiplerinin sayisina. Halka Arz Edilen Paylarda bir pivasa olusturulmasinda rol alan araci
kurumlarin menfaatlerine ve diger faktérlere bagh olacakur. Halka Arz Edilen Paylara iliskin
akuif bir islem piyasas: olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir: bu durum da
vatrumcilann halka arz kapsaminda satin aldiklart Halka Arz Edilen Paylarn alim satimum
olumsuz vonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylara iliskin piyasanin sl olmasi. Halka
Arz Edilen Paylar elinde bulunduranlarin bu paylar arzu ettikleri miktarda. fivatta ve zamanda
satma kabilivetini olumsuz yénde etkileyebilir ve Halka Arz Edilen Paylarin islem gérdiigii
fivatin degiskenligini arttirabilir.

Halka arz fivati. Halka Arz Edilen Paylarn islem gorecegi pivasadaki fivatina veva gelecekteki
performansina iliskin bir gosterge olmayabilir. Sirket'in operasvonel sonuclarindaki
dalgalanmalar veya analistlerin veya yatirimeilarin beklentilerinin karsilanamamasi: Halka Arz
Edilen Paylarin fiyatinin dilsmesine neden olabilir ve yatiimeilar. halka arz kapsaminda satin
aldiklari Halka Arz Edilen Paylari. halka arz fivaundan veya daha viiksek bir fivattan
satamayabilirler veya hic satamayabilirler. Bunun sonucunda. halka arz kapsaminda Halka Arz

Edilen Paylar satin alan yatiimeilar, Halka Arz Edilen Paylardaki vatinmlarnnin tamamin
veva bir Kismini kavbedebilirler.

Halka Arz Edilecek Paylar'm degeri. zaman zaman 6nemli boyutta dalgalanmalara maruz
Kalabilir. S6z konusu dalgalanmalar. Sirket'in finansal performansivla va da gelecege yonelik
kazang beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak. piyasada yasanacak genel bir diisiis ya
da benzer sermaye piyasas: araclarina yoénelik piyasalarda yasanacak diisiisler. Halka Arz
Edilecek Paylar'a iliskin islem pazan ile Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin olusan pazarin
likiditesi {izerinde olumsuz etki dogurabilir.

5.3.2. Halka Arz Edilecek Paylar’in ileride biiyiik miktarlarda satilmasi, bedelli sermaye
artinnmi yapilmasi ya da bu gibi satislarin gerceklesebilecegine yonelik algi, Halka Arz
Edilecek paylar’in piyasa degerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket. 03 Mayis 2021 tarihli ve 2021/05.001 sayili yvonetim kararina binaen verdigi taahhiidii
ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul da islem gérmeye bagladig tarihten itibaren 180 giin siir evle
nakit artirim voluyla bedelli sermaye artirimi yapilmayacagina. dolasimdaki pay miktarinm
artmasma yol acacak sekilde halka arza konu edilmeyecegine. bu dogrultuda ,bxr%—ﬁ‘rm
alinmayacag@ina ve/veya Borsa Istanbul a veya SPK 'va veya yurt disindaki hexhanﬁfﬁu m@h@‘i .
kiyvmetlere iliskin diizenlevici Kkurum. borsa veva kotasvon otoritesiy bas weada
bulunulmayacagina dair taahhtitte bulunmustur. 12 Tenmz 27 }

Sirket’in mevcut ortaklari: Abidin GULMUS. Omer DINCER. Siikrii TURP\\IE\@/F”%{‘P “/
GULMUS ve Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti.. maliki olduklan ve halke, zﬁz,a l\pnu _,,:-‘/
olmayacak paylar ile halka arza konu olup da satilamayan paylari (Sirket'in ic kaynakl&rdarmrve

Kar pavindan vapabilecegi bedelsiz sermave artirimlarn nedeniyle elde edecekleri bedelsiz
paylar da dahil). Sirket paylarinin Borsa Istanbul'da islem gérmeve baslamasindan itibaren 2

(ki) vil boyunca satmayacaklarini. devretmeyeceklerini. rehnetmeyeceklerini veya bu paylar
lizerinde sair surette tasarrufia bulunmayacaklarnm. dolasimdaki pay miktarmin artmasina
sebep olmayacaklarini, bu sonuglar dogurabilecek herhangi bir islem vapmayacaklarini ve
vénetim kontroliine sahip olduklari herhangi bir istirak va da bagli ortaklik veya bunlar adina

hareket eden Kkisiler tarafindan da bu smurlamalara uyulmasiu saglavacaklarini taahhiit
etmislerdir.
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Halka Arz Eden Pay Sahibi Abidin GULMUS tarafindan ortak satisi kapsaminda halka arz
edilecek 11.250.000 TL degerinde 11.250.000 adet B Grubu payin (ek satis dahil 17.500.000
TL nominal degerli 17.500.00 adet pay) saugindan elde edecegi geliri Sirket'e olan borclarinin
tamanmunin kapatilmasinda ve kalan tutarin bir Kismum sahibi oldugu firmalarin Sirkete olan
borglarinin bir Kisminin kapatilmasinda kullanacagini taahhiit etmistir.

Sirket'in mevcut ortaklarindan Abidin Giilmiis ve Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd.
Sti.. SPK'nin VII-128.1 savih Pay TebliZi nin § inci maddesi uyvarinca. Sirket paylarmin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 v1l sitireyle (i) elinde bulunduracag: Sirket
paylarim halka arz fiyatinin altindaki bir fivattan borsada satmayacagini ve bu paviarin halka
arz fiyatinin altinda borsada satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini. (ii) séz konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul'un 6zel durumlarm kamuya aciklanmasina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum aciklamasi yapilacagini ve (iii) Borsa disinda
satilan paylart alanlarin da bu siirlamaya tabi oldugu hususunu alicilara bildirecegini taahhiit
etnislerdir.

Bu siirelerin sona ermesinden sonra Sirket. Halka Arz Eden va da baskalar tarafindan
gergeklestirilecek bu gibi satislar veya bu gibi satislarin gerceklesebilecegine yénelik algr Halka
Arz Edilecek Paylar'in islem gordiigii fivat ile ileride Sirket’in sermaye artimi yoluyla
sermaye toplama imkaninin olumsuz vonde etkileyebilir.

3. Sirket, pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verebilir ya da gelecekte kar payi
dagitamayabilir.

Halka acik sirketler. ilgili mevzuat ve Kurul diizenlemeleri uvarinca hazirlanan esas
sOzlesmeleri ve hissedarlarinca benimsenen kar dagitim politikalar dogruitusunda kar pay
dagitmaktadir. Halka acik sirketler. kendi takdirlerinde olmak {izere. nakden ve/veya bedelsiz
paylar seklinde kar pavi dagitabilecekleri gibi karsi sirket biinyesinde tutmaya da karar
verebilirler. Mevcut olmasi halinde. gelecekteki karin fiilen 6denmesi ile bu 8demenin sekli de
bunlarin tutarlari. veterli kar elde edilmemesi. dagitilabilir kar ve yedek akcelerin miktan.
isletime sermayesi gereksinimleri. finans maliyetleri. sermaye harcamalari ve vatirim planlari.
gelirler. karhlik seviyesi. borc-0zsermaye orani, karsilastinlabilir nitelikte olup vurt icinde
faalivet gOsteren ve borsada islem goren diger sirketlerin 6dedigi kar paylari. pay sahiplerinin
kar pay1 hedef beklentileri ile yonetim kurulunun farkh zamanlarda kendi takdiri dogrultusunda
ilgili addedecegi diger faktorler de dahil ancak bunlarla sinirli olmaksizin birtakim etkenlere
bagli olacaktir.

Sirket. 6nemli 6lglide kar elde etse bile. yonetim kurulunun séz konusu karin 6zkavnaklarin
giiclendirilmesi. yeniden yatiim ya da devralmalar vasitasiyla pay sahiplerine daha viiksek bir
deger varatacagini diistinmesi gibi baska amaglarla kullanilmas: durumunda karin kullanimina
iliskin genel kurula sunacagi Oneri Kar pavi 6dememesi yoniinde olabilir. SomLc’f‘ largi\ .
Sirket’in gelecekteki kar payt 6deme kabiliyeti degiskenlik arz edebilir ve kisith o/a'blln - “:’w,';,

1[‘, ’: ///““..»\\
5.3.4. Sirket’in hakim ortakhk yapisinda meydana gelebilecek gelismeler erheth Olph\suz\‘ J

yonde etkileyebilir. e .\* Y
12 Tenmuz 2 _q,_)l 3 g §
Isbu izahname tarihi itibartyla Sirket’in vOnetimi sermavenin %94.3°1 Abidin GUL’\AUS’ e .
aittir. Abidin GULMUS {in sahip oldugu paylar gelecekte iiciincii Kisilere satmas: halinde
Sirket'in yeni hakim ortag1 Sirket'in idaresi konusunda Abidin GULMUS ile ayni basany
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gbsteremeyebilir veva menfaatleri Sirket'in ya da diger pay sahiplerinin menfaatlerivle
oritisemeyebilir.

5.3.5. Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye
piyvasasi Kosullarimin kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarimin fiyat: diisebilir.

Sirket geemis yillarda gosterdigi finansal performans: siirdiiremevebilir. Sirket'in finansal
performansinin pivasa beklentilerinin altinda olmasi Sirket’in pavlarimm fivatinin diismesine
sebep olabilir. Sirket paylarindaki yasanabilecek yitksek hacimli sauslar nedenivle pay
fiyvatinda vasanan diisiisler pay sahiplerinin zarar gérmesine neden olabilir. Ayrica. Sirket'in
performansindan bagimsiz olarak. sermave pivasasi kosullarimm kétiilesmesi durumunda.
Sirket’in pay fivatin da olumsuz yonde etkilenmesi s6z konusu olabilir ve bu durum Sirket
pay sahiplerinin zarar gérmesine neden olabilir.

5.3.6. Sirket’in iflasi, tasfiyesi ya da yeniden diizenlenmesi durumunda yatirimeilar olas:
risklere tabi olabilecektir.

Sirket finansal tablolarinda konsolide edilen bagh ortaklikiarn ile birlikte faalivet
gostermektedir. Dolayisiyla Sirket'in nakit akislan ve gelecekteki beklenilen gelisme firsatlari.
bagli ortakliklarinin kazanclarindan ve gelir dagilimndan etkilenebilmektedir. Bu kuruluslarin
temettii ve diger dagiimlart 6deme kabiliyeti ve faaliyvet sonuclart viiclirlilkteki vasa ve
diizenlemelere tabi olacakur. S6z Konusu standartlar ve bunlarin tabi oldugu belgelerde ver alan
sozlesme kisitlamalar: Sirket'in 6nemli bagl: ortakliklarindan herhangi birinin iflasi. tasfiyesi
veya veniden diizenlenmesi durumunda. yatirimcilar olasi risklere tabi olabilecektir.

Sirket finansal tablolarinda konsolide edilen bagh ortakhklarn ile birlikte faaliyet
gostermektedir. Ayrica. iliskili taraflar ile ticari ve finansal islemler oexcel\lestl1mekt°c111 Buna

bagh olarak Sirket’in ve/veyva bagh ortaklikiarinin faalivet sonuclar 1hmc ; .‘\“'?mylara
'\.;- '~
liskin riskler tasmraktadir. ‘Q; ﬁ\‘\
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R
Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski. gercege uygun deger 1 mofc&ysl,;siu‘na,ﬁj
akimut faiz orani riski ve fiyat riski). kredi riski ve likidite riskine maruz kalihaRtadir. Sn}at in
risk vonetimi programi genel olarak mali pivasalardaki belirsizligin. Sirket finansal p""'fmmanm
tizerindeki potansivel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

5.4.1. Kredi Riski

Kredi riski nakit ve nakit benzeri degerlerden. bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil
edilmemis alacaklan kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir.

Finansal araclan elinde bulundurmak. kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri. her anlagmada bulunan karsi taraf icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Sirket. ticari alacaklarm tahsilaunda yasanabilecek olast riskleri bertaraf etmek adina miisteri
kredi riskleri sirket yonetiminin gegmis tecriibelerinden faydalanilarak vakin bir sekilde takip
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edilmektedir. Kredi riskinin yonetimi adma belirli kredi kontrol prosediirleri, kredi
derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikalar: kullamlmaktadir.

5.4.2. Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir.

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu,
Sirket y6netiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir
likidite riski yonetimi olusturmugtur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim
diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetmektedir.

5.4.3. Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem géren paylarin, piyasa kosullarina veya zel kosullara (igsel) bagli olarak,
fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir. Hisselerin islem gérecegi piyasamn likiditesini
dengeleyecek bir piyasa yapicist bulunmamaktadir.

Sirket, d6éviz kurundaki ve faiz oramindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Sirket, piyasa risklerini duyarlilik analizleri ve stres senaryolarn ile de
degerlendirilmektedir.

5.4.3.1. Kur Riski
Yabanc: para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in ithal ruhsath ilaglar is kolu yabanci para cinsinden satin almalara dayanmaktadir.
Saghk Bakanlig) tarafindan agiklanan fiyat diizenlemelerine tabidir. Her ne kadar Sirket’in is
ortaklari ile olan sézlesmeleri sabit kar marjinin korunmasina yonelik maddeler icermesine
ragmen ddviz kurunda yasanabilecek olan ani dalgalamalar kisa vadeli etkiler yaratabilecektir.

Sirket’in 31.03.2021 tarihi itibariyla toplam satiglarinin %78’ini olusturan NPP is kolunun alim
ve satimlar1 yabanci para cinsinden olup kur riski tasimamaktadir.

Sirket’in tirettigi ve sattig1 esdeger ilaglarin hammaddeleri dnemli 6l¢iide yurt-digindan tedarik
edilmekte olup kur riski tagimaktadir. W XL W
- . - | &N, Y
Sirket’in finansal bor¢larimin bir kismi yabanci para cinsinden olup n?‘]t borg pozigypru k}?r
dalgalanmalari riski tasimaktadir. Vo e /S
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5.4.3.2. Faiz Orani Riski S

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
agmasl, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikmasi gerekliligini dogurmaktadir. Sirket, sadece
sabit faiz oranlar lizerinden borglanilmas: sebebiyle, faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.
Riskten korunma stratejileri diizenli olarak degerlendirilmekte; gerek bilangonun pozisyonu
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gozden gegirilerek gerekse kredi kullamimlarinda farkli faiz oranlari kullanilarak faiz oram
riskinin kontrol altinda tutulmas: amaglanmaktadir.

5.5. Diger riskler:

5.5.1. Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas1 etkilerinin Sirket iizerindeki
yansimalar, Sirket’in finansal durum ile faaliyet sonuglarimi olumsuz yonde etkileyebilir.

Ulkede ve diinyada, siyasi ve ekonomik istikrarsizliklar ve mevecut yasal kosullara yeterli
diizeyde riayet edilmemesi de déhil olmak iizere gelismekte olan piyasalardaki mevcudiyet ile
iligkili riskler bulunmaktadir. Tiirk liras: ile diger yabanci para birimleri arasindaki déviz kuru
dalgalanmalar Sirket’in mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.5.2. Depremler, dogal afetler ve baskaca olaganiistii durumlar Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektore, tesislerine ve faaliyetlerine zarar verebilir.

Sirket’in sahip oldugu varliklarin biiyiik bir kismu Tirkiye’de bulunmaktadir. Tiirkiye’nin
tamami, deprem bilimciler tarafindan deprem riskinin yiiksek oldugu bolge olarak
tanimlanmaktadir. Son tespitler Sirket merkezi’nin ve fabrika binasinin bulundugu Ankara’nin
Marmara bolgesi kadar olmasa da deprem kusaginda yer aldigim gdstermektedir. Dolayisiyla
siddetli bir deprem meydana geldigi takdirde, Sirket’in faaliyetlerine ara verilmesi gibi etkilere
maruz kalinabilir. Bu durum da Sirket’in faaliyetlerinin sonuglarint ve mali durumunu olumsuz
bir sekilde etkileyebilir.

Sirket; kasirga, siddetli firtina, terdrizm, ayaklanma, bulasici salgin gibi afetlere maruz
kalabilir. Tim bunlar direkt olarak Sirket’i etkileyebilecek potansiyelde de olabilir. Sirket’in
fabrika ve tesislerinin bulundugu alanda yangin ve patlamalar meydana gelebilir. Bu ve benzeri

afet durumlar sirketin faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini ve mali durumunu esash anlamda
olumsuz etkileyebilir.

6. [HRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thracei hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinmn ticaret unvani ve isletme adi: ,f"};;a o
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6.1.3. Thragceimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

05.08.1997 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. Thraccmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢ginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Anonim Sirket
T.C. Kanunlar1
Tiirkiye
Mustafa Kemal Mah. 2119 Sok. No:3 D:3 Cankaya
ANKARA
www.genilac.com.tr
+90 (312) 219 62 19 / ' rg:. ‘?fl;\\.‘\
+90 (312) 219 62 05 ) Man Yy
info@genilac.com ,/ & //‘N\\\ = ¥
e\ W3 }
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Gen Tarihgesi S,
Tarih Gelisme

1997 Sirket, “Gen llag ve Saghk Uriinleri San. ve Tic. Ltd. Sti.” ticaret unvani ile
Yasemin Bahar Tutal ve Kemal Aydogduoglu tarafindan kurulmustur.

Mayis 1998 tarihinde Sirket hisseleri Abidin Giilmiis ve Labotest Laboratuar
Cihazlari San. Ltd. $ti. tarafindan devralinmistir.

1998
Biogen (Sirket’in halihazirdaki énemli is ortaklarindan biridir) firmas: ile ilk
Distribtitorliik S6zlesmesi imzalanmustir.

2006 Personel kadrosupda yz.lpl‘lan genisleme ile birlikte insan kaynaklar stiregleri ve
Orgiitsel yap1 yenilenmigtir.

2007 Sirket miilkiyeti kendisine ait olan su anki merkez (Ankara) adresine tasimnmustir.
Sirket nevi degistirerek anonim sirkete doniigmiistiir ve ticaret unvam “Gen Ilag
ve Saglik Urtinleri San. ve Tic. A.S.” olmusgtur. (02.07.2010 tescil tarihi).

2010
Sirket ortaklik yapisi, Abidin Giilmiig, Siikrii Tiirkmen, Omer Dinger, Semra
Giilmiis ve Ahmet Giilmiis olarak tescil edilmistir. |
2010 Sirket’in is ortaklan ve firiin gesitliligindeki artisla birlikte pazarlama ve satig
departmanlarinda yap: degisikligine gidilmistir. -
2010 Sirket bagh ortakliklarindan Genject Saglik Uriinleri ve Kimya San. ve Tic. AS.
(“Genject”) kurulmustur.

2011 Kazakistan Temsilcilik Ofisi agilmigtir. (01.01.2011)

Absel Ltd. $ti., 1/3/2012 tarihinde Ahmet Giilmiis’e ait hisseleri devralarak
2012 . "
sirket ortag: olmugtur.
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Sermaye artirimi neticesinde Sirket sermayesi 13.5 Milyon TL’den 20 Milyon
TL’ye ¢ikartilmigtir ve artirilan sermaye 23.11.2012 tarihinde tescil edilmistir.
Sirket’in Ankara Temelli’de bulunan fabrikasinin temeli atilmistir. Fabrikanin
2014 . s
ingas1 2017 yilinda tamamlanmis ve liretime baslamustir.
2014 Sermaye artirimi neticesinde Sirket sermayesi 20 Milyon TL’den 36 Milyon
TL’ye artinlnus ve artirrlan sermaye 01.09.2014 tarihinde tescil edilmistir.
2015 Sirket Aragtirmac [lag Firmalari Dernegi’ne (“AIFD”) iiye olmustur,
2016 01.04.2016 tarihinde Sirket’in Azerbaycan Temsilcilik Ofisi agilmustir.
2016 Sirketin iirinlerinden “Genkort” ilk kez fason iiretilmeye baslamstir.
2017 Sermaye artirimu neticesinde Sirket sermayesi 36 Milyon TL’den 50 Milyon
TL’ye gikartilmis ve artirlan sermaye 18.10.2017 tarihinde tescil edilmistir.
2017 T.C. Saglik Bakanligi’ndan fabrika ingasinin bitmesi ile birlikte tiretim ve iiretim
yeri izin belgeleri alinmisgtir.
Sirket’in Ankara Temelli’de bulunan fabrikas: agilmistir. Sirket’in yurt icinde
2017 ] I A s
ve yurt dig1 pazarlarda satisa sunulacak olan iiriinlerinin tiretimine baslanmustir.
Rusya ve Azerbaycan T.C. Saglik Bakanligi Uretim Tesisi Iyi Imalat
2018 Uygulamalan Sertifikasi — Good Manufacturing Practices (“GMP”) onaylar
alimmistir. GMP sertifikasi, bir iiretim tesisinde iiretilen triinlerin bir iilkede
satigina onay verilmesi i¢in {ilke yetkili makamlar: tarafindan verilmektedir.
SGK tarafindan bedeli denen tek Spinal Miiskiiler Atrofi (“SMA”) ilaci olan
2018 Spinraza’nin ilk ithalati yapilmistir. SMA kas hastalif1 olarak bilinen 6nemli bir
hastaliktir.
2019 Gen ARGE Merkezi sertifikast alinmistir.
2019 Kazakistan GMP onay1 alinmastir.
Gen, Hacettepe Teknokent’te kurulu Elixir [lag Arastirma ve Gelistirme A.S.
2019 0 ¥ el
firmasinin %85 oraninda hissesini satin almistir.
Sirket’in Ankara Temelli’de bulunan fabrikasinda kapasite artirimi yapilmistir.

2019 Sirket’in bagh ortakliklarindan Genject’in Ankara Temelli’deki fabrika temeli
atilmistir.

2020 Ankara Mt}stafa Kemal Mabhallesi’nde yeni arsa satin alinmis ve yeni merkez
binasi i¢in ingaatin temeli atilmistir.

2020 Rusya Temsilcilik Ofisi agilnustir.

Sirketin kendi Fabrikasi’nda tirettigi tiriinlerin Amerika Birlesik Devletleri’ne
2020 thrag ' edilebilmesi  igin EDA (United  States  Food apd Drug
Administration/Amerika Birlesik Devletleri Ilag ve Gida Idaresi) ilag ruhsat
onay1 alinmasi gerekmekte olup, bu onay igin bagvuru yapilmistir.

T.C. Ticaret Bakanligi'na TURQUALITY destek bagvurusu yapilmistir.
2020 TURQUALITY, diinyanin devlet destekli ilk ve tek markalasma programi olup
program dahilinde saglanan destekten yararlanabilmek icin T.C. Ticaret
Bakanlifi’na bagvurulmas: gerekmektedir. 1A o]
2020 | Ozbekistan Temsilcilik Ofisi agilmustir. = 'E LI .
2020 Gen Jlac Germany GmbH ticaret unvani ile Sirket’in Almanya Subesi a.éllm ‘5_’:_11:_/1\\ \
2021 Genject’in Ankara Temelli’deki fabrikas: agilmigtir. (Ocak 2021) {e 0 *,‘1'\ ;’

2021 Sirket’in TURQUALITY destek programi kapsamina alinmasi onaylamnf$ttr R S
Subat 2021 N IR

URUNLE' BSEL
RET RS EMLAK INS. ve TURZ. 6ANJve TIC. LTD. STI.
ak stusta‘a Kemgltiah, 2119Sck No 3 0.3

Bkt~ Ruocaya JANKARA -

( o ‘KAPE)% Tet, 0312 218022 + Ea: 01312) 2196205 5@ - ‘ Sn -
03\2”19 g2 Malzye V o3 4206 ki : 8
30T Das 9520 ARSI o8 Sor o 101
e - .'"' flo 0649 GC396 0034




nMaltep,

Genject’in fabrikasinda iiretime baslanmigtir. Genject Fabrikasi icin “CE
2021 belgesi” alinmistir. (Mart 2021) CE isareti 'Conformite European' kelimelerinin
kisaltilmasidir ve literatlirdeki anlami 'European Conformity', Avrupa
Normlarina Uygunluktur.
Sermaye artirimi neticesinde Sirket sermayesi 50 Milyon TL’den 250 Milyon
2021 \
TL’ye gikartdoustyr.
i P
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6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler 2 e I
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6.2.1. [zahnamede yer almas gereken finansal tablo donemleri itibariyle lhragglmn
onemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Gen YAPILMIS YATIRIMLAR
2018 2019 2020 2021 1C
Tlag
Ruhsatlar 137.364,00 1.552.861,05 2.819.649,71 317.545,17
) 3
Fabrika
: 337.461.25 9.050.343,27 10.216.217,78 1.459.263,47
Insaat:
Makina - 10.827.112,20 27.870.092,25 14.225.130,22
Techizat
Toplam 474.825.25 21.430.316,52 40.905.959,74 16.001.938,86

llag ruhsatlar1 yatirmmlan Tirkiye, Rusya, Azerbaycan, Kazakistan ve Ozbekistan iilkelerinde
orijinal ve esdeger ilaglarin ticarilestirilebilmesi igin yapilmig harcamalari kapsamaktadir. Ilag
ruhsatlandirma harcamalar1 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 137 bin TL, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla 1,6 milyon TL, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 2,8 milyon TL seviyesinde olup, 2021
yilinin ilk ¢eyreginde 317,5 bin TL seviyesindedir.

Fabrika ingaati yatirimlan $irket’in esdeger ilag tiretmek i¢in insa ettigi iiretim tesislerine
yapilan harcama kalemlerini igermekte olup 2021 yilinin Mart ay: itibariyla steril olmayan alan
ile steril alanin ayristirilmast igin yapilan yeni ek binanin ingaati igin harcanmistir. Izahname
tarihi itibariyla fabrika ingaati tamamlanma derecesi %98 mertebesindedir.

Genject’in Ankara Kazan’da bulunan Fabrikas1 30.03.2019 tarihinde yanmustir. Sirket yangin
sonrasinda Gen’in fabrikasinin bulundugu alana komsu bulunan arsa iizerinde Genject’in yeni
fabrika ingaatina baglamistir. 31.03.2021 tarihi itibariyla Genject fabrikasi tamamlanmis olup
liretim faaliyetleri devam etmektedir. Genject Binasi Gen'e ait oldugundan Fabrika ile ilgili
olarak yapilan ingaat harcamalar1 Gen tarafindan kargilanmistir. Fabrika yatirim harcamalar1 31
Aralik 2018 tarihi itibartyla 337,5 bin TL, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 9,1 milyon TL, 31

Aralik 2020 tarihi itibariyla 10,2 milyon TL seviyesinde olup, 2021 yilimn ilk ¢eyreginde 1,5
milyon TL seviyesindedir.
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Yine aym amagla alinan cihazlar ise makina-techizat kaleminde takip edilmektedir. Sirket’in
makine teghizat yatiimlar 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 10,8 milyon TL, 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla 27,8 milyon TL seviyesinde olup, 2021 yilinin ilk ¢eyreginde 14,2 milyon TL
seviyesindedir.

Sirket’in bagl ortaklhiklarindan Elixir sirketine 2019 yilinin Eyliil ayinda ortak olunmustur.
2019 yilinda Elixir’e yonelik yapilmis yatirim bulunmamaktadir. 2020 yilinda Elixir igin ilag
ruhsatlan kapsaminda 2,7 milyon TL tutarinda yatirim yapilirken 2020 yilinda makine techizat
yatirrmi kapsaminda 2,2 milyon TL tutarinda yatinm yapilnustir. 2021 yilimin birinci
¢eyreginde 37,6 bin TL tutarinda makine teghizat yatirimi yapilnustir.

31.12.2020 tarihi itibarryla Sirket’in bagli ortakliklarindan Genject i¢in makine techizat
yatirimlar1 kapsaminda 28,7 milyon TL tutarinda yatirim harcamasi bulunmaktadir.

S6z konusu yatirimlar, faaliyetlerden yaratilan kaynaklardan ve finansal kuruluslardan saglanan
kaynaklarla finanse edilmistir.

6.2.2. Thrage tarafindan yapilmakta olan yatirmmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’'ndan 1006018 ID numarast ile almis oldugumuz Yatirim Tesvik
Belgesi kapsaminda yapilmakta olan Ankara ASO 2-3 Alct OSB Mahallesi 2013’{incii cadde,
Sincan/Ankara adresinde yer alan fabrikamn ek {iretim alanlarinin tamamlanarak, yapilacak
olan Steril tiretim ile Non Steril tretim alanlarinin ayrilmas: sonucunda iiretim kapasitesinin
yaklasik olarak 2 katina ¢ikmasi beklenmektedir. Fabrika ingaat: 2020 y1il i¢erinde bitmis olup,
makine techizat alimi ile birlikte temiz odalarin yapilmasi igin 2021 yili sonuna kadar
10.000.000 Euro yatirim yapilmas: planlanmaktadir. Yatirmlar faaliyetlerden yaratilan fonlar
ve Halka Arz gelirinin bir kismi kullanilarak finanse edilecektir.

6.2.3. Thragcinin yénetim organi tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar hakkinda

ihrageryr baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur

6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

a) Yatirim Tesvik Belgesi:

24.06.2019 tarih ve 504075 Belge numarali 1006018 ID numarali T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanhg tarafindan verilen 204.046.203 TL tutarli Yatinm Tesvik Belgesi bulunmaktadir.
Igili teswkbelgem KDV istisnasi, SGK prim igveren hissesi destegi, gumt;ukvergm muafiyeti,
kurumlar vergisi indirimini kapsamaktadir. 28.05.2021 tarihli re:fl’ze vile t§$v118 tutari
278.352.947 TL olmustur. Yatirim Tegvik Belgesi, Fabrika yatirimi kafpsaml/nda msaat ile.ithal

ve yerli makine techizat alimi i¢in verilmistir. x \\( ,,‘ a0
Temmuz: e 4
b) Turquality Program: 12 2:1 “ires ,% o \/
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Turquality, iilkemizin rekabet avantajii elinde bulundurdugu ve markalasma potansiyeli olan
trtin gruplarina sahip firmalarn biitiin siiregleri kapsayacak sekilde yonetsel bilgi birikimi,
kurumsallagma ve gelisimlerini saglayarak uluslararas: pazarlarda kendi markalariyla global bir
oyuncu olabilmeleri ve séz konusu markalar aracihiyla olumlu Tiirk mali imajinin

olusturulmasi ve yerlestirilmesi amaciyla olusturulmus devlet destekli ilk ve tek markalasma
programudir.

Turquality programi igerisinde yer alabilmek ve programin sagladigi desteklerden
faydalanabilmek amaciyla T.C. Ticaret Bakanligi’na bagvuru yapilmasi gerekmektedir. Gen
2020 yilinda Turquality’e bagvurmus olup, 19.02.2021 tarihinde programa kabul edilmistir.
Sirketimizin uluslararas: arenada daha giiglii bir sekilde yer aimasi ve global bir aktdr olmas:
amactyla katildifimz bu destek programi kapsaminda belirleyecegimiz hedef pazarlarda
05.03.2021 tarihi itibariyla yapacagumiz harcamalara yonelik olarak 2006/4 Sayili Tiirk
Uriinlerinin Yurtdisinda Markalasmasi, Tiirk Mali Imajimin Yerlestirilmesi ve Turquality’nin
Desteklenmesi Hakkinda Teblig ile saglanan ve asagida listelenen desteklerden faydalanmaya
hak kazanilmistir:

Destek Tiirii Siire / Adet

2021 Destek Limiti

Patent, faydali model ve endiistriyel

tasarim tescili, marka limitsiz hedef pazar basina 5 yil
tescil/yenileme/koruma
Tanmitim harcamalari limitsiz hedef pazar bagina 5 yil |
Ofis, depo, showroom, satig sonrasi servis, limitsiz hedef pazar basina § yil

reyon/raf/dekorasyonlu kése kira
Ofis, depo, showroom, satis sonrasi servis,
reyon/raf/dekorasyonlu kése temel
kurulum/dekorasyon/konsept mimari
giderleri
Pazara giris belgeleri, sertifikasyon,
ruhsatlandirma, test/klinik test
Kurumsal aityapi olugturmaya yonelik
danigmanliklar (EK13A)
Miinhasiran Hedef Pazarlara Y&nelik
Danismanliklar (EK13B)

1.515.000 TL/birim hedef pazar basina 5 yil

3.793.000 TL / yl hedef pazar basina S yil

ilk 5 yil

3.793.000 TL / Y1l

hedef pazar bagina 5 yil

limitsiz (ayn1 anda azami 10

Istihdam kisi igin)

ik 5y,

Pazar arastirmasi ¢aligmasi ve raporlari limitsiz hedef pﬁzar Ba;ma,}% 'yﬁ;‘
Fuar limitsiz Z- i
Depolama Hizmeti limitsiz hedg, gaga;{b sin 311 "'5
Gelisim Yol Haritast Calismas: 800.000 TL idefé}!\h‘mhs@ & j.'

o
17 Temmiz 7 L'}\f’ ”’4 n”‘ o 4

'\'%. I

¢) GEN Ar-Ge Merkezi i¢in saglanan tesvikler:

e

Ar-Ge Merkezi, 5746 sayih Arastirma, Gelistirme Ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmem
Hakkinda Kanun ile iilkemizdeki firmalar Ar-Ge faaliyetleri ve yenilikler yapmaya tegvik
etmek igin onlara sundugu gesitli tesvik ve avantajlarin kullamlarak isletmeler igerisinde
kurulan ayri bir arastirma gelistirme birimidir.
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Ar-Ge merkezi belgesini alabilmek ve 5746 sayili kanun kapsaminda saglanan desteklerden
faydalanabilmek amaciyla T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhigi’na bagvuru yapilmasi
gerekmektedir. Firmamiz hali hazirda ytiriittiigii Ar-Ge faaliyetlerini tek bir ¢ati altinda
toplamak amaciyla Ar-Ge merkezi belgesini almak adina bagvuru yapnmus olup 07.11.2019
tarthinde T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlif: tarafindan akredite edilmistir. Bu baglamda
faydalanilan tesvikler asagida listelenmektedir:

- Ar-Ge ve yenilik harcamalarinin bir 6nceki yila gore artiginin yiizde ellisine kadarinin gelir
ve kurumlar vergisinden muaf olmasi,

- Gen Ar-Ge Merkezi biinyesinde ¢alisan Ar-Ge ve destek personelinin bu ¢alismalari
karsiliginda elde ettikleri {icretlerinin doktorali olanlar ile desteklenecek program
alanlarindan birinde en az yiiksek lisans derecesine sahip olanlar i¢in yiizde doksan besi,
yliksek lisansli olanlar ile desteklenecek program alanlarindan birinde lisans derecesine
sahip olanlar i¢in ylizde doksam ve digerleri i¢in yiizde sekseni, verilecek muhtasar
beyanname iizerinden tahakkuk eden vergiden indirilmek suretiyle terkin edilmesi,

- 5746 sayili Kanun gergevesinde licreti gelir vergisinden istisna olan personelin bu
calismalar1 karsiliginda elde ettikleri ticretleri {izerinden hesaplanan sigorta primi isveren
hissesinin yarisinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan karsilanmas,

- Ar-Ge ve yenilik faaliyetlerine iliskin olarak diizenlenen kagitlarin damga vergisinden muaf
olmas,

- Ar-Ge ile ilgili arastirmalarda kullamilmak tizere ithal edilen esyanin, giimriik vergisi ve her
turli fondan, bu kapsamda diizenlenen kégitlar ve yapilan islemlerin damga vergisi ve
hargtan miistesna olmasi,

- Gen Ar-Ge Merkezi blinyesinde c¢alisan en az lisans derecesine sahip Ar-Ge personeline
6denen aylik iicretin o yil igin uygulanan asgari iicretin aylik briit tutar1 kadarlik kisminin
iki yil stireyle Sanayi ve Teknoloji Bakanlig biit¢esinden karsilanmasi.

d) GEN Tiibitak — Teydeb Projeleri

Ulkemiz sanayine kurumsal arastirma ve teknoloji gelistirme yetenegi kazandirarak evrensel
teknolojiye katki saglar hale getirmek i¢in Tiirkiye’de yerlesik katma deger yaratan kuruluslarin
Ar-Ge nitelikli ve yenilik¢i proje harcamalar Tiibitak tarafindan farkli programlar ile geri
6demesiz (hibe) olarak desteklenmektedir. 1501 kodlu Sanayi Arastirma Teknoloji Gelistirme

ve Yenilik Projeleri Destekleme Programi ¢agri usulii agilan, proje bazli ve destek iist limiti
bulunmayan bir programdir.

Sirketimiz yiiriittiigii Ar-Ge projelerinden ii¢ tanesi i¢in 2019 yilinda 1501 kodlu Sanayi
Aragtirma Teknoloji Gelistirme ve Yenilik Projeleri Destekleme Programi’na proje ba§mu

yapilmistir. 2020 yilinda Tiibitak tarafindan onaylanan projelerin yunltulmes?jjgfkn d:«Vagn,“

edilmektedir. Tiibitak tarafindan desteklenen projelerin isimleri asagida listele

4 ’\
- 3191177 — Tobramisin Iceren Inhalasyon Cozelti Formiilasyonu Gehstmlmes:ﬁ 2 :» \ Q,,
- 3191176 — Loksoprofen Sodyum Iceren Tablet Formiilasyonu Gelistirilmesi A
- 3191168 — Penisilamin Igeren Kat1 Oral Dozaj Formiilasyonu Gelistirilmesi % "‘ SA%
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Sirket’in Bagh Ortakliklarmdan Elixir Ila¢ Arastirma ve Gelistirme A.S. (“Elixir”) i¢in
saglanan tesvikler:

Elixir, T.C. Hacettepe Universitesi Teknokent’te kurulu bir sirket olmas sebebiyle 4691 sayili

Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu ile saglanan tesviklerden faydalanmaktadir. Bu
tesvikler asagida listelenmektedir:

- Ar-Ge faaliyetlerinden elde edilen kazanglarin gelir ve kurumlar vergisinden muaf olmasi,
- Elixir blinyesinde ¢alisan Ar-Ge ve destek personelinin bu goérevleri ile ilgili ticretleri
lizerinden asgari gegim indirimi uygulandiktan sonra hesaplanan gelir vergisinin; verilecek
muhtasar beyanname tizerinden tahakkuk eden vergiden indirilmek suretiyle terkin edilmesi
ve bu kapsamdaki ticretlere iliskin diizenlenen kagitlarin damga vergisinden istisna olmasi,

- 4691 sayili Kanun gercevesinde iicreti gelir vergisinden istisna olan personelin bu
caligmalar1 kargih@inda elde ettikleri ficretleri tizerinden hesaplanan sigorta primi isveren
hissesinin yarisimin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan karsilanmast,

- Elixir biinyesinde galisan en az lisans derecesine sahip Ar-Ge personeline &denen aylik
ticretin o yil igin uygulanan asgari ticretin aylk briit tutar kadarlik kisminin iki yil siireyle
Sanayi ve Teknoloji Bakanlig biit¢esinden karsilanmast,

- Ar-Ge ile ilgili aragtirmalarda kullanilmak fizere ithal edilen egyanin, giimriik vergisi ve her

tiirlit fondan, bu kapsamda diizenlenen kédgitlar ve yapilan iglemlerin damga vergisi ve
har¢tan miistesna olmasi

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecek sekilde ihragc faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin “Amag ve Konu” baglikli 3. maddesine gore Sirketin faaliyet konusu
Ozetle;

(1) Tip ve ilag sanayinde kullanilan kimyasal maddeler teshis reaktiflerin, radyoaktif tan:
kitlerinin, eczane ve hastane levazimatinin alim ve satimini, ithalat ve ihracatini, tiretim ve
pazarlamasini, taahhiit islerini, miimessilligini ve acenteligini yapmak,

(2) Tip ve veterinerlikte kullanilan tedavi ve teshis amach ilag ve miistahzarlarin alim ve
satiminy, ithalatin1 ve ihracatini, tiretim ve pazarlamasini, taahhiit islerini, mumessﬂllglm ve
acenteligini yapmak,

of 2% 0(312) 219 62 05
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Sirket, ender goriilen hastaliklarin tedavisinde ve bu hastaliklara bagh olarak gelisen fonksiyon
bozukluklarmin giderilmesinde kullanilan ilaglarin yurtdisindaki ila¢ firmalarindan ithal
edilmesi ve Ttirkiye’de veya yetkili kilindig: diger tilkelerde ruhsatiandirilmasi, jenerik ilaglarin
gelistirilmesi ve iretilmesi, lretilen jenerik ilaglarin hem Tiirkiye hem de cesitli tilkelerde
ruhsatlandinlarak satilmasi, Tiirkiye’de ruhsath olmayan veya ruhsath oldugu halde cesitli
nedenlerle tiretimi veya ithalat1 yapilamayan ve T.C. Saglik Bakanlifi’nca ithalat izni verilen
recete muhteviyat: ‘ilaglart ithal edip satilmas: faaliyetlerini gerceklestirmektedir. ilaglarin
tiretimini, satigini ve pazarlamasini yapmaktadir.

Sirket ilk olarak ithal orijinal ilaglarin Tiirkiye’de temsilciligini yapmak, ticarilestirmek ve satis
— pazarlama faaliyetlerini yiiriitmek iizere konumlanmisken, 2011 yilindan itibaren kendi
markasina ait jenerikleri 6nce fason olarak tirettirmis, 2017 yilindan itibaren ise orijinal ilaglarin
yam sira 40.000 m*’lik kendi {iretim tesisinde jenerik iiretimine baslamistir.

Tirkiye icinde Ankara (Merkez), Ankara Fabrika ve Ankara Depo, Istanbul, 12311ir, Trabzon
ofislerinde faaliyet gostermektedir. Ayrica, yurtdisinda Azerbaycan, Kazakistan, Ozbekistan ve

Rusya temsilcilik ofisleri ile 2020 yili itibariyla faaliyete gegen Almanya subesinde faaliyet
gostermektedir.

Sirketin halihazirda Alliance (Hedef), Selguk, Istanbul Ecza Koop ve Bursa Ecza Koop basta
olmak tizere Tiirkiye’nin basta gelen ecza depolar1 dahil toplamda 28 adet ecza deposu, 2 adet
eczacilar kooperatifi ile akdedilmis ve yiiriirliikte bulunan Depo Satis Sézlesmeleri mevcuttur

WS2
.d/"

2021 y1l1 itibariyle Sirket’in ana faaliyetleri {i¢ ana baslikta toplanmaktadirz Tm;,tﬂ"? v T

1) ithal Ruhsath Ilaglar: Gen Ilag’in, iiretici firmalar ile yapmus ol 'ugu,, ( ],/ﬁ
distribiitorlik anlasmalarina istinaden haklarina sahip oldugu ve T.C. S phk Bak‘c:tja

tarafindan ruhsatlandirilmig ithal orjinal ilaglardan olusan 17 ilaghk porlfoyuds\li" Rui}Sﬂ‘{Iar~ r;'.'5"

Gen’e ait olup, ilaglar SGK geri 6deme kapsamindadir. Ruhsatlandirma, detayli m(:eIemelerm
yapildigi bir siire¢ olup, bagvuru tarihinden itibaren 2 yila kadar uzayabilmektedir. Bu

kategorideki ilaglar, Sosyal Giivenlik Kurumu Saglik Uygulama Tebligi’nde (SUT) belirtilen
fiyatlar tizerinden satilabilmektedir.

2) Named Patient Program (NPP): Diger yandan Gen, Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK™) ile
ilgili mevzuat gereklerine uygun olarak T.C. Saglik Bakanlign Tiirkiye Ilagc ve Tibbi Cihaz
Kurumu (“TITCK”) tarafindan ilan edilen Yurt Dis1 {lag Listesi’nde yer alan ve recete bazinda
toplu olarak temin edilen toplam 28 adet ilact SGK’ya ve Tiirk Eczacilar Birligi’ne (“TEB”™)
temin etmektedir. Bu sekilde regete bazinda ve/veya toplu olarak temin faaliyeti yurt disinda
“Named Patient Program” (“NPP”), TITCK tarafindan ise “Hasta Adma Ilag Temin (Tedarik)
Programi” olarak adlandirilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona
eren mali yillar itibariyla net satislarinin kirihimi asagida yer almaktadir.

\“-,

ﬁX:U;‘..
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FTT) SATISLAR 2018 % 2019 % 2020 % | 20210¢) | %
ihra [laglar 21223879 | 2% | 21,950,521 | 1% | 66994134 | 3% | 33,884928 | 4%
ithal Ruhsatl: ilaglar | 285.394,852 | 24% | 367,137,131 | 20% | 460,895,406 | 21% | 129,319,502 | 16%
NPP llaglar* - | 854,121,675 | 72% | 1,369,389,178 | 76% | 1,530,913,408 | 71% | 632,004,628 | 78%
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Uretim Ruhsatli ilaglar 12,192,342 | 1% 19,438,669 | 1% 25,372,957 1% 7,524,503 1%
Diger * 7,501,458 | 1% 17,230,535 | 1% 65,792,083 | 3% 3,508,086 | 0%
TOPLAM 1,180,434,205 | 100 | 1,795,146,033 | 100 | 2,149,967,988 | 100 | 806,241,648 | 100

*Sosyal Girvenlik Kurumu (“SGK") ile ilgili mevzuat gereklerine uygun olarak T.C. Saglk Bakanhg: Tiirkive lag
ve Tibbi Cihaz Kurumu (“TITCK”) tarafindan ilan edilen Yurt Disi llag Listesi’'nde yer alan ve recete bazinda
toplu olarak temin faaliyeti yzur dz,m1da “Named Patient Program” (“NPP"), TITCK tarafindan ise “Hasta Adina
flag Temin (Tedarik) Pr ogram:” olarak adlandirilmaktadir.

**Diger satiglar, Gen Ilag binyesinde yukaridaki kategorilerde siniflandirilmamus satiglars, Genject ve Elixir
satiglarin konsolide olarak icermektedir.

Bu iki is kolu ile ilgili olarak Sirket, kurulusundan bu yana sayisi giderek artan, 10 farkh

tilkeden 20 is ortag) ile galigmakta olup, bu firmalara ait iiriinlerin ithalati, satis ve pazarlamasml
yapmaktadir.
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Sirket’in isbirligi yaptig:1 firmalar asagida yer almaktadir:

Is Ortakhiklar “‘ & v-'x_,/}_\\;_
Ulke Sirket B Tases g
Amerika Birlesik Devletleri | Sarepta Therapeutics Inc, Albireo Pharma, Inc, J
Almanya Oncoscience GmbH
Avustralya Pharmaxis Ltd.

B Amicus Therapt':ut'ics UK Limited, Eisai E}lrope Limited,' E}JSA
Pharma (UK)) Limited, Orchard Therapeutics (Europe) Limited,

Cin Shuyang Pharmaceutical Co., Ltd.

Fransa IPSEN SAS ve Recordati Rare Diseases

Hindistan Bharat Biotech International Limited

Hollanda Alnylam Netherlands B.V.

. Adienne SA, Biogen Idec International GmbH, BioMarin International

Isvigre Limited, HELSINN Healthcare SA ve Incyte Biosciences International
Sarl -

irlanda Jazz th.lrmacet.ltif:als Ireland Limited ve PTC Therapeutics

International Limited _ ]-

3) Uretim Ruhsath ilaclar: Gen ilag orjinal ilaglarin yani sira patent siiresi dolmus, kendi
portfoyline uyan ilaglarin esdegerlerinin gelistirilmesi, iiretimi ve satig - pazarlanmasinda
faaliyet gostermektedir. Gen, Ankara’da “Ankara Sanayi Odasi 2. ve 3. Organize Sanayi
Bolgesi, Alet OSB Mah. 2013. Cad. No:24, Sincan, Ankara” adresinde bulunan 40.000 m2
alana kurulmus {retim tesisinde/fabrikasinda (“Fabrika™) 2017 yilindan bu yana kendi

tiriinlerini {iretmekte olup, esdeger ilaglarin Tiirkiye ve yurt disinda satisi icin GMP, EMA ve
FDA onaylarini tamamlamaktadir.

Gen, kendi Fabrikas1’nda firettigi ve ayrica fason olarak iiretilen toplam 17 adet esdeger {iriiniin
ruhsatina sahiptir. 2020 y1l1 igerisinde bu firtinlerden toplam 2.300.000 adet kutu ilag iiretilmis
olup bunun 2.138.155 adedi yurt i¢i ve yurt dist pazarda satilmistir. Bu satisin karsiliginda
toplamda yaklasik 44.500.000,00-TL satis hasilati elde edilmistir.
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Yukarida belirtilen 2.300.000 adet kutu ilacin 866.642 adedi Amavutluk, Azerbaycan,

Filipinler, Giircistan, Kazakistan ve Rusya iilkelerine ihrag edilimis olup toplamda ihracat tutar:
19.138.000,00-TL dir.

Gen’in, {irettigi ve/veya yurt disindan ithal ederek pazarlamasini yapti§i ilaglara baktigimizda
Gen; yurtiginde 34 adet, Azerbaycan’da 22 adet, Kazakistan’da 13 adet, Rusya’da 1 adet,
Filipinler ‘de 2 Endonezya’da 2 adet ilacin ruhsatina sahiptir. Gen’in iirettigi (jenerik-esdeger
olan) ilaglarin Uretim tesisleri sadece Tiirkiye’dedir. Amilan cografyalarda orijinal ve/veya
Ttirkiye’de tiretilen esdeger ilaglarin satisi yapilmaktadir.

21.06.2021 tarihi itibartyla Sirket’in, Ankara (merkez), Ankara Depo, Fabrika Idari, Fabrika
Ingaat, Fabrika Uretim, Istanbul Icerenkéy, Istanbul Uskiidar, Izmir ve Trabzon ofislerinde
toplam galisan sayis1 404°tiir. Asagidaki tabloda Sirket’in ilgili dénemler itibariyla calisan
sayilar1 yer almaktadir.

Calisan Sayis

Departman Calisan Sayisi
Satig ve Pazarlama Departmani 86
Medikal Departmani 51
\Uretim Departmani 93
Kalite Departmani 52
AR-GE Merkezi 26 ,a’ﬁ"?f.r;f*zizwﬂ il
Fabrika Teknik Departmani 25 e Yy
\
Diger* 71 [ = s U
Toplam 404 7‘ - q G }:
*Einans, Hukuk, Uyum, Insan Kaynaklari, Satin Alma, Lojistik k - "é*p 29_;1'-} \,-§’ o ;;t(
Bt Yasad & #
GEN ILAC DONEMLER ITiBARIYLA YIL SONU YAKA DURUMUNA
GORE PERSONEL SAYILARI
Dénem Personel Sayisi Personel Sayisi Toplam __
(Beyaz yakal) (Mavi yakali) Personel Sayisi1 |
31.12.2018 233 67 300 B
31.12.2019 251 90 341 |
31.12.2020 286 112 398
21.06.2021 286 118 404

Gen tarafindan 2020 yili igerisinde yaklagsik olarak toplamda 2.840.000 adet kutu ilacin satisi
yapilmis olup, bunun karsiliginda toplamda 2.084.000.000,00-TL satis hasilati elde edilmistir.
Bu miktarin 502.656 adedi ithal ruhsath ilag, 133.287 adedi NPP, 1.271.713 adedi jenerik ilag
olarak yurt iginde satilmistir. Bunun yaninda 863.617 kutu ilag yurtdisina ihrag edilmistir. Bu
satiglarin  yaklagik olarak 67.000.000,00-TL tutar1 Arnavutluk, Azerbaycan, Filipinler,
Gtircistan, Kazakistan ve Rusya iilkelerine olmak iizere yurt digina ihrag edilmistir.

Gen Ilag istirakleri olan Genject ve Elixir ise enjektor ve ilag arastirma gelistirme alanlarinda
faaliyet gostermektedir. 2010 Yilinda kurulmus olan Genject, Tiirkiye’de kendi markas: olan
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Genject tek kullanimbik Hypodermik smingalarmm  CE  standartlarinda  diretimini

gergeklestirmektedir. Genject, 2021 yilinda biten ve yillik 500.000.000 (bes yiiz milyon) adet
Kapasiteye sahip olan “"ASO 2-3. Bolge Alct OSB Mah. 2013. Cad. No:24/1 Sincan Ankara™

adresinde bulunan fabrikasinda faaliyet gostermektedir. Mart 2021 itibariyla Fabrika daki
iiretim i¢in gerekli CE Belgeleri tamamlanmis olup, tiretime baglanmistir. Elixir, 2014 yilinda
flag Arastrma ve Gelistirme Sirketi olarak kurulmustur ve halen “T.C. Hacettepe Univ.
Teknoloji Gelistirme Bolgesi, Universiteler Mah. 1596. Cad. No:6/E D1001 Cankaya Ankara™

adresinde faaliyet gostermektedir. Elixir, European Medicine Agency (EMA) ve United States
Food and Drug Administration (US FDA) standartlarina uygun olarak yeni ve Jenenl\ ilag
tirinleri ile tiretim prosesleri gelistirilmesi tizerine ARGE calismalar yiir utmektedn ,/ 7y =

& E .
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Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihleri itibariyla en/bu)
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tedarikeisine iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir. o £ ‘¢
17 Temmuz 24\21 AR .".“ /& ﬂ:
Hacim Bakimindan En Biiyiik 10 Tedarikeiye iliskin Bilgiler s ‘h"",,'.;}'ﬂ

31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 ‘31/03{7021 A [
Tedarikei Satis (TL) Tedarikei Satis (TL) Tedarikei Satis (TL) Tedarikei " 'Satis (TL)
Tedarikgi 1 395.791.914 | Tedarikgi 1 602.160.747 | Tedarikgi 1 680.044.882 | Tedarikgi 1 307.774.089.12
Tedarikgi 2 306.385.992 | Tedarikg¢i2 487.518.837 | Tedarikei 2 635.831.306 | Tedarikgi 2 73.692.896,00
Tedarikei 3 119.109.958 | Tedarikgi 3 166.601.604 | Tedarikgi 3 172.416.505 | Tedarikgi 3 41.408.459,.21
Tedarikei 4 97.631.208 | Tedarikgi 4 122.905.433 | Tedarikei 4 145.450.083 | Tedarikgi 4 28.855.385,29
Tedarikgi 3 25.214.851 | Tedarikgi 5 31.523.074 | Tedarikei 5 53.819.790 | Tedarikg¢i 5 27.958.453,35
Tedarikgi 6 22.425.614 | Tedarik¢i 6 24.149.099 | Tedarikei 6 51.513.094 | Tedarikci 6 8.422.318,53 |
Tedarikei 7 19.137.715 | Tedarik¢i 7 23.848.615 | Tedarikei 7 39.029.102 | Tedarikgi 7 7.971.130,00
Tedarikgi 8 14.108.055 | Tedarikgi 8 21.387.663 | Tedarikgi 8 37.098.323 | Tedarikgi 8 6.710.325,44
Tedarik¢i 9 8.033.539 | Tedarik¢i 9 16.040.580 | Tedarik¢i 9 33.652.368 | Tedarik¢i 9 1.240.137,33
Tedarikgi 10 6.414.797 | Tedarik¢i 10 10.034.941 | Tedarikg¢i 10 18.004.426 | Tedarik¢i 10 960.766,99—|
Toplam 1.014.253.643 1.506.170.594 1.866.859.880 504.993.961_1'

Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019. 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihleri itibariyla en biiyiik ilk 10

miisterisine iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Hacim Bakimindan En Bilyiik 10 Miisterilere iliskin Bilgiler
31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/03/2021
Miisteri Alis (TL) Miisteri Alis (TL) Miisteri Ahs (TL) Miisteri Als (TL)

Miisteri 1 494.580.030 | Miisteri | 594.959.113 | Miisteri 1 781.338.896 | Miisteri 1 153.094.877,00
Miisteri 2 196.595.871 | Miisteri 2 513.579.261 | Miisteri 2 492.596.490 | Miisteri 2 141.781.210,00
Miisteri 3 96.369.135 | Miisteri 3 246.395.157 | Miisteri 3 149.670.060 | Miisteri 3 129.236.078,00
Miisteri 4 66.576.640 | Miisteri 4 68.484.817 | Miisteri 4 96.027.068 | Miisteri 4 121.840.090,00
Miisteri 5 50.242.821 | Miisteri 5 63.333.909 | Miisteri 5 81.431.216 | Miisteri 5 89.971.651,00
Miisteri 6 49.973.013 | Miisteri 6 45.872.426 | Miisteri 6 76.634.737 | Miisteri 6 24.571.046,00
Miisteri 7 39.043.933 | Miisteri 7 45312167 | Miisteri 7 65.552.949 | Miisteri 7 24.101.848,00
Miisteri 8 34.846.356 | Miisteri 8 33.142.658 | Miisteri 8 56.228.841 | Miisteri 8 23.688.428,00
Miisteri 9 31.075.755 | Miisteri 9 22.964.929 | Miisteri 9 43.648.219 | Miisteri 9 18.531.845,00
Miisteri 10 15.998.758 | Miisteri 10 19.156.403 | Miisteri 10 33.996.341 | Miisteri 10 16.464.498,00
Toplam 1.075.302.311 | Diger 1.653.200.840 1.877.124.817 743.281.571,00
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7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Kamuya duyurulmus bilgi yoktur.

7.2. Baslica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sekttrler/pazarlar ve ihra¢¢inin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Sirket, begeri ilag sektoriinde faaliyet gostermekte olup, sektériin diinyada ve Tiirkiye’de
gelisimine iligkin detayli bilgiler asagida paylasiimistir.

Sirket Tiirkiye’de nadir hastaliklar alaninda galigan sayili ilag sirketlerinden birisi olup &zellikle
temsilciligini yaptig firmalarin tedavi alanlarinda diinyada biiyiik oranda tek olan ve uzun yillar
boyunca yetim ilag statiisiinde patent korumas: altinda olan ilaglar1 Tiirkiye ve yetkili oldugu
diger cografyalarda ticarilestirme ve sati§ pazarlama faaliyetlerini yiiriitmesi, Sirket’i rekabetten
biiyiik 6l¢tide uzak tutmakta ve karlihgini olumlu etkilemektedir.

Sirket’in biinyesinde gorev yapan satig ve pazarlama personeli nadir hastaliklar alaninda
yogunlagmis ve uzmanlasmis bir ekip oldugu ig¢in Sirket’in piyasaya sundugu esdeger ilac
portfoyii de bu bilgi ve birikimden faydalanmaktadir.

Sirket, 2019 yilinda Fortune 500 siralamast igerisinde 253. sirada yer almaktadir. Ayrica, Sirket,

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’'ndan Ar-Ge merkezi belgesi almis olan 34 ila¢ firmasindan
biridir.

Sirket’in nadir hastaliklar tizerine yogunlasiyor olmasinin bu hastaliklarin teshisi konusunda
bilindik hastaliklarin teshis oraninin gok altinda olmas: Sirket’in biiyiime potansiyelini medikal
alanda yasanabilecek gelismelere bagimli kilmaktadir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi ilag sektorii diinya ¢apinda devletler tarafindan siki regiilasyonlara
tabi bir sektordiir. Dolayisiyla, {irlinlerin ruhsatlandirma ve ticarilestirme asamasinda siirecler

olduk¢a uzun olmaktadir. P
' o
N ;.' WL .
Diinva Ilac Pazar:: \T"{E?nmuz

Biiyliyen niifus yapisi, biiyiiyen ortalama yasama siiresi ve tip al zns ﬁ dedilen
tedavi ve yasam kalitesini arttirmaya yonelik yeni gelismelere paral o ara,k“t eb’}‘n wigrekli
arttif1 ilag sektorii, goreceli olarak esnek olmayan bir talep yap1smaxsah1}glng, do?aylslyla
biiylime ve siirdiiriilebilirlik agisindan istikrarli bir gelisim gostermektedir:-Digei taraftan,
dogrudan insan sagligin etkileyen bir sektor olmasi dolayisiyla ilag sektorii, diinya ¢apinda
devlet eliyle siki regiile edilen bir alandir. Bu regiilasyonlarin etkileri arasinda ilaglarin
ticarilestirilme stiresinin uzamasi ve fiyat sinirlamalar da yer almaktadir.

Ortalama yasam siiresindeki artisin da destekledigi sektor, 6nemi artan sosyal devlet kavrami
ile biliylimeye c}lyevam etmektedir. Ote yandan hizla artan teknolojik gelismeler; sektoriin kendi
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stirlarinin 6tesine gegmesine yardim ederken yepyeni agilim alanlari da yaratmaktadir. Sektor,
sadece tedavi amagl ilaglar alaninda degil, yasam kalitesini artirmaya yénelik tiiketici iiriinleri
olarak siniflanan potansiyeli yiiksek bir yan dalla da bilylimektedir.

[lag sektoril, insan saghgina yonelik dogrudan etkisi nedeniyle siki gézetim ve denetimlere tabi
tutulan bir sektordiir. Tiiketicilerin ozellikle fiyatlama seffaflifina, hikiimetlerin ilaglara
siirdiiriilebilir erisime, sigorta girketlerinin ise siireglere iliskin acikhik beklentileri, sektdr
biiylimesinin &niine baz ticari kisitlar koymakta iken, 6te yandan, bu siiregler geri déniilemez
sonuglar dogurabilecek riskleri de azaltici bir rol oynamaktadir.

Bu gbzetim ve denetim siiregleri yer yer kamu otoritelerinin fiyat miidahalelerine kadar
uzanirken, sirket kéarhliklar da bu gergevede sinirlanabilmekte; sektoriin hassasiyeti ve tabi
oldugu denetimler, yeni firiinlerin tiiketicilere sunulmasi siirecinin de baska sektérlere kiyasla
¢ok daha uzun olmasina yol agmaktadir. Yeni bir iiriiniin patent bagvurusundan satisa hazir hale
gelmesine kadar gegen siire ortalama 12-13 yili bulabilmektedir. Bu stirete, yaklasik
laboratuvar sentezinden gegirilen her 10.000 igerikten sadece bir ya da ikisi tiim kontrol
asamalarin1 gegebilmekte ve bu baglamda yeni bir {iriinlin Ar-Ge harcamasinin ortalama 2
milyar Avro oldugu hesaplanmaktadir (KPMG, Ilag Sektorel Bakis Raporu, 2020, s.3, bkz.
https://assets.kpmg/content/dam/kpmg/tr/pdf/2020/03/sektorel-bakis-2020-ilac.pdf). Sektér, bu

agidan yeni girisin oldukga zor oldugu yiiksek bir yatirim ve sermaye gereksinimi tabant {izerine
oturan bir durumdadir.

Sektor, i¢inde bulundugumuz dijital déniisiim ¢agimin geregi olarak énemli degisimlerden
geemektedir. Dogas1 geregi Ar-Ge harcamalar iist seviyede olan sektdr, medikal buluslarin
otesinde, verimliliklerini artirabilmek ve miisteri erisiminde optimum noktay1 yakalayabilmek
adina biiylik veri igleme ve blok zinciri kullanimlarimi devreye almakta; bu anlamda da sektor
kendi gelisim alanimi yaratmaktadir. Ote yandan, denetim dahil olmak iizere operasyonel
maliyetleri kontrol altinda tutmak isteyen sirketler, stratejlk ortakliklar olusturarak, sec;tlklen
tiretim ve gelistirme kanallarini birlikte kullanacak sinerjiler yaratmaktadur.

Zlemmuz,ﬂ ,_1‘3 — X
Sektore ticari gerceveden bakildiginda, en énde gelen pazar, agik farkla Ame;’lka 9811’16511(% ; ‘}%
Devletleri (“ABD’) olarak degerlendirilmektedir. iginde tilkemizin de bulundugu \/e.21 u1key1 / :
kapsayan “ilagta gelisen pazarlar” (Pharmerging Markets) grubunun aldifi pay; ise” ?71 3 ° i
seviyesindedir. Sektoriin 2019 yilsonu yaklasik bityiikliigii 1,3 trilyon USD sev1yesmde€hr o
KPMG tarafindan 2020 yil1 igin hazirlanan Ilag Sektorel Bakig Raporu’nda (“KPMG Raporu™)
yer verilen degerlendirmelere gore; 2018 yilina gore %4 biiyiiyen diinya ilag sektériiniin, 2020-
2023 doneminde ortalama %4,5 oraninda biiytiyerek 1,5 trilyon USD seviyesini asmas
beklenmektedir. Bu biiyilime ivmesinin sermaye birikiminin de destegiyle gelismis ekonomiler
onciiliigiinde saglanacaginin tahmin edildigi ifade edilmektedir. Ote yandan, 2014-2018
déneminde sirasiyla %11,4, %7,3 ve %11,2 oraninda bilyiiyen Brezilya, Cin ve Hindistan
pazarlarinin da bu harekete katki verecegi degerlendirilmektedir

s
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Aragtirmaci [lag Firmalari Dernegi (“AIFD”) tarafindan PwC Tiirkiye firmasinm isbirligi ile
hazirlanan “Tiirkiye Ilag Sektorii Vizyon 2023 Raporw”nda Tiirkiye Ilag Sektorii ile ilgili
olarak asagidaki ifadelere yer verilmistir (AIFD, Tiirkiye Ilag Sektérii Vizyon 2023 Raporu,
Agustos 2012, s.16, bkz. https://www.pwc.com.tr/tr/publications/industrial/pharma/pdf/ilac-
sektoru-vizyon-2023-raporu.pdf):
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“Tiirkiye 2004 yilindan beri uygulamakta oldugu “Saglikta Doniisiim Programi” ile saglik
hizmetlerine ve tedaviye erisimde biiyiik bir yol kat etmistir. 1994 yilinda kisi basi hekime
miiracaat ortalamasi 1,7 iken, 2011 yilinda 7,7 seviyesine gelmistir. Ortalama yasam siiresi ise
son 30 yilda % 24’liik bir artis gostererek 74 yagam yilina ulagmigtir. Ortalama yasam siiresinin
artisinda rol oynayan faktdrlerden birinin de yenilikei ilaglara erigimde artis oldugu, yapilan
uluslararast ¢aligmalarda ortaya konmustur. Bu ¢alismalara gére, Tiirkiye’nin de aralarinda
bulundugu 30 iilkedeki yasam siiresi artiginin %75’ini yenilik¢i ilaglar saglamaktadir. Bu veriler
igi@inda  yenilikeiligi tesvik eden yeni yapisal reformlar ve istikrarli uygulamalar
gergeklestirildigi takdirde, hiikiimetin kamu saglig1 ve ekonomik hedeflerine ulagmasinda ilag
sektoriiniin lokomotif sektorlerin baginda yer almas: beklenmektedir.”

Tirkiye ilag sektori, bilyiik potansiyeli ve yiiksek teknolojili iiretim kabiliyeti ile 6ne ¢ikan,
cografi konumu ve gorece makul maliyet yapisi ile de kiiresel rekabete girebilecek kapasiteye
sahip bir sektordiir. Bu yénleriyle 6zellikle politika yapicilar tarafindan stratejik 6nem atfedilen
sektor; stirdiiriilebilirlik agisindan da sorun yasamadigindan giiclii bir baz olarak kabul
edilmektedir. Uretim, istihdam ve dis ticaret hacimleri igindeki yeri itibariyla da 6ne ¢ikan
sektor, tesvik paketleri i¢inde kendine diizenli olarak yer bulmaktadir. Buna ragmen sektorel

dis ticaret agifi ve Ar-Ge'ye yeterli kaynak ayrilamamasi temel sorunlar olarak devam
etmektedir.

KPMG Raporu’nda Tiirkiye ilag sektériinde eczane satiglarinin 2018 yilinda %25,4 artarken
hastane satiglarindaki artisin %30,6 olarak gergeklestigi belirtilmistir. Satislarin kutu bazinda
ise 2017 yilinda %3,3 seviyesinden 2018 yilinda %3,6 artarak 2,3 milyar kutu seviyesine
ulagtif1 ifade edilmistir. 2019 yili Ocak — Eyliil dsneminde hacim artis1 ise gegen yilin aymi
dénemine kiyasla %30’u bularak 29,5 milyar TL seviyesine ulastig1, ayn1 ddnemde satilan kutu
hacminde ise yalnizca %1°lik bir artis izlendigi belirtilmistir

Sektordeki bitylimenin temel kaynaklari agagidaki sekilde ifade edilmistir:

a)  Doviz kurlarina bagl fiyat giincellemelerinden kaynaklanan fiyat artiglari;
b)  mevecut iriinlere olan talep artis1 ve daha yiiksek fiyatli iirlinlere olan artan egilim
c)  pazara yeni giren lirtinler

olarak ifade edilmektedir. KPMG Raporu’nda yer verilen analizlere gére; 2019 yilinda piyasaya
327 yeni regeteli lirin girmis, bunlar i¢inde adet bazinda en fazla paya sahip olan grup
antibiyotikler olurken yeni ilaglarin toplam satig hacmi i¢indeki pay1 400 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Pazara yeni giren esdeger ilaglarin adedi ise 272 olarak -belirlenmistir.

?" & i m H.-\
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Grafik 1: Kiiresel Ila¢ Pazari ve Biiyiime Tahminleri
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Kaynak: KPMG Diinya’da llag Sektorii Raporu, 2020

Ekonomik Kalkinma Igbirligi Orgiiti (Organization for Economic Cooperation and
Development-OECD) verilerine gore 2018 yilinda diinya genelinde ila¢ endiistrisindeki
harcamalar 1,2 trilyon dolara ulagirken, ilag sektériintin 2019 yil sonu itibariyle biiyiikliigii 1.3
trilyon dolar seviyesine ulagmistir. 2018-2019 aras1 %4’liik bir biiylimeye isaret etmektedir.

2020-2023 yillar1 arasinda ise ortalama yillik bityiimenin %4.5 mertebesinde gergeklesmesi
beklenmektedir.

2013-2018 yillan arasinda diinya ¢apinda iiretilen ilaglarin %65.2°si ABD’de, %17.7°si ise
Avrupa’da satilmugtir. Ulkemizin de igerisinde bulundugu gelismekte olan ilag pazarlarinin
toplaminin pay: ise %1.5’tur. 2018 yilsonu itibariyle diinyada ilag tiretiminin %481 Kuzey
Amerika’da gerceklestirilirken %22’si Avrupa tilkelerinde gergeklestirilmektedir. Brezilya,

Hindistan, Rusya ve Cin gibi gelismekte olan iilkeler de pazar paylarini_her-gegen yil
artirmaktadir. :
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1. Referans-Esdeger Ilaglar 5 ,.,jf/; 8
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- Esdeger Ilaglar: referans ilaglarla aym 6zelliklere sahip oldﬁga;déia'ﬁmyla,
hasta iizerinde ayni tedaviyi sagladign bilimsel calismalarla kamtlanan ve
referans ilaglarin koruma siireleri bittikten sonra satisa sunulan iiriinlerdir. Bir
esdeger ilag, referansiyla ayni etkinlik, kalite ve giivenilirliktedir.

- Referans Tlaclar: Inovatr firma tarafindan gelistirilerek patent korumasi
altinda pazara verilen ilk triindiir. Koruma siireleri bittikten sonra bu {irlinler
referans alinarak esdeger ilaglar iiretilir.
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2. Biyoteknolojik flaclar

Biyoteknolojik ilaglar canli sistem ve organizmalar kullanilarak iiretilen ilaclardir.
Biyoteknolojik ilaglarin gelistirilmesi ve tiretilmesi &nemli bir inovasyon, teknolojik birikim ve
yatirim gerektirmektedir.

- Referans Biyoteknolojik Ilag: Inovatér firma tarafindan pazara sunulan ilk
biyoteknolojik ilagtir.

- Biyobenzer Ila¢: Referans biyoteknolojik iiriinlere kiyasla kaliteleri, etkililikleri
ve glivenlilikleri agisindan yiiksek benzerlik gostererek onaylanan ilaglardir.

3.Yetim ilaglar

- Yasami tehdit eden ya da engellilik yaratan nadir hastaliklarin teshisi, nlenmesi
ya da tedavisi igin kullanilan beseri tibbi iiriinleri tanimlamaktadir.

KPMG Sekt6r Raporu’na gore regeteli ilaglarin, yillik ortalama %7°lik bityiime saglayarak 2024
yilinda 1.1 triyon dolar biiyiiklige ulasmas: beklenmektedir. S6z konusu bu biiyiimede en
biiyiik payin yetim ilag kategorisinde olmasi ve esdeger (jenerik) ilaglardaki biiytimenin sinirli
olacagi ongoriilmektedir. Yetim ilaglarin regeteli ilaglar igerisinde 2019°da %14,6 olan payinin
2026 yilinda %18,3’e ¢ikmasi, esdeger ilaglarin ise %9,31°lik paymin 2026 yilinda %7,3%e
diigsmesi beklenmektedir.

Grafik 2: Diinya Regeteli Ilag Satislarimin Dagilimi ve Tahminler (milyar Dolar)
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Kaynak: EvaluatePharma World Preview 2020, Outlook to 2026 et

2018 yilsonu verilerine gore diinya genelinde tedavi alam baz alinarak yapilan ayrimda ilag
satiglarinda 124 milyar dolar ile en biiyiik pay1 (%14,3) onkoloji ilaglar: alirken onu 49 milyar
dolar ile anti-diyabet ilag satislar1 ve 59 milyar dolar ile antiromatizmal ilaglar takip etmektedir.
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2024 yilinda satilan her bes ilagtan birinin onkoloji ilact olmasi ve en yakin rakibi anti diyabet
ilaglarinin dort kat1 bityiikliige ulasmasi beklenmektedir.

Diinya ilag pazarinda en biiyiik on firmanin toplam pazar pay1 2018 yilinda %41.7 olurken, lider
Pfizer’in 2018 satis biiyiikliigii 45 milyar dolar olup pazar pay1 %5.5tir. Ikinci siradaki Roche,
45 milyar dolar satisa ve %5.4 pazar payina sahiptir. Uctincii snadakl Novartis ise 44 milyar
dolar satiga sahip olup %5.3’liik pazar payina sahiptir.

Grafik 3: la¢ Sirketlerinin Pazar Paylan (%)
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Kaynak: KPMG Diinya’da flag Sektorii Raporu, 2020 ;

2020 Sektor Raporu’na gore sektoriin SWOT Analizi asagidaki gibidir. “j}"’ B E
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Tiirkiye ilac Pazari:

Ilag Endiistrisi [sverenler Sendikasi (“IESS™) tarafindan son yayinlanan 2020 verilerine gore
Tiirkiye ilag pazar1 2019 yilinda degerde %31.7°1ik biiyiime gostererek 40,7 milyar TL’ye kutu
dlgeginde ise %3 biiyiiyerek 2,37 milyar hacme ulasmugtir. Deger bazinda gbzlenen artisin
biiyiik kismu, fiyat artislarindan kaynaklanmistir. 2019 yil igerisinde ortalama fiyatlar déviz
kuruna bagh fiyat giincellemelerinden kaynakhi %28 artis gostermistir. 2020 yilinda ise
Ttrkiye’de ilag pazari degerde %17,7 oraminda artig gostererek 47,9 milyar TL’lik bir
bitytikliige ulagirken kutu 6lgeginde ise %7,2 oraminda kiigiilerek 2,2 milyar hacme gerilemistir.
Degersel bilyiimenin en biiylik sebebi 2020 yili igerisinde yapilan fiyat artisidar.

Grafik 4: Tiirkiye Tla¢ Pazar:
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Kaynak: [lag Endiistrisi Isverenler Sendikasi, IEIS

Esdeger ilaglar, adet olarak satislarin biiyiik kismini olustururken referans ilaglar deger olarak
satiglarda daha yiiksektir. Bunun ana sebebi, orjinal ilaglarin fiyat olarak daha yiiksek olmasidir.
2019’da satilan ilaglarin deger olarak %66,2’si referans ilaglardan gelirken 2020 yilinda bu oran
%68 seviyesine yiikselerek 32,7 milyar TL olarak gergeklesmistir. Kutu olarak incelendiginde
ise referans ilaglar, toplam satiglarin %39’una denk gelmektedir. Referans ilaglar 2019 ve 2020
yillarinda 0,9 milyar kutu satig hacmine ulasirken esdeger ilaglarin hac?rm 15{3“201,9 yjlmda 1,4
milyar kutu, 2020 yilinda ise 1,3 milyar kutu seviyesindedir. e ’*'J.,x;» \?\
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Grafik 5: Referans — Esdeger Ila¢ Satislar1 (milyar TL)
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Kaynak: llag Endiistrisi Isverenler Sendikasi, IEIS

Ithal ilag pazarinda 2019 yilinda degerde 19,5 milyar TL, kutuda ise 0,29 milyar kutu satig
gerceklesmistir. 2020 yilinda ise degerde 23,6 milyar TL, kutuda ise 0,3 milyar kutu ilag satis:
gerceklesmistir. Yurt iginde liretilen ilaglar ise bu dsnemde 21,2 milyar TL’ye ve 2,07 milyar
kutu satisina ulagmistir. 2020 yilinda ise yurt iginde {iretilen ilaglar 24,3 milyar TL degere 1,9
milyar kutuya ulagmistir. 2020 yilinda satilan ilaglarin igerisinde ithal ilaglar dgger olarak‘

satislarin %49,3tinii olustururken, kutu olarak %12.1%ine tekabiil etmektedir. = B
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Tedavi gruplarina gore bakildiginda diinya trendlerine uygun olarak onkoloji ilaglar1, %14,5
pay ile 2020 yilinda pazarda deger bazinda en ¢ok satisa sahip tedavi grubu olmustur. Kutu

adedi olarak ise 2020 yilinda kutu bazinda en ¢ok tiiketilen tedavi grubu %10,5 pay ile
kardiyovaskiiler olmustur.

Biyoteknolojik ilaglar, receteli ilaglarin %17,2'sini olusturarak 2019 yilinda 7 milyar TL'ye
ulagmis ve 29,4 milyon kutu satis gergeklesmistir.

Grafik 7: Biyoteknolojik Ilaclar (milyon TL)
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Referans biyoteknolojik ilaglar 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %24‘2\ onar\}nﬁia aﬁléfa 6,4
milyar TL’ye, biyobenzer ilaglar ise aymi donemde %113,4 oraninda ar?ﬁ‘g@smiek 611.8
milyon TL'ye ulagmustir. 2020 yilinda ise referans ilaglar 2019 yilina oranla gére %22,5

oraninda artigla 7,8 milyar TL ye, biyobenzer ilaglar ise %48,3 oraninda artis géstererek 907, 1
milyon TL'ye ulasmistir

Tiirkiye Tlag Pazari’nda TUIK dis ticaret istatistiklerine gére Avrupa Birligi (AB). Bagimsiz
Devletler Toplulugu (BDT), Kuzey Afrika ve Ortadogu tilkeleri basta olmak tizere 169 iilkeye

ihracat gergeklestiren Tirkiye ilag endistrisi ihracati 2019 yilinda 1,4 milyar ABD dolari
seviyesinde gerceklesmistir.

Gen 2019 yilinda Fortune 500 listesinde 253. Sirada yer almigtir. Fortune 500, Fortune dergisi

tarafindan hazirlanan ve yayinlanan yillik bir listedir. Listede Tiirkiye’de en yiiksek net ciroya
sahip 500 kurum siralanmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket’i n 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019, 31 Arahk 2020 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona
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‘(VTPiT) SATISERR 2018 % 2019 % 2020 % | 20210C) | %

ihrag ilaglar 21223879 | 2% | 21,950,521 | 1% | 66994134 | 3% | 33.884.928 | 4%
ithal Ruhsath laclar 285304852 | 24% | 367,137,131 | 20% | 460.895.406 | 21% | 129.319.502 | 16%
NPP ilaglar* 854,121,675 | 72% | 1,369,389.178 | 76% | 1.530.913,408 | 71% | 632.004,628 | 78%
Uretim Ruhsatlt flaglar |~ 12.192342 | 1% |  19.438,669 | 1% | 25372957 | 1% | 7.524.503 | 1%
Diger ** 7501458 | 1% | 17230535 | 1% | 65,792,083 | 3% | 3.508,086 | 0%
TOPLAM 1,180,434,205 | 100 | 1,795,146,033 | 100 | 2,149,967,988 | 100 | 806,241,648 | 100

*Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”) ile ilgili mevzuat gereklerine uygun olarak T.C. Saglik Bakanlig Tiirkiye llag
ve Tibbi Cihaz Kurumu (“TITCK") tarafindan ilan edilen Yurt Disi llag Listesi’'nde yer alan ve regete bazmda

toplu olarak temin faaliyeti ymt dlsmda “Named Patient Program” (“NPP”), TITCK tarafindan ise “Hasta Adina
llag Temin (Tedarik) Programi” olarak adlandirimaktadir.

**Diger satiglar, Gen Ilag biinyesinde yukaridaki kategorilerde siniflandirimams satislar, Genject ve Elixir
satiglarun konsolide olarak icermektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde
sona eren mali yillar itibariyla net satiglarinin cografi kirthimi asagida yer almaktadir.

NET SATISLAR (TL) 2018 2019 2020 2021(1C)
TURKIYE 1.157.841.932 | 1.770.659.541 | 2.083.261.139 772.356.720
KAZAKISTAN 2.043.873 4.527.636 39.923.433 32.973.085
AZERBAYCAN 18.272.088 16.368.423 26.087.824 911.844
RUSYA 695.592

DIGER ULKELER 2.276.312 3.590.433

TOPLAM 1.180.434.205 |  1.795.146.033 | 2.149.967.988 806.241.648

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Diinyay: etkisi altina COVID-19 salgini, saglik sektoriiniin 6neminin daha iyi anlasilmasina
vesile olmugtur. Bu baglamda saghk {irin ve hizmetlerinin gelistirilmesi, tiretilmesi, satis1 ve
dagitimi alanlarinda bir ¢ok iilkede olagan disi gelismeler yasanmistir. Bu nedenle
[zahname’nin 5 numarali bsliimiinde yer alan risk faktorlerine ek olarak {iriinlerin onaylanmasi,
ruhsatlanmast, iiretilmesi ve serbestge dolagimi {izerinde etki yaratabilecek her tiirlii diizenleme
ve gelisme, Izahname'nin 7.1.1 ve 7.2 maddelerinde yer verilen veriler {izerinde etki
yaratabilme potansiyeline sahiptir.

7.4. Thrageinin ticari faaliyetleri ve karliligi agisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihragginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
Ol¢iide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin d'Qzet bilgi:

Sirketin, firettigi ve yurt disindan ithal ederek pazarlamasini yaptig 11aqlarai45‘akt,1gmuzd’a éen,\
yurticinde 34 adet, Azerbaycan’da 22 adet, Kazakistan’da 13 adet, Rusya da laaglet Flhpmler\
‘de 2 Endonezya’da 2 adet ilacin ruhsatina sahiptir. g e |

\ L3
Yurtiginde 34 adet ilacin 17 adeti ithal olup 17 adeti iiretimden gelmektedir. .
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Diger yandan Gen, Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”) ile ilgili mevzuat gereklerine uygun
olarak T.C. Saglik Bakanligi Tiirkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu (“TITCK”) tarafindan ilan
edilen Yurt Dis1 Ilag Listesi’nde yer alan ve regete bazinda toplu olarak temin edilen toplam 25
adet ilact SGK’ya ve Tiirk Eczacilar Birligi’ne (“TEB”) temin etmektedir. Bu sekilde regete
bazli toplu temin faaliyeti yurt disinda “Named Patient Program” (“NPP”), TITCK tarafindan
ise “Hasta Adina Ilag Temin (Tedarik) Programi™ olarak adlandiriimaktadir.2021 Subat ayinda
2 adet ilag ilave edilerek toplam 27 adet ilaca ulasilmigtir.

7.5. Ihragemin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 acitklamalarin dayanag:

[zahnamenin 7.2.1 maddesinde yer alan agiklamalarda gecen sektorel degerlendirmeler ve
Sirket’in sektdrdeki konumuna iliskin yapilan agiklamalarda Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK)’nun biiytime verileri, IQVIA Holdings Inc. (IQVIA), Ekonomik Kalkinma Isbirligi
Orgiitit (Organization for Economic Cooperation and Development-OECD), Ila¢ Endistrisi

Isverenler Sendikasi (IEIS) websiteleri, KPMG 2020 Yili Ilag Sektorii Raporu verileri
kullanilmastir.

Bu boliimde yararlanilan kaynaklarin linkleri asagida yer almaktadir.

- https://assets.kpmg/content/dam/kpme/tr/pdf/2020/03/sektorel-bakis-2020-ilac.pdf

- https://www.evaluate.com/thought-leadership/pharma/evaluatepharma-world-preview-
2020-outlook-2026
http://www.ieis.org.tr/ieis/tr/indicators/32/dunya-ilac-pazari

- http://www.ieis.org.tr/ieis/tr/indicators/33/turkiye-ilac-pazari

- https://www.igvia.com/-/media/iqvia/pdfs/institute-reports/global-medicine-spending-
and-usage-trends-outlook-for-2025/iqvia-institute-global-medicines-and-usage-trends-
10-2025-0421 -forweb.pdf

7.6. Personelin ihrag¢iya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

i M_"“«\
7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli 6lciide etkilemis veya etkllz') ebrl’eﬂelg_,iyz ara
verme haline iliskin bilgiler:

éCyﬁfﬁﬁ !
Yoktur.
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8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihracciyla olan iliskileri ve ihra¢einin grup icindeki yeri:

Thracer’nin bagl ortakliklart Genject ve Elixir ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir. Bununla
birlikte Sirket'in iligkili tarafi olan diger sirketler hakkinda kisa bilgiler asagida sunulmustur:
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Genject Saghk Uriinleri Kimya San.ve Tic.A.S.

2010 Yilinda kurulmus olan Genject, Tiirkiye’de kendi markasi olan Genject tek kullanimlik
Hypodermik siringalarin CE standartlarinda tiretimini gergeklestirmektedir. Genject, 2021
yilinda biten ve kapasitesi yillik 500.000.000 adete ulasan “ASQO 2-3. Bélge Alct OSB Mah.
2013. Cad. No:24/1 Sincan Ankara™ adresinde bulunan fabrikasinda faaliyet gostermektedir.

Mart 2021 itibariyla Fabrika’daki tiretim igin gerekli CE Belgeleri tamamlanmis olup, iiretime
baslanmistir.

Gen ile Genject arasinda herhangi bir ticari iligki bulunmamaktadir.

Gen llag, Genject’in %80,40’na sahip olup, ortaklik yapis: asagidaki gibidir.

Ortagin Adi Hisse Orani

Gen llag ve Saghik Uriinleri San. ve Tic. A.S. 80.40% p,.f‘tzljmgg;?.:}
o Y ] T \",‘

Abidin Giilmiis 2.80% AR X # %

Siikrii Tiirkmen 0.80% ;;; é;}/'@";\ e \-}‘

Biilent Battal 16.00% s (N B

Genject’in Ankara Kazan’da bulunan Fabrikasi 30.03.2019 tarihinde yanmustir. G’Enjecf ‘}?'cﬁlgn?
sebebi ile ciddi hasilat kaybi yasamig ve yillik ortalama satis yaptigi 110.000.000 adel _.31r,mga

satis kaybr gerceklesmis olup hedef adedi Ontimiizdeki yil itibari ile yakalamasi
planlanmaktadur.

Elixir ila¢ Arastirma ve Gelistirme A.S

Elixir, 2014 yilinda Ilag Arastirma ve Gelistirme Sirketi olarak kurulmustur ve halen “T.C.
Hacettepe Univ. Teknoloji Gelistirme Bolgesi, Universiteler Mah. 1596. Cad. No:6/E D1001
Cankaya Ankara” adresinde faaliyet gostermektedir.

Elixir, European Medicine Agency (EMA) ve United States Food and Drug Administration (US
FDA) standartlarina uygun olarak yeni ve jenerik ilag tirtinleri ile {iretim prosesleri gelistirilmesi
lizerine ARGE c¢alismalan yliriitmektedir.

Gen, Elixir’in %85 oranda hisselerine sahiptir. Gen, Elixir’in 6nceki ortaklar1 olan; Serdar
Giilliioglu, Mehmet Emin Beyaz, Mehmet Faruk Ekmen, Hayrettin Oncii, Necati Tan ve
Abdulazim Kiran’a ait toplam %85 oranindaki hisseleri Eyliil 2019°da satin almistir. Ilgili
kisilerin firmada bir ortakligi kalmamuistir.

Satin alinma tarihinden itibaren Elixir, kendi gelistirdigi 3 adet tirtinii Gen’e devretmis olup
ayrica Gen’in talebi {izerine Elixir’in iizerinde calistig1 5 ilag igin Gen’e teknoloji transferi

tamamlanmustir. Halen 6 ilag i¢in teknoloji transferi yapilmasi Gen biinyesinde beklemektedir.
Bir (1) ilag da ruhsatlandirma asamasindadir.

Elixir Gen’e iiriin gelistirme konusunda hizmet saglamaktadir ve teknoloji transferi agamasinda
Gen ile faturalagmaktadir.
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Elixir'in meveut ve glincel ortaklik yapisi asagida gosterilmektedir:

Ortagin Adi Hisse Orani
Gen Ilag ve Saglik Urtinleri San. Ve Tic. A.S. 85.00%
Abidin Glilmiis 5.00%
Firat Yerlikaya ' 10.00%

Koro ilac ve Saghk Uriinleri San. ve Tic. A.S.

Koro, 1988 yilinda Labotest ad1 ile kurulmus olup, kuruldugu tarihten bu yana faaliyet gosteren
bir biyoteknoloji firmasidir. Koro, yurtdismda ve yurtiginde distribiitorliigiinii yaptigi
firmalardan almus oldugu driinleri Tirkiye igerisinde pazarlamaktadir. Ana faaliyet olarak,
kardiyoloji ve alerji laboratuvar cihazlar ve sarf malzemeleri alim ve satimini yapmaktadir.
Koro’nun genel merkezi Ankara’da bulunmaktadir.

Koro; aimLab, Angelantoni, GFE Blut, IBL International, Immundiagnostik, Perkin Elmer

(Prenatal ve Neonatal Tarama tiriin gruplar), Tecan ve Thermo Fisher Scientific (Phadia grubu)
tirtinlerinin Tiirkiye temsilciligini yiir{itmektedir.

Sirket, Koro’dan ihtiyag olmasi durumunda laboratuvar cihazlari ve sarf malzemeler satin
alabilmektedir.

Koro’nun mevcut ve giincel ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Ortagin Adi Hisse Orani

Stikrii Tlirkmen 95.40%

Omer Dinger 2.30% s

Semra Giilmiis 2.30% ff L5 o \
120 Y

Genexpo Dis Ticaret ithalat ve Ihracat A.S. “ ? :: é \3

< 7 > ., P
Genexpo, 2014 yilinda ilag ve laboratuvar malzemelerinin yurtdisina pax\all;ﬁm%fmn‘am'lle
Abidin Giilmiis, $iikrii Ttirkmen ve Gen tarafindan kurulmustur. S I B

Genexpo Ankara Mustafa Kemal Mah. 2119. Sok. No:3 Cankaya Ankara adresinde faaliyetini
ylriitmektedir.

Genexpo yurtdisina satisini yapmak {izere Sirket’den Laboratuvar cihazlar ve sarf malzemeleri
satin almaktadir.

Genexpo 2020 yilinda esas s6zlesme tadil tasarisina giderek yurtdisindan altin ithal edip yetkili
kurum veya kuruluglara bunlari satma faaliyetini de meveut faaliyetlerine eklemistir. Aym yil
igerisinde, Gen bu sirketteki hisselerinin tamamim Abidin Giillmiis’e devretmistir. Sirket’in
yapilan bu islem sonucunda 3.128.397 TL bagli ortaklik zarar olusmustur. Genexpo’nun
mevcut ve giincel ortaklik yapisi agagidaki gibidir:
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Ortagin Adi Hisse Oram
Abidin Glilmiis 98.00%
Stikrii Tiirkmen 2.00%

Seleda Bivogaz Enerji Sanavl Ticaret A.S.

Seleda, 2016 yilinda Kirklar eh Babaeski Kumrular Kéyii mevkiinde, 250.000 m2 alan uzermde
faaliyete baslamistir.

Seleda, ¢evreden topladigi organik atiklari islemekte ve 4,2 mw kurulu kapasitesi ile temiz
enerji iiretmektedir. Ayrica Seleda, organik atiklari bertaraf ederek cevrenin korunmasina
katkida bulunmakta ve yan iriinleri kendi markasi olan “Seleda Giibre” ile organik ve
organomineral graniil ve sivi giibre tiretmektedir.

Seleda ile Sirket arasinda herhangi bir ticari faaliyet bulunmamaktadir.

Seleda’nin tiretim kapasitesi yillik 120.000 ton olup, mevcut ve giincel ortaklik yapis1 asagidaki

gibidir:
Ortagin Adi Hisse Orani
Abidin Giilmiis - 75.00%
Alkin Yoney 10.00%
Stikrii Ttirkmen 5.00%
Latif Cagatay Yarar 5.00%
Esra Ebru Altinel 5.00%

Abidin Giilmiis Madencilik Tur. Ins. San. ve Tic. A.S. (‘AG Madencilik”)

AG Madencilik; 1995 yilinda kurulmus olup, krom madenciligi ve pazarlamas: ile istigal
etmektedir. Firma elinde bulunan tiim arama ruhsatlarini tiglincii taraflara devretmis olup
yillardir inaktif olarak faaliyet gostermektedir.

AG Madencilik sirketinin mevcut ve giincel ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Ortagin Adi Hisse Orani

Abidin Giilmiis 99.96%

Stikrii Tiirkmen 0.01%

Semra Giilmiis 0.01% p:

Omer Dinger 0.01% 1 2 ,mruz 2;&21 3

Ahmet Glilmiis 0.01% LN
boe B L\‘.“V‘M) &

Visionera Teknoloji Bilisim San. Ltd. Sti. (“Visionera”) Voo 22

My /a }tr"

Visionera, 2012 yilinda Ali Savas ve Emre Ozden tarafindan kurulmustur. 20%6 yfhn"ga,tx‘ﬁll din
Giilmiis firmaya ortak olmustur.
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Visionera, ilag sektériinde karekodlama makinalarinin ve yazilimlarinin alimi ve satimi ile
faaliyet gdstermektedir.

Visionera ile Sirket arasinda herhangi bir ticari faaliyet bulunmamaktadir.

Visionera’min mevcut ve giincel ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ortagin Ad1 Hisse Orani

Abidin Giilmiis 68 %

Ali Savas 32%
Gen-Lab MMC

Gen-Lab MMC, 23.01.2003 yilinda Azerbaycan’da kurulmustur.

Azerbaycan Saglik Bakanlig1 nezdinde laboratuvar lisansi ile birlikte saglik sektdriinde faaliyet

gostermekte olup 2003 ile 2019 yillari arasinda Azerbaycan Neftciler Hastanesi Laboratuvar
Isletmeciligini yiiriitmiistiir.

Gen Lab, 2020 yilinda Nefigiler Hastanesi laboratuvar isletmeciligini birakmis olup, halen
Azerbaycan’daki hastanelere malzeme temini ile igtigal etmektedir. Talep gordiigii durumda

ilgili malzemeleri Tiirkiye’de Gen’den temin etmektedir.

Gen-Lab MMC’nin Genel Miidiirii Ali Ertan Giirleyen’dir.

Gen-Lab MMC’nin mevcut sermayesi 50,00 USD olup, mevcut ortakhik yapisi asagidaki
gibidir:

Ortagin Adi Hisse Orani
Abidin Giilmiis 95.00 %
Ali Ertan Giirleyen 5.00 % [
.C“;': /;‘7'3 1;:‘):‘"";
e £{> ’t"s. kL
Pharmex SA (“Pharmex”) 12 Tenmuz 2’ 1 * N
4 3%’/‘(7; ) 5
Pharmex SA, 07.10.2004 yilinda Ingiltere’de kurulmustur. e _,\:v{z) 2 i
,“\ o 6‘ ‘923 '5} v /ff

llgili Mevzuat uyarinca, ruhsatsiz ilaglarin recete bazinda tek tek ya da R)paiu,o;:érﬁk itf étma
yetkili kilmman kurumlar T.C. Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK™); Tiirk ‘Bezacil Birligi
Iktisadi Isletmesi (“TEB”) ve Uluslararasi Saglik Hizmetleri A.S. (USHAS)’dir. Ulkemizde
ilaglarin ruhsatlandirilmasi, ruhsatsiz ilaglarin temini, {iretimi, depolanmasi, satisi, ithalati,
ihracati, piyasaya arzi, dagitimi, hizmete sunulmasi, toplatiimasi ve kullanimu ile ilgili kural
ve standartlar T.C. Saghik Bakanlhgi’na bagl Tiirkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu (“TITCK”)
tarafindan belirlenmektedir.  Bu ¢ercevede, ilaglarin Tirkiye’ye ithalati T.C. Saglk

Bakanligi'mn kontrol ve denetimi altinda Bakanligin ilgili Tebligleri gergevesinde
yiriitiilmektedir.
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Sirketimiz ilgili mevzuat gereklerine uygun olarak, TITCK tarafindan ilan edilen Yurt Dis1
Ilag Listesi’nde yer alan bazi ruhsatsiz ilaglari regete bazinda toplu olarak SGK'ya ve/veya
TEB’e temin etmektedir. Bu sekilde regete bazli toplu temin faaliyeti yurt disinda “Named
Patient Program” (“NPP”), TITCK tarafindan ise “Hasta Adina llag Temin (Tedarik)
Programi” olarak adlandirilmaktadir.

Pharmex, asafida detaylarn agiklanan NPP programi ve ilgili mevzuatin gereklilikleri
dogrultusunda 6zel amagla kurulmus bir firmadir.

Yurt Dis1 Ilag Listesi'nde yer alan bir ilag USHAS, SGK veya TEB’e, TITCK’nin yay1nlay1p
ytiriittigii, Yurt Disindan Ilag Temini ve Kullammi Kilavuzu’nun (¢ ‘Kilavuz”) Ek 7’sini teskil
eden “Uluslararasi Saglik Hizmetleri A.S., TEB ve/veya SGK Biinyesindeki Ibn-i Sina Saglik
Sosyal Gtivenlik Merkezi Tarafindan Yurt Digindan {lag Temini Sirasimda Uyulmasi Gereken
Kurallar”a (eski adiyla “Tiirk Eczacilart Birligi Tarafindan Yurt Disindan Ilag Temini
Sirasinda Uyulmas: Gereken Kurallar”a) uygun olarak temin edilmektedir.

Anilan mevzuat uyarmca USHAS, SGK ve TEB, zaman kaybini 6nlemek amaciyla s6z konusu
ilaglar1 stoklama yetkisini haizdirler. Ayrica USHAS, SGK ve TEB acil durumlarda
kullanilabilecek beseri tibbi iriinleri TITCK’nin onayladigi miktarlarda temin etmeye
yetkilidirler. Dolayisiyla, hem Kilavuz Ek 7 Madde 3 hem de Madde 6 uyarinca yapilan
stoklama/hacimli temin, tek tek regete ile yapllamayacagmdan “ithalati™ gerektirmektedir.

[thalat ise ithalat iznini, yani T.C. Saghk Bakanligi'ndan “Kontrol Belgesi” alinmasim
gerektirmektedir.

Kontrol Belgesi’nin alinmasina yénelik sistem; bagvuruda “ihracat¢r” hanesine yerli bir
sirketin yazilmasi halinde bagvuruya cevap vermemektedir (ihracatgi hanesine yerli bir sirket
adi yazildifinda bagvuru olumsuz sonuglanmaktadir). Bu belge (Kontrol Belgesi) ancak ve
ancak ihracatc1 sirket hanesine yabanci bir sirket adi yazilmasi halinde alinabilmektedir.
Dolayisiyla, Kontrol Belgesi bagvurusunda “ihracatg olarak belirtilmek suretiyle” bir yabanci
sirketin stirece dahil edilmesi gerekmektedir. Bu asamada Sirketin yabanci istiraki olan
Pharmex, Kontrol Belgesi bagvurularinda “ihracatgi” olarak yer almakta ve bu siirecteki rolii
“mevzuat gercevesinde ithalati, dolayisiyla NPP/HAITP (“Hasta Adia [lag Temin (Tedarik)
Programi”) sistemini miimkiin/isler kilmak™ olmaktadir.

Pharmex halen aktif olarak faaliyet gdstermektedir. Pharmex SA’min yoneticisi Natalie
Margot’tur.

Pharmex SA’min mevcut sermayesi 10.000 Pound olup, mevcut ortaklik yapis: asagidaki
gibidir:

i
/ 5 - 3
Ortagin Adi Hisse Oram 12 Tewnu 2731 It s 7, ) 2
Abidin Gillmig 100 % i A\VE g
N4 e o
. . Mo # gy :/?r
Gen lIlag International Trading Ltd. (“Gen lla¢ International”) e "_*N;_,,q:-"‘(’

Gen Ilag International. 16.03.2017 yilinda Ingiltere’de kurulmustur.
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Gen Ilag International, TITCK tarafindan ilan edilen Yurt Dig1 ilag Listesi’nde yer alan ve
regete bazinda toplu olarak temin edilen ilaglarin satilmas: amaciyla 6zel amagla kurulmus bir
firmadir. Gen lag International’in calisma sekli ve faaliyet alani, hemen yukarida “vi. Pharmex
SA” bashginda Pharmex firmasi igin agiklanan ile aym dogrultuda oldugundan burada

tekrarlanmamaktadir.

Gen Ilag’ International halen aktif olarak faaliyet gdstermektedir. Gen llag International
firmasinin yoneticisi Natalie Margot’tur.

Gen Ilag International’in mevcut sermayesi 100 Pound olup, mevcut ortaklik yapisi asagidaki

gibidir:
Ortagin Adi Hisse Orani
Abidin Gllmiis 100 %

- 53
{62 10 Fax 03122196205

8.2. Ihragcinin dogrudan veya dolayli 6nemli bagh ortakhiklarinin dékiimii:

Sirket’in bagh ortakhklarina iliskin bilgiler Izahname’nin 8.1.

almaktadar.

béliimiinde

yer

Ticaret Unvani

Genject Saglik Uriinleri Kimya San.ve Tic.A.S.

Faaliyeti

Siringa Uretim, Satis ve Pazarlamasi

Etkin pay ve oy hakki orani ve
tutarlarn

%80.40 — 5.025.000 TL

Sermayesi 6.250.000.-
Olagan Faaliyetlerden Elde Edilen :
K/Z (31.12.2020) 3,459,266 TL
Kuruldugu Ulke T.C.

Sermaye taahtitleri Yoktur

Ticaret Unvani

Elixir Ila¢ Arastirma ve Gelistirme AS

Faaliyeti

llag Arastirma ve Gelistirme

Etkin pay ve oy hakki orani ve
tutarlari

%85 —850.000 TL

Auniae
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Sermayesi 1.000.000.-
Olagan faaliyetlerde elde edilen K/Z
(31.12.2020) 2,660,522 TL
Kuruldugu Ulke T.C. ,,«,-.f"’h ,‘fr i f Y \
Sermaye taahiitleri Yoktur bc~ P \::‘z.
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9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN
BILGILER

DURAN VARLIKLAR HAKKINDA

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢cimin

finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve’

yonetim Kurulu karari uyarinca ihracc tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket, Merkez binasi, Fabrika binasi, Istanbul Sube, Uskiidar Sube , Izmir Sube ve Trabzon
Subelerinde faaliyet gostermektedir.

Kira
Lokasyon [Adres mi? Kira Ise Mal Sahibi
Merkez g&fg%‘%eg‘fb}fkéziﬁg&m 06530 1ot | ABIDIN GULMUS
[stanbul Igerenksy Mah. Hal Yolu Cad. Bay Plaza Kat 5 Hayir |-
Sube Atasehir, Istanbul
MEHMET EMIN CENGIZ-
istanbul Igerenksy Mah. Hal Yolu Cad. Bay Plaza Kat 2 Evet NURTEN BILIR-
Sube Atasehir, Istanbul KAMIL BAYAT-AYSEL
GUCLU
Uskiidar Igerenksy Mah.Yiicel sokak Kiziltepe APT Evet MUSA KIZILTEPE-ELIF
Sube No:13/4 Atasehir, Istanbul KIZILTEPE
(o IC;:;? Mahallesi 281 Sokak No:4 Giizelbahge, Evet TOLGA BIRICIK
Trabzon Toklu Mahallesi istikbal sokak no :11/4 Evet i7ZET BULUT
Sube Trabzon
ASO 2. ve 3. Organize Sanayi Bélgesi Alc
Gen Fabrika | OSB Mah. 2013. Cad. No:24 Hayir -
Sincan/ANKARA

Sirket Merkez adresi ve subelerinin adresleri yukarida verilmistir.
[stanbul Sube 2 kattan olugmaktadir. 5. Kat Sirketin miilkiyetinde olup, 2. Kat kiraliktir.

Bunun yamnda yeni merkez binasi olarak diisiintilen ve yapimina baslan’lan yer-Sirketin

miilkiyetindedir. Vi .
r/ R st
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Kiraya
Edinildi Net Defter | Kullani | Verildi ise Kira | Yillik Kira
Cinsi 5 Yl ! m? Mevkii Degeri m Kiralayan | Done Tutan
g (TL) Amac | Kisi/Kuru | mi (TL)
| m
39,996.9 . 63,585,000 R
Arsa 2015 8 m? Sincan TL Ticari — e s
. 650,000
Mesken 1993 TL Yatirim e SESS s
560,000
Mesken 1993 1,518.00 Conkah TL Yatirom | e | e | e
2
Mesken 1993 m 610,000 Yatirmm | ceeee= e | amoo
TL
Mesken 1993 73,?,’300 Yatirhm |  c-ee—= | ceeee | ool
Tarla 2013 7,673.47 S37.142.90 |y e | e | |
m? TL
6,556.28 458,989.60
Tarla 2013 m? Kahramankaz TL Yatirmm | ceem | e | e
25,237.8 an 2,019,025.
Tarla 2013 2 m? 60 TL Yatirim | e | e | e
Tarla 2013 3’320,'20 132,808 Yatirim | o= e | el
m? TL
Biiro 2004 ! ’32172'00 Cankaya 23’3,?,3’000 Ticari | === | e | e
INTERGE
; 1,116.00 ) 13,905,000 N 1,063,906.
Arsa,Ev 2004 m? Cankaya TL Yatirim GENETIK Yilhk 80
AS.
Bahgeli
Kagir
Apartma 2000 2,101.00 Nt 3,100,000 Ticari . I
n m? TL
(istanbul
Ofis)
Bodrumu
Olan 1,250,000 -
2012 Ticari |  -—--- e | =y
Bahgeli TL feart
Sekiz | | B
Kath 53;'200 Bayrakl
Betonar
me Bina | 2012 1220000 | Tieari | | e s
(1zmir
Ofisi) ) =
*Ankara ili Cankaya ilgesinde bulunan dort mesken daire kiraya verilmemistir, verilmesi
diistiniilmektedir. b
-.( By ;
Sl Ny, i
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
N o Yapilan Yapilacak
Cinsi Edm\',l:cegl m? Mevkii | Odemeler | Odemeler K‘:lri]aamm
(TL) (TL) ‘!
Free Cooling Chiller 2021 - - - 4.742.010 -
Klima Santrali 2021 - - - 4.533.570 -
Bina Otomasyon Sistemi 2021 - - - 2.581.757 -
Havalandirma Sistemi 2021 - - - 15.320.340 -
Nem Alma Cihazlari 2021 - - - 1.042.200 -
Sase Dolum Kainasi 2021 - - - 1.584.144 -
Laboratuvar Bankolari 2021 - - - 2.292.840 -
Stabilete Kabinleri 2021 - - - 1.031.778 -
High Shear Mixer 2021 - - - 1.610.949 -
Tablet Baski Makinasi 2021 - - - 1.791.431 -
Fluid Bed Machine 2021 - - - 3.259.398 -
3 M3 Saf Su Sistemi 2021 - - - 983.836 -
3 M3 Saf Su Sistemi Hatti 2021 - - - 2.397.060
&
12 Termuz 7 ;’
|
\
Finansal Ya Da Faallyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara ilis mﬂ’B I lerb®
T
Kiralama
Siiresi
Cinsi Kira Dénemi Sonunda Yuhk Kira Kullanim Kimden
Ans Kiralananin Tutar Amaci Kiralandigi
Kime Ait
Olacag
SIZDIRMAZLIK TEST 3 63.825,18 SR ING Finansal
MAKI-ING 700-1.13 FIN | 2015-2021 Gen llag EUR Siscti Kiralama
OPTIK KONTROL .
- . 3.82 .
MAKINASL-ING 700-1.1-3 | 2015 - 2021 Gen flag 63.825,18 | (et | NG Finansal
FiN EUR Kiralama
2 ADET OTOKLAV . 79.875,24 S ING Finansal
X . . 2 - 202 ’
STERIS FIN.KIR.ING U e e EUR —— Kiralama
1 AD HSM FLUID BED . 61.252,54 . ING Finansal
. f - 9 ]
ING FIN.KIR.700.1-2 S AU e EUR . Kiralama
4 AD TABLET BASKI . 61.252,54 R ING Finansal
; ; -202 ’
ING FIN.KIR.700.1-2 S ARy Sl EUR i) Kiralama
1 AD ARGE KARISTIRICI . 61.252,54 ER. ING Finansal
- X 2 -2 )
ING FIN.KIR.700.1 AUB A il EUR e Kiralama
1 AD ARGE FLUID BET . 61.252,54 CR ING Finansal
COATING ING 700.1-2 AU Sl EUR — Kiralama
1 AD TABLET COATING 5 61.252,54 ER ING Finansal
. . 2 5 ’
ING FIN.KIR.700.1-2 2AE SLnlit EUR iy Kiralama
1 AD ARGE TABLET g 61.252,54 SR ING Finansal
H H 2 -2 ’
PRESS ING FINKiR.700 | 2019-2021 | Genllag EUR Uretim Kiralama
ABSE

Bijyuk Wilkeliehis .V. . 549 buu 2404



I AD TOZ GRANUL L 61.252,54 . ING Finansal
KARIS.ING FIN.KIR.700.1- | 2013 -2021 Gen llag EUR el Kiralama

1 AD ENJEKSIYONLU SU . 36.824,88 = Halk Finansal
HAZIRLAMA SISTEMI eUio= 202l Gen llag EUR Uretim Kiralama
2 ADET JENARATOR . : 1.169.637,00 | .. . ING Finansal
(ING FIN KiR) 2020 - 2023 Gen llag TL Uretim Kiralama
WATER ALLIANZE (UV) . : 235.140,00 | .. ING Finansal
DEDEKTOR ING FINKiR | 20202023 | Genllag TL Uretim Kiralama
WATER ALLIANZE . .
(PDA+RID) DEDEKTOR | 2020-2023 | Genlilag | 2°° .leto,oo Uretim INS. Finansal
ING Fi iralama
WATER ALLIANZE . -
(UV-+ELSD) DEDEKTOR | 2020-2023 |  Gen ilag 235'%4()’00 Uretim | O Finansal
ING L Kiralama
WATER ALLIANZE R .
(UV+CONDUC) 20202023 | Genilag | 1000 | Greim | TN Finansal
DEDEKTOR ING \fatama
AMPUL DOLUM VE . 189.312,00 | is Finansal
KAPAMA MAK.ALF 4080 | 2020 - 2022 Gen ilag CUR. Uretim 3
(is UR Kiralama
WATER ALLIANZE . . 235.140,00 | . ING Finansal
(UV+FL ) DEDEKTOR ING | 2020-2023 | Genllag TL St Kiralama
AMPUL STERILIZASYON . 189.312,00 o is Finansal
TUNELI HQL 3220 (IS 2020 -2022 Gen llag EUR Grgtim Kiralama

Sirket’in maddi duran varliklarinin net defter degeri asagidaki gibidir:
(TL) 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Mart
2018 2019 2020 2021
Arazi ve Arsalar 3.828.325 19.828.325 18.120.000 18.120.000
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 446.475 456.675 537.062 473.406
Binalar 34.748.339 34.837.504 57.676.840 57.350.607
Makine, Tesis ve Cihazlar 85.075.276  87.012.178 211.509.709 206.761.536
Tasit Araglar 8.026.825 20.036.662 49.463.548 50.310.508
Déseme ve Demirbaglar 10.415.454  12.144.243 13.339.171 7.351.449
Ozel Maliyetler 2.347.446 1.517.592 6.630.133 5.637.500
Yapilmakta Olan Yatirimlar 680.106  22.209.032 5.178.796  20.568.000
T
‘z.-!), ‘\\
145.568.246 198.042.211 362.455.259 36(}’573 0
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9.1.2. Thra¢cinin maddi duran varliklarmm kullanimim etkileyecek cevre 1\& ‘ilgﬂ@.‘? /'f
hususlar hakkinda bilgi: ‘

142 Tenmuz %KJ'P

/f
?ASF" © /

L
ASO 2. ve 3. Organize Sanayi Bolgem Alc1 OSB Mah. 2013. Cad. No:24 Smcan!A%XR‘A/
adresinde “Farmas&tik Miistahzarlar Uretim” konusunda faaliyet gostermekte olan “Gen Ilag
ve Saghk Uriinleri San. ve Tic. A.S. Fabrika Subesi” unvanli fabrikamiz, 2872 sayili Cevre
Kanunu ve Cevre Kanunu esas alinarak ¢ikarilan mer'i mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
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faaliyetini stirdiirmekte, Cevre ve Sehircilik Bakanlhig: talep ettifi raporlama, bildirim
calismalarin zamaninda ve eksiksiz olarak yapmaktadir.

Gen, llag tiretim sektoriiniin gerektirdigi T.C. Saghk Bakanlig1 yasa ve yonetmelikleri ile giincel
GMP (lyi Imalat Uygulamalar1) kurallarmin yani sira, Cevre ve Is Saghgi ve Giivenligi
Mevzuati ile yerel gerekliklere uyumu saglamaktadir.

2872 sayil1 Cevre Kanunu ve Cevre Kanunu esas alinarak ¢ikarilan mer'i mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak faaliyetini stirdtirmekte, T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi ve diger bakanliklar
ile yerel ve uluslararas: yonetimler tarafindan talep edilen evraklari ve bilgiyi saglayarak,
gerekli raporlama, bildirim ¢alismalarint zamaninda ve eksiksiz olarak yapmaktadir.

Faaliyetler sirasinda uyulmas: gereken yasal mevzuat ve yasalara uyum igin alinmasi gereken
aksiyonlarin tamami Standart Operasyon Prosediirleri, Talimatlar, Formlar ile tanimlanarak
yonetilmektedir. Yillik ve aylhik {iretim - tiiketim oranina iligkin hedeflerin belirlenebilmesi
amaciyla, tiiketilen elektrik enerjisi, dogalgaz ve su miktari, atik miktarlar takip edilerek,
tiretim verileriyle iliskilendirilerek raporlanmaktadir.

GEN’in tiim departmanlart ve anlasma ile hizmet veren firmalar birimlerde siirdiiriilecek
faaliyetlere iliskin olmak kaydiyla ¢evre konularindaki yasal mevzuat ve mahalli idarelerin
regiilasyonlarinin ve diger sartlarin (uluslararas: standartlar, vb.) takibi yillik ve aylik
periyotlarda hazirlanan “gevresel izleme ve 6lgme plam” ile yonetiimektedir. Isverenin
uyulmasini talep ettigi iyilestirme amagh ¢evre regiilasyonlar1 da bu kapsamda ele alinmaktadir.
GEN, ¢evre yonetim performansini, sosyal sorumluluk kapsaminda degellendumektf E)ltgg§
1 \
KN

"Cevresel Stirdurilebilirlik" yaklasimi ile “Cevre ve Siirdiiriilebilirlik Pohul\gfm ghlék]feji
uygulamaktadir.

gy &
-s ; f\:‘, 2
Iyilestirme ¢aligmalarimin planlanmas: ve aksiyonlarin takibi adma ilglh \iq.uul s HiZ éth }i’
.y o "g /
periyotlarda toplanmaktadir. 1 Iemmuzl &\ Mh A

CED Yonetmeligi Ek 2 Listesi Madde 3 “Tarim ilaglari ve farmasotik urunlerm Boya ve
cilalarin, elastomer esash triinlerin ve peroksitlerin iiretildigi veya elastomer esasl iiriinlerin
isleme tabi tutuldugu tesisler kapsaminda bulunan faaliyetimizin; 11.12.2013 tarih ve 1282
sayith “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir” karar1 ile 25.12.2018 tarih ve
53430385 220-02 E-2018720 numarali CED Gerekli Degildir Karari bulunmaktadir. GEN’de;
kapasite artis;, yeni makine-ekipman eklenmesi, proses degisikligi, iiretim teknolojisi
degisikligi, tesis yetkilisi degisikligi, proje tamitim dosyasi hazirlanirken verilen taahhiitlerde
degisiklik, iiretim alaninda degisiklik, kurulu adres ve alanlarda degisiklik planlanmasi halinde
Cevre ve Sehircilik Bakanhgi/Il Miidiirliigiinden gériis alinarak, goriis neticesinde calismalara
baslanmaktadir.

GEN’in 20.11.2018 tarih ve 232052150.0.1 sayili Hava Emisyonu Konulu Cevre Izni
Mevcuttur. Meveut Cevre Izin siiresi iginde Cevre Izin Belgesi ekinde yer alan calisma
sartlarina uygun faaliyet gosterilmesi durumunda 5 yil (20.11.2023 tarihine kadar) gecerlidir.

Uretimden kaynakli endiistriyel nitelikli atik sular on-aritma tesisinde artilmakta, evsel
atiksular ile birlestirilerek Organize Sanayi Bolgesi alt yapi hattina verilmektedir. Evsel ve
endiistriyel nitelikli atiksular igin, 26.12.2019 tarih ve 1402 sayih Kanal Baglanti Ruhsat
alinmistir ve 3 y1l (26.12.2022 tarihine kadar) siire ile gegerlidir. Atik su aritma {initesi i¢in
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Organize Sanayi Bolgesi tarafindan diizenlenen, 14.01.2019 tarih ve 01/001-49 On Aritma
Tesisi Proje Onayi bulunmaktadir.

Organize Sanayi Bolgesi tarafindan belirlenen periyotlarda (ayda bir) atiksu numunesi
alinmakta olup, analiz sonuglari yerel yonetimlerin belirledigi smir degerlerin altinda
ctkmaktadir. Organize Sanayi Bolgesi’nden temin edilen kullanma suyuna ait degerler analiz
raporlar ile takip edilmektedir. Giintimiize kadar herhangi bir uygunsuziuk yasanmamistir.
Cevre ve S$ehircilik Bakanlhigi’min belirledigi periyotta, bakanhgin belirledigi akredite
laboratuvarlara hava emisyon 6lgtimleri yaptiriimakta, 6lgtim sonuglari yasal degerlerin altinda
cikmaktadir.

GEN’in rutin faaliyetlerinden kaynaklanan atiklar (evsel, ambalaj vb. atiklar) ve iiretim
proseslerinden kaynaklanan atiklar (tehlikeli atik, tehlikesiz atik, atik yag, bitkisel atik yag, vb.)
lisansli geri kazanim/bertaraf tesislerine gonderilmektedir. Tehlikeli atiklarmn génderimi
MOTAT iizerinden gerceklestiriimektedir. 10.09.2019-10.09.2022 tarihilerini kapsayan

Endiistriyel Atik Yonetim Plami Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigti tarafindan 08.11.2019
tarthinde onaylanmustir.

Atik Gegici Depolama Izni alinmis olup, atik yonetimi onayh Endiistriyel Atik Yénetim
Plani’nda belirtildigi sekilde stirekli ve yonetmelige uygun olarak yapilmaktadir.
Tesiste revir ve mikrobiyoloji laboratuvarinda olugan Tibbi Atiklarin yonetimi Cevre ve

Sehircilik Bakanligi’nin belirledigi periyotlarda hazirlanan Tibbi Atik Yonetim Plani'na uygun
olarak yonetilmektedir.

Mevzuat kapsaminda yapilmasi gereken beyan ve bildirimler zamaninda ve eksiksiz olarak
yapilmaktadir. (Bekra Beyani, Faaliyet On Bilgi Formu Bildirimi, Jenerator Beyani, Ply’ésﬁfy"@-
Siiriilen Ambalaj Bildirimi, GEKAP, Sifir Atik) A

'

q‘_t

/- ...
GEN prosediirleri geregi aylik ve yillik i¢ denetimler gerceklestirilmekte ol;“up, ﬁa’){ ;\
denetim raporlar1 yonetimle paylasilmaktadir. 1i2 Tennuz 7Ec +‘ ﬂ%i@?

% ‘l) a5 u's\ ’
Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan gergeklestirilen Birlesik Cevre Denetimin ﬁygumsuz
bir durum tespit edilmemis yapilan denetim degerlendirme toplantisinda GEN, basar: Tktmﬂus
olarak ifade edilmistir. GEN bulundugu Organize Sanayi Bélgesinde érnek bir kurulus olup,

Organize Sanayi Bolgesi tarafindan talep edilen sosyal ve teknik tiim konulara zamaninda ve
eksiksiz cevap vermektedir.

GEN ailesi olarak faaliyet gosterilen Organize Sanayi Bélgesi’nde GEN Orman projesi
gergeklestirilmesi i¢in, Organize Sanayi Bolgesi Yonetimiyle goriismelere baslanmis, Orman
alani belirlenmistir. GEN tarafindan, ulusal derneklerle isbirligi icerisinde sokak hayvanlarina
destek faaliyetleri stirdiiriilmektedir.

GEN’in tiim departmanlari ve anlagma ile hizmet veren firmalara uymas: gereken cevre
kurallarini bildirmektedir.

Dogal kaynaklarin korunmasi i¢in hammadde ve enerji kullaniminin azaltilmasi, atiklarin en
diisiik seviyeye indirilmesi ve geri doniisiimiin desteklenmesi esas alinarak, galisanlari cevrenin
korunmas: konusunda bilinglendirmek amaciyla egitim faaliyetleri diizenlenmektedir. Cevre
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Bilinci, Atik yonetimi egitimleri belirli periyotlarda verilmekte olup, tiim cahisanlar ve
yonetimin katihmi ile gerceklestirilmektedir.

Tesiste kullanilan kimyasallar depo ve laboratuvarda, zelliklerine (patlayici, parlayici, toksik,
asindirict vb.) uygun olarak depolanmaktadir. Tesiste kullanilan tiim kimyasallarin listesi ve bu
kimyasallara ait giivenlik bilgi formlari meveut olup kullanilan kimyasallarin SDS(GBF)’leri
ilgili boliimlerde asihidir. Uretime katilacak yeni kimyasallarin olmast durumunda; yillik
depolama miktarlar: ve SDS(GFB) bilgileri alinarak kimyasal beyanlar1 yenilenmektedir.

Fabrika sinirlar: igerisinde olasi ¢evresel kazalar (kimyasal sagiima ve sizintilar) ile zararh
cevresel etkisi olan durumlar igin, Cevre Acil Eylem Plam hazirlanmis kaza sonrasi siirecin
yOnetimi igin uygulanmasi gereken adimlar ve siire¢ y6netimi i¢in dokiimanlar tamimlanmustir.
Fabrika kuruldugundan bu yana gevre kazasi meydana gelmemistir.

Tiim tehlikeli maddelerin yénetimi, ADR mevzuatina uygun olarak yapilmaktadir. 22.12.2020

(22.12.2025 tarihine kadar gegerli) tarih ve ANK.U-NET.TMFB.06.47547 sayili Tehlikeli
Madde Faaliyet Belgesi bulunmaktadir.

Is Saghg Giivenligi kapsaminda i¢ ortam o6lglimleri ve ¢alisanlarin periyodik saglik
muayeneleri ile ISG gerekliliklerinin tamami mevzuata uygun olarak ve zamaninda
yuriitiilmektedir.

Fabrikamizda ¢evresel ¢aligmalarin yiiriitiilmesi i¢in, Cevre Miihendisi istihdam edilmis olup,
Is Saglig1 ve Giivenligi ve Tehlikeli Madde Faaliyet siirecleri i i¢in hizmet alimi1 yapilmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve,)poték .
tutarlari hakkinda bilgi: J AT Yy
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Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi — E\ e 5 \&_ W g’: )j
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Kisitlamanin/ \\\f P T
Maddi Duran Ayni Hakkin | Kimin Lehine N
Varlik Cinsi Tiirii Verildigi Nedeni Verilis Tarihi Tutari
Arsa (ASO 2-3 . Kredi o y 30.000.000
No:24) Ipotek 1. Sira ING BANK Kullanim 28.01.2015 TL
Arsa (ASO 2-3 ; Kredi " 5 20.000.000
No:24) Ipotek 2. Sira ING BANK Kullammt 28.01.2015 TL
Arsa (ASO 2-3 ; " ING FINANSAL Kredi 20.000.000
No:24) lpotek 3. Swa | pip ALAMA Kullanimi 28.01.2015 L
izmir / Bayrakh /
Mansuroglu Bina 23 | ; Kredi 5 1.300.000
no’lu bagimsiz Ipotek 1. Swra IS BANKASI Kullanim 27.10.2010 TL
bodliim -
{zmir / Bayrakli /
Mansuroglu Bina 24 | . ; Kredi 1.300.000
e Ipotek 1. Sira IS BANKASI Kullanimt 27.10.2010 TL
boliim
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Yukaridaki tabloda detaylar verilen, Gen Ilag’in fabrikasina ait arsa ve binalar icin ING Bank
ve ING finansal Kiralama’dan kullamilan kredi 28.01.2022 tarihinde bitecek olup 22.06.2021
tarihi itibari ile kalan bakiye 810.829 Euro’dur. 31.03.2021 tarihinden bugiine kadar yukaridaki
tabloda belirtilen ipotek rakamlarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler
Hakkinda Bilgi — 31.03.2021

s E R L e S e . Verilig

Duran Ayni Hakkin Verildisi Nedeni Tarihi Tutari
Varlik Cinsi Tiirii naig! artht
Muhtelit RERTS ING BANK Kredi 47 659019 | 4.469.500 TL
Tasitlar Kullanimi
il tiohs Rehin IS BANKASI Kredi 14102019 7.000.000 TL
Tasitlar Kullanin
Lt ithg Rehin | IS BANKASI | _ 54 1141650191 7.000.000 TL
Tasitlar _ Kullaumi
Muhtelif . QNB Kredi
i Rehin | piNANSBANK| Kullamm |27-022020| 500.000 TL
ln s Rehin | iSBANKASI| . X4 156072020 1.600.000 TL
Tasitlar Kullaninm

Sirket ihtiyaci bulunan araglari satin almak igin ING Bank, Is Bankas: ve QNB Finansbank
aracihifiyla krediler kullanmus ve bu krediler karsiliginda satin alinan tasitlara rehin
konulmustur. Ilgili tablo yukarida gosterilmektedir. 31.03.2021 tarihinden bugiine kadar
yukaridaki tabloda belirtilen rehin rakamlarinda herhangi bir degisiklik olmamistir.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi hallﬁde raylg N
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deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi: ’ -’/ NN e
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Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi N T T V,,g,i"
MDV- ..
Degerleme
Ekspertiz | Siniflandirilmas Fon
Raporu 1 (Yatirim TutaryDeger
Maddi Duran | Edinme | Ekspertiz | Tarihi ve amach olup Diisiikliigii
Varhk Cinsi Tarihi Degeri Nosu olmadig) Tutan (TL) |
Gen Ilag ve
iagl‘iuliunf“ 14/03/2021-
-9 --Ankar 31.12.2017 | 58.475.000 | 2021 Ozel Hayir 1.815.772
Sincan-100508 0
55
ada 28 parsel -
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Gen llag Ve ,
Saglik Uriinleri 09/03/2021-
A.S. Ankara- 31.01.2004 | 2.550.000. | 2021 OZEL Evet 1.435.663
Cankaya-4 Adet 057
Mesken- |
Gen llag- 09/03/2021-
Ankara-Kazan-4 | 01.01.2010 | 3.150.000 | 2021 Ozel Evet 1.276.834
adet tarla-1 058
Gen llag-
) 09/03/2021-
5 30.06.2020 | 23.385.000 | 2021 Ozel Evet 16.085.000
M.Kemal-13800 059
ada 29 Parsel-4
Adet Ofis-1
Gen llag-
Ankara-
Cankaya- 10/03/2021-
M.Kemal-28300 | 04.12.2019 | 13.905.000 | 2021 Ozel Hayir
ada 3 Parsel- 060
Insaat Seviyeli
Bina-1
| Gen llag ve b
Saglik Uriinleri 10/03/2021- 17 Tenay ;
A.S. Atasehir- | 01.05.2000 | 3.100.000 | 2021 Ozel Hayir 2.873 799 ' ’
Icerenkdy-2 06
Adet Mesken-1
11/03/2021-
{zmir Bayrakli-2 | 31.10.2010 | 2.500.000 | 2021 Ozel Hayir 2.101.753
Adet Mesken-1 062
Makine
Ekipman Muhtelif | 182.656.96 26/02/2..0211_
Varliklar: tarihler g 2021 6ze Hayir 89.900.078
.. 056
Toplam Degeri
TASITLAR . 26/02/2021-
GENEL Muhtelif | ¢ 700 600 | 2021 dzel Hayir 36.002.229
TOPLAM el o 056

Sirket igin yatirim amagli alman ii¢ grup Yatirim amagh gayrimenkul olup, bunlardan ilki:
Ankara ili Cankaya ilgesi Mustafa Kemal Mahallesi’'nde yer alan bir adet binadan olusmaktadir.
Bu gayrimenkulden 2020 y1li igerisinde elde edilen kira geliri tutar1 1.079.175 TL’dir (31 Aralik
2019: 889.729 TL; 31 Aralik 2018: 653.000 TL). S6z konusu gayrimenkulden 2021 yili ilk
ceyreginde elde edilen kira geliri ise 255.707 TL dir.

Sirketin yatirim amagli aldigr diger bir grup gayrimenkul “ASO 2. Bélge Aler Mah. Sincan
Ankara” adresinde bulunan gayrimenkul olup, Sirket, ileriki dénemlerde Fabrika’y: biiyiitmek
niyetiyle bu alani kullanmay1 diistinmektedir. Sirketin bir diger elinde bulunan Yatirim amacli
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gayrimenkuller ise Sirketin eski merkez adresinde bulunan dért adet meskenden olugmakta olup
ilgili meskenler gerekli tadilat islemleri bittikten sonra kiraya verilmesi diisiiniilmektedir.

SPK’nin gayrimenkul degerleme listesinde bulunan Lal Gayrimenkul Degerleme ve Miisavirlik
A.S. nin 9 Mart 2021 tarihli degerleme raporuna goére Sirketin tiim maddi duran varliklari,
SPK’min IllI-62.1. sayili “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari hakkinda Teblig"
hiikiimlerince. teblig ekinde yér alan Uluslararasi Degerleme Standartlarina uygun ‘olarak
degerlenmistir. Degerleme sirasinda maliyet yaklagimi ve gelir yaklasimi  ydntemleri
kullanilmig, elde edilen analiz sonuglarmin degerlendirilmesi sonucunda gelir yaklasiminda
elde edilen degerleme raporundaki degerler nihai deger olarak kabul edilmistir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrager bilgi dokiimaninda yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihracginin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:
Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin net defter degeri asagidaki tabloda yer almaktadir:

(TL) 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 31 Mart
2018 2019 2020 2021

Bilgisayar Programlari 238.984 220.176 1.446.000 1.626.976
ilag Ruhsatlari 3.197.929 4.073.117 4.384.842 4.288.763
Gelistirme Giderleri - - 15.118.447  17.804.434
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - 7.343 807.141 -
3.436.913 4.293.293 20.949.289  23.720.173

31.12.2019 tarihi itibariyla itfa giderlerinin tamam satiglarin maliyetine dahil edilmistir.

31.12.2018 tarihi itibariyla itfa giderlerinin 465.050 TL’si satislarin maliyetine, 34.892 TL’si
pazarlama satis giderlerine ve 125.517 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31.12.2020 tarihi itibariyla itfa giderlerinin 175.977 TL’si satiglarin maliyetine, 238.501 TL’si
pazarlama satis giderlerine ve 448.490 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31.03.2021 tarihi itibariyla itfa giderlerinin 38.831 TL’si satislarin maliyetine, 49.926 TL’si
pazarlama satis giderlerine ve 176.326 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maliyet deger tespit yonteminde kullanilmakta olup, bilgisayar programlarimin yararl émrii 3-
5 yil, ilag ruhsatlarinin yararli 6mrii ise 15 yildir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihragcimin faaliyetleri icerisindeki rolii olii_ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimlilik derecesi hakkinda bll

1 2 Temruz:
Sirket’in ana faaliyet konusu ilag pazarlamasidir. Sirket’in pazarlamasim yap

rT@,

a‘{aglé >
ruhsatlandirmasi gerekmektedir. Ruhsatlar devredilebilir nitelikte olmakla blrhkt alﬁl@ 5
¢23 S

ruhsati kullanabilmesi i¢in T.C. Saglik Bakanlhigi’nin iznini almasi gerekmektedn o
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Sirket, ERP sistemi olarak SAP kullanmaktadir. Ayrica ofis bilgisayarlarinda Antiviriis, MS
Windows ve MS Office programlari bulunmaktadir. Bunlarin yani sira, belli birimlerce
kullamlan e-fatura ve glimriikleme gibi 6zel amagh programlar da kullanilmaktadir.

Gen Ilag biinyesinde bulunan Ar-Ge merkezinde ve Elixir biinyesinde gelistirilmekte olan

ilaglarla 1lgili ruhsat bagvuru asamasina gelmis ilaclarla 1lg111 yapilan arastirma ve ruhsat
harcamalar da ilgili kalemde takip edilmektedir.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihrace:
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla bu varhiklar icin
yapilan gelistirme harcamalarmin detay: hakkinda bilgi:

Grup; TMS 38 "Maddi Olmayan Duran Varhiklar" standardinda yer alan aciklamalar
dogrultusunda teknik anlamda tamamlannusg, kullanima hazir hale gelen ve gelecekte nakit akis:
saglayacagim diislindiigii jenerik ilag ¢alismalari i¢in yaptigi harcamalari gelistirme faaliyetleri
kapsaminda aktiflestirmektedir.

Gelistirme maliyetleri, varligin olusturulmasinda dogrudan gérev alan personelin ilgili projede
caligtigi zamana gbre hesaplanan f{icretleri ve maddi olmayan varligin olusturulmasiyla
dogrudan iligkilendirilebilir maliyetlerden olusmaktadir.

31.12.2020 tarihi itibariyle $irket biinyesinde Ar-Ge harcamalari kapsaminda 15.118.447 TL
harcama yapilmis olup, 874.578,54 TL tutarinda yapilan harcama karsiliginda ise 12 adet ruhsat
izni tamamlanmigtir. 2021 ilk geyreginde ise ilgili tutar 2.685.987 TL olarak gerceklesmistir.
Ayrica 2021 ilk ¢eyrek doneminde 349.980 TL tutarinda bilgisayar programi alinmistir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayig/gercege uygun degerinin bllmme51 halmﬂv\\

rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi: {;;” X ﬂ fcafi\
) A \,’
Yoktur. 12 FmTuz.:i? 6/2‘1\2\ i \“
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9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarin kullanimini veya satisim kisitlayan st,lesme%re’;\ ik ‘_{'"
veya diger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi: -

P
e

.
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Sirket adina tescilli ruhsatlar T.C. Saglik Bakanligi’nin izni ile devredilebilir niteliktedir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,

ihracgi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Sirket, 6 Eyliil 2019 tarihinde imzalanan hisse alim s6zlesmesi ile Elixir [lag Arastirma ve
Gelistirme A.$.’nin paylarinin %85’ini, toplam satin alma bedeli olan 12.750.000 TL'yi nakden
ve pesin 6deyerek devralmustir. S6z konusu paylarin Sirket’e devrine iliskin tiim islemler, 17
Eyliil 2019 tarihinde Ticaret Sicili’ne tescil edilerek tamamlanmistir. Grup, TFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri” uyarinca satin alma muhasebesi uygulamistir.
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Satin alim tutari ile satin alinan net varlik arasindaki fark. serefiye olarak mali tablolarda
muhasebelestirilmistir.

Toplam Satin Alma Tutari
Satin Alinan Net Varliklar
Pozitif Serefiye Tutar

12.750.000 TL
3.270.114 TL
16.020.114 TL

Satin alim islemi sebebiyle olusan serefiye tutarina iligkin olarak yapilan deger diisiikliigii
testleri sonucunda 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kayitlarda yer alan serefiye tutarimin tamami

igin deger diisiikltigii tespit edilmis, tespit edilen deger diistikliigii tutar cari dénemde kar veya

zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragemmn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri: ltlbarlyle

finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen deg1§1k]1kler ?eebu; “

degisikliklerin nedenleri: \\

Zlemmuzré 3: f@ E %

Ozel Bagimsiz Denctimden Geemis Finansal Durum Tablosu ;\ = ?ksag_/* N 3
)

Ozel Ozel el |5 Q’fzel
Bagimsiz Bagimsiz Baglmmz ““B”ﬁmsw
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Denetimden | Denetimden Denetimden | Denetimden
Durum Tablosu Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
| Nakit ve Nakit Benzerleri 5.934.388 | 53.683.803 |  58.650.155 | 19.144.208
| Ticari Alacaklar a 78.858.545 | 106.672228 | 128.612.134 | 152.709.346
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.285.217 2.421.190 1.461.650 i 7.725.704
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 75.573.328 | 104.251.038 127.150.484 | 144.983.642
Diger Alacaklar 61.249.420 | 64.584.529 126.708.297 | 141.079.467
- fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 40.321.302 | 43.402.075 100.538.689 | 115.681.153
- Hliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 20.928.118 | 21.182.454 26.169.608 25.398.314
Stoklar 98.989.063 | 126.994.466 | 322.122.191 | 204.480.601
Pesin Odenmis Giderler 10.419.712 | 11.821.066 12.683.468 20.017.489
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar - 545.355 545.956 -
Diger Donen Varliklar 11.401.636 | 10.242.590 |  12.690.127 |  16.345.655
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 266.852.764 | 374.544.037 662.012.328 | 553.776.766
Finansal Yatirimlar 1.378.012 1.378.012 1.903.195 1.503.195
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 8.175.000 8.175.000 27.506.834 27.506.834
fan Varliklar 120.672.902 | 159.974.517 | 353.601.661 | 366.573.006
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Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.436.913 4.293.293 20.949.289 23.720.173
Pesin Odenmis Giderler 25.326 10.040 11.050.000 13.300.000
Ertelenmis Vergi Varhg: 12.075.952 11.857.150 1.218.686 1475264
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 145.764.105 | 185.688.012 416.229.665 | 434.478.472
AKTIF TOPLAMI 412.616.869 560.232.049 1.078.241.993 988.255.238
KAYNAKLAR (TL) 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.03.2021
Kisa Vadeli Borglanmalar 63.095.866 16.330.202 50.531.533 28.334.182
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 33.714.089 | 59.200.226 60.243.828 | 53.567.855
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 9.676.251 |  6.736.380 9.452.131 | 8.542.205
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 105.622.196 | 141.629.046 | 305.327.803 | 201.264.570
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 3.251.177 6.890.756 12.933.105 | 18.953.367
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 102.371.019 | 134.738.290 292.394.698 | 182.311.203
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.325.104 4.365.952 5.060.160 9.514.085
Diger Borglar 5.844.197 1.741.678 229.515 6.801.247
- lligkili Taraflara Diger Borglar 3.767.028 1.426.543 47.387 1.428.106
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 2.077.169 315.135 182.128 5.373.141
Ertelenmis Gelirler 724.986 10.722.791 3.813.607 397.788
Dénem Kari Vergi Yukumluluklerl 4.970.027 10.023.774 313.267 1.247.680
Kisa Vadeli Karsiliklar 10.283.239 11.183.663 13.411.331 12.045.864
- Call.;a,nlam Saglanan Faydalara lligkin Kisa 2382055 3.090.497 5.332 348 1.870.161
Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 7.900.284 8.093.166 8.078.983 | 10.175.703
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.012 - - -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER | 237.259.967 | 261.933.712 | 448.383.175 | 321.715.476
Uzun Vadeli Finansal B_orqlar p,-e*"'“?_-., ‘,;.;*“A 51.880.823 | 46.982.243 42.167.719 | 33.723.862
TR
L S Ty *Ngame99| 3020030 4994489 |  3.718.762
Yikiimliliikler AR~ )
Ertelenmis Gelirler "‘ ,: [(( “»\ 2} " 149.713 - - =
Uzun Vadeli Karstliklar W e ’{; z“g’{«, & v §2.266.467 2.811.470 4.894.969 5.221.033
- 6P G
Galisanlara Saglanan Faydalara fiskin Geg < " 2266467 | 2811470 | 4894969 |  5221.033
Vadeli Karsiliklar S _;:_T 4 g
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii T‘T = - - 20.440.553 20.596.121
TOPLAM UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 62.769.902 | 52.814.744 72.497.730 | 63.259.778
Odenmis Sermaye 50.000.000 { 50.000.000 50.000.000 | 250.000.000
Birikmig Diger Kapsamli Gelir -1.900.731 -2.583.039 102.614.227 | 102.234.213

] 62.19 Fax 03122196205
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-Kar Veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak -1.900.731 -2.583.039 102.614.227 | 102.234.213
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.696.549 2.979.566 2.979.566 16.103.121
Gegmis Yillar Karlar 55.362.330 | 51.143.047 193.080.794 | 152.742.537
Net Donem Kari 5.887.620 | 141.937.747 | 208.235.298 | 83.000.163
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 111.045.768 | 243.477.321 556.909.885 | 604.080.034
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 1.541.232 2.006.272 451.203 -800.050
OZKAYNAKLAR 112.587.000 | 245.483.593 | 557.361,088°503:299,984 |

| PASIF TOPLAMI | 412.616.869 | 560.232.049 | 1.078. zﬁ 993+ |“088.255 2‘381

Dénen Varliklar 12 Tenmz 75/7]_ x C(gﬁf\ 5 ‘
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Sirket’in donen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar’l stoklag /'
pesin d6denmig giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger dénen varl'fklmdztrf”
olugsmaktadir. Sirket’in dénen varliklari 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 205G 1ar ihi
itibariyla sirasiyla 266,9 milyon TL, 374,5 milyon TL, 662 milyon TL tutarindadir. 31.03.2021
tarihi itibariyla ise Sirket’in dénen varliklar1 553,8 milyon TL seviyesindedir. Sirket’in dénen
varliklari, 2019 yilinda 2018 yilina oranla %40.4 oraninda artig gosterirken, 2020 yilinda 2019
yilina oranla %76,8 oraninda artis géstermistir.

Sirket’in 2018 yil sonunda donen varliklarinin %29,6’sin1 ticari alacaklar olustururken, 2019
yilinda %28,5’ini ve 2020 yilinda %19,4’tinii ticari alacaklar olusturmustur. 2018 yilinda
Sirket’in stoklar1 toplam dénen varliklar igerisinde %37,1°lik paya sahip iken 2019 yilinda
%33,9,2020 yilinda %48,7 ve 2021 yilimin ilk ¢eyreginde %36,9’1uk bir paya sahiptir. Stoklarin
ardindan donen varliklar igerisinde en biiyiik ikinci paya ticari alacaklar ve diger alacaklar
sahiptir. 2018 yilinda nakit ve nakit benzerlerinin toplam doénen varliklar igerisindeki pay1 %22
iken 2019 yilinda bu oran %14,3, 2020 yilinda ise %8,9 ve 2021 yilinmn ilk geyreginde %3,5
seviyesinde gergeklesmistir. Diger alacaklarin ise dénen varliklar igerisinde payt ilgili dénemler
itibariyla sirastyla %323, %17,2, %19,1 ve %25,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket agisindan 2019 ve 2020 y1l1 bityiime ve karlilik agisindan olumlu gegmis olup, satislarda
ve karhilikta ciddi artiglar gozlenmistir. Bu bilylimeye bagl olarak, Sirket’in hazir degerleri
bliylimiis, isletme sermayesi kalemleri olan ticari alacak, stok ve ticari bor¢ kalemlerinde
satiglardaki artig ile uyumlu bir biiylime g6zlemlenmistir.

Uzun vadeli pesin 6denmis giderlerdeki artiglar Sirket’in Ankara Mustafa Kemal Mahallesi’nde
2019 yilinda satin aldifi arsamin miiteahhidine ingaat i¢in 2020 yili igerisinde verilen
avanslardan kaynaklanmaktadir. S6z konusu tutar 2020 yili sonu itibariyle 11.050.000 TL iken,
2021 yili 1. Ceyrek itibariyle 13.300.000 TL’ye ulagmustir.

2018 yili sonu itibariyla 25.326,TL ve 2019 y1il1 sonu itibariyla 10.040-TL’den olusan rakamlar
ise sonraki yillara devreden sigorta gideridir.

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler ise gelecek aylara ait giderler ve stok alim igin verilen
siparig avanslarindan ve sigorta giderlerinden olugsmaktadir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in nakit ve nakit benzeri varliklarl, 2018 yil sonunda 5,9 milyon TL. 2019 y1l sonunda
53,7 milyon TL ve 2020 yil sonunda 58,7 milyon TL seviyelerindedir. 31 Mart 2021 tarihi
itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzeri varhklari 19,1 milyon TL seviyesindedir. Nakit ve
nakit benzeri varliklardaki artis, sirketin faaliyetlerinden gelen karliliktan kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, 2018 yilsonundaki 78,9 milyon TL
seviyesinden 27,8 milyon TL artigla 106,7 milyon TL seviyesine yiikselmistir. 2020 yilinda ise
2019 yihna kiyasla 21,9 milyon TL arti ile 128,6 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
Sitket’in 31 Mart 2021 tarihi itibartyla kisa vadeli ticari alacaklari 152,7 milyon TL
seviyesindedir. Sirket’in 2018 yilinda iliskili taraflardan ticari alacaklari toplam ticari
alacaklarin %4,2 iken 2019 yilinda %2,3, 2020 yilinda %1,1 ve 2021 yilimin ilk ¢eyreginde %5
oraninda gerceklesmistir. Ancak COVID-19 salgini nedeniyle sirketin stok politikasinda

asagida agiklanan degisim 2020 yil igerisinde normalin {izerinde bir seviye gézlemlenmesine
yol agmuistir.

Mliskili taraflardan ticari alacaklarin toplami; Gen Lab firmasina yapilan satislarin karsiligidir.

lliskili taraflardan diger alacaklarin birgogu; Sirket ortagi Abidin Giilmiis ve Seleda Blyogaz
Enerji San. ve Tic. A.$.’nin Sirket’e olan borcuna iligkindir. s
Stoklar 12 Tennw 207} . /(( = "\g
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Sirket’in stoklar1 2018 y1l sonunda 99 milyon TL, 2019 yil sonunda 127 mllyo%qf \”202Q§/1 /f

sonunda 322 milyon TL seviyelerinde iken 2021 yilinin ilk ¢eyreginde stoklar \Sﬂnjelyon Ti
seviyesindedir. Stoklar, Sirket’in satiglarindaki artigla dogru orantili olarak artarkén; COVID-
19 salginiyla beraber diinya ¢apinda mal ve hizmetlerin yer degistirmesinde yasanan sorunlar
nedeniyle, satis hedeflerinin tutturulabilmesi ve hastalarin magduriyet yasamamas: iin 3 aylik

stok yiikii tasimaya baslamistir. Bu stok politikas: degisikligi hem stok rakaminda hem de ticari
borglar tarafinda artisin ana sebebidir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklarini, finansal yatinimlar, yatirim amacli gayrimenkuller, maddi ve maddi
olmayan duran varliklar, pesin 6denmis giderler ve ertelenmis vergi varligi olusturmaktadir. 31
Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 y1l sonlari ile 31 Mart 2021 tarihi itibariyla aktif
biiytikliigliniin sirasiyla %35,3. %33.1, %38,6 ve %44’iinii duran varliklar olusturmaktadir.
Sirket’in duran varliklar1 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Arahk 2020 tarihleri itibariyla
sirastyla 145,8 milyon TL, 185,7 milyon TL, 416,2 milyon TL tutarinda gerceklesmistir.
31.03.2021 itibariyle ilgili tutar 434.478.472 TL dir.

Pesin 6denmis giderlerdeki artiglar Sirket’in Ankara Mustafa Kemal Mahallesi’nde 2019
yilinda satin aldig1 arsanin miiteahhidine ingaat i¢in 2020 yili igerisinde verilen avanslardan

stos e 1l t2ah 112,50k No:a D3 OYAK YA
- o) - Carfliva 7 AHKARA g
S Solk T |u31.c|2 o33 Fax 03121 219 6205 MENKUL DE

¢ m 053 4 o0 WM. Keflerburga

ljﬂ

i Han“
‘ l_‘ ?\rkaya ANKARA

031 0238

vrpaadld ¥ xst ul i Sn 78
o0 a1 18 Souded ST Tel@712319 12 00
ik 15 h" sis o 0619 0039 4040 0034

Bk Hukallefer D) 649 033 9504



kaynaklanmaktadir. S6z konusu tutar 2020 yihi sonu itibariyle 11.050.000 TL iken 2021 yal1 1.
Ceyrek itibariyle 13.300.000 TL’ye ulagmistir.

Finansal Yatirimlar

Sirket’in finansal yatirimlari, Avusturya’da kurulu Aperion Biologics AG sirketindeki %0,6
pay kargilifinda 1.903.195 TL tutarindaki hisseden olugmaktadir. S6z konusu finansal yatirimin
gergege uygun degeri glivenilir bir sekilde lgiilemedigi igin Sirket’in 6zel bagimsiz denetcisi
tarafindan maliyet bedeli ile finansal tablolarda sunulmaktadir. Sirket’in finansal yatirimlar

2018 ve 2019 yillarinda 1.378.012 TL seviyesinde iken 2020 yili ve 2021 yihinin ilk ¢eyreginde
1.903.195 TL olarak gergeklesmistir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in  yatinm amagli gayrimenkulleri, Ankara ili Cankaya ilcesi Mustafa Kemal
Mahallesi’nde yer alan bir adet binadan olusmakta olup, s6z konusu gayrimenkulden raporlama
donemi olan 31 Mart 2021 tarihine kadar elde edilen kira geliri tutar1 255.708 TL’dir. 2018,

2019 ve 2020 yillarinda elde edilen kira gelirleri sirasiyla 653.000 TL, 889.729 TL ve
1.079.175 TL dir.

2020 yilindaki artigin 18.797.497 TL tutarindaki kismi; SPK’nin gayrimenkul degerleme
listesinde bulunan Lal Gayrimenkul Degerleme ve Miisavirlik A.S.’nin 9 Mart 2021 tarihli
degerleme raporuna goére, SPK’'min III-62.1. sayil “Sermaye Piyasasinda Degerleme
Standartlari hakkinda Teblig" hiiklimlerince, teblig ekinde yer alan Uluslararas: Degerleme

Standartlarina uygun olarak degelendirilerek gergege uygun degerleme farki olarak
eklenmesinden kaynaklanmaktadir.

Artisin 534.337 TL tutarindaki kismu Sirket yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmeler
sonucunda, 6nceki yillarda ofis amagh olarak kullamlan Ankara ili Cankaya ilgesi Ayranci
Mabhallesi’nde buluna dort adet daire, kullanim amacinda meydana gelen degisim sonucunda,
transfel tarihi olan 2020 y111 1t1bar1yla birikmis amortlsmanlarl elde etme ma:imet-lennden

kaynaklanmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

TL, 2020 yilinda 353,6 milyon TL seviyesinde ger¢eklesmistir. Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi
itibariyla 366,8 milyon TL tutarinda maddi duran varhig bulunmaktadir. Sirket’in maddi duran
varliklart 2018 yilinda toplam duran varliklarin %82,8’ini olugtururken, 2019 yilinda
%86,2’sini, 2020 yilinda %85’ini ve 2021 yilimn ilk ¢eyreginde %84,4’{inii olusturmustur.
Maddi duran varliklarin toplam aktifler igerisindeki pay1 ise 2018, 2019, 2020 y1l sonlar ile

2021 yihmin ilk ¢eyreginde sirasiyla %29,2, %28.6, %32,8 ve %37,1 seviyesinde
gerceklesmistir.

2019 ve 2020 yillarinda maddi duran varliklardaki artisin en biiyiik nedeni, 2018 yilinda
yasanan kur artigiyla birlikte arag kiralamalarindaki yiiksek tutarlar sebebiyle Sirket biinyesine
adet yeni ara¢ alimi ve Fabrika biinyesinde devam edilen yatirimlarda kullaniimak tizere
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satin alinan cihazlardir. Bunun yam sira Sirket, Ankara Mustafa Kemal Mahallesi’nde 16
Milyon TL bedel degerinde yatirim amagh gayrimenkuller arasinda siniflandirilan bir arsa satin
almustir. Ayrica, Lal Degerleme firmas: tarafindan yapilan gayrimenkul, tasit ve makine tesisat
degerleme farkliligindan olusan rakamlar da 2020 yil sonu bilangosunda maddi duran
varhiklarin degerinin artmasina sebep olmustur.

Yabanci Kaynak Yapisi

Sirket, 2018 yilinda varliklarinin %72,7’sini yabanci kaynaklar ile finanse ederken, 2019
yilinda bu oran %56.2°ye, 2020 yilinda %48,3’e diigmiistiir. 2021 yilmin ilk geyreginde ise
Sirket, toplam varliklarinin %39 unu yabanci kaynaklar ile finanse etmistir.

2018 yilinda toplam yabanci kaynaklarin %79,1%ini kisa vadeli yabanci kaynaklar olustururken
2019 yilinda %83,2sini, 2020 yilinda %86,1°ini ve 2021 yilimin ilk ceyreginde %83,6”suu kisa
vadeli yabanci kaynaklar olugturmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikleri kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlar, kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler, ticari borglar, ertelenmisg
gelirler, calisanlara saglanan faydalar kapsanunda borglar, dénem kar vergi yiikiimliiliigii,
diger borglar, kisa vadeli karsiliklar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.
Sirket’in kisa vadeli yliktimliiliikleri 2018 yilinda 237,3 milyon TL, 2019 yilinda 262 milyon
TL, 2020 yiinda 448,4 milyon TL ve 31 Mart 2021 tarihi itibariyla 321,7 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliikkler i¢inde kisa vadeli bor¢lanmalarin orani
ilgili donemler itibariyla %26,6, %6,2, %11,3 ve %8,8 seviyesinde gergeklesmistir. Uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlart 2018 yilinda %14,2 2019 yilinda %22,6, 2020 yilinda
%13,4 ve 2021 yilimn ilk geyreginde %16,7 seviyesinde gergeklesmistir. Bunun sebebi, yeni

borglanmalarin  yapilmamasi ve mevcut borglarin  vadelerinde 6denerek azaltilmakta
olduklaridur.

Ticari Borglar

Sirket’in ticari borglar1 31 Arahk 2018°de 105,6 milyon TL, 31 Aralik 2019°da 141,6 milyon
TL, 31 Aralik 2020°de 305,3 milyon TL olarak gerceklesirken 31 Mart 2021 tarihi itibariyla
201,3 milyon TL seviyesindedir. Ticari borglar; yurtdigi ve yurtiginden olmak {izere ilag
tiretiminde kullanilan hammadde ve satig ve pazarlamasini yapmis oldugumuz ilaclara ait
bor¢lardir. Ticari borglarin kisa vadeli yiikiimliiliiklere oran1 2018, 2019 ve 2020 yiJaunda
sirasiyla %44,5 %54,1, %68,1 olarak gerceklesmistir. Sirket’in 31 Mart 2021 tq,prhl {tlﬁt_&hm»y&\
kisa vadeli ytikiimliliikler i¢erisinde ticari borglarin oran1 %62,6 sev1yesmded1;

I \
Nigkili taraflara iliskin borg¢ tutar1 2020 yilinda devredilen Genexpo Dis Tic. ith 3 ﬁ
yapilan satislardan daha fazla tahsilat yapilmasindan kaynaklanmaktadir. ‘ w '“
l)'&
?4 " /
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 12l )
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Sirket’in uzun vadeli yiikiimliltkleri uzun vadeli borglanmalar, kiralama islemlerinden
yukiimliiliikler, uzun vadeli karsiliklar, ertelenmis gelirler ve ertelenmis vergi
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yiktimliltklerinden olugmaktadir. Uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde en biiyiik pay1 2018
yilinda %83, 2019 yilinda %75 ve 2020 yillarinda %67 pay ile uzun vadeli bor¢lanmalar
almaktadir. 2021 yihnin Mart sonu itibariyla bu oran %53,3 seviyesindedir. Sirket’in uzun
vadeli borglanmalar1 2018 yilinda 51,9 milyon TL, 2019 yilinda 47 milyon TL, 2020 yilinda
42.2 milyon TL ve 2021 yilmn ilk ¢eyreginde 33,7 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in finansal borglari, yeni borglanma yapilmamasi ve mevcut borglarin Sirket

operasyonlarindan elde edilen fonlarla 6denmesinden dolay1 kisa ve uzun vadeli finansal
borglar azalmistir.

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

Sirket’in kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikleri, kiralama doénemi 5 ile 6 yil
arasinda defisen makina alimlar ile ilgilidir. Sirket’in finansal kiralamaya iliskin

ylikiimltiltikleri, kiralayanin, kiralanan varlik tizerindeki miilkiyet hakk: vasitasiyla giivence
altina alinmistir.

Sirket’in kisa vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikleri 2018, 2019 ve 2020
yillarindan sirastyla 9,7 milyon TL, 6,7 milyon TL ve 9,5 milyon TL seviyesindedir. 31 Mart

2021 tarihi itibariyla Sirket’in kiralama islemlerinden yiikiimliiliikleri 8,5 milyon TL
seviyesindedir.

Sirket’in uzun vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikleri 2018, 2019 ve 2020
yillarindan sirasiyla 8,5 milyon TL, 3 milyon TL ve 5 milyon TL seviyesindedir. 31 Mart 2021
tarihi itibariyla Sirket’in kiralama islemlerinden yiikiimliiliikleri 3,7 milyon TL seviyesindedir.

(TL) 2018 2019 2020 31.03.2021
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 63.095.866 16.330.202 50.531.533 28.334.182
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 33.714.089 59.200.226 60.243.828 53.567.855
Kisa Vadeli Kiralama i{slemlerinden Borglar 9.676.251 6.736.380 9.452.131 8.542.205

Uzun Vadeli Borglanmalar 51.880.823  46.982.243 42.167.719  33.723.862

Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar 8.472.899 3.021.031 4.994.489 3.718.762

Toplam 166.839.928  132.270.082 167.389.700  127.886.866

Sirket’in insan kaynaklari politikas1 geregi, maaslar calismay1 takip eden ayin basinda
6denmektedir ve bilango tarihi itibariyle ilgili maas tutarlari bor¢ olarak gdziikmektedir. Bu
tutarin yil sonlarinda ytiiksek olmasinin sebebi, y1l sonu ikramiyelerin hesaplanarak agiklanmasi,
yeni yil ile birlikte 6denmesidir.Kisa Vadeli Calisana saglanan faydalar personel izin hakki ve
primlerden olusmakta olup, uzun vadeli faydalar ise kidem tazminati _karsiliklarindan

olusmaktadir. ﬁﬁm;%\
4 + i- " ?Lﬂ.‘h\_

lligkili Taraflara Diger Borglar, Sirket ortaklarina olan borglarda olugr lgp;\ﬁ‘ig,kili
Olmayan Taraflara Diger Borg¢lar ise ddenecek vergi ve fon rakamlag n’da‘é r@tédlr.]}
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Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar; 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sona eren mali dénemlerde sirasiyla 111 milyon TL, 243,5 milyon TL, 557 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 31 Mart 2021 tarihi itibariyla 604,1 milyon TL
seviyesindedir. Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar, 31 Arahik 2018 tarihinde toplam aktif
bitytikliigiintin %26,9’uriu olustururken, 31 Aralik 2019 tarihinde %43,5’ini, 31 Aralik 2020
tarihinde %51,6 ve 31 Mart 2021 tarihi itibariyla %61,1°ini olugturmustur.

Kontrol giicli olmayan paylardaki azalmamn iki sebebi bulunmaktadir. Birincisi, Sirket’in bagh
ortaklarina ait dénem zararlarindan kontrol giicti olmayan paylara diisen tutarin etkisi, ikincisi
ise, elden cikarilan bagh ortakhiga ait 6nceki dénemlerde muhasebelestirilmis kontrol giicii
olmayan paylarin 6z kaynaklardan ¢ikartilmasidir.

Sirket’in sermayesinin tamami 6denmis olup, 2019 ve 2020 kariin etkisiyle Ozkaynaklar’in
pasif toplami igerisindeki payi artmustir. Ayrica, Lal Degerleme firmas: tarafindan yapilan
gayrimenkul, tasit ve makine tesisat degerleme farklilhigindan olusan rakamlar da 2020 yil sonu
bilangosunda 6zkaynaklarin degerinin artmasina sebep olmustur.

Net Borg

Sirket’in finansal tablo ddnemleri itibariyla borgluluk durumu ile s6z konusu borglarin
dzkaynaklara ve FAVOK’e olan oranlart asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Sirket’in Net Borg/FAVOK orani 31.12.2018 tarihinde 1,64 seviyesinde iken 31.12.2019
tarthinde 0,36 ve 31.12.2020 tarihinde 0,45 ve 31.03.2021 tarihinde ise 2,61 seviyesinde
gerceklesmistir.

Borc¢luluk Rasyolar
2018 2019 2020  31.03.2021
Net Satiglar 1.180.434.205 1.795.146.033  2.149.967.988 806.241.648
Finansal borglar 148.690.778 122.512.671 152.943.080 115.625.899
Kiralama iglemlerinden borglar 18.149.150 9.757.411 14.446.620 12.260.967
Toplam Finansal Borg 166.839.928 132.270.082 167.389.700 127.886.866
Nakit ve nakit benzerleri 5.934.388 53.683.803 58.650.155 19.144.208
Net Borg 160.905.540 78.586.279 108.739.545 108.742.658
ORAN ANALIZI

Likidite Oranlari: Sirket’in likiditesi agisindan donen varliklarin ne oranda giivenli.oldugunu
B 0 cqde g . W T
gosteren oranlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglan gdeme’. glgtnis,

beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetle:!gzi?ni s_}irdiifg
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Asit-Test Orani: Donen varliklardan stoklarin ¢ikarilmasi sonucu elde edilen degerin kisa
vadeli yabanci kaynaklara béliinmesi ile bulunur.

Nakit Orani: Isletmeye higbir nakit girisi olmamasi durumunda elde bulunan nakitler ve
menkul kiymetlerle kisa vadeli borglarin ne kadarinin 6denebilecegini gosterir.
Asagidaki tabloda likidite oranlarinin yillara gore degisimi yer almaktadir.

Likidite Oranlari 31.12.2018 31.12.2019  31.12.2020  31.03.2021
Cari Oran (Dénen

Varliklar/Kisa Vadeli 1,12 1,43 1,48 1,72
Yikumliiliikler)

Asit-Test Orani ((D6nen

Varliklar-Stoklar)/Kisa 0,71 0,95 0,76 1,09

Vadeli Yiiktimliiliikler)

Nakit Oran (Nakit ve Nakit
Benzerleri/Kisa Vadeli 0,03 0,20 0,13 0,06
Yiikiimlilikler)

Kaynak: Sirket, Bagumsiz Denetim Raporlar:

Sirket’in cari oranm1 2018 yilinda 1,12 iken 2020 yilsonunda bu oran 1,48, 2021 yilimin ilk
ceyreginde ise 1,72 seviyesine ylikselmistir. Ayrica asit-test oramn da 2018 yilinda 0,71
seviyelerindeyken 2020 yilinda 0,76 ve 2021 yihmin ilk ¢eyreginde 1,09 seviyesine

ylikselmistir. Bu iki oranin artmis olmasi Sirket’in kisa vadeli borglarimi ddeme giiciinii
artirdifinin gostergesidir.

Mali Yap1 Oranlan: Sirket’in kaynak yapisini ve Sirket’in varliklarinin hangi kaynaklarla ne
oranlarda karsilandigini gosteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlglide Sirket’in uzun vadeli
borglarini §deme giicti gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.

Kaldira¢ Orany: Varliklarin yiizde kaginin yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosterir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Varliklarin yiizde kagimin kisa vadeli
yukimliiliiklerle fonlandigini gosterir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler/Toplam Varliklar: Varliklarin ylizde kaginin uzun vadeli
yiikiimliiliiklerle fonlandigini gosterir.

TR

Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varliklarin yiizde kagimn ozkaynakl‘é’rlg i‘foﬁIﬁndﬁ,gnu
gosterir.
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Mali Yapi Oranlan

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Kaldirag Orani (Toplam
Yikiimliilikler/Toplam 0,73 0,56 0.48 0,39
Varliklar)
Kisa Vadeli
Y tikiimliiltikler/Toplam 0.58 0,47 0,42 0,33
Varhklar
Uzun Vadeli
Yiiktimliiliikler/Toplam 0,15 0,09 0,07 0,06
Varliklar
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,27 0,44 0.52 0,61
Alacak Devir Giin Sayisi
(Ticari Alacaklar/Net 24 22 22 17 o=
Satiglar*365) - Giin 5 Y
Borg Devir Giin Sayisi (Ticari z p
Borglar/Satislarin 38 35 61

Maliyeti*365) - Giin

1 2 Temm.u”_i: 2(‘21','/.,’-,. ) ]
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Kaynak: Sirket, Bagimsiz Denetim Raporlar

Sirket, 6zkaynaklarini giiglendirerek kaldira¢ orammin  0,69°dan 0,46’ya gel'ii;éﬁ.xﬁﬁin.i -
saglanustir. Sirket yillar itibariyla uzun vadeli ytikiimliiliiklerinin toplam varhiklara oranim sabit
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tutarken kisa vadeli yliktimliiliiklerinin toplam varliklara oranini azaltmay: tercih etmistir.

10.2. Faaliyet sonug¢lar::

10.2.1. Thraccinin izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Ozel Ozel Ozel Ozel Ozel
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden | Denetimden
Kar veya Zarar Tablosu (TL) Gecomis Gegmis Gecmis Gegmis Gecmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide |
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 | 31.03.2020 | 31.03.2021
Hasilat . 1.180.434.205 | 1.795.146.033 | 2.149.967.988 | 432.950.707 | 806.241.648
A - - - AT -
| Saustarin Maliyeti (- 1.008.506.180 | 1.486.550.525 | 1.816.646.536 | = 2>+027 | 680.699.346
BRUT KAR / ZARAR 171.928.025 308.595.508 333.321.452 54.996.680 | 125.542.302
Genel Yénetim Giderleri (-) -23.550.786 -29.860.952 -38.221.977 -8.544.348 | -15.484.628
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -62.696.888 -76.598.638 -72.556.769 -17.608.420 | -20.838.240
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -2.450.962 - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 39.524.935 17.472.640 40.566.656 11.199.249 14.731.486
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -71.855.598 -47.633.211 -40.978.503 -4586.377 | -14.119.615
ESAS FéALi\’ET KARI/ZARARI 50.898.726 171.975.347 222.130.859 | 35.456.784 89.831.305
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| Yatrim Faaliyetlerinden Gelirler 1170075 | 7256672 | 21.005.534 404.103 255.898

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -6.428 -77.034 -7.408.397 - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI _ R -
NI N T 52.062.373 | 179.154.985 | 235.727.996 | 35.860.887 | 90.087.203
Finansman Gelirler 51.469.958 17.304.687 25.721.922 5.051.078 5.089.319
Finansman Giderleri (-) -96.494.662 | -37.383.845 | -44.616.858 | -12.162.155 | -10.926.241
SURDURULEN FAALIYETLER e e
T e et e I 7.037.669 | 159.075.827 | 216.833.060 | 28.749.810 | 84.250.281
(SG“;(;’:rri;"e" BN AR Y 1.552.755 | -16.632.522 9.735.421 | -4.750.984 | -2.496.419
- Donem Vergi Gideri -5.415.200 | -15.236.627 -4.392.927 3239367 | -2.651.063
- Ertelenmis Vergi Geliri 3.862.445 -1.395.895 -5.342.494 -1.511.617 154.644
(Szi;rr‘:l‘r‘lr)‘”e” N 5484914 | 142.443305 | 207.097.639 | 23.998.826 | 81.753.862
Durdurulan Faaliyetler Dénem 1.039.407 674.746 -62.987 . )
Kari/Zarari
DONEM KARVZARARI 6.524.321 | 143.118.051 | 207.034.652 | 23.998.826 | 81.753.862
Dénem Kar/Zararimn Dagihm 6.524.321 | 143.118.051 | 207.034.652 | 23.998.826 | 81.753.862
Kontrol Giicit Olmayan Paylar 636.701 1.180.304 -1.200.646 -258.386 -1.246.301
{ Ana Ortakhk Paylari _. 5.887.620 | 141.937.747 | 208.235.298 | 24.257.212 | 83.000.163

Sirket, her nevi beseri ilag imalati ve saglik tiriinleri alim satimi, ithalat ve ihracati alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Agirlikli olarak yurt ici satiglardan gelir elde etmektedir. 2018 yilinda
yurt i¢i ilag satis gelirleri 1.285 milyon TL seviyesinde iken 2019 yilinda 2.320,7 milyon TL,
2020 yilinda 2.604,9 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in 2021 yili Mart ay1 itibariyla
yurt i¢i ilag satiglarindan elde ettigi satis geliri 1.172,6 milyon TL sev1y651ndeg1g1-«$n=k.et in son
ti¢ yilda yurt i¢inde ve yurt disindaki gelirleri asagidaki tabloda yer @ qlmaktaﬁ'u | {? 9

o \:\
Sirket’in uzmanlastig1 nadir hastaliklarin tam ve tedavisi COVID-19 sii
olup salginin faaliyetlere etkisi sinirli olmustur.

/
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Gen llag Net Satislar (2018-2021 1C) ‘?\\ 1. :

(TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Yurt i¢i ila¢ Satislar 1.285.362.252 2.320.653.842  2.604.859.847 1.172.617.172
Yurt Digi ilac Satiglar 22.592.273 24.486.492 67.021.317 33.906.820
Diger Gelirler 23.125 61.813 368.149 -
Satis iskontolar* (126.616.853) (549.661.020)  (521.520.184)  (400.135.308)
Satig fadeleri (926.592) (395.094) (761.141) (147.036)
Hastlat 1.180.434.205 1.795.146.033  2.149.967.988 806.241.648

*Satig iskontolari; T.C. Suglik Bakanligi ve Saglik Bakanligi'na bagh TITCK min vermis oldugu ilag
JSivatlandirma sisteminde normal fiyatla baglantili olarak her bir ilacin ayri bir iskontosundan
kaynaklanmaktadir.
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Kanuni olarak kan tiriinlerinde %11, jenerik ilaglarda %28 ve ithal ilaglarda %41 iskonto orant
uygulanmaktadir (ilag bazinda yillara gore iskonto rakami degisebilir). Bu baglamda,
Sirketimiz tarafindan iiriinlere ait kesilen faturalarda devletin (TITCK) belirledigi rakam ile
iskonto oramini gésterme mecburiyeti vardir. Ilgili iskonto tutarlari, “Satis Iskontolari
Hesabi”’nda belirtilmektedir. Ayni1 zamanda. SGK ile yapilan temin s¢zlesmeleri kapsaminda,
belirli bir kutu adedine kadar olan ilaglar bedelli verilirken, belirli bir kutu adedinden sonraki
ilag adetleri SGK’ya bedelsiz olarak temin edilmektedir. {lgili bedelsiz tutarlar da “Satis
Iskontolar: Hesabi”ndan takip edilmektedir.

Satislarin Maliyeti

T.C. Saglik Bakanlig1 ve Saglik Bakanligi'na bagli TITCK ’nin vermis oldugu ilag fiyatlandirma
sisteminde normal fiyatla baglantili olarak her bir ilacin ayr1 bir iskontosu bulunmaktadir.

Kanuni olarak kan tiriinlerinde %11, jenerik ilaclarda %28 ve ithal ilaglarda %41 iskonto orani
uygulanmaktadir (ilag bazinda yillara gore iskonto rakami degisebilir). Bu baglamda, Sirketimiz
tarafindan iiriinlere ait kesilen faturalarda devletin (TITCK) belirledigi rakam ile iskonto oranin
gosterme mecburiyeti vardir. Ilgili iskonto tutarlari, “Satis Iskontolarr Hesabi”nda
belirtilmektedir. Ayni zamanda, SGK ile yapilan temin sézlesmeleri kapsaminda, belirli bir kutu
adedine kadar olan ilaglar bedelli verilirken, belirli bir kutu adedinden sonraki ila¢ adetleri
SGK’ya bedelsiz olarak temin edilmekiedir. Ilgili bedelsiz tutarlar da “Satis Iskontolar:
Hesabi”ndan takip edilmektedir.

Sirket’in maliyetlerini satilan ticari mallarin maliyeti, ilk madde ve malzeme giderleri, personel
giderleri, genel tiretim giderleri, amortisman giderleri olusturmaktadir.

L 01.01- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
) 31.12.2018 31.12.2019 31122020 31.03.2020 31032021
Satilan Ticari Mallar Maliyeti 970.069.806  1439.303.652  1.768326457 362278998  662.235.022
ilk Madde ve Malzeme Giderleri 22.195.454 26.519.644 18283759 9.215.666 8.918.005
Personel Giderleri 16.450.533 14.383.132 17260074 3.256.645 6.448.719
Genel Uretim Giderleri 5.460.162 12.997.530 21345557 5.802.249 8.092.164
Amortisman Giderleri 10.426.496 11.933.042 13.143422  2.791.99%4 6.126.271
gggixﬁm”' ve Mamullerdeki -16.096.271 (18.586.475)  (21712733)  (5391.525)  (11.120.835)
Toplam Faaliyet Giderleri 1.008.506.180  1.486.550.525  1.816.646.536_ 377.954.027 _ 680.699.346

Sirket’in briit kdr marj1 2018, 2019 ve 2020 y1l sonlarinda sirasiyla %14,6, %17,2 ve %15,5
olarak gergeklesmistir. 31 Mart 2021 tarihi itibariyla ise briit kar marji %15,6 seviyesindedir.
Briit karlilikta 2020 yilinda yasanan diigiisiin ana nedeni, senenin ikinci yarisinda yasanan ani
kur artisidir. Kur artisi ile fiyat gegisi arasindaki gegen siire zarfinda Ithal Ruhsatl Ilaglar kalemi
olumsuz etkilenmistir. Sirket’in finansal tablolarinda konsolide olarak ggsterilen bu marjlar
icerisinde, 2019 yilinda yanan Genject fabrikasinin finansallar tistiinde yarattig1 bask: ve diisen
tiretim miktarlarinin sebep oldugu briit zararin negatif etkisi meveuttur. 2020 yilind4 Genject’in
briit kar marji -%20.8 olarak gergeklemiy ve konsolide rakamlari olumsuz etkilerhigtir:
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01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Briit Kar Mari: 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020  31.03.2020  31.03.2021
Net Satislar (TL) 1.180.434.205  1.795.146.033  2.149.967.988  432.950.707 806.241.648
Satiglarin Maliyeti (TL) -1.008.506.180 -1.486.550.525 -1.816.646.536 -377.954.027 -680.699.346
Briit Kar (TL) 171.928.025 308.595.508 333.321.452 54.996.680 125.542.302
Briit Kar Marji (%) 14,6% 17,2% 15,5% 12,7% 15,6%

Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderleri genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, esas
faaliyetlerden gelir ve giderlerden olusmaktadir. Genel Yénetim Giderleri, Sirket’in artan
personel sayisi ile orantil bir artig gostermistir. Satis ve Pazarlama Giderleri ise sirketin artan
tirlin port{Gyti ve satis hacmi ile dogru orantili olarak artis gdstermektedir ancak 2020 yilinda
yasanan COVID-19 salgim sebebiyle, satis ve pazarlama ekibinin daha cok evde calismasindan
otiirli diigtis yasanmistir. Toplam faaliyet giderleri 2018 yilinda 88,7 milyon TL, 2019 yilinda
106,5 milyon TL, 2020 yilinda 110,8 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Ar-Ge
harcamalar1 2019 yilindan itibaren maddi olmayan duran varliklarda takip edilmektedir.

FAVOK (Briit kar — faaliyet giderleri + amortisman)

Asagidaki tabloda Sirket’in FAVOK ve FAVOK marjina iliskin bilgiler yer almaktadir. 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren mali dénemde FAVOK 98 milyon TL seviyesinde iken
31 Aralik 2019 tarihinde 218 milyon TL, 31 Aralik 2020 tarihinde 242 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Buna gore Sirket’in FAVOK marji ilgili donemler itibariyla %8,3, %12,1 ve
%11,3 olarak gerceklesmistir. Sirket’in finansal tablolarinda konsolide olarak gésterilen bu
marjlar igerisinde, 2019 yilinda yanan fabrikasinin Genject solo finansallarinda sebep oldugu -
%58.9 oraninda FAVOK marjinin konsolide tablolara olumsuz etkisi mevcuttur.

> 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
FAVOK 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2020 31.03.2021
Briit Kar 171.928.025 308.595.508 333.321.452 54.996.680 125.542.302
Faaliyet Giderleri  -88.698.636 -106.459.590 -110.778.746 -26.152.768 -36.322.868
Amortisman 12.457.176 15.873.176 19.748.744  4.382.259 10.414.231
FAVOK 95.686.565 218.009.094 242.291.450 33.226.171  99.633.665
FAVOK Marji 8,11% 12,14% 11,27% 7,67% 12,36%

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2018 yilinda 39,5 milyon TL, 2019 yilinda 17,5
milyon TL, 2020 yilinda ise 40,6 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. 31 Mart 202 tarihi
itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler 14,7 milyon TL seviyesindedir, Sl!;_k&f"l a;exaé
faaliyetlerden diger gelirleri agirlikli olarak ticari nitelikli kur fark: geliri, n/can nitelikk. faiz,

geliri, konusu kalmayan siipheli alacak karsiliklari, reeskont faiz geliri, korflsu Ka @\dgva 1
karsiliklar1 ve ve diger gelirlerden olusmaktadir. |
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01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(TL) 31.12.2018  31.12.2019 31.12.2020 31.03.2020 31.03.2021
Ticari Nitelikli Kur Farki Geliri 36.765.849  13.467.795 33.439.449  5.024.544 13.015.629
Ticari Nitelikli Faiz Gelirleri - 733.996 - - -
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsiliklari 485.116 313762 4.373.494 3.213.527 596.891
Reeskont Faiz Geliri - 670.828 633.104 739.818 816.544
Konusu Kalmayan Dava Karsiliklari - - 14.183 14.183 -
Diger : 2273970 2.286.259  2.106.426 2.207.177 302422
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 39.524.935  17.472.640 40.566.656 11.199.249 14.731.486

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri, 2018 yilinda 71,9 milyon TL, 2019 yilinda 47,6
milyon TL, 2020 yilinda 41 milyon TL seviyesindedir. 31 Mart 2021 tarihi itibariyla esas
faaliyetlerden diger giderler 14,1 milyon TL seviyesindedir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger
giderlerini ticari nitelikli kur fark: gideri, siipheli alacak karsilik gideri, dava karsilik gideri,
reeskont faiz gideri, giderlestirilen alacaklari serefiye deger disiikliigii ve diger giderlerden

olusmaktadir.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
(TL) 31.12.2018  31.12.2019  31.12.2020 31.03.2020  31.03.2021
Ticari Nitelikli Kur Farki Gideri 63.925.642 21.553.912 37.558.420 2.594.073  10.520.841
Stipheli Alacak Karsilik Gideri 694.711 7392363  1.999.970 1.776.937 420.193
Dava Karsilik Gideri 327.201 192.882 - - 2.096.720
Reeskont Faiz Gideri 936.763 58.420 626.314 215.367 169.761
Giderlestirilen Alacaklar 2.616.247 - - - -
Serefiye Deger Diisiikliigii - 16.020.114 - - -
Diger 3.355.034  2.415.520 793.799 - 912.100
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 71.855.598 47.633.211 40.978.503  4.586.377 14.119.615

Finansal Gelirler/Giderler

Sirke’in finansman giderleri kredi faiz giderleri, kur farki ve diger borglanma giderlerini
igermektedir. Finansman giderleri 2018 yilinda 96.5 milyon TL, 2019 yilinda 37,4 milyon TL.,
2020 yilinda 44,6 milyon TL ve 2021 yiliin ilk ¢eyreginde 10,9 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in yatimmlari disaridan bor¢lanmak yerine kendi faaliyetlerinden
kaynaklanan fonlardan karsiliyor olmas: Sirket’in finansman giderleri tizerinde azaltici etki
yaratmistir. Ancak artan déviz kurlart 2020 yilinda finansman giderlerinde ufg}«bg,g;al;gg?a ol

agmistir. Sirketin finansal gelirleri ise yurtdigina yapmis oldugu satislardan k na%lémﬁak;la
ve 2018 yilinda 51.469.958 TL, 2019 yilinda 17.304.687 TL, 2020 yilinda 7<2L TL \

2021 yilimin ilk geyreginde 5.089.319 TL olarak kur farki dege lelmé \@ )@dai

gerceklesmistir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler
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Yatinim faaliyetlerinden gelirler 2019 yilinda 2018 yilinda elde edilen 1.170.075 TL’ye gére
sabit kiymet satis karindaki artis ile birlikte 7.256.672 TL’ye artis kaydederken, 2020 yilinda
da yazilan yatirim amagh gayrimenkullerdeki deger artisi ile birlikte 21.005.534 TL seviyesine
ylikselmistir. Yatinm faaliyetlerinden giderler tarafinda ise 2018 ve 2019 yilinda diisiik
seyreden tutarlar, 2020 yilinda yazilan maddi duran varlik deger diisiikltigii zarar ve bagl
ortaklik satig zaran ile birlikte 7.408.397 TL tutarinda gergeklesmistir. 2021 ilk ceyreginde
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yatiim faaliyetlerinden gelirler 255.898 TL seviyesinde kalirken, yatirim faaliyetlerinden gider
bulunmamaktadir.

Sirket, %90 oraninda pay sahibi oldugu bagl ortakliklarindan Gen Expo Dis Ticaret Ithalat
[hracat A.S.deki hisselerinin tamamini 2020 yilinda Sirket’in ana ortagi olan Abidin
GULMUS’ e devretmis olup, bu islem nedeniyle 3.128.397 TL bagll ortaklik zarart olusmustur.

Donem Kan

Sirket nezdinde yapilan vergi incelemesi sonucunda 03.09.2020 tarihinde toplam 27,9 milyon
TL tutarinda vergi cezalar: iceren vergi inceleme raporlart hazirlanmis olup, Sirket’in 6zel
bagimsiz denetgisi tarafindan hukuki stire¢ devam ettigi i¢in finansal tablolarda cezalara iliskin
herhangi bir karsilik ayriimamuastir.

Sirket’in siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 2018 yilinda 7 milyon TL, 2019 yilinda 159,1
milyon TL, 2020 yilinda 216,8 milyon TL ve 2021 yihmmn ilk ceyreginde seviyesinde
gergeklesmistir. 2018 yilinda vergi gideri 1,6 milyon TL, 2019 yilinda 16,6 milyon TL, 2020
yilinda 9,7 milyon TL ve 2021 yilun ilk geyreginde ise 2.5 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Bu kapsamda Sirket’in ana ortaklik net kér1 2018 yilinda 5,9 milyon TL, 2019 yilinda 141,9
milyon TL, 2020 yilinda 208,2 milyon TL ve 2021 yilinin ilk ¢eyreginde 83 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. Net kar marj1 da 2018 yilinda %0,5, 2019 yilinda %7.9, 2020 yilinda %9,7 ve
2021 yilimin ilk ¢eyreginde %10,3 seviyesinde gergeklesmistir.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020  31.03.2020  31.03.2021

Net Satiglar (TL) 1.180.434.205  1.795.146.033  2.149.967.988 432.950.707 806.241.648
Ana Ortaklik Net Kari (TL) 5.887.620 141.937.747 208.235.298  24.257.212  83.000.163
Net Kar Marji (%) 0,5% 7,9% 9,7% 5,6% 10,3%

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

2019 ve 2020 yilinda Sirket’in meveut {iriin portfoyiinde gézlemlenen adetsel artislar ve T.C.
Saglik Bakanligi tarafindan fiyat artis1 yapilmas: yam sira portfdye eklenen yeni ilaclar,
Sirket’in satislarinda ciddi bir bilyiimeye yol agmistir.

(NTET) AN 3122018 | % | 31122009 | % | 3112200 | % | 202100 | %
thrag ilaglar 21223879 | 2% | 21950521 | 1% | 66,994.134 | 3% | 33.884.928 | 4%
ithal Ruhsatli ilaglar 285,394.852 | 24% | 367,137,131 | 20% | 460.895.406 | 21% | 129,319,502.| 16%
NPP ilaglar* 854,121,675 | 72% | 1,369.389,178 | 76% | 1,530,913.408 | 71% | 632,004 628" 78% N
Uretim Ruhsath ilaglar | 12,192342 | 1% | 19438669 | 1% | 25372957 | 1% ,_.57'11524.5'051'__ “og' \\B
Diger 7,501,458 1% 17.230,535 1% | 65,792,083 | 3% ;,’3 503'086"“‘\0‘%'3, I
X
TOPLAM 1,180,434,205 | 100 | 1,795,146,033 | 100 | 2,149,967,988 | 100 ‘805 2411 648»; 790; ’;
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NET SATISLAR (TL) 2018 2019 2020 R 2021(1C)
Tiirkiye 1.157.841.932 1,770,659,541 2,083.261.139 772.356,720
KAZAKISTAN 2,043,873 4,527,636 39.923.433 32,973,085
AZERBAYCAN 18.272.088 16,368,423 26,087.824 911,844
RUSYA 695.592
DIGER ULKELER 2.276.312 3.590.433

1,180,434,205 1,795,146,033 2,149,967,988 806,241,648

3 ‘ 9(:: 19 Fax . 0312 21962 05

Satislarin artisinin 6lgek ekonomisine de yansimasi neticesinde, Sirket’in briit karlilik ve
faaliyet karlilifinda da oransal ve miktarsal olarak dnemli artis g6zlenmistir.

Sirket’in operasyonlarindan elde edilen fonlarin yatirima yonlendirilmesi ile finansal gelirler
azalmis, azalan dis kaynak kullanmiminin etkisiyle de finansal giderler diigmiistiir.

Yukarida agiklanan nedenlerle 2019 ve 2020 net karliliginda ciddi bir artis saglanmstir.

Sirket’in karlilik performansini gsteren marjlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Operasyonel Marjlar

2018

2019

2020

Net Satiglar (TL)
Satiglarm Maliyeti (TL)

1.180.434.205
-1.008.506.180

1.795.146.033
-1.486.550.525

2.149.967.988
-1.816.646.536

Briit Kar (TL) 171.928.025 308.595.508 333.321.452
Briit Kar Marji (%) 14,56% 17,19% 15,50%
Net Satiglar (TL) 1.180.434.205 1.795.146.033  2.149.967.988
Faaliyet Giderleri (TL) -88.698.636 -106.459.590 -110.778.746
Faaliyet Kar Marji (%) 4,31% 9,58% 10,33%
Net Satiglar (TL) 1.180.434.205 1.795.146.033  2.149.967.988
Net Kar (TL) 6.524.321 143.118.051 207.034.652
Net Kar Marji (%) 0,55% 7,97% 9,63%
FAVOK 95.686.565 218.009.094 242.291.450
FAVOK Mariji 8,11% 12,14% 11,27%

10.2.3. Ihracemin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar ha

Kamusal Politikalar Riski

almaktaysa da Sirket,

yasanabilecek degisikliklerin riskine maruz kalabilir.

kkindge
12 Temmuz 7 Zif/;

i
Sirket’in faaliyet gosterdigi ilag sektorii kamusal diizenlemelerle siki sekilde iegﬂe
olup ilaglarn geri 6deme listesinde yer almasi, fiyatlandirilmas: ve kullanim i2gi gits

gsgshg ,’*
devlet eliyle kamusal politikalarla belirlenmektedir. Her ne kadar Sirket’in uzmanlawgll nac};r

hastaliklar oncelikli olarak devlet politikalariyla tedavi ve geri &deme kapsammda” yer

belli oranda bu politikalarin gelecege yonelik belirlenmesinde

Ayrica, Sirketin faaliyetleri nedeni ile maruz kaldig1 finansal riskleri kredi, kur ve faiz oranm

riski olarak gruplandirmak miimkiindiir.
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Kredi Riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Sirket, ticari alacaklarin tahsilatinda yasanabilecek olas: riskleri bertaraf etmek adina miisteri
kredi riskleri girket y&netiminin gegmis tecriibelerinden faydalamlarak yakin bir sekilde takip
edilmektedir. Kredi riskinin yonetimi adina belirli kredi kontrol prosediirleri, kredi
derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikalar1 kullanilmaktadir.

Kur Riski

Sirketin kari, finansal durumu ve nakit akiglari, déviz kurundaki dalgalanmalarin etkilerine

maruz kalabilmektedir. Sirketin ilag ve hammadde satin almalarinin biiyilk kismi déviz
cinsindendir.

Ayni zamanda, Sirket satislarinin biiyiik bir kismi déviz tizerinden yapilmaktadir. 31.03.2021
itibariyle Sirket’in satislarinin NPP kaleminde yer alan, toplam satislarin %78 ine tekabiil eden

tutar1 pesin ve doviz cinsindendir ve diger hammadde alim ve ticari mal alislarindaki kl:r/‘,mklmim-,

bertaraf etmektedir. 19 Tenmz 7 /( w i

Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedu; Gﬁl
yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve pa1asal olm

ylikiimliiliiklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:* x \‘- /P e ,cf\ /I/‘
.\\ A N .
ABD \.\\”___z";_.{,-

31 Mart 2021 Dolar1 AVRO GBP TL Karsiliga

1. Ticari alacaklar 1.509.793  2.353.482 - 35.573.705

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

Hesaplar1 dahil) 7.547 5.873.721 42157  57.955.128

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

3. Diger - - - -

4. Dionen Varhklar (1+2+3) 1.517.340 8.227.203 42157  93.528.833

5. Ticari Alacaklar - - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - S

7. Diger - - - -

8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 1.517.340 8.227.203 42157  93.528.833

10. Ticari Borglar 6.099.010 6.802.983 - 117.273.393

11. Finansal Yiiktimliiliikler - 2.141.069 - 20.927.023

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 273.072 5.203 - 2.324.452

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

(10+11+12) 6.372.082 8.949.255 - 140.524.868

14. Ticari Borglar - - - -
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15. Finansal Yikiimliilikler E 176.923 - 1.729.263
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler . - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16) - 176.923 - 1.729.263
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 6.372.082 9.126.178 - 142.254.131
19. Finansal durum tablosu dis1 doviz '
cinsinden Tiirev araclarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum
Tablosu Dist Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutari - - - gt
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum // B, f,{d D,
Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev '/ & A %
Uriinlerin Tutan 1 Teomur 7 _22 < ﬂ’ﬁ 2 1
§ox PRI
20. Net Yabanc1 Para Varhk/ e w s )
S v*“‘ 823/ 2 o, F
(Yiikiimliiliik) N 5 Y o B /
Pozisyonu (9-18+19) (4.854.742)  (898.975) 42.157 %{8 72; 2,9 ) A
21. Parasal Kalemler Net yabanc1 Para e
Varlk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (4.854.742) (898.975) 42.157 (48.725.298)
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Thracat 1.277.444  2.658.960 - 33.906.820
24 Ithalat 5.617.377 61.916.055 - 651.944.000
ABD
31 Aralik 2020 Dolan AVRO  GBP TL Karsihf
1. Ticari alacaklar 1.594.387 2014725 47235 30.321.734
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
Hesaplari d4hil) 1.066.530 5.654.585 39.888 59.161.438
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - -
4. D6nen Varhklar (1+2+3) 2.660.917 7.669.310  87.123 89.483.172
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - =
7. Diger - . - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.660.917  7.669.310 87.123 89.483.172
10. Ticari Borglar 5479.928  20.336.806 - 223.417.326
11. Finansal Yiikiimliiliikler - 3.863.425 . 34.801.346
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 5.479.928  24.200.231 - 258.218.672
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - 667.239 E 6.010.422
ABSEL (
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16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - 667.239 - 6.010.422
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 5479928 24.867.470 - 264.229.094
19. Finansal durum tablosu dis1 déviz

cinsinden Tiirev araclarin Net Varlik /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - @
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu

Digt Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - " - =
19b. Pasif Karakierli Finansal Durum Tablosu

Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - = -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (2.819.011) (17.198.160) 87.123  (174.745.922)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (2.819.011) (17.198.160) 87.123  (174.745.922)

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Ihracat 2.993.503 - - 19.418.253
24. ithalat 24972724 158.015.078 - 1.606.696.302

Grup, baslica ABD Dolari, Avro ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, Avro ve GBP kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan
duyarliligmm géstermektedir. %10°luk oran, iist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin déviz kurlarinda
bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci
para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dig kaynakli krediler ile Grup igindeki yurt disi
faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
disindaki  kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger zkaynak
kalemlerindeki artisi ifade eder.

Kar / Zarar -
Yabana Yabanci
paranmn paranin
deger deger
31 Mart 2021 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
ABD Dolart net varlik / yliktimliiliik (4.042.059) 4.042.059
ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolan net etki (4.042059) 4'.(),42?0’555-5:%}%

Avro ‘nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
Avro net var lik / yiiktimliilitk
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Avro net etki (878.667) 878.667
GBP'nin TL karsisinda %10 degerlemmesi halinde

GBP net varlik / yiiktimliilitk 48.196 (48.196)
GBP riskinden korunan kisum (-) - -
GBP net etki 48.196 (48.196)
Toplam net etki (4.872.530) 4.872.530

__Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Aralik 2020 deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

ABD Dolari net varhk / ytikiimliiliik (2.069.295) 2.069.295
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolan net etki (2.069.295) 2.069.295
Avro ‘nun TL Karsisinda %10 degerlenmesi halinde :

Avro net varlik / yitkiimliiliik (15.491.930) 15.491.930
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
Avro net etki (15.491.930) 15.491.930
GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

GBP net varhik / yiikiimliiliik . 86.633 (86.633)
GBP riskinden korunan kisim (-) A, . . -

J’ff/ 45 ,é.v “ éw N
GBP net etki ’.gf/' . T~ . W 86.633 (86.633)
! i AT\ -

T — SIS G S S

Toplam net etki 12 ‘5\9'5411 ff'ﬁ'i;;‘“/'? / < v il (17.474.592) 17.474.592

."I"\\..: v Prase” e
\\\-1_.\‘_: 5L e Kar / Zarar

Yabanc paranin

Yabanci paranin

31 Aralik 2019 deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

ABD Dolari net varlik / yiikiimliilitk (1.953.454) 1.953.454
ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar net etki (1.953.454) 1.953.454
Avro ‘nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

Avro net varlik / yiikiimliilitk (5.721.389) 5.721.389
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
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Avro net etki (5.721.389) 5.721.389

GBP'in TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
GBP net varlik / ylikiimliiliik
GBP riskinden korunan kisim (-)

GBP net etki

Toplam net etki (7.674.843) 7.674.843
Kar/Zarar -

Yabanci paranin Yabanc: paranin

31 Arahk 2018 defer kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde
ABD Dolari net varlik / yiiktimliilitk (2.439.619) 2.439.619
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -

ABD Dolarn net etki (2.439.619) 2.439.619

Avro ‘nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

Avro net varlik / yitkiimliiliik (12.635.005) 12.635.005
Auvro riskinden korunan kisim (-) =

Avro net etki (12.635.005) 12.635.005

GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

GBP net varlik / yitkiimliiliik i 1.836 (1.836)

GBP riskinden korunan kisim (-) e . _ ;

AR SN
GBP net etki 12 Tfmm"?;? Ho o, A} 1.836 (1.836)
L JC w2

Toplam net etki ,,5(,\\“” /5, ,’ (15.072.788) 15.072.788
e . A"}’.*,S:\(’\ PR /

Faiz Orani Riski s \f\ ‘_‘;/,/

Sirketin finansal borglar sabit faizli kredilerden olusmaktadir. Grup, sadece sabit faiz oranlari
tizerinden bor¢lanilmas: sebebiyle, faiz orani riskine maruz kalmamaktadir. Riskten korunma
stratejileri diizenli olarak degerlendirilmekte; gerek bilangonun pozisyonu gézden gegirilerek
gerekse kredi kullanimlarinda farkl: faiz oranlari kullanilarak faiz orani riskinin kontrol altinda
tutulmasi amac¢lanmaktadir

10.3. Thra¢cinin bor¢luluk durumu

Sirketin toplam kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikleri 2021 yil1 1. ceyrekte 115.625.899-TL olarak
gerceklgsmistir.
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Sirket nezdinde yapilan vergi incelemesi sonucunda 03.09.2020 tarihinde toplam 27,9 milyon
TL tutarinda vergi cezalari igeren vergi inceleme raporlari hazirlanmig olup, Sirket'in &zel
bagimsiz denet¢isi tarafindan hukuki siire¢ devam ettigi icin finansal tablolarda cezalara iliskin

herhangi bir karsilik ayrilmamuistir.

Asagidaki tabloda Sirketin yiiktimliiliikleri, finansal borglari, 6z kaynaklari. nakit ve nakit

benzerleri tutarlart g6sterilmektedir:

Bor¢luluk Durumu 3T1u2§r:i(T)i)]
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 81.902.037
Garantili =
Teminath 81.902.037
Garantisiz‘Teminatsiz -
Uzun.vadeli yiikiim!iiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa 33.723 862
vadeli kisimlari haric)
Garantili -
Teminath 33.723.862
Garantisiz/Teminatsiz -
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 115.625.899
Ozkaynaklar
Odenmis/cikariimis sermaye 250.000.000
Yasal yedekler 16.103.121
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR - 266.103.121
rj.f:I 4 § 5; T:%ﬁ
Net Bor¢luluk Durumu A 1 \ Tutar (TL)
A. Nakit L =Ar Nz 19.144.208
B. Nakit Benzerleri AN -
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar ')!\,sf' _wal‘y:’:\ *f ""/} -
D. Likidite (A+B+C) N Al 7 19.144.208
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar e Ry -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 28.334.182
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kasmi 62.110.060
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar -
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 90.444.242
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 71.300.034
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 33.723.862
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 33.723.862
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 105.023.896
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1.

Ihraceimmn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Gen’in finansal tablo dénemleri itibari ile fon kaynaklan asagidaki gibidir:

Ozel i Ozel Ozel | Ozel
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsi1z.
: Denetimden | Denctimden Denetimden | Denetimden

Kaynaklar (TL) =
Gegmis | Gegmis Gegmis Gecmis
Keonsolide Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2018 | 31.12.2019 301.12.2020 31.03.2021
Kisa Vadeli Borglanmalar 63.095.866 16.330.202 50.531.533 28.334.182
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 33.714.089 59.200.226 60.243.828 53.567.855
Kiralama iglemlerinden Kaynaklanan Y tikiimliiliikler 9.676.251 6.736.380 9.452.131 8.542.205
Ticari Borglar 105.622.196 | 141.629.046 305.327.803 | 201.264.570
- Hliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 3.251.177 6.890.756 12.933.105 18.953.367
- fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 102.371.019 | 134.738.290 292.394.698 182.311.203
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.325.104 4.365.952 5.060.160 9.514.085
Diger Borglar 5.844.197 1.741.678 229.515 6.801.247
- Hligkili Taraflara Diger Borglar 3.767.028 1.426.543 47,387 1.428.106
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.077.169 315.135 182.128 5.373.141
Ertelenmis Gelirler 724.986 10.722.791 3.813.607 397.788
Doénem Kar Vergi Yiiktimliilukleri 4.970.027 10.023.774 313.267 1.247.680
Kisa Vadeli Karsiliklar 10.283.239 11.183.663 13.411.331 12.045.864
g"(;lll}slc;{;zcl;ua Saglanan Faydalara fliskin Azsa’f c‘lell.z ) 2382055 3.090.497 5.332.348 1870161
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar S w i Y 000284 | 8093166 8.078983 |  10.175.703
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliitikler ? A T W \\'. 4.012 = e -

YT Temmuil ;.1 Z (“/ '{:\5 ‘.f
TOPLAM KISA VADELI YUKUML.]UE Fil:} 15%;://7 ,.52/37,1'239.967 261.933.712 448.383.175 | 321.715.476
"\""?E\ o “irase 2 e
Uzun Vadeli Finansal Borglar \\:71:‘.: s':‘___/"__, 47 51.880.823 46.982.243 42.167.719 33.723.862
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yikiimliiliikler 8.472.899 3.021.031 4.994.489 3.718.762
Ertelenmis Gelirler 149.713 - - -
Uzun Vadeli Karsilikiar 2.266.467 2.811.470 4.894.969 5.221.033
}{S;l;,l[s;/;’;éf’ a Saglanan Favdalara lliskin Uzun Vadeli 2266.467 2811470 £.894.969 5.221.033
Ertelenmis Vergi Yilklimliilugi - - 20.440.553 20.596.121
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 62.769.902 | 52.814.744 72.497.730 | 63.259.778
Odenmis Sermaye 50.000.000 50.000.000 50.000.000 | 250.000.000
Birikmis Diger Kapsamli-Gelir -1.900.731 -2.583.039 102.614.227 | 102.234.213
-Kayféya Zarg}d’a Yeniden Siniflandirilmayacak -1.900.731 -2.583.039 102.614.227 | 102.234.213
% i
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.696.549 2.979.566 2.979.566 16.103.121
Gegmis Yillar Karlan 55.362.330 | 51.143.047 193.080.794 | 152.742.537
Net Donem Kari 5.887.620 | 141.937.747 208.235.298 83.000.163
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 111.045.768 | 243.477.321 556.909.885 | 604.080.034
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.541.232 2.006.272 451.203 -800.050
OZKAYNAKLAR 112.587.000 | 245.483.593 557.361.088 | 603.279.984
PASIF TOPLAMI 412.616.869 | 560.232.049 | 1.078.241.993 | 988.255.238

Finansal kiralama, kiralama donemi 5 ile 6 yil arasinda degisen makina alimlarn ile ilgilidir.
Grup’un finansal kiralamaya iligkin ylktmliilitkleri, kiralayanin, kiralanan varlik tizerindeki
miilkiyet hakk: vasitasiyla glivence altina alinmistir.

Bilango tarihi itibariyla finansal kiralama islemine konu olan varliklarin net defter degeri 2018
yil sonunda 10.974.204 TL, 2019 yi1l sonunda 9.543.240 TL ve 2020 y1l sonunda 37.870.947TL
seviyesindedir. 31.03.2021 tarihi itibariyla ise 36.711.505 TL dir.

Sirket 2018 yilinda ortalama %27,48 faiz orani ile 59,8 milyon Tiirk Lirasi, %6,90 ortalama
faiz oran ile 4 milyon TL karsiligi ABD Dolari, %5,39 faiz oran ile 103 milyon TL degerinde
Avro para biriminden finansal borcu bulunmaktadir.

Sirket’in 2019 yilinda toplam borglarinin 63,6 milyon TL’si Tiirk Lirasi, 671 bin TL’si ABD
Dolar1, 68 milyon TL’si Avro para biriminden olmak iizere toplamda 132,3 milyon TL finansal
borcu bulunmaktadir. Tiirk Lirasi finansal bor¢lanmalarin ortalama faiz orami %20,16, ABD
dolar1 borglanmalarin ortalama faiz orani %6,90 ve Avro para biriminden borglanmalarin ise
ortalama faiz orani %3,88 seviyesindedir.

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla finansal borglarinin 126,6 milyon TL’si Tiirk Lirasi para
biriminden olup ortalama faiz oram %15,80 seviyesindedir. Sirket, Yabanci para olarak Avro
para biriminden %3,90 faiz orani ile 40,8 milyon TL seviyesinde borglanmigtir. 31.03.2021
tarihi itibariyla ise; finansal bor¢larinin 105.230.580 TL’si Tiirk Lirasi para biriminden ortalama
faiz orani %15.95 seviyesindedir, ayrica yabanci para olarak Avro para biriminden %3,86 faiz
orani ile 22.656.286 TL seviyesinde bor¢lanmistir.

Grup’un kullanmis oldugu krediler karsihiginda, Ankara ili Sincan ilgesinde kurulu fabrika
binast ve iizerinde kurulu arsa lizerinde 29 Ocak 2015 tarihinde ING Bank tarafindan tesis
edilmis olan 1. Dereceden 30.000.000 TL, ING Finansal Kiralama tarafindan tesis gdilmis 2.
Dereceden 20.000.000 TL ve 3. Dereceden 20.000.000 TL tutarinda 1potekler’btﬂ'imm

S
Asagidaki tabloda Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla kullanmig oldugu lsfedl_tg @e}eh
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Faiz Oram

Banka Kredi Tutar: TL Karsiigr | Alis Tarihi (%) Vade Tarihi | Kredi Bakiyesi
ING 5.600.000 EUR | 54.320.000 TL | 28.01.2015 0.34 31.01.2022 | 1.306.000 EUR
ING Finansal Kiralama | 360500 EUR | 3.492.000 TL | 23.10.2013 5102021 | 61.000 EUR
ING Finansal Kiralama | 1.931.800 EUR | 18.738.460 TL | 30.11.2013 30072021 | 251.000 EUR
ING Finansal Kiralama | 827.600 EUR | 8.027.720 TL | 27.09.2016 22092022 | 223.000 EUR
Yapi Krcdi 2.000.000 EUR | 38.800.000 TL | 5.04.2018 38 9.05.2022 | 1.490.000 EUR
ING 4.469.500 TL . 7.05.2019 185 7.05.2022 2.751.000
BT 7.000.000 TL 12.10.2019 119 8.10.2022 4.642.000
Ts Bankast 7.000.000 TL 12.10.2019 119 31.092022 4,200,000
e 500.000 TL 27.02.2020 091 27.022023 377.000
BT 13.000.000 TL 22.03.2020 0.62 24.042023 7.250.000
Eiiﬁghﬁf‘ kel 1.050.000 EUR | 10.185.000 TL | 30.03.2020 11032022 | 457.000 EUR
Vakif Bank 5.500.000 TL 10.04.2020 0.62 10.04.2023 5,016,000
T 17,500,000 TL, 7.05.2020 0.62 5.05.2023 16.825.000
ING Finansal Kiralama | 2.879.000 TL 10.07.2020 7.08.2023 3.099.000
ING Finansal Kiralama | 2.974.400 TL. 26.07.2020 25.08.2023 3,141,000
s Bankas; 10.000.000 EUR | 97.000.000 TL | 26.03.2018 033 26032021 | 678.000 EUR
Ts Bankas! 15.000.000 TL 3.04.2020 0.96 1.04.2021 5.704.000
Is Bankas: 1.600.000 TL 29.07.2020 0.79 290,632,023 1365.000

Sirket’in 31.03.2021 tarihi itibariyla kullannus oldugu krediler

yer verilmistir:

ve vadeleri asagidaki tabloda

. = Faiz Kredi
Banka Kr(‘;%/?‘rl;f;m K‘x’:l:ll”l Alis Tarihi 1&;?'?5'? Oram T\‘f::-(ijlfi Bakiyesi

Arsiig g (%) ; (TL)
ING Finansal Kiralama | 5.574.000 TL 15.02.2021 Cihaz 15.03.2024 | 7.095.000
Ziraat Bankasi 2.000.000 TL 10.03.2021 | Arag Rehini 1,44 9.03.2023 | 2.319.000

11.2.

Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Isletme ana faaliyetleri sonucu elde ettigi nakdi, yatirim ve kredi 6demelerinde kullanmustir.
Sirket’in 2018, 2019, 2020 y1l sonu ile 2020 ve 2021 yillarinin ilk iig ayiitibariyla 6zet nakit
akim tablosu asagida yer almaktadir.

Sirket, isletme sermayesindeki degisimlerin net kara eklenmesi sonucunda 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2020 tarihlerinde sirasiyla 47,7 milyon TL ve 5 milyon TL nakit elde etmistir. Sirket,
elde etmis oldugu karm 2019 yilinda 60,8 milyon TL’sini, 2020 yilinda 102,1 milyon TL’sini
yatinim faaliyetlerinde kullanirken ayni dénemler itibariyla sirasiyla 57,8 milyon TL ve 9,5
milyon TL’sini de finansman ihtiyacinda kullanmistir. Sirket’in nakit ve nakit benzeri varliklar
31 Aralik 2019 tarihinde 5,9 milyon TL, 31 Aralik 2019 tarihinde 53,7 rmlxon TL ve 2020
yilinda 58,7 milyon TL seviyelerinde gerceklesmistir. Sirket’in 3 ,,];?03 2021 tarlhr ibariyla 26,2
milyon TL yatinm harcamasmdan kaynaklanan nakit cikigy 44l mllyon T , finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikisi bulunmaktadir. i '
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Ozet Nakit Akis Tablosu

31122018 31.12.2019 31122020 31.03.2020  31.03.2021
Net Kar 6.524.321  143.118.051  207.034.652  23.998.826 81.753.862
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan 28227  166.385.887  97.503.654 -13.123.632  31.065.109
Nakit Girisleri
Yatirim Faaliyetlerinden -

- - 2 102 2 673 2 2
Kaynaklarian Nakit Cukslar 6.797.400  -60.792.667 -102.082.716  -6.305.055 -26.156.270
Finansman Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit Girisleri -8.076.463  -57.843.805 9.545414  3.927.631 -44.414.786
(Cikislary)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki 000 o3¢ 47740415 4.966.352 -15.501.056 -39.505.947
Artis / Azalis :
Donem bag: nakit ve nakit 20.780.024 5934388  53.683.803  53.683.803  58.650.155
benzerleri
TOPLAM 5.934.388  53.683.803  58.650.155 38.182.747  19.144.208

‘ 'D. No: 491 031 0238

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirketin karlilifinin ve satis hacminin bilylimesi ile yaratilan kaynaklar mevcut gidisat
gergevesinde isletme sermayesi ve yatirimlarin finansmam ile birlikte mevcut borglarin
ddenmesinde kullanilmakta olup, ek dis finansman ihtiyaci bulunmamaktadir. Ancak planlanan
yatirimlarin hizlandirilmasi, bu biiytimeye bagh ek isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi
ve olasi firsatlarin degerlendirilmesi i¢in halka arz yoluyla elde edilen kaynaklarin kL{L]Jamlmam

planlanmaktadir.

11.4. Isletme sermayesi beyani:

Sirketin izahname tarihinden itibaren 12 aylik bir dénem ig¢in yeterli 1$1hth‘16‘* ‘pi-‘

bulunmaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Sirket’in net isletme sermayesi 145.408.542 TL’dir. Net isletme
sermayesi, Sirket’in Ticari Alacaklar toplami ile stok tutarinin toplamindan Ticari Borglar

tutarinin gikartilmasindan olugsmaktadir. 31.03.2021 tarihinde ise Sirketin net isletme sermayesi
155.925.377 TL’den olusmaktadir:

2018 2019 2020 31.03.2021
Ticari alacaklar (+) 78.858.545 106.672.228 128.612.134 152.709.346
Stok (+) 98.989.063 126.994.466 322.122.191 204.480.601
Ticari Borglar (-) 105.622.196 141.629.046 305.327.803 201.264.570
Net Isletme sermayesi 72.225.412 92.037.648 145.406.522 155.925.377

Sirket mevecut kredi imkanlar1 ve nakit mevcudu ile operasyonel islemleri igin sorunsuz bir
sekilde isletme sermayesi yaratabilmektedir.

Mevcut kredi ve hazir nakitler g6z 6niinde bulundurularak net isletme sermayesi isbu Izahanme
tarihi itibari ile 12 aylik siire boyunca isletme ihtiyaglarim karsilamaya yeterlidir.
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11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayll olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan’
onemli maddi duran varliklar i¢in 6ngoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Steril ve non-steril alanlarin ayrilmasi ile beraber gelecek ek kapasite artisinin saglanmasi igin
yeni makina alimlari planlanmis olup 2021 yili sonuna kadar yaklasik 10.000.000 EURO
mertebesinde makina ekipman alimi yapilmasi hedeflenmektedir. Bu yatirimin bir kismmin

faaliyetlerden saglanan nakitler ile bir kisminin da Halka Arz’dan gelecek kaynaklar
kullanilarak tamamlanmasi planlanmaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimin
aragtirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme

etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
O0demeler hakkinda bilgi:

Gen, 2019 yihinda AR-GE Merkezi Sertifikasim T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi’ndan almis
olup, 22 uzman personeli ve bunun yaninda Istiraki olan Hacettepe Teknokent’te kurulu Elixir
A.S. firmasinda bulunan 29 uzman personeli ile Orjinal ve Jenerik ilaglarin formiilasyonlarinin
gelistirilmesine ¢alismaktadir. Bu faaliyetler neticesinde gelistirilen iiriinlerin satis: Sirket adina
tescil edilmis ruhsat ve markalar ile yapilmaktadir.

2018 yil1 igerisinde 2.450.962 TL tutarinda Ar-Ge harcamas: yapilmistir ve giderlestirilmistir.

2019 yili igerisinde 4.073.848 TL tutarinda Ar-Ge harcamasi yapilmigtir. 2020 yili j ELlé__nde
Ar-Ge harcama tutart 15.118.447 TL olarak gerceklesmistir. 2021 yili ilk gey}@fnyf%’isg
Ge harcamalari 2.060.544 TL tutarinda olmustur.

Sirket’in sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme etkinlikleri bulumnamaﬁ(adw» /( f‘f 3
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13. EGILIM BILGILERI 11 fEm““Zk ﬂ “‘5' " ﬁa' !
Rz, _a:a"‘"
13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:
T.C. Saglik Bakanlig: tarafindan geri 6deme listesinde bulunan Ruhsatli ilaglara 20 Subat 2021
tarithinden itibaren gecerli %20 fiyat artis1 gelmistir.
Ayrica, doviz kurunda yasanan dalgalanmalar gelirlerinin énemli bir kismi déviz cinsinden olan
Sirket’e olumsuz etki yaratmamistir. Sirketin ilag ve hammadde satin almalarinin biiyiik kism:
doviz cinsindendir ancak 31.03.2021 itibariyle Sirket’in satiglarinin NPP kaleminde yer alan,
toplam satislarin %78’ine tekabiil eden tutari pesin ve doviz cinsindendir ve diger hammadde
alim ve ticari mal aliglarindaki kur riskini bertaraf etmektedir.
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Maltepe )

13.2. Ihrageinin beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler,

belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Diinya ¢apinda yasanan COVID-19 salgim her sektérde oldugu gibi ilag sektoriinde de
belirsizlikler ve degisimler yaratmaistir.

Isbu izahnamenin 5. Béliimiinde, ortakliga ve iginde bulundugu sektdre iliskin belirtilen
mevcut ve dogabilecek riskler disinda, baskaca bir risk beklenmemektedir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thraccinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Ihraccinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihracemin genel organizasyon semasi:
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Abidin GULMUS

Grpid BOZALP Sierli TURKMEN Y. SeEn GULMOS KOLAY
Gena} Midils Yards Genel Midiir Yardwmer Yonatim rdu Genel Mlidil Yardermou:
ArGe & Orutim Dy Tiaret Oyest Strabji & Kursmeal Geligim
Dr. Ayhan YENER Um.D:.Cun:ym s,mn-ntm Evvien HAMAMCIOGLU Gzden DEMIRKASIMOGLL Ecz. Sibel ATALAY
ek Drw etier Kalise Direkt5rll sl Mparvird Resmi yfer MOOrd Rubwstlarsdormma Madun
Torkdye wams-n.u
15.2. Idari yapx:

Asagida yer verilen 15.2-15.8 numarali boliimlerde istenilen bilgilerin meveut olmamasi
durumunda, bu hususun ilgili basliklar altinda belirtilmesi gerekmektedir.

15.2.1. Thragemin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Gorev
Son 5 Yilda Siiresi /
L . . Ihracaida Sermaye Pay
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi Kalan Gérev
Gorevler Siiresi

(TL) (%)

Yonetim | Mustafa Kemal Mah.
Abidin Glilmiis Kurulu {2119 Sok No:3 | Genel Miidiir 372 236.250.000 94.5
Baskani |Cankaya-ANKARA
Yonetim | Mustafa Kemal Mah.|Genel Md. Y-
Siikrii Tiirkmen Kurulu {2119 Sok No:3 | (Muhasebe-Finans- 32 3.750.000 1.5
Uyesi Cankaya-ANKARA Satinalma-BT)
Yonetim | Mustafa Kemal Mah. .
e e Kursle |2119  Sok  No:3|oenel Md V(lk-| 44 3.750.000 15

Uyesi Cankaya-ANKARA LT,

Halime Evrim Yonetim | Mustafa Kemal Mah. B

i Iguru!u 2119 Sok No:3 | Hukuk Miisaviri 1/1 - -
Uyesi Cankaya-ANKARA e 5
Yonetim |Mustafa Kemal Mah. Finans Kidemli T w R wJ; :

Ahmet Cebeci Kurulu {2119 Sok No:3 Uszmant 4 1!]/, | A\ = =
Uyesi Cankaya-ANKARA : . ,f" ) \"

ABS
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Maltend

ABIDIN GULMUS

ORTAK OLDUGU FIRMA ADI Thrager Disinda Yiriittiigi

Gorevler

Genject Saglik Uriinleri Kimya San.ve Tic.A.S. Yonetim Kurulu Bagkani

Genexpo Dis Ticaret thalat ve Ihracat A.S. Yonetim Kurulu Baskani

Seleda Biyogaz Enerji Sanayi Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Baskant

Elixir [lag Arastirma ve Gelistirme AS Yonetim Kurulu Bagkani

Visionera Tekn.Bilisim San.Ltd.S$ti. Sirket Miidiirii

Abidin Giilmiis Madencilik Tur. Ins. San. ve Tic. A.S. | Yonetim Kurulu Baskani

SUKRU TURKMEN
ORTAK OLDUGU FIRMA ADI Thrager Diginda Yiirittigi
Gorevler
Koro ilag ve Saglik Uriinleri San. Ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Genject Saglik Uriinleri Kimya San.ve Tic.A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Genexpo Dis Ticaret Ithalat ve [hracat A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Seleda Biyogaz Enerji Sanayi Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
K.HAS BESI LTD.STIi. Sirket Miidiirii
Abidin Giilmiis Madencilik Tur. Ins. San. ve Tic. A.S. | Yonetim Kurulu Uyesi

OMER DINCER
ORTAK OLDUGU FIRMA ADI Ihragci Disinda Yiiriittiigii Gorevler
Koro ilag ve Saghk Uriinleri San. Ve Tic. A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Abidin Giilmiis Madencilik Tur. ins. San. ve Tic. A.S. | Yonetim Kurulu Uyesi

HALIME EVRIM HAMAMCIOGLU

ORTAK OLDUGU FIRMA ADI Thragg1 Disinda Yiiriittiigii Gorevler
Yoktur Yoktur
AHMET CEBECI
ORTAK OLDUGU FIRMA ADI Ihrager Disinda Yiiriittiigii Goreyler-
Yoktur ] Yoktur ,;:"J Ry <% %
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15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda . b
R . . Ihracada ermaye ray1
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi
Gorevler (TL) (%0)
Seleuk Deniz | 97l Md. Y | Mustafa Kemal | Genel Md. Y
Kafa il (Satis-  [Mah2119  Sok.No:|  (Satis- - -
g Pazarlama) |Cankaya-Ankara Pazarlama)
Mustafa Kemal
Ozgii Bozalp E}DefelT?fgjeg Mah2119  SokNo: %:]e}r?feié g i i
? Cankaya-Ankara 3
Yagmur
Selin Genel Md. Y L T SGoutl Genel Md. Y
Giilmiis (Strateji-Tk) [MaL-2119 — SokNo:l - g oeii iy ) :
Cankaya-Ankara
Kolay
Genel Md. Y | Mustafa Kemal
Nadir Ulu (Uretim-  |Mah2119  Sok.No: (nggan:l i) i
Arge) (Gankaya-Ankara &

15.2.3. Thracgei son 5 yil icerisinde kurulmus isc ihrageimin kuruculari hakkinda bilgi:

Ihragci son 5 yil igerisinde kurulmamustir.

15.2.4. Thrageinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel

ile ihracci son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkinda bilgi:

Ihragei son 5 yil igerisinde kurulmamistir. Gen Ilag biinyesinde Strateji ve IK*dan sor; rymly
GMY olarak gorev yapan Yagmur Selin Giilmiis Kolay, Abidin Giilmiis’iin kmtﬁf' iy p“ ;ﬂ;\\

15.3. Ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan pqi'rson% t;m
ve uzmanlk deneyimleri hakkinda bilgi: 7'4'
17 T '?;&'l“ - /lo? 2y //'
Abidin Giilmiis (Yonetim Kurulu Baskani) Yasast o &
\:"L o

Abidin Giilmiis, T.C. Orta Dogu Teknik Universitesi Biyoloji béliimiinde lisans egitimini
tamamladi. 1988 yilinda Labotest Laboratuvar Cihazlar1 San. ve Tic. Limited Sirketi'ni kurarak
ozel sekiorde faaliyet gdstermeye basladi. Gen Ilag 1997 yilinda kurulmus olup, Abidin Giilmiis
1998 yilinda o zamanki {invam olan Gen ilag ve Saglik Uriinleri San. ve Tic. Ltd. Sti.’nin
hisselerini devraldi. 1998 yilindan bu yana lhragginin ortag: ve yénetim kurulu iiyesidir.

Abidin Giilmils aymi zamanda, Gen Ilag ve Saglik Uriinleri San. ve Tic. A.S.nin bagli
ortakliklari olan Genject Saghk Uriinleri ve Kimya San. ve Tic. A.S. ile Elixir llag Arastirma

ve Gelistirme A.S.’de yonetim kurulu iiyesi ve yonetim kurulu baskam olarak gorev
yapmaktadir.

ABS
EM!AKIN$ veTunz.
a:




- ORONL
2GE S
s afaemal /e #5119 Sokak
o725 Bt - A ANKA%%
N o2 g2 19 Fax - 0312 2196205
nmaiepe fY No; 391 031

Siikrii Tiirkmen (Yénetim Kurulu Uyesi)

Stikrii Tiirkmen, 01.01.1972 tarihinde dogdu. Anafartalar Lisesi mezunudur. 1988 yilinda
Labotest Laboratuvar Cihazlar San. ve Tic. Limited Sirketi’'nde baglayan birliktelik, 1997
yihnda kurulan Gen Ilag ve Saglik Uriinleri San. ve Tic. Ltd. Sti. biinyesinde devam etmistir.
Ihraggi sirkette MuhaSebe - Finans Deparimani’nda Genel Midiir Yardimeiligi gérevini
tistlenmisgtir. 2009 yilindan bu yana Ihraggi’nin yénetim kurulu iiyesi olarak gérev almaktadir.
Ayni zamanda, lhraggi’nin bagl ortakliklart olan Genject Saglik Uriinleri ve Kimya San. ve
Tic. A.S. ile Elixir Ilag Arastirma ve Gelistirme A.S.’de yénetim kurulu iiyesidir.

Omer Dinger (Yonetim Kurulu Uyesi)

Omer Dinger, T.C. Arel Universitesi Yonetim Organizasyon boltimiinde yliksek lisans egitimini
tamamlanugtir. 1998 yilindan bu yana lhraggi sirket biinyesinde ¢alismakta olup 2009 yilindan
bu yana Sirket’in Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Halime Evrim Hamameioglu (Yonetim Kurulu Uyesi)

Halime Evrim Hamamcioglu, 1975 yilinda Ankara’da dogmustur. 1993 yilinda Ankara Gazi
Anadolu Lisesi’nden mezun olmustur. 1997 yilinda Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi’ni
bitirmis; avukatlik stajinin ardindan 1998 yilinda avukatlik ruhsatini almistir. 1998-2016 yillar
arasinda 6zel hukuk biirolarinda avukatlik yapmigtir. 2016 yilindan bu yana GEN’de Hukuk
Miisaviri olarak gorev yapmaktadir. Baslica uzmanhk alanlart uluslararasi sozlesmeler,
sozlesme hukuku, ticaret hukuku, is hukuku, fikri-sinai miilkiyet hukukudur.

Ahmet Cebeci (Yonetim Kurulu Uyesi)

Ahmet Cebeci, 21.11.1986 yilinda dogmustur, Eskisehir Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesi
Kamu Yo6netimi Boltimiinden mezun olmustur. 04.10.2007 Gen’ de muhasebe Meslek elemani
olarak calismaya baslamistir. 11.09.2011 -31.01.2015 tarihleri aras1 4 yil muhasebe ve finans
biriminde gérev yapmak tiizere Azerbaycan’da bulunmustur. 2015 yilindan itibaren Gen
muhasebe ve Finans Biriminde Finans Kidemli Uzman olarak gérev yapmaktadir. l4~yﬂ11k Llag
sektoriinde muhasebe ve finans biriminden tecriibe sahibidir.

5 .
o 2 e Y
Selcuk Deniz Karagiille (Genel Miidiir Yardimeisi) 11 Tenm K(&. ) 2 }
i A0 :?-2; 3 "Lﬂ’

Selguk Deniz Karagiille 1970 yilinda Iskenderun’da do gmustur. 1988 yilinda Kadlkoy Anadolﬁ.

Lisesi’nden mezun olmustur. 1994 yilinda T.C. Istanbul Universitesi Cerr ahpasa Tip
Fakiiltesini (Ing1hzce Tip) bitirerek Tip Doktoru tinvanini almigtir. 1997-2002 yillari arasinda
T.C. Marmara Universitesi Tip Fakiiltesi’nde Aile Hekimligi alaminda egitimini yiiriitmiig ve
Aile Hekimi Uzmani tinvamm kazanmigtir. 2017 yilinda

T.C. Ufuk Universitesi {sletme Yonetimi Béliimii’nde Yiiksek Lisans egitimi almistir.
1995-2001 yillar1 arasinda tip doktoru olarak gérev yapmustir.

2002 yilinda Gen’de Uriin Miidiirii olarak ilk kez galismaya baslamistir ve 2006 yilina kadar da
geeyde caligmistir.  2006-2009 yillan arasinda AstraZeneca firmasinda medikal
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damisman/klinik aragtirma hekimi olarak c¢alisnustir. 2009-2010 yillar1 arasinda Novartis
firmasinda Saglik Verileri Degerlendirme Miidtirti olarak gorev aldiktan sonra Agustos 2010
itibariyla Gen’de Pazarlama & Satig Departmaninda Genel Miidiir Yardimcisi olarak ¢alismaya
baslamis olup, halen Sirkette bu gérevi yiirtitmektedir.

Ozgii Bozalp (Genel Miidiir Yardimecis)

Ozgii Bozalp, 1965 yilinda Sinop’ta dogmustur. 1986 yilinda T.C. Ankara Universitesi Siyasal
Bilgiler Fakiiltesi Iktisat boliimiinden mezun olmustur. 1987 Mart ayinda, Indem-Nel-Niive
sirketler grubunda Dis Ticaret elemani olarak ¢alisma hayatima baslamustir. 1,5 yil siireyle bu
firmada calistitktan sonra 1989 yili Ocak ayinda Labotest firmasinda goreve baslamistir.
Labotest firmasinda 9 yi1l Dig Ticaret yoneticisi olarak ¢alismistir.

1998 yilinda Gen’de Dis Ticaret Yoneticisi olarak ¢aligmaya baslanustir. Haziran 2007°den
itibaren Gen’de Dis Ticaretten sorumlu Genel Miidiir Yardumcisi olarak géreve baslamis olup
halen bu gérevi yiirlitmektedir. Meslek hayatina bagladigi 1987 yilindan itibaren 34 yildir
medikal ve Ilag sektoriinde dis ticaret alaninda tecriibe sahibidir.

Yagmur Selin Giilmiis Kolay (Genel Miidiir Yardimcisi)

Yagmur Selin Giilmiis Kolay, 1988’de Ankara’da dogmustur. T.C. Bilkent Universitesi
Bilgisayar Miihendisligi Boltimii’'nden 2009 yilinda mezun oldu. Yiiksek Lisans egitimini
Northeastern University Boston/USA Technological Entrepreneurship béliimiinde 2010 yilinda
tamamladi. Gen’de 01.12.2010 tarihinde “Is Gelistirme Yoneticisi” pozisyonunda c¢alismaya

basladi. 17.12.2018 tarihinden bu yana Sirketin “Strateji ve Kurumsal Gelisim Genel. '\/ludur
Yardimcist” olarak gorev yapmaktadir.

Nadir Ulu (Genel Miidiir Yardimcisi) 12 tenmiz 2027

Uzm. Dr. Nadir ULU, 1977 yilinda Malatya’da dogmustur. 1992 yilinda {zmir Fen Lisesi’nden
mezun olmustur. 2002 yilinda T.C. Hacettepe Universitesi Tip Fakiiltesi’ni (Ingilizce Tip)
bitirerek T1p Doktoru tinvanini almistir. 2002-2004 yillart arasinda T.C. Saglik Bakanligi Temel
Saglik Hizmetleri Genel Miidiirliigii'nde mecburi hizmetini tamamlamistir. 2004 yilinda
Washington’da Amerika Ulusal Kanser Enstitiisti’'nde kanserlerin 6nlenmesi konusunda egitim
almis, daha sonra 2004-2005 yillar: arasinda T.C. Hacettepe Universitesi Tip Fakiiltesi Klinik
Farmakoloji Anabilim Dali’nda arastirma goérevlisi olarak ¢alismustir. 2005 yilinda Hollanda’da
Groningen Universitesi Tip Fakiiltesi Klinik Farmakoloji Anabilim Dali'nda Klinik
Farmakoloji egitimine baglamistir. 2009 yilinda Hollanda’da farmakolog tinvanini almisg, 2010
yilinda Tiirkiye’ye déniis yaparak T.C. Kirikkale Universitesi Tip Fakiiltesi’nde Yardimei
Dogcent Doktor olarak akademik kariyerine devam etmistir. Bu akademik kariyeri doneminde
saygin uluslararas: tip dergilerinde 11 adet bilimsel makale yayinlamis, ¢cok sayida uluslararas
ve ulusal toplantilarda bilimsel ¢alisma &zetleri sunmustur.

2011 yilinda Gen’de Medikal Miidiir olarak ¢alismaya baslamis, 2013-2019 yillar arasinda ise
Celgene Tiirkiye’de [stanbul’da ¢alismustir.

Dr. Nadir Ulu Temmuz 2019°dan itibaren yeniden Gen'de Ar-Ge ve Uretim’den sorumlu Genel
Midiir Yardimeisi olarak ¢alismaya baslamis olup, halen bu gorevde ¢alismaktadir.
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15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhginin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:
ABIDIN GULMUS
ORTAK OLDUGU FiRMA ADI ih"ra(;g:l Disinda Yiiriittiigi Sermaye Payi (%)
Gorevler
Genject Saghk Uriinleri Kimya San.ve Tic.A.S. Yonetim Kuwrulu Bagkani 2.8
Genexpo Dis Ticaret ithalat ve fhracat A.S. Yonetim Kurulu Bagkani 98
Seleda Biyogaz Enerji Sanayi Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkant 75
Elixir 1la¢ Arastirma ve Gelistirme AS Yonetim Kurulu Baskant 5
Visionera Tekn.Bilisim San.Ltd.S$ti. Sirket Miidiirii 68
Abidin Giilmiis Madencilik Tur. Ins. San. ve Tic. A.S. | Yonetim Kurulu Baskam 99.96

*Abidin Gillmiig’{in, yukaridaki tabloda belirtilen sirketlerde yiiriittiigii gérevler halen devam etmektedir.

SUKRU TORKMEN

ORTAK OLDUGU FiRMA ADI g‘urffﬁ: tg;;“c‘;‘;rmer Sermaye Payi (%)
Koro ilag ve Saglik Uriinleri San. Ve Tic. A.S. Yaonetim Kurulu Bagkant 95.40
Genject Saglik Uriinleri Kimya San.ve Tic.A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 0.80
Genexpo Dis Ticaret ithalat ve lhracat A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 2

Seleda Biyogaz Enerji Sanayi Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Uyesi 5

K.HAS BESi LTD.STI. Sirket Miidiirii 50

Abidin Giilmiis Madencilik Tur. Ins. San. ve Tic. A.S. | Yonetim Kurulu Uyesi 0.01

*Siikrii Tiirkmen'in, yukaridaki tabloda belirtilen sirkel.lerde yiriittiigi gorevler halen devam etmektedir.

OMER DINCER
ORTAK OLDUGU FIRMA ADI $‘ur by t‘;;;“(‘;jgrevler Sermaye Pays (%)
Koro ilag ve Saghk Uriinleri San. Ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 2.3
Abidin Giilmiis Madencilik Tur. ins. San. ve Tic. A.S. | Yonetim Kurulu Uyesi 0.01

*Omer Dinger’in yukaridaki tabloda belirtilen sirketlerde yiiriittiigii gorevier halen devam etmektedir.

YAGMUR SELIiN GULMUS KOLAY

. i
. P i Ry
ORTAK OLDUGU FIRMA ADI Icl;g';ié;‘fllelr)lsmda Yiiriittigii Serm:g{e Pa??@;’o-)%&
H20 Bilisim Yazihim Elektronik Saglik Hiz. San. Ve . —_ /(j >
Tic. Ltd. Sti. Sirket Miidiirt '§{) o+ 5 )
*Yagmur Selin Giilmiis Kolay’in yukarida belirtilen tablodaki sirkette yuruttﬂﬁﬂm&m__i @ o /‘
etmektedir. N, Fasasd ,{4'f
SN | i s
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Yukaridaki tablolarda isimleri verilen yonetim kurulu tiyeleri haricindeki yonetim kurulu
tiyeleri Halime Evrim Hamamcioglu ve Ahmet Cebeci ile yonetimde sz sahibi olan personeller

olan Nadir Ulu, Selcuk Deniz Karagiille, Ozgii Bozalp, Ihragci disinda baska bir sirkette
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herhangi bir gérev almamustir. Benzer sekilde, bu kisilerin herhangi bir baska sirkette ortaklig:
da bulunmamaktadir.

15.5. Son S yilda, ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay:r bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kacakeihik, vergi kacakc¢iligy veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr ahnmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Bulunmamaktadir.

15.6. Son 5 yilda, ihrag¢inin meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan

personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi okhﬁ'g §itd eflerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi: {j iy

L %

Yoktur. 17 Tenmaz 247 4‘1( (B
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15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetlmde §m§a‘hlbl oian
personelin herhangi bir ortaklhktaki yonetim ve denetim kurulir, uyehgme ”ve)a

ihracqidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihra¢ci son S yil igerisinde

kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlari arasindaki cikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi
¢ikarlari arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrac¢¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev

almalar: icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya bagka kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:
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Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personel ile ihracer arasinda yonetim kurulunda
veya {ist yonetimde gorev almalan i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya bagka
kisilerle herhangi bir anlagma akdedilmemistir.

15.9.2. Thrageinin cikardig) ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi

araclarimin satis1 konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis siirlamalar
hakkinda ayrmtil bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personelinin; ihracgi ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in

soz konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket, 2020 y1li icerisinde yonetim kurulu {iyeleri ve yonetimde s6z sahibi personelne toplam
6,389,757.67 TL tutarinda maas, ikramiye, prim ve huzur hakki 6demistir. Yonetimin aldig:
kararla, 2021 yilindan itibaren Yonetim Kurulu Uyelerine yalnizca maas ve huzur hakk:
odemesi yapilacaktir. Sirket'in maas ve huzur hakki 6demeleri ilk genel kurul toplantisinda
karara baglanacak olup kararlastirilan ticretlendirme politikas: Sirket kurumsal intenet sitesinde
(www.genilac.com.tr) ilan edilecektir.

Briit TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Yénetim Kurulu 1.951.317 2.556.362 3.702.854 1.340.809
Ust Diizey Yonetici 1.793.895 1.789.316 2.686.904 1.303.840
Toplam 3.745.212 4.345.677 6.389.758 2.644.649

Sirket’in yonetim kurulu ve iist diizey yoneticilere 6denen ticretleri 31.03.2021 tarihi itibariyla
yiiksek seyretmistir. Bu artisin en 6nemli nedeni Sirket’in prim 6demelerini her yilin Subat
ayinda gerceklestirmesinin yarattig1 baz etkisinden kaynaklanmaktadir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ithra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri

6deyebilmek icin ihra¢cimin veya bagh ortakhklarmmin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Yonetim Kurulu
Uyesi Tahakkuk 167.544 206.438 300.149 313.579
Eden Bedel Toplam: g o
Ust Diizey Yonetici £ i
Tahakkuk Eden 148.715 149.724 217.256 ; 233191
Bedel Toplami ! ; 2 1
Toplam 316.259 356.162 517.40% = "531_6.77
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thrageinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev

siiresi ile bu gorevde bulun

dugu déneme iliskin bilgiler:

: I Son 5 Yilda Thracada Gorey Siiresi /
Adi Soyad: Gorevi Ustlendigi Gorevler Kalan Gorev Siiresi
Yoénetim Kurulu 372
Abidin Giilmiis Baskani Genel Midiir
Yoénetim Kurulu 372
e e — Genel Md. Y-(Muhasebe-
Stikrli Ttirkmen Uyesi Finans-Satmalma-BT)
Yonetim Kurulu 372
Omer Dinger Uyesi Genel Md Y .(Ik-idari {sler)
Halime Evrim Hamamciogu Esgseitlm Kurulu Hukuk Miisaviri 1/1
Ahmet Cebeci dee.tlm Kuruly Finans Kidemli Uzmani 1/1
Uyesi
Son 5 Yilda . p
S : . Ihracgida ecrmaye rayi
Adi Soyadt Gorevi Is Adresi Ustlendigi
Gorevler (TL) (%)
Seleuk Deniz Genel Md. Y | Mustafa Kemal| Genel Md. Y
Kafa e (Satis- |Mah.2119  SokNo:|  (Satis- : -
& Pazarlama) |(ankaya-Ankara Pazarlama)
. Genel Md. Y | Mustala Kemall 5o el Md. Y
Ozgii Bozalp ) Mah.2119  Sok.No: (Dis Ticaret) - -
3 (Cankaya-Ankara 3
Yagmur N
Selin | Genel Md. vy |Mustafa - Kemall oo ivg vy
e o Mah.2119 Sok.No: i - -
Glilmiis (Strateji-1k) (Strateji-lk)
(Cankaya-Ankara
Kolay
Genel Md. Y | Mustafa Kemal
Nadir Ulu (Uretim-  |Mah2119  Sok.No: (gf:g;?_d:; :) i i
Arge) (ankaya-Ankara &

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihra¢ei ve bagh ortakliklari
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, i§ iliskisi sona

erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozle§meler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.
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17.3. Ihragcimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlari:

[zahname tarihi itibariyle heniiz bagimsiz yénetim kurulu {iyeleri atanmamus, denetim komitesi

ile kurumsal yonetim diizenleme ve ilkelerinde belirlenmis olan diger komiteler
olusturulmamuigtir.

Diger yandan Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7. maddesinde
“Sirket Yonetim kuruluna bagl olarak Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetimden Sorumlu
Komite ve Kurumsal Yénetim Komitesi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsanuinda kurulmasi
gerekli olan diger komiteler kurulur. Komitelerin olusturulmasi, iiyelerin sayisi, segimi ve ifa
edecekleri gorevler ile ilgili olarak Sermaye Piyasast Kurulu’'nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uyulur. Komite iiyeleri yonetim kurulu
tarafindan segilir ve atanir.” hitkmii yer almaktadir.

Bu gergevede, Sirket’in halka arzin miiteakiben denetim komitesi dahil olmak iizere tiim diger
komiteler kurulacak ve Sirket’in halka arzini takip eden yapilacak ilk genel kurulda atanmis
olan bagimsiz yonetim kurulu tiyelerinin bu komitelerde gérev almasi saglanacaktir. Kurul

diizenlemeleri uyarinca Sirket’e bu yiikiimliliigiin  yerine getirilmesinde muafiyet
taminmamastir.

17.4. ihra(;(;mm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi’nin (“Kurumsal Y6netim
Tebligi”) 5 (4) maddesi hitkmii uyarinca; Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasi
sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla kurumsal yonetim ilkelerine gerekli uyumu
saglamak zorundadir. Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi gergevesinde paylarinin ilk defa halka
arz edilmesi ve borsada islem gormeye baslamasi sebebiyle, piyasa degerleri ve fiili
dolasimdaki paylarin piyasa degerleri dikkate alinarak SPK tarafindan Ocak 2022 yilinda dahil

olacagi yeni gruplandirma ilan edilinceye kadar {gilincii grupta yer alan ortakhiklarin
yiikimliliiklerine tabi olacaktir.

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebliginde uyulmas: zorunlu olmayan olarak belirtilmis ilkelere de
uyumu amaglamaktadir. Bu gercevede Sirket, halka arz sonrasi yapacagi ilk genel kurul tarihi
itibariyle kurumsal ynetim ilkelerine miimkiin olan en yiiksek uyumu saglamak igin gerekli
politikalari (icretlendirme, kamuyu aydinlatma, bagis, kar dagitim,) ile iligkili taraf islemlerine
iligkin esaslan hazirlayacak, bagimsiz yonetim kurulu tiyelerini atayacak ve ilkelere islerlik
kazandiracaktir. Gelecekte de ortakligin kurumsal yonetim uygulamalarinda séz konusu ilkeler
cercevesinde mekanizmalarin daha iyi isletilmesine yonelik ¢alismalara devam edilecektir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmeca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢imin pay sa\(h;tpler“k&le
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi: /J’ ) . Cw. ¥ \2\
:;,;3
Sirketimiz Yatirimer Iliskileri Boliimii Kurumsal Yonetim Tebligi geree \eesﬁl
faaliyetleri yerine getirecektir. \
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1. Sirket, yatirimeilar ve diger lehdarlar arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve
belgelere iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

i1 Sirket pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yamtlamak,

ii. Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlan hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas
sozlesmeye ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun ola1ak yapilmasini saglayacak
tedbirleri almak,

iv. Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak {izere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliliiklerin yerine getirilmesini
gozetmek ve izlemek,

v. En az yilda bir kere yonetim kuruluna rapor hazirlayarak sunmak,

Vi. Sirketimiz ile yatirimeilar arasindaki iletisimi saglamak,

Yatinnme {liskileri Boliimii Sirket Mali Isler Miidiirliigii'ne bagl: olarak faaliyet gosterecektir.
[zahname tarihi itibariyle heniiz Yatiimci Iliskileri Bslimii olusturulmamis ve mevzuatin
aradig1 nitelikte lisanslara sahip bir personel istihdam edilmemistir. Kurumsal Yénetim Tebligi
uyarinca m.11/6 hiikmii uyarinca halka arzi takip eden alt1 ay i¢inde yatirimer iliskileri béliimii

olusturulacak ve yonetici atanacak ayrica bu bilgi Kamuyu yadinlaima Platformunda
duyurulacaktir.

18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya donem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile miimkiin ve

onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyle personelin dagihmi
hakkinda a¢iklama:

GEN ILAC DONEMLER iTIBARIYLE YIL SONU LOKASYONA GORE PERSONEL SAYILARI
Cografi Lokasyon
Donem Ankara | Depo | istanbul | izmir | Trabzon ll:‘ﬂlll)l I{;:tt) I;:? Uskiidar | Toplam
2018 (Y1l Sonu) 53 4 42 34 32 44 88 0 3 300
2019 (Y1l Sonu) 62 4 46 28 32 62 100 5 2 341
2020 (Yl Sonu) 64 4 47 27 32 73 120 5 2 374
31.03.2020 67 4 43 26 30 77 127 5 2 381

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrac¢inin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

12 lennuz "ff ‘]-"'ﬂlc.- P
Yoktur. Z; A \
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18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarina yon;el;k saj‘ﬂp oLd\uﬁlar;

e

opsiyonlar hakkinda bilgi: VEl : NSV i
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18.2.3. Personelin ihragc¢iya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thragginin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapis1 veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in 10 Haziran 2021 tarihinde gergeklestirdigi son genel kurul itibariyle sermayedeki veya
toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan % 5 ve fazlasi olan tek gercek kisi ortagi Abidin

Gililmiig’tiir. %5’den daha fazla pay sahibi bagkaca gergek veya tiizel kisi ortak
bulunmamaktadir.

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakk
Ticaret Unvany/ Son Olagan Genel Kurul Son Durum
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Abidin GULMUS 236.250.000,00 94.5 236.250.000,00 94.5
Diger (*) 13.750.000,00 5.5 13.750.000,00 55
TOPLAM 250.000.000,00 100 250.000.000,00 100

(*) Omer Dinger, Siikrii Tiirkmen ve Semra Giilmiis isimli gercek kisiler %1,5’er Absel Emlak ve
Turizm San.ve Tic. Ltd. Sti. %1,0 pay sahibidir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarmm sahip olduklar: farkh oy haklarna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Abidin Giilmiis isimli gergek kisi ortak % 22 oraninda (A) grubu imtiyazh paya sahiptir. (A)
Grubu paylar, (B) grubu paylara gore; yonetim kurulu tiyesi se¢iminde aday gostermede,
yonetim kurulu bagkanimi belirlemede ve Sirket Genel Kurullarinda oy kullanmada (B) grubu
paylara gore imtiyazlhidir. Imtiyazlara iligkin daha detayh bilgi Izahnamenin “21.15. Her bir pay
grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi” bashiginda yer
almaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grub | Nama/ Imtiyazlarin tiiri Bir Payin Toplam _ Sermayeye
u Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) -~ Orani
Oldugu Degeri (%)
(TL) |
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A NAMA (1) Yonetim kurulu 1 55.000.000,00 | 22
seciminde aday gostermede

imtiyazlidir.

(2) Yonetim kurulu baskani
A Grubu pay sahipleri
tarafindan Onerilerek secilen
tyelerden biri olmak
zorundadir.

(3) Genel Kurulda oy
imtiyazi vardir.

Olagan ve olaganiistit Genel
Kurul toplantilarinda her bir
(A) Grubu pay, sahibine
veya vekiline 5 (bes) oy
hakki verir. Her bir (B)
Grubu pay, sahibine veya
vekiline 1 (bir) oy hakk:
verir.

B NAMA  |Imtiyazi bulunmamaktadir. 1 195.000.000,00 78
TOPLAM 250.000.000,00 100

19.4. Thragainmn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrageinin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,

yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Abidin Giilmiis isimli ger¢ek kisi10.06.2021 tarihli son Genel kurul tarihinde ve izahname tarihi
itibariyle Sirket sermayesinin toplam % 94,5’ine sahiptir.

. Kontroliin
Adi Soyadi/ |Sermayedeki Payi Kaynag Tedbirler
Tutar (TL)| Oy Orani (%)
Abidin Sahip oldugu J -
GULMUS 236.250.000,00 94.5% | Dogrudan Yoktur.

Abidin Giilmiis, Sirket sermayesinde toplam %94.5 oraminda hem (A) hem (B) Grubu pay
sahibidir. Abidin Giilmiis’tin sahip oldugu %72.5 oranindaki (B) Grubu Paqur, ‘her-biri 1 TL
nominal degerde, toplam 181.250.000,00-TL tutarindadir. Abidin Gulm}}ﬁ unﬁsgﬂup bIdugu
%22 oranindaki (A) Grubu Paylar her biri 1 TL nominal degerde, topla 55,00 QOO 60
tutarindadir. (A) Grubu paylar yonetim kurulu se¢iminde aday gosternjede. > 5 q/g lg,lru

bagkani belirlemede ve genel kurulda oy hakkimin kullamiminda (B)K\ grtib
imtiyazlidir.

PR 7
12 Temmaz ;‘M gl %W‘T}
Giciin kotliye kullanilmasini engellenmesi genel olarak Sirket’in kurumsal yonetﬂmlkelerme
uyumuna baglidir. Yonetim hékimiyetinin kétiiye kullamilmasi sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimlerine tabidir. Bu ¢ergevede pay sahiplerini koruyucu

hiikiimler uygulama alani bulacaktir. Ayrica esas sozlesmedeki bagimsiz yonetim kurulu
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tiyelerine ve kurulmasi gerekli olan komitelere iliskin hiikiimlerin hékimiyetin kétiiye
kullanmlmasini 6nleyici islevleri vardir.

19.5. Ihraccinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim hakimiyetinde ileride bir degisiklik meydana getirebilecek. anlasma ya da
diizenleme bulunmamaktadir.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. fzahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrintih aciklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla iliskili taraflar: ile
yapilan islemleri asagidaki tablolarda gosterilmistir.

Tliskili taraflardan ticari alacaklar;

31 Mart 31 Arahk 31 Arallk 31 Arahk

B 2021 2020 2019 2018
Gen-Lab MMC 1.660.334 1.461.650 2.421.190 3.226.025
Koro Ilag ve Saglik
Uriinleri A.S. - - - 59.192
Pharmex SA - 6.065.370 - - -

7725704 1.461.650 2421.190  3.285.217

Tliskili taraflardan diger alacaklar;

31 Aralik 31 Aralik

31 Mart 31 Aralik 2019 2018
2021 2020 2019 2018

somosag e Saglic 9.073.715  10.927.485  15.238.473. \1*5\ $5.600
Urlinleri A.S. (*) Y .
Abidin Giilmiis (r.‘" ® 7‘:
Madencilik Turizm ¢ R a5
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Seleda Biyogaz Enerji

Sanayi ve Ticaret 41.985.088 38.786.906  28.131.535  24.752.722
AS.(*%)
Abidin Giilmiis (*) 64.622.350 50.811.318 19.087 -

115.681.153 100.538.689 43.402.075 40.321.302

(*) Grup’un iligkili taraflardan olan diger alacaklari, finansman amaci ile verilen borglardan
olugsmaktadir. Grup’un alacaklarinin tamami Tiirk Lirast cinsinden olup, 2020 yili icerisinde
alacaklar i¢in ortalama %12,13 (31 Aralik 2019: %17,50; 31 Aralik 2018: %24,75) faiz orani
tizerinden adat hesaplanmaktadir.

2018 ve 2019 yillarinda Abidin Giilmiig’e adat hesaplamasi yapilmamis ve 2020 yilinda adat
hesaplanmasi yapilmig olup, ortalama %12,13 faiz uygulanmistir.

2018, 2019 ve 2020 yillar1 ve 2021 yili 1. Ceyrek i¢in Koro Ilag’a adat hesaplamast yapilmis
olup, 2021 yili 1. Ceyrekte ortalama %18 (31 Aralik 2020:%12,13; 31 Aralik 2019: %17,50:
31 Aralik 2018: %24,75) faiz orani {izerinden adat hesaplanmaktadir.

(**) Grup’un Seleda Biyogaz Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. *den olan alacagi 4 milyon Avro
tutarinda olup, séz konusu alacak i¢in Grup tarafindan herhangi bir adat isletilmemektedir.

[lgili tutar Firma igin kullamlan krediye ait olup, bu krediye iliskin tiim faiz ve masraflar
Seleda’ya yansitilmistir.

Sirket, %90 oraninda pay sahibi oldugu bagli ortakliklarindan Gen Expo Dis Ticaret Ithalat
Ihracat A.§.’deki hisselerinin tamarmim 2020 yilinda Sirket’in ana ortafi olan Abidin

GULMUS’e devretmis olup, bu islem nedeniyle 3.128.397 TL bagh ortaklik zarar olusmustur.

Tliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar;

31 Mart 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2021 2020 2019 2018
Pharmex SA 18.953.367 12.080.235 6.890.756 3.251.177
Gen Expo Dis

Ticaretithalat Thracat A.S. i 83287 ) o

18.953.367 12.933.105 6.890.756 3.251.177

Tliskili taraflara kisa vadeli diger borclar; 12 Tenmz 77 v
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Absel Emlak Insaat Ltd. Sti 354.500

Abidin Giilmiis 47.387 47.387 813.972 1.802.550
Koro Ilag ve Saglik
Uriinleri A.S. 17.500 - - 1.564.190
Semra Glimiis 849.134 - 397.147 289.434
Omer Dinger 79.763 - 107.712 55427
Stikrii Ttrkmen 79.822 - 107.712 55.427
1.428.106 47.387 1.426.543 3.767.028
Iliskili taraflardan kisa vadeli ertelenmis gelirler;
31 Mart 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk
2021 2020 2019 2018
Gen Expo Dis Ticaret
Ithalat [hracat A.S. i 337752 '
- 537.752 - -
Tliskili taraflarla yapilan islemler;
Kira Faiz
1 Ocak —31 Mart 2021 Satislar Almmlar  Geliri Geliri
Koro Ilag ve Saglik Uriinleri A.S. 1.233.600 - - 392.895
Gen Expo Dig Ticaret Ithalat [hracat A.S. 222.309 - - .
Pharmex SA 314.692 - - -
Gen llag International Trading Ltd. 153.666.238 - - -
TN e 155.436.839 392.895
PACE
i &
"
R Kira Faiz
1 Ocak —31 Aralik 2020 "N 3 Almlar  Geliri Geliri
Koro Ilag ve Saglik Uriinleri A.S. e 1.534.810 48.884 - 1.115.270
Gen Expo Dis Ticaret Ithalat [hracat A.S. 814.887 - - -
Abidin Gllmiis - - - 5.702.685
Pharmex SA 11.099.702 - - -
Gen Ilag International Trading Ltd. 96.544.849 -
109.994.248 48.884 - 6.817.955
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Kira Faiz
1 Ocak —31 Aralk 2019 Satislar Almlar Gideri Geliri
Koro Ilag ve Saghk Urtinleri A.S. - - - 563.647
Radmed Saghk Uriinleri ve Cihazlan
Pazarlama Ithalat Sanayi ve Ticaret Anonim .
Sirketi - - 45.000
Gen-Lab MMC 774.827 - -
Pharmex SA 14.520.709 - -
Gen llag International Trading Ltd. 245.606.141 - -
260.901.677 260.126.850 45.000 563.647
Kira Faiz
1 Ocak —31 Arahk 2018 Satislar Alimlar Gideri Geliri
Koro Ilag ve Saghk
Urtinleri A.S. - 8.000 757.218
Radmed Saghk Uri'lnl'eri ve
Clhazl.arl Paz'arlama Itha.lat i 60.000 i
Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi PR ey
RS L @4 rr\‘{\
Gen-Lab MMC 2.315.044 i R {"a -
Pharmex SA 66.708.812 i 3(’; %3 b
Gen Ilag  International e’ g" 3 T7cmuz ki 1
e 95.434.112 §. e Mg F o .
Trading Ltd. W, Araske ro_f
“1\‘ \. M 1 _,/,.
164.457.968 68.000 757.218
20.2. Qliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati i¢indeki pay1 hakkinda
bilgi:
01.01.- 01.01.-
01.01.-31.03.2021 31.12.2020 01.01.-31.12.2019 31.12.2018
Net Sati Hasilati 806.241.648 2.149.967.988 1.795.146.033  1.180.434.205
disgl Tanlara 155.436.839 109.994.248 260.901.677  164.457.968
Yapilan Satiglar
Oran 19.28% 5.12% 14.53% 13.93%

Sirket’in 31 Mart 2021 déneminde net satis tutar: 806.967.988 TL’dir. Sirket’in iligkili taraflara
yapmis oldugu satis tutar1 155.436.839 TL olup, ilgili dénemde net satiglara oram %,19,28°dir.
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Iligkili taraflara yapilan satislarin 153.666.238 TL’si Gen Ilac International’a, 1.233.600 TLsi
Koro Ilag’a, 314.692TL’si Pharmex SA’ya, 222.309 TL’si ise Gen Expo’ya yapilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 déneminde net satig tutar1 2.149.967.988 TL’dir. Sirket’in iliskili
taraflara yapmis oldugu satis tutar1 109.994.248 TL olup, ilgili dénemde net satislara oram
%,5.12’dir. Iligkili taraflara yapilan satislarin 96.544.84 TL’si Gen llac International’a,

1.534.810 TL’si Koro Ilag’a, 11.099.702 TL’si Pharmex SA’ya, 814.887 TL’si ise Gen
Expo’ya yapilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 déneminde net satis tutari 1.795.146.033 TL’dir. Sirket’in iliskili
taraflara yapmis oldugu satig tutari 260.901.677 TL olup, ilgili dénemde net satislara orani
%14.53tiir. Iligkili taraflara yapilan satislarin 245.606.141 TL’si Gen Ilac International’a,
14.520.709 TL’si Pharmex SA’ya, 774.827 TL’si ise Gen-Lab MMC’ye yapilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 déneminde net satig tutar1 1.180.434.205 TL’dir. Sirket’in iliskili
taraflara yapmis oldugu satig tutart 164.457.968 TL olup, ilgili dénemde net satislara orani
%13.93tiir. Iligkili taraflara yapilan satislanin 95.434.112 TL’si Gen Ilac International’a
66.708.812 TL’si Pharmex SA’ya, 2.315.044 TL’si ise Gen-Lab MMC’ye yapilmistir.

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Net Satis Hasilatt 806.967.988 2.149.967.988 1.795.146.033 1.180.434.205
[ligkili Taraflardan Yapilan Alimlar - 48.884 - -
Oran %0 %0 %0 %0

Sirket’in 2020 yilinda Koro [lag’tan yaptig: 48.884 TL’lik tutar haricinde iliskili taraflardan
herhangi bir alinu olmamustir.

Sirket %90 oraninda pay sahibi oldugu bagli ortakliklarindan Genexpo’daki hisselerinin
tamamin1 2020 yilinda Sirket’in ana ortagi olan Abidin Giilmiis’e devretmis, bu iglem nedeniyle
3.128.397 TL bagh ortaklik zarar1 olugsmustur.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyle Sirket'in ¢ikariimis sermayesi, 250.000.000 TL olup, ¢ikarilmis
sermayenin tamami muvazaadan ari sekilde tamamen ddenmistir. Sirketin kayith sermaye
tavani 1.250.000.000 TL (Birmilyarikiytizellimilyon Tiirk Lirast) olup her biri 1 (bir) Tiirk
Lirast itibari degerde yazih 1.250.000.000 (Birmilyarikiyiizellimilyon) adet paya boliinmiistiir.

Bu paylardan 1 TL nominal degerde 55.000.000 (Ellibﬁmil?yc}n) adedi'(A) Grubu nama yazih
paydan 195.000.000 (Yiizdoksanbesmilyon) adedi (B) Grulqunama yazlll paydan olusmaktadir.
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21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavani 1.250.000.000 TL.

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle selm‘lyenm %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirketin ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis: ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Ihraceinin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan

veya bagh ortakliklarmin sahip olduklar: ihrager paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktar1 ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile

opsiyona konu olmas: kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglari ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar: ve Kkaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirketin sermayesi 250.000.000,00-TL dir. Bu sermaye her biri 1,00 TL degerinde 250.000.000
adet hisseye boliinmiistiir. Sirket’in 10.03.2021 ve 29.03.2021 tarihlerinde yapilan Genel
Kurulu'nda 198.487.088,46 TL’si 2020 y1li karindan, 1.512.911,54 TL si 2019 yili karindan
karsilanmak {izere 200.000.000 TL artirilarak 250.000.000 TL’ye glkzuahp tgekarar verilmis
olup; ilgili karar 01.04.2021 tarihli 10300 sayih TTSG’de ilan eﬂ/ ln’ﬂgil‘i i}sayxsozlesme

s
degisikligi 6ncesi imtiyazli pay grubu bulunmamaktadir. ;?. I N 2 \','r,
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0 (%) y Dénem Kari rmaye
Abidin Giilmiig 94.50 236.250.000 47.338.108,68 189.000.000 | 236.250.000
Semra Giilmiis 1.50 3.750.000 720.630,44 3.000.000 3.750.000
Omer Dinger 1.50 3.750.000 720.630,44 3.000.000 3.750.000
Stikrti Tiirkmen 1.50 3.750.000 720.63044 3.000.000 3.750.000
Absel Emlak Ltd. Sti. 1.00 2.500.000 500.000.00 2.000.000 2.500.000
Toplam 100 250.000.000 50,000,000.00 200.000.000 | 250.000.000

21.9. Thracemm son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thrag¢inin meveut durum itibariyle paylarin borsada islem gormesi durumunda

hangi paylarin borsada islem gérdiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.11. Izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir 6nceki yilda eger ihrage halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihra¢ginin paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerg;ekl%hn_len ele

gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkmﬂa bilgj: . R
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21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

(i) Esas Sozlesme

Sirket’in bu Rapor tarihindeki yiirtirlitkteki son Esas S6zlesmesi, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
09.04.2021 tarih ve 19/595 sayili ve T.C. Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’ niin
14.04.2021 tarth ve E-50035491-431.02-99963269836 sayili izinleri ile 19.04.2021 tarihli
Sirket Olaganiistii Genel Kurulu’nda kabul edilerek 21.04.2021 tarihinde tescil edilmis olan
Esas Sozlesme’dir. Tek metin haline getirilmis ve yetkili kigilerce imzalanmus Thragcinin Esas

Soézlesmesi KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org.tr) ve lhraccinin internet adresinde
(www.genilac.com.tr) yer almaktadir.

- Sirket’in igletme konusuna Esas S§zlesme’nin “Isletme Konusu™ baslikli 3. maddesinde
yer verilmis olup, Izahnamenin 21.13"tincii maddesinde detayl: olarak agiklanmustir.

- Sirket’in Yonetim Kurulu ve Gorevlerine Esas Sozlesme’nin “Yoénetim Kurulu ve

Stiresi” baslikli 7. maddesinde yer verilmis olup, izahnamenin 21.14%{incii maddesinde
detayl1 olarak agiklanmigtir.

- Sirket’in temsiline iliskin hitkkiimlere Esas Sézlesme’nin “Sirket’in Temsili” baslikl: 8.
maddesinde yer verilmistir.
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- Sirket’in Genel Kurul ve Gorevlerine iligkin hiikiimlere Esas Sézlesme nin “Genel
Kurul” baslikli 10. maddesinde yer verilmistir.

(ii) Ic Yonerge

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, 17.05.2021 tarih 2021/05-004 numarali karar ile Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sirket Esas Sozlesmesi’nin 8. maddesine uygun olarak sl yetki
kullanimina dair “Gen Ilag Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin Temsil ve
Ilzamina 1liskin I¢ Yonerge” kabul edilmistir. Bu karar, Ankara Ticaret Sicil Memurlugu

tarafindan 20.05.2021 tarihinde tescil edilmis ve TTSG’nin 20.05.2021 tarih ve 10331 sayili
niishasinda ilan edilmistir.

Sirket’in 17.05.2021 tarih ve 2021/05-005 tarihli Yonetim Kurulu karariyla; “Gen llag ve Saglik
Uriinleri San. ve Tic. Anonim Sirketi’nin Temsil Ve Ilzamina iliskin Y&netim Kurulu Ic
Yonergesi” gercevesinde Yonetim Kurulu Baskan1 Abidin Giilmiis’e, Yonetim Kurulu Baskan
Yardimeist $iikrii Tiirken’e ve Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi Omer Dinger’e (A) Grubu
imza yetkisi verilmis ve sirketi temsil edecek her tiirlii is ve islemde tutar ve konu siniri
olmaksizin MUNFERIDEN atacaklar1 imzalan ile sirketi en genis sekilde temsil etmelerine
oybirligi ile karar verilmistir. Kararda ayrica;

(A) Grubu imza yetkilileri; Abidin Giilmds, Siikrii Tiirkmen ve Omer Dinger,
(B) Grubu Imza Yetkilileri; Selguk Deniz Karagiille, Nadir Ulu ve Yagmur Se

olarak belirlenmistir. ,7’
. 12 Teomuz 771 4
I¢ Yonerge Izahname ekinde yer almaktadir. i .
’
21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle 11?1*

faaliyetleri:

Esas Sozlesmenin “Isletme Konusu” baglikli 3. maddesi uyarinca Sirket'in amag ve faaliyetleri
asagidaki gibidir.

Sirket, asagida yazilanlarla sinirli olmaksizin, isletme konusu ve amaciyla ilgili olarak, isletmesi
icin faydali veya gerekli gorecegi diger islerle de istigal etmeye yetkilidir.

Sirketin amag ve konulari baslica sunlardir.

1-Tip ve ilag sanayinde kullanilan kimyasal maddeler teshis reaktiflerin, radyoaktif tan
kitlerinin, eczane ve hastane levazimatinin alim ve satimin, ithalat ve ihracatini, {iretim ve
pazarlamasini, taahhiit islerini, miimessilligini ve acenteligini yapmak,

2-Tip ve veterinerlikte kullanilan tedavi ve teshis amacli ilag ve miistahzarlarin alim ve satimini,

ithalatin1 ve ihracatin, {iretim ve pazarlamasini, taahhiit ilerini, miimessilligini ve acenteligini
yapmak,

3- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun orttili kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil
etmemesi kaydiyla Ilag ve tipta kullanilan laboratuvar cihazlari ve sarf malzemelerinin alim ve
satimuini, ithalatini ve ihracatini, tiretim ve pazarlamasini, taahhiit islerini, miimessilligini ve
acenteligini yapmak,
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4- Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ortiilii kazang aktarimina iliskin hiikiimleri sakli kalmak ve
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, Sirket amag ve konusu ile ilgili
olarak yurti¢i ve yurtdisinda sirket veya sirketler kurmak, ortakliklara istirak etmek,

5- Yatiim hizmetleri ve faaliyetleri niteliinde olmamak kaydiyla Sirket faaliyetlerine uygun

her tiirlii menkul ve gayrimenkul alim satimim yapmak, kiralamak, finansal kiralama yapmak,
kiraya vermek ve benzeri igleri yapmak,

6- Sirket amag ve konusu ile ilgili her tiirlit menkul ve gayrimenkul {izerinde rehin, ipotek veya
diger tiirlii teminatlar kurmak, bunlari fek etmek, tigtincii kisileri igin kefalet vermek. Su kadar
ki; Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde belirlenen
esaslara uyulur ve {iglincii kisiler lehine yapilacak islemlerde, yatirimeilarin aydinlatiimasini
teminen Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuat: gergevesinde gerekli agiklamalar yapilir. Sirket,
rehin mukabilinde veya agik kredi seklinde, yurti¢indeki veya yurtdisindaki bankalardan ve
kredi kurumlarindan nakdi veya gayri nakdi krediler alabilir, alacaklarimi temlik edebilir,
konusuyla ilgili resmi ve 6zel tlim ihalelere katilabilir, taahhiitte bulunabilir. Sirket
faaliyetlerinin tanitimina yonelik olarak, ilgili mevzuata uygun olarak, siireli veya siirekli yayin
¢ikarabilir ve dagitabilir. Genel olarak amaci kapsamina giren veya amaciyla baglantili her tiirlii
hukuki, ticari, sinai ve mali tasarruflarda bulunabilir.

7- Sermaye Piyasas: Mevzuat1 ve ilgili diger mevzuata uymak kaydiyla sermaye piyasasi araci
ihrag etmek,

8- Yapilacak bagislarin fist simirt genel kurul tarafindan belirlenir, bu siri agan tutarda bags
yapilamaz ve yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir. Sermaye Piyasasi Kurulu
yapilacak bafis miktarina {ist sinir getirme yetkisine sahiptir. Bagislar, SPKn ortiilii kazang
aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil edemez, gerekli 6zel durum agiklamalari yapilir ve yil
icinde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulur.

9- Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve ilgili mevzuata uygun olarak hareket edilmesi ve gerekli 6zel
durum agiklamalarinin yapilmas: kaydiyla, mevzuatin 6ngordiigii sekil ve smurlar icinde,
Sirketin kendi paylarini iktisap etmek ve gerektiginde elden ¢ikartmak. Su kadar ki; esas
sozlesme degisikligi mahiyetinde olan bu karar i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ile Ticaret
Bakanligi’ndan gerekli izin alinacaktir.

Sirket amag ve konusunda degisiklik yapilmas: halinde Ticaret Bakanlhigi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan izinlerin alinmasi gerekmektedir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hitkiimlerin 6zetleri:

Sirket Esas S6zlesmesi'nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7. maddesi uyar m;a Sirketin
isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri g:erqeveSm’de segilecek
en az 5 (bes) en ¢ok 9 (dokuz) iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan, ytirfitiilecektir.

Yonetim kurulu {iyeleri en gok ii¢ y1l icin secilebilirler. Gérev siiresi sona eren yonetmmkurulu
liyeleri yeniden segcilebilirler. : b
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(A) Grubu pay sahipleri yonetim kurulu liyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir.
Yonetim Kurulu liyelerinin yarisi (A) Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan,
Sirket Genel Kurulu tarafindan secilir. (A) Grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan
secilecek yonetim kurulu iiyeleri, Sermaye Piyasasi Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen
bagimsiz {iyeler haricindeki iiyelerden olacaktir. Yonetim Kurulu liye sayisinin tek say: olarak
belirlenmesi halinde, (A) Grubu pay sahiplerinin cogunlugunun gésterecegi adaylar arasindan
secilecek tiye sayisi. Yonetim Kurulu tiye sayisinin yarisina tekabtil eden kiisuratl sayinin asagi
dogru en yakin tam sayiya yuvarlanmasi suretiyle tespit edilir. Herhangi bir nedenle Y&netim
Kurulu {iyeliklerinden birinin bosalmasi halinde, Y6netim Kurulu, yeri bosalan tiyenin (A)
grubu pay sahiplerinin 6nermis oldugu tiye olmas: durumunda, (A) Grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gosterecegi adaylardan birini toplanacak ilk genel kurulun onayma sunulmak
lizere yeni liye olarak seger. Yonetim kurulu her yi1l {iyeleri arasindan bir bagkan ve bulunmadigi
zamanlarda ona vekalet etmek {izere, en az bir baskan vekili seger. Bununla birlikte Yénetim
Kurulu bagkani (A) Grubu pay sahipleri tarafindan onerilerek secilen iiyelerden biri olmak
zorundadir. Yonetim kuruluna iliskin ticretler genel kurul tarafindan belirlenir. Yénetim kurulu
liyelerinin ¢ogunlugu icrada olmayan iiyelerden olusur.

Yénetim Kurulu Komiteleri

Sirket Yo6netim kuruluna bagli olarak Riskin Erken Saptanmas: Komitesi, Denetimden Sorumlu
Komite ve Kurumsal Yonetim Komitesi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda kurulimasi
gerekli olan diger komiteler kurulur. Komitelerin olusturulmasi, tiyelerin sayisi, se¢imi ve ifa
edecekleri gorevler ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin

diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uyulur. Komite tiyeleri yonetim kurulu
tarafindan se¢ilir ve atanir.

Yonetim Kurulu, Sirket isleri gerektirdikee ve en az ayda bir kez Yoénetim Kurulu Baskani’nin,
onun bulunmadig1 zamanlarda Baskan Yardimcisi’nin davetiyle toplanir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 8. maddesi uyarinca Sirketin yonetimi ve disariya kars: temsili
yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin
gecerli olabilmesi i¢in bunlarin sirketin unvam altina konmug sirketi ilzama yetkili kisi veya
kisilerin imzasini tagimast gereklidir. Yonetim kurulu, yonetim yetki ve sorumluluklan kismen
veya tamamen bir veya birden fazla yonetim kurulu liyesine veya tiglincii bir kisiye devretmeye

yetkilidir. Bu durumda, yonetim kurulu Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367/1’inci maddesine uygun
bir yonerge diizenler.

Yonetim Kurulunun alacagi karar tizerine, Sirketin temsil yetkisi tek imza ile yonetim kurulu
tiyelerinden birine ya da bir veya daha fazla murahhas tiyeye veya miidiir olarak {iglincii kisilere
devredebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir. Temsile
yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir kararin noterce onaylan:ﬂ$ ﬂ@reﬁ a1et
sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. 2

i !
21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve suf_;rlam nd
bilgi: i . 234 & /*’
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Pay Gruplarinm Sahip Oldugu Imtiyazlar

Esas Sozlesme’nin “Yénetim Kurulu ve Stiresi” bashkli 7. maddesine gére (A) Grubu pay
sahipleri yonetim kurulu {iyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Yonetim
Kurulu tiyelerinin yarisi (A) Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan, Sirket Genel
Kurulu tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilecek
yonetim kurulu iiyeleri, Sermaye Piyasast Kurumsal Yonetim [lkelerinde belirtilen bagimsiz
tiyeler haricindeki {iyelerden olacaktir. Yoénetim Kurulu iiye sayisinin tek sayi olarak
belirlenmesi halinde, (A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan
secilecek liye sayis1, Yonetim Kurulu iye sayisinin yarisina tekabiil eden kiisuratli sayinin asag
dogru en yakin tam sayiya yuvarlanmast suretiyle tespit edilir.

Herhangi bir nedenle Yonetim Kurulu iiyeliklerinden birinin bosalmas: halinde, Yénetim
Kuruluy, yeri bosgalan iiyenin (A) grubu pay sahiplerinin énermis oldugu iiye olmast durumunda,
(A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylardan birini toplanacak ilk genel
kurulun onayina sunulmak {izere yeni iiye olarak seger. Yonetim Kurulu bagkani (A) Grubu pay
sahipleri tarafindan Onerilerek secilen iiyelerden biri olmak zorundadur.

Esas Sozlesmenin 10. maddesine gore Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her bir

(A) Grubu pay, sahibine veya vekiline 5 (bes) oy hakk: verir. Her bir (B) Grubu pa),;sah@g\
veya vekiline 1 (bir) oy hakki vermektedir. 1-7 Tenmuz 7 Ll r ey . \\\

-t b
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21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlariin degistirilmesine 1ll§km esfsjaﬁr/ ‘\:’ v i

Sirket Esas Sozlesmesi’ne gore paylar iizerinde baglam ve sinirlama bulumnamakti‘{df’ 'ﬁr ) \‘

TTK ¢ergevesinde, imtiyazli pay sahiplerinin haklarini etkileyene ana sozlesme deglglk-len,
imtiyazli pay sahiplerinin onayim gerektirmektedir. TTK md. 454 hitkmii saklidir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in “Genel Kurul” baslikli 10. maddesi uyuarinca genel kurullar olaan ve olaganiistii
toplanurlar. Olagan genel kurul sirketin hesap devresi sonundan itibaren 3 ay i¢inde ve senede

en az bir defa; olaganiistii genel kurullar ise sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda
toplannaktadir.

Genel kurul toplantilarina katilim daveti ve genel kurullara iliskin her tiirlii diger bildirim Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkkimleri gergevesinde yapilir.
Genel kurul sirketin merkez adresinde veya y6netim merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir
verinde toplanir. Genel kurul toplantilarinda her pay sahibinin oy hakk: sahip oldugu paylarin
itibari degerleri toplammin sirket sermayesinin itibari degerinin toplamina oranlanmasiyla
hesaplanir. Pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya
olmayan bir temsilci de yollayabilir. Vekaleten oy kullamiimasinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuat: diizenlemelerine uyulacaktir.

Genel kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisabi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanun ermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetim Ilkeleri hiikiimlerine
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tabidir. Genel Kurul Toplanti Baskanlhig: gorevi, Yénetim Kurulu Baskani tarafindan onun
yoklugunda Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili tarafindan yerine getirilir. Olagan ve Olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda oy haklari, fiziki veya elektronik ortamda kullanilabilir.

Genel Kurul toplantilarinda her bir (A) Grubu pay, sahibine veya vekiline 5 (bes) oy hakki verir.
Her bir (B) Grubu pay, sahibine veya vekiline 1 (bir) oy hakki verir. Sirketin genel kurul
toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gériis agiklamalarima,
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
ttim genel kurul toplantilarinda esas sézlesmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmus olan sistem

tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarint kullanabilmesi saglanir.

21.18. Ihraccmimn yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme kapsaminda yonetim hékimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir
sinirlama bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak
basta TTK ve SPKn olmak tizere Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gegerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Paylarin devri Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Esas
Sozlesme hiikiimlerine tabidir.

Sirket esas S6zlesmesi uyarinca A Grubu ve B Grubu paylar nama yazilidir. A Grubu paylarin
B Grubu paylara gore yonetim kurulu tiyelerinin se¢iminde aday gosterme, genel kurullarda oy
oraninda ve ydnetim kurulu baskaninin segiminde imtiyazi bulunmaktadir. Yeni imtiyaz
ongoriilmesi veya mevcut imtiyazin kapsaminin genisletilmesi hallerinde Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diizenlemelerdeki yiikiimliiliiklere uyulmasi zorunludur.

Her pay, sirkete kars: boliinmez bir biitiindiir ve bir paym birden ¢ok sahipleri bulundugu
takdirde, bu kimseler ancak ortak bir temsilci tayini suretiyle haklarini kullanirlar. Bu hususta
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 432. ve 477. maddesi hiikiimleri uygulanir.

Sirket Esas S6zlesmesi paylarin devrinde 6zel bir baglam ydntemi ongormemlstlr

»/—--—-...

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iligkin esas sozle?rﬁ%d?dhgorulen
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22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket faaliyetlerini yiir{itiirken bir¢ok yerli ve yabanci unsurlu s6zlesme ve akit ifa etmektedir.

Sirketin taraf oldugu 6nemli sdzlesmeler “Yabanct Unsurlu Sézlesmeler” ve *“Yabanci Unsur
Icermeyen Sozlesmeler” basliklar altinda incelenecek, agiklanacaktir.

I. YABANCI UNSURLU SOZLESMELER

Sozlesmelerdeki yabancilik unsuru karsi/ilgili tarafin tabiiyetinden; s6zlesme konusu isin yurt

disi/farkli cografyalar ile iligskisinden; yabanci tilkelerdeki sirket ofisleri ile ilgili olmalarindan
kaynaklanmaktadir.

Yabanci Unsurlu Sozlesmeler su sekilde gruplandinlabilir:

1. Lisansor Sozlesmeleri:

Esasen bu sozlesmeler, Sirketin yabanci veya yerli bir sirketten lisans, distribiitorliik aldig: ve
Sirketin “Distribiitér” oldugu “Distribiitorliik Sézlesmeleri”’dir. Sirketin bir distriblitére lisans
verdigi (Sirketin lisans6r oldugu) lisans-distribiitorliik s6zlesmeleri ise asagida (bu iki s6zlesme
tiirlinii birbirinden ayirmak i¢in) “Distribiitér Stzlesmeleri” olarak adlandirilacaktir.

Lisansor Sozlesmeleri sirketin ana faaliyetlerinden olan “ila¢ ithalat, dagitim, satis ve
pazarlamast” bakimindan en 6nemli sézlesmelerdir. Bu sdzlesmelerin konusu Sirketin orijinal
ilag {ireticisinden aldify lisansla o ilact Bolgeye ithal etmek, ilaci Bolgede tek yetkili satici
olarak satmak/dagitmak ve ilacla ilgili olarak Bolgedeki resmi izinlerin alinmasi, takibi, giincel
ve yiiriirlikte tutulmasi, farmakovijilans, kalite gereklerini yerine getirmek, tiim bunlar

yaparken de ilag ve sektorle ilgili detayli ve birgok yerli ve yabanci 6zel diizenlemeye,
mevzuata, kurala uygun, etik hareket etmektir.

Sozlesmelerde Bolge (Sirketin lisansini kullanacagi, sozlesmeye konu ilaci ithal edip,
pazarlayip satabilecegi, dagitabilecegi tilke) Tiirkiye olmakla birlikte, Bolgenin KKTC,
Kazakistan. Azerbaycan, Rusya, Ozbekistan, Tiirkmenistan, Beyaz Rusya ve Rusya olarak
belirlendigi s6zlesmeler de mevcuttur, ylirtirlitktedir.

Bu s6zlesmelerde karsi taraf/lisansor (lisansi veren, ilacin {ireticisi ve/veya orijinal hak sahibi)
sirket gogunlukla yabanci oldugu gibi Sirketin lisans aldigi ve iirlinlerini yurt diginda (anilan
boélgelerde sattigi/dagittigi) Tiirk firmalar da mevcuttur. Sirketin halihazirda 20 yabanet 2 yerli
lisansor ile akdedilmis ve yiiriirliikte bulunan Distribiitorliik S6zlesmeleri mevcuttur. Yabanci
lisansérler, ABD, Birlesik Krallik, Isvicre, Ingiltere, Irlanda, Fransa, Almanya, Kanada, Cin,
Hindistan, Avustralya, Gliney Kore tabiiyetindedirler. e T
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Bu sozlesmeler 3-10 yil arasinda degisen siireler i¢in akdedilmekte ve s6zlesmelerin genelinde
stire yenileme/stire uzatimi hiikiimleri bulunmakta; sézlesmelerin istikrar iginde uzun siire
ylirtirlitkte tutulmast miimkiin olmaktadir.

Sirket; asagida belirtilen firmalarla Distribiitorliik/Lisansérliik  Sozlesmeleri
imzalamistir. Bu sézlesmeler halen yiiriirliikte olup, sézlesmelerde yer alan yenileme
kurallarina gore diizenli periyotlarla yenilenmektedir:

Isvigre’de mukim Adienne SA ile 22.06.2020 yiiriirliik tarihli,

A.B.D’de mukim Albireo Pharma, Inc. ile 09.04.2021 yiiriirliik tarihli,

Hollanda’da mukim Alnylam Netherlands B.V. ile 19.03.2020 yiiriirliik tarihli,

Birlesik Krallik’ta mukim Amicus Therapeutics UK Limited ve Irlanda’da mukim

Amicus Therapeutics Europe Limited ile 05.04.2019 yiiriirliik tarihli.

Hindistan’da mukim Bharat Biotech International Limited ile 24.04.2011 vyiiriirliik

tarihli,

v Isvigre’de mukim Biogen Idec International GmbH ile Bolge’nin Tiirkiye / KKTC

oldugu 01.07.2014 yirtrlik tarihli ve Bolge’nin Kazakistan/Azerbaycan/Giircistan

oldugu 01.01.2014 yiirtirliik tarihli

[rlanda’da mukim BioMarin International Limited ve ABD’de mukim BioMarin

Pharmaceutical Inc. ile 01.05.2015 yiiriirliik tarihli ve Biomarin Ilag ve Tic. Ltd. Sti.

ile 16.06.2017 ytirtirlitk tarihli

Birlesik Krallik’ta mukim Eisai Europe Limited ile 01.07.2020 yiiriirliik tarihli,

Birlesik Krallik’ta mukim EUSA Pharma (UK) Limited ile 24.03.2020 yiiriirliik tarihli,

Isvigre’de mukim HELSINN Healthcare SA ile 11.04.2014 yiiriirliik tarihli,

Isvigre’de mukim Incyte Biosciences International Sarl ile 13.04.2015 viiriirliik tarihli,

Fransa’da mukim IPSES SAS ile 09.02.2017 yiirtirliik tarihli,

Irlanda’da mukim Jazz Pharmaceuticals Ireland Limited ile 01.01.2015 yiiriirliik tarihli,

Tiirkiye’de mukim Kogsel Ilag San. ve Tic. A.S. ile Bolge’nin Kazakistan oldugu

23.02.2021 ytirtrliik tarihli,

Tiirkiye’de mukim Onko Ilag San. ve Tic. A.S. ile Bolge’nin Kazakistan oldugu

23.02.2021 ytriirliik tarihli,

v Almanya’da mukim Oncoscience GmbH ile 06.06.2010 yiiriirliik tarihli,

v' Birlesik Krallik’ta mukim Orchard Therapeutics (Europe) Limited ile 14.01.2021
yiiriirliik tarihli,

v' Avustralya’da mukim Pharmaxis Ltd. ile Bolge’nin Tiirkiye oldugu 2016 yiiriirlitk

tarihli ve Bo6lge’nin Rusya/Azerbaycan/Belarus/Kazakistan/Tiirkmenistan/Ozbekistan

oldugu 01.05.2021 tarihli,

Irlanda’da mukim PTC Therapeutics International Limited ile Bolge'nin RIS,

Kazakistan, Azerbaycan ve Glircistan oldugu 09.11.2014 yiirtirliik tarihli, ./f‘ 4 E @ " " A
Fransa’da mukim Recordati Rare Diseases ile 21.03.2012 yiiriirliik tarlhlﬁ"/ \
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Cin’de mukim Shuyang Pharmaceutical Co., Ltd. ile 19.10.2007 yiiriirlii t’ardg
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Bu sozlesmeler, Sirketin kendi dirlinleri icin yabanci ya da yerli bir sirkete hsans ve
distribiitorlitk verdigi, Sirketin “lisansodr” oldugu “Distribiitorlitk Soézlesmeleri”dir. Sirketin

2. Distribiitor Sozlesmeleri
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lisans aldif: (Sirketin distribiitér oldugu) lisans-distribiitérliik sézlesmeleri ise yukarida (bu iki
sozlesme tiiriinii birbirinden ayirmak igin) “Lisansor Sézlesmeleri” olarak adlandirilmistir.

Distribiitor Sézlesmeleri Sirketin ana faaliyetlerinden olan “ilag iretim, ihracat ve satig1™
bakimindan en 6nemli sézlesmelerdir. Bu sdzlesmelerin konusu Sirketin iirettigi ilaglar
Bélgeye ihrag etmesi; Bolgede yerel bir firmaya (Distribiitor/tek yetkili saticr) ilaca iliskin
lisansin, izinlerin verilmesi suretiyle ilaci Distribiitore sattirmak, dagittirmak; Distribiitorce
ilagla ilgili olarak Bolgedeki resmi izinlerin alinmasi, takibi, giincel ve yiiriirliikte tutulmasi;
farmakovijilans, kalite gereklerinin yerine getirilmesi, tiim bunlar1 yaparken de Distribiitériin
ilag ve sektorle ilgili detayli ve birgok yerli ve yabanci 6zel diizenlemeye, mevzuata, kurala
uygun, etik hareket etmesinin saglanmasidir.

Sozlesmelerde Bolge (Sirketin lisans verdigi, Distribiitoriin sézlesmeye konu ilaci ithal edip,
pazarlayip satabilecegi, dagitabilecegi iilke) ¢ogunlukla yabanci bir iilkededir. Sirketin yerli
Distribiitor ile akdettigi bir yabanct unsurlu Distribiitérlik Sézlesmesi mevcuttur; bu
sozlesmede Bolge Irak’tir. Yabanci Distribiitorlerle akdedilen ve vyiiriirliikte bulunan 5
Distribiitorliik s6zlesmesinde Distribiitérler Singapur, Arnavutluk ve Filipinler, tabiiyetinde
firmalardir. Bu sézlesmelerde Bolgeler, Endonezya, Vietnam, Arnavutluk, Filipinler, Singapur,
Malezya, Tayland’dur.

Bu sézlegmeler 3-5 y1l arasinda degisen siireler i¢in akdedilmekte ve sdzlesmelerin genelinde
siire yenileme/stire uzatum hiikiimleri bulunmakta; sézlesmelerin istikrar icinde uzun siire
yiirtirlikkte tutulmasi miimkiin olmaktadir.

Sirket; asagida belirtilen firmalarla distribiitor sézlesmeleri imzalamistir. Bu s6zlesmeler

halen yiiriirliikte olup, s6zlesmelerdeki yenileme kurallarina gére diizenli periyotlaria
yenilenmektedir:

Singapur’da mukim Innokeys Pte, Ltd. ile 08.05.2015 yiirtirliik tarihli,

Arnavutluk’ta mukim Evita Sh.p.k. ile 18.10.2017 yiiriirliik tarihli,

Filipinler’de mukim Despina Pharma Inc. ile 09.07.2020 yiiriirliik tarihli,

Tiirkiye’de mukim Gordion Pharma Ecza Deposu San. Tic. Ith. ve Thr. Ltd. Sti. ile
20.07.2018 yiirlirliik tarihli.

AR SRANIN

3. Kalite, Farmakovijilans, Ruhsatlandirma ve Ilac Giivenligi Sézlesmeleri

Bu sozlesmeler Sirketin ticaretini yaptig1 tirtiniin “ilag/beseri tibbi iiriin” olmasindan dolay1 ve
Sirketin yukarida agiklanan, gerek Lisansor gerekse Distribiitor olarak akdettigi sozlegmelerin

bir geregi olarak akdettigi sézlesmeler olarak goriilmektedir. P "—v };}‘\
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Kalite anlagmalar iiriinlerin {iretiminden baglayarak kalite standartlarina uygun ola.ra;k ele \;

alinmasim, taginmasini, depolanmasimi, elden ¢ikarilmasini, gerektiginde geri gagrrlhr(ainw -
imhasini; tiim bu siire¢lerin kurallanini; bu siireglerde taraflarin sorumluluk} \‘“p::1yl4a$11}u"*vek & f
isboliimii kurallarini belirleyen sozlesmeler olarak gériilmektedir. \ v rigas’ ¥
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Farmakovijilans Sozlesmeleri ve Ilag Giivenligi Sozlesmeleri ise (farmakovijilans ilaglarin
kullammina bagh olarak gelisen advers etkilerin bulunmasi, degerlendirilmesi ve tekrar ortaya
¢tkmasini 6nlemek i¢in yapilan bilimsel ¢aligmalarin tamami anlamina gelir) gerek lisansor
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gerekse distribiitér olarak hareket eden Sirketin ilaglarin kullammi sonrasmdaki giivenlik
takibinde uymasi gereken kurallari ve yiikiimliiliiklerini belirlemektedir.

Ruhsatlandirma Sézlesmeleri (bu sozlesmeler Ruhsatlandirma ve 1lag Giivenligi Sézlesmesi
olarak da adlandirilabilir) Distribtitorlik Soézlesmelerine konu {iriinlerin/ilaglarin  yine
Distribiitorlitk Sézlesmesi kapsamindaki Bolgede ruhsatlandirilmas: (pazarlama/satis izninin
alinmasi) ve fiyat onay1, geri 6demeye alma gibi islemlerin yapilmasi igin Sirketin veya Sirketin
Lisansérii veya Distribtitoriintin uymas: gereken kurallari ve karsi taraf ile yapilacak isbirliginin
kapsamini belirlemektedir.

Sirketin taraf oldugu Distribiitorliik Sozlesmesi kadar Kalite, Farmakovijilans, Ruhsatlandirma
ve Ilag Glivenligi Sézlesmesi vardir denebilir. Istisnai hallerde bu sozlesmelerin kapsamindaki
hiiktimler 1lgili Distribiitorlik Sozlesmesinde yer almistir.

Bu sozlesmelerin yiiriirliik tarihleri, siireleri ve yenilenme prensiplerinin ilgili olduklarn
Distribiitorlitk S6zlesmelerinin yiirtirliik tarihleri, stireleri ve yenilenme prensiplerine paralel
diizenlendikleri goriilmektedir.

4. Ihracat Ulkeleri Farmakovijilans Hizmetleri Sozlesmesi

Sirket kendi tirettigi bazi tiriinleri ihra¢ etmekte olup, ihra¢ edilen bu iiriinlerle ilgili DeltaPV
[lag Damismanlik Saghk Uriin ve Hizmetleri A.S. firmasindan ihracat lkeleri icin
farmakovijilans hizmetleri (ilgili ilaglarin/tirtinlerin kullamimina bagh olarak gelisen advers
etkilerin bulunmasi, degerlendirilmesi ve tekrar ortaya ¢ikmasini dnlemek igin yapilmasi
gereken tiim bilimsel ¢aligmalar ve hizmetler) almaktadir,

Sirket ile DeltaPV Ilag Danigmanlik Saglik Uriin ve Hizmetleri Tic. A.S. arasinda imzalanan;

- 01.08.2018 yurirliik tarihli sdzlesmede farmakovijilans hizmeti alinan ihracat iilkeleri
Azerbaycan, Kazakistan, Ozbekistan:

- 01.12.2018 yiiriirliik tarihli sozlesmede ise ihracat tilkeleri Filipinler, Endonezya, Irak
ve Arnavutluk’tur.

‘,,an'a. ..,,,L

Belirtilen sozlesmeler yiiriirliikte olup, s6zlesmelerdeki yenileme kura J,airlr;aﬂfg_;@i enli
periyotlarla yenilenmektedir.
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Sirketin distribiitorliik (tek yetkili saticilik) bazinda degil fakat belli say1daNjiii
bir thaleye katilim igin tek seferlik ya da kisa bir siire igin akdettigi satis s6zlesit

veuttur.

Sirketin alici olup kars: tarafin tirtintinti Ttirkiye’ye ithal ettigi satis s6zlesmeleri oldugu gibi,
Sirketin satici olup iriinlerini karsi tarafa satmak suretiyle yurt disina ihrag ettigi satis
sozlesmeleri de vardir. Bu sézlesmelerde yurt dis1 Bélgeler Rusya, Azerbaycan, Kazakistan’dir.

Ithalatin s6z konusu oldugu satis sézlesmelerinde ise kars tarafta Cinli, ve Hindistanli saticilar
bulunmaktadir.
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6. Teknoloji Transferi Stzlesmeleri

Sirketin belirli nitelikte tiriinlerin gelistirilmesinde. bu {iriinler veya benzer nitelikli {iriinlerle
ilgili daha dnce galisma yapmus, tecriibe sahibi ve o tirlinlere uygulanacak teknolojiye ve bilgiye
sahip sirketlerle imzalamis oldugu Teknoloji Transferi Sozlesmeleri meveuttur. Bu
sozlesmelerin konusu, teknolojinin ve bilginin sahibi olan kars: tarafin bilgi ve deneyimlerini
Sirketin tirin gelistirme teknolojisine katki saglamak amaciyla Sirkete devretmesi ve bu devir
kapsaminda taraflarin karsilikli hak ve yiiktimliliiklerinin diizenlenmesidir. Sézlesmelerde
tirtin {izerindeki varsa fikri ve sinai tescillenmis haklarin veya basvuru siirecindeki haklarin da
devredilmesini diizenleyen 6zel hikiimler bulundugu goriilmektedir. S6zlesmeler genellikle on
yil siireyle akdedilmis olup feshedilmedikge bir yil veya ii¢ yil daha yenilecek sekilde
diizenlenmistir. Sirketin halihazirda toplam 8 adet akdedilmis ve yiiriirlitkte bulunan teknoloji

transferi sozlesmesi bulunmaktadir. Bu sézlesmelerin tamaminda kars: taraf (yani teknolojiyi
devreden taraf) Hindistan tabiiyetindedir.

7. Patent lisansi sozlesmeleri

Sirketin norodejeneratif hastaliklar, 6zellikle Alzheimer tedavisine yonelik énemli bir bulusun
patent, iiretim, satig lisansini aldig1 bir 6n s6zlesmesi mevcuttur. Kisa zamanda akdedilecek

nihai sdzlesme ile Sirket, gerekli gelistirme, iretim ¢aligmalarini tamamlayip gelistirilen {iriiniin
belli cografyalarda ticaretini yapacaktir.

8. Gizlilik Sozlesmeleri

Sirketin her tiirlii sézlesme iligkisine ve miizakeresine baslamadan kars1 taraf (sozlesme iliskisi
kurmaya aday taraf) ile gizlilik sdzlesmesi yaptig1 goriilmektedir. Sirketin yaklagik 85 adet
yabanct unsurlu gizlilik s6zlesmesi akdettigi goriilmektedir. Bu gizlilik sézlesmelerinin konusu
ve amaci bazen yalnizca sirketin bazen yalmizca karsi tarafin ve ¢ogunlukla her iki tarafin
sozlesme oncesinde, miizakeresi sirasinda ve asil s6zlesme iliskisi boyunca karsi tarafa ifsa
edecegi sirket bilgilerinin, belgelerinin ne igin kullanilabilecegini belirlemek, bunlarin uguncu

kisilere ifsain1 engellemek, ifsa prensiplerini belirlemek ve genel olarak slrket bil gller,un, usqu
sirlarini korumaktir.
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Sirket yukarida agiklandif tizere, yabanci orijinal ilag tireticileri ile yaptigi Distribiitorliik
Sozlesmeleri sayesinde pek c¢ok orijinal iirtintin Tiirkiye’de satis, dagitimi igin tek yetkili
sirkettir. Bu ilaglar ¢cogunlukla nadir hastaliklarin tedavisinde kullanilmaktadir. Bu orijinal
ilaclarin ¢ogu Tirkiye’de heniiz ruhsatli olmadigindan (ruhsatli {irlinlerde oldugu gibi ecza
depolar vasitasiyla satilamamakta) bu ilaglar hastalara regete bazinda TEB vasitasiyla ya da
recete bazinda ya da topluca ithal edilmek suretiyle SGK’ya temin edilmektedir. Bu temin TEB
ile 07.07.2015 tarihinde imzalanan bir tedarik sézlesmesi ve SGK ile yapilan iki alternatif geri
6deme sdzlesmesi sayesinde gergeklesmektedir. SGK ile olan sézlesmeler belirli kotalar ya da
stireler i¢in yapilmakta olup kota ya da siire dolunca yenilenmektedir.

SGK Alternatif Geri Odeme sézlesmeleri ile ilgili durum su sekildedir:
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- Spinraza adhi iriin igin; 25.08.2020 yirtirliik tarihli ve halen yiiriirliikte bulunan
sOzlesme akdedilmistir.

- Translarna adli tiriin i¢in; ti¢ (3) y1l stire ile yirtirlitkte kalmak tizere 13.04.2021 yiiriirliik
tarihli s6zlesme akdedilmistir.

- Qarziba adh {irtin i¢in; iki (2) y1l stire ile },ulurlukte kalmak iizere 28.04.2021 yiirirliik
tarihli sézlesme akdedilmistir.

2. Satis Sozlesmesi

Bu sozlesmenin konusu, Sirket’in Shuyang Pharmaceutical Co., Ltd.’den ithal ettigi ve
ruhsatina sahip oldugu Genivig adl iiriin i¢in yurti¢indeki bir ilag sirketine (Onko Ilag San. ve
Tic. A.§.) satis ve pazarlama yetkisi verilmesi ve bu iligki dahilinde taraflarin karsilikli hak ve
ylikiimliltiklerinin diizenlenmesidir. Sézlesmenin yiiriirliik tarihi 12.11.2020 olup siiresi
(Sirket ile {riintin Ureticisi arasindaki sozlesme daha erken sona ermedigi ve/veya
feshedilmedigi takdirde) ytirtirliik tarihinden itibaren bes yildir. Taraflardan biri siire bitiminden
en az 6 (alf) ay dnceden yazili fesih bildiriminde bulunmadig takdirde Sézlesme birer yillik
stirelerle kendiliginden uzayacaktir.

Bu sozlesmede Sirket, ruhsat sahibi oldugu {irtinti yurtdisindan ithal ettikten sonra, yurtigindeki
bir diger ila¢ sirketine bedeli karsiliginda satmaktadir. S6z konusu ilag sirketi, Sirketten satin
aldig: tirtinii yurtigindeki eczanelere satmak konusunda miinhasiran yetkili kilinmustir. Bu
bakimdan, S6zlesme siiresi boyunca iiriiniin yurtigindeki eczanelere satilmasi konusunda Sirket
baska bir firmay: yetkilendiremeyecegi gibi kendisi de iiriinii eczanelere satmayacaktir. Bu

anilan durum haricinde alici sirket lehine herhangi bir bagka sekilde mur‘ﬂ};{r@tuﬁmkkl tesis
edilmemistir. LI \

Sozlesmede Bolge (alicinin S6zlesmeye konu tirtinii pazarlayip satabllegbeglx c\q%@.g er)
Tiirkiye Cumbhuriyeti olup, alict {iriinii yurtdisina satamaz. J927%

,
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3. Depo Satis Sézlesmeleri ‘%;f“‘/

Bu sozlesmeler, Sirketin ticaretini yaptigi tirtinlerin “ilag¢/beseri tibbi iiriinler” olmasindan ve
bu tirtinlerden ruhsatl: iiriinlerin (yukarida agiklandig tizere ruhsatsiz tiriinler igin TEB ve SGK
ile yapilan temin sozlesmeleri ile ilerlenmektedir) miinhasiran eczanelerde satilmasinin,
eczanelere (veya diger ecza depolarina) ise ecza depolar1 veya eczacilar kooperatifi vasitasiyla
satilmasinin  zorunlu olmasindan dolayr mevzuat geregi akdedilen sozlesmeler olarak
goriilmektedir.

Bu sozlesmelerde kars1 taraf, T.C. Saglik Bakanlig1 tarafindan verilen izin ve ruhsatname

dogrultusunda ilaglarin toptan satisinin yapilmasi konusunda yetkilendirilen ecza deposu
ve/veya eczacilar kooperatifidir.

Bu sozlesmelerin konusu, Sirket adina ruhsatli olan ve Tiirkiye’de {iretimi yapilan veya
yaptirilan ve/veya yukarida agiklandify {izere, yabanci orijinal ilag¢ ireticileri ile yapilan
Distribiitdrliik Sézlesmeleri sayesinde yurtdisindan ithal edilen ilaglarin; Bolgede ecza deposu
veya eczactlar kooperatifi tarafindan satisa sunulmasi amaciyla ecza deposuna ve eczacilar
koopgratifine, miinhasir bir satig hakki tesis edilmeden, diizenlenen siparis prosediirii ile
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satilmasi, ilaglarin ecza deposu veya eczacilar kooperatifi tarafindan sevkiyati ile Sirket
tarafindan belirlenen saklama ve depolama kosullara uygun olarak depolanmasidir.

Bu stzlesmelerde Bolge (ecza deposunun Sirket’ten satin aldidi ilaglan satabilecegi tilke)
¢ogunlukla Tiirkiye Cumhuriyeti olmakla birlikte, Sirket’in onayi ile ecza deposunun veya ecza
kooperatifinin KKTC'de de satis yapabildigi gériilmektedir.

Bu sozlesmeler 1 yillik siireler icin akdedilmekte ve sozlesmelerin tamaminda siire
yenileme/stire uzatimi hiikiimleri bulunmakta; s6zlesmelerin genellikle kendiliginden
yenilenmesi suretiyle uzun siire ytirtirliikte tutulmasi miimkiin olmaktadir.

Sirketin halihazirda Alliance (Hedef), Istanbul Ecza Koop ve Bursa Ecza Koop basta olmak
tizere Tiirkiye'nin belli bashi ecza depolari dahil toplamda 28 adet ecza deposu, 2 adet
eczacilar kooperatifi ile akdedilmis ve ytiriirliikte bulunan Depo Satis S6zlesmeleri meveuttur.

3. Fason Uretim Sézlesmeleri

Bu stzlesmeler, bir tarafin ruhsatina veya {iretim izin belgesine sahip oldugu ilaci, diger tarafa
ait liretim tesislerinde fason tirettirmesine iliskin olarak akdedilen sézlesmeler olup, Sirketin

genellikle “fason iirettiren” oldugu, simdiye kadar sadece bir sdzlesmede ise “fason iireten”
oldugu goriilmektedir.

Bu sozlesmelerde “fason iireten”, T.C. Saghk Bakanligi tarafindan verilen iiretim yeri izin
belgesi dogrultusunda ilag/begeri tibbi firtin imalati konusunda yetki ve izne sahip firmalar olup,

“fason trettiren” ise fason tiretime konu ilacin ruhsatina veya {iretim izin belgesine sahip
firmalardur.

Bu so6zlesmelerin konusu, “fason lrettiren” tarafindan ruhsatina veya tiretim izin belgesine
sahip olunan ilaglarin; tiretim yeri izin belgesine sahip “fason iiretenin” tesislerinde, “fason
tirettiren” tarafindan agiklanan tiretim usullerine, analiz metotlarina, spesifikasyonlara ve
ruhsata iligkin detaylari igeren teknik dosyaya uygun olarak {iretilmesi, gogunlukla ambalaj ve

kalite kontrol islemleri tamamlanip biitiin asamalardan gegerek bitmis iiriin halinde “fason
trettirene” teslim edilmesidir.

Uretimde kullamlacak olan hammadde, yardimcr madde veya ambalaj malzemelerinin
cogunlukla “fason {ireten” tarafindan temin edilmesi diizenlenmekle birlikte, zaman zaman
“fason {irettiren” tarafindan da temin edilmesi diizenlenmektedir. S6zlesmelerde tiretimin,

cogunlukla siparis tizerine ve/veya yillik ya da aylik olarak bildirilen tahm1rﬂ1)ﬂf®r@pst) gore

gerceklestirilmesi diizenlenmektedir. V2 ten 2 5 ’

Fop =

Bu s6zlesmeler 1-5 yil arasinda degisen siireler i¢cin akdedilmekte ve sdﬁesmef@n%nﬁhn&

siire yenileme/stire uzatimi hiikiimleri bulunmakta; s6zlesmelerin Wgltin @h{gﬂrﬁrlh fe
tutulmas1 miimkiin olmaktadir. N7, A @

‘7\v .\1 N ‘,, d
Sirketin halihazirda “fason iirettiren” olarak 6 adet akdedilmis ve yiiriirliikte bulunan Fason

Uretim Sézlesmeleri mevcut olup sézlesme taraflar ve yiiriirliik tarihleri asagida belirtilmistir.

Bu so¢zlesmeler halen ytrtirlitkte olup sozlesmelerdeki yenileme kuralina gore diizenli
periyotlarla yenilenmektedir.
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Argis llag Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile 11.07.2019 yiiriirliik tarihli,
Atabay llag Fabrikasi Anonim Sirketi ile 27.06.2019 yiiriirliik tarihli,

[lko Ilag Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile 26.06.2012 yiiriirliik tarihli,
Biofarma [lag Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile 17.01.2011 yiiriirliik tarihli,
Mefar {lag Sanayi Anonim Sirketi ile 08.03.2017 yiiriirliik tarihli,

Sanl [lag Sanayi Anonim Sirketi ile 15.08.2019 yiiriirliik tarihli.

A NI NI NN

4. Spesifik Hizmet Sozlesmeleri
i) Hasta Bakim Destek Hizmetleri St6zlesmesi

Bu sozlesme altinda Sirket, ithal ettigi veya bizzat Sirket tarafindan {iretilen ruhsatl {iriinler
(Avonex Pen, Somatuline Autogel, Ilopera, Plegridy, Tysabri) ile ilgili olarak Sozlesme’de
belirtilen kogullar dahilinde hizmet veren firmadan evde bakim ve hasta, klinik destek programi
hizmetleri almaktadir. Hizmet veren firma, S6zlesmeye konu hizmetler hususunda Istanbul
Valiligi 11 Saglik Miidiirliigti tarafindan ruhsatli olarak hizmet vermektedir. Sézlesmenin
ylrtirliik tarihi 01.09.2017 olup stire sonu 01.09.2023tiir.

Sozlesme kapsaminda hizmet veren Innovex Saglik Uriinleri Paz. Hizm. ve Damsmanlik A.S.
firmast, T.C. Saglik Bakanhg Tiirkiye [lag ve Tibbi Cihaz Kurumu’nun 39634851 sayili Hasta
Destek Programlart Genelgesi’nde (Genelge) belirlenen kosullara uygun olarak Sézlesme ve

eklerinde belirtilen kigilere Sozlesmede detaylar1 belirtilen bakim ve destek hizmetlerini
verecektir.

Sozlesme uyarinca hizmet veren firma, yukarida belirtilen Genelgenin ilgili maddeleri
geregince, hasta destek programi kapsaminda edindigi hastalara ait kisisel verileri hastanin
onayim almadik¢a T.C. Saglik Bakanhifi haricinde hi¢bir kurum veya kurulus ile
paylasmamaktadir. Ayrica Hasta Destek Programi kapsam: diginda kalan higbir veriyi
arsivlememektedir. Hizmet veren/hizmet veren personeli tarafindan Hasta Destek Programi
kapsaminda tutulan kayitlara sadece sorumlu hekimler ve hizmet verenin ilgili biriminde gérev
yapan saglk meslek mensuplar erisim saglamaktadir. Hizmet veren, Stzlesme kapsaminda
ilgililere sunacagi hizmetler cercevesinde, saglik meslek mensuplarl glik kurum ve
kuruluslar,, ¢agr1 merkezleri, ruhsathh evde bakim merkezi/birimi aﬂfya Swl@
13.04.2013 tarihli, 28617 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I 6 v Bly%ftﬁlk
Klinik Arastirmalari Hakkinda Y6netmelik uyarinca ilaglarla ilgili E@bi&’ TH0 a;xmz\‘yacagm:
ve hasta kaydi alinmayacagini taahhiit etmistir. % s
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ii) Farmakovijilans Hizmeti Sozlesmesi N 4/, ask® ©
s T oan &

Bu Sozlesme ile Sirket, bir Farmakovijilans Hizmet Kurulusu olan DeltaPV Ilac; Danigmanlik
Saglik Uriin ve Hizmetleri A.S.’den, yurtiginde ruhsat/izin sahibi oldugu ya da farmakovijilans
hizmeti almak istedigi triinler igin farmakovijilans hizmetlerini almaktadir. Sézlesme
17.03.2017°de yiirlirltige girmis olup, hali hazirda 17.03.2023’e kadar yenilenmis durumdadir.

Sozlesmenin zincirleme yenilemelerle ytiriirlitkte kalmasini saglayacak yenileme hiikmii
mevcuttur.
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Bu Sézlesmenin imzalanmasiyla birlikte Sirket, Sozlesme ekindeki {iriinlerin farmakovijilans
ile ilgili tlim goérev ve sorumluluklarim Soézlesme ekinde yer alan Sorumluluk Paylasim
Tablosunda belirtilen gergevede hizmet veren firmaya devretmis olup bu husus, 17.03.2017
tarihinde T.C. Saglik Bakanhigi Tiirkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu’na yazili olarak da
bildirilmistir. Sirketin farmakovijilans hizmetleri alacag: iiriinlerin ve etkin maddelerin adi,
hizmet alinacak {irlinlerin ruhsat durumu ve bunlarin {ireticisi olan lisansér firmalarin adi
Sozlesme ekinde listelenmektedir. Bu listedeki bilgilerin giincellenmesi gerektigi takdirde sz
konusu liste Taraflar arasinda imzalanan ek protokoller vasitasiyla tadil edilmektedir.

iii) Antrepo Sozlesmesi

Bu Sézlesme altinda Sirket, ithal ettigi tirtinler icin Expeditors International Tasimacilik ve Tic.
A.S.den ardiye, ellegleme, giimritk kontrolii, harici paket kontrolii, palet ve paketleme
hizmetleri ile giimriik antreposu hizmetlerini de kapsayan antrepo hizmetlerini almaktadir.
Sirkete antrepo hizmetlerinin saglandig1 yer Ankara’dir.

Bu Sézlesme son olarak 03.02.2021 tarihinde imzalanmis olup belirsiz siire i¢in akdedilmistir.
Taraflar belirli periyotlarla Sozlesmeye konu hizmetlerin kapsamini ve fiyatlarini yeniden
belirleyerek sézlesme iliskisini siirdiirmektedirler.

5. Kira So6zlesmeleri

Sirketin miilkiyetine sahip oldugu bir tasmmazini/binasint igyeri olarak kiraya verdigi
01.02.2018 tarihli 1 adet kira sozlesmesi ile kiraci olarak bir taginmaz: kiraladigi 15.03.2021
tarihli 1 adet kira sdzlesmesinden olusan, toplam 2 adet kira sézlesmesi mevcuttur. Bu
sozlesmelerden Sirketin kiraya veren oldugu s6zlesmenin stiresi 10 yil, Sirketin kiraci oldugu

sozlesmenin stiresi 1 yil olup, sozlesmelerde siire yenileme/siire uzatimi hiikiimleri
bulunmaktadir.

6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanunu uyarinca belirli siireli isyeri kira sézlesmeleri, kiracinin siire
bitiminden en az 15 giin evvel s6zlesmeyi fesih edecegini kiralayana bildirmemesi durumunda
kendiliginden birer yillik siirelerle uzamaktadir. Kiralayamin belli 6zel sebepler.olmaksizin
yalnizca siire bitimini one siirerek sdzlesmeyi feshedilemeyecegi duzen’lemm$t1r Angak kira
stiresinin on yili doldurmasi durumunda, on yillik uzama siiresi sonyinda, kiraya ve bu\‘sureyl
izleyen her uzama yilinin bitiminden en az ti¢ ay 6nce bildirimde bulumna"lqlwsu\k}/lg herhang1
bir sebep gostermeksizin sozlesmeyi feshetme hakkina sahiptir. e 3
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6. Gizlilik Sézlesmeleri 12 foma 7 o TR
Yabanct unsur icermeyen is ve iliskilerde de Sirketin her tilirlii s6zlesme iliskisine ve
miizakeresine baslamadan kargi taraf (sozlesme iliskisi kurmaya aday taraf) ile gizlilik
sozlesmesi yapt1§1 goriilmektedir. Sirketin yaklasik 35 adet yabanci unsuru bulunmayan gizlilik
sozlesmesi akdettigi gortilmektedir. Bu gizlilik s6zlesmelerinin konusu ve amaci bazen yalmzca
Sirketin bazen yalnizca kargi tarafin ve ¢ogunlukla her iki tarafin sozlesme oncesinde,
miizakeresi sirasinda ve asil sozlesme iliskisi boyunca karsi tarafa ifsa edecegi sirket
bilgilerinin, belgelerinin ne igin kullanilabilecegini belirlemek, bunlarin {igiincii kisilere ifsaini

engellemek, ifsa prensiplerini belirlemek ve genel olarak sirket bilgilerini, ticari sirlarim
korumaktir.
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7. Diger sozlesmeler

Yukarida sayilanlarin yani sira Sirket faaliyetlerini siirdiirtirken nispeten tali ve tamamlayici
nitelikte birgok stzlesme akdetmistir. Bu sozlesmeler genel olarak su sekilde
nitelendirilebilir/gruplandirilabilir:

Is akitleri, tedarik sozlesmeleri, hizmet ve/veya damismanlik sozlesmeleri (iiriin gelistirme,
igbirligi, klinik caligmalar hakkindaki hizmet sozlesmeleri, hekimler ile yapilan
hizmet/danigmanlik s6zlesmeleri, fabrika igin hagere kontrol, temizlik, is saghg ve giivenligi,
yazilim, ¢evre danigmanligl, laboratuvar test/analitik hizmet stzlesmeleri, kongre, seyahat
organizasyon hizmetleri, terctimanlik hizmetleri, lojistik hizmet s6zlesmeleri gibi), sponsorluk,
bakim-destek sozlesmeleri, arag/filo kiralama s6zlesmeleri, avukatlik sézlesmeleri, marka devir
sozlesmeleri, ruhsat devir sdzlesmeleri.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihra¢cinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan

ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetim diizenlemeleri ¢ercevesinde denetim
tabi tutulan ve Izahname’de yer almas: gereken 31.03.2021, 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018
tarihleri itibariyla sona eren dénemlere igin hazirlanmig mali tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlari [zahname ekinde ve www.kap.org.tr adresinde yer alacaktir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim

kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in bagimsiz denetim kurulusu Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali
Misavirlik A.S.’dir. Bagimsiz denetim kurulusunun adresi Kizihirmak Mahallesi Muhsin
Yazicioglu Caddesi 1451 Sokak Hayal Apartmam No:4 D: 1-4 Cukurambar, Cankaya,
Ankara’dir. Sirket'in 31 Mart 2021, 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren
yillardaki mali tablolarindan sorumlu denet¢i Ahmet Sahin SAVCI’dur.

Bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31 Mart 2021, 31 Arahik 2020, 2019 ve 2018 tarihlerinde
sona eren yillardaki mali tablolar: i¢in olumlu gériis vermistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, 1hra<;g15;ff{ v,e}&e un
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek ﬂineqal' dep
(liretim, sati§, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar hakklgndaﬁk- eli
icermelidir) veya s6z konusu hususlarm bulunmadigi hakkinda Ifa(i\ec 7

g ’/r,\sb" © /’/
Yoktur. \
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23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. Thraceinin esas sézlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitim: konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket’in 2018 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisi 02.12.2019 tarihinde gergeklestirilmis
olup, Olagan Genel Kurul Toplantisinda 2015 yili net karindan 19.964.415,78 TL nin 2019 ve
2020 yillarinda olmak tizere 2 defada kar pay1 olarak dagitilmasina karar verilmistir. 2019 yili
sonunda 10.000.000 TL kar dagitilmis kalan tutar ise Cumbaskanlifi Kararnamesi ile kar
dagitim yapilmamasi nedeniyle dagitilamamstir.

2018 yilinin karna iliskin kar dagitim karar1 alinmamstir.

Sirket’in 29.03.2021 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kurul toplantisinda 2019 yili karindan
115.000.000 TL karin dagitilmasina karar verilmistir. Kar dagitimina iligkin bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadir.

_ DAGITILAN |BRUT ABIDIN ABSEL = |SEMRA |SUKRU OMER
TARIH | KAR TUTAR GULMUS | LTD.STi. |GULMUS | TURKMEN | DINCER
29.03.2021 | 40,000,000.00 | 35.450,000.00 | 28,475,212.50 | 354.500.00 |451,987.50 |451.987.50 | 451,987.50
30.04.2021 | 40,000,000.00 | 35,450,000.00 | 28,475,212.50 | 354,500.00 |451,987.50 |451,987.50 | 451,987.50
31.05.2021 | 35,000,000.00 |31,175,000.00 |25.041.318.75 | 311,750.00 [397,481.25 |397.481.25 |397.481.25
TOPLAM | 115,000,000.00 | 102,075,000.00 | 81,991,743.75 | 1,020,750.00 { 1,301,456.25 | 1,301,456.25 | 1,301,456.25

Lo 10 Fa - 0312 219 62 05
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COVID pandemisine iliskin diizenlemeler nedeniyle Sirket, 2020 yili iginde Genel Kurul
toplantisi yapmamugtir. 2020 yilina ait faaliyet kar1 sermayeye ilave edilmistir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 13. maddesi uyarinca; Sirket,
kar tespiti ve dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatinda yer
alan diizenlemelere uyar.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri-ile muh{ehf
amortisman gibi Sirketge 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sn‘k)ét ﬁl‘;e@ﬂl i
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yllhkbllang:oda goruleﬁ

donem kar, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, suamyla: asaglda gosfeﬂlen
sekilde tevzi olunur: : = \\.--« =
2 IEm"mi\? e N 9’/»\1 ’g
s AG o 4
Genel Kanuni Yedek Akge: \‘;\; b rh : e
a) Sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, % 5°i kanuni yedek akceye ayrilir.
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Birinci Kar Pay::

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden.
Sirket’in kir dagitim politikast gergevesinde Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

c)Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymn, yénetim kurulu iiyelerine,
Sirket ¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay::
e ;':5’1!‘:\
d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar d:tfstuktén ggn’n\a\ calan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagltq;éya ey iirk Ticwret
Kanunu’nun 521°inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yede al\§é yirmiya
yetkilidir. le> S
@ N

12 Teriaz 7 ']\Q\ 4 “lrasest ©

Genel Kanuni Yedek Akge: AR 2

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %5°1 oraninda kar payr dusiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519’uncu maddesinin 2’nci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 ayrilmadikg¢a; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kér aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, Sirket ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kérdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kér payr nakden édenmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sézlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri

alinamaz. Sirket Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak kar pay1
avansi dagtabilir.

23.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhlhig: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Gen’in son 12 ayda finansal durumu veya karlilign iizerinde 6nemli etkisi olmus davalar
hakkinda 6zet bilgiye asagida yer verilmistir.

Asagidaki tabloda gosterilen davalarin Gen lehine sonuglanmas: beklenilmektedir. Bununla
birlikte, davalarin Gen Ila¢ aleyhine sonuglanmas: halinde, bu durumun Gen’in iretim ve
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faaliyetlerini etkileyecek bir sonug¢ dogurmayacagi Sirketin finansal durumu veya karlilig:
lizerinde 6nemli etkisi olmayacag degerlendirilmektedir.

, Il‘AahaHe-sn 2119 Sokak
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ihraccinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
ihrage1 Tarafindan Aqilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Mahkeme
Davaci Davah Dosya No Risk Gelinen
Taraf Taraf Yil __Konusu Tutari Asama
Gen ilag Teva Istanbul Asil Davanin | Asil Davanin | {Ik derece
(asil {laglari Bolge Adl. Konusu: Degeri: mahkemesi
davada San. ve Mahkemesi 7.560.782,73 TL | 7.560.782,73 | tarafindan,
davalv/ Tic. A.S. 12. HD - ugranilan zarar ve|TL 17.10.2019  tarihli
karst (asil 2020/139 yoksun kalinan karin | Birlesen karar ile kargi tarafca
davada davada E. tazmini talebi ile | Davanin agilan  7.560.782,73
davaci) davacy/ haksiz rekabetin | Degeri: TL ugrantlan zarar ve
karsi men’i ve | 298.624,00 yoksun Kalinan karn
davada durdurulmast TL tazmini talebi ile
davalr) talebine iliskindir. haksiz rekabetin
Birlesen  Davanin men’i ve
Konusu: durdurulmas
sozlesmelerden talebine iliskin asil
kaynaklanan ve davanin reddine, Gen
ddenmeyen tarafindan agtlan
05/11/2015 tarihli ve birlesen davanin
GEN2015000008175 kabuliine ve
numarali 298.624,00 05/11/2015 tarihli ve
TL tutarindaki GEN2015000008175
faturanin tahsili igin numarali 298.624,00
Ankara 31. lcra TL tutarindaki
Midirliigtintin faturanin tahsili igin
2016/4675 sayili Ankara 31, cra
dosyasinda baslatilan Midirliginin
icra takibine itiraz 2016/4675 sayili
edilmesi ve takibin dosyasinda baglatilan
durdurulmasi icra takibinin
neticesinde, itirazin devamina karar
iptali  ve takibin verilmistir.
devam talebine Asil davada Davaci,
iliskindir. birlesen davada
e Davali (Teva A.S.)
:fy""vr,g’-: i \b(\ tarafindan karara
TS B karsi istinaf yoluna
sz i bagvurulmus  olup,
dosya Istanbul Bolge
Adliye Mahkemesi
12. Hukuk
Dairesi’nde
2020/139 Esas
numarasi ile istinaf
asamasindadir.
Gen llag Dingsa Ankara 9. Asil Davamin | Asil Davann | Ik derece
(birlesen flag  San. Asliye Konusu: Gen | Degeri: mahkemesinde
davada ve Tic. Ticaret tarafindan, taraflar | 1.365.707,02 | yargilama devam
daval/ AS. Mahkemesi arasinda cari hesap | TL etmekte olup, son
asil (birlesen - 2018/949 iliskisinden Birlesen durugma 09.02.2021
davada davada E. kaynaklanan ve | Davanin tarihinde
davaci) davaci/ 6denmeyen Degeri: gerceklestirilmistir.
asil 1.365.707.02 TL | 510.000,00 Bu durusmada.
davada avans bedelinin | TL onceki bilirkisiye ilag
davali) tahsili talebiyle sektdriinden anlar bir
| Ankara  29. fcra bilirkigi ile hesap‘
- ABSHL :
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' Miidiirligi‘nde bilirkisisi ilave |
2018/12399 Esas edilmek suretiyle ek
numaralt dosya ile rapor alinmasina; bir
baslatilan icra sonraki durusmanin
takibine, karsi taraf 28.09.2021 tarihine
(Dingsa AS) birakiimasina Karar
tarafindan itiraz verilmistir.
edilmesi ve takibin
durduruimasi
neticesinde, itirazin
iptali ve takibin

[ [ devami talebine

i iliskindir.

Birlesen  Davanin
Konusu: Gen’in
taraflar arasinda
akdedilen

sgzlesmelere  aykin
davrandigi iddiasi ile
ugranilan zarar, cezai
sat  ve  yoksun
kalinan karin tazmini

N talebine iliskindir.

Gen ilag Pharma Ankara 11. Davali Pharma Turka | 839.762,00 Davah Pharma
Turka Asliye tarafindan teslimi | TL Turka’nin adresi
{ Trading Ticaret taahhiit edilen ve bulunamadigindan,
| Ltd. US. Mahkemesi Gen tarafindan Davahya tebligat

- 6demesi yapilan yaptlamamakta,
2014/1131 astlarin, teslim dosyada tahkikat
E. edilmemesi asamasina
nedeniyle 6denen gecilememektedir.
bedelin tahsili Ik derece
talebine iliskindir. mahkemesinde
st yargtlama devam
S,
f,;x HY vy etmekte olup, son
7w e durusma 25.02.2021
: tarihinde
gerceklestirilmistir,
£ Bu durusmada,
"2 Temjz X a5 yl}lslararam tebligat
r et icin Adalet
Bakanligi’'na yazilan
miizekkerenin
cevabinin
beklenmesine ve bir
sonraki durusmanin
18.11.2021 tarihine
birakilmasina  karar
B verilmistir.

Genilag |- Ankara 10. Turkiye Finans [ 1.003.236,14 | 26.05.2021 tarihli ilk

(Hasimsiz) Asliye Katilim Bankasi A.S. | TL durugmada Tirk
Ticaret Bagkent  Kurumsal Ticaret Kanunu
Mahkemesi Subesi'ne ait, Beger uyarinca Ticaret Sicil
- 2021/108 Ecza Deposu Ticaret Gazetesi'nde (TSG)
E.. ve Sanayi Limited yapimasi  gereken

Sirketi’nin  kesideci, ilanlarin  yapilmasi
Gen’in hamili talebiyle TSG’ne
oldugu, 17.03.2021 miizekkere

keside tarihli, yazilmistir.  Davada
1.003.236.14-TL karar durusmasi
degerindeki  ¢ekin olmast beklenen
kayboldugunun sonraki durusma
anlasiimasi 29.09.2021 tarihine

{ B nedeniyle  ¢ek ! birakilmustir.
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bedelinin '
odenmesinin men
edilmesi i¢in tedbir
karar1 verilmesi e
¢ekin iptal edilmesi
talebine  iliskindir,
Durum  ve  dava |
hakkinda Bankanmn i
Genel Midirligii ne l

ve flgili subeve bilgi |
[ verilmisur
' ihracer Aleyhine Yapilan Takipler

fera Miid. l
Takip Takip - Dosya No | Risk Gelinen |
Alacaklisi | Borclusu . Yil ~ Konusu Tutar: Asama
T.C. Gen llag Ankara 14, %Alacnk Takibi 944.762.30- | Gen f{lac tarafindan
Sosyal lera g L odeme emrine ve icra
Giivenlik Mudurligi I takibine yasal siiresi
Kurumu - | icinde itiraz edilmis
Baskanhig 2021/5401 i ve takip durmustar.
L. |

Maltepe Vergi Dairesi Miidiirliigii aleyhine acilmis davalar.

Asafida ver verilen listede yeralan vergi davalar avni vergi teknigi raporundan kaynaklanan
sert davalar olup: vergi teknigi raporunda vergivi doguran olaviar ve ilac sektdriine iliskin
mevzuat ve uygulamalar yanhs yorumlandigimdan. bu davalarin Gen [lag lehine sonuclanmasi
beklenmektedir. Hukuki siire¢ devam ettigi icin bu hususla ilgili herhangi bir karsilik
ayrilmamustir. Bununla birlikte. Davamin Gen alevhine sonuclanmasi durumunda. bu durumun
Gen’in tiretim ve faaliyetlerini etkileyecek bir sonu¢ dogurmayacag. Sirketin finansal durumu
veya karlih: tizerinde 6nemli etkisi olmayvacagi degerlendirilmektedir

|l Gen llac Tarafindan Maltepe Vergi Dairesi Miidiirliigii alevhine Aciimis Davalar
' | Mahkeme | [
Davaci Davah . Dosya No | Risk Gelinen
Taraf | Taraf I Y Konusu ) | Tutar: Asama
| Gen Gelir Ankara 1 18.01.2021 tarih  ve|3.614.975.27 | 22.042021
liag [daresi Vergi 2021011813DA60000004 | TL  kurumlar | tarihinde  Gen
Baskanligy MahKemesi, - Fa, | HOMU Vergi Ceza | vergisi taralindan
Maliepe “071,361 lpﬂ"a 7\’ Uibarnamesi  ile 2018 Davalinin birinci
Vergi .}‘ zilendirme  donemine | 8.422.462.91 | savunma
Dairesi 7 ilisNin  Gen adina terh | TL vergi zivar | dilekeesine karst
/ “ L
Vitdirigag | 1 i 4 y kurumlar vergisi ile | cezas: cevap  dilekgesi
11 Temmuz 2 b ka‘i—( i’bum baglt olarak Kesilen | sunwlmus  olup.
‘\' \ero;z.\dl cezasinin iptal Hilk derece
\ "' ,a ; %1&1 talebine mahkemesinde
\'ﬁ' P I 1,, indir. dilekgeler '
, \\“\v::i._::rﬁ asamast  devam
_ o : o B | ] etmektedir.
Gen Gelir Ankara ] 18.01.2021  tarih  ve|916.727.73 TL | 22.04.2021
flac Idaresi Vergi 202101 1813DA60000003 | kurum  gecici | tarihinde  Gen
Baskanligi Mahkemesi numaralt  Vergi  Ceza | vergisi | tarafindan
Maltepe 2021262 E. Ihbarnamesi ile 2018/01- | Davalinin birinci
Vergi 03 hesap dénemi icin Gen | 1. 375 091.60- | savunma
Dairesi adina tarh edilen kurum | TL vergi zisai | dilekcesine karsi
Midurligii) , gegici vergisi ile buna | cezas: i cevap dilekgesi
i - bagh olarak kesilen vergi | sunulmus olup. |
. on 1 G ﬁm,gmn :1' NS. ve mggssﬁlh'r TiC. LTD. $71.
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ziyal  cezasinin  iptal ilk derece
edilmesi talebine mahkemesinde
iliskindir, dilekgeler
asamasi devam
| _ etmektedir.
{ Gen Gelir Ankara 1. 25.12.2020  tarih  ve| 56.794.66-TL | 22.04.2021
flag [daresi Vergi 2020122513DA60000002 | 6zel tarihinde ~ Gen
Baskanlig: Mahkemesi numaratt  Vergi Ceza | usulsiizliik tarafindan
Maltepe 2021/263 E. Ihbarnamesi ile 2018 | cezasi Davalinin birinci
Vergi donemi igin Gen’e kesilen savunma
Dairesi 6zel usulsiizlik cezasinin dilekgesine karsi
Midirlagi iptal edilmesi talebine cevap dilekgesi
iliskindir sunulmus  olup,
ilk derece
mahkemesinde
dilekgeler
asamas: devam
I etmektedir.
| Gen Gelir Ankara 1. 18.01.2021 tarih  ve | 2.658.676,03 |22.04.2021
ilag idaresi Vergi 2021011813DA60000007 | TL kurum | tarihinde  Gen
Baskanlig Mahkemesi numarali  Vergi Ceza | stopaj vergisi | tarafindan
Maltepe 2021/264 E. ihbarnamesi ile 2018/12|3.988.014,05 | Davalimn birinci
Vergi vergilendirme donemi | TL vergi ziyar | savunma
Dairesi i¢in Gen adina tarh edilen | cezasi dilek¢esine karsi
Maudarliaga kurum stopaj vergisi ile cevap dilekgesi
buna bagh olarak kesilen sunulmus  olup,
vergi ziyal cezasinin iptal ilk derece
edilmesi talebine mahkemesinde
iliskindir. dilekgeler
asamast devam
- etmektedir,
[ Gen Gelir Ankara 1. 18.01.2021 tarih  ve | 84.937,19 TL|22.04.2021
ilag idaresi Vergi 2021011813DA60000008 | gelir  stopaj | tarihinde ~ Gen
Baskanlig Mahkemesi numaralt  Vergi Ceza | vergisi tarafindan
Maltepe 2021/265 E. ihbarnamesi ile 2018/12 | 127.405,79 TL | Davalinin birinci
Vergi ;; “‘" _\rgilendirme ddnemi | vergi ziyal | savunma
Dairesi e x5 - Jginyen adina tarh edilen | cezasi dilekgesine karst
Miidirligi rd 1gelir Q\',stopaj vergisi ile cevap dilekgesi
5’(" o ff;‘\ Buna Bagh olarak kesilen sunulmus  olup.
11 Temud 7 Q_l > W 7 Vergi zlyar cezasinin iptal ilk derece
T e R oJilmedl talebine mahkemesinde
W *\”.2.% ‘Hiéﬂyﬁ(ir. dilekgeler
N o Sfease® 4 agamasi  devam
N4 ow / etmektedir.
Gen Gelir Ankara =T 18.01.2021 tarih  ve | 3.691.989,90 |22.04.2021
ilag idaresi Vergi 2021011813DAG0000006 | TL kurum | tarihinde ~ Gen
Baskanlig: Mahkemesi numarall  Vergi Ceza | gegici vergisi | tarafindan
Maltepe 2021/266 E. {hbarnamesi ile 2018/10- | 5.537.984.85 | Davalinin birinci
Vergi 12 hesap donemi igin Gen | TL vergi ziyat | savunma
Dairesi adina tarh edilen kurum | cezast dilekgesine karst
Miidirligi gegici vergisi ile buna cevap dilekgesi
bagli olarak kesilen vergi sunulmus  olup,
ziyar  cezasinin  iptal ilk derece
edilmesi talebine mahkemesinde
iliskindir. dilekgeler
asamasi devam
etmektedir.
23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
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24. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul

kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tu;: ve .j,é N
gruplarmna iliskin bilgi: 7 B LS

R
SR M

q \ \l\\., ;’,"' | 5 3
sunulmaktadir. L oo \@;_:y s N /’
12 ez Z\k “rgsae /,,

" Nama | - | 12.500.000| 641% | 1,00 |12.500.000] 500%

Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

B Nama | - | 50.000.000 | 25,64% | 1,00 |50.000.000| 20,00%

Ek satis kapsaminda mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

A Grubu paylarin y6netim kurulu baskanini segme ve aday gosterme ile genel kurulda oy

imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir imtiyazi yoktur. Imtiyazli paylarin sahip
oldugu imtiyazlar Esas So&zlesmenin ilgili yerlerinde belirtilmistir.

Esas Sozlesme’nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” bashkli 7. maddesine gore (A) Grubu pay
sahipleri yonetim kurulu iiyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Yénetim
Kurulu iiyelerinin yarist (A) Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan, Sirket Genel
Kurulu tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek

SEL
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yonetim kurulu tiyeleri, Sermaye Piyasasi Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen bagimsiz
tiyeler haricindeki lyelerden olacaktir. Yo6netim Kurulu {iye sayisinin tek sayi olarak
belirlenmesi halinde, (A) Grubu pay sahiplerinin ¢gogunlugunun gésterecegi adaylar arasindan
secilecek liye sayisi, Yonetim Kurulu iiye sayisinin yarisina tekabiil eden kiisuratli sayinin asag:
dogru en yakin tam sayiya yuvarlanmas: suretiyle tespit edilir.

Herhangi bir nedenle Yoénetim Kurulu tyeliklerinden birinin bosalmasi halinde, Yé&netim
Kurulu, yeri bosalan iiyenin (A) grubu pay sahiplerinin 6nermis oldugu iiye olmast durumunda.
(A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylardan birini toplanacak ilk genel
kurulun onayina sunulmak tizere yeni iiye olarak seger. Y6netim Kurulu bagkani (A) Grubu pay
sahipleri tarafindan 6nerilerek secilen iiyelerden biri olmak zorundadir.

Esas Sozlesmenin 10. maddesine gore Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her bir
(A) Grubu pay, sahibine veya vekiline 5 (bes) oy hakk: verir. Her bir (B) Grubu pay, sahibine
veya vekiline 1 (bir) oy hakk: vermektedir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN, Kurul onayinin ardindan Takasbank’tan temin
edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artinminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirim: yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

o

c¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esasla,(vi':l:

| y
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir. l:k\ 4B Tenauz 20121
W v

P
24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu: \\1\‘.‘\?\-.‘

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarina tabidir. Sirket’in
paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylarn heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz galigmalari sirasinda kaydilestirme
esaslar1 ¢gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
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Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir:

(a) Kardan Pay Alma Hakki (SPKn. md. 19, TTK md. 507, SPK Kar Pay1 Teblig 11-19.1)
Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kir dagitum politikalar: ¢er¢evesinde
ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkina sahiptir.

Hak kazanilan tarih: SPKn. md. 19 ve SPK 1I-19.1 sayili Kar Pay: Teblig uyarinca, Halka
agik ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Thrag edilen paylar, kér elde edilmesi
ve kér dagitimina Yonetim Kurulu teklifi {izerine Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde,
dagitim tarihi itibariyle paylarin tiimi kér payr alma hakk: elde eder. Genel kurul tarafindan

verilen kar dagitim karari geri ahinamaz. Yatirimcilar kar pay: dagitim riskinin farkinda olarak
yatirnm karari almalidir.

Zaman asimi: SPKn. md. 19 ve SPK [I-19.1 sayili Kar Pay: Teblig uyarinca, ortaklar ve kara
katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil
edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.
Zaman asimina ugrayan kér pay: ve kér pay: avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir. (drnilan Kanun'un zamanasimina iligkin hiikiimleri, Anayasa
Mahkemesi’nin 10.04.2019 Tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K. sayili Karari ile iptal edilmigstir.
Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir)

Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullammm prosediirii: Hak kullanimina iligkin herhangi bir smirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri_
icin aynidur. S Y
v { 12 Temut ! ;1 . /,_:‘
Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluslan altindaki yatirimei hesaplarmda/ Laydcm«

saklamada bulunan ortaklarin kar pay: 6demeleri MKK aracilig ile yatlrlmcllafrlﬁ h}:sapla,fgné;
aktarilmaktadir. i e
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Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak {izere yapacaklar1 miiracaatta mfik‘eﬂeﬁ?éi
bilgilerini ibraz etmekle ylikiimlidirler. Kér dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay: dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu

itibariyla baslanmasi gerekmektedir.

Kar pay1 oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig:: Sirket, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi
yasalari, ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesmesi’ni dikkate alarak kér dagitim
kararlarinm belirlemekte ve Kar Dagitim Politikas1 uyarinca kér dagitimi yapmaktadir.

Kar pay1 avansi: Genel kurul SPKn ve ilgili difer mevzuat gercevesinde pay sahiplerine kar
pay1t avanst dagitilmasina karar verebilir. Kér payr avansi tutarinin hesaplanmasinda ve
dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagcla, ilgili hesap dénemiyle sinirh olmak
tizere genel kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.
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(b) Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
SPKn. md. 18, SPKn. Madde 12, SPK Kay1tl: Sermaye Sistemi Tebligi [1-18.1)

TTK md.461 hiikmii uyarinca, her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin
sermaye oranina gbre alma hakkina sahiptir. SPKn. md. 18, SPK Kayitli Sermaye Sistemi
Tebligi 1I-18.1 hiikiimleri uyarinca, kayith sermaye sisteminde, Yonetim Kurulu’nun; pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmasi konularinda pay sahiplerinin haklarin
kisitlayicr nitelikte karar alabilmesi igin; Esas Sézlesme ile yetkili kilinmasi sarttir. Yeni pay
alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz
ve kayitll sermaye sisteminde ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Yeni pay alma hakk: kullandirildiktan sonra kalan paylar, ya da yeni pay alma hakki

kullaniminin kisitlandigr durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar piyasa fiyati ile halka arz
edilir.

(¢) Bedelsiz Pay Edinme hakki (TTK.md.462, SPKn. md. 19, SPK Pay Tebligi VII-128.1)

TTK md.462 uyarmca; esas sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca

ozglilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlar ve

mevzuatin bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye

doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. SPKn. md,.-J:9y! S.P}QPay Tebligi VII-
&R

128.1 uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artlrlmTaréﬁ”ﬁh lsiz paylar, artirim
tarihindeki paylara dagitilir.

12 Tena "'f
(d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)
TTK md. 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve es 1&3{&1 erine gdre pay
sahiplerine dagitilmasi kararlastirilmis net dénem kérina. pa ramﬁ&é?(at(l a hakkini haizdir.
Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, esas sdzlesmede 50 ﬁ;; yitket’in mal varliginin
kullanilmasina iligkin, baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
payt oraninda katilir.

Esas sozlesmede tasfiyeden pay alma hakkina iligkin bir diizenleme yoktur.

(e) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn. md. 29, 30; TTK madde 414, 415, 419,
425, 1527, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi 11-30.1)
SPKn. md. 29, 30; TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527, Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagri
Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi II-30.1 hiiktimleri uyarinca; genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz. Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, sirketin internet
sitesinde, KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla
cagnlir. Bu ¢agr, ilan ve toplant: giinleri harig¢ olmak tizere, toplanti tarihinden en az ii¢ hafta
once yapihir. Paylart kayden izlenen Genel Kurul toplantisina, Yo6netim Kurulu tarafindan
diizenlenen “hazir bulunanlar listesi”nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Y6netim Kurulu,
Genel Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi Merkezi Kayit
Kurulusu'ndan saglayacagi “pay sahipleri ¢izelgesi’ne gore diizenler. Bu listede adi bulunan
pay sahipleri Genel Kurul’a katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik gostermesi, tiizel kisi
temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttir. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakk,
pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.
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TTK md. 419 uyarinca; Esas stzlesmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa toplantiy,
genel kurul tarafindan secilen, pay sahibi sifatini tasimasi sart olmayan bir bagkan ydnetir.

Bagkan tutanak yazmani ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek baskanlh
olusturur.

TTK md. 425 uyarinca; Pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak icin, Genel

Kurul’a kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak
Genel Kurul’a yollayabilir.

Genel Kurullara elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma, gériis agiklama ve oy verme,
fiziki katilimm, 6neride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini dogurur.

(f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407. madde 409, madde 417):

TTK md. 407 uyarinea; Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarim genel kurulda kullanirlar.

TTK md. 417 hiikmii uyarinca; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 30(2)
maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi,
Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglayacagi “pay sahipleri listesi”ne gore diizenler. Yonetim
Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel kurula katilabilecekler listesini
diizenlerken, senede baglanmamig bulunan veya nama yazil olan paylar ile ilmiihaber sahipleri
i¢in pay defteri kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimindan da giris kart1 alanlar:
dikkate alir. Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek Genel Kurul’a
katilabilecekler listesi, Yonetim Kurulu Bagkani tarafindan imzalanir ve toplantidan énce Genel
Kurul’un yapilacag: yerde bulundurulur. Listede 6zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlari veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklari pay miktari, paylarin itibari degerleri, gruplari, sirketin esas
sermayesi ile 6denmis olan tutar veya ¢ikarilmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla

katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genel Kurul’a katilanlarin imzaladig: liste “hazir
bulunanlar listesi” adini alir.

TTK md. 409 uyarinea; Genel Kurullar olagan ve olaganiistli toplamir. Olagan toplanti her
faaliyet donemi sonundan itibaren ti¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine,
finansal tablolara, Yonetim Kurulu’nun yillik raporuna, karin kullanim sekl}rng, dagltllacak kar
ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, Yonetim Kurulu tiyelerigini ibralary e faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin muzakére yap”h?‘*’k’a:rar\ahmr
Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir. Aksine; sagSs eﬁelﬁ kiim
bulunmadif takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin bulundugu yer e.topl

\
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(g) Oy Hakka (SPKn. md. 30; TTK md. 432, 434, 435, 436)
TTK md. 432 hiikmii uyarinca;

1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya ii¢iincii bir
kisiyl Genel Kurul’da paydan dogan haklarini kullanmas: i¢in temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payn lizerinde intifa hakki bulunmas: halinde, aksi kararlastiriimamissa, oy hakki, intifa
hakk: sahibi_tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibi menfaatlerini
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hakkaniyete uygun bir sekilde gz ontinde tutarak hareket etmemis olmas: dolayisiyla pay
sahibine karst sorumludur.

TTK md. 434 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahipleri oy haklarini, Genel Kurul’da paylarinin toplam itibari degeri ile orantil ola1 ak
kullanir. 1527.maddenin besinci fikrast hitkmii saklidir.

2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkinit haizdir. Su kadar ki, birden
fazla paya sahip olanlara taninacak oy sayisi esas s6zlesmeyle sinirlandirilabilir.

3) Sirket’in finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin itibari degerleri indirilmisse
paylarin indiriminden 6nceki itibari degeri lizerinden taninan oy hakki korunabilir.

TTK md. 435 hiikmii uyarinca; oy hakki. payin, kanunen veya esas s6zlesmeyle belirlenmis
bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK md. 436 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve {ist soyu veya bunlarin ortag1 oldugu sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya isleme

veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisine haiz kisiler, Yonetim

Kurulu {iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarini kullanamaz.

SPKn. md. 30 uyarinca; Halka agik ortaklik Genel Kurulu’na katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir.

Y
W

Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar bu hakl}inm

vekil tayin ettikleri kisiler aracilifiyla da kullanabilirler. §oosy /{ \\ 2 \'
T yiE 1
(h) Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn. md. 14 ve TTK md. 4132 @PJQSermqyé P}yasasmﬁa
Finansal raporlamaya Ilskin Esaslar Teblig II-14.1) : y'” S
2 oy ,//
= \'.::-.'.’/

SPKn. md. 14, md. 29, SPK Sermaye Piyasasinda Finansal raporlamaya Ilskin Esaslar Teblig
[1-14.1 ve TTK md. 437 hiikiimleri uyarinca; finansal tablolar, konsolide finansal tablolar,
y6netim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim
Onerisi, genel kurulun toplantisindan en az {i¢ hafta dnce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar
bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay

sahibi, gideri gsigkete ait olmak lizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.
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Pay sahibi Genel Kurul’da, Yoénetim Kurulu’ndan, Sirketin isleri, denetgilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiliigi, sirketin bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli
ve gergege uygun olmalidir.

Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla Genel Kurul diginda bir konuda bilgi
verilmigse, dier bir pay sahibinin istemde bulunmasi tizerine, aym bilgi, giindemle ilgili olmasa
da, ayn1 kapsam ve ayrintida verilir. Sirketin ticari defterleriyle yazismalarinin, pay sahibinin
sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, Genel Kurul’un agik izni veya Yé6netim
Kurulu’nun bu hususta karari gerekir. Izin ahindig takdirde, inceleme bir uzman araciligiyla da
yapilabilir. Genel kurulda sorulan sorunun giindemle ilgili olmamasi veya hemen cevap
verilemeyecek kadar kapsamli olmasi halinde, sorulan soru en geg 15 giin igerisinde Sirket
tarafindan yazili olarak cevaplanir ve kamuya da agiklanir. Bilgi alma veya inceleme istemleri
cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan
pay sahibi, reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de makul bir siire sonra sirketin
merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine basvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki,
esas sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirtlamaz ve sinirlandirilamaz.

(1) Iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 20/2 kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar i¢in SPKn md. 18/6):

A K - /":::» : “‘Q :
TTK md. 445 uyarinca; 446'nc1 maddede belirtilen kisiler, kagtin %5721 #s 89
hiiktimlerine ve 6zellikle diirtistliik kuralina aykiri olan genel kur keu;a ’“a{ebhm : karar
tarihinden itibaren tii¢ ay iginde, sirket merkezinin bulundugu sefdkki

icaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler. o o N\g23
12 ?Em...uz ;{ ,/”‘“" b_.-
TTK md. 446 uyarinca; S ¥

a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agrinin usulline gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarda
sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren pay sahipleri,

¢) Yonetim kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim kurulu
liyelerinden her biri, iptal davasi agabilir.

TTK md. 451 uyarinca; genel kurulun kararina karsi, kotii niyetle iptal veya butlan davas

acildifn takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradigi zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar.

Yonetlm Kurulu’'nun kayith sermaye 51stemme 111§km esaslar g:erg:evesmde aldlgl kararlar
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tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi 6l¢lide yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirh olmak tizere
bagimsiz denetimi yapanlar. ara doénem mali tablolarimin gercegi diirlist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis
olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakhiga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kér
pay1 avansmin kararlastinldigr veya 6dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan
kigilere kars1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerine varhg: halinde, pay sahipleri

ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibran otuz giin iginde iptal davasi
acilabilir.

(i) Azinhik Haklari (TTK md. 411, 412, 420 ve 439, 531, 559)

TTK md. 441 hiikmii uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri,
Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u

toplantiya ¢agirmasini veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri
konular1 giindeme koymasini isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarinca; Pay sahiplerinin ¢agr veya giindeme madde konulmasina iliskin
istemleri Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinti iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu iizerine, Genel Kurul’un toplantiya
cagrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca; Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi tizerine, Genel Kurul’un bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplanti bagskaninin karariyla bir ay sonraya birakilir. Azligin istemiyle bir defa
ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi
i¢in, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis bulunan noktalar: hakkinda, ilgililer
tarafindan, diiriist hesap verme 6l¢iisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi esastir.

TTK md. 439 uyarinca; Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarimin itibari degeri toplami en az
birmilyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri {i¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye
ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir. 12 o 77

TTK md. 531 uyarinca; Hakl sebeplerin varlifinda, sermayenin yirmide birini Iemmh @
paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret ma Tkerfiekin \‘
Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme, fesih yerine, davaci ys,q! 2
paylanmn karar tarihine en yakin tarihteki gelgek degerlerinin odemp davam y siﬁ iplerid 2
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TTK md. 559 uyarinca; Kurucularin, y6netim kurulu iiyelerinin, denetcilerin, Sirkét’in

kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden
iti ¢medikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢mesinden sonra
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da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas

sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

j) Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)

TTK md. 438 uyarinca, Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin, gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamlmissa, belirli olaylarin
ozel bir denetimle acikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile, Genel Kurul’dan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden ozel denet¢i atanmasini
isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir
milyon Tiirk Liras: olan pay sahipleri ti¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye
ticaret mahkemesinden §zel denet¢i atamasini isteyebilir.

k) Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn. md.24, Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrlma Hakk:
Tebligi 11-23.3 ):

SPKn. md. 24 ve Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi 1I-23.3 hiikiimleri
uyarinca, genel kurul toplantisina katilip da 6nemli nitelikteki islemlere iliskin giindem maddesi
hakkinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri,

SPK’nm ilgili diizenlemelerince miimkiin olmasi halinde paylarim sirkete satarak ayriima
hakkina sahiptir.

) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn. md. 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklar1 Tebligi 11-27.3):

SPKn. md. 27 ve SPK’nin II-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Teblig
hiikiimleri uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
lizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler acisindan. azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire

icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi c;lkanlacak,yem paylazm
kendilerine satilmasin sirketten talep edebilirler.

e N

12 Teau
Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay S I‘PIGTX Jg\lsmdem i

satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylan . adi \{m del
karsiliginda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya dah&faﬁlaémagéhxp
olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep. ed’eblhr,],er
Bedelsiz pay edinimi, yeni pay alma hakkimin kisitlanmadigi sermaye artiriminda edinilen
paylar, miras, paylarin geri alinmasi yoluyla pay edinilmesinin yani sira, oy haklarinin donmasi
sonucunda hakim duruma gelinmesi hali, satma ve ¢ikarma hakkini dogurmayacaktir.
Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkinin dogmasi ile aym anda y6netim kontroliiniin elde
edilmesi halinde ise, pay alim teklifi yiikiimliiliigli dogmayacaktir.
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24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar: < 3 \&w’x’&
23

Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin 03.05.2021 tarih ve\5 | 654(3@‘}‘5&5*114
Yonetim Kurulu Karari gergevesinde;

ﬁ«hm,a
1. Sirket’in 250.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 1.250.000.000 TL’lik kayitli
sermaye tavani ddhilinde, 50.000.000 TL artirilarak 300.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina;

2. Sermaye artirimi kapsaminda ihra¢ edilecek toplamda 50.000.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1,00 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu pay olarak ¢ikarilmasina;

3. Sermaye artirinu kapsaminda ihrag edilecek toplamda 50.000.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1,00 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu paya iliskin olarak Sirket
pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin halka arz kapsaminda talepte bulunacak
yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina;

4.  Sirket’in pay sahipleri Abidin GULMUS ve Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd.
Sti.’nin (Halka Arz Eden Pay Sahipleri) sahip oldugu toplamda 12.500.000 TL nominal degerli
olmak iizere beheri 1,00 TL nominal degerli 12.500.000 adet B Grubu payin halka arz

edilmesine 1iligkin taleplerin kabuline ve bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin
gerceklestirilmesine;

5. Sermaye artirnmi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 50.000.000 TL nominal degerli
olmak iizere beheri 1,00 TL nominal degerli 50.000.000 adet B grubu payin talep toplama
calismalar: sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak g¢ikarilmasina ve 6362
say1l1 Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun teblig ve diger diizenlemeleri
dahil olmak tizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine;

6.  Fazlatalep gelmesi halinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi Abidin GULMUS sahipligindeki
beheri 1,00 TL nominal degerli toplamda en fazla 6.250.000 TL degerli 6.250.000 adet B Grubu
paya kadar, halka arz edilecek diger paylar ile ayni haklar tasimak suretiyle ek pay satisina
konu edilebilmesi ve bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin gerceklestirilmesine;

7. Bu kararin ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi
uyarinca hazirlanan Yoénetim Kurulu Raporu’nun Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigii’ ne tescil ve

ilan edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmasi da d&hil olmak iizere gerekli
tiim islemlerin yapilmasina,

8.  Sermaye artimu ve halka arz islemlerinin tamamlanmasini miiteakip, Sirket esas
stzlesmesinin nihai sermaye artirim tutarini yansitacak sekilde tadil edilmesi amacryla Sermaye
Piyasasi Kurulu’na bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair uygun gorils alinmasini miiteakip esas
sozlesmenin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin gerceklestirilmesine,

9.  Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 180 gilin siireyle nakit artinm yoluyla bedelli sermaye artirimi
yapilmayacagi, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak sekilde halka arza konu
edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya
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yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon

otoritesine basvuruda bulunulmayacagi yoniinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na beyan ve
taahhiitte bulunulmasina;

10.  Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli basvurularin ve iglemlerin yapilmasi igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulug A.S.,
[stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigii dé dahil olmak iizere
ve bunlarla sinirlt olmamak {izere tiim resmi kurum ve kuruluglara yapilacak olan basvurular,
yazismalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep
edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak tizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve
tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, Sirket’in Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yapmasi gereken agiklamalar igin gerekli tiim islemleri yerine
getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal sinirlama
olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri uyarinca Sirket’i temsile
yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina,

11.  Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarmin
tamaminin halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan
paylarin halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karar1 ile iptal edilmesine;

oybirligi ile karar verilmistir.

Absel Emlak ve Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nin 26.04.2021 tarihli beyan: ¢ergevesinde
Gen Ilag ve Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin halka arz1 kapsaminda sahip olunan

paylardan 1.250.000 TL degerinde 1.250.000 adet payin halka arz kapsaminda satilmasina karar
verilmistir. o

e
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24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedavulunufltlay/lcl—vey‘l pay'

sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bu nma;th/gma iliskin
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24.8. Thrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acitk anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
i¢inde, azinhikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig: ¢ikarilacak yeni paylarin
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kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
cergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire i¢inde, paylarmin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasimi oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte

hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 {incii maddesinde yer alan Snemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
nitelifine goére, aynlma hakkim, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandify tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar: pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gére adil bir bedel lizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’un &nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {inci maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrimin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin
bir dnceki paragraftaki hitkiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir dnceki yilda ihraceinin paylari iizerinde iiciincii ki Ile'rwt@.g‘afmdan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat v, /ﬁ som&hﬁ’l&a“k}unda
bilgi:

12 Tenz ] ff‘

> i
Yoktur. ce (hwg N /}
. . . \\ 2 ‘o/yns\;.‘:\ &
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR 7

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’nin onay: haricinde halka arz edilen paylarin borsada
islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmas: gerekmektedir. Borsa
Istanbul’un paylarin halka arzi sonrasi islem goriip goremeyecegine dair goriislerine
Izahname’nin 1 no’lu bsliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.
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25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 62.500.000
TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani %20,83 tiir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde Sirket’in mevcut
pay sahibi Abidin Giilmiis tarafindan ek satis kapsaminda halka arz edilmesi planlanan azami

paylarin nominal degeri 6.250.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine
oran1 %2,08dir.

Ek satisin tamaminin gergeklesmesi halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri toplam
68.750.000 TL, halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayeye orani ise %22,92 olmaktadir.

Sirket kayithh sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirimi ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gergeklesmesi halinde gikarilmis sermaye tutar1 ve oram degisebilecektir. Nihai

tutar ve oran ydnetim kurulu karan ile belirlenecek olup, SPK’nin onayint miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 3 (li¢) is giinli boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangig
ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin
2021 yilinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

et

, . .. . : .}/ o e
25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci (:{t’i Q{:
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a) Satis yontemi ve basvuru sekli: C S AN .\
Satis Yontemi: 't\u © 823/ Q)
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Halka arzda satis, OYAK Yatirim liderliginde olusturulacak konsorsi 'tal‘afmdan ‘Sabit
Fiyat ile Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracilig1” yontemi ile gergeklestnllecektlr

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunan yatinmeilar, Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar,
Sirket Calisanlari, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilardir.

Sirket paylarimin  halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar asagidaki sekilde
gruplandiriimigtir:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmailar: Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslari, yurt disinda isci,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler,
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturaniar ve
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Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar tanimlar disinda kalan ve
merkezi Ttirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Sirket Cahsanlar: Ihragernin, IThraggi'mn pay sahibi oldugu tim tiizel kisiliklerin ve
Ihrager’nmin meveut ortaklarinin  hissedar1 oldugu grup sirketlerinin tim calisanlaridir.
Caliganlarin belirlenmesinde $irket tarafindan OYAK Yatinm’a talep toplama tarihinin
baglangicindan 6nce iletilen liste esas alinacaktir. Bu kategoriden talepte bulunmak isteyen
Sirket Calisanlan talebini sadece OYAK Yatirim’a iletebilirler. Halka arz fiyat1 tizerinden

uygulanacak %15 iskonto dagitim asamasinda pay adedinin halka arz fiyat: ile ¢arpilmas:
sonucu bulunan tutara uygulanacaktir.

Sirket ¢aliganlarina uygulanan iskonto nedeniyle halka arz gelirinde meydana gelecek azalma
Ortak Satis1 kapsaminda halka arz edilen pay gelirinden diisiilecektir.

Sirket Caliganlari iskontolu olarak aldiklari bu paylari 3 ay boyunca satamayacaklardir. Bu
kapsamdaki alicilarin listesi halka arzin tamamlanmasinin ardindan MKXK ile paylasilacaktir.

Yurt iq:i Kurumsal Yatirinmcilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; araci kurumlar, bankalar,
portfy yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglari, emeklilik yatiim fonlari, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri, emekli ve yardim sandiklar,
17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20. maddesi uyarinca
kurulmus olan sandiklar, kamu kurum ve kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast,
nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’'ca kabul edilebilecek diger kuruluslar
ve aktif toplaminin 50.000.000 TL, yillik net hésilatinin 90.000.000 TL, 6zsermayesinin
5.000.000 TL iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan kuruluglar.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar: Tirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar’la tamimlanan yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim
sirketleri, kolektif yatinm kuruluslar, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlegik
kuruluglar, emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Avrupa Imar ve
Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi uluslararas: kuruluglardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinca
BIST’te islem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan
yatirimcilar paylar: Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Sirket halka arzindan pay satin almak isteyen Yurt I<;1 Bireysel Yatirimeilar, halka arz stiresi
icinde basvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine,
Sirket Caliganlari, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar ise
OYAK Yatirim’in merkez, sube ve acentelerine miiracaat ederek talep formunu doldurmalar
gerekmektedir.

.
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Sirket Caliganlari, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist KurumsaL/Y atulmfllar sadebe
OYAK Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir. Sirket Cahsanlan ndan olusan/ a’ﬁmmellarm
kendilerine saglanan iskontodan yararlanabilmeleri i¢in OYAK ‘EIrIm\ 5whe}a§b1mn
bulunmas: ve taleplerini bu hesap ilizerinden iletmeleri gerekmektedir. 1gel:bK’0ns’Qr*s1yum
Uyeleri vasitasiyla talep ileten Sirket Calisanlari’min bu talepleri Yurt Igl B1reys%f\7atffun01

kategorisinden kabul edilecektir. ik,
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Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

- Ger¢ek Kisi Yatinmeailar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriicti belgesi veya pasaport)
fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatinnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (sayilan dokiimanlara ek olarak Yurt Ici
Kurumsal Yatirimer tamiminda yer alan “aktif toplamimin 50.000.000 TL, yillik net hasilatinin
90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde olmas: kistaslarindan en az ikisini
tasiyan kuruluslar”in yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli Mali
Miisavir tarafindan imzalanmus, yoksa sirket yetkililerince imzalanmis veya bulunmasi

durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporu sunulmasi
gerekmektedir.)

Internet, telefon bankaciligi veya ATM’ler vasitast ile talepte bulunacak yatirimeilarin internet
subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma sart1 aranacaktir.

- Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Calisanlar’nin talep formunu doldurmalari
gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlari seklinde olmas: sarttir. Yurt Igi Bireysel
Yatinmeilar ve Sirket Calisanlart igin belirlenmis tahsisat tutarinin iizerinde talep gelmesi
halinde, her bir Yurt I¢i Bireysel Yatirimei ve Sirket Calisani iin azami talep miktari, ek satis
hari¢ olmak {izere halka arz edilen toplam pay miktarinin (625.000 adet) %1°i kadar olarak
kabul edilecek, boyle bir durumda azami talep miktarin1 asan miktarda talepte bulunan
yatirrmeilarin talep adetleri azami talep miktari olan %1’e karsihk gelen pay adedi olarak
dikkate alinacaktir. Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iliskin alt siur belirleyebilirler. En az talep miktar: 1 lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir
payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay aded:i ile ¢arpimi sonucu
bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya
teminat yontemiyle yatiracaklardir. 12 Temna 2771

- Yurt I¢i ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar'in talep formunu doldyrmﬁ ari perekmektedir.
Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlari seklinde olmas:i sarttir. Yurt Igy,Kunﬁm%ab a,tlﬁmcﬂal ile
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar igin herhangi bir lot sinirlamasi yoktur, x4 cilar idkedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir eluﬂ'e :

miktar1 1 lot olacaktir. Kurumsal Yatiimecilar pay bedelfpi® ﬁg 5 'é-'av esaben
ddeyeceklerdir.

‘J,g, Clrgan® o

4N /,/

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayr bir araya getirildikt€n§8nra, 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gére igermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile
Turkiye’de yerlesik yabanci uyruklular (Vergi kimlik numarasi yazilacak) disinda kalan
bireysel yatirrmeilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve
talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra éncelikle asagidaki sekilde nihai halka
arz fiyatina gore nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr1 ayr1 yapilacaktir.
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Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara Dagitim: Oransal Dagitim Yo6ntemine gore yapilacaktir. i1k
agsamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan ve minimum talep miktar1 karsilanabilecek tiim
Yurt Igi Bireysel Yatirimcilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile
“Arzin Talebi Karsilama Oran1” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oran: her bir
yatirimceiya ait Kisisel talep ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir. Yatirimeilara yapilacak
dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlari atilarak asagi yuvarlanacaktir. Dagitim
hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen
kargilanamayan yatimcilar arasinda OYAK Yatiim. Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin uygun gordigi sekilde dagitilacaktir.

Sirket Calisanlarina Dagitim: Oransal Dagitim Yéntemine gore yapilacaktir. Ik asamada
(yetmesi kaydiyla), talepte bulunan ve minimum talep miktar kargilanabilecek tiim Sirket
Calisanlari’'ndan olusan yatirimcilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Sirket Calisanlari
i¢in geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina béliinmesi ile “Arzin Talebi
Kargilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargilama Orani her bir yatirimeiya ait
kigisel talep ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir. Yatirimeilara yapilacak dagitimlar sirasinda
dagitilacak adetler kiisuratlan atilarak agag: yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamalarinda kiisurat
ortaya g¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimcilar arasinda OYAK Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun
gordiigil sekilde dagitilacaktir. Halka arz fiyatr tizerinden uygulanacak %15 iskonto dagitim
asamasinda pay adedinin halka arz fiyati ile ¢arpilmas: sonucu bulunan tutara uygulanacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirmmeilara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeiya verilecek
pay miktarina OYAK Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri birlikte karar verecektir.

Yurt Dist Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurt Digi Kurumsal Yatirimciya
verilecek pay miktarina OYAK Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri birlikte karar
verecektir.

Tiim yatinmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sir
koyan yatinmcilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmasi hélinde yatirimci istegine uygun olarak listeden c¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarma belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatinimcilar arasinda OYAK Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan uygun

goriilen sekilde dagitilacaktir. 19 T L I*"""’t‘..:
g N

OYAK Yatirim, talep toplama stiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is égunu 1¢eﬁsﬁ]ﬂ \aﬂgmm
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayri ayr1 kesinlestirerek Halka Verecbktlr
Halka Arz Edenler, dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen ggn& 1p g 15

J

icerisinde onaylayacak ve onay1 OYAK Yatirim’a bildirecektir. i\ " \g-m /&
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b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar

Yurt [¢i Bireysel Yatirimeilar isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum

tiyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar
gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan
ve asagidaki tabloda belirtilen daha 6nce farkli bir isleme teminat olarak gdsterilmemis ve
tizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagini teminat
gdstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar asagidaki
odeme seceneklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler. Yurt I¢i Bireysel

Yatirimeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatinin ¢arpimi
sonucu ortaya g¢ikacak tutardir.

Sirket Cahsanlar:

Sirket Calisanlart sadece OYAK Yatinm’a basvuruda bulunabileceklerdir. Sirket
Calisanlari’ndan olusan yatinnmcilarin kendilerine saglanan iskontodan yararlanabilmeleri igin
OYAK Yatiim’da hesabinin bulunmasi ve taleplerini bu hesap {izerinden iletmeleri
gerekmektedir. Diger Konsorsiyum Uyeleri vasitasiyla talep ileten Sirket Calisanlar’nin bu
talepleri Yurt I¢i Bireysel Yatirimei kategorisinden kabul edilecektir.

Sirket Caliganlan talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni kismen veya tamamen
nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve
agagidaki tabloda belirtilen daha 6nce farkli bir isleme teminat olarak gésterilmemis ve tizerinde
herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin bir veya birkagini teminat gdstermek
suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Sirket Calisanlar: asagidaki 6deme seceneklerinden bir
veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler. Sirket Calisanlari i¢in “Talep Bedeﬁ"“‘“ta-lqp
ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tuta1d1r LN J" g

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla basvuruda bulunulamayacaktir. h - Py
M b

[ AR b oy i
4 Temanuz kﬁ ) P L\“’_\/“ Sl
Nakden Odeme. 12 Tenwr 73 Vg T

Yurt I¢i Bireysel Yatinmmeilar ve Sirket Caliganlan talep ettikleri pay adedinei iliskin Te{lep
Bedeli’ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar ve Sirket Calisanlari’min Talep Bedeli karsiliginda teminata
alinacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlari ve teminata ahista ve bozdurmada
uygulanacak fiyatlar asagida gosterilmektedir:
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Teminat Tutar1 = Talep Bedeli/llgili kiymet icin tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Alnacak|Teminat |Teminata Almda| Teminat Bozumunda
Kiymet /Diviz Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin i¢in fon|Fonun o giin icin fon
Para Piyasasi Fonu 97% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
' aciklanan alis fiyat: | agiklanan alis fiyat:
Kisa Vadeli Fonun o giin i¢in fon|Fonun o giin icin fon
Bor¢lanma Araglari 97% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
Fonu aciklanan alis fiyati aciklanan alis fiyat:
] Fonun o gin i¢in fon|Fonun o giin ic¢in fon
E(?;ilalm]a b 90% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati aciklanan alis fiyati
Ozel Sektor Fonun o giin i¢in fon|Fonun o giin icin fon
Borglanma Araglari 90% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
Fonu ~|agiklanan alis fiyati aciklanan alig fiyati
Her bir konsorsiyum|DIBS’lerde her bir
liyesinin calistifi | konsorsiyum liyesinin
TL DIBS 95% bankanin ilgili giinde ilk|g¢alisign  bankamin  ilgili
acikladign  gosterge alig| giindeki islem anindaki cari
fiyat alis fiyati
Bloomberg elektronik |
alim satim ekraninda her|Bloomberg elektronik alim
Eurobond (Hazine bir konsorsiyum iiyesi, | satim ekraninda fiyat
Miistesarligi'nin Thrag 95% bankanin gordiigii en az iig| saglayicilarin verdigi islem
Ettigi) islem yapilabilir  fiyat|yapilabilir cari piyasa fiyat:

saglayicisinin  ortalama| kullanilacaktir.
fiyati dikkate alinacaktir.

Ozel Sektor

Bor¢lanma Araglari Ozel Sektér Borglanma
(Her Araci Kurum Araglarinda Borsa

Ozel  Sektsr Borglanma
Araglarinda Borsa Istanbul

sadece ihracina Istanbul Borglanma Borc_;la AL Plya’sam
.y . .| Kesin Alim Satim Pazari'nda
aracilik ettigi ve Borsa 85% Araglar1 Piyasasi Kesin olusan o eiinkii ortalama
Istanbul'da islem P Allm Satim Pazari'nda 6 :t/i lem ge memisse son
goren OSBA'lan _, wﬂ*‘ Ak w |olusan son is  giinii|. yavige Ee¥ ?
e %, 15 giinii agirhikli ortalama

5/‘ | agirlikli ortalama fiyats

fiyati

edebilir.) fl 5 /]
'l = \ . i i
1 e 2520 < : K Kira Sertifikalarmnda, Kira Sertifikalarinda, Borsa
Ll e , Istanbul Bor¢lanma Araglar
Prva Borsa Istanbul Borglanma| .. :
4 J Piyasas1 Kesin Alim Satim

Araglann Piyasasi Kesin
Allm Satim Pazari'nda
olusan son is giinii
agirlikli ortalama fiyati

//

.:3

Kira Sertifikas: = Pazari'nda olusan o giinkii

ortalama fiyat/ islem
gegmemisse son is giinil
agirlikli ortalama fiyat

9 Fonun o giin i¢in fon|Fonun o giin i¢in fon
Hisse Senedi Fonu 90% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
- aciklanan alis fiyat1 aciklanan alig fiyati
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No:3

Tel: 0312419 02 19 Fax .

Kira Sertifikalart Fonun o giin i¢in fon|Fonun o giin i¢in fon
Katilam Fonlar: 90% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyat: aciklanan alis fiyati
Fonun o giin igin fon|Fonun o giin i¢in fon
Degisken fon 90% kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
B aciklanan alig fiyati aciklanan alis fiyati
Pay (Bist 30°da yer . BIST - Pay I')'ly.?SE{SI.nda BIST Pay Piyasasi’nda
alan paylar) 0% olugan son iggiinii agrhkl olusan cari piyasa fiyati
ortalama fiyati
TCMB tarafindan
agiklanan bir giin . .
Déviz (ABD Dolari, 90% oncesinin  alis  kuru {{er. . ok | tlfoniorsliyum
Avro, Sterlin) ° (Kiisurathh doviz tutarlar uyesiin - galisugl - bankanin
bir ve katlar1 seklinde Sl
yukar yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat o
Blokesi - TL 100% |- ) )
Doviz  cinsinden  vadeli
mevduatlarin TL’ye
donligtirtilmesinde,
tahsilatin  yapildigi andaki
TCMB tarafindan her birvkonsorsiyun-l. tiyesinin
. actclneen bir iin ge'1.h§t1g1 bankanin s6z .1.<onusu
Vadeli Mevduat B .. X Kur doéviz alis kuru (Kiisurath
Blokesi (ABD Dolart, | 90%  |omoootit @18 KUIU] 440i7 tutarlan bir ve katlar
Avro, Sterlin) . (Kiisuratl: doviz tuta}larl e oy
’ - ‘;~bkr ve katlar1 seklinde
# T e; Rt yuvarlanacaktir.) yuvarlanacaktir.) Mevduatin
ra N i B‘l" 4 bozulmasi sirasinda
142 ez 7771 i yatirimcinin  tim  mevduati
L sk bozulmayacak. sadece
blokaja alinan tutar kadar

kistm bozulacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinimeilar ve Sirket Calisanlari;

- Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay: hak
ettikleri payin bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya
dovizler tizerindeki bloke ayn: giin kaldinlir.

- Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almay: hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen kismin
tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.
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Ancak 1lgili talep formunda belirtitmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi araci kurumlar ve

acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt [¢i Bireysel Yatinmeilarin ve Sirket Calisanlari’nin teminatlarmin nakde doniisiimii ile
ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirlerinden
farkl: kiymetleri teminata kabul edebilirler ve teminatlar farkl sekilde nakde doniistiirebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek {izere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilar ve Sirket Calisanlari, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini
gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler {izerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum
tiyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden
ve defaten 6denmemesi hélinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dévizler, higbir yazili
ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, araci
kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat™
izerinden re’sen paraya cevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu
kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve
bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde
sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardar.

Her bir konsorsiyum {iyesi, Kurul’'un kredili menkul kiymet alimina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin,
kredi limitleri déahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
yapilmaksizin kredili bagvurularimi kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonuglar1 belli olduktan
sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyati ile garpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsil
edildigi giinden itibaren kullanilmig sayilacaktir

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece OYAK Yatirim’a basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar'in Isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen OYAK

Yatirim’in basvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar paylarin bedellerini sorumluluk konsorsiyum liderinde olmak iizere OYAK
Yatirim’a 6demekten imtina edemezler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt ici
Kurumsal Yatinnmcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen ha&ka‘arqﬂyatl ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin b11d1r1lmes1n1*tak1p~eden\}l\1n01 is
giinti saat 12.00’a kadar OYAK Yatinm’a ddeyeceklerdir. Yurt Ici. Kurumsa]‘Xatmmdﬂar n
bu sekilde yapacaklar 6demeler nakden yapilacaktir. % 1 ftfl | f\\\_ - g) :
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Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar
Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar sadece OYAK Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Dis1
Kurumsal Yatirimetlar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen halka arz fiyati ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is
giinii saat 12.00’a kadar &deyeceklerdir. Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar’in bu sekilde
yapacaklar: 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimcilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatirim kurulusu
tarafindan Gen Ilag ve Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.ye ait T.C. Ziraat Bankasi A.S.
hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulus
olan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz i¢in a¢ilmis olan
asagida bilgileri yer alan banka hesabina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Sube Ostim Ankara Girigimci Subesi

IBAN TR70 0001 0023 1803 1949 4450 31

c) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatirnmeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirimetlar, agagidaki tiim yetkili araci kurumlarnn merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente
olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar kategorisindeki yatirimeilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin
yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankaciligi subelerine, taleplerini iletmek
igin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM vasitasiyla talep
bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatirimcilarm, internet subesi, telefon
bankacilif1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar: (internet ve telefon bankaciligi
hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalari ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

s

Sirket Calisanlari, Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeilar ve Yurt Dist Kurumsal- Yatlnmchlarln
talepleri sadece OYAK Yatirim tarafindan toplanacaktir.

. . . 12 Tenmy 2774 o)
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. g i

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer
ISTANBUL

Telefon: (212) 319 12 00 Fax: (212) 351 05 99

Menkul Degerler A.S. Genel Midiirlitk ve tiim subeleri, 0850 222 0 414
efon, www.ovakyatirim.com.tr internet adresi ve OYAK Yatirm mobil
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uygulamalari ile Albaraka Ttrk Katilim Bankasi A.S., Fibabanka A.S ve Tiirkiye Finans

Katiim Bankasi A.S. tiim subeleri ile www.albaraka.com.tr, www.fibabanka.com.tr.
www.turkiyefinans.com.tr internet adresleri.

KONSORSIYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 ISTANBUL

Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Mudiirliik, Istanbul Goztepe, Atasehir, Beylikdiizii, {zmir, Ankara, Bursa, Mersin,
Kadikdy, Zekeriyakdy, Antalya, Kurtkdy, Kayseri, Denizli, Maltepe, Ankara-Cankaya,

Eskisehir, Canakkale subeleri, 0212 371 18 00 numaral telefon ve www.alcapital.com.tr
internet adresi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Tagyoncas: Sk. T4 Apt. No:1 U/B256 34485-Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212 444 09 68 - 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

Corum Sube, Istanbul Goktiirk ve Ankara Irtibat Biirosu ile www.ahlatciyatirim.com.tr internet
adresi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 334 94 94 Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatirim Genel Mudiirlik ve Ak Yatinm Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bati Atasehir,
Bakirkdy, Bagdat Caddesi, Buyaka, [zmir, Nisantas: Subeleri ile 444 25 25 numaral: telefon ve
www.akbank.com internet adresi, tiim Akbank T.A.S. subeleri ve Akbank mobil uxgulamalarl
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ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. . 17 T 7 f/ SRR WA .
Levent Mahallesi Levent Caddesi No:45 Besiktas — Istanbul e g K s &
Tel: 0212 370 22 22 Faks: 0212 217 07 10 5f s(U®z b
Ankara ve [zmir irtibat biirolar: ve www.alanyatirim.com.tr internet adreﬁ\ % \9z2 \‘i‘ tv ;ﬁ
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ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. \4.,,'5.‘

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul
Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Miidiirliik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar: ile 0212 213 08 00 numarali telefon
ve www.alnusyatirim.com internet adresi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. .
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer - Istanbul
Tel: 0212 315 58 00 Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numarali telefon ve www.alternatifvatirim.com.tr internet adresi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu ISTANBUL

Tel: 0212 310 63 84 Faks: 0212 310 62 10

Genel Miidiirliik Merkez sube, Bostanci irtibat biirosu ile 0212 310 60 60 numaral: telefon
ve www.atayatirim.com.tr internet adresi, Aktif Yatirim Bankas1 A.S. ve subeleri
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8us ?F‘(Pﬂ isab 2 l°SoKN ap:3




T Keg . fanalless 2119 a

- 62 10 Fax 013,12 21

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadikoy
ISTANBUL

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99
444 1 263 numarali telefon ile www.bmd.com.tr internet adresi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212211 83 16

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.$.’nin tiim subeleri
ve Denizbank A.S AgikDeniz Internet Bankacilifi (www.denizbank.com) ile 0212 906 10 00,
0212 348 90 35, 0242 316 02 97, 0216 586 39 11, 0312 465 14 10, 0312 465 14 62, 0232 355
94 44,0412 228 08 59,0362 311 48 87,0352 222 49 26. 0282 693 22 50, 0322 455 10 68, 0224

800 10 38, 0232 35594 21, 0252 319 56 60, 0212 409 18 34, 0216 571 70 75 ve 0212 348 95
90 numaral telefonlar

DINAMIK MENKUL DEGERLER A.S.
Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / Istanbul
Tel: 0 (850) 450 36 65 Faks: 0 (212) 353 10 46

Merkez Sube, Izmir irtibat biirosu ve Gaziantep irtibat biirosu ile www.dinamikmenkul.com.tr
internet subesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. _
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri ve www.garantibbva.com.tr internet
adresi ile 444 0 630 numarali telefon ile Garanti BBV A mobil uygulamalari

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaygcesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe ISTANBU{J PN

Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36 P " U \.
Gedik Yatirim tiim subeleri 444 0 435 numarali telefon numaras1 ve www.gedik.cd “fﬁt&\‘n,e’g
adresi : <L‘i§r‘ 3
102 Temmuz 777 \%\ Ahf:'ii';‘/ & o 4
GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. ot s g

Yesilce Mah. Eski Biiylikdere Cad. No:65 Kat:1 34418 Kagithane ISTANBUL
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube, 444 0 321 numarali telefon ile www.global.com.tr
internet adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiill Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kapi No:21
Atasehir/ISTANBUL

285 09 00 Faks: 0216 688 53 90
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Halk Yatirim Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye
Halk Bankas: A.S. subeleri, 444 42 55 numarali telefon ve sube iletisim kanallari,
www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet adresleri

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00

ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S. subeleri ile www.icbcyatirim.com.tr internet
adresleri

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sariyer ISTANBUL

Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatinm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, Izmir Irtibat Biirolar1 ve

ING Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numarali telefon, www.ing.com.tr internet
adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No: 126 Esentepe-Sisli/Istanbul

Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara ve Izmir irtibat biirolart ile 0212 238 88 88 numarali telefon ve
www.investaz.com.tr internet adresi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyeksy — Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0212 324 84 26

Genel Miidiirliik, Atasehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdiizii, Etiler, Goztepe, Goktiirk, Levent,
Mecidiyekdy, Tuzla, Ankara, Cankaya, S6giitozii, Adana, Balikesir, Bodrum, Bursa, [zmir,
Kirikkale ve Samsun Irtibat Biirolar: ile www.infoyatirim.com internet adresi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. 59. sok. Spine Tower K:2 Maslak Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numarali telefon ve https://www.integralvatirim.com.tr internet adresi

MARBAS YATIRIM MENKUL D_EGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli/Istanbul
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numaral telefon ile www.marbasmenkul.com.tr internet adresi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No
Beykoz/ISTANBUL i

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71 12 Teminz 7 {
https://www.meksa.com.tr/

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. R
3 #d. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sariyer ISTANBUL
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Tel: 0212 963 19 81 - 0212 963 19 82 - 0212 963 19 83 Faks: 0212 328 40 70
Ankara, Izmir, Bursa, Denizli ve Adana subeleri ile 444 1 730 numarali telefon,
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet adresi

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sokak Kat:3 Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 982 25 00 Faks: 0212 233 6929

Adana, Alsancak, Antakya, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad., Bayrakl, Bostanci ,Bursa,
Denizli, Fethiye, Gaziantep, Gebze, Isparta, Izmir, Izmit, Kalam1$, Karsiyaka, Kayseri,
Malatya, Maltepe, Manisa, Mersin. Mugla, Nisantas1, Ordu, Umraniye, Van irtibat biirolar1 ve
0212 982 25 00 numaral: telefon ile https://www.phillipcapital.com.tr/ internet adresi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiigsuyu Mahallesi Inénii Caddesi Istk Apt. No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim Beyoglu
ISTANBUL

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli sube ile 0212 293 95 00 numaral: telefon ve https://online.piramitmenkul.com.tr/login
internet adresi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 34394 Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 336 70 00 Faks: 0212 282 22 55

[stanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir, Kayseri subeleri, 0212 336 73 73
numarali telefon (Sadece QNB Finans Yatirim) ile internetsube. qnbﬁ .com internet adresi ve

QNB Finansinvest mobil uygulamalari T =_:"’u
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 12 Iem?uz &) /(f’\( \ % E
Biiytlikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok N:171 Kat:4-5 1.8 X z i
Esentepe / Sisli / ISTANBUL e T Jl—“"',\ ",H‘“ :
Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34 R ¥ TASET T

Seker Yatiim Menkul Degerler A.S. ve subeleri ve Sekgltﬁmﬂ(-*" TI“.A.S. ile
www.sekeryatirim.com.tr internet adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler - ISTANBUL

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Miidiirltigli, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, [zmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve
Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, Izmit, Marmaris ve Trabzon irtibat biirolar1 ve
Odea Bank A.S. subeleri ve http://www.tacirler.com.tr/ internet adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. 1z Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak-Sariyer-ISTANBUL
Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

0242 243 50 00 numarali telefon ile Antalya irtibat biirosu, 0212 365 10 00 numarali telefon ve
www.terayatirim.com internet adresi

ENLAK INS. ve TURZ Satifve TIC. LTD. STI,
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak Istanbul, Tiirkiye
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Ankara, {zmir, Bagdat Caddesi subeleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirim Genel Miidiirliik ve ttim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.Q. tiim subeleri ile
0850 222 07 24 numaral telefon ve www.vakifbank.com.tr internet adresi, Vakif Katilim’in
subeleri ve Vakif Yatinim www.vakifyatirim.com.tr internet adresleri ile T. Vakiflar Bankas:
T.A.O Mobil Bankacilik

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Comert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330
ISTANBUL

Tel: 0212 319 80 80 Faks: 0212 264 14 09

Yap1 ve Kredi Bankasi1 A.S. Subeleri ve Miisteri Iletisim Merkezi, YKB Mobil Bankacilik,
YKB Internet Sube, Yatinm Diinyam web sitesi ile 444 0 444 numarali telefon ve
www.yatirimdiinyam.com.tr internet adresi

12 Te'nrru 4
YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. ,,- - _};1' £,
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu ISTANBUL G Y
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50 “ @ ﬂi
Yatirim Finansman Genel Mudiirliik, tiim subeleri ve www.yf.com.tr internet dnsr " ) 5 f"._
83/ &,
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. «" 4 “ '45»9 o

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas ISTANBUL L M--.—-”'
Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankasi A.§.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay

Menkul Degerler A.S.nin  merkezi, 0850 22 22 979 numarah telefon ile

www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet adresleri ile ZBORSA, Ziraat

Trader ve Ziraat Mobil uygulamalari

Konsorsiyum Uyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

1§V uru Yeri _ _| Teminata Almacak Kiymet

[ OYAK Yatirim Menkul Degerler A. S * Pana Plyasa.51 Fonu

o Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(OKP)

o Borglanma Araglari Fonu (OKT,
OGF)

e TL DIBS

e Kira Sertifikalari Fonu

e Ddoviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,

| Sterin)
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Al Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar
Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borg¢lanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracma kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Dé&viz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu

Ozel Sektsér Borglanma Araglar
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonlari

Bor¢lanma Araglar: Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akbank T.A.S. Subeleri

12 Temmuz?‘;l}_'_ @ e\

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu

Ozel Sektér Bor¢lanma Araglari
Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece Akbank T.A.S.
bonosu ve tahvili)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar: Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30'da vyer alan

paylar)(Sadece tek basina teminata
konu olabilir)
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Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Dé6viz  Vadeli Mevduat
Dolari, Avro, Sterlin)

(ABD

ir Alan Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sabit Yontem)
Kisa Vadeli Borglanma Araglar:
Fonu (Sabit Yontem)

Ozel Sektér Borglanma Araglar

Fonu (Sabit Yontem)(Sabit
Y 6ntem)

TL DIBS (Sabit Yéntem)

Ozel Sektér Borglanma Aract

(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
(Sabit Yontem)

Kira Sertifikasi (Sabit Y6ntem)
Hisse Senedi Fonu (Sabit Yéntem)
Kira  Sertikasi (Sabit
Yontem)

Degisken Fon (Sabit Yontem)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
(Sabit Yo6ntem)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
(Sabit Yontem)

Fonlan

Alnus Yatiim Menkul Degerler A.S.
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Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar
Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Aract
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonlar1

Borglanma Araclari Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
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Déviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro,

Sterlin)
TL Vadeli Mevduat
Déviz  Vadeli Mevduat (ABD

Dolari, Avro, Sterlin)

Alternatif Yatirrm Menkul Degerler
AS

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araclari
Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
Alternatif Bank TL Vadeli Mevduat
Alternatif Bank D6viz Vadeli
Mevduat (ABD Dolar1, Avro)

"Ata Yatirim Menkul Klymeﬂer AS.
Aktif Yatinm Bankasi A.S.

Para Piyasasi Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borclanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

| Bizim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi Fonlari

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro)

Para Piyasasi Fonu

.f;"; f j;,’ ,_,{,'\'Q& e Kisa Vadeli Borglanma Araglan
DenizBank A.S 17 T 20;?1 o 2, ?% Iionu
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Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)*
Ozel Sektér Borglanma
(OSBA) (Sadece ihrageis
Denizbank A.S. olan bor¢lanma
araclan kabul edilecektir, digerleri
i¢in*)

Kira Sertifikasi*

Hisse Senedi Fonu*

Kira Sertifikasi1 Fonlari*
Bor¢lanma Araglart Fonu*
Degisken Fon*

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)*
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
TL Vadeli Mevduat

Doviz. Vadeli Mevduat
Dolari, Avro, Sterlin)

Araci

(ABD

*Sadece Deniz Yatrim Menkul Kiymetler
AS. Genel  Miidiirliik 'ten
yapilabilir.

basvuru

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Daviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
AS.

| T. Garanti Bankas: AS.

Para Piyasas: Fonu (GPY)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu (GPY)

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
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Para Piyasasi Fonu _
Kisa Vadeli Borglanma Araglari

Fonu
| o Ozel Sektér Bor¢lanma Araclari
A Fonu
\ o TL DIBS
Je  Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
~ # Bakanlhgi’nm ihrag ettigi)
°/ o Ozel Sektsr Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi

aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Degisken Fon
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e Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro,
Sterlin)

e TL Vadeli Mevduat ;

e Dgviz Vadeli Mevduat (ABD i
Dolari, Avro, Sterlin)

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar) |
i
|

Global Menkul Degerler A_.S. e Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglari
Fonu
o Ozel Sektsr Borglanma Araglari
Fonu
e TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da |
islem gorenleri kabul edebilir) ]

o Kira Sertifikas:

o Hisse Senedi Fonu

o Kira Sertifikasi Fonlar

e Bor¢lanma Araglari Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro,

Sterlin)
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. : ;i‘: Pl\i’:;:;l ng;;lam]a Araglar,
Fonu
o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. * Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu
e TLDIBS
o Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
- o, o TL Vadeli Mevduat
ICBC Turkey Yatinm Menkul 3{&\ * PamlyasasiFony
Degerler A.S. 5 E«\ \‘ ° §1sa Vadeli Bor¢lanma Araglarn
‘ onu
i B
12 Tewni 202%\73 /3 ‘_.«'F ° 1?261 Sektdr Borglanma Araglan
o I A T onu
'x\" .‘ ¥ w o TLDIBS

e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanli§i’min ihrag ettigi)
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o Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem goérenleri kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

o Kira Sertifikasi Fonlari

e Borglanma Araglar Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

o TL Vadeli Mevduat

o Doviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Info Yatirim Menkul Degerler A.S. | : EE:ZZ Pi\il;:]Si] ngrglanma Araglart
Fonu
o Ozel Sektér Borglanma Araclari
Fonu
e TLDIBS

o Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

f’“" +_ o Kira Sertifikasi
'/ “l “.F S Hisse Senedi Fonu
12 Tenna {lm 2, % Kira Sertifikast Fonlars
= w2 ¢ Borclanma Araclari Fonu
\\ © % \Jgan/ = © . f ¢
\} é“"/yﬂrw . ® Deglsk.en Fon
'\‘ }_: « w1 |, © Pay(BIST30’da yer alan paylar)
o e Doviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro,
I - Sterlin)
' ING Yatirim Menkul Degerler A.S. ° Pefy .(BBT 30°da yer alan paylar)
ING Bank AS. (Ozel Bankacilik * Doviz(ABD Dolan, Avro)
Subeleri)

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

InvestAZ Yatinm Menkul Degerler lionu
AS. o Ozel Sektér Bor¢lanma Araglar
Fonu
e TL DiB_S
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e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye B
Bakanligi’nin ihrag ettigi)
o Ozel SektéSr Bor¢lanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa [stanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
e Kira Sertifikasi
e Hisse Senedi Fonu
e Kira Sertifikas: Fonlari
e Bor¢lanma Araglar Fonu
e Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Ddviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)
e TL Vadeli Mevduat
e Doviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)
s Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Marbas Menkul Degerler A.S. o Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)
Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. o Kullamlmayacak
Osmanli Yatinm Menkul Degerler * Para Piyasasi Fonu
AS. e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari
Fonu
o Ozel Sektér Borglanma Araglar
Fonu
e TLDIBS
e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)
o Ozel Sektor Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
) aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
e _f :\,__%‘% islem gorenleri kabul edebilir)
4% " Hisse Senedi Fonu
12 Tenm Z[]Z} f, -\ 2 & Kira Sertifikas Fonlar:
; LA ( 5:3 dE Bor¢lanma Araglari Fonu
N ; ,,,:, o W WJ_('.I‘*" Degisken Fon
= % 51 |7 e Pay(BIST 30°da yer alan paylar)
o e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. o Para Piyasast Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu |

ABS
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Ozel Sektér Borglanma Araglari
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin ihrag ettigi)

'. e Ozel Sektsr Borglanma Araci
| (OSBA) (Sadece ihracna kendi
" aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)
e Kira Sertifikasi
e Hisse Senedi Fonu
o Kira Sertifikas1 Fonlari
e Borg¢lanma Araglari Fonu
o Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Piramit Menkul Kiymetler A.S. * Para Piyasam Fonu
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Ddviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro)
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler ° Para Piyasasi Fonu (Degisken)
AS. o Kisa Vadeli Borglanma Araclar
Fonu (Degisken)
o TL DIBS (Degisken)
e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
_ Sterlin) (Degisken)
| Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. * Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araclar
Sekerbank T.A.S. Fortl :
e TL DIBS
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ° Para Piyasasi Fonu
L]

Odea Bank A.S.

ra

T
Pt e TS
P
F.,..-SZ_,A\‘-N °

Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu
Ozel Sektér Borglanma Araglari
Fonu

Y TL DIBS
12 Ten Zfi?l 2 2N b \x]' Ozel Sektér Borglanma Araci
i 6@% E I (OSBA) (Sadece ihracina kendi
\& e e N2/ ¢ aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
\\\\* :""M‘f*"" 2 islem gorenleri kabul edebilir)
SN o Hisse Senedi Fonu
e Borglanma Araglari Fonu
o Degisken Fon
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e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
o Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,

Sterlin)
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. e Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu
e (Ozel Sektér Borglanma Araclari
Fonu
e TL DIBS

e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektér Borglanma Arac |
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

e Kira Sertifikasi

e Hisse Senedi Fonu

e Kira Sertifikasi Fonlari

e Bor¢clanma Araglar: Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

o Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

e TL Vadeli Mevduat

e Doviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

o Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari

Fonu
o Ozel Sektér Borglanma Araglari
Fonu
o TL DIBS
- o Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
:,f”’-,r,f.‘- }?‘\@ Bakanligi’nin ihrag ettigi)
Unlii Menkul Degerler A.S.‘_.;.'--"' " "‘:"'u'» Py e Ozel Sektsr Borglanma Araci
Y ) % (OSBA) (Sadece ihracina kendi
f AN aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
N\, e,,,” L islem gorenleri kabul edebilir)
1D W8, + 57 | o Kira Sertifikast
i e Hisse Senedi Fonu
e Kira Sertifikas: Fonlar
o Borclanma Araglar Fonu
o Degigken Fon
: ABSEL QYAK YA "?‘;Jt‘.;
e 2056 st s S RED A.S.
LT Az 2o c20s 200 ST:grﬂ‘ E.Pvakosrzég




e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

o Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

o TL Vadeli Mevduat

o Doviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

Vakaf Yatirim Menkul Degerler A.S. - 5&5 flt))iyife;sl F%r}u (Zira;t Po)rtfijy
akifbank Para Piyasasi Fonu
e TL DIBS

o Ozel Sektsr Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

e Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. e Para Piyasas: Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Para Piyasasi1 Fonu)

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar:
Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank
Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu)

o TL DIBS

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
(Internet ve mobil bankacilig1 haric)

e TL Vadeli Mevduat (Internet ve
mobil bankacilig1 hari¢)

e Doviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolar;, Avro) (Internet ve mobil

- bankacilig1 haric)
Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler * Pama Plyasas'l Fonu
AS. o Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu
. o Ozel Sektér Borglanma Araclari
3. R Fonu
R B AR ﬁg\ .
9 o 1Y o TL DIBS
i &)\ % e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
7\§(“
RUVALLS S AN Bakanligi’nin ihrag ettigi)
\'- ot 2/ o Ozel Sektér Borglanma Aract
N aws S (OSBA) (Sadece ihracina kendi
il aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gorenleri kabul edebilir)
e Hisse Senedi Fonu
e Borglanma Araglar Fonu
o Degisken Fon
% ORONLERI T ABS OYAK YAT)
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o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
o o e Do&viz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
| Yapi ve Kredi Bankast A.S. | e Para .Piyase'1.51 Fonu .(Sadece Yapi
: Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu)

i e Kisa Vadeli Borglanma Araglarn
|

|

Fonu (Sadece Yap: Kredi Portfoy
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar
Fonu)
e TL DIBS
o Ozel Sektér Borclanma Aract
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
| aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
| islem go6renleri kabul edebilir)
! (Yalmzca Yapt ve Kredi Bankasi
. A.S. bonolari)
' e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
| e TL Vadeli Mevduat
| e Déviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Yatirim Finansman Menkul Degerler o Para Piyasas‘l Fonu
AS e Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu
e TL DIBS

e Hisse Senedi Fonu
e Kira Sertifikas1 Fonlari
ke, © Kira Sertifikasi
-i e Degisken Fon
-]

12 Temuz 777 & C} 3 l Doviz Blokesi (ABD Dolari,
&ciﬁ ) 3 o /; Sterlin)

a ¢ & i 1
% ) 20 |2 4 @ TL Vadeli Mevduat

N4 w47 e Doviz Vadeli Mevduat (ABD
T Dolari)
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. ° Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat

) Portf6y tarafindan kurulan)
T.C. Ziraat Bankast A.§. e Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Prim Menkul Degerler A.S. Fonu (Sadece Ziraat Portfoy

Pay Menkul Degerler A.S. tarafindan kurulan)

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.
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Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitum listesinin onaylanmasini

takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla konsorsiyum {iyeleri tarafindan yatirimeilarin
MKXK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslari ¢ercevesinde, dagitim listesinin
konsorsiyum {iyelerine iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is glnii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya

ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

a) Talep toplama Oncesi asagidaki durumlardan birinin olugmast halinde OYAK Yatirim,
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri aralarindaki Finansal Damsmanlik ve Aracilik
Sozlesmesi’ni karsilikli anlagmaya vararak derhal sona erdirip halka arzi durdurabilecek
ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

1. Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Finansal Damsmanlik ve Aracilik
Soézlesmesi’nde yer alan halka arza iligkin yiiktimliliklerin yerine getirilmesini
imkansiz kilacak veya 6nemli dl¢iide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmast,

2. Halka arz1 esaslt olarak olumsuz etkileyecek 6l¢lide miicbir sebep, savas hali, yangin,
deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kitligi ve/veya halka arza
etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

3. OYAK Yatirim ve/veya Halka Arz Edenler tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler ile
para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektér ya da
Sirket’in mali biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina
imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginin ve

piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin
Ongoriilmesi,

4. Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve bunlarin yonetici, dogrudan ve dolayli ortaklar:
veya bagli kuruluslar1 hakkinda paylarin pazarlanmasini ve halka arzi1 etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay
Sahipleri aleyhine halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi
bir sorusturma, dava ve/veya sair adli ve idari takip baslatilmasi,

Talep toplama siiresinin baslangicindan 6nce Sirket ve/veya Halka Arz Edenler tarafindan halka

arzdan vazgegcilmesi. e

L) My \.\‘-‘Q
b) Talep toplama siirecinin baslamasi an aalmm istdsinin onaylanmasina kadar gecen
stirecte, asagidaki durumlardan birinin us:ga @f‘ O ‘(\K Yatinim, Sirket ve Halka Arz

Eden Pay Sahipleri arasinda imzalai\ E} I§an1 gnanllk ve Aracilik So6zlesmesi
feshedilerek halka arz iptal edilebilir. ' o ¢ 222 *LZ Jiomuz 27 |
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1. Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan onaylanmasina kadar gegen siiregte Tiirkiye disinda yatirimeilara
satiimasi planlanan paylarin tahsisatinin herhangi bir nedenle sonuglandirilmamasi dahil
olmak ve bunlarla simirlt olmamak tizere uygulamada “6nemli sebep” olarak kabul
edilen durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye'de ciddi ekonomik ve

siyasal sonuglar doguran gelismeleri de igeren onemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi
hélinde,

2. Toplanan kesin talebin ek satis hari¢ satisa sunulan pay miktarindan az olmasi
durumunda dagitim listesinin Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
onaylanmasindan paylarn yatirimcilara teslimine kadar gegen siiregte Tiirkiye disinda
yatnmcilara satilmas: planlanan paylarin = satisinin - herhangi  bir nedenle
sonuglandirilamamasi ile diinyanin baghca finans piyasalan veya Tiirkiye’de ciddi
olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halinde,

(OS]

Nihai halka arz fiyatinin tespitinde OYAK Yatirim ile Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri arasinda uzlagmaya varilamamasi durumunda

c¢) Halka arza yonelik toplam talebin satiga sunulan paylardan az olmas: durumunda, halka
arz ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigtiltiilebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep toplama
déneminin sonunda $irket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karara baglanir. Halka
arza yeterli talep gelmemesi durumunda sermaye artigina konu olan paylarn halka arz

oncelikli olacaktir. Bu kapsamda yeterli gelmeyen talep ortak satisina konu pay adedinden
diisiilecektir.

Yukarida sayilan (a), (b) ve (c) maddelerinde yer alan kosullar nedeniyle Finansal Danismanlik
ve Aracilik Sézlesmesi’nin feshi halinde, Sirket ile Halka Arz Eden Pay Sahipleri nakit olarak
talepte bulunan yatirimeilarin talep bedellerini TCMB gecelik faizi {izerinden nemalandirilmis
tutarlarini iigili yatirimcilara 6deyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatimin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi: 17 Tenmz 771

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin konsorsiyum uym
teslim edilmesini takiben izleyen is giinti igerisinde, satis1 gergeklestiren konsor51y fi ugqfe@ \k\
tarafindan, basvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimcilara iade e lecgkt \
kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da kiymetlerindeki bl kaj $b
Izahname’nin ‘Halka arza bagvuru siireci’ baslhkli 25.1.3.2.bno’lu bsliimiiniin “Pa} \be 5 )
ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi” baglikli kisminda anlatildig sekilde kaldlrllac‘qk‘hr »

r\\, /‘
/yngk 2N

‘x§. Mo - ,"

.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi: ™=~

Talep miktariin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlan seklinde olmas: sarttir. Yurt Ici Bireysel
Yatinmcilar ve Sirket Calisanlar igin belirlenmis tahsisat tutarinin iizerinde talep gelmesi
halinde, her bir Yurt I¢i Bireysel Yatirimei ve Sirket Calisam igin azami talep miktari, ek satis
hari¢ olmak tizere halka arz edilen toplam pay miktarimin (625.000 adet) %1°i kadar olarak
kabul edilecek, boyle bir durumda azami talep miktarini asan miktarda talepte bulunan
yat1r1mc1lar1/(élep adetleri azami talep miktar: olan %1°e karsilik gelen pay adedi olarak
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dikkate alinacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ile Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar icin
herhangi bir lot sinirlamasi yoktur. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iligkin alt simir (minimum talep miktar1) belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, Izahname ile Kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan Once veya satis siiresi iginde yatirimeilarin yatirim kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmasi hélinde durum ihragei veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
SPKn’da yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylamir ve Izahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, [zahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin Konsorsiyum Upyelerine iletilmesini takip eden iki is giini icerisinde teslim
edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinti takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklar igin yeni pay alma hakk: ortak satig1 yaninda sermaye artirimu yoluyla da halka
arzin gergeklestirilmesi igin Sirket’in 03/05/2021 tarih ve 2021/05/001 sayil1 Yénetim Kurulu
Karar uyarinca tamamen kisitlanmastir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel }i ﬂmhés adresleri

ve bir paymn satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihragai ile olan i?fﬁisi' akKrda B’*ﬁi:
J
}

Figuad

Yoktur.
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25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf

sahiplerine satig duyurusu, Gen Ilag’in  kurumsal internet sitesinde
(www.genilac.com.tr). OYAK Yatiim’mn internet sitesinde (www.ovakvatirim.com.tr) ve

KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi,

nemalandirilacaksa esaslari:

11 Iammuz? -me

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir. ¥ j g, =
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin llste{SI :[ e :.1 X‘k
:-. - \’cm al s
Kisi Kurum % 4 Mpreed 1"'
Erkan Unal OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S%. 7 »
Canan Ozer e

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S.

M. Arzu Yesil

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kerim Dumanl

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

E. Alper Celik

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

Derya Aykut OYAK Yatiim Menkul Degerler A.S.

Betiil Giirkan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kamer Kiilek OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. )
Adem Demiral OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Ersin Kayali OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

Murat Tekin OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

Abidin Giilmis Gen llag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Semra Giilmiig Gen llag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Stikrii Ttirkmen Gen lIlag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret AS.

Omer Dinger

Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Halime Evrim Hamamcioglu

Gen lIlag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Ozgii Deniz Sahin Gen llag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Nadir Ulu Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Selguk Deniz Karagiille Gen Il_a_g_ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A. S. |
| Ozgii Bozalp - Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Yagmur Selin Gulmis Kolay Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Ahmet Cebeci Gen Il_a_g ve Saglk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ]
Korhan Dingol Gen Ilag ve Saglik Urﬁg}eri Sanayi ve Ticaret A.S.
Eda Giilmiis Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Zuhal Erdogan Gen Ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Seyhan Yayla - Gen llag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Servet Barkin Mescioglu Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti.
Biilent Battal Genject Saglik Uriinleri Kimya Sanayi Ticaret A.S.
Firat Yerlikaya | Elixir llag Aragtirma Gelistirme A.S.
Latif Cagatay Yarar Yararli Kurumsal Finansman Hiz. Ltd. Sti.
Esra Ebru Altinel

Yararli Kurumsal Finansman Hiz. Ltd. Sti.
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Unmit Yayla Umit Yayla Avukatlik Biirosu

Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali
Misavirlik A.S.

Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

Ahmet Sahin Savci

Erdal Ozcimen

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraceimn bildigi 6l¢iide, ihragemin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatinimel grubu bazinda tahsisat oranlan:

[1-5.2 say1li Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin dérdiincii
fikras1 hitkmi uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en
az yiizde onunun yurt i¢i bireysel yatirnmcilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal yatirnmeilara
tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa
degerini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile ihrageinin ve/veya halka arz edenin talebini
de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarin sifira kadar indirmeye veya bir
kat daha artirmaya yetkili kilinmistir.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlar asagidaki sekilde belirlenmistir.
Halka arz edilecek toplam 62.500.000 TL nominal degerli paylarin;

- 21.250.000 TL nominal degerdeki %34 oranindaki kismi Yurt I¢i Bireysel Yatirnimcilara
- 625.000 TL nominal degerdeki %1 oranindaki kismi Sirket Cahsaﬂ?aﬁa\”
- 21.875.000 TL nominal degerdeki %35 oranindaki kismi Yumlgl Ku"fu'l‘mal atmmcﬂara

- 18.750.000 TL nominal degerdeki %30 oranindaki kismi Yum’ D1$L“ fﬂjal Y ‘tmmmlara

L e

gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir. ; . - \/‘933 N
11 ez 7 T4 ‘.,H et *‘e

Yukaridakilere ek olarak: SCR

1. Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise,
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a. 1lgili yatirimer grubuna ait tahsisatin karsilanamayan kismi, diger gruplara serbestce
aktarilabilir.

b. Her haliikarda, ek satisa konu olan paylar i¢in tahsisat oranlar serbestce belirlenecektir.

2. Talep toplama stiresinin sonunda herhangi bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutarn
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi;

a. Herhangi bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutar, yiizde 20°den fazla olmamak {izere
azaltilarak, azaltilan tutar diger gruplara aktarilabilir.

b. Her haliikarda, ek satisa konu olan paylar i¢in tahsisat oranlari serbestce belirlenecektir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirnmer grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat OYAK Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin birlikte karari ile diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutan: karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar: arasinda, OYAK Yatiim, Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahipleri’nin birlikte karar: ile tahsis edilen tutar1 %20’den fazla azaltmamak {izere
herhangi bir gruba tahsis edilen tutar azaltilabilir ve diger gruplara kaydirma yapilabilir.

c) Bireysel yatirnmeilar ve ihragginin ¢calisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis

edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ile Sirket Calisanlarina dagitim oransal dagiim yéntemine gére
yapilacaktir. Ilk asamada talepte bulunan ve minimum talep miktar1 karsilanabilecek tiim Yurt
I¢i Bireysel Yatinmecilara ve Sirket Calisanlarina birer adet pay verilecek, sonrasinda isbu
[zahname’nin “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi” baslikli
25.1.6 nolu boliimiinde konu edilen azami talep miktarini toplam talep adetleri dikkate
alindifinda asan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarin ve Sirket Calisanlarinin taleplerinin azami
talep miktarini asan kisimlar: iptal edildikten sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Sirket
Calisanlan i¢in geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina béliinmesi ile “Arzin
Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orami her bir
yatirimetya ait kisisel talep ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagmlamzq,lﬁguaE p&ylarb pay talebi
tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda OYAK Yatinm, Sirket ve I:IalkaLA*fZE{ien Pay

Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde dagitim yapilacaktir. Yat1r1mc1lara yap/lac{k{dég 1mlar
sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlar atilarak asagi yuvarlanacaktlrt (\(

d) Tahsisatta belirli yatirimci gruplarina veya belirli dlger aruplra %mak#ecek
ayricaliklar ve bu gruplara dihil edilme kriterleri:
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Sirket galiganlar tahsisat grubu i¢in basvuracak yatirimeilarin talep toplama tarihleri itibariyla
Sirket Cahgani taniminin = sartlarint  yerine getirmeleri gerekmektedir. Calisanlarin
belirlenmesinde Sirket tarafindan OYAK Yatirim'a talep toplama tarihinin baglangicindan 6nce
iletilen liste esas alinacaktir.

Sirket Calisanlary, Yurt I¢i Kurumsal Yatirrmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar sadece
OYAK Yatiim’a bagvuruda bulunabileceklerdir. Sirket Calisanlari igin halka arz fiyat:
lizerinden %15 oraninda iskonto uygulacaktir. Sirket Calisanlari’ndan olugan yatirimeilarin
kendilerine saglanan bu iskontodan yararlanabilmeleri i¢cin OYAK Yatinm’da hesabinin
bulunmas: ve taleplerini bu hesap tizerinden iletmeleri gerekmektedir. Diger Konsorsiyum
Uyeleri vasitastyla talep ileten Sirket Calisanlari’min bu talepleri Yurt i¢i Bireysel Yatirimer

kategorisinden kabul edilecektir. Sirket Calisanlar1 iskontolu olarak aldiklari bu paylan 3 ay
boyunca satamayacaklardir.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Calisanlar1 grubu igin toplam tekil yatirimer sayisinn
bu yatirimei grubuna dagitilacak toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi
bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki minimum talep miktar: karsilanabilecek tiim tekil
yatirimetlara en az 1 TL nominal degerli 1 lot pay dagitilacaktir.
/”Jm%m
Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam tekil yatirimer saylsmu}’bugﬂﬁ
dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi y;rtumgcﬂa"
dagitilacagina, OY AK Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahlplen tal.
5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi Madde 19 da y ? :
davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir. ’ 0o c o ,-'
N <
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f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Sirket Calisanlari gruplar igin tek bir yatirimeiya asgari bir
adet pay dagitimi yapilirken, miikerrer talep kontrolii islemi yapilarak her bir yatirimeiya 1 adet
pay verilecek sekilde dagitum yapilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Sirket Calisanlart gruplarindaki yatirimeilara birer adet pay
dagitildiktan sonra bu yatirimer gruplar i¢in bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin
toplam talep adetleri isbu Izahname’nin “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari
hakkinda bilgi” baslikli 25.1.6 nolu bélimiinde konu edilen azami talep miktan ile

karsilastirilacaktir. Azami talep miktarinin tizerindeki talepler iptal edilerek dagitima konu
edilmeyecektir.

Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar i¢in miikerrer talep kontrolii islemi

yapilarak bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin yalnizca en yiiksek miktarh talep
tutarlan hesaplamada dikkate alinacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmasi hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilann en
yiiksek miktarl: ikinci talep tutarlan da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay
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tutarinin tamamini karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya

fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmecilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin konsorsiyum iiyelerine iletildigi

glinii takip eden is giinii talepte bulunduklar konsorsiyum {iyesine bagvurarak halka arzdan
aldiklarr kesinlesmis pay miktarini 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi hilinde Abidin Giilmiis’e
ait 6.250.000 TL nominal degere kadar payin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis
yontemi ve siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal tutar1 6.250.000 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilecek paylarin nominal tutarinin %10’una denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmasi hélinde ek satig hakki kullanmilabilecek ve ek satisa konu
edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satisa

konu paylarin yatirimer gruplari arasindaki dagilim, tahsisat oranlarina baj dan OYAK
Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan Y, er _gpcﬁvgélulenerek
kesinlestirilecektir. i

AB
Emmxms ve TURZ. S4M. ve TIC. LTD. STI. /
.V.-- M) lHah 2 1950k Nor3D:3
2 1

7B
1200



..‘lr'ﬁl_[ji

Ortak Satisi 6.250.000 6. 250 OOO

Aract Kurumun
Ortaklardan Odiing
Alacagi Paylarin
Satis

TOPLAM

%10,00

6.250.000 6.250.000

B %10,00

¢) Ek satisin arac1 kurumca ortaklardan 6diing alinacak paylarin satisi yoluyla
ger¢eklestirilmesinin planlandig1 kismu ile ilgili agiklama:

Ek satig ortak satisi yontemi ile gergeklestirilecek olup 6diing alma yoluyla bir ek satis
gerceklestirilmeyecektir.

d) Yatirimeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Ek Satisa Konu Paylar’in satisindan elde edilecek gelir, OYAK Yatinim tarafindan fiyat
istikrarini temin islemlerinde kaynak olarak kullanilabilecektir.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmeinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli payin satls fiyat:

10,75 TL olarak belirlenmistir. e s ‘f‘ ;
"j’ o -ﬂ&"’-}fh N
Konsorsiyum tiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talef) edéc nicretléy,
= J
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir. XE - -:5 L &z &
L] 4 '~
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Piyasasi ‘\ 4
Hesap A¢cma Aracinin Baska Arac - N
Kurum ap A¢ , Kurulustaki EFT Ucreti | Damga Verglsl " Diger
Ucreti MKK'ya
. Hesabina
Virman . ¢ .
- . Virman Ucreti
Ucreti
OYAK Yatinim 255 TL +
Menkul Degerler i Y oktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS BSMV
Al Capital Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
Ahlatc1 Yatinim MKK’nin Takasbank Takasbank’in
Menkul Degerler Yoktur Almig Oldugu Uzerinden Almig Oldugu Y oktur Yoktur
A.S. Ucret Alinmaz Eft Ucreti
5 —
Ak Yatirim 3,75 TL + BSMV ngés(ﬁl\r; o
Menkul Degerler Yoktur Yoktur (islem sayis: <25 ’ Yoktur Yoktur
AS. tizerinden) TL+BSMV) |
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Alan Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS. el
Alnus Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Alinacaktir 3,30 TL Yoktur Yoktur
A.S.
Alternatif Yatirim
Menkul Degerler Yoktur 4 TL 4TL 4 TL Yoktur Yoktur
AS . .
0-100.000 TL
arast 14 TL,
1000000 TL Halkaarz
MKK'nin MKK'nin MK arast 0.00015, e ‘i‘(;i‘;‘“
Ata Yatirim tarafimizdan | tarafimizdan tarafimizdan 1.000.000 TL bul%nn%u oF
Menkul Kiymetler | aldig: ticretler | aldig ticretler o ve {izeri 165 Yoktur ) yor.
aldig ticretler yatirnmer kurum
AS. aynen aynen TL BSMV e
aynen yansitilir. - . iliskisinin
yansitilir. yansutilir. (0.05) eklenir. .
internet 6.33 — oz
TL sabit Gicret konusu olabilir.
+BSMV
(0.05)
Bizim Menkul i
_ Yoktur Vardir 0,33TL + BSMV Vardir Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Deniz Yatinim 1,50 8 TL+BSMV
Menkul Kiymetler TL+I’BSMV MKK tarifesi MKK tarifesi Y oktur Yoktur Ik kez MKK
AS. a sicil aliminda.
Dg:_;lrll(cl:/l,:ng ul Yoktur H]isgzbf}sllna Skalaya Gore Skalaya Gore Yoktur Yoktur
MKK kurumu
tarafindan
Garanti Yatinim alinan licretler
Menkul Kiymetler | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Yoktur Yoktur miisteri
AS. hesaplarina
yansitiimaktadi
r.
Gedik Yatinm
Menkul Degerler 3TL Yoktur 1,58 TL Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
Takasbank
Tarifesi 12 — .-]
Yiizbinde 5 + [
Gl)lgzil‘;fi‘\"‘s‘” MKK Tarifesi| MKK Tarifesi | MKK Tarifesi %Sg‘g\%&” Lmtroten, | Yokr
BSMV Mapf' | w .77 Sy
5 TI WL N
6325 TL#A | o W,
BSMY £ fﬁ\\ . \1‘
_ MKK Tarifesi MRK Tarifesi | o pasbapies | Noga /& | jistemlere ait
Halk Yatnm | "0 0 % 0 | MKK Tarifesi Uyelerarast Tarifess. | “p K ﬂ_fDuzenleyncx
Menkul Degerler 33p S - Menkul Virman R ”‘1,\ AShTur © kurulug
2,55 TL + 0,25 TL . Yiizbinde=x |7 A
AS. BSMV Transferi 1,88 TL SEBSMY T v masraflar
+ BSMV o alinmaktadir.
ST Beher islem
Yatirim Menkul Yoktur Yoktur 0.21 TL icin 5 7_?_’ TL Yoktur Yoktur
Degerler A.S. | I T B R
Info Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
ING Yatinim .
Menkul Degerler Mﬁﬁig:n Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS. | R
o it o L g1 OYAK YAZRSt
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{icretler
yansitilir — |
Takasbank [ T
tarafindan
alinan
iicretler: Tutar
izerinden %
0.005
(Yizbinde bes
+ BSMV)
(126,272.-
Ivegral Yt TV araonci oram; 2401
Menkul Degerler Yoktur Yoktur I 1.25TL + BSMV o Yoktur Bi d (]) "_
AS. E r..ar) (Binde 1)
Asgari:6.33 BSMV |
[ 8" TL + BSMV
11 Tennuz gr'l';‘ﬂa\\ (126,272.-
.-"‘/'gj -;‘;EE‘;. . | TL'den az olan
j’” i e tutarlar igin)
S . Azami: 63.25
P4 k\,ﬁ 2§ TL+BSMV
A F (1,262,723.-
'\ o i 22345 TL'yi asan
W 7| Tasust o tutarlar igin)
Inl\;:sgf;lze ?A‘:.ns]fu} Yoktur Yoktur 3 _h_‘ Xol\gw{ Yoktur Yoktur Yoktur
el Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Meksa Yatirim Yiiriirlikteki
Menkul Degerler Yoktur Yoktur MKK Tarifesi o Yoktur Yoktur
AS. EFT Tarifesi
Osmanli Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur 8,57 TL Yoktur Yoktur
AS.
PhillipCapital
Menkul Degerler 347TL Yoktur 2,64 TL 9TL Yoktur Yoktur
AS.
Piramit Menkul ) 3 TL (Pay 3 TL (Pay . )
Kiymetler A.S. Yoktur Bagina) ) 6,41 TL Yoktur Yoktur
MKK
QNB Finans tarafindan
Yatirim Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur allPan gcretler
Degerler A.S. muslenl;rdcn
tahsil
edilmektedir.
Seker Yatinm
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur 15,75 TL Yoktur Yoktur
A.S. i
1 TL-
15,000 TL ye
. kadar 10 TL
Tacirler Yatirim - oh
Menkul Degerler Yoktur Yoktur 2BT L (Pay 13’091_3_0’000 Yoktur Yoktur
AS. asina) TL’ye kadar
18 TL,
50,001 TL
) tizeri 50 TL
Tera Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Y oktur Yoktur Yoktur
AS.
B Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
ABSEL
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Saklayic

Miisteriden

Vakif Yatinm - K}Jrum Saklayict Kurum Takz&gbar‘]k 5ade§e yasal
) . 255 TL + Virman . T Tarifesi olarak alinmasi
Menkul Degerler e Virman tarifesi . Yoktur
AS BSMV tarifesi uygulanacaktir Yiizbinde gereken
' uygulanacakti ’ 10+BSMV masraflar
- r. alinacaktir
Miisteriden Musteriden
sadece yasal sadece |
) olarak Yiriirlitkteki acece yasa
T. Vakiflar - ) olarak alinmasi
) alinmasi - 1.25 TL + BSMV eft skalast -
Bankasi T.A.O i i gereken
gereken uygulanacaktir
masraflar
masraflar
; alinacaktir
alinacaktir -
Saklayict Misteriden
_ K}lrum LT AT sadece yasal
Vakif Katthm - Virman . AP : ; olarak alinmasi
Yoktur Py Virman Tarifesi Yoktur Yoktur .
Bankast A.§. Tarifesi ) gereken
i uygulanacaktir
uygulanacakti masraflar
r alinacaktir
Yapi Kredi
Yatirim Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S. N
Miisterilerden
ahnmiyor.
Yatirim
Finansman
Yatirim Finansman ! Miisterilerden miisterisi 0-1.000 TL
Menkul Degerler Yoktur al:nml or olmayanlardan; arast: 2,5 Yoktur Yoktur
AS. yor. bagka kurumlara | TL+BSMV
hisse senedi
virmanlarinda
MKK tarifesi
uygulanir
1.000,01 TL-
50.000 TL
arasi: 5 TL +
) L BSMV |
50.000,01
tizeri: 50 TL +
BSMV B
Ziraat Yatirim islem basina 1.25
Menkul Degerler Yoktur Yoktur 3 3 ; Yoktur Yoktur Yoktur

AS.

TL+BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan ydntemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair

bilgi:

Pay bagina satis fiyat: paymn nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL

nominal degerdeki payin satis fiyat1 10,75 TL olarak belirlenmistir.

.-,;‘ = f.._'n

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iliskin olarak O K Sf gﬂfb}\ﬂaqkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal sui;e i
(www kap.org.tr) ilan edilecektir.
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25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmgsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarmin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma
haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar i¢in talepte bulunan

yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmustir. Yeni pay alma hakkinin k151tlamnasmdan dolay1
yalnizca Sirket menfaat saglayacaktir.

25.3.4. Thraceimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile icerisinde
bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 ihracci
paylan icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yukarida 21.8. numarali béliimde yer alan tabloda belirtildigi gibi Sirketin sermayesi son olarak
29.03.2021 tarihli Genel Kurulda 250.000.000-TL ye gikartiimistir.

Sirket sermayesindeki son artirimdan 6nce yapilan 25.05.2021 tarihli 2021/02.003 sayih
Yonetim Kurulu Karan toplantisinda kabul edilerek pay defterine kaydedildigi iizere,
Sirketimiz ortag: Abidin Giilmiis, 25.02.2021 tarihinde yapilan pay devirleri ile Sirkette sahip
oldugu 1893 pay adedinin 1,00 adedini Siikrii Ttirkmen’e, 1,00 adedini Omer Dincer’e, 1,00
adedini Semra Giilmiis’e devrettigini, buna gére Abidin Giilmiis’{in sirkette bulunan hisse orani
94.50 ve pay adeti 1.890,00 adet olup toplam sermaye taahhiidii 47.250.000,00 TL, Stikrii
Tiirkmen’in sirkette bulunan hisse orani 1,50 ve pay adeti 30 adet olup toplam sermaye taahiidii
750.000,00 TL, Omer Dinger’in sirkette bulunan hisse oram 1,50 ve pay adeti 30 adet olup
toplam sermaye taahiidii 750.000,00 TL, Semra Giilmiis’iin sirkette bulunan hisse orani 1,50 ve
pay adeti 30 adet olup toplam sermaye taahiidii 750.000,00 TL, Absel Emlak ve Turizm San.

Ve Tic. Ltd. §ti.’nin sirkette bulunan hisse orani 1,00 ve pay adeti 20 adet olup toplam sermaye
taahiidii 500.000,00 TL dir.

25/02/2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari’nda Abidin Giilmiis 29.369,56 TL tutarh hisselerini
nominal deger tizerinden Siikrii Tiirkmen’e devretmistir,

25/02/2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari’nda Abidin Giilmiis 29.369,56 TL tutarli hisselerini
nominal deger lizerinden Semra Giilmiis’e devretmistir. N

}" T,
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25/02/2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari’nda Abidin Giilmiis 29.369,56 ;’L tutarh 1:1 \1

nominal deger {izerinden Omer Dinger’e devretmistir. g 7 >
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25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik ‘Q\ w * N\s23 & oy j
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25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi: »fi_‘,,, "

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadir.

Sirket Calisanlar, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilara satis
yalnizca OYAK Yatirim araciligiyla gergeklestirilecektir.

ABSEL
MAK NS, ve TURZ. SAN ve TIO. LTD, 871,
waab C111.S0k. No: 3 D: 3
ts C »(.1 i ANKARA
PR TP AT Q3121 219 &2 05 /
1 S HUIY 4206




25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimn
isimleri:

Tirkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmesi planlanmamistir.

25.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum iiyeleri “En Iyi Gayret Aracilifi” yoluyla satisa aracilik
edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve OYAK Yatirim arasinda imzalanan Finansal
Damsmanlik ve Aracilik S6zlesmesi imzalandig: tarih olan 11.03.2021 tarihinden itibaren 12
(oniki) ay stireyle ytirtirliikte kalacak olup s6z konusu sézlesmede gegen hususlarda
anlasilamamas! durumunda mehil verme ya da tazminat ytukiimliligii dogmaksizin Sirket,
Halka Arz Eden Pay Sahipleri veya OYAK Yatirim tarafindan feshedilebilir. Sirket, Halka Arz
Eden Pay Sahipleri ve OYAK Yatinm tarafindan Finansal Danigmanlik ve Aracilik
Sozlesmesi'nde yer alan yiikiimliiliiklere uyulmamas: halinde herhangi bir tazminat
yiiktimliliigii dogmaksizin Finansal Danismanlik ve Aracilik S6zlesmesi fesih edilebilir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Araci Kurulug Konsorsiyumu arasindaki Aracilik ve
Konsorsiyum Sézlesmesi 16.06.2021 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu sdzlesme, taraflar
tanitict bilgiler, s6zlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tiirii,
satisin yapilacag: yatirimeilar, Gen ve konsorsiyumun hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger yikiimliliikler, satis, tahsi_gﬁg }i‘ef@"glma‘n,:\
iligkin hiikiimler ile igbu Izahname’nin 25.1.4. boliimiinde belirtilen aracilik ve; "alkg arz iptak
kogullarina iligkin hiikiimler igermektedir. S6z konusu s6zlesmede yer alan hdlka é’ry/'f_m N \“
hususlar Izahname’nin 25. inci béliimiinde, borsada islem gérmeye iliskin bilgf;'kei‘ 23 lf/&ulmeé }zf
ve halka arza iliskin gelirler ve maliyetler Izahname’nin 28. béliimiinde yer aln\gﬁgg 22 E A

Yasa® o
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25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar lizerinden halka arz geliri elde

edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylar satan hissedarlar pay satis geliri
elde edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damsmanlik biirolarimin danigmanlik {icreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim
{icreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28 numarali
“Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” bolumtinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

OYAK Yatinm’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. OYAK
Yatinm’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Finansal
Damigsmanlik ve Aracihk Sozlesmesi ile Ek Satis ve Fiyat Istikranmi Saglayici Islemler
Sozlesmesi disinda herhangi bir anlagma yoktur.

ABSHL /
EMLAK INS. ve TURZ. SIN. ve TlC. LTD. STI.
Mustals g al tah, 2§19.9ck. Na: 3 0. 3
- - Capenba / ANKARA /
(s

kg
Tei 73123 219
M 4




Sirket ve halka arzda danismanligim yapan ve hukuk¢u gériisiinii olusturan Umit Yayla
Avukatlik Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Umit
Yayla Avukathk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Umit Yayla
Avukathik Birosu'nun dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir.

Umit Yayla Avukatlik Biirosu'nun Sirket’in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iligskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir
anlagma yoktur. Umit Yayla Avukatlik Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlik
hizmetleri i¢in danismanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Denge Ankara Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Miisavirlik A.§. arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali
Miisavirlik A.§.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglannus bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik
A.§.nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma
yoktur. Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Misavirlik A.S., Sirket’e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan énemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmesi i¢in 13 Nisan 2021 tarihinde
basvuru yapilmigtir.

Halka arzin tamamlanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekie olup,
halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri
cercevesinde Borsa’min verecegi olumlu karara baglidir.

26.2. Thraceinin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip

gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadlgma iliskin

bilgi: /7 TR ey \‘.m
g YRt C.
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26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak; \

- Soz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yat1r1mc1lara satisa
konu edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,
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- Thracamin  bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasl araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmin
sayis1, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicili@in esaslari:

Yoktur.
26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlamp planlanmadigi:

Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir. Ek satis hakkinin kullanilmasi
halinde, azami olarak ek pay satisindan elde edilecek kaynagin tiimii bu amag i¢in kullanacaktir.
Ek pay satisi meveut ortak Abidin Giilmiis’iin sahip oldugu 6.250.000 TL nominal degerli
6.250.000 TL adet B Grubu payin satis1 seklinde gergeklestirilecektir.

26.5.1. Fiyat istikrari islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

OYAK Yatirim, Sirket paylarina yonelik olarak fiyat istikrari islemlerinde bulunmayi
planlamaktadir. Ancak, OYAK Yatinm, fiyat istikrar1 iglemlerini kesin olarak yerine
getirece@ine iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. OYAK Yatirim, fiyat istikrari
islemlerine hi¢ baslamayabilecegi gibi, fiyat istikrar islemlerinde bulunmasi halinde de,
gerekcesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahgr:
Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 (otuz) giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarmna iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvant:

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine

iliskin agciklama: .
/7 VI S

Fiyat istikrarini saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede bellrillengufey{e’ sirnfrildlr

Pay fiyati, fiyat istikrarini saglayici islemler sonucunda yukselmlga/olsa, ,Z‘jl,‘sur%mn
)T

bitiminden sonra tekrar diigebilir. | .= Moo )
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26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amacu:

Fiyat istikrarimi saglayici islemlerde amag, pay fiyatimun halka arz fiyatimn altina diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirildigi
donemde payin piyasa fiyati piyasa kosullarina gore olmasi gereken fiyata gore yiiksek
olabilmektedir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin {izerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagmn
niteligi:

Fiyat istikran islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren aract kurum
OYAK Yatinm’a aittir. OYAK Yatirim fiyat istikrari islemlerinde, ek pay satis1 gergeklestiren
ortaklarin elde ettikleri ek pay satis1 gelirini kullanacaktir.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden : Abidin GULMUS
Adres . Mutlukent Mahallesi Aygicegi Sokak Kapt No:4D
(Cankaya/Ankara
Halka Arz Eden : Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. # ¥ 4. Q.:' » N\
Adres : Riva Mahallesi, Feslegen Sok No:23/1 Beykoz std.tjb
Vergi Kimlik Numarasi : 0020534206 : :—’;
Vergi Dairesi : Maltepe Vergi Dairesi 19 Tenmuz 267 - A S o
. Nt “rases o
. Pay Sahipligi .
Halka Arz Eden 20 il‘filll'(ll aG(;:'";‘I]’l:fmde Haricinde Onemli
g Mabhiyetteki Tligki
- - Yonetim Kurulu Bagkani /
Abidin GI'JLMUS Genel Miidiir - z{oktur. |
Absel Emlak ve Turizm San. ve )
Tic. Ltd. Sti. Yoktur. Yoktur.

27.2. Paylarim1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in 250.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde, Abidin Giilmiig’iin sahip oldugu
toplam 11.250.000 TL nominal degerli 11.250.000 adet B Grubu pay ile Absel Emlak ve Turizm
San. ve Tic. Ltd. $ti.’nin sahip oldugu toplam 1.250.000 TL nominal degerli 1.250.000 adet B
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Grubu pay ortak satist voluyla halka arz edilecektir. Toplam ortak satisi yoluyla halka arz
edilecek nominal tutar. halka arz éncesi toplam sermayenin %35 ine denk gelmektedir.

Ayrnca. yine Abidin Giilmiis tin sahip oldugu 6.250.000 adet ve 6.250.000 TL nominal degerli
pavlar ek satisa konu olabilecektir.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Sermaye Hakkinda Bilgi

| ) Halka Arz Sonrasi Hatka Arz Sonrasi

, Halka Arz Oncesi (EK Satis Yapiimamasi (Ek Satis Yapilmasi
Unvani/ Adi Soyadi | Halinde) Halinde)

Nominal Nominal Nominal
S Sermave (TL) (%) Sermaye (TL) (%) Sermave (TL) i)

Abidin GULMUS A 55.000.000 22.00% 55.000.000 18,33% 55.000.000 18.33%
Abidin GULMUS B 181.250.000 72.50% 170.000.000 56.67% 163.750.000 54.58%
Omer DINCER B 3.750.000 1,50% 3.750.000 1.25% 3.750.000 1,25%
Siikrit TURKMEN B 3.750.000 1.50% 3.750.000 1,25% 3.750.000 1.25%
Semra GULMUS B 3.750.000 1.50% 3.750.000 [.25% 3.750.000 1.25%
Absel Emiak ve
Turizm San. ve Tic. B 2.500.000 1.00% 1.250.000 0.42% 1.230.000 0.42%
Ltd. Sti.
Halka Acik Kisim B - - 62.500.000 20.83% 68.750.000 22.92%
Toplam 250.000.000 100.00% 300.000.000 100,00% 300.000.000 100,00%

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirtlmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thracci tarafindan verilen taahhiit:

Sirket. 03.05.2021 tarih ve 2021/05.001 sayili Yoénetim Kurulu Karari'na binaen halka arz
edilen paylarin Borsa Istanbul da islem gérmeye baslamasindan itibaren 180 giin siireyle nakit
artinm yoluyla bedelli sermaye artinmi vapilmayacagina. dolasundaki pay miktarinin artmasina
vol acacak sekilde halka arza konu edilmeyecegine. bu dogrultuda bir karar a}g;mﬁfmgg;pa
ve/veva Borsa Istanbul'a veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir megkul «el{é‘yn@'ﬁ%i‘%\%
iliskin diizenleyici kurum. borsa veva kotasyon otoritesine basvuruda bulm{ifﬂna)ﬁac Swa dair %
taahhtitte bulunmustur. {; o }3 ﬁ
19 Tenz 20214, € Z\0S / & }5
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b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

V/

Wt e %
Halka Arz Eden Pay Sahibi Abidin GULMUS. maliki oldugu ve halka arza konity mméfi\
pavlar ile halka arza Konu olup da satilamayan paylarini (Sirket'in i¢ kaynaklardan ve kar
payindan vapabilecegi bedelsiz sermaye artinmlarn nedeniyle elde edecegi bedelsiz paviar da
dahil). Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 2 (iki) vil
boyunca satmayacagint. devretmeyecegini. rehnetmeyecegini veva bu paylar lizerinde sair
surette tasarrufta bulunmayacagini. dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini.
bu sonuclarr dogurabilecek herhangi bir islem yapmayacagmni ve ydnetim kontroliine sahip
oldugu herhangi bir istirak va da bagli ortaklik veyva bunlar adina harekei eden kisiler tarafindan
da bu smurlamalara uvulmasint saglayacagim taahhiit etmistir. Abidin Giilmiis Sirket
sermayesini temsil eden pavlarin %22°sine denk gelen 35.000.000 TL nominal degerli
55.000.000 adet A Grubu pay ile Sirket sermayesini temsil eden paylarin %72.50 sine denk
gelen 181.25Q.000 TL nominal degerli 181.250.000 adet B Grubu paya sahiptir. Abidin
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Giilmiis tin sahip oldugu B Grubu paylarin %6.217ine denk gelen 11.250.000 TL nominal
degerli 11.250.000 adet pay ortak satis1 kapsaminda halka arz edilecektir. Toplanan talebin
satisa sunulan pay adedinden fazla oldugu durumda 6.250.000 TL nominal degerli 6.250.000
adet B Grubu pay ek satisa kapsaminda halka arza konu edilebilecektir. Abidin Giilmiis'iin

sahip oldugu Sirket paylarimin halka arz sonrasinda Sirket sermayesine orani, ek satis 6ncesinde
%75. ek satis sonrasinda %72.92 olacaktir.

Sirket'in meveui ortaklarindan Omer DINCER maliki oldugu pavlari (Sirket’in ic kayvnaklardan
ve kar paymdan vapabilecegi bedelsiz sermaye artirimlan nedeniyle elde edecegi bedelsiz
pavlar da dahil). Sirket paylarinin Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslamasindan itibaren 2
(iki) yil boyunca satmayacagini. devretmeyvecegini. rehnetimeyecegini veva bu paylar iizerinde
salr suretle tasarrufta bulunmayacagmi. dolasundaki pay miktarmin artmasina sebep
olmayacagini. bu sonuglar dogurabilecek herhangi bir islem yapmavacagini ve vonetim
Kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden
kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasim saglayacagmi taahhiit etmistir. Omer Dincer
Sirket sermayesini temsil eden pavlarm %1.5"ine denk gelen 3.730.000 TL nominal degerli
3.750.000 adet B Grubu paya sahiptir. Omer Dincer ortak satisi kapsamnda pay satisl
gergeklestirmevecek olup halka arz sonrasinda pay sahipligi %1.23 olacaktir.

Sirket'in meveut ortaklarindan Stikriit TORKMEN maliki oldugu paylar (Sirket'in ic
Kaynaklardan ve kar payindan vapabilecegi bedelsiz sermaye artinnmlari nedeniyvle elde edecegi
bedelsiz paylar da dahil). Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 2 (iki) yil boyunca satmayacagini, devretmeyecegini. rehnetmeyecegini veya bu paylar
lizerinde sair surette tasarrufia bulunmayacagmi. dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep
olmayacagmi. bu sonuglart doZurabilecek herhangi bir 1§lem yapmayacagini ve-ynetim
kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagl ortaklik veya bunlar adia hareket f;deu
kisiler tarafindan da bu smirlamalara uyulmasini saglavacagimi t'mhhu}" etml§m 'Sﬁkm‘a
TURKMEN Sirket sermayesini temsil eden paylarm %1.57ine denk g? en @,7' 7}1 1L \5
nominal degerli 3.750.000 adet B Grubu pava sahiptir. Siikrii TUR[\‘\&ET\‘ { g—iilgl f:

kapsaminda pay satist gerceklestirmevecek olup halka arz sonrasinda pc}q sﬁu - /
olacaktir. ‘“ 55 o 7
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Sirket'in meveut ortaklarindan Semra GULMUS maliki oldugu paylan (Sul\el in i
kaynaklardan ve kar payindan yapabilecegi bedelsiz sermaye artirimlarn nedeniyle elde edecegi
bedelsiz pavlar da déhil). Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeve baslamasindan
itibaren 2 (iki) y1! boyunca satmayacagini. devretmeyecegini. rehnetmeyecegini veva bu paylar
lizerinde sair surette tasarrufta bulunmayacagini. dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep
olmayacagmi. bu sonuclari dogurabilecek herhangi bir islem yvapmayacagini ve vonetim
Kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagli ortaklik veya bunlar adina hareket eden
kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyvulmasini saglayacagini taahhiit etmistir. Semra
GULMUS Sirket sermayesini temsil eden paylarin %1.5%ine denk gelen 3.750.000 TL nominal
degerli 3.750.000 adet B Grubu paya sahiptir. Semra GULMUS ortak satisi kapsaminda pay
satis1 gerceklestirmeyecek olup halka arz sonrasinda pay sahipligi %1.23 olacaktir.

Sirket’in meveut ortaklarindan Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. maliki oldugu ve
halka arza konu olmayacak paylar ile halka arza konu olup da saulamavan paylan (Sirket'in ic
kaynaklardan ve kar payindan vapabilecegi bedelsiz sermaye artirimlar nedeniyle elde edecegi
bedelsiz paylar da dahil). Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
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itibaren 2 (iki) y1l boyunca satmayacagu. devretmeyecegini. rehnetmeyecegini veya bu paylar
tizerinde sair suretie tasarrufia bulunmayacagini. dolagimdaki pay miktarinin artmasina sebep
olmayacagimi. bu sonuclari dogurabilecek herhangi bir islem yapmayacagim ve ydnetim
kontroltine sahip oldugu herhangi bir istirak va da bagh ortakhik veya bunlar adina hareket eden
Kisiler tarafindan da bu simulamalara uyulmasin saglayacagini taahhiit etmistir. Absel Emlak
ve Turizm San. ve Tic. Ltd. $ti.. Sirket sermayesini temsil eden paylarm %1 ine denk gelen
2.500.000 ITL nominal degerli 2.500.000 adet B Grubu paya sahiptir. Abse] Emlak ve Turizm
San. ve Tic. Ltd. Sti.'nin sahip oldugu B Grubu paylarin %50 sine denk gelen 1.230.000 TL
nominal degerli 1.250.000 adet B Grubu pay ortak satisi kapsaminda halka arz edilecektir.
Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti."nin sahip oldugu Sirket paylarinin halka arz
sonrasimda Sirket sermayesine orani %0.42 olacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Abidin GULMUS 07.05.2021 tarihli bevaninda ortak satisi
kapsaminda halka arz edilecek 11.250.000 TL degerinde 11.250.000 adet B Grubu payin
satisindan elde edecegi geliri. halka arz gelirinin hesabina yatiriimasini takiben 3 isgiini

icerisinde Sirket’e olan borclariim tamamininm kapatlmasinda ve kalan tutarin bir kismini sahibi

oldugu firmalarin Sirkete olan borglarnin bir kisminm kapatilmasinda kullanacagini taahhiit
etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket'in mevcut ortaklarindan Abidin GULMUS ve Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd.
Sti.. SPK'nin VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 8 inci maddesi uyarinca, Sirket paylarinin Borsa
Istanbul da islem gérmeye baslamasindan itibaren | yil siireyle e (1) elinde bulunduracad: Sirket
paylarmi halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini ve bu paylarin halka
arz fivatinin altinda borsada satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme 1abi
tutmayacagini. (ii) s6z konusu paylarin Kismen veya tamamen bu kisitlamava uygun olarak
satilmasi veva devredilmesi durumunda Kurul'un 6zel durumlarin kamuva aciklanmasina
iligkin dtizenlemeleri cergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagini ve (iii) Borsa disinda

satilan paylar alanlarin da bu simirlamaya tabi oldugu hususunu alictlara bildjreeeind taahhiit
+ ‘,',m,:-. o,
etmislerdir. A N

d) Yetkili Kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

e

Yoktur.
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e) Taahhiitlerde ver alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina malivet:

Sirket'in sermaye artirimi ile gerceklesecek halka arzdan toplam 537.500.000 TL briit.
524.393.038 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka Arz Eden Pav Sahiplerinin ise
rzdan 134.375.000 TL briit. 131.742.158 TL net (ek satig déhil 197.615.797 TL) gelir
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elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iliskin yaklasik toplam maliveti 15.739.805 TL. halka
arz edilecek pay basina maliyetin ise 0.235 TL olacag: tahmin edilmektedir.

Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda ver almaktadir.

== I B T
|
Topls Sirket tak
! Tahmini Halka \rz optam B e Oréa
Maliveti (TL) EK Satis EK Satis Ek Saus EkSatis | EKSati Ek Saug
i Harig Dahil _ Harig Dahil | Harig : Dahil
. |
IPK [ Lapats ~a {
SPR Ueretd (Semayenin 4 300 500 06 T 300,000 300.000 300.000 S
{ tvominal Degeri Uzerinden)
l ' — = |' -
SPK Ucreti (Arz Edilen
Paviarin Nominal Degeri ile . s o | - i
: N 3 335,156 2RTI0 L 24375 0.93 0140
Halka Arz Degeri Arasindaki | 0+087:30 1 335.15¢ smiievl | 248230 60.938 L
Fark Uzerinden) i
Borsa Kotasyon Gereil 18.900 18900 | 15.120 13,743 3780 | 5153
MKK Cyelik Uereti 103.592 103.592 | 103392 103.392 E -
= 1 . - l 2 -
{3?3;3* Rromisyonu (BSMY 1 1) cos.a38 | 13.968.281 | 10158750 | 10.158.750 | 2539688 | 3.809.531
Hukuki Dansmentk | 75.000 | 75000 | 60000 54545 1 15.000 20455 |
Iy artama ¢ d .
RS s Sl 2.000.000 | 2.000.000 | 2.000.000 0.000 3 :
Hiskiler Giderleri _oi a ) |
Bagimsiz Denetim Giderleri | 172.000 172.000 172.000 I 172.000 - -
Diger | 67.188 73.906 3750 | 53730 13.438 20.156
Toplam Malivet | 15739.805 | 17.046.836 | 13.106.962 | 13.100.133 | 2.632.843 3.946.703
T(;‘e’(‘]': iz Edilecek Pay 62.500.000 | 68.750.000 | 50.000.000 | 50.000.000 500.000 | 18.750.000
Pay Basina Maliyet 0.25 0,25 0.26 0,26 021 | - oa |
| Net Gelir 656.135.196 | 722.015.664 | 524.303.038 | 524.399.867 = 131.742.15 | 197.615.797 |
28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:
Sirketin halka arzi ile fon elde edilmesi. elde edilen fon savesinde kavnak vapisinin
giiclendirilmesi. kurumsallagma. Sirket dederinin ortaya ¢ikmasi. bilinirlik ve tanmirhigin

pekistirilmesi. seffathik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmast.
Sirket’in kurumsal kimliginin giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in pay sahiplerinden Abidin GULMUS ve Absel Emlak ve Turizm San. ve Tic. Ltd.
Sti.’nin ("Halka Arz Eden Pay Sahipleri™) mevcut paylarinin halka arzi sonucundase-S5

herhangi bir gelir elde etmeyecek olup. Sirket sermaye artisi yoluvla ihrac edﬂecel\"‘.‘z‘em,,,.\\\l
paylarin halka arz edilmesi sonucunda gelir elde edecektir. 19 Tenmaz 277 1{/ & \

Sermaye artirim yoluvla elde edilecek fonun kullamm yerleri asagida detaylandir £\1n1s-1;1

30“’3

‘h o “rasest
1) Hali Hazirda Devam Eden Yatirumlarin finansmani ve hammadde temlm‘ o1
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Halka arzda sermayve artirimindan elde edilen gelirin %15~ © ve

enligi'ndan 1006018 ID numarasi ile almis oldugu Yatrim Tesvik Belges
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kapsaminda yapilmakta olan fabrika ek {iretim alanlarinin yatirim finansmaninda kullanilmasi
planlanmaktadir.

2) Sirket Satin Almalar: ve/veya Yurtici Yeni Yatirimlar

Sirket halka arz gelirinin %60-%70lik kismini saglik sektoriinde mevcut {iriin portfgyiine katki
saglayacak ve yurtigi ve yurtdist biiyiimesini destekleyecek ila¢ ve ast iiretim alanlarinda sirket
satin alumlar1 ve/veya yeni fabrika yatirimlarinda kullanmay: amaclamaktadir.

3) Isletme sermayesi kullanimi

Sirket faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi firsatlar: degerlendirmek ve kur artislariin etkisini

minimize etmek i¢in elde edilecek nakdin %10 -%15°1 isletme sermayesi olarak tutulmas:
planlanmaktadir.

4) Yeni iiriin gelistirme ve pazar arastirmalari

Halka arzdan elde edilen gelirin yaklasik %10 -%15’lik kism1 Sirket pazar ve {iriin arastirma
faaliyetlerinde kullamlmasi planlamaktadir.

29. SULANMA ETKISI

Sermaye artirimi ve ortak satis1 seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye artirimi
tarafinda yapilacak 50.000.000 adet nominal hisse senedi ihrag edilmesi neticesinde sermaye
artisina katilmayan mevcut ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi Halka Arz Oncesi el L
Sonrasi
Halka Arz Fiyat: - 10,75
Halka Arz Edilecek Pay Adedi ) 50.000.000
Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti 13.106.962
Halka Arz Briit Geliri 537.500.000
Halka Arz Net Geliri 524.393.038
Ozkaynak (31.12.2020) 604.080.034 1.128.473.072
Cikarilmis Sermaye 250.000.000 300.000.000
Pay Basina Defter Degeri 2,4163 3,7616
Mevcut Ortaklar Igin Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) 1,3453
Mevcut Ortaklar Igin Pay Basina Sulanma Etkisi (%) 55,7%
Yeni Ortaklar I¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (TL) _6:988F =,
Yeni Ortaklar I¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) pd -65,0% e .|

Y
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi: f{ .; \C{}

- @ "?2'\ o
Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay basina sulanma etkism}t\ -6, B DS
seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir. "~\ Ty
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29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar igin pay basina sulanma etkisinin 1,3453. %55,7
oraninda olacagi hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢ciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Danmismanhik Hizmeti
Umit Yayla Avukatlik Biirosu Hflkllkl_ ngsmanllk
Hizmetleri

Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. | Bagimsiz Denetim Hizmetleri

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Yararli Kurumsal Finansman Danigman!ik Hiz. Ltd. Sti. TRy Fmar?sman .
Damismanlik Hizmetleri

ICP Medya Planlama ve Dagitim A.S. Medya Planlama Hizmetleri

Dilan Baransel Tiirkalp Sagitk Iletisim ve Reklam Ajansi Reklam — Tanitim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan biigiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Gen Ilag’mn bildigi veya hazirlayan tarafin
yayiumladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltici olmayacak sekilde

Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasiyla ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin
rizasi bulunmaktadir.

Gen [lag’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Mart 2021 tanhleg d
eren hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarim bagimsiz denefimden iagﬂ‘n ¥,
kurulugun: 12 e 02} &7 *\
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Bagimsiz denetim sirketinin, bagimsiz denetim goriisiiniin [zahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin Sirket’in 31 Aralik 201 8,
31 Arahk 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihli finansal tablolar: i¢in vermis oldugu bagimsiz denetim
raporu goriisii asagida yer almaktadir:

“Gorlisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup®un 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018
tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlar’na (“TFRS™) uygun olarak, tiim 6nemli ydnleriyle, gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.”

Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin Sirket’in 31 Mart 2021

tarihli finansal tablolari igin vermis oldugu bagimsiz denetim raporu goriisii asagida yer
almaktadir:

“Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Mart 2021 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarim ve 31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarim Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlar’na (TFRS) uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle, gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

Isbu Izahname’nin ekinde yer alan yatinmcilarin incelemesine sunulan bﬁﬁy ﬂz;huk&k\%u
raporu Umit Yayla Avukatlik Biirosu tarafindan hazirlanmistir,

/g 2\
Umit Yayla Avukatlik Biirosu’nun: { " ‘;_‘,‘ C’{i{ 2 }:
Adresi : Harbiye, Vali Konag: Cd. no:8 D:3, 34367 Sisli/Istanbul § « h (923 \‘? ~ /,
Telefon £ 490 (212) 234 33 40 Y& rasss e L
Faks £ 490 (212) 234 33 42 17 Teomz ] L‘ﬁmﬁfm‘fﬁ/

Ekli Hukukgu Raporunda da ayrica belirtildigi tizere Umit Yayla Avukatlik Biirosu’nun

Hukukgu Raporunun igbu Izahname kapsaminda kamuya agiklanmas: konusunda rizasi
bulunmaktadir.

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
arafindan ihrag edilen ya da Sirket veya Grup Sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in
veya Grup Sirketleri'nin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya
da sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektdr raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
all irke?’in bildigi veya ilgili {iglincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
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kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigimi beyan ederiz. Ugtincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklar ilgili
boltimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim {iciincii

kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diistintilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gecirilmemistir.

Sirket, {igtincti kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanhs veya yamltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve séz konusu
bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrag¢inin finansal yatirnmlar
hakkinda bilgi:

APEIRON Biologics AG

Apreion 2005 yilinda Viyana’da kurulmus olan bir Avusturya bioteknoloji firmasidir. Ana
faaliyetleri kanser immunoterapi triinlerine y6neliktir. Apreion’un sermayesi 3.266.586 Euro
olup Gen, 12.02.2015 tarihinden itibaren Apeiron’un sermayesinde %0,582 orana denk gelen
19.003 adet pay sahibidir. Apeiron’un toplamda 78 sermayedari bulunmakta olup bunlarin 18
tanesi sermayenin %82’sini elinde bulundurmaktadir. Hissedarlar arasinda diinyamin 6nde gelen
ilag sirketleri bulunmaktadir. Apeiron Sirket’in finansal tablolarinda maliyet degeri tizerinden
izlenmektedir. Sirket’in Apeiron’da sermaye taahhtidii bulunmamaktadir. 2019 yili operasyonel
zarari 2,947 milyon EURO’dur. 2018 yil1 operasyonel zarari ise 5,149 milyon EURO’dur.

Bema GMBH

Sirket Ttirkiye’de tirettigi {irlinlerin Avrupa Birligi bolgesinde ruhsatlanmasi ve pazarlanmasi
amaciyla 23 Mart 2017 tarihinde Almanya’da kurulu Bema GMBH (Bema) firmasinmn
sermayesinin %33’liik kismina denk gelen paylarn 66.000 EUR karsiliginda satinn alinmistir.
BEMA firmasinin halihazirda mevcut bir sirket olmas: ve Alman Saglik Otoritesi tarafindan
verilen GMP Belgesi’nin de hazir olmasinin bize zaman kazandiracag: diisiiniilmiistiir. Ancak
projenin planlanan sekilde gelismemesi ve Alman Saglik Otoritesi yaptigi denetimler

sonucunda firmanin GMP Belgesi’nin askiya alinmasi sebebiyel sirketten ¢ikma karari
alimmustir.

Sirket’in 19.03.2021 tarihli, 2021/03-010 sayili yénetim kurulu kara; B’w@‘l@\‘a\mp oldugu

hisseleri 66.000-Euro tutarinda Abulfaz Abdullazade’ye devre meg@ar Vé‘Fllnll$ ve

07.05.2021 tarihinde devir islemi gergeklesmistir. 2 %
(<]
% £a ,.-‘

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI ‘\“ 4+ “ragast ¢ f,
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32.1. Genel Bakis e, 1! Iemmuz? Vi

32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit veri miikellefiyet statlisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (‘Tam
Miikellef'") kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
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tamami tizerinden verilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ('Dar Miikellef") kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler. 193
sayitll Gelir Vergisi Kanunu ("GVK”) uyarinca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmas: veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla
oturmas: gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (ii)
merkezi Tirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci tilkelerde oturan Tiirk vatandaslar1 da Tam
Miikellef yani sinirsiz vergi ytikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye igcinde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamami {lizerinden vergilendirilirler. Tirk vergi mevzuati gercevesinde
belirtien bu sartlan saglamayan bir gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylar'a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar'm BIST'te elden ¢ikariimasindan kaynaklanan

deger atis kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde etikleri menkul sermaye
iratlar1, Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.,

Kisilerin 2021 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahig Gelir Vergisi
Oranm (%)

24.000 TL'ye kadar _ %15

53.000 TL'nin 24.000 TL'si icin 3.600 TL, fazlas %20

130.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL, fazlas: ’{,4)2"7“ :\?

650.000 TL'nin 130.000 TL'si i¢in 30.190 TL, fazlas: I /035/'“\ A "'-‘.‘

650.000 TL'den fazlasmin 650.000 TL'si i¢in 212.190 TL, fazlas: i %4((1\( w3 'gf;

13
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5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK")'na gore sermaye $11ketler1 koopelauﬂer
ikdisadl kamu kuruluslan, demek veya vakiflara ait ikdisadi iglemler, is ortakliklarin, kurum
kazanglar tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kari Vergi Usul Kanunu ve
diger Tiirk Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. 2020 yili Kurumlar Vergisi oram %22°dir.
22.04.2021 Tarih ve 31462 Sayili Resmi Gazetede yayimlanan “7316 Sayili Amme
Alacaklarimn Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunun” ile 2021 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi oram
%25 olarak belirlenmistir. 17 Kasim 2020'de Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirliige giren
7256 sayilh Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapimas: Hakkinda Kanun ile KVK'da degisiklik yapilarak, Paylari Borsa Istanbul Pay
Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin
(bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve
elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarinin ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere bes hesap dénemine ait kurum
kazanglarina kyrumlar vergisi oraninin 2 puan indirimli olarak uygulanmasina hitkmedilmistir.

Pe’,{

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi 17 Tenmz 7
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Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tammlanmugtir. KVK uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin:
(1) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda
bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandig: ve yonetildigi merkez olan is
merkezinin Tiirkiye'de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: cercevesinde belirtilen
bu IK sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde etikleri
kazanglarinin tamamu tizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece
Tirkiye'de elde ettikleri kazanglari iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in sz konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tiirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden ddemenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede
yapilmis ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesapla:;na intikal
ettirilmesi veya karindan aynlmasi gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir. ;, "'& _§, P

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmas: karsithginda saglanan kazanglarin ver, 1le ( \‘
i

2]
l

C ot

[ A

32.2.1 Borsada iglem giren paylarin vergilendirme esaslar:1 2 Tennz 2 e by,
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2006 ve 2025 yillan arasinda Borsa Istanbul'da islem géren paylarin elden Qlkﬁ&Lﬁ]aS_j,SﬂllllCU
saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nun Gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazancglan
islemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik stiresinin 2025
yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsamimn vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra asagida agiklandigi lizere (Bkz. 33.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazanglanmin Vergilendirilmesi (Yatiim Ortakligi Paylan Haric),
BIST'te islem goren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglarn genel
hitktimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST'te iglem géren paylarinin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
ylktmlilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, tger aylik ddnemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayic1 kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarthini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikleate alinacaktir. S6z konusu paylarimin bir baska kisi veya kurum adina

ABSEL

ve TURZ SAN. ve TIC LTD. sT1
2l Maf 2119 Sox. fy 3::5; / /

Bfkend Ca 4dyl/AHr< RA
Tek 0,312) 21 62 1 « Fax: an’;\'z 196206

[ZYY ¥ U2 JEG S0
229

EMLAK INS
Nustaia




nakledilmesi halinde alig bedelinin ve ali tarihinin T.C. Haine ve Maliye Bakanligima
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak veri tevkifati oram
kanunen %]15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler {izerinden uygulanr:

a)  Bankalar ve aract kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b)  Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin ifasi
halinde alis bedeli ile ifa bedeli arasindaki fark,

c) Bankalar ve araci kurumlarin aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasas: araglarimin ddiing islemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin &diing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani:

(1) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri,
BIST'te islem géren araci kurulug varantlart dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler yatirim
ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinm katilma belgelerinden elde edilen

(i) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasirin menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi -araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Kanun a gére kurulan yatirim fonlan ve

yatinim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler
icin %0; ve

alt kirthimda belirtilen disinda kalan kazanc;lal icin %10 olarak uygulamr

S
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Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden glkarllrriasl h

matahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk gn‘en ﬂka
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarmasi durumunda, elden g‘:lkamkd tarlhlnden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s¢z konusu tutar {izerinden tevkifat yapilacak tutar
tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin icindeki alis
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama ydntemi uygulanabilecek, ancak tevkifati matrahi ilk
giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla &denen

komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin tespitinde dikkate
alinr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblig uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlan katilma belgeleri ve yatirim

ABSE,
EAT LAKINS ve TURZ. SAE. ve TIc. LIG. 87
Mus!, a.n mhiiah. 2 °SuP Ma3p 3
ver: Yoo
Tet 0\314, 214

4 iy
pUTEENE



ortakliklar1 paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu siuf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST'te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihra¢ edilen araci
kurulug varantlari paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayn tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan
dogan zararlar takvim yih asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden
dénemlerin tevkifat matahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son tig aylik déneminde olusan
zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden cikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goren paylara iliskin alim satim kazanclar i¢in gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S8z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde
tanimlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez.
Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu
madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya
kurumlarca Hazine, 4749 say1li Kanuna gére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef

kurumlar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kaz ?W
i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

{
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tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yu af1
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr K‘n,tfﬁrp,\'rsgdihp Py
tevkifata tabi tutulacaktir. L
17 Temmuz
GVK'nun Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin liger aylik dénemler mbarlyla té’\@ ‘
i, )

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu
oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendime sorunu giindeme
gelecektir. GVK'nun Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde emis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmus ve yiiriirliikte olan
Cifte Vergilendirmeyi 6nleme Anlagmas hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma
hiikiimleri, Tirk Vergi Kanunlarindan énce uygulanacaktir.
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Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurtdigindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o tilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Aynca, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalar hitkiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
lilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve
terclime biirolarinca te dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iligkin mukimlik belgesi izleyen yilin dérdiincii ayina
kadar gecerli olup, s6z konusu belgenin her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi 6nleme Anlagmas hiiktimleri dikkate alinmadan % 15 (hélihazirda 2012/3141
sayth BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz ile Cifte
Vergilendirmeyi 6nleme Anlasmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gérdugti hallerde, gifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalar hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan. alim-satimim yaptiklar: veya
getirisini  tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hitkimlerine gore gergek hak sahibi (benefical owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadif tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin

vergi ziyan dogmus sayilacaktir. Tirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar ak ap malar
ve anlagmalarin Tlirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi'min www.gib.go¥tr Webr s .ﬁ&sn‘i\dla
yer almaktadir. /e 2 %
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Bu bélitmde GVK'nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara 111$k1n ge.nel 'ac;lklarmlar
yer almaktadir.
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32.2.2.1 Gercek Kisiler

. am Miikellef Ger¢ek Kisiler
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Pay alim satim kazanglar;, GVK'nun Miikerrer 80'inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, "ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'nun Miikerrer 81
'inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik
Enstitiisti tarafindan belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK'nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig: ay harig olmak iizere Devlet
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya iizerinde olmas: sarttir.

GVK'un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVKnun103'tincti maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutari asiyor ise
(bu tutar 2021 yili i¢in 53.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanclan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar mitkellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang

ve iratlarini mal ve haklarin Tirkiye’den elden g¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

- Q',.

32.2.22 Kurumlar 12 too 22 T @_

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayltlg ng @m\\fﬂdenl

cikarilmasindan Saglanan Kazanclar i< “‘k’y L
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Ticari faaliyete bagl olarak biinyesinde elde edilen alim satim kazanclar tlcérllqua‘ng oTai/ak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinmn satigin
yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmas; satis bedelinin satigin yapildigi yihi izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil

edilmesi ve satis1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticaret
ile ugrasmamasi gerekmektedir.
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32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim sam kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticaret ile
ugrastiklarindan %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalanmis oldugu
ylriirlitkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi o6nleme anlagsmalarinin hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlari'ndan énce uygulanacaktir.

32.2.2.2.4 Yabanc1 Fon Kazanclarmin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirket sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayilh Kanunun 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren ylirtirlige girmek {izere, "Yabanci fon kazanglarimin vergilendirilmesi” bashikli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten

portf6y yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlari diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlann, 6neticisi sirketler araciligiyla organize bir
borsada islem gorsiin veya gormesin, her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi aract; (ii)
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi (iii) varant; (iv) doviz (v) emtiaya dayali vadeli islem ve
opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda
yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari igin KVK'nun 5/A maddesinde sayilan
sartlarin saglanmasi durumunda; portfGy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi

sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

kesintisine etkisi yoktur. femnuz
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Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri uzew1den lyapllacak vergi
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32.3 Paylara iligkin kir paylarinin ve kir pay: avanslarinin vergilendirilmesi

GVK'mn 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmas: asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca;

(i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar
Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kér pay: elde edenler
harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan
lizerinden 2009/14592 sayilh BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim
sermayesi yatirim fonlan ve ortakliklar i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir).

Tam Miikellef kurumlarca;

” :::irza..
(1) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci VﬂSlt&Slyla f'lallyelf-tcetuljum;an
Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.
‘9
32.3.1 Gergek Kisiler @3 5 X 4
12 Temmuz ¥ FL A”dsh‘-" oA
32.3.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler *-\,; Ny

Rl R

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nun 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yanli kér paylarinin yansi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yansi (%50'si) dahil olmak tizere dagitilan kar payinin tamami (%100'%) iizerinden
%15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar payinn yillik vergi beyannamesinde
beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat: y1llik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nun 86/1-c maddesi uyarinca, uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarim; 2021 yih gelirleri igin 53.000 TL'yi asan ve tam
miikellef kurumlardan elde edilen kér paylar igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kérin sermayeye eklenmesi kér dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar hesaplanan gelir vergisinden kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda
yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup
edilecek olup mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler ger¢evesinde red ve iade edilecektir.

Kér pay1 avansim da kér paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mikellef gercek kisilere
dagtilan kér paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%]15'tr) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bam gifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.
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Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai

vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK nun 101. Maddesinin 5 no'lu fikras: geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir. KVK'nun 6.
maddesinde kapsamindaki "safi kurum kazanci, GVK'nm ticari kazanci diizenleyen
hiiktimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi icinde elde
ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylan, yatiim fonlarmm katilim belgeleri ile yatinnm ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kér paylan harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagtilan
kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %]15'ir)
tevkifat yapilacaktir. Ttirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinda
daha diistik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracilii olmaksizin elde
ettikleri kér paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33.IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

33.1. Thracei veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina jliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tt;kr‘ar,‘éftl in dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmayi kabul et erine

"a P
dair beyanlar:: z (" e i
NEAC-AY
Yoktur. O N2
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33.2. izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.
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33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satigimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Mustafa Kemal Mahallesi 2119.Cad. No:3 06520 Cankaya - Ankara,
Tiirkiye adresindeki ihraccinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraceinin internet sitesi
www.genilac.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihracemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1
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35. EKLER

EK 1
EK 2
EK 3

EK 4
EK 5
EK 6
EK 7
EK 8
EK 9
EK 10
EK 11

: Sirket Esas S6zlesmesi
: Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi
: 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 Tarihleri Itibariyla Konsolide

Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari

: Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlar

: Bagimsiz Hukukg¢u Raporu

: Bagimsiz Hukuke¢u Sorumluluk Beyani

: Gayrimenkul Degerleme Raporlar

: Gayrimenkul Degerleme Sirketi Sorumluluk Beyan:

: Makine ve Teghizat Degerleme Raporu

: Makine ve Techizat Degerleme Sirketi Sorumluluk Beyani

: Sermaye Artirimindan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerine Iliskin Yénetim Kurulu

Karar1 ve Fon Kullanim Raporu
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