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Can2 Termik Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kuruln (Kurul'nea 13../24..72021 tarikinde
ohaylanmugtir,

Ortakiigmmzin gikariimiy sermayesinin 252.410.000 TL’den 320.000.000 TL’ye
ekaniman acdeniyle artnlacak 67.590.000 TL nominal deggerli 67.590.000 adet
paylarinin halka arzna iligkin izahnamedir. Toplanan kesin talebin safiga sunulan pay
miktarmdan fazla olmas halinde Oday Elekfrik Uretim Sanayl Ticaret A.S.'ye ait
6.759.000 TL nominal degerli ve toplamda halka arz edilen Sirket paylarimn nominal
deZerimin %10’una tekabfil cden Sirket paylannin dafistima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir, Ek pay satiinmn gergekleymesi halinde toplam
74.349.000 TL nominal degerli, 74.349.000 adet paym halka arn gergeklegecektir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugumun
Kurulca tekeffillil aplamna gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halks arz edilecek paylarm fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararian izahnamenin bir biitiin olarsk
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfhmizin www.can2termik.com.tr adresli internct sitesinde,
halks arzds satiga aracibtk edecek lider yetkili kuruluglar Vakaf Yatirnm Menkul Degjerier
AS’nin www.vakifvatirim.com.tr ve Halk Yatrmm Menkul Degerler A.S.’nin
www hallkvatirim com.tr_adresli internet sitelerl ile Kamuyu Aydinlatma Plstformu
(KAP)’nda (www.kap.org. tr) yaymmlanmustir. Ayrica bagvara yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir, .

Sermaye Piyasan Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarimca, izabnamede ve
izaunamenin ekierinde yer alan yanhy, yamltic: ve cksik bilgilerden kaynakianan
zararlardan ibragsl sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olman halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihraganin ynetim kurula ycleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildipi dlcide sorumludur.
;,4.‘.1 1A| '-_~', [ISIINREA) 14 b. . .4. 1 R { ;-7 BRNUICL. naial
veva tutarsiz olmam durumu haric olmak sadece Gzete ba3h olarak ils
herbangi bir b sorumbujuk yliklememez, Bafimarz denetim, derecelendirme ve
deterlemeknmlu;hngibiizahnamcyio stupandelg
raporian hazirlayan kigi ve kurumlar
yaminica ve eksik bilgilerden SPKn hiikily

ODAS ELE: Rlg-URETIM N
SANA ({15 ARET A.3.

Baihaos M a2, 4 . Voryop Meidin Shodl G

3 £ o Mugeha /Tstanbd &
m%;‘s[]&% 4 Fies %’Exqmq 4&9 g
Vol Vo B340817072 Tic. S, No - 7 k




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “dilsiinfibmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie ydnelik
agikiamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki 3ngbriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktir,
ihrageinm  gelecefie yOnelik actkiamalarnnmn Sngirilenden c¢ok daba farkh
sonu¢lanmasing yol acabilecektir,”
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KISALTMA | TANIM o

As. * | Avonim Sirket

AB S Avrups Birligi

ABD Amerika Birlegik Devletleri

A:-Ge_ . { Aragtiema ve Geligtirme e
ATM Bankamatik (Automated Teller Machine)

Bensficial Owner | Gorgek hak sahibi

BKK | Bakanlar Kurulu Karan L

Bz, " Bakiniz

Borsa/Borsa Istanbul/BIST/BIAS BorsaIs(anbulAs o

BSMV | Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

COVID-19 | YeniKoronavirlls Hastaly
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Dar Mitkellef | Turkiye'do yerlegik bubmmayan mokelicf o
DIBS B DevletIgBorglanma Senetleri
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EPDK - EncmPtyasast Dilzenleme Kurumy

EPIA§ " Enerji Piyasalan Iyletme Anonim Sirketi

i Toplamnkcsmh.lebmsmgasunulanpaymihmndmfazla '
i folmasnhalmdeOda;ElmUretmeanayxwaetAS ye
Ek Satiga Konu Paylar | ait 6,759.000 TL nominal degerli ve ek pay satig1 Oncesi
! Lhalka arz edilen paylanm nominal degerinin %I10’una
5 tekabﬂledengmketg\aglan

|Esas Staleqmo - Qan2 Temik Anonim Sirket'nin Esas Soclegmesi

BOAS ElekmkﬁrenmAnomm_S_lf_lgeu ) L _;

FAVOK N  Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kir L ?

__(_i_B_ ‘ _ | General Electric ]

:GIB | Gelir idaresi Baghanh

Gru 'Can2 Termik ve Bagh Ortakitkian ve ODAS Elekirkik

e | Uretim Sanayi Tic. AS. Ve Bajfh Ortakhiklar

GVK '193 sayih Gelir Vergisi Kanunu

‘GWh Gigawatt/saat

‘Halk Yatrm Halk Yatirm Menkul Degerler Anonim Slrkeﬁ

Halka Arza Araciik Eden Araci aturmyANienkut, °;

Kurumlar

Halkmz%menlﬁduecekraylu Yvdait 6759000 TL nominal

: | degerli 6.75% adet.Sitket payr olmak {izere, toplam
74349.000 TL nosinal degerti 74, 349,000, ‘adet ‘Yirket
paylart
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IRs Igletme ve Rodavans Sozlegmesi g
1sG 1g Sagliy ve Govenligi o g'
o | Istanbul Teknik Universitesi o ‘!
JORC | 3oint Ore Reserves Commitee
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Sem. Sanayi o

SCADA Supervisory Control and Data Acquisition
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UECM Uzlagmaya Esas Cekim Merkezi “
(UECM m M |
 UEVM Uzlagmaya Esas Veri Merkezi

Valof Yeom  Valof Yetirim Moukul Degerler Anonim Sirketi

vek 15346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmm Eiokerik
e _ _ Enejisi Uretimi Amayh Kullanimna liskin Kanun
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I. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S. tarafindan Kurul’a iletilen 15.03.2021 tarihli yazada;
“Kurul tarafindan halka arz izahnamesinin onaylanmas: durumumda

1) Kotasyon Yonergesinin 8. maddesinin 1. fikrastmn (b) bendindeki donem kar1 yarts ile ilgili
olarak aym maddenin 3. fikrasi gergevesinde Izalmamede agiklanan faalivetleri, finansal yapis
ve halka arz gelirinin kullaum yerine iligkin bilgiler dikkate alinarak, ayn: bentteki "Halka arz
edilen paylarm piyasa degeri® ve "Halka arz edilen paylarm nominal degerinin sermayeye
orams” sartlarvm halka arzdan sonra saglamast kosuluyla Sirket paylarvmn Yildiz Pazar'da
islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkanda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yay:nlanmasi,

3) Borsamz gortiginde, "Isbu Borsa Istanbul A.§. Gortigt, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegt
karara donitk herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK ‘nm
gorig talebine cevap vermek amaciyla simrl olmak dzere mevcut bilgi ve belgeler dikkate

alinarak hazwlanmgtr. Isbu Borsa Istanbul A.§. gordsine dayamlarak alinacak karariar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.§.’nin herhangi bir sorumlulugu

bulunmamakladir.”
ifadesine yer verilmigtir. \

I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORDS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasas: Dlzenleme Kurulu tarafindan Knrul’a iletilen 17.03.2021 tarihli yazida; Sirket’in
scrmaye artirmu yapmasinda elektrik piyasasmna iligkin ilgili mevzuat agisindan herhangi bir
engel bulunmadi ifade edilmektedir.
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L AZAHNAMENIN SORUMLULUGGUNC YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gergege uvgun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
chsiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul {zenin gisterilmis olduBunu heyan ederiz.

ihrager
Can2 Termik A.5.

Burak' ALTAY
Yinetim Kurulu Bagkam

16.04.2021

Halka Arz Eden
Cday Rlektrik Uretim Sanayi Ticaret A.8.

e et e e g ey

Ydénetim Kurulu Bagkam

16.04.2021

*

i
}

Halka Arza Aracihk Eden Lider Yetkili Kurulug
Vaknf Yatmm Menkul Degerler A. $

V’“,”"’,"%Z‘%
' %eiahamn AYDIN

Genel Midiir \'ardlmcm % Midiir
16.04.2021 16.04.2021

Sorumiu Oldugy Kisim:

fZAIINAMENIN TAMAMI

Sorermiu Qldegy Kisim:

iZAIINAMENIN TAMAMI

Sorumlu Olduga Kisim:




Halka Arza Aracihk Fden Lider Yetkili Kuruluy

Halk Yaturim Menkul Degerler ALS.

_Menevye
OZDEMIR
DILIDUZGUN

Izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer zlan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul Gzenin gosterilmis olduguna

heyan ederiz.

; Sorumlbu Oldugn Kisim:
;

|
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IZAHNAMENIN TAMAMI

Miidiir Miidiir
16.04.2025 16.04.2021 ’

imzah sorumiuluk beyanlars izahname ekinde ver almaktadir,

Hgiti Denetim ve Dejerleme
Raporiannt hazirlayan Kurulugun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Ad

. Soyad Girevi

As Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Mehmet Cem Tezelman
Sorumtu Denetei

Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mati Misavirlik A.S.
Kudret Fikirli
Sorumlu Denetci
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Sorumlu Oldugu Kisim

31.12.2018 Konsolide Bagimsiz Denetim

Raporlan

31.12.2019 Konsolide Bagimsiz Denetim
Raporu




! Bren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miigavirlik A,
! . 31.12.2020 Konsolide Bagimsizs Denetim
z Avkut Halit 8

Raporu

Sorumlu Denetgi

Hgili Denetim. Derecelendirme ve

Degierlerne Raporlanm Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim :
Kurulugun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin i :
Adw Soyadr. Garevi ; '
‘ ]
Lal Gayrimenkul Degerleme ve i .
. .. . . 3 Tavet ke )
| Mitsavirdik A.S. | 2018 Gayrimenkul Degerleme Raporu
. Ata Yaurns Menkul Kivmetler A3, )
’ ’ 2019 Gaviimenkul Degerleme Raporu
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Bashk Aq:klama Yiikiimlaligii |
|
UV R B - e ;
Al ] Girig ve uvanlar o Bu ozet uahnameve giris olarak |

okunmahdir,

e Sermaye piyasast araglarina iliskin
yatirim kararfar: izahnamenin hir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucy 1
verilmelidir. |

. izahnamede yer alan bilgilere iligkin
A i T taginmasi

dgrima, halka
Wlgenin  yasal
reevesinde, A
iliykin |, oo
yastatilmadan
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«  Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
fizere) ilgililerin hukuki sorumlvinfuna
ancak {B8zetin izahnamenin  diger
kisamlan ile birlikte okundugu takdirde
yamlficy, hatah veya tutarszz olmas: veya

yatinnnclarm yatinm kararmn
vermesine yardima olacak Onemli
bllgihrl sajlamamas:  durumunda
A2 |f{zabtnamenin sonraki | lzahname sonradanteharkullamhnayacakm
kullammma itighin bilsi L
L B—IHRACCI
B. |ihraggmm  Can2 Termik Anonim Sirketi
g 1 ticaret
i unvam  ve
i gletmead:
| B. m Hukuki Statilsfi: Anonim Sirket
b2 hukwki Tabi Oldupu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
f statiist, tabi Kuruldupu Olke: Torkiye Cumhuriyeti
' oldufin Adresi: Barbaros Mh. Karanfil Sk, Varyap Meridian Sftesi
. mevzuat, No:1/D Villa 4 Bat: Atagehir / lstanbul i
| kuruldugu
'B. | Ana Sirket, elektrik enerjisi tretim tesisleri kurnlmasi, tesislerin
3 firtin/hizmet igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi firetilmesi,
: kategorilerin | Urctilen clekirik enerjisinin ve/veya olugturulan kapasitenin
s i de igerecek | milgterilere satip ile igtigal etmektedir. Sirket’in mevcut durum
K sekilde itibariyle 340 MWm/330MWe kurulu giice sahip yerli kémiire
; thrageinm dayal: termik santrali bulunmaktadyr. Can-2 Termik Santrali
meveut 01.08.2018 tarihi itibariyle ilgili Bakanhk kabull yapilarak
| ‘fuliyeﬂerini ticari faaliyete gegmistir. Can-2 Termik Santrali, Ocak-Aralik
ve | 2020 donemi icerisinde toplam 1.865 GWh briit elektrik tiretimi
‘ ; faaliyetlerine gergeklegtirmigtir,
ethki eden
dnemli Tiirkiye ckonomisinde yaganan geligmeler, elektrik piyasasmda
faktrierin reglilasyona iligkin dilzenlemeler, elekirie olan talep ve
ile | clektrik satig fiyatlar, Santralin dretim kapasitesi gibi hususlar
Sirket’in faaliyet sonuglanna etki eden dnemli faktSrlerdendir. .
 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhih ve Enerji Piyasas -
' Dilzenleme Kurumu verilerine gdrpSHket grfqaliyet gosterdigi

| enexji sekidriinde, 2020 yllso&ﬁﬁany :
| %32,24°1 hidrolik, %27,09°0 dégal gaz, %21,42*‘& Nerli

kémﬁr %8,85'si ritzgdr, %6,93’11 glineg ve %! ,4 i ise diger

| enetji kaynaklarmdan olusmaktadlr Kurulu, gﬂc
EUAS ve bagh ortakiiklarina,%3,13"i Yap Isl )f)cvret, Yap
Iglet ve igletme hakk: devredilen, santrallere ve’%74,47’si de
serbest firetim girketleri ve lisanssiz santrallere aittir.
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'B. Thragaym ve
-4 faaliyet
gosterdil
sektdrd
etkileyen
dnemli en son
} efilimler
hakkmda
bilgi

2020 yal1 ile bir dnceki yil karglagtnildigmda; komilr ve lmnyit |

. santrallerinin Giretim  igindeki payr %35,84’den %33,39%¢

E  gerilerken, dofial gaz santrallerinin payn %17,10°dan |
{ %21,49,30’a yllkselmigtir. Hidroelektrik santrallerinin toplam

fretim  icindeki pay1 %31,37den %27,24’c geriletken, .

yenilenebilir enerji frctiminin pay1 %46,29°den  %44,25
} gerilemistir. EPIA§*mn agikladifh verilere gbre, 2020 yih Aralik
i sonu itibariyle elektrik firetimi gegen yilin aym donemine gore :
x . %0,70 artigla 282 491TWh’a, aymt dénemde elektrik tiketimi |
‘ .me%OSOoranmdaa:tamk282390TWhaynkselm1§ut ;

3Can2Term1kSann'almmyapdanplanhbahmlarvc:
geligtirmelerin sonucunda, 2020 yil sonu itibariyle toplam

1.865 GWh brilt firetim gergeklestirmis olup, bir 8nceki yilin
aym donemine gdre %23,66 oraminda artig gdstermigtir,

%65,1’olarak gerceklesmigtir.

santrallerinden  elektrik  tedarifiine ydnelik dlzenleme
fiyat ile elektrik enedjisi satigt yapmaktadir, Yerli K8miir Yakitli

kapsaminda, dngdrillen fiyatlar ABD Dolanna endekslenmig

gergeklegmigtir,

sonu itibariyle gegen yihn ayn: ddnemine gdre %10,7 oranmda
artigla 278,48 TL/MWh olarak gergeklegmistir. Bu artigta petrol
ve dogal gaz maliyetleri, dOviz kurundaki dalgalanmalar,
elektrik tretim maliyetleri gibi faktdrler etkili olmugtur.
Yenilenebilir enerji kaynaklanndan yapilan (iretim miktan ve
ddviz kuruna bagh olarak degigen ve tedarik girketleri Ozerinde
ciddi bir maliyet olugturan YEK birim maliyetinin 2019 yili
ortalamas: 83,96 TL/MWh iken bu ortalama 2020 yih sonu
itibariyle 120,63 TL/MWh'e ybkselerck %43,67 artig
gOstermigtir. 2020 yili icin EPDK tarafindan aplklanan tahmini
YEKDEM birim maliyetleri yil igerisindeki ckonomik
dalgalanmalar nedeniyle yemden EPDK. tarafindan revize
edilerek yayinlanmigtir, Buna g Sk [N

2019 y1li 4. geyrek ortalama fifat "L/
4. ceyrek fiyati %79,3 Mrgdrak -
gergeklegmigtir, fi ¢

4 8
€ 4% 474 Faks : 0210 474 0 474
: 3ANA12002 Tk, Sic. No - 748682

] Can-2 Termik Santrali, , 2020 yilmda kapasite kullamm oram

Can-2 Termik Santreli, EUAS ile yapmug oldugu, yerli kémfr
kapsamindaki ikili anlagmaﬂellglh dizenlemede Ongorfilen

Elektrik Oretim Santrallerini igleten 8zel girketlerden elektrik
enerjisi satin alimina yBnelik olarak hazirlanan anlagma metni

bulunmaktadir. Bu gergevede garanmtili alim fiyatlan 2020
yilinm d6rdincl geyreginde bir Snceki yiln aym ddnemine gre
%25,16 yikseliy kaydederek 3854 TL/MWh olarak ;

Glin Oncesi elektrik piyasalarinda arz ve talebin eglegmesi ile
olugan referans elektrik enegjisi fiyati olan Piyasa Takas
Fiyatlan ya da bir difer ifadesiyle Piyasa Fiyat da 2020 Aralik




!
i
H

|

B. |[Ihragemm Sirket’in %100 payla ana orta konumunda olan Odas Elektrik
5 dahil oldugm | Oretim Sanayi Ticaret A.S. encrji ve madencilik alaniarinda
grup ve grup | faaliyet gdsteren bir girketler toplulugudur. Odas Elektrik
icindeki yeri Uretim Sanayi Ticaret A.S. 28.09.2010 tarihinde kurulmugtur.

Odag ve bagh ortakliklan sahip oldufu iy modelinde elektrik
Uiretimi, elektrik perakende ve dogial gaz sahis, maden Qretimi
ve satiginda faaliyet gdstermektedir. Grubun, elektrik @iretimi
alaninda 140 MW kurulu giice sahip Urfa Dogalgaz Cevirim
Santrali, %90 bagh ortakh@: konumunda olan Kilgiik Enerji
Uretim ve Ticaret Ltd. nezdinde 8,2 MW kurulu glice sahip
Hidroelektrik Santarali bulunmaktadrr. Aynca, Grup
biinyesinde faaliyet gbsteren Voytron Elektrik Perakende Sahg
A.S. %100, Hidro Encrji Elektrik Uretim Sanayi A.$. %100,
Ena Elektrik Oretim Ltd. $ti. %80, Odag Dogalgaz Topten Satig
Sanayi ve Ticaret A.§. %90,02 oraninda Odag’1n baglt ortakliB:
konumundadir. Madencilik faaliyetleri kapsaminda ise Odag’mn
bagh ortaklif1 olan Suda Maden A.S., Suda Stratejik Mctal Dig
Ticaret A.S. bilnyesinde stratejik metal olan antimnan trioksit
{iretiminin yam sira %96 oraninda badh ortaklif konumundaki
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.$. blinyesinde sahip
olduffu gegitli ruhsatlardaki degerli metal gahgmalan da devam
etmektedir.

Can2 Termik A.$., enerji sekibrinde faaliyet gdstermek tizere
09.09.2013 yilmda Odag Elektrik Uretim San. Tic. A.S.
tarafinden %92’si devir alinan bir elektrik firetim, tedarik ve
madencilik girketidir. Odag’in Sirket'teki ortaklik oram
22.09.2020 tarihi itibartyla %100’¢ ulagmugtir.

Gan2 Termik A.$.’nin bilnyesinde de maden alaminda
faaliyetleri bulunan 18.06.2019 tarihinde ticari faaliycte gegmis

- %100 bagh ortakh@ konumndaki Can2 Trakya Komir A.§. ve

10.012013 tarihinde ficari faaliyctc gegen ve Can2
TermikA.$.’nin %100 bagh ortakh konumunda yer alan Yel
Enetji Elektrik Oretim Sanayi Tic. A.§. de hizmet vermektedir,

Can2 Termik A.§.’nin gikarilmug sermayesi 252.410.000 TL
olup paylarin her birinin nominal degeri 1 (bir) TL olmak {izere
toplam 252.410.000 adet paya bSlinmilstir. Igbu Izahname

tarihi itibariyla Sirket paylarimn %100°tine tekabfll eden toplam :

252.410.000 TL nominal degerli 252.410.000 adet pay Odag
Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A Selyeraitg

katlmg.seryrpfoy hakla
igerisindeki pay: dolayh olagak 4 geven ‘pdy ahiplerine

e
AN ]

e . A . e

it istanbut
f 2AE4FI G474
FIFEgT Sie, Ko 89614




hakkinda
bilgi

thragoinmm
hakim
ortaklarimn
farkh oy
haklarma
sahip olup
olmadiklan
hakkmda

bilgi

Varsa
dofrudan
veya dolayh
olarak
ihragginin
ynetim
hakimiyetine
sahip
olanlarm ya
da ihragoyn
kontrol
edenlerin
isimleri/unva
nlann ile bm
kontroliin
kaynajn

. hakkinda

; bilgi

i
™

Al

§irket'in 31,12.2030, 31.12.2019, 31.12.3018 donemlerine

Burak Altay* [ 46.342.476 15,53 21,26
BahattinOzal | 13958273 | 553 12,93
T WP e e

"‘Toplam paylar iginde yer alan ve B Enerji Yatirm Sanayi ve
Tic. A.§.’ye ait olan %2,83 oranindaki payin tamam: da Burak
Altay’a aittir.

3

iligkin finansal durum tablolarindan segilen Snemli finansal
bilgiler agafida yer almaktadur,

Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozet Bilango:

Mna TL 2020 2019 ’ 2018
Dinen Varhikisr ! ’ 29
Ticari Alacaklar r 24
Digkill Taraflardan Diger . ,
Alacakiar _ 49!
Higkili Olmayan Taraflardgn ‘

| Diger Alacaklar —— 1
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| | Dizer Donen Vertidar ‘ 50 139 1IN
i f
é | Duran Varhklar , 23S 247! 32624
| Toptam Vartwgar 276, 27 281,
i E i :
| | Kien Vadell Yakiimldiokler 658! 943 561
; !
|PiososalBorslar 33/ 397 87
: : ; 3
 Ticeri Bor;lat IR - 1 185
i;iili Taraflardsn Diger Borgler o1 n8i 26
fligkill Ohnayan Taraflardan : '
DizerBorlar  ___ : 10; ", A
 Diter Kisa Vadeli Yolamitider | 3SR S B 1
[ : ; i
! Uzan Vadel Yokimigiikler 13060 1003| 1,085,
: l H 4 3
| Opiasnakiar U T L
| Oy Sermnse ST © 1 S LU -1
t(icmi YilarKarlan/Zeewlan | 50| i 95
[Maddi Duren Varlik Yeniden | ; ’ .
| Defgerlemesi Sonucu Olugan Kar |
.vamrdt ;
! Smflandmimayacak Birdkmig ¢
‘Dltu’l(apssnix Gelirler veya | ,
,Gidedler .} . 65 655 : 121,
DowemNetKan/Zann | 37 148 (98s;
| Dizer Oskasvaklar .. @ o 106!
|\ Toglam Kaynaklar i _27%} 2697 2491
Aktif Toplam:
Sitket'in toplam varliklan 2018-2020 dOneminde artig
gostermigtir. 2018 ylhnda 2.490.683.085 TL olan aktif
boyoklik 2019 yihnda wluk bazda %8,3 biylme ile

| 2.696.765.081 TL'ye ylikselmigtir. 2020 yilinda bir Snceki yila
gbre %2,2 bllytime ilc 2.696.765.681 TL olan toplam varliklar,

2020 y1hinda 2.756.020.241 TL olmugtur.
Dénen Varhklar:
Donen varhiklar 2019 yihinda bir iinceki yilin 196 katina

yihinda ise bir (Sncelu yila gbre %2 nJsls gbstercrek
320 992.271 TL ye gerilemigtirddneh artg 2019 yilinda
gergeklesen artign en bﬁyﬁk m : ‘a,-i i Santralinin

2018 yilinda devreye gnme. 2

igletme ihtiyaci igin stokla ' hg, ¢ ; 020 yﬂmda
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taraflardan difer alacaklarin diigmesinin sebebi Voytron Enerji
Elekirik Perakende Satig A.S.’ den olan alacagin Odag Elektrik
Uretim Sanayi Ticaret A.S.’ ye olan borg ile
mahsuplagiimasindan kaynaklanmaktadsr.

Duran Varhklar:

Agirlikh olarak maddi duran varliklardan olugan duran vathklar
2019 yihinda bir dnceki yila gbre yatay seyreden duran varliklar,
2020 yili itibanyla 2.435.020.241 TL olmugtur.

Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler:

Sirket’in kisa vadeli yilkfimidltokieri 2018 yih sonunda
560.731.071 TL iken 2019 yu sonunda 942,912.313 TL’ye
ylkselmigtir. 2020 y1l sonu itibariyle 657.896.111 TL dilzeyinde
gergeklegmigtir. Yillar itibariyla kisa vadeli yiikimlGliklerde
yaganan ylkseligte, uzzm vadeli kredi borglanmin bir kistmmin
kisa vadeliye donligmesi ve ddviz kurlannda meydana gelen
artig etkili olmugtur. 2020 Y1l sonundaki diigtigin nedeni ise
nzun vadeli kredilerin vadelerinin yeniden yapilandiriimasindan
ve iligkili taraflara dier borglarda yaganan azalmadan
kaynaklanmaktadir, lligkili taraflara difer borglardaki
azalmamn nedeni Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.$.
den olan alacaBin Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.§.’ ye
olan borg ile mahsuplagiimasindan kaynaklanmaktadr.

Uzun Vadeli Yakiimlilltkler:

Sitket’in afrhkla banka kredilerinden olugan uzun vadeli
yikiimloltkleri 2018 yilinda 1.055.268.639 TL iken 2019
yilinda 1,003.088.068 TL, 2020 yilinda ise 1.305.667.878 TL

olmugtur.
Ozkaynaklar:

2018 yilmda 874.683.375 TL olan toplam dzkaynaklar 2019

yilinda 750.765.300 TL olmugtur. S6z konusu dilglly, Can-2
Termik Santrali i¢in kullamilan kredilere iligkin olugan kur
farklarn ve finansman giderlerinin ddnem kér/zararina
etkisinden kaynaklanmaktadsr. 2020 w1l sonunda ise
8zkaynaklarin bir miktar artarak 792.456.251 TL olmasmn
nedeni 2020 yithnda dénem net kan1 elde edilmesidir. Dénem
Net Kan elde edilmesinin dnemli nedenleri ise; yatnm
indirinden kaynaklanan ertelenmis vergi varhf olugmasi ve
Odas Elekirik Uretim Sanayi Ticarct A.§” ye olan faiz
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 ulagmigtir, Brit kr marjimdaki yilkseligin de destegfiyle faliyet |

Bagmsiz Deneﬂmden Gepni, Ozet Gelir Tablosu:

2019 | 2018
““'“ m M2 234
 BrotKieZerr | 212 | 17 18 i'
Fasiiyet
KinfZarsn | WS | % 0 |
i Sordarnlea
f"'“""“"““ aso | asp 9
ill;he- 37 | 148 ()
(XdrvZeran |
;‘.Doun
; Kinmn/Zaarnm | 37 | (148)  (98)
} Aznlik Paylan - S
: Ana Ortaklikc e 7
'P:,ﬂ;‘l_llfl 37 (l“)-!‘n(fl)

Net Satiglar:

Sirket, 2018 yilinda devreye giren Can-2 Termik Santralinin
ctkisiyle 2018 yihnda 234.157.733 TL net sang geliri
kaydetmigtir. 2019 yihinda net satig gelirlerini bir dnceki yilin
3,2 katina gikararak 741.955.505 TL’ye ytiksclten Sirket,
COVID-19 salgimin simrds etkisiyle 2020 yilinda bir 8nceki yila
gore %0,3’l0k azaligla 739.549.313 TL nct satig geliri elde

i Operasyonel kirhhk:
| Girtket’in artan brdt kérhhk sayesinde yillar itibanyla

operasyonel kirhhiginda bllylime eBilimi yaganmaktadir, Briit
kér marj: 2019 yilinda bir dnceki yila gbre 14,9 puan artigla
%22,5'c yfikselirken, 2020 yilmda 6 puan artigla %29’a

kén 2019 yihnda bir nceki yihn 4,5 katina ¢ikarak 90.441.836

" TL soviyesinde gergeklegmigtir. 2020 yilinda ise cirodaki
. dilglise radmen faaliyet kén bir Snceki yila gre %126 artarak
' 204.857.669 TL olmustur.

:: Net Kiar/Zarar:

Sirket’in 2018 yilinda devreye giren Can-2 Termik Santrali igin
kullamlan kredilerden kaynakh kur ve faiz giderleri nedeniyle
yillar itibaniyla net finansman gideri kaydettigii gdrtilmektedir.
2018 yilinda 93.807.163 TL'ye, 2019 yihnda da 247.322.950
TL’ye ylikselmigtir. 2020 yilinda ise b1r Onceh yila gbre %43,6
artigla 355.176.941 TL net finangmanpiderj olusmustur Bdylece
Sirket, yillar itibariyla ylksghs

krhligmna kargin, net :
nedeniyle 2018°de 97.636.p18 TI ) 1

TL nect zarar (ana ortak] ) dqnmstlr““z 0 Ylhnda ise
37.352.705 TL net kar (any, bytaklik) kaydcifnijtir. Donem Net
Kan elde edilmesinin Snemti peden eri‘\j ey Yatnm indirinden

Teig SRR

jrtan _ giderlerin®e
TL;ve 2019:

4
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retim Sanayi Ticaret A.§.’ ye olan faiz ytkimliildgiinn
kalkmasindan kaynaklanmaktadir. Can2 Termik A.S.’ mnTermxk
Santral yatinmindan dolayr ahinan tegvik belgesi kapsaminda
yatirim indirimi bulunmakta olup, 88z konusu tevsik belgesinde
Yatinma Katks Oram %40, Indirimli Kurumlar Vergisi Oran: isc
%80’ dir. Buna gbre 801.789.865 TL tutarmdaki toplam yatinmin
%40’ 1 olan 320.715.946 TL tutarinda yatmmdan elde edilen!
kazanca iligkin olarak indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan
slire kisiti olmadan faydalanabilmektedir, Aynca Odag Elektrik
Oretim Sanayi Ticaret A.§." nin Can2 Termik A.§.’ ye olsn '
sermaye borcundan kaynaklanan 44.226.416 TL tutarindaki faiz |
tutan ile difer borglara iligkin tahakkuk eden 112.045.665 TL |
tutarmdaki faiz tahakkuku olmak #zere toplam 156.272.081 TL |
tatarindaki birikmis faiz tahakkuku kargibklh mahsup edllerek{

iptal edilmig ve sdzlegmenin cari donemde yapilmug olmasx
dolayisiyla cari dSnem finansal tablolan ile iligkilendirilmigtir.
{

| I

Yoktur.

— . o

~ Yokur.

 Yoktur.

Mn TL 2020 | 2019 | 2018
Danen Varhklar 321 | 450 | 229
KiaVadell {455 | 043 | s61

Net Ixletme
Sermayest (Dinen
Variklar - Kisa
Vadel
Yukamisliider

Sirket'in 12 ayhk donem igerishgde “net jjlotié 4
ihtiyact bulunmaktadir. Y: 0408, 20185 tarihinde
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| kurulu glice sahip Can-2 Termik Santralinin kademeli olarak
Uretimin artnldiy dénem olan Ramp Up periyondumun
24,03.2019 tarihinde sonlanmas) ve Santralin esas olarak bu
tarih itibariyle stabil dretime ve FAVOK clde ctmeye
baglamasina kargin, kredilerdeki 8demesiz dSnemin bitip uzun
vadeli kredilerin kisa vadeliye dfigmesi, isletme sermayesindeki
Can-2 Termik Santralinin stabil dretime devam etmesi ve
FAVOK elde etmesi ilc igletme sermayesi ihtiyacmin azalmaya
baglayacad: tahmin edilmektedir. Halka arzdan elde edilecek
fon ile Sncelikli olarak borglann kapatilacak olmasimin, net
igletme sermayesine pozitif yansimasi beklenmektedir. Grup
yOuetimi igletmenin stireklilifine iligkin herhangi bir risk
OngOrmemektedir.

"_ C——SERMAYE PIYASASI ARACI

c2

C3

‘C4

Thrag = ecdilecek  veiveya | thrag edilecek ve Borsa Istanbul'da iglem
borsada  iglem  gdrecek gOrecck sermaye piyasasi araci $irket’in nama
sermaye piyasam aracmn ynmh paylandir, 88z konusu paylarin ISIN

mumarast (ISIN) dahil tfir ve  belirlenmemigtir. Sirket’in sermayesini temsil
gruplarma iligkin bilgi ' | eden paylar bakamindan farkh pay gruplan
| B bulunmamaktadlr
Semaye plyasasi aracnm Paylar Tork Liras: cinsinden ihrag edilecektir.
ihrag edilecedi para birimi__ |
Ihrag edilmis ve bedelleri | Sirketin 1.262.050.000 TL kayith sermaye
tamamen 8denmis pay saym: | tavam  dahilinde ¢ikanbmy sermayesi
fle wvarsa  Dbedeli tam |252.410.000 TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari
Odenmemig pay sayisi degerde olmak izere toplam 252.410.000 adet
paya bolinmigtlir. Sirket’in s8z konusu
gtkanlmig sermayesi muvazaadan ari gekilde
| tamamen ve nakden 8denmigtir.
' Her bir paym nominal degeri | Her bir paym nominal degeri 1 (bir) Tark
; Lirasidir. Bedeli tam Odenmemis pay
bulunmamaktadir.

Sermaye piyasasi araamn | Satg yapiacak paylar ilgili mevzuat nyarnca
' safladify haklar hakkinda ! pay sahiplerine agafdaki haklan
bilgi saglamaktadir:

menkul kiymet tanmlama numsarasi isbu lzahname tarihi 1t1banyla ‘
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Sermaye Sistemi Tebligi ve VII-128.1
sayil: Pay Tebligi )

» Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. ¢
507)

¢ Bedelsiz Pay Edinme Heakki (SPKn md.
19, VII-128.1 sayili Pay Tebligi )

e Ortakhktan Aynima Hakki (SPKno md.
24, 11-23.3 sayih Onemli Nitelikteki
Islemlet ve Aynima Hakk: Tebligi)

® Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklk
(SPKn md. 27, I1-27.2 sayil: Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

o Bilgi Alma ve Inccleme Hakkn (SPKn
md. 14, II-14.1 sayith Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lNigkin Esaslar Tebligi, TTK md. 437) |

o Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412,
439)

o Ozel Denetim Isteme Hakia (TTK md.
438, 439)

¢ Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk
(SPKn md. 29, 30, I-30.1 sayih
Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cafn
Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi,
TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527)

o Iptal Davas: Agma Hakki (TTK md. 445-
451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Halka arz edilen paylar, mevzuatta Sngdritlen
haklar haricinde, herhangi bir ek hak
saflamamaktadir,

-‘.-

C.5 |Sermaye piyasass aracmm
devir ve tedaviiliinil kisitlayict

! hususlar hakionda bilgi
;

Halka arz edilecek paylar Gzerinde, paylann
devir ve tedavilini kisitlayica veya pay
sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak |
kayit bulunmamaktadir. _k

C.6 {Halka arz edilen sermaye
| piyasasi araglarinm borsada
{ islem gOrmesi icin bagvuru
‘yapiip  yapimadifs veya
yapihp yapiimayacajh hususu
fle iglem gorilecek pazara
. |Miskinbilgt
C7 [Kar dajgtm
hakkinda bilgi

: Istanbul’da iglem gBrmesi igin 25/01/2021

Halka arz sonrasinda 'paylann Borsa

tarihinde bagvuru yapilmmg olup, Borsa
Istanbul’un uygun goriigh 15/03/2021 tarihli
veBIAS-4-1065 saylh az1s1 ile iletilmigtir,
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: borsada iglem gdren halka agik ortakhklann
herhangi bir kir dafitum yapma zorunlulugu

' bulunmamaktadir ve kir dafitim esaslan kér

: daftim politikas: gergevesinde

' belirlenmektedir.

f Sirket [Esas Sozlesmesi'nin  yukanda
; almtlanan 15. Maddesi gergevesinde, Sirket
ﬁ Yonetim Kurulu'nun 09.10.2020 tarih ve
2020/25 sayih karannda yer alan Onerisi
lizerine pay sahipleri onaymma sunulan Kér

Dagitim Politikas:, 19.01.2021 tarihli genel
kurulda kabul edilmigtir.

1 E Esas SOzlegme, TTK, SPKn ve SPK
| diizenlemeleri ile ilgili mevzuat gergevesinde

‘ dagitilacak kér pay: oram, Sirket’in yatinm ve

1 |  finansman  stratcjileri ile ihtiyaglan, piyasa

beklentileri, ilgili mevzuatta gergeklesen

degtisim ve geligmeler, Sirket’in orta ve uzun

vadeli stratejileri, sermaye wve yatnim

1 ' gereksinimleri, kérhihk, finansal durum,
borgluluk ve Sirket’in nakit durumu ile ulusal
1 ve kiiresel ekonomik gartlar dikkate alinarak

' belirlenccek olup; ilke olarak, $irket’in net
: ddnem kin csas almarak (mevcut yasal
. dizenlemeler uyarinca ayrilmas: gercken
" yedek akgeler, vergi, fon, mali 8demeler ve
. _ varsa gegmis yil zararlan aynldikian sonra)

hesaplanan daftilabilic kir tutan Sirket’in
| . ‘ borg servis oramm kargiladiktan sonrasindaki |
1 , serbest nakit akyminin en az %50’sinin pay |
7 i sahiplerine nakden ve/veya bedelsiz pay olarak
B _| degatiimas) hedeflenmektedir.

D—RISKLER
‘fhrawlya, fullyetlcrine ve

icinde bulnndufu sektdre
 iligkin onemli risk faktSrleri
i hakkinda bilgi
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; o Sirket'in igletme verimlilifinin beklenen
i ¢kt veya verimlilik seviyelerinin alunda
: olmas;, faaliyetleri agsndan  risk
yaratabilir.

o $irket’'in  faaliyetlerini .
1 rddovans ve igletme sBzle "humem’bagh
olup, Can-2 Termik Santrali igin akdettifi
igletme ve rddovans sOzlegmesini
. yenilenmemesi, sozlesmeye herhangi bir
| o walce uyulmamas: nedeniyle yetkili
dojan igletme bakionmn iptali Sirket'in
faaliyﬂﬂerini olumsuz ed‘ilﬁYebilir.
¢ Idim kogllan gibi Sirket kontrolinde
olmayan faktbrler, simrh dilzeyde de olsa’
Sirket faaliyetlerini etkileyebilir.
o Dogal afetler ve felaketler enerji
santrallerine, maden sahalarna, ofislere ve
diger gayrimenkuum hasar vemmln
| potansiyel zaralari karsilama no
yetﬂ'ho]mayabihr l:tasmda
’ enczji kaynaklanna talebin artmas ve
emtia fiyatlanndaki  dal ,
| Sirket'in finansal hodeflerine ulagmasim

| olumsuz ydnds etkileyebilir.
o Tahsilaflardaki  gecil ilctme

sermayesi bagta olmak {lzerc Sirket

| finansallanm olumsuz ydnde etkileyebilir.

S o Sirket, differ firmalann sahibi oldugu ve

! iglettigi iletim ve dafjtim tesislerine
bagamh durumdadir. Bu nedenle ilgili
firma tesislerinde yaganacak aksakliklar,
Sirket faaliyetleri  agsindan  risk

e Uretim varbklannm modemize ve
muhafaza edilmesi, {i¢fincfl sgalislardan ve
Sirket’in  kontroll  Stesinde  geligen
olaylardan etkilenebilir.

. Sirkzt, mevcut ve gelecckteki faaliyetleri
icin ihtiva¢ duydugu techizat ve
hlzmetlenn temml ve siirdlrillmesiyle
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sonuglanm olumsuz ySnde ctkileyebilir.
Sirket’in, TEIAS ile akdedilen Baglant
Anlagmas:  hitkkiimlerine  uymamas:
durumunda cezai gartlara maruz kalma
riski butunmaktadir.

Sirket pay sahibi olan ODAS"'n Sirket
lchine garanttrlifd bulunmakta olup,
Sirket sermayesinin tamarmim femsil eden
paylar Ozerinde kredi verenler lehine pay
rchni  tesis edilmigtir. lgili kredi
anlagmalan kapsarmnda temerrt halinin
meydana gelmesi kontrol degisikliine yol
Lisanslann sfresinden dnce iptal edilmesi,
Qirket faaliyetlerini olumsuz ybnde
Lisanslann ycnileomemesi durumunda
Sirket’in faaliyetleri lisans stiresi sonunda
duracak olup, bu durum gelecek ddnem
faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.
Kamunun alim politikalanndaki muhtemel
degigiklikler, Sirket faaliyetleri acismdan
risk yaratabilir,

Sirket’in elektrik fretim faaliyetlerini
gergeklegtirdifi  encrji  santralinden
beklediffi kapasite kullamm oranlanna
ulagamamasi, faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuclarim
olumsuz ydnde etkileyebilir, :
Sirket’in firettifi elektrigi iletim hatlarna
aktarrken yagadifh verim  kaybmn
beklenenden fazla olmasi, faaliyctlerini,
finansal durumunu ve operasyonel
sonuglanm olumsuz ydnde etkileyebilir,
COVID-19 salgimi da dahil olmak iizere
kamu saghh ile ilgili yaygin endigelerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket’in
faaliyetlerini, gelecefie ydnelik
beklentilerini ve mali durumunu olumsuz
yéude ctkileyebilir.




neden olabilir ya da milgterilerin, i yapilan
taraflann, tedarikcilerin veya diger hizmet
saglayicilanmn =~ Sirket ile  olan
stzlegmelerindeki yiikiimifliiklerini yerine
getirememelerine yol agabilir.

Tarife diizenlemelerindeki degigiklikler,
Sirket gelirlerini ve faaliyet sonuglarim
olumsuz gekilde etkileyebilir. \
Enctji scktdrly faaliyetleri kapsaml: kanun -
ve yOnetmeliklere tabi olup, mevzuatta
meydana  gelebilecek  degigiklikler
Sitket’in  faaliyetlerini ve finansal
darumunu olumsuz y8nde etkileyebilir.
Sirket, cevre mevzuat ve iligkili davalarla
ilgili olarak Sneml miktarda maliyetierle
karg: kargiya kalabilir. Iklim degigikligine
iligkin mevzuat gelismeleri ve sera gaz:
sahmminin azaltiimas: ve engellenmesine
iligkin simrlandirmalar Sirket faaliyetlerini
olumsuz gekilde etkileycbilecektir. 2015
yiinda, G7 tllkeleri 21. ylzyiln sonu
itibariyle karbon sal'mmunin tamamen
sonlandirilmasina iligkin adimlarin Snemli
bolimiintin tamamlianmg olmas)
konusunda mutabik kalmuglardir. 2015
yilmin  sonunda Paris, Fransa’da
diizenlenen Diinya Iklim Konferanss
sirasinda  belirlenmig  olan  hedefler
dogrultusunda, sera gaz1 salmminin 2050
yilina kadar, 2010 y1lina gdre %40 ile %70
arasinda azaltilmas1 Gngbrilmtgtilr,. Bu
durum, dzellikle fosil yakit kaynaklan ile
enerji  Uretiminin  yenilenebilir  enerji
iretimine dontgtimilntl gerektirmektedir.
Tilrkiye, Paris Iklim Anlagmasmi hentiz
onaylamg defildir. Bunun ile birlikte
karbon salmiminm azalhlmasina ySnelik
olarak deckarbonizasyon siirecinin hizla
uygulamaya almmasi veya beklenenden
Once uygulamasimun genigletilmesi veya
Sirket faaliyetlerini yeni uygulamaya
konulan politikalara uyumlulagtirmada
gecikilmesi hallennde, faaliyetler, finansal
durum ve faa sgoucian  olumsuz

| disik miliyetlerle saBladiy finansman
B ‘stmm d, B -
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¢ikartilan (ve halihazirda desteklenen)
yerli komitr 151l enerji verimliliginin (0lke
genel ortalamasimn) digk olmas: ve
bunun (Oretim faaliyetleri Qzerindeki
etkileri, Sirket santralinin teknolojisinin
gOrece yeni olmasina ramen, yenilebilir
encrji santrallerine ydnelik teknolojik
geligimlerin ¢cok hizh bir gekilde

gergeklegmesi, AB ve fiyesi Qilkelerin sora |

gazi sahmmim arthiricr etkisi olan firetim
mamullerine uygulanan vergileri
arttirmaya donitk politikalar geligtirmeleri
gibi ncdenlerle Sntimtizdeki yillarda Sirket

faaliyetleri, finansal durum ve faaliyet

sonuglan olumsuz etkilenebilir.

Faiz oram riski
Kur riski
Kredi riski
Likidite riski

. Sermaye piyasas aracina
- iligkin 8nemli risk faktdrieri
hakkmda bilgi

Thrag Edilecek Paylara iligkin Riskler:

Halka Arz Edilen Paylar, fiyat ve iglem

hacmmdehdalgalanmalm'a maruz

Halka Arz Edilen Paylar diginda sermayeyi

temsil eden difer Sirket paylarmm
gelecekte  hacimsel olarak  bayok |

miktarlarda satiimasi veya bu tiir satiglann
gergeklegebilecefi olasihfn, Halka Arz
Edilen Paylar'in piyasa fiyati {izerinde
Onemli olumsuz etkiye neden olabilir.
Sirket’in sermayesinin tamamna sahip
olan ve Halka Arz’dan sonra da Sirket
Uzerindeki etkin kontroll devam edecek
olan pay sahibi Odag Elcktrik’in gikarlari,
Sirket'in  difer pay  sahiplerinin
menfaatleriyle farkh olabilir ve ¢ikarlar
c;atagabllu'
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s Tork Lirasr'mun degerindeki dalgalanmalar

Halka Arz Edilecck Paylarn deferini

Snemli Bl¢lde etkileyebilir.

[4
M

o (Cesitli durumlann gergekleymesi halinde ’I

sermaye kazanci riski olugabilir.

E.l

Halka arza iligkin

thracemm/balka arz
edenin elde edecei
net gelir ile
katlanacaffz tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulanan
yatrmncilardan talep
edilecek tabmini
maliyetler hakkinda
bilgi

Halka arz, sermaye artirumi ve ek pay satipi kapsaminda
ortak satig1 yoluyla gergeklegtirilecektir.

Ihrageinin halka arzdan yaklagik 263.601.000 TL brilt,
253.247.791 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.
Ek pay satiy hakksun tamamen kuollamlmas:
durumunda Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
26.360.100 TL briit, 25.491.502 TL net gelir elde
edecektir.

milyon TL (ek pay satig hakkimin kullanilmas: halinde
11,2 mn TL), pay bagina maliyetin ise 0,032 TL (ek pay
: satig hakkimin kullamimasi halinde 0,035 TL) olacafix
! tahmin edilmektedir.

l

|
'Halkaarzdanpayalacakyannmcﬂardm,lhragedﬂen
.paylann bedeli diginda alim taleplerine aracihk eden
| yetkili kuruluslar tarafindan iglem komisyonu bedeli
,talepeddcblhr Bununla birlikte daha 8nce herhangi bir
. arac1 kurumda hesab1 bulunmayan yatinmeilar icin ise
| hesap agma ticreti vb. maliyetler dogabilir.

Halka arzn gerekgesi,
halka arz gelirlerinin
kullanym yerleri ve
elde edilecek tahmini
net gelir hakkinda
bilgi

‘ erkct’in 17.02.2021 tarih be 2021/09 sayith Ydnetim
| Kurulu Karan ile Fonun Kullanm yederine iligkin
: rapor diizenlenmis olup, halka arz ile Sirket defferinin
ortaya c¢ikmasi, Sirket’in siirdirillebilir bilylimesine
katki sajlanmasi, mali yapismun glglendirilmesi,
bilinitliginin ve tanmerlifimn pekigtirilmesi, geffaflik
ve hesap verilebilidik ilkelerinin daha gglQ bir gekilde

gulanmm ve Suket in kurumsal kimlifinin

Halk arza iligkin yaklagk toplam maliyetin 10,4

; )
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% bilgiler ve kogullan

|

“Sermaye artigi yoluyla gergeklegsecek halka arz ile

yaklagik 263,6 milyon TL briit kaynak elde edilmesi
planlanmaktadir.

{"E3 | Halka arza iligkin Halka erzin bagiamas: Oncesinde, Kurul haricinde,

ihrag edilen Sirket paylanmm borsada iglem
gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un ve EPDK’nm uygun
gOrilglntin alnmasi gerekmektedir.

Halka arz, Sirket ¢ikanlmig sermayesinin tamami
nakden kargilanmak suretiyle 252.410.000 TL’'den
320.000.000 TL’ye ¢ikanlmasi neticesinde ihrag
edilecek olan toplam 67.590.000 TL nominal degerli
67.590.000 adet nama yazih payin halka arz1 suretiyle
gergeklegtirileccktir. Sermaye artig1 sonucu gikanlacak
paylann sermaye artin sonucunda gikarlmg
sermayeye oram %21,12 olacakdir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmdan
fazla olmasi halinde Oday Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret A.S.’ye ait 6.759.000 TL nominal degerli ve
ek pay satig1 Oncesi halka arz edilen paylann nominal
defierinin %10’una tekablll eden Sirket paylatimmn,
daftima tabi tutulacak toplam pay miktanina eklenmesi
planlanmaktadir. Ek pay satigina konu paylann meveut
¢ikanilmiy sermayeye oram: %2,68 iken, bu oran
sermaye artigi sonrasinda %2,11 olacaktir.

'Ek Satiga Konu Paylar'in tamsmunin ek pay satit
- kapsamunda satiimam halinde toplam 74.349.000 TL
 nominal defjerli, 74.349.000 adet paym halka arz

gerpeklegecektir.

Bu sermaye arhinmmda mevcut pay sahiplerinin yeni
pay alma haklan 17.02.2021 tarihli 2021/08 sayili
ydnetim kurulu karan ile kisitlanmigtir. Mevcut pay
sahipleri de yOrfirlikieki sermaye piyasasi mevzuat
kapsaminda ve ilan edilecek halka arz fiyat: fizerinden
differ tasarruf sahipleri gibi halka arz kapsaminda
talepte bulunma ve tabsisat ilkeleri gergevesinde pay
alma hakkina sahiptir.
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Fiyat ile Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracilif”
_yontemi ile gergeklestirilecektir. Halka arzda talepte
{ bulunacak yatinmcilar igbu izahmamenin 25.1.3.2.c
! bOlimtiinde yer alan yetkili araci kurumlarin bagvuru
yerlerine bagvuruda bulunabilirler.

Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunan
yatmmeilar, Yurt I¢i Bireysel Yatinmaitar ve Yurt Igi
Kurumsal Yatrimcilardir.

Sirket paylarnmn halka arzina Yurt Igi Bireysel
Yatnmcilar tim yetkili arac: kurumiann merkez ve
gsubeleri ile satiga yetkili acente olan bankalann ilgili
gubelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler, Yurt
I¢i Kurumsal Yaunmcilarn talepleri sadece Halk
Yatinm ve Vakif Yatirim tarafindan toplanacaktir.

Ek satig barig halka arz edilen 67.590.000 TL nominal
tutarh paylann;

e 33.795.000 TL nominal degerdeki (%50} kismu
Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara,

o 33.795.000 TL nomina} deferdeki (%50) kism
Yurt f¢i Kurumsal Yatinmcilara,

gergeklestirilecek satiglar icin tahsis edilmigtir.

Her halitkarda, ek satiga konu paylar icin tahsisat
oranlan scrbestee belirlenecektir.

thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan
cergevesinde MKK tarafindan hek sahipleri bazinda
' kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi
. yaptimayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
- konsorsiyum fiyelerine teslimini takip eden 2 (iki) iy

' giinl icerisinds teslim edilecektir.
'Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye plyasast

araclaninin satigina iligkin dfizenlemelerinde yer alan
esaslar cercevesinde dafitim listesinin kesinlegtifi

gﬂnﬂtakxpcdenlh:sgﬂnﬁxgensmde[(umllméul

| F.4 | Catigan menfaatier de
14 | dahil olmak fizere

1) khalkaarzaili;kinilgili
-z kigllerin tnemli
menfantleri
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| Degierler A.§. arasinda gikar ¢atigmasi veya herhangi
bir menfaat gatigmas: bulunmamaktadir, Halka arza
aracihk eden araci kurumlar ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Halka arza aracihik
eden arc1 kurumlann, halka arz iglemi nedeniyle elde
edeceBi aractik komisyonu haricinde dogrudan ya da
dolaylt olarak halka arzin basansina baglanmig bir |
ekonomik gikart bulunmamaktadsr. !

Sirket ile bagimsiz hukuken raporunu hazirlayan ve
halka arz sitreci ile siirl1 olmak kaydiyla damgmanhk
hizmeti sunan LBF Partners Avukatlk ve Dangmanlik
Biirosu arasmda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
¢atigmast bulunmamaktadir. LBF Partners Avukatlik
ve Danigmanhk Bilrosu ile Sirket arasinda, s6z konusu
halka arz caliymalarmmin yiirGitilmesine iligkin yapiimig
anlagmalar  haricinde herhangi bir  anlagma
bulunmamaktadir. LBF Partners Avukatlik ve
Damgmanhk Biirosu ve §irket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. LBF Partners Avukatlik ve
Damgmanlik Bitrosu’nun dogrudan ya da dolayls olarak
halka arzin bagansina bagilannmg bir ekonomik gikan
bulunmamaktadr,

Sirket ile ilgili ddnemlere ait mali tablolaninin bagimsiz
denetimlerini yapan As Bagimsiz Denetim Yeminli
Mali Mtsavirlik A.§. (a member of Nexia), Rasyonel
Bafimsiz Denetim Yeminli Mali Mugavirlik A.S. ve
Eren Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Mitgavirlik A.§.
i (a member of Grant Thornton) arasinda gikar ¢atigmasi
| veya herhangi bir menfaat ¢atigmast bulunmameaktadir.
S6z konusu bafimsiz denetim girketleri ile Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur ve
dogrudan veya dolaylt olarak halka arzmin bagansina
baglanmmg bir ckonomik ¢ikarlan bulunmamaktadir.
- S8z konusu bafimaiz denetim sirketleri ile Sirket
| arasinda, Sirket’in bafimsiz denctim ¢ahigmalarmin :
f yirttltimesine iligkin yapilmg olan  anlagmalar
‘ - haricinde herhangi bir anlagma bulunmamaktadyr, Hgili
j ddnemlere ait mali tablolann bagimsiz denetimini
yapan ve yukanda bahsi gegen sirketler sunduklian
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sekilde agtklanmaktadyr. Bunlarm diginda halka arzdan
Onemli menfaati olan  damgmanlar b,
bulunmamaktadir.

Sermaye piyasas
aracun halka arz eden
kiginin/thragginin
ismi/unvan:

Kim tarafindan ve ne
kadar sire ile tashhiit
verildi}i hususlarm
icerecek sekilde
dolagimdaki pay
miktarmmn
artnimamasina
Higkin verilen
taahhiitler hakkinda

bilgi

i B A g

Halka arz, Can2 Termik A. S. ‘’nin glkankmg
sermayesinin tamami nakden karmlanmak suretiyle
252.410.000 TL’den 320.000,000 TL’ye ¢ikariimasi
neticesinde ihrag edilecek olan toplam 67.590.000 TL
nominal deferli 67.590.000adet nama yazih paym
halka arz suretiyle gergeklegtirilecektir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmdan
fazla olmam halinde Oday Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret A.§."ye ait 6.759.000 TL nominal degerli ve ek
pay satig1 dncesinde halka arz edilen paylarin nominal
degerinin %10°una tekabill eden paylarin dagitima tabi
tatulacak toplam pay miktarna eklenmesi
planlanmaktadir. Ek pay satigina konu paylarin meveut
¢ikanlmug sermayeye oram %2,68 iken, bu oran
sermaye artigi sonrasinda %2,11 olacaktir.

Ek Satiga Konu Paylar’m tamamumin ek pay satip
kapsaminda satiimas: halinde toplam 74.349.000 TL
nominal degerli, 74.349.000 adet paym halka arz

gerceklegecektir,

SPK’min VII-128,1 sayili Pay Tebligi’nin 8'inci maddesi
uyaninca ve teblif hilkGmlerine ilave olarak, Odag
tarafindan SPK’'ya 18.03.2021 tarihli yazilh tashhit
sunulmugtur. Amlan tashhit kapsamunda Sirket’in
mevcut tek ortaft olan Odag, Sirket paylanmin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye baglamasindan itibaren

® 1 (bir) yl siireyle halka arz fiyatimin altndaki bir
fiyattan Borsa’da satmayacagini ve bu paylan halka |
arz fiyatmin altinda Borsa'da satilmas: sonucunu §
doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi!
tutmayacagn,
6 (altr) ay sfireyle, pay sahiplerine ayn1 kogullarla
yapilacak genel bir alim teklifinin kabul edifmesi
veya buna iligkin bir taahhttte bulunulmasi, Sirket'in
kendi paylanm satin almak amacxyla her bir pay
sahibine aymt ko;ullarla XOpRrtek

U
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6 | Halka arzdan
. kaynakianan sulanma
! etkisinin miktan ve
. yledesi

l'

' ' Yeni pay alma hakk:
+ kullanmmnin sz
konusa olmasi
darumunda, mevcut
hissedarlarm halka
arzdan pay
almamalar:
durumunda sulanma
etkisinin miktar re

borsada satiimas: sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir igleme tabi tutmayacagni, dolagimdaki
Sirket paylannin miktarinin artmas: neticesini
dofuracak  bagkaca herhangi bir iglem
yapmayacagint ve ydnetim kontrolfine sahip oldugiu
herhangi bir kurulug veya bunlar adina hareket eden
kigiler tarafindan da bu simrlamalara uyulmasin
sajlayacafim

(iii) amlan siireler igerisinde s32z konusu paylarin kismen
veya tamamen sdz konusy hilkme uygun olarak
satilmas: veya devredilmesi durumunda Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun 8zel durumlann kamuya
agiklanmasina iligkin d0zenlemeleri gergevesinde
8zel durum agiklamas: yapilacaim ve Borsa diginda
yapilacak satiglarda satiga konu paylann da bu !
sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildirecegini

taahhiit etmigtir,

Sirket Yodnetim Kurulu’nun 17.02.2021 tarih ve
2021/07 sayih karanyla, Sirket paylanmn birincil halka
arzi:t takiben, paylann Borsa Istanbul A.$.’de iglem
gOrmeye bagladiph tarihten itibaren 6 (alt) ay stireyle
Sirket paylarinda herhangi bir bedelli sermaye artirimi
gergeklegtirilmemesi, dolagimdski pay miktanmn
artirilmamasi ve bu stire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapimasina yonelik bir karar

| alinmamas: hususunda taahhtit verilmigtir.

fScxmay#artmmlmevcutortaklannrm;hanhaklm
ikmr.lanarak gergeklegtirilecektir. Buna giire sulanma

' etkisinin miktarn ve ylizdesine iligkin hesaplama

agafhdaki tabloda sunulmaktadir.

i Sulanms !:u:m o : TL
| Balke Arz Oncesi Defter Degeri® _ 792.456.251 |
Halka Arz Oncesi Odenmiy Sermee 1252.410.000
' | Halka Avs Oncesi Pay Baying Dofter Deferi | 3,14
" | Halka Arz Fiyan 3,90 |
Semmaxe Amnmi i nominal TLb . 67.590.000

Sirkete Girecek Briit Halks A S:‘ ﬁh 263,601,000 |
Halkn Arz Masraflan** {3 S B TER 10383200 |
| ikete Gireork Net Halla o L ET R as3uren

i + 1.045.704.042
320.000.000
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 FimsmsalTablo  Demetim

Kurulugunun
Ticaret Unvam

i sr-‘
i  Mevent Ortaldar iy in 1p-ozitil ! Sulanma Efidsi (TLs 0,13
' {,Mmgmklar_},m}ponmlsmmmaw:l(w . %4,1 1
{
“chiOmklarkmSulanmaEﬂ:isnTLu WWJLQJ
i Yoni Ortakler I;in Sulaoma Etkisi 1% %162
= g %31,12.2020 sonu ittbariyla toplam dzkaynakiar ‘
| : s*Sadece Sirket'in katlanacaih masraflar
: [Nww@hmhmmhilemmwm#mk
{ ' yaplauy olup, gergek verilerin ortaya gikmasindan somra yapilacak
z | hesaplamalarda baz furkis degerler ortaya ¢ikabilir
"E7  Talepte  bulwman | Yetkill kuruiuglar yatinmeilardan hesap agma Gcreti,
yatrnmaslardan talep | sermaye piyasas aracimun MKK’ya virman Ucreti,
i edilecek tahmini | yabnmcmn bagka araci kurulngtaki hesabina virman
; maliyetler haklanda | creti, EFT ficreti, damga vergisi ve dijer ficretler talep
H  bilgi edebilir.
! O
I it o oot
3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. fzaknamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragenn bagmmsiz denetim
koruluglarmimn ticaret unvanlan ile adresleri (iye olduklart profesyonel meslek

kuruluglan ile birlikte):
Sirket’in 31.12.2018, 31.12,2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillannin hesap
denetimlerini yapan bagimsiz denctim knraluglan:

. Ercn Bafimsiz
Denctim ve
Yeminli Mali
Mugavirlik A §.

Rasyonel
Hafhmsse
| Denetim v

H
Bajpmsex Denetio {
' Kurulaysaps ‘
! Soramin ;
Uye Olanan Profasyonel
Adresi : Denetginin/Serumin !
Mesiek Kurulnglan ;
Ortak Bag :
. Deaetginin Ads ?
Soyads
Maslak, Eski
Boytkders
Caddesi No:14 Aykut Halit
K:10 Sanyer -
Istanbul
EGS Business
Park Bloklan
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Yeminli Mali Atatitrk Cad, i
Mnsavirfik A.S. B3 Blok [
i
D:148 Balkurkdy
) ¢ fatembul _
Buyakdere
Caddesi No:23 fstanbul Yeminli Mali
As Bajumsiz
Kat:7 34381 Miigavirler Odas
1 Oczk - 31 Denetim ve Mehmet Cem
Kamu Gozetimi Muhasebe
Aralhk 2018 Yeminli Mali Tezclman i
Mosevirlik A§ ve Denctim Stendartian
: ) iKmm(KGK)
| yisti - {stanbul o

3.2. Bagmsiz denctim kuruluglarinm/sornmiu ortak bag denetginin girevden almman,
girevden cekilmesi ya da deiigmesine iliskin bilgi:

Sirket’in 31,12.2018 tarihlerinde sona eren mali yillarina iligkin hesap denetimlerini yapan
bagimsiz denetim kurulugu As Bafimsiz Denctim ve Yeminli Mali Migavirlik A.§.’dir.
Sirket’in %100 ana hissedan Odag Elekirik Uretim Sanayi A.§’nin SPK kapsaminda rotasyon
slrecine girmesi nedeniyle 2019 yiinda Rasyoncl Bafimsiz Denctim ve Yeminli Mali
Miugavirlik A.S. ilc ¢aligilmg, 2020 yiimda ise YOnetim Kurulu Karan ile Eren Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Milgavirlik A.§. ile ¢alitlmays baglanmigtir.

4, SECILMIS FINANSAL BILGILER

Isbu Izahname’de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31 Araltk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2020 tarihlerinde sona eren mali yillarina iligkin bafmmsiz denetimden gegmig mali tablolardan
i Sirket’in 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarina
; iligkin konsolide mali durum tablolan ile konsolide kr veya zarar tablolarndan segilen Snemli
finansal kalemler asaghda yer almaktadir.
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Bajimsiz -

Bafimsx ﬁ Bafumacy
Denctimden | Denetimden Denetimden
Secilmis Finansal Bilgtier (TL) Gegmiy Gegmig Gegmiy
: Konsalide Keomsolide Konsolide
31122020 31122019 31.12.2018
‘Dinen Varhklar D 32097271 _449.658953 228,978 551
Nakit ve Nakit Bemerlert i 1.203.171 2968335 1.107.559
U 1007711970 70816425 23.785.433)
) 42016966  155.509.567 _ 55.800767'
.. 39.157.943° _155.316.627. 48.446.540
!Za‘,wi Glal.ma Ta'q'm'danDigtrAwakIar» i 2.859.023° 192940 7.354.227
Stoklar 127.864.319;  85.036.278 46.020.949
Disier Donen Varlidar _ e | 49136618 135326348 102263843
2435.007.970° 2247005728 2261704534
209744 33.214| 32829
2173562940, 2.147.845.716] 2212911598
,,,,, L 33.975.604 1361852 4885906,
| fergl Varbih e 142.739.441 e T -
DiferDuronVorkblar T g 040241 83865.046] 43874201,
Aktif Toplaom .. 2756020241 | N _ 2696765681 __2.490.583.085
 Kisa Vadell YOkmiiokler B mmm 842912313 .nl.m}
| Finansal Borlar 330, 784565  396633.696 86,700,161 |
' Ticari Borslar . P 219871545] 184867387,
Dizer Bor lar 22023493 263886835
. Ji;htlt Tarar'ardan DiCer Barlar 9L098.5SS. 2280613311 _  262.399.008:
[ ft:halt Ol an Taratardan Di%er Bor, lar 10469858 13962162  _ 1487.827]
| Digter Kisa Vadli Yakamiulakler 41572274’ 84383579 25276688,
* Uzun Vadell YakQmigiider . _ 1305667578 1.003.088.068 ?M 1.055.268.639
' 1296196294, 949166908, 978821734
_ 3.550.965 i 4.566. 918{ -
- Nli: bt Tarafardan Dicer Bor:lar _ . - - -
1. 1l1 Oimscvan Taraciardan Dier Bor. lar . ~ 555&965 4566918@ .
 rtelanmi, Versi YakamiglaXa SR 46610189 76074471
: Dider Usiun Vadeli Yakumlatikler 2744053] 372434
i Ozluynakhr ‘ e = e e . m1g§wr 874683375
) Ana Ortakisia Alt Ozkay nakinr o 750,765.300' 874683378
Odenmi; Sermaye 252, <10.000) 97.410.000" 44.815.160
Kar vepa Zararda Yeniden s.nqrmmmyacakam Diger :

Karsamh Gelir 1Gidarler) 653.292.588 _653.292.588' 725.734.728
 Diger . 57850 10203901 _106.386.106]
Ge;mis Yillar Karlar: v:va Zararian 7150.141. 189 - azszamg . 95383999
Nat Danem Kart veya Zaror 37,352,705 (147.888.570) ! 197.636.618
b) Azahik Paylan 3 L .t
| Toplam Kaynakisr 2.756.020240 | 2,696.765.681 | 2.490.683.088
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e _
Bajpmsaz Bajmus ! Bajpmmnz
Demctimden | Denctimden | Demetimden
Seglimiy Fizansal Bilgiler (TL) Geemiy Gogmiy |  Goemiy
Koasolide | Komselids . Kousollde
31122020 | 31122019 | 31122018
Hagilat 739.549313 | 741.955.505 | 234.157.733
BrtKetZarw 212252761 166613306| 17661964
Faali-et Kan/Zaran 1_204.857.669| 90.441.836| 20.066.580
Finansmen Gider Oncesi Faalis ct Kan/Zaran (205.247.125)  90.441.836| _20.063.222
Finansman Gelirleri e — - 346.899.362; 188.042.288) 204.899.130
Finansman Giderlerl | 1702.076.803: | :435.365.238) | 1298.706.313)
Sordtrtilcn Faalivetler Veri Oncesi Donem KarvZacan ) 1149.929.815; | 156,881,114 !7374.3_9&%
Stirdnrtlen Faaliyeticr Doncm KaryZaran 1. .37.352.705|:147.888.5707 | 197.636.618; |
; Doocm Keonm/Zaraomn Db j . 37352705 | 1 147.888.570; | (97.636618:
| AaOrtdikPatan P nanaes sy | or636618
EP&;&B@{;&K@M:{‘ _j___hvl}_,g_l ASL82y | (217,868

Yatinmes, yatirm kararmi vermeden 3nce ihragemmm finansal dorum ve faaliyet

senugiarma fligkin ayrntih bilgilerin yer aldijt isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
biitimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLER{

Halka Arz Edilecek Paylar'a ydnelik yatorrm yapmak gegitli riskler barmmdirmaktadyr. Yatrmm
karary alomadan oOnce asahda belirtilen risk faktorlerinin ighu lIzahname’nin biiting
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asaphda belirtilen risker, Sirket
yonetiminin isbu Izahname ‘nin tarihi itibartyla Sirket'it ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek
Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirim: esaslh bigimde etkileyebilecegtini ongordaga risklerdir.
Sdz konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar'm
degeri diisebilir ve yatirimm tamaminin veya bir kismuun kaybediimesi soz konusu olabilir.

Asagnda belirtilen riskler kargilagilabilecek tim riskleri kapsamamaktadwr. Halihazirda
bilinmeyen, ancak gercekiesmeleri halinde Sirket’in faalivetlerine, faahyet sonuglarma,
likiditesine, mali durumuna ve gelecege yc‘melzk beklentilerine zarggewe lecek baska risk
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5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

5.1.1. Sirket’in meveut emerji santrallerinin isletimi ve balamu esnasinda yliritiilen
fagliyetier, halk saphin, ig/isci saghih ve gliveniifi ile cevreyle ilgili soruminiuklan
beraberinde getirmektedir. Bu sorumiulukiarin  yerine getirilmesi stirecinde
yaganabilecek aksakhklar ya da olumsuzluklar, Sirket fasliyetleri agisindan risk
yaratabilir.

Elektrik tiretim faaliyeti, bilyk ckipmanlanin igletilmesi, iletim ve dafiitim sistemlerine elektrik
verilmesi dahil olmak fizere petrol ve kdmiflr gibi oldukga yamc: ve patlayic1 materyallerin
kullamimasim ve potansiyel olarak tehlikeli gartlarda ¢cahgilmasim gerektirmektedir. Zorunlu
gitvenlik sartlan ve standartlanina uygun hareket edilmesine kargin, faaliyctler sirasinda bn tiir
tchlikeli materyallerin muamelesiyle ilgili tchlikelere maruz kahnmaktadir.

Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar, begeri
hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetierinin dogas:
gere@ti olugabilecck risklerdir. Bu tehlikeler, Snemli yaralanmalara, Slime, tesislerde ve
ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikama yol agabilir,

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onanim, zararlarin giderilmesi,
gevrenin temizlenmesi, idari yaptinmlar, para cezalar ve faaliyetlerin durdurulmas Sirket’in
gelir kaybma yol agabilir. Meydanagclenzararlaranh;hnyasaltaleplet adli veya idari
takibatlara yol agarak Sirket’in sorumlulufunun dogmasma veya itibarinin zedelenmesine
neden olabilir. Yukanda agiklanan sorunlardan herhangi birl, Sirket’in faaliyeti, mali duramu
ve faaliyet sonuclanni Snemli Slclide olumsuz ctkileyebilir,

Buna ck olarak, Sirket’in sigorta yaptumasi, tedarikcilerinden taahhiltler almas ve
ylklenicilerden belirli performans ditzcylerini kargilamalanm talep etmesine kargihik; ilgili
sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminat, Sirket’in maruz kaldi
gelir kaybim, zararlan, tazminat 8demelerini ve finansman maliyetlerindeki artig1 kargilamak
i¢in yeterli olmayabilir. Sirket, zaman zaman yeterli sigorta teminatina sahip olamayabilecefi
Onemli sorumluluklara maruz kalabilir, Sigortanin karmlamadifs tiim kayip ve zararlar,
Sirket’in faaliyetieri, mali durumu ve faaliyet sonuglarim Snemli Sl¢lide olumsuz etkileyebilir.

5.1.2. Sirket’in igletme verimlilifinin beklenen ¢iktr veyn verimlilik seviyelerinin alinda
olmasy, faaliyetleri againdan risk yaratabilir,

: Enerji santrallerinin ve maden sahalanmn igletimi, firetimde kullamlan donanirmn, iletim
; hatlanmn, boru hatlarinin veya diger donamm ya da siireglerin hasar gdrmesi veya anzalanmas,
1 beklenen gikt1 veya verimlilik degierierinin altinda performans: dahil gegitli riskler igermektedir,
: Muhtelif zamanlarda enerji santralleri ve maden sahalanindaki donamm bozulmskta veya
arizaya gegerek, satiglari olumsuz gekilde etkileyen kapasite kayiplarma sebep olabilmektedir.
Her ne kadar makinelerin igleyen aksamlanmn yedek pargalan santrallerde bulunduruluyor olsa
da her tiirld makine anzas: igin yeterli miktarda yedek parca stolku bulundurmanin garantisi
yoktur. Isletmede kullamlan yedek pargalanin daha da anzalanmas: sonucunda faaliyetler uzun
sfire kesintiye ufirayabilir ya da kapasite kayb: yaganabilir.

Can-2 Termik Santrali icin akdettigi isletme ve ridovans s n o3 _-r‘. pmemesi,
sizleymeye herhangi bir geklldc uyulmamas: nedeniyle y .‘ ercilérin tetily
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Canakkale Ili Can figesi Yayakdy koytinde bulunan Maden K8miril sahasim 2013ten itibaren
10 (on) yil sireyle rddovans kargihiJ: igletme hakkina sahiptir. Sirket’in bu santralleri igletirken
uymas1 gereken gergeve kurallan IRS’de yer almaktadir. [RS uyarinca Sirket’in, (i) ydlik
rédovens 3demesi yapilmas: ve IRS’de belitilen tiretim miktarlannin agilmas: halinde agan
miktar i¢in %4 (yllzde dbrt) oramnda rddovans payr Sdemesi yapmass; (i) deviet hakk ve
maden arama ruhsati harci ddemelerinin yapilmasi; (iii) sigorta, iy kazalam ve igletici
kusurlarindan dolay1 dogacak zarann kargilanmasy; (iv) Igletme ile ilgili ve gerekli olan arag,
gereg, makine ve teghizatin temin edilmesi; ve (v) kanunen bulunmas: gereken fenni nezaretci
ve saha mesul mitdiirOiniin atanmas gerekmektedir. Sirket’in, IRS’den doZan yOktimlitltklerini
yerine getirmesi durumunda RS 10 (on) y1l daha uzatlacaktir.

Biga Belediyesi tarafindan bugfine kadar Sirket'e higbir ihlal bildirimi yapiimanmgtir.irket IRS
kapsammda bulunan sahadaki komir rezevlerini heniiz kullanmamighr. Sirket IRS
kapsamundaki R3d6vans sfiresinin bitiminden sonra 10 (on) yil daha uzayacagim, szlegme
maddeleri kapsaminda giigltt bir gekilde degerlendirmektedir. Her ne kadar girket IRS
kapsaminda bSyle bir riskin olmadiim degerlendirsc de, 10 (on) yilda bir sdzlegmenin
yenilenecek olmast bir risk unsuru olarak defierlendirilebilir.

3.1.4. Iklim kogullar gibi $irket kontroltinde olmayan faktrier, smirh dilzeyde de olsa
Sirkes faaliyetlerini etkileyebilir.

Mevsimsel degigiklikler ile uzun ddnemde iklimde ve meteorolojik kogullarda gdriilen
degigiklikler de Sirket’in elektrik firetim kabiliyetini ve aym zamanda dretilen clekirife olan
talebi ctkileyebilmektedir. Bu durum, Sirket’in gelirierini, kérhliim ve faaliyet sonuglarn:
etkileyebilmektedir.

5.1.5. Dogial afetler ve felaketler encrji santrallerine, maden sahalanna, ofislere ve diger
gayrimenkullere hasar verebilir. Sirket’in mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel
zararian kargilama noktasinda yeterli olmayabilir.

Sirket'in faaliyetleri, deprem, yangin, patlama, sel, siddetli firtina gibi dofial afetler ve terfr
eylemleri veya difer benzeri olaylardan kaynaklanan kismm ve tam kayiplar da dshil dnemti
risklere maruz kalabilir. Oretim tesislerinde meydana gelen bulagict bir hastalik veya saldin ya
da kasith zarar verici eylemler, sabotaj veya ter6r eylemleri Gretim veya satiy performansin
olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket, doial afetler ve terfrizm, yangin, grev ve lokavt gibi gegitli insan kaynakh felaketler ile
iligkili risklere kargt sigorta poligeleri almak kaydiyla teminat altina almaktadir. Ancak,
Sirket’in sigorta teminatlanmn, titm kayiplar veya olaylara karp yeterli teminati safflayacaf
garanti edilememektedir. Sirket, sigorta edilmemig bir kaybm ortaya ¢ikmasi veya sigorta
edilmig limitleri agan bir kaybin gergeklegmesi durumunda, etkilenen varliklara yatirilong olan
sermayeyi ve etkilenen varliklardan elde edilmesi beklenen geliri kaybedebilir ve bu durum,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglannm olumsuz yOnde
5.1.6. Pazarda rekabetin yofunlagmasi, alternatif enerji
emtia fiyatlanndaki dalgalanmalar, Sirket’in finansal h
yonde etkileyebilir.
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gahismalan ylriitmeyecekleri, Sirket’in zararina dsha agresif fiyatlandirma politikalan
benimsemeyecekleri ya da meveut ve potansiyel msterilere daha cazip teklifler
sunmayacaklarina dair higbir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in meveut durumda etkili bir
sekilde rekabet edilebilecefi duglinfilmesine karpn, bunu gergeklegtirmeye devam
cdilebileceginin ve meveut pazar paylarinn korunabileceffinin ya da artirabileceginin higbir
garantisi yoktur.

Difer enerji teknolojileri gelecekte daha rekabetgi ve cazip bir hale gelebilir. Elektrik
{irctiminde kullamlan teknolojilerin daha da geligmig hale gelmesi ya da devietin yeni
yenilenebilir enerji kaynaklar da dahil olmak iizerc alternatif enerji kaynaklarina ydnelik
desteBini daha da gfiglendirme yoluna gitmesi, diger Uireticilerle Sirket arasindaki rekabeti de
artabilecektir, Emtia fiyatlanndaki dalgalanmalar da, fasliyetler agisindan OngoriilebilirliZi
azaltarak Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonuglanm Snemli 8igtide etkileyebilir.

Sirket luzla gelismekte olan encrji sektSrilndeki teknolojik geligmelere uyum saglayamayabilir.
Bu dutumda Sirket’in maliyet rekabetinde etkili olabilir ve mali performansim etkileyebilir.
5.1.7. Tahsilatlardaki gecikmeler isletme sermayesi bagta olmak &Gzere Sirket
finansallarnm olumsuz ydnde etkileyebilir.

Her ne kadar $irket, devletten olan alacaklanmn gecikmesi halinde gecikme zamm aliyor olsa
da, gelecektc tahsilatiarda yaganabilecek her tiirll gecikme fealiyeterini ve mali durumunu
olumsuz ydnde etkileyebilir.

Aynca Sirket, $deme yapilmamasi durumunda, alacaklarim tahsil edebilmek igin dava veya
icra takibi siireclerine bagvurmak durumunda kalabilir. Bu durum §irket icin ek masraf
dogurabilir, Isbu Izahname tarihi itibartyla icra takibine konu tutarlar Snemsiz olsa da, bunun
bdyle kalacafinin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. $irket’in alacaklarini herhangi bir
nedenle tahsil edememesi halinde Sirket’in gelirleri ve dolayisiyla da fasliyetleri, mali durumu
ve faaliyet sonuglan olumsuz etkilenebilecektir,

5.1.9. Sirket, diger firmalarm sahibi oldugu ve iglettifi iletim ve dafitim tesislerine bafamh
durnmdadur. Bu nedenle ilgili firma tesislerinde yaganacak aksakhklar, Sirket faaliyetieri
apsindan risk yaratabilir,

Sirket, elckirik santrallerinden sattify elektrigfin tesliminde TEIAS ve TEDAS 1n elindeki iletim
tesislerine, devlete ve 8zel sektdre ait dafitim tesislerine bagimhdir. Sebeke bagilantilannda
gerekli trafo kapasiteleri bakumndan TEIAS veya TEDAS’a bagimlider. Bir bolgedeki iletim
altyapist yeterli degilse, elektrik maliyetlerini kargilama ve kér elde etme kabiliyeti de sumurk
olabilmektedir.

Her ne kadar Trkiye 8zellikle zorlu hava kogullarinmn hitkim sitrd3ft blgelerdeki iletim
altyapisinm kalitesinde son y1llarda atilim yapmug olsa da, Sirket’in, gebekeye baglanti ve iletim
problemleriyle kamla;masl s8z konusu olabilir. Ayrica, belli yorelerdeki iletim tesislerinin bu
pazarlara  erigimi  kolaylaghracak  gekilde gemsleuhp genigletilmeyecegi de
Ongorllememektedir. Hedeflenen belirdi yﬁtelerdela erigim altyapisi pama erigimi
kolaylagtlracak sekilde genigletilmezse gerckh olan erigim altyaplsmm kyausagy a daghitim
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yetersizse, elektrik firetemeyebilir, satamayabilir ve dagitamayabilir ki bu da igi, mali durumu
ve faaliyet sonuglarim belli Slgfide olumsuz y8nde etkileyebilir.

5.1.10. Uretim varhkiarmm modernize ve muhafaza edilmesi, iigincd yahuslardan ve
Sirket’in kontrolii Stesinde geligen olaylardan etkilenebilir.

Sirket’in dretim faaliyetleri mikerrer ve dizenli bakim, revizyon, modernizasyon
¢aligmalarinin yam sira @iretim varliklanna yeni yatinm yapilmasim da gerektirmektedic. Bu
silreglerle baglantih olarak bir dizi figlincil gahis hizmet saglayicisina glivenilmektedir. Buna ek
olarak, santrallerin bir kisminda bakim hizmetleri igin ficincil gahis hizmet saflayicilanyla
hizmet alim sdzlegmeleri yapilmighr ve mevcut enerji santrallerinin terfisinde tageron
firmalardan yarariamlmaktadir.

Hava gartian, siiriincemeli ihaleler, idari ve diizenleyici usuller sebebiyle yaganan gecikmeler,
yapim, bakim ve modernizasyon galigmalarindaki gecikmeler, planh yatinm projelerindeki
maliyet artiglan, yiklenicilerin ve tageronlann 8deme gilgliiine diigmesi, yOklenicileri veya
tageronlan etkileyen igci-igveren anlagmaziiklan, malzeme veya ingaat donaniminin eksikligi,
kazalar veya Ongdriilemeyen teknik problemler ya da zorunlu izinlerin edinilememesi bagta
olmak f@izerc kontrol digindaki gegitli faktSrler bu gOrevierin tamamlanmasim
etkileyebilmektedir. Bu risklerden herhangi birinin olugmam {retim varliklanndaki
modernizasyon planlanm geciktirebilir ya da bu gahigmalann yiirGttilcbilmesini imkénsi1z hale
getirebilir ki bu da faaliyet sonuglarim ve geligtirme hedeflerini olumsuz ydnde ctkileyebilir.

5.1.12. Sirket, mevcut ve gelecektieki faaliyetleri icin ihtivag duydufn techizat ve
hizmetierin temini ve sirdiirillmesiyle figili belirli risklere maruz kalabilir,

Sirket’in enegji santrallerinde elckiromekanik techizatlarda anzalann olugmas: ve bu sebeple
santralin durmasi s3z konusu olabilmektedir. Elektromekanik ekipmaniarda olugabilecek
yangin, santral gevresinde meydana gelebilecek seller veya enegji iletim hatlannda olugabilecek
sorunlar gibi Sirket’in kontrold diginda olugan durumlar, sanirallerdeki ekipmanlari
etkileyebilir veya bu ckipmanlara zarar verebilir. Sirket’in faaliyetleri, gerek mevcut
santrallerinin sitrekli igletilmesi i¢in gerekse yeni yatiim projelerinin geligtirilmesi ve yapim
icin, ckipman ve hizmetlerin knllamilabilirlifine baglidir.

Sirket’in tiim santrallerinde, ingaat malzemelerinin, bakim ekipmanlarmin, finiteler i¢in gerekli
yedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin sadlanmast gerekmektedir. Sirket’in
faaliyctleri i¢in gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar izerinden temin edilememesi, Sirket’in mevcut santralierinin Uretimini verimsiz hale
getirebilir veya igletmede sorunlar yaganmasina ncden olabilir. Buna ek olarak, Sirket’in satin
aldifh ekipmanlarda, satin alma igleminden Once Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik
anzalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur, elektromekanik anza veya santrallerin igletme
performansinda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza, santrallerin gelirlerini ve
kfrhh@pm dogrudan ctlnleyeblhr Sirket’in kontrol ve takip sistemlerini destekleyen donamm
veya yazihmlann hata vermesi, sistemlerdeki verilerin kaybs, elektrik ﬂretumnde eklpman
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Yukanda belirtilen sorunlardan herhangi birinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’in faaliyeti, mali
durumn ve faaliyet sonuglarm dnemli Slgtide olumsuz etkileyebilir.

5.1.13. Sirket olam tim zararlarm Kkargilayabilmek icin yeterli sigorta teminat
kapsamma sahip olamayabilir.

Ingaat ve igletme sirasmda projeler agisindan meydana gelebilecek zarar ve kayiplara karp
sigorta teminatina gftvenilmektedir. Ayrica, kanunen de, tesislerle ilgili olarak tiim riskiere
karg1 diizenlenen sigorta poligelerine sahip olunmas: gerekmektedir. Igletme varliklar, nemli
boyutlarda kigisel yaralanmalar ve 8liim, mallar ile tesis ve ekipmann ciddi hasar gormesi ve
imha olmasi, ¢cevrenin kirlenmesi ya da zarar grmesi ve faaliyctlerin askiya alinmasi da dahil
olmak izere risk ve tehlikelere agiktir.

5.1.14. TEIAS'In iletim afandaki her tirlii Jncmli arza veya aksama, Sirket’in
fanliyetierini, finansal durumunn ve operasyonel sonuclarni olumsuz ydnde etkileycbilir,
Sirket’in, TEIAS ile akdedilen Baglantt Anlagmas hiikiimlerine uymamasi durumunda
cezai gartiara maruz kalma riski bulummaktadr,

Sirket’in TELAS ile imzalanan sistem kullanim s8zlegmesi ve / veya baglant: anlagmasina aykin
davranmas halinde, ilgili sdzlegmede her bir ihlal igin uygulanacak cezai gart belirlenmiy olup,
Sirket, TEIAS nezdinde dogan zararlar da tazmin etmekle yokfimladar. .

5.1.15. Sirket pay sahibinin, $irket lehine garantiriiigii bulunmakta olup, Sirket
sermayesinin tamamm temsil eden paylar fizerinde kredi verenler lehine pay rehni tesis
edilmigtir. ligill kredi aniagmalar: kapsaminda temerriit halinin meydana gelmesi kontrol

defiiyiklifine yol acabilir.

Sirket’in pay sahibi olan Odag, kredi verenler ile bir kredi sbzlegmesi akdetmigtir. Kredi
sOzlegmesi kapsaminda pay sahibi Sirket’in tim borglanmn garantbridilr. Sirket’in ilgili kredi
sdzlegmeleri ¢ergevesindeki borg ve ylkiimltliklerini yerine getirebileceginin herhangi bir
garantisi bulunmamaktadir. S6z konusu kredi sdzlegmesi gergevesinde bir temerrt hali
meydana gelmesi ve kredilerin geri ¢anlmasi halinde $irket, pay sahiplerinin sermayesini
temsil eder paylanm satmak zorunda kalabilir. Bu durum, §irket nezdinde bir kontrol
degisikligine yol acabilecek ve Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglanm
csash Siglide olumsuz etkileyebilecektir.

5.1.16. Lisanslarin sfiresinden Snce iptal edilmesi, Sirket’in fasliyetlerini olumsuz ySnde
etkileyebilir.

Sirket’in, Tiirkiye’de elektrik firetim ve safig faaliyetlerini yliriitebilmesi igin EPDK tarafindan
ditzenlenen ilgili elektrik piyasas1 lisanslarna sahip olmasi gerekmektedir. Gegmigte lisans
iptaliyle kargilamlmamuy olmasina ragmen gelecckte gesitli gerckgelerle lisanslann iptal
olmayacaginin garantisi bulunmamaktadsr.

5.1.17. Lisanslarm yenilenmemesi durumnnda Sirket’in faaligsffeql o

Lisans belgeleri Uretim firmalan i¢in genelde belli sireler :: lmd verilthekte . Bu stire
sonunda lisansin yenilencceginin bir garantisi bulunmamaktddir. *%isans stiresi offunda ilgili
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5.1.18. Kamunun abm politikalanndaki muhtemel degigiklikier, Sirket faaliyetleri
acismdan risk yaratabilir.

EPIAS tarafindan diizenlenen Dengeleme ve Uzlagtrma Piyasasindaki degigiklikler, Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunn olumsuz ydnde etkileyebilir. Sirket elektrik satiglarmin
batytik bir bolimfind Sadece Yerli Komflr Yakath Elektrik Uretim Santrallerini Igleten Ozel
Sirketlerden Elektrik Enerjisi Satin Alinu gergevesinde EUAS’a yapmaktadir ve gelecekte bu
sekilde yapilmas: planlanmaktadir. llgili alim ihaleleri EUAS$ tarafindan yilhk olarak
yapxlmaktaohlpilglhlhalclennsﬁrcklﬂikmedecckschlde yapilacafinin bir garantisi
bulunmamaktadir. ligili ihale sGregleri neticesinde olugacak olan fiyatlar, EUAS tarafindan
verilen alim garantisinin miktan ile fiyat hesaplama mekanizmasinda yapilabilecck
degtigiklikler Sirket’in finansal durumunu etkileyebilir, Iigili ihalelerin yenilenmemesi Sirket’in
Uretiminin blytik bdlim{infl Dengeleme ve Uzlaghrma Piyasasmnda olugan fiyatlar fizerinden
satmasmm gerektirebilir. Bu halde, rekabet ve serbest piyasada olusacak olan fiyatlar, Sirket’in
gelir beklentileri, mali durumu ve finansal performans: {izerinde olumsuz etkilere neden
olabilir.

5.1.19. Sirket’in elektrik fdretim fasliyetierini gerceklegtirdifi emerji santralinden
bekledigi kapasite kullanum oranlarina ulagamamasy, fasliyetierini, finansal darumunu
ve operasyonel sonuclanni olumsuz y3ade etkileyebilir.

Sirket’in santrali, ekipmaniarm anizalanmas:, performansin beklenen verim dilzeylerinin altinda
kalmasi, kapasite eksiklii, planli bakimlarda olugabilecek gecikmeler, altyapr sorunlan
pedeniyle iretmig oldufu clektrifi sebekeye etkili bir gckilde aktaramamasi veya dnceki
maddelerde bahsedilen risklerden &trtt yeterli kapasite kullanim oranlarna ulagamayabilir.

Santrallerde yaganabilecek anza ve performans sorunlan, igletme hatalan, bakim cksikligi ve
zamsanla olugan genel yipranma gibi birgok faktSrden kaynakianabilir. Sonug olarak, Sirket
santrallerinin cogu, Onemli periyodik bakum faaliyetleri ve / veya iyilegtirmeleri
gerektirmektedir, Plansiz bakimdan kaynaklanan kapali kalma siiresi, Sirket santrallerinin emre
amadeligini ectkileyen baglica faktdrdiir. Oretim Onitelerinde, planlanmamig kesintilerin
mekanik anzalar veya Sirket santralleriyle ilgili diffier sorunlar nedeniyle uzamasi gibi zaman
zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir, Bunlar, $irket’in faaliyetlerinin dofam geregi
bulunan bir risktir. Sirket’in encrji firetim Onitelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak azalan
elektrik satigmdan dolay: gelirlerini azaltabilmckte ya da fiyatlara yansitilamayan igletme ve
bakim giderlerini artirmak suretiyle birim maliyetlerinin ylikselmesine yol agabilmektedir.
Onemli ekipman veya pargalarn ihtiyag duyuldogu zamanda kullamlabilir vaziyette olmamas:,
Sirket santrallerinin emre amadelifini olumsuz ynde etkilcyebilir.

5.1.20. Sirket’in firettijji clektrigi iletim hatlarna aktarirken yasadifa verim kaybmm
beklenenden fazis olmasi, fasliyetlerini, finansal dnramunu ve operasyonel sonuglarom
olumsuz ylude etkileyebilir,

Hatlarda yaganan verim kaybi satilan elektrifin miktarimin
beklencnden az olmasina neden olabilir.

Aynica TEIAS’m $irket’in gebekeyle ilgili sorunlardan
etmesine ragmen, metcorolojik kogullar iletim gebekesine
bilegenleri yenileyemeyebilir veya olugan hasarlari R ay + B
elektrik satigi ve ihracinda kesintiye yol agabilir. Aynca Sukat, b yfe by.fk irumids
ah@gnak tazminatin tim zararlanm karsﬂ%ak icin yeterli olacagm Faranti
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5.1.21. COVID-19 salgim da dahil olmak {izere kamu sahj ile iigili yaygin endigelerin
dofurdupu aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, geleceffe ydnelik beklentilerini ve mali
durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

COVID-19 salgim nedeniyle kiiresel ekonomi ile birlikte Tilrkiye ekonomisi ve Sirket
faaliyetleri olumsuz ctkilenmig ve etkilenmeye de devam etmektedir. Salgim kontrol amagh
olarak tlke genelinde Snemli tedbirer alinmughr, Kamu sagh: ile ilgili yaygin endiselerin,
ckonomi {izerinde olumsuz bir etkiye sahip olmas: ve hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari
gitveni ve tliketici glivenini ve harcama ahigkanliklanm etkilemesi muhtemeldir. Bu durum
ilkemizdeki elektrige olan talebi Snemli Slgtide olumsuz etkileyebilecektir, Elekirik talebindeki
diglts, arz talep dengesinin daha digilk maliyetli santrallerde olugmasum safilayarak spot
piyasadaki elekirik fiyatlarinda digiige neden olabilecektir, Spot piyasadaki elekirik
fiyatlanndaki dilglls, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglanm sinmh
olumsuz etkileyebilir.

COVID-19 salgimmin Sirket’in faaliyetlerini ne 8l¢iide ctkileyecegi, salgimin sliresi, yayilim:
ve yoffunlugu ile ileride alinacak Onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacafh gibi birtakam
belirsizliklere baglidir. COVID-19 salgm S$itket’in ¢aligmasmu, elektrik firetimini veya
likiditesini meveut durumda etkilememis olsa da, spot piyasadaki elektrik fiyatlarnni olumsuz
etkilemigtir. COVID-19 salgam daha belirgin hale gelirse veya gelecekte kamu sahg ile ilgili
yaygin endigeler ortaya cikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya faaliyet somglan
smirl Slgfide olumsuz etkilenebilecektir.

5.2, Ihragomm icinde bulundugu sektBre iligkin riskler:

52.1. Kontrol digt fiyat dalgalanmalar, arz-¢alep dengesiztifi gibi enerfi sekibriin(in
kendi dinami§i icerisinde tapdifh riskler.

Elektrigin piyasa fiyatinda meydana gelen kontrol dipi dalgalanmalar $irket ile birlikte sektdrde
faaliyet gOsteren firmalann faaliyetlerini olumsuz gekilde ctkileyebilir. Elektrigin, itretim
kapasitesinin ve yan hizmetlerinin piyasa fiyatlan dnemli Sl¢tide dalgal: bir seyir izlemektedir.
Elektrik, difer pek ¢ok emtiadan farkh olarak sadece c¢ok smirh bir bigimde
depolanabilmektedir ve genellikle kullanimla eg zamanh gekilde firetiimektedir. Bu nedenle,
elektrik fiyatlan talep ve arz dengesizliklerinden 6tilr@ Snemli gekilde dalgalanmaya maruz
kalabilmektedir.

Yenilenebilir eneql kaynaklarindan beklenilenin Uizerinde elektrik @iretimi gergcklegtirilmesi
halinde elektrik piyasa fiyati ¢ok diiglik seviyelere gerileyebilmektedir. Ayrica firetim ve
tilketim taraflarindaki dalgalanmalar firetim seviyelerini ve kapasite kullanim oranlanm da
dogirudan etkilemektedir.

Elektrik Qiretiminde kullamilan hammmadelerdeki maliyet artiglan, elektrik fiyatlannm aym
orands artmadify durumda §irket faaliyet kérhlfim negatif etkileyebilir. Ozellikie kurulu
ghctin kalan kismu i¢in Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasinda p Rea(anot) ﬁyatlan iiretlm
maliyetlerini kargilamaya yetecek kadar yliksek olmadx -!;; Btigiewghn .
Onitmilzdeki donemde Dengeleme ve Uzlaghrma Piyasasuyda™yatlann i'? esi, Sirket’in
kapasite faktSriinfln, dolayisiyla firetiminin ve karhlxgm;gm'h da dMSme neden
olabilir. AR

Arz ve talepteki dalgalanmalar nedeniyle olugan fiyat dalgatinmalarna ek
hem de kisa vadeli elektrik fiyatlan kontrol digi geligebilen b,g dm ﬁkmrﬁn ctkisxyie de
/ ; . - o PR

]
e P rate on T eeaiida belinllggler say

SA:r rYi JICARET A5

74 Fuh 0215 4741

sl
*{6340417012 Tic. Sic. No {748 15172 6474

T ORC Yo, mp, BRR14R

xvms}; ,m Tob 0216 474
BT Keryatsd v D, 378 f

i




e Yeni Qlretim santrallerinin cklenmesi, mevcut santrallerin genigletilmesi veya nikleer
encrji santrallerinin devreye girmesi sonucu farkhlagma ihtimali olan kapasite kullamm,
firetim ve Oretim kapasitesine bagh kiir marji oranlanmn degigmesi, iletim kapasitesinin
cklenmesi sonucunda elektrik arzina yenilerinin cklenmesi de déhil, piyasada firetim
kapasitesinin artmas: ve azalmasi;

e Elekirigin iletimindeki ya da yakit tagima kapasitesine dair mevcut fiziksel engeller
veya verimsiz kullamm uygulamalanndaki degigiklikler;

o Enerji santrallerinin devre digi kalmas: ve iletim faaliyetlerinin kesintiye ufiramas da

¢ Hava ve iklim gartlan;

e Elektrik kullamm ahgkanbklanndaki degigiklikler (tipik olarsk mevsimsel talep
degigikliklerini takip etmektedir);

o Elekirifin Oretiminde ve dcpolanmasinda yeni yakitlann ve yeni teknolojilerin
geligtirilmesi

e Uluslararas: standart Srgtitlerinin yasal diizenlemeleri ve iglemlieri,

e Yenilenebilir enerji portfSy standartlanmin degigtirilmesi ya da finansal tegviklerin
olugturulmas: dshil hitkttmetin elektrik piyasasi ve gevre konulannda olugturdugu,
yenilenebilir enetji firetim kapasitesinin olugturulmasina veya bu alanda asin tedarife
neden olabilecek nitelikteki dtizenlemeleri ve mevzuaty

Yukanda belirtilen faktSrlerin somicunda elektrifiin piyasa fiyatian dalgalanabilmekte ve bu
durum Sirket’in ticaretini, mali durumu ve faaliyet sonuglanm ctkileyebilmektedir. Elektrik
fiyatlarindaki dfigy Sirket gelirlerinde dogrudan bir dfigige sebep olabilirken, enerji satiy
fiyatianmn dnemli dlg0de artnug olmas: da tretilen elektrige olan talebin azalmasi sebebiyle
Sirket gelirlerinde diiglise neden olabilir ki bu da mali durumu ve faaliyet sonuglanm Snemhi
derecede olumsuz ydnde etkileyebilir. ,

Elekirik tiretim sektrinde devam etmekte olan serbestlesme ¢aligmalanmin “serbest piyasa
kanaliyla” nihai kullamcilara yapilan dofrudan satiglarda fiyatlanm daha cazip hale gelmesini
saflamam beklenmektedir. Ancak, piyasamn beklentiler dojrultusunda geligeceginin bir
garantisi bulunmamaktadir ve tretilen elektriftin bityiik bir bSlim{ntin hdli beklenildigi kadar
yitksek olmayan fiyatlarla Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasinda satimasimin sitrdirilimesi de
miimkindir ki bu durum gelecefie yonelik gelir dngOrfilerini, mali durumu ve faaliyet
somuglarmi olumsuz gekilde etkileyebilir.

Bufalmbrlcrinyam sira (llkemizde uygulama ¢aligmalarimn kisa vadede baglamasi beklenen
plikleer enerji santrallerinin operasyona gegmeleri halinde tiim piyasa fiyatlannmn etkilenecegi
gﬁzbnnndebulundm'ulmahdlr Nﬁkleerelekmkureumsmtmllendﬁqﬂkmaliycﬂer ile orta

dzellikle dogal gaz ile aligan §irket santrallerinin maliyetlerle mth
mali durumu negatif ydnde etkileyebilir. e




milgterilerin, iy yapilan taraflarm, tedarikcilerin veya dier hizmet saglayicilarmn Sirket
ile olan sizlegmelerindeki yiikiimiflltiklerini yerine getirememelerine yol acabilir.

Sektdriin ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye’nin genel ekonomik gartlarina baghdar.
Ekonomideki olas: bir daralmada, elektrijfe olan talep ve elektrik fiyatlan digebilir.

Ekonomideki gencl daralma ayrica girdi maliyetlerinin yam sira iggilik fiyatlarinda ve faiz
oranlarinda dalgalanmay; tetikleyebilir. Bu durum faaliyetleri, kazanclan ve net satiglan Snemli
Slgtide olumsuz ybnde etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini arttirabilir ve finansman
temin gayretlerini, nakit akiglarim, sermaye yatinmiarinin zamanlamasim ve boyutunu ya da
kredi ve kary1 taraf risklerini etkilcyebilir.

Buna ilaveten, ekonominin genelini etkileyen olumsuzluklar, aralarinda hilihazirda devlete ait
elekn-ikﬂeumslrkeuohnTEIASvedevleteanelckmknreumwkmdanEﬂAs ve onun
igtirakleri ve gelecekte de son kullamicilarin da yer aldify miigterilerin yam sira iy yapilan
taraflarin, tedarikgilerin ve hizmet saglayicilarin nakit akigt problemi yagamalarina ve bunun
sonucunda da mevcut sdzlcgmelerdeki ylikitmlitlitkleri yerine getirememelerine veya fiyatlarim
Onemli 8l¢lide artirmalarina ya da ileriki dd3nemlere ait s3zlegmelerle diizenlenecek 8retim veya
performans seviyelerini diiglirmelerine neden olabilir. Genel ckonomide, Sirket’in gelirlerinde
ve faaliyet nakit akiginda zaman iginde Snemli dfizeyde diiglige neden olabilecek Sligtide bir
daralma yaganmas; halinde, bunun sonucu olarak enerji santrali portfyiiniin genigletilmesinde
bir kisitlama yaganabilecektir. Sirket gelecekte kargi taraf risklerini hafiflctmek igin risk
yonctim sistemlerini geligtirebilecek olmasina ragmen, bu sistemlerin ileriki yillarda
gergeklegebilecek kary taraf risklerinden kaynakl: kayiplan Snlcyece§inin bir garantisi yoktur.

5.23. Tarife diizenlemelerindeki defisiklikler Sirket gelirlerini ve faaliyet sonuclarum
olumsuz gekilde etkileyebilir,

Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim, dagitim tarifeleri ve
perakende ve toptan elektrik satig tarifeleri EPDK tarafindan belirlenmekte ve bu Bakanhgin
onaymna tabi olup, bu komu Sirket’in kontrolfi digindadir. Mevcut yonetmeliklere gbre, TEIAS,
TEDAS, dafatim tesisleri ve deviete ait @retim ve ticaret girketleri, EUAS tarife tekliflerini
periyodik olarask EPDK’ya sunmaktadiriar. Bu tarife teklifleri, sz konusu ydnetmeliklerde
belirtilen ydnteme dayah sekilde hazirlanmaktadir. EPDK 'nin tarifcler fizerinde genig takdir
yetkisi bulunmaktadir ve tarife tekliflerini ya onaylamakta ya da fizerlerinde degisiklikler
yapilmasimi 8nermektedir. EPDK’nin bu takdir yetkisi, tarife fiyatlannmn, Sirket’in
fiyatlandirma stratejisi kapsaminda tahminlerinden ¢ok farkhi sekilde gergeklegmesine yol
acabilir. Bu faktSrlerin tamami Sirket’in igini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarnm 3nemli
Olgtide olumsuz ydnde etkileyebilir.

5.2.4. Enerji sektirfl faaliyetieri kapsamh kanun ve y3netmeliklere tabi olap, mevzuatta
meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetierini ve finanssl durumunu olumsuz

yiinde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetieri, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhf1 ve die
yofiun gizetimine ve dfizenlemelerine tabidir. Bu diizenlemelexf Si

hemen biitiin y8nleriyle ilgili olup, diger hususlann yam sirg &
varliklarnin yapim ve satin alinmasi ya da clden ¢
alabilme ve uygulayabilme kabiliyetini simirlamaktadr.
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Sirket faaliyetlerini diizenleyen kanun ve ydnetmelikler, Sirket icin daha kisitlayic1 veya
dezavantajli hale geldifi takdirde, Sirket, bu dtizenlemelere uyum saglamak amaciyla ilave
giderlere katlatmak zorunda kalabilir veya faaliyet gbsterme yekli ile ilgili yeni sumirlamalara
tabi hale gelebilir ve bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in, tabi oldugu dfizenlemelere uymamas: veya uyamamasi halinde, EPDK, Sirket’e karg:
8n sorugturma veya sorugturma baglatabilir. Bu tlir bir sorugturmamn tamamlanmasinmn
ardindan, EPDK, Sirket’in, s3z konusu nyumsuzlugu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari
para cezas da uygulayabilir. Bunlarin her ikisi de Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuclarim olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica, Sirket ilave vergi ytkiimlaltklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol agacak
vergi denctimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlan tarafindan yOr(tfilen
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarm olumsuz
yénde etkileyebilir.

5.2.8. Sirket, cevre mevzuah ve iligkili davaiaria ilgili olarak 3nemli miktarda maliyetierle
karp kargiya kalabilir.

Sirket’in faaliyetleri gevre mevzuatina yogun gekilde tabidir. Ozellikle, enerji santrallerinin ve
maden sahalanmin  geligtirilmesi, yapmu ve igletilmesiyle ilgili yasal dOzenlemelere
(digerlerinin yam sira, arazi kullanin, kiralama ve kullanim ve mukabili difer yap: rubsatlan,
govre diizenlemesinin korunmasi, gliriiitd azaltma, gevre koruma ve gevre izinleti ve enesji
iletim ve dagitim gebeke sikisiklik (konjesyon) dizenlemelerine) tabidir.

Faaliyetlerinin dogas: geregi Sirket, gevre, saglik, glivenlik, arazi kullanim sorunlan ve benzeri
ok cegitli yasal iglem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, figiinch kigilerce ileri
sirlilebilecck sikdyetler veya talepler geklinde ortaya gikabilir. Enerji santrali gibi blytik yapilar
dogalan gerefii, cevresel tehlikelere yol agma, yerel halka, bitki Srtlistine, hayvanlara ve genel
olarak dogaya zarar verme potansiyeli barindirir. Bu sebeplerle §irket, varhiklarinin rahatsizlik,
kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan sahf dahil)
insenlar @izerindeki etkileriyle baglantli olarak $irket’e karji tazminat taleplerinde
bulunulmayacagim garanti edememektedir. S5z konusu gikayet ve rahatsizliklar, bagvuru stireci
strasinda bu faktSrler hesaba katilarak verilmig ingaat izinlerl ve diger ilgili izinlerde yer alan
simirlamatara uyulsa dahi glindeme gelebilir.

Bu yasal dizenlemelere uyulmamas: lisans iptalleri, mileyyideleri, para cezalan, adli cezalan
veya faaliyetin durdurulmasi ile sonuglanabilir, Bu durum, $irket’in masraflaninda artiga yol
acabilir ve bu da Sirket’in ticari faaliyetleri, mali durumm ve faaliyet sonuglan izerinde csaslht
olumsuz etkilere yol agabilir. Sirket biinyesinde bulunan 340 MWm/330 Mwe kurulu glce
sahip Can-2 Termik Santralinin bu kapsamda Baca Gaz Sistemine Yonglik ekipmanlanimn
gevre izinleri alnmyg ve yatinmlan santral yatirim dSnemi icerisinde {aefamlanmiiak
sonra herhangi bir ilave yatirim yapilmayacaktir. £ N k.

Bununla birlikte, Sirket, ¢evre mevzuati kapsamunda, dzcllikle ;gdsil ygluthsan
Anlagmas1 gibi uluslararasi diizenlemeler cergevesinde emisyon” azalqmr '

dogrultusunda gelecekte daha siki dfizenlemelere tabi mnﬂabllfr,Bukapsamda*ﬁ et yeni
teknolojilere uygun yatirimlar yapmak durumunda kalabilir. Iklim degigikligine flightn mevzuat
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gelismeleri ve sera gazi salimmunmn azalilmasi ve engellenmesine ‘iligkinstRirlandirmalar
' ilde ¢thileyrhilecektir, 20157yilinda, G7 tlkeleri 21. yizyim . .
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sonuiﬁbaﬁylckarbonsalmmmmtamamensonlandmlmasmaﬂi;kinadmlannonemﬁ
bolitmfinfin tamamlanmig olmas: konusunda mutabik kalmiglardir. 2015 yrsluun sonunda Paris,
Fransa’dndﬂzenlmenDﬁnyaHdimKonfemmxsnmdabeliﬂmi;olanhedeﬂa
dogrultusunda, sera gazi salinimnin 2050 yina kadar, 2010 yilina gtire %40 ile %70 arasmda
azaltilmas OngdSritlmistlr. Bu durum, dzellikle fosil yakit kaynaklan ile enerji Gretiminin
yenilenebilir encrji tretimine dontigim0al gerektirmckiedir. Turkiye, Paris Iklim Anlagmasim

Tiim bunlann yamnda, yenilebilir enerji yatinmlarmin maliyetlerindeki dfigtigler, uluslararas:
wﬂusdﬁnmsﬂhnumlmndﬂsnkmaﬁyeﬂerlemﬂadmﬁmmmdemhcﬁ,ﬁlhmizde
halihazirda gikartilan (ve halihazirda desteklenen) yerli k8milr 15l encrji verimliliginin (filke
genel ortalamasinin) diglik olmas: ve bunun tiret] faaliyetleri Uzerindeki etkileri, Sirket
santralinin teknolojisinin grece yeni olmasmna ragmen, yenilebilir enetji santrallerine ySnelik
teknolojik geligimlerin gok zl bir gekilde gergeklegmesi, AB ve {lyesi tlkelerin sera gaz
salmmm arttnc: etkisi olan fretim mamullerine uygulanan vergileri arttirmaya déntik
politikalar geligtirmeleri gibi nedenlerle Snfimfizdeki yillarda Sirket faaliyetleri, finansal durum
ve faaliyet sonuglan olumsuz etkilenebilir.

5.3. thrag edilecek paylara iligkin riskler:

53.1. Halka Arz Edilen Paylar, fiyat ve iglem hacmindeki daigalanmalars maruz
kalabilir.

Halka arzin gergeklegmesinin ardmdan!-lnlkaArzEdilecekPaylar’miglemgbrceegi ve alim
veyas&mmlepleﬁnmmﬂmmglﬁﬁtbipmrolusacagmnveyawﬁebhpammolum
hdindebmmsﬁreklﬂikgbsterweginingamnﬁdyokmr.BmaekolmahHﬂhAnEdﬂmk
Paylara iligkin pazarm likiditesi de Halka Arz Edilecek Pa 1 elinde bolunduranlarin
saywsina, yatinmctlann Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar olugturmalanindaki
menfasticrine ve difer faktSrlere bagl olacakhir. Halka Arz Rdilecek Paylar'a iligkin aktif bir
iglem pazan olugmayabilir veya bu pazar stirdirilebilir olmayabilir. Bu durumda yatirmmcalarin
halhmkapsammdasahnal&ﬂmHalknAmEdﬂecekPayhr‘aﬂi;Hndmwsaumislemlai
yapma imkinlan olumsuz ydnde etkilenebilir, Halka Arz Edilecek Paylara iligkin pazarin
mmﬂxolmam,HalkaAmEdﬂecekPaylaﬁcﬁndebnﬂmdmaﬂmnbnpaylmarmctﬁﬂeﬁ
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka Arz
Edilecek Paylar'in iglem g0rd00 fiyatin defigkenlidini artirabilir.

Joes S5 el 5216 874 315 474 DA
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kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylarh satin alan yatinmcilar Halka Arz Edilecek Paylar'a
yOnelik yatmlanmn tamamm veya bir kisomm kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'n defieti, zaman zaman Snemli boyutta dalgalanmalara maruz
kalabilir, S6z konusu dalgalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da gelecefic ydnelik
kazang beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yaganacek genel bir diighs ya
da benzer sermaye piyasasm araclarina ydnelik piyasalarda yaganacak diighgler, Halka Arz
Edilecek Paylar'a iliskin iglem pazan ile Halka Arz Edilecck Paylar'a iligkin olugan pazarin
likiditesi izerinde olumsuz etki dogurabilir.

5.3.2. Halka Arz Edilen Paylar diyymda sermayeyi temsil eden difer Sirket paylarmm
gelecekte hacimsel olarak bilylk miktarlarda satilmam veyas bu tir satiglarm
gerpeklegebilecedi olanhfy, Halka Arz Edilen Paylar’in plyasa fiyatt iizerinde dmemli
olumsuz ctkiye neden olabilir.

Sirket’in tek pay sahibi olan Odag, Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi kapsaminda, Halka Arz
Edilen Paylar’m Borsa’da iglem grmeye bagladigh tarihten itibaren 1 (bir) y1l stireyle , Sirket’in
paylanm halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan satmayacafim veya halka arz fiyatimn altinda
borsada satilmas: sonucunu doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagm, bu sire
iginde s8z konusu paylarm kismen veya tamamen 50z konusu hilkme uygun olarak satilimasi
veya devredilmesi durunmmnda Kurilun 8zel durumilarn kamuya agiklanmasma iligkin
dtzenlemeleri gergevesinde 8zel durum agiklamasi yapilacafim, borsa diginda satacaklan
paylan alanlarm da bu simirlamaya tabi olacafim taabhiit etmigtir.

ligili stirelerin sona ermesinden sonra, ilgili pay sahibi, Sirket scrmayesinde sahip oldufu diger
paylan satabilir. Pay sahipleri veya bagkalan tarafindan bu gekilde gergeklestirilecek Snemli

miktardaki pay satin veya bu tlir iglemlerin gergekicgebilecegi olasihih Halka Arz Edilen

Paylar’in piyasa fiyatt izerinde olumsuz etki yaratabilir.

53.3. Sirket’in scrmayesinin tamamina sahip olan ve Halks Arz’dan sonra da Sirket

izerindeki etkin kontroll devam edecek elan pay sahibi Odag Elektrik’in qikarlan,

Sirket'In diger pay sahiplerinin menfaatieriyle farkh olabilir.

1gbu Izahname tarihi itibariyla Odag Elektrik, Sirket sermayesinin %100°tine (yilzde ytiziine)
sahip olup, hakim pay sahibi konumundadir, Halka Arz"in tamamlanmasindan sonra Odag
Elektrik, Sirket’in sermayesinde dnemli bir paya sehip olmaya devam edecektir. Coffunluk pay
sahibi olarek Oday Elcktrik, Sitket’in yeni sahin almalar ve malvarliklan {lzerinde tasarruf
edilmesi de dahil olmak fizere ticari stratejisi, kurumsal faaliyetleri, ydnetimi ve politikalar:
hususlannda Snemli bir niifuza sahip olmaya devam edecektir. Aynca, Odas Elektrik ile yapilan
iglemler kanun kapsaminda iligkili taraf iglemleri olarak nitelendirilecek ve bu tirde iglemlerin
“menfasti bulunmayan ydnetim kurulu fOyelerinin”, “bagmsiz ve menfaati bulunmayan
ydnetim kurulu {tyclerinin® veys duruma gdre “menfaati bulunmayan pay sshiplerinin”
gogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket genellikie iligkili taraf iglemleri igin gerekli
onaylan almak igin gaba gdisterse de her zaman bu izinleri alamayabilir. Tligkili taraf iglemleri
1gmgerekenonaylannalmmamaslhalindclalanger¢ekl elyilig veya s0z konusu
iglemlere gegerli bir bigimde itiraz edilmesi sdz konusu 1glan{'m‘§e¢&d& ilir ve bu da
Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet soauglan ve bekiepulm ﬂzzﬁg& ,

olumsuz etki gdsterebilir. fe i e

Ayrica, Odag Elektrik’in Sirket’in paylari Oizerinde gerr;elde;tlrecegl 1s‘leml cre-il
hakkindaki beyanlart, agiklamalan, kararlan veya bu yﬁndeld\sbylam]enn S
piyasa fiyatinda gergekgi veya spekilatif etkisi olabilir. Bu durum- Sukctm performansim,
Sirket’in yatinmci, kamuoyu veya Gzel sektr mzmndeh;:wlmajlm, ‘Sitket’in paylanm veya
. uL CECEE - fow
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5.3.4, Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’m sahiplerine gelecekte kir payr dagitmayabilir
veya dajitamayabilir,

Turkiye’deki halka agik girketler, tabi olduklan mevzuata ve aynca girket csas sdzlegmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kir pay: dajatim politikalanna uygun olarak kir pay1
dagitmak zorunda olup, 8z konusu politikalar, SPK’nin zaman zaman ortaya koydugu belirli
diizenlemelerden etkilenebilir. Halka agik girketler, pay sahiplerinin vereceffi karara bagh
olarak nakit ve / veya bedelsiz pay olarak kir pay1 dafiitabilmekte veya daitilabilir kéir payini
sitket binyesinde birakabilmektedir. S5z konusu dagshlabilir kér paymnin hesaplanmasinda
kullamlan formilller SPK tarafindan deffistirilebilir.

YapﬂmkohnhemmgibirkﬂrpaylddcmcdnEMMVescﬂiamdakﬂudedﬁhﬂmcak
bunlarla sumrh olmamak fizere pek ¢ok etkene baghdsr.
Yeterli seviyede kir elde edilmesi;
Dagtilabilir kr ve yedeklerin tutan;
Sirket’in serbest nakit akigs miktar1 (igletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti,
yatinm harcamalan ve yatinm planlan gibi unsurlardan etkilenir),
Sirket’in borgluluk dizeyi ve meveut Sdeme yiikitmliilokleri;
Torkiye’de faaliyet gOsteren difer kargilagtirlabilir halks aqk girketlerin ddedifi
temettd tutari;
Pay sahiplerinin kér pay: hedefleri ve beklentileri ve
Yinetim kurulunun takdirine bagh olarak ilgili oldugunu dilgtindf0 dijer etkenler.

Sirket Snemli Sl¢tide kir Gretiyor olsa da, ySnetim kurulunun, 0z konusu kirin bagka amaglar
icin, Ornefin yeniden yatinm yoluyla veya devralmalarda kullamimasm yoluyla daha etkin bir
sekilde artabileceine inanmas) durumunda $irket kiir pay: Odemeyebilir. Bunun sonucunda,
Sirket'in, gelecekte kir pay1 8deme kabiliyeti defigkenlik gosterebilir ve simrh olabilir.

3.5, Tirk Lirssi’nn defjerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar'm deferini
dnemil Sl¢lide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin kote edilen fiyat Trk Liras cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
AuEdibcekPaylnbahmmde&kct’mdaglmaglkﬂrpaylmTLdnsindenOdmwekﬁr. Sirket
mali tsblolanm da TL cinsinden dfizenlemektedir. irket gelirlerinin gogu ABD Dolan’na
endeksli olmakla birlikte diger para birimlerine kargi Tlirk Lirasi’mn degierindeki dalgalanmalar
Halka Arz Edilecek Paylar’in deferini ctkileyebilir.

5.3.6. Cegitli durumlarm gergekleymesi halinde sermaye kazanci riski olugabilir.

Sermaye kazanci, zaman iginde payin deferinde artig olmast durumunda, payin edinim sirasmda
Sdenen bedelden daha yliksek bir bedelle satilmast durumunda elde edilen gelirdir. Global
ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, sekibrel riskler, Sirket'in finansal performansinin
beklentilerin altinda olugmasi veya sermayc piyasalarnda yaganacak olumsuzluklar nedeniyle
pay fiyat: diigebilir. -

Paylar ihrag edildikten ve Borsa'da iglem gbrmeye baglad;Kiax
piyasalanndaki ve/veya Sirketin mali yapisindaki ge igmel?
piyasada defliskenlik gosterebilecektir. Sirketin finansal pee
kalmas ve / veya sermaye piyasasi kogullannm katilegmes
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Paylann Borsa’da olugan piyasa degerindeki olasi dilgilgler sonrasinda elden gikariimasi,
yatinmeilann zarar etmesine neden olabilir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Falz oram riski

Sirket 31.12.2020 sonu itibariyla toplam 1.626.980.859 TL (bir milyar altr yliz yirmi altt
milyon dokuz ytiz seksen bin sekiz ytiz elli dokuz Ttirk Liras ) finansal ylikfimliilige sahiptir.
Piyasa faizlerinde yaganabilecek yukan yOnii harcketler, §irket’in faiz giderlerini artirarak
krkiligam olumsuz ydnde etkileyebilir.

5.4.2. Kuor Riski

Sirket’in finansal performansi, kullanmig oldugu kredilerin gofumlufunun Avro bazh
olmasindan dolayr Avro/TL kuruna gok duyarhdsr, 31.12.2020 sonu itibanyla Sirket'in ddviz
agih 1.406.449.386 TL'dir (bir milyar dort y0iz alt: milyon dort yiz krk dokuz bin g yOz
seksen alt: Titrk Lirasi*dir). 31.12.2020 sonu itibariyla Avro/TL'de yaganacak %20 oranmdaki
ylikselig, Sirket’in vergi dncesi kiirinda 286.613.753 TL’lik (ki yiiz scksen altt milyom alti yilz
on {ig bin yedi yliz elli i Tork Lira’lik) azaliga neden olabilir. Ayrica irket'in elektrik
{iretiminde kullandin hammaddelerin bir kismu dolayh olarak kurlara ve uluslararasi
piyasslardaki emtia (dogial gaz ve petrol fiyatlars) fiyatlarma gbre defligiklik gdstermektedir.
Buralarda olugabilecek yiiksck diizeyde bir artig aym oranda elekirik fiyatlarma yansimadify
durumda faaliyet krlih@im negatif etkileyebilir. Yattnmaalar yatinm karan alirken ddviz agifn
riskini ve gelir tablosuna olasi etkilerini gz dntinde bulundurmahidir.

54.3. KrediRiski

Finansal aracin taraflanmdan birinin sdzlesmeye bagh ylik{imltlagind yerine getirememesi
nedeniyle finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi riski olarak tanimlamur. Sirket, iglemlerini
yalnizea kredi glivenirlilifi olan taraflarla gergeklegtirme ve mOmkin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir, Sirket’in maruz kaldig
kredi riskleri ve migterilerin kredi dereceleti devamli olarak izlenmektedir. Sirket 31.12.2020
sonu itibarryla toplam 1.626.980.859 TL (Bir milyar alt: yllz yirmi alt: milyon dokuz yilz seksen
bin sekiz yitz elli dokuz Tiirk Lirass) finansal ytikOmial0ge sahiptir. Sirketin banka kredilerinin
155.000.000 (y0z elli beg milyon) Avro ve 131.680.000 TL'lik (y0z otuz bir milyon alt yiz
scksen bin Ttirk Lira’lik) lasmumn giincel durumda ilk ana para geri ddemesi Haziran 2021
tarihinde yaplacek olup son 3deme tarihi Aralik 2030 olacak gekilde vadelendirilmigtir. Kredi
geri demeleri ilgili vade donemi boyunca 6 (alt1) ayda bir egit anapara + faiz 3demesi geklinde
gergeklegtirilecektir,

5.4.4. Likidite Riski:
Tmevvemrevolmaymﬁnmsﬂyﬁknmlmuﬂmﬂighnﬁkiﬁdeﬁskiasaglggagmm

T
Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlanm dtizenli olagak i ';:% e finansal
varhk ve yiikiimlialikierin vadelerinin eglegtirilmesi yoluyla yeferti fon %ﬁg\mhnma
rezervinin devamim saglamak surctiyle ySnetir. > '{%{gw o, %«; A
Bu kapsamda, alacak ve borg vadelerinin uyumlu olmasina 8zen. paterikinekte, kish vadeli
likiditenin korunmasi amactyla, net igletme scrmayesi yd: i hedefleri; konul ve
bilango oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina galgimaktadir. e s o el
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Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Sirket’in nakit akis tahminleri finansal piyasalar
ve sektor dinamikleri baz alinarak yapimakta, nakit akig ddngiist izlenmekte ve cesitli
senaryolara gore test edilmektedir.

Asafndaki tablo, Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyle ttirev nitelifinde olmayan finansal
ytikiimlttiklerinin vade dagihmm gbstermektedir. Tdrev olmayan finansal yitkiimitiiakler
iskonto edilmeden ve ddemesi gercken en erken tarihler esas alinarak hazilanmigtr. S6z
konusu yikiimigltikler Uzerinden ddenecek faizler agafidaki tabloya dahil edilmigtir. Alacaklar
veya borglar sabit olmadify zaman agiklanan tutar, 31.12.2020 rapor tarihindeki getiri
egrilerinden elde edilen faiz orani kullamlarak belirlenir.

31.12.2020
S8ziegme
Uysrmes Nakit s
Cikuglar Yildan
Toplami]| 3Aydan| 3-12Ay] 18YilAran| Uss
Stxleyme Us arncs Vadeler {TL) | Defter Dejieri| =FHIHIIEHLY) Kus{fi| Arss () (Ui fIvh
3“!'! ”!mm: Fleansal 1913550351| 19135850351] 36849.463| 8089021 1.427.711.867 -
Banka Kredilesi 1.622460.113] 1622460.113] 7.939.207| 318.324.612] 1.296.196.204 -
Ticarl Borglar 183970829]  183.970.829] 28910256| 20.095.966] 125.964607! -
 Diger Borglar_ 107.119.409]  107.119409 ] ~| 101.568.443] 5550965 -
S8zlegme
Uyarmea Nakit 5
Ciknglart Yildan
Toplami| 3Aydam| 3-12Ay| 18YdAram| Uz
‘ me Usarimes Vadeler Defter Defiort | _(=F+I+IEHIV) Kisath! Arss(ID (HELE v
Ttirev Finansal YakOmigitider
iNet) = = = =l S, =
6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihragp hakkinda genel bilgi:
6.1.1, {hraggumun ticaret unvam ve igletme ads:
Sirket’in ticaret unvam Can2 Termik Anonim Sirketi’dir.
6.1.2. thragemmn kayrth oldugu ticaret sicilf ve sicil numaras::
Bagh bulundugu ticaret sicil Istanbul Ticaret Sicil Mud(rlnga %
| midQrifzn: S |
_Ticaret gicil numaras:: i 886148
6.1.3. thra¢emn kurulug tarihi ve siiresiz degilse, Ingdril y Fa 5%
Sirket, Ankara Ticaret Sicili'ne 27.05.2003 tarihinde Gan Kfmir ve Ingaat Lirfited Sirketi
unvan ile tescil edilmis, 04.09.2013 tarihinde tescil edilen nevij degisikligi ile CanjKomir ve
Ingeat A.S. unvamm almg ve stiresiz olarak kurulmugtur, Sirkebynvan, Istanbul Ficaret Sicil
Miiditrlfiffl nezinde 21.01.2021 tarihinde tescil edilerek, Can2 Terini w@ﬂngg;n irketi olarak
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6.1.4, ihracgmin hukuki statiisii, tabi olduffu mevzuat, ihrag¢amin kuruldugu ke, kayith
merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

et . S

Hukuki statllsd: ___j Anonim §irket

‘Tabi oldugu mevzuat: | T.C. Kanunlan

ihracpnm kuruldugu dlke: Turkiye
Kayith merkezinin adresi. Y%%mmﬁ m%sok‘ No:l
Internetadrest: www.can2termik.com.tr
 Telefon: +90 216 474 1 474 _
{Faks: +90 216 474 0 474

Sirket, Ttirk Kanunlanna gbre kurulmug Anonim Sirket olmasi nedeniyle uymakla ylikimld
oldugtu ve tabi oldufiu tim mevzuata ek clarak, kurulugu, faaliyetleri ve uyguladiklan tarifeler
bakimindan, bagta 6446 sayili Elektrik Piyasast Kanunu, Tarkiye Elektrik Kurumu Digindaki
Kuruluglarn Elektrik Oretimi, lletimi, Daftum ve Ticareti ile Gorevlendirilmesi Hakkinda
Kanun, Cevre Kanunu, Maden Kanunu, 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Elektrik Piyasas Lisans Yonetmeligi, Cevresel Etki Degierlendirmesi Yonetmeliji,
Cevre Kanurmnca Alinmast Gereken Izin ve Lisanslar Hakkinda Ynetmelik, Sanayi Kaynakh
Hava Kirliliginin Kontrold Yonctmeligi, lgyeri Agma ve Caligma Ruhsatlarma iligkin
Yonetmelik, Isletme Belgesi Hakkinda Yénetmelik, i3 Sagh: ve Givenligi Yonetmeli§i olmak
tizere EPDK ve Maden mevzuatina tabidir.

6.1.5. ihrage: fasliyetlerinin geligiminde Snemli olaylar: -

Sirket'in ana ortaf konumunda olan Odag Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.§. mevcut sekitr
kogullarmda en avantajh elektrik tiretim yontemlerini degerlendirmek amaciyla kalorifik degeri
yiksek yerli kdmilr kaynaklarma yonelerek 2013 yilimn Eyhil ayinda Canakkale ili Can
ilgesinde bedeli Sdenmis rédovans hakki bulunan Can K&milr ve Ingaat A.S. nin %92’sini satin
almigtir. 22.09.2020 tarihinde yapilan hisse devr ile birlikte Odag Elektrik Uretim San.Tic. A.§.
Sirket’in %100”tine sahip bulunmaktadsr.

Mevcat rubsat sahasinda Joint Ore Reserves Committee (“JORC”) standartlarina uygun sondaj
caligmalan yapilnustir.

2013 yilinda Joint Ore Reserves Committee (“JORC”) standartlarina uygn;
sonrasinda tespit edilen rezervlerin ortalama kalorisi 3.481 kcal’kg olffpy
linyit ile elektrik fireten santraller igerisinde en ytiksek degerdir. Bu dix
de emsallerine gore avantaj sajjlamaktadir. % -

g, L

Sahip olunan bu aventsjlarmn da degerlendirilmesiyle 2014 yrlnda 340'MWi/330 Miwe el
{iretim santralinin yatrim stirecine baglanmmigtir. Bu siiregte santralin ekippantarititien
(Tiirbin, Jeneratdr, Kazan gibi) nette yaklaik 80.000 saat (10 i) ¢ahgmy TVdfirumda olan
eki;gmanlar olup Avusturya’nmn Gr%ag!sehnndc bulunan meved bir santralden tedarik edilerek
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Santrala iligkin dnlisans belgesi Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu'nun 10.07.2014 tarih ve
5117-5 sayil1 karan ile almmugtir. Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu (“CED”) 05.12.2014
tarihinde kabul edilmigtir. Lisans Belgesi Enerji Piyasasi Dilzenleme Kurumu'oun 28.01.2016
tarih ve 6083-2 sayih karari ile onaylanmighr. 06.12.2019 tarihi itibariyla Gevre Izin ve Lisans
Belgesi alinmug olup, Lisans Belgesi’nin sfiresi bu tarihten itibaren 5 y1l (2019-2024)’dur.

1 Agustos 2018 tarihi ifibariyle Bakanhk Kabuld yapilarak ticari faaliyete gegmistir.

6.1.6, Depo sertifikasint ihrag eden hakkmndaki bilgier
Yoktur.

6.2. Yatinnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almam gercken finansal tablo ddnemleri itibariyle ihraggmmn
dnemli yatinmiar: ve bu yatirimiarin finensman gyekilleri hakkmda bilgk:

31.12.2017 Dénemi Yatiim Detay: ! T"'"""n "'“"i a “";‘;;‘“ | Tutar (TL)
Uz ve Kisa
Can-2 Termik Santrali %100 . Vadeli Yabanct  785.959.645

Sirket'in yatnm karardan blnyesinde olugturulmug olan Yatrim Komitesi’nin
degerlendirmeleri ve dnerileri dogrultusunda karara bagilanmaktadir. Bu kapsamda Sirket Can-
2 Termik Santralinin yapim igin 175 milyon Avro ve 60 milyon TL tutarinda Yap: Kredi ve
Halkbank’tan finansman kredisi kullanmigtir, S8z konusu yatim 01.08.2018 tarihinde
6.2.2. Ihrager tarafmdan yapilmsakta olan yatmmlsnnn nitelifi, tsmamlanma derecesi,
cografl da@lmm ve finansman gekli haklands bilgi:

Mevcut duram itibariyle yapiimakta olan bir yatinm bulunmamaktadir.

6.2.3. Ihraggmm ySnctim orgam tarafindan gelecege yinelik Suemli yatimlar hakkmda
ihrageryn bagiayic olarak alman karariar, yapilan siziegmeler ve difer girigimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in ySnctim orgam tarafindan gelecejie yonelik dnemli yatinmlar hakkinda baglayici
olarak alinan kararlar, yapilan sdzlegmeler ve digfer girisimler bulunmamaktadir,

6.2.4. Ihraccryls ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarn kogullar: hakkmda bilgi:

Can2 Termik A.§.’nin; Ttirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanh Tegvik Uygulams ve Yabanci
Sermaye Genel M0ditrlag0 (Yeni ad:: Ticaret Bakanhi Tegvik Uygnieiia ve, Yabe
Genel M0dri0g0) tarafindan diizenlenen 06.02.2015 tarih, 117424 huriaralfyagrm tegvik
belgesi 18.09.2017 tarih, C117824 numaras: ilo revize edi miglir. Belge konusuys
MWn/330MWe kurulu giiclinde yerli kdmitre dayah elektrik fisetim santrali: (Can's

Santrali) olup, tegvik belgesi EPDK’'mn 10.07.2014 tarih} ve LON/STI7:5/030§0 sayih
dnlisansina istinaden diizenlenmigtir. 02.102019 tarihinde Sanay] ;{e'fs kiiol8ji‘Bakanhifin’a
Tegvik Kapama Vizesi bagvurusu yapiimg ve 15.06.2012 tarihli*vg ‘2014 dS'
24r1addesi ile bu kararm uygulanmasina iliskin. 2012/). su; lrtebligii 93.Matidesi hitkitmleri
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gercevesinde tamamlama vizesi yapilmigtir. Karar 05.08.2020 tarih ve 1777914 sayit yazi
teblig edilmigtir.

Tirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanh: tarafindan diizenlenen 08.04.2020 tarih
510216 belge no ve 101373 1 ID numaral yatnm tegvik belgesi yonelik olarak Can-2 Termik
Santralinin, giinfimfize kadar olan teknolojik geligmeler goz dntinde bulundurnldujinnda; Unite
verimliligini ve performansim artrarak, gevreye daha da uyumlu olarak galigtnlabilmesini
satlamakmmyla;AthﬁneﬁmikapmndaaﬁHmngaikammdbaﬁmﬁveeneﬂi
verimliligi ile alakali modernizasyon ve teknolojik iyilestirmeler, su tasarrufu igin kurulacak
mevcut sistemlere ilave tesisler kuruyoruz. Bu kapsamdaki modcrnizasyon ¢ahigmalan igin de
tegvik belgesi alimugtir.

7. FAALTYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1, Izahnamede yer almasi gereken finausal tablo dinemlerd itibariyle ana firin/hizmet
kategorilerini de igerecek gekilde ihrags fasliyetieri haklanda bilgi:

Can-2 Termik Santrali, Canakkale 1li, Can Iigesi Yayaksy mevkiinde bulunan, 330MWe/340
MWm giice sahip yerli kdmilr yakith ve Pulverize Once-Through tipli kazan teknolojisine
sahiptir. Santral yatirimmna 2014 yihnda baglanmigtir, Santralin Bakanhk Kabul iglemleri

01.08.2018 tarihinde tamamilanarak, ticari igletmeye gegmigtir.
Termik Santral Caliyms Prensibi

Can-2 Termik Santrali yerli linyit komrQl kullanarak clektrik Oretimi konusunda faaliyet
gostermektedir. Elektrik enerjisi Gretimi; kazanda yakilan kSmilrtn yaydih 151 ile saf suyun
ysrhlmas: sonucu elde edilen kizgin buharn tiirbine sevk edilerek sahip oldugu enerjiyi tiirbinin
kanatlanna carparak olugturdugiu dnme hareketine birakmas: ile gergeklesir.

Santral Ekipmanlan
Santralin ana ekipmanlan ve santral sistemleri konusunda uzmanlagmugy Avrupa girketleri
Ornek olarak;

- Tirbin (MAN),

- Jeneratdr ELIN (Andritz),

- Kazan ise Wagner-Biro (Alstom Licence) tarafindan saglanmgtir.

Santralin Temel Dizayn ve Devreye alma ¢aligmalan Skoda Praha firmasi ile yapilmighr. Kazan
teknolojisi Alstom (GE) dizaym olup, yanma teknolojisi mithendislik caligmalan Stcinmficller

Aynca Baca Gazi Antma Sisteminde General Electric (GE
santrallerde olan baca gazi baypas sistemi konulmamistir. ;

Enerji Uretimi 3 %
Can-2; Termik Santralinin kurulu gfic 330 MWe'dir. Santrahg:
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Elektrik Satip

Can-2 Termik Santrali Grettifi elektriin hem EUAS'm belirlemis oldugu garantili fiyat
{izerinden satgim gerceklegtirmekte hem de spot piyasaya ve diger piyasa katlimeilanna ikili
anlagma yolu ile elekirik satmaktadur.

Garantili clektrik satit kapsammnda Elektrik Oretim Anonim §irketi (EUAS) ile Yerli KSmr
Yakith Elektrik Uretim Santrallerini igleten 3zel sirketlerden elektrik enerjisi satm alim
kapsammda, TL bazli olan elektrik almlar; 50 ABD DolaryMWh ile 55 ABD Dolan/Mwh
arasinda belirlenmigtir.S6z konusu dnem 20.12.2017 taribli ve 2017/11070 sayih bakanlar
kurulu kararnda ilgili deviet alim garantisinin 7 y1l stire verilecefi belirtilmigtir.

Belirlenecek birim fiyat 55 ABD DolaryMWh’den fazla, 50 ABD Dolan/MWh’den az olamaz.
Birim fiyatin 55 ABD Dolar/MWh’den fazla gikmas: halinde 55 ABD Dolar/MWh'nin, 50
ABD Dolar/MWh'den az olmas: halinde ise 50 ABD Dolar/MWh’nin TL karsihi esas almr,
Kmdeﬁuiﬁyaﬁngegaﬁohca@geyrekdommdmoncekiﬂqaymTCMBomhmnddvizm
hlmdm.CmmevzuahagmndmgerckﬁiZiMedalmqveyannmhnmtmnamhm;olm
santrallerde %3 ilave tegvik bulunmaktadr. Can-2 Termik Sanirali bu ilave tegvikten de
faydalanmaktadir.

Aynica 2018 yilinda TEIAS tarafindan Elektrik Piyasasn Kapasite Yonctmelijfi kapsaminda,
dekkikpiyuumdnmgﬂvmﬁﬂinhtemiﬁighgemﬂiyedekkwiudedﬁhﬂohnaknm
ye&rﬁhmﬂugﬂqkapmihdﬂnolugmu]mmvdvcyaumdbnemﬁdmmgﬂmﬁghhmini
iin ghivenilir kurulu gilg kapasitesinin koronmast amaciyla TEIAS tarafindan iletilecek olan
kapasite mekanizmas) kurulmugtur. Bu destek mekanizmes: yillik olarak belirlenen biitge
dahﬂhdeybneﬁlkwkapasitemekmimmadahﬂolmﬂmﬁmtcsislmimyapﬂmkspasiw
ddemeleri, kapasite mekanizmasindaki santrallerin birim sabit maliyet bilegenleri ile kaynak
bazinda toplam kurulu giiglerinden hareketle belirlenir. Can-2 Termik Santrali kapasite
mekanizmasindan faydalanmaktadr.

Elektrik satiglan yillar itibariyle artiy gdstermektedir. Bunun ana scbebi santralin 01.08.2018
tarihinde gegici kabul{infin yapilmas: ve sonraki ddnemlerde itretim kapasitesinin artinlmasidir.
Santral 2020 yilinda %65,1 kapasite kullamm oram ile ¢alignmgtir.

Net Satglar T !

Ty | | 31122020 % 31,12.2019 % | 3L122018 | %
Komtr 6.002.330 | 0.81% L143.138 (015% |  15273.038 |6.52% |
Blekirik 733.546.983 199,19% | 740.812.367 | 99,85% 218,884,695 | 93,48%
Toplam 739.549.313 | 100,00% | 741.955.508 [100,00% [  234.157.733 | 100.00%

7.1.2. Araghrma ve geligtirme siireci devam edem dnemli nitelikte §: ' ; ; gr ile sdz
konusu f@irlln ve hizmetlere iligkin araghrma ve gelistirme j inde gelifent.

agafidaki gekildedir;
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Baph Ortakhk Hazirhk ve Gelistirme Harcama Tutan

Yel Enerji 2.521.418
Gan2 Termik A.§. 3.025.247
{an2 Trakva B 29.992.308
Toplam o 35589

Yel Enerji’de hazwrhk ve gelistirme gideri olarak aktife alman 2.521 A418TL tutar Canakkale ili Bayramic
ilcesindeki 1.205,11 hektarlik 1R:17517 numarah k3milr madeni igletme ruhsatina iligkin yapilan proje
etfit, analiz, arazi izin bagvuralan ve sondsj gahgmalarina iligkin tutarlardir.

Maden ruhsatinin devri 15.07.2015 tarihinde gergeklesmis olup, hazirlik ve geligtirme harcamalan Maden
Kaynaklarmm Araghnimasi ve Degerlendirilmesi Standardinda ve Grup’un uyguiadifn muhasebe
politikas: gerefince aktiflesmi olup, itfa islemi maddi olmayan duran varhifin kullanima hazir oldugu
(ruhsatm devir alindif), yani yGnetimin amagladif gekilde faaliyet gostercbilmesi igin gereken konum
ve duruma geldifinde baglamug ve Hazirhk ve Geligtirme Giderleri icin itfa payr hesaplanmaya
baglanmgtar.

Can2 Termik A.§."de gelistinme giderleri olarak aktife alnan tutarlar 09.07.2013 tarihinde Can2 Termik
AS. ile IR.17448 Ruhsat No’lu Canskkale ili Can ilgesi Yayakly Koyl’nde bulunan maden kSmirl
sahasimn rddevans kargih@ igletme sdzlesmesi ile igletme haklan alinan maden kémirfine iligkin olarak
daha 8nceden igletilen maden sahasinda yapiian arazi Sl¢lim, test ve sondaj, mimarlik mhendislik, arazi
hasar bedelleri, i§ makinas: kiralama hizmeti gibi geligtirme giderleri olarak aktiflestirilmiy olan
harcamalara ait olup rodovans sdzlegmesinin silresinde itfa edilmeyc baglanmugtr. 31.12.2020 tarihi
itibari ile maden kdmiirin0n gikariimass igin yaprlan harcama toplamn 3.025.247 TL dir.

Can 2 Trakya® da aktiflegtirilen 29.992.308 TL tutarmdaki Hazirlik ve Geligtirme Giderleri, Tekirda§
Malkara’ da buhman kémflr maden sondajlarina, analiz ve jeofizik bedellerine iliskin tutariardur. Sondaj
¢aligmalan devam etmekte olup, itfa iglemi maddi olmayan duran varhjn ydnetimin amagladifn gekilde
faaliyet gdsterebilmesi igin gereken konum ve duruma geldiginde baglayacaktur.

7.2. Baglica sektlrler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sekiSrier/pazariar ve ihraggmm bu sektdrierdeki/pazariardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakianda bilgi:

Elektrik sekidril

Uretim ve kurulu gii¢ karplagirmasi;

TELAS verilerine gtire 2020 y1l sonu itibariyle sektdrdeki toplam kurulu gilg gegtifimiz yihn
aymdﬁncmiﬂekar;ﬂagmﬂdlgmda(kapasiwsidnsﬂrﬂlmwkapanhnmmﬂadikkau
alindiktan sonra) net 3.397 MW’lik %3,71 artigla 94.749 MW olarak gergeklegmigtir.

Yenilenebilir enerji portfoyli gectigimiz yillarda oldugu gibi 2020 yy
trendini korumugtur ve gegtigimiz yila oranla %8,50 kurulu gii; artigt gl
sonunda yenilenebilir enerjide en yliksek kurulu glig artips 2.048 MV jle hid
yaganrken, omu 841 MW artigla rizgar santralleri izlemigtir. Aym dpfiemde’gl
ve jeotermal santrallerindeki kapasite artiglan sirastyla 581 MW, 258 My W
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Termik santrallerin kurulu glictine bakildipnda ise, 2020 yil sonu itibariyle kbmfr |
santrallerinin kapasitcsi 16 MW artarken, ylikselen dogalgaz maliyctlerine paralel olarak doal .
gaz santrallerinin kapasitesi de 264 MW azalmigtrr. ;

Sonug olarak 2020 yil sonu itibariyle igletmeye ahnan yeni kapasitenin %]111,17°sini
yenilenebilir enerji santralleri olugturmugtur (sletmeye alinan net kapasitede fosil yakith
santrallerde azalma olmugtur buna bagl: olarak yenilenebilir encrji santralleri yitzdesel olarak
yeni eklenen net kapasitenin iizerinde ¢ikmugtar )
Son yilarda dzellikle lisanssiz santral yatirmlar ile izl bilytme gdsteren glineg enerjisi
alaninda ise Tirkiye’nin toplam kurulu giicli 2020 Arahk Sonu itibarryla 6.568 MW'a
ulagmugtir.
31.12.2020 itibartyla toplam kurulu gilciin %32,24 hidrolik, %27,09 dogal gaz, %21,42 yeeli
ve ithal komir, %8,85 riizglr, %6,93 glines, %1,64 jeotermal ve %],83 ise difer enerji
olugmaktadir. Kurulu giicitn %22,40 EOAS ve bagh ortakliklarina, %3,13 Yap-
Islet Devret, Yap-iglet ve igletme hakki devredilen santrallerc ve %74,47 da serbest firetim
girketleri ve lisanssiz santrallere aittir.

31.12.2020 Dénemi ltibariyle Toplam Kurulu Gicln Enerji
Kaynaklarina Gore Dagilimi

6,93% 347% 21,42%

8,85%

27,05%

o

32,24%

«Kmdr Doffalgaz - Hidro  Rizgar »GOnes - Difer

s
Dretim ve Tiiketim Kaynsk Bazit Sektdr Parametreleri |

EPDK ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhii’'nm verilerine gfre, 2017 yilinda Tarkiye
elektrik Giretiminin %36,7'si dogal gazdan, %31,2'si kdmfirden, %21,3'8 hidrolik encrjiden,
%46,5' rilzghrdan, %1,8'i jeotermal enerjiden ve %2,6's1 diger kaynakiardan elde edilmigtir.

2018 yilinda elektrik firetiminin %35,8' kdmiirden, %29,2'si dofial gazgef}, o
encrjiden, %7'si rlizgdrdan, %2,2’si jeotermal enerjiden ve %4,7’si ¢lger X
edilmigtir. F 7 N
2019 yilinda elektrik firetiminin, %36,46°i kbmtirden, %19,21'i ‘dogall gazdan, %302'si

hidrolik enerjiden, %7,3%i rizgirdan, %3,03'0 jeotermal enerjjdett; v
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2020 yilin 2019 yih ile kargilaghnldifinda; kdmilr ve linyit santrallerinin firetim igindeki pay:
%35,8°den %33,39%¢ gerilerken, dofalgaz santrallerinin payr %17,10°dan %21.49°a

yiliksclmisgtir.

Hidroelektrik santrallerinin toplam tiretim i¢indeki pay: ise 2019 yilinmn aym ddnemine gbre
%31,37°den %27,24’¢ gerilemisgtir.

Yenilenebilir enerji tiretimini 2020 yili ile gegtigimiz yilin aym dSnemi kargilagtnldifimda
%46,29°dan %44,25°e gerilemigtir.

TEIAS’In agikladifh verilere gore, 2020 yihmin Arabk sonu itibariyle gergeklegen elektrik
thketimi gegen yihn aym dBnemine gore %0,70 artigla 282,491 TWh'a ytikselirken, aym
dénemde elektrik firetimi de %0,50 oraninda arhgla 282,390 TWh’a ylkselmigtir.

Onceki yil ile karpilagtirmah Tiirkiye Elektrik Uretimi (UEVM — Mwh)

Donem 2019 T Zoas | Dejigim%)

Ocak T 2421934320 T 7 24.980.318,43 34 :

 Subat 8360715 T T T 2320507168 68
Mart 2319225529 7 23028.781,28 <049
Nisan__ T 22781.460,43 L '"ﬁfb?&i?ﬁiii;; | '-‘1"4'.2(5‘ ""‘
Mays 23.286.394,73 . 19.450.551,53 1647
Hagiran '22.550.276,08 : 2184754820 30T

Y Tamma T 366378905 0 26353573848 038
Agustos 35.730.280,18 T T 2683180131 T 423 ~
Byl 33.349.457,95 T T T25507.996,26 924

Bhm | Zoesossss T 23336674 6,03 :
Kam ] 21.949.67245 i 2354988411 79

“Arabk ’ 2408295239 T T 7T 2513055881 435 T

" Genel Toplam | 280.971.676,63 T T783.300267,70 850

Kaynak: Enerji ve Tabi Kaynakiar Bakanlig
Onceki yil ile kargilagtumal Tarkiye Elektrik Tiketimi (UECM -MWh)

[~ " Domnem | 2019 2020 Degiim (%) |
Ocak ' 2421934331 2498031845 34 i
Subat ™ C 318360715 33.205.071,68 628 !
Mart 23.142.735,29 i 23.028.781,28 -049
Nisan [ 2218146043 18.986.360.43 14,40
Mays T 23.286.394.73 "19.450.551,55 q647

' Haziran TTTT22.550.276,08 7184754820 V7 2

“Temma i 2663789052 ' 26.533.728.48
ABustos T 25.730.08G,18 "36531.801,31

' Eyhl = 23.349.457,95 75.507.996,26

 Elm ) 72.008.086, 35 33.335.667.14

| Kanm 21.949.672,45 73.540.884,11

[ dratie - | 24088995 5130551

| Genel Toplam | 280.972.676,63 283.350.267,70
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Ocak-Aralik 2020 d8nemi igerisinde Ttirkiye’de linyit yakith semtral Gretimleri 34.040 GWh
olarak gergeklegirken, Can-2 Termik Santralinin briit tiretimi ise 1.866 Gwh ile toplam firetimin
yaklagik %5,47’ini olugturmugtur.
Rekabet Konumu:
Sirket Torkiye’de dnemli boyutta bir rekabetle karpi karsiyadir. Meveut durumda, elektrik .
Oretim piyasasindaki ana oyuncular ve rakipler; t
L Piyasamn yaklagk %22,35’ini elinde bulunduran deviet kuramlan (EUAS ve bajii 1 3
ortakliklarr)
I Piyasamn yaklagk %3,18'ini olugturan Yap-lglet-Devret ve Igletme Hakki Devri
anlagmalari kapsaminda elektrik {iretimi yapan santraller
M. Piyasamn yaklagik %67sini olugturan serbest iretim girketleri
IV. Son yillarda oram artan ve piyasanin %7’sini olusturan lisanssiz elektrik firetim

Elektrik sektbriiniln avantaj ve dezavantajlan

Nitelikli ve ucuz iggtic, AB tilkelerine yakinlik, Oretimde esneklik, cogirafi konum ve bityllyen
i¢ pazar Trkiye elektrik sekiSrin(in en Snemli avantajlandir. Baglica dezavantajlar ise ddviz
kurundaki dalgalanmalar, vergi yilk, ytiksek girdi maliyeti, altyap: yetersizligi, finansman
yetersizligi ve yetersiz Ar-Ge yatnimlan olarak siralanabilir.

Can’m Tlrkiye Elektrik Sektdriindeki Yeri

Can-2 Termik Santrali, elektrik sektdriinde yerli kaynak kullammn ile avantaj elde etmektedir.
330 MW kurulu giiciinde yerli kimilr (linyit) yakith Can-2 Termik Santralinin Gretim kaynag:
olan yerli kbmiirdl, Can2 Termik A.$.’yc ait madenden ve Santral yalanindaki madenlerden
safflayarak, maliyet avantaji yakalamaktadir. Aynca Can-2 Termik Santrali, 2018 yilinda
TEIAS tarafindan kurulan kapasite mekanizmas: ile elektrik piyasasinda arz glvenlifi temini
i¢in gerekli yedek kapasite dihil olmak izere yeterli kurulu gilg kapasitesinin olugturulmasi
ve/veya uzun ddnemli sistem gilvenlifinin temini ve glvenilir kurulu glic kapasitesinin
korunmas: amactyla olugturulan kapasite mekanizmasi yonetmeliji kapmasinda yer almaktacr.
Bu yOnetmelik kapsaminda Santrale flave gelir saglanmaktadir. Tim bu unsurlar, difer piyasa
katthmalanna karg1 rekabet avantaji saglamaktadir.

7.2.2. Izahnamede yer almasn gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracomn net
satiy tutarmn fasliyet alanma ve pazarin cofrafl yapmina gire dajihm: hakkmda bilgi:
Elektrik piyasas: dizenlemesi kapsamindan bir bdlgenin ve Qlkenin elektrik enerjisi ihtiyacim 1
karsilamak Qzere o yerin biitlin elektrik santralleri, trafo merkezleri ve aboneleri arasinda
kurulmus olan enterkonnekte sistem Ozerinden satiglar tim Tlrkiye’ye yapilmaktader. Finansal
tablo donemleri itibariyle satiglarm faaliyet alaninda gére dagmm agafida yer almaktadur.

Net Satiglar | t )

TL) 31122020 |Hamist%) | 31122019 |Hamlai%)| PLI2.2018

Komor T 6002330 |081% | 1143138 {0,15% { #15273.038

Blekirik  ; 733.546.983 {99,19% 740812367 [99.85% | | £218.884.695 ;
Toplam | 739549313 |10000% | 741985508 [ 10000% | b 2234157.733 | 100,00%-
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.'de sayilan bilgilerin olaganilstli unsurlardan etkilenme durumu
haklanda bilgi:

Sirket'in fualiyetleri, deprem, yangin, patlama, sel, giddetli firtina, tes3r eylemleri veya diger
benzeri olaylardan kaynaklanan kism ve tam kayiplar da déhil potansiyel hasarlara agiktir.
Oretim tesislerinde meydana gelen bulagici bir hastalik veya saldir1 ya da kasith zarar verici
cylemler, sabotaj veya terbr eylemleri iretim veya satma kapasitesini olumsuz yOnde
etkileyebilir.

7.4. Ihraggmm ticari fasliyetleri ve karhligs apismdan Snemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragsumn faaliyetlerinin ve finansal duramunun ne
digtide bu snlagymalara bagh olduguna ya da yeni firetim siireclerine iliskin 3zet bilgi:
Can2 Termik A.S.’nin kullanmg oldugu proje finansmam kredilerine iligkin Yap1 Kredi ve
Halkbank ile imzaladi ve toplam kredi riskini kapsayan kredi sdzlegmeleri bulunmaktadir,
AymmmandapmjeninteminaﬂolmkyincaymbmkalarileimzalamnEPIASAlacak
Temligi, Can-2 Termik Santrali Igletme Rehni ve Gayrimenkul Ipotegi Sozlegmeleri
bulunmaktadir, Sirket’in varhifh ve faaliyetlerinden clde edecefli nakit akum ve kéchiigh bu
sBzlesmelere belli bir slgide baglidir. Yel Enerji Elektrik Oretim Sanayi Ticaret A.§., Can2
Termik A.S. %100 bagh ortakhifi konumunda olup, Canakkale 11i Bayramig Ilgesinde IR:17517
No'lu maden ruhsatina sahiptir.

Sahip olunan lisanslar hakkinda bilgiler ise agajidaki tabloda yer almaktadr.

Lisans1
dirme Karnlugu Kapsam
Sirket Unvam Beigeica Yartntk n
Adi Lisans Tord frun oo
. . . Uretim Lisans:
Can2 Termik Anonim Encrji Piynsas: /Can2 Termik 28012016  17Yi
Sirketi Ditzenleme Kuramu Santrali
Ruhsat Rubsat
Ruhsst Rubsat Ruhest
Ruhsat Sahibi prred oy - Yortrige Bltim
MAMRSL e Tarihl  Tarhi
YEL ENERJE IV.Grop  ISLETME 17517 05012015  05.01.2025

7.5. ihragemm rekabet konumuna iliskin olarak yaptijh agklamalann dayanag:

{zahnamenin 7.2.1 maddesinde yer alan agiklamalarda gegen seletf€T"Mwjierlendirmeler ve
Sirket’in sektdrdeki konumuna iligkin yapilan agiklamalarda PELAR,-T ' Py
Kaynaklar Bakanli1, EPDK ve EPIAS verileri kullamlmgtirf' - ¥ ’

7.6. Personelin fhracgiya fon saglamanm miimkiin

bilgi:
Yoktur.
747, Son 12 ayda finansal durumu Snemli 8k dtéyebilecek, ige ara
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Can-2 Termik Santralinin kurlara baamh ¢eyrek bazda degigen fiyat mekanizmasinda, takip
eden geyrek ddnemlerde satig fiyatimin yilkselecefi Sngdriisyle Mart 2021'de programa dahil
edilen 20 giinlik planli durug fiyat avantaji sebebiyle Eyltil 2020'ye alinmigtir. Bunun diginda
Can-2 Termik Santralinin galigma prensipleri icerisinde bakim onanm ve anzalar igin dogas:
geregi olugmug olmak ile birlikte bunlar Sirket’in finansal durumunu Snemli Sl¢ilde etkileyecek
dizeyde gergeklegmemigtir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihragganim dahil oldugu grup haklanda Gzet bilgi, grup sirketlerinin fasliyet konular,

ihracetyln olan iligkileri ve thragoinin grup icimdekd yeri:

Can2 Termik A.§. Odathububnnyumdeyeralmnktadu Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret '
AS. (Odag) Sirket’in sermayesinde %100 oraninda paya sahiptir 3
Odag, cnerji ve madencilik alanlarnda faaliyet gdsteren bir girketler toplulnfudur. Elektrik £
Oretimi, clektrik perakende ve dofal gaz satigi, maden irctimi ve satiginda faaliyet
géstermekiedir. Meveut durum itibariyle clektrik firetim segmenti altnda dogal gaz, 8
hidroelektrik, gilneg gibi primer kaynakly tiretim santrallerine ilave olarak yerli kdm(re dayah
termik santrali de bulunmaktadir. Odag’in madencilik faaliyetieri kapsamtnda stratejik metal
olan antimuan trioksit {iretiminin yam sira sahip oldugu gesitli ruhsatiardaki defferli metal ve
komilr kaynaklanim genigletme galigmalars da devam etmekiedir. Can2 Termik A.§.’nin
bilnyesinde de maden alaminda faaliyetleri bulunan %100 bajh ortaklify konumndaki Can2
Trakys Komir A.S. ve Can2 TermikA.$.’nin %100 bagh ortakhifi konumunda yer alan Yel
Enerji Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.§. de hizmet vermektedir.Can2 Termik A.§.’nin ana ortaf
olan Odag’mn bagh ortaklklan agapidaki tabloda yer almaktadir.Can2 Termik A.§ , Can2
Trakya Maden A.§’den kom(lr tedariginin bir kismiru saflamaktadar.

' o Sermayede
Sirket'in Odag’m
Odsg Elektrik Uretim Sanayl Tic, A.S.'nin Bagh | Faallyet Konasu mwﬂ- Sermaye | o
Ortakliklan - Hakknda Ozet | CEEE | dek Pay: m:f‘
Bilgi L) (%) ;
Cand Termik A§. - “Eoerii. 252410000 [ 100 | Torkive i
ngh'onEnu:uPnrakendeSag;As " Enerjl 25.000.000 L 100 Ttrkiye
| Suda Stratejik Metal Dig Ticaret A.5. Madencilik 1(21)?1:,210;0 © 100 | Twkiye
“Ena Blektrik Uretim Ltd §4. Enerji 4480800 | %0 | Turkiys |
| Kiighi Enerji Oretim vo Ticaret Ltd. St "~ Eneji 2385000 | 90 | Torkiye
}ﬁdroEneuiElektrik Uretim Sanayi Tic_ A.9. Enerji 615000 | 100 | Tarkive
tan Satiy ve Tic. A.S. Enerji 3.881.662 9002 | Tirdye |
. Madencilik | 44900000 | 100 | Tirkdye
Anndolquport Maden Sanayi ve Tic. A.S.
CRPm]eGehsdrmaYannmSmgyiw Tic.AS. |
YS Madencilik Sanayi TicaretA.S.
Yel Enerji Blektrik Ureﬁm Snnayx Ticaret A.S.
Can-z Trakya Maden A.S
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3 GIRIM

8.2. Ibragemin dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakhkiarmin d3kiimi:

Bagh ortaklikiar

Tiearet Unvam | Faaliyet! (L)
131,12.20081

Scrmayest | Yedekierl | BideKdilen | Kuruldejin | Scrmaye

Ortakick | Scrmaye
Gram $%¢ _h‘iliE}

Gan2 Trakya . {cam2 550,
Kamdr Maden | Madencilik Temik A §. 100 550.000 000 ; 5.936.093

Yol Enegi . ‘
Hlekarik Orctin | Madencitik { %2, As.] 100 |s000m w2 | asemy |
SsamiAS. ’ . S

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A..:

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 22.10.2007 tarihinde kurulmngtur. Yel Encrji clektrik
encrjisi Oretim tesisi kurulmasi, igletmeye alnmasi, kiralanmam, elektrik enetjisi firetimi,
{iretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin mlgterilere satip ile igtigal etmektedir.

Yel Enerji Elektrik Oretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan, Canakkale 1li Bayramig ligesinde
1R:17517 No'lu maden ruhsat satin alinnmgtir. Ruhsatn yiirlirlQe girig taribi 05.01.2015°dir.
Merkezi Varyap Meridian Barbaros Mah, Karanfil Sok. No:1 1D/Villa 4 34746 Bat Atagehir
— Istanbul’da bulunmaktadur.

20.10.2016 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim S&zlegmesi ile Yel Enerji Elekirik Oretim A.S.
hissedarlan paylartmnm tamamim nominal bedeli izerinden Can2 Termik A.§.’ye devretmigtir
ve girket konsolidasyon kapsamina alinmugtir,

Yel Enetji Elcktrik Oretim Sanayi Ticaret A.§.’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sermayesi
600.000 TL olup, ortaklik yapis: asafiidaki gibidir:

. Unvan [""31.122020 | 31122019 | 31122018 | 31.12.2017

S L ST e

"Can2 Termik A.§. %100 %100 %100 %100

Can 2 Trakya KSmilr Maden A.§.

Can2 Termik A.§. 18.06.2019 tarihinde kurucu ortak olarak Can 2 Trakya Kdmor Maden
A.S.’ye %100 araninda ortak otup, konsolidasyona dahil edilmigtir.

Can 2 Trakya, her nevi dogal tag, maden cevherlerinin mamnl ve ygorttitiiinbls de alim, satimi,
imalats, montajy, ihtalat ve ihracatim yapmak ile igtigal etmekjefir.s., * /

Merkezi Varyap Meridian Barbaros Msh. Karanfil Sok. Nep & 1D/3 Ba
fstanbul’da bulunmakiadr. SR

i)

§
2T
e

b Py S
Gan 2 Trakya Kbmtir Maden A.S.'nin 31 Aralik 2020 tarihi by ie secaiayési 550.000 TL

vup, ortakhk yapisi asafdaki gibidir:
J K RETIM - VASE T

1

o ODASELER
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Unven | 3up2em0 31122009 3L122018 | 31122017
Can2 Termik A.§. %100 %100 S

9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1, Izahnamede yer almau gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcmm
finansal kiralams yolu ile edinilmis bulunaniar dahil olmak fizere sahip oldufu ve
ydnetim kurulu karan uyarmecs ihracq) tarafindan edinilmesi planianan Snemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in finansal kiralama yolu ile edinilmig bulunan Onemli maddi duran varlth
bulunmamakta olup, sahip olunan maddi duran varhkiara iligkin bilgller agafidadur.

01.01.2020 Giris Cikiy  Transfer 31.12.2020
Maliyet ,,
Arsa ve araziler 54.087.750 667.425 - - 54.755.175
Binalar 320,000 - - - 320,000 {
Tesis, makine ve cihazlar 2.179.557.060  82.836.936 ~ - 2.262393.99
Araglar 2.865.525 1.478.860  (333.308) - 4.011.077
Miobilya ve demirbaglar 3.809.994 2.211.158 (956) - 6.020.196
Yapimaktaolanyatmnmlar - 13746851 - - 13.746.851.
Toplam 2.240.640.329  100.941.229 (334264 - 2341247295
Birikmiy Amortisman
Binalar (34.696) (14.185) - - (48.881)
Tesis, makine ve cihazlar (90.255975)  (73.820.883) - —  (164.076.858)
Araglar (972.250) (633395) 200390 - (1.405.255) ]
‘Mobilya ve demirbaglar (1531693} (622.625} 956 —- _{2.153362) i
Toplam | {92.794.613) (75091088 _ 201346 ~  {167.684.356)
Net Defter Degeri 2147845716 25850141 (132917 — 2173562940 :

Edinilmesi planlanan maddi duran varlik bulunmamaktadir.

9.1.2, ihracemm maddi duran varhkiarmm knHammm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususiar hakkinda bilgi:

Can2 Termik A.§.’nin 21.01.2015 tarih ve 3765 sayili belge no ile T.C. Cevre ve §ehircilik
Bakanh@’ndan Cevresel Etki Degerlendirme Olumin Belgesi, 26.06.2018 tarih ve 720480 sayih
belge no ile T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanh tarafindan Sanayi Sicil Belgesiuw6.11.2019
tarih ve 229405518.0.1 sayih belge no ile T.C. Cevre ve Sehircilik Bakgufii{ tagafingin, Cevre
{zin ve Lisans Belgesi almmg olup Cevre Mevzuati kapsamindghi“tim’ yOkimiQly

Sirket, ayrica sak ve gvenlikle ilgili birgok kanun ve yOne; hge tabidir’ $’m

operasyonlan hakkindaki temel mevzuat, risk degerlendirme dilzenigmelerini, is sagh
glvenligi egitimi dOzenlemelerini ve i3 saghfs ve glvenlifi ydri i coh
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Is Saigh#: ve Ghvenliji ve Cevre Prosedilrdl ile Can2 Termik A.§.’ye ait olan Can-2 Termik
Santrali sahasinda galisan personellerin I Saghifs ve Giivenligi ve Cevre kurallarina aykin
davranmalar sonucu neden olduklan glvensiz, tehlikeli, caliganin kendisine yahut difier
calisanlar ile gevreye zarar veren davramglarm Snfine gegilmesi amaglanmaktadir. Ayrica bu
prosediir ile ISG kurallarmun ihlal edildigi durumlann ve bu ihlallerin 6nlenmesi igin caydimc:
yaptirimlann belirlenmesi ve uygulanmas: safflanmaktadir.

Is Sagh ve Giivenligi ekibinde g6rev yapmakta olan ISG Uzmanlan aracth ile gergeklegtirilea
diizenli cgitim faaliyetleri ve dOzeltici galigmalarla iy kazalarmin gergeklegmeden Once
Onlencbilir hale getirilmesi igin farkindahk olugturulmas: ve ¢ahigan, gevre ve igletme
gitvenliginin saflanmas: amaglanmaktadir. Aynica Bogazici OSGB firmasi ile saflanan szlesme
ile fsyeri Hekimi ve ISG Uzman hizmeti almarak saghk ve giivenlik faaliyetleri
desteklenmektedir.

9.1.3. Maddi duran varhkier {izerinde yer alan kisitiamalar, ayni hakiar ve ipotek
tutarlan bakkinda bilgi:

Can2 Termik A.§’ye ait gayrimenkuller fizerinde kredi sozlegmesi kapsammda kredi teminatt
olarak Yap: Kredi Bankasi A.§ ve Tirkiye Halk Bankas1 A.§. lehine ipotek tesis edilmigtir.
Ipoteklerin toplam tutan 2.374.500.000 TL (iki milyar iig yliz yetmis d8rt milyon beg yliz bin
Tark Lirast) ve 534.900.000 (beg yliz otuz ddrt milyon dokuz yiiz bin) Avro’dur.

llaveten, Yap1 Kredi Bankas1 A . Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas: A.§. Kozyataf Ticari
Subesi Konsorsiyumu ile Can2 Termik A.$. aresmda imzalanmug olan Genel Kredi
Sozlesmesi’ndeki kredi borcuna kargilik olarak Can2 Termik A.§. arasinda zilyetlik teslim
edilmeksizin Taginir Rehin Sozlegmesi imzalanmgtir. Taginsr Rehni icin s8zlegmede yer alan
tutar toplam 244.800.000 (iki ytiz kark dSrt milyon sckiz yilz bin) Avro’dur.

9,1.4, Maddi duran varhkiann rayi¢/gercefic uygun deerinin bilinmesi halinde rayig
defier ve dayandhs defler tespit raporu hakkmda bilgi:

Maddi Duran Varhikiarm Rayi¢ Defert Hakiunda Bilgl

omamiis | SV
- MaddiDuran | oo o oy | Blkspertiz Degeri | Ekspertiz Raporu | o I ! Fon TutaryDeger
y Varlk Cinsi (TL) Tarihi ; ol Dtgtikligt Tatar:
% | Opolmd®) | 7 ¢my
30152016 |y orm 1 " Yatmm Amagh |

Ara 2017-2019 52.240.000 11.10,2018 dir 5 ?3:;40?966

Bina 2015 250.000 08.10.2018

Tesis 2018 1.961.836.045 ; 11102018

Tesis 2018 2.085.175474 10,02.2020

Sirket'e ait arss, bina ve fesislerin 31.12.2018 itibanyla gerege Wygu deger téspity Lal
Gayrimenkul Degerleme ve Milgavirlik A.§. tarafindan yapiimg olup, dmlan degerlemerirketi
tarafindan arsalar igin hazirlanan 11.10.2018 tarihli ve 2018 SPM-ODAS-03 sayilflegerleme
reporlarinda gergefic uygun deBeri toplam 52.240.000 TL (elliiki milyon iki yliz kurk bin Tirk .. \

Hiras), bigplarisioswonetal 03,10.2012 tarihli.ve 3038 Sil




raporlannda gergegie uygun degieri toplam 250.000 TL (iki yiiz elli bin Tiirk Lirasy), tesisler igin
hazirlanan 11.10.2018 tarih ve 2018 OZEL201 sayih degerleme raporlannda gergegie uygun
degeri toplam 1.961.836.045 TL (bir milyar dokuz yliz altmyg bir milyon sekiz yliz otuz alti bin
kwk bey Tiirk Lirasi) olarak takdir edilmigtir. 31.12.2019 Tarihi itibari ile tesislerin gergefic
uygun defer tespiti Ata Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tekrar yapilmig olup, tesis
icin hazirlanan 10,02.2020 tarihli degerleme raporunda gergefe uygun degieri toplam
2.085.175.474 TL (iki milyar seksen beg milyon yllz yetmis beg bin ddrt yliz yetmig dort Tlrk
Liras1) olarak takdir edilmigtir. Arsa ve arazilerin takdir edilen deferlerinin tespitinde,
Uluslararas: Deerleme Standartlannin pazar yaklagimmn emsal kargilagtirma ySotemi esas
alnmugtir. Bu yOntemde, defierlemeye konu arsa ve arazilere benzer arsa ve arazilerin
gerceklegmig veya talep edilen satig fiyatlan izerinden yapilan uyumlandirma iglemi sonucunda
ulaplan birim deferler tizerinden arsa ve arazilerin piyasa deferi hesaplannmgtir. Sirket,
31.12.2018 tarihinden itibaren maliyet ydnteminden yeniden degerleme ySntemine gegerek bu
tutarlan bilangolarina tagimagtir,

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakianda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almas gereken finansal tablo ddnemleri itibarryla ibraggimin sahip
oldupn maddi olmayan dursn varhkizrm kompozisyona hakkmda bilgi:

Sirket’in 31.12.2020 d8nemi itibari ile maddi olmayan duran varhik hareket tablosu agagdaki

01012020 Girlg Ciloy Tramsfer 31122020

Maliyet

Haklar _ 3.643.454 - - . 3.643.454 1
Diger Maddi Olmayan Duran . - |
varkiklar 288,355 - . . 288356 |
Hazirlik Golistirme Giderl 14966325 20.572.648 - . 35538973

Topiamm 18814 05268 - - 394708

Birikmiy Itfa Paylan

Haklar (1226.180) (331391) - - (1557571

Diger maddi olmayen duran varbldar o6 sy (1715) - ; (278.143)

fazchk ve Gelistimo Giderlerl (5 33,674 2025790 - - 14.059.464)

Toplam (3.536.282) (2.358.896) - = (5.895077)

Net Defter Degeri 15361.552 18213751
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31.12.2019 itibantyla Sirket’in maddi olmayan duran varhklarimn detay: agagidaki gibidir:

TL . 01012019  Girlz Ciki  Transfer 31.12.2019
Maliyet

Haklar 3.493.047 150.407 - ~  3.643454
Diger Maddi Olmayan Duran Verliklar 278.105 10.250 . - 288,355
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri 3.819.025  11.147.300 - - 14966323
Toplam - o 159%.177  11.307.987 = -__.18.898.134
Birikmig Itfa Paylars

Haklar (892.004)  (334.176) - ~  (1.226.180)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (260363)  (16.065) - - (276.428)
Hazirlik ve Gelistirme Giderleri {1.551.904)  {481.770 - ~  12.033.6741
Toplam , (2.704.271) _ §832.011 - - {3.536.282)
Net Defter Defteri 4.385.906 10.475.946 - - 15361.852

31.12.2018 itibanyla Sirket'in maddi olmayan duran varhiklarinin detay1 agafidaki gibidir:

TL v, 01012018  Giris  <ias  Transfer 31.12.2018
Maliyet

Haklar 2.501.921 991.126 -~ 3.493.047
Diger maddi olmayan duran varhklar 278.105 - - 278.105
Hazrlk vo Goligtirme Giderleri_ _ _____3.468.990 350035 - 3819025
Tgphm N 6.249.016 1.341.161 - - 1590177
Birikmiy itfa P-yhn

Haklar (618.696) (273.308) - - (892.004)
Digler maddi olmayan duran variikiar (195.095)  (65.2638) - - (260.363)
Hazirlik ve Geligtime Giderleri _(1129244) _ 1422.660) -2 11551904
Toplsm__ e AL43.0351 (761236 - 70T
Net Defter Degeri 4308981 579925 - - 4,885,906

Sirket ve Baph Ortakhiklanmin maddi olmayan duran varliklarmin maliyet bedelleri ilgili

donemler itibariyla agafidaki sekildedir;
Maddi Olmayan Duran Varhk/Hazrhk ve
Sirket/Bagh Ortaklik (0 dertert 31122020 31122019 31.12.2018
Can2 Trakya Hazirhk vo Geligtinme Gidetleri 29.992.308 10.587.498 -
Can Komir Can 2 Termik Santrali Lisnas Bedelleri Lo TRO4 45710
Can Kdmlir Hazirlik ve Geligtirme Giderleri r 7 a4y 23414712
Can Komir Bilgisayar Yazlumlar F %1982 ssﬁs 541.731
Yel Enerji Maden Ruhsat Bedeli 3247813 32474 aﬁls; 3,179,709
Yel Enerji Hazirlik ve Geligtirme Giderleri Lsgl 418 2. 037,3 1.471.555
Yel Bretji Bilgisayar Yazihmlan + J001, ot A ogz 4.001
TOPLAM o YOy 1&;98’.’34 7.590.077
o Rt e T : Bl T O R e
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922, Maddi olmayan duran varhklarm, thracemmn fasaliyetleri igerisindeki rolil ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhibk derecesi hakkainda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklar igerisinde toplam 122.014 TL (ytiz yirmi iki bin on dort Trk
Liras1) degerinde Can-2 Termik Santralinin Lisansi yer almaktadir. S8z konusu lisansin
stiresinden Once iptal edilmesi, $irket faaliyeticrini olumsuz y8nde etkileyebilir, Lisansin
yenilenmemesi durumunda $irket’in faaliyetleri lisans stiresi sonunda duracak olup, bu durum
gelecek dOnem faaliyetleri agismdan risk yaratabilir.

9.2.3, Igletme igi yaratiian maddi olmsysn duran varhklarm bulunmas: halinde, ihracg
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal ¢tablo dSnemleri itibarryls bu varhkiar icin
yapilan gelistirme harcamalarmm detay: hakkmda bilgi:

Sirket ve Bagh Ortakliklarimn 31.12.2020 ddnemi itibanyla hazithk ve geligtirme giderleri
agafidaki gekildedir;

Yel Enerji’de hazirlik ve geligtirme gideri olarak aktife alinan 2.521.418TL tutar Canakkale ili
Bayrami¢ ilgesindeki 1.205,11 hektarlik IR:17517 numarah k3milr madeni igletme rubsatina
iligkin yapilan proje etil, analiz, arazi izin bagvurulan ve sondaj ¢aligmalarina iligkin tutarlardir.

Maden mmhsatimin devri 15.07.2015 tarihinde gergeklegmis olup, hamrlik ve geligtirme
harcamalart Maden Kaynaklarmin Aragtinlmas: ve De§etlendirilmesi Standardinda ve Grup’un
uyguladifh muhasebe politikas: geregince aktiflegmis olup, itfa iglemi maddi olmayan duran
varhfmn kullanima hazir oldugu (ruhsatin devir ahindidi), yani ydnetimin amacladiph sekilde
faaliyet gdsterebilmesi igin gereken konum ve duruma geldifinde baglarmy ve Hazrlik ve
Geligtirme Giderleri i¢in itfa pay1 hesaplanmaya baglanmgtir,

Can Koml’de geligtirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar 09.07.2013 tarihinde Can K8milr
ile IR.17448 Ruhsat No’lu Canakkale ili Can ilgesi Yayaksy KByt’nde bulunan maden k3mard
sahasinin r8devans kargihi igletme sdzlegmesi ile igletme haklan alinan maden kdmilriine iliskin
olarak daha Onceden igletilen maden sahasinda yapilan arazi dlgfim, test ve sondaj, mimarlik
mithendislik, arazi hasar bedelleri, i3 makinas: kiralama hizmeti gibi geligtirme giderleri olarak
aktiflegtirilmiy olan harcamalara ait olup rodovans sdzlegmesinin stiresinde itfa edilmeye
baglanmmgtir. 31,12.2020 tarihi itibari ile maden k3mfirfinfin ¢ikanilmags: i¢in yapilan harcama
toplami 3.025.247 TL'dir.

Can 2 Trakya’ da aktiflegtirilen 29.992.308 TL tutarindaki Hazirlik ve Geligtirme Giderler,
Tekirda Malkara’ da bulunan k8milr maden sondajlanna, analiz ve jeofizik bedellerine iligkin
tutarlardir. Sondaj caligmalan devam etmekte olup, itfu iglemi maddi olmayan duran varhgin
yOnetimin amagladigt gekilde faaliyet gbsterebilmesi icin gereken konum ve duruma geldiginde
baglayacaktrr,

9.2.4, Maddi olmayan duran varhklann rayi¢ / gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ defier ve dayandifns degier tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhkianp kullamimin: veya sa
veya diger kmtlayic: hiik@mler hakianda bilgi: :

Yoktur.
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9.2.6. Maddi olmayan duran variiklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmas halinde,
ihrage: bilgi doklimanmda yer almas gereken finansal tablo d3nemleri itibarayla serefiye
edinimine yol agan iglemler hakkinda bilgi:

Yoktur,

10. FAALIVETLERE VE FINANSAL
IRMELER

DEGERLEND
10.1, Finansal duram:

DURUMA ILiSKIN

10.1.1. ihraggmmn izabnamede yer almas gereken finansal tablo domemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yia meydana gelen depigiklikler ve bu

degisikliklerin nedenieri:
Baeusiz Babmsrx Baims
Denetimden | Denetimden | Denctimdea
Ozet Bilango (TL) Gesmiy Gaguiy Gegmiy
Konsolide Konsolide Kounsolide
3L12.202¢ 3L122019 31122018
Dinen Varitkiar 320992271’ 449658953 228978351
Ticari Alacakdar . 1007711970 70816425 23.785.433 |
igkili Taraflaedan Diger Alacaklar 391579431 155316627 48446540}
iikili Olmayan Taraflardan Dider Alacaklar | 2859.023 192.940,0 7354.226
| Stoklar | 127864319 85.036.278 46020049
' Diger Dfinen Varitklar i.. 50339780 138296683 103371403
| Duran Varlikdar (. 2435027969} 2247.106.728| 2261704534
ToplamVeriktar 1 2756020240 2.696765.681! 2.490.6%3.0881
Kua Vadell Yokilmlfililkier i _GSLESGINL|  942912313!  s60.731.071
{ Finansal Borglar [ T330786565|  396633.6950 36700161
| Ticari Borglar N i 183970829  219.871.545]  134.367.387
1ikili Taraflardan Diger Borclar | ..S1.098555 | 2280613311  262.399.008
Higkili Olmayan Taraflerdan Diger Bory lar 10.469.888 13.962.162 1.487.827¢
Dier Ksa Vadeli Ynkam!ukler 41.572.274 84,383,580 25.276.688
| Usun Vadell YkOmititikler 1308667.878 | 1.003.088.068" 1.085.268.639
Ovkaymakdar 92456251,  750.765300° 874683378
Odenmiy Scrmaye 2352410000  97.410,000 44,815,160
Geymis Yillar Karlan / Zararlan £150.141.189) . 12.252.619 95.383.999
Maddi Duran Variik Yeniden Degieciemesi
Sooucu Olugan Kar veya Zararda
Simflandinimayacak Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler vera Gidetler 654.691.656|  654.691.656,  727.133.796
Donem Net Kan / Zatary 37.352.705| 1147.388.570);  197.636.618;
Diger Ozkaynakiar £1.856.921: 148.804.833 104.987.038 |
 Toplam Kayaskisr 2.756.020.240 | 2.696.765.681 | 2.490.653.085
Aktif Toplaml:

;’ L
MENKUL
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TL olan aktif bitytiklik 2019 yihnda ylllxk bazda %8,3 } 'ynme ﬂe‘2,i 365,
yiikselmigtir, 2020 yilinda bir Snceki yila gre %2,2 biiyiimeY e:,2 696 765 6§g '
varliklar, 2020 yilinda 2.756.020.241 TL olmustur. g
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Dinen Varhkiar:

Ddnen varhklar 2019 yiinda bir 8nceki yihn 1,96 katina yitksclerek 449.658.953 TL
seviyesinde gerpeklegmistir. 2020 yilinda ise bir Snceki yila gdre %28,6 oramnda dgiiy
gostererek 320.992.271 TL ye gerilemigtir. Ddnen varliklarda 2019 yilinda gerceklegen artigin
en bly0k nedeni Can-2 Termik Santralinin 2018 yilinda devreye girmesi ilc nakit ddngtistinfin
olugmas), faaliyete gegmesinden dolay: ticari alacaklann artmasi ve igletme ihtiyac1 igin
stoklarn artmug olmasidir. lligkili taraflardan diger alacaklanm dfigmesinin nedeni Voytron
Enerji Elektrik Perakende Satis A.§.’ den olan alacagim Odag Elektrik Oretim Sanayi Ticaret
A.§.’ ye olan borg ile mahsuplagilmasindan kaynaklanmaktadir,

Duran Varbklar:

Agrlikh olarak maddi duranvarhklardanolu;andmnvarhk]ar2019y1hndabir6nwkiyﬂa
- g0re yatay scyretmig olup, 2020 yih itibartyla 2.435.020.241 TL olmustur.

Kisa Vadell Yiikiimldlikler:

Sirket'in kisa vadeli yokiimlgltkieri 2018 yili sonunda 560.731.071 TL iken 2019 yil sonunda
942.912.313 TL’ye ylikselmigtir. 2020 yil sonu itibariyle 657.896.111 TL ditzeyinde
gergeklegmigtir, Yillar itibartyla kisa vadeli ylkimlaloklerde yaganan yhikseligte, nzun vadeli
kredi borglarnin bir kisminin knsa vadeliye ddndsmesi ve d&viz kurlannda meydana gelen artig
ctkili olmugtur. 2020 y1l sonundaki didgilgtin nedeni ise wzun vadeli kredilerin vadelerinin
yenidmyapﬂmdmlmasmdmveiﬁskiﬁtuaﬂmdigabomhrdayagananazalmadan
kaynakianmaktadir. ligkili taraflara diger borglardaki azalmamin nedeni Voytron Enerji
Elcktrik Perakende Satig A-$.” den olan alacagin Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret AS.’ye
olan bory, ile mahsuplagiimasindan kaynaklanmaktadsr.

Uzun Vadeli YiktimlaHikler;

Sirket’in afirlikla banka kredilerinden olugan uzun vadeli yhkimllikled 2018 yihinda
1.055.268.639 TL iken 2019 yihinda 1.003.088.068 TL, 2020 yilnda isc 1.305.667.878 TL
olmugtur,

Ozkaynskiar:

2018 y1linda 874.683.375 TL olan toplam 8zkaynaklar 2019 yilinda 750.765.300 TL olmugtur,
S0z konusu digily, Can-2 Termik Santrali i¢in kullamlan kredilere iligkin olugan kur farkian ve
finansman giderlerinin ddnem kAr/zaranna ctkisinden kaynaklanmaktadir, 2020 yilinda ise
Ozkaynaklarm bir miktar artarak 792.456.251 TL olmasimn nedeni s8z konusu yilda ddnem net
kan elde edilmesidir. Donem Net Karindaki artigin dnemli nedenleri ise; yatinm indirinden
kaynaklanan ertelenmig vergi varlif olugmas: ve Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’ ye
olan faiz yilkimlol0gtntn kalkmasindan kaynaklanmaktadir.

10.2, Fasliyet sonuglar: —
10.2.1. Ihregpinmm zabhnamede yer almam gereken fimansal sfhio 4b; i itibariyle
faaliyct sonuglarma iligkin bilgi: & R
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Bafmsiz Bagimsiz Bajimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Secilmig Finansal Bilgiler (TL) Gegmis Gegmis Gegmis
Konsolide Konsolide Konscolide
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hasilat 739.549.313 741.955.505 234.157.733
Brat Kar/Zarar 212.252.761 166.613.306 17.661.964
Faaliyet Kari/Zarart 204.857.669 90.441.836 20.066.580
Finansman Gider Oncesi Faaliyet Kary/Zaran 205.247.125 90.441.836 20.063.222
Finansman Gelirleri 346.899.862 188.042.288 204.899.150
Finansman Giderleri {702.076.803} {435.365.238) {298.706.313)
Strdarnien Faalivetler Vergi Oncesi Dinem Karv/Zaran (149.920.815} (156.881.114) {73.743.941)
Siirdtirtilen Faaliyetier Donem Kari/Zaran 37.352.705 {147.888.570) (97.636.618)
Dénem Kannin/Zaranmn Dagihmm 37.352.705 {147.888.570) {97.636.618)
Azinlik Paylan - - -
Ana Ortaklik Paylart 37.352.705 (147.888.570) {97.636.618)
Pay Bayina Kazang/Kayip 13,81 (151,82) {217,86)
Net Satiglar:

Sirket, 2018 yilinda devreye giren Can-2 Termik Santralinin etkisiyle 2018 y1linda 234. 157.733
TL net satig geliri kaydetmigtir. 2019 yilinda net satig gelirlerini bir dnceki yilin 3,2 katina
¢ikararak 741.955.505 TL’ye yiikselten Sirket, COVID-19 salginin sk etkisiyle 2020 yilinda
bir 6nceki yila gére %0,3’lik azaligla 739.549.313 TL net satig geliri elde etmistir.

Operasyonel Karhihk:

Sirket’in artan briit karlilik sayesinde yillar itibariyla operasyonel karliliginda biiylime egilimi
yasanmaktadir. Briit kdr marji 2019 yilinda bir dnceki yila gore 14,9 puan artisla %22,5°e
ylikselirken, 2020 yilinda 6 puan artisla %29’a ulagmustir. Briit kar marjindaki yiikselisin de
destegiyle faaliyet kan 2019 yilinda bir onceki yilin 4,5 katma g¢ikarak 90.441.836 TL
seviyesinde gerceklesmistir. 2020 yilinda ise cirodaki diisiise ragmen faaliyet kén bir dnceki
yila gore %126 artarak 204.857.669 TL olmustur.

Net Kér / Zarar:
Sirket’in 2018 yilinda devreye giren Can-2 Termik Santrali igin kullanilan kredilerden kaynakli
kur ve faiz giderleri nedeniyle yillar itibariyla net finansman gideri kaydettigi goriilmektedir.
2018 yihinda 93.807.163 TL’ye, 2019 yilinda da 247.322.950 TL ye yikselmistir. 2020 yilindaise
bir 6nceki yila gore %43,6 artigla 355.176.941 TL net finansman gideri olugmustur. Boylece
Sirket, yillar itibariyla yiikselis egilimi gosteren operasyonel kérliligina karsin, net finansman
giderlerinde yaganan artig nedeniyle 2018’de 97.636.618 TL ve 2019 yilinda 147 .888.570 TL net
¥almda ise 37.352.705 TL net kar (ana ortaklik)

tadiz. Can? Termik A.S. nin Termik

Barbaros Mh. Karanfy Sk Jvaryay: eridi A
No:1 10/l 65 Bz /Istanb e o L’a‘-‘i\;ﬁ‘ 5&%’;(
Teh: 0216 474 1 47944 02 g e HY A
Kozyotad V.0, : 340151862 Tic. Sie LA Yaran
/ i ) ;. :!;’A%};;,
» " Y Sh5 g

{

ol oy o



Santral yatirrmindan dolay: alinan tegvik belgesi kapsaminda yatinm indirimi bulunmakta olup,
s6z konusu tevsik belgesinde Yatirima Katki Orant %40, Indirimli Kurumlar Vergisi Orant ise
%80’ dir. Buna gore 801.789.865 TL tutarindaki toplam yatirimin %40’ 1 olan 320.715.946 TL
tutaninda yatinmdan elde edilen kazanca iligkin olarak indirimli kurumlar vergisi
4 uygulamasindan siire kisiti olmadan faydalanabilmektedir. Ayrica Odas Elektrik Uretim Sanayi
1 Ticaret A.S.” nin Can2 Termik A.S.” ye olan sermaye borcundan kaynaklanan 44.226.416 TL
t tutanindaki faiz tutan ile diger borglara iliskin tahakkuk eden 112.045.665 TL tutarindaki faiz
tahakkuku olmak izere toplam 156.272.081 TL tutarindaki birikmis faiz tahakkuku karsihkli
mahsup edilerek iptal edilmis ve sdzlesmenin cari dénemde yapilmus olmast dolayistyla cari
donem finansal tablolan ile iligkilendirilmigtir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degigiklikler ile bu

1 degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:
Bajimsiz Bagimsiz Bagmsiz
% . Denetimden Denetimden Denetimden
: QOzet Gelir Tablosu (TL) Gegmiy Gegmis Gecmis
; Konsolide Konsolide Konsolide
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hasilat 739.549.313 741.955.505 234.157.733
Britt Kar 212,252,761 166.613.306 17.661.964
1 Esas Faalivet Kary/Zaran 204.857.669 90.441,836 20.066.580
Ddnem Kari/Zarart 37.352.705 {147.888.570) {97.636.618)
Sirket, 2018 yihinda Can-2 Termik Santralinin devreye almmasi ile satig geliri elde etmeye

baslammstir. 2019 yilinda net satig gelirleri bir dnceki yila gore %217 artis gOstermis ve
741.955.505 TL seviyesine yiikselmistir. Bunun nedeni Santralin Agustos 2018 déneminde
devreye alinmasidir. 2020 yilinda ise bir dnceki yila gore net satig gelirleri %0,3 azalarak
739.549.313 TL seviyesinde gergeklesmistir.

10.2.3. Thra¢ginin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 5nemli derecede etkilemig veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler

| Can-2 Termik Santralinin nakdi kredilerinin biiyiik bir kismu Avro cinsinden kredi oldugu i¢in
' Avro/TL kurunda yillar itibariyle gerceklesen artis (31.12.2017: 4,5155 TL - 31.12.2018:
6,0280 TL - 31.12.2019: 6,6506 TL — 30.09.2020: 9,1281 TL ) Sirket’in karliifim olumsuz
yonde etkilemistir.

Ozellikle 2019 yilinda yerli komiir elekrik tiretim santrallerine yonelik saglanan EUAS garantili
alim tegvigi kapsaminda elektrik satig fiyatimn ABD Dolar/TL kuruna endekslenmesi
(Minimum 50 ABD Dolari/Mwh — Maksimum 55 ABD DolaryMwh), Sirket gelirlerini belli
bir oranda dévize endekslemigtir. Bu durum da Sirket’in faaliyet krliligim olumlu etkilemistir.
Ayrica Cevre Yatinmlarm tamamlams ve gevre lisansi almig santrallerinin EUAS alim
fiyatlarina getirilen %3 ilave fiyat tegvigi de Sirket’in faaliyet karliligini 2020 yilindan itiben
pozitif yonde etkilemistir.

@{ﬂ’ﬂ& hgarafindan yapilan Kapasite Mekanizmas
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31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 sonu itibari ile Sirket’in borgluluk durumuna iligkin

bilgiler:
Borgluluk Durumu 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kisa vadeli ylkamliiiikler 657.896.111 942.912.313 560.731.071
Garantili 284.568.120 396.633.695 86.700.161
Teminath - - -
Garantisiz/Teminatsiz 373.327.991 546.278.618 474.030.910
Uzun vadeli yikimldlakler (wzun vadeli
borglarin kisa vadeli kisimlar haric) 1.305.667.878 1.003.088.068 1.055.268.639
Garantili 1.296.196.294 949,166,908 978.821.734
Teminatl - - -
Garantisiz/Teminatsiz 9.471.583 53.921.160 76.446.905
Kisa ve Uzan Vadel Yilkimlildkler 1.963.563.989 1.946.000.381 1.615.999.710
oplam
Ozkaynaklar 792.456.251 750.765.300 874.683.375
Odenmiy/gikanimig sermaye 252.410.000 97.410.000 44.815.160
Yasal yedekler - - R
Diger yedekler 652,834,736 803.496.489 832.120.834
Kar/Zarar* {112.788.485) (150.141.189) {2.252.619)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.756.020.240 2.696.765.681 2.490.683.085
*Dénem ve gegmis yil kdr/zarar
Net Borgluluk Duramu 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
A. Nakit 1.201.444 2.966.608 1,105.833
B. Nakit Benzerleri 1.727 1.727 1.727
C. Alim Satim Amach Finansal
Varhklar
D. Likidite (A+B+C) 1.203.171 2.968.335 1.167.560
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 46.216.445 - 22.083
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin
Kisa Vadeli Kism 280.047.374 394,714.312 86.665.777
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 4.520.746 1.919.383 12.301
1. Kisa Vadeli Finansal Borgclar
(F+G+H) 330.784.565 396.633.695 86.700.161
LEpy et Finansal Borglutuk 329581394 393.665.360 85.592.601
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 1.296.196.294 949,166,908 978.821.734
L. Tahviller
M. Difer Uzun Vadeli Krediler - - -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk
(K+L+M) 1.296.196.294 949.166.908 978.821.734
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 1.625.777.688 1.342.832.268 1.064.414.335
i
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11. (HRACCININ FON KAYNAKLARI

% Sirket esas olarak isletme sermayesi gereksinimlerini kisa siireli olarak finanse etmek, Sirket
f yonetimince belirlenen strateji ve is planlan dogrultusunda belirlenen bllylime yatinm
harcamalarim finanse etmek i¢in zaman zaman finansmana ihtiya¢ duyabilmektedir.

Sirket’in temel likidite kaynag, elektrik satig hasilatindan miltesekkildir. Sirket’in finansman
kaynaklan ve yatinm giderlerini finanse edebilmesi, ekonomik kosullar, mevzuattaki
gelismeler, miisterilerin talepleri ve finansmamin mevcut olup olmamasi gibi Sirket’in
kontroliinitin 6tesinde olan birgok faktdrden etkilenmektedir. Bu nedenle, Sirket’in finansman
gereksinimleri, planlanan yatirnm harcamalarini desteklemek igin gerek duydufundan fazla
olabilir.Sirket, yatinm giderlerini desteklemek igin ek finansmana ihtiya¢ duydugu takdirde,
&zel finansman veya kamu finansmam ya da sair kaynak arayigina girebilir.

11.1. Ihragemin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar finansal borglar, ticari borglar, ¢aliganlara saglanan
; faydalar kapsaminda borglar, diger borglar (agirhikh olarak iligkili taraflara difer borglar),
3 dénem kar vergi yiikiimliilig, borg karsiliklari, alinan sipariy avanslan, ertelenmis vergi
yiikiimliligi ve diger yiikiimliliiklerden olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 mali yillanna iligkin fon kaynaklan agagidaki
i tabloda yer almaktadir.

Kisa Vadeli Fon Kaynaklan 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Finansal Borglar 330.784.565 | 396.633.695 86.700.161
Ticari Borglar 183.970.829 | 219.871.545 184.867.387
Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.351.445 8.943.323 2,169,612
| Diger Borglar (*) 101.568.443 | 242.023.493 | 263.886.835
Donem Kant Vergi ve Yokamidlog - - -
Borg Karsiliklan 1.480.086 272,949 51.000
Alinan Siparig Avanslart 7.346.258 49.250.696 -
| Diger Kisa Vadeli Yokamiaitkler 28.394.484 25.916.612 23.056.076
Kisa Vadeli Fon Kaynag Toplam: 657.896.111 | 942912313 | 560.731.071
Uzun Vadeli Fon Kaynaklar 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Finansal Borglar 1.296.196.294 | 949.166.908 | 978.821.734
Diger Borglar 5.550.965 4.566.918 -
Borg Kargiliklar 185.044 185.044 172.029
Calisanlara Saglanan Faydalara [ligkin Karsihklar 818.428 404.978 200.405
Ertelenmiy Vergi Yoktumialtgi 1.996.500 46.610.189 76.074.471
Diger Uzun Vadeli Ytktmlolokler 920.645 2.154.031 -
‘ Uzun Vadeli Fon Kaynak Toplamt 1.305.667.878 | 1.003.088.068 | 1.055.268.639
4 (*) Diger borglar igerisinde yer alan iliskili taraflarda yaganan dfsiisiin nedeni; 30.09.2020 tarihinde

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.’ nin Can2 Termik A.S.” ye olan ana para + faiz toplam
115.700.259 TL’ lik borcunu Odas Elektrik ﬁretig: San. Ticaret A.S.’ ye temlik etmis ve temlik edilen
alacaklar Can2 Termik A.S.’ nin Odag Elektrik Uretim San. Ticaret A.$. ye olan borcundan mahsup
edilmigtir.

Sirket, Can-2 Termik Santrali kapsaminda Yapi Kredi ve Halkbank konsorsiyumunda proje
1 dn kredisi olmak iizere toplam 155.000.000 Avro ve 206.360.000 TL kredi kullanmugtir.
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Kredi geri 6demelerine iligkin detayli tablo asagida yer almaktadir.

Uzun Vadeli Kredi Yikiimliliikleri

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

2019 -- - -
2020 - -- 292.406.950
2021 = 266.688.925 184.948.982
2022 242.506.824 237.135.647 167.281.736
2023 213.691.081 210.649.953 151.037.289
2024 181.432.128 180.605.052 136.069.574
2025 476.433.218 54.087.331 47.077.203
2026 48.373.129 - -
2027 41.537.217 -- -
2028 35.615.994 - -
2029 30.531.773 -- -
2030 26.074.931 -- --
Toplam 1.296.196.294 949.166.908 978.821.734

(*) Grup vadesi 2025 yilinda tamamlanan uzun vadeli proje finansmam kredilerinin vadelerinin 2030 yil1 sonuna
kadar uzatilmasi yoniinde dSnem sonrasinda bankalar ile anlagmaya varmigtir, Buna gére Sirketin banka
kredilerinin 155.000.000 Avro ve 131.680.000 TL’lik kismmin glincel durumda ilk ana para geri 8demesi Haziran
2021 tarihinde yapilacak olup son 8deme tarihi Aralik 2030 olacak sekilde vadelendirilmigtir. Kredi geri 8demeleri
ilgili vade dénemi boyunca 6 (altr) ayda bir esit anapara + faiz 6demesi seklinde gergeklegtirilecektir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 mali yillarma iligkin segilmis mali oranlan

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Secilmis Mali Oranlar 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Cari Oran (D8nen varhklar/Kisa vadeli ‘

yiikiimltlikler) 0,49 0.48 0:41
Likit Oran ((D3nen varliklar-Stoklar)/Kisa vadeli

ylkilmltlakler) 0,29 0,39 0,33
Nakit Oran ((Hazir deferler+Menkul

Kiymetler)/Kisa vadeli yiikimlilitkler) 0,00 0,00 0,00
Ozsermaye Karhlik Oranmi (Net kar/Ozsermaye) 0,05 -0,20 0,11
Kaldirag Oram (Toplam borglar/Aktif) 0,71 0,72 0,65

11.2. Nakit akunlarma iligkin degerlendirme:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 mali yillarina iligkin nakit akislart agagidaki

tabloda 6zetlenmektedir:
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Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akslart

Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan, agirlikla gerceklesmemis yabanci gevrim
farklan ile ilgili diizeltmeler ve maddi duran varlik defer dilsiikliigii iptali ile ilgili
diizeltmelerden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in faaliyetlerinde kullandid1 nakit ¢ikiglar1, genellikle stoklar, ertelenmis gelirler ve diger
yiikiimliilikklerden kaynaklanmaktadir,

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyle faaliyetlerinden sagladip1 nakit
akislan sirasiyla 1.237.990.891 TL, (255.028.182) TL ve 201.655.058 TL’dir. Bu farkliliklar
ozellikle 2018 yilinda maddi duran varhk yeniden degerlemesinden ve donemler itibariyle
olusan kur farklarindan kaynaklanmaktadir.

Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Sirket’in yatirim faaliyetlerinden Kkaynaklanan nakit akislan, Oncelikle maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin hareketleri ile ilgilidir.

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyle yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglan sirasiyla; (1.446.113.137) TL, (10.928.866) TL ve (125.236.527) TL’ dir. Bu
degisikligin esas nedeni maddi duran varliklar igerisinde yer alan Can-2 Termik Santralinin
yapimi ve maliyet yonteminden yeniden degerleme yontemine ge¢isten kaynaklanmaktadar.

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Sirket, borglanmalar kanaliyla nakit akisi yaratmaktadir.

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.09.2020 itibariyle finansman faaliyetlerinden nakit
akislan sirastyla, 203.284.636 TL, 267.817.824 TL ve (78.183.697) TL’dir. Bu degisikliklerin

ana sebebi Can-2 Termik Santralinin yapimi esnasinda kredi kullamlmasindan
kaynaklanmaktadir,

11.3. Fon durumu ve borglanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket, Can-2 Termik Santral yatinmu igin borglanmalarim tamamlamigtir. Bundan sonraki
siirecte ihtiya¢ olmasi halinde kisa siireli isletme sermayesi ihtiyaci disinda uzun vadeli
yatinmlar ile ilgili borglanma ihtiyact bulunmamaktadir.

Sirketin Net Borg/FAVOK oranini ve net borglarmin 6zkaynaklara oramm gdsteren tablo

agagida yer almaktadir.

Milyon TL 2018 2019 2020
FAVOK 38 214 260
Net Finansal Borg 1.064 1.342 1.625
Net Finansal Borg/ FAVOK 28.0 6,3 6,3

Sirket blinyesinde yer alan Can2 Termik Santrali Agustos 2018 yili itibariyle bakanlik kabulii
yapilarak ticari faaliyete gegmistir. Santralinin devreye ahnmasin ardindan baglayan ve
uretlmm planh bir sekilde artmld1g1 dénem olanu "Ramp -Up" siireci 24 Mart 2019 tarihi
Shemu Tikariyle stabil iiretime gegmistir. Bu
e li olarak artmlmam berabennde
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, Milyon TL 2018 2019 2020

1 Ozkaynak 874.6 751 792,4

: Net Finansal Borg 1.064 1.342 1.625
Net Finansal Borg/ Ozkaynak 1,2 1,8 2,1

11.4. igletme sermayesi beyanu:

TL 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varliklar {TL) 320.992.271 449.658.953 228.978.551
Kisa Vadeli Ylikiimialikler 657.896.111 942.912.313 560.731.071

Net Istetme Sermayesi (Donen Varltkior -
Kisa Vadeli Yakamlaliikier)

(336.903.840) (493.253.360) (331.752.520)

Sirket’in 12 aylik donem igerisinde net igletme sermayesi ihtiyaci bulunmaktadir. Yatirim
01.08.2018 tarihinde tamamlanarak gegici kabulil yapilan 340 MWm / 330 MWe kurulu giice
sahip GCan-2 Termik Santralinin kademeli olarak iretimin artirldif1 dénem olan Ramp Up
periyodunun 24.03.2019 tarihinde sonlanmasi ve Santralin esas olarak bu tarih itibariyle stabil
tiretime ve FAVOK elde etmeye baglamasina karsimn, kredilerdeki 6demesiz dénemin bitip uzun
vadeli kredilerin kisa vadeliye diismesi, isletme sermayesindeki ihtiyacin ana nedenidir.
Konuyla ilgili olarak, Sirket’in 31.12.2020 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz

denetim raporunun goriis sayfasinda yer alan “Isletmenin Siirekliligi” baglikli kisminda;

“31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde
Grup’un sirasyyla 149.929.815 TL, 156.811.114 TL ve 73.743.941 TL tutarinda siirdiiriilen
Jaaliyet zarart bulunmalktadir. Grup'un elektrik iiretim ve satiglar: planl uzun sireli balkamlar
nedeniyle santralin ¢alisamadigi durumlardan etkilenebilmektedir. 31.12.2020 tarihi itibariyle
Grup'un 142.739.441 TL tutarinda ertelenmis vergi variigh ve 1.996.500 TL tutarinda ertelenmis
vergi yuktimlilugi bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarimn geri kazamlabilirligi,
gelecekteki projeksiyonlarin muhtemel olumlu performanslarina bagl olup gelecege yonelik
yapacak tahminlerdeki degisikliklerden etkilenebilir. Grup, gerceklestirdigi 10 yillik biitge
dogrultusunda siirdiiriilen faaliyet kar1 elde etmeyi ve ertelenmis vergi varligindan yararlanmap
Planlamaktadwr.  Grup’'un 31.12.2020 tarihi itibariyle dénen varliklart kisa vadeli
yikiimliliiklerini 336.903.839 TL tutarinda (31.12.2019: 493.253.360 TL; 31.12.2018:
331.752.520 TL) karsilamamaktadir. Bunun 280.047.374 TL (31.12.2019: 394.714.312 TL;
31.12.2018: 86.665.777 TL) kismy Grup 'un bankalardan kullandigi uzun vadeli kredilerin kisa
vadeli kisimlarindan kaynaklanmaktadir.

Grup 29.12.2020 itibariyle kredilerin vadelerinin 2030 yilina kadar yeniden
3 yaplandirimas: ile ilgili bankalar ile sozlesme imzalamigtr. 31.12.2020 tarihi itibariyle
" Grup’un ge¢mis donem zararlari toplami kgl 189 TL'dir. 31.12.2020 tarihi itibariyle

Grup'un Ozkaynaklar: toplamy 792.45 « .2019: 750.765.300 TL; 31.12.2018:
:?‘74. 683.375 TL) olup ozkaynakiarfup Bd.6
;’51.12.201% nTALA33.796 TL) . ufde -

01.GYENTL (31.12.2019: 634.691.656 TL;

- 8.
G Bofliddi  duran  varliklarin _ yeniden

$ ELEKTRIK URETIM . »<f S S

i

SANAYHT
Barbarns Mh. Karei :
Noit 1DMlls % .

- Tel U216 474 13

Koryatais V.. - a2 4002 . 7 '\‘ p
l I [ ST AL SRS A,"
l v A W

kS




degerlemesinden kaynaklanan yeniden degerleme diciim kazanglarina aittir. Grup’un durumu
Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 376. maddesinde yer alan borca batik olma siiphesini
uyandwran isaretler konusundaki diizenleme kapsaminda degerlendirildiginde bu konuda
alinmas1 gereken tedbirler kapsammnda yikimliligi bulunmamaktadr. Sirket, 31.12.2020
tarihinde sona eren donem igerisinde 150,410.000 TL tutarindaki sermaye avanslarim
sermayeye ilave ederek sermayesini artirmigtir. Konsolide finansal tablolara iliskin Dipnot 2'de
ayrintili olarak belirtildigi iizere, Grup 'un faaliyetlerinin stirekliligine yonelik Grup Yonetimin
agiklamalar: ve planlari Dipnot 2'de agiklanmignr. Bu husus, tarafimizca verilen gorigii
etkilememektedir.”’

ifadelerine yer verilmistir. Sirket’in 31.12.2020 tarihli finansal tablolarin 2 nolu dipnotunda
Sirket’in faaliyetlerinin siirekliligine yonelik Sirket Yonetimin agiklamalan ve planlar yer almig
olup; kisaca, Can-2 Termik Santralinin stabil tiretime devam etmesi ve FAVOK elde etmesi ile
isletme sermayesi ihtiyacimin azalmaya baglayacagi tahmin edilmektedir. Halka arzdan elde
edilecek fon ile dncelikli olarak borglarin kapatilacak olmasimn, net igletme sermayesine pozitif
yansimasi beklenmektedir. Grup ySnetimi igletmenin siirekliligine iliskin herhangi bir risk
Ongdrmemektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak Onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimn kullammna iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim Kkurulunca Karara baglanmig olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak {izere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar igin dngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginmn
aragtirma ve geligtirme politikalari ile sponsorluk yaptii arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
tdemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve sati fiyatlarinda goriilen 5nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Can-2 Termik Santrali Ocak- Aralik 2020 ddnemi igerisinde 1.865 GWh briit elektrik iiretimi
gergeklestirmistir.

Can-2 Termik Santralinin yillar itibariyla kapasite kullamm oranlan asagida yer almaktadir.

/}?w - Y
ya Y
¢« [ 2018
V o L2019
DAS E%;u ISTRlK URETINA 2020
SANAYE TICARET AS.
; farhacas Mb. Korbh 5k, Vissp Meridian Sitest
1 No:t 10 aiady e asehic / istanbul 2
4 Teh 021647 W ks 02164780878 | o
Corvatain V0. 54417042 Tio. Sic. Mo : 748692 AR




Can-2 Termik Santrali, 2019 yilinda ortalama %52,1 kapasite kullamm oram ile elektrik
tretirken, 2020 yrlinin aym dneminde bu oran %65,1°¢ yiikselmistir.

Can-2 Termik Santrali, EUAS ile yapmus oldugu, yerli kémiir santrallerinden elektrik tedarigine
yonelik dizenleme kapsamindaki ikili anlagma ile ilgili diizenlemede ongorillen fiyat ile
elektrik enerjisi satigt yapmaktadir. Yerli Kémiir Yakith Elektrik Uretim Santrallerini isleten
bzel sirketlerden elektrik enerjisi satin alimina ydnelik olarak hazirlanan anlagma metni
kapsaminda, ongoriilen fiyatlar ABD Dolari’na endekslenmis bulunmaktadir.

Bu gergevede garantili alim fiyatlan 2020 yilmin drdiincii geyreginde bir dnceki yihn aym
dbnemine gore %25,16 yiikselis kaydederek 385,4 TL/MWh olarak gergeklesmistir.

Fiyatta yasanan bu artis ¢eyrek bazda gergeklesen enflasyon ve ABD Dolari kurundan
kaynaklanan artigtan dolayidar.

Aym gekilde Piyasa Takas Fiyatlan da 2020 Aralik sonu itibariyle gegen yilin aym dénemine
gore %10,7 oraminda artigla 278,48 TL/MWh olarak gergeklesmistir.

Bu artigta petrol ve dogal gaz maliyetleri, doviz kurundaki dalgalanmalar, elektrik iiretim
maliyetleri gibi faktorler etkili olmugtur.

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan yapilan {iretim miktart ve ddviz kuruna bagh olarak degisen
ve tedarik sirketleri Gizerinde ciddi bir maliyet olugturan YEK birim maliyetinin 2019 yil
ortalamas: 83,96 TL/MWh iken bu ortalama 2020 yili sonu itibariyle 120,63 TL/MWh’e
yiikselerek %43,67 artis gdstermigtir. 2020 yih i¢in EPDK tarafindan agiklanan tahmini
YEKDEM birim maliyetleri yil igerisindeki ekonomik dalgalanmalar nedeniyle yeniden EPDK
tarafindan revize edilerek yaymlanmigtir. Buna gére YEKDEM birim ek maliyeti 2019 yalt 4.
ceyrek ortalama fiyat: 55,1 TL/MWh iken 2020 yil 4. geyrek fiyati %79,3 artarak 98,83
TL/MWh olarak gergeklesmistir.

13.2. Ihraggimin beklentilerini tnemli Olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

COVID-19

COVID-19 sebebiyle Tiirkiye’deki elektrik titketimi 2020 yilinin Nisan ve Mayis aylarinda
yillik bazda yaklagik ortalama %15 gerilemistir. Bu da ilgili dénemde spot elektrik fiyatlarinda
onemli Olglide diisiige neden olmugtur. COVID-19 kaynakl risklerin heniiz ortadan kalmamus
olmasu, piyasa igin belirsizlik yaratmaya devam etmektedir.

KOPI Nakit Akis1 Etkisi — Odeme Giinleri Degisikligi

Sektore iligkin dnemli yeniliklerden biri Karsihdi Olmayan Piyasa [slemleri Yontemi’nin
(KOPI) 1 Ekim 2019 tarihi itibariyle uygulamaya alinmasidir. Bu uygulama ile mevcut
durumda 2019’un baginda devreye alinmis olan organizasyon limitlerinin belirlenmesi
uygulamas: ile azalan piyasa giivenilirligine zarar veren islem yapma ihtimali, karsilig1 olmayan
piyasa islemleri kontroli ile ihtimal dig1 kalmigtir. Bu uygulamanin temel yaklaginm yapilan
tiim satig islemlerinin bir karsihifinin olmast mantigidir. flgili satislar bir piyasa katilimcisindan
ikili anlagma ile veya giin Oncesi piyasasindan alinabilir veya bir retimin sonucunda
gergeklesebilir. Tdm bu adimlarin diginda kalan, i;retxm ve aliy karsih@r olmayan ikili
anlagmalar, belirlenen tolerans limitinin uzer{ﬁ'dyuls’é" piyasa kdtxlxmubma avans blokesi
uygulanir ve tiim ikili anlagmalan iptal edilir ‘Bu‘-&:ﬁ(ﬂ&;

uymayan piyasa katilimcisini sistem d,lsl'«b’ll'&kfﬁf Ve, % '-
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Kapasite Mekanizmasi

2018 yilinda TEIAS tarafindan kurulan kapasite mekanizmasi ile elektrik piyasasinda arz
giivenligi temini igin gerekli yedek kapasite dahil olmak {izere yeterli kurulu gii¢ kapasitesinin
olusturulmasi ve/veya uzun ddnemli sistem giivenliginin temini ve gilvenilir kurulu gii¢
kapasitesinin korunmasi amaglanmigtir. 2020 yili doneminde gergeklesen kapasite
mekanizmasi bedeli bir dnceki yilin aym ddnemine oranla %21,67 oraninda artig gdstererek
73.267.812 TL olarak gergeklesmisgtir.

1 . Yerli Komiir Santrallerinden Elektrik Alimi

EUAS tarafindan yerli komiir ile elektrik {iretimi gerceklestiren santrallerden elektrik alimina
iliskin fiyatlama modeli 2019 itibariyle degistirilmistir. ikili anlagma fiyat: geyrek donemlerde
enflasyon orani ve dolar kurundaki degisikliklere duyarl: hale getirilmigtir. Her ¢eyrek donemde
hesaplama yapilip ilgili piyasa katithimcilarina duyurulmaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihra¢eimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Ihraggimin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
3 Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle kargilastirlabilecek
sekilde hazirlandifina iligkin agiklama:

Yoktur.

1 14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
: hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
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15.2. idari yapr:
15.2.1. Ihracgimin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Gorev Stiresi/
Ad: Soyad: Gorevi s Adresi ihracclc.la' Kalan Gorev Sermaye Payr
Ustlendigi .
Stiresi
Gorevler (TL) (%)
19.01.2021 Tarihli
Burak Alta Ytnetim Kurulu Ydnetim Kurulu Genel Kurul . )
y Bagkam Bagkan Toplantisinda | yit
sitre ile secilmistir.
19.01.2021 Tarihli
Mustafa Ali YOnetim Kurulu Varyap ) Genel Kurul ) i
Ozal UOyesi Meridian Toplantisinda 1 yil
Barbaros stire ile secilmistir
Mah. 19.01.2021 Tarihli
Ali Kemal Yonetim Kurulu Karanfil Fosil Yakitlar Genel Kurul A )
Kazanci Oyesi Sok. No:1 Direktorit Toplantisinda 1 yil
1D/Villa 4 stire ile segilmigtir
34746 Bat 19.01.2021 Tarihli
Umut Bagimsiz Yonetim | Atagehir ) Genel Kurul i )
Apaydin Kurulu Uyesi Istanbul Toplantisinda 1 y1l
stire ile segilmistir
29.01.2021 Tarihli
Bagunsiz Yénetim Genel Kurul
Necdet Aksay | ™y ity Oyesi ) Toplantsinda 1 yil ) )
siire ile segilmigtir
Yonetim kurulu iiyelerinin thrager disinda yiirfittiikleri gorevler asagida verilmistir.
Adi Sayad: Sirket Ads Glrevi
Nousen Enerji Danaigmanlik Sanayi Ticaret A.§. Ortak
Odas Elektrik Urctim Sanayi Ticaret A §. OW““""{,";&“"‘“ Baskan
Oztay Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.§. Yonetim Kurulu Oyesi
Hidro Kontrol Elektrik Uretim San Tic. A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.§. Yonetim Kurulu Uyesi
Burak Altay Eylil Elektromekanik Enerji Sanayi Tic. A.S. Ortak
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
HK Yatim Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S. Ortak
Akra Petrol Yatinm Sanayi ve Tic. A.S. Yinetim Kurulu Uyesi
Abdiilkadir Bahattin Ozal
I'ron Enerii Yaurs Yonetim Kurulu Uyesi
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Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.S.

Ortak

B Biotek llag Uretim Yatiim Ticaret A.S. Ortak
Kisrakdere Komtrleri Maden A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
BB Enerji Yatinm Sanayi ve Ticaret A.S, Ortak
Can 2 Trakya KSmiir Maden A.S. Yonetim Kurutu Uyesi
Kiaignk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti Ortak
Odag Dogalgaz Toptan Sati Sanayi ve Ticaret A.S. Yanetim Kurulu Uyesi
Suda Maden A.$ Yonetim Kuralu Uyesi
Suda Stratejik Metal Dig Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Oyesi
Nousen Enerji Danatgmanlik Sanayi Ticaret A.S. Ortak
Aza Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Akoz Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Mustafa  Ali Ozal : ” — — : ;
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Akbz Insaat Pazarlama Organizasyon Mumessillik San. Yonetim Kurulu Uyesi
ve Tic. A.S, -
Akoz Ticaret Mbigavirlik ve Mimessillik A.S. Yoénetim Kurulu Uyesi
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. Ortak

Necdet Akgay -
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Umut Apaydin XSSLA Egitim Turizm ve Damigmanlik Sanayi ve Ticaret Yoénetim Kurulu Oyesi

Vender Enddstriyel Malzemeleri Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Can 2 Trakya Kémtir Maden A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A_§. Yonetim Kurulu Uyesi

AliKemal Kazanct g4, Maden A §. Yonetim Kurulu Uyesi
Kisrakdere Komiirleri Maden A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.$. Ytnetim Kurulu Uyesi
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15.2.2. Yinetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Si‘;:‘ 5 Y‘(l‘d“ Sermaye Pay1
. : raggida
Adi Soyad Gorevi Iy Adresi Ustlendii
Gorevler (TL) (%)
Melih Finans ve Yatirimet . .
Yticeyurt Hikileri Direktori Finans Direktorl - -
Adeviye Muhasebe ve Muhasebe ve
Demir Raporlama o Raporlama - -
Pekmezci Direktori} Varyap Meridian Direktoril
Barbaros Mah,
gﬁg;ru: MaZ | yiykuk Direktorl |  Karanfil Sok.. | Hukuk Direktort : -
- - No:1 1D/Villa 4
Inci Ugur Insan Kaynaklan 03 4746 B:ma Insan Kaynalan ) .
Arikan Direktorit Atas ehir Istaﬂbul Direktoril
c Stratejik Planlama Stratejik Planlama
aner o .

Demirayak ve Ticaret ve Ticaret - -

Direktéril Direkttrii
Biilent Barut Santral Mudtrh Santral M{idiir - -

"A.S.’de ¢alisma hayatina baglamistir. Sonra

ODAS ELEKTRIXURETIM
SANAYI Tig
Barharas Mh. Karantd 50N

_ Notl 104 4 Bl
Tek U216 4741474 ?::I&{q“ 2164740474
Koayatadn V. #3an41 701

15.2.3. ihracer son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihra¢ginin kuruculan hakkinda bilgi:

Sirket, Can Komiir ve Ingaat Limited Sirketi unvam ile 27.05.2003 tarihinde Ankara [li Cankaya
Ilgesinde kurulmugtur.

15.2.4. ihragemin meveut yénetim Kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihragc1 son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularmm birbiriyle akrabalk iligkileri
hakkinda bilgi:

Ihragg’mn meveut yénetim kurulu tyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel arasinda
akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.

15.3. thracgimin yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirket Yonetim Kurulu
Burak ALTAY — Yinetim Kurulu Bagkam

1999 yilinda Kog Universitesi Igletme Bolimiinden mezun olduktan sonra, Marmara
Universitesi’nde mali hukuk bSliimiinde yiiksek lisans okurken Kog Universitesi'nde maliyet
muhasebesi dalinda asistan olarak ders vermistir. Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkam olarak
gbrevine devam eden Sayin Altay’in bu gorevinin disinda aym zamanda enerji, ingaat, sanayi
ve ticaret alanlarninda faaliyet gosteren sirketlerde de ortakhifi ve ydnetim kurulu tiyeligi

l‘)?\nmaktadxr.
Mustafa Ali Ozal — Yonetim Kurulu Uyesi
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Celik Sektdrii Yaymcilik), 1992 Yilinda MAB Insaatta, 1998 Yilinda da AKOZ Gurup
Biinyesinde Yonetim Kurul Uyeligi ve Bagkanhigi gorevlerinde yer almigtir. Son olarak,
Hidrokontrol Enerji, Arsin Enerji, Aza Yapt, Can2 Termik Santral A.§’de Yonetim Kurulu
tiyelikleri bulunmaktadir.

Ali Kemal Kazanc — Yonetim Kurulu Uyesi

Sayin Kazanci, Karadeniz Teknik Universitesi Ingaat Miihendisligi Bolimii'nden mezun
olmugtur. Caligma hayatina Limak Ingaat’ta Kesin Hesap Sefi olarak baglamistir. 2009 yilinda

?a Odas Enerji Grubu — Oztay Enerji Sirketi’nde Santiye Sefi olarak goreve atanmug olup, 2011
; yilindan bu yana Odag Enerji Grubu’nda Fosil Yakitlar Direktorii olarak ¢alismalarim stirdiiren
; sayin Kazanci, Temmuz 2020°den itibaren Can2 Termik A.$.’nin Yonetim Kurulu Uyesi’dir.

Necdet Akgay — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1971 yilinda istanbul Teknik Universitesi (ITU) 'den Makine Miihendisi olarak mezun olan
Sayin Aksay, 1972-1973 yillan arasinda Siimerbank Genel Miidiirliigii’nde Tesisler Mildiirliigii
Proje Mithendisi olarak ve 1975-1987 tarihleri arasinda da Sungurlar'da Proje ve Santiye
Muiidiirii olarak enerji santrallerinin kurulumlarinda gorev almgtir. 1987-1989 tarihleri arasinda
Istanbul Bityiiksehir Belediyesi’nin sirketi olan Istanbul Ulagim A.$’nin Genel Miidtirii olarak
gérev alan Sayin Aksay, Istanbul Deniz Otobiisleri ve Istanbul Metrosu isletmelerinin kurulusu
ve yonetimini gergeklestirmistir. 1989°dan itibaren kendi sirketinde bir ok yurt igi ve yurt dist
firmalarin enerji projelerinde damigmanlik ve supervizyonluk hizmetleri vermekte olan Saymn
Aksay ¢ok iyi derecede Ingilizce bilmekte olup halen aym alanda ¢aligmalarim ylirlitmektedir.

Umut Apaydin - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Saym Apaydin 1998 yilinda Almanya, Darmstadt Institute of Technology’de Makine
Miihendisligi ve Igletme alaninda cift ana dalda egitimini tamamladi. Egitimin hemen ardindan
1998 - 2009 yillari arasinda JP Morgan Securities’in New York subesinde Borglanma
Piyasalaninda Analist olarak kariyer hayatina bagladi ve aym sirkette Private Equity,
Yapilandinlnug Kredi Uriinleri ve Alternatif Yatirim alanlarinda Ortak ve Baskan Yardimcist
olarak gorev aldi. 2009 yilinda Sunrise Securities’de Yatirimer Iligkileri ve Pazarlama Genel
Direktérii olarak kariyerine devam eden Sayin Apaydin burada bir 6zel sermaye tiirii olan MLP
fonunun olusturulmasinda yer aldi. 2009 - 2012 yillan arasinda sermaye yatinim ve damgmanhik
sirketi Indicus Advisors LP’de Global Pazarlama ve Yatinmci [ligkileri Direktorii olarak
¢aligmalarim stirdiirdii. 2012 - 2016 yillarinda ¢alisma hayatina Kog Holding’de devam eden
Sayin Apaydin bu siire igerisinde grup biinyesinde Turizm, Gida ve Perakende’ye yonelik
faaliyet alanlarinda stratejik planlama, birlesme ve satin alma galigmalarinda aktif rol ald: ve
2014 - 2016 yillan arasinda da Kog Grubu’nun turizm alaminda faaliyet gosterdigi Setur A.$.’de
[ Gelistirme Direktorii olarak galigmalarimi stirdiirdil. 2016 - 2019 yillan arasinda Brightstar
Corp.’da sirasiyla Finansal Hizmetler ve Sigorta Hizmetleri {izerine uluslararasi {iriin yonetimi,
uluslararas: iy gelistirme, global satis ve Amerika ve Kanada bdlgesi portfdy yOnetimine
yonelik Kaidemli Direktor olarak ¢aligmalarim siirdiirdiikten sonra 2019 yilinda Prudential
visors Miami ve 2020 yihinda da Mass Mutual Miami’de Finansal Damigman olarak ¢alisan
ayin Apaydin akici seviyede Almanca, Fuefisgca, fyanca, Ingilizce ve ileri seviyede
/Aspanyolca bilmektedir. Fa G %«
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Ydnetimde S6z Sahibi Olan Personel
Melih YOCEYURT
Finans ve Yatinnma Iligkileri Direktorii

Saymn Yiiceyurt, Abant [zzet Baysal Universitesi [gletme Boliimii’nden mezun olduktan sonra,
Galatasaray Universitesi Finansal Ekonomi Boliimi’'nde Yiiksek Lisans egitimini
tamamlamistir. Calisma hayatina 2004 yilinda Dun & Bradstreet Tirkiye'de Finansal
Enformasyon Sorumlusu olarak baslamis olup, kariyerine Eczacibagi Yap: Grubu’nda Finans
Uzmani, sonrasinda Zorlu Enerji Grubu’nda Finans Yoneticisi olarak devam etmigtir. 2011
yilinda Odas Enerji Grubu’na Finans Miidiirli olarak transfer olmus, 2014 yilindan bu yana da
Finans ve Yatinme: Iligkileri Direktorligii gorevine devam etmektedir. Ayrica, “Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey Lisans1” ile “Kurumsal Y&netim Derecelendirme Lisansina”
sahiptir.

Adeviye DEMIR PEKMEZC1
Muhasebe ve Raporlama Direktorii

Sayin Demir Pekmezci (SMMM), Anadolu Universitesi Iktisat Boliimii’nden mezun olduktan
sonta Okan Universitesi Muhasebe ve Denetim béliimiinde yilksek lisans egitimini
tamamlamigtir. Calisma hayatina 1998 yilinda Ak6z Vakfi’nda Muhasebe Sorumlusu olarak
baglamug§ olup, kariyerine Hidro Kontrol Sirketler Grubu ve akabinde Odag Enerji Grubu’nda
Muhasebe Miidiirii olarak devam etmigtir. 2013- 2015 yillann arasinda aym Grup igerisinde I¢
Denetim ve Finansal Kontrolorliik gérevini basanyla yUrtitmustlir. 2015 yihi itibariyle
Muhasebe ve Raporlama Direktorii olarak gérevine devam etmektedir.

Ilknur YILMAZ COSKUN
Hukuk Direktdrii

Saym Yilmaz Cogkun, Kog Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden mezun olduktan sonra, 2014
yilinda Istanbul Bilgi Universitesi Ekonomi Hukuku Yiiksek Lisans Programin: tamamlamstr.
Caligma hayatina 2008 yilinda farkl: sektdrlerde faaliyet gsteren yerli ve yabanci miivekkillere
ticaret hukuku, gayrimenkul hukuku, birlesme ve devralmalar, sézlegsmeler ve sirketler hukuku
olmak tizere farkli hukuk alanlarinda danigmanlhik hizmetleri sunan lider bir hukuk biirosunda
baslamistir. Cok uluslu bir hukuk biirosu dahil, sektdrde lider iki hukuk biirosundaki galigma
ve serbest avukatlik deneyimi ile 2018 yilinda Odag Enerji Grubunda Hukuk Direktorii olarak
gérevine baglamigtir,

inci UGURLU ARIKAN
Insan Kaynaklar: Direktdrit

Sayin Arikan, Istanbul Universitesi Caliyma Ekonomisi ve Endistri {ligkileri Boltimii’nden
mezun olduktan sonra 2005 yilinda HSBC Bankasi Insan Kaynaklani departmaninda ise
ba 1am1§t1r Sonrdsmda sirasiyla Koc; Holding, Alhanz Turk1ye ve Ylldlz Holding’e bagh insan
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farkli sektorlerde faaliyet gOsteren firmalara, uzmanlhifi olan alanlarda damsmanlik hizmeti
veren Sn. Arikan, 2019 Haziran ayinda Odas Enerji Grubu Insan Kaynaklar Direktorii olarak
gbreve baglamugtir. '

Caner DEMIRAYAK
Stratejik Planlama Ticaret Direktori

Sayin Demirayak, Istanbul Teknik Universitesi Endiistri Milhendisligi Bsltmti’nden mezun
olduktan sonra, 2010 yilinda Bogazigi Universitesi Endiistri Mithendisligi Yiiksek Lisans
Programimi tamamlamugtir. Su anda da Bogazigi Universitesi Endiistri Miihendisligi doktora
egitimine devam etmektedir. Caligma hayatina 2011 yihinda Odag Enerji Grubunda Ticaret
Uzman olarak baslamis olup, 2014 yilindan itibaren Odag Enerji Grubu Ticaret Direktorii
olarak gérevine devam etmektedir.

Bitllent BARUT
Santral Miidiiri

Sayin Barut, Firat Universitesi Makine Miihendisligi bdlimiinden mezun olmustur. Caligma
hayatina Tirkiye Elektrik Kurumu (TEK) Termik Santral Daire Bagkanligi’'nda Makine
Miihendisi olarak baglamstir.

1980-1989 yillar1 arasinda Yatagan Termik Santralinde Kazan Bakim Bag Miihendisi, 1989-
2001 yillan arasinda Yenikdy Termik Santralinde Santral Miidiirii, 2001-2004 Yataan Termik
Santralinde Santral Miidiirii, 2004-2008 yillar1 arasinda CINER Group/Park Holding Cayirhan
Termik Santralinde Santral Grup Miidiirii ve Silopi Elektrik Uretim Proje Koordinatorliigii,
2008-2013 (Mart) IDC Izdemir Enerji Elektrik Uretim Proje Miidiirii olarak gorev almugtir.
2016-2018 yillan arasinda CINER Group/Park Holding Cayirhan Termik Santralinde santraller
Genel Miidiir Yardimcist ve Park Holding Yonetim Kurulu Uyesi olarak kariyerine devam
etmigtir.

Eyliil 2018’den itibaren Can2 Termik A.S.’de Santral Miidiirii olarak gbrev yapmaktadir.

15.4. Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu ydnetim ve
denetim kurullarindaki {iyeliginin veya ortakhfinin halen devam edip etmedifine dair
bilgi:
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Girevinin veya Sermaye Pay1
Ady Soyads Son 5 Yilda Gdrev Aldifn Uslendigi Gorev ve Ortakhimin
¥ veya Ortadr Olduu Sirketler | Ortaklik Durumu Devam Edip TL %
. Etmedigi
1;:;;;:‘53:2; ‘ia;msm““"" Yb"emf,‘:%“;ﬁ“ Uyesi| hevam Ediyor 17.500,00 35
g‘%ﬂs Etektrik Uretim San. Tic. O”alggf;n"‘{,“e‘kli‘lgml“ Devam Ediyor | 93.170353,15 | 15,53
g:;a% g:cnijns Elektrik Uretim Ybnenr:el(ourrt:llcu Uyesi | pevamE diyor 4.500.000,00 50
S o Ay, e Oretim |y netim Kurulu Oyesi | Devam Ediyor . -
fy oy Hizmetler Tearct Eski Ortak Devam Etmiyor . :
Hidro Enerji Elektrik Uretim . - .
Sanayi Tic. A.§. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Ediyor - -
lsiglllli;;lizgl;trxnéekamk Enerji Ybnetu:llel(ou:t:ll(u Uyesi Devam Ediyor 35.000,00 Ls
é\::zTEi‘,;lczlglckmk Uretim Eski Ortak Devam Etmiyor - -
g\;:;?;g]flsektnk Uretim Yonetim léurr':ll(u Uyesive Devam E diyor 156.250,00 12,5
S‘fa‘:a;a}‘i’c‘mAEé"m ik Urctim Ortak Devam Ediyor 187.500,00 37,5
%I‘c:ra Al’gtml Yatinm Sanayi ve decm‘r,lelgxnr:llcu Uyesi Devain Ediyor 50.000,00 100
Mekel Enerji Ingaat Taahhdt
Damgmanlik Mthendislik Eski Ortak Devam Etmiyor
Burak Alta Hizmetleri ve Tic. AS.
u y - " " T

Egnfgcm Yatirim Sanayi ve Ymem‘?e%mn:tl Uyesi Devam Ediyor 12.500,00 25
BB Enerji Yatinm Sanayi | Yonetim Kurulu Uyesi .
ve Ticaret A.S. ve Ortak Devam Ediyor 50.000 100
Anadolu Export Maden Yonetim Kurulu Uyesi .
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ortak Devam Ediyor 2000 4
’IK‘i{Zc;irll:t}irtlzrj é t({mtnn ve Ybnetu‘llleKurulu Uyesi Devam Ediyor 132.500 s
Qdas Dogalgaz Toptan . o .
Satis Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Ediyor .
Suda Maden A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Ediyor -
'?‘?::rcstuztgj ik Metal D1 Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Ediyor .
Voytron Enerji Elektrik . . .
Perakende Satis A S. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Ediyor -
;\;/IazlznTA $) Komir Y6netim Kurulu Uyesi | Devam Ediyor -
ga?;ﬁk,rtil::rgit.g? Y()netu‘lllel(:]uru]lu Uyesi Devam Ediyor 25.000 50
ﬁlzgael;d;res Komiirleri Ybnetu‘l;le%urn:ll(u Uyesi Devam Ediyor 22,500 45

; ‘S(:;g;i].‘sélekmk Uretim | ¢ netim Kurulu Uyesi | Devam Ediyor -
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Koryatiil V1. 117/

Son S Yilda . Gorevinin
Glrev Aldifa gscl::‘? :fgei veya Sermaye Pa
Adx Soyadi veys Ortafi Ortakhk | Ortakhinin ye kan
Oldugu Durumu Devam Edip
Sirketler Etmedigi TL %
Odas Elekirik Yonetim D
Uretim San. | Kurulu Eski Etmvon 2.708.365 0,045
Ve Tic. A.$. | Uyesi ve Ortak or
Nousen
Enerji
Damismanlik Ortak Devam Ediyor 3.000 6
Sanayi
Ticaret A.S.
Aza Yap
Sanayi ve Kuf:l?x cl'qjmesi Devam Ediyor - -
Ticaret A.§. Y
Arsmn Enerji
Elektrik Ydnetim
Uretim Kurulu Uyesi | Devam Ediyor 75.000 6
Mustafa Ali Ozal Sanayi Tic. ve Ortak
AS.
Akdz Enerji
Elektrik Ydnetim D Edi
Uretim Sanayi | Kurulu Uyesi | o000 ’ i
AS.
Akdz Ingaat
Pazarlama
Organizasyon | Yonetim .
Momessillik | Kurulu Uyesi | D¢Yem Ediyor ; -
San. ve Tic.
AS.
Akdz Ticaret
Misavirlik ve | Y8netim . .
Momessillik | Kurulu Uyesi | D¢vam Edivor ) )
A5,
e Grevinin
Son 5 Yilda GBrev 2’;::3?; veya Sermaye Payi
Adi Soyad: Aldif1 veya Ortaf Ortakhik Ortaklifinm
Oldugu Sirketler Duruma Devam Edip TL %
Etmedigi
Odas Elektrik Oretim Yonetim | Edi
San. Ve Tic. A.S. Kurufu Uyesi | o SOor - )
USLA Egitim Turiz:m ve Yonetim
Umut Apaydin ?;n;?:.nlsxk Sanayi ve Karulu Uyesi Devam Ediyor B B
Vender Endostriyel ?3::;‘? Devam Edivor
Malzemeleri Ticaret AS. St 4
Uyesi
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el

Girevinin S P
Son § Yilda Girev gﬂ::f?: veya il bk
Adi Soyad) Aldifn veya Ortafh Ortakhiginin
Ortaklik ! .
Oldugu Sirketler Duramu Devam Edip TL Y
Etmedigi
Can 2 Trakya Yonetim Kurulu .
Komir Maden A.S. Uyesi Devam Ediyor i )
Yel Enerji Elekrik | Yonetim Kurnin .
Uretim Sanayi A.S. Oyesi Devam Ediyor ) )
Anadola Export .
Maden Sanayi ve dee%m Biurulu Devam Ediyor - -
Ali Kemal Kazana Ticaret A.S. yes
Yanetim Kurulu .
Suda Maden A.S. Uyesi Devam Ediyor - -
Kisrakdere .
Kmiirleri Maden YOne%r;leI;umlu Devam Ediyor - -
AS.
Yel Enerji Elektrik Yénetim Kurulu Devam Edivor ) )
Uretim Sanayi A.§. Uyesi Y
Yoénetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda Gorev | Uslendigi Gdrev|  Gdrevinin veya Sermaye Payr
Adi Soyadt Aldif veya Ortak veya Ortakhik | Ortakhfimin Devam
D Edi
Oldugiu Sirketler srumu dip Etmedili an )
Finans ve
, Odas Elektrik Uretim Yatmet Gorevi Devam
Melih Yilceyurt San.Tic. A.§. fiskileri Etmektedir. - :
Direktoril
Adeviye Demir Odas Elekirik Uretim l\glhasibe ve Crgrewklt) e;am
Pekmezci San.Tic. A.S poriama toektedir. ) B
o Direktdril
Odas Elektrik Uretim | ; .Gorevi Devam
SanTic. AS. | "eRKEMAGA gimektedir ; .
Inci Ugurlu Ark: Ise Alim ve Gorevi Devam
Sok Marketler A.§. | Organizasyonel Etmemektedir - -
Gelisim Miidtirti
fiknur Yilmaz Odas Elektrik Uretim . Gorevi Devam
Coskun SanTic A.g. | Dukuk Direktdrd | " ktedir. - -
Ticaret ve Gorevi Devam
Caner Demirayak Odag Elektrik Uretim Stratejik Etmektedir. i
aner Liemiray San.Tic. A.S. Planlama -
Direktéril
Odas Elektrik Uretim Gérevi Devam
San.Tic. A.S. Santral Mfidiiril Etmektedir. - -
Billent Barut
Hema Elektrik Uretim ;| Genel Mildiir Gorevi Devam
A.S. Yardumceisi Efmemektedir.
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15.5. Son 5 yilda, ihragginin yonetim kurulu iyeleri ile yinetimde yetkili olan personelden
ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten iglenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikiip, riigvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kargtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarnmn kotiiye kullamlmasi, kacakqihk, vergi kagak¢ih veya haksiz mal edinme
sucglarindan dolay: ahnms cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakbk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhik ve/veya kesinlegmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢ginin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
: personele iligkin yargi makamlarinea, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
1 kamuya duyurulmug davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son § yilda, ortakh@in mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkmmda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son § yilda, ortakligin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yémetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihracgidaki difer yinetim gérevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintah bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu fiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragel son S yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragciya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlart arasindaki ¢ikar
c¢atismalarmna iligkin bilgi:

Yénetim kurulu dlyeleri ile yonetimde sdz sahibi personelin Sirket'e kargi gorevleri ile sahsi
¢ikarlan arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir.

Diger yandan Sirket’in yonetim kurulu fiyeleri olan Burak Altay ve Mustafa Ali Ozal, Sirket’in
mevcut tek ortagi olan Odag’ta pay sahibi olmalar: nedeniyle dolayh olarak Sirket’te pay
sahibidirler. Burak Altay ve Mustafa Ali Ozal, Sirket’in genel kurulunda alinacak kararlarda
: dogrudan etki sahibi olmamakla beraber; sermaye piyasasi mevzuatinda ve TTK kapsaminda
1 Ongdriilen yikiimliliiklere uyum iglemlerinin yan: sira, Sirket i¢i denetim politikalariyla da
; Sirket menfaatlerinin 6ncelenmesine iligkin somut ve gerekli Snlemler alinmigtir.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihrac¢r son 5 yil
icerisinde kurulmug ise kurucularmm ydnetim kurulunda veya iist yénetimde girev
almalan i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska kigilerle yapilan
alar hakkinda bilgi:
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15.9.2. fhra¢einin gikardipa ve yinetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile
ibrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmm satiyi konusunda belirli bir siire igin bu Kigilere getirilmiy simirlamalar
haklkinda ayrmtils bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sz sahibi personelinin; ihragc ve bagh ortakliklarma verdikleri her tiirlii hizmetler igin
i sdz konusu Kkigilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in Yonetim Kurulu Gyelerine ve y6netimde s6z sahibi personele sagladif: icret ve diger
mali menfaatlerin toplamm 2020, 2019, 2018 hesap d6nemlerine yonelik olarak sirasiyla
9.049.720, 6.055.464 TL, 4.383.330 TL dir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020)
Yonetim Kurulu 574.521 557.024 509.482
Uyeleri

Yonetimde S8z

ganmmae 502 3.808.809 5.498.440 8.540.238
Toplam 4.383.330 6.055.464 9.049.720)

16.2. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihra¢gimn yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde
séz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihraggimn veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

31.20.2020 sonu itibariyla ydnetim kurulu tiyeleri ve yonetimde s6z sahibi kisiler i¢in ayrilan
karsiliklarin toplami 1.452.502 TL’dir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

« 17.1. Thraggimin yénetim kurulu éyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
L | siiresi ile bu gérevde bulundugu doneme iligkin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri:

|l
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Adh Soyad: Gorevi Son § Yilda Ibraggida Ustlendigi Gorev Siiresi / Kalan Gorev
Gorevler Stiresi
Yonetim vy s
Burak Altay Kurulu Yonetim Kurulu Baskani 1Yl - 19.01.2022 tarihine
kadar
Bagkani
Mustafa Ali | Lonetim 1 Yil - 19.01.2022 tarihine
O Kurulu -
zal Uvesi kadar
yesi
. Yonetim L
Ali Kemal . . 1 Y1l - 19.01.2022 tarihine
Kazanct I%ju:ul}l Yonetim Kurulu Uyesi Kadar
yesi
Bagimsiz
Necdet Yonetim ) I Yil ~ 19.01.2022 tarihine
Aksay Kurulu kadar
Uyesi
Bagunsiz
Umut Yonetim ) 1 Y1l - 19.01.2022 tarihine
Apaydin Kurulu kadar
Uyesi
Yonetimde S6z Sahibi Personel:
Adi Soyad: Gorevi Son § Yilda fhragcida Ustlendigi Gorev Siiresi / Kalan Gdrev
GOrevler Stresi*
Melih Finans ve Grup Finans ve Yatinmoe iligkileri 8 Yil/-
Yiiceyurt Yatirimei Miidirl/ Finans ve Yatirimor Iligkileri
fligkileri Direktorl
Direktoril
Adeviye Muhasebe Grup Muhasebe Miidtirti/ Muhasebe oY/ -
Demir ve ve Raporlama Direktorit
Pekmezci Raporlama
Direktorii
Inci Ugurlu [nsan Insan Kaynaklart Direktrit 1Yil/-
Arikan Kaynaklan
Direkttrit
[knur Hukuk Hukuk Direktoriy LS Yil/-
Yilmaz Direktorti
Coskun
Caner Stratejik Stratejik Planlama ve Ticaret 8 Yi/-
Demirayak Planlama ve Direktorit
Ticaret
Direktoril
Biilent Santral Santral Madurl 2 Yil/-
Barut Miidiirit

* Yonetimde siz sahibi vlan personeller sirketin kadrolu ¢aliganlars oldugu icin belivlenmiy bir kalan gorev stivesi bulunmamaktadir.

i personele, iy l]l§lel sona
kin sozlesmeler hakkinda
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Sirket’in ydnetim kurulu {yelerine ve yonetimde s6z sahibi personele akdedilmis is
s0zlesmesinin ortaklik tarafindan feshedilmesi durumunda, 4857 sayili Is Kanunu gergevesinde
kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis izin ticreti vb. 6deme yiiklimliiliigii ile is s6zlesmesinden
kaynakh 6deme yiikiimliigii dogabilecektir.

17.3. Thragginn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite fiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gérev tamimlari:

Esas sdzlesmenin 7. maddesi uyarinca, yonetim kurulu tarafindan, yénetim kurulunun gérev ve
sorumluluklarinin saglikh bir bigimde yerine getirilmesi i¢in yonetim kurulu biinyesinde TTK,
SPKn, SPK’min kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hikiimlerine
gore gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin olugumu, gorev alanlari, ¢alisma esaslari, hangi
liyelerden olusacag1 ve yonetim kurulu ile iliskileri TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal ydnetime
iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyannca y&netim kurulunun 20 Ocak
2021 tarih ve 2021/04 sayili karan ile kurumsal yonetim komitesi, riskin erken saptanmasi
komitesi ve denetim komitesi olusturularak gérev ve g¢alisma esaslan belirlenmis ve
komitelerde gorev alacak kigiler se¢ilmigtir.

Kurumsal ydnetim komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi ayr bir komite olarak
yapilanmadif1 igin, sermaye piyasast mevzuati ve Yonetim Kurulu kararlannda belirlenen
gorevlerini yerine getirecektir. Bu kapsamda kurumsal ydnetim komitesinin gorev ve
sorumluluklan agagidaki sekilde belirlenmigtit:

1. Kurumsal Yonetim Ilkelerini Sirket biinyesinde olusturmak, benimsenmesini saglamak,
Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulamip uygulanmadigim, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar
catismalarini tespit etmek ve uygulamalarda iyilestirici Snerilerde bulunmak.

2. Komitelerin yapisi, ¢aligma tarzina iliskin degerlendirmelerde ve dnerilerde bulunmak.
Kurumsal yonetim konusunda geligmeleri ve trendleri yakindan takip ederek, bunlarin
Sirket yonetiminde uygulanabilirligini aragtirmak.

3. Yilbik Sirket faaliyet raporunu gozden gegirmek, Yatirimei Tigkileri biriminin temel
ilkelerini tespit etmek. Yatirimet Iligkileri birimi tarafindan yapilan tiim agiklamalara
iligkin standartlar belirlemek ve ¢aligmalarimi gézetmek.

4. Ticari sir niteligindeki bilginin kotiiye kallamlmasim onleyen ig diizenlemelere uyumu
gozetmek.

5. Komite, Yonetim Kurulu'nun Sirket ile pay sahipleri arasinda etkin iletisiminin
korunmasinda, yaganabilecek anlagmazliklarin  giderilmesinde ve ¢bziime
ulagtiriimasinda &ncil rol oynar ve Yonetim Kurulu’na gerekli tavsiyelerde bulunur.

6. Sermaye piyasasi mevzuatina uygunluk ve tutarlilk agisindan kamuya agiklanacak
Kurumsal Y6netim Uyum Raporu Komite tarafindan degerlendirilir ve burada yer alan
bilgilerin Komite’nin sahip oldugu bilgilere gére dogru ve tutarli olup olmad:ig: kontrol
edilir.

7. Yonetim Kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilik pozisyonlan igin uygun

adaylar belirlemek ve Yonetim Kurulu’na Genel Kurul da segilmek tizere sunmak.
Yonetim Kurulu’nun gesitli nedenlerle bosalapdiyelikle rine iligkin 6neride bulunmak.
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diizenlemeler gergevesinde bagimsiz olduguna iligkin yazili bir beyan1 aday gosterildigi
esnada almak.

9. Uygun adaylara ydnelik oryantasyon ve egitim programlan diizenlemek. Yonetim
Kurulu yapisina ve verimliligine iliskin Snerilerde bulunmak ve tavsiyelerini Yonetim
Kurulu'na sunmak. Yonetim Kurulu dyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan
yOneticilerin performanslarimn degerlendirilmesi ve kariyer planlamas: konusundaki
Sirket yaklagim, ilke ve uygulamalarim belirlemek ve bunlarin gozetimini yapmak.

10. Sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak, Yonetim Kurulu iiyeleri ve idari
sorumlulufu bulunan y&neticilerin iicretlendirme esaslarina iligkin  kriter ve
uygulamalan belirlemek ve bunlarin gézetimini yapmak. Kriterlere ulasma derecesini
dikkate alarak, Yonetim Kurulu tiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan y&neticilere
verilecek ficretlere iliskin 6nerilerini Yonetim Kurulu’na sunmak.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 20.01.2021 tarih ve 2021/04 sayil: karar1 ile Kurumsal Y8netim
Komitesi’nin 3 iyeden olugmasina, Kurumsal Yonetim Komitesi’ne, bagimsiz yonetim kurulu
liyesi Necdet Akgay’in ve yatirime iliskileri bolimii yoneticisi Melih Yiiceyurt'un atanmasina
ve Kurumsal Y6netim Komitesi bagkanligina Umut Apaydin’in segilmesine karar verilmistir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nde ve Kurumsal Y6netim Tebligi basta olmak tizere sermaye piyasas
mevzuatinda diizenlenebilecek diger gorev ve sorumluluklara ek olarak, Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi’nin baglica gérev ve sorumluluklan agagidaki sekilde belirlenmistir:

1. Ydonetimsel risk ve zafiyet olusturabilecek alanlari tammlamak, analiz etmek, 6lgmek,
izlemek ve raporlamak ve bunlarin tespit edilmesi ve eksikliklerin giderilmesi
konusundaki planlar hakkinda yonetimi uyarmak ve ilgili taraflarin goriislerini almak.

2. Sirketin varhifini, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiirebilecek stratejik, finansal,
hukuki ve sair her tiirlil riskin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli
Onlemlerin uygulanmas: ve riskin ydnetilmesi amaciyla ¢alismalar yapmak.

3. Bu risklerin Sirket’in kurumsal risk alma profiline uygun olarak yonetilmesi,
raporlanmasi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli &nlemlerin uygulanmasi, karar
mekanizmalarinda dikkate alinmasi ve bu dogrultuda etkin i¢ kontrol sistemlerinin
olugturulmasi hususlarinda $irket Yonetim Kurulu’na tavsiye ve 6nerilerde bulunmak.

4. Risk yOnetim sistemlerini en az yilda bir kez gdzden gegirmek. Yonetim ile ilgili
ortaklifa ulagan Snemli sikdyetleri incelemek; sonuca baglanmasimi saglamak ve
¢aliganlarm bu konulardaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi cergevesinde yonetime
iletilmesini temin etmek.

5. Sirket hedeflerine ulagmay: etkileyebilecek risk unsurlarinin etki ve olasiliga gore
tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve yonetilmesi amaciyla etkin i¢ kontrol
sistemleri olusturmak.

6. Risk ydnetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket kurumsal yapisina entegre edilmesini
ve etkinlifini takip etmek.

7. Sirketin risk y6netimi ve i¢ kontrol sistemlerince risk unsurlarinin uygun kontroller
gozetilerek Olglllmesi, raporlanmast ve karar mekanizmalarinda kullamlmas:
konularinda galigmalar yiiriitmek
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Apaydin’m atanmasima ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bagkanligina Necdet Aksay’in
se¢ilmesine karar verilmigtir.

Denetimden Sorumlu Komite’nin baglica gorev ve sorumluluklan ise asagidaki gekilde
belirlenmigtir:

Bagimsiz Dig Denetim

1. Hizmet alinacak bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetlerin
kapsamim belirlemek, bagimsiz denetim s6zlesmelerinin incelemelerini yapmak ve
Yonetim Kurulu'nun onaymna sunmak. Bafimsiz denetim stzlesmelerini gdzden
gegirerek bagimsiz denetim siirecinin baglatilmasim saglamak.

2. Bagimsiz denetim kurulusunun etkin ¢aligmasini saglamak, her asamadaki ¢aligmalanm
takip etmek.

3. Bagimsiz dig denetgiler tarafindan gergeklestirilen denetimler esnasinda veya
sonucunda tespit edilen dnemli sorunlann ve bu sorunlann giderilmesi ile ilgili
Onerilerinin Yonetim Kurulu'nun bilgisine zamaninda ulagmasim ve tartigtimasim
saglamak.

4. Denetimden Sorumlu Komite, kamuya agiklanacak yilik ve ara ddnem finansal
tablolarnin  Sirket’in izledigi muhasebe ilkeleri ile gergege uygunluguna ve
dogruluguna iliskin degerlendirmelerini Sirket’in y6neticileri ve bagimsiz denetgilerin
goriisleri de alinarak kendi deferlendirmeleri ile birlikte Yonetim Kurulu’na yazili
bildirir. Bagimsiz di denetimin etkinligini saglar, seffaf olmasi igin gerekli tedbirleri
alir. Bafims1z dis denetimin giktilarimi degerlendirerek varsa mevcut sorunlarin ¢6ziimii
i¢in ¢bziimler dngériir.

5. Denetimden Sorumlu Komite, ilgili mevzuat geregi bagimsiz denetim firmasmn
rotasyonunu gozetir. Bafimsiz dig denetim siirecini sekteye ugratan faktorleri her
agamada degerlendirip bunlarin giderilmesi igin Yénetim Kurulu’na bilgi verir, 6neride
bulunur.

[¢ Denetim ve I¢ Kontrol

l. Komite, Sirket i¢ kontrol biriminin ¢aliymalarini, yeterliligini, etkinligini ve
organizasyon yapisimi gdzden gegirir; Sirket’te saglikhi bir i¢ denetim altyapisinin
olusturulmasi, i¢ denetim biriminin yetki ve sorumluklarin tammlanmasi, i¢ kontrol
stireglerinin yazih hale getirilmesi, olugturulan yapimin islemesi ve gbzetimi hususunda
yapilmas: gerekenlerle ilgili olarak Yénetim Kurulu'na nerilerde bulunur ve raporlar.

2. Ig denetim birimi tarafindan diizenlenen i¢ denetim raporunu inceler, degerlendirir ve
Yonetim Kurulu’na gériis sunar.

i 3. Sirket’in bilgisayar sisteminin giivenlifi ve isletilmesi konusunda ySnetimin hesap

: verebilirlifi ile bilgisayar sisteminin galigamaz hale gelmesi durumunda, iglemlerin

kayitlara aktarilmasi ve korunmasi konularinda kriz planlarini gézden gegirir.

. I¢ denetimin geffaf olarak yapilmas: icin gerekli tedbirlerin alinmasini saglar, denetgiler
tarafindan, i¢ kontrol ile ilgili olarak yapilan uyan ve tavsiyelerin uygulamaya konulup
konulmadigin aragtirir.
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Sirket’in sorumlu ydneticileri ile bagimsiz denetim kurulusunun gérilsiintt de alarak
Yonetim Kurulu’na yazilt olarak bildirir.

2. Komite, kamuya agiklanacak faaliyet raporunu gozden gegirerek burada yer alan
bilgilerin Komite’nin sahip oldugu bilgilere gore dogru ve tutarli olup olmadigim
gbzden gegirir.

3. Sirket’in mali tablolarnmn hazirlanmasim Onemli Slglide etkileyecek; muhasebe
politikalarinda, kontrol sisteminde ve mevzuatta meydana gelen degisikliklerin mali
tablolar fizerindeki etkisini aragtirarak YOnetim Kurulu'na raporlar. Komite, énemli
muhasebe ve raporlama konulan ile hukuki sorunlan g6zden gegirir ve bunlann mali
tablolar izerindeki etkisinin aragtirilmasim saglar.

Diger Sorumluluklar

1. Diizenleyici otoriteler tarafindan gergeklestirilen denetim ve sorusturma sonuglarim
gbzden gegirerek, gerekli goriilen diizeltmelere iligkin Snerileri yazihi olarak Yoénetim
Kurulu’nun bilgisine sunar.

2. Sirket i¢inde yasal diizenlemelere ve Sirket i¢i yonetmeliklere uyumun saglanmasim
gbzetmek ve Sirket’in faaliyetlerine iligkin yasal diizenlemelerde meydana gelen
degisiklerin Sirket yapisina uyarlanmasini saglar.

3. Gerekli gortildiigit takdirde 6zel denetimler baglatmak ve denetim sonuglarimi Yonetim
Kurulu'na raporlamakla birlikte bu tiir denetimlerde Komite, kendisine yardimci olmak
lizere konusunda uzman kisileri damgman olarak atayabilir.

4. Yonetim Kurulu tarafindan talep edilen diger gbzetim ve izleme faaliyetlerini yerine
getirir.

5. Muhasebe, i¢ kontrol ve bagimsiz denetim ile ilgili olarak Sirket’e ulagan sikayetleri
gizlilik ilkesi ¢ergevesinde inceler.

6. Denetimden Sorumlu Komite’'nin faaliyetleri ve toplantt sonuglan hakkinda bir
aciklama yillik faaliyet raporlarinda yer alir. Denetimden Sorumlu Komite’nin hesap
donemi igerisinde Yonetim Kurulu'na kag¢ defa yazili bildirimde bulundugu da yitlik
faaliyet raporlarinda belirtilir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.01.2021 tarih ve 2021/04 sayili karar ile Denetimden Sorumlu
Komite’nin 2 {iyeden olusmasina, Denetimden Sorumlu Komite’ye bagimsiz yonetim kurulu
lyesi Necdet Akgay]’in ve bagimsiz yonetim kurulu tiyesi Umut Apaydin’in atanmasina ve
Denetimden Sorumlu Komite bagkanlifina Umut Apaydin’in segilmesine karar verilmistir.

17.4. Ihragomn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri kargisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

SPK’min [I-17.1 sayili Kurumsal YOnetim Tebligi uyarinca ynetim kurulu nezdinde
olugturulan ve ayrintilanna 17.3. maddede yer verilen komitelerin yam1 sira, Sirket’in
19.01.2021 tarihli genel kurulunda kdr dagitim politikas:, licretlendirme politikast ile bagis ve

yards ]
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sirketin 6nemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal
yOnetime iliskin diizenlemelerine uyulur. Yonetim Kurulunda gérev alacak bagimsiz iyelerin
sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine
gore tespit edilir.” hitkkmii yer almaktadur.

Anilan ¢alismalarin diginda kalan zorunlu hususlarda Sirket, SPK’nin [I-17.1 sayili Kurumsal
Yonetim Tebligi’nin 5. maddesinin 4. fikrasinda yer alan “Paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
ve/veya borsada iglem gérmeye baslamasi i¢in Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci
fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar ti¢iincti grupta yer alan ortakliklarin ytikiimiiiltiklerine
tabi olacak olup, paylarimin borsada islem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel
kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamak zorundadir.” hilkmii ¢er¢evesinde paylarinin
halka arzi1 sonras: ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglayacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢imin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yduneticisi hakkinda bilgi:

Yatirima fligkileri Birimi Temel Faaliyetleri:
»  Yatinmcilara iligkin kayitlarin saglikli, glivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak

e  Yatrimcilarn girket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ergevesinde kargilamak

o  Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiitmam hazirlamak

e Genel kurul toplantilarinin yiiriirliikteki mevzuata, Esas Sozlesme’ye ve diger sirket i¢i
diizenlemelere uygun olarak yapilmasin: saglayacak tedbirleri almak

¢  Finansal Raporlama, Kurumsal Yoénetim Uygulamalan, Kamuyu Aydinlatma Esaslan
ve Halka Ag¢ik Anonim Ortaklarinin sorumlu oldugu tebligler ile difer tiim Sermaye
Piyasast Mevzuati’ndan kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine getirmek, gézetmek ve
takip etmek

o  Sermaye Piyasas: Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve diger
sermaye piyasast kurumlariyla olan tiim iletisim ve siiregleri yonetmek ve takip etmek

¢  Kurumsal y6netim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde
gergeklesmesini gbzetmek ve izlemek

Bu birim tiim ¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlarim ve $irket’in internet sitesini
kullanmaya 0zen gosterir.

Pay sahipleri ile iligkiler birimi yonetim kurulunun 20.01.2021 tarih ve 2021/04 sayili karan ile
olusturulmus olup, yatinme iligkileri bsliimi ydneticisi olarak Melih Yiiceyurt segilmigtir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
Oonemli ise belli bash faaliyet alanlari1 ve cografi bélge itibariyle personelin dagilim
hakkinda agiklama:

31.12.20£8, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillar igin Sirket
inin sayist agagidaki tabloda gosterilmektedir:
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31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Idari Personel Sayist 51 58 58
Canakkale 16 16 16
[stanbul 35 42 42
Uretim ve Saha 344 534 500
Canakkale 341 531 497
[stanbul 3 3 3

Genel Toplam 395 592 558

Ilgili donemlerde personel sayisinda meydana gelen artis Can2 Termik Santralinin iletmeye
gegis ve devreye alindig1 dénemlerden dolayr kaynaklanmaktadir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihracginin paylarina ydnelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yénetimde soz sahibi olan personelin ihrag¢inin paylarina yénelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. fhragcinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
bayle kigiler yoksa bulunmadigma dair ifade:

§ Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakk: i¢indeki dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
lizeri orana sahip kisilere iliskin ayrintili bilgilere agagidaki tabloda yer verilmektedir.

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine fliskin Bilgi

Sermaye Pay1 / Oy Hakk

% Ortafin;
' 19/01/2021
(Son Genel Kurul Itibariyle)

Ticaret Unvany/

Ad1 Soyad: 09/04/2021 tarihi Itibariyle

Sermaye Pay: Sermaye Sermaye Pay Sermaye
A (TL) Oram (%) (TL) Oram (%)
Ddg Fekirik Uretim 252.410.000 oS 100
o ‘ ﬁff‘fé;?-fA.S.
AM 252.410.000 100
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Tablo 2: Dolayh Pay Sahiplifine Tliskin Bilgi
OrtaBin; Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ticaret Unvamy/ 19/01/2021 09/04/2021 tarihi Itibariyle
Ad Soyad: (Son Genel Kurul Itibariyle)
Sermaye Pay:r | Sermaye Oram Sermaye Pay Sermaye
{TL) (%) (TL) Oram (%)
Burak Altay 46.342.476 %15,53 46.342.476 %15,53
Bahattin Ozal 13.958.253 %5,53 13.958.253 %35,53
Toplam 60.300.649 %21,06 60.300.649 %21,06

Odag’m A ve B grubu olmak iizere paylar1 bulunmaktadir. Odas’in §irket Esas S6zlesmesinde
belirtildigi fizere A Grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 15 oy hakkina, (B) Grubu pay sahipleri
her bir pay igin 1 oy hakkina sahiptirler. (B) Grubu paylara ise dzel hak veya imtiyaz
taninmamugtir. Dolayisi ile Odas sebebiyle dolayh olarak Sirkette pay sahibi olan Burak Altay
ile Bahattin Ozal’m sermaye oranlari ve pay oranlan arasinda hesaplamada farkhklik
bulunmaktadir,

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylan %5 ve fazlas: olan
gercek ve tiizel Kkisi ortaklarm sahip olduklar1 farkli oy haklarina iligkin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylan %5 ve fazlasi olan gergek ve tiizel
kisi ortaklarin farkli oy haklar1 bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

Sirket’in igbu [zahname tarihi itibariyle 252.410.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesini temsil
eden her biri 1 TL nominal degerli 252.410.000 adet nama yazili paylarda imtiyaz ve pay grubu

bulunmamaktadir.
Grubu Nama/ Imtiyazlarn tiiri Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip Nominal (TL) Oram
Oldugu oldugu) Degeri (TL) (%)
Nama Yoktur 1 252.410.000 100
TOPLAM 100

19.4. ihracemn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrageimin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiy: kontrol edenlerin ady, soyad, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamlmasini engellemek i¢in alinan
tegbirler:

/Jermaye piyasast mevzuati uyarinca, Odas Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S., %100 ortaklik
‘forant ile. Can2 Termik A.S. paylannmn yiizde elligjc i sina tek bagina sahip olmak
“¥suetiyle yonetimde kontrol sahibidir. Odas, Sir lf'iidfﬁw’ﬁ)&y ibinden farkli oy hakkma
, sahip degildir. Sirket Esas S6zlesmesi’nin 6.ma g:'si"'hyW, ; kontroliinii saglayacak,
; genel ketryl e
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19.5. [hraggimin yinetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Uygulanmast sonucunda $irket’in ynetim hakimiyetinde bir degisiklik meydana getirebilecek,
Sirket’in de bilgi sahibi oldugu anlagsma ya da diizenleme bulunmamaktadir.

Diger taraftan, Sirket’in Yapi ve Kredi Bankast A.S. ve Tiirkiye Halk Bankas A.S. ile akdettigi
kredi s6zlegmeleri kapsaminda kullandirilan kredinin teminatin: teskil etmek iizere, Sirket ile kredi
veren bankalar arasinda hisse rehni s6zlesmesi imzalanmistir. Anilan hisse rehni sdzlegsmesi ve tadil
sozlegmeleri kapsaminda; Sirket’in yalnizca halka agik olmayan paylar iizerinde pay rehini tesis
edilmekte, halka arz nedeniyle Sirket nezdinde gergeklestirilecek olan sermaye artirimlan
sonucunda gikarilacak paylar iizerinde pay rehini tesis edilmeyecektir.

Kredi s6zlegmelerinde yer verilen hiikiimler gergevesinde, Sirket’in kredi yikiimliiligiini yerine
getirmemesi nedeniyle temerriide dlismesi durumunda, iizerinde rehin tesis edilen paylarin 6zel
yoldan paraya cevrilmesi suretiyle ortakltk yapisinda degigiklik gergeklesmesi olasihig
bulunmaktadir.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylari %5 ve fazlas: olan
ger¢ek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:
Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dinemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan iglemler hakkinda UMS 24 gercevesinde ayrtih agiklama:

a) Digkili taraflardan diger alacaklar ;

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Y's Madencilik Sanayi ve Tic. Ltd. $ti 18.193.021 14.163.546 7.858.162
ir;m Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret 8.578.612 7347917 3.214.855
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 5.017.372 4.080.697 2.565.319
Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. 3.227.446 2.251.497 260.355
Anadolu Export Maden San. Ve Tic. A.S. 2.820.475 1.115.920 -
Odas Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. 2.558.267 20.116.272 17.729.483
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 1.924.022 1.391.130 659.438
Suda Maden A.S. 1.152.024 12.863.738 56.295
Kisrakdere Komiuirleri Maden A.S. 474.707 203.241 --
Siileyman Sar1 160.750 160.750 160.750
Tahsin Yazan 100.000 100.000 100.000
Bati Trakya Madencilik A.S. 85.475 210.072 -
Kerem Emir Yazan 64.509 70.024 -
yhak Altay 7.500 20.000 -
yoytron Enerji Elektrik Per. Satis A.S.(*) - 102.363.971 25.556.946
., fAKra Petrol San.Tic.A.$. 115
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Tron Enerji Yatirum San. Ve Tic.A.S. - 3.169 2.355
Bb Enerji Yatirim San.Tic.A.S. - 5.488 -
B Biotek [lag Uretim Yatirm Ticaret A.S. - 4437 -
HK Yatirum Elektrik Uretim San.Tic.Ltd.Sti - 4.031 1.932
Akra Madencilik San. Ve Tic. A.S - 4.089 3.657
Nousen Enerji A.S. -- 3.234 -
Navis Turizm ingaat Hizmetleri Tic.Ltd.Sti. - 2.528 109
Dingsan Ingaat Paz.Org.Miim.San. Ve B 1.480 B
Tic.Ltd.Sti ’

Eyliil Elektromekanik Enerji San ve Ltd Sti - 616 -
Geokoax Jeotermal Enerji Sanayi Ticaret A.S. - 431 -
Kuzen Ing.Pa.Org.Miim.Ing.San. Ve Tic.Ltd.Sti - 762 -
Abdulkadir Bahattin Ozal —~ 895 896
TOPLAM 44.364.181 167.880.016 58.174.342
Tenzil: Tahakkuk Etmemis Finansman

Giderleri (5.206.238) (12.563.389) (9.727.802)
TOPLAM WISTIB 155316627 48.446.540

(*)30.09.2020 tarihinde Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.S." nin Can2 Termik A.S.’ ye olan ana
para + faiz toplam 115.700.259 TL’ lik borcunu Odas Elektrik Uretim San. Ticaret A.S. ye temlik etmis ve
temlik edilen alacaklar Can2 Termik A.$.’ nin Odag Elektrik Uretim San. Ticaret A.$.? ye olan borcundan
mahsup edilmistir. 2020 Y1l sonu itibari ile Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.$.” nin Gruba borcu

kalmamugtir,

b) iligkili taraflara diger borglar :

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Odas Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S.(*) 76.252.856 216.221.959 276.202.000
Burak Altay 10.307.900 12.500 12.500
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. 7.287.385 638.653 9.198
Suda Maden A.S. 4.571.253 16.036.159 16.023.369
Y's Madencilik Sanayi ve Tic. Ltd. Sti 1.181.604 1.182.099 6.764.397
Bati Trakya Madencilik A.S. 753.605 110.529 -
Abdulkadir Bahattin Ozal 12.500 12.500 12.500
Oztay Enerji Elektrik Uretim San. A.S. - 39.694 37.924
Anadolu Export Maden San. Ve Tic. A.S. - 299 30972
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.$ - 121 121
Kisrakdere Komiirleri Maden A.S. -- 20.000 --
Akra Petrol San.Tic.A.S. - 9.822 --
Kerem Emir Yazan - 6.544 -
TOPLAM 100.367.103 234.290.879 299.092.981
Tenzil: Tahakkuk Etmemis Finansman
Gelirleri {9.268.547) (6.229.548) (36.693.973)
TOPLAM 91.098.555 228.061.331 262.399.008
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c) Migkili taraflara yapilan iiriin satislan

01 Ocak -31 01 Ocak-31 01 Ocak -31
Arahk 2020  Arahk2019 Arahk 2018
Y's Madencilik Sanayi ve Tic. Ltd. $ti. 3.427.001 2.682.658 5.204.700
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.S. 10.025.194 49.144.303 9.279.240
Odas Elektrik Uretim San. ve Tic. As 15.736.210 90.697.588 31.919.083
Suda Stratejik Metal Dig Ticaret A.S. 7.779931 - -
Kiiglik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. 365.820 1.695.364 280.815
Suda Maden A.§ 5.058.267 900.000 -
Hidro Kontrol Elektrik Uretim AS 115.002 8.019.211 2.278.432
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.§ - 5.484.334 788.362
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S - 6.884.936 2.779.371
Bati Trakya Madencilik A.S - 500.000 -
TOPLAM 42.507.424  166.008.394  52.530.002
d) iligkili taraflara hizmet satislan
01 Ocak-31 01 Ocak-31 01 Ocak-31
Arahk 2020 Aralik 2019  Arahk 2018
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.S. 9.600 12.000 26.348
Odas Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. 208.800 180.000 187.242
Suda Maden A.S. 62.400 72.000 34.000
Hidro Enerji Elektrik Uretim San. A.S. 2.400 3.000 750
Ys Madencilik Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. 2.400 3.000 2362
Suda Stratejik Metal Dig Ticaret A.S. 2,400 3.000 750
Cr Proje Geligtirme Yatirim San. Ve Tic. A.S. 2.400 3.000 750
Odas Dogalgaz Toptan Satig San. Ve Tic. A.S. 2.400 3.000 750
Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. 2.400 3.000 2.402
Anadolu Export Maden San. Ve Tic. A.S. 2.400 3.000 750
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 81.600 99.000 24,750
Akra Madencilik San. Ve Tic. A.S - - 1.612
HK Yatirim Elektrik Uretim San. Tic.Ltd.Sti - - 1.612
Tron Enerji Yatirim San. Ve Tic.A.S, -- -~ 1.612
TOPLAM 379.200 384.000 285.690
e) lligkili taraflardan yapilan hizmet alimlan
01 Ocak -31 01 Ocak -31 01 Ocak -31
Arahk2020  Arahk 2019 Arahk 2018
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. - - 969
Ogay Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. - - 76.617
! 165.351

242.937
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f) Digkili taraflara finansman giderleri

01 Ocak -31 01 Ocak-31 01 Ocak -31
Aralik 2020 Arahk 2019  Arahk 2018
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.S. 239.297 55.902 27.052
Odas Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. 34.534.797 60.452.203 -
Suda Maden A.S - 1.843.098 2.576.912
Ys Madencilik Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. 5.309 1.181.604 --
Akra Madencilik - 9.822 -
Bati Trakya Madencilik A.$ 75.870 - -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 2.818 — 5.458
TOPLAM 34.858.093 63.542.628 2.609.422
) Diskili taraflardan finansman gelirleri
01 Ocak -31 01 Ocak-31 01 Ocak-31
Arahk 2020 Arahk 2019  Arahk 2018
Y's Madencilik Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. - 2.354.607 302.474
Odag Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. 158.914.399(*) 800.896 -
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S. 9.329.323 13.655.312 2.758
Suda Maden A.S. 1.723.317 192.629 -
Odag Dogalgaz Toptan Satig San. Ve Tic. A.S. 142.759 110.136 -
Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. 571.158 130.752 9.693
Anadolu Export Maden San. Ve Tic. A.S. 387.748 28222 -
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S 444797 1.264.824 39.748
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 842.177 1.641.554 38.286
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 263.797 594.301 -
Kisrakdere Komiirleri Maden A.S. 33.106 178.241 --
Bat1 Trakya Madencilik A.S 14.795 209.638 -
TOPLAM 172.667.376 21.161.118 392.959

(*) Sirket, ana ortagi Odas Elektrik Uretim Sapayi Ticaret A.S. ile 30.09.2020 tarihinde imzalanan
Mutabakat ve Ibra Stzlesmesine dayanarak Odas Elektrik Uretim San. Ticaret A.S.* nin Can2 Termik
A.8.” ye olan sermaye borcundan kaynaklanan 44.226.416 TL tutarindaki faiz tatan ile diger borglara
iligkin tahakkuk edeun 112.045.665 TL tutarindaki faiz tahakkuku olmak iizere toplam 156.272.081 TL
Tutarindaki birikmis faiz tahakkukunu kargihkh hesaplari arasinda mahsup ederek, taraflarin her tiirlg
hak ve taleplerinden feragat ettiklerini kabul ve taahhiit etmeleri maddesine bagh olarak, iptal etmis ve
temlik s8zleymesinin cari ddnemde yapilmus olmasi sebebiyle cari dénem finansal tablolari ile

iligkilendirilmistir.
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h) Mligkili taraflardan yapilan iiriin ahglan

01 Ocak -31 01 Ocak-31 01 Ocak -31

Arahk 2020 Arahk 2019  Arahk 2018
Bati Trakya Madencilik A.S 2.335.956 - -
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.S. - 1.173.344 5.788.750
Kiigitk Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. 136.366 127.668 70.539
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S 23.104 231.741 85.787
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S 9.140 78.513 87.364
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S - 76.109 141.310
Odas Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. - 1.055.084 68.346.030
Suda Maden A s -- - 788.148
Anadolu Export Maden San. Ve Tic, A.S. - - 1.207
Ys Madencilik Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. -- 828.988 5.669.428
TOPLAM 2.504.566 3.571.446 80.978.564

20.2. iligkili taraflarla yapilan iglerin ihraggmn net satiy hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Iiskili taraflara yapilan firlin ve hizmet satiglarinin toplam net satis gelirleri igindeki pay:
31.12.2020’de %5,8, 2019 yilinda %22,43, 2018 yilinda %22,56 seviyesinde gergeklesmistir,

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikanlmg sermayesi 252.410.000 TL olup, muvazaadan ari gekilde tamamen ve
nakden ddenmistir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal degerde, 252.410.000 adet olmak
lizere toplam 252.410.000 adet nama yazili paya boliinmiistiir.

21.2, Kayitl Sermaye Tavani:

Sirket, 6362 Sayih Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
24.12.2020 tarih ve E-29833736-110.03.03-13446 sayil izni ile kayith sermaye sistemine
geemistir. Sirket’in kayith sermaye tavam 1.262.050.000 TL’dir.

21.3. Dénem bas1 ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

Paylar henilz halka arz edilmedigi igin fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sermaye nakit digt
aktiflerden 6denmemistir,

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi

hakkinda bilgi: < C 0
Yokuyr, /Eev' ¥ *”742 1
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21.6. Varanth sermaye piyasas1 araglan, paya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinm miktan ve doniistiirme, degisim
i veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup girketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da Kogulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirnlmig sermaye piyasasi araglar ve s6z konusu opsiyon
hakkmda iligkili kigileri de i¢eren bilgi:

Yoktur,

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degigiklige yol acan diZer iglemlere iligkin bilgi:

Sirket, 24.08.2020 tarihli Olagan Genel Kurul Karan ile sermaye artirtm yoluna gitmis ve
Sirket’in mevcut 102.000.000 TL tutarindaki sermayesi 150.000.000 TL nakit artinlarak
252.410.000 TL’ye ¢ikarilmistir. Bu husus 18.09.2020 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil
edilerek 18.09.2020 tarih ve 10163 sayils TTSG’de ilan edilmigtir.

21.9. ihragginin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimclya satiy
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylanin tutan ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihra¢gmmn meveut darum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
é hangi paylarm borsada islem gérdiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Sirket'in paylari mevcut durum itibariyle Borsa’da islem gormemektedir. Halka arz edilmesi
planlanan paylarin Borsa’da iglem gdrmesi yoniinde bagvuruda bulunulmugtur.

21.11. izahnamenin hazirlandigi y1l ve bir 6nceki yilda eger ihraggi halihazirda halka acik
bir ortakhk ise ihraggumin paylan iizerinde ficiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gegirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢iar hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sézleyme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmms Sirket Esas S6zlegmesi ile TTK
hiikéimleri uyarinca hazirlanan Sirket I¢ Yonergesi Izahname’nin 4 numarali ekinde yer
almaktadir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amag ve
faaliyetieri:

Sirket’in faaliyet konusu isbu Izahname’nin
Maddesinde yer almaktadir:

Sirk t/Ain amag ve konusu baglica sunlardir:

Al - nuya ait alan ve arazilerin kiralanmasi
" Jyapilmasi, devredilmesi.
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2) Yine bu konularla ilgili kara, deniz ve hava vasitalarinin satin ahinmas, gerektiginde ithal
edilmesi, kiralanmas; veya bagkalanina kiraya verilmesi, devredilmesi, satilmas:. Konusuyla
ilgili olarak, yat limam, barinaklar, mendirekler yapmak, kiraya vermek, devretmek.

{ 3) Yurt iginde ve yurt disinda resmi ve 6zel tiim kuruluglara ve gahislara karg1 konut, sinai tesis
: liman, tiinel, yol, baraj, koprii, yer alt1 ve yer {stii kanallan, sulama tesisleri, sihhi tesisat,
altyapi, dekorasyon, plan, proje, dekapaj ihalelerine katilmak, kat karsilig insaat hizmetleri
yapmak veya yaptirmak.

4) Yeralt: ve yeriisti maden, kum, ¢akil, tas Gretiminin yapilabilmesi igin gerekli maden
ocaklarimin yasalar gergevesinde agilmasi; agilan maden ocaklarnmn ruhsatlannm alinmasi,
isletilmesi, Tiirkiye smirlan icerisinde meveut agtl1 bulunan maden ocaklarinin yine yasalar
¢ercevesinde devir alinmasi, satin alinmas;, devredilmesi, satilmas; ve rdd6vans mukaveleleri
ile kiralanmasi, kiraya verilmesi. Altin harig maden ocaklan kum, ¢akil ve tas ocaklarinin
igletme rubsatlarimn alinabilmes;i igin gerek resmi gerekse zel sektérce, kamu iktisadi
tesebbiislerince ve il 6zel idarelerince bu konuda agilacak ihalelere katilmak, teklif vermek,
taahhiitlerde bulunmak.

! 5) Elektrik enerjisi {iretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak, isletmeye almak, satin almak,
devralmak, satmak, devretmek, kiralamak; bu tesislerle ilgili mithendislik, planlama, proje ve
fizibilite hizmetlerini yapmak; elektrik enerjisi iiretmek, firetilen elektrik enerjisini ve/veya
kapasiteyi ilgili mevzuat gercevesinde satmak, kurulmus veya kurulacak elektrik enerjisi

tiretim sirketleri ile istirak iliskisine girmek,

SR AR R g

Sirket yukarida bahsedilen amag ve konularin gergeklestirilebilmesi icin;

a) Mevcut yasalar gercevesinde tegvik tedbirlerinden yararlanabilir, tegvik tedbirleri dahilinde
yatirmmlar yapabilir.

b) Istigal konusu ile ilgili her tiirldi ithalat ve ihracat islemlerini yapabilir.

¢) Sirket’in istigal konusu ile ilgili olarak fabrika, bina, arazi, arsa ve medeni kanun htiktimlerine
gore gayrimenkul sayilan maddi ve gayri maddi haklar satin alabilir, satabilir, kiralayabilir,
kiraya verebilir, ingaa edebilir, ettirebilir, sirket leh ve aleyhine rehin, ipotek verebilir, rehin
ipotek alabilir, bagkalarina ait gayrimenkuller iizerine ipotek kabul edebilir, satis vaadi
s6zlesmesi yapabilir, ayni haklar tesis edebilir, rehin ve ipotekleri fek edebilir.

d) Konusunu gerceklestirebilmek igin yol, kdprii, baraj, liman, bayndirhik tesisleri ile sanayi
tesislerinin ingaat ve taahhiit iglerini yapabilir, sosyal konut islerini gergeklestirebilir, insaat
igleri fabrika ve tesisler kurabilir, isletmek gerektiginde kiralayabilir ve kiraya verebilir. Her
tiirltt mal alip ihrag ve ithal edebilir.

Sirket konusu ile ilgili olarak i¢ ve dis piyasad ve kisa vadeli krediler temin
edebilir, cok yonlii ve her tiirlil kredi ile Aval #%e ""'hg_ leri saglayabilir, gerektigi
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g) Sirket’in amag ve konular ile ilgili her tiirldl taginabilir ve taginmaz mal satin alabilir, bunlan
isletebilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, satabilir, devredebilir, Icra ve nzai taksim edebilir,
bagkalarina ait tagmabilir ve taginmaz mallan ipotek ve kendi (istiine tescil ettirebilir, ipotek
verebilir ve alabilir, bunlar {izerinde dogmus her tiirlii haklan iktisap edebilir.

h) Kamunun aydinlatilmasini teminen sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde gerekli 6zel
durum agiklamalarim ve mevzuatin gerektirdigi gerekli islemleri yapmak suretiyle, sermaye
piyasasi mevzuatimin Srtiilii kazang aktarimina iligkin diizenlemelerine aykiri olmamak ve
yatnm hizmet ve faaliyeti tegkil etmemek kaydiyla; Sirket’in ele aldigy konularda is
yapmakta olan gergek ve tiizel kigilerle ortak girigimlerde bulunmak, gerekirse ortaklik
kurmak, konusu ile ilgili faaliyet gOsteren yurt digmdaki gergek ve tiizel kisilerle kanun
hiiktimleri ¢ergevesinde her tiirlti ortak faaliyetlere girismek veya ortakliklar tesis etmek,
sirketge tesis edilen kuruluslan isletme karsih@i kiraya vermek konusu ile ilgili olarak
meydana getirilen veya edinilen her cesit ortaklik veya sahiplik haklarini, bunlanin paylanm
ve diger menkul kiymetlerini aracilik yapmamak kaydi ile satin alabilir, satabilir,
devredebilir, devralabilir, rehin gosterebilir, rehin alabilir, bunlar iizerinde intifa hakki
kurabilir, intifa hakk: edinebilir, diger hukuki tasarruflarda bulunabilir, ortak isler yapabilir,
ortakhiklar: aktifi ve pasifi ile birlikte devralabilir.

i) Sermaye Piyasasi mevzuat: gergevesinde belirlenen esaslara uymak kaydiyla, Sirket kendi
adina ve Ugtincii kisiler lehine garanti, kefalet, teminat verebilir, ipotek dahil rehin hakki tesis
edebilir.

J) Sirket’in amaci ile ilgili olarak marka, ihtira berat: ustalik ve diger sinai miilkiyet haklarim
elde etmek, devretmek, fera3 ve bunlar iizerinde lisans anlagmalan yapmak. Istigal
konularmin gergeklestirilmesi amac ile nakil vasitalan iktisap etmek, kiralamak, isletmek
sirket adina tescil ettirmek, kiraya vermek veya satmak.

k) Sirket’in amacimt gergeklestirmek igin ilgili kamu veya 6zel kurum ve kuruluglardan her titrlti
yasal tesvik alabilir. ’

1) Yonetim kurulu karan ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak tahvil, finansman bonosu
ve bor¢lanma araci niteligindeki diger sermaye piyasasi araglarim ihrag edebilir,

m) Sermaye piyasasi mevzuatinin rtiilii kazang aktarimi diizenlemelerine ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine aykinlik gergeklestirmemek, gerekli 6zel durum agiklamalarii yapmak ve yul
i¢inde yapilan bagiglan Genel Kurulda ortaklarin bilgisine sunmak sartiyla, Sirket amag, ve
konusunu aksatmayacak sekilde bagig ve yardimda bulunabilir. Yapilacak bagislann fist sinin
genel kurul tarafindan belirlenecek olup, bu siun asan tutarda bagis yapilamaz. Yapilan
bagislar dagitilabilir kar matrahmna eklenir.

n) Sirket yukarida gésterilen islerden bagka faydali ve liizumlu gordiigii bagka islere girismek
istedigi takdirde Ticaret Bakanlifindan ve Sermay; # é
alipnasi sarttyla amag ve konusuna yeni ilaveler #; p:;&il /e

7
1A: Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin ii§ i '@
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3 yil igin segilecek en az 5 lyeden olugacak bir Yénetim Kurulu tarafindan yurtittiliir. Yénetim
Kurulu dye say1si, Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Yénetim Kurulu Bagkam ve Bagkan Yardimcisi, Yonetim Kurulu tarafindan segilir. Genel
Kurul gerekli goriirse, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuata uymak kaydiyla, Yénetim
Kurulu tiyelerini her zaman degistirebilir. Siiresi biten iiyenin yeniden segilmesi miimkiindir.
Yiliginde Yénetim Kurulu iyeliklerinde bosalma olmasi durumunda Tiirk Ticaret Kanunu’nun
363’{incti maddesi hiikiimleri uygulanir,

Yonetim Kurulu’na Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen
Yonetim Kurulu ilyelerinin bagimsizligina iligkin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida bagimsiz
Yonetim Kurulu iiyesi Genel Kurul tarafindan secilir. Bagimsiz iiyelerin Sermaye Piyasasi )
Kurulu'nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerinde yer alan sartlan tasimasi sarttir. i
Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin gorev streleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerine uyulur,

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile
Esas Sézlesme uyarinca Genel Kurulca alinmasi gereken kararlar diginda kalan kararlan almaya
yetkilidir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri gergevesinde diizenleyecegi bir ig yonergeye
gore, yonetim yetki ve sorumluluklarim, kismen veya tamamen bir veya birka¢ Yénetim Kurulu
lyesine veya tigtincii kisiye devretmeye yetkilidir.

Yonetim Kurulu iiyelerine verilecek ticretler ve Yonetim Kurulu ityelerine ficret diginda
verilecek mali haklar konusunda Genel Kurul yetkili olup, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulu tarafindan, Yénetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarinin saghikl bir
bigimde yerine getirilmesi i¢in Yonetim kurulu bilnyesinde Tlrk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve
ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olugturulur. Komitelerin olugumu,
gorev alanlari, ¢aligma esaslan, hangi tiyelerden olusacag ve Yonetim Kurulu ile iliskileri Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yOnetime
iliskin dtizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gore Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve kamuya agiklanir.

Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim [lkelerine
uyulur.

Ayrintilarina 17.3 ve 17.4 numarali bagliklar altinda yer verildigi tizere, Sirket Yonetim
Kurulw’nun 2021704 sayr ve 20.01.2021 tarihli yonetim kurulu karan ile TTK, SPK
diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyannca, Sirket’in i¢inde bulundugu durum ve gereksinimlere
uygun olarak, Riskin Erken Saptanmas: Komitesi, Deneti 6ﬁm§§1 ve Kurumsal Ydnetim
Komtesi olusturulmugtur. Olugturulan bu komitelerirym, esaslan belirlenerek,
koggitelerde gorev alacak iiyeler belirlenmigtir. Aygf 3 e komitesi ve ticret
_kgiitesi teskil edilmemis olup, kurumsal yOnet# ‘f"' ilki “fgi'-,Kurumsal Yonetim
Jomitesi bu komitelerin gorevlerini yerine getirece ‘i’% a‘ S
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21.15. Her bir pay grubunun sahip olduBu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda

bilgi:

Yoktur.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:
Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinm yapilmasina iligkin usuller ile
toplantilara katihm kogullar1 hakkinda bilgi:

Esas Sézlesmenin 10. maddesi uyarinca, Sirket Genel Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasasi mevzuati hitklimlerine gdre olaan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel
Kurul, Sirket’in faaliyet déneminin sonundan itibaren ti¢ ay iginde ve yilda en az bir defa
toplanir. Olaganiistii genel kurul toplantilan ise Sirket iglerinin icap ettii hallerde ve
zamanlarda yapilir.

Genel Kurul toplant yeri Sirket merkezidir. Ancak gerekli hallerde Yonetim Kurulu, Genel
Kurulu §irket merkezinin bulundugu sehrin elverisli bagka bir yerinde toplantiya ¢agirabilir.
Genel Kurulun toplantiya ¢agrilmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve
ilgili diger mevzuat htikiimleri uygulanir,

Genel Kurul toplant: ilami, mevzuatta Ongoriilen usullerin yam sira, elektronik haberlesme dahil
her tlirlii iletisim vasitasi kullamlmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere Genel
Kurul toplant: tarihinden asgari ti¢ hafta nce yapilir.

Genel Kurul toplantilarina bagkanlik edecek kisi Genel Kurul tarafindan segilir. Genel Kurul
Toplanti Baskaninin gérevi, gdriismelerin glindeme uygun olarak diizenli bir sekilde
ylrltiilmesini, tutanagin yasalara ve esas szlesme hiikiimlerine uygun bir gekilde tutulmasim
saglamaktir,

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu ¢ergevesinde ¢ikarilan ikincil
mevzuat gergevesinde Genel Kurulun ¢alisma usul ve esaslarina iligkin kurallar1 igeren bir i¢
yonerge hazirlayarak Genel Kurul’un onayina sunar. Genel Kurul’un onayladig: i¢ ySnerge
tescil ve ilan edilir.

Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri her bir pay
igin 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay
sahipleti veya pay sahipleri digindan tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.
Vekaleten oy verme islemlerinde sermaye piyasast mevzuati ve ilgili mevzuata uyulur. Genel E
Kurula katilma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin paylarm herhangi bir kurulus nezdinde ;
depo etmesi sartina baglanamaz,

Genel Kurul toplant1 ve karar nisaplar: konusunda Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine, sermaye

piyasasi mevzuati hitkiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulunun kurumsal yénetim ilkelerine
iligkin diizenlemelerine uyulur.

, ,';ﬁ‘&mm

rbuinda. salyipleri bu toplantilara, Tiirk

‘& / anunw’nun 1527°nci maddesi uyaningagete i "‘f da katlabilir. Sirket,

il Sirketlerde Elektronik Ortamda Yafi ‘ fullara fliskin Yonetmelik

i L uyarinca hak sahiplerinin gendl 0 ﬁmﬁm elektronik ortamda
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sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim Genel Kurul toplantilarinda Esas
Sozlesmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hitkiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir,

Sirket’in olagan ve olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda Ticaret Bakanligmu temsilen
Bakanlhk Temsilcisinin gorevlendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu hiiktimleri ile Anonim
Sirketlerin Genel Kurul Toplantilanmn Usul ve Esaslan ile Bu Toplantilarda Bulunacak
Gimriik Ticaret Bakanhg: Temsilcileri Hakkinda Y6netmelik’in ilgili hitkimleri uygulanir,

21.18. fhra¢emm yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas S6zlesme kapsaminda yénetim hikimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir
sinirlama bulunmamaktadir. Sirket’in ybnetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak
basta TTK ve SPK olmak lizere Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hitktimleri gecerlidir.

EPDK’nin Onay:

Sirket’in EPDK lisans: bulunmasindan dolay1 paylarimin devri ise hem Tiirk Ticaret Kanunu
hem de Elektrik Piyasasi Kanunu ile bu kanun uyarinca yayimlanan ilgili mevzuat hiikiimlerine
tabidir. Enerji Piyasasi Kanunu uyarinca onay alinmas gereken durumlarda onay alinmak sart1
ile nama yazili pay senetlerinin devri, ciro ve teslim ile gergeklesir. Devir iglemi pay deflerine
kaydedilir ve ayrica pay senedi tizerine islenir.

Elektrik Piyasasi Kanunu uyarinca, Sirket sermayesinin %5,00 (halka agtk sirket olmas:
nedeniyle) veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir gercek
veya tlizel kisi tarafindan edinilmesi ile yukarida belirtilen sermaye payi degisikliklerinden
bagimsiz olarak tiizel kisinin ortaklik yapisinda kontroliin defismesi sonucunu veren pay
devirleri veya bu sonucu doguran diger islemler ile tarifesi diizenlemeye tabi lisans sahibi tiizel
kigilerin paylan iizerinde rehin tesis edilmesi ile bu tiizel kisilere iliskin hesap rehni tesis
edilmesi, her defasinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu onaywna tabidir. Onay verildigi
tarihten itibaren alt1 ay igerisinde, pay devri tamamlanmadig1 takdirde, verilen onay gegersiz
olur.

Bu hiikiim halka agik olan paylar: ile sinirh olmak lizere, halka agik tlizel kigilere ve halka agik
tizel kisi ortagi bulunan tiizel kisinin, sé6z konusu ortagiin halka agik olan paylanindan
kaynaklanan ortaklik yapisi degisikliklerine uygulanmaz.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu onayi, payi devralan gergek veya tiizel kiginin lisans
bagvurusu sirasinda tiizel kisinin ortaklan igin aranan sartlar tagimasi kaydiyla verilir.

Elektrik Piyasasi Kanunu geregince EPDK onayi gerektiren pay devirlerine iliskin kisitlayict
hitktimler ihraggimn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek niteliktedir.

21.19. Paylarn devrine iligkin esaslar:

Sitket paylanmn devri Sirket Esas Sozlesmesinin 19.¥
Sozlghfne kapsaminda Sirket paylarimin  devrine § ;
ulu¥namaktadir. Sirket paylannin devrine iliskin olard
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EPDK’min Onay1

Sirket’in paylariun devri ve Sirket’in istiraklerinden EPDK lisans: sahibi olanlarin paylarinin
devri, Enerji Piyasas1 Mevzuat: ve Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yayimlanan ilgili mevzuat
hiikiimlerine tabidir. Sirket paylanimin devrini kisitlayici hitkiimlere iliskin bilgiye 21.18
numaral baghk altinda ayrintili olarak yer verilmistir,

Elektrik Piyasast Kanunu geregince EPDK onay1 gerektiren pay devirlerine iligkin kasitlayic
huktimler, aymi zamanda pay devirlerine iligkin esaslar1 belirlemektedir.

Sirket paylarinin devri Sirket Esas Sozlesmesinin 19.Maddesinde yer almaktadir.

21.20. Sermayenin artinlmasina ve azaltmasma iligkin esas sozleymede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket, rdd6vans s6zlesmesi, elektrik alim ve satim anlagmalari, ikili anlagmalar, baglant:
anlagmasi, sistem kullanim anlagmasi, kémiir alim sOzlesmesi, atik toplama ve geri kazandirma
sbzlegmeleri akdetmis olup, imzalanan bu s0zlesmelerin ifasina halen devam edilmektedir.
Anilan s6zlegmelerin ayrintilarina asagida yer verilmektedir.

A. Rddovans Sozlesmesi

Canakkale [li, Can ligesi, Yayakoy Kéyii'nde yer alan kémiir madeni icin Biga Belediyesi
Bagkanlii’na Isletme Ruhsat: ve Isletme Izni verilmis olup, bu izin ve ruhsatlara dayali olarak,
Sirket ile Biga Belediyesi arasinda 10 yil igin gecerli ve 09.07.2023 tarihinde sona eren
“Yayakdy Maden Komiirii Isletme ve Rodevans Sozlegmesi” akdedilmigtir,

Roddvans sozlesmesinin 6ne c¢ikan hiikiimlerine agagida yer verilmekte olup réddvans
s6zlesmesinde,

() Sozlesmenin bitis tarihi ile muhtemel siire uzatim igin bitig tarihine kadar 6denmesi
gereken uzatim bedeli tutarinin belirlendigi,

(i) Yillik tiretim miktarlarinun, takip eden yilin Ocak ayinda Biga Belediyesi’ne bildirilmesi

gerektiginin ve iiretim miktarinin sézlesmede belirlenen miktar: gegmesi halinde belirli

oranda réddvans paymun Subat ayr sonuna kadar Biga Belediyesi’ne Sdeneceginin

hiikkiim altina alindigy,

(iii) Devlet hakki ve maden arama ruhsat harct Sdemelerinin, kanunen bulunmast gereken
fenni nezaretci ve saha mesul miidiiriiniin tayini ve ?;w maas ve sosyal hak
ddemelerinin Sirket’in sorumlulugunda oldugu, o

den igletme faaliyetlerinden dogacak sigorta, is fag
Agogacak her tiirlii zarar, ziyan ve tazminatin Sirket’e digo

I (3 ?Sgiq}fesme stiresi sonunda, s6zlesme kapsamindakilyfil ol
MENKUL D femmfSieket ile giliniin sartlarina gére yapilacak yeni sﬁzleyﬁ:@j@‘mg
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(vi) Kémiir istihsalinin gayri iktisadi oldugu ve rezervlerin tikenmis oldugunun tespit
edilmesi halinde, dayanak ruhsata konu sahadaki bina ve tesisler icin Biga
Belediye’sinden higbir talepte bulunulamayacag ve dava agilamayacagi,

gorilmektedir.

Ayrica Sirket su ana kadar ilgili sahadaki kémiirii heniiz kullanmamugtir. Sozlesmedeki :
yuktimlultklerini eksiksiz yerine getirmistir. Bu ¢ercevede Biga Belediyesi tarafindan bugiine
kadar Sirket’e hicbir ihlal bildirimi yaptlmamagtir, f

B. Elektrik Alim-Satim Sézlesmeleri

Sirket ile Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan Ticaret Anonim Sirketi, Akenerji ‘
Elektrik Uretim A.S ve Limak Uludag Elektrik Perakende Satig A.§. arasinda muhtelif tarihli 4
Elektrik Alim ve Satim Anlagmalan akdedilmis olup, sdzlesmelerin ifasina devam edilmektedir.
Anilan sbzlegmeler 6zel hukuk hiikiimlerine tabi olarak yapilmug, 6446 sayih Elektrik Piyasasi
Kanunu uyarmnca “ikili anlagma” niteliginde olup, EPIAS tarafindan mali uzlagtirmaya tabi
olacaklan belirlenmigtir. Amilan sozlegmeler kapsaminda, Elektrik Piyasasi Dengeleme ve
Uzlagtirma Yonetmeligi’nde belirtilen usul ve esaslara uygun olarak Piyasa Yonetim Sistemi
aracihid1 ile elektrik enerjisi satin alinmasina iligkin hak ve ytikiimliliikler diizenlenmektedir.

Sirket ile Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat hracat ve Toptan Ticaret A.S. ve Akenerji Elektrik Uretim
A.§ arasinda akdedilen sozlesmelerin &ne ¢tkan hiklimlerine agagida yer verilmekte olup
sézlegsmelerde,

@) Tedarik baglangig ve bitis tarihinin, alim- satimina karar verilmis olan aktif elektrik
enerjisi miktarmm ve elektrik enerjisinin MWh bagina fiyatinin Protokol ile belirlendigi,

(ii) Taraflardan herhangi birinin isbu bildirim yukiimlilligiinii siiresi igerisinde yapmamas:
veya hatal: bildirim yapmasi ve diger tarafin da bu yanlig bildirimi EPIAS ekranlarinda
onaylamas: durumunda telafi bedelinin Gdenmeyecegi, fakat saticinin ay sonunda
faturay: taraflarca onaylanmig miktar Uizerinden kesecegi,

(iii)  Taraflardan herhangi birinin isbu bildirim yikimliiliigiinii siiresi igerisinde hig veya
geregi gibi yerine getirmemesi ya da hatali bildirimde bulunmas: durumunda, diger taraf
herhangi bir zarara ugrarsa, bildirim yukimliiliginll yerine getirmeyen tarafin
sozlesmede belirtilen formtil ile hesaplanacak telafi bedelini diger tarafa, faturann ilgili
tarafa teslimini takip eden 5 (bes) ig giinii igerisinde 6deyecegi,

(iv)  Alm-satimt yapilan uzlagtirmaya esas ikili anlagma miktarlarina ve telafi bedeline iliskin
olarak diizenlenecek faturalarin protokollerde aksi belirtilmedikge her bir fatura donemi
i¢in sgzlesmede belirtilen formiil ile hesaplanacag, Tiirk Lirast tizerinden diizenlenecegi
ve isbu faturaya yapilan itirazlarin Gdemeyi durdurmayacag,

) Anlasma ve Protokol hiikiimlerine gére yapilacak 6demenin, sbzlesmede belirlenen son
8deme tarihine kadar kismen veya tamamen yapiimamasi durumunda, saticinin herhangi
bir ihtar veya ihbara hacet kalmaksizin elektrik tedarigini derhal durdurabilecegi, boyle
bir durumda alici tarafindan 6183 sayili Kanun'yn 51. maddesinde belirtilen oranda faiz
isletilmesiyle belirlenecek bir gecikme bedeff, '@géﬁi%
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(vii)

(viii)

(ix)

=)

(xi)

8denmesi gereken bedellerin 6denecei, taraflarin bagkaca bir odeme talebinde
bulunamayacagi,

Agagida sayilan hallerde, s6z konusu halin gergeklestigi tarihte, Anlasma’nin siiresinden
dnce sona erecegi ve anlagmanim sona ermesine neden olan tarafin sbzlegme kapsaminda
belirtilen gekilde fesih tazminati Odeyecegi,

* Taraflardan birinin lisansinm iptali, kattlime: vasfini yitirmesi, EPIAS nezdinde tiizel
kisilik kaydinin silinmesi ve benzeri sebepler ile anlagmanm ifas1 igin gerekli
nitelikleri kaybetmesi

* Taraflardan birinin, konkordato ilan etmis olmas: veya hakkinda iflas veya tasfiye
karan verilmis olmasi ve/veya vadesi gelen borglarini deyemez durumda olast

* Taraflar birinin aleyhine tasfiye veya iflas takibatina baslanmig olmas: ve bu takibata
siiresi iginde itiraz edilmemis olmasi

Yikiimliliiklerini yerine getiren herhangi bir tarafin, 30 (otuz) giin dnceden yazili
bildirimde bulunmak kaydiyla fesih tazminati 8demeden anlasmay feshedebilecegi,

Taraflarin  sézlesme kapsamindaki yukiimliliiklerini, s6zlesme ve/veya protokol
hiiklimlerine uygun olarak yerine getirmemesi halinde, yiikiimliiliiglinGi yerine
getirmeyen tarafa yazili ihtarname gonderilerek 3 (lig) is glinii miihlet verilecegi, bu siire
igerisinde yiikiimliligtin yerine getirilmemesi halinde diger tarafin sozlesmeyi ve
protokolleri feshetme ve/veya teminatin paraya g¢evrilmesi yoluna bagvurma hakkina
sahip olacafi, bu durumda yiikiimliligini yerine getirmeyen tarafin sozlesme
kapsaminda belirtilen sekilde fesih tazminat: ddeyecegi,

Fesih tazminatimn, fesih/sona erme tarihi ile Tedarik Bitig Tarihi arasinda ifa edilmesi
gereken ancak Anlagma’nin ve/veya taraflar arasindaki Protokol(ler)’in sona ermesi veya
feshedilmis olmasi nedeni ile ifa edilmesi miimkiin olmayan alim-satim miktarina bagh
olarak sozlesmede belirtilen formiil ile hesaplanacagi,

Odenmeyen tutara iligkin kismin mevcut teminattan karsilanmasi halinde, alicinin satict
tarafindan kabul edilebilir 6zellikte ve s6zlesmedeki tutarda yeni bir teminat mektubu
ibraz etmesine kadar, saticinin enerji saglamama ve herhangi bir tazminat demeksizin
stzlegmeyi feshetme hakki oldugu

goriilmiigtiir,

Sirket ile Limak Uludag Elektrik Perakende Satig A.S. arasinda akdedilen elektrik alim — satim
gergeve anlagmasinda ise,

@

i e L W t

#illa 4 Bau

N’J.
o Teh tAEHI4 1 474 Fuks
KONT:::}Z . 5304170 12 Tic. Sic.

ODAS ELEKTRIK UR§T$|M
CANAY! TICARETAS.
Mavéiﬁ”g\é\rml Sk. Varyap Meridian ISnem
A U Aasuhir / Istanbut
ks 0216474 0474

Tedarik baslangi¢ ve bitig tarihinin, alim- satimt -.kamvs.gglmis olan aktif elektrik
enetjisi miktarinin, elektrik enerjisinin MWh St Gaa eya Opsiyonlu islem
olmasi durumunda sunulan Opsiyon’a iligki i
fiyatimin ve Opsiyon’un kullamlmasina iligkin/

No : 748692




(iii)  Alm-satimi yapilan uzlagtirmaya esas alim satim miktarina iligkin olarak alici tarafindan
Gdenecek fatura bedelinin, her bir fatura dénemi igin szlesmede belirtilen formiil ile
hesaplanacagi,

(iv)  Uzlagtirmaya esas alim-satim bildiriminin hig veya geregi gibi yapilmamasi durumunda
cezai sart 6ngoriildiigii, ceza bedelinin sézlesmede belirtilen formil ile hesaplanacag;,
ceza bedelini agan tutarlarin talep edilemeyecegi, sozlesmede belirtilen siireler iginde
ceza bedelinin 6denmemesi durumunda ceza bedeli alacaklisinin performans teminatim
irat kaydedebilecegi ve sdzlesmeyi tek tarafli olarak feshetme hakki oldugu,

v) Taraflardan birinin isbu bildirim yiikiimldliglint stiresi i¢erisinde hig¢ veya geregi gibi
yerine getirmemesi (EPIA$’tan kaynaklanan durumlar hari¢ olmak fizere) ya da hatali
bildirimde bulunmasi durumunda, siirenin sona ermesini miiteakip diger tarafin bir ihtar
e-postasi génderecegi, ihtar e-postasinin génderilmesinin ardindan ikinci takvim gliniinde
de yiikiimliiligtin yerine getirilmemesi durumunda, higbir bildirime gerek kalmaksizin
diger tarafin sézlesmeyi feshedecegi,

(vi)  Ahm-satimi yapilan uzlagtirmaya esas ikili anlasma miktarlarina ve cezai sart bedeline
iligkin olarak diizenlenecek faturalarin protokollerde aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi
lizerinden diizenlenecegi,

(vii)  Sézlegme hitkiimleri uyarinca herhangi bir borcun ifasinda temerrtide duiglilmesi
durumunda, sézlegsmenin feshine ve teminatlarin nakde ¢evrilmesine iligkin haklar ile
s0zlesmeden dogan diger tiim haklar sakh kalmak kaydiyla,

= Alacakl tarafin s6zlesmede belirlenen esaslar gergevesinde ilave teminat talep etme
hakki oldugu,

* Alacakli tarafin s6zlesmeden dogan uzlastirmaya esas alim satim bildirimi yapma
yukiimliligiinin, Sdeme tamamen yapilana ve/veya talep edilen ilave teminat
verilene kadar ortadan kalkacag,

»  (Odenmeyen borg miktari i¢in 6183 say1li Kanun’un 51. maddesinde belirtilen oranda
aylik gecikme faizi uygulanacag,

»  (demede temerriide diisen tarafin, Stzlesme uyarinca dogmus ancak muaccel hale | E
gelmemis tlim borglan ve faturalarinm, Dbildirim yapilmaksizin derhal ve
kendiliginden muaccel hale gelecei,

(viii) Asagida sayilan hallerde, s6z konusu halin gergeklestigi tarihte, Anlagma’nin siiresinden
Gnce sona erecegi ve anlagmanin sona ermesine neden olan tarafin sgzlesme kapsaminda
belirtilen sekilde fesih tazminati 6deyecegi,

* Taraflardan birinin lisansmn iptali, katilime: vasfin yitirmesi, EPIAS nezdinde tiizel
kisilik kaydinin silinmesi ve benzeri sebepler ile anlagmanmn ifast igin gerekli
nitelikleri kaybetmesi i

Taraflardan birinin, konkordato ilan etmig olmasi v
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piyasasi, giin Oncesi piyasasi veya giin ici piyasasina teklif girmesine izin
verilmemesi, ileriye dnik yapilmis olan tekliflerinin iptal edilmesi veya serbest
tiiketici kayitlarinin silinmesi

(ix)  Taraflarin sdzlesme kapsamindaki yukiimltliiklerini, sdzlesme ve/veya protokol
hikkiimlerine uygun olarak yerine getirmemesi veya protokol(ler) kapsaminda aliciya
Odeme teminati saglayan bir bankanin kredi derecesinin sozlesmenin imzalandi
tarihteki kredi derecesinin alta diismesi ve isbu yiikiimlitliiklerin s6zlesme uyarinca
taninacak sireler igerisinde yerine getirilmemesi halinde, diger tarafin sdzlesmeyi ve
protokolleri e-posta ve/veya yazili bildirim ile derhal feshetme hakkina sahip olacagi, bu
durumda szlesmenin feshine sebebiyet veren tarafin sozlesme kapsaminda belirtilen
sekilde fesih tazminat: 8deyecegi,

(x) Fesih tazminatinin, fesih tarihi ile Tedarik Bitig Tarihi arasinda anlasma hiikiimleri
gercevesinde yapilmasi gereken ancak fesih sebebi ile yaptlamayacak olan alim-satim
miktarina bagli olarak sézlesmede belirtilen formiil ile hesaplanacag,

(xi)  Sdzlesme gergevesinde alicinin satictya, detaylari protokolde belirlenecek bir Sdeme
teminati, saticinin ise aliciya detaylari protokolde belirlenecek bir performans teminati
verece§i, 6deme teminatimin ve ilave teminatin s6zlesme ve protokolde belittilen siireler
igerisinde saticiya teslim edilmemesi halinde, saticinin stzlesmeyi tazminat Sdemeksizin
feshedebilecegi,

hiikkiim altina alinmugtur.

Sirket ile EUAS arasinda sabit miktarh aktif elektrik enerjisi satig1 ongdren Elektrik Enerjisi Satis
Anlagmas akdedilmis olup, aktif elektrik enerjisi satigt, DUY hiikiimleri geregi, Uzlagtirmaya esas
ikili anlagma bildirimlerinin yapilmas: suretiyle ifa edilmektedir.

Anilan sézlesmenin 8ne ¢ikan hilkiimlerine agagida yer verilmekte olup stzlesmede,

() Sirket’in aktif elektrik enerjisi satigini, 6446 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu ile 04.08.2016
tarihli 2016/9096 sayil: ve 20.11.2017 tarihli ve 2017/11070 sayil: Bakanlar Kurulu kararlari
ile 09.07.2018 tarihli ve 703 sayih KHK ’nin 9’uncu maddesinin 13'iincii bendi kapsaminda
alman bakanlik makamu oluru (“Bakanhk Oluru”) gergevesinde sadece yerli kdmiir yakith
elektrik Gretim santralinden kargilayacagi,

(ii) Anlagma miktarinin Bakanlik Oluru gergevesinde, uzlastirma dénemi bazinda sabit ve ikili
anlagma bildirimine dayah olarak belirlendigi,

(iii)  Elektrik enerjisi birim fiyatinn, belirli bir dsnem i¢in Bakanlik Oluru ger¢evesinde belirlenen
TL/MWh iizerinden belirli bir tutar tizerinden ve geri kalan donemler igin sdzlesmede
belirtilen formiil uyarinca belirlendigi

(iv)  Elektrik enerjisi iiretiminde tam veya kismi olarak ithal kdmiir kullamlmayacag, aksi
durumun tespiti halinde EUAS tarafindan bildirim yapilacagy, tebligin yapildig: aya iligkin
dogan alacaklarin 6denmeyecegi, 6nceden ihtar sarti aranmaksizin sozlegmenin EUAS
tarafindan feshedilecegi ve Sirket’in herhangi bir hak talebin

fim altina almmustir.
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tlm tali igler ve iletim hatlarina baglant: saglanmasina yonelik altyap: ¢ahiymalari da dahil ve fakat
bunlaria sl olmaksizin gergeklestirilecek tiim faaliyetlerin finansman ihtiyacinin kargilanmas
amactyla, Sirket ile Yapt ve Kredi Bankasi A.S. ve Tiirkiye Halk Bankasi A.S. arasinda kredi
stzlegmesi ve bu siozlesmeye ek tadil sézlegmeleri akdedilmistir. 29 Aralik 2020 tarihli Tadil
Sozlesmesi ile Sirket’e saglanan proje kredisi, tiirev iglemler kredisi, isletme finansmam kredisi,
nakit yonetim kredisi ve teminat mektubu kredisi limitleri EUR ve TL cinsinden olmak iizere
artinilmig, vade tarihi yeniden belirlenmis, Sirket'in halka arz ¢aligmalan kapsaminda dikkat
edilmesi gereken halka agiklik oranlari belirtilmis ve halka arzdan elde edilecek gelir miktarlarina
iliskin diizenlemeler getirilmistir.

D. Baglanti Anlasmasi

Sirket ile TEIAS arasinda 22.04.2010 tarihli Baglanti Anlagmas: akdedilmis, bu sdzlesmenin
genel hikklimler ile iletisim sistemlerine iligskin kisimlarinin revize edilmiy ve sdzlesmenin
revize edilen kisimlar1 24.05.2019 tarihinde ylirtirliige girmistir. E

Baglant1 anlagmas: kapsaminda, Sirket’in baglanti anlagmast ve sistem kullamim anlagmast
revize edilmeksizin, maksimum enerji alis kapasitesinin tizerinde elektrik enerjisi alamayacagi
ve baglanti noktasina maksimum enerji veris Kkapasitesinin {izerinde elektrik enetjisi
veremeyecegi, Kapasitelerin ihlali veya TEIAS1n kapasite saglayamamas: halinde Sistem
Kullanim Anlagmas: hiiktimlerinin uygulanacag belirlenmektedir.

S6zlegme belirli siireli olmayip, §irket’in lisansinin iptal edilmesi veya sona ermesi, iflasimn
kesinlesmesi ve tasfiye memuru atanmasi veya mezkur Baglant: Anlasmasi’nin eki olan tesis
sOzlesmesinin feshi hallerinde taraflarin mutabik kaldiklar tarihte sona erecektir. Isbu s6zlesme .
kapsaminda, §irket’in, Elektrik Piyasasi Baglant1 ve Sistem Kullanim Yonetmeligi uyarinca

TEIAS’a teminat vermesi diizenlenmektedir. E

E. Sistem Kullanim Anlasmasi Ef’
Sirket ile TEIAS arasinda, iletim sisteminin kullanmimina iliskin genel hiikiimleri ve ilgili
kullanictya &zgit kosul ve hitkiimleri igeren 17.10.2018 tarihli Sistem Kullanim Anlagmasi
akdedilmis ve igbu izahname tarihi itibariyle sézlesmenin ifasina halen devam edilmektedir.

Sozlesme kapsaminda, taraflann yiikiimliiliklerini birbirlerinin yazili onayii almaksizin
hizmet ahmu yoluyla bagkalarma gordiirebilecekleri belirtilmektedir. Sirket’in, TEIAS
tesislerinde bagli oldugu fidere arza intikal ederek kesici agmasi, baglanti noktasinda anlagma
glicliniin Uzerinde elekirik enerjisi vermesi veya almas, sézlesme ve mevzuat uyarinca bozucu
etkilere iligkin sinir degerleri agarak kendisine yapilan uyarya uymayip bu uyandan itibaren
gli¢ kalitesi parametrelerinde iyilestirme yapmak icin ilave techizat tesis etmek tizere verilen
12 ay igerisinde bu ihlali sonlandirmamasi, acil yiik diisme ve ilave yilklenme talimatlarma
uymamasl, mevzuatta dngorillen emniyet tedbirlerini almamasi, yanlis manevrasi, test ve
isletme hatasi veya techizat arizasi gibi nedenlerle sebeke isletmeciligini tehlikeye atmasi,
SCADA sistemine iliskin gerekli techizat/sistemlere iligkin eksikliklerin giderilmemesi veya
arizall SCADA sisteminin onarilmamasi, iletim sisteminden ¢eki zh%rcaktif enerjinin
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iptal edilmedigi veya sona ermedigi siirece bu anlagmanin sona ermesini talep edemeyecek
olup, 6deme yiikiimliliiklerinin teminat altina alinabilmesini teminen TEIAS’a kesin ve siiresiz
banka teminat mektubu sunmustur.

F. Komiir Alm / Satim Sézlesmesi

Sirket ile Tiirkiye K6milr Isletmeleri Kurumu Genel Miidiirliigi arasinda 12.01.2021 tarihli ve
31.12.2021 tarihine kadar gegerli “Linyit Komiiril Teslimi ile Igili Yillik S6zlesme” akdedilmis
ve isbu izahname tarihi itibariyle sozlesmenin ifasina halen devam edilmektedir.

Kémiir alim / satim sozlesmesinin éne ¢ikan hitkiimlerine agafida yer verilmekte olup
sOzlesmede,

(i) Belirli miktarda kdmiir satig1 iizerinde anlasildips ve kémiir miktarinn %25 toleransh
olarak belirlendigi,

(ii) Sozlesmeye konu komiir fiyatinin, yine s6zlesme kapsammnda belirlenen (kcal/kg) baz E
kalorifik degeri lizerinden KDV harig olarak belirlendigi, :

(iii) Sirket tarafindan alinan komiiriin, sézlesme kapsaminda atif yapilan degerden daha
yikksek bir degere sahip olmasi halinde, aylik komiir termin miktarmmn baz fiyat ile
¢arpilmast sonucu elde edilecek tutarin %60 fazlasi kadar Sirket’in, TKI’ye siiresiz kati
teminat mektubu verecegi,

(iv) Sirket’in aylk termin miktarlarinin %75’ini tamamlamamasi1 durumunda teminatin
%10’unun bloke edilecegi ve yil sonunda termin miktarimn tamamlanmas: (izerine
blokenin kaldirilacag:,

hiik{im altina alinmgtar. .

G. Atik Toplama ve Geri Kazandirma Sozlesmeleri E“
2872 sayih Cevre Kanununun 8, 11, 12 ve 13’{incti maddeleri ve Atik Yonetimi Yonetmeligi
uyarinca, atik madde {ireticisi ve / veya atik madde sahipleri, atik iiretimini en az diizeye
indirecek sekilde gerekli tedbirlerin alinmasi, atiklarin isleme tesislerine gonderilmesi,
toplanmas), taginmas: ve islenmesi ile yitkiimlii kilinmigtir. Sirket’in {irettizi tibbi atik, tehlikeli
atik, evsel atik, ambalaj ve kontamine ambalaj atiklarimin toplanmasi, tasinmast ve bertaraf
edilmesi icin Sirket ile Biga Belediyesi ve muhtelif atik y6netim sirketleri arasinda sozlesmeler

akdedilmisgtir,
23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BIiLGILER

23.1. ihragginm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

Sirket’in, Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlan ve bag dgnetime iligkin

diizeplemeleri gergevesinde hazirlanan ve [zahname’de yer al m%g@)‘(a.l2.2020,
3 /I 2019 ve 31.12.2018 hesap donemleri i¢in hazirlanmus ol olide finan§gRtablolan
@, W

-dzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénenfjeri ' netimi
| gergeklestiren kuruluglarin  wunvanlar, bagmmsiz deneti \* ;
ODA; ELEKTRidUEiMgunun/sorumlu ortak bag denetcinin degismis ol
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Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 dénemlerine iliskin hesap denetimlerini yapan

bagimsiz denetim kuruluglart:
Bagimsiz Denetim
BaZmmsiz Denetim Kurulusunun Sorumin
Finansal
Kurulugunun Ticaret Adresi Denetginin/Sorumiu Girilg
Tablo Dénemi
Unvam Ortak Bag Denetcinin
Ad: Soyadi
Maslak, Eski
Eren Bagimsiz Denetim Buyikdere
1 Ocak — 31 8 yik
ve Yeminli Mali Caddesi No:14 Aykut Halit Olumiu
Aralik 2020
Mitsavirlik A.S. K:10 Sartyer —
Istanbul
EGS Business
Park Bloklan
Rasyonel Bagimsiz Yesilksy Mah.
1 Ocak - 31 Y
Denetim ve Yeminli Atatirk Cad. B3 Kudret Fikirli Olumlu
Aralik 2019
Mali Mogavirfik A.S. Blok
D:148 Bakirkiyy /
Istanbul
Boytkdere
As Bafimsiz Denetim
1 Ocak - 31 Caddesi No:23
ve Yeminli Mali Mehmet Cem Tezelman Olumiu
Aralik 2018 Kat:7 34381
Misavirlik A.S.
Sisli - Istanbul

Sirket’in 31.12.2018 tarihinde sona eren mali yilina iliskin hesap denetimini yapan bagimsiz
denetim kurulusu As Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’dir. Sirketin %100
ana hissedan Odag Elektrik Uretim Sanayi A.$.’nin SPK kapsaminda rotasyon slirecine girmesi
nedeniyle 2019 yilinda Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A. S. ile
caligilms, 2020 yilinda ise Yonetim Kurulu Karan ile Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. ile ¢alisilmaya baglanmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragimin ve / veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler
(iretim, sati, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki geliymeleri de
igermelidir) veya s6z konusu hususiarm bulunmadig hakkinda ifade:
' mﬁglgm,tum
’“I%; e kadar

COVID-19 salgini nedeniyle kﬂresel ekonomi agag yonlil risklerle kargdaes: -

sun ekonomiye olasi negattf etkllerme kars1 gerek parasal goffe; = ef_,ﬁg ttikalar
finda destekleyici adimlar atilsa da, COVID-19 kaynaklifl s zétﬁ’@ctedlr
m:m,k5 aktivitede oldugu kadar Sirket faaliyetleri de salg sk tmdadlr
ID-19 salgmimn Jirket’in faaliyetlerini ne dl¢ilde etkileyece m&m&, yaylhml
baglidur.

lvégu ile dnleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacag gibi bi i
JaANAYi TICAR algint Sirket’in gahsmasml elektrik nretu?um yeva hkldlte
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etkilememig olsa da, spot piyasadaki elektrik fiyatlanim olumsuz etkilemistir. COVID-19
salgint daha belirgin hale gelirse veya gelecekte kamu sagligi ile ilgili yaygin endigeler ortaya

¢ikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya faaliyet sonuglari sinirh &lgiide olumsuz
etkilenebilecektir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihra¢cinm esas sizlesmesi ile kamuya aqikladifn diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dafitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in kdr dagitim esaslan, Sirket internet sitesi www.canZtermik.com.tr adresinde
bulunmakta olup ayrica Sirket Esas Sozlesmesinin 15. maddesi olan Kann Tespiti ve
Dagitiminda da detayh olarak yer almaktadir. Buna gore, Sirket kir tespiti ve dagitim
konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hitklimlerine uygun hareket edecektir ve
sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde borsada islem géren halka acik ortakliklarin herhangi
bir kar dagitimi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir ve kar dagitim esaslar1 kir dagitim
politikas: gergevesinde belirlenmektedir.

Sirket Esas Sozlegmesi’nin 15. maddesi ve Sirket’in 09.10.2020 tarihli ve 2020/25 say1l1
Yonetim Kurulu Karar ile kabul edilen ve 19.01.2021 tarihli Genel Kurul'da pay sahiplerine
sunularak onaylanan Kar Dagitim Politikas: gergevesinde, dagitilacak kar payi orami, Sirket’in
yatirim ve finansman stratejileri ile ihtiyaglari, piyasa beklentileri, ilgili mevzuatta gergeklesen
defisim ve gelismeler, Sirket’'in orta ve uzun vadeli stratejileri, sermaye ve yatiim
gereksinimleri, karlilik, finansal durum, borgluluk ve Sirket’in nakit durumu ile ulusal ve
kiiresel ckonomik sartlar dikkate alinarak belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket’in net donem
kar esas alinarak (mevcut yasal diizenlemeler uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgeler, vergi,
fon, mali 8demeler ve varsa gegmis yil zararlart ayrildiktan sonra) hesaplanan dagitilabilir kar
tutariun Sirket’in borg servis oramm kargiladiktan sonrasindaki serbest nakit akiminin en az
%50’sinin pay sahiplerine nakden ve / veya bedelsiz pay olarak dagitilmas: hedeflenmektedir.

Sirket 2018, 2019 ve 2020 yillanndaki faaliyetini yasal mevzuat agisindan zararla kapattis igin
ilgili yllar i¢in kar dagitim s6z konusu olmamustur.

23.7. Son 12 ayda ihracginin ve / veya grubun finansal durumn veya Karlihih lizerinde
Onemli etkisi olmug veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ayda ihragginin ve/veya ihraggimin bagh oldugu grubun finansal durumu veya karlilig
lizerinde 6nemli etkisi olmug davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri bulunmamaktadr.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bj
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Ihrag edilecek ve / veya borsada islem gérecek paylarn ISIN (uluslararas) menkul
kiymet tammlama numarasi) veya bagka benzer tanmmlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarma iligkin bilgi:

Sirket’in 1.262.050.000 TL olarak belirlenen kayith sermaye tavam igerisinde, 252.410.000 TL
olan ¢ikarilmig sermayesi, tamami nakden karsilanmak suretiyle 67.590.000 TL artirilarak

320.000.000 TL’ye cikarilacaktir, Nakit karsihg artinlan 67.590.000 TL tutarindaki
sermayenin tamamu halka arz edilecektir.

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 67.590.000 TL olup,

orani % 26,78 *dir.

Halka arz edilecek paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

mevcut gikanlmg sermayeye

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN, Kurul onaymin ardindan Takasbank’tan temin
edilecektir.

Sermaye artirim ile ihrag edilecek paylara iliskin bilgi agagidaki tabloda sunulmaktadir.

*Halka arz sonras ulagilacak toplam ¢ikarilmus sermayeye oraninm ifade etmektedir.

Ek satis kapsaminda mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir. P
Nama/ S Pay Bir P
/y1SIDIN ir Payin
Hamiline (;,.zp Pay y Toplam s"(r)“"‘yiye
Grubu Imtiyazlar Pay Sayist Nominal ram
Oldugu Sayisina (TL) o
Oramt | Deeri (TL) (%)
(%)
- Nama Bulunmamaktadir | 6.759.000 - 1 6.759.000 %2,11

*Halka arz sonras: ulagilacak toplam gikarilmg sermayeye oranini ifade etmektedir.

Nama/ Pay Bir p :
o ir Payin -
Hamiline . Sayisimim ¥ Toplam Sermayiye :
Grubu Imtiyaziar Pay Sayis1 | Grup Pay Nominal Oram E
Oldugu Sayisina Degeri (TL) (TL) (%)
Orani (%) egeri (
- Nama Bulunmamaktadir  67.590.000 - 1 67.590.000 21,12
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¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esaslar:
Yoktur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Thrag edilecek paylar Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup, Sermaye Piyasast Mevzuat
ve Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda olusturulmugtur.

24.3. Paylarn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylan heniiz kaydilestirilmemig olup, halka arz ¢aligmalar sirasinda kaydilestirme
esaslar gercevesinde MKK nezdinde kaydilegtirilmesi planlanmaktadir..

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ikra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar1 kallanma
prosediirit hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir.

Kéirdan Pay Alma Hakki (SPKn Madde 19, Kar Pay1 Tebligi (11-19.1), TTK Md. 507)

SPKn’nin 19. maddesi ve 11-19.1 sayil: Kér Pay1 Tebligi uyarinca, pay sahipleri, genel kurul
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine E
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Hak Kazamlan Tarih: Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle mecut
paylann timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Ihrag edilen paylar, kar elde edilmesi ve kér dagitimina Genel Kurulea karar verilmis olmas
halinde, dagitim tarihi itibariyle paylarin timt kar pay1 alma hakki elde eder. Dagitilmasina b
karar verilen karin dagitim gekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine 1
genel kurulca kararlagtirilir, Esas Sézlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kér
dagitim karan geri alinamaz.

Yatinmeilar kér pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidar.

Zaman Agimi: 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uyarinca, ortaklar ve kéra katilan
diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kér pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil
edilmeyen kir pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.
Bununla birlikte, 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un zamanagimum diizenleyen hilkiimleri
Anayasa Mahkemesi'nin 20.6.2019 tarih ve 30807 saytli Resmi Gazete’de yaymmlanan,
10.4.2019 T., 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayih Karan ile iptal edilmigtir.Bedelsiz olarak
dagitilan kir paylarinda zaman asim1 bulunmamaktadir. ’, s

gkin kullammuna iliskin smirlamalar ve bu hak] :
dan kullanim prosediirii:
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ddemeleri MKK aracilig1 ile yatinmeilann hesaplarina aktarilmaktadir. Tam ve dar mitkellef
tiizel kisiler, kir pay: almak iizere yapacaklart milracaatta miikellefiyer bilgilerini ibraz etmekle
ylikimltidiirler. Kér dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuat ile belirlenen siirelere uyulur.
Kurul’un II-19.1 sayili Kér pay: tebligi uyarinca, kir pay: dagitim islemlerine en ge¢ dagitim

karar verilen Genel Kurul Toplantisinin yapildig: hesap dénemi sonu itibariyla baglanmas: g
gerekmektedir. :
KAr pay1 oram veya hesaplanma yéntemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette E
olup olmadig

Kar payr hesaplanitken Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-19.1 sayili Kér Pay: Tebligi ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kér dagitimina iliskin olarak aldig: kararlara uyulacaktr. Sirket
Esas Sézlegmesi’nin agagida paylagilan 15. Kann Tespiti Ve Dagitim: maddesi ve Kar Dagitim
Politikasi uyarinca kér dagitumi yapmaktadir.

Sirket’in kén, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul goren ,
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. Sirket’in faaliyet dSnemi sonunda tespit E
edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirket’ce 6denmesi ve '
aynlmasi zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler ve
bilciimle mali yiikiimliiliikler hesap yili sonunda tespit olunan gelirlerden diigtildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen Safi (net) kdr, varsa gegmis yil zararlarinm
diisillmesinden sonra strasi ile agagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, %51 kanuni yedek akge ayrilir. 1
Birinci Kar Pay::

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bag tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kir dafitim politikas1 gercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kér pay: ayrilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kér payinin, yénetim kurulu tiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki Kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Kar Payr:

d) Net dénem kénndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistitkten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kér pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyannca kendi istegi ile ayirdiga yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

ayahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitiimasi irilmig

Afaninda kar pay diisiilditkten sonra bulunan tutarm onda iy ]mc%@mu’nun

incu maddesinin 2. fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akq%%‘% ir, e
" H 7 f ;,&'i S\‘ "; g " \\iﬂ",_jr P __:Qj /’{
" Yasa hikmii ile aynimas: gereken yedek akgeler ile Esas s&l@sx{féd& 8ya kir dagitim

o m?éﬁ%mcla pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 ayn ad1>ca, baskaiiégé{lfgl;égp%ynlmasma,
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ertesi yila kir aktarlmasina ve kir payr dagitiminda, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik
¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kir pay: nakden Odenmedikge bu kisilere kdrdan pay
dagitilamaz.

Paylara iligkin kdr payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarn tiimiine, bunlarin ihrag ve E
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir. Bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut ‘
paylara dagitilir.

Sirket Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 20. maddesindeki diizenleme gergevesinde ortaklarina kir
pay1 avansi dagitabilir,

Daitilmasina karar verilen kirin dagitim sekli ve zamam, yénetim kurulunun bu konudaki
teklifi lizerine genel kurulca kararlagtinilir. Yapilan bagiglar dagitilabilir kir matrahina eklenir.

Esas Sozlesme hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kir dagitim karan geri
alinamaz.

Oy Hakkr (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy ]
haklarint genel kurulda, paylariun toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanar. E

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn -
md. 18, 11-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1 sayih Pay Tebligi ) E

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar, mevcut paylarinin sermayeye oranina gére, alma hakkim
haizdir. Esas Sozlesme’nin 6. maddesi uyaninca ydnetim kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun
olarak gerekli gérdiigii zamanlarda, kayith sermaye tavam icinde kalmak kaydiyla yeni pay
ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirma; itibari degerinin altinda veya tizerinde paylar ihrag
etme; pay sahiplerinin yeni pay alma haklanim kisitlama hususlarinda karar almaya yetkilidir.
Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullamlamaz. Kayitht sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
Odenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay cikarilamaz.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507)

TTK’nin 507. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi hilinde her pay sahibi, Esas
Sozlesme’de sona eren Sirket’in mal varhgmn kullamlmasma iligkin, baska bir hikiim
bulunmadif takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payr oraninda katilir. Esas S6zlesme’nin
17. maddesi uyarinca Sirket’in sona ermesi, tasfiyesi ile buna bagli muamelelerin nasil
yapilacagt hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili mevzuat

hitktimleri uygulamr.
Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19, VII-128.1 sayl% E%
o 4, %
r;' ’ A
Sigket’in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tari&i&'dg j tﬁa@‘ga dagitilir.
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Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet gerhini toplant! tutanagina isleten pay sahipleri, paylanim $irket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklka (SPKn md. 27, 11-27.2 sayih Ortakhktan Cikarma
ve Satma Haklar Tebligi)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina E
ulagmast durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikatma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire icinde, azinlikta kalan
ortaklann paylarinin iptalini ve bunlar karsilig: ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim
sirketten talep edebilirler.

SPKn Madde 27'nin Birinci fikrasinda yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan ¢ikarma
hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu
pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylariun adil bir bedel karsgihinda satin
alinmasim oy haklarnin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, II-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi, TTK md. 437)

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu,
denetleme raporlan ve ySnetim kurulunun kér dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en
az 3 hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak tzere gelir tablosuyla bilanconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yaptima sekli ve sonuglan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yitktimii, Sirket’in bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diirtistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergefe uygun olmalidir, E

Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 439)

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasim
isteyebilirler.

Pay sahiplerinin ¢agr veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri ybnetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gilnil iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym
pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Wv‘r?;

Gene] kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermay ef 2z
olysguran pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az Bir exftyon Tiir
i ‘M ,/ sahipleri Gi¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ’ti aret
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Hakli sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, ydnetim kurulu liyelerinin, denetgilerin, girketin
kurulugundan ve sermaye artirtmindan dogan sorumluluklan, sirketin tescili tarihinden itibaren
dort yil gegmedikge suth ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh
ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin
yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramin onaylanmasina kars1 iseler, sulh ve ibra
genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakk (TTK md. 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha nce kullamilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga ,
kavugturulmasini, gtindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. ,{

Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 8zel denetgi atanmasim isteyebilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, II-30.1 sayih Vekaleten Oy
Kullamimasi ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK md. 414, 4185, 419, 425,
1527)

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, sirketin internet sitesinde, L,
KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanan ilanla cagrlir. [lan §
ve toplant: gilinleri harig olmak iizere toplant: tarihinden en az ti¢ hafta dnce yapihr.

Genel Kurul’a katilacak pay sahipleri fiziki ortamda veya elektronik ortamda bizzat kendileri
katilabildikleri gibi temsilcileri vasitasiyla da katilabilmektedirler.

Genel Kurul’a elektronik ortamda kathm, pay sahiplerinin veya temsilcilerinin glivenli
elektronik imzalar ile miimkiindiir.

Bu nedenle Elektronik Genel Kurul Sistemi’nde (EGKS) islem yapacak pay sahiplerinin
dncelikle Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (MKK) e-MKK Bilgi Portal’na kaydolarak iletigim
bilgilerini kaydetmeleri ve ayrica giivenli elektronik imzaya da sahip olmalari gerekmektedir,
E-MKK Bilgi Portalt’na kaydolmayan ve giivenli elektronik imzalan bulunmayan pay sahipleri
veya temsilcilerinin elektronik ortamda Genel Kurul’a katilmalart miimkiin degildir.

Ayrica, toplantiya elektronik ortamda katilmak isteyen pay sahiplerinin veya temsilcilerinin 28
Agustos 2012 tarih ve 28395 sayit Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara fliskin Yonetmelik” ve 29 Agustos 2012 tarih
ve 28396 sayilh Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda
Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Tebli” hiikiimlerine uygun olarak
ylikiimliiliklerini yerine getirmeleri gerekmektedir.p m\

e O,

Fiziki ortamda Genel Kurul’a sahsen katdmak,iétﬁ‘nn pa saﬂ}fglerimiz, MKXK sisteminde yer
alup “Pay Sahipleri Listesi”nde kayith olanﬁgyl A-ikgkin faklanm kimlik ibraz etmek
syfetiyle kullanabileceklerdir. i3 " £
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Iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldign kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin htikiimler gergevesinde yonetim kurulu iiyeleri
veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi 6l¢tide
yOnetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla siurli olarak baginsiz denetimi yapanlar,
ara ddnem finansal tablolarmin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak dtizenlenmenmis olmas: nedeniyle dagitilan kér pay1
avansmn dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakhifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir pay: avansinin kararlagtinldig1 veya
8dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmi§ bulunan kisilere kargt sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varh hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz glin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasmn; ¢agrimn usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklari, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedidini
ve yukarida sayilan aykiriliklarm genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hitkiimlerine ve 6zellikle diirtistlitk kuralina aykin olan
genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren li¢ ay i¢inde iptal davas: agabilirler.

24.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlar::

Sirket Yonetim Kurulu’nun 31.03.2021 tarih ve 2021/13 sayili karar1 ve 17.02.2021 tarih ve
2021/07 sayih karar: ile;

1. 1.262.050.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavami dahilinde olmak iizere, Sirketimizin
252.410.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakit karsilig1 olarak 252.410.000 TL’den
320.000.000 TL’ye artirilmasima ve bu sermaye artirimi neticesinde ihrag edilecek her biri 1 (bir)
TL nominal degerli olmak iizere toplam 67.590.000 TL nominal degerli paylarn, ¢k pay satigt
olmas: durumunda ise mevcut pay sahibi Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan
satilmasi yoluyla azami toplam 6.759.000 TL nominal degerli 6.759.000 adet ilave paymn, meveut
ortagin yeni pay alma haklarimin tamamen kisitlanmasi suretiyle, Halk Yatirim Menkul Degerler
A.§. tarafindan hazirlanacak bagimsiz fiyat tespit raporu ile tespit edilecek fiyat iizerinden primli
olarak Borsa Istanbul A.$.’de halka arz edilmesine,

2. Boylelikle, toplam 74.349.000 TL nominal degerli 74.349.000 adet payin, halka arza aracilik eden
araci kurum Halk Yatirim Menkul Degerler A.$.nin hazirlayacag: bagimsiz fiyat tespit raporu
ile tespit edilecek fiyat iizerinden primli olarak, "ﬁy%;ix:%sam mevzuati kapsaminda “Sabit
j /Fiyatla Talep Toplama ve Satis” Yontemi ,ii‘@ﬁma}ﬁaﬁﬁ belirlenecek dagitim esaslart
)‘ f;erccves.mde halka arz edll.mesme ve halkzlx a% g;m;lgg&i%ﬂ%%t cergevesinde gerekli is ve
/. iglemlerin gergeklestirilmesine, ® ( .
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Sirket'in Yapt ve Kredi Bankasi A.§, ve Thridye Halk Bankas: A.$. ile imzalamug oldugn kreqi
s8zlcgmesinde yer alan yukiimliiliklerin teminatin saglamak amaciyla, 20 Ekim 2015 tarihli
Hisse Rehin Stzlegmesi akdedilmigtir, Anilan hisse rehin sBzlegmesi ve tadi| metinieri kapsaminda,
Sirket’in halka agik olmayan paylannmn tamamn; tegkil cden Oday Rlektrik Oretim Sanayi Ticaret
A.§.’nin sahip oldugu 252.410.000 TL noming) degerindeki 252,

, in tesis edilmistiy

» »Ttekliﬁsonuctmdaveyabirlikte are
A5phip algpan paylarin halka

L STy
i 22 68 159

e ot ? Fogeotany
i B33 Y00




icinde, azmhkta kalan ortaklann paylannmn iptalini ve bunlar kargilig: ¢ikarilacak yeni paylann
kendilerine satilmasm: ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 inc maddesi
gergevesinde belirlenir.
Yukmdayeralansarﬂarcercevcsindcortakhktanclkmmahakhmndogdugu

azinhikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk doBar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
s&eiﬁnde,paylmnmadﬂbirbeddkmgxhgmdasannahnmmmoyhaklmanumlca
belirlencn orana veya daha fazlasima sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilidler. TTK’'mn 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz,

SPKn’mun 23 Oncli maddesinde yer alan Snemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina kathp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanada gegirten pay sahipleri,
paylmmhdkaaglkomkhgasataakaynlmahakhmmMpﬁr.Kmﬂ,halkaagxkomkhgm
nitelifine gore, aynlma hakiim, ayritma hakkina konu Gremli nitelikteki iglemin kamuya
agiklandith tarihte sahip olunan paylar icin kullamlabilmesine iligkin csaslan belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortakhik bu paylan pay sahibinin talebi dzerine, Kurulca belirlenecek
esaslmagdreadﬂhirbedclﬂuﬂndensannalmaklaynknmlﬂdik.Hdkaaglkmonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrima hakkina iligkin esaslar Kurul’un dnemli nitelikteki
i;lemlerveaynhnahakkmaili;kindﬂzmlemelaindeyeralmaktadm

Pay sahibinin SPKn’nun 23 (inctl maddesinde belirtilen Snemli nitelikteki iglemlere iligkin
genel kurul toplantisina katiimasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
gaﬂnmusﬂﬂnegdmyapﬂmammveyagmdemingemgigibiﬂmedihnanedlﬁueﬁnde,

24.9. Card il ve bir dnceki yilda thragemm paylar: dizerinde figlincll kigiler tarafindan
gergeklegtirilen ele gecirme teklifieri ile sdz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar haklands

bilgi
Yoktur,
25, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1.Hnllnamnkognllan,halhmaﬂi;lﬁn bilgiler, tabmini haika arz takvimi ve halka
arza katlmak icin yapslmas gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabf eldugu kogullar:

Halka arz sonrasinda paylanm Borsa lstanbul’da iglem gorebilmesi icin, EPDK ve SPK
haricinde, Borsa Istanbul’un uygun gortiginfin alinmas: gerekmektedir. Borsa Istanbul’un
gorlgine lzahname’nin [ numaral bliminde yer verilmigtir,

$irket'in paylarmn halka arz edilmesine iligkin EPDK’mn g0rllgline Izahname’nin I numaral:

bolimiinde yer verilmigtir,
Halka arzda Kurul, EPDK ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayina gerek

“Surétiy}e242.410.000 TL’den
67.590.000 TL nominal
fog ; ilecektir. Sermaye
15 -§31@hyeye oram %21,12
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ToplmmkeshtalebinsaugasmuhnpaymihanndmﬁzlaolmaslhﬂMeOdagEleknik
Oretim Sanayi Ticaret A.§.’ye git 6.759.000 TL, nominal degerli ve ek pay satig1 Sncesi halka
arz edilen paylann nomina] degerinin %10°una tekabtll eden Sirket Paylanimin, dagitima tabi

mhﬂacaktophmpay%eklenmmip .Ekpaysansmakonupayiann
mevcut ¢ Sermayeye orami %2,68 iken, bu oran Sermaye arti sonrasinda %2,11
olacaktyr,

EkSansaKonuPaylafmmmmnmmekpaysau;nkapsammdasaulmmhaﬁndetoplam
74.349.000 TL nomina} degerli, 74.349.000 adet payin halka arz gergeklesecektir,

25.1.3. Halka arz sfiresi ile halka arza katilnn hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini balks arz takvimi-

Halka arz edilecek peylar igin 2 (iki) iy gind boyunca talep toplanacaktir, By sfirenin :
baslangic ve bitig tarihler] ilan edilecek tasarruf sehiplerine sty duyurus :f
belirtilecektir, Halka arzn 2027 yihnn ilk yanisinda tamamlanmag, planlanmaktadyr, ¥

25.1.3.2. Halka arzs bagvaru sitreci
2) Satyy yintemi ve bagvurw gekli:
Satiy YButemi:

Halka arzda sateg, Konsorsiyum Liderleri tarafindan olugturplan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyatia Talep Toplama” ve “Eyy Iyi Gayret» aracih) ydntemiyle gergeklegtirilecektir.

Bagvuru Sekli:

3) Yurt I¢i Bireysel Yatinmelar: Yurt diginda iggi, serbest mesjek ve mfistakil ig
sahipleri dahil Torkiye'de i sahibi gergek ve tlize] kigiler ile yerlegsmek
niyetiyle bir takvim yth iginde Tlrkiye’de devamh olarak 6 aydan fazla oturanlan
ve Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglarmm da kapsamak fzers, agafida

yOnetim girketleri; ——
"Emekli ve yardm sandiklan, 17/7/1964 tariy; P50 5

Kanununun Gegici 20. maddesi uyaringa | s 9 sa;
-Kamu kurum ve kuroluglan, Tirkiye Cumburiyfeiha, :
-Nitelikleri itibanyla by kurumlara benzer oldy g
kuruluglar, %

T s -AGif toplamunm 50.000.000 TL, yilli n¥* stbbim 96,000,000 TL,

St o, Karani S. fmahoﬁggms"‘“‘ Gzsermayesinin 5.000,000 T, Uzerinde olmasi kistaStsmgag az ikigini tagiyan
| ngw?gf?ﬁﬁm:m an 0l ekuruluslar, N g Mic
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Bu halka arzda pay satn almak istesen Yurt igi Bireysel Yutmmedarin halka ars siiresi iginde
e ighu lahname'nin 25,132 maddesinde (Bagyuru verleri) belinlon bugy vru yerlerine
niliracaat ederek talep Tormu doldurmalary gerekmekeedir.

Yaurimeilar. talep tormunda, talep ettikleri pay udedini belirteceklerdiy. Falep miktaninm | (hir)
lotve Katlan gehlinde olmas) satttr. Her bir Yatirinw igin talep edilebilecek azami ity mikiari,
halka arz edilen toplam lot miktar ile sirlidir. Yaurimenlar istedikleri wkirde tulep formundy
almak istedikleri mikiara iliskin alt siur belivley chitirler. Fn ay talep miktart 1 lot olacakur
Yurt I¢i Kurumsal Yaurnnetlar sadece Vakif Yatinm ve Halk Yaunm'a bagvuruda
bulunabileceklerdir.

balepte bulunzeak yaurimerjar. agagida belirtilen belgeleri. talep formlarima ekleyeceklerdir:

). Gereek Kisi Yatimatar: Kimlik (nditus ciizdam veva siirfici belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatinmeilar; [inza sitkilerinin poter tasdikli Omegi. kurulus gazetesi. vergi
levhast ve ticaret sicili kayat belgesi fotokopisi

Bu halka arzda talepte bulunacak yatmmenlardan agagrdaki sekilde talepler toplanacakur,

-Yurt Igi Bireysel Yatmmeilar 1§11 nominal degerdeki bir payi Fiyat Tespit Raporu nda
belirtilen satig fivatiin, talep edilen pay adedi ile garpimy sonucu bulunan pay hedelini. aracy
kurumlarim  belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya feminat yOntemiyle
yatiracaklardir.

“Yurt I¢i Kurnssul Yatirm:cilar pay bedeling nahden veya hesaben ddeyeceklerdir. Kurumsal
Yaunmelar ddenmeme riskinin arse kuralugtarca dstlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasast
aract bedellerini 1alep toplama stiresinin bitimini takiben Sdeyebilirier.

Toplanan talepler her hir tahsis grubu igin ayn ayre bir araya getirildikten sonra, 11-5,2 sayils
Sermaye Piyasasi Araglariin Satigi Tebligi'nin Fk“inde yer alan talep formuna gire igennesi
gereken aspari bilgileri ivermeyen ve KK 1€ vatandaglart ife Tiirkive'de yerlesik yabane)
uyruklular {vergi kimlik oumaras yazulacak) diginda kalan Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar
T.C. kimlik numarasim icermaeven kayatlar da iptal edilerek dagitima dahi] edilmevecektir.

Kendi gruplan i¢ersinde “esit dagitim ydntemi ne gbre dagiam yamlacak Yurt ici Bireysel
Yatirmmetlar grubu igerisinde yer alan yatinmeilanin miisterek hesaplardan girdikleri talepler
iptal edilerek dagitima dahil edilmevecektir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimerlar grubu tarafindan iletilen talepler milkerrer taramadan gegirilecek
ve en yliksek miktarh talepleri digimdaki diger talepleri iptal edilerek dagiima konu
edilmeyecektir, Yun fci Bireysel Yatirimeilar grubundaki bir yaunmewun en ytiksek miktarls
talebini birden fazla konsorsiyum diyesinden iletmesi durumunda dagitima konu olacak talep
Kansorsiyun Liderleri tarafindan belirtenecektir.
Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayntlar. talep listelerinden stkartldiktan ve tatepler her bir
tahsis grubu bazinda aynildikian sonra dncelikle agagidaki sekilde gi Mhalhday fiyatina gore
nihai talep adedi belirlenecektir, A, N T R

. . .. . ' AT o 2, %,
Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtiten seRilde key gﬁ?xq:%@mﬁm@g&a
. I , . e U VN A LR N P
Yurt i Bireysel Yattmmalara Dagitim: 1sit Dagitim Yéng jrfm&: g\hl’.‘v_.‘ﬂ}%hﬁcé{kf . Bugrup
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igin tahsis edilen pay miktar talepte bulunan yatirimer say isn 1
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utar ve alundaki ahm talepleri Kargilamr. Kalan tutariar, lu!L'if“iggﬁg}‘gﬁ;ﬂ%%'711"“"‘“}"'"
yatnmer sayisima béliinerek aym yekilde dagtthr. Bu gekildeki dm&w ¢ bu grup igin
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olunur. Dagyum soncunda ortaa ¢ihay mikiarlar, mikar honasunda bir afy sr Koyan
rahrmerlar agisindan gozden gegiriliv, \Mikarm bu alt sumrm altindy Kalmasi halinde Yahrime)
istedine uygim olaak listeden ¢rkanhiy vo by miktarlar whkray dagitma (abi tutulur, Daginn
hesapiomalarinda Misuray ortaya akinasi durumunda, Kisurat tarmam iblag edilerek taleh;
Sivamen l\'au‘;;llamm'.u_\an Matweilar arasinda, Konsorsiyum Liderleri vevy Sirket'in uy dun
24rdiigi sekilde dagiom vapilyr.

Yurt i¢i Kuromsal Yattrimalara Dagitim: tler bir Yun fei Kurumsal Yatrimesya verilecek
Pay miktarma Vakif Yatrim ve Halk Yatirim' i dnerileri de dikkate almarak Sirkey tarafindan
karar verilecektir.

Lim yatirumey gruplarina dagiem yaplieken. dagim sonuey witdva ¢ikan mikiarlar, alt sy
Rovan vatinmeslar agisindan gizden gegirifecek, ortays eikan mikiann by alg s altinda
Ralmass halinde yatmmer istegine rgun olarak listeden ¢ikartlacak v by miktarlar 1ekrar
dagrttma tabj lutulacaknir,

Yatimme gruplarma belirtilon yontemlere gére o giim yapilirken, fesaplamalarda Kiisurat
ortaya  ¢ikmasindan dolayy dagrisfamayun pavlar. pay talehi tamamen karsilanamayan
yatmmetlar  arasinda Konsorsivum Liderleri  veva Sirket'in ureun  gordiigii - gekjlde
daglacakur.

Konsorsiyum Liderleri, talep toplama siiresinin bitimini izleven en geg 1 (bir) is giing iyerisinde
dagitim listelerini, fer bir tahsis gruby igin ayn ayn kesinlegtirerck Sirket'e verceektir. Sirker,
dugitim listelerini en geg kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve Onayy
Konsorsiyum Liderleri ne bildirecektir.

b) Pay bedellerinin ddenme veri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt ici Bireyscl Yatirumeilar

Yurt i Bireysel  Yaurimelar, isbu  [zahname nin 5.032¢ maddesinde lirtilen
Konsorsiyum ("veleritin Hgifi bagvuru yerleripe {alepte bulunmak tgin bagvurarak talep formuy
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt fgi Bireysel Yaunmelar talep ettikleri pay bedelini Kismen veya tamamen nakden
Vatirabilecekleri gibi, Kismen veya tamamen Yatrim hesaplarinda meveu olan ve asagidaki
tabloda belirtilen daha Gncee farkls bir isleme teminat olarak gasterilmemis ve tizerinde herhang;
bir bloke olmayan Kivmetlerin ve/veya dévizlerin bir veva birkagins teminag gostermek suretiyle
de pay talep edebileceklerdir. Yurt lgi Bireysel Yatinmenlar asagdaki ddeme seceneklerinden
bir veya birden fazlasin segerek talepte bulunabilirler, Yurt ici Bireysel Yaunmeslar icin
“Talep Bedeli™. talep cttikleri pay adetleri ile talep cttikleri pay fixat garpimy sunucy ortaya
¢ikacak ttarlardan en yiiksek olamdir.

A- Nakden Odeme:
Yurt Jgi Bireysel Yatinmeilar talep cttikleri pay adedine iliskigmbmlag Bedeli bedelleri
nakden vedeva hesahen Yatirabilecekferdir, ﬁ,t*’?’i)- N,
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B- Blokaj Yintemiyle Talepte Bulupma:

Yurt ¢ Bireysel Yatirmailar in Lalep Bedel kargihiinda
dbvizler. tweminat oranfarn ve teminaty alipta e hosdury,
gosterilmek tedir:

Feminat Tatan Lalep Bedeli
Katsay ixy
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Teminata Ahnacak ot T t Teminata Abmda T§Mt Borumanda
S — Kt J Upguianscak Fiyat
‘ Bomun o gt igin fon | ~Fonumo gin i Tor ™
Para Piyasas: Fonpu %97 hnucusugtu;a%ndm T mm
- — e . fag'klm_" analsfiyss | agikianan ahy § at
onun o gin igin fon ' Fonum o gtm igin fon
Borglanma Araglan Fong %90 kurucusu tarafindan mm
— ?aclklanmahyﬁm apiklanan alis fivats
Ozsl Sekttir Borglanma Aragl omm o ghin icin fon Fonun o gtin i¢in fon
Fom Araglar %90 kurucusu tarafindan karucusu tarafmdan
— 4. - ‘«_,,.ﬁagﬁﬁm_ ... Bgiklanan alis fiyat
! Fomu o Flant %97 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan
T agiklanan alis fiyat agiklanan ahy fiyat
Doviz teminatinda her bir
konsorsiyum Oyesinin | Déviz teminatinda her bir
; ﬂn@ bankanm  saz konsorsiyum Gyesinin
Doviz (ABD Dolan, Avro, tagiliz usu yabanct para icin ilk | cabgtuht  bankann
Sterlini) . Avo, %90 akladigs doviz aly gise | doviz sl gise kumy
kurn  (kiisurath  dpviz (kttsurath doviz tutarlan bir
; tutarlan  bir ve katlan ve katlan gsekiinde yukar
; geklinde yukar1 | yuvartanacaktir.)
e -~ T yuvarlanacaktrr ) o
. DiBS’lerde  her  bir
f Her bir  konsorsiyum : L
| . . konsorsiyum @yesinin
T'LDIBS ! ﬂyesmm ﬂgﬂi gﬂn& o ;
| %95 agikladsh ilk gOsterge ahyg 9'113“8! . bankanm dgﬂi ]
j fiyat gﬁndehxﬂemmnndahcan
i e . |elgfivat
i Bloomberg elektronik alim- ]
! sahm ekranmds her bir Bloomberg elektronik alim-
Eurobond (T.C. Hazinesi’ni i konsorsiyum ﬂyesisnnmeln‘anmdatyu
ettigy O Hazinesnin ihrag %90 bankanm gbrdogt en =z 6; | saglayscrlann verdigi iglan
iglem  yamlabilir fiyat | yapilabilir cari piyasa fiysts
sagtlayicismm ortalama | kullamiacakty,
'"OSBA(Her , . fivat dikionte almacaknr,
aract lurum sadece BIST Borglanma Arsiary o ‘
ihracma kendi aracihi ettigi ve o KesinA?;vsmumzda BIST Borglanma Araglan
BIAS'ta iglem goren OSBAlan 50 olugan son isging agurinkly | K¢8I0 Abm Satin Pazarmnda
teminata komu edebilir.) ortalama fiyat ohugan son cari piyasa fiyan
. . Kira Sertifikalarmda, Borsa
KmSﬁuﬁhlannda,B
lfmubulBoﬂ;lmmmAnu,-qfln:;l IsmbulBon;hnmaAmglm
. . Piyasast Kesin Al Satim | Diyesas: Kesin Abm Satm
Kira Sertifikas; %85 , Pazan’nds olugan o glinkn
Pazari’'nda olugan son is
gl aZilkls  ortalama | OTt2lama fystigiem
fiyats gogmemigse son iy giing
IR 2 icin fon | F
] . onun o gitn jcin omun o i¢in fon
Hisse Senedi Yopun Fon %90 kurucusu tarafindan | kurucusn B
| B51klanan alis fivat _
S Fomon o o
Kira Sertifikalan Kathm Fonlgr Yol tarafindan
e . nan ahy fiyas
o5 Fon o gln icin fon
o P . agk ADAn allsﬁym
VALK BRIBIST 30°da yer alan payiar i1l BIST Pay Piyasasnda |
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Hesabi i“. “alo0 ! -
r . Doviz _cinsinden  vadsli

Doviz(Avro ve ABD Dolan) konsorsiyum Oyesini | 0 nviz sl gise ouru

Cinsinden Vadeli . %90 e
i ‘ konusu yabanci para igin
Mevduat/Katilma : . .

Hesabt bk doviz sl ] ve karlan geklinde yukan

i

; bozulmayacak

‘ isadeoeblnkqiaalmmhm
L. i bozulacaktr |
Tumnatunuhnmnhmaphmmnda,hﬂhnﬂmmenhﬂhymeunasgmadetadetkaﬂanve
birim tutarian dikkate almarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altmda
kﬂmayacakvckmﬂlve/veyaﬂgihmmhﬂhymetlgmbeluulenkaﬂmnwwndabnadet
olusmayacak gekilde agag / yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek surctiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatinmcilar;

* Dagitim listelerinin agiklandifs glin saat 12:00°a kadar dafitim listesine gdre almay:
hak cttikleri paymn bedelini nakden ddeyebililer. Bu durumda, teminata alnan
kiymetler ve/veya ddvizler Ozerindeki bloke ayn: gtin kaldinilir.

e Dafitim listelerinin agiklandifn giin saat 12:00°a kadar daghitim listesine gore almay:
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden 3deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
Sdenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmas: durumunda, talep formunda segilmis olan
kiymetler en likit olandan en az likit olana dogiru siralanarak bozdurulacaktir.

* Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Oyesi araci kurumlar
ve acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya
cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidur.

Yurt Igi Bircysel Yatnmcilarn teminatlarimin nakde danfighimi ile ilgili riskler talebi giren
araci kuruma ajttir.

Konsorsiyum Oyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkh kiymetieri
teminata kabul edebilirler.

Dafitim listesinin ongylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarm bedelinin teminatim

tegkil etmek {izere, meveut kiymetlerini teminat gdstererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel

Yatuimcilar, talep formunu imzaladiklar: anda, taleplerini gergeklestitebilmeleri icin teminata

alinan kiymetler Gzerinde, hesabm bulundugu Konsorsi p Al resi- gract” Ichine rehin

tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamamnda nakdé*ve defaten fdg i hali

%zihmat niteliindeki kiymetler ve / veya ddvizler, higb’ Jyazili ya'da’
rek olmaksizin ve bagka bir igleme gerek kalms i

5./ % (é bibdmbehmlen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiy§ J&cﬂndenresen
e zj almayd. hak kazamlan pay bedelleri resen tahsil edilik, B

talepte bulunulan aract kurumu yetkilendirdi
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dogabilecek her t0rifl zararlardan ilgili arac1 kurumyn higbir gekilde sorumly olmayacagim

gayﬁkabilirﬁcukabul,beyanvetanhhntelmigolaeaklmdu.

Her bir Konsorsiyum Oyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet ahming iligkin dfizenlemeleri

mvahde,kmdﬂeﬁnchedikommﬂcﬁmithhshedﬂmesiuygmhdmnyummm

hediﬁmiﬂeﬁdﬁhﬂindekﬂmakkaymylamleptmihindehﬂhangibirtemimﬂmdxma
kabul . .

yapilmaksizin kredili bagvurularim cdebilirler. Kredi, dagitim sonuclan belli olduktan
sonra,hakedﬂenpayadedinmnihmhalkaatzﬁyan ile carpitmas; sonucu bulunan tutarn tahsi]

edildigi giinden itibaren kullamiimag . |
Yurt f¢i Kuramsal Yatwrmeilar
YurtIgiKmumsaJyaunmularsadeceHalkYahnmveVakfoaunm’abasvmuda
bulunabileceklerdir

Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilar'in igbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Halk
Yatinm ve Vakif Yatinm’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiime;lgr pay bedellerini talep aninda Odemeyebi erdir. Yurt Ici
Kurumsal Yaunmcdar.ahnayahakkazandxklanpaymiktanmnbelirlenen ihai satig fiyat ile
garpilmas: sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasrm takip eden ikinci is
gin® saat 12:00'a kadar talepte bulunduklann Halk Yatinm veya Vakif Yatirm’a

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsi
Konsorsiyum Uyeleri’dir) ve bagvuru yerleri agafida yer

Barbwiiy r Karownfi} Sk. Varyap Mexidian Sitas]
2;’* lla 4 Bats Ateagabi / Istanbul
174 1 474 Faks ;0215 474 0474
1, : 8340117042 Tic, Sic. No : 748692




KONSORSIYUM LIDERLERI: ,
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S, E

Barbaros Mah. Mor Sitmbiil Sk. WBC I3 Morkezi, Blok No:9, I Kap1 No:21,
Atagehir / Istanbul
Tel: (0216) 285 09 00 , Faks: (0216) 638 53 90

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S, Genel Mudilrltik, ve Subeleri, 444 42 55 no’lu Ozei Islem
Merkezi, $ube llctisim Kanallan, www.halkyatirim.com.tr internet adresi, mobil kanallar, ttm
Halk Bankas: Subeleri, www.halkbank com.tr internet adresi.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Akat Mah Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-¥A Blok Besiktag 34335
ISTANBUL

Tel: (0212) 352 35 77, Faks: (0212) 352 36 20

Valaf Yatinm Genel Madortak, Vakf Yatinm’m t0m subeleri, tim VakifBank subeleri,
VakifBank 0850 222 0 724 numarah telefon, VakifBank mobil bankacilik, Vakifbank
www.vakifbank com.tr ve Vakif Yatinm www.vakifyatirim.com.tr internet adresleri

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. E
Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Istanbul ”
Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212371 18 01

Genel Midariak, tstanbul Goztepe, Atagehir, Beylikdtizn, lzmir, Ankara, Bursa, Mersin,
Kadik8y, Zekeriyakdy, Antalya, Kurtkdy, Kayseri, Denizli, Maltepe, Ankara-Cankaya,
Eskigehir, Canakkale, 0212 371 18 00 numaral; telefon ve www.alcapital.com ir internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGCERLER AS.

Maslak Mah. Tagyoncas: SK. T4 Apt. No:1 U/B256 34485 — Sanyer/ Istanbul

Tel: 0212 444 0968 - (212) 304 1919 Faks: (212) 290 2141

Corum gube, Istanbul Gaktittk irtibat bitrosu ve www.ahlatelyaticio com. tr internet sitesi

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mahallesi Levent Caddesi No:45 Begiktag — Istanbul

Tel: 0212 370 22 22 Faks: 0212 2170710

Ankara irtibat, tzmir irtibat ve vy slan, atiriin.com.tr internet sitesi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sigli/ Istanbul
Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Mtidiirltik, Merkez Sube ve Tiim irtibat bitrolari, 0212 213 08 00 numa all telefc
wwrw.alonsyvatirir com internet adresj AT e

2zaja Mah, Azerbayoan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sener - Istabbul
W, . (/<0819 315 58 00 Faks: 0212231 3¢ 42 5
Menky /744,00 54 numaralt telefon ve vy lieme Hain.con.: internet sitdgi <
OBAS ELEKTRIK URETIM
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ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.

Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye / Istanbul

Tel: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78

Anadolu Yatirim Menkuyl Kiymetier A.S. Merkez Sube ile Anadolubank A_S. tiim subeleri

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcy { Istanbul

Tel: 0212 310 63 84 Faks: 0 2123106210

Merkez $ube Bostanc irtibat birosu, 0212 31060 60 numaral telefon ve
www.atavatitio com tr internet sitesi

BIZIM MENKUL DEGERLER AS.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Gbztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732
Kadik8y/Istanbyl

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 1398-0216 547 1399

444 1 263 numaral; telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.
Byiikdere Cad. No:141, Kat:9 Esentepe Sigli / Istanbu]
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 8316

DINAMIK MENKUL DEGERLER AS.
Kaltir Mah. Nispetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Begiktag / Istanbul

Tel: 0 850 450 36 65 Faks: 0212 3531046
Merkez Sube, Izmir irtibat blirosu ve Gaziantep irtibat biirosy ile www dinaoikmenlool com.tr

intemnet sitesi

GEDIK YATIRIM MENKUL, DEGELER A.S.
Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-1 1-12, 34843 Maltepe/Istanbul

Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 1136

Gedik Yatinm Menky] Deglerler A.S. tim gubeler, 444 0 435 numarals telefon ve
www, redik.com internet sitesi

GLOBAL MENKUL DEGERLER AS. S
Yegilce Mah. Eski Batylikdere Cad. No: 65 Kat: 134418 Kathane fStanbul 7y
Tel: 0212244 55 66 Faks: 212244 55 67 P,
M gube, lzmir gube ve Ankara gube, 444 0 321 numarali telefon ve w:ip%:§balcom i,
ag%xiobaj:pm internet siteleri ¢ ;}; SRR

Bati , 4740 ATA
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad, No:13 34398 Sartyer Istanbul

Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 2900

ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S. subeleri ve www icheyvativim.com,ir internet sitesi

ING MENKUL DEGERLER A_S.

Regitpasa Mah. Eski Bytikdere Cad. No : 8 Kat : 10 Sanyer / ISTANBUL

Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 3677070

ING Menkul Degerler Ankata,Maslak,Kadxkﬁy,AnIalya, Lzmir Irtibat Bitrolan ve ING Bank Ozel
Bankacilik Subeleri, ING Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numarali telefon ve

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Bilyikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe-Sisli/Istanbul

Tel: 212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Ankara irtibat bilrosn, Adana irtibat bitrosu, 0212 233 88 88 numaral; telefon ve
Www.investaz com.ir internet adresi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

Kugtepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K-8-9 Mecidiyekdy — Sigli /lstanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0212 324 84 26

Atagehir, Bakirk8y, Begiktag, Beylikdozg, Etiler, Goztepe, Gotktnrk, Levent, Mecidiyekdy, Tuzla,
Ankara, Cankaya, S80tozil, Adana, Balikesir, Bodrum, Bursa, fzmir, Kinkkale ve Samsun Irtibat
Biirolan ve www.infovatirin. com internet sitesi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL, DEGERLER A.S.

Bilylkdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sanyer/istanbul
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numaral telefon ve www integral vatirim com. br internet sitesi

MEKSA YATIRIM MENKUL DECERLER AS.

Kavackk Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk, Gtiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4
Beykoz/ISTANBUL

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70-71

www.rneksa.com.tr internet sitesi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Buytlkdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:255 Kat:8 Maslak Sanyer/Istanbul

Tel: 0212963 19 81-82-83 F aks: 02123284070

Ankara,Izmir,Bursa,Denizli,Adana, 444 1 730 numaral telefon ve
online ozmanlimenkul com fr/lomin asn internet sitesi

OYAK YATIRIM MENKUL DECERLER AS. I
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 78 Bl Nor7("Eat:18 Saniyer
TANBUL Ly Tl

P e - s
FAD. nin tim

atinm Menkul Degerler A.$. Genel Mildnrliik ile tim s -

0850 222 0 414 numaral: telefon ve www ovakyvatidrkelk)
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PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. -:
Nida Kule Levent Iy Merkezi Esentepe Mah.Harman 1 Sokak No:7-9 Kat:3 Sigli ISTANBUL |
Tel:0212 982 25 00 Faks: 0212 233 69 29
PMEpCapiﬁlGemlMMﬂdﬂQﬂ,Adma,MmcahAnhkygAnkna,Anmlya,Ayvdxk,Bagdm ;;
Caddesi, Bayrakh, Bostanci, Bursa, Denizli, Fethiye, Gaziantep, Gebze, Isparta, 1zmir, tzmit, b
Kalanug, Kargiyaka, Kayseri, Malatya, Maltepe, Manisa, Mersin, Mugla, Nigantagi, Ordu, ;:
Umraniye, Van irtibat birolan, 0212 982 25 00 numaral: telefon ve www,phillieanital com tr

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER AS.
Gitmiigsuyu Mah. Indntl Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim BEYOGLU /ISTANBUL

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
Sigli subesi, 0212 293 95 00 numaral: telefon ve online.piramitmenkul.com. t+ internet sitesi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGCERLER AS.

Esentepe Mah. Bilylkdere Cad. Kristal Kule Binasi No :215 Kat: 6-7 34394 Sigli Istanbul,
Trkiye

Tel: 0212 336 70 00 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftchavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskigehir, Gaziantep, {zmir, Kayseri, 0212 336 73 73 (Sadece Finans
Yatinm) numaral: telefon ve www.gnbfi.com (Sadece Finans Yatinnm) internet sitesi

STRATEJL MENKUL DEGERLER A S.

Byilkdere Cad. No:102 Maya Akar Center K:26 Esentepe Sigli/Istanbul
Tel: 0212 354 79 00 Faks: 0212 288 48 11

www.strateli com.tr , www.siratelionline. com internet siteleri

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Bilyllkdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe-§igli/ISTANBUL

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Deferler AS. ve gubeler, Sekerbank T.A.S. ve subeleri,
www.sskervalirin com. tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler- ISTANBUL

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 212 282 09 97

Tacirler Yatiim Genel Mditrlogt, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. _
Eski Bitytikdere Cad. Iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Saniyer-1s apk

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95 ; .
ya irtibat birosu, 0212 365 10 00, 0242 243 50
deravatirim.com internet sitesi

STRIY DRETIM

p ICARET Am“é Stos 'v \
s i, shrois x. Vryop Maritian Sitesi .
Berharsgj i ati Aagehls / intanbul N
Tl 0218 Abnks (2164740 474

Yrvatin ¥ Lk Viert e Ree M- MERBE




UNLU MENKUL DEGERLER AS.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: | Maslak Istanhu.l, Titrkiye
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10490
ir,Bagdat Caddesi ve www.ntrade com.tr, www.unlumenkul com internet siteleri

YAPI KRED! YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Comert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Begiktag 34330 iISTANBUL
Tel: 0212 319 80 80 Faks: 0212 264 14 09

Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. subcleri, Yap1 ve Kredi Bankasi A'§. Subeleri ve
MﬂstaiﬂcﬁsimMerkczi,YKBMobilBankacmk,momnummhtelefonve

veww. yapikredi com tr | www. vatiimdunyam.com, v internet siteleri

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DECGERLER AS.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikh Beyoglu / ISTANBUL
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50

Genel mildirliik, tim gubeler ve v, vi.com.tr internet sitesi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasgji) Kat:1 34330 Begiktag-ISTANBUL

Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankasi A.$.’nin tim subeleri, Prim Menkul Degerler A.$.’nin merkezi,Pay Menknl
Degerler A.§.’nin merkezi, 0 850 22 22 979 numarali telefon ve www ziraatvativien com tr .
www.zirsathank com. tr internet siteleri

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul cdecefi laymetler agagndaki tabloda

_Bagvers Yeri Teminats Almacak Kiymet
Velaf Yot | Degertr A5, . mgurmmrmvammrm)
o Ozel Sekttr Borglanma Aract (OSBA) (Sadece ihrzcina kendi
arscihk ettigi ve Borsa Istanbul’da istom govenlori kabul cdebilir)
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Daviz Blokesi - ABD Dolars
Doviz Blokesi - Avro

. Psra Plyasast Fonu (Ziraat Portiy Vakifbmnk Para Piyssas Fonn)
Turkiye Vaiafiar Benkas T.A.O. Kisa Vadeli Borstanme Araglan Fonu (Zirsst Porty Vakifbank
* Internet banksciliz: ve mobil bankaciltic barig Kisa Vadeli Borglanma Araglen Fonn)

TL DIBS

Doviz Blokesi - ABD Dolan*

Doviz Blokesi — Avro*

Vadeli Mevduat - TL*

Vadeli Mevduat Blokesi- ABD Dolan®

Vadeli Mevduat Blokesi — Avro*

Kisa Vadeli Borglanma Araglan FongWZiensd Y plkban
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fgh )
Pay(BlST:iO‘dayenlanpayh) |
Paca Piyasas: Fonu (Ziraat Alkbagk Para
Kisa Vadell Borglaoma Araglan o 2
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Rpry) 4,
i, TL DIBS o
$

7 " ) 138
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Al Capital Yatim Menkul Degerter A.§.

—y
L

Diviz Blokesi - ABD Dojan
Daviz Blokesi - Avro

Daviz Blokesi - Sterlin
Vadeli Mevduat Blokesi — TL

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DiBS

Ozel Sckitr Borglanma Aracr (OSBA) (S8adece ihracina kendi
aracihk ettifii ve Borsa Istanbul’da iglem gasrenter] kabul edebilir)

Hissc Senedi Fonu

Pay (BIST 30"da yer alan paylar)

Daviz Blokesi - ABD Dolan

Doviz Blokesi - Avro

sitse 4§

Yoktur.

| Abistes Yatrun Menkul Degerler A.S,

Almus Yatirm Menkul Deerter A.S.

Alan Yatrim Menkul Degerer A.S.

Para Piyasam Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Ozcl Scktor Borglanms Araglan Fonu
TL DIBS

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar Fonu

Dejjisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolan

Da&viz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

s
..... o [EE—— st e e

v
.’....l....‘....l

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fomu

Ozzl Sekitr Borglanma Araglan Foou

TL DiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanbh’'nm ihrag etti}i)

Ozel Sekisr Borglanma Arac: (OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi vo Borsa Istanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senadi Fonu

Barglanma Araglan Foon

Defligken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Daviz Blokesi - ABD Dolar

Daviz Blokesi - Avro

Ddviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevdust / Katiima Hesab: Blokes] ~ TL

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesab: Blokesi — ABD Dolen

Vadeli Mevduat Blokesi / Katlma Hesab: Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesab: Blokes — Sterlin

—

|
|
*

Alternatif Yatinm Meakul Degerier AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fomu
TL DIBS

Ozel Sektar Borglanma Araca (OSBA) (Sadece ihracma kendi
aracilik cttigi ve Borsa Istanbul’da iglem gacenleri kabul edebilir)
Hisse Scnedi Fonu
Borglanma Araclan Fom
Degisken Fon >
Pay (BIST 30"da yer alen paylar 4
Doviz Blokesi - ABD Dolan  #'3
Ddviz Blokesi - Avro oD Mg
Altenatifbank Vadeli Katiima Hesabt-Blokesl™ 1.

3 & LURETIM
BANAYI TICARET A.S.
samgé’: Ak c.x il Sk. Varyap Mexidéan Sitost

4 i3 & Bat Atagshir / Istanbul
1 A7 F:A  O16 4740474
. B3N TIZ g, She o - 748692
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* Altornstifhank Vadeli Mevduat Blakesi / Kailma Hesabi Blokesi

~ AvIQ

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesf - ABD Dolar:

Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Para Plyagast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Areglan Fom

TL DIBS

Ozcl Sekior Borglanma Arsci (OSBA) (Sadece ihracins kendi
aracilik etti3i vo Borsa Istanbul’ds iglem gorenier knbul edsbilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Daviz Blokesi - ABD Dolan

Daviz Blokesi - Avro

Doviz Biokes - Sicrin ]

TLDIBS

Ozel Scianr Borglanma Aract (OSBA) (Sadece ihracing kendi
srecthik ettiji ve Barsa fstanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Para Piyasasm: Fonu ’

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonz

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu®

TLDIBS

Burobond (T.C, Hazine ve Maliye Bakanhg"'mn ihrag ettigi)*

Ozel Sckitr Borglanma Amc: (OSBA) (Sadeco ihraggist
Denizbank A.§. olan borglanma araglan kabul edilecektir,
digerleri igin®)

Hisse Senedi Fonu*

Borglanma Amglen Fomy*

Degligken Fon*

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)*

Ddviz Blokesi - ABD Dotart

Daviz Blokesi - Avro

Daviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat Blokesi- TL

Vedeli Mevduat Blokesi — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi — Stexlin

Pay (BIST 30da yer alan paylar)

Daviz Blokesi - ABD Dolan

Daviz Blokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Para Piyasasi: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazins ve Maliye Bakanliii*nm iheag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (Sadec

Anadolu Yatirun Menkul Kiymetier A.§,
Aradolu Bank A_§.

AmYmanmhnnynwﬂaA.S.

Bizim Meakal Deg:ﬂ«: AS.

| Deniz Yatinm Menkal Kiymetier A,
DenizBank A §.

*Sadece Deniz Yatrim Menkn! Kiymetier A §.
Genel Mtdfirik’ten bagvura yapelabilir.

Dinamik Menkul Degierler A.S,

Gedik Yatsrim Menkul Degerler A. .

3

Pay (BIST 30'da yer atan ps ar),
Daviz Blokesi - ABD Dolar#,
Doviz Blokesi - Avro N
Doviz Blokesi - Sterlin RN S cwo e
Vadeli Mevduat / Kanilma Hesab BID6i 2l A S5

Vadel; Mevdiat |

17
;ﬁ;ﬁ%iﬂ
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Vadell Mcveuat Biokcsi / Katilma Ficsabt Blokesi— Avo~ ;
Vadeli Mevdust Blokesi / Katma Hesabs Blokesi — Sterlin |

b
. Global Meokul Dogerler A §.

" Para Piyasas: Fonu s
Kisa Vadeli Borgtanma Araglan Fonu !
Oze! Sektde Borglanma Aralant Fom ‘
TL DiBS
Eurobond (T.C, Hazine ve Maliye Bakanhi* nmin ihrag ettigi)

Ozl Sekior Borglanma Aract (OSBA) (Sadece thracing kendi
aracilik cttiff ve Borsa Istanbul’da iglem gorenteri kabul cdebilir)

Hisse Senedi Fonn

Borglanma Araglan Fomu

Degigken Fon z

Pay (BIST 30'da yer alan paylar) |

Doviz Blokesi - ABD Dolan :

Doviz Blokesi - Avro

Daviz Blokesi - Steddin

i one Ym — "

PmPiyasman

Kisa Vadeii Borglanma Araglan Fom

Ozef Sektor Borglanma Araglan Foma

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakenltgr'nm ibrag ettigi)
Ozcl Sekior Borglanma Arac: (OSBA) (Sadece ihracma kendi
aracilik ettigi choruIMﬂ’dax;lmgﬂtenhﬁhbﬂedebﬂir)
Hisse Sencdi Fonn

Borglanma Araclar1 Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolan

Daviz Blokes! - Avro

Dbviz Blokesi - Stedin

Vadeli Mevduat / Katitma Hesabs Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi / Kutilma Hesabi Blokesi — ABD Dolan
Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesab Blokesi — Avro
VadehMevduatBlokui/KaulmchmbuBlokm Sterlin

ING Menkal Deflerler A.S.
ING Ozel Bankncilik §ubeleri

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)
Daviz Biokesi - ABD Dolan
Doviz Blokesi - Avro

InvestAZ Yatmm Menkul Degerler AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisg Vadeli Borglanma Arsglan Form

Ozel Sektsr Borglanma Amglan Fonn

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanms Araci (OSBA) (Sadece ihracma kendj
aracthik ettifi ve Bom tstanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Daviz Blokesi - ABD Dolart
Doviz Blokesi - Avro
Doviz Blokes{ - Sterlin ™
Vadeli Mevduat /Katima Hesa B g
Vadeli Mevduat Blokesi /Katims #eiib: B
Vadell Mevduat Blokesi/KatiimgHes
Vadeli Mevduat Blokesi /Kanlgha®

Par Piaas Fom IR
Kisa Vadeli Borglanma Arag ron“nﬂ:‘ N <& o
Ozel Sekttir Borglenma Araglan Yoniy iy et \\""‘
TLDIBS ‘"g}‘ I T L

Ozel Sekttir Borglanma Araci (OSBMMmm kendic | .
mmhkemgi ve Borsilsanbyl’da istem gbrcnlm kabul edebilir) . | -

Mevirsan Siigi
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Meksa Yatiim Menkoul Degerler AS.

Hisse Senedi Fonu

Borglanms Araclar Fonn
Degiglcen Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Daviz Blokesi - ABD Dolan
Doviz Blokesi - Avro

D3viz Blokesi - Sterlin

ovlccoo.no-!

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolan
Doviz Blokesi - Avro

Doviz Blokes! - Sterlin

Yokiur.

Osmanh Yatinm Meakul Degerler A.S.

T i e

OYAK Yatum Menlal Degerler A8,
| Fiba Banka A.S.

!
i

| PhillipCapital Menlul Degerier A.S.

- —————

2
e a8 o s i

Para Plyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonn
Ozel Scktdr Borglanma Araglen Fonu
TL DIBS )
Eurobond (T.C. Hazine ve Mallye Bakanlig:’mn ihrag cttigi)
Ozel Sckttr Borglanma Aract (OSBA) (Sadece ihracma kendi
aracihik cttigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)
Hisso Senedi Fonn
Borglanma Aragian Fonu
Degigken Fon
Pay (BIST 30"da yer alan paylar)
Daviz Blokesi - ABD Dolan
Daviz Blokesi - Avro
Daviz Blokesi - Sterlin
Vadeli Mevduat/ Katima Hesab Blokesi ~ TL
Para Piyasam Fonu
TL DIBS
Doviz Blokesi - ABD Dolan
Daviz Blokesi - Avro
Doviz Blokest — Sterlin
Kira Sertifikalars Foou

i

¢ % 2080000930

Para Piyasaa Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonn

Ozel Sekior Borglanma Arsglan Fonn

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliyc Bakanhi1’man ihrag ettifi)

Ozel Sckior Borglanma Arem (OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik etti}i ve Borsa Istanbul’da iglem gbrenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Foou

Borglanma Araglan Foru

Degiisken Fon

Pay (BIST 30da yer alan paylar) »

Piramit Menkul Kiymstier A.§.

Para Piyasass Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolan
Doviz Blokesi - Avro

M

QNB Finans Yatinm Menkut Degierler A.S.

Para Piyasas: Fonu y
Kisa Vadeli Borglanma AraglasfFely |
TL DIBS F
Daviz Blokesi - ABD Dolag{
Déoviz Blokesi - Ao §i

Doviz Blokesi - Sterlin

Y
i Menkul Degerier A.5.

Yoktur,

Para Piyasass Fonu

| ma’m Menkul Deferler A.§.

i TITA

i anbul
FAT 74 1 474 Fuks 0215 474 0474
1 2 A3A(4170/2 Tie. Sic. No - 748692
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‘e TLDIBS ~ . E
Pay (BIST 30°da yer alan paylar) 5

Doviz Blokesi - ABD Dolan ?

Doviz Blokesi - Avro |

Doviz Blokesi - Stariin

Para Piymsam Fonu

Kiss Vadeli Borglanma Aracian Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Form

TLDIBS

Ozel Selaor Borglanma Arac: (OSBA) (Sadece fhracena kendi

sracilik eitigf ve Borsa Istanbul’da iglem gOrenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonn

Borglanma Araglan Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30"da yer alan paylar)

Daviz Blokesi - ABD Dolan

Doviz Biokesi - Avro

Doviz Blokesi - Sterlin

Para Piyasan Fonn

Kssa Vadeli Borglanma Amglan Fom

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fom

TL DIBS

Eurobond (T.C, Hazine ve Maliye Balanhi'nm fhrag ettigi)

Ozet Scktiir Bargianma Aract (OSBA) (Sadece fhracma kendi

sracilik ettigi ve Borsa stanbul'da iglem gocenlexi kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan payiar)

Doviz Blokes! - ABD Dolan

Daviz Blokes! - Avro

Doviz Blokesl - Stertin

Vadeli Mevduat / Ketilma Hesabt Blokesi — TL

Vadeli Mewduat Blokesi / Katilma Hesab: Blokesi — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesabt Blokesi — Avro

Vadeli Mcvduat Blokesi / Katiima Hesab1 Blokesi — Stetlin

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sckaor Borglanma Araglan Foan

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligy'nin ihrag ettigi)

Ozl Sektor Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ihracina kendi

aracibik cttifi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Sencdi Fonn

| Sckerbank T-A§.

Tacirler Yatim Menkul Dogerier A.S.
Odes Bank A §.

e e

Tera Yatznm Menkul Degterier A.S.

..I.Q........

Ut Menlmi Degerier A.§.

Pay (BIST 30"da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolan e
ﬁ'{ (3: * ,’I;‘?’ﬁ»

Doviz Blokesi - Stertin /. « ¥ Y5
Vadell Mevduat / Katiifna Hesabs Blokesi~- T

Vaeli Movduat Blokel / Katilma Hesstn Blakosi -
Vadeli Mevduat Blokedi / Katiima Hesabi Blokesl

Para Piyssam Fonu =~
Kisa Vadeli Borglanma
TL DiBS

BARNCUL

op i

§ ~'AYI TICARET AS.
* Karanfi Sk. Varyap Meridian Sitesi
3 2 Bat) Atagehir / istenbut
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. Easmnmwmmmsm)vex_ﬁsﬂmm '
ihmmahndimhketﬁgivenomlmbul’dal;lamgomlui
kabul edebilir) :
Borglanma Amglan Fonu
Degigken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Daviz Blokesi - ABD Dolan
Doviz Blokesi - Avro

* Para Piyasas: Fonu
KxuVadelier,lamAnglmFonn
Ozcl Sekive Borglanma Araglart Fonn

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi’nun ihra ettig)
ozexsmnm;mmmsm)(smmmmw
amciltk ettifi ve Borse Istanbul’da iglem gorenleri knbul cdebilir)
Hisse Senedi Fonn
Borglanma Araglan Fonu
Deglisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi - ABD Dolant
Daviz Blokesi - Avro
Doviz Blokesi - Stedin _ e
mPlyumqu(SadweYapllﬁulemﬂ)yPamPinI ‘
Fouu) ‘
* K Vadcli Borglanma Araglen Fonu (Sadece Yapr Kredi
Portfy Kisa Vadeli Borglanma Aragian Fonu)
TL DIBS
o Ozl Sciatr Borglanma Arac (0SBA) (her aract kozrum sadece
f ihracing kendi arecilik cttiBi ve Borsa Istanbul'da iglem gorenleri
! hhnedebﬂk)(YahmYamwKxediBmhs:A.S-
bonolary)
Daviz Blokesi - ABD Dolan
Daviz Blokesi - Avro
Déviz Blokesi ~ Sterlin
Vadeli Mevduat - TL
Vadell Mevduat — ABD Dolan
Vadeli Mcvduat - Avro
Vadeli Mevduat — Sterlin
* PamaPiyasas Fonu (Sadece Ziraat Portfty tarafindan kurufan)

— . . o—" 18

Yap1 Krodi Yatinm Menkul Deerler A §.

......r’.“.

} Yapi ve Krodi Bankast A.§.

|

!

! e
g ;

i
!

u

Ziraat Yatinm Menknl Degerler A.S.
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
Pay Menkul Degerter A.S.

& Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Zirast Poriidy
{arafindan kurulan)

| Pdm Monkul Degerler A.§.

d) Paylarm dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilann sdz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevznaty
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazmdakaydcnizlenmey haslapg

, ©omh
bl kargilanan yatinmeilanin paylar, kaydi sistern esaslani é@ﬁycsihdé}f@g% listesinin
{/Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (ikj)ig ‘ghnG~fcefisyt L
: ; i teslim edilecektip. ' vt
' T A AT

" Iy CANTHFRER
T (144 Y
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o Forsatap, -

SANAY] TICARET A 5.
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi gartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelencbilecegi ile satiy basgladikian sonra iptalin miimkin olup olmadifins dair
aciklama:

Asagidaki gartlanin olugmas: durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

* Yasama, ylrQitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle yikiimliilaklerin Sirket ve Lider Araci Kurumlar tarafindan
yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya Snemli 8l¢iide gliclestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmasi,

* Halka arz) esash olarak olumsuz etkileyecek Slgiide savas hali, yangin, deprem, su baskim,
ayaklanma, yaygin terdr cylemleri, enerji kithg1, htikitmet darbesi ve / veya halka arza etki
edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

* Ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki geligmelerin Lider Aract
Kurumlar'in halka arz edilen paylann pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmas:
nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginm ve piyasalann durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydamin gergeklegmeyeceginin dngdriilmesi,

« Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalanm, Sirket'in faaliyet
gosterdifi sektdrlt ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin bagansin
engelleyebilecek beklenmedik durumlann ortaya gikmasi,

* Sirket’in ydnetici ve ortaklan ile $irket hakkinda paylarin pazarlanmasim etkileyebilecek
herhangi bir sorugturma ve / veya dava agilmas ile Sirket aleyhine, halka arz Snemli derecede
etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava ve icra takibi agilmas:,

* Lider Araci Kurumlar tarafindan, halka arz edilen paylarn satiginda yeterli talebin
olugmayacaginin veya yeterli derinlikte bir piyasasinin olugmayacaginin 8ngdrilmesi hali,
Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satiy Duyurusu ile agiklanan konularda degigikliklerle ilgili
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun II-5.1 {zahname ve thrag Belgesi Teblii’nin 24 tinctt maddesi
hitktimleri saklidar.

Halka arzda paylarm satig iglemi bagladiktan sonra, Sirket, Konsorsiyum Liderleri diginda
meydana gelen herhangi bir 8zel durumdan dolay: yetkili mercilerce (SPK veya Borsa Y8netimi
tarafindan) aksi yOnde karar alnmasi durumlan harig, halka arz ve saty iglemi iptal

edilmeyecektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatmmcilar tarafindan satiy fiyatimn
iizerinde Sdenen tutariarm iade gekli hakkmda bilgi.

teslim edilmesini takiben derhal, satig1 gerpeklestiren konsorsi ‘
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25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarian hakkinda bilgi:

Talep miktarmmn 1 (bir) lot (1 TL) ve katlan geklinde olmasi garttrr. Yatimmalar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinr belirleyebilecekierdir.

25.1.7. Yatinmalarnn satin alma taleplerinden vazgecme haklarma iligkin bilgi:
SPKo’nun 8inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili {zahname ve fhrag Belgesi Tebligi’nin
24’tnc maddesi uyarmca, Izahname ile kamuya sgiklanan bilgilerde, satiga baglamadan dnce
veya satig sliresi icindeyaumncllannyaunmkamnme&ileyebﬂecekdzgi;ik]ikveyayeni
husushnnmyaghmmhﬂlindedmmihmwveyahalknmedmtamﬁndanenuygm
haberlegme vasitastyla derhdl Kurula bildirilir.
Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmas: hélinde, satig stireci durdurulabilir.
Degigtirilecek veya yeni eklenccek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig glin® icinde
Sermaye Piyasam Kanunu’nda yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degigen veya yeni eklenen hmsuslara iligkin kismi yayimlanir,
Deﬁiﬁﬂikveyaymihumshmyayxmhnmasmdmbnccpaysannalmakipinmlcpte bulunmug
olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki)
ig giindi i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.
25.1.8. Paylarn teslim yontemi ve sfiresi;
Ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslarn gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktrr, Kaydi paylar dagtim listesinin
kesinlegtiginin Konsorsiyura Oyeleri’ne bildirimini takip eden azami 2 (iki) ig gdnfl igerisinde
25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacajs hakionds bilgi:
Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasas: araglarmin satigima iligkin ditzenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde dafitim listesinin kesinlestigi glind takip eden iki iy glinil icerisinde
Kurul’'un 8zel durumlarn kamuya agiklanmasina iligkin dlizenlemeleri uyannca kamuya
duyurulur,
25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma lligkin Bilgiler

8) Yeni pay alma haklarmmn kwtlamp kisitlanmadigh, kisitlandiysa kisrtlanma
nedenlerine iligkin bilgi:
Halka arz, Sirket’in 17.02.2021 tarih ve 2021/08 sayth yBnetim kurulu karan uyarinca
mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanarak gerceklestirilecektir.
25.1.11. Satm alma tashhildéinde bulunan gergek ve/veya tiizel kigilerin ady, iy adresleri
ve bir paymn satin alma fiyat: ile bu kigilerin fhragq ile olan iligkisi hakkmda bilgi:

Yoktur,
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine saty duyurusnnun ilan p8i ' g‘%

Tasarruf sahiplerine satlg duyurusu, Canz Termik’i . g o Ak
candiermilieom.ty ), KAP'a (www.kap.ore,(r) ve Kngok
\}ve Vakif Yatnm’in internet sitelerinde b\ (%
' yatirim.com.tr ) ilan edilecektir. %
rkilyaticim.com.tr)
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Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandwilmayacaktir,
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kigilerin, Sirket’in %5 ve fizerinde paya
sghip ortaklarinin ve hatka arz nedeniyle hizmet aldif diger kigi / kuromlarin listesi asagida yer

11
218 4
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almaktadir;
Ad-Soyad Kurum |
Bang Inal Valaf Yatmm Menkul Degerler A.S.
Sezai §aklaropln Valaf Yatum Menkul Degerler A.S.
| Upur Fidan Vakaf Yatinm Menkul Degerler A.S.
Recep Karaca Valaf Yatmm Menkul Degerler A.S.
 Levent Arm Valaf Yatim Menkul Degerler A.S.
Kaan Keskin Vakif Yatinn Menkul Degerler A.S.
Utku Uyzur Vakif Yatwmm Menkul Degerler A S,
Mehtap ITbi Vakif Yatwim Menkul Deiserler A.S.
Yeida Kural Veolaf Yatmm Meuku] Degerler A.S,
Senol Sen Vakaf Yatirm Menkul Degerler A.S.
Ali Bralp Yalniz Valaf Yatinm Menkul Degerler A.3.
Ozlem Acar Vakaf Yatium Menkul Degerler A.S.
Duygu Gobekoglu Vakif Yatinm Menkul Degierler A.S,
Egra San Valaf Yatiim Menkul Degerler A.S.
| Tugiba Balgik Ayian Vakif Yaturmm Menkul Degeerler A.S.
Balent Sezgin Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
_Eyren Karsbulut Halk Yatemm Menkul Degerler A.S.
Ali Muilu Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ]
Zafer Mnstafaoiiu Halk Yatrum Monkul Deferler A. . ]
| Menovge Ozdemir Dilidtizgin Halk Yatinm Menkul Dejierler A.S. '
Recep Bozkurt Halk Yatwrm Menkul Degierler A.S. .
Enver Gtizeli L Halk Yatizm Menkul Degerler A.S.
Pelin Arama Halk Yatiim Menkul Degerler A.S.
Burak Altay Can2 Termik A.$
Mustafa Ali Ozal Can2 Termik A.$
Needet Aksay Can2 Termik A.§ ]
Umut Apaydin Can2 Termik A.S A |
Con2 TermikA§  # ;r 1 L
'an2 Termik A.§ T ok (RN
Can2 Termik A § RN ]
Foaghaks i
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Lan2 Termik A

| tnet Ugurtu Apican ] »
ICaner Demirayak GCan2 Termik A.§ )
| Bilent Barut Can2 Termik A.§ .
zm% Gan2 Termik A §
| Oguz Ongn (an2 Termik A.§
;Davut ¢ Cubukcu Can2 Termik A.§
| Samet Akicug Can2 Tormik A_S. N
Ee@.m_m@menci Gan2 Termik A.§,
| Pilsun Abc Can2 Termik A_S.
Alper Erdogian Can2 Termik AS.
Mehmet Erdem Aykin Oda Elektrik Oretim Sanayi Tic. A.S.
Abdulkadir Bahattin Ozal Oday Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S.
Hafize Aygegtl Ozal Odas Elektrik Uretim Sanayi Tic, A.S.
Salih Erez Odag Hlektrik Uretim Sanayi Tic, A.S.
Aykut Halit Eren Bagimstz Denctim ve YMM A S.
Fikri Akyiie Eren Barmsiz Denstim ve YMM A.S.
Emrah Peker Eren Bagimsiz Denetim vo YMM A.5. #
Eren Cetin Eren Bagumsiz Denetim ve YMM A_S,
Batahan Demir Eren Bagimnz Denetim ve YMM A.S.,
Yagar Emin Taylan Eren Bajimsiz Denetim ve YMM A_3.
Tugrul Dirimtekin .....| Eren Batimsiz Denetim ve YMM A_S.
Omer Cihan Cayiraz Eren Bagims1z Denetim ve YMM A.S.
. Metohan Cihangir Eren Bagmsiz Denetim ve YMM A.S.
i Mehmet Sust Kaytkgs gBurn‘?m Partners Avukstlk ve Damgmanlik i
’ Nusret Cetin ﬁgrfosnPumas Avukathk ve Damgmanhk
Elif Copur gBmisqum Avukatihik ve Damgmanhk
Burak Celobi ggrl;sul’m Avukatlk ve Damgmanhk
LBF Partmers Avukathk
Bilrosu
LBF Partners Avukathk
Birosu

25.2.1. Halka arzn birden fazla iilkede aym: anda

yapildijx dum:&larda, bu«ﬁlkelérd
kin bilgi: e




25.2.2, Ihrageinin bildigi dlciide, ihragomm ana hissedarian veya ynetim kurulu diyeleri
lle ynetimde sdz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhildiinde bulunma
niyetinin olup olmadifn veyn herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarm yfizde
beginden fazlasina tazhhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifima iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3, Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dafitum esaslan:

a) Yatirnuci grubu bazanda tahsisat oranlar:

1I-5.2 say1li Sermaye Piyasasi Araclanimn Satisn Tebligii’nin 18°inci maddesinin dérdfincd fikras:
hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasas araglannin nominal degerinin, en az ylizde
onunun yurt i¢i bireysel yatinmcilara ve ylizde onunun yurt igi kurumsal yattrimcilara tahsis
edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasas: araglanimin piyasa deferini,
piyasa kogullarnim ve benzeri gerekeeler ile ihraggmin ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate
alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlanm sifira kadar indirmeye veya bir kat daha
artirmaya yetkili kilinmgtar,

SPK 'nm ilgili diizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlan agagidaki sekilde belirlenmigtir.
Ek satig harig halka arz edilecek toplam 67.590.000 TL nominal degerli paylann;

- 33.795.000 TL nominal degerdeki %50 oraundaki kism Yurt I¢i Bireysel Yatinimcilara
- 33.795.000 TL nominal degerdeki %50 oranindaki kismu Yurt l¢i Kurumsal Yatinmeilara

gerceklestirilecek satiglar iin tahsis edilmigtir.
Her haliikarda, ek satiga konu paylar icin tahsisat oranlan serbestge belirlenecektir.

b) Tahsisat depigikliginin  yapiabilecei gsartiar, bily@klipl ve tahsisat
degigikliginde miinferit dilimler igin uygulanabilir yizdeler:

Talep toplama silresi sonunda belirli bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutan karmlayacak
miktarda talep gelmemig ise o gruba ait tahsisat Sirket’in onay ile difer gruplara aktanlabilir.

Talep toplama sfiresinin sonunda her bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
kadar talep gelmiy olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda, Konsorsiyum Liderleri ve $irket’in
birlikte karan ile tahsis edilen tutan %20’den fazla azaltmamak 0zere herhangi bir gruba
tahsis edilen tutar azaltilabilir ve dier gruplara kaydirma yaplabilir.

¢) Bireysel yatnmeilar ve ihrageimin calwyanlarmna iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominsl defierden daha fazia talep gelmesi durumunda lygulanauk dagritim
yintemi/ySntemleri: -

A i

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar tahsisat grubunda agin talep olmas: duruinunda u3 y

bu' yantan yoktur. lhraggi’’'mn gahganlanna lhskmtblr tah'msat Bt




Hehangi biv saunmie grabunis sy ricahk soliur,

¢} Tek bir hirevsel yatirimen a dagitilmase ngiivitlen asgari pay tatar

Yued iyt Bireysel Yatwuna grobe fgin toplam yatrimer say i bu yatirmer grubun
dagilucak toplam pay adedinden a2 veya eyit oldugu durnfarda. talebi bilgi ehsikliginden
iptal edilmemis o gruptaki tim yatimmerlara en az 1 (bir) lot dagutrlacaktr,

Yar gt Birevsed Yatmmer gribu igin wplam satinme savisinin b yatrmmer grubhuna
daglacak toplara ot adedinden taziu oldugu dmumiarda ise hangi satinmetlaa birer adet
lot duginfacapma, Konsorsivum Liderleri ve Sirket tarafindan Kurul’un 11-5.2 savili
Scrpiaye Pivasast Araglannm Satgi Tebligi 19, maddede ver alan egit ve adil davramlmas:
esast gizetilerek Karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt lgi Bireysei Yatrmmerlar grubunda egit dagitim véntemi kullamlucakuir ve mitkerrer
talep kontrolii iglemi yapildiktan sonra sadece en yiksek mikiarh talepleri dikkate
almacakur.

Yurt f¢i Kurumsal Yaurmer grubunda oncelikle. isbu lzahname'nin 25.1.3.2 (a)
maddesinde belirtilen sekilde (her hir yurt i¢i kurumsal yatirnmctya verilecek pay miktarina
Konsorsivum  Liderlerinin Onerilerini de  dikkata almarak  §irket tarafindan  karar
verilecektir) nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla talepte bulunan
yatinmeilann bulunmast durumunda fazla olan talep kabul edilecekiir. Farkl Konsorsiyum
Uyeleri'nden esit miktarda milkerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi girisinden dolay
kararsiz kalman durumlarda. Konsorsiyum Uveleri'nin kurum unvanlarnimin alfabetik
onceligine bakilacakur.

Ancak talep toplama siivesi sonunda Yurt [gi Kuruinsal Yaurimer grubuna tahsis edilen
tutari kargtlayacak miktarda talep pelimernis ise mitkerrer talepte bulunan yatinmeslann en
viiksek miktarlt ikinci talep wtarlar da dikkate ahnabilecektir. [lgili yannmer grubuna
tahsis edilen tutarm tamami karsilavacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde
devam edilecektir.

¢} Halka arz siiresinin erken sonlandiniima kosullan ve erken sonlandirilabileecek
tarihler;

Yoktur,

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, ilefilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda hilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin
islemi vapan veya yapiimasina arac) olan vetkili kurulug bazinda belirfemmesi mitmkindiir.

AR
0 o
£ ﬁ%’ R
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25.2.4. Talepte bulunan yatirimaelara, halka arzdan aldiklar kesinl I';I; p@iﬁ 2
bildirilme sitreci hakkinda bilgi: Loy Wpts
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8) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazia olman halinde mevcut
ortaklara ait paylarm, ek satiga konu olup olmayscaf hakkmda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktanndan fazla olmas: halinde Odag Elektrik
Uretim Sanayi Ticaret A.§."ye ait toplamda 6.759.000 TL nominal degere kadar Sirket
paymin dafitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satiya konu olabilecek paylarin azami nominal deferi ve oranlan ile satiy
yintemi ve siiresi:

Ek satiga konu olabilecek paylann azami nominal tutan 6.759.000 TL'dir. Bu paylar, halka arz
edilecek paylanm nominal tutarimn %10’una denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satisa
sunulan pay miktarindan fazls olmasi halinde ek satig hakk: kullanilabilecek ve ek satiga kom
edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarmna eklenerck dafituma tabi tutulacaktsr, Ek satisa
konu paylann yatirmci gruplan arasindaki dafilim tahsisat oranlanna bajli kalmadan
Konsorsiyum Liderleri’nin dnerileri de dikkate alinarak, Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret
A.§. tarafindan belirlenerek kesinlegtirilecektir.

Ek satiga konu paylara iligkin bilgi agagidaki tabloda yer almaktadhr.

Ek Satyy Yontemi Adet Nomiaal Pay Gruba Halkn Arz
Deger (TL) Edilen Paylara
, o Oram { %)
_Ortak Satipn 6.759.000 6.759.000 o %10
Aracs  Kurumpn Ortaklardan - - - -
Odfing Alacaj Paylara Satm
TOPLAM 3 i 6.759.000 6.759.000 - %10

¢)Ek satyin aracn kurumca ortaklardan ddiing almacak paylarm satit yoluyla
gergekdegtirilmesinin planland kism ile iigili agiklama:

Ek satiy ortak satign ydntemi ile gergeklegtirilecck olup 8ding alma yoluyla bir ek satig
gergeklestirilmeyecckdir.

d)Yatirimcitlarn karar verme sfirecinde etkili olabilecek dier bilgiler:

Ek pay satiginin gergeklestirilmesi halinde, ek pay satigindan Odag’in elde edecei gelir, Vakf
Yatinm Menkul Degierler A.§. tarafindan gergeklegtirilecek fiyat istikrarim saglayict iglemler
kapsaminda kaynak olarak kullamlabilecektir. Ek pay satigimn gerceklegmemesi halinde ise,
fiyat istikran iglemlerinde, Sirket’in halka arzdan elde edecegi brfit fon tutarinm azaml %10’u
ile ssmirh olmak fizere Sirket tarafindan saglanacak fon kullamlacaktrr, AP

25.3. Paylarm fiyatinin tespitine ili;kin bilgi

tlanmgl maliyetler haklunda bilgi

HAthé{1 TL nominal defierde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degé’mimmjwﬁ’ satig

véitt-3,90 TL olarak belirlenmistir. oy i
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Halka arzdan pay alacak yatinmcalardan, ihrag edilen paylann bedeli diginda alim taleplerine
aracibk eden yetkili kuruluglar tarafindan iglem komisyonu bedeli ve BSMV talep edilebilir. i
Bununia birlikte daha 8nce herhangi bir arac1 kurumda hesabi bulunmayan yatrimelar iin ise E
hesap agma ficreti vb. maliyetler dogabilir. Konsorsiyem Uyeleri’nin halka arzda talepte
bulunan yatinmcilardan talep edecegi komisyon vb. giderler agafidaki tabloda yer almaktadur:

Sermaye Yatermoinm
B Plysass Bagks Ara
Arscnm Karviugtaki Damga
Koram e | MKICya | Hosabis EFT Ocred Vergisi Dier
Virman Virman
Uereti Dereti
Miagteriden
sadece yassl
Vel Yot | o Takesbank Tarifesi k.
Menknl ’BSMV Yoktur Yoktur Yizbinde Yokiur gercken
Degerler A.S. 10+BSMY masraflar
almacakitr,
Miigteriden Maogteriden
Tarki sadece yasal sadece yasal
Valabos olarak 125 TL + Yuroriokteki EFT olarak
Ban alomas Yoktur BSMV skalasi Yoktur alinmast
TAQ gereken uygulanacsktir ! gercken
masraflar i masraflar
alnacaktir . - - ... ahnacaktir
MKK Tarifesi
MKK Uyelersran { Lglemiers ait
Halk Yatinm Tarifesi / MKK Meakal Takashank Tarifesi Dizenleyici
Menkul Hesap Acma Tarifesl Virman Yozbinde S+BSMV Yoktur kurulug
Degerler A§ 255TL+ 025TL Transferi 1.88 masrafien
BSMV TL + BS!\&V alnmakitadr.
Tirkiye Halk 2,5 i i X i i
Bankusi A.S. +BSMV
Al Capital
Yatinm
Menkul Yoktur, Yoktur, Yoktur, Yoktur. Yoktur, Yokiur.
Dejerler A.S.
Ahlatci MKK’nm
Takssbank
Yatnm alomy Takasbank’m alnug
Meakul Yolcur, oldugn Ozerinden oldugu EFT Acreti Yoktur, Yokiur,
Degerler A.S. teret almmaz.
Alan Yatirim
Menkul Yoktur, Yoktur. Yoktur.
Degerler AS.
Yoktur. Yoktur. Ahnacaktir.
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Alterpatif
Yatrim

Meakal Yoktur. 4 TL 4TL 4TL Yolktur, Yoktur.
Degerler AS.
Anadolu
Yatrm
MKK L,2s Kurum skalas:
Menkul Tarifesi Yoktur, TL+MSMV ay ) Yoktur, Yokiur.
Kiymetier gulanacakur
AS.
0-105.800 TL aras1 Halka arz
MKK’mn 10.60 TL, 105.800 stirecine ilighin
Ata Yatirrm MEK nin MKK’nn TL-1.058.000 TL diger gider
Menkul aldsif cretler wﬂd'ﬁ; a aldig aras 0.0001, Y bulunmuyor,
Kiymetler aynen ““"m‘i:” 1.058.000 TL ve olgur, kurum
AS. yansitihir, "’““‘n YARSWUE 1 {hzeri 106 TL BSMV iigkisinin
yansiuh. (0.05) devarmnda 50z
konusu olabilir,
Yazih talimatisrdan
.. alumaktz olup
Bizim Menkai 0,33TL + p
Degerier AS. Yoktur. Vardir, BSMV intemet gube Yoktur. Yoktur,
almmemaktadir,
Deniz Yatinm
K’f’”ﬁ; - x| MK tariesl Yoktur, Yoktur, | {1k kot MK
’Z“s sicil ahmmda.
Dinamik .
Menkul Yotur. | HSEDRIR | gaiape Gore Skelaya Gore | Yokeur., Yokur,
Defferler AS. ”
Gedik Yatirm
Meankul ITL Yoktur. 1,58 TL Yoktur, Yokiur, Yokmr,
Degierler A S.
Takasbank Tarifesi
QGlobal MKK Yozbinde 5 + BSMV
Menkul MKK Tarifesi Tarifesi MKK Tarifesi | Min 6,33 TL4BSMV | Yoktur. Yoktur.
Degerer A.§ arifcs Maks
53,25 TL+BSMV
Yoktur. Yoktur. o217 | Beher "‘Fr“i‘ igin 5,25




InvestAZ, Yaturin
Menkul Degerie

Yoktur

« Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Info Yatinm
Degerler A.§.

‘Yoktur,

Yoktur,

Yoktur.

Yoktur,

Yoktur.

Yoktwur.

Yatinm
Defierler A.§

Yoktur

Yoktur

L2STL +
BSMV

Takasbaok
tarafindan alman
fieretler : Tutar
Ozerinden % 0,005
(Yozbinde beg +
BSMV) (126,272.
/1,262,723~ TL

Yokinr

Komisyon

orany; %0,1

(Binde 1)+
BSMV

Yatnm

Degerler A §.

Yoktur

Yoktur

MKK tarifesi

Yaorfiritikteld EFT
tarifesi

Oemanl
Yatirrm

Degerier A S.

Yoktur

Yoktur

OYAK

Menknl
Degerier A.S.

1.38 TL

Yoktur

Yoktr

Baoneay s 714+ s e e, = i WS

Yokiur

Yoktur

Yoktur

8,57 TL

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

PhillipCapital
Menkul

Degerler A.S.

I47TL

Yoktur

2,64 TL

9TL

Yoktur

Yoktur

Piami
Menkul

Kiymetler A §.

Yoktur

3ITL (Pay
Bagma)

3 TL (Pay
Baging)

6,41 TL

Yoktur

Yokiur

QNB Finans
Yatinm
Meakul

Defierler A.§.

Yokur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Stratgji
Menkul
Defietler A.S.

Yoktur

MKK ocreti

ODAS ELEK|

Seker Yaninim

I

ANAY] Th

Ko i ] Voryop Merien Sites

Yoktur

Yoktur

Y34 Bat
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Luctrier Lodar 1O 31,
Y utinng . . PR 001 Sts )
Menkul Y uskbu N ohtug P "ve hadat 15 Y ehtur Yohtor Y uskiu
Pregoeder 8% I,
M L

dseri SU 1L,

e e il

Fern Y guinm
Munhud Yohtur Yokt Yokiur Yorhtur Yok Yokt

Pregerler A Y

;;“ﬁu .'\!cnkql Yuhtut Yoktur Yihtu Y oktur Yoktur Yokt
feder A Y
Yap Kraedi
;;::“::; Y ektur Yokim Yoktur Yuktur \ oktur Yokt
Pregerior A M.
Misteriterden 5
alimmiyer,
Yutirem
Finansman 0. 5.000 L oras:
Yatnm mtigteris IS8T :_BS;M \Y
Finansman ‘ sfayanhudan. |1 808 H BREEH
Mevhul ¥ oktur Yokt huska Vo 8 8] - Yikiur Yokiur
Moenbu rreaen o ;
Pefreiler AN, Karumlard B.S'\'l" -
N . hisse senedi S for SO
A el apida 11« BSMV

MKK @rifesi
wh ko

Zitgt Yatrun
Jat Yatiets Adet hagom

‘\k“klf{ Degesied vy Yoktur 1.2 Yokiur Yoktur Yoktar
A% It BSMV
25.3.2, Halka arz fiyvatmmn tespitinde kullamilan yéntemler ile sahiy fiyatimn belirli

olmamas: durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatmin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumiu olduguna dair
bilgi:

Pay bagina satry fiyat paym nominal degeri olan 1 11.°den yiihsek belirlenmigtic. 1,00 TL nominal
dq.erdc.kn bir paym satiy fyan 3,90 TL olaml\ telivlenmigtir. Sz konusu fiyatin behrlcmm‘uldugl tl\at
tespit raporunda 17.03.2020 taribdi Enprode Mahendisiik ve Yapim A.8.nin c.,lektn T tahfpigleri
kullantlnmstir. Konu ile ilgili beyan EK-6da yer almaktadrr. ' %
Hatka arz fivaunm belirlenmesinde Autllamlan vintemlere ilishin olarak NI
hazirlanan Fisat Jespit Raporu, vasal siire igerisinde KAP ta (55 s Sap ory ) ift
fivatmn belirlenmesinde aihai sorumlbuluk Sirket’e aittir, ;

25.3.3. Yeni pay alma hakks kisstlanmugsa y eni pay alma hakkinin kisithgmpsin
menfaat sa;’glawnlar hakkinda bilgi:

!a,nmlslu \c.m pz@“&hmu-imhk
b pn ANAT i
T"?R‘f", A
fot hg}'- 10
Tapgten ¢




sadece Thragg: menfaat saflayacaktir. Sermaye artigiyla halka arz edilen paylar karpiliginda
Thragg: fon elde ir.

2534, ihraggmm ydnetim kuruhu fiyelerd ile ydnetimde s8z sahibi kigilerin veya iligkili P
kigilerin (bunlarmn egleri ile birinci derecede kan ve sihri usunlari) gegmiy yil ile icerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettifi veys iktisap etme haklana sahip olduklan ihraga i
paylan igin ddedikleri veya Sdeyecekleri fiyat ile halka arz flyatmmn kargilagtinimas::

22.09.2020 tarihindc Sirketin 8nceki ortaklarindan Mustafa Koncagil ile Oday Elektrik Uretim

San. Tic. A.§. arasmda gergeklegen pay devri iglemi kapsaminda Mustafa Koncagill’e ait %8

oranindaki paylar 2 Milyon Dolar karsilipinda Odag tarafindan devir alinmistir.

25.4. Araclik Yitklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halks arzs aracihik edecek yetkili kuruluglar hakkinds bilgi:

maddesinde yer almaktadir,

254.2. Halka arzin yapilacapr ilkelerde yer alan saklama ve Sdeme kurnluglarmin
isimleri:

Turkiye disanda bir halka arz gergeklegtirilmeyecektir.

25.4.3. Araahk tiril hakkimda bilgi:

Konsorsiyum liderleri Halk Yatim ve Vakif Yatinm ve konsorsiyum dyeleri “En lyi Gayret
Aracilifr” yoluyla satiga aracilik edecektir. Bu nedenle satigta yliklenimde bulunan herhangi bir
kigi ya da kurum bulunmamaktadsr,

25.4.4. Aracibk Stizlesmesi haklanda bilgi

Sirket, Odag ve araci kurulug konsorsiyumu arasindaki Aracilik ve Konsorsiyurn S6zlegmesi
06.04.2021 tarihinde imzalanmgtir. S8z konusu stzlegme, taraflan tamtic: bilgiler,
stzlegmenin konusu, halka arz edilecek paylara iligkin bilgiler, aracilifn tirdl, sabgin yapilacagi
yatinmeilar, Sirket ve konsorsiyumun hak, ytkiimldilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve
masraflar, vergi, resim, harg ve diger yiikitmiltikler, satig, tahsis ve dagitima iligkin hitkfimler
ile aracilik ve hatka az iptal kogullarina iligkin hitkimler icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tilzel kigilerin menfaatieri:

Sirket, sermaye artirmmi yoluyla halka arz edilecek paylar Uzerinden halka arz geliri elde
edecektir. Ek satig hakkimn kullanilmas halinde Odag Elektrik Oretim Sanayi Ticaret A.S. pay
satig geliri elde edecektir
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haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmms bir ekonomik gikan
bulunmamaktadr.

Sirket ile ilgili ddnemlere ait mali tablolarnin bagmmsiz denctimlerini yapan As Bagumsiz
Denctim Yeminli Mali Migavirlik A.§. (a member of Nexia), Rasyonel Bafimsiz Denetim
Yeminli Mali Milgavirlik A.§. ve Eren Bafimsiz Denctim Yeminli Mali Musavirlik AS. (a
member of Grant Thomton) arasinda ¢ikar gatigmas: veya herhangi bir menfast catigmas
bulunmamaktadir. S3z konusu bagimsiz denetim girketleri ile Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur ve dogrudan veye dolayh olarak halka arzin bagansina baglanmug bir
ckonomik gikarlan bulunmamaktadir. Aym sekilde 3z konusu bagimsiz denetim girketleri ile
Sirket arasinda bagimsiz denetim galigmalarinin yiiritttilmesine iliskin yaptlmug olan anlagmalar
haricinde herhangi bir anlagma bulunmamaktadhr. llgili ddnemlere ait mali tablolarin bagimsiz
denctimini yapan ve yukanda bahsi gegen girketler sunduklan bafimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmiglerdir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan LBF Partners Avukatlik ve Damgmanhik
Bilrosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatigmas: bulunmamaktadir. LBF Partners
Avukatlik ve Damigmanhk Bfirosu ve §irket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. LBF
Partners Avukatlik ve Damgmanhk Borosu’nun dofrudan ya da dolayl olarak halka arzin
bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. LBF Partners Avukatlik ve
Damgmanlik Bfirosu halka arza iligkin sunulan hukuki danigmantik ve hukuk¢n raporunun
hazirlanmasi hizmetleri karphfinda damgmanhik ticreti elde etmektedir,

Bunlann diginda halka arzdan Snemli menfaati olan damigmanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER |

26.1. Paylarn Borsada islem giirmesi icin bagvurun yapibip yapilmadigh ve biliniyorsa en
erkea igiem girme tarihleri: '

Halka arz sonrasinde paylann Borsa Istanbul’da iglem gOrmesi igin 25/01/2021 tarihinde
bagvuru yapilmigtir.

Halka arz, halka arz edilen paylann Borsa’da iglem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka
arz edilen paylarin satig tamamlandiktar sonra Borsa’da ilem grebilmesi, Borsa mevzuatinin
ilgili hitklimieri gergevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baghdir.

26.2. ihraganm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadiyma/borsads iglem giriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvarusunun bulunup bulunmadifina iligkin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem grmesi amaclanan paylariz ey zamanh olarak;

- S8z konusu paylaria ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yaser
konu cdilmesi veya satin alnmasinin taahhiit edilmesi veya, ¢

- Ihraggmin baska bir grup paymm veya sermaye /jlys
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satiga ya da halka arza konu edilme i du

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermayt
say1si, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda aynnth bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicih




Yoktur.

26.5. Fiyat istikran iglemlerinin planiamp planlanmadif:

Fiyat istikran iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadur.

26.5.1, Fiyat istikran iglemlerinin yerine getirilmesine ynellk garantinin olmadifina
iligkin agikiama:

Vakif Yatinm, Can2 Termik A.§. paylanna ybnelik olarak fiyat istikran iglemlerinde
bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Vakif Yatinm, fiyat istikean islemlerini kesin olarak yerine
getireceffine iligkin herhangi bir tashhilt vermemektedir. Vakif Yatirim, fiyat istikran
iglemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi fiyat istikran iglemlerinde bulunmasi halinde de,
gerekgesini agiklamak suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gergeklegtirilebileceli zaman aralig;

Paylann borsada iglem gdrmeye baglamasindan itibaren en fazla 30 (otuz) glindfr,

26.5.3. Fiyat istikrarna iligkin iglemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Vakf Yatinm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iligkin siirenin bitiminden sonrs pay fiyatlarinm dilyebileceine
iligkin agxklama:

Fiyat istikranitu saBlayici iglemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen stireyle simirhidrr,
Pay fiyati, fiyat istikrarmi salayic1 iglemler sonucunda ylikselmis olsa bile, bu sfirenin
bitiminden sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikranm saflayici iglemlerin amaci:

Fiyat istikranm saglayici iglemlerde amag, pay fiyatnin halka arz fiyatimun altina digmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir stireyle katkvda bulunmaktir. Ancak bu iglem,
herhangi bir fiyat tashhidll niteliinde degildir ve fiyat istikran iglemlerinin gergeklegtirildigi
dbnemde payin piyasa fiyah piyasa kogullarina gore olmasi gereken fiyata gire yliksck
olabilmektedir. Fiyat istikrarim saflayic: iglemlerde halka arz fiystimm {izerinde emir
verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran iglemlerinde sorumluk ve bu iglemlerde kullanilacak kaynafn
nitelifi:

Fiyat istikran iglemlerine iligkin tfim sorumluluk, bu iglemleri gergeklegtiren aract kurum Vakif
Yatinm Menkul Degerler A.§.’ye aittir. Vakf Yatinm fiyat istikran iglemlerinde yabanc
kaynak kullanacaktir.

Halka Arz sonras: fiyat istikrarimin saglanmasina yénelik olarak, Halka Arz’in Ek Satig Oncesi
toplam biytklfifliniin %10°una tekabtil eden ve Odag Elekirik Uretim Sanayj Ti i
$irketi’ne ait olan, azami 6.759.000 TL nominal degerli paymn halka arzgs’
carpilmastyla olugan tutara egdeger bir fon kullamlacaktir. Ek pay safls i per
halinde ise, fiyat istikrar1 iglemlerinde, Sirket’in halka arzdan elde gecedi b

26.5.7. Yattrmeilarin karar verme siirecinde etkill olabilecek digeihigileks:x™

Yoktur,
AL £ LEKTRIK ORETIM

DITH A A Bay Alagohe / Istanbul
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Bagh Ortakhklar Hakkinda Ozet | (Degrudan- dekd Oike
__Biugl | Dolayl) (TL) | Payi (%)

Can? Termik A.S. Enerji 252.410.000 100 Torkiye

Voytron Enerji Perakends Sahg A.§. Enerji ~ 25.000.000 100 Tarkiye

Suda Stratejik Metal Dig Ticaret A.§. Madencilik 1(2]')?;:;330 100 Tirkiye

Ena Elektrik Uretim Ltd $ti. Enerji 4.480.800 80 Tarkiye

Kiigok Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. Enerji 2.385.000 90 Torkiye

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S. Enerji 615,000 100 Tirkiye

Oday Dogalgaz Toptan Satig ve Tic. A.S. Enerji 3.881.662 90,02 Tarkiye

Suda Maden A.§. Madencilik |  44.900.000 100 Tirkiye

Anadolu Export Maden Sanayi ve Tic. A.§. Madencilik 48.000

iRéPro;o Geligtirme Yatuum Sanayi ve Tic. Enerii 50.000

YS Madencilik Sanayi Ticaret A.§. Madencitik

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Madencilik

Re ?AkakyaMadcn AS Madencilik

Koryatady V.0.: 634 %

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halks arz edecek ortak/ortaklar haklonds bilgi:

Paylanim halka arz edecek ortak, thragg1’mn %100 orta@ olan Odag Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret A.S.’dir.

Odag, enerji sektiriinde faaliyet gbstermek iizere 28 Eyll 2010 tarihinde Istanbul’da kurulmug
bir elektrik retim ve tedarik ve madencilik girketidir. Hizhi bitylime stratejisi icerisinde, elekirik
{iretimine dofalgaz ¢evrim santraliyle Kamim 2011 tarihinde 54 MW kurulu gligle baglanug,
2012 Nisan aymda 56 MW, 2012 Agustos ayinda da kapasitesine 18 MW ekleyerek iki
kademede kurulu glictin® 128 MW'a ¢ikarmmgtir. Odag’in 12 MW'lik ek buhar tirbini yatinmim
2013 Ekim ayinda devreye almasiyla, toplam kurulu giicd 140 MW’a ulagmsgtir.

2013 yilinda halka arz edilerek paylart Borsa Istanbul’da iglem gSrmeye baglayan Odag,
kurulupunu takip eden beg senc igerisinde Borsa Istanbul Ulusal 100 Endeksi'ne girmeyi
bagarmg olup, halen Borsa Istanbul’da islem gdrmeye devam etmektedir.

Son durum itibartyla Odag, dikey entegre yapisiyla encrji ve madencilik alanlannda faaliyet
gosteren bir girketler toplulupudur. Grup dikey entegre bir i3 modeline ySnelik olarak elektrik
iretimi, elektrik perakende ve dogjal gaz sahgi, maden firetimi ve satijinda faaliyet
gOstermektedir. Ana faaliyet konmularmin baginda elektrik firetimi olan Odag’mm, bagh
ortakliklarryla birlikte mevcut doBal gaz, hidroelektrik, gfineg gibi primer kaynakh dretim
santrallerine ilave olarak yerli kdmiire dayah termik santrali de buhmmaktadir. Grubun
madencilik faaliyetleri kapsaminda stratejik metal olan antimuan trioksit firetiminin yam sira
sahip olduBu gegitli ruhsatlardaki degerli metal ve kdmiir kaynakianm genigletme galigmalan
da devam ctmektedir,

Odag’m bagh ortakhiklarimi, sermayelerindeki paylanm ve faaliyet alanlanm gosteren listeye
agafirda yer verilmektedir:

Sirket’in Sermayedeki | Oday’m Knmh"
Odas Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.§.’nin | Faaliyet Konusu Pay Sermaye Oldupu i

i / Istankul ¢
0216 474 0 474
fie, Sie.. No - 7484




27.2. Paylanni halka arz edecek ortaklann satiga sundugu paylarin nominal degeri

Halka arz, Sirket gikanlmy sermayesinin tamanu nakden kargilanmak suretiyle 252.410.000
TL’den 320.000.000 TL’ye gikanilmas: neticesinde ihrag edilecek olan toplam 67.590.000 TL
nominal degerli 67.590.000 adet nama yazihi payin halka arz1 suretiyle gerceklegtirilecektir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktanindan fazla olmasi halinde Odag Elektrik
Oretim Sanayi Ticaret A.§.'ye ait 6.759.000 TL nominal degerli ve ek pay satigt Sncesinde
halka arz edilen paylarin nominal degerinin %10’una tekabill eden paylarn dafitima tabi
tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmakiadir. Ek pay satigina konu paylann
mevcut gikarilmg sermayeye oram %2,68 iken, bu oran sermaye artigi sonrasinda %2,11
olacaktir,

Ek Satsa Komn Paylar’m tamanimin ek pay satq kapsaminda satilmast halinde foplam
74.349.000 TL nominal degerli, 74.349.000 adet paym halka arzi gergeklesecektir.

}rlg._l_kg_ arz sonucunda Sirket sermaye yapisimn agaghdaki sckilde olmas: ?lgnlanpgaktadlr

, :
' } Halka Arzdan Sonra Halka Arzdan Sonra

| Ortagon Unvam | BAMaArzdanOnce | ooy ponybariq) | (ckoatwdabil)
' Odag Elektrik | *:

}Utetlm Sanayi : : i :

| Ticaret A.§. __1252410.000; 100 252.410000{ 78,88 1245.651.000; 76,77
Halka Agik : | ; .

Kisim 4o - 167590000 21,12 74.349.000 | 2323
Toplam | |

Cilarabmrp | | & f

Sermaye 252410000/ 100 :320.000.000! 100  :320.000.000 100

27.3. Halks arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin arttnimamasma iligkin taahhfitler:

a) Ihragp: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kurulu'nun 17.01.2021 tarih ve 2021/07 sayih karanyla, Sirket paylannmn
birincil halka arzni takiben, paylarn Borsa Istanbul A.$.’de iglem gdrmeye basladifa
tarihten itibaren 6 (altr) ay stireyle Sirket paylarinda hethangi bir bedelli sermaye artinm

gerceklegtirilmemesi, dolagpmdaki pay miktarmm artirilmamas: ve bu slire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapiimasina yonelik bir karar alinmamasi hususunda
taghhiit verilmigtir,
b) Ortaklar tarafindan verilen tashhiitler: P

P
Sirketin tek orta olan Odag’mn 18.03.2021 tarihli beyam ile, Sirfe ‘sahip ojdyklan
paylann Borsa’da islem gbrmeye bagladify tarihten itibaren; £ “5e N ’f;g "%}%

R (i) 1 yil stireyle halka arz fiyatimin altndaki bir fiyattan Borsﬁ’@a,saﬁnayact;g;ﬁ;w bu

G Ao ‘paylan halka arz fiyatinn altinda Borsa’da satilmas1 sm&mgmgm "a‘qﬁ;* $§(ﬂ kilde
PARBIRLE P 'R N - SRS T
herhangi bir igleme tabi tutmayacagin, TR T e
{ODAS ELEKTRIK URETIM AN AN
SANAYi TICAREY AS. . B
Bararos Mh, Kacandl Sk. firyhirleritice. Siasi Y
No1 103 4 Bon { Shirtbivanbul ,
Ted: (216 444 1 474 Pk H471 0174
Fonatall V.0.: 63404170753 Spoic. No : 748




tutmayacafini, dolagimdaki Sirket paylarinin miktanmn artmas: neticesini doguracak
bagkaca herhangi bir iglem yapmayacafim ve yonetim kontroline sahip oldugu herhangi
birhmulusveyabunlnradlmlnrekctedenkisﬂertmaﬁndmdabumulamalm
uyulmasim saflayacagim

(iii) Amlan siireler icerisinde s8z konusu paylanin kismen veya tamamen s8z konusu
hikme uygun olarak satilmas: veya devredilmesi durumunda Kurulumuzun 8zel
dlmmlannknmuynagxklanmammﬂiskindﬂzenlaneleﬁqergevcsindeowdurum
awﬂmmyapdmaglmchmmdxsmdayapﬂawksansludasah;akonupaylmndabu
sintriamalara tabi olacagim alicilara bildirecegini

taahhiit etmektedir.

¢) Sermaye piyasas: mevzuat: kapsamunda verilen tahhiltier:

SPK’min VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 8inci maddesi uyarnca, Odag tarafindan
SPK’ya 18.03.2021 tarihli yazili taahhiit sunulmugtur. Amlan taahhitt hakkinda 27.3.b
kisminda detayh bilgi sunulmaktadir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen tashhiitier:

Yoktur.

€) Tashhiltlerde yer alan diger 3nemii husular:

Yoktur.
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLER}
28.1. Halka arza iligkin ihracomm elde edecedi net gelir ile katlanaca@ tahmini toplam ve
pay bagma maliyet:
Sirket’in, halka arzdan toplam briit 263.601.000 TL (et 253.247.791 TL) nakit girigi elde
Halka arza iligkin toplam maliyetin 10,4 milyon TL{ek satig olmasi durumunda 11,2 m.ily(?n

TL), pay bagma maliyetin ise 0,032 TL (ek satig olmasi durumunda 0,035 TL) olaca@ tahmin
edilmektedir. Tahmini halka arz maliyetletinin kirilim: agafhidaki tabloda yer almaktadir:

ICARET A.S.

¥ r. Varyap Meridian Sitesi
WL gon Moyl /lstanbd
7A Fuks : (216474 0474 §
12042 Tie. Sic. No - 7486




Tahmin{ Halka Arz Mallyetiert "'{?‘:}"’ Ek Satrg Harig (TL) | Ek Satig Dahil (TL)
Bagimstz Denetim i siket | 210.000 210.000
- MKK Oyelfk Ocret! (BSMV Dahil) Sirket w0em 108.772
Rekiam, Pazarlama ve Halkla ligiiler Sirket 1,000,000 1.000.000
SPK Kurul Kayit Ocreti” (Sermayenin nominal defieri
izerinden) Sirket | 32000 320.000
ok K Ky ?‘d':g' (lhrag deert ve nominal | o\ 98.006 ' 98.006
| . e N {
SPK Kurul Kayrt (icreti* (Ihag degert ve nomvinal g::':;:'; ; ) ! 9,801
deger fark (izerinden) ' Sahibi N . J |
Srket . 8.303.432 é . 8.303.432
Aracitik Komisyonu (BSMY Dahil Halka Az | " ' o
wyonu { J Eden Pay | | s03e
e Sahibl | -t
E sirket 295.000 263182
ket L v 2 ]
Hukukd Damsmanlik Halka Arz - :
' Eden Pay . . s |
j [ girket 18,000 16.364
 oran ot | e e T e N R
; r istanbul {slem * h { Eden Pay - 1.636 !
e rosr I . N S N
| Toplam Matiyet B _ el 10353209 | 11193352 |
¢ Pay Bayina Mallyet (Toplam Pay Miktanina Gire) L

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanm yerieri:

Sirketin 12.03.2021 tarih ve 2021/12 sayih
Raporu onaylammgtir, Bu
halka arz ile yaklagik 263,6 milyon TL briit kaynak clde edilmesi planl
Halka arz ile Sirket degerinin ortaya ¢tkmasi, Sirket

* Kurul'un 24 Haziran 2016 taribli basin agiklamasiyla belirli olmayan bir stire igin, Kurul ticretlerinde %50
oramnda indirim yapilmster. Toplam maliyet ve pay bagma maliyet hesaplarmda bu indirimler dikkate alvimigtir,

Yénetim Kurulu Karan ile Fonun Kullantm Yeri
raporda da belirtildifi {lzere sermaye artigi yoluyla gergeklesecek
anmaktadir.

in siirdtritlebilir bilyfimesine katia

saflanmasi, mali yapisiun giglendirilmesi, bilinirliginin ve tammrhginm pekigtirilmesi,

seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
kurumsal kimliginin giclendirilmesi hedeflenmektedir.

Halka arz gelirlerinin tamamnin

bulunan banka kredilerinin kismi kapamalannda kullaniimas: planlamaktadir,

by
i% URETIM ,
. v;RETMA’génsm 5
i i g
| rel mp [fﬁﬂﬂml x 162'2 AT R
Tek (216474 {\dlb ks - 0216474 D474 Pz commpnlp oo
Kazvotelj V.. 6. 12 T, Sie. No - 74669

giclt bir gekilde uygulanmas: ve Sirket’in

Can2 Termik A.§.’nin Yap: Kredi ve Halkbankast nezdinde




29. SULANMA ETKIsi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan snlanms etkisinin miktar: ve ylizdesi;
Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31 Aralik 2020 tarihli bafimsiz denetimden gegmiy mali
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapumugtir. Sirket paylanmn halka arzi, mevcut

satig1 geklinde olacaktir. Buna gore sulanma etkisinin miktan ve ylizdesine iligkin hesaplama
agagldaln tabloda sunulmaktadir. Halka arzdan pay alacaklar icin %16,2 oraminda sulanma

| Solsoma Etisi _ _ L
| Halka Arz Oncesi Defier Degeri® e 792.456.251
| Halka Arz Onoesi ()denmi; Sormaye e - __252.410.000
| Halka Arz Oncesi Pay Bayma Deftor Degeri 3]
|HallaAczFlyan = — — _390]
Sermaye Atrm (nominal TLy . __67.590.000
 Sirkote Givecek Brtt Halka Arz Gelirl | ... 263601000
Hals Ac:Masraflges .. 10.353.209
Shioto ook Nt Halla Arz Golirl . _ . 25347791
Halka arz Sonras: Defter Degeri e e 1.045.704.042 |

Halla AzSommsPaySapm 20000000
!
| Halka Arz Sonran Pay Bagina Defter Defieri e 327

|
Mevout Ortaklar Iin ¢rozitif) Sulanma Bekisi (M) . *_ 013
Ortakier Igin (pozitif) Sulanma Etidisl (%) -

e S g, > e —

Yeui Ortakiar Icin Sulsnma Etiisi (TL) , ,
Yeni Ortaklar Iin Sulanma Etkisi (%) o %162
#31.12.2020 sonu itibaryla foplam dckaynak degert

** Sadece Sirket'in katlanacag masrafiardir
Not: Hesaplamalar varsaysmlar ile takwind veriler dikiase almarak yapiimig olup, gercek verilerin ortaya crkmanindan sonra

Yaptlacak hesaplamalarda baz: farkds degerler ortaya gikabilir,

- e

29.2. Mevcut hissedariann halka arzdan pay almamalar1 durumunds (yeai pay alma
haklarmi kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar ve ylizdesi:

29.1.’de gosterildigi izere mevcut ortaklar igin %4,1 pozitif sulanma etkisi olacaktir.
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Damymanhk Hizmeti

! Kurum L _

Vol Yurm Mokl Defrer AS. | Ak it
Vet Menk Dt AS. Ancikimeted
ij Partners Avukathk ve Damgmanlik Biirosu Hukuki Damgmanlik Hizmetleri

; Eren Bagmsiz Denetim Yeminli Mali

- Milgavirlik A.$. (a member of Grant Thomton) Bafimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bafimsiz denctim raporian ile i¢lincil kisilerden alinan bilgiler:

Bu lzahname kapsaminda, sekt8re iligkin yaymlardan ve kamuya agik bilgi kaynakisrmdan clde
edilmig bilgi ve veriler olup, figlincli sahus bilgilerinin kullamildify yerlerde, o
bilgilerin kaynafh belirtilmigtir. Uglincti galus bilgilerinin lzahname’ye dogiru bigimde
aktaniimug olduBunu teyit etmekteyiz. Scktdr yaymlarinda veya Uglinc® gahuslarca verilen diger
bilgilerin glvenilir oldufu dbginfilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden

il fetir,
Asagldabeﬁrﬁlcnuzmmvcbagmmzdeneﬁmmporlmhmﬂayantamﬂardmsaghmn
bilgiler, ilgjli raporlardan aynen alnarak, $irket’in bildigi veya haziriayan tarafin yaymnladif
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadartyla yanlg veya yamltica olmayacak gekilde tzahname’de
yer almaktadir. Bu raporlanin yaymlanmasinda ilgili raporlan hazrlayan kigilerin rizasi
bulunmaktadar,

v Ly 6 . e et

i Demetim Baginnz Denctim | Sorumlu Ortak,
Ditnemi Kurglnym Adres Basdeuetgi Gordy
(01.012020. |ErenBafmuzve | Masiak, Eski Bitydkdero Caddesi ‘ T
31.12.2000 Denetim YMM No:14 Kat:10 34396 Sarcyer - Aykut HALIT | Olumbu

A AS. ISTANBUL
EGS Business Park Bloktar:
Rasyonel Baimsiz .
01.01.2019- ve Denetim YMM | Yotilliy Mah Atattrk Cad. B3 Blok FIKIRL! | Olumlu
31.12.2019 AS D:148 Kudret
> Bakuk8y/ISTANBUL
As Bagimaiz ve
01.01.2018- Btiytikdere Caddesi No; 23 Kat: 7 Mehmet Cem
31,12.2018 2‘;":‘“’ YMM  (3438) $ighi-ISTANBUL TEZELMAN | Olumiu

N Ry . a4
. YZINAME "‘ ?\Q~\
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gl;;aggl tarafindan ihrag edilen ya da grup shkeﬂerifle m% menkul k;ﬁwﬁﬁ‘%y da 1hra¢9mm
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b) Sirket tarafindan daha nce istihdam edilmemig herhangi bir ficret almamiglardur.
¢) Ihraggimin ytnetim ve denetim organlannin herhangi birine fiye degillerdir.

d) Bajimsiz denetim kurulugu ile Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Halk Yatirim Menkul
Degerler A.§.’nin herhangi bir baglantis1 yoktur,

EK-3’te yatinmcilann incelemesine sunulan bagims:z hukukeu raporu LBF Partners Avukatlik
ve Danigmanlik Biirosu tarafindan hazirlanmigtir.

Avukat: Mehmet Suat Kayikg

Adresi: Esentepe Mah. Biiytikdere Cad. No:108/1 Oyal I3 Merkezi Kat:7 Sigli / Istanbul
Telefon: 0212 234 32 00-01

Faks: 0 212 266 00 04

Ekli hukuk¢u raporunda da aynca belirtildigi izere, LBF Partners Avukathk ve Damigmanhk
Biirosu’nun hukukgu raporunun, {zahname kapsamunda kemuya agiklanmasi konusunda rizas:
bulunmaktadir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harig olmak iizere ihrageimin finansal yatinmiar
hakkmda bilgi:

Yoktur,
32. PAYLAR ILE 1LG11L1 VERGHLENDIRME ESASLARI

Asathda Ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas: ve elden
cikariimas: swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi haklanda genel bir
bilgi vermek amaciyla ighu lzahname tarihi itibariyla yiraritkte bulunan vergi mevzuat
dikkate almarak hazirlanmugnr. Ozellikli durumlarda yatrimeilarm vergi damgsmanlarina
danigmas: gerektigi dnemle hatwrlanhr. Isbu Izahname tarihi itibariyla yirarlikte olan vergi
mevzuati ve vergl mevzuatimn yorumianma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degiyebileceginin hatta mevzuatin gerive yonelik olarak da degizebileceginin goz oniinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1. Genel Bakag
32.1.1. Gergek Kiyilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyannca, Tiirk hukukunda vergi milkelleflerinin yitkiimliiloklerini
belirleyen iki gesit vergi milkellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlegik bulunan (“Tam
Mikellef”) kisiler ve kurumlar Tirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlann
tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Mﬂkcllef) ktsller
ve kurumlar sadece Tilrkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar izerinden: y 8

193 sayili Gelir Verglsx Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek qumm Tam M lef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlegim yerinin Tark Medeni Kanuﬁuhiikﬂmlenne m olarak
Tirkiye'de olmas: veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tirkiye'de devamh olarak alti: aydyn fazla
/{ | Joturmas: gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) zgsmi mﬁessmlcrg v£ya (iii)
;/ merkezi Tilrkiye'de bulunan tegekkill ve tegebbiislere bagh olup adi gegen dire; mﬁessesc,
2O ; *besckkul ve tegebbislerin igleti dolayistyla yabanc: tilkelerde omranﬂ"l"ugk vatandaslan daTam
7 ME o Odlikellef) yenirsmgEiz vergis yt‘ikihnmien olarak deerlewudmcktzdm iDolayistyla, Tam
SANAY| T/{ AHET A S. At A Y ‘ - Fog V%
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Mikellef olarak deferlendirilen s8z konusn kigiler Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri
kazmgwkaﬂmntmnmﬂzerhdmv«gilendiﬁl&la.mﬂ:vagimevmmwesinde
belirtilen bu gartlan salamayan bir gergek kigi Dar Miikellef olarak deerlendirilir,

Paylara sahip olan kigilerin, sz konusu Paylar'in BISTte elden gikarimasindan kaynakianan
deger artig kazanglan ve Paylar ile ilgili dafitilan kilr paylarndan elde ettikleri menkul sermaye
iratlan, Torkiye'de elde edilmig olarak kabul edilm ir, 1
Kigilerin 2021 yihinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde i
agafnda yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir,
Gelir Aralifh - Gelir Vergisi Oram

24,000 TL'ye kadar %15

33.000 TL'nin 24.000 TL'si iin 3.600 TL, fazlas: %20

130.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL, fazlas: %27

650.000 TL'nin 130.000 TL'si igin 30.190 TL, fazlas) %35

650.000 TL'den fazlasinin 650,000 TL'si igin 212.190 TL, fazlas: %40

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 Sayrh Kurumlar Vergisi Kanunu'na gure sermaye girketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
hmﬂughn,demekveyavahﬂnaaitikﬁsadiislehnda,i;omﬂlhmmkamphn
izerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kirlan Vergi Usul Kanunn ve diger Tark
Vergi Kanunlanna gdre belirlenmekiedir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifinmn “Kurumiar
Vergisi Genel Tebligi’nde Degigiklik Yapilmasina Dair Tebligli kapsaminda kurumiarin 2018,
2019w2020y1hvergilmdhmed6nemleﬁneaitkamghnicmmmuvergisiyﬂzd322
olarak belirlenmig olup, Bakanlar Kurulu ybzde 22’lik oram, ylzde 20’ye kadar indirmeye
yetkili kabnrmgtir. Kuramlar Vergisi Kanunu’mmn gegici 10’uncu maddesi ile getirilen yiizde
22kunnnlarvergisiomm,2020vergilendimcdﬁneminh1m.ermcsiﬂe2021 yih icin
Kurumlar Vergisi Kanunu‘nun 32’inci maddesi uyannca %20 olarak uygulanmaktadsr,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar milkellefiyet olmak fizere iki tiir vergi mikellefiyeti
tamumlanmigtir. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyannca, bir kurumun Tam
Mdkellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Torkiye'de bulunmasi veya
(if) kanuni merkezinin Tirkiye diginda bulunmasina rafmen ig balamindan iglemlerin fiilen
toplandifs ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin Tirkiye’de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk
vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki garts saflamayan bir kurum Dar Makellef olarak
degerlendirilir.

Tam milkellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerckse Tirkiye disinda elde ettikleri
kazanglannin tamam fGzerinden Tlrkiye’de vergilendirilirler. Dar mitkellef kurumlar ise
sadece Tilrkiye’de clde ettikleri kazanglan tzerinden vergilendiritirler, - .

Dar milkellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinm Tt iyEde cldg i

olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Torkiye'de yatinlmg olmyist gerekmektedis:

milkellefiyete tabi kimseler bakimmdan deger arty kazanglarmin Iikiye'de eldotedilini

olarak kabul cdilebilmesi igin 86z konusu deer artrg kazancim n igin veya muamélehi

Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi ;
cgerlendirilmesi” ifadesinden Sdemenin Thrkiye'de yapilmas: veya &d& 18- yabang |
yapumg ise Titrkiye'de 8deyenin veya nam ve hesabina yapianm Sdemé-hesap)]

, ettirilmesi veya kénndan ayrilmas: gercktigi seklinde anlaglmasi gerckir,
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322. Paylarin ElMden Cikaniimas Karpihfnda Saglanan Kazanglarm Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslan:

2006 ve 2020 yillani arasmda BIST'te iglem goren paylann elden gikanlmas: sonucu saglanan
deger artig kazanclanmn vergilendirilmesi GVK’nm Gegici 67°nci maddesi ¢ergevesinde
gergeklegtirilmektedir. GVK’min Gegici 67’nci maddesi kapsammda deger artiy kazanglan
iglemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayie1 kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesinin yurdrldk sQiresinin 2020
ythndan sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dghil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra agafida agiklandi1 tizere (Bkz. 32.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Sstim Kazanglarmmn Vergilendirilmesi, Yatinm Ortakhih Paylarn Harig)
BISTte iglem gdren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak defer artiy kazanclan genel
hiikilmler gergevesinde vergilendirilecektir,

23.12.2020 tarih ve 31343 sayihi Resmi Gazete'de yaymlanan “3321 Sayihi Cumhurbagkam
Karan” ile 193 sayih Gelir Vergisi Kammu’nun gegici 67'nci maddesinde yer alan tevkifat
oranlan hakkndaki 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan’nin eki karannin 1. maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinin (3) mumarali alt bendi yirGridkten kaldinlmg, gegici 2.
maddesinde yer alan 31.12.2020 ibaresi 31.03.2021 olarak degigtirilmig ve Karara gegici 3.
madde cklenmigtir,

Digerlerinin yam sira, BIST"te iglem gdren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden ytkimld ol ve dolayisiyla vergi
tevkifam yspmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayicy (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yikimldlikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlanm, figer aylk ddnemler itibariyla beyan
cdeceklerdir, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - Merkezi Kayit Kurulugu A.S. diginda
saklayic1 kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirnmeilann iglemlerinde vergi tevkifatmm
yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadsr.

BIST'te iglem gBren bir paymn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklegtirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahg bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagh kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktrr. S8z komusu paylann bir bagka ki§i veya kurum adina
nakledilmesi hilinde ahy bedelinin ve aliy tatihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi'na
bildirilmesi gerekmektedir.,

Saklayic: kuruluglar, bankalar ve arac: kuramlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S5z konusu tevkifat oram bankalar, arac1 kuruluglar ve
saklayic kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler izerinden uygulanr:

a) bankalar ve arac: kurumlann alim satimina aracilik ettikleri Jer) ﬁgiger

N *,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye pi {a@a@gm’%@l
c) bankalar ve aract kurumlarn aracthk ettikleri menkul kiym Qér ¢ i ;e
piyasasi araglarmin 8dfing iglemlerinden saglanan gelirler, #

hélinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
i d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasam‘“%iﬁigyﬂ‘&ﬁng
. e | £ LT A »
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belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve digger sermaye piyasas: arac1 getirileri ile deger
arisn kazanglan elde etmek_ve bunlara bagly haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan

Yatinmeilar yukanda belirtilen oranlanm ileride degisiklige ugrayabilecegini g0z Oniinde
bulundurmalidir.

yatinm ortakliklan paylan olacak gekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayah
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri, menknl kiymetin dahil oldugu simf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endckslerine dayal: olarak yapilan vadeli iglem
sbzlegmeleri ile BIST’te iglem g0ren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulug varantian paylarimn da dghil oldugu defigken getirili menkul kaymetler simifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tlirden oldupu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmas: hilinde tevkifatin gergeklegtirilmesinde bu iglemler tek bir
iglem olarak dikkate alinsr,

Pay ve ayn ttirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satmindan dogan zararlar takvim
yih agilmamak kaydtyla izleyen ilg aylik ddneme devredilir ve takip eden dSnemlerin tevkifat
matrahmdan mahsup edilir.

Takvim yilimn son g ayhk dSneminde olugan zarar tutanmmn izleyen doneme aktariimas
mimkiin degildir,

Tam mikellef kurumlara ait olup, BIST"te iglem goren ve bir
Mukellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan

kifat uygulanmaz,
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tammlanan ticari kazang hilkGmleri gercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir, Ticari
kazancin elde edilmesi smasinda tevkif suretiyle ddenmiy olan vergiler, GVK’mn ilgili
hilkGimleri kapsanunda tevkif edilen vergilerin tabi oldugiu hikiimler cergevesinde, tevkifata
tabi kazanclanin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’'nin Gegici 67‘nci maddesi kapsaminda tevkifata tibi tutulan kazanglar icin gercek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler déhil edilmez. S8z konusu madde hitkiimleri uyarmca tevkifata tabi
tutulsunmmlmasmdarmnkellcfgerpckkisiveyakmumlarcaHazinc, 4749 sayrh Kanuna gdre
hvaahkkitdamasiﬂ:ededwmmmﬁkeﬂcfkummlumraﬁndmyuﬂmsmdaihmqedﬂm
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin ménferit veya Ozel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarmun tiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinm tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
fizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu titrlere gdre ayr1 ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyannca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da Dar veya
Tam Mukellef olmasi, vergi mkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 say1h BKK. 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayth Bakanlar Kurulu Kararlan
uyarmca, halka arz tarihi itibarryla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte sz kopusu oranin artintmas: durumunda Dar Mitkellefler agisindan gifte vergilendirme
sorunu gilindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde dilzenlenmig olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata komu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu tilke ile yapilmg
ve ylirlirlikkte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitklimleri Snem arz etmektedir.
Stz konusu anlagma hilkiimleri TOrk Vergi Kanunlan’ndan dnce uygulanacaktr,

Dar Mtkellef gergek kisi ve karumlann, GVK’mn Gegici 67. maddesi kapsaminda Tirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy ydnetim girketleri vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kigilerin pasaportlarnm noter
onayh bir Omegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak fizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tarkiye'nin o filkede
bulunan temsilciligince onayl Ttirkge bir Srnegini veya yabanc: dilde onayl: kurulug belgesinin
tercilme birolaninca tercitme edilmiy Tlrkge bir Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan icin ntifus cizdaninin ibraza yeterli
olacaktir,

Aynca, bankalar ve aract kurumlar ile saklayict kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
mfiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanc: mligterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras) alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Snleme anlagmalan hitktimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise ilgili
ﬂlkeninyetkﬂimakamlantamﬁndandﬁunletmekimzalanmxsmukimlik ‘ igip aslmin ve

tercime blirolarinca terclime edilmis Srneginin ilgili vergi dairesine, hej : ar&éi“l%‘l_nmﬂar
jvasttasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir, Bir il yelitia in, myikimli
i/ belgesi, izleyen yilin dordfincti ayma kadar gegerli olup, s6z nusu . be

i FOVI
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belgelerin ibrazzm da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@inin tayin
edecegi siirede ibraz ctmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadif tespit edilenler bakunindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler iin
vergi ziya1 dofmusg sayilacaktir.

Tarkiye Cumhuriyeti'nin bugfine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalann Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Bagkanli@n’mn www.yib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir,

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinm Vergilendirilmesi

GVK’nm Gegici 67. maddesinin (1) numarah fikrasina, 193 Sayilt Gelir Vergisi Kanununun
Gegici 67°nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlari Hakkinda Karar’a ve 7256 say1h kanuna

olmakla beraber tam ve dar mitkellef gergek kigi ve kurumlar igin tevkifat oramt halen %0
oraminda uygulanmaktadir. (2010/926 saylh Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731
sayth Bakanlar Kurulu Karar, Md.1/a).

32.2.2.1. Gergek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinm (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayils
Kanunla yapilan degigiklikle, tevkifat kann dagitilmas: agamasing brrakilmigtir. Bu kapsamda
GVK'mn 4842 sayil: kanunla degigik (94/6-b) maddesi uyannca, tam mtikellef kurumlarca;
“tam mikellef gercek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi mitkellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gerek kigilere, dar mokellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar mitkelleflere dagitilan kér paylan {izerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %1S5'tir, Ancak, KVK’'min 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmig olan ve ayn1 kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dafitilsin veya dagitilmasin kurum bilnyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitumi halinde, kér payr dafitimma bagl tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1
Numaral: Genel Tebligi, Bolttm 15.3.9), GVK’ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22. maddenin
2. fikrasina gbre tam mikellef kurumlardan elde edilen, GVK’mn 75. maddesinin 2. fikrasmin
(1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazil: "kar paylarinin yaris1” gelir vergisinden mfistesnadr,
Vergiye tabi kir paylarnin belli bir haddi agmg olmast halinde (2021 yih igin bu had 53.000
TL’dir), bu kir paylanin willik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kér pa 1 |
lizerinden kesinti yoluyla 8denmig olan vergilerin beyanname fizerinden hepafifaghn v
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerckmektedir, . Wigh

kurum takiars




Yl {0 kurumlar umlar ag1sindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla dlshe

32.2.2.1.2, Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar mikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Torkiye'de
tevkif surctiyle vergilendirilmig olan llcretler, serbest meslek kazanglan, menkn! ve
gayrimenkul scrmaye iratlar: ilqdigerkaum; ve imtlardanoluguyorsayllhkbeyannameyctabi

32.2.2.2. Kurumiar

322221, Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylann Elden
Cikanimasmdan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme bitnyesinde elde edilen alim sathm kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.22.2, Tam Mitkellef Kurumlar

Adlgegmkmum]ara,digerbirtmnmﬂkeﬂefhmmmmﬁndmyapﬂankﬁrpaylbdemcbﬂ
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarn, diger tam mitkellef bir
hmmdmﬂdlﬂm!:ﬂfpaylm,isﬁmkkamoluakkunmhrvagisindmisﬁmadu(KVK,

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kuramlar

Dar Milkellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
dcvmhmmhﬂhymuﬂmsanmigiyapanhmmstawsﬂndeiseﬂmsaumkazanghnﬁcaﬁ
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Milkellef kurumlarda oldufu gekilde
gergeklegecektir. Yukanda belirtildigi fizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugragtiklanndan %75°lik kurumiar vergisi istisnasindan faydalanmalan mOmk{n degildir.
T‘Mkiye’debhigyeﬁapmadmveyadaimiumﬁldvmmmyhmmhﬂhymdahmsanmhmcl
clde eden Dar Mkellefler agisindan da ilgili kazancin Tdrkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar mikellef kurumiann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamug oldugn
ybrorldkte bulunan Cifie Vergilendimmeyi Onleme Anlagmalarnin hitkGmleri dnem arz
ctmektedir. S8z konusu anlasma hikfimleri Tirk Vergi Kanunlari’ndan 8nce uygulanacakiir.

Hisse senctlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi Wﬁ? elinde
bulunduran dar mtikellef kurumlara yapilan kir pay: Sdemelerj,tifg, St éw kigilere
i/ Odenen kir paylarma iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde évhfaf“uyﬁgl@mmm konu
‘ zgg;@cgktm Menkul sermaye iratlan tizerinden tevkif suretiyle dhnnug vergilet, "diér mkellef
CR SG Yo v Mo i l l
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32.2.23. Yabanct Fon Kazanglarmm ve Bu Fonlarmn PortfSy Ydneticilifini Yapan
Sirketierin Vergisel Durumnu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun dilzenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanc: fonlar da sermaye girketi saylarak kurumlar vergisi mikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren ylrfirloge girmek (1zere, "Yabanc: fon kazanglanmm vergilendirilmesi® baghkh 5/A
maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanclfonlatilebufonlannamcﬂlki;Iemleriniyﬂrﬂten
portfSy ydneticiligi yetki belgesine sahip Tam Mikellef portfBy ydneticisi girketlerin vergisel
durumlan dzenlenmistir,

KVK'mn %1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlann, portfSy ydneticisi girketler aracihfyls
organize bir borsada iglem gdrstin veya gbrmesin; (i) her tlirli menkul kiymet ve sermaye
piyasas aracy; (ii) vadeli iglem ve opsiyon stzlegmesi; (iii) varant; (iv) ddviz; (v) emtiaya dayah
vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalannda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar: igin KVK’mn 5/A
maddesinde sayilan gartlarm saglanmas: durumunda; portf8y yBneticisi girketler, bu fonlarn
daimi temsilcisi say1lmayacak ve bunlarm is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya ig merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanct fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglan i¢in beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hilinde de bu kazanclar
beyannameye dfhil edilmeyecektir,

Bu uygulamanmn, yabanc: fonlann Titrkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Thirkiye'de bulunan, aktif bityiikligtintin %51%inden fazlas: taginmazlardan olugan girketlere ait
paylar veya ortakhk paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sbziegmeleri, clde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara fliskin Kér Paylannm Ve Kir Pay1 Avanslarnm Vergilendirilmesi

GVK'nn 94/1-6-b maddesinde 4842 sayih Kanunla yapilan degigiklikle, tevkifat kérin
dafitilmas: agamasina birakidmigtir. Bu kapsamda GVK’mn 4842 sayih Kanunla degigik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Mikeilef kurumlarca; (1) Tam Mtikellef gergek kigilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi mfikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Milkellef gergek kigilere; (v) Dar Mitkellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri
veya daimi temsilci araciliftyla kir payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylan tizerinden 2009/14592 sayih BKK
uyannca %15 oramnda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yahrnim fonlan ve ortakliklan
igin bu oran %0 oraninda uygulamir). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Mitikellefler
kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Mtkellef
kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler o

GVK'ya 4842 sayth Kanunla cklenen 22/2 maddesi uyarinca T il Fiiumlardan elde

4] cdilen, GVK’'mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah beatlerindé: yarhlE kér paylanmin

Yl yans1 gelir vergisinden mtistesnadir. Kurumlar kér pay! dagftuken, gelir vergi . .

ilen kisim olan yanis1 (%50*si) dfhil olmak tizere dagitik + kiir payinit faria
Merrrfebierpamnda  gelir vergisi tevkifati yapmaktadir, KA <

amosfide beyan edilmesi hilinde, s8z konus@éfg‘%?m h
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beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarmdan mahsup edilir. GVK’nm 86/1 -¢ maddesi
uyannca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve
gayrisafi tutarlar; 2021 yih gelirleri igin 53.000 TL'yi agan ve tam mfikellef kurumlardan elde
edilen kér paylan i¢in beyanname verilmesi gerckecektir.

Ayrica, kfinn sermayeye eklenmesi kér dafitim sayilmaz,

Beyan edilen tutar tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum blinyesinde kénn dagrtim:
agamasmda yaptlan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamarm (istisnaya tabi olan kisym dahil)
mahmmedﬂmkolup,mahsupwmkdanmmrgcmlhﬁmmlagapewsinderedveiadc
edilecektir. Kir pay: avanslan da kér paylan ile aym: kapsamda vergilendirilmektedir,

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikeilef kurumlarca dar mokellef gergek kigilere
dagrtilan kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (buglla igin bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacakur, Tirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalarinda daha diisik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kir paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai

vergileme olup, dar mikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek

bulunmamaktadur.

Diger taraftan GVK’mun 101. Maddesinin $ noly fikras: geregiince dar milkellef gergek kigilerin

vergisi tevkif suretiyle alinmanug menkul sermaye iratlanm, Tirkiye’de clde edildigi yerin

vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekm ir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde cide edilmesi hélinde tevkifat

yapUumayacak s8z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nm 6.

maddesinde kapsamindaki safi knrum kazanci, GVK'nin ticari kazanci dizenleyen hilkiimlerine

gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mitkelleflerin bir hesap dSnemi iginde elde ettikleri safi

kurum kazanci fizerinden %20 oraninda uygulanr.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@imn “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nde Degigiklik

Yapimasina Dair Tebligi kapsamunda kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme

dénemlerine ait kazanglan igin kurumlar vergisi ylizde 22 olarak belirlenmig olup, Bakanlar

Kurulu ytizde 22°lik oram, ytizde 20’ye kadar indirmeye yetkili kabnmgtr. Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun gegici 10’uncu maddesi ile getirilen ylizde 22 kurumlar vergisi orant, 2020

vergilendirme déneminin sona ermesi ile 2021 yilt igin Kurumlar Vergisi Kanunu‘nun 32’inci

maddesi uyarinca %20 olarak uygulanmaktadyr,

Ancak, KVK’nin 5/2-1 maddesi uyarinca, Tam Mikellef bagka bir kyrumia igtire

clde edilen kir paylan, yatinm fonlannmn katihim belgeleri ile pugaerh ot Pdlrnnin pay

senctlerinden elde edilen kir paylan harig, kurumlar vergisinden pilisteSnpder:

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar !

VK 'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar n chel Xufanitara,
paylan fizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlards (buis(fi Agyn, busdra 5°tir)

ifat yapilacaktir. Tlirkiye'nin taraf oldugu baz: gifte vergilendirmeyi Ondemeufilag

laha diigik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.




Dar mithelle! Aurumbunn, Fitrhiy o"de bir igy i veva daimi temsilei aracthige olmaksizm elde
ettikleri Kair pas lan igin tevKilat suretivie vergilendinme nihai vergileme olup. dar mitkelleflerin
bu gelirler ivin Hirkiye'de beyannamie vermelerine gerek bulvomamaktadir.

33. HRAQCCT VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BilLGi

33.1. [arsger veva halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarn sonradun tekrar satigina dair
kallandigi izahnamenin iveriginden de ilgili kisilerin sorumiu olmay: kabul ettiklerine
dair hevanlae;

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullansmna izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecedi dénem hakkinda
bilgi:

Yoktur,

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulnias; kapsaminda
izahnamenin kultanilabilecegi illkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kosullar
hakkimnda bilgi:

Yoktur,

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin  sonradan tekrar satisinin - gerceklestirilmesi
durumunda, satigia kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kuruluy tarafindan satis esnasinda
yatirimeilara sunulacagna dair koyu harflerie yaznlm:s uyar notu:

Yoktur,
34, INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asagidaki belgeler Varyap Meridian Barbaros Mah, Karanfil Sok. No:1 1D/Villa 4 34746
Bat Atasehir  [stanbul adresindeki ihrageinm merkezi ve bugvuru yerleri ile ihraggimin
internet sitesi (www.can2termik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlaima Platformunda (KAP) tasarruf’
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:
1) fzahnamede yer alan bilgilerin dayanagin olusturan her tirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigier {degerleme. uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar. esas sdzlegme. vh,)

2) Ihbragginin izahnamede yer almast gereken finansal whlolar o

35. EKLER i
Ek-1 Bagimsiz Denetim Raporlart ve Finansal Tahlolar
EK-2 Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumiuluk Beyanlan
EK-3 Bagunsiz Hukvkeu Raporu

Fk-4 Sirket sas Niizlesmesi ve ¢ Ydnergesi

Lk-5 Diger hler (Rédovany Sozlegmesi)

FR-6 Fnprode Miihe




